Rezumatele sunt formate din cerinte de informare cunoscute sub denumirea de , Elemente”.

REZUMATUL PROGRAMULUI iIN LEGATURA CU ACEST PLAN DE BAZA

Aceste Elemente sunt

numerotate In Sectiunile A - E (A.1 - E.7). Acest Rezumat contine toate Elementele necesare spre a fi incluse intr-un

rezumat pentru acest tip de Titluri de valoare, Emitenti si Garanti. Deoarece nu este necesarda abordarea unor Elemente,

ar putea exista goluri in secvenfa de numdrare a Elementelor.

Chiar daca un Element ar putea fi necesar pentru

inserarea in rezumat datoritd tipului de Titluri de valoare, Emitenti si Garant(ti), este posibil ca nicio informatie

relevanta sa nu fie oferita in legatura cu Elementul. In acest caz, o scurtd descriere a Elementului ar trebui inclusa in

rezumat, explicand de ce nu este aplicabil.

Section A — Introducere si avertismente

Element

Titlu

Al

Avertisment ca
rezumatul trebuie citit ca
o introducere si ca o
prevedere cu privire la
revendicari

Acest rezumat trebuie citit ca o introducere a Planului de baza
si a Conditiilor finale aplicabile. in acest rezumat, cu exceptia
cazului in care se prevede altfel si exceptind utilizarea in primul
paragraf al Elementului D.3, ,,Planul de bazi” inseamna Planul
de baza al BNPP B.V. si BP2F din data de miercuri, 3 iunie 2019,
cu completirile ulterioare prin Programul de Nota, Garantie si
Certificat al BNPP B.V., BNPP si BP2F. in primul paragraf al
Elementului D.3, ,,Planul de Bazi” inseamna Planul de Bazi al
BNPP B.V. si BNPP din data de 3 iunie 2019 cu completarile
ulterioare prin Programul de Notd, Garantie si Certificat al
BNPP B.V., BNPP si BNP Paribas Fortis Funding.

Orice decizie de a investi in orice Titluri de valoare ar trebui
luata consideriand acest Plan de baza per total, inclusiv orice
documente inregistrate prin referintd si Conditiile finale
aplicabile.

Atunci cind o pretentie legati de informatiile continute in acest
Plan de baza si in Conditiile finale aplicabile este adusa in fata
unei Curti dintr-un Stat Membru al Zonei Economice
Europene, sub incidenta legislatiei nationale a Statului Membru
in care a fost inaintata pretentia, reclamantul ar putea fi obligat
sd suporte costurile aferente traducerii Planului de baza si a
Conditiilor finale aplicabile, inainte de inceperea procedurilor
legale.

Raspunderea civildi poate fi imputati Emitentului sau
Garantului in orice Stat Membru numai pe baza acestui
rezumat, inclusiv traducerea acestuia, dar numai in cazul in
care este gresit, inexact sau neconsecvent atunci cand este citit
alaturi de alte parti ale acestui Plan de baza si Conditiile finale
aplicabile sau ca urmare a punerii in aplicare a dispozitiilor
relevante ale Directivei 2010/73/UE in Statele Membre
relevante, acesta nu ofera informatii-cheie (asa cum sunt
definite in articolul 2.1 alineatul (s) al Directivei Planului) atunci




Element

Titlu

cand este citit alaturi de alte parti ale acestui Plan de baza si
Conditiile finale aplicabile, pentru a ajuta investitorii atunci
cand iau in considerare o investitie in Titlurile de valoare.

A2

Consimtamantul privind
utilizarea Planului de
baza, perioada de
valabilitate si alte
conditii atasate.

Anumite aspecte ale Titlurilor de valoare cu o valoare nominald mai mica
decat 100.000 EUR (sau echivalentul in alta moneda) ar putea fi oferitd in
conditiile in care nu exista o exceptia de la conditia din Directiva Planului de
a publica un plan. Orice astfel de oferta este denumita ,,Oferti nescutita”.
Sub rezerva conditiilor prevazute in continuare, Emitentul este de acord cu
utilizarea acestui Plan de baza in legatura cu o Oferta nescutita a Titlurilor de
valoare de catre Manageri, orice intermediar financiar ce prezinta numele de
Ofertant Autorizat din Conditiile finale aplicabile si orice intermediar
financiar al carui nume este publicat pe site-ul web al BNPP (https://rates-
globalmarkets.bnpparibas.com/gm/Public/LegalDocs.aspx) (In cazul
Titlurilor de valoare emise de catre BNPP B.V.) sau pe site-ul web al BP2F
(www.bp2f.lu) sau BNPPF (www.bnpparibasfortis.be/emissions) (in cazul
Titlurilor de valoare emise de catre BP2F) si identificat ca si Ofertant
autorizat in legdturd cu Oferta nescutita si (dacd ,,Consimtdmantul general”
este specificat in Conditiile finale aplicabile) orice intermediar financiar
autorizat sa faca astfel de oferte sub incidenta legislatiei aplicabile,
implementdnd Pietele in Directiva Instrumentelor Financiare (Directiva
2014/65/EU) si publicd pe site-ul sau web urmatoarea declaratie (cu
informatiile intre paranteze drepte fiind completate in mod corespunzator cu
informatiile relevante):

,,Noi, [introduceti numele legal al intermediarului financiar], ne referim la
oferta [introduceti numele Titlului de valoare relevant] (, Titlurile de
valoare”) descrise in Conditiile finale din data de [introduceti data]
(,»Conditii finale”) publicate de [ 1 ,,Emitent”) Luand in considerare
faptul ca Emitentul se ofera sa acorde aprobarea utilizarii noastre a Planului
de baza (aga cum este definit in Conditiile finale) in legatura cu Oferta de
Titluri de valori din Jurisdictiile de Oferta Nescutita specificate in Conditiile
finale aplicabile in timpul Perioadei de ofertare si sub rezerva unor altor
conditii catre un asemenea consimtamant, fiecare dupa cum a fost specificat
in Planul de baza, acceptam prin prezenta oferta Emitentului in conformitate
cu Termenii Emitentilor Autorizati (asa cum au fost specificati in Planul de
baza) si confirmam ca utilizam Planul de baza intocmai.

Perioada de ofertare: Consimtamantul Emitentului este oferit pentru Oferte
Nescutite de Titluri de valoare in timpul Perioadei de Ofertare specificata in
Conditiile finale aplicabile.

Conditii pentru consimgamadnt: Conditiile consimtamantului emitentului (pe
langa conditiile mentionate mai sus) sunt cd un astfel de consimtamant (a)
este valabil doar in Perioada de Ofertare specificatd in Conditiile finale
aplicabile; si (b) se extinde numai la utilizarea acestui Plan de baza pentru a
face Oferte nescutite de Transa relevantda a Titlurilor de valoare in
Jurisdictiile Ofertei nescutite specificate in Conditiile finale aplicabile.




Element

Titlu

UN INVESTITOR CARE DORESTE SA ACHIZITIONEZE SAU
CARE ACHIZITIONEAZA ORICE TITLURI DE VALOARE DINTR-
O OFERTA NESCUTITA DE LA UN OFERTANT AUTORIZAT, VA
FACE ACEST LUCRU, IAR OFERTELE SI VANZARILE DE
ASTFEL DE TITLURI DE VALOARE CATRE UN INVESTITOR DE
CATRE UN ASTFEL DE OFERTANT AUTORIZAT VOR FI
EFECTUATE iN CONFORMITATE CU TERMENII SI CONDITIILE
OFERTANTULUI CE REZULTA (INTRE UN ASEMENEA
OFERTANT AUTORIZAT SI UN ASEMENEA INVESTITOR,
INCLUSIV ARANJAMENTELE LEGATE DE PRET,
REPARTIZARI, CHELTUIELI SI DECONTARI. INFORMATIILE
RELEVANTE VOR FI FURNIZATE DE CATRE OFERTANTUL
AUTORIZAT IN MOMENTUL UNEI ASTFEL DE OFERTE.

Section B — Emitenti si Garanti

Element

Titlu

B.1

Denumirea juridica si
comerciala a
Emitentului

Titlurile de valoare pot fi emise in temeiul prezentului Plan de bazd in
conformitate cu Programul de Nota, Garantie si Certificat al BNP Paribas
Issuance B.V. (,,BNPP B.V.”) sau BNP Paribas (,,BNPP” si, impreuna cu
BNPP B.V., fiecare fiind un ,,Emitent”).

B.2

Domiciliu/ forma
legala/ legislatie/ tara
de Tnregistrare

o BNPP B.V. a fost inregistratd in Olanda ca societate privatd cu
raspundere limitatd in conformitate cu legislatia olandeza cu sediul
social la Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Olanda; si

o BNPP a fost inregistratd in Franta ca société anonyme (societate
anonima) in temeiul legilor franceze si licentiatd ca banca cu sediul
central la 16, Boulevard des Italiens - 75009 Paris, Franta;

B.4b

Informatii despre
tendinte

In ceea ce priveste BNPP:
Climat Macroeconomic

Conditiile macroeconomice si de piatd afecteaza rezultatele BNPP. Datorita
naturii activitatii sale profesionale, BNPP este deosebit de sensibild la
conditiile macroeconomice si de piatd din Europa.

In 2018, cresterea economici la nivel global a ramas sinitoasa, la circa 3,7%
(conform FMI), reflectdnd o rata de crestere stabilizata in economiile avansate
(+2,4% dupa +2,3% in 2017) si in economiile emergente (+4,6% dupa +4,7%
in 2017). Tntrucat economia a fost in perioada de varf de ciclu in marile tari
dezvoltate, bancile centrale au continuat sa Tndspreascd politica monetara
adaptativa sau au planificat sa o restrangd. Cu toate acestea, nivelurile de
inflatie fiind inca moderate, bancile centrale au putut gestiona aceasta tranzitie
treptat, limitdnd astfel riscurile de incetinire accentuatd a activitatii




Element

Titlu

economice. Astfel, FMI se asteapta ca rata de crestere globala inregistrata in
ultimii doi ani sa continue sa avanseze in 2019 (+3,5%) in pofida usoarei
scaderi asteptate in economiile avansate.

In acest context, urmitoarele doua riscuri pot fi identificate:

Riscuri de instabilitate financiare cauzate de desfasurarea politicilor
monetare

Trebuie evidentiate doud riscuri: o majorare accentuatd a ratelor dobanzilor si
actuala politica monetara, foarte adaptabila, mentinuta prea mult timp.

Pe de o parte, indsprirea continud a politicii monetare din Statele Unite (care
a Inceput in 2015) si politica monetard mai putin adaptativa din zona euro
(reducerea achizitiilor de active a inceput in ianuarie 2018 si s-a Tncheiat Th
decembrie 2018) implica riscuri de turbulente financiare si de incetinire
economicd mai pronuntate decat era de asteptat. Cresterea ratelor dobanzilor
controlata neadecvat pe termen lung poate fi subliniata in special in cazul unei
cresteri neasteptate a inflatiei sau intr-o indsprire neanticipata a politicilor
monetare. Daca acest risc se materializeaza, ar putea avea consecinte negative
asupra pietelor de active, in special cele in care primele de risc sunt extrem de
scazute In comparatie cu media istorica, dupd un deceniu de politici monetare
adaptative (credite oferite societdtilor sau tarilor care nu prezintd risc
acceptabil pentru investitii, anumite sectoare ale pietelor de capital si de
obligatiuni etc.), precum si asupra anumitor sectoare sensibile la rata dobanzii.

Pe de alta parte, in ciuda redresarii Inregistrate de la jumatatea anului 2016,
ratele dobanzilor raman scazute, ceea ce poate continua sid incurajeze
asumarea de riscuri excesive n randul unor actori din sistemul financiar:
cresterea scadentelor de finantare si a activelor detinute, politica mai putin
strictd pentru acordarea creditelor si cresterea finantarilor prin indatorare. Unii
dintre participanti (companii de asigurare, fonduri de pensii, manageri de
active etc.) au o dimensiune din ce in ce mai sistemicd si, in cazul unor
turbulente de piata (legate, de exemplu, de o crestere iute a ratelor dobanzilor
si/sau o corectie a pretului ascutite), pot fi aduse pentru relaxarea pozitiilor
mari intr-o lichiditate al unei piete relativ slabe.

Riscurile sistemice legate de datoriile ridicate

La nivel macroeconomic, impactul unei cresteri a ratei dobanzii ar putea fi
semnificativ pentru tarile cu pondere ridicata a datoriei publice si/sau private
in PIB. Aceastd situatie este valabild indeosebi pentru anumite tari europene
(in special Grecia, Italia si Portugalia), care inregistreaza ponderi ale datoriei
publice in PIB de peste 100%, dar si pentru tarile emergente.

Intre 2008 si 2018, acestea au inregistrat o crestere a datoriei, inclusiv datoria
in valuta strainad datorata creditorilor straini. Sectorul privat a fost principala
sursa a cresterii datoriei, dar si sectorul public, Intr-o masurd mai mica, mai
ales in Africa. Aceste tari sunt mai vulnerabile din perspectiva inaspririi
politicilor monetare in economiile avansate. lesirile de capital ar putea afecta




Element

Titlu

cursurile de schimb, ar putea creste costurile de intretinere a datoriei, a
inflatiei la importuri si ar putea determina bancile centrale din tarile emergente
sa-si Tnaspreasca conditiile de creditare. Acest lucru ar determina o reducere
a cresterii economice prognozate, posibile scaderi ale ratingurilor suverane si
o crestere a riscurilor pentru banci. In timp ce expunerea Grupului BNP
Paribas catre tarile in curs de dezvoltare este limitata, vulnerabilitatea acestor
economii ar putea genera perturbari In sistemul financiar global, care ar putea
afecta Grupul si ar putea modifica rezultatele sale.

Trebuie remarcat faptul ca riscul legat de datorie s-ar putea materializa nu
numai in cazul unei cresteri puternice a ratelor dobanzilor, ci si al unor socuri
de crestere negative.

Legi si reglementdri aplicabile institutiilor financiare

Schimbarile recente si viitoare ale legilor si reglementarilor aplicabile
institutiilor financiare pot avea un impact semnificativ asupra BNPP. Masurile
care au fost adoptate recent sau care sunt (sau a caror masuri de aplicare sunt)
incd sub forma de proiect, care au sau sunt susceptibile de a avea un impact
notabil asupra BNPP, includ:

- Reglementarile privind capitalul: Directiva IV privind cerintele de
capital (,,CRD4”)/Reglementarea privind cererea de capital
(»CRR”), standardul international referitor la capacitatea de
absorbtie a pierderilor totale (,, TLAC”) si desemnarea BNPP ca fiind
o institutie financiara cu o importanta sistemica de catre Consiliul
pentru responsabilitate financiara,

- reformele structurale care cuprind legea bancara franceza din 26 iulie
2013, solicitdnd ca bancile sa creeze filiale sau sa separe operatiuni
de proprietate ,,speculative” de activitatile lor bancare cu amanuntul

9 A
1

traditionale, ,,regula Volcker” in Statele Unite, care restrictioneaza
tranzactiile proprii, sponsorizarile si investitiile in fondurile de
capital private, respectiv fondurile speculative ale SUA si bancile

straine;

- Mecanismul unic european de supraveghere si Ordonanta din 6
noiembrie 2014;

- Directiva din 16 aprilie 2014 referitoare la sistemele de garantare a
depozitelor, a misiunii sale si decrete de punere in aplicare, Directiva
din 15 mai 2014 de stabilire a unui cadru Bancii de Redresare si
Mecanismul unic de Rezolutie ce stabileste a Consiliul Rezolutiei
Unice si Fondul Unic Rezolutie;

- Regula finala de catre Rezerva Federald a SUA, impunand norme de
prudentd mai stricte privind tranzactiile SUA ale bancilor straine
mari, in special obligatia de a crea o societate separata intermediara
in SUA (capitalizata si supusa reglementarilor) pentru a adaposti
filialele lor din SUA,;




Element

Titlu

- noile norme de reglementare a activitatilor extra-bursiere ale
instrumentelor financiare derivate, Tn conformitate cu Titlul VII al
Reformei Dodd-Frank de pe Wall Street si Legea pentru Protectia
Consumatorilor, in special cerintele de marja pentru produsele
derivate nevamuite si derivatele titlurilor de valoare tranzactionate
de catre comercianti swap, participanti majori swap, comercianti
swap centrati pe securitate si participanti majori swap centrati pe
securitate, precum si normele Titlurilor de valoare din SUA si
Comisia de Schimb din SUA, care solicita inregistrarea bancilor si a
participantilor majori swap activi pe pietele de instrumente derivate,
precum si transparenta si raportarea tranzactiilor cu instrumente
financiare derivate;

- noua directiva privind pietele instrumentelor financiare (,,MiFID
II”) si Regulamentul privind pietele instrumentelor financiare
(-MIFIR”), precum si reglementarile europene care guverneaza
compensarea anumitor produse derivate extra-bursiere de cétre
contra-parti centralizate si divulgarea tranzactionarii finantarilor
titlurilor de valoare catre organismele centralizate;

- Regulamentul general privind protectia datelor (,, GDPR™) a intrat Tn
vigoare la 25 mai 2018. Acest regulament vizeaza progrese in ceca
ce priveste mediul european de confidentialitate a datelor si
imbunatatirea protectiei datelor cu caracter personal in Uniunea
Europeani. Intreprinderile isi asuma riscul unor sanctiuni severe
dacd nu respectd standardele stabilite de GDPR. Prezentul
regulament se aplicd tuturor bancilor care furnizeaza servicii
cetatenilor europeni; si

- Finalizarea Regulamentului Basel 3 publicat de comitetul de la Basel
n decembrie 2017, care introduce o revizuire a riscului de credit, a
riscului operational si a riscului de ajustare a valorii creditului
(»CVA”) pentru calcularea activelor ponderate la risc. Aceste masuri
vor intra in vigoare in ianuarie 2022 si vor face obiectul unui nivel
de productie (bazat pe abordari standardizate), care va fi aplicat
treptat incepand din 2022 si ajungand la nivelul final in 2027.

Mai mult decét atat, in contextul reglementarilor mai dure de astazi, riscul
nerespectarii legilor si reglementarilor 1n vigoare, in special a celor referitoare
la protectia intereselor clientilor si a datelor cu caracter general, este un risc
semnificativ pentru industria bancara, care ar putea duce la pierderi si amenzi
semnificative. Pe langd sistemul sdu de conformitate care acopera in mod
specific acest tip de risc, Grupul BNP Paribas plaseaza interesul clientilor sai
si, in sens mai larg, acela al partilor interesate, in centrul valorilor sale. Astfel,
noul cod de conduitd adoptat de Grupul BNP Paribas in 2016 stabileste in
detaliu valorile si normele de conduita in acest domeniu.

Securitatea informatica si riscul tehnologic




Element

Titlu

Capacitatea BNPP de a face afaceri este intrinsec legatd de fluiditatea
tranzactiilor electronice, precum si de protectia si securitatea informatiilor si
a activelor tehnologice.

Schimbarile tehnologice se accelereaza odatd cu transformarea digitala si
cresterea rezultatd a numarului de circuite de comunicatii, proliferarea
surselor de date, automatizarea procesului de crestere si utilizarea mai intensa
a tranzactiilor bancare electronice.

Progresul si accelerarea schimbarilor tehnologice ofera infractorilor
cibernetici noi optiuni de modificare, furt si dezvéluire a datelor. Numarul de
atacuri cibernetice este in crestere, cu o mai mare amploare si sofisticare in
toate sectoarele, inclusiv serviciile financiare.

De asemenea, externalizarea unui numar tot mai mare de procese expune
grupul BNP Paribas la riscuri structurale de securitate cibernetica si
tehnologicd, care conduc la aparitia vectorilor potentiali de atac pe care
infractorii cibernetici 7l pot exploata.

in consecintd, Grupul BNP Paribas Group are o a doua linie de aparare in
cadrul functiei de risc, dedicatd gestionarii riscurilor tehnologice si de
securitate cibernetica. Astfel, standardele operationale sunt adaptate periodic
pentru a sustine evolutia digitala si inovatia BNPP, gestionand 1n acelasi timp
amenintdrile existente si emergente (cum ar fi criminalitatea cibernetica,
spionajul etc.).

In ceea ce priveste BNPP B.V:

BNPP B.V. este subordonatdi BNPP. BNPP B.V. este o companie fiica
detinuta 1n totalitate de BNPP, implicata in mod specific in emiterea de titluri
de valoare, precum note, garantii, certificate sau alte obligatii care sunt
dezvoltate, configurate si vandute investitorilor de catre alte companii din
Grupul BNP Paribas (inclusiv BNPP). Titlurile de valoare sunt acoperite prin
achizitionarea de instrumente de acoperire de la BNP Paribas si entitatile BNP
Paribas, asa cum este descris in elementul D.2 de mai jos. Drept consecinta,
Informatiile legate de tendinte descrise cu privire la BNPP se aplica si la
BNPP B.V.

B.5

Descrierea Grupului

BNPP este un lider european in furnizarea de servicii bancare si financiare,
avand patru piete interne bancare cu amanuntul in Europa, si anume in Franta,
Belgia, Italia si Luxemburg. Grupul este prezent in 71 de tari si are aproape
199.000 de angajati, dintre care peste 151.000 se afld in Europa. BNPP este
societatea-mamad a grupului BNP Paribas (impreund formand ,,BNPP
Group™). BNPP B.V. este o companie-fiica detinuta in intregime de BNPP.

B.9

Previziunea sau
estimarea profitului

In baza situatiilor financiare consolidate neauditate, BNP Paribas Group a
generat un venit net de 8,173 milioane de euro, atribuibil actionarilor ordinari
pentru anul care se ncheie la 31 decembrie 2019.
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Titlu

B.10 Calificari ale raportului | Nu este cazul, nu existd calificari in rapoartele de audit privind istoricul
de audit informatiilor financiare incluse in Planul de baza.
B.12 Informatii financiare istorice cheie alese:

in legituri cu BNPP B.V.:

Date comparative financiare anuale - Tn EUR

31/12/2018 31/12/2017
(auditat) (auditat)
Venituri 439.645 431.472
Venitul net, Cota de grup 27.415 26.940

Bilant total

56.232.644.939

50.839.146.900

Capitalurile proprii (Cota de grup)

542.654

515.239

Date comparative financiare interimare pentru perioada de sase luni incheiati la 30 iunie 2019 - Tn

euro
30/06/2019 30/06/2018
(neauditat) (neauditat)

Venituri 257.597 193.729

Venitul net, cotd de grup 17.416 12.238
30.06.2019 31.12.2018
(neauditat) (auditat)

Bilant total

67.132.835.358

56.232.644.939

Capitalurile proprii (Cota de grup) 560.070 542.654
in legituri cu BNPP:
Date comparative financiare anuale - Tn milioane de EUR
31.12.2019* 31.12.2018
(neauditat) (auditat)
Venituri 44.597 42.516
Costul riscului (3.203) (2.764)
Venitul net, Cotd de grup 8.173 7.526
31.12.2019 31.12.2018
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Titlu
Raport capital comun de Rang 1 12,1% 11,8%
(Basel 3, CRD4)
31.12.2019* 31.12.2018
(neauditat) (auditat)
Bilant total consolidat 2.164.713 2.040.836
Imprumuturi consolidate si creante
datorate de clienti 805.777 765.871
Elemente  consolidate  datorate
clientilor 834.667 796.548
Capitalurile proprii (Cota de grup) 107.453 101.467

* Cifrele la 31 decembrie 2019 se bazeaza pe noul standard contabil IFRS 16. Impactul la 1 ianuarie 2019 al primei
aplicari a noului standard contabil IFRS 16 (,,Leasing”) a fost de ~-10 puncte de baza asupra proportiei de capital
comun de rangul 1 conform standardului Basel 3.

Date comparative financiare interimare pentru perioada de sase luni incheiati la 30 iunie 2019 - in

milioane de euro

IH19* IH18

(neauditat) (neauditat)
Venituri 22.368 22.004
Costul riscului (1.390) (1.182)
Venitul net, Cotd de grup 4.386 3.960

30.06.2019* 31.12.2018
Raport capital comun de Rang 1 11,9% 11,8%
(Basel 3 complet incéarcat, CRD 4)

30.06.2019* 31.12.2018

(neauditat) (auditat)
Bilant total consolidat 2.372.620 2.040.836
Imprumuturi consolidate si creante 793.960 765.871
datorate de clienti
Elemente  consolidate  datorate 833.265 796.548
clientilor
Capitalurile proprii (Cota de grup) 104.135 101.467
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*Cifrele la 30 iunie 2019 se bazeaza pe noul standard contabil IFRS 16. Impactul la 1 ianuarie 2019 al primei aplicari
a noului standard contabil IFRS 16 (,,Leasing’’) a fost de ~-10 puncte de baza asupra proportiei de capital comun de
rangul 1 conform standardului Basel 3.

Date comparative financiare interimare pentru perioada de noua luni incheiati la 30 septembrie

2019 - Tn milioane de euro

9M19* IM18
(neauditat) (neauditat)
Venituri 33.264 32.356
Costul riscului (2.237) (1.868)
Venitul net, Cota de grup 6.324 6.084
30.09.2019* 31.12.2018
Proportie de capital comun de rangul 12,0% 11,8%
1 (Basel 3 complet incarcat, CRD 4)
30.09.2019* 31.12.2018
(neauditat) (auditat)
Bilant total consolidat 2.510.204 2.040.836
impmmuturi consolidate si creante 797.357 765.871
datorate de clienti
Elemente  consolidate  datorate 850.458 796.548
clientilor
Capitalurile proprii (Cota de grup) 107.157 101.467

*Cifrele la 30 septembrie 2019 se bazeaza pe noul standard contabil IFRS 16. Impactul la 1 ianuarie 2019 al primei
aplicari a noului standard contabil IFRS 16 (,,Leasing”) a fost de ~-10 puncte de baza asupra proportiei de capital
comun de rangul 1 conform standardului Basel 3.

Declaratii legate de faptul cd nu exista o modificare importantid sau materiali nefavorabild.

Nu a existat nicio schimbare semnificativa In pozitia financiara sau de tranzactionare in cadrul Grupului
BNPP incepand cu 30 iunie 2019 (fiind sfarsitul ultimei perioade financiare pentru care au fost publicate
situatiile financiare interimare).

Nu a existat nicio schimbare materiald nefavorabild in perspectivele BNPP sau ale Grupului BNPP
incepand cu sdmbata, duminica, 31 decembrie 2018 (fiind sfarsitul ultimei perioade financiare pentru
care situatiile financiare auditate au fost publicate).

Nu a existat o schimbare semnificativa in pozitia financiara sau de comercializare a BNPP B.V. incepand
cu 30 iunie 2019 (fiind sférsitul ultimei perioade financiare pentru care situatiile financiare interimare au
fost publicate) si nu a existat nicio schimbare materiald nefavorabild in perspectivele BNPP B.V.
incepand cu 31 decembrie 2018 (fiind sfarsitul ultimei perioade financiare pentru care situatiile financiare
auditate au fost publicate).

B.13

Evenimente care au
avut impact asupra

Nu este cazul, deoarece din cate cunoaste Emitentul, nu au fost evenimente

recente care s fie intr-o mare masura relevante pentru evaluarea solvabilitatii
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solvabilitatii relevante a Emitentului Tncepand cu 30 decembrie 2019 (in cazul BNPP B.V.)
Emitentului sau 30 iunie 2019 (in cazul BNPP).

B.14

Subordonarea fata de
alte entitati ale grupului

Sub rezerva punctului B.145 de mai sus, BNPP nu depinde de alti membri ai
grupului BNPP. BNPPF este subordonatd celorlalti membri ai Grupului
BNPP.

Tn aprilie 2004, BNPP a inceput externalizarea Serviciilor de Management ale
Infrastructurii IT catre societatea mixta BNP Paribas Parteneri pentru Inovare
(BP2I), infiintata alaturi de IBM Franta la sfarsitul anului 2003. BP?I ofera
Servicii de Management al Infrastructurii IT pentru BNPP si mai multe
subsidiare ale BNPP din Franta (inclusiv BNP Paribas Personal Finance,
BP2S si BNP Paribas Cardif), Elvetia si Italia. Intelegerea contractuald cu
IBM Franta a fost prelungita succesiv de la un an la altul pana la sfarsitul lui
2021, apoi va fi prelungitd pentru o perioadd de 5 ani (si anume pand la
sfarsitul lui 2026), in special pentru a integra serviciile cloud IBM.

BP?I se afld sub controlul operational al IBM Franta. BNP Paribas are o
puternica influentd asupra acestei entitati juridice, fiind detinuta in proportie
de 50/50 cu IBM Franta. Personalul BNP Paribas pus la dispozitia BP?I
reprezintd jumatate din personalul permanent al entitatii. Cladirile si centrele
sale de procesare sunt proprietatea Grupului BNPP, iar guvernarea actuala
oferda BNP Paribas dreptul contractual de a monitoriza entitatea si de a o
reintegra in Grupul BNPP, daca este necesar.

IBM Luxembourg este responsabil pentru infrastructurd si serviciile de
producere de date pentru unele dintre entitatile BNP Paribas Luxembourg.

Operatiunile de procesare a datelor de la BancWest sunt externalizate catre
Fidelity Information Services. Operatiunea de prelucrare a datelor de la
Cofinoga Franta este externalizata catre IBM Services.

BNPP B.V. este subordonata BNPP. BNPP B.V. este o companie fiica
detinuta 1n totalitate de BNPP, implicata in mod specific in emiterea de titluri
de valoare, precum note, garantii, certificate sau alte obligatii care sunt
dezvoltate, configurate si vandute investitorilor de catre alte companii din
Grupul BNPP (inclusiv BNPP). Titlurile de valoare sunt acoperite prin
achizitionarea de instrumente de acoperire de la BNP Paribas si entitatile BNP
Paribas, asa cum este descris in elementul D.2 de mai jos.

A se vedea, de asemenea, Elementul B.5 de mai sus.

B.15

Principalele activitati

BNP Paribas detine pozitii-cheie in cele doua afaceri principale ale sale:

) Servicii si operatiuni bancare cu amanuntul, ce include:
o Piete interne, cuprinzand:
. Operatiuni bancare franceze cu amanuntul (FRB),
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o BNL Banca commerciale (BNL bc), operatiuni
bancare italiene cu amanuntul,
. Operatiuni bancare belgiene cu amanuntul (BRB),
o Alte activitdti de pe pietele interne, inclusiv
Operatiuni bancare luxemburgheze cu amanuntul
(LRB);
o Servicii financiare internationale, cuprinzand:
o Europa - Zona mediteraneana,
o BancWest,
o Finante personale,
o Asigurari,
. Bogidtie si gestionarea activelor;
Operatiuni bancare corporatiste si institutionale (CIB), ce
include:
. Operatiuni bancare corporatiste,
o Piete globale,
o Servicii pentru Titluri de valoare.
Activitatea principalda a BNPP B.V. este de a emite si/sau de a
achizitiona instrumente financiare de orice naturd si de a incheia
acorduri similare in contul diferitelor entitati din cadrul Grupului
BNPP.
B.16 Actionari care detin Niciunul dintre actionarii existenti nu controleaza, fie direct, fie
controlul indirect, BNPP. De la data de simbata, vineri, 31 decembrie 2018,

principalii actionari sunt Société Fédérale de Participations et
d'Investissement (,,SFPI”) o société anonyme de interes public
(societate cu raspundere limitata) actiondnd in numele guvernului
belgian, ce detine 7,7% din capitalul social, Black Rock Inc., ce
detine 5,1% din capitalul social la data de 31 decembrie 2015 si
Marele Ducat al Luxemburgului, ce detine 1,0% din capitalul social.
Din cate cunoaste BNPP, nu exista alt actionar in afara de SFPI si
BlackRock Inc. care sa detind mai mult de 5% din capital sau din
dreptul de vot.

BNP Paribas detine 100 la suta din capitalul social BNPP B.V.
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B.17

Ratingurile de credit
solicitat

Ratingul de credit pe termen lung al BNPP B.V. este A+ cu perspectiva stabila
(S&P Global Ratings Europe Limited) iar ratingul de credit pe termen scurt al
BNPP B.V. este A-1 (S&P Global Ratings Europe Limited).

Ratingurile de credit pe termen lung ale BNPP sunt A+ cu perspectiva stabila
(S&P Global Ratings Europe Limited), Aa3 cu perspectiva stabild (Moody
Investors Service Ltd.), AA- cu perspectiva stabild (Fitch France SAS) si AA
(scazut) cu perspectiva stabila (DBRS Limited), iar ratingurile de credit pe
termen scurt ale BNPP sunt A-1 (S&P Global Ratings Europe Limited), P-1
(Moody Investors service Ltd.), F1 (Fitch France SAS) si R-1 (mijloc) (DBRS
Limited).

Titluri de valoare emise in conformitate cu Programul pot fi evaluate sau
neevaluate.

Un rating de securitate nu reprezintd o recomandare de a cumpara, de a vinde
sau de a detine titluri de valoare si poate fi supus suspendarii, reducerii sau
retragerii in orice moment de cdtre agentia de atribuire a ratingurilor.

B.18

Descrierea Garantiei

Titluri de valoare negarantate emise de BNPP B.V. pe Legea Engleza vor fi
garantate In mod neconditionat si irevocabil de catre BNPP, ca urmare a unui
act de drept englez a garantiei pentru Titluri de valori negarantate executate
de BNPP pe sau n jurul datei de 3 iunie 2019. Obligatiile sub garantie sunt
obligatii preferate (sub Articolul L.613-30-3-1-3° a Codului monetar si
financiar din Franta) si garantate de BNPP vor avea aceeasi ratd cu toate
celelalte obligatii preferate si garantate curente sau pe viitor cu exceptia celor
care vor cadea sub legea Franceza din cand in cand.

in cazul unei recapitalizari interne a BNPP, dar nu si a BNPP B.V., obligatiile
si/sau sumele datorate de BNPP in temeiul garantiei vor fi reduse pentru a
reflecta orice astfel de modificare sau reducere aplicata pasivelor BNPP ce
rezultd din aplicarea unei recapitalizari interne a BNPP de céatre orice
autoritate de reglementare relevanta (inclusiv intr-o situatie in care garantia in
sine nu face obiectul unei astfel de recapitalizari interne).

Titluri de valoare garantate emise de BNPP B.V. pe Legea Engleza, vor fi
garantate in mod neconditionat si irevocabil de catre BNPP, ca urmare a unui
act de drept englez a garantiei executate de BNPP pe sau in jurul datei de 3
iunie 2019. Obligatiile sub garantie sunt obligatii preferate (sub Articolul
L.613-30-3-1-3° a Codului monetar si financiar din Franta) si garantate de
BNPP vor avea aceeasi ratd cu toate celelalte obligatii preferate si garantate
curente sau pe viitor cu exceptia celor care vor cadea sub legea Franceza din
cand in cand.

Titluri de valoare negarantate emise de BNPP B.V. pe Legea Franceza vor fi
garantate In mod neconditionat si irevocabil de catre BNPP, ca urmare a unui
act de drept franceza a garantiei pentru Titluri de valori negarantate executate
de BNPP pe sau n jurul datei de 3 iunie 2019. Obligatiile sub garantie sunt
obligatii preferate (sub Articolul 1..613-30-3-1-3° a Codului monetar si

13




Element

Titlu

financiar din Franta) si garantate de BNPP vor avea aceeasi ratd cu toate
celelalte obligatii preferate si garantate curente sau pe viitor cu exceptia celor
care vor cadea sub legea Franceza din cand in cand.

in cazul unei recapitalizari interne a BNPP, dar nu si a BNPP B.V., obligatiile
si/sau sumele datorate de BNPP in temeiul garantiei vor fi reduse pentru a
reflecta orice astfel de modificare sau reducere aplicata pasivelor BNPP ce
rezultd din aplicarea unei recapitalizari interne a BNPP de cétre orice
autoritate de reglementare relevanta (inclusiv intr-o situatie in care garantia in
sine nu face obiectul unei astfel de recapitalizéri interne).

Titluri de valoare garantate emise de BNPP B.V. pe Legea Franceza vor fi
garantate in mod neconditionat si irevocabil de catre BNPP, ca urmare a unui
act de drept englez a garantiei pentru titluri de valori garantate executate de
BNPP pe sau in jurul datei de 3 iunie 2019. Obligatiile in temeiul garantiei
sunt obligatii preferate (conform articolului L.613-30-3-1-3° din Codul
monetar si financiar din Franta) si obligatii negarantate de BNPP si vor avea
acelasi rang ca toate celelalte obligatii preferate si negarantate actuale sau
viitoare, cu exceptiile care pot fi obligatorii din cand in cand conform
legislatiei franceze.

B.19 Informatii despre A se vedea Elementele B.1 - B.17 de mai sus pentru BNPP.
Garanti

B.20 Declaratie pentru a Numai BNPP B.V. poate emite Titluri de valoare garantate. BNPP B.V. nu a
stabili Emitentul a fost | fost stabilitd ca un vehicul cu destinatie speciald sau entitate in scopul emiterii
stabilit Tn scopul titlurilor garantate cu active.
emiterii titlurilor
garantate cu active

B.21 Activitatile principale BNPP B.V. este un vehicul de emisiune al Grupului BNP Paribas, implicat in

de afaceri ale
Emitentului si
prezentarea generala a
partilor la tranzactie
(inclusiv dreptul de
proprietate directd sau
indirecta)

mod specific Tn emiterea de titluri de valoare structurate, ce sunt dezvoltate,
configurate si vandute investitorilor de catre alte companii din grup.
Emisiunile sunt sustinute de contracte derivate potrivite sau contracte
colaterale cu BNP Paribas Arbitrage S.N.C. sau BNPP, asigurénd o potrivire
ale activelor si pasivelor BNPP B.V.

BNP Paribas Arbitrage SNC, care actioneazd ca un manager in ceea ce
priveste programul de Nota, Garantie si Certificat, dar si ca Agent de calcul
in ceea ce priveste anumite aspecte ale Titlurilor de valoare si ale Serviciilor
Titlurilor de valoare BNP Paribas, Luxemburg Sucursala, care actioneaza,
printre altele, ca agent de securitate principal Tn ceea ce priveste anumite serii
de Titluri de valoare si, in calitate de custode colateral, sunt filiale ale BNP
Paribas (,,BNPP”), care pot actiona ca una sau mai multe contra-parti swap,
n contra-parte repo sau contra-parte colaterald de schimb, in ceea ce priveste
o serie de Titluri de valoare reimpachetate cu valoare nominala.
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B.22 Declaratie cu privire la | Nu este cazul, deoarece BNPP B.V. a inceput deja activitati si a publicat
neinceperea conturile financiare auditate pentru anii incheiati la joi, 31 decembrie 2017 si
operatiunilor si sambata, 31 decembrie 2018.
inexistenta unor situatii
financiare

B.23 Informatii financiare A se vedea Elementul B.12
istorice cheie alese ale
Emitentului

B.24 Descrierea oricarei Nu este cazul, deoarece nu a existat nicio modificare materiala nefavorabila a
modificari materiale situatiei financiare sau a perspectivelor BNPP B.V. incepand cu sdmbata, 31
nefavorabile de la data decembrie 2018.
ultimelor situatii
financiare auditate
publicate ale
Emitentului

B.25 Descrierea activelor Acolo unde Titlurile de valore sunt Titluri de valori reimpachetate cu valoare

suport

notionala, activele taxate sunt active pe care sunt garantate Titlurile de valoare
reimpachetate cu valoare nationala si prezinta caracteristici care demonstreaza
capacitatea de a genera fonduri pentru deservirea platilor datorate si platibile,
conform Titlurilor de valoare reimpachetate cu valoare nationala.

»Activele taxate” cuprind:

@) unul sau mai multe contracte extra bursiere de instrumente
financiare derivate documentate Tntr-un acord principal, asa cum
sunt publicate de International Swaps and Derivatives
Association, Inc. (,,ISDA”), intre Emitent si partea terta Swap si
o confirmare care incorporeaza prin referinta anumite definitii
publicate de ISDA, dupd cum au fost modificate din cand n
cand, Impreuna cu orice document de sprijin de credit cu privire
la acestea (impreuna formand ,,Contractul de swap”);

(b) acolo unse se aplica unei serii de Titluri de valoare

reimpachetate cu valoare nominala, titluri de valoare sigure

(»Active colaterale de referinti”);

(c) in cazul in care se aplicd la o serie de Titluri de valoare
reimpachetate cu valoare nominald, un contract de rascumparare
incheiat de Emitent cu BNPP (,,Contra-partea Repo”)
(»Acordul de riascumpirare”) (asa cum este descris in
continuare Tn Elementul B.29 de mai jos);

(d) in cazul in care se aplica la o s-erie de Titluri de valoare
reimpachetate cu valoare nominald, un contract de colateral de
schimb incheiat de Emitent cu BNPP (,,Contra-partea de
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schimb colateral™) (,,Acordul de schimb colateral”) (asa cum
este descris in continuare in Elementul B.29 de mai jos); si

(e) drepturile BNPP in baza acordului de agentie cu Custodele
Colateral si agentul de platad principal in ceea ce priveste seria
relevanta de Titluri de valoare garantate.

Contra-partea swap va fi BNP Paribas (,,Contra-partea Swap”).

Numele, adresa si o scurta descriere a BNP Paribas existd in Elementul B.2
de mai sus. BNP Paribas este société anonyme conform legii franceze,
inregistratd In Franta si licentiata ca banca. BNP Paribas are sediul in Franta,
cu sediul social la 16 Boulevard des Italiens - 75009 Paris (Franta).

in cazul in care un Acord de rascumpirare este incheiat in ceea ce priveste o
serie de Titluri de valori garantate, in conformitate cu Acordul de
rascumpdrare, Emitentul va intra intr-o serie de tranzactii de rdscumparare
(fiecare fiind o ,Tranzactie Repo”) cu Contra-partea Repo, ludnd n
considerare Titlurile de valoare ce sunt ,, Titluri de valoare colaterale Repo”

In cadrul acestor Tranzactii de rascumparare, contra-partea Repo va fi
vanzatorul Titlurilor de valoare colaterale Repo, iar Emitentul va fi
cumparatorul.

in conformitate cu Acordul de riscumpirare, la fiecare datd de riscumpirare,
Contra-partea Repo va rascumpara Titluri de valoare echivalente Titlurilor de
valoare colaterale Repo vandute de catre acesta, la data achizitiei anterioare
pentru o examinare egald cu pretul de achizitie pentru Tranzactia Repo,
impreuna cu dobanda acumulatd pentru acea tranzactie Repo (impreuna
forménd, n fiecare caz, ,,pretul de riscumpirare”).

Contra-partea Repo poate livra Emitentului noi Titluri de valoare colaterale
Repo, Tnlocuind sau schimband Titlurile de valoare colaterale Repo existente,
cu conditia ca noile Titluri de valori colaterale Repo sa fie de o valoare cel
putin egald cu Titlurile de valoare cumparate initial pentru care acestea sunt
substituite.

in cazul in care un Acord colateral de schimb este incheiat in ceea ce priveste
o serie de Titluri de valoare garantate, in conformitate cu Acordul de schimb
colateral, Contra-partea de schimb colateral poate, la alegerea sa, sa intre in
tranzactii (fiecare fiind o ,,Tranzactie de schimb”) cu Emitentul, cu privire
la Activele de referinti colaterale. In cadrul unor astfel de tranzactii de
schimb, Emitentul va transfera toate sau o parte a activelor de referinta
colaterale catre Contra-partea de schimb colateral, (,,Colaterale primite”).
Acolo unde Acordul de schimb colateral ofera transferuri in doud sensuri
pentru active, Contra-partea schimbului colateral va transfera Active de
inlocuire colaterale catre Emitent. Sub rezerva conditiilor in care Acordul de
schimb colateral se va termina mai devreme (asa cum este descris mai jos),
Tranzactiile de schimb se incheie la data scadentei Activelor de referinta
colaterale (sau la orice datd anterioard, dupa cum sunt specificate de catre
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Contra-partea schimbului colateral sau dupa cum este specificat in Acordul de
schimb colateral), iar Contra-partea schimbului colateral va transfera Titluri
de valoare echivalente cu Titlurile de valoare colaterale pe care le-a primit
Emitentul la acea data, iar Emitentul va transfera Titluri de valoare
echivalente Activelor de Tnlocuire colaterale pe care le-a primit.

Consultati Elementul B.29 pentru detalii suplimentare in ceea ce priveste
fluxurile de numerar preconizate in cadrul Acordului de swap si Activelor de
referintd colaterale, Acordului de rascumparare si Acordului de schimb
colateral.

Activele taxate sunt disponibile exclusiv pentru a satisface pretentiile partilor
garantate, fiind fiecare mandatar insarcinat cu securitatea (in cazul Titlurilor
de valori de sub legea englezd) sau Agentul de securitate colateral francez ( in
cazul Titlurilor de valori de sub legea franceza), orice destinatar, detinatorii
de Titluri de valori, Contra-partea swap, Contra-partea Repo (daci este cazul)
si Contra-partea de schimb colateral (daca este cazul).

Activele taxate nu vor cuprinde proprietati imobiliare si nu vor fi pregéatite
rapoarte cu privire la valoarea oricaror Active taxate de citre Emitent sau
furnizate investitorilor.

B.26 Parametrii Tn care Nu este cazul, deoarece Activele taxate nu sunt destinate spre tranzactionare
investitiile in ceea ce sau gestionare in mod activ de cétre Emitent.
priveste un bazin de
active gestionat Tn mod
activ care sprijind
problema

B.27 Declaratie cu privire la | Emitentul poate emite titluri de valori suplimentare care vor fi fungibile cu
aspectele fungibile Titluri de valoare garantate.

B.28 Descrierea structurii Titlul de valoare n raport cu Titlurile de valoare reimpachetate cu valoare

tranzactiilor

notionala va fi constituit din actul de incredere suplimentar relevant, in raport
cu Titlurile de valoare garantate ce Incorporeaza principii de incredere majore
concluzionate intre Emitent si Mandatarul insarcinat cu securitatea (,,Actul
de securitate de incredere”) (in cazul titlurilor de valoare de sub legea din
Anglia) sau intre agentia de securitate colaterala franceza si contractul de gaj,
n raport cu Titlurile de valoare garantate intre Emitent si Agentul colateral de
securitate din Franta (,,Agentia de securitate colaterala din Franta si
contractul de gaj”) (in cazul titlurilor de valoare garantate din Franta).

La sau Tnainte de data emiterii, Emitentul va intra in Acord swap si/sau in jurul
datei emiterii (sub rezerva oricérei perioade de gratie aplicabild acordului) si,
dupa caz, Emitentul va dobandi Activele colaterale de referinta.

in conformitate cu Acordul swap, Emitentul va acoperi obligatiile in ceea ce
priveste platile de dobanzi (daca este cazul) si suma de rascumpdrarea finala
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a Titlurilor de valoare garantate care sunt Titluri de valoare reTmpachetate cu
valoare nominala.

B.29

Descrierea fluxurilor de
numerar

Acordul swap

La data emiterii, sau n jurul acestei zile, unor Titluri de valoare reimpachetate
cu valoare nominala, Emitentul va plati o sumad pentru swap egald cu
veniturile nete ale emisiunii de Titluri de valoare relevante si pe sau in jurul
Datei aparitiei, unde este cazul, Contra-partea Swap va plati o valoare egala
cu pretul de achizitie relevant Activelor colaterale de referinta catre Emitent,
iar Emitentul o va utiliza pentru a achizitiona Activelor colaterale de referinta,
sau atunci cand, a intrat ntr-un Acord de rascumparare, sa plateasca aceasta
suma catre Contra-partea Repo pentru a cumpara Titlurile colaterale Repo
relevante.

Tn conformitate cu Acordul swap, in cazul in care s-a semnat si un Acord de
rascumparare, la fiecare, sau aproximativ la fiecare datd de rdscumpdrare,
Emitentul va plati o suma (dacd este cazul) egald cu suma diferentiald a
pretului Repo (asa cum este definit mai jos), care urmeaza s fie primita la
data relevanta rascumpararii catre Contra-partea swap, cu conditia sd nu fi
aparut niciun Eveniment automat de rascumparare anticipata (acolo unde este
cazul), Eveniment de rascumparare anticipata sau Eveniment implicit.

La fiecare data de platd a dobanzii, sau in jurul acestei zile, conform Activelor
colaterale de referinta, Emitentul va pliti o suma in moneda in care Titlurile
de referintd sunt exprimate egale cu Valoarea cuponului Colateral de referinta
(asa cum este definit mai jos), care urmeaza sa fie primit (sau in cazul in care
accesul de recuperare nu este aplicabil pentru seria relevantd de Titluri de
valori garantate, primite efectiv) de Emitent pe Data de referinta pentru plata
dobanzii colaterale (asa cum este definitd mai jos) pentru Contra-partea swap,
cu conditia ca nu avut loc niciun Eveniment de rdscumparare anticipata sau
Eveniment implicit.

Tn cazul in care una sau mai multe sume de dobanzi este datorati pentru
Titlurile de valoare reimpachetate cu valoare nominala, Contra-partea swap
va plati o sumd Emitentului, care va fi egald cu aceastd suma a dobanzii
platibile pe Titluri de valoarea (fiecare fiind 0 ,,Sumai intermediara de
plata”), la sau inainte de data la care o astfel de platd urmeaza sa fie facuta de
catre Emitent, cu conditia cd nu a aparut niciun Eveniment automat de
rascumparare anticipata (acolo unde este cazul), Eveniment de rascumparare
anticipatd sau Eveniment implicit.

in cazul in care are loc un Eveniment automat de rambursare anticipati,
contra-partea Swap va plati o suma Emitentului, pe sau inainte de Data
automatd de rambursare anticipata relevantd, care va fi egald cu Suma
automata de rascumparare anticipatd relevanta, cu conditia ca niciun
Eveniment de rascumpdrare anticipata sau Eveniment implicit s nu fi avut
loc, iar Emitentul va pldti sumele primite de la Contra-partea Repo n temeiul
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Acordului de Rascumparare, catre Contra-partea swap, cu conditia sa nu fi
avut loc niciun Eveniment de rambursare anticipata implicita.

La data sau inaintea datei de scadenta, Contra-partea swap va plati o suma
Emitentului, care va fi egala cu totalul Sumelor de rascumpararea finala pe
care Emitentul este programat sa plateasca conform Titlurilor de valoare, cu
conditia sa nu fi avut loc niciun Eveniment automat de rambursare anticipata,
un Eveniment de rambursare anticipatd sau un Eveniment implicit.

Acolo unde Emitentul a achizitionat Active colaterale de referinta, in legatura
cu o serie de Titluri de valori. Obligatia emitentului in temeiul Acordului swap
va fi de a plati catre Contra-partea swap valoarea programata a capitalului
platit in cadrul Activelor colaterale de referinta sau sumele programate sa fie
primite de la Contra-partea Repo in cazul Tn care acesta a intrat Tntr-un Acord
de rascumparare daca este sau nu suma este efectiv primité pe deplin de cétre
Emitent si cu exceptia cazului in care Accesul de recuperare este specificat sa
nu fie aplicabil in ceea ce priveste o serie de Titluri de valoare reimpachetate
cu valoare nominald, sa plateascd catre Contra-partea swap valoarea
programata a dobanzii de platit in cadrul Activelor colaterale de referinta, cu
conditia ca 1n cazul in care Accesul de recuperare este specificat sa nu fie
aplicabil 1n ceea ce priveste o serie de Titluri de valoare reimpachetate cu
valoare nominald, obligatia Emitentului in temeiul Acordului swap va fi de a
plati catre Contra-partea swap suma dobanzii primita efectiv de catre Emitent
in ceea ce priveste Activele colaterale de referinta.

Active colaterale de referintd

Acolo unde este cazul, Emitentul va utiliza suma pe care o primeste in temeiul
Acordului swap pentru a achizitiona Active colaterale de referinta pentru o
serie de Titluri de valoare reimpachetate cu valoare nominala sau, in cazul in
care un Acord de rascumparare este incheiat pentru a plati pretul de achizitie
pentru Titlurile de valoare colaterale Repo pentru Contra-partea Repo.

La fiecare data de platd a dobanzii conform Titlurilor de valoare de referinta
(fiecare fiind ,,Data de plati a dobinzii colaterale de referinti”), emitentul
Activelor colaterale de referinta va plati o valoare a dobanzii catre Emitent in
ceea ce priveste valoarea suma capitalului Titlurilor de valoare de referinta
detinute de Emitent la un astfel de timp (fiecare astfel de suma fiind o ,,cupon
colateral de referinti”).

Emitentul va plati Cuponul colateral de referintd pe care il primeste in
Activele colaterale de referinta, catre Contra-partea swap, in temeiul
Acordului swap.

La data scadentei finale, emitentul Activelor colaterale de referintd va plati
Emitentului suma finald de rascumparare in ceea ce priveste Activele
colaterale de referinta (,,Plata de obligatiune finald programata ), pe care
Emitentul o va plati Contra-partii swap conform Acordului swap, cu conditia
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sa nu fi avut loc niciun Eveniment automat de rambursare anticipatd (unde
este cazul), un Eveniment de rambursare anticipata sau un Eveniment implicit.

Acordul de rascumpdrare

In cazul in care un Acord de rascumpirare este incheiat, in ceea ce priveste o
serie de Titluri de valoare reimpachetate cu valoare nominala, Emitentul va
utiliza suma primita de la Contra-partea swap pentru a cumpara Titluri de
valoare colaterale Repo cu o valoare egala cu suma nominala totald (sau o
parte din aceastd suma ) din seria relevantd in conformitate cu Acordul
rascumparare.

La fiecare datd de rascumparare relevantd in temeiul Acordului de
rascumpadrare, contra-partea Repo va plati o suma catre Emitent in legatura cu
respectiva tranzactie Repo, care doar ce a fost finalizata, ce va fi egald cu suma
pretului de achizitie si orice diferentd de pret care s-a acumulat in perioada
tranzactie Repo (fiecare astfel de suma fiind o ,,Suma diferentiala a pretului
Repo”). Emitentul va plati Suma diferentiald a pretului Repo primita Contra-
partii swap, in conformitate cu Acordul de rascumparare.

La data de rascumparare finala in temeiul Acordului de rascumparare, Contra-
partea Repo va plati Emitentului o suma egald cu pretul de achizitie a
tranzactiei Repo relevante (,,Plata sumei finale de rascumparare”), iar
Emitentul va plati Contra-partii swap o suma (daca este cazul) In moneda in
care Acordul de rascumparare este exprimat, egala cu Plata sumei finale de
rascumpadrare primita de catre Emitent la acea data, catre Contra-partea Swap,
cu conditia sd nu fi avut loc niciun Eveniment automat de rambursare
anticipatd, un Eveniment de rambursare anticipatd sau un Eveniment implicit.

Dacé apare un Eveniment automat de rambursare anticipatd, cu conditia ca nu
avut loc niciun Eveniment de platd anticipatd sau Eveniment implicit,
Emitentul va plati catre Contra-partea swap o suma (daca este cazul), in
moneda in care Acordul de rascumparare este exprimat, egald cu suma primita
de Emitent in temeiul Acordului de Rascumparare de la Contra-partea Repo
pe sau in jurul Datei automate de rambursare anticipata.

Acordul de schimb colateral

Tn cazul In care un Acord de schimb colateral este incheiat, in ceea ce priveste
o serie Titluri de valoare reimpachetate cu valoare nationala, Contra-partea de
schimb colateral va plati orice suma pe care o primeste in privinta Garantiilor
primite catre Emitent (care ar trebui sa fie net de deduceri sau retinere pentru
impozit, unde se specifica in termenii finali aplicabili) , iar in cazul in care
Emitentul a primit Active colaterale de inlocuire de la Contra-partea de
schimb colateral, Emitentul va plati orice suma pe care o primeste cu privire
la Active colaterale de inlocuire (net de deduceri sau retinere pentru impozit)
citre Contra-partea de schimb colateral. 1n plus, Contra-partea de schimb
colateral poate plati o taxd Emitentului, pe care Emitentul o va plati citre
Contra-partea swap. Acolo unde este specificat, in raport cu o serie de Titluri
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de valoare reimpachetate cu valoare nominald, partile Acordului de schimb
colateral pot utiliza unul sau mai multi agenti pentru a administra transferurile
Activelor colaterale de Tnlocuire.

Va rugam sa consultati si Elementul B.25 de mai sus.

B.30

Numele si o descriere a
initiatorilor de active
securitizate

BNP Paribas este contra-partea Acordului swap si, dupa caz, unei serii de
Titluri de valoare garantate, BNP Paribas este contraparte a Acordului de
rascumparare si a Acordului de schimb colateral.

Acolo unde este cazul, emitentul/emitentii Activelor colaterale de referinta
vor fi specificati in Conditiile finale aplicabile.

Va rugam sa consultati si Elementul B.25 de mai sus.

Section C — Titluri de valoare

Element

Titlu

C1

Tipul si clasa de Titluri
de valoare / ISIN

Certificatele (,,Certificate” sau ,Titluri de valori”) pot fi emise in
conformitate cu prezentul Plan de baza.

BNPP B.V. si BNPP pot emite certificate de drept englez sau drept francez.
BNPP B.V. poate elibera Note garantate si negarantate.

ISIN, cu privire la o serie de titluri de valoare, vor fi specificate in Conditiile
finale aplicabile. Dacd este cazul, Codul comun, Codul mnemonic, CFI si/sau
FISN se vor specifica de asemenea 1n Conditiile finale aplicabile.

In cazul in care sunt specificate in Conditiile finale aplicabile, Titlurile de
valoare vor fi consolidate si formeaza o singura serie cu astfel de Transe
anterioare, asa cum sunt specificate in Conditiile finale aplicabile.

Titlurile de valoare pot fi decontate in numerar (,,Titluri de valoare
decontate Tn numerar”) sau decontate fizic prin livrarea de active (,, Titluri
de valoare decontate fizic”)

C.2

Valuta

Sub rezerva respectdrii tuturor legilor, reglementarilor si directivelor
aplicabile, Titlurile de valoare pot fi emise in orice moneda.

C5

Restrictii
transferabilitatea libera

privind

Titlurile de valoare vor fi liber transferabile, sub rezerva restrictiilor de
oferire si de vanzare in Statele Unite ale Americii, Spatiul Economic
European, Belgia, Republica Ceha, Danemarca, Finlanda, Franta, Germania,
Ungaria, Irlanda, Italia, Luxemburg, Norvegia, Polonia, Portugalia, Spania,
Romania, Spania, Suedia, Regatul Unit, Japonia si Australia si in
conformitate cu Directiva privind prospectele si legile oricarei jurisdictii in
care Titluri de valoare respective sunt oferite sau vandute.

C38

Drepturile aferente
Titlurilor de valoare

Titluri de valoare emise in temeiul prezentului Plan de baza vor avea termeni
si conditii privind, printre altele:
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Statutul
Tn cazul Titlurilor de valoare emise de BNPP B.V.:

Titlurile de valoare pot fi emise pe o baza garantatd sau negarantata. Titluri
de valoare emise pe o baza negarantata si (daca este cazul) cupoanele sunt
obligatii nesubordonate si garantate de BNPP B.V. si au aceeasi ratd intre ele.

Titlurile de valoare emise pe o bazd garantata (,,Titluri de valoare

X9

garantati”) si (daca este cazul) cupoanele constituie obligatii nesubordonate

si garantate de BNPP B.V. si au aceeasi rata intre ele.
Tn cazul Titlurilor de valoare emise de BP2F:

Titlurile si (daca este cazul) cupoanele sunt obligatii nesubordonate si
garantate de BNPP B.V. si au aceeasi rata intre ele. Termenul de ,,obligatiuni
nesubordonate” se refera la obligatiunile superioare preferentiale, ce cad sau
sunt exprimate spre a cadea sub incidenta categoriei de obligatiuni deschise
n articolul L.613-30-3-1-3° a Codului monetar si financiar din Franta. In
mod aditional, BNPP ar putea si nu emitd obligatiuni superioare
nepreferentiale, ca urmare a acestui Plan de baza.

Titluri de valoare garantate

In ceea ce priveste Titlurile de valoare garantate care nu sunt Titluri de
valoare reimpachetate cu valoare nominald, BNPP B.V. va acorda o dobanda
de securitate Tn favoarea BNP Paribas Trust Corporation UK Limited sau o
alta entitate specificatd ca agent colateral in Conditiile finale (,,Agent
colateral”) in numele agentului colateral si a titularilor relevanti asupra
activelor (astfel de active, ,,Activele colaterale”) detinute in conturi cu un
custode sau banci (fiecare fiind un ,,Cont colateral™).

In ceea ce priveste Titlurile de valoare garantate care sunt Titluri de valoare
din Anglia si Titluri de valoare reimpachetate cu valoare nominala, BNPP
B.V. vaacorda o dobanda de securitate in favoarea The Law Debenture Trust
Corporation p.l.c sau o alta entitate specificatd ca mandatar de securitate in
Conditiile finale (,,Mandatarul insircinat cu securitatea”), in numele
mandatarului insdrcinat cu securitatea si a titularilor relevanti asupra
activelor (astfel de active, ,,activele colaterale”) detinute in conturi cu un
custode sau banci (fiecare fiind un ,,Cont colateral™).

In ceea ce priveste Titlurile de valoare garantate care sunt Titluri de valoare
din Franta si Titluri de valoare reimpachetate cu valoare nominald, BNPP
B.V. va acorda o dobanda de securitate in favoarea entitatii specificate ca
Agent de securitate colaterald din Franta in Conditiile finale (,,Agent de
securitate colaterald din Franta”), pentru Agentul de securitate colaterala
din Franta si a titularilor relevanti asupra activelor (astfel de active, ,,activele
colaterale”) detinute in conturi cu un custode sau banca (fiecare fiind un
»cont colateral”).
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Una sau mai multe serii de Titluri de valoare garantate pot fi asigurate de
catre acelasi fond de Active colaterale (fiecare fiind un ,,Portofoliu
colateral”). Activele colaterale dintr-un Portofoliu colateral trebuie sa fie
compuse din garantiile eligibile specificate in Conditiile finale aplicabile.
Conditiile finale aplicabile vor specifica Activele colaterale care cuprind
Portofoliul/Portofoliile colateral(e) pentru seria de Titluri de valoare
garantate.

In ceea ce priveste Titlurile de valoare garantate care nu sunt Titluri de
valoare relmpachetate cu valoare nominala, Conditiile finale vor specifica,
de asemenea, dacd Emitentul va oferi sau nu garantii in ceea ce priveste
) a Titlurilor de valoare
garantata relevante (,,Constituirea de garantii pentru valorii nominale”)

stabilirea valorii nominale (,,valoarea nominala

sau ,in ceea ce priveste o parte a valorii nominale, a Titlurilor de valoare
garantate relevante (,,Constituirea partiali de garantii a valorii
nominale”), sau in ceea ce priveste valoarea de piatd marcata a Titlurilor de
valoare garantata (,,Constituirea de garantii pentru MTM”) sau n ceea ce
priveste o parte din valoarea de piata marcata a Titlurilor de valoare garantata
(,,Constituirea partiala de garantii pentru MTM”) sau care dintre Titlurile
de valoare garantatd sunt ,, Titluri de valoare legate de active colaterale”.
Tn cazul in care Titlurile de valoare garantate sunt Titluri de valoare legate de
active colaterale, Emitentul va oferi garantii in ceea ce priveste valoarea
nominala a Titlurilor de valoare garantate relevante sau in ceea ce priveste o
parte a valorii nominale a Titlurilor de valoare garantate relevante (,,Active
colaterale de referinta”) si, in plus, Emitentul va oferi garantii in ceea ce
priveste valoarea de piatd marcatd a unei optiuni pentru care plata finald in
legatura cu domeniul Titlurilor de valoare garantatd este legata (,,Active
reglabile MTM?”), cu exceptia cazului in care Titlurile de valoare garantati
sunt ,,Active colaterale legate de Titluri de valoare cu valoare nominald” sau
»Active colaterale legate de Titluri de valoare cu valoare nominald partiald”,
caz In care nicio astfel de garantie nu va fi furnizata, iar valoarea de piata a
acestei optiuni va fi negarantata.

In ceea ce priveste Titlurile de valoare garantati care nu sunt Titluri de
valoare reimpachetate cu valoare nominald, Emitentul nu va detine active
colaterale in ceea ce priveste Titlurile de valoare garantatd in cazul in care
aceasta sau una dintre filialele sale este beneficiarul efectiv al acestor Titluri
de valoare garantata.

In ceea ce priveste Titlurile de valoare garantata care sunt Titluri de valoare
refmpachetate cu valoare nominald, Conditiile finale vor specifica, de
asemenea, daca Emitentul va achizitiona Active colaterale de referinta in ceea
ce priveste valoarea nominala a Titlurilor de valoare garantata relevante sau
in ceea ce priveste o parte a valorii nominale a Titlurilor de valoare garantata
relevante (,Activele colaterale de referinti”). In ceea anumite serii de
Titluri de valoare reimpachetate cu valoare nominald, Emitentul ar putea
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pastra Active colaterale de referintd ce au o valoare nominald mai mare decat
Suma notionald a unor asemenea Titluri de valori garantate.

Ca urmare a aparitiei uneia sau mai multor evenimente de intarziere
aplicabile Titlurilor de valoare garantata (ale cdror evenimente implicite
includ incapacitatea de platd, neexecutarea sau nerespectarea obligatiilor
BNPP B.V. sau ale Garantului, in ceea ce priveste domeniul Titlurilor de
valoare garantatd; insolvabilitatea sau de lichidarea Emitentului sau
Garantului) si, In cazul Titlurilor de valoare garantata care nu sunt Titluri de
valoare reimpachetate cu valoare nominald, ca urmare a livrarii unui anunt
de la un titular de Titluri de valoare garantata citre, printre altele, ca agent
colateral care nu este contestatdi de BNPP BV, garantia pentru fiecare
Portofoliu colateral va fi pusd in aplicare de catre Agentul colateral sau, in
cazul titlurilor garantate care sunt Titluri de valoare reimpachetate cu valoare
teoretica, ca urmare a livrarii a unui aviz de executare de catre Mandatarul de
securitate sau Agentul de securitate colaterala din Franta, dupd cum este
cazul, securitatea peste fiecare Portofoliu colateral fiind pusa in aplicare de
catre Mandatarul insarcinat cu securitatea (in cazul Titlurilor cu valoare
garantatd sub incidenta legii din Anglia) sau de cétre Agentul de securitate
colaterald din Franta (in cazul Titlurilor cu valoare garantatd sub incidenta
legii din Franta).

Ca urmare a realizdrii sau executdrii garantiei in ceea ce priveste Portofoliul
colateral, in cazul in care suma platita Titularilor de Titluri de valoare
garantate cu privire la o serie de Titluri de valoare garantate, este mai mica
decat suma datoratd pentru astfel de Titluri de valoare garantate, ca urmare,
astfel de realizari sau executari, astfel de deficit este garantat in mod
irevocabil de catre BNPP.

Anumite serii de Titluri de valoare garantatd care nu sunt Titluri de valoare
reTmpachetate cu valoare nominala pot prevedea cd, la punerea in aplicare a
dobanzii de securitate in ceea ce priveste un Portofoliu colateral, a Activelor
colaterale si/sau valoarea realizata pentru oricare dintre pozitiile de garantie
care sunt vandute 1n legatura cu punerea in aplicare si de livrare, vor fi livrate
titularilor de Titluri de valoare relevante si nu va fi calculat niciun deficit.

Suma datorata pentru Titlurile de valoare garantata, ca urmare a realizarii sau
executdrii garantiei n ceea ce priveste un Portofoliu colateral va fi, dupa cum
se specifica In Conditiile finale aplicabile, Suma valorii dobanzii rezilierii,
Veniturile din executarea valorii dobénzii, Veniturile din executarea valorii
partial nominale, Suma valorii nominale sau Suma valorii deficitului, Tn cazul
Titlurilor de valoare reimpachetate cu valoare notionald, Veniturile din
finalizare, Veniturile valorii nominale a finalizarii, Veniturile valorii
nominale partiale a finalizérii sau Livrarea fizicd a garantiilor (,Suma
garantiei de reziliere”). In cazul in care Titlurile de valoare garantatd sunt
Titluri de garantie legate de activele colaterale, Active colaterale de referinta
si/sau valoarea realizatd pentru oricare dintre Activele colaterale de referintd
care sunt vandute 1n legaturd cu executarea si livrarea, vor fi livrate titularilor
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in cauza si o suma egald cu Suma garantiei de reziliere MTM si doar in cazul
Activelor colaterale legate de Titluri de valoare cu valoare nominala partiala
o suma egald Suma totald nominala a deficitului va fi platita titularilor in
cauzd. Ca urmare a realizarii sau executdrii garantiei In ceea ce priveste
Portofoliul colateral in cazul in care suma platitd titularilor de Titluri de
valoare, referitor la realizarea Activelor reglabile MTM sau, in cazul Titluri
de valoare reimpachetate cu valoare nominala legate de active, suma platite
de BNPP B.V. in ceea ce priveste optiunea marcata la valoare pietei in care
BNPP B.V. vaintra in vederea acoperirii obligatiilor sale, este mai mica decat
rezilierea Sumei incheierii garantiei MTM 1in urma unei astfel de realizari,
executare sau platd, acest deficit fiind garantat in mod irevocabil de cétre
BNPP cu conditia ca, In ceea ce priveste doar Titlurile de valoare
relmpachetate cu valoare nominala legate de active, ca urmare a realizarii sau
executarii a garantiei in ceea ce priveste Portofoliul colateral de, in cazul in
care suma platita de BNPP B.V. referitor la (i) optiunea marcata la valoarea
de piatd in care BNPP B.V. va intra in vederea acoperirii obligatiilor sale si
(i1) valoarea nominala a Titlurilor de valoare care nu sunt colateralizate, este
mai micd decat Suma de reziliere a garantiei MTM si Suma deficitara
nominala per total ce urmeaza dupa o astfel de realizare, executarea sau plata,
un astfel de deficit fiind garantat in mod irevocabil de catre BNPP.

In cazul in care Titlurile de valoare garantati sunt Titluri de valoare
reimpachetate cu valoare notionala, Activele colaterale de referinta si/sau
valoarea realizata pentru oricare dintre Activele colaterale de referinta care
sunt vandute in legatura cu executarea si livrarea, vor fi livrate titularilor in
cauza si o suma egald cu veniturile incasate de Emitent in privinta celorlalte
Active taxate (dacd este cazul) va fi platita titularilor in cauza, dupa plata
tuturor sumelor datorate in conformitate cu prioritatea relevanta a platilor
prioritare, in raport cu sumele datorate titularilor. Ca urmare a realizarii sau
executdrii garantiei referitoare la Portofoliul colateral, dacd suma platita
titularilor de Titluri de valoare in ceea ce priveste realizarea Activelor taxate
a seriei relevante a Titlurilor de valoare garantata este mai mica decat Suma
garantiei de reziliere aplicabile in urma unei astfel de actiuni sau executéri,
acest deficit este garantat in mod irevocabil de catre BNPP. Acolo unde nu
sunt achizitionate Active colaterale de referinta in raport cu o serie de Titluri
de valoare reimpachetate cu valoare notionald, suma disponibild ce va fi
platitd catre detinatori va fi egala cu plata finald, daca existd, primita de le
Contra-partea Swap si/sau, in cazul in care o anexa de sprijin pentru credite
a fost pornita in legatura cu o serie de Titluri de valoare reimpachetate cu
valoare notionald, in anumite circumstante, veniturile obtinute din vanzarea
oricdror active transferate catre Emitent, in conformitate cu cele mentionate,
dupa plata tuturor sumelor datorate, In conformitate cu platile prioritate
relevate in functie de sumele datorate titularilor.

Titluri de valoare garantate care sunt Titluri de valoare reimpachetate cu
valoare nominala vor fi, de asemenea, obiectul unuia sau mai multor
Evenimente de rascumparari anticipate care vor fi evenimente ce vor afecta
Titlurile de valoare care duc la rdscumpdrarea anticipatd a Titlurilor de
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valoare garantatd, prin plata unei sume de rascumparare anticipatd sau prin
furnizarea Activelor colaterale de referinta. Astfel de evenimente includ
evenimente suplimentare de perturbare sau evenimente optionale
suplimentare de perturbare, in cazul in care Agentul de calcul stabileste ca nu
este posibil sa se faca o ajustare adecvata a conditiilor Titlurilor de valoare,
rezilierea Acordului swap aferent, a Acordului de rascumpdrare sau a
Acordului de schimb colateral, evenimente legate de tratamentul fiscal al
platilor in cadrul Activelor colaterale de referintd relevante, evenimente de
schimbare legislativa care afecteaza Activele colaterale de referinta sau
entitatea care emite Activele colaterale de referintd, evenimente legate de
incapacitati de plata, rascumpérari anticipate, plati neefectuate sau esalonari
referitoare la Activele colaterale de referintd (sau, dupa caz, neexercitarea de
catre entitatea care emite Activele colaterale de referinta a drepturilor sale de
rascumpdrare a Activelor colaterale de referintd din timp), evenimente
precum falimente sau restructurdri in ceea ce priveste unul sau mai multe
Active colaterale de referinta ale emitentului, societatea-mama (daca exista)
sau orice garant si alte evenimente care pot fi declansate de evenimente care
au loc in ceea ce priveste unul sau mai multi dintre emitentii Activelor
colaterale de referinta, societatea-mama (daca este cazul) sau orice garant al
Activelor colaterale de referinta sau, in cazul in care se specificd, o anumita
altd entitate specificd si in cazul in care se specifica astfel, poate sa fie
declansatda de evenimente care au loc in legiturd cu obligatiile care
indeplinesc anumite caracteristici ale unor astfel de entitéti, care pot include,
dar nu vor fi limitate la, Activele colaterale de referintd relevante.

La aparitia unuia dintre aceste Evenimente de rascumpardri anticipate,
Activele colaterale de referintd vor fi vandute sau, in cazul in care sunt
specificate in Conditiile finale aplicabile, livrate titularilor de Titluri de
valoare garantata relevante, dupa deducerea sumelor sau vanzarea de active
colaterale de referinta (in cazul in care decontarea fizica este aplicatd) pentru
plata sumelor datorate in prioritate titularilor, inclusiv, fard a se limita la, daca
este cazul, platilor finale datorate Contra-partii Swap, Contra-partii Repo sau
Contra-partii de schimb colateral. Acolo unde nu sunt achizitionate Active
colaterale de referinta in raport cu o serie de Titluri de valoare reimpachetate
cu valoare notionald, suma ce va fi platita catre detinatori va fi egala cu plata
finala, daca exista, primita de le Contra-partea Swap si/sau, in cazul in care o
anexa de sprijin pentru credite a fost pornita 1n legatura cu o serie de Titluri
de valoare reimpachetate cu valoare notionald, in anumite circumstante,
vanzarea oricaror active transferate catre Emitent, in conformitate cu cele
mentionate.

In anumite circumstante in care Titlurile de valoare urmeazi a fi
rascumpdrate anticipat prin plata unei sume de rambursare anticipata, aceste
Titluri de valoare pot fi rascumparate fara deducerea vreunui cost, exceptand
costurile inevitabile suportate in rambursarea anticipatd, in cazul in care
Evenimentul de rambursare automata are legatura cu un eveniment de forta
majora si/sau, la optiunea titularilor relevanti, acesti titulari vor primi o suma
de monetizare aferentd rascumpararii, calculatd prin referintd la valoarea
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actuala a sumei protejate a Titlului de valoare garantat si valoarea de piatd a
optiunii sau a instrumentului derivat incorporat la momentul Evenimentului
de rambursare anticipata.

Impozitul

Titularul trebuie sa plateasca toate taxele, impozitele si/sau cheltuielile ce
rezultd din rascumpdrarea Titlurilor de valoare si/sau livrarea sau transferul
dreptului. Emitentul va deduce din sumele de plétit sau din activele livrabile
catre Titulari anumite taxe si cheltuieli care nu sunt deduse anterior din
sumele de platit sau din activele livrabile catre Titulari, asa cum determind
Agentul de calcul ca sunt atribuite Titlurilor de valoare

Platile vor fi supuse, 1n toate cazurile catre (i) orice legi si reglementari fiscale
sau de altd naturd ale acestora aplicabile in locul platii, dar fara a aduce
atingere dispozitiilor Conditiei 6,(ii) orice retinere la sursd sau deducere
necesara conform unui acord descris in Sectiunea 1471(b) din Codul
venitului intern al SUA din 1986 (,,Codul™), sau altfel impuse in temeiul
Sectiunilor 1471 prin 1474 din Cod, orice reglementari sau acorduri care
decurg din acesta, orice interpretari oficiale ale acestora sau (dar fara a aduce
atingere dispozitiilor Conditiei 6) orice lege de punere in aplicare a unei
abordari interguvernamentale la aceasta si (iii) orice retinere la sursa sau
deducere necesara in conformitate cu Sectiunea 871(m) din Cod.

in plus, daca Titlurile de valoare sunt considerate a fi ,titluri de valoare
specificate” in scopul Sectiunii 871(m) din Cod, la stabilirea cuantumului
retinerii sau deducerii necesare conform Sectiunii 871(m) din Codul impus
in legatura cu orice sume ce vor fi platite pe Titlurile de valoare, Emitentul
va avea dreptul sa retind orice plata ,,echivalenta a dividendelor” (asa cum

este definita In Sectiunea 871(m) a Codului), la o ratd de 30 la suta.

Platile efectuate privind titlurile de valoare care fac referire la titluri de
valoare din SUA sau un indice care include titluri de valoare din SUA pot fi
calculate prin referire la dividendele nete platite pentru aceste titluri de
valoare americane sau la rentabilitatea neta totala a componentelor americane
ale unui astfel de indice. La calcularea sumei relevante de plata, Emitentul
poate retine, considerandu-se ca detindtorul a primit, 30% din orice plati
»echivalente dividendelor” (asa cum s-a definit in Sectiunea 871(m) din Cod)
in ceea ce priveste titlurile de valoare relevante din SUA sau componentele
din SUA purtatoare de dividende ale indexului, dupd caz. Emitentul nu va
plati detinatorului nicio suma suplimentara in contul sumei considerate a fi
retinuta in temeiul Sectiunii 871(m).

Angajamentul negativ

Conditiile Titlurilor de valoare nu vor contine o prevedere negativa legata de
angajament.

Evenimentele implicite
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Termenii de Titluri de valoare (cu exceptia Titlurilor de valoare garantate) nu
vor contine evenimente implicite. Evenimentele implicite referitoare la
Titlurile de valoare sunt descrise Tn acest Element C.8 sub titlul ,, Titluri de
valoare garantate”.

Reuniunile

In cazul Titlurilor de valoare care se supun legislatiei din Anglia, conditiile
Titlurilor de valoare vor contine dispozitii pentru reuniuni ale titularilor de
astfel de Titluri de valoare, pentru a lua in considerare aspectele ce afecteaza
interesele lor In general. Aceste dispozitii permit majoritatii definite de a uni
toti titularii, inclusiv titularii care nu au participat si nu au votat la reuniune
si titularilor care au votat intr-un mod contrar majoritatii.

In cazul Titlurilor de valoare reglementate de dreptul francez, Conditiile
finale aplicabile pot specifica faptul ca Titularii, in legaturd cu toate Transele
din orice Serie, vor fi grupati automat pentru protejarea intereselor comune
intr-o Masa (,,Masa”) (in legatura cu Titlurile de valoare reglementate de
dreptul francez pentru care ,,Masa contractuala” sau ,,Masa finald” este
aplicabild) sau ca Titularii respectivii nu vor fi grupati automat intr-o Masa
(in legatura cu Titlurile de valoare reglementate de dreptul francez care nu
constituie obligatii in intelesul articolului L.213-5 din Codul monetar si
financiar francez).

Masa, dacd este cazul, va actiona in parte printr-un reprezentant
(,Reprezentantul”) si in parte printr-o reuniune generald a Titularilor
(,Reuniunea generald”) sau prin deciziile luate prin rezolutie scrisa
(»Rezolutia scrisi”). Tn anumite cazuri, majorititile definite pot obliga toti
Titularii, inclusiv Titularii care nu au participat si nu au votat la Reuniunea
generala relevanta, Titularii care au votat intr-o maniera contrara majoritatii
si Titularii care nu au raspuns sau au respins Rezolutia scrisa.

Legea aplicabili
Tn cazul Titlurilor de valori de drept englez:

Titlurile de valoare, Acordul Agentiei de Drept Englez (astfel cum a fost
modificat sau completatd ulterior), garantia aferentd referitoare la domeniul
titlurilor de valori si orice obligatii necontractuale care decurg din sau in
legatura cu titluri de valori, Acordul Agentiei de Drept Englez (astfel cum a
fost modificat sau completat ulterior) si garantia aferenta, in ceea ce priveste
domeniul titlurilor de valori vor fi guvernate de si se interpreteaza in
conformitate cu legislatia engleza.

Tn cazul Titlurilor de valori de drept francez:

Titlurile de valoare Acordul Agentiei de Drept francez (astfel cum a fost
modificat sau completat ulterior) si garantia Legii franceze BNPP sunt
guvernate si interpretate in conformitate cu legislatia franceza si orice actiune
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sau procedurd in legatura cu aceasta, sub rezerva oricaror dispozitii
obligatorii ale Regulamentului reformat la Bruxelles, se depune la
competenta instantelor competente din Paris, in competenta Curtii de Apel
din Paris (Cour d'appel de Paris). BNPP B.V. a ales sediul social al BNP
Paribas, in prezent situat la 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris.

Dispozitii Buy-back in ceea ce priveste certificatele reglementate de dreptul
francez

In cazul in care acest lucru este previzut in Conditiile finale aplicabile, BNP
Paribas Arbitrage S.N.C. se angajeaza, in temeiul unui acord de luare de piata
din data de 11 aprilie 2014, incheiat intre BNPP B.V. si BNP Paribas
Arbitrage S.N.C., pentru a rascumpara certificatele reglementate de dreptul
francez specificate in Conditiile finale aplicabile, sub rezerva unor conditii
normale de piatd existente la momentul respectiv.

C9

Dobanda
Réscumparare

Dobéanda

Titlurile de valoare pot sau nu suporta sau plati dobanzi. Dobanzile cu care
vor fi platite Titlurile de valoare, fie vor suporta sau plati dobanzi determinata
prin referire la o rata fixa, o ratd variabild si/sau rata calculata prin referire la
una sau mai multe de Referinte subiacente (fiecare fiind o ,Referinta
subiacenti” ).

Titlurile de valoare care nu suportd sau platesc dobanzi pot fi oferite si
vandute la reducere fatd de valoarea nominala a acestora.

Dobanzile vor fi calculate si platite la aceastd data sau datele determinate de
Emitent la momentul emiterii Titlurilor de valoare relevante specificate in
Conditiile finale aplicabile si sintetizate in rezumatul specific chestiunii
relevante anexata la Conditiile finale aplicabile.

Rata dobéanzii poate fi oricare dintre urmatoarele, asa cum sunt specificate in
Conditiile finale aplicabile:

- Rata fixa (inclusiv SPS fix): plata unei rate fixe a dobanzii.

- Rata flotanta (inclusiv Suma variabila SPS): plata unei rate variabile
a dobanzii, care poate fi calculata prin raportare la o rata de referinta
(cum ar fi, dar fara a se limita la acestea, LIBOR, EURIBOR sau
SONIA).

- Dobanda legatd (inclusiv Cupoane SPS: Stellar, Cappuccino,
Ratchet, Driver, Nova si cupoanele FI: FX Vanilla): plitind o suma
legata de performanta catre una sau mai multe Referinti(e)
subiacente.

- Conditional (inclusiv Cupoane SPS: Digitale, Snowball Digital,
Accrual Digital si Cupoane FI: FI Digital, FX Digital Range
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Accrual, FX Range Accrual, FX Memory, PRDC, FI Floor Digital,
FI Digital Cap): plata unei sume, fie legata sau nu de performanta
de referintd subiacentd, in cazul in care sunt indeplinite anumite
conditii.

- Combinatii (inclusiv Cupoane SPS: Suma, optiunea Max si cupon
FI: Combination Floater): combinarea a doud sau mai multe tipuri
cupoane.

- Cuponul-tinta FI
- Cupon cu durata ajustata.

Aceste rate si/sau sumele de dobanzi de platit pot fi supuse unui maxim sau
minim.

in cazul Alegerii de Comutare a Cuponului sau Comutirii Automate a
Cuponului, este specificatd ca aplicabila in Conditiile finale aplicabile, rata
poate fi comutata de la o rata specificata la alta.

In cazul in care o Comutare Suplimentari a Cuponului este specificat ca
fiind aplicabila in Conditiile finale aplicabile, o Suma de Comutare
Suplimentara a Cuponului va fi platita la data platii dobanzii dupa o astfel de
comutare. Conditiile care se aplica fiecarei serii de astfel de Titluri de valoare
vor fi stabilite de Emitent la momentul emiterii Titlurilor de valoare
relevante, specificate in Conditiile finale aplicabile si rezumate in rezumatul
specific chestiunii relevante anexata la Conditiile finale aplicabile.

Rdascumpararea

Conditiile in care Titlurile de valoare pot fi rascumparate (inclusiv data
radscumpararii si suma platitd sau a unui produs la rascumparare, precum si
orice alte dispozitii referitoare la rambursare anticipata) vor fi determinate de
catre Emitent la momentul emiterii Titlurilor de valoare relevante, specificate
in Conditiile finale aplicabile si rezumate in rezumatul specific chestiunii
relevante anexata la Conditii finale aplicabile.

Titlurile de valoare pot fi rdscumparate mai devreme in cazul in care
executarea obligatiilor emitentului in conformitate cu Titlurile de valoare a
devenit ilegald sau din motive de fortd majora sau din motivele unui act de
stat devine imposibild sau impracticabila pentru Emitent pentru ca acesta sa-
si indeplineasca obligatiile care i revin in temeiul oricaror Titluri de valoare
si/sau acorduri de acoperire a riscurilor legate de acestea. Daca este specificat
in Conditii finale aplicabile, Titlurile de valoare pot fi rambursate anticipat la
alegerea Emitentului sau la alegerea Detinatorilor, la Valoarea Rascumparata
Optional din Conditii finale aplicabile. Valoarea Rascumparatd Optional
pentru fiecare Titlu de valori va fi: (i) Valoarea ipoteticd inmultita cu
procentul specificat in Conditii finale aplicabile; sau (ii) una dintre
urmatoarele Apeluri de plata: Apel de plata 1300/1, Apel de plata 2210, Apel
de platd 2300 sau Apel de platd SPS (in caz de rambursare anticipatd la
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optiunea Emitentului) sau a Platd Prima: Platd Prima 1300/1, Pune Plata 2210
Plata Prima 2300 sau Plata Prima SPS (in cazul de rambursare anticipata la
optiunea de Emitentului).

In cazul Titlurilor de valoare legate de o Referinta subiacentd, Titlurile de
valoare pot fi rdscumparate mai devreme, ca urmare a aparitiei anumitor
intreruperi, ajustari, evenimente extraordinare sau de alt tip, dupa cum sunt
rezumate in rezumatul specific chestiunii relevante anexata la Conditii finale
aplicabile. in cazul in care Alegerea comutarii platii sau Alegerea automata
a comutarii platii este specificata in Conditiile finale aplicabile, suma datorata
sau a unui produs la rdscumparare poate fi comutata dintr-o cantitate de platit
sau dintr-un produs in altul.

Daca Rularea automatd (Autoroll) este specificatd in Conditiile finale
aplicabile, (i) Plata finald si dispozitiile conexe, (ii) Evenimentul de knock-
in sau Evenimentul de knock-out, dupa caz, si dispozitiile conexe, (iii)
Evenimentul automat de rascumparare anticipata si dispozitiile conexe, (iv)
Data de exercitare si/sau (v) Data scadentei se vor modifica in Plata finala
rulata si dispozitiile conexe, Eveniment de knock-in rulat sau Evenimentul
de knock-out rulat, dupa caz, si dispozitiile conexe, Eveniment rulat automat
de rascumparare anticipata si dispozitiile conexe, Datd de exercitare rulata
si/sau Data a scadentei rulata, fiecare asa cum se specifica in Conditiile finale
aplicabile.

Indicatia randamentului

in cazul Titlurilor de valoare care suporta sau plitesc dobanzi la o rati fixa,
randamentul va fi specificat in Conditii finale aplicabile si vor fi calculate ca
rata dobanzii care, atunci cand este utilizata pentru actualizarea fiecare plati
programate a dobanzilor si in conformitate cu Titlurile de valoare din Data
scadenta programatd inapoi la data emiterii, randamentele ce insumeaza
pretul de emisiune.

Randamentul este calculat la data emiterii pe baza pretului de emisiune si pe
presupunerea ca Titlurile de valoare nu pot fi rdiscumparate mai devreme sau,
daca este cazul, nu are loc un eveniment de credit. Aceasta nu este o indicatie
a randamentului n viitor.

In cazul Titlurilor de valoare care poarti sau plitesc dobanzi alta dect cele
la o rata fixa, datoritd naturii acestor Titluri de valoare nu este posibil sa se
determine randamentul de la data emiterii.

Reprezentantul titularilor

Tn cazul Titlurilor de valoare reglementate de dreptul englez, Emitentul nu a
desemnat niciun reprezentant al Titularilor.

In cazul Titlurilor de valoare reglementate de dreptul francez, fie cu o Masa
finala, fie cu o Masa contractuald, se vor aplica urmatoarele:
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(@) Daca Conditiile finale specifica ,,Masa finala”, Titularii, In ceea ce
priveste toate Transele din orice Serie, vor fi grupati automat pentru
protejarea intereselor lor comune intr-o Masi si se vor aplica
dispozitiile din Codul francez de comert referitoare la Masa; sau

(b) Daca Conditiile finale aplicabile specifica ,,Masa contractuala”,
Titularii, in ceea ce priveste toate Transele din orice Serie, vor fi
grupati automat pentru protejarea intereselor lor comune intr-0
Masa. Masa va fi reglementata de dispozitiile Codului francez de
comert, cu exceptia articolelor L.228-48, L.228-65, sub-alineatele
1°,2°,3°5i 6° dinIsiII, L.228-71, R.228-63 si R.228-69 din Codul
francez de comert, completate cu dispozitiile Termenilor si
conditiilor aferente Titlurilor care se supun legislatiei franceze.

Numele si adresele Reprezentantului initial al Masei si alternativa acestuia
vor fi stabilite In Conditiile finale aplicabile. Reprezentantul numit in raport
cu prima Tranga din orice Serie a Titlurilor de valoare va fi reprezentantul
unei singure Mase a tuturor Transelor din aceste Serii.

Va rugam sa consultati si Elementul C.8 de mai sus pentru drepturile aferente
Titlurilor de valoare.

C.10

Componenta derivatd in
plata dobénzii

Platile de interes, in ceea ce priveste anumite Transe ale Titlurilor de valoare,
pot fi stabilite prin referinta la performanta anumitor Referinte Subiacente.

De asemenea, va rugam sa consultati Elementele C.9 de mai sus si C.15 de
mai jos .

cl1

Admiterea
tranzactionare

pentru

Titlurile de valoare emise in temeiul prezentului Plan de baza pot fi listate si
admise spre tranzactionare la Euronext Paris, Bursa de Valori din Luxemburg
(inclusiv segmentul profesional al pietei reglementate a Bursei de Valori
Luxemburg), SeDeX MTF, EuroTLX, Piata Euro MTF (inclusiv segmentul
profesional al Pietei Euro MTF), Euronext Bruxelles, NASDAQ OMX
Helsinki Ltd., Piata Nordica de Crestere, Nordic MTF, Bursa de Valori din
Varsovia, piata reglementatd a bursei irlandeze de valori Irish Stock
Exchange plc care opereaza sub denumirea Euronext Dublin sau o alta piata
reglementatd, o altd piatd organizatd sau un alt sistem de tranzactionare
specificat in Conditiile finale aplicabile, sau pot fi emise 1n mod nelistat.

C.12

O denominare minima a
emisiunii

In ceea ce priveste Titlurile de valoare retmpachetate cu valoare nominala,
valoarea nominala minimad de emisiune va fi specificatd in Conditii finale
aplicabile.

C.15

Modul in care valoarea
investitiei n Titluri de
valoare derivate este
afectatd de valoarea
activelor suport

Suma (daca este cazul) de platit cu privire la dobanda sau valoarea de platit
sau de active livrabile la rascumpararea Titlurilor de valoare, poate fi
calculata prin referire la anumite referinte subiacente ce sunt specificate Tn
Conditii finale aplicabile.
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C.16 Scadenta Titlurilor de Data de Scadenta a Titlurilor de valoare va fi specificata in Conditii finale
valoare derivate aplicabile.
C.17 Procedura de decontare | Titlurile de valoare pot fi decontate in numerar sau fizic.
In anumite circumstante, Emitentul, Titularul sau (daci este cazul) Garantul
poate varia decontarea in functie de domeniul Titlurilor de valoare.
C.18 Randamentul Titlurilor A se vedea Elementul C.8 de mai sus pentru drepturile aferente Titlurilor de

de valoare derivate

valoare.

Informatii privind dobanda in raport cu Titlurile de valoare este stabilita in
elementul C.9 de mai sus

Rdascumpdrarea finald

Cu exceptia cazului in care sunt rascumparate sau achizitionate anterior
si anulate, fiecare Titlu de valoare va fi rambursat de citre Emitent la
data scadentei:

@ in cazul Certificatelor decontate in numerar, o Suma de
decontare 1n numerar, fiind o sumd egala cu Plata finala
specificata in Conditiile finale aplicabile; sau

(b) in cazul Titlurilor de valoare decontate fizic, Dreptul, fiind
cantitatea de Active relevante specificate In Conditiile finale
aplicabile, egald cu Suma dreptului specificatd in Conditiile
finale aplicabile; sau

(c) in cazul Certificatelor care pot fi Certificate decontate n
numerar sau Certificate decontate fizic, in functie de
indeplinirea anumitor conditii, fie (i) Suma de decontare in
numerar, fiind o sumd egald cu Plata finald specificatd in
Conditiile finale aplicabile sau (ii) Dreptul, fiind cantitatea de
Active relevante specificate In Conditiile finale aplicabile,
egald cu Dreptul specificat in Conditiile finale aplicabile.

Fara a aduce atingere celor de mai sus, in cazul in care Activele sunt Titluri
de valoare de credit, rdscumpararea trebuie sa fie la valoarea si/sau prin
livrarea activelor specificate in Conditiile de securitate a creditului si
Conditiile finale aplicabile.

Platile finale
Pliti Finale ale Titlurilor de valoare cu produse structurate (SPS)

(1) Produse de investitii
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(@)

(b)

(©)

Protectie de capital (Platile 1100, 1120): produse pe termen
fix, care au un randament legat de performanta de referinta
subiacenta. Capitalul poate fi protejat total sau partial.

Imbunatatirea Randamentului (Platile 1200, 1230/1 Platile,
1230/2, 1240/1, 1240/2, 1240/3, 1240/4, 1250/1, 1250/2,
1250/3, 1250/4, 1250 / 5, 1250/6, 1250/7, 1260/1, 1260/2):
produse pe termen fix, care la rdscumpararea au un
randament fix, in cazul in care anumite conditii (inclusiv
un capac, knock-out si/sau caracteristici de rambursare
anticipatd automatd) referitoare la performanta(ele) de
referintd sunt indeplinite. Poate exista o protectie totala,
partiala sau nuld a capitalului.

Participarea (Platile1300, 1320/1, 1320/2, 1320/3, 1340/1,
1340/2, 1399): termen fix sau produse finite deschise
pentru care revenirea este legatd de performanta(ele) de
referinta subiacentd. Calculul de intoarcere se poate baza
pe diferite mecanisme (inclusiv caracteristici knock-in sau
knock-out). Poate exista o protectie totala, partiala sau nula
a capitalului.

2 Produse de avantaj

(@)

(b)

De avantaj (Platile 2110/1, 2110/2, 2110/3, 2110/4,
2200/1, 2200/2,2, 2210, 2230): termen fix sau produse
finite deschise pentru care revenirea este legata de
performanta liniara sau non-liniara a referintei subiacenta.
Calculul de intoarcere se poate baza pe diferite mecanisme,
(inclusiv caracteristici  knock-out). Nu existd nicio
protectie de capital.

Avantajul constant (Plata 2300): produse pe termen fix sau
deschise-inchise, care au un randament calculat prin
raportare la un avantaj de zi cu zi fix, privind performanta
pozitivd sau negativa a referintei subiacente. Nu existd
nicio protectie de capital. Data rascumpararii produselor de
tipul Avantaj constant cu termen fix poate fi améanata la
optiunea Emitentului. Daca valoarea produsului scade sub
un anumit prag, Emitentul poate consolida Certificatele
ntr-o noua emitere de Certificate.

Pliti Finale ale Titlurilor de valoare cu produse structurate (SPS)

(@)

(b)

Titluri de valoare cu procentaj fix: produse pe termen fix,
care au un randament egal cu un procentaj fix.

Titluri de valoare invers convertibile (Invers convertibile,
Invers convertibile standard): produse pe termen fix, care
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(©)

(d)

(€)

(f)

(¢))

(h)

au un randament legat atdt performanta Referintei
subiacente, cat si un nivel knock-in. Nu exista protectie de
capital, iar aceste produse platesc cupoane.

Titluri de valoare de tip Vanilla (Apel, Apel extins, Put, Put
extins, Digital, Apel Knock-in, Apel Knock-out): produse
pe termen fix, care au un randament legat de performanta
referintei subiacente. Randamentul este calculat prin
referire la diferite mecanisme (inclusiv caracteristici
knock-in sau knock-out). Poate exista o protectie totala,
partiald sau nuld a capitalului.

Titluri de valoare din Asia (Asia, Asia extinsd, Himalaya,
Talisman): produse pe termen fix, care au un randament
legat de performanta Referintei subiacente determinata
printr-o metoda de calculare a mediei. Randamentul este
calculat prin referire la diferite mecanisme (inclusiv un
plafon sau caracteristici lock-in). Poate exista o protectie
totald, partiala sau nula a capitalului.

Titluri de valoare cu autoapelare (Autoapelare,
Autoapelare printr-o singurd atingere, Autoapelare
standard): produse pe termen fix, care includ o functie
automata de rambursare anticipata. Randamentul Titlurilor
de valoare depinde de performanta Referintei(elor)
subiacente. Randamentul este calculat prin referire la
diferite mecanisme (inclusiv o caracteristica knock-in).
Poate exista o protectie totald, partiald sau nuld a
capitalului.

Indexarea Titlurilor de valoare (Certi plus: Booster, Certi
plus: Bonus, Certi plus: Leveraged, Certi plus: Twin Win,
Certi plus: Super Sprinter, Certi plus: Generic, Certi plus:
Generic, Certi plus: Generic knock-out): fix produse pe
termen lung care au un randament legat de performanta
Referintei/referintelor subiacente. Randamentul este
calculat prin referire la diferite mecanisme (inclusiv
caracteristici knock-in sau knock-out). Poate exista o
protectie totala, partiald sau nula a capitalului.

Titluri de valoare Ratchet: produse pe termen fix, care au
un randament legat de performanta Referintei subiacente.
Randamentul este egal cu suma randamentelor stabilite de
0 anumitd formuld (care poate fi plafonatd sau etajata).
Poate exista o protectic totald, partiald sau nuld a
capitalului.

Titluri de valoare Tnsumate: produse pe termen fix, care au
un randament legat de performanta Referintei subiacente.
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(i)

@)

(k)

Calculul randamentului este suma ponderatd a
randamentelor stabilite, folosind diferite formule de plata.
Poate exista o protectic totald, partiald sau nuld a
capitalului.

Titluri de valoare cu optiunea Max: produse pe termen fix,
care au un randament legat de performanta Referintei
subiacente. Randamentul este calcularea randamentului
maxim a altor formule de plata. Poate exista o protectie
totald, partiala sau nula a capitalului.

Titluri de valoare stelare: produse pe termen fix, care au un
randament legat de performanta mai multor Referinte
subiacente. Calculul randamentului, care face obiectul unui
etaj, este alcdtuit din randamentul mediu al fiecarei
Referinte subiacente, fiecare fiind supusa atat unui plafon
maxim, cat si unui plafon minim.

Titluri de valoare de conducere: produse pe termen fix,
care au un randament legat de performanta mai multor
referinte subiacente. Calculul randamentului, care face
obiectul unui etaj, este stabilit in functie de randamentul
mediu al cosului, in cazul in care performanta uneia sau
mai multe dintre cele mai bune Referinte subiacente este
stabilit la un nivel fix.

Pléiti finale cu venituri fixe (FI)

(@)

(b)

(©)

Titluri de valoare Tnsumate de tip vanilie FI FX: produse
pe termen fix, care au un randament legat de performanta
Referintei subiacente. Randamentul este calculat prin
referire la diferite mecanisme (inclusiv caracteristici
knock-in sau knock-out). Poate exista o protectie totala,
partiald sau nula a capitalului.

Titluri de valoare digitale (Nivel digital, Plafon digital,
Digital Plus): produse pe termen fix, care au un randament
fix sau variabil In functie de performanta Referintei
subiacente. Randamentul este calculat prin referire la
diferite mecanisme (inclusiv conditiile de nivel de jos sau
plafon si/sau caracteristicile knock-in sau knock-out).

Titluri de valoare de inflatie: produse pe termen fix, care
au un randament legat de performanta de referinta
subiacenta.

Sume de revendicare

Livrarea celei subiacente cel mai putin performante
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Livrarea celei subiacente celei mai performante
Livrarea subiacentului

Daca livrarea celei subiacente cel mai putin performante, livrarea celei
subiacente cel mai performante sau livrarea subiacentului este specificata in
Conditiile finale aplicabile, valoarea dreptului de utilizare va fi rotunjit Tn jos
la cea mai apropiatd unitate a fiecarui activ relevant ce poate fi livrat si in
locul acestuia Emitentul va plati o suma egald a rotunjirii si cantitatii
reziduale.

Platd automatd a rambursdrii anticipate

In cazul in care un eveniment de Plati automati a rambursarii anticipate, asa
cum se specifica in Conditiile finale aplicabile, are loc, Titlurile de valoare
vor fi rambursate anticipat la Suma automata a rambursarii anticipate la Data
automata a rambursarii anticipate.

Suma automatd a rambursarii anticipate va fi egala cu Suma automata a
rambursarii anticipate specificata in Conditiile finale aplicabile sau, in cazul
in care nu a fost stabilitd, o suma egald cu produsul (i) sumei teoretice pentru
un astfel de certificat si al (ii) sumei procentajului automat a rambursarii
anticipate si rata Platii automate a rambursarii anticipate relevanta,
specificatd in Conditiile finale aplicabile referitoare la Data automata a
rambursarii anticipate.

Platd automata a rambursdrilor anticipate

Plata automata a rambursarii anticipate 2210/1
Plata automata a rambursarii anticipate 2210/2
Plata automata a rambursarii anticipate 1230/1
Platd automatd a rambursarii anticipate 1230/2
Platd automatd a rambursarii anticipate 1240/1
Platd automatd a rambursarii anticipate 1240/2
Platd automatad a rambursarii anticipate 1240/3
Platd automatd a rambursarii anticipate 1250/2
Platd automatd a rambursarii anticipate 1250/3
Platd automatd a rambursarii anticipate 1250/5
Platd automata a rambursarii anticipate 1260/1

Platd automata a rambursarii anticipate 1260/2
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Platd automata a rambursarii anticipate 1320/2
Platd automata a rambursarii anticipate 1340/1
Platd automata a rambursarii anticipate 1340/2
Plata automata a rambursarii anticipate 2200/1
Platd automata a rambursarii anticipate 2200/2
Platd automata a rambursarii anticipate 2230,

Platd automata a rambursarii anticipate SPS

Plata automata a rambursarii anticipate SPS Target
Plata automata a rambursarii anticipate tinta

Plata automata a rambursarii anticipate FI

Rambursdrii anticipata automata prin cupon FI

C.19

Pretul de referinta final
al Referintei subiacente

In cazul in care suma datorati pentru dobanzi sau valoarea de plitit sau de
active livrabile la rascumpararea Titlurilor de valoare este determinata prin
referire la una sau mai multe Referinte subiacente, pretul final de referinta a
Referintei subiacente va fi determinat in conformitate cu evaluarea mecanica
stabilitd in Elementul C.10 si C.18, dupa caz.

C.20

Referinta subiacenta

Unul sau mai multe indexuri, actiuni (inclusiv actiuni anexate fiecarei alte
tranzactiondri ca unitate unica (,,Actiuni atasate”), certificate de actiuni la
nivel mondial (,,GDR”), certificate de actiuni americane (,,ADR”), dobanda
dintr-un fond tranzactionat la bursd, un schimb de note tranzactionate, un
schimb de marfuri tranzactionate sau alt schimb de produse tranzactionate
(fiecare fiind un ,,schimb de instrumente tranzactionate” sau ,,ETI”), un
instrument de datorie, contracte futures de creante sau de optiuni de creanta,
marfuri si/sau indice de marfuri, un indice de inflatie, valuta, contracte
futures de valute, o actiune sau o unitate de fond, contracte futures de indici
de fond, dobanda de suport sau rata CMS si/sau creditul uneia sau mai multor
entitati de referinta.

In ceea ce priveste o Referinta subiacenti care este un index, Conditiile finale
aplicabile pot specifica faptul ca se aplica unei evaluari viitoare, in cazul in
care valoarea indicelui va fi stabilita prin referire la contracte viitoare sau de
optiuni, referitoare la astfel de Indexuri si Conditii vor contine dispozitii de
ajustare pentru a lua In considerare evenimentele in legatura cu contractele
viitoare sau de optiuni.

Vor fi specificate Referintele subiacente care au legatura cu Transa Titlurilor
de valoare in Conditiile finale aplicabile. Conditiile finale aplicabile vor
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specifica cazul in care se pot obtine informatii privind Referinta/Referintele
subiacentd/e.
Section D — Riscuri
Element | Titlu
D.2 Principalele riscuri Potentialii cumparatori de Titluri de valoare emise in temeiul prezentului

legate de Emitenti si de
Garant.

Plan de baza ar trebui si fie experimentati in ceea ce priveste optiunile de
tranzactii si optiuni de tranzactii si ar trebui sa inteleaga riscurile tranzactiilor
ce implicd Titluri de valoare. O investitie in Titluri de valoare prezinta
anumite riscuri care trebuie luate Tn considerare Tnainte de a se lua orice
decizie de investitii. Anumite riscuri pot afecta capacitatea Emitentului de a-
si indeplini obligatiile care i revin in temeiul Titlurilor de valoare sau
capacitatea Garantului de a-si indeplini obligatiile in temeiul garantiei (in
cazul Titlurilor de valoare emise de BNPP B.V.), o parte dintre ele nefiind
sub controlul sau. In special, Emitentul (si Garantul, in cazul Titlurilor de
valoare emise de BNPP B.V.), impreund cu Grupul BNPP, este expus la
riscurile asociate activitatilor sale, asa cum este descris mai jos:

Emitenti

BNPP

Existd anumiti factori care pot afecta capacitatea Emitentului de a-si indeplini
obligatiile care ii revin in temeiul Titlurilor de valoare emise in temeiul
prezentului Plan de baza si, daca este cazul, obligatiile garantului in temeiul
garantiilor.

Situatiile financiare neauditate ale BNPP din 2019 stabilesc principalele
sapte categorii de risc care sunt inerente activitatilor sale:

Q) Riscul de credit— Riscul de credit reprezintd consecinta faptului ca
un debitor bancar sau o contraparte nu va reusi sa isi indeplineasca
obligatiile In conformitate cu termenii conveniti. Probabilitatea de
neplata si de recuperare preconizatd a imprumutului sau creantei in
caz de neplata sunt componente-cheie ale evaluarii calitatii
creditului. Activele ponderate in functie de risc ale BNPP care sunt
supuse acestui tip de risc s-au ridicat la 524 miliarde EUR la 31
decembrie 2019.

2 Securitizarea n Portofoliul bancar — Securitizarea inseamna o
tranzactie sau o schemd prin care riscul de credit asociat unei
expuneri sau unui ansamblu de expuneri este segmentat, avand
urmatoarele caracteristici:
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(4)

0 platile efectuate in cadrul tranzactiei sau a programului sunt
dependente de performanta expunerii sau portofoliului de
expuneri;

O subordonarea transelor determind distribuirea pierderilor pe
parcursul duratei de viatd a transferului de risc.

Orice angajament (inclusiv instrumente derivate si linii de
lichiditate) acordate unei operatiuni de securitizare trebuie sd fie
tratatd ca o expunere din securitizare. Cele mai multe dintre aceste
angajamente sunt detinute in portofoliul bancar prudential. Activele
ponderate 1n functie de risc ale BNPP care sunt supuse acestui tip
de risc s-au ridicat la 11 miliarde EUR la 31 decembrie 2019.

Riscul de credit al contrapartii — Riscul de credit al contrapartii este
traducerea riscului de credit incorporat in tranzactiile financiare,
investitii si/sau tranzactii de decontare intre contraparti. Aceste
tranzactii includ contracte bilaterale, cum ar fi contractele pentru
piete extra-bursiere (,,O0TC”), precum si contracte decontate prin
intermediul unor case de compensare. Valoarea acestui risc poate
varia in timp, Tn conformitate cu modificarea parametrilor de piata,
care apoi influenteaza valoarea de inlocuire a tranzactiilor in cauzi;

Riscul contrapartii se referda la cazul in care o contraparte nu isi
indeplineste obligatiile de a plati Bancii valoarea actuala integrala a
fluxurilor aferente unei tranzactii sau a unui portofoliu pentru care
BNPP este un receptor net. Riscul de credit al contrapartii este legat
de Tnlocuirea costului unui derivat sau al unui portofoliu Tn cazul
neindeplinirii obligatiilor de catre o contraparte. Prin urmare, poate
fi vizut ca un risc de piata in cazul neindeplinirii obligatiilor sau a
unui risc contingent. Activele ponderate in functie de risc ale BNPP
care sunt supuse acestui tip de risc s-au ridicat la 30 miliarde EUR
la 31 decembrie 2019.

Riscul de piata — Riscul de piata este riscul de a suporta o pierdere
de valoare din cauza tendintelor nefavorabile ale preturilor de piata
sau ale parametrilor, fie direct observabile sau nu.

Parametrii de piata observabila includ, dar nu se limiteaza la acestea,
ratele de schimb, preturile Titlurilor de valoare si marfuri (indiferent
daca sunt enumerate sau obtinute prin referire la un activ similar),
preturile derivate si alti parametri care pot fi dedusi direct din ele,
cum ar fi un ratele dobanzilor, marjele de credit, volatilitatile si
corelatiile implicite sau alti parametri similari.

Factori non-observabili sunt cei care se bazeaza pe ipoteze de lucru,
cum ar fi parametrii continuti in modele sau pe baza analizei
statistice si economice, neverificabila pe piata.
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In cartile de tranzactionare cu venit fix, instrumentele de credit sunt
evaluate pe baza randamentelor obligatiunilor si a marjelor de
credit, care reprezinta parametrii de piata in acelasi mod ca si ratele
dobanzii sau cursurile de schimb valutar. Riscul de credit generat de
emitentul instrumentului de datorie este, prin urmare, o0 componenta
a riscului de piatd cunoscut sub numele de riscul de emitent.

Lichiditatea este o componenti important a riscului de piata. In
perioadele de acces limitat sau fara lichiditati, instrumentele sau
bunurile nu pot fi negociate la valoarea estimata a acestora. Aceasta
situatie poate aparea, de exemplu, din cauza volumului de tranzactii
scazute, restrictiilor legale sau un puternic dezechilibru intre cerere
si ofertd pentru anumite active.

Riscul de piata legat de activitatile bancare include riscul de ratd a
dobanzii si riscul valutar rezultat din activitatile de intermediere
bancara. Activele ponderate in functie de risc ale BNPP care sunt
supuse acestui tip de risc s-au ridicat la 19 miliarde EUR la 31
decembrie 2019.

Riscul de lichiditate — Riscul de lichiditate este riscul in care BNPP
nu 1si va putea onora angajamentele sau sa relaxeze sau stabileasca
o pozitie din cauza mediului pietei sau factorilor idiosincratici (de
ex. specifici BNP Paribas), intr-un anumit interval de timp si la un
cost rezonabil.

Riscul de lichiditate reflecta riscul Grupului de a nu fi capabil sa
indeplineasca previziunile curente sau viitoare ale cerintelor
neprevazute sau colaterale legate de lichiditati, la nivelul tuturor
orizonturilor de timp, pe termen scurt si lung.

Riscul poate rezulta din reducerea surselor de finantare, scaderea
angajamentelor de finantare, o reducere a lichiditatii anumitor active
sau o crestere a lichiditatilor sau cererilor cu marje colaterale. Ar
putea avea legatura cu BNPP in sine (risc reputational) sau cu factori
externi (riscul pe unele piete).

Riscul operational — Riscul operational este riscul de a suporta o
pierdere din cauza unor procese interne inadecvate sau esuate, sau
din cauza unor evenimente externe, indiferent daca sunt evenimente
deliberate, accidentale sau naturale. Gestionarea riscului operational
se bazeaza pe o analiza a lantului ,,cauza - eveniment - efect”.
Activele ponderate in functie de risc ale BNPP care sunt supuse
acestui tip de risc s-au ridicat la 69 miliarde EUR la 31 decembrie
2019.

Riscuri de asigurare — BNP Paribas Cardif este expusa urmatoarelor
riscuri:
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riscul de piatd, riscul unei pierderi financiare generate de
fluctuatiile nefavorabile ale pietelor financiare. Aceste
fluctuatii nefavorabile sunt reflectate in special in preturi
(incluzand, fara limitare, ratele de schimb valutar, preturile
obligatiunilor, preturile actiunilor si materiilor prime, preturile
instrumentelor financiare derivate, preturile imobiliare) si
derivate din fluctuatii ale ratelor dobanzilor, marjelor de credit,
volatilitatii si corelarilor;

riscul de credit, riscul de pierderi rezultat din fluctuatii ale
bonitatii emitentilor de valori mobiliare, ale contrapartilor si ale
oricaror debitori la care sunt expuse intreprinderile de asigurare
si reasigurare. Printre debitori, riscurile legate de instrumentele
financiare (inclusiv bancile in care BNP Paribas Cardif detine
depozite) si riscurile legate de creante generate de activitatile
de subscriere (incasare de prime, incluzand, fara limitare,
recuperarea de reasigurare...) sunt distinse prin doua categorii:
»Riscul de credit al activelor” si ,Riscul de credit al
obligatiunilor”;

riscul de subscriere este riscul unei pierderi financiare cauzata
de o crestere brusci, neasteptatd a creantelor de asigurare. in
functie de tipul de activitate al asigurarii (de viatd, nu de viata),
acest risc poate fi statistic, macroeconomic sau de
comportament, sau poate fi legat de problemele de sdnatate
publica sau dezastre; si

riscul operational este riscul unei pierderi ce rezultd din
caracterul inadecvat sau esecul proceselor interne, esecuri IT
sau evenimente externe deliberate, fie accidentale sau naturale.
Evenimentele externe mentionate in aceasta definitie le includ
pe cele de origine umana sau naturala.

La modul mai general, riscurile la care se expune BNPP Group pot decurge
dintr-un numar de factori avand legatura, printre altele, cu schimbarile

aparute in mediul sau macroeconomic sau de reglementare, sau cu factori

legati de implementarea strategiei sale si de activitatea sa comerciala.

Prima rectificare a documentului de Inregistrare universald pentru 2019 a

BNPP prevede sapte categorii de risc specifice activitatii BNPP, dupa cum

urmeaza:

1. Riscul de credit, riscul contrapértii si riscul de securitizare din
portofoliul bancar

1

O crestere substantiald a provizioanelor noi sau un deficit al
nivelului provizioanelor inregistrate anterior expuse la riscul de
credit si riscul contraparti ar putea afecta negativ rezultatele
operatiunilor si starea financiard a BNPP;
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Soliditatea si comportamentul altor institutii financiare si a
participantilor la piatd ar putea afecta negativ BNPP.

Riscul operational

Politicile, procedurile si metodele de gestionare a riscurilor ale
BNPP poate lasa grupul expus unor riscuri neidentificate sau
neanticipate, ceea ce ar putea duce la pierderi materiale;

O intrerupere sau o bresa a sistemelor informatice ale BNPP
poate cauza pierderi semnificative ale informatiilor despre
clienti, prejudicierea reputatiei BNPP si poate genera pierderi
financiare.

Riscul reputational ar putea afecta rezistenta financiara a BNPP
si ar scadea Increderea clientilor si a contrapartilor in acesta.

Riscul de piata.

BNPP poate suporta pierderi semnificative cu privire la
activitatile sale de tranzactionare si de investitii din cauza
fluctuatiilor pietei si a volatilitatii;

BNPP poate genera venituri mai mici din comisioane si de la
afacerile bazate pe taxe, in timpul recesiunilor de piata;

Ajustari ale valorii contabile a titlurilor BNPP si a derivatelor
portofoliilor si datoriile proprii ale BNPP ar putea avea un

efect advers asupra venitului sau net si a capitalurilor
proprii

Riscul de lichiditate si de finantare.

Accesul BNPP la finantare si costul de finantare ar putea fi
afectate in mod negativ de o recrudescent a crizelor financiare,
inrautatirea conditiilor economice, scaderile de rating, cresteri
ale marjelor de credit sau alti factori,

Tergiversarea scaderii pietei poate reduce lichiditatea BNPP,
ceea ce poate ingreuna vanzarea de active si, eventual, duce la
pierderi materiale. Prin urmare, BNPP trebuie sa se asigure ca
activele si pasivele sale corespund in mod corect, pentru a evita
expunerea la pierderi;

Orice scadere a ratingurilor de credit ale BNPP i-ar putea afecta
semnificativ rentabilitatea.

Riscurile legate de mediul macroeconomic si de piata.
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1 Conditiile economice si financiare defavorabile au avut in
trecut si pot avea in viitor un impact asupra BNPPF si a pietelor
pe care isi desfasoard activitatea;

2 Modificari semnificative ale ratei dobanzii ar putea afecta
negativ veniturile si rentabilitatea BNPP. Prelungirea ratei
scazute a dobanzilor inglobeaza riscuri sistemice inerente, care
ar putea afecta veniturile sau rentabilitatea BNPP si orice iesire
dintr-un asemenea mediu poate avea, de asemenea, riscurile
sale;

3 Data fiind sfera globald a activitdtilor sale, BNPP poate fi
vulnerabil la riscuri In anumite tari in care 1si desfagoara
activitatea si la schimbari politice, macroeconomice sau
financiare din tarile si regiunile in care fisi desfasoara
activitatea.

6. Riscuri de reglementare

1 Legile si regulamentele adoptate in ultimii ani, in principal ca
raspuns la criza financiard mondiald, precum si noile propuneri
legislative, pot avea un impact semnificativ asupra BNPP si a
mediului financiar si economic 1n care fisi desfasoara
activitatea;

2 BNPP poate suporta amenzi substantiale si alte sanctiuni
administrative si penale pentru nerespectarea legislatiei si
reglementarilor in vigoare si poate atrage, de asemenea,
pierderi in litigii legate (sau fara legaturd) cu partile private;

3 BNPP s-ar putea confrunta cu schimbari nefavorabile ale
circumstantelor, motiv pentru care ar putea deveni obiectul unei
proceduri de solutionare: detindtorii de titluri de valoare ai
BNPP ar putea suferi pierderi din aceastd cauza.

7. Riscuri avind legituri cu cresterea BNPP in mediul actual.

1 Nepunerea in aplicare de catre BNPP a planului sau strategic
sau nerealizarea obiectivelor sale financiare publicate ar putea
afecta pretul de tranzactionare al titlurilor sale de valoare;

2 BNPP poate experimenta dificultati de integrare a companiilor
achizitionate si poate fi in imposibilitatea de a realiza
beneficiile asteptate din achizitiile sale;

3 Mediul actual al BNPP poate fi afectat de concurenta intensa
intre operatorii bancari si nebancari, ceea ce ar putea afecta
negativ veniturile si rentabilitatea BNPP;
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4 BNPP s-ar putea confrunta cu perturbarea afacerii si cu pierderi
din cauza riscurilor legate de schimbdrile climatice, precum
riscurile de tranzitie, riscurile fizice sau riscurile de raspundere;

5. Schimbarile In anumite participatii la institutiile de credit sau
financiare ar putea afecta situatia financiara a BNPP.

BNPP B.V.

Principalele riscuri descrise mai sus, Tn ceea ce priveste BNPP reprezinta, de
asemenea, principalele riscuri pentru BNPP B.V., fie ca entitate individuala
sau societate din grupul BNPP.

Riscul de dependenta

BNPP B.V. este 0 companie de operare. Activele BNPP B.V. constau in
obligatiile altor entitati ale Grupului BNPP. Capacitatea BNPP B.V. de a-si
indeplinii propriile obligatii va depinde de capacitatea altor entitati BNPP
grupului de a-si indeplineasca obligatiile. In ceea ce priveste Titlurile de
valoare pe care le emite, capacitatea BNPP BV de a indeplini obligatiile care
ii revin 1n temeiul acestor Titluri de valoare depinde de primirea de catre
acesta a platilor in cadrul anumitor acorduri de acoperire impotriva riscurilor
pe care le introduce cu alte entitati ale Grupului BNPP si, in cazul Titlurilor
de valoare reimpachetate cu valoare nominala, Activelor colaterale si/sau a
altor acorduri, cum ar fi acordurile de riscumparare, dupa caz. In consecinta,
Titularii de Titluri de valoare BNPP B.V., sub rezerva dispozitiilor Garantiei
emise de BNPP, vor fi expusi la capacitatea entititilor Grupului BNPP de a-
si indeplini obligatiile in temeiul unor astfel de acorduri de acoperire
impotriva riscurilor si, in cazul Titlurilor de valoare reimpachetate cu valoare
notionala, capacitatea emitentului (emitentilor) sau a debitorilor in ceea ce
priveste Activele colaterale de referinta de a plati sumele datorate in baza
unor astfel de Active colaterale de referinta si/sau contrapartile sale in temeiul
altor acorduri, pentru a-si indeplini obligatiile care le revin in temeiul acestor
acorduri.

Riscul de piata

BNPP B.V. este expusa riscurilor de piata care rezulta din pozitii ale ratelor
dobanzii, ratelor de schimb valutar, marfurilor si produselor de capitaluri
proprii, toate acestea fiind expuse la miscarile generale si specifice ale pietei.
Cu toate acestea, aceste riscuri sunt acoperite prin acorduri de optiuni si swap
si, prin urmare, aceste riscuri sunt in principiu atenuate.

Riscul de credit

BNPP B.V. are concentrare semnificativa a riscurilor de credit deoarece
toate contractele OTC sunt achizitionate de la societatea-mama si de la
alte entitati BNPP Group. Luédnd in considerare obiectivul si activitatile
BNPP B.V. si faptul ca societatea-mama se afld sub supravegherea
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Bancii Centrale Europene si Autorit¢ de Contrdle Prudentiel et de
Résolution, managementul considera ca aceste riscuri sunt acceptabile.
Datoria majora pe termen lung a BNP Paribas este evaluata (A+) de catre
Standard & Poor’s si (Aa3) de catre Moody.

Riscul de lichiditate

BNPP B.V. are o expunere semnificativa la riscul de lichiditate. Pentru a
diminua aceastd expunere, BNPP B.V. a intrat in acorduri de tip plasad cu
societatea-mama si alte entitati ale BNPP Group.

Garantul
BNPP

A se vedea mai sus, in cazul BNPP.

D.3

Principalele riscuri n
ceea ce priveste
domeniul Titlurilor de
valoare

Pe langa riscurile (inclusiv riscul de neplatd), care ar putea afecta capacitatea
Emitentului de a-si indeplini obligatiile care ii revin in temeiul Titlurilor de
valoare sau Garantului de a indeplini obligatiile care ii revin in temeiul
garantiei, exista anumiti factori materiali in scopul evaludrii riscurile asociate
cu Titlurile de valoare emise in temeiul prezentului Plan de baza, inclusiv:

Riscurile de piata

Q) Titlurile de valoare (altele decat Titlurile de valoare garantate) sunt
obligatii negarantate;

(i) Titlurile de valoare, inclusiv efectul de parghie, implica un nivel mai
ridicat de risc si, ori de cate ori existd pierderi la aceste Titluri de
valoare, aceste pierderi pot fi mai mari decat cele ale unei garantii
similare, care nu prezintd un efect de parghie;

(iii) Certificatele Bull si Bear (ETS Plata 2300) sunt proiectate pentru
tranzactionare pe termen scurt, numai pentru cd acestea sunt
evaluate pe baza performantei lor agravate de zi cu zi;

(iv) pretul de tranzactionare a Titlurilor de valoare este afectat de o serie
de factori, incluzand, dar farda a se limita la acestea, (in ceea ce
priveste Titluri de valoare legate de o referintd subiacenta), pretul
relevant de referintd subiacentd, timpul de rascumparare si al
al Titlurilor de valoare poate fi sub suma de rascumpararea finala
sau valoarea dreptului;

(v) expunerea la Referinta subiacentd, in multe cazuri, va fi realizatd de
citre Emitentul in cauza, prin incheierea de acorduri de acoperire a
riscurilor si, in ceea ce priveste Titlurile de valoare legate de o
Referinta subiacentd, potentialii investitori sunt expusi la
performanta acestor aranjamente si evenimente de acoperire care
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(vi)

(vii)

(viii)

pot afecta regimul de acoperire si, in consecinta, aparitia oricaruia
dintre aceste evenimente poate afecta valoarea Titlurilor de valoare;

garantia asociatd unei sau mai multor serii de Titluri de valoare
garantate poate fi insuficientd pentru a atenua complet riscul de
credit a unui Titular asupra Emitentului;

in ceea ce priveste Titlurile de valoare reimpachetate cu valoare
nominala, Titularii vor fi expusi la riscul de credit, printre altele,
Contra-partea swap si emitentul Activelor colaterale de referinta
relevante si potentialii investitori sunt expusi la performanta acestor
entitati si asociati aranjamentelor de acoperire si evenimentelor care
pot afecta aceste entitati si modalitati de acoperire a riscurilor
asociate si, in consecinta, aparitia oricaruia dintre aceste evenimente
poate afecta valoarea titlurilor;

exista riscuri specifice in legatura cu Titlurile de valoare legate de o
Referinta subiacentd de la o piatd emergentd sau in curs de
dezvoltare (inclusiv, dar fara a se limita la, riscurile asociate
incertitudinii politice si economice, politici guvernamentale
adverse, restrictii privind investitiile strdine si convertibilitatea
monedei, fluctuatiile cursului de schimb valutar, posibile niveluri
mai scazute de dezvaluire si reglementarea si incertitudinile
referitoare la statutul, interpretarea si aplicarea legilor, cresterea
costurilor de custodie si dificultati administrative si probabilitate
mai mare de aparitie a unui eveniment de Intrerupere sau de
ajustare). Titlurile de valoare tranzactionate in tdrile care sunt
aproape sau n curs de dezvoltare tind sd fie mai putin lichide si
pretul unor astfel de Titluri de valoare sunt mai volatile. Exista, de
asemenea, riscuri specifice in legatura cu Titlurile de valoare
dinamice, care sunt intrinsec mai complexe, facand evaluarea lor
dificila din punct de vedere al riscului la momentul achizitiei,
precum si ulterior;

Riscurile Titularului

(ix)

)

Titlurile de valoare pot avea o valoare minima de tranzactionare si
n cazul in care, Tn urma transferului de Titluri de valoare, un Titular
detine mai putine Titluri de valoare decat valoarea de tranzactionare
minima specificatd, unui asemenea Titular nu i se va permite sa
transfere Titlurile de valoare ramase inainte de rascumparare fara a
cumpdra prima datd suficiente Titluri de valoare suplimentare in
scopul de a detine suma minima de tranzactionare;

modificari in valoarea sumei de decontare in intervalul de timp in
care un titular oferd instructiuni pentru exercitare si pana la
determinarea sumei de decontare ar putea sciddea suma de
decontare;
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(xi)

(xii)

reuniunile dispozitiilor Titularilor permit majoritdtii definite sa
adune toti titularii:

in anumite circumstante, Titularii pot pierde intreaga valoare a
investitiei lor;

Riscurile Emitentului/Garantului

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

in cazul In care acest lucru este indicat in Conditiile finale,
Emitentul poate alege sa varieze decontarea Titlurilor de valoare;

Certificatele deschise si Certificatele OET nu au o scadentd
predeterminatd si pot fi rambursate la orice data stabilitd de catre
Emitent, iar investitiile in aceste Certificate deschise si Certificate
OET implica riscuri suplimentare in raport cu alte Certificate,
datorita faptului ca rascumpararea datd nu poate fi determinatd de
catre investitor;

o reducere a ratingului, daca este cazul, acordata titlurilor de credit
restante ale Emitentului sau Garantului (daca este cazul) de citre o
agentie de rating de credit, ar putea avea ca rezultat o reducere a
valorii de tranzactionare a Titlurilor de valoare;

pot aparea anumite conflicte de interese (a se vedea mai jos
Elementul E.4);

n anumite circumstante (inclusiv, dar fara a se limita la, ca urmare
a unor restrictii privind convertibilitatea monedei si/sau restrictii de
transfer), poate duce Emitentul in imposibilitatea de a efectua plati
referitoare la domeniul Titlurilor de valoare in moneda de decontare
specificata in Conditiile finale aplicabile. In aceste circumstante,
plata capitalului de baza si/sau a dobanzii ar putea fi efectuata intr-
o alta perioada decat cea asteptata si realizatd in SUA, iar pretul de
piata al unor asemenea Titluri ar putea fi volatile;

Riscuri legale

(xviii)

(xix)

acordul poate fi amanat ca urmare a aparitiei sau a existentei a unui
Eveniment de Intrerupere a Acordului si, in aceste circumstante,
Emitentul ar putea pliti un Pret de Intrerupere a Acordului in
Numerar (care ar putea fi mai mic decat valoarea echitabild de piata
a Dreptului) in loc de livrarea Dreptului;

aparitia unui eveniment de Iintrerupere suplimentar sau un
eveniment de Iintrerupere suplimentar optional poate duce la
ajustarea Titlurilor de valoare, rambursare anticipatd sau poate
rezulta ca suma de platd de la rambursarea programata sa fie diferita
de suma asteptata spre a fi platita la rambursarea programata si, prin
urmare, aparitia unui eveniment de intrerupere suplimentar si/sau a
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

unui eveniment de Tntrerupere suplimentar optional ar putea avea
efecte adverse la valoarea lichiditétilor Titlurilor de valoare;

in anumite circumstante, acordul poate fi amanat sau platole
efectuate in SUA dacd Valuta Acordului specificatd in Conditiile
finale aplicabile nu este transferabila, convertibila sau livrabila
liber:

cheltuielile si taxele ar putea fi platite, In ceea ce priveste Titlurile
de valori;

Titlurile de valoare pot fi rambursate Tn caz de ilegalitate sau
impracticabilitate, iar o asemenea rambursare poate duce la actiunea
unui investitor de a nu realiza un profit cu o investitie in Titluri de
valoare;

orice hotdrare judecatoreascd sau modificare a unei practici
administrative sau de modificare a legislatiei engleze sau franceze,
dupa caz, dupa data Planului de bazd ar putea avea un impact
semnificativ negativ asupra valorii oricaror Titluri de valoare
afectate de aceasta;

in anumite circumstante, la inceputul unei perioade de ofertd a
Titlurilor de valoare, dar inainte de data emiterii, anumite informatii
specifice (in mod specific orice pret de emisiune, Rata fixa a
dobanzii, Rata minima a dobanzii si/sau Rata maxima a dobanzii de
platit, Rata sumei minime a primei si/sau Rata sumei maxime a
primei, Marja aplicatd la rata flotanta a dobanzii de platit, structura
capitalului unei societati aplicate dobanzii sau platii finale, structura
de varf a capitalului unei societati aplicata la plata finala, (in cazul
Titlurilor de valoare auto-apelante, Titluri de valoare auto-apelante
One Touch sau Titlurilor de valoare auto-apelante standard),
componenta FR a plétii finale (care va fi platita in cazul in care sunt
indeplinite anumite conditii, astfel cum se prevede in Conditiile de
platd), (in cazul Titlurilor de valoare care includ un cupon digital
Snowhball, un Cupon digital, un Cupon digital de acumulare, un
Cupon cu variabila SPS sau un Cupon fix SPS), componenta Ratei
pentru rata cuponului, valoarea componentei barierad a unei plati
finale sau a ratei cuponului, Rata de iesire AER utilizata in cazul in
care are loc un Eveniment automat de rambursare anticipata,
componenta Cupon bonus a platii finale (in cazul Titlurilor de
valoare digitale de tip Vanilla), componenta Procentajul plafonului
la plata finala (in cazul Certi-Plus: Titluri de valoare generice,
Titluri de valoare Certi-Plus Generic Knock-in si Certi-Plus: Titluri
de valoare Generic Knock-out), orice componentd Procentaj
constant (fiind oricare dintre Procentaj constant, Procentaj constant
1, Procentaj constant 2, Procentaj constant 3 sau Procentaj constant
4) la plata finala sau la rata cuponului (care va fi plititd in cazul in
care sunt indeplinite anumite conditii, asa cum se prevede in
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Conditiile de platd), componenta Procentajul pragului a platii finale
sau a cuponului si/sau Nivelul knock-in si/sau Nivelul Knock-out
(utilizat pentru a stabili daca a avut loc un eveniment Knock-in sau
un eveniment Knock-out, dupda caz) nu pot fi cunoscute, dar
Conditiile finale vor specifica un pret minim si/sau un pret maxim,
o rata, un nivel sau un procent, dupa caz, sau un interval orientativ.
in aceste conditii, potentialii investitori vor trebui si ia decizia de a
cumpara Titluri de valoare pe baza pretului minim si/sau maxim, a
ratei, a nivelului sau procentului, dupa caz, sau pe baza intervalului
specificat in Conditiile finale anterior pretului real de emisiune, a
Ratei dobénzii, a Ratei minime a dobanzii, a Ratei maxime a
dobénzii, a Ratei sumei minime a primei, a Ratei sumei maxime a
primei, a marjei, a Structurii capitalului unei societati, a Structurii
de varf a capitalului unei societiti, a Ratei FR, a Ratei de iesire AER,
a Cuponului bonus, a Procentajului plafonului, a oricarui Procentaj
constant, a Procentajului pragului, a Nivelului knock-in si/sau
knock-out, dupa caz, care se va aplica asupra Titlurilor de valoare
aduse la cunostinta acestora. Instiintarea asupra pretului, ratei
efective, nivelului sau procentajului, dupa caz, vor fi publicate In
acelasi mod ca si publicarea Conditiilor finale;

Riscurile pe piata secundard

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

singurul mijloc prin care un titular poate realiza valoarea de garantie
inaintea datei de scadentd este sd-1 vanda la pretul sdu actual pe
piatd, intr-o piatd secundard disponibila si nu poate exista o piatd
secundara pentru Titluri de valoare (ceea ce ar putea iInsemna ca un
investitor trebuie sa astepte pana cand rascumpararea Titlurilor de
valoare pentru a realiza o valoare mai mare decat valoarea de
tranzactionare);

o0 piatd secundard activa nu poate fi stabilitd sau poate fi nelichida,
iar acest lucru poate afecta negativ valoarea la care un investitor isi
poate vinde titlurile (investitorii ar putea suferi o pierdere partiala
sau totald a valorii investitiei lor);

pentru anumite probleme ale Titlurilor de valoare, BNP Paribas
Arbitrage S.N.C. este obligata sa actioneze in calitate de constructor
al unei piete. In aceste conditii, BNP Paribas Arbitrage S.N.C. va
depune toate eforturile pentru a mentine o piata secundard pe toata
durata de viatd a Titlurilor de valoare, sub rezerva unor conditii
normale de piata si va prezenta preturile de oferta si oferta pe piata.
Ecartul dintre preturile de cumparare si de vanzare se pot schimba
pe parcursul duratei de viata a Titlurilor de valoare. Cu toate acestea,
n anumite perioade, poate fi dificil, nepractic sau imposibil pentru
BNP Paribas Arbitrage S.N.C. sa citeze preturile ofertei si oferta si,
in timpul unor astfel de perioade, poate fi dificil, nepractic sau
imposibil sd cumpere sau sa vanda Titlurile de valoare. Acest lucru
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poate, de exemplu, sa fie din cauza conditiilor nefavorabile de piata,
preturi volatile sau fluctuatii mari ale preturilor, o piatd mare este
inchisa sau restrictionata sau care se confruntd cu probleme tehnice,
cum ar fiun esec al sistemului informatic sau de intrerupere a retelei.

Riscurile legate de Activele referintelor subiacente

In plus, exista riscuri specifice in legatura cu Titlurile de valoare, care sunt

legate de o Referintd subiacentd (inclusiv Titluri de valoare hibride), iar o

investitie in astfel de Titluri de valoare va implica riscuri semnificative care

nu sunt asociate cu o investitie intr-un titlu de creanta conventionald. Factori

de risc in legaturd cu Referinta subiacentd legate de Titluri de valoare
preexistente:

(xxviii) in cazul Indexului Titlurilor de valoare, expunerea la unul sau mai

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

multe indexuri, evenimente de ajustare si de perturbare a pietei sau
esecul de a deschide un schimb care ar putea avea un efect advers
asupra valorii si lichiditatii Titlurilor de valoare;

in cazul Titlurilor de valoare cu actiuni, expunerea la una sau mai
multe actiuni (inclusiv actiuni care sunt anexate unele la altele si
care sunt tranzactionate ca o unitate unicd (,,Actiuni atasate”),
riscurile de piatd similare unei investitii directe in capitaluri proprii,
certificate de actiuni la nivel mondial (,,GDR”) sau certificate de
actiune americane (,ADR”), evenimentele potentiale de ajustare sau
evenimente extraordinare care afecteaza actiunile si perturba piata
sau esecul de a deschide un schimb, care ar putea avea un efect
advers asupra valorii si lichiditatii Titlurilor de valoare;

in cazul Titluri de valoare de marfuri, expunerea la una sau mai
multe marfuri si/sau indicele de marfuri, riscurile de piata similare
unei investitii de marfuri directe, perturbarea pietei si evenimente de
ajustare care ar putea avea un efect advers asupra valorii sau
lichiditatii titlurilor, Intarzierile determinate de nivelul final al unui
indice al marfurilor care rezulta in intarzieri la plata sumei finale de
reglementare;

n cazul Titlurilor de valoare ETI, expunerea la unul sau mai multe
interese ntr-un fond tranzactionat la bursd, nota tranzactionata la
bursa, marfuri tranzactionate la bursad sau alt produs de schimb
tranzactionat (fiecare fiind un ,jinstrument de schimb
tranzactionat” sau "ET1”), riscurile de piata similare unei investitii
directe Tntrun instrument de schimb, ca suma care trebuie platita la
ETI pentru Titluri de valoare poate fi mai micd si, In anumite
circumstante, semnificativ mai mica decat randamentul dintr-0
investitie directd in ETI-ul relevant, potentialele evenimente de
ajustare sau evenimente extraordinare care afecteaza instrumentele
de schimb tranzactionate si perturbarea pietei sau esecul de a

51




Element

Titlu

(xxxit)

(xxxiii)

(Xxxiv)

(Xxxv)

(xxxvi)

deschide un schimb care ar putea avea un efect advers asupra valorii
si lichiditatii Titlurilor de valoare;

in cazul inflatiei Indexului Titlurilor de valoare, expunerea la un
indice de inflatie si ajustari;

in cazul Monedei Titlurilor de valoare, expunerea la o moneda,
riscurile de piatd similare unei investitii directe in moneda si
perturbarea pietei;

n cazul Fondului pentru Titluri de valoare, expunerea la o cotd de
fond sau de unitate sau index de fond, riscuri similare pentru un fond
de investitii directe, cd suma care trebuie platitad la Fondul pentru
Titluri de valoare poate fi mai mica decdt suma platita dintr-0
investitie directd intr-un fond relevant sau Index(uri) de fond,
evenimente de fond extraordinare, care ar putea avea un efect advers
asupra valorii sau lichiditatii Titlurilor de valoare;

in cazul Viitoarelor Titluri de valoare, expunerea la un viitor
contract, riscuri ale pietei similare pentru viitoare contracte de
investitii de contract, perturbarea directd a pietei sau esecul de a
deschide un schimb care ar putea avea un efect advers asupra valorii
si lichiditatii Titlurilor de valoare;

in cazul Titlurilor de credit, expunerea la creditul uneia sau mai
multor entitati mentionate;

(xxxvii) in cazul Titlurilor de valoare cu rata de baza, expunerea la o dobanda

de baza sau rata CMS;

(xxxviii)in cazul Certificatelor cu actiuni preferentiale, expunerea la o

(Xxxix)

(x1)

actiune preferentiala si cota de preferinta a emitentului, faptul ca
investitorii risca sa piarda toata sau o parte din investitia lor in cazul
in care valoarea actiunilor preferentiale nu se misca in directia
anticipatd, ca Certificatele cu actiuni preferentiale pot sa fie
rascumparate mai devreme, In anumite circumstante;

n cazul Titlurilor de valoare cu datorii, expunerea la un instrument
de datorie, riscuri similare de piatd pentru investitii directe de
instrumente de debit si de perturbare a pietei;

in cazul datoriei Titlurilor de valoare cu datorii, a Titlurilor de
valoare cu index sau Titluri de valoare in valuta in care Valorificarea
pretului viitor este aplicabila, expunerea la un viitor contract sau
optiuni referitoare la un instrument de datorie sinteticd (in cazul
datoriilor Titlurilor de valoare), sau un indice (in cazul Titlurilor de
valoare cu index), sau o ratd de schimb (in cazul titlurilor de valoare
in valutd) similara riscurilor de piatd pentru o investitie directa intr-
un astfel de viitor sau optional si perturbarea pietei; si

52




Element

Titlu

(xli)

ca, daca nu se specifica altfel in Conditiile finale aplicabile,
Emitentul nu va furniza informatii post-emitere n raport cu activul
suport.

Riscurile legate de anumite tipuri de produse

(@)

Urmadtoarele riscuri sunt asociate cu produsele ETS
(i) Produse de protectie de capital

Investitorii pot fi expusi la o pierdere partiald a investitiei lor.
Randamentul Titlurilor de valoare depinde de performanta
Referintei subiacente si dacd se aplicd aceste caracteristici de
rambursare anticipata de tip knock-in, knock-out si/sau automate.

(i) Produse cu randament imbunatatit

Investitorii pot fi expusi la o pierdere partiald sau totala a investitiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde de performanta
Referintei subiacente si dacd se aplicd aceste caracteristici de
rambursare anticipata de tip knock-in, knock-out si/sau automate.

(iii) Produse de participare

Investitorii pot fi expusi la o pierdere partiald sau totald a investitiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde de performanta
Referintei subiacente si dacd se aplica aceste caracteristici de
rambursare anticipata de tip knock-in, knock-out si/sau automate.

(iv) Produse de avantaj

Investitorii pot fi expusi la o pierdere partiald sau totald a investitiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde de performanta
Referintei subiacente si dacd se aplica aceste caracteristici de
rambursare anticipata de tip knock-in, knock-out si/sau automate. in
plus, randamentul poate depinde si de alti factori de piata, cum ar fi
ratele dobanzii, volatilitatea implicita a activului suport si timpul
ramas pand la rambursare. Efectul de parghie asupra titlurilor de
valoare poate fi pozitiv sau negativ.

(V) Produse constante de avantaj

Investitorii pot fi expusi la o pierdere partiald sau totala a investitiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde de performanta de zi
cu zi a activului suport si functionarea unei caracteristici automate
de rambursare anticipatd. Produsele constante de avantaj sunt, in
general, potrivite pentru investitii pe termen scurt in aceeassi zi sau
de cateva zile. Investitii detinute pentru o perioadd mai lunga de
timp pot fi afectate de conditiile de piatd volatile care pot avea un
impact negativ asupra performantei activului suport.
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(b)

Urmitoarele riscuri sunt asociate Produselor SPS
(i) Produse cu procentaj fix

Investitorii primesc un profit fix pe Titlurile de valoare. Aceasta
plata poate fi utilizatd Tmpreuna cu cel putin o altd plata pentru a
oferi investitorilor o protectie partiald sau totala a capitalului.

(i) Produse invers convertibile

Investitorii pot fi expusi la o pierdere partiald sau totala a investitiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde de performanta
Referintei subiacente si daca apare un eveniment knock-in.

(iii) Produse de tip Vanilla

Investitorii pot fi expusi la o pierdere partiala sau totalad a investitiei
lor. Randamentul depinde de performanta Referintei subiacente si
daca se aplica caracteristici knock-in sau knock-out.

(iv) Produse din Asia

Investitorii pot fi expusi la o pierdere partiald sau totald a investitiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde de performanta
Referintei subiacente, fiind stabilite prin folosirea unei metode de
mediere. Randamentul va depinde, de asemenea, daca
caracteristicile specifice, cum ar fi un plafon, o podea sau blocare,
se aplica.

(V) Produse auto-apelante

Investitorii pot fi expusi la o pierdere partiald sau totala a investitiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde de performanta
Referintei subiacente si daca se aplica caracteristici knock-in sau
knock-out. Produsele auto-apelante includ mecanisme automate
rambursare anticipati. In functie de formula aplicabila, in cazul in
care are loc un eveniment automat de rambursare anticipata,
investitorii ar putea fi expusi la o pierdere partiald a investitiei lor.

(vi) Produse de indexare

Investitorii pot fi expusi la o pierdere partiald sau totala a investitiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde de performanta
Referintei subiacente si dacd se aplicd aceste caracteristici de
rambursare anticipata de tip knock-in, knock-out si/sau automate. In
functie de formula aplicabild, in cazul in care are loc un eveniment
automat de rambursare anticipata, investitorii ar putea fi expusi la o
pierdere partiald a investitiei lor.

(vii) Produse tip clinchet
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(©)

Investitorii pot fi expusi la o pierdere partiala sau totala a investitiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde de performanta
Referintei subiacente si se calculeaza pe baza sumei randamentelor
stabilite pe o anumita formuld (care poate fi plafonata si/sau redusa).

(viii)  Produse suma

Investitorii pot fi expusi la o pierdere partiald sau totala a investitiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde de performanta
Referintei subiacente si se calculeazd pe baza sumei ponderate a
randamentelor determinate, folosind diferite formule de plata.

(ix) Produse cu optiunea Max

Investitorii pot fi expusi la o pierdere partiald sau totala a investitiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde de performanta
Referintei subiacente si se calculeaza pe baza randamentului maxim
determinat folosind diferite formule de plata.

x) Produse de tip stea

Investitorii pot fi expusi la o pierdere partiald a investitiei lor.
Randamentul Titlurilor de valoare depinde de performanta unei
multitudini de Referinte subiacente si se calculeaza pe baza
randamentelor medii ale fiecarei Referinte subiacente din cos (care
poate fi acoperite si/sau etajate).

(xi) Produse de conducere

Investitorii pot fi expusi la o pierdere partiald a investitiei lor.
Randamentul Titlurilor de valoare depinde de performanta unei
multitudini de Referintei subiacente. Randamentul este stabilit in
functie de randamentul mediu al multitudinii, in cazul in care
performanta uneia sau mai multor dintre cele mai bune Referinte
subiacente este stabilitd la un nivel fix.

Urmatoarele riscuri sunt asociate cu Produsele FI
(i) Produse de tip Vanilla

Investitorii pot fi expusi la o pierdere partiald sau totala a investitiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde de performanta
Referintei subiacente si daca se aplica aceste caracteristici knock-in
sau knock-out .

(i) Produse digitale

Investitorii pot fi expusi la o pierdere partiala sau totala a investitiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare este fix sau variabil si va fi
supus performantei Referintei subiacente. Randamentul este
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calculat prin referire la diferite mecanisme (inclusiv conditiile de
nivel de jos sau plafon si/sau caracteristicile knock-in sau knock-
out).

(iii) Produse de inflatie

Produsele de inflatie sunt protejate de capital. Randamentul
Titlurilor de valoare depinde de performanta Referintei subiacente.

in ceea ce priveste o chestiune a Titlurilor de valoare, riscurile suplimentare
relevante pentru astfel de Titluri de valoare, care sunt prezentate in sectiunea
,» riscuri” din Planul de baza, pot fi rezumate in rezumatul specific chestiunii
relevante anexatd la Conditiile finale aplicabile.

D.6

Atentionare privind
riscul

A se vedea Elementul D.3 de mai sus.

In cazul insolventei unui Emitent sau daci nu poate sau nu doreste sa restituie
Titlurile de valoare, atunci cand urmeaza rambursarea, un investitor poate
pierde totul sau o parte din investitia sa in Titluri de valoare. In cazul in care
Titlurile de valoare sunt garantate, iar Garantul nu este in masurd sau nu
doreste sa Indeplineasca obligatiile care i revin in temeiul Garantiei ce
urmeaza, un investitor poate pierde totul sau o parte din investitia in Titluri
de valoare. Tn plus, in cazul Titlurilor de valoare legate de o Referinti
subiacentd, investitorii pot pierde totul sau o parte din investitia lor in Titluri
de valoare, ca urmare a termenilor si conditiilor a acestor Titluri de valoare.

Section E — Oferta

Element

Titlu

E.2b

Motivele ofertei si
utilizarea veniturilor

Tn cazul Titlurilor de valoare (altele decat Titlurile de valoare reimpachetate
cu valoare nominald emise de BNPP B.V .:

Incasirile nete din emisiunea de Titluri de valoare vor deveni o parte din
fondurile generale ale Emitentului. Astfel de venituri pot fi utilizate pentru a
mentine pozitiile In optiuni sau viitoare contracte sau alte instrumente de
acoperire.

In cazul Titlurilor de valoare reimpachetate cu valoare nominald emise de
BNPP B.V .:

Veniturile nete rezultate din emisiunea de Titluri de valoare vor fi utilizate de
catre BNPP B.V. pentru a intra si/sau a efectua plati in temeiul Acordului
swap sau a altor instrumente de acoperire a riscului.

E.3

Termenii si conditiile
ofertei

in cadrul acestui Plan de bazi, Titlurile de valoare pot fi oferite publicului
intr-o ofertd nescutita in Belgia, Danemarca, Finlanda, Franta, Germania,
Ungaria, Irlanda, Italia, Luxemburg, Norvegia, Polonia, Portugalia,
Romania, Spania, Suedia, Republica Ceha si Regatul Unit.
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Termenii si conditiile fiecarei oferte de Titluri de valoare vor fi stabilite de
comun acord intre Emitent si Managerii relevanti la momentul emiterii si
specificate in Conditiile finale aplicabile. Un investitor care intentioneaza sa
achizitioneze sau achizitioneaza Titluri de valoare intr-o ofertd nescutitd de
laun Ofertant autorizat va face acest lucru, iar ofertele si vanzarile unor astfel
de Titluri de valoare unui investitor printr-un astfel de Ofertant autorizat vor
fi realiate in conformitate cu termenii si alte aranjamente acceptate intre un
astfel Ofertant autorizat si un astfel de investitor, inclusiv cu privire la pret,
alocdri si modalitétile de decontare.

E.4

Interesul persoanelor
fizice si juridice
implicate Tn
emisiune/oferta

Managerii relevanti pot primi comisioane in legéturd cu orice emisiune de
Titluri de valoare din cadrul acestui Plan de baza. Orice astfel de manager si
filialele sale se pot angaja in domeniul serviciilor bancare de investitii si/sau
operatiuni bancare comerciale si pot efectua alte servicii pentru Emitentul si
Garantul (daca este cazul) si filialele acestora, in cursul normal al activitatii.

Diverse entitati din cadrul Grupului BNPP (inclusiv Emitentii si Garant) si
Afiliatii pot efectua roluri diferite in legétura cu Titlurile de valoare, inclusiv
emitentul Titlurilor de valoare, Agent de calcul al Titlurilor de valoare, Agent
de determinare a ratei de referinta sau agent de determinare a ratei de referinta
de baza, emitent, sponsor sau Agentul de calcul al Referintei subiacente, si
pot, de asemenea, sa se angajeze 1n activitati comerciale (inclusiv activitati
de acoperire a riscurilor) legate de Referinta subiacenta si alte instrumente
sau produse derivate bazate sau in legaturd cu Referinta subiacenta care pot
da nastere unor potentiale conflicte de interese.

Agentul de calcul, Agentul de calcul colateral, Agentul de determinare a ratei
de referintd sau Agentul de determinare a ratei de referinta de baza poate fi
un afiliat al Emitentului sau al Garantului in cauzd (dupa caz) (ori al
Emitentului sau Garantului in cauzd (dupa caz)) si pot exista potentiale
conflicte de interese intre Agentul decalcul, Agentul de calcul colateral,
Agentul de determinare a ratei de referintd, Agentul de determinare a ratei de
referintd de baza si Titularii Titlurilor de valoare.

Emitentii, Garantii si Afiliatiii acestora pot emite si alte instrumente derivate,
in ceea ce priveste Referinta subiacenta si pot actiona ca subscrisi in legatura
cu ofertele viitoarelor actiuni sau alte titluri de valoare referitoare la o
emisiune de Titluri de valoare sau pot actiona in calitate de consilieri
financiari pentru anumite societati sau societatile ale caror actiuni sau alte
titluri de valoare sunt incluse intr-un fond sau intr-o capacitate de servicii
bancare comerciale pentru astfel de societati.

In ceea ce priveste Titlurile de valoare ETI si Titlurile de valoare pentru
fonduri, Emitentul in cauza sau una sau mai multe dintre filialele sale pot, din
cand 1n cénd, sa se angajeze in afaceri cu ETI sau fondurile relevante, dupa
caz, sau societatile in care un ETI sau un fond, daca este cazul, investeste si
pot fi platite pentru furnizarea unor astfel de servicii. Aceastd afacere ar
prezenta anumite conflicte de interese.
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In ceea ce priveste Titlurile de valoare de actiuni preferentiale, pe langa
furnizarea de servicii de agentie de calcul catre Emitentul de actiuni
preferentiale, BNP Paribas Arbitrage S.N.C. sau oricare dintre filialele sale,
poate efectua roluri continue sau alternative referitoare la Emitentul de
actiuni preferentiale si orice alte serii de actiuni preferentiale si pot contracta
Emitentul de actiuni preferentiale si/sau efectua tranzactii care se refera la
oricare dintre actiunile preferentiale sau oricare dintre activele de referinta
subiacente si, ca urmare, BNP Paribas Arbitrage SNC se poate confrunta cu
un conflict intre obligatiile sale ca Agent de calcul de actiuni preferentiale
si/sau interesele afiliatilor sdi in alte capacitati.

E.7

Cheltuielile percepute
investitorului de catre
Emitent

Nu se anticipeaza ca Emitentul va percepe cheltuieli investitorilor in legatura
cu orice problema ale Titluri de valoare in cadrul acestui program.
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