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CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME

SHRNUTI

The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus
has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Nasledujici pfeklad pavodniho shrnuti a rizikovych faktort Prospektu nebyl schvalen ze
strany FMA. FMA dale nezkoumala jeho soulad s ptivodnimi ¢astmi Prospektu.

Toto shrnuti (dale jen ,Shrnuti®) se sklada z poZadavku, které se nazyvaji prvky (dale jen
LPrvky®). Tyto Prvky jsou obsaZeny v oddilech A az E (A.1 - E.7).

Toto Shrnuti obsahuje veskeré Prvky vyZadované pro shrnuti o téchto typech cennych papirt a
o Emitentovi. JelikoZz nékteré Prvky nejsou vyZadovany, mohou v Cislovani Prvkd a jejich
posloupnosti vzniknout mezery.

Pres skutecnost, ze néktery Prvek je pro dany typ cennych papiri a Emitenta vyZadovan, je
mozné, Ze pro dany Prvek nebude existovat relevantni informace. V takovém pfipadé obsahuje
Shrnuti kratky popis daného Prvku a Gdaj ,nepouzije se”.

[Toto Shrnuti obsahuje riizné volitelné tdaje, které se nachazeji v hranatych zavorkach nebo
jsou tistény kurzivou (mimo pfFislusnych prekladi konkrétnich pravnich vyrazu), a zastupné
znaky ve vztahu k DIuhopisum, které maji byt vydany v ramci Programu. Shrnuti o jednotlivych
emisich Dluhopisti bude obsahovat moznosti souvisejici s danou emisi DIluhopist stanovené
prislusnymi Koneénymi podminkami a bude obsahovat informace, které byly ponechany
nevyplnéné a kterou budou uvedeny podle Koneénych podminek.]

[V pfipadé nékolikanasobné emise, tj. pokud shrnuti specifické pro emisi zahrnuje vice
nezZ jednu Sérii Dluhopist, uvedte: Nékteré Prvky nemusi byt u vSech jednotlivych Sérii
Dluhopis( zde popsanych totozné. V takovém pfipadé budou relevantni informace tykajici se
jednotlivych Sérii Dluhopisi nebo konkrétniho Podkladového aktiva specifikovany uvedenim
pfislusného Cisla ISIN Série nebo jiného jednoznacného identifikacniho znaku ve spojeni
s relevantnimi informacemi.]

A. UVOD A UPOZORNENI

A.l Upozornéni: Toto shrnuti (déle jen ,Shrnuti“) je nutno povazovat za
uvod do tohoto prospektu (dale jen ,Prospekt”) Programu
dluhopist vazanych na uvér (Credit Linked Notes
Programme) (déle jen ,Program®).

Jakékoli rozhodnuti investora investovat do dluhopisl
vydanych na zakladé tohoto Prospektu (dale jen
,Dluhopisy“) by mélo byt zalozeno na tom, Ze investor
zvazi Prospekt jako celek.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba tykajici se
Udaji uvedenych v tomto Prospektu, muze byt zalujici
investor povinen nést podle vnitrostatnich pravnich
predpisti  Clenskych statd Evropského hospodaiského
prostoru naklady na pieklad Prospektu vynalozené pfed
zahajenim soudniho fizeni.

Obcanskopravni odpovédnost nese pouze Erste Group
Bank AG (,Erste Group Bank“), Am Belvedere 1, A-1100



A.2

Souhlas Emitenta nebo
osoby odpovédné za
vyhotoveni Prospektu
s uzivanim Prospektu pfi
nasledném dalSim
prodeji nebo kone¢ném
umisténi cennych papird
ze strany finanénich
zprostfedkovatel( a
stanoveni nabidkového
obdobi, bé&hem néhoz
mohou finan¢ni
zprostifedkovatelé
nasledné dale prodavat
nebo definitivné
umistovat cenné papiry a
pro néz se dava souhlas
s pouzitim Prospektu:

VSechny ostatni
jednoznacné a objektivni
podminky souvisejici se
souhlasem, které se
tykaji uzivani Prospektu:

Oznameni investoriim
tiSténé tuénym pismem
vtom smyslu, ze pokud

néjaky financni
zprostfedkovatel predlozi
nabidku, poskytne
investordm v okamziku
jejiho predlozeni
informace o} jejich

Viden, Rakousko (jako emitent dle Programu, déle jen
.Emitent*), ktera vyhotovila toto Shrnuti vcetné& jeho
prekladu, ale pouze v pfipadé, Ze je toto Shrnuti pfi

spoleéném vykladu s ostatnimi &astmi Prospektu
zavadéjici, nepfesné nebo nekonzistentni nebo pokud pfi
spoleéném vykladu s ostatnimi &astmi Prospektu
neobsahuje zakladni informace, které maji pomoci

investorlim  pfi investovat do

Dluhopis(.

Uvahach o tom, =zda

Emitent dava souhlas stim, aby (i) vSechny uvérové
instituce dle Smérnice 2013/36/ES, které jednaji jako

finanéni zprostfedkovatelé pfi dalSim prodeji nebo
kone€¢ném umistovani DluhopisG; a (i) vSichni dalSi
finanéni  zprostfedkovatelé oznaceni na webovych

strankach Emitenta na adrese www.erstegroup.com jako
zprostiedkovatelé, ktefi maji souhlas Emitenta pouzivat
Prospekt pfi dalSim prodeji nebo kone¢ném umistovani
Dluhopisu, (spole¢né dale jen ~Finanéni
zprostiedkovatelé®), pouzivaly tento Prospekt bé&hem
pfislusného nabidkového obdobi, jak je stanoveno
v Kone¢nych podminkach, béhem néhoz mlze dochazet
k naslednému dalSimu prodeji nebo kone¢nému
umistovani Dluhopist vydanych na zakladé Prospektu, za
podminky, ze Prospekt bude nadale platit v souladu s § 6a

KMG (rakousky z&kon o Kkapitalovém trhu), ktery
implementuje Prospektovou smérnici.
Souhlas  Emitenta s uzivanim  tohoto  Prospektu

k naslednému dalSimu prodeji nebo definitivnimu umisténi
Dluhopist ze strany Financnich zprostfedkovatell se
vydava s tou podminkou, Ze (i) tento Prospekt, veSkeré
jeho dodatky a pfislusné Konec¢né podminky budou
poskytnuty  potencialnim investordm a (i) kazdy
z Financnich zprostfedkovatelt zaruCuje, Ze bude uzivat
tento Prospekt, vesSkeré jeho dodatky a pfislusné Konecné
podminky v souladu se v8emi pfisluSnymi omezenimi
prodeje uvedenymi vtomto Prospektu a se vSemi
pFisluSnymi pravnimi pfedpisy dané jurisdikce.

Emitent muze v pfisluSnych KoneCnych podminkach
stanovit dalSi podminky tohoto jeho souhlasu, tykajici se
uzivani Prospektu. Emitent si vyhrazuje pravo svUj souhlas
s pouzivanim Prospektu kdykoli odvolat s tim, ze pfislusné
odvolani zvefejni na webovych strdnkdch Emitenta
na adrese www.erstegroup.com.

V pripadé, Zze Finanéni Zprostiedkovatel predlozi
nabidku, poskytne tento Finanéni Zprostiedkovatel
investorim v okamziku jejiho predlozeni informace o
jejich podminkach.


http://www.erstegroup.com/

B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

podminkach:

EMITENT
Obchodni firma a
obchodni nazev
Emitenta:
Sidlo a pravni forma
Emitenta, pravni
pfedpisy, podle nichz
Emitent provozuje
¢innost a zemé jeho
registrace:

Popis znamych trendq,
které maji vliv na
Emitenta a na odvétvi,
Vv nichz pUsobi:

Je-li Emitent soucésti
néjaké skupiny, uvedte
popis této skupiny a
postaveni Emitenta v ni:

Uvedte udaje o}
prognézéach nebo
odhadech zisku, pokud
byly zpracovany:

Popis povahy veskerych

vyhrad obsazZenych
v auditorské zpravé o
historickych  finan&nich
Udajich:

Vybrané klicove

historické finanéni udaje:

Obchodni firma Emitenta zni ,Erste Group Bank AG", jeji
obchodni nazev zni ,Erste Group". ,Erste Group*“ rovnéz
oznaduje Erste Group Bank a jeji konsolidované dcefiné
spole¢nosti.

Erste Group Bank je akciova spole€nost
(Aktiengesellschaft) zalozena a provozujici svou ¢€innost
podle rakouského prava, zapsana ve firemnim rejstfiku
(Firmenbuch) obchodniho soudu ve Vidni (Handelsgericht
Wien) pod registraénim ¢islem FN 33209 m. Sidlo Erste
Group Bank se nachazi ve Vidni, Rakouska republika, s
mistem podnikani na adrese Am Belvedere 1, A-1100
Viden. Rakousko.

Uplynula celosvétova finanéni krize vedla ke zvySeni
regulacnich aktivit na vnitrostatni i mezinarodni Urovni za
ucelem pfijimani nové regulace a striktnéj§imu vymahani
povinnosti dle stavajici regulace finanéniho odvétvi,
v némz plsobi Emitent. Regulatorni zmény nebo iniciativy
prosazujici vymahani povinnosti by mohly dale ovliviiovat
finanéni odvétvi. Nové pozadavky statnich nebo
regulaénich organC a zmény Jdrovné Kkapitalové
pfimérenosti, likvidity a pakového dluhového financovani
by mohly vést ke zvySeni pozadavkll nebo zpfisnéni
norem tykajicich se kapitélu a likvidity. Opatfeni statnich
organu a centralnich bank pfijata v reakci na finanéni krizi
by mohla zavaznym zplsobem ovlivnit hospodarskou
soutéZ a mit dopad na investory finan&nich instituci.

.Erste Group“ se sklada z Erste Group Bank a z jejich
dcefinych spole¢nosti a U€asti a patfi k ni mj. Erste Bank
Oesterreich v Rakousku, Ceska spofitelna v Ceské
republice, Banca Comerciala Roméana v Rumunsku,
Slovenska sporitelfia ve Slovenské republice, Erste Bank
Hungary v Madarsku, Erste Bank Croatia v Chorvatsku,
Erste Bank Serbia v Srbsku a ¢&lenské spofitelny
Haftungsverbund, s-Bausparkasse, Erste Group Immorent
GmbH a dals$i v Rakousku. Erste Group Bank pusobi jako
matefska spole¢nost Erste Group a je vedouci bankou
v rakouském spofitelnim sektoru.

NepouZije se; Zzadna prognéza ani odhad zisku nebyl
zpracovan.

NepouZije se; Zzadné vyhrady nebyly vzneseny.

v mil. EUR 31. prosince 31. prosince



ProhlaSseni o tom, ze
ve vyhledu hospodareni

(zaokrouhleno) 2017 2016
auditovano auditovano
Pasiva celkem 220.659 208.227
Vlastni kapital 18.288 16.602
celkem
Cisty urokovy vynos 4.353 4.375
Bézny vysledek 2.078 1.950
hospodafreni pfed
zdanénim
Cisty vysledek 1.668 1.537
hospodafeni za
obdobi
Cisty vysledek 1.316 1.265
hospodareni
pripadajici
vlastnikim
matefské
spole¢nosti
Zdroj: Auditované konsolidované ucetni zavérky za rok 2017
v mil. EUR 30. cervna 31. prosince
(zaokrouhleno) 2018 2017
neauditovano auditovano®)
Pasiva celkem 229.878 220.659
Vlastni kapital celkem 17.708 18.288
v mil. EUR 30. ¢ervna 30. ¢ervna 2017
(zaokrouhleno) 2018 neauditovano®*)
neauditovano
Cisty urokovy vynos 2.213,8 2.143,0
Bézny vysledek 1.174,7 1.017,6
hospodafeni pred
zdanénim
Cisty vysledek 939,8 793,8
hospodareni za
obdobi
Cisty vysledek 774,3 624,7
hospodareni

pfipadajici vlastnikim
matefské spolecnosti

Zdroj: Neauditovana mezitimni zkracena konsolidovana ucetni zavérka
ke dni 30. ¢ervna 2018 s porovnanymi finanénimi udaiji za prvni pololeti
roku koncici 30. ¢ervna 2017 a rok kon¢ici 31. prosince 2017, v tomto
poradi.

*) Od 1. ledna 2018 Erste Group uplatiiuje Mezinarodni standard
finanéniho vykaznictvi finanénich nastroju (IFRS 9 "Financial
Instruments"). Srovnatelné Gdaje za rok 2017 nebyly upraveny a
vychazeji z pozadavkl na posouzeni dle Mezinarodniho Uc&etniho
standardu 39 (IAS 39) (ve znéni IFRS 9).

Nenastaly zadné zavazné nepfiznivé zmény ve vyhlidkach



B.13

B.14

B.15

B.16

Emitenta nedoSlo od
data zvefejnéni jeho
posledni auditorsky
ovéfené ucetni zavérky
k zadné zavazné
nepfiznivé zméné nebo
popis veskerych

zavaznych nepfiznivych
zmén:

Popis vyznamnych zmén
ve  finanénim nebo
obchodnim postaveni po
obdobi, knémuz se
vztahuji historické
finan¢ni Udaje

Popis veSkerych
nedavnych udalosti,
které jsou ve vyznamné
mife  relevantni  pro
hodnoceni  solventnosti
Emitenta:

Zavislost Emitenta na
ostatnich subjektech ve
skupiné, pokud je
Clenem skupiny:

Popis hlavnich &innosti
Emitenta:

V tom rozsahu, v némz
je to Emitentovi znamo,
uvedte, zda je Emitent
pfimo nebo nepfimo
vlastnén nebo ovladan a
kym a popiSte povahu
takového ovladani:

Emitenta od 31. prosince 2017.

NepouZije se. Nenastaly zadné vyznamné zmény ve
finanénim postaveni Emitenta od 30. Cervna 2018.

Nepouzije se; nenastaly zadné nedavné udalosti, které
jsou ve vyznamné mife relevantni pro hodnoceni
solventnosti Emitenta.

Emitent je matefskou spolecnosti Erste Group a zavisi
tudiz na vysledcich hospodafeni vSech svych
pfidruzenych a dcefinych spoleCnosti a spole¢nosti ve
skupiné.

Erste Group poskytuje Uplné spektrum bankovnich a
finanCnich sluzeb, v€etné produktld vkladovych a béznych
uctl, hypoteéniho a spotiebitelského financovani,
financovani investic a provozniho kapitalu, privatniho
bankovnictvi, investi¢niho bankovnictvi, spravy aktiv,
projektového  financovani, financovani v  oblasti
mezinarodniho obchodu, obchodovani (tradingu), leasingu
a faktoringu.

K datu vydani tohoto Prospektu, bylo pfiblizné 29,8%
akcii Erste Group Bank pfipisovano DIE ERSTE
Osterreichische  Spar-Casse  Privatstiftung  (,Erste
Stiftung®). To zahrnuje 11,2% hospodarského podilu v
Erste Stiftung, a také akcie pfipisované Erste Stiftung
prostfednictvim syndikatovych dohod uzavienych s

CaixaBank, S.A., rakouskymi spofitelnami a dalSimi
stranami (. Sparkassenstiftungen a
Anteilsverwaltungssparkassen, a Wiener Stadtische

Wechselseitiger Versicherungsverein -
Vermdgensverwaltung — Vienna Insurance Group), ktefi
drzeli 9,9%, 5,6% a 3,1%, v daném poradi. Podil volné
obchodovanych akcii &ini 70,2% (z nichZz 43,7% bylo
drzeno institucionalnimi investory, 5,0% drobnymi
rakouskymi investory, 9,3% neidentifikovanymi
mezindrodnimi institucionalnimi a soukromymi investory,
3,2% identifikovanymi obchodniky (v€etné tvlrcl trhu

(market makers), hlavnich zprostfedkovateld (prime
brokerage), obchodnikd na vlastni Ucet (proprietary
trading), obchodnikd se zajisténim (collateral) a

poskytujicich pujcky cennych papird (stock lending)),
4,2% BlackRock Inc., 4,0% T. Rowe Price Group Inc. a



B.17

C.

Ci1

C2

Uvérovy rating pfidéleny
Emitentovi nebo jeho
dluhovym cennym
papirlm na pozadani
Emitenta nebo s jeho
spolupraci v ratingovém
procesu:

CENNE PAPIRY

0,8% zameéstnanci Erste Group a Erste Private
Foundation) (vS8echny Udaje jsou zaokrouhleny).

Uvérovy rating pfidéleny Dluhopistim:

[NepouzZije se; ke dni Kone¢nych podminek Dluhopistim
nebyl pfidélen avérovy rating. Emitent si vyhrazuje pravo
v budoucnu pozadat o rating.] [vloZte rating]

Uvérové ratingy pfidélené Emitentovi ke dni 7. unora
2019:

Rating pfidéleny agenturou Standard & Poor's:

Typ dluhopist Rating  Vyhled
Nadfazené nezajisténé A Pozitivni
dlouhodobé

Nadfazené nezajisténé  A-1 -
kratkodobé

Rating pfidéleny agenturou Moody's:

Typ dluhopist Rating Vyhled
Nadfazené nezajisténé A2 Pozitivni
dlouhodobé

Nadfazené nezajisténé  P-1 -
kratkodobé

Rating pfidéleny agenturou Fitch:

Typ dluhopisu Rating  Vyhled
Nadfazené nezajisténé A Stabilni
dlouhodobé

Nadfazené nezajisténé  F1 -
kratkodobé

Popis druhu a tfidy Tfida a druh

cennych papiru, které
jsou nabizeny a/nebo
pfijaty k obchodovani,
v&etné viech jejich

Dluhopisy jsou vydany ve formé& na dorucitele a jsou
zastoupeny Trvalym hromadnym dluhopisem. Definitivni
Dluhopisy a kupony se nebudou vydavat.

identifikacnich ¢isel: Emise v Sériich

Dluhopisy jsou vydany jako Série ¢. ®, TranSe €. ®.

Identifikacni ¢isla Cennych papirt
[ISIN: @]
[WKN: @]

[vlozte jiné éislo cennych papirti]]

Ména emise cennych  Dluhopisy jsou vydavany v [vlozte konkrétni ménu].



C5

C.8

papir(:

Popis veskerych
omezeni
prevoditelnosti
cennych papiru:

Popis prav spojenych s
cennymi papiry, vetné
poradi a omezeni
téchto prav:

Nepouzije se. Dluhopisy jsou volné pfevoditelné

Prava spojena s Dluhopisy
Splaceni

Jestlize nenastala zadna Uvérova udalost (jak definovana
nize), Dluhopisy budou splaceny v Kone¢né odkupni &astce
k Datu splatnosti. ,Kone€éna odkupni ¢astka“ kazdého
Dluhopisu bude soucin Odkupni ceny a [vlozte Uréenou
denominaci a uréenou ménu] (dale jen ,Urcena
denominace®). ,Odkupni cena® ¢ini [vlozte odkupni cenu
v procentech] procent.

Jestlize nastane Uvérova udalost, Dluhopisy budou splaceny
v Céstce hotovostniho vyporadani (dale popsana v C.15
tohoto shrnuti) k Datu hotovostniho vypofadani (jak
definovano v C.9 tohoto shrnuti).

,Uvérova udalost‘ nastane, pokud mezi datem emise a
stanovenym datem sledovani posledni Uvérové udalosti v
souvislosti s Referencni osobou nastane jedna z
nasledujicich udélosti:

Referenéni osoba, jejiz typ
referenéni osoby je:

Nasledujici udalosti
predstavuji
Uvérovou udalost:

[evropska korporace nebo
[severoamerick& korporace] nebo
japonské korporace]

[nezaplaceni
restrukturalizace

Upadek]

[A dale, je-li Referenéni osoba
Finan¢ni referenéni osobou (jako
je definovano v C.20 tohoto
shrnuti)]

[vladni intervence]

[korporace z rozvijejici se
evropské zemé nebo
latinskoamerické zemé]

[nezaplaceni
restrukturalizace
Upadek

odmitnuti plnéni
/moratorium

akcelerace zavazku]

[Asijska korporace]

[nezaplaceni




restrukturalizace

Upadek]

[A dale, je-li Referenéni osoba [vladni intervence]
Finanéni referencéni osobou (jako
je definovano v C.20 tohoto
shrnuti)]

[zdpadoevropsky svrchovany stat [nezaplaceni
nebo japonsky svrchovany stat]
restrukturalizace

odmitnuti plnéni
/moratorium]

[rozvijejici se evropsky nebo [nezaplaceni
blizkovychodni svrchovany stat
nebo jihoamericky svrchovany stéat] | restrukturalizace

odmitnuti pInéni
/moratorium

akcelerace zavazku]

[Asijsky svrchovany stat] [nezaplaceni
restrukturalizace
Upadek

odmitnuti plnéni
/moratorium]

Postaveni

Dluhopisy zakladaji pfimé, nepodminéné, nezajisténé a
nepodfizené zavazky Emitenta a jsou rovnocenné (pari
passu) navzajem a (s vyhradou jakychkoli aplikovatelnych
zakonnych vyjimek a aniz je dot€eno vySe uvedené) platebni
zavazky Emitenta na zakladé Dluhopisl jsou rovnocenné
(pari passu) se vSemi ostatnimi nezajiSténymi a
nepodfizenymi zavazky Emitenta, sou€¢asnymi i budoucimi.

Omezeni prav
Akcelerace

Nastane-li pfipad prodleni stanoveny ve VSeobecnych
podminkach, ma kazdy vlastnik Dluhopisu (kazdy "Vlastnik")
narok prohlasit své Dluhopisy za splatné a pozadovat jejich
okamzité splaceni v ¢astce pro pfipad pfedCasného splaceni
stanovené  ve VSeobecnych podminkach, spole¢né
s pfipadnym Urokem pfirosttym az do data splaceni (ale
s vyjimkou tohoto data).

Predcéasné splaceni z danovych dlivodu

Dluhopisy mohou byt dle rozhodnuti Emitenta zcela, ale



C.9

Urokové sazba

- Datum zahajeni
uroceni

- Data vyplaty aroku:

nikoli z&asti, kdykoliv pfed€asné splaceny na zakladé
oznameni o pred€asném splaceni podaném ve |h(té
nejméné 30 a nejvice 90 Pracovnich dnu pfed splacenim,
jestlize je Emitent v nejbliz§i nasledujici den vyplaty Uroku
povinen uhradit dal$i vydaje v disledku jakékoli zmény nebo
doplnéni pravnich predpisi Rakouské republiky nebo jejiho
samospravného celku nebo danového Ufadu Rakouské
republiky nebo takového celku nebo v dasledku jakékoli
zmény nebo doplnéni oficialniho vykladu nebo aplikace
téchto predpisu.

[V pfipadé Dluhopisi s pevnou Urokovou sazbou
uvedte: ® procent roCné, pokud nenastane Uvérova
udalost.]

[V pfripadé Dluhopisti se zménou urokové sazby smérem
nahoru (Step-up Notes) nebo dolii (Step-down Notes)
uvedte:

od data (v€etné) do data se sazbou
(s vyjimkou
takového data)
[vlozte datum] [vlozte datum] [vlozte
Urokovou
sazbu]

procent roéné

pokud nenastane Uvérova udalost.]

[v pfipadé Dluhopisii s pohyblivou urokovou sazbou
vlozte: Dluhopisy maji pohyblivou urokovou sazbu.]

[v pfipadé Dluhopist s variabilni uGrokovou sazbou
vliozte: Nenastane-li Uvérova udalost, Dluhopisy jsou
dluhopisy s pevnhou urokovou sazbou ® procent roéné a
naslednou pohyblivou Grokovou sazbou tak jak je
popsano nize.]

[v pripadé Dluhopisti bez periodické vyplaty uroku
vlozte: S Dluhopisy neni spojena periodicka vyplata tGroku.]

[NepouZije se.]

[Datum zahajeni uro€eni Dluhopisl je [uvedte prislusné
Datum zahajeni uroéeni]]

[Nepouzije se.]
[[®]

Byla-li pred pfislusnym Datem vyplaty uUroku podana
tajemnikovi rozhodného vyboru (DC Secretary) (vybor
zfizeny Mezinarodni asociaci pro swapy a derivaty
(International Swaps and Derivatives Association, Inc.) (nebo
jakoukoliv nastupnickou organizaci) (dale jen "ISDA"), ktery
se sklada ze zastupcl ucCastnikd na kapitalovém trhu a
vydava urdita rozhodnuti ve spojeni s kreditnimi derivaty)
Zadost, aby rozhodl o existenci Uvérové udalosti souvisejici s
Referenéni osobou, a jestlize tento vybor (pFislusny rozhodny
vybor ISDA pro uvérové derivaty zfizeny ISDA, ktery ¢ini
rozhodnuti vztahujici se na transakce s kreditnimi derivaty)
nerozhodne o této zadosti do posledniho pracovniho dne dle
ISDA definice pfed pFislusnym Datem vyplaty Uroku, muze
Emitent odlozit pfislusné Datum vyplaty uroku az o [70]
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- Podkladové
aktivum, z néhoz je
odvozena Urokova
sazba:

- Datum splatnosti
v¢etné postupu
splacent:

[vlozte jiny pocet kalendarnich dni] kalendarnich dna.

[v pfipadé, ze Dluhopisy jsou vazany na uvér Referenéni
osoby, jejiz typ referenéni osoby je zapadoevropsky
svrchovany  stét, rozvijejici se evropsky €i
blizkovychodni svrchovany stat, japonsky svrchovany
stat, latinskoamericky svrchovany stat, asijsky
svrchovany stat, ¢€i korporace z rozvijejiciho se
evropského nebo latinskoamerického statu, viozte:

Nastane-li  Potencialni  Odmitnuti  plnéni/Moratorium,
pfislusné Datum vyplaty uroku bude odloZzeno na [70]
[vlozte jiny pocet kalendarnich dnt] kalendafni den po
Datu vyhodnoceni Odmitnuti pInéni/Moratorial.

[v pfipadé, ze Dluhopisy jsou vazany na uvér Referenéni
osoby, jejiz typ referenéni osoby je rozvijejici se
evropsky ¢€i  blizkovychodni  svrchovany  stat,
latinskoamericky svrchovany stat, nebo korporace z
rozvijejiciho se evropského nebo latinskoamerického
statu, viozte:

Nastane-li situace Potencialniho Nezaplaceni tykajici se
Zavazku Referenéni osoby, ke kterému se vztahuje
Ochranné obdobi, a jestlize toto Ochranné obdobi neskondi
k nebo pfed poslednim pracovnim dnem dle ISDA definice
pred pfislusnym Datem vyplaty uroku, bude pfislusné Datum
vyplaty droku odlozeno az na [70.] [vlozte jiny pocet
kalendarnich dnd] kalendafni den po dni uplynuti
Ochranného obdobi.]]

[Nepouzije se.]

[[V pfipadé Dluhopisti s pohyblivou Urokovou sazbou
vlozte: Urokova sazba vyplacena z Dluhopist bude [vlozte
Ciselny udaj, IhGtu a prisluSnou referenéni urokovou
sazbu] roéné [[plus] [minus] marze ve vysi @ procent.
ro¢né] [[a] vynasobeno faktorem @.] [Maximalni Urokova
sazba Cini ® procent ro¢né.] [Minimalni Urokova sazba gini
® procent ro¢né.]

[V pfipadé Dluhopisii s variabilni Urokovou sazbou
vilozte:

Od [vlozte datum zmény Urokové sazby] (dale jen "Datum
zmény Urokové sazby") do Data splatnosti Grokové sazby
splatné z Dluhopist ¢ini [vlozte €islo, obdobi a relevantni
referenéni Urokovou sazbu] ro¢né [[plus] [minus] marzi @
procent. ro¢né] [[a] vynasobte Ccinitelem ®.] [Maximalni
urokova sazba ¢ini ® procent ro¢né.] [Minimalni Grokova
sazba Cini ® procent ro¢né.]]]

Datum splatnosti

a) V pfipadé, Ze nenastane Zadna Uvérova udalost, Datum
splatnosti dluhopisu je [vlozte pfFislusné Datum splatnosti].

Byla-li pfed stanovenym datem sledovani posledni Uvérové
udalosti v souvislosti s existenci Uvérové udalosti podana
zadost pfisluSnému organu ur€ovaciho vyboru (DC
Secretary), aby uginil rozhodnuti, zda jde o existenci Uvérové
udélosti souvisejici s Referen¢ni osobou, a jestlize tento
vybor nerozhodne o této zadosti do posledniho pracovniho
dne dle ISDA definice pfed stanovenym datem sledovani
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- Indikace vynosu:

posledni Uvérové udalosti, mlZe Emitent odloZit Datum
splatnosti az o [70] [vlozte jiny pocet kalendafnich dnii]
kalendafnich dnu.

[v pfipadé, ze Dluhopisy jsou vazany na uvér Referenéni
osoby, jejiz typ referenc¢ni osoby je zapadoevropsky
svrchovany  stat, rozvijejici se evropsky ¢&i
blizkovychodni svrchovany stat, japonsky svrchovany
stat, latinskoamericky svrchovany stat, asijsky
svrchovany stat, ¢€i korporace z rozvijejiciho se
evropského nebo latinskoamerického statu, viozte:

Nastane-li potencidlni odmitnuti pInéni /moratorium a
Emitent publikuje ozndmeni o odmitnuti plnéni /prodlouzeni
moratoria, pfisludné Datum splatnosti bude odlozeno az o
[70] [vlozte jiny pocet kalendarnich dnu] kalendarnich dnd
po tomto datu vyhodnoceni odmitnuti plnéni/moratoria].

[v pfipadé, ze Dluhopisy jsou vazany na uvér Referenéni
osoby, jejiz typ referenc¢ni osoby je rozvijejici se
evropsky ¢i blizkovychodni  svrchovany  stat,
latinskoamericky svrchovany stat, nebo korporace z
rozvijejiciho se evropského nebo latinskoamerikcého
statu, vlozte:

Nastane-li situace potencialniho nezaplaceni tykajici se
zavazku, ke kterému se vztahuje ochranné obdobi, a jestlize
toto ochranné obdobi neskonéi k nebo pfed stanovenym
datem sledovani posledni Uvérové udalosti, bude pfislusné
Datum splatnosti odlozeno az o [70] [vlozte jiny pocet
kalendarnich dnud] kalendafnich dnl po dni uplynuti
ochranného obdobi.]]

b) Nastala-li Uvérova udalost, Dluhopisy nebudou odkoupeny
k Datu splatnosti, ale k Datu hotovostniho vypofadani.

[v pfipadé pevné Castky hotovostniho vyporadani a
jediné Referencni osoby, vlozte: ,Datum hotovostniho
vyporadani“ je [30.] [vlozte jiny den] Pracovni den
nasledujici po kalendafnim dni, v némz Emitent uvefejnil
oznadmeni Gvérove udalosti.]

[v pfipadé pevné Castky hotovostniho vypofadani a vice
Referen¢nich osob, vlozte: ,Datum hotovostniho
vyporadani“ znamena Datum splatnosti.]

[v pfipadé variabilni Castky hotovostniho vyporadani
viozte: ,Datum hotovostniho vyporadani“ [v pfipadé vice
Referenénich osob uvedte: s ohledem na v3echny
referenéni osoby, které jsou subjektem Uvérové udalosti] je
[30.] [vlozte jiny den] kalendafni den nasledujici po dni, v
némz (a) byl zvefejnén vysledek aukce dle ISDA definice
nebo (b) Zastupce pro vypoclty urcil Trzni hodnotu (jak je
definovana v €asti C.15 tohoto shrnuti.]

Postupy splaceni

PfisluSsna odkupni &astka bude splacena prostiednictvim
pfislusného clearingového systému nebo na jeho pokyn na
ucty pfisluSnych majitelt ucta clearingového systému.

Vynos Emise

[v pfipadé Dluhopisii s pevnymi uUrokovymi platbami
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C.10

- Jméno zastupce
vlastnikd dluhopis(:

Vysvétleni, jak je
hodnota investice
ovlivnéna derivatovym
komponentem
obsazenym %
platbach aroku:

nebo bez periodické vyplaty aroku viozte
® procent roéné, nenastane-li zadna Uvérova udalost.]

[v pfipadé Dluhopisti bez pevné periodické vyplaty uroku
viozte:

Nepouzije se.]

Nepouzije se; v Obchodnich podminkach nebyl jmenovan
zadny spole¢ny zastupce.

[V pfipadé Dluhopisii bez periodické vyplaty uroku
viozte:

Nepouzije se.]

[V pripadé vSech ostatnich Dluhopisti vyjma Dluhopist
bez periodické vyplaty uroku viozte:

Platby uroku na zakladé Dluhopist jsou podminény tim, Ze
nenastala Uvérova udalost ve vztahu k [ReferenCni osobé]
[jedné nebo vice z Referenénich osob] takto:

[v pripadé jediné Referenéni osoby uvedte:

Pokud mezi Datem emise a datem sledovani posledni
Uvérové udalosti nastane Uvérova udalost v souvislosti s
Referenéni osobou a Emitent zvefejni oznameni Uvérové
udalosti mezi Datem emise a Datem splatnosti Dluhopisu,
nebudou placeny Uroky z Dluhopisi po dobu udrokového
obdobi, v némz nastala Uvérova udalost, ani v nasledujicich
urokovych obdobich.]

[v pripadé nékolika Referenénich osob uvedite:

Pokud mezi Datem emise a datem sledovani posledni
Uvérové udalosti nastane Uvérova udélost v souvislosti s
Referenéni osobou a Emitent zvefejni jedno nebo vice
oznadmeni Uvérové udalosti mezi Datem emise a Datem
splatnosti Dluhopist, urokova sazba v Urokovém obdobi,
v némz nastala Uvérova udélost, a ve v8ech nasledujicich
urokovych obdobich, bude pldnovana urokova sazba (jak je
definovana v €asti C.9 vySe) vynasobena souctem vSech
pfisludnych Redukénich sazeb v souvislosti s Referenénimi
osobami, ve vztahu k nimz Uvérova udélost nenastala.

Referenéni osoba: Redukéni sazba:

[Vlozte Referenéni osobu] | [Vlozte Redukéni sazbul]
procent.

[Vlozte Referenéni osobu] | [Vlozte Redukéni sazbul]
procent.

[Vlozte Referenéni osobu] | [Vlozte Redukéni sazbul]
procent.

[Vlozte dalSi Referencni | [Vlozte dalSi Redukéni
osoby] sazby] procent.
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c1

C.15

Uvedte, zda cenné
papiry jsou nebo
budou pfedmétem
Zadosti o} pfijeti

k obchodovani
s vyhledem na jejich

distribuci na
regulovaném trhu
nebo na
ekvivalentnich trzich a
oznacte prislusné
trhy:

Zpusob ovlivnéni
hodnoty investice
hodnotou
podkladovych
nastrojl:

]

[Nepouzije se, Emitent neplanuje tuto jednotlivou emisi
obchodovat.]

[Byla podana zadost o pfijeti Dluhopisu k obchodovani [na
LAmtlicher Handel" (oficidlnim trhu) Wiener Bérse AG
(Videriské burzy)][,] [a] [k obchodovani na stuttgartské
burze (Baden-Wirttembergische Wertpapierbérse)][,] [a] [k
obchodovani na  frankfurtské  burze (Frankfurter
Wertpapierbérse)] [a] [na Svycarské burze SIX (SIX Swiss
Exchange).]

[V pfipadé pevné Castky hotovostniho vyporadani a
jedné ¢&i vice Referenénich osob nebo v pripadé
variabilni Castky hotovostniho vyporadani a jediné
Referenéni osoby vlozte: Nastane-li Uvérova udalost ve
vztahu k [Referenéni osobé] [jedné Referencni osobé nebo k
vice Referenénim osobam], Emitent je osvobozen od své
povinnosti odkoupit Dluhopisy k Datu splatnosti v Kone¢né
odkupni €astce a je povinen Dluhopisy odkoupit pouze za
Castku hotovostniho vyporadani, ktera se stanovi takto:

[V pfipadé pevné Castky hotovostniho vyporadani a
jediné Referenéni osoby, vlozte: ,Castka hotovostniho
vyporadani“ znamena ¢astku v urené méné za Dluhopis,
ktera je rovna soucinu Sazby hotovostniho vyporadani a
[Castky jistiny] [Castky pfirGstku] za Dluhopis. ,Sazba
hotovostniho vypofadani® znamena [vlozte pevnou
Sazbu hotovostniho vyporadani] procent.]

[V pfipadé pevné Castky hotovostniho vyporadani a vice
Referencnich osob, viozte:

,Castka hotovostniho vypoiradani“ znamena &astku za
Dluhopis, ktera je rovna soulinu Sazby hotovostniho
vyporadani a [Castky jistiny] [Kone&né odkupni &astky] za
Dluhopis s tim, ze ,Sazba za hotovostni vyporadani“ je
souctem v8ech pfislusnych Redukénich sazeb v souvislosti s
Referenénimi osobami, ve vztahu k nimz Uvérova udélost
nenastala. PfisluSné Redukéni sazby jsou:

Referen¢éni osoba, ve | Redukcni sazba:
vztahu k niz nastala

Uvérova udalost:

[vlozte Referenéni osobu] | [vlozte Redukéni sazbu]

procent.

[vlozte Referenéni osobu] | [vlozte Redukéni sazbul]

procent.

[vlozte Referenéni osobu] | [vlozte Redukéni sazbul]

procent.
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[vlozte dalSi Referenéni | [vlozte dalSi Redukéni
osoby] sazby] procent.

]

[V pfipadé variabilni Castky hotovostniho vyporadani a
jediné Referenc¢ni osoby viozte:

,Castka hotovostniho vyporadani® znamena &astku za
Dluhopis, ktera je rovna souginu [Castky jistiny] [Castky
pfiristku] za Dluhopis a Trzni hodnoty (jak je definovana
nize) postupitelného zavazku (deliverable obligation), ktera
musi byt rovna nejméné nule. Pfed timto nasobenim musi
byt od Trzni hodnoty odeétena Sazba nakladl. ,Sazba
nakladld“ znamena soucet vSech nakladl, vydaja, dani a
poplatkd, které vznikly Emitentovi v souvislosti s odkoupenim
Dluhopisli a ukonéenim, plnénim nebo znovuobnovenim
zajiStovaciho obchodu nebo obchodni pozice v této
souvislosti.]]

[V pfipadé variabilni Castky hotovostniho vyporadani a
vice Referencnich osob viozte:

V pfipadé, Ze nastane Uvérova udalost tykajici se jedné
nebo vice Referencnich osob, Emitent odkoupi Dluhopisy

0] Castecné ke kazdému Datu hotovostniho vyporadani
relevantni Castkou hotovostniho vypofadani (tak jak je
definovano nize), a

(i) v plné mife k datu splatnosti za Konec¢nou odkupni
Castku (tak jak je definovdno v C.8) vynasobenou
souctem vSech relevantnich Redukénich sazeb (tak jak
je definovano nize) s pfihlédnutim k Referenénim
osobam, u kterych Uvérova udalost nenastala.

Variabilni "Castka hotovostniho vyporadani" ktera ma byt
v souladu s Dluhopisem zaplacena v pfipadé, Ze nastane
Uvérovéa udélost tykajici se nékteré z Referenénich osob je
Castka, ktera je na jeden Dluhopis rovna soucinu (i) Jistiny
Dluhopisu, (i) relevantni Redukéni sazby (uréené v
Podminkach specifickych pro Emisi) ve vztahu k Referenéni
osobé, u které Uvérova udalost nastala a (i) Trzni hodnoty
postupitelného zavazku Referenéni osoby, u které Uvérova
udalost nastala, ktera by méla byt minimalné nulova. Pred
timto nasobenim by méla byt Cenova sazba odectena od
Trzni hodnoty. "Cenova sazba" znamena soucet vSech
nakladl, vydajl, dani a poplatkl, které vznikly Emitentovi v
souvislosti s odkoupenim Dluhopist a ukon&enim, pInénim di
znovuobnovenim zajiStovaciho obchodu nebo obchodni
pozice v této souvislosti.

Referenc¢ni osoba, u které | Redukéni sazba:
by uvérova udalost mohla
nastat:

[vlozte Referen¢ni osobu] | [vlozte Redukéni sazbu]
procent

[vlozte Referenéni osobu] | [vlozte Redukéni sazbu]
procent

[vlozte Referenéni osobu] | [vlozte Redukéni sazbu]
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

Cc.20

Expirace nebo datum
splatnosti
derivatovych cennych

papirl - datum
uplatnéni nebo
konecéné  referenéni
datum:

Postup vyporadani

derivatovych cennych
papiru:

Zpusob obdrzeni
vynosu z derivatovych
cennych papiru:

Realiza¢ni cena nebo
kone¢na  referenéni
cena  podkladovych
aktiv:

Druh  podkladového
aktiva a misto, kde se
daji zjistit udaje o
tomto aktivu:

procent

[vlozte Referenéni osobu] | [vlozte Redukéni sazbu]

procent

]

[V pFipadé variabilni Castky hotovostniho vyporadani
viozte:

.Trzni hodnota“ je urCena zastupcem pro vypodty na
zakladé vysledku aukce provedené Mezinarodni asociaci pro
swapy a derivaty (ISDA) nebo spole¢nosti jednajici za
Mezinarodni asociaci pro swapy a derivaty v souvislosti s
postupitelnymi zavazky (deliverable obligations). Jestlize
ISDA neprovede ur€eni trzni hodnoty, zastupce pro vypocty
stanovi trzni hodnotu v souladu s Podminkami specifickymi
pro Emisi na zakladé kotaci ziskanych od obchodnik(. Za
timto UCelem muze zastupce pro vypoéty vybrat jeden ze
zavazkl Referen¢ni osoby, ktery je relevantni ve vztahu k
transakcim, do kterych vstoupil Emitent v souvislosti
s pfislusnou uvérovou udalosti. Trzni hodnota uréena timto
zpusobem je obvykle vyrazné niz§i nez nominalni
hodnota Dluhopisti a mlze byt rovnéz nulova.]

Datum splatnosti

Viz C.9.

Datum uplatnéni

Neuplatni se. Dluhopisy nemusi byt vlastniky uplatnény.
Ocenovaci datum (Koneéné referenéni datum)
Neuplatni se.

Veskeré platby na zakladé Dluhopisd uhradi Emitent do
pfisluSného clearingovému systému za ucCelem vyplaty
depozitnim bankam vlastnikd Dluhopisu.

Platba hotovostni Castky k Datu splatnosti nebo nastane-li
Uvérova udalost k Datu hotovostniho vypofadani.

[Nepouzije se, nebot Dluhopisy maji pevnou Castku
hotovostniho vypofadani.][Trzni hodnota postupitelného
zavazku (deliverable obligation) bude uréena Zastupcem pro
vypocty.]

Referencéni Typ Finanéni Obrazovk
osoba: Referencni referenéni | ové
osoby: osoba stranka
(Screen
Page)
[vlozte [vlozte typ [vliozte [vliozte
Referenéni Referenéni "Ano" v Obrazovk
osobul] osoby] pripadé, ovou
kdy stranku]
Referenéni
osoba je
Finanéni
referenéni
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osoba a
typ
Referenéni
osoby neni
severoame
ricka
korporace,
nebo
rozvijejici
se
evropska
nebo
latinskoam
ericka
korporace.
V
opacéném
pripadé
viozte
"Ne"]

[vlozte
Referencéni
osobu]

[vlozte typ
Referencni
osoby]

[vliozte
"Ano" v
pripadé,
kdy
Referenéni
osobaje
Finan¢ni
referenéni
osoba a
typ
Referenéni
osoby neni
severoame
ricka
korporace,
nebo
rozvijejici
se
evropska
nebo
latinskoam
ericka
korporace.
\%
opac¢ném
pripadé
viozte
"Ne"]

[vliozte
Obrazovk
ovou
stranku]

[vlozte
Referenéni
osobu]

[vlozte typ
Referencni
osoby]

[vlozte
"Ano" v
pripadé,
kdy
Referencni
osoba je
Finanéni
referencni
osobaa

typ

[vliozte
Obrazovk
ovou
stranku]
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Referenéni
osoby neni
severoame
ricka
korporace,
nebo
rozvijejici
se
evropska
nebo
latinskoam
ericka
korporace.
Vv
opacéném
pripadé
viozte
"Ne"]
[vlozte dalSi | [vlozte dalSi | [vlozte [vliozte
Referenéni | typy "Ano" v dalsi
osoby] Referenénich | pfipadé, Obrazovk

0sob] kdy ové
Referenéni | stranky]

osobaje
Finanéni
referenéni
osobaa
typ
Referencni
osoby neni
severoame
ricka
korporace,
nebo
rozvijejici
se
evropska
nebo
latinskoam
ericka
korporace.
Y,
opac¢ném
pripadé
viozte
"Ne"]
Infformace o Referenéni osobé& (Referentnich osobach)
podkladového aktiva Ize ziskat na obrazku (obrazcich)
uvedenych vyse.

D. RIZIKA

D.2 Zakladni informace o hlavnich rizicich specifickych pro Emitenta
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Rizika souvisejici s obchodni ¢innosti Erste Group

Obtizné makroekonomické podminky a podminky na finan¢nich trzich mohou
mit zavazny nepfiznivy G¢inek na podnikani, finanéni situaci, vysledky
hospodareni a vyhled Erste Group.

Erste Group byla a muUze byt nadale ovliviiovana krizi evropského statniho
dluhu a muze byt pozadana o snizeni své expozice ve vztahu k statnimu dluhu
nékterych zemi.

Erste Group celila a maze i v budoucnu ¢elit zhorSovani kvality Gvéru, zejména
v dUsledku finan¢nich krizi a hospodafskych zvrat(.

Erste Group je vystavena znaénému riziku protistran a prodleni protistran mize
vést ke ztratdm vy3Sim nez jeji rezervy.

Zajistovaci strategie Erste Group se mohou ukazat jako nedcinné.

Erste Group je obecné vystavena trzni volatilit¢, pokud jde o avéry kryté
realitnim zajisténim.

Vykyvy a volatilita trhu maze mit negativni dopad na hodnotu aktiv Erste Group,
mUze snizit rentabilitu a ztizit stanoveni realné hodnoty nékterych jejich aktiv.

Erste Group je vystavena nebezpeci, Ze nebude mit pohotové k dispozici
likvidni prostredky.

Uvérové ratingové agentury mohou pozastavit, sniZit nebo odebrat Gvérovy
rating Erste Group Bank a/nebo mistniho subjektu, ktery je soucasti Erste
Group, nebo zemé, kde Erste Group puUsobi, a takové opatfeni muze mit
negativni dopad na podminky refinancovani Erste Group Bank, zejména na jeji
pfistup na Uvérové trhy.

V disledku novych statnich nebo regulatornich pozadavk( a zmén v pojeti
kapitalové pfiméfenosti a dluhového financovani mohou byt na Erste Group
kladeny zvySené kapitalové pozadavky nebo standardy a muze byt od ni
pozadovano, aby v budoucnu ziskala dal8i kapital nebo likviditu.

Emitent je vystaven riziku zmén v dafiovém ramci, zejména pokud jde o
bankovni dané a zavedeni dané z finan€nich transakci.

Emitent nemusi byt schopen splnit minimalni pozadavek na vlastni zdroje a
zpUsobilé zavazky.

Emitent je povinen pfispivat do Jednotného fondu pro feSeni krizi (Single
Resolution Fund, SRF) a do pfedem financovanych fond( systémua pojisténi
vkladl sektoru spofitelen na ro¢ni bazi.

Strategie a metody Fizeni rizik a interni kontrolni postupy Erste Group mohou
zpuUsobit, Ze bude vystavena neidentifikovanym nebo nepfedpokladanym
rizikim.

Obchodni €innost Erste Group s sebou nese provozni rizika.

Jakékoli selhani, pferuSeni nebo naruSeni informacnich systému Erste Group Ci

pokud tyto systémy nebudou aktualizovany, mize mit za nasledek uslé
obchodni pfilezitosti a dalSi ztraty.

Erste Group muze mit obtize s ndborem novych talentd nebo udrzenim
kvalifikovanych zaméstnancu.
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Od Erste Group Bank mlze byt vyzadovano, aby poskytla finanéni pomoc
bankam Haftungsverbund, které se ocitly v nesnazich, coz mize mit za
nasledek zna¢né naklady a odvedeni zdroju z jinych aktivit.

Zmény urokovych sazeb jsou zplsobeny mnoha faktory mimo dosah Erste
Group a tyto zmény mohou mit zavazny nepfiznivy dopad na jeji finanéni
vysledky, v€etné Cistého urokoveého vynosu.

Jelikoz se znac¢na ¢ast Cinnosti, aktiv a klientll Erste Group nachazi ve stfedni a
vychodni Evropé a v jinych zemich, které nejsou soucasti eurozony, je Emitent
ohrozen mé&novymi riziky.

Zisk Erste Group m(ze byt nizSi nebo zaporny.

Zména standardl ECB souvisejicich se zajisténim mize mit nepfiznivy Gcginek
na financovani Erste Group a na jeji pfistup k likvidité.

Erste Group puUsobi na vysoce konkurenénich trzich a soutézi s velkymi
mezinarodnimi finanénimi institucemi i se zavedenymi mistnimi soutéziteli.

VétSinovy akcionar Erste Group Bank mulze byt schopen Fidit opatfeni
podniknuta akcionafi.

Dodrzovani platnych predpisl a pravidel, zejména proti prani $pinavych penéz
a proti financovani terorismu, pro predchazeni korupce a podvodd, tykajici se
hospodarskych sankci a darfiovych a kapitalovych trha (souvisejicich s cennymi
papiry a burzou cennych papirl) vyZaduje znaéné naklady a usili a jejich
nedodrzeni mlze mit zavazné pravni nasledky a zavazny nepfiznivy dopad na
dobré jméno Erste Group.

Zmény v pfedpisech na ochranu spotfebitelll a jejich uplathovani nebo vykladu
mohou omezit vysi poplatkd a dalSich cen, které Erste Group Uétuje za urcité
bankovni transakce, a mohou umoznit spotfebitellm pozZadovat vraceni
nékterych z téchto poplatk a urokl uhrazenych v minulosti.

DalSi problémy muze zplsobit integrace potencialnich budoucich akvizic.
Rizika souvisejici s trhy, na nichz pasobi Erste Group

Odchod jedné nebo vice zemi z eurozény mize mit nepfedvidatelné nasledky
pro finanéni systém a SirSi ekonomiku a muze potencidlné vést k poklesu
urovné obchodni Cinnosti, ke snizovani hodnoty aktiv a ke ztraté v celé
obchodni &innosti Erste Group.

Erste Group plsobi na nové se rozvijejicich trzich, které mohou prochazet
rychlymi hospodarskymi nebo politickymi zménami, coz muze mit oboji
nepfiznivy dopad na jeji finan¢ni vykonnost a vysledek hospodareni.

Vazané finanéni prostfedky EU nemusi byt uvolnény a EU a/nebo mezinarodni
uvérové instituce nemusi pfijmout dalSi programy podpory.

Ztrata duveéry klientd v podnikani Erste Group nebo v bankovnictvi viibec mlze
mit za nasledek neocekavané vysokou uroven vybéru klientskych vkladd, coz
mulze mit zavazny nepfiznivy UCinek na vysledky, finan¢ni situaci a likviditu
Erste Group.

Problémy nékterych zemi stfedni a vychodni Evropy s likviditou mohou mit
nepfiznivy ucinek na S$irSi stfedo- a vychodoevropsky region a mohou mit
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D.3,
D.6

negativni vliv na vysledky obchodni &innosti a finan¢ni situaci Erste Group.

- Vlady statl, v nichZz Erste Group pusobi, mohou reagovat na finan¢ni a
hospodarské krize zvySenym protekcionismem, znarodfiovdnim nebo
podobnymi opatfenimi.

- Erste Group mlze byt nepfiznivé ovlivnéna pomalejSim ristem nebo recesi
v bankovnim sektoru, v némz pusobi a také pomalejsi expanzi eurozény a EU.

- Pravni systémy a procesni ochrana v mnoha zemich stfedni a vychodni
Evropy, zejména ve vychodoevropskych zemich, nejsou jesté zcela vyspélé.

- Pfrislusné insolvenéni a jiné pravni predpisy, které upravuji prava véfitell
v jednotlivych stfedoevropskych a vychodoevropskych zemich, mohou
omezovat schopnost Erste Group ziskat uhradu nedobytnych avéra a pljcek.

- Od Erste Group mlze byt vyZzadovano, aby se Uc€astnila a podilela se na
financovani programu statni podpory Uvérovych instituci nebo na financovani
programu konsolidace statniho rozpoctu, a to prostfednictvim zavedeni zdanéni
bank a jinych poplatk.

Klicové informace o hlavnich rizicich specifickych pro cenné papiry:

VAROVANI PRED RIZIKY: Investofi si musi byt védomi toho, Ze mohou piijit o
hodnotu celé své investice nebo o jeji ¢ast. Odpovédnost kazdého investora je
vSak omezena hodnotou jeho investice (v€etné doprovodnych nakladu).

- Odkoupeni a/nebo uroky z Dluhopisl zavisi na tom, Ze u referenéni osoby nebo
vS§ech referenénich osob nenastane Uvérova udalost. V pfipadé Dluhopisu s
nékolika referenénimi osobami mize mit vyskyt Uvérové udalosti u jediné
referencni osoby obecny nebo ¢astecny vliv na odkup Dluhopist a na uroky z
nich. Vlastnici jsou v navaznosti na vyskyt Uvérové udalosti vystaveni riziku
ztraty veskerych svych investic uzitych na zakoupeni Dluhopist a ztraty vyplaty
urokad.

- Castka hotovostniho vyporadani, kter4 bude vyplacena po vzniku Gvérové
udalosti, je zpravidla vyrazné niz8i nez jmenovita hodnota Dluhopist a mize
byt rovnéz nulova.

- Jestlize nastanou urcité udalosti, dojde k odloZeni datu splatnosti a datu vyplaty
uroku, aniz by vlastnici cennych papirl obdrzeli kompenzaci; navic bude
prodlouzeno obdobi, v némz mlze nastat Uvérova udalost.

- Vlastnici Dluhopisi nemaji zadna prava postihu proti Referen¢ni osobé
(Referenénim osobam).

- Nestalost trznich cen Dluhopisd zavisi, mimo jiné, na uvéruschopnosti
Referen¢nich osob a trhu Gvérovych derivat(i obecné.

-V pripadé Dluhopisti s nékolika Referenénimi osobami muze mit zména
vzajemného vztahu mezi nékolika Referenénimi osobami negativni vliv na trzni
cenu Dluhopist.

- Vlastnici nemusi spoléhat na uvérovy rating Referenéni osoby uvedené v
Kone¢nych podminkach, uplatni-li se, a ani Emitent ani Uvérova ratingova
agentura nenesou odpovédnost za spravnost tohoto uvérového ratingu.

- Stfet zajmu Emitenta, platebniho zastupce a zastupce pro vypocty ve vztahu
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k Referenéni osobé mize mit negativni vliv na vyvoj trzni ceny Dluhopist.

Zména u jedné nebo vice Referencnich osob, napf. ve formé fuze s jinou
spole¢nosti, mize vyrazné navysit pravdépodobnost vyskytu Uvérové udalosti a
tedy Uplné ztraty kapitalu investovaného vlastniky Dluhopis(.

Investofi jsou zavisli na rozhodnutich ur€ovaciho vyboru "Mezinarodni asociace
pro swapy a derivaty" ("ISDA Credit Derivatives Determinations Committee").

Investofi podléhaji riziku omezené likvidity postupitelnych zavazk( (deliverable
obligations).

V pfipadé pravniho nastupnictvi u Referenéni osoby mulze byt Viastnik
vystaven Uvérovému riziku této nastupnické Referenéni osoby nebo nékolika
nastupnickych Referenénich osob namisto Uvérového rizika puvodni
Referen¢ni osoby.

Kone¢né podminky nebudou poskytovat podrobné informace ohledné vSech
Referencnich osob a Vlastnici provedou veskeré vySetfovani, které povazuji za
nezbytné, pokud jde o rizika spojena s kazdou Referen&ni osobou.

Vefejné dostupné informace tykajici se Referenéni osoby mohou byt nelpiné,
nepfesné nebo zavadsjici.

Rizika souvisejici s ocennovanim Dluhopisu

Emisni kurz Dluhopist mUzZe zahrnovat marzi z matematické (realné) trzni ceny
Dluhopisd.

Vzhledem k tomu, Ze Emitent bude pfi uréovani ceny Dluhopisi na
sekundarnim trhu brat v dvahu kromé matematické (realné) trzni ceny
Dluhopis(i také zejména emisni pfiplatek (azio), rozpéti mezi nabidkovou a
poptavkovou cenou, jakoZ i provize a dalSi poplatky, ceny uvedené Emitentem
se mohou vyrazné liSit od realné trzni ceny DluhopisU.

Rizika souvisejici s Uroky a strukturou splaceni jednotlivych Dluhopist

[V pfipadé Dluhopist s pevnou urokovou sazbou uvedte: Vlastnici
Dluhopisli s pevnou urokovou sazbou jsou vystaveni riziku poklesu trzni ceny
téchto Dluhopis(l v disledku zmény trzni urokové sazby.]

[V pripadé Dluhopisti s pohyblivou UGrokovou sazbou a Dluhopist s
kombinovanou pevnou a pohyblivou Grokovou sazbou uvedte: Vlastnici
[Dluhopist s pohyblivou Urokovou sazbou] [Dluhopisti s kombinovanou pevnou
a pohyblivou drokovou sazbou] mohou byt vystaveni riziku vykyvl hladiny
urokovych sazeb, coZz mlze znemoznit pfedem stanovit vysi vynosu z téchto
Dluhopist, a také riziku nejistého Urokového vynosu. Evropska mezibankovni
nabidkova sazba (,EURIBOR®) a dalSi tzv. ,referencni indexy jsou v posledni
dobé reformovany regulatornimi pfedpisy a navrhy na narodni i mezinarodni
urovni. Nékteré z téchto reforem jsou jiz u¢inné, jiné budou teprve zavedeny.
Tyto reformy mohou zpUsobit zmény referencnich indext — tj. referenéni indexy
(vCetné [vioZte pfislusnou Referenéni urokovou sazbu nebo Referen¢ni
sazbu]) mohou (vlivem téchto reforem) dosahovat jinych hodnot nez v minulosti
— nebo mohou mit dal$i disledky, které nelze predvidat. Investofi tak Celi riziku,
Ze tyto zmény mohou mit podstatny nepfiznivy dopad na hodnotu a odkupni
trzni cenu Dluhopisu.]

[V pfipadé Dluhopisti s kombinovanou pevnou a pohyblivou Grokovou
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sazbou uvedte: Dluhopisy s kombinovanou pevnou a pohyblivou Grokovou
sazbou jsou uroCeny v sazbé, ktera se méni z pevné sazby na pohyblivou
sazbu. Vlastnik nese riziko toho, Ze po takové zméné bude nova urokova sazba
niz§i nez prevladajici urokové sazby nebo rozpéti u Dluhopis(i s kombinovanou
pevnou a pohyblivou Urokovou sazbou muze byt méné vyhodné nez v dané
dobé prevladajici rozpéti u srovnatelnych Dluhopisi s pohyblivou Grokovou
sazbou souvisejicich se [stejnou referenéni sazbou] [stejnymi referenénimi
sazbami].]

[V pfipadé Dluhopisi bez periodické vyplaty urokli uvedte: Vlastnik
Dluhopisti s nulovym kupdénem je vystaven riziku poklesu trzni ceny téchto
Dluhopist v disledku zmén trzni Urokové sazby. Volatilita trznich cen Dluhopist
s nulovym kuponem je vySSi nez u trznich cen Dluhopist s pevnou Urokovou
sazbou a tyto Dluhopisy také vice reaguji na zmény trZznich urokovych sazeb
nez uroCené Dluhopisy s podobnou splatnosti.]

[V pripadé maximalni drokové sazby uved'te: Je-li stanoven maximalni limit,
Vlastnik nemusi mit prospéch z jakéhokoliv faktického pfiznivého vyvoje nad
ramec tohoto maximalniho limitu.]

Pokud jsou nékteré Dluhopisy odkoupeny pied svou splatnosti, Vlastnik
takového Dluhopisu ¢eli rizikim, Ze Dluhopisy budou odkoupeny za redlnou
trzni cenu a riziku, ze bude schopen pouze reinvestovat vynosy z vykupu do
dluhopisl s niz§im vynosem (Riziko pfed€asného splaceni).

Obecnarizika souvisejici s Dluhopisy

V8eobecné podminky Dluhopis upravuji rozhodnuti Viastnikd, néktera prava
Vlastnikd mohou byt ménéna nebo omezovana ¢i dokonce zruSena formou
rozhodnuti, coZ by mohlo mit na Vlastnika negativni vliv.

VSeobecné podminky Dluhopist upravuji jmenovani Spoleéného zastupce,
Vlastnik mize byt zbaven svého individualniho prava vykonavat a prosazovat
svéa prava v souladu s pfislusnymi Podminkami Dluhopisu vici Emitentovi.

Rakousky soud by mohl ustanovit spravce Dluhopist pro ucely uplatiiovani
prav a zastupovani zajmu Vlastnikd jejich jménem; v takovém pfipadé miize byt
moznost Vlastnikd vykonavat individualné sva prava z Dluhopis(i omezena.

Uvérovy rating Dluhopisti nemusi adekvatné zachycovat vsechna rizika
investice do takovych Dluhopist, uvérové agentury mohou pfifadit nevyzadany
uvérovy rating a uvérovy rating muze byt pozastaven, snizen nebo odebran,
coz vée mlize mit nepfiznivy Ucinek na trzni cenu Dluhopistl a na cenu, za niz
je s nimi obchodovano.

Dluhopisy se Fidi rakouskym pravem a zmény v pfisludnych pravnich
predpisech nebo regulacni politice mohou mit nepfiznivy dopad na Emitenta,
Dluhopisy a na Vlastniky.

Dluhopisy mohou podléhat odpisovani ¢i pfevodu do vlastniho kapitalu pfi
vyskytu urcité spoustéci udalosti, ktera mize mit u Vlastniki Dluhopisti za
nasledek ztratu nékterych nebo vSech investic do Dluhopist (zakonna absorbce
ztraty).

Emitent mize podléhat rozhodovacim pravomocem, které mohou mit také za
nasledek nepfiznivy dopad na Dluhopisy.
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E.

E.2b

Emitentovi neni zakazano vydavat dalSi dluhopisové nastroje nebo nabyvat
dal8i zavazky.

V pfipadé insolvence Emitenta budou mit vklady vySsi pofadi nez naroky
Vlastnikd Dluhopist na zakladé Dluhopis.

Obecnarizika souvisejici s trhem

Vlastnici jsou vystaveni riziku ¢astené nebo Uplné neschopnosti Emitenta
platit Urok a/nebo odkupni ¢astky z Dluhopis(.

Vlastnici nesou riziko rozsifeni uvérového rozpéti Emitenta, coz bude mit za
nasledek snizeni trzni ceny Dluhopis(.

Vlastnik mlze byt vystaven riziku, Ze budouci znehodnocovani penéz (inflace)
muze vést ke snizeni redlného vynosu z investice.

Neexistuje jistota o tom, ze se vytvofi likvidni druhotny trh pro Dluhopisy nebo
Ze pokud se vytvofi, bude existovat i nadale. Na nelikvidnim trhu se Vlastnikovi
nemusi podafrit prodat své Dluhopisy za realnou trzni hodnotu.

V pfipadé Dluhopis ve vysi jistiny ,az do“ nelze vyvozovat Zadné zavéry
z uvedené Souhrnné ¢astky jistiny.
Existuje riziko, Ze obchodovani s Dluhopisy nebo s podkladovymi aktivy bude

pozastaveno, pferuseno nebo ukonéeno, coz muze mit negativni GCinek na
trzni cenu takovych Dluhopisu.

Vlastnici jsou vystaveni riziku nepfiznivého vyvoje trznich cen jejich Dluhopisd,
které se projevi, jakmile Vlastnik proda své Dluhopisy pfed jejich kone¢nou
splatnosti.

Kursova rizika mohou nastat tehdy, kdy je finanéni €innost Vlastnika vedena
Vv jiné méné nez Ur€ena ména, v niz bude Emitent vyplacet jistinu a urok. Statni
a penézni organy mohou dale ulozit devizova omezeni, coz mlize negativné
ovlivnit pfislusny ménovy kurs.

Financovani nakupu Dluhopis(i pomoci pUjcky nebo Gvéru mize znacné zvysit
¢astku ztraty.

Privodni naklady souvisejici zejména s nakupem a prodejem Dluhopis(
mohou mit zna¢ny dopad na ziskovy potencial DluhopisU.

Vlastnici se musi spoléhat na funk&nost pfislusného clearingového systému.

Pfislusny danovy rezim muze zménit k jejich neprospéchu. Proto je nutno
peclivé zvazit danovy dopad investice do Dluhopist.

Pravni vahy nad investicemi mohou omezit nékteré investice.

Emitent je vystaven konfliktu zajm(, coz muze mit nepfiznivy vliv na Vlastniky.

NABIDKA

Davody nabidky a Cisty vynos zemise jakychkoli Dluhopisii bude pouzit
pouziti vynosu, pokud Emitentem za UCelem obecného financovani jeho Cinnosti a
se lisi od dosahovani za ucelem dosazeni zisku, coz jsou také diivody nabidky.

zisku a/nebo zajisténi
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E.3

E.4

proti ur€itym rizikiim:
Popis podminek
nabidky:

Popis jakéhokoli
zamu, ktery je
vyznamny pro

emisi/nabidku, vcéetné
stfetu zajmu:

Uhrnna &astka jistiny
[ az do] [VIoZte uhrnnou c¢astku jistiny Dluhopisti]
[Pocatecni] Emisni kurs [plus emisni poplatek]

[VIoZte (Pocatecni) emisni kurs Dluhopist a pfipadny
emisni poplatek]

Pfislusna denominace

[Vlozte pfislusnou denominaci]

Minimalni a/nebo maximalni ¢astka zadosti
[Vlozte minimalni/maximalni ¢astku Zadosti]
Typ distribuce

[ViozZte typ distribuce Dluhopisii]

[Datum zahajeni a ukonéeni [upisovaci] Ihuty]

[VIozte datum zahdjeni a ukonéeni pfipadné upisovaci
Ihaty Dluhopis]

[VlIozte informace o jakémkoli upisovani nebo distribuci
ze strany obchodniki nebo distributorti]

Jiné nebo dalSi podminky

[Viozte jiné nebo dalSi podminky, jimiz se nabidka Fidi]
[Nepouzije se]

[NepouZije se; neexistuji Zddné takové zajmy.]

[Emitent mUze ¢€as od ¢asu jednat v jiném postaveni ve
vztahu k Dluhopisiim, napfiklad jako zastupce pro vypocet,
coZ mu umozni provadét vypocty ve vztahu k Dluhopisim
(napf. vysi uroku, které maji byt zaplaceny), které jsou
zavazné vuci Vlastnikiim. Tato skutecnost by mohla vyvolat
stfet zajmu a muze mit vliv na trzni cenu Dluhopist.

Emitent mGze vyuzivat veskeré nebo nékteré vynosy ziskané
z prodeje Dluhopistl za u€elem zajiStovacich transakci, které
mohou ovlivnit trzni cenu Dluhopisu. Emitent véfi, ze tato
zajiStovaci (hedgingova) &innost nebude mit za normalnich
okolnosti vyznamny dopad na trzni cenu Dluhopist. Nicméné
nemulze zajistit, Ze takova zajiStovaci (hedgingova) ¢innost
Emitenta nebude mit na trzni cenu Dluhopist vliv.

Je obvyklé, Ze zaméstnanci finan&nich instituci jako je Erste
Group provadéji obchody na vlastni ucet, které podléhaji
zakonlm o cennych papirech ohledné osobnich transakci a
zneuzivani trhu, jakoZ i zakonnym ¢i internim compliance
normam. ZameéstnancUm a spjatym stranam je povoleno
Ucastnit se nabidek cennych papird Erste Group. Dale, pfi
nakupu Dluhopisli, zaméstnanci obdrzi slevu z hodnoty trzni
ceny. Zameéstnanci Erste Group mohou byt k prodeji téchto
Dluhopisti motivovani, vzhledem k hodnoté pobidek, které
obdrzi (v pfipadé, Ze prodej je uspé&sny), v souladu se zakony
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E.7

Odhad nakladd
uctovanych investorovi
Emitentem nebo

osobou predkladajici
nabidku:

o cennych papirech a bankovnimi zadkony vztahujicimi se na
takové pobidky. Pfes opatfeni pfijata Emitentem k zajisténi
souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a internimi procesy, by
toto mohlo vést ke stfetu s povinnostmi vuci Viastnikim.

Politika Emitenta a vnitfni postupy pro financéni analyzu a
investi€ni vyzkum jsou navrzeny tak, aby napomahali
identifikaci mozného stfetd zajml, nebo existujiciho stfetu
zajmU, které mohou ovlivnit nebo vést k otazkam ohledné
nestrannosti jeho publikaci. Nicméné, finanéni analyza a
investiéni vyzkum Referenéni osoby (Referencnich osob)
Emitentem m{iZe mit negativni dopad na pfislusné Dluhopisy.
Emitent neni odpovédny za pfipadnou devalvaci zpusobenou
publikacemi vyzkumného oddéleni Emitenta.

Mezinarodni asociace pro swapy a derivaty (,ISDA”) je
organizaci rozhodujici o klasifikaci uUvérovych udalosti.
Uvérové udalosti vyhlagené ISDA mohou zpusobit devalvaci
prislusnych Dluhopist. Jako ¢&len organizace se Emitent
mUze dostat do stfetu zajml v rozsahu, v némz se ucastni
jakékoliv aukce nebo jiného procesu, ktery slouzi k uréeni
Uvérové udalosti, a neni pfi tom povinen vzit v potaz zajmy
Vlastniku.

Emitent neni odpovédny za jakoukoliv Uvérovou udalost
zpusobenou prodlenim smlouvy o financovani s Emitentem
samotnym. Emitent nezavisle hodnoti, zda jsou splnéna
kritéria pro Zadost o vyplaceni nevypofadanych smluv o
financovani s Referenéni osobou (Referenénimi osobami).

Dale, ¢lenové managementu Emitenta a dozor&i rady mohou
pusobit v managementu nebo dozor€ich radach rdznych
dalSich spole¢nosti (jinych nez Erste Group Bank), vCetné
zakaznikU a investor( Erste Group Bank, které mohou také
soutézit pfimo & nepfimo s Emitentem. Ridici funkce tohoto
druhu mohou tyto osoby vystavit moznému stfetu zajmd,
jestlize Emitent zachova aktivni obchodni vztahy s
uvedenymi spoleénostmi.]

[VloZte popis jakychkoliv dalsich takovych zajma.]

[NepouZije se, protoze Emitent nebo osoba/osoby, které
predkladaji nabidku, nebudou uctovat investorovi Zadné
naklady.] [vloZte popis jakychkoliv takovych nakladti]
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HUNGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME

A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA

The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus
has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Az FMA nem hagyta j6va a Tajékoztaté eredeti oOsszefoglaléjanak és kockazati
tényezdinek alabbi forditasat. Tovabba, az FMA nem vizsgalta, hogy a forditas
0sszhangban van -e a Tajékoztatd eredeti részeivel.

Jelen dsszefoglald (az ,Osszefoglald”) az elemekként (az ,Elemek”) ismert adatszolgaltatasi
kotelezettségeket tartalmazza. Az Elemeket az ,A-E” pontok tartalmazzak sorszamozva (A.1.-
E.7.).

Jelen Osszefoglald minden olyan Elemet tartalmaz, amelyet az ilyen tipusu értékpapirok és
Kibocsatd esetén egy 6sszefoglalonak tartalmaznia kell. Mivel egyes Elemekre nem sziikséges
kitérni, ezért az Elemek sorszamozasaban el6fordulhatnak ugrasok.

Az is elbfordulhat, hogy annak ellenére, hogy valamely Elemet a Kibocsatd és az értékpapir
tipusa miatt szerepeltetni kell jelen Osszefoglaloban, az adott Elem vonatkozasaban mégsem
szolgéltathatok lényeges adatok. Ebben az esetben jelen Osszefoglaléban az Elem rovid leirasa
és a ,Nem alkalmazandd” megjegyzés szerepel.

[Jelen Osszefoglalé szbgletes zaréjelben vagy délt betivel nyomtatott vélasztasi lehetéségeket
(a sajatos jogi kifejezések adott forditasat kivéve), és helykitéltéket is tartalmaz a Program
soran kibocsatandd Ertékpapirok vonatkozasaban. Az egyes Ertékpapir kibocsatasok
Osszefoglaléja a vonatkozd Végleges Feltételek altal meghatarozottak szerint fogja tartalmazni
majd az adott Ertékpapir kibocsatasa szempontjabdl lényeges szovegrészeket, az Uresen
hagyott helyek pedig a vonatkozd Végelges Feltételek szerint megadott informécidkat fogjak
tartalmazni.]

[Tobbes kibocsatas esetén, azaz, amikor a kibocsatdsspecifikus O6sszefoglalé egynél
tobb Ertékpapirsorozatot tartalmaz, az aldbbiak illesztendéek be: Eléfordulhat, hogy egyes
Elemek nem egységesek az dsszes, itt ismertett Ertékpapirsorozat vonatkozasaban. Ebben az
esetben az egyes Ertékpapirsorozatokra, illetve a konkrét Mogottes termékre vonatkozo
informaciok meghatarozasa a Sorozat ISIN-szamanak vagy egyéb egyedi azonositdjanak
emlitésével valésul meg az adott informaciéval kapcsolatban.]

A. BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

A.l. Figyelmeztetés: Ezt az 6sszefoglalot (az ,Osszefoglalé”) a Credit Linked
Notes Program (a ,Program”) tajékoztatdja (a
~Tajékoztatd”) bevezetbjének kell tekinteni.

A befektetének a jelen Tajékoztatdé alapjan kibocsatott
értékpapirokba (az ,Ertékpapirok”) torténd befektetésre
vonatkoz6 dontését a Tajékoztatd egészének ismeretében
kell meghoznia.

A jelen  Téjékoztatoban  foglalt informé&ciokkal
kapcsolatosan valamely bir6saghoz benyujtott kévetelés
esetében el6fordulhat, hogy az Eurépai Gazdasagi Térség
tagallamai nemzeti joganak értelmében a felperes
befektetének a jogi eljaras megkezdése elétt a Tajékoztato
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A.2.

A Kibocsaté vagy a
Tajékoztatd

elkészitéséért felel6s
személy azzal
kapcsolatos

jévahagyasa, hogy a
Tajékoztatét  pénzigyi
kozvetiték értékpapirok
késébbi masodlagos
értékesitése vagy
forgalomba hozatala
soran felhasznaljdk, és
az ajanlati  kotottség
idétartamanak jelzése,

amely alatt a pénzigyi

kozvetitbk  viszontela-
dast vagy végleges
kihelyezést  végezhet-

nek, és amelynek tekin-
tetében a Tajékoztatd
felhasznélasara az
engedélyt megadték:

A Tajékoztatd
felhasznalasa
szempontjabdl 1ényeges,
a hozzajarulashoz
kapcsol6do tovabbi
egyértelml és objektiv
feltételek:

leforditdsanak a koltségeit viselnie kell.

Polgari jogi felel6sséggel kizarolag a jelen Osszefoglalot
és annak esetleges forditaséat kdzreadd Erste Group Bank
AG (,Erste Group Bank”), Am Belvedere 1, A-1100 Bécs,
Ausztria tartozik (a Program keretében mint kibocsato, a
,Kibocsat6”), de csak abban az esetben, ha jelen
Osszefoglal6 a Tajékoztato tobbi részével egyiitt olvasva
félrevezet, pontatlan vagy ellentmondd, vagy ha az
Osszefoglal6 a Tajékoztato tobbi részével egyiitt olvasva
nem tartalmazza a befektet6k vonatkozasaban az arra
vonatkozo dontés meghozatalaban segité legfontosabb
informaciokat, hogy az adott Ertékpapirokba a befektet6k
befektessenek-e vagy sem.

A Kibocsétd jovadhagyasat adja: hogy (i) a 2013/36/EU
irAnyelv értelmében pénzigyi kozvetitbként eljaro, a
késbbbiekben az Ertékpapirok masodlagos értékesitését
vagy forgalomba hozatalat végzd minden hitelintézet és
(i) minden egyes tovabbi pénzugyi kozvetit, aki a
Kibocséaté "www .erstegroup.com" honlapjan
nyilvanossagra hozatalra kerul mint olyan kozvetits, aki a
Kibocséaté jovahagyasaval hasznalja a jelen T4jékoztatdt az
Ertékpapirok masodlagos értékesitésére vagy forgalomba
hozatalara (egyuttesen a ,Pénziigyi Kozvetitdk”) jogosult
legyen a T4ajékoztatonak a a Veégleges Feltételekben
megadott azon ajanlati id6szakban térténé felhasznalasara,
amelynek soran a T4jékoztaté alapjan kibocsatott
Ertékpapirok késébbi masodlagos értékesitése vagy
forgalomba hozatala megvaldsulhat, azzal a feltétellel,
hogy a Téjékoztato a Tajékoztatokra vonatkozo iranyelvet a
belsé jogba implementdldé KMG 6a szakasz értelmében
tovabbra is érvényes.

A Kibocsatd Pénziigyi Kbzvetiték szamara az Ertékpapirok
kés6bbi maéasodlagos értékesitése vagy forgalomba
hozatala céljgra a jelen T4§jékoztatdé felhasznaldsdhoz
jovadhagyasat adja azzal a feltétellel, hogy (i) a potencialis
befektet6k a jelen Tajékoztatdt — ennek minden
kiegészitésével és a vonatkozd Végleges Feltételekkel
egyltt — megkapjak, és (ii) minden Pénziigyi Kozvetitd
biztositja, hogy a T4jékoztatt, ennek minden kiegészitését
és a Végleges Feltételeket a jelen T4jékoztatéban, valamint
az érintett orszag teriletén alkalmazandé jogszabalyokban
az értékesitésre vonatkozbéan foglalt korklatozasok
figyelembevételével hasznalja fel.

A Végleges Feltételekben a Kibocsaté az altala térténd
jovahagyas  tekintetében  tovabbi  feltételeket is
meghatarozhat a jelen Tajékoztatdé felhasznaldséara
vonatkozban. A Kibocsaté fenntartja a jogat arra, hogy a
T4jékoztatd hasznélatdra vonatkozd  hozzajarulasat
barmikor visszavonja. Ezen visszavonast a Kibocséaté
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B.

B.1.

B.2.

B.4b

B.5.

A vastag betivel kiemelt
tajékoztatas arrol
tajékoztatja a
befektetéket, hogy ha
egy pénzuigyi kozvetitd
ajanlatot tesz kozzé,
akkor az adott pénziigyi

kdzvetitd6 az ajanlat
kozzétételekor
tajékoztatni fogja a

befektetSket az ajanlatra
vonatkozo feltételekrol
és kondiciokrél:

A KIBOCSATO

A Kibocsaté
kereskedelmi
elnevezése:

jogi és

A Kibocsatd székhelye

és jogi formdja, a
Kibocsaté mikodeési
helye szerinti

joghatésag és a
bejegyzése szerinti
orszag:

A Kibocsatét és az

agazatot, amelyben
mikodik érintd ismert
trendek:

Amennyiben a Kibocséa-
t6 egy csoport tagja, a
csoport leirasa és a
Kibocsaté helyzete a
csoporton belil:

honlapjan, a "www.erstegroup.com” cimen kdzzé kell tenni.

Ha egy Pénziigyi Kozvetité ajanlatot tesz k6zzé, akkor a
Pénziigyi Kozvetitd6 az ajanlat kozzétételekor
tajékoztatni fogja a befektetéket az ajanlatra vonatkozo
feltételekrol és kondiciokrol.

A Kibocsaté jogi elnvezése ,Erste Group Bank AG”,
kereskedelmi neve “Erste Group. Az ,Erste Group” az Erste
Group Bankra és annak konszolidalt leanyvallalataira is
vonatkozik.

Az Erste Group Bank egy részvénytarsasag
(Aktiengesellschaft), amelyet az osztrak jog szerint
alapitottak, és amelynek mikodésére az osztrak jog az
irAnyadd, tovabba amely a bécsi kereskedelmi bir6sag
(Handelsgericht Wien) cégjegyzékében (Firmenbuch) az
FN 33209 m. szam alatt kerillt bejegyzésre. Az Erste Group
Bank székhelye Bécsben (Osztrak Koztarsasag) talalhatd. A
székhely cime: Am Belvedere 1, A-1100 Bécs, Ausztria.

A multbeli globalis pénziigyi valsag nemzetkdzi és nemzeti
szinten is a szabalyozéi tevékenység novekedéséhez
vezetett, amelynek soran a Kibocsaté mikdodési teruletédl
szolgaldé pénzlgyi agazatban U] el6irasokat hoztak, tovabba
megszigoritottdk a meglévdé elbirasok betartasat. A
szabdlyozast érintd valtozasok és az elbirasok betartatasat
célz6 kezdeményezések tovabbi kihatdssal lehetnek a
pénzlgyi agazatra. Az Uj allami és szabalyozéi elbirasok és
a megfelel6 kapitalizacio, likviditasi és tékeattételi szintek
véltozasai megnodvekedett téke és likviditasi
kovetelményekhez és standardokhoz vezethetnek. Az allami
és kozponti bankok altal a pénzlgyi valsagra adott
valaszreakciok jelentds kihatassal lehetnek a versenyre, és
érinthetik a pénzigyi intézmények befektetdit is.

Az Erste Group az Erste Group Bankbdl, annak
leanyvallalataibol és tulajdoni hanyadaibol all, amely
részesedések magukban foglaljak az Erste Bank

Oesterreich-ot Ausztridban, a Ceska spotitelna-t a Cseh
Kdztarsasagban, a Banca Comerciala Roméana-t
Romaniaban, a Slovenska sporitelfa-t a Szlovak
Kéztarsasagban, az Erste Bank Hungary-t Magyarorszagon,
az Erste Bank Croatia-t Horvatorszagban, az Erste Bank
Serbia-t Szerbidban, valamint Ausztriaban tovabba a
Haftungsverbund, az s-Bausparkasse, az Erste Group
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B.9.

B.10.

B.12.

Nyereség-elérejelzés
vagy -becslés esetén
k6zoIni kell a
szamadatot:

A kordbbi pénzigyi
adatokra  vonatkozdan
készilt  konyvvizsgaloi
jelentésben talalhato
barmilyen korlatozas
jellegének leirasa:

Vélasztott kordbbi fébb
pénzlgyi adatok:

Immorent GmbH, és egyéb entitasok tovabbi
takarékbankjait. Az Erste Group Bank az Erste Group
anyavallalataként mikodik és az osztrak takarékbanki
agazat vezetd bankja.

Nem alkalmazando; nyereség-el6rejelzés vagy -becslés nem
tortént.

Nem alkalmazandé; nem allnak fenn korlatozasok.

Millié eur6ban auditalt auditalt
(kerekitve) 2017. 2016.
december 31. december 31.
EszkozOk és forrasok 220.659 208.227
Osszesen
Sajat téke Osszesen 18.288 16.602
Netté kamatbevétel 4.353 4.375
Folyamatos mikodés 2.078 1.950

addzas el6tti eredmény

Id6szakra vonatkozé 1.668 1.537
adozott eredmény

Az anyavéllalat 1.316 1.265
tulajdonosainak

elkdnyvelhetd évi

adozott eredmény

Forras: 2017. évi Auditalt Konszolidalt Pénzigyi Beszamoldk
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B.13.

Nyilatkozat arra
vonatkozbéan, hogy a
legutols6 auditalt pénz-

ugyi kimutatasok
kozzététele oOta nem
tortént kedvezébtlen
valtozds a Kibocsato
kilatasaiban, illetve
barmely felmerult
lényeges  kedvezétlen
valtozas leirasa:

A korabbi pénzigyi
adatokra vonatkozo
informaciodkkal lefedett
id6szakot kovetéen a
pénzugyi vagy
kereskedési poziciéban
bekovetkezett jelent6s
valtozasok leirasa:

A Kibocsatoval
kapcsolatos  barmilyen

olyan aktualis esemény
leirdsa, amely a

Millié euréban auditalatlan auditalt®)

. 2018. junius 30. 2017.
(kerekitve) : december 31.
Eszkozok és forrasok 229.878 220.659
Osszesen
Sajat téke Osszesen 17.708 18.288
Millié euréban auditalatlan auditalatlan*)
(kerekitve) 2018. junius 30. 2017. ]um;;
Netté kamatbevétel 2.213,8 2.143,0
Folyamatos miikddés 1.174,7 1.017,6
addzas el6tti eredménye
Id&szakra vonatkozo 939,8 793,8
addzott eredmény
Az anyavallalat 774,3 624,7

tulajdonosainak
elkdnyvelhetd, idészakra
vonatkozé adézott
eredmény

Forras: 2018. junius 30-aval késziilt Auditdlatian Kézbensé Osszevont
Konszolidalt Pénziigyi Beszamol6 a 2017. junius 30-aval végz6dd félév és a
2017. december 31-ével végz6d6 év pénzugyi informacidihoz viszonyitva.

*) 2018. januar 1-je o6ta az Erste Group az IFRS 9 "Pénzigyi

Instrumentumok-at" alkalmazza. A 2017-re vonatkozd 6sszehasonlité
adatok nem kerlltek kiigazitasra és azok az IAS 39 megallapitasi
kovetelményeken alapulnak (amint azt az IFRS 9 felvaltotta)

2017. december 31. 6ta nem tortént Iényeges hatranyos
valtozas a Kibocsato kilatasait tekintve.

Nem alkalmazandé. 2018. junius 30. 6ta nem tortént
Iényeges valtozas a Kibocsatd pénziigyi helyzetét tekintve.

Nem alkalmazandé; nincs a Kibocsatoval kapcsolatos olyan
aktualis esemény, amely a Kibocsaté fizetGképessegének
értékelésére jelentds kihatassal lenne.
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B.14.

B.15.

B.16.

B.17.

Kibocsaté
fizetbképességének

értékelésére jelent6s
kihatassal van:
Amennyiben a
Kibocsaté egy csoport
tagja, barmely mas
csoporton belili mas
tarsasagoktol valo
flggés:

A Kibocsaté f6
tevékenységeinek a
leirasa:

A Kibocsaté az altala

ismert mélységben
nyilatkozzon arra
vonatkozbéan, hogy a
Kibocsété valamely

személy kozvetlen vagy
kozvetett tulajdonaban
vagy iranyitasa alatt all-
e és amennyiben igen,
ki altal, tovabba
részletezze az irdnyitas
jellegét:

A Kibocséaté vagy annak
a hitelviszonyt
megtestesitdé
értékpapirjainak a
hitelmindsitése a
Kibocséatd kérésére
vagy a mindsitési
folyamatban valo
egyuttmikodésével:

A Kibocsato az Erste Group anyavallalata, és igy fligg a
kapcsolt vallalatok, a leanyvallalatok és a csoportba tartozé
tarsasagok, és mikddésének tzemi eredményeitél.

Az Erste Group a banki és pénzigyi szolgaltatasok teljes
korét nyljtja, beleértve a letéti- és folydszamla termékeket, a
jelzaloghitelezést, a fogyasztdi finanszirozést, a befektetési-
és a mikdédé téke finanszirozast, a privat banki
tevékenységet és a befektetési banki tevékenységet, az
eszkdzkezelést, a projekt-finanszirozast, a nemzetkdzi
kereskedelem finanszirozdséat, és a kereskedési, lizing- és
faktoring tevékenységeket.

A jelen Tajékoztatdé napjatdl az Erste Group Bank
részvényeinek 29,8%-a a DIE ERSTE Osterreichische Spar-
Casse Privatstiftung-nak (,Erste Stiftung”) tulajdonithaté. Ez
magaban foglalja az Erste Stiftung 11,2%-0s gazdasagi
részesedését, valamint az Erste Stiftung-nak tulajdonithaté
részvényeket a CaixaBank S.A.-val, az osztrak
takarékbankokkal és mas felekkel (azaz a
Sparkassenstiftungen és a Anteilsverwaltungssparkassen és
a Wiener Stadtische Wechselseitiger Versicherungsverein —
Vermoégensverwaltung — Vienna Insurance Group) kotott
szindikatusi szerz6déseken keresztil, amelyek 9,9%-ot,
5,6%-0ot és 3,1%-ot bhirtokolnak. A kodzkézhanyad aranya
70,2% (ebbdl 43,7%-ot intézményi befektetdk, 5,0%-ot
osztrak lakossagi befekteték, 9,3%-ot azonositatlan
nemzetkdzi intézményi és maganbefekteték, 3,2%-ot
azonositott kereskedés (amely magaba foglalia az
arjegyz6ket, a prime brokereket, sajat részre végzett
kereskedési  tevékenységeket, biztositékokat, és a
részvénykolcsonzéseket). 4,2%%-ot a BlackRock Inc., 4%-ot
a T. Rowe Price Group Inc. és 0,8%-ot az Erste Group

munkavallal6i valamint az Erste Munkavallal6i
Maganalapitvany birtokolnak) (valamennyi hanyad
kerekitve).

Az Ertékpapirok minésitése:

[Nem alkalmazandd; a Végleges Feltételek idépontjaban az
Ertékpapirok nem keriiltek mingsitésre. A Kibocsatd
fenntartja a jogot, hogy a jovében mingsitést kérelmezzen.]

[a mindsités beillesztésének a helye]

A Kibocsaté 2019. februar 7. besorolt

hitelmindsitései:

napjaval

A Standard & Poor's altal adott minésitések:

Hitelviszony tipus  Mindsités Kilatas

Senior Nem A Pozitiv

Biztositott HosszU
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C.

C.1.

c.2.

C.5.

ERTEKPAPIROK

Az ajanlatban szerepld

és/vagy a
kereskedésbe
bevezetett értékpapirok
tipusanak és
osztalyanak leirasa, az
értékpapir
azonositészamat is
beleértve:

Az értékpapir-
kibocséatas pénzneme:
Az értékpapirok
szabad

atruhazhatésagara
vonatkoz6  esetleges

Lejaratu

Senior Nem A-1 -
Biztositott R6vid
Lejaratu

A Moody’s altal adott minésitések:
Hitelviszony tipus ~ Mindsités Kilatas

Senior Nem A2 Pozitiv
Biztositott HosszU
Lejaratu

Senior Nem P-1 -
Biztositott Révid
Lejératd

A Fitch altal adott min&sitések:
Hitelviszony tipus  Minésités Kilatas

Senior Nem A Stabil
Biztositott HosszU
Lejératd

Senior Nem F1 -
Biztositott Révid
Lejératd

Osztaly és Tipus

Az értékpapirok bemutatéra szol6 értékpapirok, amelyeket
egy Alland6 Globdlis Ertékpapir (Permanent Global Note)
testesit meg. Fizikai Ertékpapirok és kamatszelvények
kibocséatasara nem kertil sor.

Sorozatok kibocsatasa

Az Ertékpapirok kibocsatasa ® sorozatban és a sorozaton
bellil ® részletben keriilnek kibocsatasra.

Ertékpapir-azonosit6 Szamok

[ISIN: @]

[WKN:®]

[egyéb értékpapir szam beillesztendd]

Az Ertékpapirok kibocsatasanak pénzneme: [meghatarozott

pénznem beillesztendd].

Nem alkalmazandé. Az Ertékpapirok szabadon atruhazhatok.
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C.8.

korlatozasok lefrasa:

Az értékpapirokhoz
kapcsolédo jogok
leirasa, ideértve az
értékpapirok rangsorat,
valamint ezen jogok
korltozasat is:

Ez Ertékpapirokhoz kapcsolodé jogok

Visszafizetés

Amennyiben nem keril sor Hitelkockazati Eseményre (az
aldbbiakban meghatarozattak szerint), az Ertékpapirok
visszavdltdsara a Lejarat Napjan a Végleges Lejarat
Osszegében kerill sor. Az egyes Ertékpapirok tekintetében a
,Végleges Lejarat Osszege” a Lejarati Ar és a [a
Meghatarozott Névérték és a meghatarozott deviza
beillesztendd] (a tovabbiakban ,Meghatarozott Névérték”)
szorzata. A ,Visszavaltasi Ar” [a visszavaltasi ar
szazalékban tortén6 megadasa beillesztendd] szazalék.

Hitelkockazati Esemény eléforduléasa esetén az Ertékpapirok
visszavéltasa a Pénzbeli Elszamolasi Osszegen torténik (ez
részletesen a jelen 0&sszefoglalo C.15. pontjaban kerl
kifejtésre) a Pénzbeli Elszamolas Napjan (ennek
meghatarozasat a jelen Osszefoglalé C.9. pontja
tartalmazza).

JHitelkockazati Eseménynek” mindsil, ha a kibocsatas
idépontja és [egy] [a] [Referencia Személy[re] vonatkozé
legutébbi Utemezett Hitelkockazati Esemény medgfigyelési
nap kozott az alabbi események valamelyike kdvetkezik be:

A Referencia Személy(ek),
amelyek referenciatipusa:

Az alabbi események
minésiilnek
Hitelkockazati
Eseménynek:

[eurdpai vallalat vagy észak-
amerikai vallalat vagy Japan

[fizetési kotelezettség
elmulasztasa

vallala] adéssag-atalakitas
cs6d]

[és tovabba, ha a Referencia [kormanyzati

Személy egy (a jelen beavatkozas]

Osszefoglalé C.20 pontjaban
meghatérozott) Pénzugyi
Referencia Személy]

[feltorekvd orszagbeli eurdpai
véllalat vagy latin-amerikai
véllalat]

[fizetési kotelezettség
elmulasztasa

addssag-atalakitas
cséd

teljesités megtagadasa/
felfliggesztése

kotelezettség
akceleralasa]

[azsiai vallalat] [fizetési kbtelezettség

elmulasztasa
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addssag-atalakitas

cs6d]

[és tovabba, ha a Referencia [korméanyzati
Személy egy (a jelen beavatkozas]
Osszefoglalé C.20 pontjdban
meghatarozott) Pénzigyi
Referencia Személy]

[nyugat-eurdpai allam vagy [fizetési kbtelezettség
japéan allam] elmulasztasa

addssag-atalakitas

teljesités megtagadasa/
felfliggesztése]

[feltorekvd eurdpai vagy kozel- | [fizetési kbtelezettség
keleti allam vagy latin-amerikai | elmulasztasa

allam] adossag-atalakitas
teljesités megtagadasa/
felfiggesztése

kotelezettség
akceleralasal

[azsiai allam] [fizetési kotelezettség
elmulasztisa

adéssag-atalakitas

teljesités megtagadésa/
felfliggesztése]

Statusz

Az Ertékpapirok a Kibocséatd kdzvetlen, feltétel nélkiili, nem
biztositott és nem alarendelt kotelezettségeit testesitik meg,
amelyek egymas kdzdtt azonosan rangsorol6dnak, tovabba
(valamennyi alkalmazand6 jogszabalyi kivételre tekintettel és
a fentiek sérelme nélkill) a Kibocsato Ertékpapirokon alapuld
fizetési  kotelezettségei azonosan rangsorolédnak a
Kibocsaté minden mas jelenlegi vagy jovébeni nem
biztositott és nem alarendelt kételezettségeivel.

Jogokkal kapcsolatos korlatozas

Akceleracié

Az Altalanos Feltételekben foglaltak szerinti mulasztasi
esemény esetén minden Ertékpapir tulajdonos (valamennyi
mint a ,Tulajdonos”) jogosult arra, hogy Ertékpapirjait
esedékesnek nyilvanitsa, és az Altalanos Feltételekben
meghatarozott korai lejarat 6sszege ellenében azonnali
visszavaltdsat kovetelje a visszafizetés napjaig (de azt a
napot nem szamitva) az (esetlegesen) felhalmozodott
kamatokkal egyuitt.
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C.9

Kamatlab

Kamatszamitas
Kezddénapja:

Kamatfizetési Napok:

Id6 el6tti visszavaltas Adodzasi indokkal

Az  Ertékpapirok, a Kibocsatd valasztasa  szerint,
visszavdltasra kerlilnek egészben, de nem részben, a
visszavaltasra vonatkozé elbzetes értesités legalabb 30
Munkanapon és legfeljebb 90 Munkanapon beliili benyujtasa
esetén barmikor, amennyiben a soron kovetkezd
kamatfizetési napon a Kibocsaté kotelessé valik tovabbi
Osszegek megfizetésére valamely, az Osztrak Koztarsasag
torvényeit vagy rendeleteit, vagy valamely politikai
alegységét vagy adohatosagat érintd valtozas vagy
maédositas eredményeként, vagy ezen torvények vagy
rendeletek hivatalos értelmezését vagy alkalmazasat érint6
véltozas vagy modositas eredményeként.

[Fixed Rate Note-ok esetében az alabbiak illesztend6ek
be: évi ®@szazalék, kivéve, ha Hitelkockazati Esemény
tértént.]

[Step-up vagy Step-down Note-ok esetében az alabbiak
illesztendé6ek be:

Az alabbi naptol az alabbi napig, a kamatlab
kezd6édbéen, az az adott napot mértéke
adott napot is bele nem értve

beleértve
[beillesztend6 a | [beillesztend6 a évi
datumot] datumot] [beillesztend6 a
Kamatlab]
szazalék

kivéve, ha Hitelkock&zati Esemény tortént.]

[Floating Rate Note-ok esetében az alabbiak
illesztendéek be: Az Ertékpapirok véaltozd kamatlabbal
rendelkeznek.]

[Fixed to Floating Rate Note-ok esetében az alabbiak
illesztendéek be: Hitelkockdzati Esemény felmertlésének
hianyaban az Ertékpapirok olyan értékpapirok, amelyek
kezdetben évi ® szazalék fix kamattal kamatoznak, ezt
kovetden valtozé kamattal kamatoznak az alabbiak szerint.]

[periodikus kamatfizetést nem biztosito E[tékpapirok
esetében az alabbiak illesztenddek be: Az Ertékpapirok
alapjan id&szaki kamatfizetés nem torténik.]

[Nem alkalmazandd.]

[Az Ertékpapirok esetében a Kamatszamitas Kezdénapja [a
vonatkozé Kamatszamitas Kezddnapja beillesztendd].]

[Nem alkalmazandé.]
[[®]

Ha az ISDA Doéntébizottsaganak Titkara (,DC Secretary”) (a
Nemzetkdzi Swap és Derivativ Piaci Szévetség (International
Swaps and Derivatives Association Inc.) (,ISDA”) (vagy
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A kamatlab
meghatarozdsa a
kovetkez8k alapjan
torténik:

valamely jogutddja) &ltal alapitott bizottsag, amely a
tékepiaci szereplék képvisel6ibél all és amely bizonyos
hatarozatokat hoz a hitelderivativakkal kapcsolatban) elé [a]
[egy] Referencia Személlyel dsszefiiggésben még az adott
esetre érvényes Kamatfizetési Napot megel6zden tortént egy
kérelem beterjesztése Hitelkockazati Esemény
megallapitasa céljabdl, és a Dontébizottsag (egy adott ISDA
Credit Derivatives Determinations Committee, amelyet az
ISDA alapitott és amely a hitelderivativa (gyletekre
alkalmazandé megallapitdsokat tesz) az adott esetre
érvényes Kamatfizetési Napot megel6zé utolsé ISDA-
Munkanapig nem hozott dontést errél, a Kibocsatdé maximum
[70] [naptari napokban megadott egyéb iddszak
beillesztendd] naptéari nappal elhalaszthatja az adott esetre
érvényes Kamatfizetési Napo(ka)t.

[Ha az Ertékpapirok valamely olyan Referencia Személy
hiteléhez kapcsolédnak, amelynek referenciatipusa
nyugat-eurépai, feltorekvé eurdépai vagy kozel-keleti
allam, japan allam, latin-amerikai allam, azsiai allam
feltorekvd europai orszagbeli vallalat vagy latin-amerikai
vdllalat, az alabbiak illesztendéek be:

Potencialis Fizetésmegtagadas/Felfliggesztés esetén az
adott esetre érvényes Kamatfizetési Napo(ka)t a
Fizetésmegtagadas/Felfliggesztés Megallapitdsanak Napjat
kovetd [70]. [naptari napokban megadott egyéb idészak
beillesztendd] naptari napra kell halasztani.]

[Ha az értékpapirok valamely olyan Referencia Személy
hiteléhez kapcsolédnak, amelynek referencistipusa
feltorekvd eurdpai vagy kozel-keleti allam, latin-amerikai
allam feltorekvé europai orszagbeli vallalat vagy latin-
amerikai vallalat, az alabbiak illesztenddek be:

Ha a Fizetési Kotelezettség Teljesitésének Potencialis
Elmulasztdsa 4&ll fenn [a] [egy] Referencia Személy
Kotelezettsége vonatkozdsdban, melyre Fizetési Halasztas
(Grace Period) vonatkozik, és ennek a Fizetési Halasztasnak
az id6tartama nem az adott esetre érvényes Kamatfizetési
Napon vagy az azt megel6zb utolsé ISDA-Munkanapon jar
le, akkor az adott esetre érvényes Kamatfizetési Napot a
Fizetési Halasztas lejaratanak napjat koveté [70]. [naptéri
napokban megadott egyéb idészak beillesztend6] naptéri
napra kell halasztani.]]

[Nem alkalmazandd]

[[Floating Rate Note-ok esetében az alabbiak
illesztendéek be: Az Ertékpapirok utan fizetendé kamat évi
[beillesztend6 a szam, az id6észak és a vonatkozé
referencia-kamatlab] [[plusz] [minusz] évi ® szazalék
mértéki marzs] [[és] szorozva az @ egyiitthatoval]. [A
maximalis kamatlab évi ® szazalék] [A minimalis kamatlab
évi @ szazalék]]

[Fixed to Floating Rate Note-ok esetében az alabbiak
illesztendbek be:

[a Kamat Valtozasanak Napja beillesztend6]-t61/t6l
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A Lejarat Napja a
visszafizetési
eljarasokkal egyiitt:

kezd6déen (a "Kamat VAaltozasadnak Napja") a Lejarat
Napjaig az Ertékpapirok alapjan fizetendé kamat megegyezik
évi [beillesztendé a szam, az idészak és a vonatkozé
referencia-kamatlab]  [[plusz][minusz] évi @szazalék
mértékii marzs] [[és] ® szorozva az egyitthatéval]. [A
maximalis kamatlab évi ® szazalék] [A minimalis kamatlab
évi @ szazalék]]]

Lejarat Napja

a) Ha nem fordult el6 Hitelkockadzati Esemény, az
Ertékpapirok Lejaratanak Napja [a vonatkozo Lejarat Napja
beillesztendd].

Ha az ISDA Dontébizottsaganak Titkarsaga (,DC Secretary”)
elé Hitelkockazati Esemény megallapitasa céljabdl [a] [egy]
Referencia Személlyel 6sszefiiggésben még a legutdbbi
Utemezett Hitelkockazati Esemény megfigyelési napot
megel6zéen kérelmet terjesztettek, és a DoOntdbizottsag a
legutébbi Utemezett Hitelkockazati Esemény medgfigyelési
napot megel6z6 utols6 ISDA-Munkanapig nem hozott
dontést, a Kibocsatdé maximum [70] [naptari napokban
megadott egyéb id6észak beillesztend6] naptari nappal
elhalaszthatja a Lejarat Napjat.

[Ha az Ertékpapirok valamely olyan Referencia Személy
hiteléhez kapcsolédnak, amelynek referenciatipusa
nyugat-europai, feltorekvé eurépai vagy kozel-keleti
allam, japan allam, latin-amerikai allam, azsiai allam vagy
feltorekvd europai orszagbeli vallalat vagy latin-amerikai
vdllalat, az alabbiak illesztendéek be:

Ha potencidlis fizetésmegtagadas/felfliggesztés esetén a
Kibocséatéd fizetésmegtagadasi/felfiiggesztési kbzleményt tett
k6zzé, a Lejarat Napjat a fizetésmegtagadas/felfliggesztés
megallapitasanak napjat (napjait) koveté [70]. [naptéri
napokban megadott egyéb idbszak beillesztend6] naptari
napra kell halasztani.]

[Ha az Ertékpapirok valamely olyan Referencia Személy
hiteléhez kapcsolédnak, amelynek referenciatipusa
feltorekvo eurdpai vagy kozel-keleti allam, latin-amerikai
allam, feltorekvé europai orszagbeli vallalat vagy latin-
amerikai vallalat, az alabbiak illesztendéek be:

Ha a fizetési kotelezettség teljesitésének potencialis
elmulasztasa all fenn egy olyan  kotelezettség
vonatkozasaban, melyre fizetési haladék vonatkozik, és
ennek a fizetési haladéknak az id6étartama nem az Utemezett
legutébbi Hitelkockazati Esemény figyelési napon vagy azt
megel6zéen jar le, akkor az adott esetre érvényes Lejarat
Napjat a fizetési haladék lejaratanak napjat koveté [70].
[naptari napokban megadott egyéb idészak
beillesztendd] naptéari napra kell halasztani.]

b) Amennyiben egy Hitelkockazati Esemény kovetkezett be,
a Kotvények visszavaltasa nem a Lejarat Napjan, hanem a
Pénzbeli Elszamolas Napjan torténik.

[fix Pénzbeli Elszamolasi Osszeg és egyetlen érintett
Referencia Személy esetén az alabbiak illesztendéek be:
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C.10

A hozam jelzése:

A Tulajdonosok
képvisel6jének neve:

Annak ismertetése,
hogy hogyan
befolyasolja a

befektetés értékét, ha
az  Ertékpapiroknak

szarmazékos eleme
van a
kamatfizetésben:

a ,Pénzbeli Elszamolas Napja”’: azt a naptari napot kdvetd
[30.] [egyéb nap beillesztend8] Munkanap, amelyen a
Kibocsaté kozzétette a hitelkockazati eseményrél szold
értesitést.

[fix Pénzbeli Elszamolasi Osszeg és tobb érintett
Referencia Személy esetén az alabbiak illesztenddek be:
a ,Pénzbeli Elszamolas Napja” a Lejarat Napjat jelenti.]

[valtozé Pénzbeli Elszamoléasi Osszeg esetén az alabbiak
illesztendéek be: a ,Pénzbeli Elszamolas Napja”
[kilonb6zd Referencia Személyek esetén beillesztendd:
valamennyi olyan Referencia Személyre tekintettel, amely
Hitelkockazati Eseménynek van kitéve,] azt a naptari napot
kovet6 [30.] [egyéb nap beillesztendd] Munkanap, amelyen
(@) az ISDA-aukci6 eredményének kihirdetése megtortént,
vagy (b) amelyen a Szamitast Végz6 Ugynok meghatarozta
a Piaci Ertéket (ennek meghatarozasat a jelen dsszefoglalo
C.15. pontja tartalmazza).]

Visszafizetési eljarasok

A visszavaltasi 6sszeg kifizetése az érintett kliringrendszer

részére, vagy utasitdsdra a Kkliringrendszer érintett
szamlatulajdonosainak  szamlajan  térténé  jovéirassal
torténik.

Kibocsatasi Hozam

[fix kamatozasu vagy periodikus kamatfizetést nem
biztosité Ertékpapirok esetében az alabbiak
illesztendé6ek be:

évi @ szazalék, kivéve, ha Hitelkockazati Esemény tértént.]

[fix periodikus kamatfizetést nem biztosité Ertékpapirok
esetében az alabbiak illesztend6ek be:

Nem alkalmazandé.]

Nem alkalmazando; a Feltételekben és Kondiciokban nem
kerult kijelolésre kozds képviselb.

[periodikus  kamatfizetést  hiztosité Ertékpapirok

esetében az alabbiak illesztend6ek be:
Nem alkalmazandé.]

[minden Ertékpapir esetében, kivéve a periodikus
kamatfizetést nem biztosité Ertékpapirokat, az alabbiak
illesztendéek be:

Az Ertékpapirok alapjan végzett kamatkifizetés feltétele,
hogy az [alabbi Referencia Azeméllyel] [az alabb
megnevezett Referencia Személyek kozil eggyel vagy
tobbel] dsszefliiggésben ne forduljon el az alabbiak szerinti
Hitelkockazati Esemény:

[egyetlen érintett Referencia Személy esetén az alabbiak
illesztendéek be:

Ha a Kibocsatas Id6pontja és a legutébbi Hitelkockazati
Esemény megfigyelési nap kézétt a Referencia Személlyel
Osszefliggésben Hitelkockazati Esemény torténik, és a
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C.11.

C.15

Annak jelzése, hogy
az ajanlatban szerepl6

értékpapirokkal valé
kereskedést

kérelmezik vagy
kérelmezni  fogjak-e
szabalyozott vagy
annak megfelel6 mas
piacon torténd

forgalmazasra
tekintettel, a kérdéses
piacok megjeldlését is
ideértve:

T4jékoztatas arrol,
hogy a  mogottes
eszkdz(6k) ertéke

miként befolyasolja a
befektetés értekét:

Kibocsato az Ertékpapirok Kibocsatasi Idépontja és a Lejarat
Napja kozott hitelkockazati eseményrél szol6 értesitést ad ki,
az Ertékpapirokra nézve nem fizethetd kamat sem arra a
kamatperiodusra, amikor a Hitelkockazati Esemény tortént,
sem barmely ezt kdveté kamatperiddusra.]

[tbbb érintett Referencia Személy esetén az aldbbiak
illesztendéek be:

Ha a Kibocsatas Id6épontja és a legutébbi Hitelkockazati
Esemény figyelési nap kozott a Referencia Személlyel
Osszefliggésben Hitelkockazati Esemény torténik, és a
Kibocsato az Ertékpapirok Kibocsatasi Idépontja és a Lejarat
Napja kozott egy vagy tobb, hitelkockazati eseményrél szol6
értesitést/értesitéseket ad ki, arra a kamatperiédusra, amikor
a Hitelkockdzati Esemény tortént, valamint minden ezt
kovetd kamatperidodusra alkalmazand6é kamatléb az elére
rogzitett (fenti C.9. pontban meghatarozott) Kamatlab,
szorozva minden olyan Csokkentési Réataval, amely azokra a
Referencia Személyekre alkalmazandd, akik esetében nem
fordult el6 Hitelkockazati Esemény.

Referencia Személy(ek): CsoOkkentett Rata:

[Referencia Személy neve
beillesztendd]

[Csdkkentett R&ta mértéke
beillesztendd] szazalék.

[Referencia Személy neve
beillesztendd]

[Csbkkentett R&ta mértéke
beillesztendd] szazalék.

[Referencia Személy neve
beillesztendd]

[Csdkkentett R&ta mértéke
beillesztendd] szazalék.

Referencia
neve

[tovéabbi
Személyek

[tovabbi Csdkkentett Réata
mértéke beillesztendd]

beillesztendd] szazalék.

1]

[Nem alkalmazandd, a Kibocsaténak nem all szandékaban
ennek az egyedi kibocsatasnak a tézsdei jegyzése.]

[Kérelmezték az Ertékpapirok jegyzéséta Wiener Borse AG
(Bécsi Tézsde) ,Amtlicher Handel™-én (Hivatalos Piacan)][,]
[és] [kereskedését a Stuttgarti Ertéktézsdén (Baden-
Wirttembergische Wertpapierborse)][,] [és] [kereskedését a
Frankfurti Ertékté6zsdén (Frankfurter Wertpapierborse)] [és]
[a Svajci Tézsdén (SIX)].]

[Fix Pénzbeli Elszamolasi Osszeg és egyetlen vagy tébb
Referencia Személy esetén, vagy Valtoz6 Pénzbeli
Elszamolasi Osszeg és egyetlen Referencia Személy
eseténaz alabbiak illesztendéek be: Ha [egy Referencia
Személlyel] [tdbb Referencia Személlyel] dsszefiiggésbhen
Hitelkockazati Esemény fordul el§, a Kibocsaté mentesil az
aldl a kotelezettsége alol, hogy a Lejarat Napjan a Végleges
Visszavaltasi Osszegen visszavéltsa Ertékpapirjait, és csak
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az alabbiak szerint meghatarozott Pénzbeli Elszamolasi
Osszegen valthatja vissza az Ertékpapirokat:

[Fix Pénzbeli Elszamolasi Osszeg és egyetlen érintett
Referencia Személy esetén az alabbiak illesztenddek be:
a ,,Pénzbeli Elszamolasi Osszeg” az az Ertékpapironként
meghatérozott devizanemben meghatarozott 6sszeg, melyet
Uugy kapunk meg, hogy a Pénzbeli Elszamolasi Ratat
megszorozzuk az adott  Ertékpapir  [Névértékével]
[T6kendovekményével]. A ,Pénzbeli Elszamolasi Rata”
[Pénzbeli Elszamolasi Rata mértéke beillesztendd]
szazalék.

[Fix Pénzbeli Elszamolasi Osszeg és tobb érintett
Referencia Személy esetén az alabbiak illesztenddek be:

a ,Pénzbeli Elszamolasi Osszeq” azt az Ertékpapironként
meghatarozott ¢sszeget jelenti, melyet UGgy kapunk meg,
hogy a Pénzbeli Elszdmolasi Ratat megszorozzuk az adott
Ertékpapir [Névértékével] [ [Végleges Visszavaltasi
Osszegével]; a ,,Pénzbeli Elszamolasi Rata” az Osszes
CsoOkkentési Réata 0Osszege, amely azokra a Referencia
Személyekre vonatkozik, akik esetében nem fordult eld
Hitelkockazati Esemény. A vonatkozd Csokkentési Raték a
kovetkezdk:

Azon Referencia | Cstkkentési Rata:
Személy, amellyel

kapcsolatban a

Hitelkockdzati Esemeény

felmerilhet:

[Referencia Személy | [Cstkkentési Rata mértéke

neve beillesztendd]

beillesztendd] szazalék.

[Referencia Személy
neve beillesztendé]

[Csokkentési Rata mértéke
beillesztendd] szazalék.

[Referencia Személy
neve beillesztendd]

[Csokkentési Rata mértéke
beillesztendd] szazalék.

Referencia
neve

[tovabbi
Személyek
beillesztendd]

[tovabbi Csokkentési
Ratak mértéke
beillesztendd] szazalék.

]

[valtozd Pénzbeli Elszamolasi Osszeg és egyetlen
Referencia Személy esetén az alabbiak illesztendéek be:

a ,Pénzbeli Elszamolasi Osszeg” az az Ertékpapironként
meghatarozott 6sszeg, melyet gy kapunk meg, hogy az
adott Ertékpapir [Névértékét] [Tékendvekményét] szorozzuk
egy teljesitendd kotelezettség Piaci Ertékével (az
alabbiakban meghatarozottak szerint), melynek legalabb
nullanak kell lenni. A szorzast megel6zéen a Piaci Ertékbdl ki
kell vonni a Koltség Ratat. A ,Kdltség Rata” minden olyan
koltség, kiadas, add és illeték Osszegét jelenti, amely a
Kibocsaténal meriil fel az Ertékpapirok visszavaltasaval,
valamint a velik kapcsolatos fedezeti Ugyletek
felmondaséaval, teljesitésével vagy ujrakétésével, illetéleg
ezekhez kapcsolodo kereskedési poziciokkal
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Osszefliggésben.]]

[valtoz6 Pénzbeli Elszamolasi Osszeg és kiilonb6z6
Referencia Személyek esetén az alabbiak illesztendéek
be:

Amennyiben egy vagy tobb Referencia Személyhez
kapcsolodoan Hitelkockazati Esemény kovetkezik be, a
Kibocsato az Ertékpapirokat:

0] valamennyi Pénzbeli Elszamoladsi Napon (az
alabbiakban meghatérozott) irdnyadé Pénzbeli
Elszamolasi Osszegen részben; és

(ii) a lejarat napjan (a fenti C.8. pontban meghatarozott)
Végleges  Visszafizetési Osszegen  szorozva
valamennyi irAnyado (az alabbiakban meghatarozott)
Csokkentett Kamatlabbal azon Referencia
Személyek tekitnetében, akik esetében nem fordult
el6 Hitelkockazati Esemény teljes egészében,

bevéltja.

Az Ertékpapirok alapjan barmely Referencia Személyhez
kapcsoldédoan felmeril6 Hitelkockdzati Esemény esetén
fizetendé valtozd "Pénzbeli Elszamolasi Osszeg" egy
Ertékpapironkénti olyan Osszeg, amely megegyezik az
alabbiak szorzataval (i) az Ertékpapironkénti Névérték, (i) az
azon Referencia Személy tekintetében irdnyad6 Csokkentett
Kamatlab (ahogyan az a Kibocséatas-specifikus Feltételek
meghatarozasra  kerdlt), amellyel kapcsolatban a
Hitelkockazati Esemény felmerilt és (iii) azon Referencia
Személy teljesitendd kotelezettségének Piaci  Ertéke,
amellyel kapcsolatban a Hitelkockazati Esemény felmerdiilt,
amelynek legalabb nullanak kell lennie. Ezen szorzast
megelézéen a Koltség Ratat le kell vonni a Piaci Ertékbél. A
"Koltség Rata" minden olyan koltség, kiadas, ado és illeték
Osszegét jelenti, amely a Kibocsatonal meril fel az
Ertékpapirok visszavaltasaval, valamint a veliik kapcsolatos
fedezeti Ugyletek megszintetésével, teljesitésével vagy
Ujrakotésével, illetleg ezekhez kapcsolédd kereskedési
poziciokkal 6sszefuggésben.

Azon Referencia Személy, |Csokkentett Rata:
amellyel kapcsolatban a
Hitelkockazati Esemény
felmerulhet:

[Referencia Személy neve |[Cstkkentett Rata mértéke
beillesztendo] beillesztendd] szazalék.

[Referencia Személy neve |[Csdkkentett Rata mértéke
beillesztendd] beillesztendd] szazalék.

[Referencia Személy neve |[Csdkkentatt Rata mértéke

beillesztendd] beillesztendd] sz4zalék.
[tovabbi Referencia|[tovabbi Csékkentett Réata
Személy neve|mértéke beillesztendd]
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

Cc.20

A szarmazékos
értékpapirok

megsziinése vagy
lejarati napja - a

lehivasi nap vagy az
utolso6 referencianap:

A szarmazékos
értékpapirok
elszamolasi
eljardsanak
ismertetése:

A szarmazékos
értékpapirok
hozamkifizetésének
ismertetése:

A mogoéttes  termék
lehivasi &ra  vagy
utolso referenciara:

A mogottes  eszkdz
tipusanak ismertetése,
valamint t4jékoztatas
arrél, hol taldlhaté
informé&cié a mogottes
eszkozrél:

beillesztendd] szazalék.

]

[valtozé Pénzbeli Elszamoléasi Osszeg esetén az alabbiak
illesztendé6ek be:

A ,Piaci Ertéket” a szamitast végzé tigynok hatarozza meg
az ISDA, vagy az ISDA megbizasabdl a teljesitend6
kotelezettségek vonatkozasaban eljar6 valamely tarsasag
altal lebonyolitott aukci6 eredményei alapjan. Abban az
esetben, ha az ISDA nem végez piaciérték-meghatarozast, a
Szamitast Végzé Ugynok a  Kibocsatas-specifikus
Feltételeknek medgfeleléen, keresked6ktél bekért ajanlatok
alapjan hatarozza meg a piaci értéket. A szamitast végz6
ugynok ennek soran a Referencia Személy kotelezettségei
kozll kivalaszthatja azt, amelyik az érintett hitelkockazati
eseménnyel Osszefliggésben a Kibocsatdé altal megkotott
Ugyletek szempontjabdl relevansnak mindsil. Az ilyen
médon meghatarozott Piaci Erték jellemzéen jéval
kisebb az Ertékpapirok névértékénél, és akar nulla is
lehet.]

Lejarat Napja
Tekintse meg a C.9. pontot.
Lehivas Napja

Nem alkalmazand6. Az Ertékpapirokat a tulajdonosoknak
nem kell lehivniuk.

Ertékelési Nap (Végs6 Ertékelési Datum)
Nem alkalmazandé.

Az Ertékpapirral kapcsolatban teljesitendd dsszes kifizetést
a Kibocsatdé az adott Kkliringrendszernek teljesiti, amely azt
tovabbutalja a tulajdonosok letéti bankjainak.

Készpénzfizetés a Lejarat Napjan, vagy — Hitelkockazati
Esemény el6fordulasa esetén — a Pénzbeli Elszdmolas
Napjan.

[Nem alkalmazandd, mert az Ertékpapirok fix Pénzbeli
Elszamolasi Osszegre  jogositanak.][A  teljesitendd
kotelezettség Piaci Ertéke, amelyet a Szamitast Végz6
Ugynok hataroz meg.]

. Referencia |Pénzugyi i «
RefergnC|a Személy Referencia | Képernyd
Személy tipusa Személy Oldal
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[Referencia
Személy
neve
beilleszten-
do]

[Referencia
Személy
tipusa
beilleszten-
do]

["lgen”
illesztend6
be, haa
Referencia
Személy
egy
Pénzigyi
Referencia
Személy és
a Referencia
Tipusa nem
észak-
amerikai
tarsasag
vagy
feltorekvd
europai
orszagbeli
vagy latin-
amerikai
tarsasag;
egyébként
"Nem"
illesztend6
be]

[Képernyd
Oldal
beilleszten-
do]

[Referencia
Személy
neve
beilleszten-
dé]

[Referencia
Személy
tipusa
beilleszten-
dé]

["lgen”
illesztend6
be, haa
Referencia
Személy
egy
Pénzigyi
Referencia
Személy és
a Referencia
Tipusa nem
észak-
amerikai
tarsaséag
vagy
feltorekvd
eurépai
orszagbeli
vagy latin-
amerikai
tarsasag;
egyeébkeént
"Nem"
illesztend6
be]

[Képernyd
Oldal
beilleszten-
do]
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[Referencia
Személy
neve
beilleszten-
do]

[Referencia
Személy
tipusa
beilleszten-
do]

["lgen”
illesztend6
be, haa
Referencia
Személy
egy
Pénzigyi
Referencia
Személy és
a Referencia
Tipusa nem
észak-
amerikai
tarsasag
vagy
feltorekvd
europai
orszagbeli
vagy latin-
amerikai
tarsasag;
egyébként
"Nem"
illesztend6
be]

[Képernyd
Oldal
beilleszten-
do]

[tovabbi
Referencia
Személy
neve
beilleszten-
dé]

[tovabbi
Referencia
Személy
tipusa
beilleszten-
dé]

["lgen”
illesztend6
be, haa
Referencia
Személy
egy
Pénzigyi
Referencia
Személy és
a Referencia
Tipusa nem
észak-
amerikai
tarsaséag
vagy
feltorekvd
eurépai
orszagbeli
vagy latin-
amerikai
tarsasag;
egyeébkeént
"Nem"
illesztend6
be]

[tovabbi
Képernyé
Oldal
beilleszten-
do]

A mdgottes

[Referencia

Személy[ek]re]

vonatkoz6

informécidk a fenti képerny6 oldal[ak]on talalhatok.
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D. KOCKAZATOK

D.2 Legfobb informacidk kifejezetten a Kibocsatéra vonatkozé legfébb
kockéazatokrol:

Az Erste Group tevékenységéhez kapcsolddd kockazatok

- A makrogazdasagban és a pénzlgyi piacokon uralkodd nehézségek jelentés
mértékben hatranyosan befolyasolhatjak az Erste Group Uzleti tevékenységét,
pénzigyi helyzetét, mikodési eredményeit és kilatasait.

- Az Erste Group-ot is érintette és tovabbra is érinti az eurépai allamadossag-
valsag, és el6fordulhat, hogy értékvesztéssel kell szamolnia az egyes orszagok
allamadossagaval szembeni kitettségei tekintetében.

- Az Erste Group eddig is tapasztalta és lehetséges, hogy a jovében tovabbra is
tapasztalni fog hitelminéség romlast, kilonésen a pénzigyi valsagok és
gazdasagi visszaesések eredményeképpen.

- Az Erste Group jelentds partnerkockazatnak van kitéve, és az egyes partnerek
mulasztdsa esetén az Erste Group-ot olyan veszteségek érhetik, amelyet a
céltartalékai mar nem fedeznek.

- Eléfordulhat, hogy az Erste Group fedezetkezelési stratégiaja hatastalannak
bizonyul.

- Az Erste Group altalanosan ki van téve a piaci volatilitasnak olyan hitelek esetén
amelyek mdgott ingatlan fedezet all.

- A piacok ingadozasai és volatilitasa kedvezbtlen hatdssal lehet az Erste Group
eszkozeire, csokkentheti a nyereségességét, és megnehezitheti egyes eszkozei
valos értékének megallapitasat.

- Az Erste Group ki van téve annak a kockazatnak, hogy nem all rendelkezésére
azonnal elérhet6 likvid forras.

- A hitelIminésit6 intézetek felfliggeszthetik, lemindsithetik vagy visszavonhatjak az
Erste Group Bank hitelmindsitését, és/vagy az Erste Group-hoz tartozé helyi
szervezet hitelmindsitését, vagy éppen egy olyan orszagét, ahol az Erste Group
jelen van, ez a dontés pedig kedvezétlenlil befolyasolhatja az Erste Group Bank
refinanszirozasi feltételeit, kilonds tekintettel a koélcsontdéke-piacokhoz valé
hozzaférésére.

- A tOkésitettséget és tOkeszerkezetet érintéen érzékelt valtozasok, U
szabalyozasok vagy allami el6irasok miatt eléfordulhat, hogy az Erste Groupnak
magasabb tékekdvetelményeket vagy normakat kell teljesitenie, és ennek
kovetkeztében a késébbiekben nagyobb tékére vagy likviditasra lesz sziiksége.

- A Kibocsaté ki van téve az addzasi rendszer valtozasai kockazatanak, kiléndsen
a bankadora, valamint a pénziigyi tranzakciés add bevezetésére tekintettel.

- El6fordulhat, hogy a Kibocsaté nem képes a sajat forrasok és az aktivalhato
kotelezettségek minimum kovetelményének megfelelni.

- A Kibocséaté koteles évente az Egységes Szanalasi Alapot (SRF) tAmogatni és
ex-ante finanszirozni a takarékbanki szektor betétbiztositasi rendszerének az
alapjait.
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Eléfordulhat, hogy az Erste Group &ltal alkalmazott kockazatkezelési stratégiak,
technikéak és belsé ellenérzési gyakorlat nem szamol bizonyos nem azonositott
vagy el6re nem lathaté kockazatokkal.

Az Erste Group tevékenysége mikodési kockazatokkal is jar.

Az Erste Group informatikai rendszereinek Gzemzavara, mikodésének atmeneti
lealldsa, a rendszerek frissitésének elmaradasa Uzletkiesést és egyéb
veszteségeket okozhat.

El6fordulhat, hogy az Erste Group-nal nehézségekbe (itkdzik az 0 tehetségek
felvétele vagy a kelléen képzett munkaerd megtartasa.

Elé6fordulhat, hogy az Erste Group Banknak a Haftungsverbund rendszer
keretében pénzugyi segitséget kell nydjtania bajba kerilt bankoknak, és ez
jelentds koltségekkel, valamint mas tevékenységektdl torténd forraselvonassal
jarhat.

A kamatlabak valtozasait szamos, az Erste Group altal nem befolyasolhaté
tényez6 okozza, ezek a tényezb6k pedig jelentds mértékben kedvezétlenl
érinthetik a pénziigyi eredményeket, ideértve a netté kamatbevételeket is.

Mivel az Erste Group vallalatainak, eszkdzeinek és ugyfeleinek jelentés része az
eurédvezeten kiviili kozép-kelet eurdpai orszagokban talalhaté, az Erste Group
devizaarfolyam-kockazatnak is ki van téve.

Az Erste Group Bank nyeresége alacsonyabb lehet vagy esetleg negativ.

Az EKB hitelbiztositékokra vonatkoz6 szabalyozasanak valtozasai kedvez6tlendl
érinthetik az Erste Csoport finanszirozasat és likviditashoz valo hozzéaférését.

Az Erste Group Kkiélezett verseny uralta piacokon teveékenykedik, és nagy
nemzetkozi pénzintézetekkel, valamint bevett helyi versenytarsakkal all
versenyben.

Az Erste Group Bank tobbségi tulajdonosa képes lehet befolyasolni a
részvényesek intézkedéseit.

Az alkalmazand6 jogszabalyoknak és rendelkezéseknek valé megfelelés,
kulondsen a pénzmosas, a terrorizmus finanszirozdsa, a korrupcioé és a csalas
megel6zése, a gazdasagi szankciok, az adok valamint a tdkepiacok
(értékpapirokkal és tézsdével kapcsolatban) terlletén, jelentés koltségeket és
ertfeszitéseket igényel, valamint ezek be nem tartdsa komoly jogi
kovetkezményekkel jarhat, és arthat az Erste Group hirnevének is.

El6fordulhat, hogy a fogyasztévédelmi térvények, valamint ezeknek a
torvényeknek az alkalmazasa és értelmezése korlatozza az Erste Group altal
bizonyos banki tranzakciokért kiszabhato dijak mértékét és az egyéb arazasi
feltételeket, és lehetévé tehetik a fogyasztok szamara, hogy a multban befizetett
bizonyos dijakat és kamatokat visszakdveteljenek.

Az esetleges késbbbi akviziciok integracioja tovabbi kihivasokhoz vezethet.
Az Erste Group miikodése altal érintett piacokhoz kapcsol6do kockazatok
Egy vagy tobb allamnak az eurédvezetbdl torténd kivalasa kiszamithatatlan

kovetkezményekkel jarhat a pénzigyi rendszer és a tdgabb értelemben vett
gazdasag vonatkozasdban, az Erste Group tevékenységének minden &gat
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D.3
D.6

tekintve elképzelhetd a forgalom csokkenése, az eszkdzok értékvesztése és
veszteségek keletkezése.

- Az Erste Group a gazdasagi és a politikai életben bekovetkezd hirtelen
valtozasoknak kitett, feltérekvd piacokon tevékenykedik, amelyek koziil barmelyik
hatranyosan befolyasolhatja pénzigyi teljesitményét és mikddési eredményeit.

- Eléfordulhat, hogy a lek6tott unids forrasok nem szabadithatok fel, vagy az EU-
nak és/vagy nemzetkozi hitelintézeteknek nem all médjukban tovabbi tamogatasi
programokat inditani.

- Az Erste Group tevékenységével vagy altalaban véve a banki szolgaltatasokkal
kapcsolatban az lgyfelek bizalmanak megrendilése varatlanul nagy mértékben
eredményezheti a betétkivondsok aranyat, ez pedig kedvezétlen hatassal lehet
az Erste Group eredményére, pénziigyi helyzetére és likviditasara.

- Az egyes kozép-kelet eurdpai allamokban tapasztalhatd likviditasi problémak
kedvezétlen hatassal lehetnek a teljes KKE-régiéra, igy az Erste Group uzleti
eredményeire és pénzigyi helyzetére is.

- Fennall annak a lehetésége, hogy az Erste Group mikodése altal érintett egyes
orszagok kormanyai fokozott protekcionizmussal, allamositasokkal vagy hasonl6
intézkedésekkel reagalnak a pénziigyi és gazdasagi valsagra.

- Az Erste Group-ot hatrdnyosan érintheti a bankszektor — ahol tevékenykedik —
recesszidja vagy a nbvekedés lassuldsa, valamint kedvezétlen lehet szamara az
eurdbvezet és az EU lassabb névekedése is.

- A KKE-térség szdmos orszdgaban — és kuléndsen a kelet-eurépai allamokban —
még nem kelléen fejlett a jogrendszer, illetve nem medfeleléek az eljarasi
biztositékok.

- A KKE-térség szadmos orszagaban az érvényben levd csédtorvények, valamint a
hitelez6k jogait szabalyoz6 egyéb jogszabalyok és el6irasok korlatozhatjak az
Erste Group-ot abban, hogy a bedélt hiteleket és ellegeket behajtsa.

- Eléfordulhat, hogy az Erste Group-nak pénzintézeteket célzd allami tAmogatési
programokban kell részt vennie, vagy ezekhez finanszirozést kell biztositania,
illetve hogy a kozponti koltségvetés konszolidaciojat célz6 programokat kell
finansziroznia, akar bankaddk vagy egyéb hasonlé adok megfizetésével.

Legfébb informacidk kifejezetten az értékpapirokra vonatkozé legfébb
kockazatokral

KOCKAZATI FIGYELMEZTETES! A befektetéknek tudniuk kell arrél, hogy akar
egész befektetésiiknek vagy annak egy részének értékét elveszithetik. Azonban
minden befektetd felelossége csak a befektetése értékéig terjed (ideértve a
jarulékos koltségeket is).

- Az Ertékpapirok visszavaltisanak és/vagy a velik kapcsolatos
kamatfizetésnek a feltétele, hogy a referencia személy, vagy egyetlen
referencia személy esetében se forduljon el6 hitelkockazati esemény. Ha
egyes Ertékpapirokhoz tbb referencia személy is tartozik, az egyik referencia
személynél felmeriil hitelkockazati esemény hatassal lehet az Ertékpapirok
visszafizetésének vagy kamatfizetésének egy részére vagy egészére.
Hitelkockazati esemény el6fordulasa esetén a Tulajdonosok ki vannak téve
annak a kockazatnak, hogy elveszitik az Ertékpapirok megvasarlasara forditott
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teljes befektetésiiket, €s nem részesiilnek kamatkifizetésben.

A hitelkockazati esemény el6forduldsa utan fizetendd pénzbeli elszdmoléasi
Osszeg jellemzéen jéval kisebb az Ertékpapirok névértékénél, és akar nulla is
lehet.

Bizonyos események el6fordulasa esetén az értékpapir tulajdonosok nem
jogosultak kartéritésre a lejarat napja és a kamatfizetési nap halasztasa miatt;
ezzel egyltt meghosszabbodik az az id&szak is, amikor hitelkockazati
esemény fordulhat elé.

Az Ertékpapir tulajdonosok semmilyen visszkereseti joggal nem rendelkeznek
a Referencia Személy(ek) vonatkozasaban.

Az Ertékpapirok piaci aranak volatilitasa fiigg tobbek kozoétt a Referencia
Személy(ek) hitelképességétdl, valamint a szarmazékos ugyletek piacan
uralkodo altalanos viszonyoktol.

Ha egy-egy Ertékpapirhoz tobb Referencia Személy is tartozik, az érintett
Referencia Személyek helyzete kdzotti korrelacio hatranyosan befolyasolhatja
az Ertékpapirok piaci arat.

A Tulajdonosok dontéseik soran nem vehetik alapul a Referencia Személy(ek)
Végleges Feltételekben megadott hitelmindsitését, és sem a Kibocsato, sem a
hitelmingsité intézet nem vallal semmilyen felelésséget a hitelmingsités
megbizhatbésagéért.

A Kibocsatd, a kifizetbhely és a szamitast végz6 Ugyndk esetében a
Referencia Személy(ekk)el 6sszefliggésben felmerll6 6sszeférhetetlenség
hatranyosan befolyasolhatja az Ertékpapirok piaci aranak alakulasat.

Egy vagy tobb Referencia Személlyel kapcsolatos - pl. mas vallalattal vald
egyesullés formajaban jelentkez6 - valtozas jelentésen megndvelheti egy
Hitelkockazati Esemény bekovetkezésének valdszinliségét, igy annak esélyét
is, hogy az Ertékpapir tulajdonosok a teljes befektetett tékéjiiket elveszitik.

A befektetdkre nézve kotelez6ek az ISDA Dontébizottsdganak (,ISDA Credit
Derivatives Determinations Committee”) dontései.

A befekteték a korlatozott likviditas kockazatanak is ki vannak téve a
teljesitendd kotelezettségek vonatkozasaban.

A Referencia Személyhez kapcsolddd jogutddlas esetén eléfordulhat, hogy a
Tulajdonosok e jogutéd Referencia Személy vagy szamos jogutdd Referencia
Személy hitelkockazatdnak vannak kitéve az eredeti Referencia Személy
hitelkockazata helyett.

A Végleges Feltételek nem nyljtanak részletes informaciét valamely
Referencia Személyre nézve és a Tulajdonosoknak biztositaniuk kell, hogy
valamennyi olyan vizsgélatot elvégeztek, amelyet az egyes Referencia
Személyhez kapcsol6dd kockazatok szempontjabdl szikségesnek tekintettek.

El6fordulhat, hogy a Referencia Személyhez kapcsoldédd nyilvanosan elérhetd
informaciok nem teljesek, pontatlanok vagy félrevezetbek.

Az Ertékpapirok arazasaval kapcsolatos kockazatok
Az Ertékpapirok kibocsatasi ara tartalmazhat az Ertékpapirok matematikai
(valos) piaci arara képzett marzsot.

Mivel a Kibocsatd, amikor meghatarozza az Ertékpapirok masodpiaci aréat,
figyelembe veszi — az Ertékpapirok matematikai (valés) piaci aran kivil —
kulénésen a jegyzési dijat (azsiot), a vételi és eladasi ar kozotti
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kamatkilonbozetet, a jutalékokat és tobb mas dijat is, a Kibocsaté altal
kalkulalt arak jelentésen eltérhetnek az Ertékpapirok valds piaci aratol.

Bizonyos Ertékpapirok kamatfizetési és lejarati  strukturajahoz
kapcsolédé kockazatok

[Fixed Rate Note-ok esetében beillesztendé: a fix kamatozasu Ertékpapirok
Tulajdonosai ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy az ilyen Ertékpapirok
piaci ara a piaci kamatlab valtozasa kovetkeztében leesik.]

[Floating Rate Note-ok és Fixed to Floating Rate Note-ok esetében
beillesztendé: eléfordulhat, hogy a [valtozé kamatozasu Ertékpapirok] [fix
kamatozasubol valtozé kamatozasu Ertékpapirok] Tulajdonosai ki vannak
téve az olyan ingadozé kamatlab-szintek kockazatanak, amelyek lehetetlenné
teszik az ilyen Ertékpapirok hozamanak elézetes meghatarozasat., valamint ki
vannak téve a bizonytalan kamatbevétel kockdzatdnak. Az Eurdpai IrAnyadé
Bankkézi Kamatlabat ("EURIBOR") és mas indexeket, amelyek
"benchmarknak" szamitanak, UGjabb nemzeti és nemzetkdzi szabalyozasi
irhanymutatasoknak és reformjavaslatoknak vetik ala. Ezen reformok kozil
néhdny mar hatalyos, mig néhany mas reform meég atiultetésre szorul.
El6fordulhat, hogy ezek a reformok valtozast eredményeznek a
benchmarkokban és egy benchmark (ideértve a [vonatkoz6 Referencia
Kamatlab vagy Referencia Erték beillesztendd] (ha ezen reformok Altal
érintett)) korabbitdl eltérd teljesitését okozhatjak, vagy mas, elére nem lathaté
kovetkezményei lehetnek. A befekteték igy szembesiilnek azzal a kockazattal,
hogy barmely ilyen valtozas jelentés mértékben hatranyos hatassal lehet az
Ertékpapirok piaci arara és az Ertékpapirok utan fizetendd dsszegre.]

[Fixed to Floating Rate Note-ok esetében beillesztend6: A fix
kamatozasubol valtozé kamatozast Ertékpapirok egy olyan értéken
kamatoznak, amely a rogzitett értékrdl valtozo értékre valt. A Tulajdonos viseli
annak kockazatat hogy az ilyen atvaltast kovetben az Uj kamatlab
alacsonyabb lehet, mint az alkalmazand6 kamatldbak, vagy a fix
kamatozasubdl valtozd kamatozasu Ertékpapirok szpredje kevésbé lehet
kedvez6bb, mint az ugyanazon referencia érték(ek)hez kapcsol6do
dsszehasonlithatd valtozé kamatozasu Ertékpapirok esetében alkalmazando
szpredek.]

[periodikus kamatfizetést nem biztosit6 Ertékpapirok esetében
beillesztendé: A kamatszelvény nélkiili Ertékpapirok Tulajdonosai ki vannak
téve annak a kockazatnak, hogy az ilyen Ertékpapirok piaci ara a piaci
kamatldb véltozdsa kovetkeztében leesik. A kamatszelvény nélkdili
Ertékpapirok piaci ara joval volatilisebb, mint a fix kamatozasu Ertékpapirok
piaci ara, tovabba valdszinilileg nagyobb mértékben fognak reagalni a piaci
kamatlab-valtozasokra, mint a hasonld lejarattal rendelkezé kamatozo
Ertékpapirok.]

[maximadlis kamatlab esetében beillesztend6: fels6 hatar esetében a
Tulajdonos nem lesz képes elényre szert tenni a felsé hatart meghaladd
tényleges kedvezd alakulasbdl.]

A Ertékpapirok korai lejarata esetén a Tulajdonosnak azokkal a kockazatokkal
kell szamolnia, hogy az Ertékpapirok a valés piaci aron keriilnek
visszavaltasra és a visszavaltasi bevételeket lehetséges, hogy csak a kisebb
hozamot realizal6 értékpapirokba tudja Ujra befektetni (Korai Lejarat
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Kockéazata).

Az Ertékpapirokhoz altalaban kapcsol6d6 kockéazatok

Az Ertékpapirok Altalanos Feltételei rendelkeznek a Tulajdonosok éltal hozott
hatarozatokrdl; eléfordulhat, hogy a Tulajdonos egyes jogait hatarozattal
modositjak, korlatozzak vagy akar fel is fiiggesztik, ami pedig hatranyosan
érintheti a széban forgé Tulajdonost.

Az Ertékpapirok Altalanos Feltételei rendelkeznek a Kozos Képviseld
kijelolésérdl, elé6fordulhat, hogy a Tulajdonos nem élhet azzal a jogaval, hogy
egyénileg gyakorolja az Ertékpapirok szoban forgé Feltételei és Kondicibi
értelmében 6t megilletd jogokat a Kibocsatoval szemben.

Az osztrdk birésdg gondnokot nevezhet ki, aki a Tulajdonosok nevében
gyakorolja jogaikat és képviseli érdekeiket az Ertékpapirok vonatkozasaban;
az ilyen dontés korlatozhatja a Tulajdonosokat abban, hogy egyénileg
gyakoroljak az Ertékpapirokkal kapcsolatos jogaikat.

Eléfordulhat, hogy az Ertékpapirok hitelmindsitése nem megfeleléen tiikrozi
az adott Ertékpapirban fennalld befektetést érintd Osszes kockazatot, a
hitelmindsité intézetek kéretlen hitelmindsitéseket is adhatnak, valamint a
hitelmindsités felfiggeszthetd, lemindsitheté vagy visszavonhatd, mindez
pedig hatranyosan érintheti az Ertékpapirok piaci arat és kereskedési arat.

Az Ertékpapirokra az osztrak térvények az iranyadoak, és eléfordulhat, hogy a
vonatkozo jogszabalyok, el6irdsok és szabalyozasok valtozasai hatranyosan
érintik a Kibocsatoét, az Ertékpapirokat és a Tulajdonosokat.

Az Ertékpapirok bizonyos kivaltd események bekovetkezése esetében leiras
vagy tOkére tOrténd atvaltasi kotelezettség ala eshetnek, amely
eredményeként eléfordulhat, hogy a Tulajdonosok a befektetésiik egy részét
vagy egészét elveszitik (tbrvényi veszteség abszorpcio).

A Kibocsaté szanalasi hataskorok ala eshet, amelyeknek szintén lehet negativ
hatasa az Ertékpapirokra.

A Kibocsatd szamara nem tiltott tovabbi adossaginstrumentumok kibocsatasa
vagy tovabbi kételezettségek keletkeztetése.

A Kibocsatd fizeteskeptelensége esetén a betétek elényGsebben
rangsorolédnak a Tulajdonosoknak az Ertékpapirok alapjan fennallo
koveteléseinél.

A piachoz altaldban kapcsolédo6 kockazatok

A Tulajdonosok ki vannak téve annak a kockézatnak, hogy a Kibocséaté
részben vagy egészben nem nem lesz képes teljesiteni az Ertékpapirokkal
kapcsolatos kamatkifizetéseket és/vagy az azokkal 0sszefiiggd visszavaltast.

A Tulajdonosoknak szamolniuk kell azzal a kockazattal, hogy a Kibocséaté
hitelképességi kamatkiilonbdzetének novekedése az Ertékpapirok piaci
arfolyamanak csokkenését eredményezi.

A Tulajdonos ki lehet téve annak a kockazatnak, hogy a késdbbi pénzromlas
(inflacio) miatt csokken a befektetésének a realhozama.

Nincs garancia arra, hogy az Ertékpapirok szamara kialakul egy likvid
masodpiac, vagy ha ki is alakul ilyen, nem garantalhaté annak fennmaradasa.
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E.

E.2b

E.3

Nem likvid piacon a Tulajdonos nem feltétlenll tudja valés piaci értéken
értékesiteni Ertékpapirjait.

Nem lehet kovetkeztetést levonni a megjeldlt Teljes Névértékre vonatkozoan
az "-ig" megjeldlési Ertékpapirok esetében.

Fennall annak a kockéazata, hogy az Ertékpapirok vagy a mogottes termékek
kereskedését felfliggesztik, megszakitjak vagy besziintetik, ami hatranyosan
befolyasolhatja az érintett Ertékpapirok piaci arfolyamat.

A Tulajdonosok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy Ertékpapirjaik piaci
arfolyama kedvezétlenul alakul, amely kedvezétlen hatds akkor jelentkezik, ha
a Tulajdonos a lejarat elétt eladja Ertékpapirjait.

El6fordulhat, hogy devizaarfolyam-kockazat kovetkezik be, ha a Tulajdonos
pénzigyi tevékenységeit nem abban a Meghatarozott Devizdban bonyolitja le,
amelyben a Kibocsaté a t6ke- és kamatkifizetéseket teljesiti. Az allami
hatésagok és monetaris felligyeletek ezenkivil olyan devizakereskedelmi
korlatozasokat vezethetnek be, amelyek kedvezétlendl érinthetik az érintett
devizaarfolyamokat.

Ha az Ertékpapirok vasarlasanak finanszirozasa hitelfelvétellel vagy
kélcsonnel torténik, akkor a hitel vagy a kdlcsdén miatt jelentésen néhet az
esetleges veszteség 6sszege.

A — kuléndsen az Ertékpapirok adasvételéhez kapcsolédd —  jarulékos
koéltségek jelentds hatast gyakorolhatnak az Ertékpapirok
nyereségpotencialjara.

A Tulajdonosok ezenkivil fliggnek az adott elszamolasi rendszer
mikodésétol.

Az érvényben lévé addérendszer a Tulajdonosok szamara kedvezétlen modon

véltozhat, ezért alaposan mérlegelnilik kell az Ertékpapirokba torténd
befektetésiik adévonzatait.

A befektetésekre vonatkoz6 jogi megfontolasok is korlatozhatnak bizonyos
befektetéseket.

A Kibocséaté érdekdsszeitkozésnek van kitéve, amely el6fordulhat, hogy
hatranyosan érinti a Tulajdonosokat.

AJANLAT

Az ajanlattétel
indoklasa és a bevétel
felhasznalasa,
amennyiben ez mas,
mint nyereségszerzés
éslvagy fedezet
biztositasa  bizonyos
kockazatok ellen:

Az ajanlat feltételeinek
és kondici6inak
ismertetése:

A Kibocsato az Ertékpapirok kibocsatasabél szarmazo nettd
bevételeit altalanos finanszirozasi céljaira és nyereség
elérésére hasznalja fel, az ajanlat pedig szintén
ugyanezekkel a célokkal indokolhato.

Teljes névérték

[Ertékpapirok osszesitett névértékének beillesztése] [-
ig]

[Kiindulé] Kibocsatasi ar [plusz a kibocsatasi dij]
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E.4

A
kibocsatas/ajanlattétel
szempontjabdl
Iényeges
érdekeltségek,

ideértve az
Osszeférhetetlenségek
etis:

[Ertékpapirok (Kiinduld) Kibocsatasi Ara, valamint ha
van, akkor a kibocsatasi dijnak beillesztése]

Meghatarozott Denominélas
[meghatarozott denominalas beillesztendd]
Minimalis és/vagy Maximalis Alkalmazas Osszege

[minimalis / maximalis alkalmazds 0Osszegének
beillesztése]

Forgalmazas maodja
[Az Ertékpapirok forgalmazasa médjanak beillesztése]
[A [jegyzési] id6szak kezdete [és vége]]

[Az Ertékpapirok jegyzési idészaka (ha van) kezdetének
és végenek a beillesztése]

[A kereskeddbk vagy forgalmazék altali
garanciavéllalasnak vagy forgalmazasnak beillesztése]

Egyéb, illetve tovabbi feltételek

[Az ajanlatra vonatkozé egyeéb vagy kiegészité
feltételeknek a beillesztése] [Nem alkalmazandd]

[Nem alkalmazand6, nincs ilyen érdekeltség vagy
Osszeférhetetlenség.]

[A Kibocsaté esetenként egyéb minéségében is eljarhat az
Ertékpapirok kapcsan, mint példaul szamitast végzé
tigynok, amely alapjan a Kibocsatdo az Ertékpapirokkal
kapcsolatos szamitast végezhet (példadul a fizetend6
kamatok 6sszegét), amely a Tulajdonosokra nézve kotelezé.
Ez a tény Osszeférhetetlenséget okozhat és hatassal lehet
az Ertékpapirok piaci aréara.

A Kibocsaté az Ertékpapirok értékesitésébdl szerzett
bevételeinek egészét vagy annak egy részét felhasznalhatja
arra, hogy fedezeti lgyleteket kdssdn, amelyek hatassal
lehetnek az Ertékpapirok piaci arat. A Kibocséaté ugy véli,
hogy az ilyen fedezeti tevékenység normalis kérilmények
kozott nincs lényeges hatassal az Ertékpapirok piaci aréara.
Azonban az nem biztosithaté, hogy a Kibocsaté fedezeti
tevékenysége ne érintse az adott piaci arat.

Megszokott, hogy pénziigyi intézmények, mint példaul az
Erste Group munkavéllaléi a sajat nevikben olyan
Ugyleteket kétnek, amelyek az egyéni kereskedelemre és
piaci visszaélésre vonatkoz6 értékpapirokjogi szabalyok,
valamint térvényi vagy bels® megfeleléségi standardok
el6irasai ala esnek. Az alkalmazottak és a kapcsolt felek
szamara  megengedett, hogy az Erste  Group
értékpapirjainak forgalomba hozatalaban részt vegyenek.
Tovabba, az Ertékpapirok vasarlasa soran a munkavallalo
kedvezményt kap a piaci ar értékébdl. Az Erste Group
értékesitési munkatarsai motivaltak  lehetnek ezen
Ertékpapirok eladasaban, az altaluk kapott 6sztdnzék
értékének koszonhetéen (amennyiben az értékesités
sikeres), amely 0szténz6 értékpapirjogi és bankjogi
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E.7

A Kibocséaté vagy az
ajanlattévé  altal a

befektetére terhelt
koltségek becsult
0sszege:

szabalyok ala esik. Annak ellenére, hogy a Kibocsato
minden intézkedést megtesz az alkalmazandé
jogszabalyoknak, valamint a belsdé eljarasoknak valo
megfelelés érdekében, ez ellentétet eredményezhet a
Tulajdonosokkal felé fennall6 kotelezettségeivel szemben.

A Kibocsatdé pénziigyi elemzésre és befektetési kutatasra
vonatkozd bels§ szabalyai és belsd eljarasai annak
segitségére szolgalnak, hogy azonositasra kerlilhessenek a
lehetséges Osszeférhetetlenségek, vagy
Osszeférhetetlenségek latszatai, amely a Kibocséato
kozzétételeinek partatlansagat érinthetik, vagy ezzel
kapcsolatos kérdést vethetnek fel. Azonban a Kibocséato éaltal
végzett pénziigyi elemzés és a Referencia Személy(ek)kel
kapcsolatosan végzett befektetési kutatas negativ hatassal
lehet az adott Ertékpapirokra. A Kibocsatdo nem felelés a
Kibocsatdé fuggetlen kutatdsi csoportja éltali kozzététel
okozta leértékelésert.

Az ISDA (a Nemzetkdzi Swap és Derivativ Piaci Szdvetség)
("ISDA") az a szervezet, amely dont a hitelkockazati
eseményekkel kapcsolatos besorolasrol. Az ISDA Altal
bejelentett hitelkockazati események az adott Ertékpapirok
leértékelését eredményezhetik. A szervezet tagjaként, a
Kibocsaté  Osszeférhetetlen  lehet, amennyiben a
Hitelkockazati Esemény meghatarozasahoz hasznélt
barmilyen aukcion vagy egyéb eljardsban részt vesz és nem
koteles a Tulajdonosok érdekeit figyelembe venni amikor igy
jar el.

A Kibocsatd nem vallal felelésséget semmilyen, olyan
hitelkockazati eseményért, amelyet egy olyan finanszirozasi
szerz6dés okozott, amelyben maga a Kibocsaté kerllt
szerz8désszegésbe. A Kibocséatd fuggetlendl értékeli, ha a
Referencia Személy(ek)kel kotott fenndlld finanszirozasi
megéllapodéassal kapcsolatos visszafizetésre vonatkoz6
tajékoztatasi kérés feltételei teljesuinek.

Tovabba, a Kibocséaté Igazgatésaganak és
Fellgyel&bizottsaganak tagjai kulénb6z8 mas
tarsasagokban (az Erste Group Banktol kulénbzd),
beleértve az Erste Group Bank ugyfeleit és befektetéit,
amelyek  kozvetlendl vagy kozvetve a Kibocsato
versenytarsai lehetnek, igazgatosagi vagy
felligyel6bizottsagi tisztségét lathatnak el. Az ilyen jellegi
igazgatésagi tisztség ezen személyeket esetleges
Osszeférhetetlenségnek teszi ki, amennyiben a Kibocsato
aktiv tzleti kapcsolatot folytat az érintett tarsasaggal.]

[A tovabbi, ilyen érdekdsszeltkdzések ismertetésének
beillesztése]

[Nem alkalmazand6, mert a Kibocsaté és az ajanlattévi(k)
nem terhel(nek) ilyen koltségeket a befektetdre.] [az ilyen
koltségek leirdsanak beillesztése]
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ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
REZUMAT
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Traducerea de mai _jos a rezumatului original si a factorilor de risc din cadrul
Prospectului nu _a fost aprobata de FMA (autoritatea de supraveghere bancara din
Austria). De asemenea, FMA nu a revizuit conformitatea acesteia cu sectiunile originale
din cadrul Prospectului.

Prezentul rezumat (,Rezumatul”) constd din informatii care fac obiectul unor cerinte de
publicitate i care sunt cunoscute sub denumirea de elemente (,Elementele”). Aceste Elemente
sunt numerotate in sectiunile A— E (A.1 - E.7).

Acest Rezumat contine toate Elementele ce trebuie incluse intr-un rezumat pentru categoria de
valori mobiliare in cauza si pentru acest tip de Emitent. Dat fiind ca anumite Elemente nu trebuie
abordate, pot exista omisiuni in ordinea de numerotare a Elementelor.

Chiar daca introducerea in acest Rezumat a unui Element este obligatorie, avand Tn vedere
categoria de valori mobiliare in cauza si tipul de Emitent, este posibil s nu poata fi prezentate
informatii relevante cu privire la Elementul respectiv. In acest caz acest Rezumat va include o
scurta descriere a Elementului, cu mentiunea ,Nu se aplica’.

[Acest rezumat contine optiuni, marcate prin paranteze pdétrate sau font italic (diferite de
traducerile respective ale termenilor juridici specifici), precum gi simboluri de substituire cu
privire la Obligatiunile care vor fi emise in cadrul Programului. Rezumatul emisiunii individuale
de Obligatiuni va include optiunile relevante acestei emisiuni de Obligatiuni, astfel cum sunt
stabilite in Termenii Finali aplicabili si va contine informatiile completate cu Termenii Finali
aplicabili, in locurile /dsate necompletate.]

[In cazul in care existd mai multe emisiuni, adicd dacd rezumatul emisiunii contine mai
multe Serii de Obligatiuni, se va introduce: Este posibil ca anumite Elemente s& nu fie
uniforme din punct de vedere al Seriei Obligatiunilor individuale descrise in prezentul document.
In acest caz, se vor specifica informatiile respective cu privire la Seria de Obligatiuni individual
sau un Element Subiacent prin mentionarea codului ISIN al Seriei respective sau o alta
caracteristica unica de identificare in legétura cu informatiile respective.]

A. INTRODUCERE Sl AVERTISMENTE

Al Avertismente Prezentul rezumat (,Rezumatul”) trebuie citit ca o
introducere la prospectul (,Prospectul”) Programului de
Emisiune de Obligatiuni legate de un Risc de Credit
(,Programul”).

Orice decizie de a investi in obligatiunile emise in baza
Prospectului (,Obligatiunile”) trebuie s& se bazeze pe o
examinare exhaustiva a Prospectului de catre investitor.

In cazul in care se intenteaz& o actiune in fata unei instante
de judecata privind informatijile cuprinse Tn Prospect, este
posibil ca, in conformitate cu legislatia nationala a Statelor
Membre din Spatiul Economic European, investitorul
reclamant sa suporte cheltuielile de traducere a
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A.2

Acordul Emitentului sau
a persoanei
responsabile cu
elaborarea Prospectului
in ceea ce priveste

utilizarea  Prospectului
pentru revanzarea
ulterioara sau

plasamentul final al

valorilor mobiliare de
catre intermediari
financiari si indicarea

perioadei de ofertare in
cadrul careia poate fi
efectuata o revanzare
ulterioara sau un
plasament final al
valorilor mobiliare prin
intermediari financiari si
in care este valabil
acordul pentru utilizarea
Prospectului:

Orice alte conditii clare

si  obiective asociate
acordului, care sunt
relevante pentru

utilizarea Prospectului.

Informare 1n caractere
ingrosate  prin  care
investitorii sunt informati
ca, in cazul unei oferte

Prospectului Thaintea Thceperii procedurii judiciare.

Raspunderea civila apartine Erste Group Bank AG (,Erste
Group Bank”), cu sediul in Am Belvedere 1, A-1100 Viena,
Austria, (in calitate de emitent in cadrul Programului,
,<Emitentul”) care a intocmit acest Rezumat, inclusiv orice
traducere a acestuia, insa doar in cazul in care acest
Rezumat este Tnselator, inexact sau contradictoriu in raport
cu celelalte parti ale Prospectului, sau daca acesta nu
furnizeaza, n raport cu celelalte parti ale Prospectului,
informatiile esentiale pentru a ajuta investitorii sa decida
daca investesc in astfel de Obligatiuni.

Emitentul accepta ca: (i) toate institutiile de credit conform
Directivei 2013/36/UE, care actioneaza in calitate de
intermediari financiari si care ulterior revand sau plaseaza
final Obligatiunile; si (ii) fiecare alt intermediar financiar
listat pe site-ul web al Emitentului ,www.erstegroup.com” ca
intermediar care a obtinut de la Emitent aprobarea de a
utiliza Prospectul in vederea revanzarii sau plasarii finale a
Obligatiunilor (denumiti colectiv ,Intermediarii Financiari”)
sa aiba dreptul sa utilizeze Prospectul in timpul perioadei
ofertei respective, astfel cum este indicat in Termenii Finali,
in care este permisa revanzarea ulterioara sau plasamentul
final al Obligatiuniloremise Tn baza Prospectului cu conditia
ca Prospectul sa fie valabil in continuare Tn conformitate cu
sectiunea 6a a legii austriece privind pietele de capital
(KMG) referitoare la punerea in aplicare a Directivei privind
Prospectele de Oferta.

Emitentul si-a dat consimtamantul cu privire la utilizarea
prezentului Prospect in scopul revanzarii ulterioare sau
plasamentului final al Obligatiunilor de catre Intermediarii
Financiari cu conditia ca: (i) potentialilor investitori sa li se
furnizeze prezentul Prospect, orice supliment al acestuia
precum si Termenii Finali; si ca (i) fiecare dintre
Intermediarii Financiari s& se asigure ca vor utiliza
prezentul Prospect, orice supliment la acesta si Termenii
Finali relevan{i in conformitate cu toate restrictile de
vanzare aplicabile specificate in prezentul Prospect si orice
legi si reglementari aplicabile in jurisdictia respectiva.

n cadrul Termenilor Finali, Emitentul poate stabili orice alte
conditii asociate acordului sau, care sunt relevante pentru
utilizarea Prospectului. Emitentul isi rezerva dreptul de a-gi
retrage oricAnd acordul privind utilizarea Prospectului.
Aceasta retragere va fi publicata pe site-ul web al
Emitentului ,www.erstegroup.com”.

In cazul unei oferte derulate de catre un Intermediar
Financiar, Intermediarul Financiar respectiv va furniza
investitorilor informatii cu privire la conditiile ofertei la
data la care aceasta este derulata.
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B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

facute de un intermediar
financiar, acesta le va

furniza investitorilor
informatii cu privire la
conditile  ofertei  1n

momentul in care va fi
facuta oferta

EMITENTUL

Denumirea legala si
denumirea comerciala
a Emitentului:

Sediul social si forma
juridica a Emitentului,
legislatia Tn temeiul
careia Tsi desfasoara
activitatea Emitentul si
tara in care a fost
constituit:

Orice tendinte
cunoscute care
influenteaza Emitentul
si ramura de activitate
n care acesta
functioneaza:

Daca Emitentul face
parte dintr-un grup, o
descriere a grupului si
a pozitiei Emitentului
n cadrul acestuia:

Daca se intocmesc
previziuni sau o]
estimare a profitului,
se precizeaza cifra:

O descriere a naturii
tuturor rezervelor din

Denumirea legala a Emitentului este ,Erste Group
Bank AG”, iar denumirea comerciala este ,Grupul Erste”.
,Grupul Erste” se refera si la Erste Group Bank si la filialele
consolidate ale acesteia.

Erste Group Bank este o0 societate pe actiuni
(Aktiengesellschaft) care este organizata si functioneaza
conform legislatiei austriece, Tinregistrata la registrul
societatilor comerciale (Firmenbuch) de pe langa ribunalul
comercial din Viena (Handelsgericht Wien) sub numarul de
inregistrare FN 33209 m. Erste Group Bank are sediul
social Tnregistrat in Viena, Republica Austria. Adresa
sediului este Am Belvedere 1, A-1100 Viena, Austria.

Criza financiara globala anterioara a determinat o
intensificare a activitatilor de reglementare la nivel national
si international pentru adoptarea de noi reglementari si
aplicarea mai stricta a celor existente in sectorul financiar in
care activeaza Emitentul. Modificarile reglementarilor sau
initfiativele de punere in aplicare ar putea afecta in
continuare sectorul financiar. Noi cerinte guvernamentale
sau legale si modificari ale nivelurilor de adecvare a
capitalului, a nivelurilor de lichiditate si de péarghie a
capitalului ar putea determina standarde sau cerinte de
capital si lichiditate sporite. Actiunile intreprinse de guverne
si de bancile centrale ca urmare a crizei financiare ar putea
afecta iIn mod semnificativ concurenta si poate afecta
investitorii si institutiile financiare.

,Grupul Erste” este alcatuit din Erste Group Bank si filialele
si participatiile acesteia, inclusiv Erste Bank Oesterreich din
Austria, Ceska spofitelna din Republica Ceh&, Banca
Comerciala Romana din Romania, Slovenska sporiteffia din
Republica Slovaca, Erste Bank Hungary din Ungaria, Erste
Bank Croatia din Croatia, Erste Bank Serbia din Serbia si, in
Austria, banci de economii ale sistemului Haftungsverbund,
s-Bausparkasse, Erste Group Immorent GmbH, si alte
entitati. Erste Group Bank este societatea mama a Grupului
Erste si este lider in sectorul bancilor de economii Austriece.

Nu se aplica; nu s-au realizat previziuni sau estimari privind
profitul.

Nu se aplica; nu exista rezerve.
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B.12

raportul de audit
privind informatiile
financiare istorice:

Informatii  financiare
istorice esentiale
selectate:

n milioane de Euro
(rotunijit)

Total datorii si
capitaluri proprii

Total capitaluri proprii
Venit net din dobanzi

Rezultatul pre-
impozitare din
operatiuni continue

Rezultatul net pentru
perioada respectiva

Rezultatul net atribuibil
proprietarilor societatii-
mama

n milioane de Euro
(rotunijit)

Total datorii si capitaluri
proprii

Total capitaluri proprii

in milioane de Euro
(rotunjit)

Venit net din dobanzi

Rezultat din operatiuni
continue Tnainte de
impozitare

Rezultat net pentru
perioada respectiva

Rezultat net atribuibil
proprietarilor societatii-
mama

31 decembrie
2017
auditate

220.659

18.288

4.353

2.078

1.668

1.316

30 iunie 2018
neauditate

229.878

17.708

30 iunie 2018
neauditate

2.213,8

1.174,7

939,8

7743

31 decembrie
2016 auditate

208.227

16.602

4.375

1.950

1.537

1.265

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate Auditate pentru anul 2017

31 decembrie
2017
auditate*)

220.659

18.288

30 iunie 2017
neauditate*)

2.143,0

1.017,6

793,8

624,7

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate Preliminare Simplificate si

Neauditate la data de 30 iunie 2018 cu informatiji financiare comparative
pentru primul semestru incheiat la 30 iunie 2017 si, respectiv, pentru

exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2017.

*) Incepand cu data de 1 ianuarie 2018 Grupul Erste aplicd standardul

IFRS 9 ,Instrumente Financiare”. Cifrele comparative pentru anul 2017 nu

au fost ajustate si se bazeaza pe criteriile de evaluare prevazute de IAS 39
(astfel cum acest standard a fost inlocuit de IFRS 9)
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B.13

B.14

B.15

B.16

Declaratie prin care se
confirma ca
perspectivele

Emitentului nu au

suferit o deteriorare
semnificativa de la
data ultimei sale
situatii financiare
auditate si publicate
sau O descriere a
oricaror modificari

nefavorabile
semnificative:

Descrierea
principalelor modificari
ale situatiei financiare
sau comerciale dupa
perioada vizata de
informatiile financiare
istorice:

Descrierea
evenimentelor
importante in evolutia
recenta a Emitentului
care sunt, intr-o mare
masura, relevante
pentru evaluarea
solvabilitatii sale:

face
grup,

Daca Emitentul
parte dintr-un
dependenta

Emitentului de alte

entita{i  din  cadrul
grupului:
Descrierea
principalelor activitati

ale Emitentului:

In mé&sura in care
aceste informatji sunt
cunoscute de catre
Emitent, se precizeaza
daca Emitentul este
detinut sau controlat,
direct sau indirect si de
catre cine si se descrie
natura acestui control.

Nu exista nicio deteriorare semnificativa a perspectivelor
Emitentului survenita dupa data de 31 decembrie 2017.

Nu se aplica. Nu a avut loc nicio modificare semnificativa a
situatiei financiare a Emitentului dupa data de 30 iunie
2018.

Nu se aplicd; nu au avut loc evenimente importante in
evolutia recenta a Emitentului care sa fie, intr-o mare
masura, relevante pentru evaluarea solvabilitatii sale.

Emitentul este societatea mama a Grupului Erste si prin
urmare este dependenta de rezultatele activitatilor tuturor
entitatilor afiliate, filialelor si societatilor apartinand grupului.

Grupul Erste ofera o gama completa de servicii bancare si
financiare, inclusiv atragerea de produse de depozite,
deschideri de conturi curente, acordarea de credite
ipotecare si credite de consum, finantari de investitii si de
capital de lucru, servicii bancare private, servicii de
investment banking, administrare de active, finantare de
proiecte, finantare comerciala internationala, servicii de
tranzactionare, leasing si factoring.

La data prezentului Prospect, aproximativ 29,8% din
actiunile Erste Group Bank erau atribuibile direct de DIE
ERSTE osterreichische Spar-Casse Privatstiftung (,Erste
Stiftung”). Acesta include un interes economic de 11,2% al
Erste Stiftung precum si actiuni atribuibile Erste Stiftung in
baza unor acorduri intre actionari incheiate cu CaixaBank,
S.A., cu banci de economii din Austria si cu alte pari
(respectiv Sparkassenstiftungen Si
Anteilsverwaltungssparkassen, si  Wiener Stadtische
Wechselseitiger Versicherungsverein -
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B.17

Ratingul atribuit
Emitentului sau
titlurilor sale de
imprumut, la cererea

acestuia sau cu
colaborarea sa in
procesul de atribuire a
ratingului:

Vermodgensverwaltung — Vienna Insurance Group), care
detineau 9,9%, 5,6% si respectiv 3,1%. Actiunile aflate in
circulatie libera reprezinta 70,2% (din care 43,7% erau
detinute de investitori institutionali, 5,0% de catre investitori
de retail din Austria, 9,3% de catre investitori institutionali si
privati internationali neidentificati, 3,2% de catre pozitii de
trading identificate (inclusiv formatori de piata, servicii
principale de brokeraj, tranzactionari in nume propriu,
garantii si imprumuturi de titluri), 4,2% de catre BlackRock
Inc., 4,0% de catre T. Rowe Prince Group Inc. si si 0,8% de
catre salariatii Grupului Erste precum si de catre Fundatia
Privata a Angajatilor Erste) (toate cifrele sunt rotunjite).

Ratingul atribuit Obligatiunilor:

[Nu se aplica; la data Termenilor Finali, Obligatiunilor nu le
este atribuit un rating. Emitentul si rezerva dreptul de a
solicita acordarea unui rating Tn viitor.] [se va introduce
rating]

Ratinguri de credit atribuite Emitentului la data de

7 februarie 2019:

Standard & Poor’s a atribuit urmatoarele ratinguri:

Tip datorie Rating Perspective
Datorie privilegiata, A Pozitiv
negarantata, pe

termen lung

Datorie privilegiata, A-1 -
negarantata, pe
termen scurt

Moody a atribuit urmatoarele ratinguri:
Tip datorie
Datorie A2
privilegiata,
negarantata, pe
termen lung

Rating Perspective

Pozitiv

Datorie P-1 -
privilegiata,

negarantata, pe

termen scurt

Fitch a atribuit urmatoarele ratinguri:

Tip datorie Rating Perspective
Datorie privilegiata, A Stabile
negarantata, pe

termen lung
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C.

Ci1

C.2

C5

C.8

VALORI MOBILIARE

Descrierea naturii si
categoriei valorilor
mobiliare care fac
obiectul ofertei publice
si/sau sunt admise la
tranzactionare, inclusiv
orice numar de
identificare a valorilor
mobiliare:

Moneda in care s-a
facut emisiunea:

Descrierea oricarei
restrictii asupra liberei
transferabilitati a
valorilor mobiliare:

Descrierea drepturilor
conexe valorilor
mobiliare, inclusiv
clasificarea si restrictji
aplicabile acestor
drepturi:

Datorie privilegiata, F1 -
negarantata, pe
termen scurt

Clasa si tip

Obligatiunile sunt emise la purtator si sunt reprezentate printr-
un Titlu de Creanta Global Permanent. Nu se vor emite
Obligatiuni Definitive si cupoane.

Emisiuneain serie

Obligatiunile sunt emise cu Seria ®, Transa ®.
Numerele de identificare a Valorilor Mobiliare
[ISIN: @]

[WKN:®]

[se va introduce alt numar de identificare a valorilor
mobiliare]]

Obligatiunile sunt emise 1in introduce moneda

specificata].

[se va

Nu se aplica; Obligatiunile sunt liber transferabile.

Drepturi aferente Obligatiunilor
Rascumparare

In cazul In care nu a survenit nicio Situatie de Risc de Credit
(astfel cum acest termen este definit mai jos), Obligatiunile se
vor rascumpara la Valoarea Finala de Rascumparare la Data
Scadentei. ,Valoarea Finala de Rascumparare” a fiecarei
Obligatiuni va fi produsul dintre Pretul de Rdscumparare si [se
va introduce Valoarea Nominalad Specificatd si moneda
specificata] (,Valoarea Nominala Specificata”). ,Pretul de
Rascumparare” este de [se va introduce pretul de
rascumparare sub forma de procent] procente.

Daca survine o Situatie de Risc de Credit Obligatiunile vor fi
rascumparate la Valoarea de Decontare Tn Numerar (descrisa
in continuare la sectiunea C.15 din prezentul rezumat) din
Data Decontarii in Numerar (conform definifiei din sectiunea
C.9 a prezentului rezumat).

O ,Situatie de Risc de Credit” survine daca intre data emisiunii
si data Programata de observatie a Ultimei Situatii de Risc de
Credit in legatura cu [0] Entitate de Referinta, are loc una dintre
situatiile de mai jos:

Entitatea de Referinta, de tipul: urmatoarele situatii
reprezinta o Situatie

de Risc de Credit:
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[Corporatie din Europa sau din
America de Nord sau Japonia]

[situatie de neplata
restructurare

faliment]

[si, In plus, daca Entiatea de
Referinta este o Entitate
Financiara de Referinta (conform
definitiei termenului de la punctul
C.20 din prezentul rezumat)]

[interventie
guvernamentala]

[Corporatie Emergenta din Europa
sau Corporatie din America Latina]

[situatie de neplata
restructurare
faliment

nerecunoastere/morat
oriu

exigibilitate anticipata
a obligatiilor]

[Corporatie din Asia]

[situatie de neplata
restructurare

faliment]

[si, In plus, daca Entiatea de
referinta este o Entitate Financiara
de Referinta (conform definitiei
termenului de la punctul C.20 din
prezentul rezumat)]

[interventie
guvernamentala]

[Stat Suveran din Europa de Vest
sau Statul Suveran Japonez]

[situatie de neplata
restructurare

nerecunoastere/morat
oriu]

[Stat Suveran Emergent din
Europa sau din Orientul Mijlociu
sau din America Latina]

[situatie de neplata
restructurare

nerecunoastere/morat
oriu

exigibilitate anticipata
a obligatiilor]

[Stat Suveran din Asia]

[situatie de neplata

restructurare
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C.9

- Rata Dobanzii

nerecunoastere/morat
oriu ]

Statutul

Obligatiunile constituie obligatii directe, neconditionate,
negarantate si nesubordonate ale Emitentului, cu rang pari
passu unele fata de celelalte si (cu rezerva exceptiilor
statutare aplicabile si fara a aduce atingere prevederii
anterioare) obligatile de plata ale Emitentului Tn temeiul
Obligatiunilor, au rang pari passu fatd de toate celelalte
obligatii negarantate si nesubordonate ale Emitentului,
prezente si viitoare.]

Limitarea drepturilor
Declararea anticipata a scadentei

La survenirea unei situatii de neindeplinire a obligatiilor, astfel
cum este prevazut in Conditiile Generale, fiecare detinator al
unei Obligatiuni (fiecare denumit un ,Detinator’) va fi
indreptatit sa declare scadenta Obligatiunilor pe care le detine
si sa solicite rascumpararea imediata la valoarea specificata
de rascumparare anticipata in Conditiile Generale impreuna cu
dobanda acumulata (daca este cazul) pana la (exclusiv) data
rascumpararii.

Rascumpararea anticipata in scopuri fiscale

Obligatiunile vor fi rascumparate la alegerea Emitentului, in
totalitate si nu partial, oricand, in baza unei notificari de
rascumparare transmise cu cel putin 30 de Zile Lucratoare si
cel mult de 90 de Zile Lucratoare in prealabil, daca la
urmatorul termen de plata a dobanzii, Emitentul va fi obligat la
plata unor sume suplimentare in urma unei modificari sau a
unui amendament adus legilor sau reglementarilor Republicii
Austria sau ale oricarei subdiviziuni politice sau autoritati
fiscale a acesteia sau Tn urma unei modificari sau a unui
amendament adus unei interpretari oficiale sau aplicarii legilor
sau reglementarilor respective.

[Pentru Obligatiunile cu Rata Dobanzii Fixa se va
introduce: ® procente pe an, daca nu a survenit o Situatie de
Risc de Credit.]

[pentru Obligatiunile cu Dobanda Crescatoare (Step-up
Notes) sau pentru Obligatiunile cu Dobénda
Descrescatoare (Step-down Notes) se va introduce:

De la, inclusiv, pana la, exclusiv, la rata de
[se vaintroduce [se vaintroduce [se vaintroduce
data] data] Rata Dobanzii]
procente pe an

daca nu a survenit o Situatie de Risc de Credit.]

[pentru Obligatiunile cu Rata Dobénzii Variabila se va
introduce: Obligatiunile au o rata a dobanzii variabila.]

[pentru Obligatiunile cu Rata Dobéanzii Fixa-Variabila se va
introduce: Daca nu a survenit o Situatie de Risc de Credit,
Obligatiunile sunt titluri de creanta care initial realizeaza
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- Data Inceperii
Calcularii Dobanzii:

- Termene de Plata a
Dobanzii:

venituri dintr-o dobanda fixa de ® procente pe an urmate de
venituri din dobanda variabila dupa cum este prezentat mai
jos.]

[pentru Obligatiunile fara plata periodica a unei dobanzi se
va introduce: Obligatiunile nu au plati periodice ale dobanzii.]

[Nu se aplica]

[Data Inceperii Calculrii Dobanzii aferenta Obligatiunilor este
[se va introduce Data respectiva a Inceperii Calcularii
Dobanzii]]

[Nu se aplica]
([®]

In cazul in care Secretarul DC (o comisie infiintatda de
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (sau de
orice organizafie succesoare) (“ISDA”), care este format din
reprezentanti ai participantilor la piata de capital si care ia
anumite decizii in legatura cu instrumentele derivate de credit))
primeste o cerere de pronuntare asupra existentei unei Situatii
de Risc de Credit in legatura cu [o0] Entitate[a] de Referinta
fnainte de Termenul respectiv de Plata a Dobanzii si in cazul in
care Comisia de Determinari (o0 Comisie de Determinari privind
Instrumentele Derivate de Credit, infiintatd de ISDA si care
efectueaza determinari care se aplica tranzactilor cu
instrumente derivate) nu a solutionat cererea respectiva pana
in ultima Zi Lucratoare ISDA inainte de Termenul respectiv de
Platd a Dobanzii, Emitentul poate aména Termenul
respectiv/iTermenele respective de Plata a Dobanzii cu pana la
[70] [se va introduce un alt numar de zile calendaristice] de
zile calendaristice.

[in cazul in care Obligatiunile sunt asociate unui credit al
unei Entitati de Referinta de tipul Stat Suveran din Europa
de Vest, Stat Suveran Emergent din Europa sau din
Orientul Mijlociu, Statul Suveran Japonez, Stat Suveran
din America Latina, Stat Suveran din Asia, Corporatie
Emergenta din Europa sau Corporatie din America Latina
se vaintroduce:

Daca are loc o Renuntare/un Moratoriu Posibil(a), Termenul
(Termenele) de Platda a Dobanzii respectiv(e) va (vor) fi
amanat(e) pana la cea de-a [70]-a [se va introduce un alt
numar de zile calendaristice] zi calendaristica dupa Data de
Evaluare a Renuntarii/Moratoriului.]

[in cazul in care Obligatiunile sunt asociate unui credit al
unei Entitati de Referinta de tipul Stat Suveran Emergent
din Europa sau din Orientul Mijlociu, Stat Suveran din
America Latind, Corporatie Emergenta din Europa sau
Corporatie din America Latina se va introduce:

Daca are o loc o Posibila Situatie de Neplata in legatura cu
Obligatia [unei] Entitati[i] de Referinta, careia i se aplica o
Perioada de Gratie, si daca Perioada de Gratje respectiva nu
se incheie in ultima Zi Lucratoare ISDA inainte de Termenul
respectiv de Plata a Dobanzii sau Thaintea acestei date, atunci
Termenul respectiv de Plata a Dobanzii este amanat pana la
cea de-a [70]a [se va introduce un alt numar de zile
calendaristice] zi calendaristica dupa data la care expira
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- Elementul Subiacent
pe care se bazeaza
rata dobanzii:

- Data scadentei
inclusiv procedurile
de rambursare:

Perioada de Gratie.]]
[Nu se aplica]

[[pentru Obligatiunile cu Rata Dobéanzii Variabila se va
introduce: Rata dobanzii platibila in baza Obligatiunilor este
egalda cu [se va introduce numarul, termenul si rata
dobanzii de referinta relevanta] pe an [[plus] [minus] o
marja de ® procente pe an] [[si] inmuliit cu factorul @.] [Rata
maxima a dobanzii este ® procente pe an.] [Rata minima a
dobénzii este ® procente pe an.]]

[pentru Obligatiunile cu Rata Dobéanzii Fixa-Variabild se va
introduce:

Din [se va introduce Data Modificarii Ratei Dobéanzii] (,Data
Modificarii Ratei Dobanzii”) pana la Data Scadentei, rata
dobanzii platibila in baza Obligatiunilor este egala cu [se va
introduce numarul, termenul si rata dobanzii de referinta]
pe an [[plus] [minus] o marja de ® procente pe an] [[si]
inmultit cu factorul ®.] [Rata maxima a dobéanzii este ®
procente pe an.] [Rata minima a dobanzii este ® procente pe

an.]]]

Data Scadentei

a) Daca nu a avut loc o Situatie de Risc de Credit, Data
Scadentei Obligatiunilor este [se va introduce respectiva
Data a Scadentei].

In cazul In care Secretarul DC (Comisiei de Determinari)
primeste o cerere de pronuntare asupra existentei unei Situatii
de Risc de Credit in legatura cu [o] Entitate[a] de Referinta
Tnainte de data programata de observatie a ultimei Situatii de
Risc de Credit si in cazul in care Comisia de Determinari nu a
adoptat o decizie in legaturd cu cererea respectiva pana in
ultima Zi Lucratoare ISDA Tnainte de data programata de
observatie a ultimei Situatii de Risc de Credit, Emitentul poate
amana Data Scadentei cu pana la [70] [se va introduce un
alt numar de zile calendaristice] zile calendaristice.

[in cazul in care Obligatiunile sunt asociate unui risc de
credit al unei Entitati de Referinta de tipul Stat Suveran
din Europa de Vest, Stat Emergent din Europa sau din
Orientul Mijlociu, Statul Suveran Japonez, Stat Suveran
din America Latina, Stat Suveran din Asia, Corporatie
Emergenta din Europa sau Corporatie din America Latina,
se va introduce:

Daca are loc o posibila repudiere sau un posibil moratoriu si
Emitentul publicd o notificare de prelungire a
repudierii/moratoriului, Data Scadentei va fi amé&nata pana la
cea de-a [70]-a [se va introduce un alt numar de zile
calendaristice] zi calendaristicd dupa data de evaluare a
repudierii/moratoriului.]

[in cazul in care Obligatiunile sunt asociate unui risc de
credit al unei Entitati de Referinta de tipul Stat Emergent
din Europa sau din Orientul Mijlociu, Stat Suveran din
America Latina, Corporatie Emergenta din Europa sau
Corporatie din America Latina, se va introduce:
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C.10

- Randamentul:

- Numele
reprezentantului
Detinatorilor:

Explicarea modului in

care este afectata
valoarea investitiei n
cazul n care

Obligatiunile au o
componenta derivata
in structura de plata a

Daca are o loc o posibila situatie de neplata in legatura cu o
obligatie, careia i se aplica o perioada de gratie, iar perioada
de gratie respectiva nu se incheie la data programata de
observatie a ultimei Situatii de Risc de Credit sau inaintea
acestei date, atunci Data Scadentei este amanata pana la cea
de-a [70]-a [se va introduce un alt numar de zile
calendaristice] zi calendaristica dupa data la care expira
perioada de gratie.]

b) In cazul in care a avut loc o Situatie de Risc de Credit,
Obligatiunile nu vor fi rascumparate la Data Scadentei, ci la
Data Decontarii In Numerar.

[in cazul unei Valori fixe de Decontare in Numerar si a unei
singure Entitati de Referinta, se va introduce: ,Data
Decontarii in Numerar” are loc la [30] [se va introduce o
alta zi] Zile Lucratoare de la ziua calendaristica in care
Emitentul a publicat notificarea situatiei de risc de credit.]

[in cazul unei Valori fixe de Decontare in Numerar si a mai
multor Entitati de Referinta, se va introduce: ,Data
Decontarii in Numerar” inseamna Data Scadentei.]

[in cazul unei Valori variabile de Decontare in Numerar, se
va introduce: ,Data Decontarii in Numerar’ [in cazul mai
multor Entitati de Referinta, se va introduce: referitor la
fiecare Entitate de Referinta care se afla intr-o Situatie de Risc
de Credit,] este cea de-a [30]-a [se va introduce o alta zi] zi
calendaristica de la data la care (a) rezultatul licitatiei ISDA a
fost publicata sau (b) Agentul de Calculare a stabilit Valoarea
de Piata (conform definitiei din sectiunea C.15 a prezentului
rezumat.]

Proceduri de rambursare

Plata valorii de rascumparare se va face catre sistemul de
compensare-decontare relevant sau in baza dispozitiilor sale
in conturile detinatorilor conturilor respective in sistemul de
compensare-decontare.

Randamentul Emisiunii

[pentru Obligatiunile cu plata fixa sau fara plata periodica
a unei dobanzi se vaintroduce:

® procente pe an, daca nu a survenit o Situatie de Risc de
Credit.]

[pentru Obligatiunile fara plata periodica fixa a unei
dobéanzi se vaintroduce:

Nu se aplica.]

Nu se aplica; nu a fost numit un reprezentant comun in
Termeni si Conditji.

[pentru Obligatiunile fara plata periodica a unei dobéanzi se
introduce:

Nu se aplica.]

[pentru toate Obligatiunile in afara Obligatiunilor fara plata
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c1

dobanzii:

Se indica daca
valorile mobiliare
oferite fac sau vor
face obiectul unei
solicitari de admitere

periodica a unei dobénzi se introduce:

Platile aferente dobéanzii in baza Obligatiunilor depind de
absenta unei Situatii de Risc de Credit in legatura cu [Entitatea
de Referinta] [una sau mai multe dintre Entitatile de Referinta],
dupa cum urmeaza:

[in cazul unei se va

introduce:

singure Entitati de Referinta,

Daca intre Data Emisiunii si data de observatie a ultimei
Situatii de Risc de Credit, are loc o Situatie de Risc de Credit
in legatura cu Entitatea de Referinta si Emitentul publica o
notificare de situatie de risc de credit intre Data Emisiunii si
Data Scadentei Obligatiunilor, nu se va plati dobanda aferenta
Obligatiunilor nici pentru perioada dobénzii in care a avut loc
Situatia de Risc de Credit, nici pentru oricare dintre perioadele
ulterioare ale dobanazii.]

[in cazul mai multor Entitati de Referinta, se va introduce:

Daca intre Data Emisiunii si data de observatie a ultimei
Situatii de Risc de Credit, are loc o Situatie de Risc de Credit
in legatura cu o Entitate de Referinta si Emitentul publica una
sau mai multe notificari de situatie de risc de credit intre Data
Emisiunii si Data Scadentei Obligatiunilor, rata dobanzii pentru
perioada dobanzii in care a survenit Situatia de Risc de Credit
si pentru toate perioadele dobanzii ulterioare va fi rata dobanzii
programate (stabilita la sectiunea C.9 de mai sus) inmuliita cu
suma tuturor Ratelor de Reducere relevante in legatura cu
Entitatile de Referinta, pentru care nu a survenit o Situatie de
Risc de Credit

Entitatea de | Rata de Reducere:
Referinta:

[Se va introduce | [Sevaintroduce Ratade
Entitatea de | Reducere] procente.
Referinta]

[Se vaintroduce
Entitatea de
Referinta]l

[Se vaintroduce Rata de
Reducere] procente.

[Se vaintroduce
Entitatea de

[Se vaintroduce Rata de
Reducere] procente.

Referinta]l

[Se vor introduce | [Se vor introduce alte Rate de
alte Entitati de | Reducere] procente.
Referinta]

1]

[Nu se aplica, Emitentul nu intentioneaza sa listeze aceasta
emisiune.]

[S-a solicitat admiterea Obligatiunilor [la "Amtlicher Handel"
(Piata Oficiala) a Wiener Borse AG (Bursei de Valori din
Viena)][,] [si] [la tranzactionarea pe Bursa de Valori din
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C.15

la tranzactionare, in
vederea distribuirii lor
pe o] piata
reglementata sau pe
piete echivalente, caz
in care se indica
pietele in cauza:

O descriere a modului
in care valoarea
investitiei este
afectata de valoarea
instrumentului
(instrumentelor)
subiacent(e).

Stuttgart (Baden-Wirttembergische Wertpapierborse)][,] [si]
[la tranzactionarea pe Bursa de Valori din Frankfurt
(Frankfurter Wertpapierboérse)][,] [si] [pe bursa Elvetiana SIX
Swiss Exchange].]

[in cazul unei Valori fixe de Decontare in Numerar si a
uneia sau mai multor Entitati de Referinta sau in cazul
unei Valori variabile de Decontare Tn Numerar si a unei
singure Entititi de Referintd, se va introduce: In cazul in
care are loc o Situatie de Risc de Credit in legatura cu
[Entitatea de Referintd] [una sau mai multe Entitafi de
Referintd] Emitentul este exonerat de obligatia acestuia de a
rascumpara Obligatiunile la Data Scadentei la Valoarea Finala
de Rascumparare si este obligat sa rascumpere Obligatiunile
doar la Valoarea acestora de Decontare in Numerar care se
va stabili dupa cum urmeaza:

[in cazul unei Valori fixe de Decontare in Numerar si a unei
singure Entitati de Referinta, se va introduce: ,Valoarea de
Decontare in Numerar” Tnseamna o suma in moneda
specificata per Obligatiune egala cu produsul dintre Rata de
Decontare in Numerar si [Valoarea Principalului] [Valoarea de
Crestere] per Obligatiune. ,Rata de Decontare in Numerar”
va fi [se va introduce Rata fixa de Decontare in Numerar]
procente.]

[in cazul unei Valori fixe de Decontare in Numerar si a mai
multor Entitati de Referinta, se va introduce:

” A

.Valoarea de Decontare in Numerar” inseamna o valoare per
Obligatiune egald cu produsul dintre Rata de Decontare in
Numerar si [Valoarea Principalului] [Valoarea Finala de
Rascumparare] per Obligatiune cu ,Rata de Decontare n
Numerar” care este suma tuturor Ratelor de Reducere
relevante in legaturd cu Entitatile de Referintd pentru care nu
a survenit o Situatie de Risc de Credit. Ratele de Reducere
relevante sunt:

Entitatea de Referinta pentru | Rata de Reducere:
care poate surveni o Situatie

de Risc de Credit:

[se va introduce Entitatea de
Referinta]

[se vaintroduce Rata de
Reducere] procente.

[se vaintroduce Entitatea de
Referinta]l

[se vaintroduce Rata de
Reducere] procente.

[se vaintroduce Entitatea de
Referinta]l

[se vaintroduce Rata de
Reducere] procente.

[se vor introduce alte Entitati
de Referinta]

[se vor introduce alte
Rate de Reducere]
procente

]

[In cazul unei Valori variabile de Decontare in Numerar si a
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unei singure Entitati de Referinta, se va introduce:

,Valoarea de Decontare in Numerar” inseamna o valoare per
Obligatiune egala cu produsul dintre [Valoarea Principalului]
[Valoarea de Crestere] per Obligatiune si Valoarea de Piata
(conform definitiei de mai jos a termenului) a unei obligatji de
indeplinit, care va fi cel putin zero. Inainte de aceasta inmultire,
Rata de Cost se va scadea din Valoarea de Piata. ,Rata de
Cost” inseamna suma tuturor costurilor, cheltuielilor, taxelor si
impozitelor pe care Emitentul le suportd in legatura cu
rascumpararea Obligatiunilor si incetarea, realizarea sau
restabilirea unei tranzactii de hedging in legatura cu acestea
sau a pozitjilor de tranzactionare in legatura cu acestea.]]

[in cazul unei Valori variabile de Decontare in Numerar si a
mai multor Entitati de Referinta, se va introduce:

In cazul in care are loc o Situatie de Risc de Credit in legatura
cu una sau mai multe Entitd{i de Referintd Emitentul va
rascumpara Obligatiunile:

(i) partial la fiecare Data de Decontare in Numerar la Valoarea
respectiva de Decontare in Numerar (conform definitiei de mai
jos a termenului); si

(i) integral la data scadentei la Valoarea Finala de
Rascumparare (conform definitiei termenului de la sectiunea
C.8 de mai sus) inmultitad cu suma tuturor Ratelor de Reducere
relevante (conform definitiei termenului de mai jos) in legatura
cu Entitatile de Referinta, pentru care nu a survenit o Situatie
de Risc de Credit.

,Valoarea variabila de Decontare in Numerar’ care se va
plati in baza Obligatiunilor la survenirea unei Situatii de Risc
de Credit in legatura cu una dintre Entitatile de Referinta este
o valoarea aplicabila per Obligatiune egala cu produsul dintre
(i) Valoarea Principalului per Obligatiune, (ii) Rata de
Reducere relevanta (stabilitd conform Conditiillor Specifice
Emisiunii) Tn legatura cu Entitatea de Referinta pentru care a
survenit o Situatie de Risc de Credit si (iii) Valoarea de Piata
a unei obligatii de indeplinit a unei Entitati de Referintad pentru
care a survenit o Situatie de Risc de Credit, care va fi cel
putin zero. Inainte de aceasta inmultire, Rata de Cost se va
scadea din Valoarea de Piata. ,Rata de Cost” inseamna suma
tuturor costurilor, cheltuielilor, taxelor si impozitelor pe care
Emitentul le suporta 1in legatura cu rascumpararea
Obligatiunilor si incetarea, realizarea sau restabilirea unei
tranzactii de hedging in legatura cu acestea sau a pozitiilor de
tranzactionare n legatura cu acestea.

Entitatea de Referinta | Rata de Reducere:
pentru care poate surveni o
Situatie de Risc de Credit:
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

Data expirarii sau
data scadentei
instrumentelor
derivate - data
exercitarii sau data
finala de referinta:

(@] descriere a
procedurii de
decontare a
instrumentelor
derivate:

(@] descriere a
modalitatilor de
gestionare a
beneficiilor generate
de instrumentele
derivate:

Pretul de exercitare

[se va introduce Entitatea
de Referinta]

[se va introduce Rata
de Reducere] procente

[se va introduce Entitatea
de Referinta]

[se va introduce Rata
de Reducere] procente

[se va introduce Entitatea
de Referinta]

[se va introduce Rata
de Reducere] procente

[se vor introduce alte | [se vor introduce alte
Entitati de Referinta] Rate de Reducere]
procente

]

[In cazul unei Valori variabile de Decontare in Numerar, se
va introduce:

.Valoarea de Piata” este stabilitda de agentul de calculare pe
baza rezultatului licitatiei care a fost realizatda de ISDA sau de
catre o societate care actioneaza in numele ISDA, in legatura
cu obligatiile de indeplinit. in cazul in care ISDA nu efectueazi o
determinare a valorii de piata, agentul de calculare va determina
valoarea de piata conform Conditiilor Specifice Emisiunii pe
baza cotatiilor obtinute de la dealeri. In acest scop, agentul de
calcul poate alege dintre obligatile Entitafi de Referinta
obligatia care este relevanta pentru tranzactiile incheiate de
catre Emitent Tn legatura cu situatia de risc de credit relevanta.
Valoarea de Piata stabilita in acest mod este de obicei cu
mult mai mica decét valoarea nominala a Obligatiunilor si
poate fi chiar egala cu zero.]

Data Scadentei
A se vedea C.9.
Data Exercitarii

Nu se aplica. Nu este necesar ca Obligatiunile sa fie exercitate
de detinatori.

Data de Evaluare (Data Finala de Referinta)
Nu se aplica.

Toate platile in temeiul Obligatiunilor se vor efectua de catre
Emitent catre sistemul relevant de compensare-decontare
pentru efectuarea platilor catre bancile depozitare ale
detinatorilor Obligatiunilor.

Plata unei sume in numerar la Data Scadentei, sau, in cazul
survenirii unei Situatii de Risc de Credit, la Data de Decontare
in Numerar.

[Nu se aplica deoarece Obligatiunile au o Valoare fixa de
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C.20

sau pretul final de
referinta al
elementelor
subiacente:
O descriere a tipului
de elemente
subiacente si unde
pot fi gasite
informatiile privind
elementele
subiacente:

Decontare in Numerar.][Valoarea de Piatd a obligatiei de
indeplinit stabilita de Agentul de Calculare.]

Entitatea de
Referinta:

Tipul de
Entitate de
Referinta:

Entitatea
Financiara
de
Referinta:

Pagina de
Afisaj:

[se va
introduce
Entitatea de
Referinta]

[seva
introduce
tipul de
Entitate de
Referin{a]

[seva
introduce
»Da” daca
Entitatea de
Referinta
este o
Entitate
Financiara
de Referinta
si Tipul
Entitatii de
Referinta nu
este
Corporatie
din America
de Nord sau
Corporatie
Emergenta
din Europa
sau
Corporatie
din America
Latina, in
caz contrar
seva
introduce
»Nu”]

[seva
introduce
Pagina de
Afisaj]

[seva
introduce
Entitatea de
Referinta]

[seva
introduce
tipul de
Entitate de
Referinta]

[seva
introduce
»,Da” daca
Entitatea de
Referinta
esteo
Entitate
Financiara
de Referinta
si Tipul
Entitatii de
Referinta nu
este
Corporatie
din America
de Nord sau
Corporatie
Emergenta
din Europa
sau
Corporatie

[seva
introduce
Pagina de
Afisaj]
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din America
Latina, in
caz contrar
seva
introduce
”Nu”]

[seva
introduce
Entitatea de
Referin{a]

[seva
introduce
tipul de
Entitate de
Referin{a]

[seva
introduce
,Da” daca
Entitatea de
Referinta
este o
Entitate
Financiara
de Referinta
si Tipul
Entitatii de
Referinta nu
este
Corporatie
din America
de Nord sau
Corporatie
Emergenta
din Europa
sau
Corporatie
din America
Latina, in
caz contrar
seva
introduce
nNu”]

[seva
introduce
Pagina de
Afisaj]

[se vor
introduce
alte Entitati
de
Referinta]

[se vor
introduce
alte tipuri de
Entitati de
Referinta]

[seva
introduce
,Da” daca
Entitatea de
Referinta
este o
Entitate
Financiara
de Referinta
si Tipul
Entitatii de
Referinta nu
este
Corporatie
din America
de Nord sau
Corporatie
Emergenta
din Europa
sau
Corporatie
din America
Latina, in
caz contrar
seva

[se vor
introduce
alte Pagini
de Afisaj]
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D.

D.2

introduce
»Nu”]

Pe pagina [paginile] de afisaj indicate mai sus sunt disponibile
informatjii referitoare la Entitatea [Entitatile] de Referinta
subiacenta(e).

RISCURI

Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice Emitentului:

Riscuri aferente activitatii Grupului Erste

Conditiile dificile macroeconomice si ale pietelor financiare pot avea un efect
nefavorabil semnificativ asupra activitatii, situafiei financiare, rezultatelor din
exploatare si perspectivelor Grupului Erste.

Grupul Erste a fost si este posibil sa fie afectat in continuare de criza datoriilor
suverane din Europa si este posibil sa fie nevoit sa accepte pierderi din cauza
expunerii la datoriile suverane ale anumitor tari.

Grupul Erste s-a confruntat si este posibil sa se confrunte in continuare n viitor
cu deteriorarea calitatii creditelor, in special ca urmare a crizei financiare si a
Tncetinirii economice.

Grupul Erste este expus unui risc semnificativ de credit al contrapartidei, iar
neindeplinirea obligatilor de catre contrapartide poate avea drept rezultat
pierderi care depasesc provizioanele Grupului Erste.

Strategiile de hedging ale Grupului Erste se pot dovedi ineficiente.

Grupul Erste este in general expus volatilitafii pietei in cazul imprumuturilor
garantate cu garantii imobiliare.

Fluctuatiile si volatilitatea pietei pot afecta negativ valoarea activelor Grupului
Erste, pot reduce profitabilitatea si pot face dificild evaluarea valorii juste a
unora dintre activele sale.

Grupul Erste este expus riscului ca lichiditatile sa nu fie imediat disponibile.

Este posibil ca agentijile de rating de credit sa suspende, sa retrogradeze sau
sa retraga un rating de credit acordat Erste Group Bank sau unei tari in care
Grupul Erste este activ si ca respectiva actiune sa afecteze in mod negativ
conditiile de refinantare ale Erste Group Bank, in special accesul acesteia la
pietele instrumentelor de imprumut.

Noi cerinte administrative sau legale, precum si modificari ale nivelurilor de
capitalizare adecvata si indatorare (leverage) ar putea supune Grupul Erste
unor standarde sau cerinte de capital sporite si ar putea sa-i solicite n viitor
obtinerea de capital suplimentar sau lichiditati.

Emitentul este supus riscului modificarii cadrului fiscal, in special n privinta
impozitului bancar si introducerea unei taxe pentru tranzactiile financiare.

Este posibil ca Emitentul s& nu poatéd indeplini cerinta minima pentru fonduri
proprii si datoria eligibila.

Emitentul este obligat sa contribuie anual la Fondul Unic de Rezolutie (Single
Resolution Fund - SRF) si la fondurile finantate ex-ante ale sistemului de
garantare a depozitelor din sectorul bancilor de economii.

Strategiile de gestionare a riscurilor, tehnicile si procedurile interne de control
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ale Grupului Erste ar putea expune Grupul Erste unor riscuri neidentificate sau
neanticipate.

Grupul Erste este expus unor riscuri operationale.

Orice deficientd, intrerupere sau bresa care afecteaza sistemele informationale
ale Grupului Erste si orice neactualizare a acestor sisteme poate determina
pierderi de profit si orice alte pierderi.

Grupul Erste poate avea dificultati Tn recrutarea de noi angajati sau mentinerea
de personal calificat.

Este posibil ca Erste Group Bank sa trebuiasca sa acorde sprijin financiar
bancilor aflate in dificultate din cadrul sistemului Haftungsverbund, ceea ce ar
putea avea drept consecinta inregistrarea unor costuri semnificative si devierea
resurselor de la alte activitati.

Modificarea ratelor dobanzii este determinata de numerosi factori independenti
de controlul Grupului Erste, iar astfel de modificari pot avea efecte nefavorabile
semnificative asupra rezultatelor financiare ale acestuia, inclusiv asupra
veniturilor nete din dobanzi.

Dat fiind ca o mare parte din operatiunile, activele si clientii Grupului Erste se
afla in tari din Europa Centrala si de Est care nu fac parte din Zona Euro,
Grupul Erste este expus riscurilor valutare.

Este posibil ca profitul Erste Group Bank sa fie mai mic sau chiar sa aiba o
valoare negativa..

Modificarea standardelor de garantare ale Bancii Centrale Europene ar putea
avea un efect nefavorabil asupra finantarii Grupului Erste si asupra accesului
sau la lichiditati.

Grupul Erste opereaza pe piete extrem de competitive, concurdnd cu mari
institutii financiare internationale, precum si cu concurenti locali de renume.

Actionarul principal al Erste Group Bank poate controla activitatile actionarilor.

Respectarea regulilor si reglementarilor aplicabile, in special cu privire la
masurile de combatere a spalarii banilorsi finantarii actelor de terorism, , la
prevenirea coruptiei si a fraudelor, la sanctiunile economice si impozitare,
precum si la pietele de capital (in legatura cu valorile mobiliare si bursele de
valori) implica eforturi si costuri semnificative, iar nerespectarea acestora poate
avea consecinte severe din punct de vedere juridic si reputational pentru
Grupul Erste.

Modificarea legislatiei privind protectia consumatorului, precum si aplicarea sau
interpretarea acestei legislatii poate limita comisioanele si alte preturi pe care
Grupul Erste le poate percepe pentru anumite tranzactii bancare si poate
permite consumatorilor sa solicite restituirea comisioanelor si dobanzilor deja
achitate in trecut.

Integrarea unor potentiale achizitji viitoare poate crea dificultati suplimentare.
Riscuri aferente pietelor in care Grupul Erste isi desfagoara activitatea

Parasirea Zonei Euro de catre una sau mai multe tari poate avea consecinte
neprevazute pentru sistemul financiar si pentru economie in general, putand
duce la scaderi ale nivelelor de activitate, reduceri de active si pierderi la nivelul
intregii activitati a Grupului Erste.

Grupul Erste opereaza pe piete emergente care se pot confrunta cu schimbari
economice si politice bruste, oricare dintre acestea putadnd afecta in mod
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nefavorabil performantele financiare si rezultatele operationale ale acestuia.

Este posibil ca fondurile UE angajate sa nu fie eliberate sau ca UE si/sau
institutiile internationale de credit sa nu mai adopte alte programe de sprijin.

Pierderea increderii clienfilor in activitatea Grupului Erste sau in activitatile
bancare in general poate determina un numar neasteptat de mare de retrageri
ale depozitelor clientilor, care poate avea un efect nefavorabil semnificativ
asupra rezultatelor, situatiei financiare si lichiditatii Grupului Erste.

Problemele legate de lichiditati cu care se confruntd anumite tari din Europa
Centrala si de Est pot afecta in mod nefavorabil intreaga regiune a Europei
Centrale si de Est si pot avea o influenta negativa asupra rezultatelor
economice si a situatiei financiare a Grupului Erste.

Este posibil ca guvernele din tarile in care Grupul Erste isi desfasoara
activitatea sa reactioneze la criza economica si financiara prin masuri sporite
de protectionism, nationalizari sau masuri similare.

Grupul Erste poate fi afectat in mod nefavorabil de cresterea lenta sau de
recesiunea sectorului bancar in care isi desfasoara activitatea, precum si de
extinderea n ritm redus a Zonei Euro si a Uniunii Europene.

In multe tari din Europa Centrald si de Est si, in special, in tarile Europei de Est,
sistemele juridice si garantiile procedurale nu sunt inca complet dezvoltate.

Legislatia aplicabila privind falimentul si alte legi si regulamente care
guverneaza drepturile creditorilor din diverse tari din Europa Centrala si de Est
pot limita capacitatea Grupului Erste de a obtine rambursarea creditelor si a
avansurilor neonorate.

Grupul Erste poate fi solicitat sa participe sau sa finanteze programe de sprijin
guvernamental pentru institufile de credit sau sa finanfeze programe de
consolidare a bugetului de stat, prin introducerea de taxe si alte impozite.

Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice valorilor
mobiliare:

AVERTISMENT PRIVIND RISCURILE: Investitorii trebuie sa stie ca ar putea sa
piarda, integral sau partial, dupa caz, valoarea investitiei acestora. Cu toate
acestea, raspunderea fiecarui investitor este limitata la valoarea propriei
investitii (inclusiv costuri ocazionale).

Rascumpdrarea si/sau dobanda Obligatiunilor depind(e) de absenta unor
situatii de risc de credit In legaturd cu entitatea de referinta sau cu toate
entitdtile de referinta. in cazul Obligatiunilor cu mai multe entitati de referinta,
survenirea unei situatii de risc de credit la o singura entitate de referinta poate
afecta total sau partial rascumpdrarea si dobanda Obligatiunilor. in urma unei
situatii de risc de credit, Detinatorii sunt expusi riscului de a pierde intreaga
investitie pe care au folosit-o in vederea achizitionarii Obligatiunilor si de a nu
primi plata dobanzii.

Valoarea decontarii in numerar care se va plati in urma survenirii unei situatii
de risc de credit este de obicei semnificativ mai mica decat valoarea nominala a
Obligatiunilor si poate fi si zero.

Daca au loc anumite situatii, data scadentei si termenele de plata a dobanzii
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sunt aménate fara ca detinatorii de valori mobiliare sa primeasca o
compensatie; in plus se prelungeste perioada in care poate surveni o situatie
de risc de credit.

Detinatorii de Obligatiuni nu au niciun drept de regres impotriva Entitatii(lor) de
Referinta.

Volatilitatea pretului de piata al Obligatiunilor depinde, printre altele, de
bonitatea Entitatii(lor) de Referinta si de piata generala a derivativelor de credit.

In cazul Obligatiunilor cu mai multe Entititi de Referinta, o schimbare in
corelatia dintre mai multe Entitati de Referinta poate avea efecte negative
asupra pretului de piata al Obligatiunilor.

Detinatorii nu se pot baza pe ratingurile de credit ale Entitatii(lor) de Referinta
date Tn Termenii Finali, daca este cazul, iar Emitentul si agentia de rating de
credit nu Tsi asuma nicio responsabilitate pentru corectitudinea acestui rating de
credit.

Conflictele de interese ale Emitentului, ale agentului de plata si ale agentului de
calculare in legatura cu Entitatea (Entitafile) de Referinta pot avea un efect
negativ asupra evolutiei prefului de piata al Obligatiunilor.

O schimbare in legatura cu una sau mai multe Entitdti de Referinta, de
exemplu, sub forma unei fuziuni cu o altd societate, pot creste in mod
considerabil probabilitatea survenirii unei situatii de risc de credit si, astfel, a
unei pierderi totale a capitalului investit de detinatorii de Obligatiuni.

Investitorii depind de deciziile ,Comisiei ISDA de Determinari in domeniul
Derivativelor de Credit” (ISDA Credit Derivatives Determination Committee).

Investitorii sunt expusi riscului de lichiditate limitata a obligatiilor de indeplinit.

n cazul unei succesiuni in legatura cu o Entitate de Referinta, Detinatorii pot fi
expusi riscului de creditare al Entitatii de Referin{a succesoare respective sau
al mai multor Entitati de Referinta succesoare in locul riscului de creditare al
Entitatii de Referinta initiale.

Termenii Finali nu vor prevedea informatji detaliate cu privire la nicio Entitate de
Referinta, iar Detinatorii trebuie sa se asigure ca au efectuat orice investigatie
pe care o considera necesara cu privire la riscurile asociate fiecarei Entitati de
Referinta.

Informatji publice cu privire la o Entitate de Referinta pot fi incomplete, inexacte
sau pot avea caracter inselator.

Riscuri aferente prefului Obligatiuni

Pretul de emisiune al Obligatiunilor poate include o marja pentru valoarea de
piata (justa) matematica a Obligatiunilor.

Dat fiind ca, la stabilirea pretului Obligatiunilor pe piata secundara, Emitentul va
lua in considerare, in special, si comisionul de subscriere (agio), diferentialul
dintre pretul de oferta si cel de cerere, precum si comisionul si alte onorarii in
plus fata de valoarea de piata (justd) matematica a Obligatiunilor, preturile
cotate de catre Emitent se pot abate in mod semnificativ de la preful just de
piata al Obligatiunilor.
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Riscuri aferente dobanzii si structurii de rascumparare a anumitor
Obligatiuni

[Pentru Obligatiunile cu Rata Dobéanzii Fixa se va introduce: Detinatorii de
Obligatiuni cu rata dobanzii fixa sunt expusi riscului scaderii pretului de piata al
acestor Obligatiuni ca urmare a schimbarilor ratei dobanzii de piata.]

[Pentru Obligatiunile cu Rata Dobéanzii Variabila si pentru Obligatiunile cu
Rata Dobénzii Fixa-Variabila se va introduce: Detinatorii de [Obligatiuni cu
rata dobanzii variabilda] [Obligatiuni cu rata dobanzii fixa-variabild] pot fi expusi
riscului fluctuatiilor nivelului ratelor dobanzii, care face imposibila anticiparea
randamentului Obligatiunilor respective, si sunt expusi riscului incertitudinii
veniturilor realizate din dobanzi. Rata de Oferta Interbancara Euro
(LEURIBOR”) si alti indici care sunt considerati ,indici de referinta” fac obiectul
unor indrumari si propuneri recente nationale si internationale de reforma.
Unele dintre aceste reforme sunt deja in vigoare, altele urmand a fi
implementate. Aceste reforme pot determina modificari ale acestor indici de
referinta si pot avea drept rezultat o performanta a unui indice de referinta
(inclusiv [se va introduce Rata Dobéanzii de Referinta sau Rata de
Referinta] (daca sunt afectate de aceste reforme)) diferita de performantele
anterioare, sau pot avea consecinte care nu pot fi anticipate. Astfel, investitorii
pot fi expusi riscului ca o astfel de modificare sa aiba un efect nefavorabil
asupra pretului de