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DOAR CA REFERINTA

EXTRASUL REZUMATULUI PROSPECTULUI DE BAZA A VALORILOR MOBILIARE PUT SI CALL
DIN DATA DE 31 AUGUST 2018 ASA CUM A FOST COMPLETAT PANA LA [...] FEBRUARIE 2019

[Anumite prevederi din acest rezumat apar in paranteze pétrate. Aceste informatii vor fi completate sau,
daca nu sunt relevante, eliminate, in legaturd cu o anumita serie (o "Serie") de Valori Mobiliare, iar
rezumatul completat in legatura cu astfel de Serii va fi anexat la Termenii Finali relevanti.]

REZUMAT

Rezumatele sunt alcatuite din cerintele de divulgare cunoscute sub numele de "Elemente". Aceste
Elemente sunt numerotate in sectiunile A - E (A.1 - E.7).

Acest Rezumat contine toate Elementele care trebuie incluse intr-un sumar pentru aceste tipuri de
Valori Mobiliare si Emitentul relevant. Deoarece nu este necesar ca unele Elemente sa fie abordate, pot
exista lacune in secventa de numerotare a Elementelor.

Chiar daca se poate solicita ca un Element sa fie inclus in rezumat din cauza tipului de Valori Mobiliare
si Emitent, este posibil s& nu se poata furniza informatii relevante cu privire la acest Element. In acest
caz, o scurta descriere a Elementului este inclusa in rezumat si marcata cu "Nu este cazul”.

Sectiunea A — Introducere si Atentionari

A1 Introducere si
Atentionari:

Acest Rezumat trebuie citit ca introducere la Prospectul de Baza. Orice
decizie de a investi in Valori Mobiliare trebuie sa se bazeze pe luarea in
considerare de catre investitor a intregului Prospect de Baza.

In cazul in care este intentatd in instantd o actiune referitoare la
informatiile cuprinse in Prospectul de Baza, investitorul reclamant ar
putea, in conformitate cu legislatia nationald a statului membru in
cauza, sa suporte costurile de traducere a Prospectului de Baza inainte
de initierea procedurii judiciare.

Raspunderea civila se aplica numai acelor persoane care au prezentat
rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia, dar numai daca
rezumatul este inselator, inexact sau inconsecvent atunci cand este citit
impreuna cu celelalte parti ale Prospectului de Baza sau nu ofera,
atunci cand este citit impreuna cu alte parti ale Prospectului de Baza,
informatii esentiale care sa-i ajute pe investitori atunci cand analizeaza
posibilitatea investirii in Valori Mobiliare.

A.2 Consimtamant( | [in cazul in care Valorile Mobiliare vor face obiectul unei oferte publice
e): care necesita publicarea prealabilda a unui plan in temeiul Directivei
privind Prospectele (o “Oferta Neexceptata”), Emitentul fisi da
consimtamantul pentru utilizarea Prospectului de Baza de catre
intermediarul financiar ("Ofertant(i) Autorizat(i)"), in timpul perioadei
ofertei si Tn urmatoarele conditii:

(a) Numele si adresa [Detaliati] [("Distribuitorul[ii]")]
Ofertantului(lor)

Autorizat(i):

(b) Perioada ofertei in care O oferta pentru Valorile Mobiliare se
utilizarea Prospectului va face in [jurisdictie(ii)] in perioada
de Baza este cuprinsa intre [data] si inclusiv [data]
autorizatd de catre [Detaliati]

Ofertantul(ii)
Autorizat(i):
(c) Conditiile utilizarii  Prospectul de Baza poate fi utilizat

numai de catre

Prospectului de Baza
de catre Ofertantul(ii)
Autorizat(i):

Ofertantul(ii)
Autorizat(i) pentru a face oferte de
Valori Mobiliare in jurisdictia(ile) n

care va avea loc Oferta Nescutita.
[Introduceti alte conditii]

Daca intentionati sa cumparati Valori Mobiliare de la un Ofertant
Autorizat, veti face acest lucru, iar aceasta ofertad si vanzare vor
avea loc, in conformitate cu orice conditii si alte intelegeri intre un
astfel de Ofertant Autorizat si dvs., inclusiv cu intelegerile privind
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preturile si modalitatile de plata. Emitentul nu va face parte din
astfel de intelegeri si, in consecinta, acest Prospect de Baza nu
contine nicio informatie referitoare la astfel de intelegeri.

Termenii si conditiile unei astfel de oferte ar trebui sa va fie
furnizate de respectivul Ofertant Autorizat la momentul efectuarii
ofertei. Nici Emitentul, nici dealerul nu are nicio responsabilitate
sau raspundere pentru astfel de informatii furnizate de respectivul
Ofertant Autorizat.]

[Nu este cazul; Emitentul nu isi da acordul pentru utilizarea Prospectului
de Baza pentru nicio revanzare ulterioara a Valorilor Mobiliare.]

Sectiunea B - Emitent

B.1 Numele legal si | [Credit Suisse AG ("CS"), care opereazd prin [Sucursala din
comercial al Londra]/[Nassaul/[Singapore] /[Credit Suisse International ("CSi")]
Emitentului: ("Emitentul").

B.2 Sediul social si | [CS este o banca si o societate pe actiuni organizatd Tn temeiul
forma juridica a | dreptului elvetian si opereaza in temeiul legislatiei elvetiene. Sediul sau
Emitentului, social este situat la adresa Paradeplatz 8, CH-8001, Elvetia.]
legislatia in
baza careia [CSi este o societate Tn nume colectiv infiintata in Anglia si Tara Galilor.
functioneaza CSi este autorizatd de Autoritatea de Reglementare Prudentiala
Emitentul si ("PRA") si reglementata de Autoritatea de Conduita Financiara ("FCA")
tara de si PRAsi opereaza in conformitate cu legislatia engleza. Sediul sau
inmatriculare a | social este situat la adresa One Cabot Square, Londra E14 4QJ.]
Emitentului:

B.4b Tendinte Nu este cazul - nu se cunosc tendinte, incertitudini, cereri, angajamente
cunoscute in sau evenimente care sa fie in mod rezonabil susceptibile de a avea un
ceea ce-l efect semnificativ asupra perspectivelor Emitentului pentru exercitiul
priveste pe financiar curent.

Emitent si
industriile in
care opereaza:

B.5 Descrierea [CS este o filiala detinuta in totalitate de Credit Suisse Group AG. CS
pozitiei are un numar de filiale Tn diverse jurisdictii.]

grupului si a
Emitentilor in
cadrul
grupului:

[Actionarii CSi sunt Credit Suisse AG (care detine actiunile ordinare ale
CSi prin Credit Suisse AG (Zirich Stammhaus) si Credit Suisse AG,
Sucursala Guernsey), Credit Suisse Group AG si Credit Suisse PSL
GmbH. CSi are mai multe filiale.]

[Introduceti urméatoarele dacd Emitentul este CSi]:

Mai jos aveti o organigrama pe scurt:
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B.9

Prognoza sau
estimarea
profitului:

Nu este cazul; Emitentul nu a facut prognoze sau estimari ale profitului.

B.10

Calificari in
raportul de
audit privind
informatiile
financiare
istorice:

Nu este cazul; nu au existat calificari in raportul de audit privind
informatiile financiare istorice.

B.12

Informatii
financiare
selectate cheie;
nicio
schimbare
nefavorabila
semnificativa si
descrierea
schimbarii
semnificative a
pozitiei
financiare a
Emitentului:

[Introduceti urmétoarele dacd Emitentul este CS:

cs

Tabelele de mai jos sumarizeaza informatii referitoare la CS care sunt
derivate din bilanturile contabile condensate consolidate auditate ale
CS la 31 decembrie 2018 si 2017 si situatile consolidate ale
operatiunilor auditate aferente fiecarui an din perioada de trei ani
incheiata la 31 Decembrie 2018.

Informatii centralizate - situatii consolidate ale operatiunilor

in milioane CHF An incheiat la 31 Decembrie (auditat)
2018 2017 2016

Venituri nete 20.820 20.965 20.393

Provizioane pentru | 245 210 252

credite neperformante

Total cheltuieli de | 17.719 19.202 22.630

exploatare

Venituri/(pierderi) Tnainte | 2.856 1.553 (2.489)

de plata impozitelor

Cheltuieli cu impozitul pe | 1.134 2.781 400

profit

Venituri/(pierderi) nete 1.722 (1.228) (2.889)
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Venituri/(pierderi)

nu controleaza

nete | 7 27
cauzate de interese care

Venituri/(pierderi)
cauzate de actionari

nete | 1.729 (1.2

55) (2.883)

Informatii centralizate — bilant consolidat

in milioane CHF 31 31 Decembrie
decembrie 2017
2018

Total active 772.069 798.372

Total pasive 726.075 754.822

Total capitaluri

proprii ale

actionarilor 45.296 42.670

Interese care nu

controleaza 698 880

TotaI" capitaluri 45.994 43.550

proprii

Total  datorii  si

capitaluri proprii 772.069 798.372

[Introduceti urméatoarele dacé Emitentul este CSi:

CSi

In milioane USD An incheiat la 31

Decembrie (auditat)

atribuite actionarilor Credit
Suisse International

2017 2016 (reintroduse) "
Informatii selectate din
contul de profit si
pierdere consolidat
Venituri nete 1.363 1.494
Total cheltuieli din | (1.543) (1.721)
exploatare
Pierderi fnainte de | (180) (227)
impozitare din operatiuni
continue
Pierderi dupa impozitare | (262) (225)
din operatunii continue
Profit Thainte de impozitare | - 29
din operatiuni intrerupte
Profit dupa impozitare din | - 29
operatiuni intrerupte
Pierderi nete care pot fi | (262) (196)

La 31
decembrie

La 31 decembrie 2016
(auditat)
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2017 (auditat)
Informatii selectate din
bilantul consolidat
Total active 249.440 332.381
Total pasive 226.962 309.673
Total capitaluri proprii 22.478 22.708
in milioane USD Sase luni incheiate la 30 iunie
(neauditate)
2018 20179
Informatii selectate din
contul de profit si
pierdere consolidat
Venituri nete 1.210 580
Total cheltuieli din | (1.079) (722)
exploatare
Profit/(pierderi) nainte de | 131 (142)
impozitare din operatiuni
continue
Profit/(pierderi) Tnainte de | - -
impozitare din operatiuni
intrerupte
Profit/(pierderi) nainte de | 131 (142)
plata impozitelor
Profit net/(pierderi) 140 (141)
Sase luni | An incheiat la 31
incheiate  la | decembrie 20177
30 iunie 2018
(neauditate)
Informatii selectate din
bilantul consolidat
Total active 247.165 249.440
Total pasive 224.546 226.962
Total capitaluri proprii 22.619 22.478

Aceste informatii financiare cheie selectate privesc CSi si filialele sale

M Cifrele din decembrie 2016 au fost reintroduse pentru a dezvalui
impactul operatiunilor intrerupte, cifrele din 2016 au fost reintroduse din
nou, ca urmare a dobanzii negative pentru valorile reale
cumpérate/vandute in baza contractelor de revanzare/recumparare si a
tranzactiilor de imprumut/inchiriere de valori mobiliare.

[® CSi a aplicat initial IFRS 15 si IFRS 9 la 1 ianuarie 2018. Conform
metodelor de tranzitie alese, informatile comparative nu sunt
reintroduse. Cifrele pentru 2017 au fost reintroduse pentru a arata
impactul operatiunilor intrerupte. Cifrele pentru cele sase luni incheiate
la 30 iunie 2017 au fost reintroduse din nou, ca urmare a dobanzii
negative pentru valorile reale cumparate/vandute in baza contractelor
de revanzare/recumparare si a tranzactiilor de imprumut/inchiriere de
valori mobiliare.

®) CSi a aplicat initial IFRS 15 si IFRS 9 la 1 ianuarie 2018. Conform
metodelor de tranzitie alese, informatiile comparative nu sunt
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reintroduse.]
[Introduceti pentru CS:

Nu a existat nicio modificare nefavorabila semnificativa a perspectivelor
Emitentului si a filialelor sale consolidate incepand cu 31 decembrie
2018.

Nu se aplica; nu a existat nicio modificare semnificativd a pozitiei
financiare a Emitentului si a filialelor sale consolidate incepand cu 31
decembrie 2018.]

[Introduceti pentru CSi:

Nu a existat nicio modificare nefavorabila semnificativa a perspectivelor
Emitentului si a filialelor sale consolidate incepand cu 31 decembrie
2017.

Nu se aplica; nu a existat nicio modificare semnificativd a pozitiei
financiare a Emitentului si a filialelor sale consolidate incepand cu 30
iunie 2018.]

B.13 Evenimente Nu este cazul; nu exista evenimente recente specifice Emitentului care
recente sa fie intr-o masura relevante pentru evaluarea solvabilitatii Emitentului.
specifice
Emitentului,
care sunt intr-o
masura
relevante
pentru
evaluarea
solvabilitatii
Emitentului:

B.14 | Pozitia Vedeti Elementul B.5 de mai sus.

Emitentului in

grupul sau [Introduceti cu privire la CS: Nu este cazul; CS nu depinde de niciun alt

corporativ gi membru al grupului din care face parte.]

dependenta de

alte entitati din | [Introduceti cu privire la CSi: Cerintele de lichiditate si de capital ale CSi

cadrul grupului | sunt gestionate ca parte integrantd a cadrului mai larg al grupului CS.

corporativ: Acestea includ reglementarile locale privind lichiditatea si cerintele de
capital in Marea Britanie.]

B.15 Principalele [Activitatile principale ale CS sunt furnizarea de servicii financiare in
activitati ale domeniile serviciilor bancare private, serviciilor bancare de investitii Si
Emitentului: gestionarea activelor.]

[Principala activitate a CSi sunt servicile bancare, inclusiv
tranzactionarea de produse derivate legate de ratele dobanzilor, de
schimb valutar, capitaluri proprii, marfuri si credite. Obiectivul principal
al CSi este acela de a furniza servicii complexe de produse derivate in
domeniul trezoreriei si al gestionarii riscurilor.]

B.16 Proprietatea si | [CS este o filiala detinuta in intregime de Credit Suisse Group AG.]
Controlul
Emitentului: [Actionarii CSi sunt Credit Suisse AG (care detin actiunile ordinare ale

CSi prin Credit Suisse AG (Zirich Stammhaus) si Credit Suisse AG,
Sucursala Guernsey), Credit Suisse Group AG si Credit Suisse PSL
GmbH. CSi are mai multe filiale.]

[B.17 | Ratings: [Introduceti acest Element B.17 dacé se aplicd Anexa V sau Anexa Xl

[CS are un rating de credite pe termen lung pentru contrapartide de tip
"A" de la Standard & Poor's, un rating pe termen lung al emitentului "A"
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de la Fitch si rating pe termen lung pentru "A1" de la Moody's]

[CSi a acordat numeroase ratinguri de credite negarantate pe termen
lung pe tip “A” de la Standard & Poor’s, "A-" de la Fitch si "A1" de la
Moody's]

[Nu se aplica; Valorile mobiliare nu au fost evaluate.]

[Valorile Mobiliare au fost evaluate [@] de catre [Standard &
Poor's]/[Fitch)/[Moody's]/[specificati agentia de rating de credit].]]

Sectiunea C — Valori Mobiliare

C1 Tipul si clasa Valorile mobiliare ("Valorile Mobiliare") sunt
valorilor [note]/[certificate]/[garantii]. [Valorile Mobiliare sunt Valori Mobiliare
mobiliare [Retractabile]/[Incasare]/[Randament].] [Valorile Mobiliare [introducefi
oferite si daca se aplicd “Retractabile™ sunt rambursabile la alegerea
numarul Emitentuluil/[infroduceti dacd se aplica "Incasare™ [si] se va plati
(numerele) de dobanda [fixa] [si] [flotanta]/[infroducetli dacé se aplicd "Randament”. [si]
identificare a se va plati valoarea[valorile] cuponului in functie de performanta
valorii activului(lor) suport].]
mobiliare:

Valorile Mobiliare dintr-o serie vor fi identificate Tn mod unic prin ISIN: [[
@] /[in ceea ce priveste aceastd Serie, astfel cum se prevede fin
coloana ,ISIN” corespunzatoare Seriei respective in tabelul anexat]][;
Cod comun: [[@]/[in ceea ce priveste aceastd Serie, astfel cum se
prevede in coloana ,Codul Comun” corespunzatoare Seriei respective
in tabelul anexat]][; [alt numar de identificare a valorii mobiliare]])/[in
ceea ce priveste aceasta Serie, astfel cum se prevede in coloana [, ®
"] corespunzitoare Seriei respective in tabelul anexat][; Numar de
Serie: [@]/[in ceea ce priveste aceasta Serie, astfel cum se prevede in
coloana ,Numar de Serie” corespunzatoare Seriei respective in tabelul
anexat].

C.2 Moneda: Moneda Valorilor Mobiliare va fi [moneda] ("Moneda de Decontare").

C.5 Descrierea Valorile Mobiliare nu au fost si nu vor fi inregistrate in conformitate cu
restrictiilor Legea Valorilor Mobiliare din Statele Unite din 1933 ("Legea Valorilor
privind Mobiliare") si nu pot fi oferite sau vandute in Statele Unite sau catre
transferabilitat | sau in contul sau in favoarea persoanelor din SUA, cu exceptia
ea libera a anumitor tranzactii exceptate de la cerintele de inregistrare ale Legii
Valorilor Valorilor Mobiliare si legilor aplicabile valorilor mobiliare de stat.
Mobiliare:

Nu se pot face oferte, vanzari sau livrari ale Valorilor Mobiliare sau
distribuiri de materiale oferite in legatura cu Valorile Mobiliare, in sau
din orice jurisdictie, cu exceptia circumstantelor care vor duce la
respectarea legilor si reglementarilor aplicabile.

C.8 Descrierea Drepturi: Valorile Mobiliare vor acorda fiecarui Detinator de Valori
drepturilor Mobiliare ("Detinator de Valori Mobiliare") dreptul de a primi un
asociate potential profit din Valorile Mobiliare (a se vedea Elementul [C.9]/[C.18]
valorilor de mai jos). Valorile Mobiliare vor oferi, de asemenea, fiecarui Detinator
mobiliare, de Valori Mobiliare dreptul de vot asupra anumitor amendamente.
clasarea
valorilor Clasament: Valorile Mobiliare sunt obligati nesubordonate si
mobiliare si negarantate ale Emitentului si vor fi clasificate in mod egal intre
limitarea acestea si cu toate celelalte obligatii nesubordonate si negarantate ale
drepturilor: Emitentului, care sunt in decursul timpului in circulatie.

Limitarea Drepturilor:

[Introduceti urméatoarele dacé Valorile Mobiliare nu sunt inlocuibile (sau
altd Serie de Valori Mobiliare) in care se aplica termenii si conditiile din
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Prospectul de Baza 2013:

[Includeti, cu exceptia cazului in care Valorile Mobiliare sunt
Valori Mobiliare belgiene: Emitentul poate rascumpara din timp
[Valoarea Mobiliara]/[Valorile Mobiliare] din  motive de
ilegalitate[,] [includeti dacé (a) fie (i) se aplica ’Institutional”
sau (i) conditiile Valorilor Mobiliare nu prevdd ca suma
datorata la maturitate sa fie supusa unei sume minime sau sa
fie platibile Sume de Rédscumpdrare si (b) Valorile Mobiliare
sunt legate de activul(activele) suport si unul sau mai multe
evenimente relevante de ajustare sunt aplicabile: sau in urma
anumitor evenimente care afecteaza [acordurile hedging ale
Emitentului] [si/sau] [activul(le) suport]/[includefi daca se aplic
"Evenimentul de perturbare a dobanzii si a ratei de schimb
valutar': sau in urma unor evenimente care afecteaza
acordurile hedging ale Emitentului]/[includeti dac& Valorile
Mobiliare sunt legate de una sau mai multe rate de referintéa iar
termenii si conditiile Prospectului de Baza din 2018 se aplica:
sau in urma aparitiei anumitor evenimente care afecteaza una
sau mai multe rate de referinta, in functie de care se stabileste
orice suma exigibila Tn baza Valorilor Mobiliare]. Valorile
Mobiliare pot fi rascumparate mai devreme dupa un eveniment
de neplata. In fiecare astfel de caz, suma datoratd pentru
[o)/[fiecare] Valoare Mobiliara la o astfel de rascumparare
anticipata va fi egala cu Suma de Reziliere Neplanificata
[includeti dac& Valorile Mobiliare sunt legate de una sau mai
multe rate de referinté iar termenii si conditiile Prospectului de
Baza din 2018 se aplica: plus, in cazul unei rascumparari
anticipate Tn urma aparitiei anumitor evenimente care
afecteaza exclusiv rate (ratele) de referinta, Suma Dobanzii
Suspendate] si nicio altda suma nu va mai fi datorata cu privire
la [o]/[fiecare] Valoare Mobiliara cu titlu de dobanda sau in alt
mod.]

[Includeti daca Valorile Mobiliare nu sunt Valori Mobiliare
belgiene si (a) nu se aplica "Institutional”, (b) conditiile Valorilor
Mobiliare prevad ca suma platibila la maturitate sa fie supusa
unei valori minime sau ca sumele de plata s& fie platibile si, (c)
Valorile Mobiliare sunt legate de activul(e) suport si se aplicd
unul sau mai multe evenimente de ajustare: Dupa anumite
evenimente care afecteaza [acordurile hedging ale
Emitentului] [si/sau] [activul(e) suport] [includeti daca Valorile
Mobiliare sunt legate de una sau mai multe rate de referinta iar
termenii si conditiile Prospectului de Baza din 2018 se aplica:
sau in urma aparitiei anumitor evenimente care afecteaza una
sau mai multe rate de referinta, in functie de care se stabileste
orice suma exigibila in baza Valorilor Mobiliare], Emitentul
poate rascumpara [Valoarea Mobiliara)/[Valorile Mobiliare] la
data de maturitate programata prin plata Sumei de Reziliere
Neplanificata in locul Sumei de [Rascumparare]/[Decontare]
[includeti daca Valorile Mobiliare sunt legate de una sau mai
multe rate de referinté iar termenii si conditiile Prospectului de
Baza din 2018 se aplica: plus, in cazul unei rascumparari
anticipate Tn urma aparitiei anumitor evenimente care
afecteaza exclusiv rate (ratele) de referinta, Suma Dobanzii
Suspendate], nemaifiind platibile alte sume cu privire la
[Valoarea Mobiliara)/[Valorile Mobiliare] cu titlu de dobanda
sau in alt mod, dupa luarea unei astfel de decizii de catre
Emitent [includeti pentru Valori Mobiliare in Transe: , cu
conditia ca, fard a aduce atingere aparitiei unui astfel de
eveniment, fiecare Valoare de Plata planificata a fi platita (dar
neplatitd) la o Data de Plata care cade pe sau dupa Data
Evenimentului de Reziliere Neplanificata sa continue sa fie
platita la o astfel de Data de Plata].]

[Includeti dac& Valorile Mobiliare sunt Valori Mobiliare
belgiene: Emitentul poate rascumpara anticipat [Valoarea
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Mobiliara]/[Valorile Mobiliare] din motive de ilegalitate sau in
urma unor anumite evenimente care afecteaza activul(e)
suport [includeti daca Valorile Mobiliare sunt legate de una sau
mai multe rate de referinfd iar termenii si condifiile
Prospectului de Baza din 2018 se aplica: sau in urma aparitiei
anumitor evenimente care afecteaza una sau mai multe rate
de referintd, in functie de care se stabileste orice suma
exigibila in baza Valorilor Mobiliare]. Valorile Mobiliare pot fi
rascumparate anticipat in urma unui eveniment de neplata.
Tntr-un astfel de caz, suma platibild cu privire la [o]/[fiecare]
Valoare Mobiliara, cu ocazia acestei rascumparari anticipate,
va fi egala cu Suma de Reziliere Neplanificata [includeti dacé
Valorile Mobiliare sunt legate de una sau mai multe rate de
referintd iar termenii si conditiile Prospectului de Baza din
2018 se aplica: plus, in cazul unei rascumparari anticipate in
urma aparitiei anumitor evenimente care afecteaza exclusiv
rate (ratele) de referintd, Suma Dobanzii Suspendate], si nicio
alta suma nu va mai fi datorata cu privire la [o]/[fiecare]
Valoare Mobiliara cu titlu de dobanda sau in alt mod.]]

Unde:
. Suma de Reziliere Neplanificata:

[Includeti dacd se aplicd "Rezilierea Neplanificatd la
Valoarea Nominald™ cu privire la fiecare Valoare
Mobiliara, Valoarea Nominalda (sau, daca este mai
mica, valoarea nominala restanta), plus orice dobanda
acumulata, dar neplatita, pe Valoarea Mobiliara pana la
data rascumpararii Valorii Mobiliare [includeti daca
Valorile Mobiliare sunt legate de una sau mai multe rate
de referintd iar termenii si conditiile Prospectului de
Baza din 2018 se aplica: cu conditia ca orice dobanda
aferenta unei perioade cu privire la care Suma Dobanzii
Suspendate devine exigibilda s& nu fie considerata
dobanda Tn acest scop].]

[Includeti dacé (a) "Rezilierea Neplanificatd la Valoare
Nominald" nu se aplicd, si (b) fie (i) se aplica
"Institutional” sau (ii) conditiile Valorilor Mobiliare nu
prevad ca suma platibild la maturitate sa fie supusd
unei valori minime sau ca Sumele de Platd sa fie
platibile: cu privire la fiecare Valoare Mobiliara, o suma
(care poate fi mai mare de sau egala cu zero) egala cu
valoarea acestei Valori Mobiliare imediat Tnainte [de
rascumparare]/[ca aceasta sa devind scadentad si
platibila in urma unui eveniment de neindeplinire a
obligatiilor sau, Tn orice alte cazuri, imediat ce
rascumpararea anticipata a Valorii Mobiliare devine
posibila, in mod rezonabil, in urma analizei Emitentului],
calculata de agentul de calcule folosind modelele si
metodologiile interne aplicabile [in acel moment]
[Includeti dacé se aplicd "Deducerea pentru Costurile
de Hedging" si cu exceptia cazului in care Valorile
Mobiliare sunt Note sau Certificate listate la Borsa
Italiana S.p.A.:, aceasta suma va fi ajustata pentru a
inregistra orice pierderi asociate, cheltuieli sau costuri
suportate (sau care ar fi suportate) de catre Emitent
si/sau afiliatii acestuiaca urmare a derularii, stabilirii,
restabilirii  si/sau ajustarii oricaror aranjament de
hedging in legatura cu aceasta Valoare
Mobiliara]/[Includeti dacd Valorile Mobiliare sunt Note
listate la Borsa ltaliana S.p.A.:, si aceasta suma nu va fi
mai mica decét Valoarea Nominala].]

[Includeti dacé (a) nu se aplicd "Rezilierea Neplanificaté

la Valoare Nominald", (b) nu se aplica "Institutional”, si
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(c) conditiile Valorilor Mobiliare prevad ca suma plétibild
la maturitate sa fie supusa unei valori minime sau ca
Sumele de Plata sa fie platibile: cu privire la fiecare
Valoare Mobiliara, [(a) daca Valoarea Mobiliara este
rascumparata anticipat din motive de ilegalitate sau ca
urmare a unui eveniment de neplatd,] o suma (care
poate fi mai mare de sau egalda cu zero) egala cu
valoarea acestei Valori Mobiliare imediat fnainte [de
rascumparare]/[ca aceasta sa devina scadenta si
platibila in urma unui eveniment de neindeplinire a
obligatiilor sau, Tn orice alte cazuri, imediat ce
rascumpararea anticipata a Valorii Mobiliare devine
posibila, in mod rezonabil, in urma analizei Emitentului],
calculatd de agentul de calcule folosind modelele si
metodologiile interne aplicabile [in acel moment]
[includeti dac& Valorile Mobiliare sunt legate de
activul(e) suport si se aplicd unul sau mai multe
evenimente relevante: [, sau (b)] daca Valoarea
Mobiliara este rascumparata ca urmare a anumitor
evenimente care afecteaza [acordurile Emitentului de
hedging] [si/sau] [activul(e) suport], o valoare egala cu
suma dintre (i) Valoarea Minima de Plata, plus (ii)
valoarea componentei optionale a Valorii Mobiliare la
Data Evenimentului de Reziliere Neplanificata, plus (iii)
orice dobanda acumulata la valoarea componentei
optionale de la, si inclusiv, Data Evenimentului de
Reziliere Neplanificata la, dar exclusiv, data la care
aceasta Valoare Mobiliara este rascumparata [includefi
dacd Valorile Mobiliare sunt Note listate la Borsa
Italiana S.p.A.:, si aceasta suma nu va fi mai mica de
Valoarea Nominald].] Componenta optionald expune
activul(e) suport (daca exista), conditile care sunt
stabilite la data tranzactionarii pentru a-i permite
Emitentului sa emita aceasta Valoare Mobiliara la pretul
relevant si in conditiile relevante si va varia in functie de
conditiile acestei Valori Mobiliare.]

Pentru evitarea oricarui dubiu, in cazul in care o
Valoare Mobiliara este rascumparata ca urmare a unui
eveniment de neindeplinire a obligatiilor, Suma de
Reziliere Neplanificatd nu va [tine cont de situatia
financiara a Emitentului imediat inainte de evenimentul
de neindeplinire a obligatiilor si se va considera ca
Emitentul si va putea indeplini in intregime obligatiile
aferente acestei Valori Mobiliare in acest scop]/[tine
cont de nici un impact suplimentar sau imediat al
evenimentului de neindeplinire a obligatiilor asupra
bonitatii Emitentului (inclusiv, dar nelimitandu-se la
retrogradarea efectiva sau anticipatda a ratingului de
credit)].

[Includeti dacd (a) nu se aplicd "Rezilierea
Neplanificatd la Valoare Nominala", (b) nu se aplica
“Institutional”, si (c) conditiile Valorilor Mobiliare prevéd
ca suma platibila la maturitate sa fie supusa unei valori
minime sau ca Sumele de Paltd sa fie plétibile, si (d)
Valorile Mobiliare sunt legate de activ(e) suport si se
aplicd una sau mai multe evenimente de ajustare
relevante: Data Evenimentului de Reziliere
Neplanificata: data la care a avut loc un eveniment
care a dus la rascumpararea neplanificata a [Valorii
Mobiliare]/[Valorilor Mobiliare] ca urmare a anumitor
evenimente care afecteaza [acordurile Emitentului de
hedging] [si/sau] [activul(le) suport] [si/sau] [rata
(ratele) de referinta).

[Férd a aduce atingere alto dispozitii, in cazul in care

10




Rezumat

Valorile Mobiliare sunt Valori Mobiliare belgiene,
fnlocuiti tot textul de mai sus de la rubrica "Suméa de
Reziliere Neplanificatd"” (inclusiv toti ceilalti termeni in
paranteze din acea sectiune, cu excepfia "Suma

Minima de Plata" (daca se aplica)) cu textul urmator:

[Includeti dacd se aplicd "Rezilierea Planificatd la
Valoare Nominald". cu privire la fiecare Valoare
Mobiliara, Valoarea Nominald (sau, daca este mai
mica, valoarea nominala restanta), plus orice dobanda
acumulata, dar neplatita, pe Valoarea Mobiliara pana la
data rascumpararii Valorii Mobiliare [includeti dacéa
Valorile Mobiliare sunt legate de una sau mai multe rate
de referintd iar termenii si conditiile Prospectului de
Baza din 2018 se aplica: cu conditia ca orice dobanda
aferenta unei perioade cu privire la care Suma Dobanzii
Suspendate devine exigibilda s& nu fie considerata
dobanda Tn acest scop].]

[Includeti dacé (a) nu se aplicd "Rezilierea Neplanificata
la Valoarea Nominald" si (b) nu se aplicd "Suma
Minima de Platad"™ o suma egala cu valoarea Valorii
Mobiliare la (sau cat mai aproape posibil de) Data
Evenimentului de Reziliere Neplanificata calculata prin
agentul de calcule folosind modelele si metodologiile
interne aplicabile in acel moment, plus, numai in cazul
rascumpararii anticipate din alte cauze in afara de
ilegalitate, care fac imposibila continuarea Valorilor
Mobiliare sau ca urmare a unui eveniment de
neindeplinire a obligatiilor, o sum& egalad cu costurile
totale ale Emitentului, platite Emitentului de Detinatorul
initial de Valori Mobiliare, proportional cu timpul ramas
pana la maturitatea planificata din intregul termen.]

[Includeti dacé (a) nu se aplicd "Rezilierea Neplanificata
la Valoarea Nominal&d" si (b) se aplicd "Suma Miniméa
de Platd" in cazul rascumpararii anticipate din cauza
unei ilegalitati care face imposibila continuarea Valorilor
Mobiliare sau ca urmare a unui eveniment de
neindeplinire a obligatiilor: o suma egala cu valoarea
Valorii Mobiliare la (sau cat mai aproape posibil de)
Data Evenimentului de Reziliere Neplanificata calculata
prin agentul de calcule folosind modelele si
metodologiile interne aplicabile in acel moment.

Tn cazul unei rascumpdrdri anticipate, altfel decat
datorata ilegalitatii, care face imposibila continuarea
Valorilor Mobiliare sau ca urmare a unui eveniment de
neindeplinire a obligatiilor:

daca Detinatorul de Valori Mobiliare nu face o
alegere valabila de a-si exercita optiunea de
rascumparare a Valorii Mobiliare la Valoarea
Agentului de Calcul (ajustatd) la rascumpararea
anticipata Tnainte de data limita, Suma de Reziliere
Neplanificata va fi platibila la maturitatea planificata,
si va fi egald cu suma dintre (a) Suma Minima de
Plata plus (b) valoarea componentei optionale a
Valorii Mobiliare la Data Evenimentului de Reziliere
Neplanificata, plus (c) orice dobanda la rata "r"
acumulata la valoarea componentei optionale de la
si inclusiv Data Evenimentului de Reziliere
Neplanificata la, dar exclusiv data de maturitate
planificata, plus (d) costurile totale ale Emitentului
platite de catre Detinatorul initial de valori imobiliare
catre Emitent intr-o proportie egala cu timpul ramas
pana la data planificatd a scadentei pe intregul

11



Rezumat

termen, plus (E) orice dobanda la rata "r" acumulata
la (d) imediat de la si inclusiv Data Evenimentului
de Reziliere Neplanificatd la, dar exclusiv, data
planificatad a scadentei.

e Cu toate acestea, in cazul in care Detinatorul de

Valori Mobiliare face o alegere valabila de a-si
exercita optiunea de rascumparare a Valorii
Mobiliare la Valoarea Agentului de Calcule
(ajustata) la rascumpararea anticipata Tnainte de
data limitd (notificata de catre Emitent), Suma de
Reziliere Neplanificata va fi platibila la data
rascumpararii  anticipate (selectata de catre
Emitent) si va fi egalad cu valoarea Valorii Mobiliare
la (sau cat de aproape posibil de) Data
Evenimentului de Reziliere Neplanificata calculata
de Agentul de Calcul folosind modelele si
metodologiile sale interne aplicabile in acel
moment, plus o suma egala cu costurile totale ale
Emitentului platite de catre Detinatorul initial de
Valori Mobiliare catre Emitent intr-o proportie egala
cu timpul ramas pana la maturitatea planificata pe
intreaga perioada.

e r: rata anuala a dobanzii pe care Emitentul o
ofera la (sau cat mai aproape posibil de) Data
Evenimentului de Reziliere Nepanificata
pentru un titlu de creantd cu o maturitate
echivalentd cu (sau cat mai aproape posibil
de) maturitatea planificata a Valorii Mobiliare,
tindnd cont de bonitatea Emitentului ((inclusiv,
dar nelimitdndu-se la retrogradarea efectiva
sau anticipata a ratingului de credit),
determinata de agentul de calcul.

. Data Evenimentului de Reziliere
Neplanificata: data la care Emitentul
stabileste ca a avut loc un eveniment care a
dus la rascumpararea neplanificata a Valorilor
Mobiliare.]

Suma Miniméa de Plata: [specificati suma minima de
plata)/[zero].]

[Includeti dacd Valorile Mobiliare sunt legate de una
sau mai multe rate de referinta iar termenii si conditiile
Prospectului de Bazd din 2018 se aplicd: Suma
Dobanzii Suspendate: o suma egala cu suma
[dobanzii)/[primei] care s-a acumulat in orice perioada a
[dobanzii)/[primei] cu privire la care orice suma a
[dobanzii)/[primei] este planificata a fi platita (daca este
cazul) si care este afectata de aparitia unuia sau a mai
multor evenimente care afecteaza rata (ratele) de
referinta relevanta (relevante), la o rata determinata de
Emitent a fi comparabila cu rata (ratele) de referinta
afectata (afectate), pana la data la care aceste Valori
Mobiliare sunt rascumparate [includeti dacd (a)
JInstitutional” nu se aplicd si (b) conditiile Valorilor
Mobiliare prevad ca suma datorata la scadentad sa fie
supusa unei sume minime sau ca Sumele de Plata sa
fie platibile cu conditia ca Suma Dobéanzii Suspendate
sa includa orice dobanda acumulatd cu privire la
acealacele suma/sume alale [dobanzii/[primei]
incepéand cu si incluzand [data la care Emitentul emite o
notificare cu privire la aceastd rascumparare
neplanificatd pana la, dar excluzand, data la care
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Valorile Mobiliare sunt rascumparate].]

[Includeti dac& Valorile Mobiliare sunt Valori Mobiliare
belgiene: Detinatorii de Valori Mobiliare nu vor fi taxati
cu nicio taxa (precum costurile de decontare) de catre
sau in numele Emitentului pentru rascumpararea
Valorilor Mobiliare Thainte de maturitatea planificata sau
pentru modificarea termenilor si conditiilor Valorilor
Mobiliare.]

. [Sub rezerva conditiilor si a altor restrictii stabilite in termenii si
conditiile [Valorii Mobiliare]/[Valorilor Mobiliare], Emitentul
poate ajusta termenii si conditiile [Valorii Mobiliare]/[Valorilor
Mobiliare] fara consimtadmantul Detinatorilor de Valori Mobiliare
[includeti dacd se aplicad (a) "Evenimentul Suplimentar de
Perturbare a Ratei Dobéanzii sau de Schimb Valutar" sau (b)
Valorile Mobiliare sutnt legate de activul(le) suport si se aplicad
unul sau mai multe evenimente relevante de ajustare: ca
urmare unor evenimente care afecteaza [acordurile Emitentului
de hedging] [si/sau] [activul(le) suport]] [includeti dacd Valorile
Mobiliare sunt legate de una sau mai multe rate de referinta iar
termenii si conditiile Prospectului de Bazé din 2018 se aplica:
sau n urma aparitiei anumitor evenimente care afecteaza una
sau mai multe rate de referinta, in functie de care se stabileste
orice suma exigibila in baza Valorilor Mobiliare] [includeti dacé
se aplica (a) "Reziliere Neplanificatd la Valoarea Nominald",
sau (b) se aplicad "Institutional”, sau (c) conditiile Valorilor
Mobiliare nu prevad ca suma plétibila la maturitate sa fie
supusa unei valori minime sau ca Sumele de Platd sa fie
plétibile:, sau poate rascumpara anticipat Valorile Mobiliare la
Suma de Reziliere Neplanificata in maniera descrisa mai sus
[includeti daca Valorile Mobiliare sunt legate de una sau mai
multe rate de referinta iar termenii si conditiile Prospectului de
Baza din 2018 se aplica: plus, in cazul unei rascumparari
anticipate in urma aparitiei anumitor evenimente care
afecteaza exclusiv rate (ratele) de referintd, Suma Dobéanzii
Suspendate] [(nemaifiind platibile alte sume cu privire la
[Valoarea Mobiliara]/[Valorile Mobiliare] drept dobénda sau de
alt tip sau ca urmare a unei astfel de hotarari a
Emitentului))/[includeti dacd (a) nu se aplicd "Rezilierea
Neplanificatda la Valoarea Nominald”, (b) nu se aplica
“Institutional” si (c) conditiile Valorilor Mobiliare prevad ca
suma pléatibild la maturitate sa fie supusa unei valori minime
sau ca Sumele de Plata sa fie platibile:, sau poate rascumpara
[Valoarea Mobiliara)/[Valorile Mobiliare] la maturitatea
planificata prin plata Sumei de Reziliere Neplanificata in locul
Sumei de [Rascumparare]/[Decontare] in maniera descrisa
mai sus [includeti dacéa Valorile Mobiliare sunt legate de una
sau mai multe rate de referinta iar termenii si conditiile
Prospectului de Baza din 2018 se aplica: plus, in cazul unei
rascumparari anticipate in urma aparitiei anumitor evenimente
care afecteaza exclusiv rate (ratele) de referintd, Suma
Dobanzii Suspendate] [(nemaifiind platibile alte sume cu privire
la [Valoarea Mobiliara]/[Valorile Mobiliare] drept dobanda sau
de alt tip sau ca urmare a unei astfel de hotarari a Emitentului)]
[includeti pentru Valorile Mobiliare in Transe:, cu conditia ca
fiecare Suma de Plata planificata sa fie platita (dar neplatita)
la Data de Plata care cade la sau dupa Data Evenimentului de
Reziliere Neplanificata sa continue sa fie platita la o astfel de
Data de Plata].]

[Includeti urmé&toarele pentru emisiunile inlocuibile (sau orice altd Serie
de Valori Mobiliare) caz in care se aplicd termenii si conditiile din
Prospectul de Baza din 2013:

° Emitentul poate rascumpara anticipat Valorile Mobiliare din
motive de ilegalitate sau in urma unor anumite evenimente
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care afecteaza activul(e) suport. [Includeti, cu exceptia cazului
in care Valorile Mobiliare sunt Note listate la Borsa ltaliana
S.p.A.: Intr-un astfel de caz, suma platibila la o astfel de
rascumparare anticipata va fi egaléd cu valoarea justa de piata
a Valorilor Mobiliarel/[Includeti pentru Valorile Mobiliare care
sunt Note listate la Borsa Italiana S.p.A.: Intr-un astfel de caz,
suma platibila la o astfel de rascumparare anticipata va fi egala
cu Valoarea sa Specificatd]/[Includetfi dacd se aplicd
"Deducerea Costurilor de Hedging" si daca Valorile Mobiliare
nu sunt Note sau Certificate listate la Borsa Italiana S.p.A.: mai
putin costul pentru Emitent si/sau afiliatii sai de a elimina orice
acorduri de hedging conexe].

[Emitentul poate ajusta termenii si conditiile Valorilor Mobiliare
fard consimtdméantul Detinatorilor de Valori Mobiliare ca
urmare a anumitor evenimente de ajustare sau a altor
evenimente care afecteaza [acorduriie de hedging ale
Emitentului] [si/sau] [activul(le) suport] sau poate rascumpara
anticipat Valorile Mobiliare la o valoare care poate fi mai mica
decat investitia initiala.]]

Termenii si conditiile Valorilor Mobiliare contin dispozitii pentru
convocarea sedintelor Detinatorilor de Valori Mobiliare pentru
a lua Tn considerare orice chestiune care le afecteaza
interesele, iar orice rezolutie adoptata de majoritatea relevanta
in cadrul unei sedinte va fi obligatorie pentru toti Detinatorii de
Valori Mobiliare, indiferent daca au participat la o astfel de
sedinta sau au votat pentru sau impotriva rezolutiei relevante.
In anumite circumstante, Emitentul poate modifica termenii si
conditiile Valorilor Mobiliare fara consimtamantul Detinatorilor
de Valori Mobiliare.

Valorile Mobiliare sunt supuse urmatoarelor evenimente de
neindeplinire a obligatiilor: in cazul in care Emitentul nu
plateste niciuna dintre sumele datorate pentru Valorile
Mobiliare in termen de 30 de zile de la data scadentei sau
daca apar evenimente legate de insolvabilitatea sau lichidarea
Emitentului.

Emitentul poate, in orice moment, fara consimtamantul
Detinatorilor de Valori Mobiliare, sa se inlocuiasca pe sine ca
Emitent de Valori Mobiliare cu oricare dintre companiile cu
care se consolideaza, in care acesta fuzioneaza sau careia fi
vinde sau transfera toata sau aproape toata proprietatea sa.

[Includeti daca se aplica "Perturbarea Platii": Emitentul poate
intarzia plata oricaror sume datorate (sau in scurt timp
datorate) in legatura cu Valorile Mobiliare ca urmare a aparitiei
anumitor evenimente de perturbare a cursului valutar care
afecteaza capacitatea Emitentului de a efectua o astfel de
plata. Daca un astfel de eveniment continua la data limita
specificata, [includeti dacd se aplicd "Plata in Moneda
Alternativa": Emitentul va efectua plata unei sume echivalente
a sumei respective intr-o moneda alternativa la data
extinsal/[includefi dacé se aplicd "Plata Sumei Ajustate” is:
Emitentul va efectua plata sumei respective la data prelungita
si poate ajusta suma datoratd pentru a inregistra diferenta
dintre suma initial platibila si suma pe care un investitor ipotetic
ar primi-o daca investitorul ipotetic ar intra si ar mentine
acordurile teoretice de hedging Tn ceea ce priveste Valorile
Mobiliare.]

Legea Aplicabila: Valorile Mobiliare vor fi guvernate de legea
britanica.
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[C.9

Descrierea
drepturilor
atasate
Valorilor
Mobiliare,
inclusiv rangul
si limitele,
dobanda,
rascumpararea,
randamentul si
reprezentantul
Detinatorilor de
Valori
Mobiliare:

[Introduceti acest Element C.9 dacé se aplicd Anexa V sau Anexa Xill|

Consultati Elementul C.8 de mai sus pentru informatii privind drepturile
atasate Seriei de Valori Mobiliare, inclusiv rangul si limitele.

Cupon

[Includeti dac& Valorile Mobiliare nu sunt purtdtoare de dobanda:
Valorile Mobiliare nu vor fi purtatoare de dobanda.]

[Includeti dac& Valorile Mobiliare sunt purtatoare de dobanda fixa:
Valorile Mobiliare vor fi purtatoare de dobanda [la [cu titlu de exemplu]
[rata de [rata] procente pe an]/[[specificali suma] per Valoare
Mobiliard][, cu minim [[ratd] procente pe an]/[[specificati suma] per
Valoare Mobiliara]]l/[la [rata dobanzii]/[o valoare a dobanzii] specificata
in tabelul de mai jos cu privie la fiecare perioada de dobanda care se
termina la, dar fara a include, Data de Plata a Cuponului [fix]]. Dobanda
se va acumula de la, si inclusiv, [data emisiunii]/[data] pana la, dar fara
a include, [data]/[Data Scadentei], aceasta dobanda fiind platibila la
maturitate la fiecare Data de Plata a Cuponului [fix]. Data(le) de Plata a
Cuponului [fix] va(vor) fi [data(le)]/[specificata(e) in tabelul de mai jos].
Randamentul este [specificati randamentul] [[pe an pe intreaga durata a
Valorilor Mobiliare], calculat la data eisiunii in baza pretului de emisiune
[si numai cu privire la rata fixa a dobanzii]}/[cu privire |a fiecare perioada
de dobanda care se termina la, dar fara a include, Data relevanta de
Plata a Cuponului[fix]].]

[Data Platii [Rata
Cuponuluin dobanziin)/[Valoare
a dobanziin]
1 (@] (@]

(Repetati dacé este necsar)]

[Includeti dacd Valorile Mobiliare sunt purtatoare de dobédndé variabila:
Valorile Mobiliare vor purta dobanda la o rata anuala egala cu [produsul
dintre (a)] [specificati optiunea de ratd variabild] cu o maturitate
determinata de [specificati maturitatea determinatd] la [capturd
pagindll,] [+/-] [specificati intervalul] procente pe an [si (b) [specificafi
rata de multiplicare]] [, supusa [unei valori maxime egale cu Rata
Maxima a Dobéanzii] [si] [unei valori minime egale cu Rata Minima a
Dobanzii]], iar dobanda se va acumula de la, si inclusiv, [data
emisiuniil/[data] pana la, dar fard a include, [data]/[Data Scadenteli],
aceasta dobanda fiind platibila la maturitate la fiecare Data de Plata a
Cuponului [variabil]. Data(le) de Plata a Cuponului [variabil] va(vor) fi
[data(le)].]

[Includeti daca se aplicad "Nivelul Limitd al Cuponului Knock-in": Daca a
avut loc un Eveniment Knock-in, nu vor mai fi platibile alte Sume ale
Cuponului.

[Valoarea(ile) platibila(e) (daca exista) va(vor) fi [rotunjita(e) pana la cea
mai apropiata unitate transferabila de Moneda de
Decontare]/[rotunjitd(e) pana la 4 zecimale].]

[Unde:

e [Datele Initiale de Calculare a Mediei: cu privire la [un]/activul
suport, [datele][, in fiecare caz, supuse ajustarii].]

o [Data Initiala de Stabilire: cu privire la [un]/activul suport, [data][,
supusa ajustarii].]

e [Bariera Knock-in: cu privire la [0]/Data de Observare a Barierei
Knock-in si [un]/activul suport, [[cu titlu de exemplu] [o suma egala
cu [specificati procentul] procente din Pretul sau de
Exercitare]/[[specificati Bariera Knock-in drept o suma]][, supusa la
[maximum]/[minimum] [specificati sumal/[[specificati procentul]
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procente din Pretul sdu de Exercitare]])/[conform tabelului de mai
jos din dreptul Datei de Observare a Barierei Knock-in].]

[Eveniment Knock-in: daca [la [orice datd]/Data de Observare a
Barierei Knock-in, Nivelul [activului suport]/[oricarui] activ suport [la
Momentul Evaluarii)/[in orice moment]] este [sub]/[la sau sub]
Bariera Knock-in a acestui activ suport]/[media Nivelurilor [la
Momentul Evaluarii] a [activului suport]/[oricarui activ suport] la
fiecare din Datele de Observare a Barierei Knock-in este [sub]/[la
sau sub] Bariera Knock-in a acestui activ suport].]

[Data(le) de Observare a Barierei Knock-in: cu privire la [un
activ suport)/[activul suport], [[fiecare din] [data(le)][,[ In fiecare
caz] supusa(e) ajustarii])/[fiecare Zi a Activului Suport in Perioada
de Observare a Barierei Knock-in [, in fiecare caz, supus(e)
ajustarii]]/[fiecare Zi a Activului Suport, care nu este o zi perturbata
din Perioada de Observare a Barierei Knock-in)/[fiecare Zi a
Activului Suport din Perioada de Observare a Barierei Knock-in in
care nu existd sau nu apare niciun eveniment de perturbare a
pieteil/[fiecare zi fiind din Perioada de Observare a Barierei Knock-
in in care este tranzactionat activul suport la schimbul relevant,
indiferent daca aceasta zi este o zi de tranzactionare planificata
sau este o zi perturbata)/[fiecare zi fiind in Perioada de Observare
a Barierei Knock-in in care unul sau mai multe niveluri al acestui
activ suport este publicat, ca fiind stabilit de sponsor, indiferent
dacéa aceasta zi este o zi de tranzactionare planificatd sau este o zi
perturbata)/[conform tabelului de mai jos].]

[Perioada de Observare a Barierei Knock-in: [specificati
perioadal.]

Data de Bariera Knock-
Observare a in
Barierei
Knock-in,
1. [®] [®]

(Repetati dacé este necesar)]

[Nivel: cu privire la [un activ suport]/[activul suport] si orice zi,
[pretul]/[nivelul)/[pretul de referinta]/[nivelul de
inchidere]/[valoarea)/[rata] acestui activ suport [cotat la bursele
relevante]/[calculat si publicat de sponsorul relevant].] (Specificafi
separat pentru fiecare activ suport daca este necesar)

[Rata Maxima a Dobanzii: [Cu titlu de exempu] [®] procente pe an
[, supusa unui minim de [®] procente pe an].]

[Rata Minima a Dobanzii: [Cu titlu de exempu] [®] procente pe an
[, supusa unui minim de [®] procente pe an].]

[Pretul de Exercitare a Optiunii: cu privire la [un activ
suport]/[activul suport], [specificati pretul de exercitare a optiunii
pentru fiecare activ suport]/[Nivelul acestui activ suport [la
Momentul Evaluarii] la Data Initialda de Stabilire]/[Nivelurile [cele
mai mici)/[cele mai mari]/[medii] ale acestui activ suport [la
Momentul Evaluarii] la fiecare Data Initiala de Calculare a Mediei]

[Data Tranzactionarii: in ceea ce priveste [un activ]/[activul]
suport, [data].]

[Ziua Activului Suport: referitor la [un activ])/[activul] suport, [0
zi)/[ziua] de tranzactionare/[o zi]/[ziua] lucrdtoare privind
marfurile)/[o zi]/[ziua] lucratoare FX [pentru acest activ suport].]

[Momentul Evaluarii: cu privire la [un activ suport])/[activul
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suport], [specificati momentull/[momentul planificat de inchidere pe
bursa)/[momentu in raport cu care sponsorul relevant calculeaza si
publica nivelul de inchidere al unui astfel de activ suport.].]

[Suma Rascumpararii Optionale

Cu exceptia cazului in care Valorile Mobiliare au fost rascumparate
anterior sau cumparate si anulate, [Emitentul isi poate exercita optiunea
de cumparare [la o Data de Exercitare a Rascumpararii Optionale] si
poate rascumpara toate [sau o parte din] Valorile Mobiliare la Data
relevantd de Rascumparare Optionald prin notificarea Detinatorilor de
Valori Mobiliare [la sau Tnainte de o astfel de Data de Exercitare a
Rascumpararii Optionale] [(indiferent daca a avut loc sau nu un
Eveniment Knock-in)]}/[Detinatorul de Valori Mobiliare isi poate exercita
optiunea de véanzare prin notificarea Emitentului, iar Emitentul va
rascumpara toate [sau o parte din] Valorile Mobiliare la Data relevanta
a Rascumpararii Optionale]. Suma Rascumpararii Optionale platibila cu
privire la [o Datd de Rascumparare Optionala si] fiecare Valoare
Mobiliara la [Data de Rascumparare Optionald]/[o astfel de Daa de
Rascumparare Optionald] va fi [®]/[o suma egala cu [specificati
procentul] procente din Valoarea Nominala]/[conform tabelului de mai
jos din dreptul Datei de Rascumparare Optionald][, impreuna cu orice
Valoare a Cuponului platibila la aceastd Data de Rascumparare
Optionala].

Unde:

o Data de Rascumpaérare Optionala: [data(le)] [, sau, oricare dintre
aceste date nu este o 1z lucratoare, urmatoarea zi
lucratoare]/[[specificati numérul] zile lucratoare de la Data de
Exercitare a Rascumpararii Optionale la care Emitentul si-a
exercitat optiunea de cumparare]/[Conform tabelului de mai jos].

o [Data de Exercitare a Rascumpararii Optionale: [data(le)]/[[Data
de Observare a Cuponuluil/[fiecare Daca de Observare a
Cuponului])/[Conform tabelului de mai jos].]

[ [Data de [Data Suma
Exercitare a Rascumpararii Rascumpararii
Rascumpararii  Optionaley] Optionale,
Optionaley]

1. [o] (o] [e]
(Repetati daca este necesar)]
Rascumparare

Cu exceptia cazului in care Valorile Mobiliare au fost rdscumparate sau
cumpérate si anulate anterior, Emitentul va rascumpara Valorile
Mobiliare la Data Maturitati [la valoarea nominala (,Suma de
Rascumparare”)]/[la valoarea sumei de rascumparare (,Suma de
Rascumparare”), care va fi o suma in Moneda de Decontare egala cu
produsul dintre (a) Procentul Optiunii de Rascumparare si (b) Valoarea
Nominald]. Procedurile de decontare vor depinde de sistemul de
compensare a Valorilor Mobiliare si de practicile locale din jurisdictia
investitorului.

Data planificatd a maturitatii (,Data Maturitatii”) Valorilor Mobiliare este
[data].

[Unde:

e Valoarea Nominala: [specificali valoareal].

. Procentul Optiunii de Rascumparare: [specificati procentul]
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procente]

Reprezentantul Detinatorilor de Valori Mobiliare: Nu se aplica;
Emitentul nu a desemnat nicio persoana pentru a fi reprezentant al
Detinatorilor de Valori Mobiliare.

[C.10

Componenta
derivata in
plata
dobanzilor:

[Introduceti acest Element C.10 dacéa se aplicd Anexa V]

A se vedea Elementul C.9 de mai sus pentru informatii privind
dobanzile, rascumpararea [, randamentul] si reprezentantul
Detinatorilor de Valori Mobiliare

[Nu se aplica; nu exista nicio componenta derivata in plata(platile)
dobanzii efectuata(e) in legatura cu Valorile Mobiliare.]

[Includeti dacéd se pléteste prima: Emitentul va plati o prima la Valorile
Mobiliare la [rata de [rata] procente pe an]/[[specificali suma] per
Valoare Mobiliara]. Prima se va acumula de la, si inclusiv, [data
emisiuniil/[data] pana la, dar exclusiv, [data]/[Data Maturitatii], aceasta

de Plata a Primei va(vor) fi [dat(le)].]
[Includeti dacéd se aplicd "Evenimentul de Platd a Cuponului:

Daca a avut loc un Eveniment de Plata a Cuponului cu privire la [o Data
de Observare a Cuponului)/[Data de Observare a Cuponului]/[Perioada
de Observare a Cuponului], Valoarea Cuponului la Data Platii
Cuponului [care corespunde [Datei de Observare a
Cuponului)/[Perioadei de Observare a Cuponului]] va fi [includefi daca
se aplicd "Fixa": [[cu titlu de exemplu] [[specificati suma] per [Valoare
Specificata]/[Valoare Mobiliara]]/[o suma egala cu [specificati procentul]
procente din Valoarea Nominald][, supusa unei valori minime de
[[specificati sumal per [Valoare Specificatad]/[Valoare
Mobiliara]}/[[specificati procentul] procente din Valoarea
Nominal&])/[conform tabelului de mai jos din dreptul Datei de Plata a
Cuponului]l/[includeti daca se aplicd "Cumpdrarea Cuponului”: 0 suma
egald cu suma dintre (a) Valoarea Nominald, (b) Performanta
Cumpararii Cuponului, si (c) Contributia]/[includeti daca se aplica
"Vénzarea Cuponului": o valoare egala cu produsul dintre (a) Valoarea
Nominala, (b) Performanta  Vanzarii Cuponului  si (c)
Contributial/[includeti daca se aplicd "Cuponul Memorie": o valoare
egala cu (a) produsul dintre (i) Valoarea Nominala, (ii) Rata Cuponului,
si (iii) numarul de [Date de Observare a Cuponului)/[Perioadele de
Observare a Cuponului] care au avut loc minus (b) suma dintre Valorile
Cuponului (daca exista) platite pentru Valoarea Mobiliara la fiecare
Data de Plata a Cuponului care precede aceasta Data de Plata a
Cuponului][, supusa [unei valori minime egale cu Plafonul Inferior al
Cuponului] [si] [unei valori maxime egale cu Plafonul Superior al
Cuponului]].

Daca nu a avut loc niciun Eveniment de Plata a Cuponului cu privire la
[o Data de Observare a Cuponului]/[Data de Observare a
Cuponului]/[Perioada de Observare a Cuponului], Valoarea Cuponului
la Data Plati Cuponului [care corespunde [Datei de Observare a
Cuponului]/[Perioadei de Observare a Cuponului]] va fi [[specificati
valoarea] per [Valoare Specificatd]/[Valoare Mobiliara])/[o valoare egala
cu [specificati procentul] procnte din Valoarea Nominala)/[zero].]

[Includeti dacé se aplicd "Double No-Touch":

Daca a avut loc un Eveniment Double No-Touch cu privire la [0
Perioada]/[Perioada] de Observare a Cuponului, [includeti dacd se
specificd "Fixa": Valoarea Cuponului platibila la Data Platii Cuponului
[care corespunde Perioadei de Observare a Cuponului] va fi [[specificati
valoarea] per [Valoare Specificatd]/[Valoare Mobiliara])/[o valoare egala
cu [specificati procentul] procente din Valoarea Nominald]/[conform

tabelului de mai jos din dreptul Datei de Platd a Cuponuluil.)/[includeti
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300,

daca se specifica "Rata Variabila". Valorile Mobiliare vor purta dobanda
la o ratd nominala pe an egala cu [specificali optiunea de raté variabild]
cu o maturitate desemnata de [specificati maturitatea desemnatd] la
[pagina capturd][,][+/-] [specificali intervalul] procente pe an [, supusa
[unui maxim egal cu Rata Maxima a Dobéanzii] [si] [unui minim egal cu
Rata Minima a Dobanzii]] iar dobénda se va acumula de la, si inclusiv,
[data emisiunii]/[data] pana la, dar exclusiv, [data]/[Data Maturitatii],
aceasta dobanda fiind platibila in avans la fiecare Daca de Plata a
Cuponului.]

Daca nu a avut loc niciun Eveniment Double No-Touch cu privire la [o
Perioada)/[Perioada] de Observare a Cuponului, Valoarea Cuponului
platibila la Data Platii Cuponului [care corespunde acestei Perioade de
Observare a Cuponului] va fi zero.]

[Includeti dacéd se aplica "Step-Up":
Valoarea Cuponului platibila la [o Data)/[Data] Platii Cuponului va fi:

(a) daca la Data de Observare a Cuponului [care corespunde
Datei de Plata Cuponului], Nivelul [activului])/[fiecarui activ]
suport [la Momentul Evaluarii)/[in orice moment] este la sau
peste Pragul Cuponului 1 cu privire la Data de Observare a
Cuponului, dar [Nivelul [activului)/[oricarui activ] suport [la
Momentul Evaluarii)/[in orice moment] este] sub Pragul
Cuponului 2 cu privire la Data de Observare a Cuponului, o
valoare egala cu produsul dintre (i) Valoarea Nominala si (ii)
Rata Cuponului 1;

(b) daca la Data de Observare a Cuponului [care corespunde
Datei de Plata a Cuponului], Nivelul [activului]/[fiecarui activ]
suport [la Momentul Evaluarii]/[in orice moment] este la sau
peste Pragul Cuponului 2 cu privire la Data de Observare a
Cuponului, o valoare egala cu produsul dintre (i) Valoarea
Nominala si (ii) Rata Cuponului 2; sau

(c) daca la Data de Observare a Cuponului [care corespunde
Datei de Plata a Cuponului], Nivelul [activului]/[fiecarui activ]
suport [la Momentul Evaluarii}/[in orice moment] este sub
Pragul Cuponului 1 cu privire la Data de Observare a
Cuponului, zero.]

Valoarea(ile) Cuponului platibila(e) (daca exista) va(vor) fi [rotunjita(e)
pana la cea mai apropiata unitate transferabila de Moneda de
Decontare]/[rotunjita(e) pana la 4 zecimale].]

[Includeti daca se aplicad "Nivelul Limitd al Cuponului Knock-in": Daca a
avut loc un Eveniment Knock-in, nu vor mai fi platibile alte Valori ale
Cuponului.]

[Unde:

. [Performanta Cumpararii Cuponului: suma performantei
ponderate a fiecarui activ suport, fiind produsul (a) Ponderii acestui
activ suport, si (b)(i) Pretul de Fixare a Cuponului acestui activ
suport minus produsul dintre (A) [specificati exercitarea cuponului],
si (B) Pretul de Exercitare, impdrtita la (ii) Pretul s&u de Exercitare

e [Plafonul Superior al Cuponului: o suma egala cu [specificafi
procentul] procente din Valoarea Nominala.]

e [Pretul de Fixare a Cuponului: cu privire la [un activ
suport]/[activul suport], Nivelul acestui activ suport [la Momentul
Evaluarii] la Data [relevantd] de Observare a Cuponului]

. [Plafonul Inferior al Cuponului: o valoare egald cu [specificafi
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procentul] procente din Valoarea Nominala

[Data(le) de Observare a Cuponului: cu privire la [un activ
suport])/[activul suport si [o Data)/[Data] Platii Cuponului, [[fiecare
dintre] [data(le)][,[ in fiecare caz] supusa ajustarii])/[fiecare Zi a
Activului Suport in Perioada de Observare a Cuponului [care
corespunde Datei de Plata a Cuponului][, in fiecare caz supusa
ajustarii]]/[fiecare Zi a Activului Suport care nu este o zi perturbata
in Perioada de Observare a Cuponului [care corespunde Datei de
Plata a Cuponului])/[fiecare Zi a Activului Suport din Perioada de
Observare a Cuponului [care corespunde Datei de Plata a
Cuponului] in care nu exista sau nu se produce nici un eveniment
de perturbare a pieteil/[fiecare zi fiind in Perioada de Observare a
Cuponului [care corespunde Datei de Plata a Cuponului] in care
este tranzactionat activul suport la bursa relevanta, indiferent daca
o astfel de zi este o zi de tranzactionare planificatd sau este o zi
perturbata]/[ fiecare zi fiind in Perioada de Observare a Cuponului
[care corespunde Datei de Plata a Cuponului] in care unul sau mai
multe niveluri oficiale ale activului suport sunt publicate conform
hotararii sponsorului, indiferent daca o astfel de zi este o zi de
tranzactionare planificatd sau este o zi perturbatd]/[conform
tabelului de mai jos Tn dreptul Datei de Plata a Cuponului].]

[Perioada(le) de Observare a Cuponului: [specificafi
perioada(le)]/[cu privire la Data Platii Cuponului, conform tabelului
de mai jos in dreptul Datei de Plata a Cuponului].]

Data(le) de Plata a Cuponului: cu privire la [o]/[fiecare] [Data de
Observare a Cuponului)/[Perioada de Observare a Cuponului],
[data(le))/[[specificati numé&rul] de zile lucratoare de la [Data de
Observare a Cuponului)/[ultima zi din Perioada de Observare a
Cuponului])/[Data Maturitatii] [(sau, daca aceste date cad in zile
diferite pentru diferite active suport, ultima din aceste date urmand
sa aiba loc)}/[conform tabelului de mai jos in dreptul [Datei de
Observare a Cuponului]/[Perioadei de Observare a Cuponului]].

[Evenimentul de Plata a Cuponului: daca [la [Data [relevanta]

de Observare a Cuponuluil/[fiecare Data de Observare a
Cuponului in timpul Perioadei relevante de Observare a
Cuponului], [Nivelul [activului]/[oricarui activ]/[fiecarui activ] suport
[la Momentul Evaluarii/[in orice moment] este [sub]/[peste]/[la sau
sub]/[la sau peste] Pragul Cuponului al activului suport care
corespunde [Datei de Observare a Cuponului]/[Perioadei de
Observare a Cuponului].]

[Performanta de Vénzare a Cuponului: suma performantei
ponderate a fiecarui activ suport, fiind produsul (a) Ponderii acestui
activ suport, si (b)(i) produsul dintre (A) [specificali exercitarea
cuponului], si (B) [Pretul de Exercitare a Cuponului]/[Pretul de
Exercitare], minus Pretul de Fixare a Cuponului al activului suport,
impartit 1a (ii) Pretul de Exercitare.]

[Rata Cuponului: [cu titlu de exemplu] [specificali procentul]
procente [, supusa unui minim de [specificati procentul] procente]]

[Rata Cuponului 1: [cu titlu de exemplu] [specificati procentul]
procente [, supusa unui minim de [specificafi procentul] procente]]

[Rata Cuponului 2: [cu titlu de exemplu] [specificali procentul]
procente [, supusa unui minim de [specificati procentul] procente]]

[Pragul Cuponului: cu privire la [0 Datad)/[Data] [de Observare a
Cuponului/[Perioadda de Observare a Cuponului] [si [un
activ)/[activul] suport], [[cu titlu de exemplu] [0 valoare egala cu
[specificatipragul cuponului]l procente din Pretul de Exercitare a
acestuia)/ procente][, supusa unui [maxim]/[minim] de [specificafi
procentul] de procente [din Pretul de Exercitare]])/[conform
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tabelului de mai jos din dreptul [Datei de Observare a
Cuponului}/[Perioadei de Observare a Cuponului]].]

[Pragul Cuponului 1: cu privire la Data de Observare a
Cuponului[ si [un activ]/[activul] suport], [0 valoare egald cu
[specificati pragul cuponului 1] procente din Pretul de
Exercitare.)/[[specificati  pragul  cuponului 1 drept o
valoare].)/[[specificati pragul cuponului 1] procente]/[conform
tabelului de mai jos din dreptul Datei de Observare a Cuponului.]]

[Pragul Cuponului 2: cu privire la Data de Observare a
Cuponului[ si [un activ]/[activul] suport], [0 valoare egald cu
[specificati pragul cuponului 2] procente din Pretul de
Exercitare.)/[[specificati  pragul  cuponului 2  drept o
valoare]l/[conform tabelului de mai jos din dreptul Datei de
Observare a Cuponului.]]

[Data de Perioada Pragul Pragul Pragul Data platii Valoarea
Observare de Cuponului Cuponului Cuponului Cuponului cuponului
a Observare 1 2 3,

Cuponului a

n Cuponului

@] (@) @] @] (@) (@)

(Repetati daca este necesar)

(Daca este necesar, stergefi coloanele relevante)]

[Eveniment Double No-Touch: daca la fiecare Data de
Observare a Cuponului din Perioada [relevantd] de Observare a
Cuponului, Nivelul [activului}/[fiecarui activ] suport [la Momentul
Evaluarii]/[oricand] este atat (a) [peste]/[la sau peste] Bariera
Inferioara a acestui activ suport, si(b) [sub]/[la sau sub] Bariera
Superioara a acestui activ suport

[Data Initiala de Calculare a Mediei: cu privire la [un
activ]/[activul] suport, [datele][, in fiecare caz, supuse ajustarii].]

[Data Initiala de Stabilire: cu privire la [un]/activul suport, [data][,
supusa ajustarii].]

[Bariera Knock-in: cu privire la [0]/Data de Observare a Barierei
Knock-in si [un]/activul suport, [[cu titlu de exemplu] [0 suma egala
cu [specificati procentul] procente din Pretul sau de
Exercitare]/[[specificati Bariera Knock-in drept o sumd]][, supusa la
[maximum]/[minimum] [specificati sumal/[[specificati procentul]
procente din Pretul sau de Exercitare]].]J/[conform tabelului de mai
jos din dreptul Datei de Observare a Barierei Knock-in.]]

[Eveniment Knock-in: daca [la [orice datd]/Data de Observare a
Barierei Knock-in, Nivelul [activului suport]/[oricarui] activ suport [la
Momentul Evaluarii/[in orice moment]] este [sub]/[la sau sub]
Bariera Knock-in [a acestui activ suport]]/[media Nivelurilor [la
Momentul Evaluarii] a [activului suport]/[oricarui activ suport] la
fiecare din Datele de Observare a Barierei Knock-in este [sub]//[la
sau sub]/ Bariera Knock-in a acestui activ suport.]

[Data(le) de Observare a Barierei Knock-in: cu privire la [un
activ suport)/[activul suport], [[fiecare din] [data(le)][,[ Tn fiecare
caz] supusa(e) ajustarii]l/[fiecare Zi a Activului Suport in Perioada
de Observare a Barierei Knock-in [, in fiecare caz supus(e)
ajustarii]]/[fiecare Zi a Activului Suport care nu este o zi perturbata
din Perioada de Observare a Barierei Knock-in]/[ fiecare Zi a
Activului Suport din Perioada de Observare a Barierei Knock-in in
care nu exista sau nu se produce nici un eveniment de perturbare
a pietei)/[fiecare zi fiind in Perioada de Observare a Barierei
Knock-in in care este tranzactionat activul suport la schimbul
relevant, indiferent daca aceastad zi este o zi de tranzactionare
planificata sau este o zi perturbata]/[fiecare zi fiind in Perioada de
Observare a Barierei Knock-in in care unul sau mai multe niveluri
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al acestui activ suport este publicat ca fiind stabilit de sponsor,
indiferent daca aceasta zi este o zi de tranzactionare planificata
sau este o zi perturbata]/[conform tabelului de mai jos].]

[Perioada de Observare a Barierei Knock-in: [specificati
perioadal.]

Data de Observare a Bariera Knock-in,
Knock-in,

1. [®] [®]

(Repetati daca este necesar)]

[Nivel: cu privire la [un activ suport]/[activul suport] si orice zi,
[pretul]/[nivelul]/[pretul de referinta]/[nivelul de
inchidere]/[valoarea]/[rata] acestui activ suport [cotat la bursele
relevante]/[calculat si publicat de sponsorul relevant].] (Specificafi
separat pentru fiecare activ suport daca este necesar)

[Bariera Inferioara: cu privire la [un activ])/[activul] suport, [0
valoare egala cu [specificati bariera inferioara] procente din Pretul
de Exercitare)/[specificali bariera inferioard drept o sumd].]

[Rata Maxima a Dobanazii: [Cu titlu de exempu] [®] procente pe an
[, supusa unui minim de [®] procente pe an].]

[Rata Minima a Dobanzii: [Cu titlu de exempu] [®] procente pe an
[, supusa unui minim de [®] procente pe an].]

[Valoarea Nominala: [specificati valoareal.]

[Contributie: [cu titlu de exemplu] [specificati procentul]
procente[, supusa unui minim de [specificali contributia minim4&].]]

[Valoarea Specificata: [specificali sumal]

[Pretul de Exercitare a Optiunii: cu privire la [un activ
suport]/[activul suport], [specificati pretul de exercitare a optiunii
pentru fiecare activ suport]/[Nivelul acestui activ suport [la
Momentul Evaluarii] la Data Initialda de Stabilire]/[Nivelurile [cele
mai mici)/[cele mai mari]/[medii] ale acestui activ suport [la
Momentul Evaluarii] la fiecare Data Initiala de Calculare a Mediei]

[Data Tranzactionarii: in ceea ce priveste [un activ]/[activul]
suport, [data].]

Ziua Activului Suport: referitor la [un activ]/[activul] suport, [0
zi)/[ziua] de tranzactionare/[o zi]/[ziua] lucrdtoare privind
marfurile)/[o zi]/[ziua] lucratoare FX [pentru acest activ suport].]

[Bariera Superioara: cu privire la [un activ]/[activul] suport, [0
valoare egala cu [specificati bariera superioard] procente din Pretul
de Exercitarel/[specificali bariera superiord drept o sumd].]

[Momentul Evaluarii: cu privire la [un activ suport]/[activul suport],
[specificati momentull/[momentul planificat de inchidere pe
bursa)/[momentu in raport cu care sponsorul relevant calculeaza si
publica nivelul de inchidere al unui astfel de activ suport.].]

[Pondere: [specificati ponderea pentru fiecare activ suport].]]]

[Activullle] suport [este [un]/[o])/[sunt un amalgam de] [indice[i] de
numerar]/[marfa[marfuri]]/[contract[e] futures de marfa)/[rata[e] de
schimb valutar]/[indice[i] de marfal/[fond[ur] tranzactionat(e) pla
bursa]/[indice[i] de capital]/[[indice]i] de rata de schimb valutar]}/[indice[i]
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de rata dobanzii]/[indice[i] de inflatie]/[si] [actiunel[i]].]

[C.11 | Acceptarea la [Introduceti acest Element C.11 dacé se aplicd Anexa V sau Anexa XlI]
tranzactionare:
[Cererea [a fost])/[va fi] facuta pentru a accepta Valorile Mobiliare la
tranzactionare pe [piata reglementata din] [Bursa de Valori
Luxembourg]/ [specificati bursal].]

[Nu se aplica; Valorile Mobiliare nu vor fi acceptate pe nicio bursa.]]

[C.15 | Efectul [Introduceti acest Element C.15 dacé se aplicd Anexa XII]
instrumentului(
elor)suport [Includeti pentru Valorile Mobiliare de Rentabilitate: Valoarea Valorilor
asupra valorii Mobiliare si [daca Valoarea oricarui Cupon] / [Valoarea Cuponului] este
investitiei: platibila la [o Data)/[Data] de Platd a Cuponului va depinde de

performanta activului(lor) suport la [Data de Observare a
Cuponului)/[fiecare Data de Observare din timpul Perioadei de
Observare a Cuponului care corespunde Platii Cuponului

[Includeti numai dacd "Réscumpérarea Fixd", "Declansatorul de
Decontare Fizicd" sau "ETF/Declansatorul de Decontare Fizicd Indexat
cu Referinta” nu se aplica: Valoarea Valorilor Mobiliare si suma de
[Rascumparare]/[Decontare] platibile cu privire la Valorile Mobiliare care
sunt rascumparate la Data [de Maturitate]/[Decontare] vor depinde de
performanta activului(lor) suport la [[fiecare Datd]/[Data] de Observare
Knock-in [in timpul Perioadei de Observare Knock-in]] [si la] [Data
Finala de Fixare]/[Datele de Calculare a Mediei]].]

[Includeti daca se aplicd "Declansatorul de Decontare Fizicd" sau
"ETF/Declangatorul de Decontare Fizicad Indexat cu Referinfa”
Valoarea Valorilor Mobiliare si daca decontarea in numerar sau
decontarea fizica se vor aplica va depinde de performanta activului(lor)
suport la Data(le) de Observare a Declansatorului de Decontare Fizica
pentru [ETF Indexat cu Referinta].]

A se vedea Elementul C.18 de mai jos pentru informatii suplimentare
despre modul in care valoarea Valorilor Mobiliare este afectata de
valoarea activului(lor) suport.]

[C.16 | Data Planificata | [Introduceti acest Element C.16 daca se aplicd Anexa XII]

a Maturitatii
sau a Data planificatd a [maturitatiij/[decontarii] (,Data [Maturitatii]]/[
Decontarii: [Decontarii]”) [Valorilor Mobiliare este]/[cu privire la fiecare Serie de

Valori Mobiliare [este]] [data]/[specificatda Tn coloana intitulata [,Data
Planificata ~a  Maturitatii”}/[,Data  Planificatd a  Decontarii’]
corespunzatoare acestei Serii In tabelul anexat)/[[specificati numérul]
zile lucratoare de la [Data Finala de Fixare]/[Data finala de Calculare a
Mediei]/[Data [finala] de Observare Knock-in)/[Data [finalda] de
Observare a Cuponului]/[data de expirare]/[data de exercitiu] [sau, daca
aceasta data cade in zile diferite pentru active suport diferite, ultima din
aceste date care va avea loc] (se estimeaza a fi [data])]/[ultima [date] si
[specificati numdrul] zile lucratoare de la [Data Finala de Fixare]/[Data
Finala de Calculare a Medieil/[Data [finalda] de Observare Knock-
in}/[Data [finald] de Observare a Cuponului]/ [data de expirare]/[data de
exercitiu] [sau, daca aceasta datd cade in zile diferite pentru active
suport diferite, ultima din aceste date care va avea loc] (se estimeaza a
fi [data])].]

[C.17 | Procedura de [Introduceti acest Element C.17 dacé se aplicd Anexa XII]
Decontare:
Valorile Mobiliare vor fi livrate de catre Emitent [in schimbul]/[fara] plata
pretului de emisiune. Procedurile de decontare vor depinde de sistemul
de compensare a Valorilor Mobiliare si a practicilor locale din jurisdictia
investitorului.

Valorile Mobiliare sunt lichidate prin [Euroclear Bank S.A./N.V.] [si]
[Clearstream Banking, société anonyme]/[Clearstream Banking AG,
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Frankfurt)/[Monte Titoli S.p.A.)/[Euroclear Finland Oy]/[Euroclear
Sweden AB]/[Verdipapirsentralen ASAJ/[CREST]/[VP SECURITIES
A/S])/[Euroclear France S.A.J/[SIX SIS Ltd.]/[specificati altele].]

[C18

Rentabilitatea
Valorilor
Mobiliare
derivate:

[Introduceti acest Element C.18 dacéa se aplicd Anexa XlI]

Rentabilitatea Valorilor Mobiliare va rezulta din:
e [Valoarea(ile) Cuponului platibila(e) [(daca exista)];]

e [Includeti pentru valori Mobiliare de tip Callable: posibila platd a
[unei Sume]/[Sumei] de Rascumpdrare Optionald ca urmare a
rascumpararii anticipate a Valorilor Mobiliare datorita [exercitarii de
catre Emitent a optiunii sale de cumparare];] [si]

° cu exceptia cazului Tn care Valorile Mobiliare au fost rascumparate
sau cumpdarate si anulate anterior, plata [[Sumei de
Rascumparare]/[Sumei de Decontare] la [Data Maturitatiij/[Data
Decontarii] a Valorilor Mobiliarel/[includeti pentru Valori Mobiliare
in Transe: (a) Suma de Plata cu privire la [fiecare]/[Data] de Plata,
si (b) cu privire la Data Maturitatii, Suma de Rascumparare].

[Includeti pentru Valori Mobiliare de Randament sau Valori Mobiliare de
Rentabilitate:

VALOAREA(ILE) CUPONULUI

[Includeti daca Valorile Mobiliare sunt purtdtoare de dobanda fixa:
Valorile Mobiliare [ale Seriei relevante] vor fi purtatoare de dobanda [la
[cu titlu de exemplu] [rata de [rata] procente pe an]/[[specificati sumal
per Valoare Mobiliara][, cu minim [[ratd] procente pe an)/[[specificafi
sumal) per Valoare Mobiliara]]J/[la [rata dobanzii)/[o valoare a dobanzii]
[specificata in tabelul de mai jos cu privire la fiecare perioada de
dobanda care se termina la, dar fara a include, Data de Plata a
Cuponului  [fix]] /[specificatda in coloana intitulatda [,Rata
Dobanzii"]/[,Suma Cuponului’] care corespunde acestei Serii in tabelul
anexat]. Dobanda se va acumula de la, si inclusiv, [data
emisiuniil/[data] pana la, dar fard a include, [data]/[Data Scadenteli],
aceasta dobanda fiind platibila la maturitate la fiecare Data de Plata a
Cuponului [fix]. Data(le) de Plata a Cuponului [fix] va(vor) fi
[data(le)]/[specificata(e) in tabelul de mai jos].

[Data Platii [Rata
Cuponuluin Dobanziin}/[Valoarea
Dobanziin]
1. [®] [®]

(Repetati daca este necesar)]

[Includeti dacéa Valorile Mobiliare sunt purtatoare de dobédndé variabila:
Valorile Mobiliare vor purta dobanda la o rata anuala egala cu [produsul
dintre (a)] [specificati optiunea de ratd variabild] cu o maturitate
determinatd de [specificati maturitatea determinatd) la [capturd
paginal[,] [+/-] [specificati intervalul] procente pe an [si (b) [specificali
rata de multiplicare]] [, supusa [unei valori maxime egale cu Rata
Maxima a Dobéanzii] [si] [unei valori minime egale cu Rata Minima a
Dobéanzii]], iar dobanda se va acumula de la, si inclusiv, [data
emisiunii/[data] pana la, dar fara a include, [data]/[Data Scadentei],
aceasta dobanda fiind platibila la maturitate la fiecare Data de Plata a
Cuponului [variabil]. Data(le) de Plata a Cuponului [variabil] va(vor) fi
[data(le)].]

[Includeti daca se plateste primé&: Emitentul va plati o prima la Valorile
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Mobiliare la [rata de [rata] procente pe an]/[[specificali suma] per
Valoare Mobiliard]. Prima se va acumula de la, si inclusiv, [data
emisiunii/[data] pana la, dar exclusiv, [data]/[Data Maturitatii], aceasta

de Plata a Primei va(vor) fi [dat(le)].]
[Includeti daca se aplicd "Evenimentul de Plata a Cuponului:

Daca a avut loc un Eveniment de Plata a Cuponului cu privire la [o Data
de Observare a Cuponului]/[Data de Observare a Cuponului)/[Perioada
de Observare a Cuponului], Valoarea Cuponului la Data Platii
Cuponului [care corespunde [Datei de Observare a
Cuponului)/[Perioadei de Observare a Cuponului]] va fi [includefi daca
se aplicd "Fixa": [[cu titlu de exemplu] [[specificati suma] per [Valoare
Specificata]/[Valoare Mobiliara]l/[o suma egala cu [specificati procentul]
procente din Valoarea Nominald][, supusa unei valori minime de
[[specificati sumal per [Valoare Specificata]/[Valoare
Mobiliara]}/[[specificati procentul] procente din Valoarea
Nominal&])/[conform tabelului de mai jos din dreptul Datei de Plata a
Cuponului] /[cu privire la fiecare Serie de Valori Mobiliare, astfel cum se
prevede in coloana intitulata ,Suma Cuponului” corespunzatoare
acestei Serii in tabelul anexat]]/[includeti daca se aplica "Cumpéararea
Cuponului”: o suma egala cu produsul dintre (a) Valoarea Nominala, (b)
Performanta Cumpararii Cuponului, si (c) Contributial/[includeti daca se
aplicd "Vanzarea Cuponului”: o valoare egala cu produsul dintre (a)
Valoarea Nominala, (b) Performanta Vanzarii Cuponului si (c)
Contributial/[includeti dacd se aplicd "Cuponul Memorie": o valoare
egala cu (a) suma dintre (i) Valoarea Nominala, (ii) Rata Cuponului, si
(iii) numarul de [Date de Observare a Cuponului]/[Perioadele de
Observare a Cuponului] care au avut loc minus (b) suma dintre Valorile
Cuponului (daca exista) platite pentru Valoarea Mobiliara la fiecare
Data de Plata a Cuponului care precede aceasta Data de Plata a
Cuponului][, supusa [unei valori minime egale cu Plafonul Inferior al
Cuponului] [si] [unei valori maxime egale cu Plafonul Superior al
Cuponului]].

Daca nu a avut loc niciun Eveniment de Plata a Cuponului cu privire la
[0 Data de Observare a Cuponului]/[Data de Observare a
Cuponului}/[Perioada de Observare a Cuponului]/, Valoarea Cuponului
la Data Plati Cuponului [care corespunde [Datei de Observare a
Cuponului)/[Perioadei de Observare a Cuponuluil/] va fi [[specificafi
valoareal] per [Valoare Specificata]/[Valoare Mobiliara])/[o valoare egala
cu [specificati procentul] procente din Valoarea Nominala)/[zero].]

[Includeti dacé se aplica "Double No-Touch":

Daca a avut loc un Eveniment Double No-Touch cu privire la [0
Perioada]/[Perioada] de Observare a Cuponului, [includeti dacd se
specificd "Fixa". Valoarea Cuponului platibila la Data Platii Cuponului
[care corespunde Perioadei de Observare a Cuponului] va fi [[specificati
valoarea] per [Valoare Specificata]/[Valoare Mobiliara]])/[o valoare egala
cu [specificati procentul] procente din Valoarea Nominald]/[conform
tabelului de mai jos din dreptul Datei de Plata a Cuponului].)/[includeti
daca se specifica "Rata Variabila". Valorile Mobiliare vor purta dobanda
la o ratd nominala pe an egala cu [specificali optiunea de raté variabild]
cu o maturitate desemnata de [specificati maturitatea desemnatd] la
[pagina capturd][,][+/-] [specificali intervalul] procente pe an [, supusa
[unui maxim egal cu Rata Maxima a Dobéanzii] [si] [unui minim egal cu
Rata Minima a Dobanzii]] iar dobénda se va acumula de la, si inclusiv,
[data emisiunii]/[data] pana la, dar exclusiv, [data]/[Data Maturitatii],
aceasta dobanda fiind platibila in avans la fiecare Data de Plata a
Cuponului.]

Daca nu a avut loc niciun Eveniment Double No-Touch cu privire la [o
Perioada)/[Perioada] de Observare a Cuponului, Valoarea Cuponului
platibila la Data Platii Cuponului [care corespunde acestei Perioade de
Observare a Cuponului] va fi zero.]
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[Includeti dacé se aplica "Step-Up":
Valoarea Cuponului platibila la [o Data)/[Data] Platii Cuponului va fi:

(a) daca la Data de Observare a Cuponului [care corespunde
Datei de Plata Cuponului], [Nivelul [activului)/[fiecarui activ]
suport [la Momentul Evaluarii)/[in orice moment] este la sau
peste Pragul Cuponului 1 cu privire la Data de Observare a
Cuponului, dar [Nivelul [activului)/[oricarui activ] suport [la
Momentul Evaluarii}/[in orice moment] este] sub Pragul
Cuponului 2 cu privire la Data de Observare a Cuponului, o
valoare egala cu produsul dintre (i) Valoarea Nominala si (ii)
Rata Cuponului 1;

(b) daca la Data de Observare a Cuponului [care corespunde
Datei de Plata a Cuponului], [Nivelul [activului]/[fiecarui activ]
suport [la Momentul Evaluarii]/[in orice moment] este la sau
peste Pragul Cuponului 2 cu privire la Data de Observare a
Cuponului, o valoare egala cu produsul dintre (i) Valoarea
Nominala si (ii) Rata Cuponului 2; sau

(c) daca la Data de Observare a Cuponului [care corespunde
Datei de Plata a Cuponului], [Nivelul [activului]/[fiecarui activ]
suport [la Momentul Evaluarii]/[in orice moment] este sub
Pragul Cuponului 1 cu privire la Data de Observare a
Cuponului, zero.]

Valoarea(ile) Cuponului platibila(e) (daca exista) va(vor) fi [rotunjita(e)
pana la cea mai apropiata unitate transferabila de Moneda de
Decontare]/[rotunjita(e) pana la 4 zecimale].]

[Includeti daca se aplica "Nivelul Limitd al Cuponului Knock-in": Daca a
avut loc un Eveniment Knock-in, nu vor mai fi platibile alte Valori ale
Cuponului.]

[Unde:

. [Performanta Cumpararii Cuponului: suma performantei
ponderate a fiecarui activ suport, fiind produsul (a) Ponderii acestui
activ suport, si (b)(i) Pretul de Fixare a Cuponului acestui activ
suport minus produsul dintre (A) [specificati exercitarea cuponului,
si (B) Pretul de Exercitare, impdrtitda la (i) Pretul sau de
Exercitare.]

e [Plafonul Superior al Cuponului: o suma egald cu [specificati
procentul] procente din Valoarea Nominala.]

e [Pretul de Fixare a Cuponului: cu privire la [un activ
suport]/[activul suport], Nivelul acestui activ suport [la Momentul
Evaluarii] la Data [relevanta de Observare a Cuponului].]

. [Plafonul Inferior al Cuponului: o valoare egald cu [specificati
procentul] procente din Valoarea Nominala

. [Data(le) de Observare a Cuponului: cu privire la [un activ
suport])/[activul suport] si[o Data)/[Data] Platii Cuponului, [[fiecare
dintre] [data(le)][,[ in fiecare caz] supusa ajustarii])/[fiecare Zi a
Activului Suport in Perioada de Observare a Cuponului [care
corespunde Datei de Plata a Cuponului][, in fiecare caz supusa
ajustarii]}/[fiecare Zi a Activului Suport care nu este o zi perturbata
in Perioada de Observare a Cuponului [care corespunde Datei de
Plata a Cuponului]]/[fiecare Zi a Activului Suport din Perioada de
Observare a Cuponului][corespunzatoare Datei de Plata a
Cuponului] in care nu exista sau nu se produce nici un eveniment
de perturbare a pietei]/[fiecare zi fiind in Perioada de Observare a
Cuponului [care corespunde Datei de Plata a Cuponului] in care
este tranzactionat activul suport la bursa relevantd, indiferent daca
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o astfel de zi este o zi de tranzactionare planificatd sau este o zi
perturbata)/[ fiecare zi fiind in Perioada de Observare a Cuponului
[care corespunde Datei de Plata a Cuponului] in care unul sau mai
multe niveluri oficiale ale activului suport sunt publicate conform
hotararii sponsorului, indiferent daca o astfel de zi este o zi de
tranzactionare planificatd sau este o zi perturbatd]/[conform
tabelului de mai jos in dreptul Datei de Plata a Cuponului].]

[Perioada(le) de Observare a Cuponului: [specificafi
perioada(le)]/[cu privire la Data Platii Cuponului, conform tabelului
de mai jos in dreptul Datei de Plata a Cuponului].]

Data(le) de Plata a Cuponului: cu privire la [o]/[fiecare] [Data de
Observare a Cuponului)/[Perioada de Observare a Cuponului],
[data(le))/[[specificati numé&rul] de zile lucratoare de la [Data de
Observare a Cuponului)/[ultima zi din Perioada de Observare a
Cuponului])/[Data Maturitatii] [(sau, daca aceste date cad in zile
diferite pentru diferite active suport, ultima din aceste date urméand
sa aiba loc)]/[conform tabelului de mai jos in dreptul [Datei de
Observare a Cuponului]/[Perioadei de Observare a Cuponului]].

[Evenimentul de Plata a Cuponului: daca [la [Data [relevanta]
de Observare a Cuponuluil/[fiecare Data de Observare a
Cuponului in  timpul Perioadei relevante de Observare a
Cuponului], [Nivelul [activului]/[oricarui activ]/[fiecarui activ] suport
[la Momentul Evaluarii)/[in orice moment]] este [sub]/[peste]/[la sau
sub]/[la sau peste] Pragul Cuponului [al activului suport] care
corespunde [Datei de Observare a Cuponului]/[Perioadei de
Observare a Cuponului]]

[Performanta de Vanzare a Cuponului: suma performantei
ponderate a fiecarui activ suport, fiind produsul (a) Ponderii acestui
activ suport, si (b)(i) produsul dintre (A) [specificali exercitarea
cuponului], si (B) [Pretul de Exercitare a Cuponului]/[Pretul de
Exercitare], minus (ii) Pretul de Fixare a Cuponului al activului
suport, impdrtit |a (ii) Pretul de Exercitare.]

[Rata Cuponului: [cu titlu de exemplu] [specificati procentul]
procente [, supusa unui minim de [specificati procentul] procente]

[Rata Cuponului 1: [cu titlu de exemplu] [specificali procentul]
procente [, supusa unui minim de [specificafi procentul] procente]

[Rata Cuponului 2: [cu titlu de exemplu] [specificati procentul]
procente [, supusa unui minim de [specificati procentul] procente]]

[Pragul Cuponului: cu privire la [0 Datad)/[Data] [de Observare a
Cuponuluil/[Perioadda de Observare a Cuponului] [si [un
activ)/[activul] suport], [[cu titlu de exemplu] [0 valoare egala cu
[specificatipragul cuponului] procente din Pretul de Exercitare a
acestuia], supusa unui [maxim]/[minim] de [specificati procentul] de
procente [din Pretul de Exercitare]])/[conform tabelului de mai sus
din dreptul [Datei de Observare a Cuponului)/[Perioadei de
Observare a Cuponului

[Pragul Cuponului 1: cu privire la Data de Observare a
Cuponului[ si [un activ]/[activul] suport], [0 valoare egald cu
[specificati pragul cuponului 1] procente din Pretul de
Exercitare.)/[[specificati  pragul  cuponului 1 drept o
valoare].)/[/[[conform tabelului de mai jos din dreptul Datei de
Observare a Cuponului.]

[Pragul Cuponului 2: cu privire la Data de Observare a
Cuponului[ si [un activ]/[activul] suport], [0 valoare egald cu
[specificati pragul cuponului 2] procente din Pretul de
Exercitare.)/[[specificati  pragul  cuponului 2  drept o
valoare].)/[conform tabelului de mai jos din dreptul Datei de
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Observare a Cuponului.]

[Data de Perioada Pragul Pragul Pragul Data platii Valoarea
Observare a de CUponului Cuponului Cup lui L i i
Cuponului, Observare 1n 2
a
Cuponului
1 [e] [®] [e] [o] [®] [e] [®]

(Repetati daci este necesar)

(Dac este necesar, stergeti coloanele relevante)]

e [Eveniment Double No-Touch: daca la fiecare Data de
Observare a Cuponului din Perioada [relevantd] de Observare a
Cuponului, Nivelul [activului}/[fiecarui activ] suport [la Momentul
Evaluarii]/[oricand] este atat (a) [peste]/[la sau peste] Bariera
Inferioara [a acestui activ suport, si(b) [sub]/[la sau sub] Bariera
Superioara a acestui activ suport

. [Data Initiala de Calculare a Mediei: cu privire la [un
activ)/[activul] suport, [datele][, in fiecare caz, supuse ajustarii].]

. [Data Initiala de Stabilire: cu privire la [un]/activul suport, [data][,
supusa ajustarii].]

e [Bariera Knock-in: cu privire la [0]/Data de Observare a Barierei
Knock-in si [un]/activul suport, [[cu titlu de exemplu] [0 suma egala
cu [specificati procentul] procente din Pretul sau de
Exercitare]/[[specificati Bariera Knock-in drept o suma]][, supusa la
[maximum]/[minimum] [specificati sumal/[[specificati procentul]
procente din Pretul sdu de Exercitare]])/[conform tabelului de mai
jos din dreptul Datei de Observare a Barierei Knock-in].]

e [Eveniment Knock-in: daca [la [orice datd]/Data de Observare a
Barierei Knock-in, [Nivelul [activului suport])/[oricarui] activ suport
[la Momentul Evaluarii)/[in orice moment] este [sub]/[la sau sub]
Bariera Knock-in [a acestui activ suport]]/[media Nivelurilor [la
Momentul Evaluarii] a [activului suport]/[oricarui activ suport] la
fiecare din Datele de Observare a Barierei Knock-in este
[sub)/[peste]/[la sau sub]/[la sau peste] Bariera Knock-in a acestui
activ suport].]

. [Data(le) de Observare a Barierei Knock-in: cu privire la [un
activ suport)/[activul suport], [[fiecare din] [data(le)][,[ In fiecare
caz] supusa(e) ajustarii]]/[fiecare Zi a Activului Suport in Perioada
de Observare a Barierei Knock-in [, in fiecare caz supus(e)
ajustarii]]/[fiecare Zi a Activului Suport care nu este o zi perturbata
din Perioada de Observare a Barierei Knock-in]/[ fiecare Zi a
Activului Suport din Perioada de Observare a Barierei Knock-in in
care nu exista sau nu se produce nici un eveniment de perturbare
a pietei)/[fiecare zi fiind Tn Perioada de Observare a Barierei
Knock-in in care este tranzactionat activul suport la schimbul
relevant, indiferent daca aceasta zi este o zi de tranzactionare
planificata sau este o zi perturbata]/[fiecare zi fiind in Perioada de
Observare a Barierei Knock-in in care unul sau mai multe niveluri
al acestui activ suport este publicat ca fiind stabilit de sponsor,
indiferent daca aceastéd zi este o zi de tranzactionare planificata
sau este o zi perturbata]/[conform tabelului de mai jos].]

. [Perioada de Observare a Barierei Knock-in: [specificati
perioadal.]

[Data de Observare Bariera Knock-in,
a Barierei Knock-
ing
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1. [e] [®]

(Repetati daca este necesar)]

. [Nivel: cu privire la [un activ suport]/[activul suport] si orice zi,
[pretul]/[nivelul]/[pretul de referinta]/[nivelul de
inchidere]/[valoarea]/[rata] acestui activ suport [cotat la bursele
relevante]/[calculat si publicat de sponsorul relevant].] (Specificafi
separat pentru fiecare activ suport daca este necesar)

. [Bariera Inferioara: [cu privire la [un activ]/[activul] suport, [0
valoare egala cu [specificati bariera inferioara] procente din Pretul
de Exercitare)/[specificali bariera inferioard drept o sumd]].]

¢ [Rata Maxima a Dobanzii: [Cu titlu de exempu] [®] procente pe an
[, supusa unui minim de [®] procente pe an].]

. [Rata Minima a Dobanzii: [Cu titlu de exempu] [®] procente pe an
[, supusa unui minim de [®] procente pe an].]

e [Valoarea Nominala: [specificali valoareal].]

. [Contributie: [cu titlu de exemplu] [specificati procentul]
procente[, supusa unui minim de [specificali contributia minim4&].]]

. [Pretul de Exercitare a Optiunii: cu privire la [un activ
suport]/[activul suport], [specificati pretul de exercitare a optiunii
pentru fiecare activ suport]/[Nivelul acestui activ suport [la
Momentul Evaluarii] la Data Initiala de Stabilire]/[Nivelurile [cele
mai mici)/[cele mai mari]/[[medii] ale acestui activ suport [la
Momentul Evaluarii] la fiecare Datd Initiald de Calculare a
Mediei]].]

. [Data Tranzactionarii: cu privire la [un activ]/[activul] suport,
[datal.

e [Ziua Activului Suport: referitor la [un activ]/[activul] suport, [0
zi)/[ziua] de tranzactionare/[o zi]/[ziua] lucrdtoare privind
marfurile)/[o zi]/[ziua] lucratoare FX [pentru acest activ suport].]

. [Bariera Superioara: cu privire la [un activ]/[activul] suport, [0
valoare egala cu [specificati bariera superioard] procente din Pretul
de Exercitarel/[specificali bariera superiord drept o sumd].]

. [Momentul Evaluarii: cu privire la [un activ suport]/[activul suport],
[specificati momentull/[momentul planificat de inchidere pe
bursa)/[momentu in raport cu care sponsorul relevant calculeaza si
publica nivelul de inchidere al unui astfel de activ suport.].]

o [Pondere: [specificati ponderea pentru fiecare activ suport].]]]

[Includeti pentru Valori Mobiliare de tip Callable::

SUMA DE RASCUMPARARE OPTIONALA

Cu exceptia cazului in care Valorile Mobiliare au fost rdscumparate
anterior sau cumparate si anulate, [Emitentul si poate exercita optiunea
de cumparare [la o Data de Exercitare a Rascumpararii Optionale] si
poate rascumpara toate [sau o parte din] Valorile Mobiliare la Data
relevantd de Rascumparare Optionala prin notificarea Detinatorilor de
Valori Mobiliare [la sau inainte de o astfel de Data de Exercitare a
Rascumpararii Optionale] [(indiferent daca a avut loc sau nu un
Eveniment Knock-in)]}/[Detinatorul de Valori Mobiliare isi poate exercita
optiunea de vanzare prin notificarea Emitentului, iar Emitentul va
rascumpara toate [sau o parte din] Valorile Mobiliare la Data relevanta
a Rascumpararii Optionale]. Suma Rascumpararii Optionale platibila cu
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privire la [o Datd de Rascumparare Optionala si] fiecare Valoare
Mobiliara la [Data de Rascumparare Optionald]/[o astfel de Daa de
Rascumparare Optionala] va fi [®]/[o suma egala cu [specificati
procentul] procente din Valoarea Nominala]/[conform tabelului de mai
jos din dreptul Datei de Rascumparare Optionald][, impreuna cu orice
Valoare a Cuponului platibila la aceasta Data de Rascumparare
Optionala].

Unde:

o Data de Rascumpaérare Optionala: [data(le)] [, sau, oricare dintre
aceste date nu este o 1z lucratoare, urmatoarea zi
lucratoare)/[[specificati numérull zile lucratoare de la Data de
Exercitare a Rascumpararii Optionale la care Emitentul si-a
exercitat optiunea de cumparare]/[Conform tabelului de mai jos].

o [Data de Exercitare a Rascumpararii Optionale: [data(le)]/[[Data
de Observare a Cuponuluil/[fiecare Data de Observare a
Cuponului])/[Conform tabelului de mai jos].]

[ [Data de [Data Valoarea
Exercitare a Rascumpararii Rascumpa
Réascumpararii Optionalen rarii
Optionale,] Optionale,

1. [e] [e] [e]
(Repetati dacé este necsar)]]

[Includeti pentru Valorile Mobiliare in Transe:

VALOAREA(ILE) DE PLATA

Cu exceptia cazului in care Valorile Mobiliare au fost rascumparate
anterior sau cumparate si anulate, Emitentul va (a) rascumpara partial
fiecare Valoare Mobiliara la [Data]/[fiecre Data] de Plata la Valoarea de
Platd care corespunde Datei de Plata, si (b) va rascumpara fiecare
Valoare Mobiliara la Data Maturitatii la Suma de Rascumparare [(daca
exista)].

e Valoare(i) de Plata: cu privire la fiecare Valoare Mobiliara
[Data]/[fiecare Data] de Plata, [®]/[[®] procente din Valoarea
Nominala]/[conform tabelului de mai jos].

. Data(le) de Plata: [fiecare din [®], [®] si [®]/[Data
Maturitatii]]l/[conform tabelului de mai jos].

[Data de Plata, Valoarea de Plata,
1, (o] [®]
(Repetati daca este necesar)]
. [Valoare Nominala: [specificati valoareal.]]

VALOAREA DE [RASCUMPARARE]/[DECONTARE]

Cu exceptia cazului in care Valorile Mobiliare au fost rascumparate
anterior sau cumpdrate si anulate, Emitentul va rdscumpéra Valorile
Mobiliare la [Data Maturitatiij/[Data de Decontare].

Emitentul va rascumpara valorile mobiliare la [Data maturitatiil/[Data de
decontare] la [valoarea de rascumparare]/[valoarea de Decontare]
([,Valoarea de Rascumparare”]/[,Valoarea de Decontare”]), care va
fi 0 suma [rotunjitd catre cea mai apropiata unitate transferabila de
Moneda de Decontare])/ [rotunjitd pana la 4 zecimale] [stabilita n
conformitate cu paragraful (a) sau (b) de mai jos)/[egala cu][:]
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[Includeti daca se aplicd "Single Factor Reverse Convertible":

(a) daca a avut loc un Eveniment Knock-in, o valoare egala cu
produsul dintre (i) Valoarea Nominala si (i) Pretul final impdartit
cu [Pretul de Exercitare a Rascumpararii]/[Pretul de
Exercitare][, supusa [unei valori maxime egale cu [specificati
plafonul valorii de rdscumpdrare]] [si] [unei valori minime egale
cu [specificati plafonul inferior al valorii de rdscumpdrare]]]; sau

(b) daca nu a avut loc nici un Eveniment Knock-in, o valoare egala
cu 100 procente din Valoarea Nominala.]

[Includeti dacd se aplicd "Cel mai rdu caz de Declansare
Rascumparabilad"

(a) daca a avut loc un Eveniment Knock-in, o valoare egala cu
produsul dintre (i) Valoarea Nominala si (ii) o valoare egala cu
Cel mai Slab Pret Final impértit la Cel mai Slab Pret de
Exercitare [, supusa [unei valori maxime egale cu [specificali
plafonul valorii de rdscumpdrare]] [si] [unei valori minime egale
cu [specificati plafonul inferior al valorii de rdscumpdrare]]]; sau

(b) daca nu a avut loc nici un Eveniment Knock-in, o valoare egala
cu 100 procente din Valoarea Nominala.]

[Includeti dacé se aplicd "Rascumpdrare Fixa": produsul dintre (a)
Valoarea Nominala si (b) [Specificati procentul optiunii de
rascumpdrare] procente.]

[DECONTARE FIZICA

[Includeti dac& se aplicd "Optiunea de Decontare Fizicd": In cazul in
care Detinatorul de Valori Mobiliare relevant a emis o notificare valabila
Emitentului si agentului platitor care exercitd optiunea de decontare
fizica, Emitentul va rascumpara Valorile Mobiliare prin livrarea Sumei
Actiunii [a activului suport cu cea mai mica Rentabilitate a Activelor
Suport] si platii oricarei Sume Fractionale de Numerar la [Data
Maturitatii] / [Data Decontarii].]

[Includeti daca se aplica "Declansare Decontare Fizica": Daca
Evenimentul de Declansare a Decontarii Fizice a avut loc, Emitentul va
rascumpara Valorile Mobiliare prin livrarea Sumei Actiunii [a activului
suport] [cu cea mai mica Rentabilitate a Activelor Suport] si platii
oricarei Sume Fractionale de Numerar la [Data Maturitatii] / [Data
Decontarii].]

[Includeti dacéd se aplicd "ETF/Declansatorul de Decontare Fizicé
Indexat cu Referinta": Daca Evenimentul ETF/Declansatorul de
Decontare Fizica Indexat cu Referinta a avut loc, Emitentul va
rascumpara Valorile Mobiliare prin livrarea Sumei Actiunii fondului
tranzactionat la bursa care monitorizeaza activul suport cu cea mai
mica Rentabilitate a Activelor Suport] si platii oricarei Sume Fractionale
de Numerar la [Data Maturitatii] / [Data Decontarii].]

Unde:

o [Datele de Calculare a Mediei: cu privire la [un activ]/[activul]
suport, [datele][, in fiecare caz, supuse ajustarii].]

e [Eveniment ETF/al Declangatorului de Decontare Fizica
Indexat cu Referinta: daca [(a)] la [Data]/[oricare Data] de
Respectare a ETF/Declansatorului de Decontare Fizica Indexat cu
Referinta, Nivelul [activului]/[fiecarui activ]/[oricarui activ] suport [la
Momentul Evaluari] se situeaza [sub]/[la sau sub] Bariera
Evenimentului ETF/Declansatorului de Decontare Fizica Indexat
cu Referinta [, si (b) Pretul Final al [activului]/[oricarui activ] suport
este sub Pretul de Exercitare].]
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[Bariera Evenimentului ETF/Declansatorului de Decontare
Fizica Indexat cu Referinta: referitor la [un activ]/[activul] suport
si [o Data)/[Data] de Respectare a ETF/Declansatorului de
Decontare Fizica Indexat cu Referinta, [cu titlu indicativ] [specificati
procentul] procente din Pretul de Exercitare [, sub rezerva unui
procent [maxim]/[minim] din [specificati procentul] Pretul de
Exercitare.]

[Data(ele) de Respectare a ETF/Declansatorului de Decontare
Fizica Indexat cu Referinta: referitor la [un activ]/[activul] suport,
[data]/[fiecare zi de tranzactionare planificatda in Perioada de
Respectare a ETF/Declansatorului de Decontare Fizica Indexat cu
Referinta][,[in fiecare caz] sub rezerva ajustarii].]

[Perioada de Respectare a ETF/Declansatorului de Decontare
Fizica Indexat cu Referinta: [specificati perioada].]

[Pretul ETF Final al Actiunilor: Nivelul fondului tranzactionat la
bursa care monitorizeaza activul suport [cu cel mai redus
Randament al Activului Suport] [la Momentul Evaluarii] la Data
Finala de Fixare.]

[Data Finala de Fixare: cu privire la [un]/activul suport, [data]],
supusa ajustarii].]

[Pret Final: cu privire la [un activ]/[activul] suport, [Nivelul acestui
activ suport [la Momentul Evaluari]l la Data Finala de
Fixare]/[Nivelurile [cele mai mici]/[cele mai mari]/[medii] ale acestui
activ suport [la Momentul Evaluarii] la fiecare Data Initiala de
Calculare a Mediei]

[Valoarea Fractionala de Numerar: o valoare in Moneda de
Decontare egala cu [(a)] produsul [(@))/[(i)] [Pretului Final al
activului suport])/[Cel mai Slab Pret Finall/[Pretul ETF Final al
Actiunilor fondului tranzactionat la bursa care monitorizeaza activul
suport])/[Pretul ETF Final al fondului tranzactionat la bursa care
monitorizeaza activul suport cu cel mai redus Randament al
Activului Suport], [si] [(b))/[(ii)] dobé&nda fractionala pe o actiune [a
fondului tranzactionat la bursa care monitorizeaza activul suport
[cu cel mai redus Randament al Activului Suport]] care face parte
din Procent [, [si (c) Rata de Moment]/[impartitd la (b) Rata de
Moment]], rotunjitd la cea mai apropiata unitate transferabila s
Monedei de Decontare, cu 0.005 ascendent.]

[Date de Calculare a Mediei: cu privire la [un activ])/[activul]
suport, [datele][, in fiecare caz, supuse ajustarii].]

[Data Initiala de Stabilire: cu privire la [un]/activul suport, [data][,
supusa ajustarii].]

[Bariera Knock-in: cu privire la [0]/Data de Observare a Barierei
Knock-in si [un]/activul suport, [[cu titlu de exemplu] [0 suma egala
cu [specificati procentul] procente din Pretul sau de
Exercitare]/[[specificati Bariera Knock-in drept o sumatf]][, supusa
la [maximum]/[minimum] [specificati sumall/[[specificati procentul]
procente [din Pretul sdu de Exercitare]]}/[conform tabelului de mai
jos din dreptul Datei de Observare a Barierei Knock-in].]

[Eveniment Knock-in: daca [la [orice datd]/Data de Observare a
Barierei Knock-in, Nivelul [activului suport]/[oricarui] activ suport [la
Momentul Evaluarii/[in orice moment]] este [sub]/[la sau sub]
Bariera Knock-in [a acestui activ suport]]/[media Nivelurilor [la
Momentul Evaluarii] a [activului suport]/[oricarui activ suport] la
fiecare din Datele de Observare a Barierei Knock-in este [sub]/[la
sau sub] Bariera Knock-in a acestui activ suport].]

[Data(le) de Observare a Barierei Knock-in: cu privire la [un
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activ suport)/[activul suport], [[fiecare din] [data(le)][,[ In fiecare
caz] supusa(e) ajustarii]]/[fiecare Zi a Activului Suport in Perioada
de Observare a Barierei Knock-in [, in fiecare caz supus(e)
ajustarii]}/[fiecare Zi a Activului Suport care nu este o zi perturbata
din Perioada de Observare a Barierei Knock-in)/[ fiecare Zi a
Activului Suport din Perioada de Observare a Barierei Knock-in in
care nu existd sau nu apare niciun eveniment de perturbare a
pietei]/[fiecare zi fiind in Perioada de Observare a Barierei Knock-
in in care este tranzactionat activul suport la schimbul relevant,
indiferent daca aceasta zi este o zi de tranzactionare planificata
sau este o zi perturbata]/[fiecare zi fiind in Perioada de Observare
a Barierei Knock-in Tn care unul sau mai multe niveluri al acestui
activ suport este publicat ca fiind stabilit de sponsor, indiferent
dacé aceasta zi este o zi de tranzactionare planificatd sau este o zi
perturbata]/[conform tabelului de mai jos].]

[Perioada de Observare Knock-in: [specificati perioada].]

[Data de Observare Bariera Knock-in,
Knock-in,

1. (o] (o]
(Repetati dacé este necesar)]

[Nivel: cu privire la [un activ suport]/[activul suport] si orice zi,
[pretul]/[nivelul]/[pretul de referinta]/[nivelul de
inchidere]/[valoarea)/[rata] acestui activ suport [cotat |la bursele
relevante]/[calculat si publicat de sponsorul relevant].] (Specificafi
separat pentru fiecare activ suport daca este necesar)

[Valoarea Nominala: [specificati valoareal.]

[Eveniment de Declansare a Decontérii Fizice: daca [(a)] la
[Data]/[orice Data] de Observare a Declansarii Decontarii Fizice,
Nivelul [activului]/[fiecarui activ]/[oricarui activ] suport [la Momentul
Evaluarii] este [sub]/[la sau sub] Bariera Evenimentului de
Declansare a Decontarii Fizice [, si (b) Pretul Final al
[activului]/[oricarui activ] suport este sub Pretul de Exercitare]
[Rascumpararea pretului de exercitare].]

[Bariera Evenimentului de Declansare a Decontarii Fizice: cu
privire la [un activ]/[activul] suport si la [o Data]/[Data] de
Observare a Declansérii Decontarii Fizice, [cu titlu de exemplu]
[specificati procentul]l procente din Pretul de Exercitare[, supusa
unui [maxim]/[minim] de [specificati procentul] procente din Pretul
de Exercitare.]

[Data(le) de Observare a Barierei de Decontare Fizica: cu
privire la [un activ)/[activul] suport, [data]/[fiecare data de
tranzactionare planificaté din Perioada de Observare a Declansarii
Decontarii Fizice][, [In fiecare caz] supusa ajustarii].]

[Perioada de Observare a Declanséarii Decontarii Fizice:
[specificati perioadal].]

[Procent: se specificd numéarul de actiuni sau numarul de actiuni
ETF]/lincludeti daca se aplicd ,Declansatorul Decontérii Fizice”]
[(@) Valoarea Nominala [[imp&rtitd)/[inmultitd] cu (b) Rata de
Moment si mai departe] impartitd cu [(b))/[(c)] [Pretul de Exercitare
a Rascumparariil/[Cel mai Slab Pret de Exercitare a
Rascumpararii])/[includeti daca ,ETF/Declansatorul de Decontare
Fizicd Indexat cu Referinta” se aplica: [(a) Valoarea Nominala
[inmultitd] cu (b) Randamentul Activului Suport cu privire la activul
suport cu cel mai mic Randament al Activului Suport][,
[[impéartita]/[inmultitd] cu (c) Rata de Moment si mai departe
impartité cu [(c))/[(d)] [Pretul ETF Final al Actiunilor]].]
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. [Pretul de Rascumparare a Actiunii: cu privire la [un
activ)/[activul] suport, [cu titlu de exemplu] o suma egala cu
[specificati procentul] procente din Pretul de Exercitare [, supusa
unei sume [maxime]/[minime] egale cu [specificati procentul]
procente din Pretul de Exercitare].]

. [Valoarea Actiunii: [numarul de actiuni egal cu Procentul, rotunijit
in jos la cel mai apropiat numar integral de actiuni ale activului
suport [relevant]]/[numarul de actiuni ale fondului tranzactionat la
bursd care monitorizeazd activul suport [relevant] egal cu
Procentul, rotunjit in jos la cel mai apropiat numar integral de
actiuni.]]

. [Valoarea Specificata: [specificati sumal.]

e [Rata de Moment: [Cu privire la [specificali pentru fiecare activ
suport], rata de moment predominanta pentru schimbul [Monedei
de Decontare] / [moneda in care este exprimat activul suport
[relevant]) cu o unitate a [monedei in care este exprimat activul
suport [relevant]]/[Moneda de Decontare] [, pe pagina capturai:
[specificati pagina captura]].]

. [Pretul de Exercitare a Optiunii: cu privire la [un activ
suport)/[activul suport], [specificafi preful de exercitare a optiunii
pentru fiecare activ suport]/[Nivelul acestui activ suport [la
Momentul Evaluarii] la Data Initiala de Stabilire]/[Nivelurile [cele
mai mici)/[cele mai mari]/[[medii] ale acestui activ suport [la
Momentul Evaluarii] la fiecare Data Initiala de Calculare a Mediei].]

. [Data Tranzactionarii: in ceea ce priveste [un activ]/[activul]
suport, [data].]

e [Ziua Activului Suport: referitor la [un activ]/[activul] suport, [0
zi)/[ziua] de tranzactionare/[o zi]/[ziua] lucratoare privind
marfurile)/[o zi]/[ziua] lucratoare FX [pentru acest activ suport].]

. [Randamentul Activului Suport: cu privire la un activ suport, o
valoare egalad cu Pretul Final al acestui activ suport impartita la
Pretul de Exercitare.]

. [Momentul Evaluarii: cu privire la [un activ suport]/[activul suport],
[specificati momentull/[momentul planificat de inchidere pe
bursa)/[momentu in raport cu care sponsorul relevant calculeaza si
publica nivelul de inchidere al unui astfel de activ suport.].]

. [Pondere: [specificati ponderea pentru fiecare activ suport].]

. [Cel mai Slab Pret Final: Pretul Final al activului suport cu cea
mai mica Rentabilitate a Activului Suport.]

. [Cel mai Slab Pret de Exercitare a Rascumpararii: Pretul de
Exercitare a Rascumpararii activului suport cu cea mai mica
Rentabilitate a Activului Suport.]

[C.19 | Pretul final de [Introduceti acest Element C.19 dacé se aplicd Anexa XII]
referinta a
suportului: Pretul Final al [unui activ]/[activului] suport va fi stabilit [la]/cu privire la
fiecare] [Data Finala de Fixare]/[Datele de Calculare a Mediei].]
[C.20 | Tip de suport: [Introduceti acest Element C.20 dacé se aplicd Anexa XII]

[Activullle] suport [este [un]/[o])/[sunt un amalgam de] [indice[i] de
numerar]/[marfa[marfuri])/[contract[e] futures de marfa]/[rata[e] de
schimb valutar]/[indice[i] de marfal/[fond[uri]] tranzactionat(e) Ila
bursa]/[indice[i] de capital]/[[indice]i] de rata de schimb valutar]]/[indice][i]
de rata dobanzii]/[indice[i] de inflatie]/[si] [actiune[i]]] [inclusiv: [lista de
active suport])/[cu privire la fiecare Serie de Valori Mobiliare, activul
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suport si tipul de activ suport sunt cele prevazute in coloanele intitulate
LActiv suport” si, respectiv, ,Tip de activ suport” corespunzatoare acelor
Serii din tabelul anexat].

[Includeti dacad se aplica "ETF/Declansatorul de Decontare Fizica
Indexat cu Referinta": [Fondul]/[fondurile] tranzactionat[e] la bursa care
monitorizeaza [activul]/[fiecare activ] suport [este]/[sunt] [listati fondul
(fondurile) tranzactionat(e) la bursal,

[Informatii despre activul(activele) suport [si fondul tranzactionat la
bursa care monitorizeaza [activul]/[fiecare activ] suport] pot fi gasite la
[specificati detalii pentru fiecare activ suport sau fond tranzactionat la
bursad, dupd caz].]J/[Referitor la fiecare Serie de Valori Mobiliare,
informatiile despre activul suport pot fi gasite in sursa de informatii
prevazutd in coloana intitulatd ,Sursa de informare privind activul
suport” corespunzatoare acestei Serii in tabelul anexat.]

[C.21 | Piata pe care [Introduceti acest Element C.21 dacé se aplicd Anexa XIlI|
vor fi
tranzactionate [Cererea [a fost])/[va fi] facuta pentru a accepta Valorile Mobiliare la
Valorile tranzactionare pe [piata reglementatd a] [Bursei de Schimb a
Mobiliare: Luxemburgului)/[specificati bursal.]

Sectiunea D — Riscuri

D.2 Riscuri cheie Valorile Mobiliare sunt obligatii generale negarantate ale Emitentului.
specifice Investitorii in Valori Mobiliare sunt expusi riscului ca Emitentul sa devina
Emitentului: insolvabil si sa nu efectueze platile datorate conform Valorilor Mobiliare.

Emitentul este expus la o varietate de riscuri care i-ar putea afecta
negativ rezultatele operatiunilor si/sau situatia financiara inclusiv, printre
altele altele, cele descrise mai jos:

[Introduceti urmétoarele dacd Emitentul este CS:

Toate referirle la Emitent prezentate mai jos descriu afacerile
consolidate efectuate de Credit Suisse Group AG ( "CSG”) si filialele
sale (inclusiv Emitentul) si, prin urmare, ar trebui citite si ca trimiteri la
Credit Suisse Group AG.

Riscul de lichiditate:

° Lichiditatea Emitentului ar putea fi afectata daca acesta nu
este in masura sa acceseze pietele de capital sau sa-si vanda
activele, sau daca cresc costurile de lichiditate.

. Afacerile Emitentului se bazeaza in mod semnificativ pe
depozitele sale de finantare.

o Modificarile ratingurilor emitentului ar putea afecta afacerile
sale.

Riscul de piata:

o Emitentul poate suferi pierderi semnificative in ceea ce
priveste activitatile de tranzactionare si de investitii, din cauza
fluctuatiilor si volatilitatii pietei.

. Afacerile si organizatia Emitentului sunt supuse riscului de
pierdere din cauza conditilor de piatd nefavorabile si a
evolutiilor nefavorabile din punct de vedere economic,
monetar, politic, legal, normativ si de altd natura in tarile Tn
care opereaza.

o Emitentul poate suferi pierderi semnificative in sectorul
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imobiliar.

° Detinerea de pozitii mari si concentrate poate expune
emitentul la pierderi mari.

. Strategiile de acoperire a riscului emitentilor pot sa nu previna
pierderile.
. Riscul de piata poate duce si la cresterea altor riscuri cu care

se confrunta Emitentul.

Riscul de credit:

U Emitentul poate suferi pierderi semnificative din expunerile
sale de credit.

. Neindeplinirile uneia sau mai multor institutii financiare mari ar
putea afecta in mod negativ pietele financiare si, in mod
specific, pe Emitent.

. Informatiile pe care Emitentul le foloseste in gestionarea
riscului de credit pot fi incomplete sau incorecte.

Riscuri legate de strategia Credit Suisse Group AG:

° Credit Suisse Group AG si filialele sale, incluzand Emitentul,
pot sa nu atinga toate beneficiile asteptate ale initiativelor sale
strategice.

Riscuri din estimari si evaluari:

o Estimarile se bazeaza pe judecata si informatii disponibile, iar
rezultatele efective ale Emitentului pot sa difere semnificativ de
aceste estimari.

. n mé&sura in care modelele si procesele Emitentului devin mai
putin predictive din cauza conditiilor neprevazute ale pietei, a
lipsei de lichiditate sau a volatilitatii, capacitatea Emitentului de
a face estimari si evaluari exacte ar putea fi afectatad negativ.

Riscuri aferente entitatilor din afara bilantului:

° Daca Emitentul trebuie sa consolideze o entitate cu scop
special, activele si pasivele sale vor fi inregistrate n bilanturile
sale consolidate si ar recunoaste castigurile si pierderile
aferente in situatiile sale consolidate de operatiuni, iar acest
lucru ar putea avea un impact negativ asupra rezultatelor
operatiunilor sale si a ratelor de capital si de indatorare.

Riscul de tara si de curs valutar:

. Riscurile de tara pot spori riscurile de piaté si de credit cu care
se confrunta Emitentul.

. Emitentul poate intdmpina pierderi semnificative in pietele
emergente.

. Fluctuatiile valutare pot afecta negativ rezultatele operatiunilor
Emitentului.

Riscul operational:

o Emitentul este expus unei game largi de riscuri operationale,
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inclusiv securitatea cibernetica si alte riscuri referitoare la
tehnologia informatiei.

° Emitentul poate suferi prejudicii din cauza faptelor ilicite ale
angajatilor.

Gestionarea riscului

o Procedurile si politicile de gestionare a riscului Emitentului nu
pot fi intotdeauna eficiente.

Riscuri juridice si de reglementare:

° Expunerea Emitentului la raspunderea legala este
semnificativa.

. Schimbarile de reglementare pot afecta in mod negativ
afacerea si capacitatea Emitentului de a-si executa planurile
strategice.

. Procedurile de rezolutie din Elvetia si cerintele de planificare a

rezolutiei 1i pot afecta pe actionarii si creditorii Emitentului.

° Modificarile in politica monetara depasesc controlul Emitentului
si sunt greu de anticipat.

o Restrictiile legale asupra clientilor sai pot reduce cererea
pentru serviciile Emitentului.

Riscurile concurentei:

. Emitentul se confruntd cu o concurentad intensa pe toate
pietele serviciilor financiare si pentru produsele si serviciile pe
care le ofera.

. Pozitia competitivd a Emitentului ar putea fi afectatd daca
reputatia acestuia este discreditata.

. Emitentul trebuie sa recruteze si sa pastreze angajati cu inalta
calificare.
. Emitentul se confruntd cu concurentd din partea noilor

tehnologii de tranzactionare.]

[Introduceti urmétoarele dacd Emitentul este CSi:

° Riscul de piata: Emitentul este supus riscului de pierdere
provocat de variatile nefavorabile ale ratelor dobanzilor, ale
cursurilor valutare, ale preturilor actiunilor, ale preturilor
materiilor prime si ale altor parametri relevanti, cum ar fi
volatilitatile si corelatiile pietei. in consecinta, Emitentul este
supus riscului unor posibile modificari ale valorii juste a
instrumentelor financiare ca raspuns la miscarile pietei.

° Riscul de lichiditate: Emitentul este supus riscului ca acesta
sa nu-si poata finanta activele si sa-si indeplineasca obligatiile,
asa cum acestea devin scadente atat in conditii normale, cat si
in conditii adverse de piata.

. Riscul valutar: Emitentul este expus efectelor fluctuatiilor
cursului de schimb valutar predominant asupra pozitiei sale
financiare si fluxurilor de numerar.

. Riscul de credit: Emitentul este supus: (a) "riscului de credit",
adica Emitentul poate suferi o pierdere ca urmare a faptului ca
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un Tmprumutat sau partener contractual nu isi indeplineste
obligatiile financiare sau ca urmare a deteriorarii calitatii
creditului debitorului sau partenerului contractual, (b) "riscul de
eroare” sau ’riscul de corelare”, cazin care expunerea
Emitentului fatd de partener contractual intr-o tranzactie
financiara creste in timp ce stabilitatea financiara a
partenerului contractuali si capacitatea sa de a plati pentru
tranzactie se diminueaza si (c) "riscul de decontare ", caz in
care decontarea unei tranzactii are ca rezultat diferente de
sincronizare intre platile de numerar sau valori mobiliare si
primirea contravalorii de la partenerul contractual.

Riscul de tara: Emitentul este expus riscului unei pierderi
substantiale, sistemice de valoare a activelor financiare ale
unei tari sau unui grup de tari, care pot fi cauzate de dislocari
pe pietele de credit, de capital si/sau de valuta.

Riscul juridic si de reglementare: Emitentul se confrunta cu
riscuri juridice semnificative in afacerile sale, fiind incluse,
printre altele, (a) litigiile privind conditile sau activitatile si alte
tranzactii in care grupul Credit Suisse actioneaza ca principal,
(b) inaplicabilitatea sau inadecvarea documentatiei utilizate
pentru a da efect tranzactiilor in care participd grupul Credit
Suisse, (c) preocuparile privind gradul de adecvare a
investitiilor, (d) respectarea legislatiei tarilor in care grupul
Credit Suisse isi desfasoara activitatile si (e) litigile cu
angajatii sai. Emitentul este, de asemenea, supus unei
reglementari din ce in ce mai extinse si complexe, care poate
limita activitdtile Emitentului sau poate creste costurile
conformitatii cu reglementarile (inclusiv sanctiuni sau amenzi
impuse de autoritatile de reglementare). Emitentul (si industria
serviciilor financiare) continua sa fie afectat de complexitatea
semnificativa a reformelor n curs de reglementare.

Riscul operational: Emitentul este supus riscului de pierderi
financiare generate de procese, persoane sau sisteme interne
neadecvate sau nereusite sau de evenimente externe.
Riscurile operationale includ riscul tranzactiilor frauduloase,
erorile de procesare comercialda, Tintreruperile activitatii,
nerespectarea reglementarilor, tranzactile imperfecte si
evenimentele de tranzactionare neautorizate.

Riscul de conduita: Emitentul este expus riscului unei
conduite slabe a grupului Credit Suisse, a angajatilor sau a
reprezentantilor, care ar putea duce la nerealizarea de catre
clienti a unei tranzactii corecte, deteriorarea integritatii pietelor
financiare sau a sistemului financiar mai larg sau la o
concurenta ineficienta pe pietele in care opereaza Emitentul,
care ii dezavantajeaza pe clienti, inclusiv riscurile generate de
tranzactionarea neautorizata, posibila inadecvare a produselor
vandute sau consilierii furnizate clientilor, comunicarea
necorespunzatoare, erorile de procesare a tranzactiei,
prezentari inexacte ale criteriilor de referintd, nerespectarea
datelor sau a activelor clientului si Tncalcari ale normelor sau
legilor de reglementare de céatre angajati individuali sau
conduita pe piata.

Riscul tehnologic si cibernetic: Emitentul este supus riscului
ca nefunctionalitatile tehnologice, cum ar fi intreruperile de
functionare sau incidentele de securitate a informatiilor sa
perturbe afacerile. Riscul tehnologic este inerent activelor IT
ale Emitentului, precum si persoanelor si proceselor care
interactioneazéd cu acestea, inclusiv prin dependenta de
furnizorii terti si de infrastructura mondiala de telecomunicatii.
Emitentul este, de asemenea, supus riscului cibernetic, si
anume riscul ca Emitentul sa fie compromis ca urmare a
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atacurilor cibernetice, Tincalcarii normelor de securitate,
accesului neautorizat, pierderii sau distrugerii datelor,
indisponibilitatii serviciului, virusilor de calculator sau altor
evenimente care ar putea avea un impact negativ asupra
securitatii. in urma oricarui astfel de eveniment, Emitentul ar
putea face obiectul unui litigiu, ar putea suferi pierderi
financiare, o fintrerupere a afacerilor Emitentului, ar putea
determina raspunderea fata de clientii Emitentului, interventia
autoritatilor de reglementare sau daune reputationale.

° Riscul reputatiei: Emitentul este expus riscului reputatiei sale,
care poate aparea dintr-o varietate de surse, cum ar fi natura
sau scopul unei tranzactii propuse, identitatea sau natura unui
potential client, climatul legislativ sau politic in care va fi
tranzactionata afacerea sau o atentie publica semnificativa in
jurul tranzactiei in sine.

. Actiune de reglementare in cazul in care Emitentul
esueazd sau autoritatea de rezolutie din Marea Britanie
considera ca este probabil sa esueze: Legea bancara din
Marea Britanie, care pune in aplicare Directiva UE privind
redresarea si rezolutia bancara, prevede un "regim de
rezolutie" care acorda competente substantiale autoritatii de
rezolutie din Marea Britanie de a pune in aplicare masuri de
rezolutie (incluzadnd, dar fara a se limita la, directionarea
vanzarii institutiei relevante sau transferarea activitatii institutiei
relevante intr-o "banca-punte") cu privire la o institutie
financiara din Marea Britanie (cum ar fi Emitentul) in cazul in
care autoritatea de rezolutie din Marea Britanie considera ca
institutia relevantd nu reuseste sau este susceptibilda sa
esueze si ca actiunea este necesara in interesul public. Daca
Emitentul va deveni obiectul unui "regim de rezolutie", ati
putea pierde o parte sau intreaga investitie in Valori Mobiliare.
In plus, autoritatea de rezolutie din Marea Britanie are, de
asemenea, puterea de a exercita instrumentul de
"recapitalizare interna" in legatura cu Valorile Mobiliare emise
de Emitent pentru a inregistra la o valoare mai mica pasivele
Emitentului sau pentru a converti o clasa de pasive intr-o alta
clasa, iar acest lucru va duce la inregistrarea si/sau conversia
in capitaluri proprii ale acestor Valori Mobiliare.]

D.3

Riscuri cheie
specifice
Valorilor
Mobiliare:

[Introduceti acest Element D.3 dacé se aplicd Anexa V sau Anexa Xill|

Valorile Mobiliare sunt supuse urmatoarelor riscuri cheie:

. Pretul de emisiune sau pretul de ofertd al Valorilor Mobiliare
poate fi mai mare decét valoarea de piatd a acestor Valori
Mobiliare la data emiterii si mai mare decéat pretul la care
Valorile Mobiliare pot fi vandute in tranzactii de pe piata
secundara. Pretul de emisiune sau pretul de oferta al valorilor
Mobiliare poate lua in considerare, daca legea permite, taxe,
comisioane sau alte sume legate de emiterea, distribuirea si
vanzarea Valorilor Mobiliare sau furnizarea de servicii
introductive, cheltuielile suportate de Emitent in crearea,
documentarea si comercializarea Valorilor Mobiliare si sumele
aferente acoperirii obligatiilor ce i revin in cadrul Valorilor
Mobiliare.

. [Valoarea de piata a Valorilor Mobiliare si suma platibila la
[fiecare Data]/[Data] de Plata a Cuponului depind de
performanta activului(lor) suport. Performanta unui activ suport
poate fi supusa unor modificari bruste si imprevizibile in timp
(cunoscute sub numele de "volatilitate"), care pot fi afectate de
evenimente nationale, internationale, financiare, politice,
militare sau economice sau de activitatile participantilor pe
pietele relevante. Oricare din aceste evenimente sau activitai
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ar putea afecta negativ valoarea si rentabilitatea Valorilor
Mobiliare.]

este supusa unui plafon: Daca Valorile mobiliare prevad ca
orice suma platibila este supusa unui plafon, capacitatea unui
investitor de a participa la orice modificare a valorii
activului(lor) suport in termenul Valorilor Mobiliare va fi limitata,
indiferent de performanta pozitiva a activului(lor) suport care
depaseste acest plafon. [Tn consecinta, randamentul Valorilor
Mobiliare poate fi semnificativ mai mic decat daca un investitor
ar fi achizitionat direct activul(e) suport.]]

[Includeti daca participarea Valorilor Cupoanelor este mai
mare de 100%: Daca Valoarea(ile) Cuponului(lor) care se
plateste(platesc) in functie de performanta activului(lor) suport
si se inmulteste(lnmultesc) cu un factor de participare mai
mare de 100%, Investitorii pot participa Th mod disproportionat
la realizarea activului(lor) suport.]

[Includeti dacé participarea Valorilor Cupoanelor este mai micé
de 100%: Daca Valoarea(ile) Cuponului(lor) platibila(e)
depinde(depind) de performanta activului(lor) suport (e) si se
inmulteste(inmultesc) cu un factor de participare mai mic de
100%, investitorii nu vor participa pe deplin la performanta (fie
pozitiva sau negativa) a activului(lor) suport si rentabilitatea
Valorilor Mobiliare va fi in mod disproportionat mai mica decat
orice performantd pozitivd a activului(lor) si poate fi
semnificativ. mai mica decat daca ati fi achizitionat direct
activul(le) suport.]

O piatd secundard a Valorilor Mobiliare poate sd nu se
dezvolte si, daca se dezvolta, sa nu poata furniza investitorilor
lichiditati si sa nu poatéa continua pe durata de viata a Valorilor
Mobiliare. Lipsa lichiditatii poate avea un efect negativ asupra
valorii de piatd a Valorilor Mobiliare. Pretul pe piatd pentru o
Valoare Mobiliara poate fi mai mic decat pretul sau de
emisiune sau pretul sdu de oferta si poate reflecta o reducere
a comisionului sau a unui dealer, ceea ce ar reduce in
continuare veniturile pe care le veti primi pentru Valorile
Mobiliare.

Valoarea de piata a Valorilor Mobiliare va fi afectatd de multi
factori care nu se afla sub controlul Emitentului (inclusiv, dar
fara a se limita la, bonitatea Emitentului, ratele dobanzii si
randamentele pe piata, volatilitatea activului(lor) suport (daca
existd), etc.). Unii dintre sau toti acesti factori vor influenta
valoarea Valorilor Mobiliare pe piata.

[In cazul in care [Valorile Mobiliare sunt emise la inceputul
unei perioade de ofertd]/[distribuitorul(ii) relevant(i) pot
confirma doar valoarea sau numarul de Valori Mobiliare
vandute investitorilor dupa emiterea Valorilor Mobiliare],
Emitentul poate anula unele dintre Valorile mobiliare daca
valoarea sau numarul de Valori Mobiliare subscrise sau
achizitionate este mai mica/mic decat valoarea nominala
globald sau numarul de Valori Mobiliare (dupa caz) emise la
data emiterii. Piata pentru Valori Mobiliare poate fi limitata.]

Valoarea totala a Valorilor Mobiliare emise la data emiterii
poate fi mai mare decat suma subscrisa sau achizitionata de
investitori, deoarece dealerul poate pastra o parte din Valori
Mobiliare ca parte a acordurilor sale de emitere, de realizare a
pietei si/sau tranzactionare sau in scopul de a satisface
cererile viitoare ale investitorilor. Valoarea emisiunii de Valori
Mobiliare nu ar trebui consideratd ca fiind o indicatie a
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profunzimii sau lichiditatii pietei sau a cererii pentru Valori
Mobiliare.

Nivelurile si baza de impozitare a Valorilor Mobiliare si orice
scutiri de la aceasta impozitare vor depinde de circumstantele
individuale ale unui investitor si se pot schimba in orice
moment. Natura fiscala si reglementara a Valorilor Mobiliare se
poate modifica pe durata de viata a Valorilor Mobiliare. Acest
lucru ar putea avea consecinte negative pentru investitori.

[Includeti dacd sunt specificate sumele orientative: [Rata
dobanzii]/[valoarea dobanziij/[Rata maxima a dobanzii]/[Rata
minima a dobanzii]/[Valoarea cuponului)/[Rata(le)
Cuponului])/[Participarea)/[Pragul cuponului] [si/sau] [Bariera
de tip Knock-in] nu va fi stabilita de catre Emitent pana la [Data
Stabilirii Initiale]/[Data tranzactionarii] astfel Tncat Emitentul sa
poata lua Tn considerare conditile de piatd existente la
momentul incheierii perioadei de oferta, pentru ca Emitentul sa
poatd emite Valorile Mobiliare la pretul corespunzator si in
conditiile relevante. Exista riscul ca valoarea(le) finala(e)
stabilitd(e) de Emitent sa fie diferitd(e) de valoarea(le)
orientativa(e) specificata(e) in Termenii Finali relevanti, desi
valoarea(le) finala(e) nu va(vor) fi mai mica(i) decéat
valoarea(le) minima(e) specificatd(e) Tn Termenii Finali
relevanti sau mai mare(i) decat valoarea(le) maxima(e)
specificata(e) in Termenii Finali relevanti, dupa caz. Cu toate
acestea, potentialii investitori trebuie sa isi intemeieze decizia
de investitie cu privire la valoarea(le) orientativa(e) (si tinand
seama de valoarea(le) minima(e) sau maxima(e)) astfel
specificata(e) si nu vor avea dreptul de retragere din obligatia
de cumparare atunci cand valoarea(le) finala(e) va(vor) fi
stabilita(e) de catre Emitent. Investitorii ar trebui s& retina
faptul ca nici un supliment nu se va publica in legatura cu o
astfel de stabilire finala.]

[Includeti pentru emisiuni inlocuibile (sau orice altd Serie de
Valori Mobiliare) caz in care se aplicad termenii si conditiile din
Prospectul de Baz& din 2013: In anumite circumstante (de
exemplu, daca Emitentul stabileste c& obligatile sale in
temeiul Valorilor Mobiliare au devenit ilicite sau ilegale, la
anumite evenimente care au avut loc Tn legatura cu orice
activ(e) suport sau dupa un eveniment de neindeplinire a
obligatiilor), Valorile Mobiliare pot fi rascumparate inainte de
maturitatea lor planificatd. In astfel de circumstante, suma
platibila poate fi mai mica decat pretul initial de achizitie si ar
putea fi chiar zero.]

[Includeti daca Valorile Mobiliare nu sunt emisiuni inlocuibile
(sau orice alta Serie de Valori Mobiliare) caz in care se aplica
termenii si conditile din Prospectul de Bazd din 2013: 1In
anumite circumstante (de exemplu, daca Emitentul constata ca
obligatiile sale Tn legatura cu Valorile Mobiliare au devenit
ilicite sau ilegale[,] [sau] ca urmare a unui eveniment de
neindeplinire a obligatiile [includeti dacé (a) fie (i) se aplica
“Institutional” sau (ii) conditiile Valorilor Mobiliare nu prevad ca
suma pléatibila la maturitate s& fie supusa unei valori minime si
(b) Valorile Mobiliare sunt legate de activul(le) suport si se
aplicd unul sau mai multe evenimente relevante de ajustare:
sau ca urmare a anumitor evenimente care afecteaza
[acordurile Emitentului de hedging] [si/sau] [activul(le)
suport])/[includeti daca se aplica un "Eveniment Suplimentar
de Perturbare a Ratei Dobéanzii si de Schimb Valutar": sau ca
urmare a anumitor evenimente care afecteaza acordurile
Emitentului de hedging]/[includeti dacd Valorile Mobiliare sunt
legate de una sau mai multe rate de referinta iar termenii si
conditiile Prospectului de Baza din 2018 se aplica: sau in urma
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aparitiei anumitor evenimente care afecteaza una sau mai
multe rate de referinta, in functie de care se stabileste orice
suma exigibila in baza Valorilor Mobiliare]]) Valorile Mobiliare
pot fi rdscumpdrate inainte de data planificatd a scadentei lor.
[(n aceste circumstante, Suma de Reziliere Neplanificata
platibila poate fi mai mica decat pretul initial de achizitie si ar
putea fi chiar zero.] Nu se va mai plati nicio suma cu privire la
Valorile Mobiliare drept dobanda sau sau in altmod ca urmare
a unei astfel de hotarari a Emitentului.]

[Includeti daca Valorile Mobiliare nu sunt emisiuni inlocuibile
(sau orice alta Serie de Valori Mobiliare) caz in care se aplica
termenii si conditiile din Prospectul de Baza din 2013, si dacé
(a) nu se aplicd "Institutional”, (b) conditiile Valorilor Mobiliare
prevad ca suma platibila la maturitate sa fie supusa unei valori
minime, si (c) Valorile Mobiliare sunt legate de un activ(e)
suport si se aplicdunul sau mai multe evenimente de
neindeplinire a obligatiilor: Ca urmare a anumitor evenimente
care afecteaza [acordurile Emitentului de hedging] [si/sau]
[activul(le) suport)/[includeti daca Valorile Mobiliare sunt legate
de una sau mai multe rate de referinta iar termenii si conditiile
Prospectului de Baza din 2018 se aplica: [si/sau] de una sau
mai multe rate de referinta, in functie de care se stabileste
orice suma exigibild in baza Valorilor Mobiliare], [includeti daca
Valorile Mobiliare sunt Valori Mobiliare Belgiene si se aplica
»Suma Minima de Platd”: daca Detinatorul de Valori Mobiliare
nu face o alegere valabila pentru a-si exercita optiunea de
rascumpdrare a Valorilor Mobiliare anticipat inainte de data
limitd] Emitentul poate rascumpara Valorile Mobiliare la
maturitate prin plata Sumei de Reziliere Neplanificata in loc de
Suma de [Raéscumpérare]/[Decontare]. In aceste circumstante,
Suma de Reziliere Neplanificata platibila va fi cel putin egala
cu Suma Minima de Plata, dar poate fi mai mica decat ar fi fost
suma de rascumparare sau suma de decontare daca nu ar fi
avut loc evenimentul.] [[Includetfi daca Valorile Mobiliare sunt
Valori Mobiliare Belgiene si se aplicd ,Suma Minim& de Plata”:
cu toate acestea, daca Detinatorul de Valori Mobiliare face o
alegere valabild pentru a-si exercita optiunea de rdscumpdrare
a Valorilor Mobiliare anticipat inainte de data limitd, Suma de
Reziliere Neplanificatd se va pléati la data rascumpadrarii
anticipate selectate de Emitent. [In acest caz, Suma de
Reziliere Neplanificatd platibild poate fi mai mica decét pretul
initial de cumpdrare si ar putea chiar sé fie zero.]]]

Dupa rascumpararea anticipata a Valorilor Mobiliare, este
posibil ca investitorii sa nu poata reinvesti incasarile de
rascumparare intr-o investitie care are o rentabilitate similara.
Investitorii in Valori Mobiliare ar trebui sa ia in considerare un
astfel de risc de reinvestire prin prisma altor investitii
disponibile la momentul respectiv.

[Includeti dacd optiunea de cumpdérare a Emitentului este
aplicabild: Tn orice perioadd in care Emitentul poate alege sa
rascumpere Valorile Mobiliare, valoarea de piatd a acestor
Valori Mobiliare nu va creste, in general, substantial peste
pretul la care pot fi rAscumparate. Acest lucru poate fi valabil si
inainte de orice perioada de rascumparare. Se asteapta ca
Emitentul sa rascumpere Valorile Mobiliare atunci cand costul
de Tmprumut este mai mic decéat rata dobanzii platibila pentru
Valorile Mobiliare. Ca atare, un investitor nu ar fi in general in
masura sa reinvesteasca incasarile de rascumparare la o rata
efectiva a dobanzii la fel de mare ca rata dobanzii pentru
Valorile Mobiliare.]

[Investitorii nu vor avea drepturi de proprietate, inclusiv, fara
limitare, drepturi de vot, drepturi de a primi dividende sau alte

42




Rezumat

distributii sau orice alte drepturi cu privire la orice activ suport
care face referire la Valorile Mobiliare.]

[Investitorii pot fi expusi riscului valutar deoarece activul(le)
suport poate(pot) fi exprimat(e) intr-o altd moneda decéat
moneda in care sunt exprimate Valorile Mobiliare sau daca
Valorile Mobiliare si/sau activul(le) suport poate(pot) fi
exprimat(e) in alte monede decat moneda tarii in care este
rezident investitorul. Valoarea Valorilor Mobiliare poate, prin
urmare, sa creasca sau sa scada in functie de fluctuatiile
acestor monede.]

[Includeti dac& Valorile Mobiliare vor fi listate: Emitentul nu
este obligat s& mentina listarea Valorilor Mobiliare. [Daca piata
reglementata sau altd piata pe care Valorile Mobiliare sunt
listate si/sau admise la tranzactionare se inchide sau daca
piata reglementata respectiva pe care Valorile Mobiliare sunt
admise la tranzactionare este finlocuitd cu o piata
nereglementata, Emitentul poate delista Valorile Mobiliare sau
in schimb isi poate da acordul (dar nu are obligatia) ca Valorile
Mobiliare sa fie admise la tranzactionare pe piata care o
inlocuieste pe cea reglementata. [in cazul in care existd o
intarziere sau o pauza intre listarea Valorilor Mobiliare pe piata
initiald sau reglementatd, dupa caz, si listarea Valorilor
Mobiliare pe piata de schimb, este posibil sa existe un impact
negativ asupra Valorilor Mobiliare (de exemplu, acest lucru
poate avea un impact negativ asupra lichiditatii Valorilor
Mobiliare si asupra capacitétii Detinatorilor de Valori Mobiliare
sa vanda Valorile Mobiliare).]] ]

[Emitentul poate aplica orice améanare consecutiva a, sau orice
alte dispozitii alternative pentru evaluarea unui activ suport ca
urmare a anumitor evenimente de perturbare a activului
suport, fiecare dintre acestea putand avea un efect negativ
asupra valorii si randamentului Valorilor Mobiliare.]

[Includeti dacd se aplica Calculare a Mediei: Suma(le)
platibila(e) (sau livrabila(e)) pentru Valorile Mobiliare (atat la
maturitate, cat si in alt mod) se va(vor) baza pe media valorilor
aplicabile ale activului(lor). Daca valoarea activului(lor) suport
a(au) crescut dramatic intr-una sau mai multe astfel de date de
Calculare a Mediei, suma platibila (sau livrabila) poate fi
semnificativ mai mica decat ar fi fost daca suma platibila nu ar
fi fost legata decat de valoarea activului(lor) suport intr-o
singura data.]

[Includeti dac& Valorile Mobiliare prevad Valorile Cupoanelor
care sunt legate de unul sau mai multe active suporte de pe
piata emergenta: Tarile emergente de pe piata ar putea sa nu
aiba stabilitatea economica, politicd si sociala a tarilor mai
dezvoltate. Activul(le) suport de pe pietele emergente pot
prezenta riscuri mai mari, cum ar fi instabilitatea politica,
volatilitatea economica, riscul de neplatad si incertitudinea de
reglementare etc. in comparatie cu activul(le) suport din tarile
mai dezvoltate.

[Includeti dac& Valorile Mobiliare prevad Valorile Cupoanelor
care sunt legate de una sau mai multe actiuni: Performanta
unei actiuni depinde de factorii macroeconomici care pot
afecta negativ valoarea Valorilor Mobiliare. Emitentul unei
actiuni nu are nicio obligatie fatd de Detinatorii de Valori
Mobiliare si poate lua orice actiune in privinta acestei actiuni
fara a tine seama de interesele Detinatorilor de Valori
Mobiliare, iar oricare dintre aceste actiuni ar putea afecta
negativ valoarea de piata si rentabilitatea Valorilor Mobiliare.
Detinatorii de Valori Mobiliare nu vor participa la dividende sau
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alte distributii platite pentru aceasta actiune.]

[Includeti daca Valorile Mobiliare prevad Valorile Cupoanelor
care sunt legate de unul sau mai mulfi indici de capital:
Performanta unui indice depinde de factorii macroeconomici
care pot afecta negativ valoarea Valorilor Mobiliare. O
investitie Tn Valori Mobiliare nu este aceeasi ca o investitie
directa in contracte futures sau de optiuni pe un astfel de
indice, la fel ca niciunul din sau toti constituentii inclusi Tn
fiecare indice, iar Detinatorii de Valori Mobiliare nu vor
beneficia de niciun dividend platit prin componentele unui
astfel de indice, cu exceptia cazului in care normele indicelui
prevad altfel. O modificare a constituentilor sau o perturbare a
unui indice ar putea afecta in mod negativ valoarea si
rentabilitatea Valorilor Mobiliare.]

[Includeti daca Valorile Mobiliare prevad Valorile Cupoanelor
care sunt legate de unul sau mai mulfi indici de bunuri de
consum: Preturile bunurilor de consum sunt afectate de multi
factori care sunt imprevizibili si pot fi mai volatili decat alte
tipuri de active suporte. Preturile contractelor de bunuri de
consum pot fi supuse "unor preturi limita" care pot afecta in
mod negativ valoarea si randamentul Valorilor Mobiliare.
Modificarile juridice si de reglementare care afecteaza bunurile
de consum pot afecta capacitatea Emitentului si/sau a oricarei
dintre afiliatii sai de a-si acoperi obligatile care decurg din
Valorile Mobiliare si ar putea duce la rascumpararea anticipata
a Valorilor Mobiliare sau la ajustarea termenilor si conditiilor
Valorilor Mobiliare. [O schimbare in compozitia sau
perturbarea unui indice de bunuri de consum ar putea afecta
negativ valoarea si rentabilitatea Valorilor Mobiliare.]]

[Includeti daca Valorile Mobiliare prevad Valorile Cupoanelor
care sunt legate de una sau mai multe rate de schimb valutar
sau unul sau mai multi indici ai ratei de schimb valutar:
Performanta ratelor de schimb valutar depinde de oferta si
cererea de valutd pe pietele valutare internationale.
Incertitudinile ~ financiare si/sau politicile sau actiunile
guvernamentale pot determina fluctuatii puternice ale cursurilor
de schimb valutar si pot afecta negativ valoarea si
randamentul Valorilor Mobiliare. [O schimbare in compozitia
sau perturbarea unui indice de schimb valutar ar putea afecta
negativ valoarea si rentabilitatea Valorilor Mobiliare.]]

[Includeti daca Valorile Mobiliare prevad Valorile Cupoanelor
care sunt legate de unul sau mai multe ETF-uri: Un ETF nu va
urmari cu acuratete cota sau indicele actiunii suporte, iar
Detinatorii de Valori Mobiliare pot avea un randament mai mic
decéat daca ar fi investit direct in actiuni sau in indicele care sta
la baza acestui ETF. Consilierul sau administratorul unui ETF
nu are nicio obligatie fatd de niciunul dintre Detinatorii de
Valori Mobiliare si pot lua orice actiune in legaturd cu acest
ETF fara a tine seama de interesele Detinatorilo de Valori
Mobiliare, iar oricare dintre aceste actiuni ar putea afecta
negativ valoarea de piata si rentabilitatea Valorilor Mobiliare.]

[Includeti dac& Valorile Mobiliare prevad Valorile Cupoanelor
care sunt legate de unul sau mai muti indici de inflatie: Nivelul
unui indice de inflatie nu poate urmari nivelul real al inflatiei in
jurisdictia relevanta. Valoarea Valorilor Mobiliare [este]/[poate
fi] legatd de nivelul unui indice de inflatie pe o luna care este
cu cateva luni Tnainte de data platii Valorilor Mobiliare si ar
putea fi substantial diferitd de nivelul inflatiei la momentul
respectiv de plata a Valorilor Mobiliare.

[Includeti dacd Valorile Mobiliare prevad Valorile Cupoanelor
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care sunt legate de unul sau mai muti indici ai ratei dobanzii:
Performanta unui indice al ratei dobanzii depinde de multi
factori, cum ar fi oferta si cererea pe pietele monetare
internationale, care pot afecta negativ valoarea Valorilor
Mobiliare. O modificare a compozitiei sau o perturbare a unui
indice al ratei dobéanzii ar putea afecta negativ valoarea si
rentabilitatea Valorilor Mobiliare.]

[Includeti dac& Valorile Mobiliare prevad Valorile Cupoanelor
care sunt legate de unul sau mai multi indici de proprietate
sponsorizafi de o tertd parte: Regulile unui indice de
proprietate pot fi modificate de creatorul indicelui relevant in
orice moment, iar creatorul indicelui nu are obligatia de a lua in
considerare interesele Detinatorilor de Valori Mobiliare la
calcularea unui astfel de indice de proprietate. Un indice de
proprietate poate include, de asemenea, deduceri care vor
influenta performanta acestuia si ar afecta in mod negativ
valoarea si randamentul Valorilor Mobiliare.]

[Includeti daca Valorile Mobiliare prevad Valorile Cupoanelor
care sunt legate de un set de active suport: In cazul in care
componentele setului sunt foarte corelate, orice miscare a
performantei componentelor setului va exagera impactul
asupra valorii si rentabilitatii Valorilor Mobiliare. Chiar si in
cazul unei performante pozitive a unuia sa a mai multor dintre
constituentii setului, performanta setului in ansamblu poate fi
negativa daca performanta unuia sau mai multor constituenti ai
setului este negativa intr-o mai mare masura.]

[Includeti dac& Valorile Mobiliare prevad Valorile Cupoanelor
care sunt legate de unul sau mai multi "Indici de Referinta”.
"Indicii de referintd" fac obiectul recentelor reforme nationale,
internationale si regulatorii, care pot determina ca astfel de
"indici de referintd" s& se comporte diferit decat in trecut sau
sa dispara in totalitate sau sa aiba alte consecinte care nu pot
fi anticipate. De asemenea, este posibil ca o rata sau un indice
care este ,indice de referintd” sa nu poata fi folosit in anumite
moduri de catre o entitate UE supervizata in cazul in care
administratorul acesteia nu obtine autorizatia sau inregistrarea
(sub rezerva dispozitiilor tranzitorii aplicabile). Orice astfel de
eveniment ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra
oricaror Valori Mobiliare legate de un "indice de referinta".]

[Includeti daca Valorile Mobiliare sunt legate de una sau mai
multe rate de referinta: Rata de referinta (a) poate fi modificata
in mod semnificativ, (b) poate fi reziliata in mod permanent sau
definitiv sau poate inceta sa existe, (c) poate sa nu fie folosita
fn anumite moduri de catre o entitate UE supervizata in cazul
in care administratorul acesteia nu obtine autorizatia sau
inregistrarea (sub rezerva dispozitiilor tranzitorii aplicabile), (d)
poate sa faca obiectul unei evolutii pe ansamblul pietei si sa fie
inlocuitd cu o alta ratd, sau (e) poate face obiectul altui
eveniment relevant. Orice astfel de eveniment poate modifica
semnificativ valoarea si randamentul Valorilor Mobiliare. Tn
anumite cazuri, se poate suspenda plata oricarei dobanzi, a
primei sau a capitalului principal, dupa caz, care trebuie
efectuata de Emitent cu privire la Valorile Mobiliare.]

[Includeti dac& Valorile Mobiliare sunt Note sau Certificate
listate la Borsa lItaliana S.p.A.: Emitentul poate modifica
termenii si conditiile Valorilor Mobiliare fara consimtamantul
Detinatorilor de Valori Mobiliare in scopul (a) remedierii
oricarei ambiguitati sau corectarii sau completarii oricarei
prevederi in cazul in care Emitentul considera ca este necesar
sau de dorit, cu conditia ca aceasta modificare sa nu fie cea
care prejudiciaza interesele Detinatorilor de Valori Mobiliare
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sau (b) corectarea unei erori vadite.)/[Includeti dac& Valorile
Mobiliare sunt Note sau Certificate listate la Borsa Italiana
S.p.A.: Emitentul poate modifica termenii si conditiile Valorilor
Mobiliare fara consimtamantul Detinatorilor de Valori Mobiliare
in scopul remedierii oricarei ambiguitati sau corectarii oricarei
erori materiale, cu conditia ca aceasta modificare sa nu fie cea
care prejudiciaza interesele Detinatorilor de Valori Mobiliare.]

[Sub rezerva conditiilor si a altor restrictii stabilite in termenii si
conditiile Valorilor Mobiliare, Emitentul poate ajusta termenii si
conditiile Valorilor Mobiliare fara consimtamantul Detinatorilor
de Valori Mobiliare [includeti dacéa (a) se aplica "Evenimentul
Suplimentar de Perturbare a Ratei Dobanzii” sau (b) Valorile
Mobiliare prevad ca Valorile Cupoanelor care sunt legate de
activul(le) suport si unul sau mai multe evenimente relevante
de ajustare sunt aplicabile: dupa anumite evenimente care
afecteaza [acordurile Emitentului de hedging] [si/sau]
[activul(le) suport (e)])/[includeli dacé Valorile Mobiliare sunt
legate de una sau mai multe rate de referinta iar termenii si
conditiile Prospectului de Baz din 2018 se aplic&: sau in urma
aparitiei anumitor evenimente care afecteaza una sau mai
multe rate de referinta, in functie de care se stabileste orice
suma exigibila in baza Valorilor Mobiliare]/[includeti (a) pentru
emisiunileinlocuibile (si orice altd Serie de Valori Mobiliare) caz
in care termenii si conditiile din Prospectul de Baz& 2013 se
aplica, sau (b) daca (i) fie (A) se aplica "Institutional”, sau (B)
conditiile Valorilor Mobiliare nu prevad ca suma plétibila la
maturitate s& fie supusa unei valori minime, si (ii) Valorile
Mobiliare prevéad ca Valorile Cupoanelor care sunt legate de
activul(le) suport si se aplicd unul sau mai multe evenimente
de ajustare, sau (c) daca se aplicad "Evenimentul Suplimentar
de Perturbare a Ratei Dobénzii si Schimbului Valutar":, sau
poate rascumpara anticipat Valorile Mobiliare la o valoare care
poate fi mai mica decét investitia initiala.].]

[Includeti, cu exceptia cazului in care Valorile Mobiliare sunt
Valori Mobiliare belgiene: La stabilirea discretionara in temeiul
termenilor si conditiilor Valorilor Mobiliare, Emitentul si agentul
de calcul pot lua in considerare impactul asupra acordurilor de
hedging. Astfel de determinari ar putea avea un efect negativ
semnificativ asupra valorii si rentabilitatii Valorilor Mobiliare
[Includeti (a) pentru emisiuni inlocuibile (sau orice alta Serie de
Valori Mobiliare) caz in care se aplica termenii si conditiile din
Prospectul de Baza 2013, sau (b) daca (i) fie (A) se aplica
“Institutional”, sau (B) conditiile Valorilor Mobiliare nu prevad
ca suma platibild la maturitate sa fie supusd unei valori
minime, si (ii) fie (A) Valorile Mobiliare prevdd Valorile
Cupoanelor care sunt legate de activul(le) suport si se aplica
unul sau mai multe evenimente de ajustare, fie (B) daca
Valorile Mobiliare sunt legate de una sau mai multe rate de
referinta si se aplica termenii si conditiile Prospectului de Baza
din 2018 sau (c) daca se aplicd "Evenimentul Suplimentar de
Perturbare a Ratei Dobanzii sau Schimbului Valutar’: si ar
putea rezulta in rascumpararea anticipata a acestora.]]

[Includeti daca se aplicd "Eveniment Jurisdictional”. Suma(le)
platibila(e) in cadrul Valorilor Mobiliare poate(pot) fi redusa(e)
daca valoarea veniturilor din contractele de hedging asociate
activului(lor) suport a(ale) Emitentului (sau ale companiilor sale
afiliate) este redusa ca urmare a diferitelor aspecte legate de
riscurile asociate cu anumite tari.]

[Includeti dacd se aplica "Perturbarea Platii": Emitentul poate
intarzia plata oricaror sume datorate (sau in scurt timp
datorate) in legatura cu Valorile Mobiliare ca urmare a aparitiei
anumitor evenimente de perturbare a cursului valutar care
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afecteaza capacitatea Emitentului de a efectua o astfel de
plata. Daca un astfel de eveniment continua la data limita
specificata, [includefi dacd se aplicd "Plata in Moneda
Alternativa": Emitentul va efectua plata unei sume echivalente
a sumei respective intr-o moneda alternativa la data
extinsa)/[includeli daca se aplicd "Plata Sumei Ajustate” is:
Emitentul va efectua plata sumei respective la data prelungita
si poate ajusta suma datorata pentru a inregistra diferenta
dintre suma initial platibila si suma pe care un investitor ipotetic
ar primi-o daca investitorul ipotetic ar intra si ar mentine
acordurile teoretice de hedging Tn ceea ce priveste Valorile
Mobiliare. In acest caz, suma platibila va fi mai mica decat
suma care ar fi fost platita in cazul in care nu ar fi avut loc un
astfel de eveniment.]

. Sub rezerva conditiilor si a altor restrictii stabilite in termenii si
conditiile Valorilor Mobiliare, Emitentul poate fi Tnlocuit fara
consimtamantul Detinatorilor de Valori Mobiliare in favoarea
oricarui afiliat al Emitentului sau al altei societati cu care
acesta este consolidat, in care acesta fuzioneaza sau careia Ti
vinde sau transfera integral sau in mare parte proprietatea sa.

. [Includeti dac& Valorile Mobiliare sunt emise in Format NGN
sau sunt definute conform NSS: Nu exista nicio garantie ca
Valorile Mobiliare care sunt emise sub forma de certificate
globale noi sau care sunt detinute in cadrul noii structuri de
pastrare vor fi recunoscute ca garantie eligibila pentru
Eurosistem.]

o [Din cauza deteriorarii continue a obligatiunilor garantate de
stat a mai multor téri din zona euro, existd o serie de
incertitudini cu privire la stabilitatea si pozitia generalda a
Uniunii Economice si Monetare Europene. Evenimentele si
evolutiile generate de criza obligatiunilor garantate de stat din
zona euro pot avea un impact negativ asupra Valorilor
Mobiliare.]

. Emitentul este supus unor conflicte de interese, inclusiv: (a) la
efectuarea anumitor calcule si determinari, poate exista o
diferenta de interes intre investitori si Emitent; (b) in cadrul
activitatii sale obisnuite Emitentul (sau un afiliat) poate efectua
tranzactii In nume propriu si poate incheia tranzactii de
hedging cu privire la Valorile Mobiliare sau la instrumentele
derivate conexe, care pot afecta pretul de piata, lichiditatea
sau valoarea Valorilor Mobiliare si (c) Emitentul (sau un afiliat)
poate avea informatii confidentiale cu privire la activul(le)
suport sau orice instrumente derivate pe care le mentioneaza
care pot fi semnificative pentru investitor, dar cu privire la care
Emitentul nu are nici o obligatie (si poate fi supus unei
interdictii legale) de divulgare.

[D.6

Riscurile cheie
care sunt
specifice
Valorilor
Mobiliare si
avertismentul
asupra riscului
ca investitorii
pot pierde
valoarea
intregii
investitii sau a
unei parti a
acesteia:

[Introcuceti acest Element D.6 dacéd se aplicd Anexa XII]

Valorile Mobiliare sunt supuse urmatoarelor riscuri cheie:

. Pretul de emisiune sau pretul de oferta al Valorilor Mobiliare
poate fi mai mare decét valoarea de piatd a acestor Valori
Mobiliare la data emiterii si mai mare decéat pretul la care
Valorile Mobiliare pot fi vandute in tranzactii de pe piata
secundara. Pretul de emisiune sau pretul de oferta al Valorilor
Mobiliare poate lua in considerare, daca legea permite, taxe,
comisioane sau alte sume legate de emiterea, distribuirea si
vanzarea Valorilor Mobiliare sau furnizarea de servicii
introductive, cheltuielile suportate de Emitent in crearea,
documentarea si comercializarea Valorilor Mobiliare si sumele
aferente acoperirii obligatiilor ce Ti revin in legatura cu Valorile
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Mobiliare.

Valoarea de piata a Valorilor Mobiliare[, a (oricarei)/(oricaror)
Valori (a)/(ale) Cuponului (platibila)/(platibile)] si suma platibila
sau livrabila la maturitate depind de performanta activului(lor)
suport. Performanta unui activ suport poate fi supusa unor
modificari bruste si imprevizibile in timp (cunoscute sub
numele de "volatilitate"), care pot fi afectate de evenimente
nationale, internationale, financiare, politice, militare sau
economice sau de activitdtile participantilor pe pietele
relevante. Oricare din aceste evenimente sau activitati ar
putea afecta negativ valoarea si rentabilitatea Valorilor
Mobiliare.

este supusa unui plafon: Daca Valorile Mobiliare prevad ca
orice suma platibila este supusa unui plafon, capacitatea unui
investitor de a participa la orice modificare a valorii
activului(lor) suport in termenul Valorilor Mobiliare va fi limitata,
indiferent de performanta pozitiva a activului(lor) suport care
depaseste acest plafon. [in consecinta, randamentul Valorilor
Mobiliare poate fi semnificativ mai mic decat daca un investitor
ar fi achizitionat direct activul(e) suport.]]

[Includeti dacé participarea este mai mare de 100% sau este
un procentaj indicativ: Daca valoarea de rascumparare sau
valoarea de decontare sau orice altd suma platibila pentru
Valorile Mobiliare depinde de performanta activului(lor) suport
si se inmulteste cu un factor de participare mai mare de 100%,
investitorii pot participa in mod disproportionat la executarea
activului(lor) suport. [Datorita acestui efect de avantaj, Valorile
Mobiliare vor reprezenta o forma de investitie foarte
speculativa si riscanta, deoarece orice pierdere a valorii
activului(lor) suport poarta riscul unei pierderi corespunzatoare
a Valorilor Mobiliare.]]

[Includeti dacéd participarea este mai micd de 100% sau este
un procent indicativ: Daca valoarea de rascumparare sau de
decontare sau orice alta suma platibila cu privire la Valorile
Mobiliare depinde de performanta activului(lor) suport si se
inmulteste cu un factor de participare mai mic de 100%,
investitorii nu vor participa pe deplin la rezultatele (fie pozitive
sau negative) ale activelor suporte. Randamentul Valorilor
Mobiliare va fi in mod disproportionat mai mic decéat orice
rezultat pozitiv al activului(lor) suport si poate fi semnificativ
mai mic decat daca ati fi achizitionat direct activul(le) suport.]

O piata secundard a Valorilor Mobiliare poate sa nu se
dezvolte si, daca se dezvolta, sa nu poata furniza investitorilor
lichiditati si s& nu poata continua pe durata de viata a Valorilor
Mobiliare. Lipsa lichiditatii poate avea un efect negativ asupra
valorii de piatd a Valorilor Mobiliare. Pretul pe piatd pentru o
Valoare Mobiliara poate fi mai mic decat pretul sau de
emisiune sau pretul sdu de oferta si poate reflecta o reducere
a comisionului sau a unui dealer, ceea ce ar reduce in
continuare veniturile pe care le veti primi pentru Valorile
Mobiliare.

Valoarea de piata a Valorilor Mobiliare va fi afectatd de multi
factori care nu se afla sub controlul Emitentului (inclusiv, dar
fard a se limita la, bonitatea Emitentului, ratele dobanzii si
randamentele pe piata, volatilitatea activului(lor) suport (daca
exista), etc.). Unii dintre sau toti acesti factori vor influenta
valoarea Valorilor Mobiliare pe piata.

[In cazul in care [Valorile Mobiliare sunt emise la inceputul
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unei perioade de ofertd]/[distribuitorul(ii) relevant(i) pot
confirma doar valoarea sau numarul de Valori Mobiliare
vandute investitorilor dupa emiterea Valorilor Mobiliare],
Emitentul poate anula unele dintre Valorile mobiliare daca
valoarea sau numarul de Valori Mobiliare subscrise sau
achizitionate este mai mica/mic decat valoarea nominala
globala sau numarul de Valori Mobiliare (dupa caz) emise la
data emiterii. Piata pentru Valori Mobiliare poate fi limitata.]

Valoarea totald a Valorilor Mobiliare emise la data emiterii
poate fi mai mare decét suma subscrisa sau achizitionatd de
investitori, deoarece dealerul poate pastra o parte din Valori
Mobiliare ca parte a acordurilor sale de emitere, de realizare a
pietei si/sau tranzactionare sau in scopul de a satisface
cererile viitoare ale investitorilor. Valoarea emisiunii de Valori
Mobiliare nu ar trebui consideratd ca fiind o indicatie a
profunzimii sau lichiditatii pietei sau a cererii pentru Valori
Mobiliare.

Nivelurile si baza de impozitare a Valorilor Mobiliare si orice
scutiri de la aceasta impozitare vor depinde de circumstantele
individuale ale unui investitor si se pot schimba in orice
moment. Natura fiscala si reglementara a Valorilor Mobiliare se
poate modifica pe durata de viatd a Valorilor Mobiliare. Acest
lucru ar putea avea consecinte negative pentru investitori.

[Includeti dacd sunt specificate sumele orientative: [Rata
dobanzii]/[valoarea dobanziij/[Rata maxima a dobanzii]/[Rata
minima a dobanzii]/[Valoarea cuponului)/[Rata(le)
Cuponului])/[Participarea])/[Pragul cuponului] [si/sau] [Bariera
de tip Knock-in] nu va fi stabilita de catre Emitent pana la [Data
Stabilirii Initiale]/[Data tranzactionarii] astfel Tncat Emitentul sa
poata lua Tn considerare conditile de piatd existente la
momentul incheierii perioadei de oferta, pentru ca Emitentul sa
poatd emite Valorile Mobiliare la pretul corespunzator si in
conditiile relevante. Exista riscul ca valoarea(le) finala(e)
stabilitd(e) de Emitent sa fie diferitd(e) de valoarea(le)
orientativa(e) specificaté(e) in Termenii Finali relevanti, desi
valoarea(le) finala(e) nu va(vor) fi mai mica(i) decéat
valoarea(le) minima(e) specificatd(e) Tn Termenii Finali
relevanti sau mai mare(i) decat valoarea(le) maxima(e)
specificata(e) in Termenii Finali relevanti, dupa caz. Cu toate
acestea, potentialii investitori trebuie sa isi intemeieze decizia
de investitie cu privire la valoarea(le) orientativa(e) (si tinand
seama de valoarea(le) minima(e) sau maxima(e)) astfel
specificatd(e) si nu vor avea dreptul de retragere din obligatia
de cumparare atunci cand valoarea(le) finala(e) va(vor) fi
stabilita(e) de catre Emitent. Investitorii ar trebui s& retina
faptul ca nici un supliment nu se va publica in legatura cu o
astfel de stabilire finala.]

[Includeti pentru emisiuni inlocuibile (sau orice altd Serie de
Valori Mobiliare) caz in care se aplica termenii si conditiile din
Prospectul de Baz& din 2013: In anumite circumstante (de
exemplu, daca Emitentul stabileste c& obligatile sale in
temeiul Valorilor Mobiliare au devenit ilicite sau ilegale, la
anumite evenimente care au avut loc in legatura cu orice
activ(e) suport sau dupa un eveniment de neindeplinire a
obligatiilor), Valorile Mobiliare pot fi rascumparate inainte de
maturitatea lor planificata. in astfel de circumstante, suma
platibila poate fi mai mica decat pretul initial de achizitie si ar
putea fi chiar zero.]

[Includeti dac& Valorile Mobiliare nu sunt emisiuni inlocuibile
(sau orice alta Serie de Valori Mobiliare) caz in care se aplica
termenii si conditiile din Prospectul de Bazd din 2013: In
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anumite circumstante (de exemplu, daca Emitentul constata ca
obligatiile sale in legatura cu Valorile Mobiliare au devenit
ilicite sau ilegale[,] [sau] ca urmare a unui eveniment de
neindeplinire a obligatiile [includeti dacé (a) fie (i) se aplica
“Institutional” sau (ii) conditiile Valorilor Mobiliare nu prevad ca
suma pléatibild la maturitate s& fie supusa unei valori minime si
(b) Valorile Mobiliare sunt legate de activul(le) suport si se
aplicd unul sau mai multe evenimente relevante de ajustare:
sau ca urmare a anumitor evenimente care afecteaza
[acordurile  Emitentului  de hedging] [si/sau] [activul(le)
suport])/[includefi dacd se aplicd un "Eveniment Suplimentar
de Perturbare a Ratei Dobéanzii si de Schimb Valutar": sau ca
urmare a anumitor evenimente care afecteaza acordurile
Emitentului de hedging]/[includeti dac& Valorile Mobiliare sunt
legate de una sau mai multe rate de referinta iar termenii si
conditiile Prospectului de Bazé din 2018 se aplic&: sau in urma
aparitiei anumitor evenimente care afecteaza una sau mai
multe rate de referinta, in functie de care se stabileste orice
suma exigibild in baza Valorilor Mobiliare]) Valorile Mobiliare
pot fi rAscumpdrate inainte de data planificatd a scadentei lor.
[(n aceste circumstante, Suma de Reziliere Neplanificata
platibila poate fi mai mica decat pretul initial de achizitie si ar
putea fi chiar zero.] Nu se va mai plati nicio suma cu privire la
Valorile Mobiliare drept dobanda sau sau in altmod ca urmare
a unei astfel de hotarari a Emitentului.]

[Includeti daca Valorile Mobiliare nu sunt emisiuni inlocuibile
(sau orice alta Serie de Valori Mobiliare) caz in care se aplica
termenii si conditiile din Prospectul de Baza din 2013, si daca
(a) nu se aplica "Institutional", (b) conditiile Valorilor Mobiliare
prevad ca suma platibila la maturitate sa fie supusa unei valori
minime sau ca Sumele de Plata sa fie platibile, si (c) Valorile
Mobiliare sunt legate de un activ(e) suport si se aplica unul sau
mai multe evenimente de neindeplinire a obligatiilor: Ca
urmare a anumitor evenimente care afecteaza [acordurile
Emitentuluide hedging] [si/sau] [activul(le) suport]/[includeti
daca Valorile Mobiliare sunt legate de una sau mai multe rate
de referinta iar termenii si conditiile Prospectului de Baza din
2018 se aplicé: [si/sau] de una sau mai multe rate de referinta,
in functie de care se stabileste orice suma exigibila in baza
Valorilor Mobiliare], [includeti dac& Valorile Mobiliare sunt
Valori Mobiliare Belgiene si se aplicd ,Suma Minim& de Plata”:
dacd Detinatorul de Valori Mobiliare nu face o alegere valabilé
pentru a-gi exercita optiunea de rdscumpérare a Valorilor
Mobiliare anticipat inainte de data limitd] Emitentul poate
rascumpara Valorile Mobiliare la maturitate prin plata Sumei de
Reziliere Neplanificata in loc de Suma de
[Rascumparare]/[Decontare][(si nu vor mai fi platibile alte sume
cu privire la Valorile Mobiliare drept dobanda sau in alt mod ca
urmare a acestei hotarari a Emitentului [includeti pentru Valori
Mobiliare in Transe:, cu conditia ca, fara a aduce atingere
aparitiei unui astfel de inventator, fiecare Suméa de Plata
planificata a fi platita (dar neplatitd) intr-o Data de Plata care
cade la sau dupa Data Evenimentului de Reziliere
Neplanificata va continua sa fie platita la aceasta Data de
Platd])]. Tn aceste circumstante, Suma de Reziliere
Neplanificata platibila va fi cel putin egala cu Suma Minima de
Plata, dar poate fi mai mica decat ar fi fost suma de
rascumparare sau suma de decontare daca nu ar fi avut loc
evenimentul.] [[includefi dacd Valorile Mobiliare sunt Valori
Mobiliare Belgiene si se aplicd ,Suma Minima de Platd”: cu
toate acestea, daca Detinatorul de Valori Mobiliare face o
alegere valabild pentru a-si exercita optiunea de rdscumpdrare
a Valorilor Mobiliare anticipat inainte de data limitd, Suma de
Reziliere Neplanificatd se va pléati la data rascumpadrarii
anticipate selectate de Emitent. [In acest caz, Suma de
Reziliere Neplanificata pléatibild poate fi mai mica decét pretul
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initial de cumpdrare si ar putea chiar sé fie zero.]]]

Dupa rascumpararea anticipata a Valorilor Mobiliare, este
posibil ca investitorii sa nu poata reinvesti incasarile de
rascumparare intr-o investitie care are o rentabilitate similara.
Investitorii in Valori Mobiliare ar trebui sa ia in considerare un
astfel de risc de reinvestire prin prisma altor investitii
disponibile la momentul respectiv.

[Includeti dac& optiunea de cumpérare a Emitentului este
aplicabild: Tn orice perioadd in care Emitentul poate alege s&
rascumpere Valorile Mobiliare, valoarea de piatd a acestor
Valori Mobiliare nu va creste, in general, substantial peste
pretul la care pot fi rdascumparate. Acest lucru poate fi valabil si
inainte de orice perioada de rascumparare. Se asteapta ca
Emitentul sa rascumpere Valorile Mobiliare atunci cand costul
de imprumut este mai mic decat rata dobanzii platibila pentru
Valorile Mobiliare. Ca atare, un investitor nu ar fi in general in
masura sa reinvesteasca incasarile de rascumparare la o rata
efectiva a dobanzii la fel de mare ca rata dobanzii pentru
Valorile Mobiliare.]

[Includeti dacé se aplica Decontarea Fizica: Valoarea unui
activ subiaccent care urmeaza sa fie livrata, impreuna cu orice
suma fractionara in numerar, poate fi mai mica decat suma de
achizitie pl&titd de un Detinator de Valori Mobiliare. In cel mai
rau caz, activul suport care urmeaza sa fie livrat poate fi inutil.
Detinatorii de Valori Mobiliare vor fi expusi riscurilor asociate
emitentului unui astfel de activ suport si riscurilor asociate cu
un astfel de activ suport. Tn plus, Detinatorii de Valori Mobiliare
pot fi supusi anumitor taxe documentare sau de timbru Tn
legatura cu livrarea si/fsau vénzarea unui astfel de activ
suport.]

[Includeti dacd se aplicd ETF/Declangatorul de Decontare
Fizicd Indexat cu Referinta: Valoarea actiunilor fondului
tranzactionat la bursa care urmeaza sa fie livratd impreuna cu
orice suma fractionara in numerar poate fi mai mica decéat
suma de achizitie platitd de un Detinator de Valori Mobiliare
pentru Valorile Mobiliare. Tn cel mai rau caz, actiunile fondului
tranzactionat la bursa care urmeaza sa fie livrate vor fi supuse
riscurilor asociate acestui fond tranzactionat la bursa. Tn plus,
Detinatorii de Valori Mobiliare pot fi supusi anumitor taxe
documentare sau de timbru in legaturd cu livrarea si/sau
vanzarea actiunilor acestui fond tranzactionat la bursa.]

[Investitorii nu vor avea drepturi de proprietate, inclusiv, fara
limitare, drepturi de vot, drepturi de a primi dividende sau alte
distributii sau orice alte drepturi cu privire la orice activ suport
care face referire la Valorile Mobiliare.]

[Investitorii pot fi expusi riscului valutar deoarece activul(le)
suport poate(pot) fi exprimat(e) intr-o altd moneda decéat
moneda in care sunt exprimate Valorile Mobiliare sau daca
Valorile Mobiliare si/sau activul(le) suport poate(pot) fi
exprimat(e) in alte monede decat moneda tarii in care este
rezident investitorul. Valoarea Valorilor Mobiliare poate, prin
urmare, sa creasca sau sa scada in functie de fluctuatiile
acestor monede.]

[Includeti dac& Valorile Mobiliare vor fi listate: Emitentul nu
este obligat sa mentina listarea Valorilor Mobiliare. [Daca piata
reglementata sau alte piata pe care Valorile Mobiliare sunt
listate si/sau admise la tranzactionare se inchide sau daca
piata reglementata respectiva pe care Valorile Mobiliare sunt
admise la tranzactionare este inlocuita cu o piata ne
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reglementata, Emitentul poate delista Valorile Mobiliare sau in
schimb isi poate da acordul (dar nu are obligatia) ca Valorile
Mobiliare sa fie admise la tranzactionare pe piata care o
inlocuieste pe cea reglementata. [in cazul in care existd o
intarziere sau o pauza intre listarea Valorilor Mobiliare pe piata
initiald sau reglementatd, dupa caz, si listarea Valorilor
Mobiliare pe piata de schimb, este posibil s existe un impact
negativ asupra Valorilor Mobiliare (de exemplu, acest lucru
poate avea un impact negativ asupra lichiditatii Valorilor
Mobiliare si asupra capacitétii Detinatorilor de Valori Mobiliare
sa vanda Valorile Mobiliare).]]]

[Emitentul poate aplica orice amé&nare consecutiva a, sau orice
alte dispozitii alternative pentru evaluarea unui activ suport ca
urmare a anumitor evenimente de perturbare a activului
suport, fiecare dintre acestea putand avea un efect negativ
asupra valorii si randamentului Valorilor Mobiliare.]

[Includeti dacd se aplicd Calcularea Mediei: Suma(le)
platibila(e) (sau livrabila(e)) pentru Valorile Mobiliare (atat la
maturitate, cat si in alt mod) se va(vor) baza pe media valorilor
aplicabile ale activului(lor). Daca valoarea activului(lor) suport
a(au) crescut dramatic intr-una sau mai multe astfel de date de
Calculare a Mediei, suma platibila (sau livrabila) poate fi
semnificativ mai mica decat ar fi fost daca suma platibila nu ar
fi fost legata decat de valoarea activului(lor) suport intr-o
singura data.]

[Includeti daca se aplica ,Conversie Reversibila”: Detinatorii de
Valori Mobiliare vor fi expusi la rezultatul fiecarui activ suport
si, in special, la activul suport care are cea mai slaba
performanta. Acest lucru inseamna c3, indiferent de rezultatele
celorlalte active suporte, daca unul sau mai multe dintre
elementele de baza nu respecta pragul sau bariera specificata,
Detinatorii de Valori Mobiliare ar putea pierde o parte sau
intreaga investitie initiala.]

[Includeti dacéa Valorile Mobiliare sunt legate de unul sau mai
multe active suporte de pe piata emergenta: Tarile emergente
de pe piata ar putea sa nu aiba stabilitatea economica, politica
si sociala a tarilor mai dezvoltate. Activul(le) suport de pe
pietele emergente pot prezenta riscuri mai mari, cum ar fi
instabilitatea politica, volatilitatea economica, riscul de neplata
si incertitudinea de reglementare etc. in comparatie cu
activul(le) suport din tarile mai dezvoltate.

[Includeti daca Valorile Mobiliare sunt legate de una sau mai
multe actiuni: Performanta unei actiuni depinde de factorii
macroeconomici care pot afecta negativ valoarea Valorilor
Mobiliare. Emitentul unei actiuni nu are nicio obligatie fatad de
Detinatorii de Valori Mobiliare si poate lua orice actiune Tn
privinta acestei actiuni fara a tine seama de interesele
Detinatorilor de Valori Mobiliare, iar oricare dintre aceste
actiuni ar putea afecta negativ valoarea de piatda si
rentabilitatea Valorilor Mobiliare. Detinatorii de Valori Mobiliare
nu vor participa la dividende sau alte distributii platite pentru
aceasta actiune.]

[Includeti dacéa Valorile Mobiliare sunt legate de unul sau mai
multi indici de capital: Performanta unui indice depinde de
factorii macroeconomici care pot afecta negativ valoarea
Valorilor Mobiliare. O investitie Tn Valori Mobiliare nu este
aceeasi ca o investitie directa in contracte futures sau de
optiuni pe un astfel de indice, la fel ca niciunul din sau toti
constituentii inclusi in fiecare indice, iar Detinatorii de Valori
Mobiliare nu vor beneficia de niciun dividend platit prin
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componentele unui astfel de indice, cu exceptia cazului in care
normele indicelui prevad altfel. O modificare a constituentilor
sau o perturbare a unui indice ar putea afecta in mod negativ
valoarea si rentabilitatea Valorilor Mobiliare.]

[Includeti dacéa Valorile Mobiliare sunt legate de unul sau mai
mulfi indici de bunuri de consum: Preturile bunurilor de consum
sunt afectate de multi factori care sunt imprevizibili si pot fi mai
volatili decét alte tipuri de active suporte. Preturile contractelor
de bunuri de consum pot fi supuse "unor preturi limitd" care pot
afecta in mod negativ valoarea si randamentul Valorilor
Mobiliare. Modificarile juridice si de reglementare care
afecteaza bunurile de consum pot afecta capacitatea
Emitentului si/sau a oricarei dintre afiliatii sai de a-si acoperi
obligatiile care decurg din Valorile Mobiliare si ar putea duce la
rascumpararea anticipata a Valorilor Mobiliare sau la ajustarea
termenilor si conditiilor Valorilor Mobiliare. [O schimbare in
compozitia sau perturbarea unui indice de bunuri de consum
ar putea afecta negativ valoarea si rentabilitatea Valorilor
Mobiliare.]]

[Includeti daca Valorile Mobiliare sunt legate de una sau mai
multe rate de schimb valutar sau unul sau mai mulfi indici ai
ratei de schimb valutar: Performanta ratelor de schimb valutar
depinde de oferta si cererea de valutéd pe pietele valutare
internationale. Incertitudinile financiare si/sau politicile sau
actiunile guvernamentale pot determina fluctuatii puternice ale
cursurilor de schimb valutar si pot afecta negativ valoarea si
randamentul Valorilor Mobiliare. [O schimbare in compozitia
sau perturbarea unui indice de schimb valutar ar putea afecta
negativ valoarea si rentabilitatea Valorilor Mobiliare.]]

[Includeti dacéa Valorile Mobiliare sunt legate de unul sau mai
multe ETF-uri sau se aplica ,ETF/Declansatorul de Decontare
Fizic& Indexat cu Referinta” Un ETF nu va urmari cu acuratete
cota sau indicele actiunii suporte, iar Detinatorii de Valori
Mobiliare pot avea un randament mai mic decat daca ar fi
investit direct Tn actiuni sau in indicele care sta la baza acestui
ETF. Consilierul sau administratorul unui ETF nu are nicio
obligatie fata de niciunul dintre Detinatorii de Valori Mobiliare si
pot lua orice actiune in legaturd cu acest ETF fara a tine
seama de interesele Detinatorilor de Valori Mobiliare, iar
oricare dintre aceste actiuni ar putea afecta negativ valoarea
de piata si rentabilitatea Valorilor Mobiliare.]

[Includeti dacéa Valorile Mobiliare sunt legate de unul sau mai
muti indici de inflatie: Nivelul unui indice de inflatie nu poate
urmari nivelul real al inflatiei Tn jurisdictia relevanta. Valoarea
Valorilor Mobiliare [este]/[poate fi] legata de nivelul unui indice
de inflatie pe o lun& care este cu cateva luni Tnainte de data
platii Valorilor Mobiliare si ar putea fi substantial diferitd de
nivelul inflatiei la momentul respectiv de plata a Valorilor
Mobiliare.

[Includeti dacéa Valorile Mobiliare sunt legate de unul sau mai
muti indici ai ratei dobénzii: Performanta unui indice al ratei
dobéanzii depinde de multi factori, cum ar fi oferta si cererea pe
pietele monetare internationale, care pot afecta negativ
valoarea Valorilor Mobiliare. O modificare a compozitiei sau o
perturbare a unui indice al ratei dobanzii ar putea afecta
negativ valoarea si rentabilitatea Valorilor Mobiliare.]

[Includeti dacad Valorile Mobiliare sunt legate de unul sau mai
mulfi indici de proprietate sponsorizati de o tertd parte:
Regulile unui indice de proprietate pot fi modificate de
creatorul indicelui relevant in orice moment, iar creatorul
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indicelui nu are obligatia de a lua in considerare interesele
Detinatorilor de Valori Mobiliare la calcularea unui astfel de
indice de proprietate. Un indice de proprietate poate include,
de asemenea, deduceri care vor influenta performanta
acestuia si ar afecta in mod negativ valoarea si randamentul
Valorilor Mobiliare.]

[Includeti dac& Valorile Mobiliare sunt legate de un set de
active suport: In cazul in care componentele setului sunt foarte
corelate, orice migscare a performantei componentelor setului
va exagera impactul asupra valorii si rentabilitatii Valorilor
Mobiliare. Chiar si in cazul unei performante pozitive a unuia
sa a mai multor dintre constituentii setului, performanta setului
in ansamblu poate fi negativa daca performanta unuia sau mai
multor constituenti ai setului este negativa intr-o mai mare
masura.]

[Includeti dacéa Valorile Mobiliare sunt legate de unul sau mai
mulfi “Indici de Referintd”. "Indicii de referinta" fac obiectul
recentelor reforme nationale, internationale si de alta natura,
care pot determina ca astfel de "indici de referinta" sa
functioneze diferit decat in trecut sau s& dispara in totalitate
sau sa aiba alte consecinte care nu pot fi anticipate. De
asemenea, este posibil ca o ratd sau un indice care este
Lindice de referintd” s& nu poata fi folosit in anumite moduri de
catre o entitate UE supervizata in cazul in care administratorul
acesteia nu obtine autorizatia sau inregistrarea (sub rezerva
dispozitiilor tranzitorii aplicabile). Orice astfel de eveniment ar
putea avea un efect negativ semnificativ asupra oricaror Valori
Mobiliare legate de un "indice de referintd".]

[Includeti daca Valorile Mobiliare sunt legate de una sau mai
multe rate de referinta: Rata de referinta (a) poate fi modificata
in mod semnificativ, (b) poate fi reziliata in mod permanent sau
definitiv sau poate inceta sa existe, (c) poate sa nu fie folosita
fn anumite moduri de catre o entitate UE supervizata in cazul
in care administratorul acesteia nu obtine autorizatia sau
inregistrarea (sub rezerva dispozitiilor tranzitorii aplicabile), (d)
poate séa faca obiectul unei evolutii pe ansamblul pietei si sa fie
inlocuitd cu o alta ratd, sau (e) poate face obiectul altui
eveniment relevant. Orice astfel de eveniment poate modifica
semnificativ valoarea si randamentul Valorilor Mobiliare. n
anumite cazuri, se poate suspenda plata oricarei dobanzi, a
primei sau a capitalului principal, dupa caz, care trebuie
efectuata de Emitent cu privire la Valorile Mobiliare.]

[Includeti dacd Valorile Mobiliare sunt Note sau Certificate
listate la Borsa ltaliana S.p.A.: Emitentul poate modifica
termenii si conditile Valorilor Mobiliare fara consimtdmantul
Detinatorilor de Valori Mobiliare in scopul (a) remedierii
oricarei ambiguitati sau corectarii sau completarii oricarei
prevederi in cazul in care Emitentul considera ca este necesar
sau de dorit, cu conditia ca aceasta modificare sa nu fie cea
care prejudiciaza interesele Detinatorilor de Valori Mobiliare
sau (b) corectarea unei erori vadite. J/[Includeli dacéd Valorile
Mobiliare sunt Note sau Certificate listate la Borsa ltaliana
S.p.A.: Emitentul poate modifica termenii si conditiile Valorilor
Mobiliare fara consimtdmantul Detinatorilor de Valori Mobiliare
in scopul remedierii oricarei ambiguitati sau corectarii oricarei
erori materiale, cu conditia ca aceasta modificare sa nu fie cea
care prejudiciaza interesele Detinatorilor de Valori Mobiliare.]

[Sub rezerva conditiilor si a altor restrictii stabilite Tn termenii si
conditiile Valorilor Mobiliare, Emitentul poate ajusta termenii si
conditiile Valorilor Mobiliare fara consimtamantul Detinatorilor
de Valori Mobiliare [includeti daca (a) se aplica "Evenimentul
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Suplimentar de Perturbare a Ratei Dobanzii” sau (b) Valorile
Mobiliare prevad ca Valorile Cupoanelor care sunt legate de
activul(le) suport si unul sau mai multe evenimente relevante
de ajustare sunt aplicabile: dupa anumite evenimente care
afecteaza [acordurile Emitentului de hedging] [si/sau]
[activul(le) subiacent(e)])/[includeti daca Valorile Mobiliare sunt
legate de una sau mai multe rate de referinta iar termenii si
conditiile Prospectului de Bazé din 2018 se aplic&: sau in urma
aparitiei anumitor evenimente care afecteaza una sau mai
multe rate de referinta, in functie de care se stabileste orice
suma exigibila in baza Valorilor Mobiliare]]/[includeti (a) pentru
emisiunile inlocuibile (si orice altd Serie de Valori Mobiliare)
caz in care termenii si conditiile din Prospectul de Baza 2013
se aplicd, sau (b) daca (i) fie (A) se aplica "Institutional”, sau
(B) conditiile Valorilor Mobiliare nu prevdd ca suma plétibila la
maturitate sa fie supusd unei valori minime, si (ii) Valorile
Mobiliare sunt legate de activul(le) suport si se aplicad unul sau
mai multe evenimente de ajustare, sau (c) dacd se aplica
"Evenimentul Suplimentare de Perturbare a Ratei Dobénzii si
Schimbului Valutar":, sau poate rascumpara anticipat Valorile
Mobiliare la o valoare care poate fi mai mica decéat investitia
initiala.].]

[Includeti, cu exceptia cazului in care Valorile Mobiliare sunt
Valori Mobiliare belgiene: La stabilirea discretionara in temeiul
termenilor si conditiilor Valorilor Mobiliare, Emitentul si agentul
de calcul pot lua in considerare impactul asupra acordurilor de
hedging. Astfel de determinari ar putea avea un efect negativ
semnificativ asupra valorii si rentabilitatii Valorilor Mobiliare
[Includeti (a) pentru emisiuni inlocuibile (sau orice altd Serie de
Valori Mobiliare) caz in care se aplicéd termenii si conditiile din
Prospectul de Baza 2013, sau (b) daca (i) fie (A) se aplica
“Institutional”, sau (B) conditiile Valorilor Mobiliare nu prevad
ca suma pléatibila la maturitate sé fie supusa unei valori minime
sau ca Sumele de Platd sé& fie plétibile si (ii) fie (A) Valorile
Mobiliare sunt legate de activul(le) suport si se aplica unul sau
mai multe evenimente de ajustare sau (B) dacd Valorile
Mobiliare sunt legate de una sau mai multe rate de referintéd iar
termenii si conditiile Prospectului de Baza din 2018 se aplicé,
sau (c) daca se aplica "Evenimentul Suplimentar de Perturbare
a Ratei Dobéanzii sau Schimbului Valutar”. si ar putea rezulta in
rascumpararea anticipata a acestora.]]

[Includeti daca se aplicd "Eveniment Jurisdictional”. Suma(le)
platibila(e) in cadrul Valorilor Mobiliare poate(pot) fi redusa(e)
daca valoarea veniturilor din contractele de hedging asociate
activului(lor) suport a(ale) Emitentului (sau ale companiilor sale
afiliate) este redusa ca urmare a diferitelor aspecte legate de
riscurile asociate cu anumite tari.

[Includeti dacd se aplica "Perturbarea PIatii": Emitentul poate
intarzia plata oricaror sume datorate (sau in scurt timp
datorate) in legatura cu Valorile Mobiliare ca urmare a aparitiei
anumitor evenimente de perturbare a cursului valutar care
afecteaza capacitatea Emitentului de a efectua o astfel de
plata. Daca un astfel de eveniment continua la data limita
specificata, [includefi dacd se aplicd "Plata in Moneda
Alternativad": Emitentul va efectua plata unei sume echivalente
a sumei respective fintr-o moneda alternativa la data
extinsal/[includefi dacd se aplicd "Plata Sumei Ajustate":
Emitentul va efectua plata sumei respective la data prelungita
si poate ajusta suma datoratd pentru a inregistra diferenta
dintre suma initial platibila si suma pe care un investitor ipotetic
ar primi-o daca investitorul ipotetic ar intra si ar mentine
acordurile teoretice de hedging in ceea ce priveste Valorile
Mobiliare. Tn acest caz, suma platibild va fi mai micd decat

55



Rezumat

suma care ar fi fost platita in cazul in care nu ar fi avut loc un
astfel de eveniment.]

. Sub rezerva conditiilor si a altor restrictii stabilite in termenii si
conditiile Valorilor Mobiliare, Emitentul poate fi inlocuit fara
consimtdmantul Detinatorilor de Valori Mobiliare in favoarea
oricarui afiliat al Emitentului sau al altei societati cu care
acesta este consolidat, in care acesta fuzioneaza sau careia fi
vinde sau transfera integral sau in mare parte proprietatea sa.

. [Includeti dacd Valorile Mobiliare sunt emise in Format NGN
sau sunt detinute conform NSS: Nu exista nicio garantie ca
Valorile Mobiliare care sunt emise sub forma de certificate
globale noi sau care sunt detinute in cadrul noii structuri de
pastrare vor fi recunoscute ca garantie eligibila pentru
Eurosistem.]

. [Din cauza deteriorarii continue a obligatiunilor garantate de
stat a mai multor tari din zona euro, exista o serie de
incertitudini cu privire la stabilitatea si pozitia generald a
Uniunii Economice si Monetare Europene. Evenimentele si
evolutiile generate de criza obligatiunilor garantate de stat din
zona euro pot avea un impact negativ asupra Valorilor
Mobiliare.]

. Emitentul este supus unor conflicte de interese, inclusiv: (a) la
efectuarea anumitor calcule si determinari, poate exista o
diferentd de interes intre investitori si Emitent; (b) in cadrul
activitatii sale obisnuite Emitentul (sau un afiliat) poate efectua
tranzactii Tn nume propriu si poate incheia tranzactii de
hedging cu privire la Valorile Mobiliare sau la instrumentele
derivate conexe, care pot afecta pretul de piata, lichiditatea
sau valoarea Valorilor Mobiliare si (c) Emitentul (sau un afiliat)
poate avea informatii confidentiale cu privire la activul(le)
suport sau orice instrumente derivate pe care le mentioneaza,
dar cu privire la care Emitentul nu are nici o obligatie (si poate
fi supus unei interdictii legale) de divulgare.

[in functie de performanta activului (activelor) suport, puteti pierde
o parte sau intreaga dumneavoastra investitie,] Investitorii pot[, de
asemenea,] pierde o parte sau intreaga lor investitie, daca unul
sau mai multe dintre urmatoarele evenimente au loc: (a) [Valorile
Mobiliare nu prevad rambursarea integrala programata a emisiunii
sau pretului de achizitie la maturitate (sau la datele de plata
relevante, daca este cazul) sau la rascumpararea obligatorie
anticipata sau rascumpararea optionala anticipata a Valorilor
Mobiliare; (b)] Emitentul nu reuseste si nu poate efectua plati
datorate in cadrul Valorilor Mobiliare; [(c) se aduc modificari la
termenii si conditiile Valorilor Mobiliare dupa anumite
evenimentele care afecteaza activul(le) suport [[si]/[sau]
contractele de hedging ale Emitentului], care conduc la reducerea
sumei de platd sau a actiunilor livrate,] sau [(d)] investitorii isi
vand Valorile Mobiliare inainte de maturitate pe piata secundara la
0 suma care este mai mica decét pretul initial de achizitie.]

Sectiunea E — Altele

[E.2b

Motivele pentru
oferta si
utilizarea
veniturilor:

[Introduceti acest Element E.2b dacé se aplicd Anexa V sau Anexa XllI]

[Nu este cazul; veniturile nete din emisiunea de Valori Mobiliare vor fi
utilizate de catre Emitent pentru scopurile sale corporative generale
(inclusiv acordurile hedging)./[Emitentul intentioneaza sa utilizeze
veniturile nete din oferta de Valori Mobiliare pentru urmatoarele scopuri:
[specificati utilizarea veniturilor].]]
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[E.3 Termenii si [Introduceti acest Element E.3 dacéd se aplicd Anexa V sau Anexa XII]
conditiile
ofertei: [Valorile Mobiliare au fost oferite dealerului la pretul de emisiune.

Valorile Mobiliare nu sunt oferite in mod public.]

[Nu este cazul; oferta de Valori Mobiliare nu este supusa niciunei
conditii.]

[Oferta de Valori Mobiliare se va face in [jurisdictia (jurisdictiile)] n
perioada cuprinsa intre, si inclusiv, [data] si, inclusiv, [ora] [data]
("Perioada de Oferta"). [Perioada de Oferta poate fi intrerupta in orice
moment.] Pretul de oferta va fi egal cu [specificati pretul]/[detaliati].].

[Valorile Mobiliare sunt oferite in urméatoarele conditii:
[Oferta de Valori Mobiliare este conditionatd de emiterea acestora.]

[Oferta poate fi anulata daca [Valoarea Nominala Cumulata]/[numarul
cumulat de Valori Mobiliare] achizitionate este mai micad de [@®] sau

daca Emitentul sau Distribuitorul [relevant] constata ca au aparut
anumite circumstante care fac ilegald, imposibild sau impracticabila,
integral sau partial, completarea ofertei sau ca a avut loc o schimbare
nefavorabild semnificativa a conditiilor pietei.]

[Emitentul Tsi rezerva dreptul de a retrage oferta si/sau de a anula
emisiunea Valorilor Mobiliare din orice motiv Tn orice moment la sau
fnainte de data emiterii.]

[Descrierea procesului de aplicare: [@]]

[Descrierea posibilitatii de reducere a subscrierilor si modalitatea de
rambursare a sumei in exces platite de solicitanti: [@]]

[Numarul}/[Valoarea] [maxim(a)])/[[minim(a]) de Valori Mobiliare pe care
fiecare investitor individual le poate subscrie este [@].]/[Nu existd un
numar minim de cereri.]

[Platile pentru Valori Mobiliare vor fi efectuate catre Distribuitorul
[relevant] [la [e]/[data pe care o poate indica Distribuitorul [relevant]]] /
[in conformitate cu acordurile existente intre Distribuitorul [relevant] si
clientii acestuia referitoare la subscrierea de Valori Mobiliare in
generall.]]

[Modalitatea in care si data la care rezultatele ofertei vor fi facute
publice: [@].]

[Procesul de notificare a solicitantilor cu privire la suma alocata si
comunicarea faptului daca tranzactionarea poate incepe inainte de

notificare: [@].]]

E.4 Materialul de | [Se vor plati comisioane pentru [dealer(i)]/[[D)/[d]istribuitor(i)/co-
interes pentru | producator].]. Emitentul este supus conflictelor de interese intre
emisiune I | propriile sale interese si cele ale Detinatorilor de Valori Mobiliare,
oferta: conform Elementului [D.3] / [D.6] de mai sus.

E.7 Estimarea [Nu este cazul; [Emitentul][si][[D]/[d]istribuitorul(ii)] nu vor percepe
cheltuielilor cheltuieli estimate cumparatorului.]/
percepute
investitorului [[DY[dlistribuitorul(ii) vor percepe cumparatorului [0)/[un]
de catre | [taxa)/[comision]/[suma]/[pecificali altele] de [®]/[[pana la] [®] procente
Emitent | | din [Valoare Specificata]/[Valoare Nominala]] pe Valoare Mobiliara.)/
ofertant:

[Dealerul va plati [o]/[un] [taxa]/[comision]/[valoareal/[specificali altele]
[DJ/[dlistribuitorului(lor) in legatura cu [oferta]/[emisiunea] de [®]/[[pdna
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la] [®] procente din [Valoarea Specificata]/[Valoarea Nominalda] pe
Valoare Mobiliara in avans] [si] [[pana la] [@] procente din [Valoarea
Specificatd]/[Valoarea Nominala] pe Valoare Mobiliard pe an.] [Pretul
[emisiunii]/[ofertei] [si conditiile] Valorilor Mobiliare iafiau] in considerare
[taxa]/[comisionul]/[valoarea]/[specificali altele] [si poate fi mai mare
decét valoarea depiata a Valorilor Mobiliare la data emisiunii.].}/

[Valorile Mobiliare vor fi vandute de dealer [D]/[d]istribuitorului(lor) cu un
discount de [pana la] [®] procente din pretul [emisiunii]/[ofertei]. Acest
discount reprezintd [taxa]/[comisionul])/[valoarea]/[specificafi altele]
retinut/a de [D)/[d]istribuitor(i) din pretul [emisiunii]/[ofertei] platit de
investitori. [Pretul [emisiunii/[ofertei] [si conditiile] Valorilor Mobiliare
iafiau] in considerare [taxa]/[comisionul]/[valoarea]/[specificali altele] [si
poate fi mai mare decat valoarea depiata a Valorilor Mobiliare la data
emisiunii.].]/

[Valoarea taxei platite de dealer sau de afiliatii sai in baza scadentei
Valorilot Mobiliare este de pana la [@] procente pe an din [Valoarea
Specificatad]/[Valoarea Nominald] pe Valoare Mobiliara.)/

[Pretul [emisiunii]/[ofertei] [si alte conditi] ale Valorilor Mobiliare ia[iau]
[de asemenea] in considerare o taxa de [®]/[[pana la] [®] procente din
[Valoarea Specificata]/[Valoarea Nominald] pe Valoare Mobiliara]
pentru serviciile introductive [furnizate de [®]].]/

[Pretul [emisiunii]/[ofertei] [si alte conditi] ale Valorilor Mobiliare ia[iau]
[de asemenea] in considerare o taxa de [®]/[[pana la] [®] procente din
[Valoarea Specificata])/[Valoarea Nominalda] pe Valoare Mobiliara]
pentru o taxd de productie platibilda co-producétorului Valorilor
Mobiliare.]/[specificati alte acorduri cu privire la taxe]
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[Introduceti pentru emiterea a mai mult de o Serie de Valori Mobiliare:

Rezumat

Numar ISIN [Cod [Alt nr. de Data planificata a Activ Tip de Sursa de [Rata dobanzii)/[Suma
Serie comun] identificare a [Maturitatii]/[Decontarii] suport activ informare cuponului]
Valorii Mobiliare] suport privind activul
suport
[] [] [l [l [] [] [] [l [l
[l [l [ [ [l [l [l [ [

(Repetati pentru fiecare Serie dacéa este necesar)
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