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SUBIECT: Scrisoare de clarificare privind Raportul Suplimentar emis in 22 decembrie 2010, in
urma solicitarii primite de la SIF Moldova pe data de 17 ianuarie 2011

Stimate domn,

Ca raspuns la solicitarea primita de la SIF Moldova, unul din actionarii minoritari ai ArcelorMittal
Tubular Products Roman S.A. (»Societatea” in 17 ianuarie 2011 cu privire la Raportul
Suplimentar din 22 decembrie 2010, va prezentdm mai jos raspunsurile noastre. Am discutat
raspunsurile de mai jos cu conducerea Societatii si am agreat ca toata corespondenta cu
actionarii sa fie intermediata de conducerea Societatii. Consideram c& aceasta scrisoare
furnizeaza doar clarificari si nu constituie un raport al auditorului in conformitate cu Standardele
Internationale de Audit adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania. in cazul in care
SIF Moldova considera necesara emiterea unui Raport Suplimentar, acest lucru trebuie solicitat
formal prin conducerea Societétii, solicitare pe care o vom analiza pentru a lua masurile
necesare.

In plus, propunem o intalnire intre reprezentantii Societatii, SIF Moldova si noi, ca auditori,
pentru a clarifica solicitarile SIF Moldova, pentru a defini scopul actiunilor noastre viitoare Si
pentru a planifica/efectua munca noastra in conformitate cu asteptarile SIF Moldova.

Va raspundem mai jos, in mod specific, cererii SIF Moldova de clarificari cu privire la Raportul
nostru Suplimentar din 22 decembrie 2010.

1) Precizéri cu privire la elementele prezentate in Anexa E si in Anexa F, respectiv daca
Departamentul de Marketing a fost autorizat s& semneze respectivele contracte.

Considerdm ca o evaluare a faptului daca directorii Departamentului de Marketing sunt
persoanele autorizate legal s& semneze contractele este in afara competentei noastre si
in afara scopului muncii noastre.

2) Pentru elementele din Anexa G pentru care nu existd semnaturile reprezentantilor
autorizati ai societétii, cine sunt semnatarii acestor contracte si ce calitate detin in
Societate.

Raportul nostru emis in data de 22 decembrie 2010 mentioneaza ca exista elemente in
Anexa G pentru care nu existd semnatura reprezentantilor autorizati ai Societétii. Avand
in vedere ca aceastd solicitare nu necesiti o analiza de audit aferentd raportului
suplimentar, in conformitate cu art. 259 al Legii Pietelor de Capital nr. 297/2004 (vezi
Avizul CNVM nr. 4 din 19 ianuarie 201 1) din partea noastra, ci doar o furnizare de date
ale Societatii, am solicitat conducerii s3 ia in considerare aceasta cerere de furnizare a
unor date ale Societatii, dupa cum este cazul
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3) Pentru celelalte contracte altele decat cele mentionate mai sus, precizari cu privire la
faptul daca toate sunt semnate de persoanele autorizate. Va rugam sa precizati pe baza
caror documente au fost autorizate persoanele respective pentru a semna contractele.

Va rugam sa consultati pagina 3 / procedura 3 a Raportului nostru Suplimentar. Va
rugam sa vedeti raspunsul nostru de la punctul 1 de mai sus.

4) Cu privire la punctul 4 al Raportului, precizari cu privire la;

Daca facturile au fost inregistrate in contabilitate pe baza unor contracte neexecutate sau
executate partial? Daca da, care sunt acestea?

Pe baza egantionului verificat de noi conform raportului nostru, nu am gasit facturi
aferente acelor contracte anulate in evidentele contabile.

Dincolo de elementele specificate in raport, existd contracte anulate sau partial executate?
Dacd da, care sunt acestea si mentiuni daca inregistrarea in contabilitate a
achizitiilor/vénzarilor efectuate conform contractelor mentionate in raport si conform altor
contracte eventual identificate este corecta.

Dupa cum este mentionat la punctul 4/pagina 3 a Raportului nostru Suplimentar din 22
decembrie 2010, munca noastrd a fost efectuata pe baza de esantion in conformitate cu
Standardele Internationale de Audit adoptate de Camera Auditorilor Financiari din
Romania. Scopul procedurii 4 a raportului nostru a fost identificarea si sublinierea pentru
cititorii raportului a unor elemente si exceptii diferite care pot fi prezente in datele totale
privind contractele. Totusi, pe baza esantionului verificat de noi, nu am gasit niciun fel de
inregistrari contabile incorecte privind contractele anulate sau neexecutate.

Pentru a compila datele privind numarul altor contracte anulate sau executate partial in
ultimii trei ani, nu am fost in masura, ca auditori externi, sa cream astfel de date. AvAand
in vedere ca acest lucru nu necesitd o analiza suplimentara a auditorului, am solicitat
conducerii sd@ ia in considerare aceastd solicitare privind furnizarea de date ale
Societatii, dupa cum este cazul.

5) Referitor la vanzarile de produse finite, precizari daca preturile de vanzare sunt identice
cu cele din lista de referintd furnizatd de Grupul ArcelorMittal si daca preturile de
vanzare difera in functie de cantitati/termeni si conditii de plata/termen de livrare.

Facem referire la raportul suplimentar si la alte rapoarte emise de noi in perioadele
anterioare care prevad ca preturile de vanzare sunt negociate de la contract la contract
(anexd/ordin de cumparare), utilizand ,inteligenta de piatd” furnizata lunar ca referinta de
catre Grupul ArcelorMittal si aplicabila atat tranzactiilor cu societati din cadrul grupului,
cat si celor cu societati din afara grupului. Cu privire la acest element din Raportul nostru
Suplimentar, pe baza esantionului nostru privind vanzari de produse finite, am constatat
ca majoritatea contractelor nu au preturi identice cu lista de referintd mentionata.
Majoritatea cotatiilor puse la dispozitia noastrd pentru esantionul selectat nu
mentioneaza cantitatea/termenii si conditiile de plata/termenul de livrare.

6) Referitor la punctul 8, va rugam sa precizati daca creditele respective au fost rambursate
partial sau total si care este valoarea dobanzilor aferente la data controlului. V3 rugam
sa precizafi daca dobéanzile au fost achitate. Cu privire la imprumuturile de la Mittal Steel
Galati, care au fost achitate din imprumuturile de la World Steel Data, va rugam sa
prezentati aceleasi informatii ca pentru celelalte contracte de imprumut raportate.
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7)

Pentru “contractul bilateral de gestionare a numerarului si tranzactii financiare”, va
solicitam sa ne prezentafi continutul detaliat al contractului, platile efectuate in
conformitate cu acesta de catre ambele parti si daca Directorul Executiv a fost autorizat
sa semneze contractul la data respectiva. De asemenea, va rugdm sa precizati daca
acest contract include clauze cu privire la punerea la dispozitia creditorului a unor
informatii confidentiale despre societate.

Va rugdm sa constatati cd cerintele de mai sus nu au fost incluse in cererea SIF
Moldovainitiala din noiembrie 2010 pe care ne-am bazat Raportul nostru Suplimentar din
22 decembrie 2010. Totusi, ca raspuns la intrebarea SIF Moldova, va rugam sa
consultati Raportul nostru Suplimentar din 27 octombrie 2009, unde am prezentat unele
din elementele solicitate mai sus.

Consideram ca intrebarile privind informatii legate de creditele de la Mittal Steel Galati si
contractul bilateral de gestionare a trezoreriei nu presupun o analiza de audit din partea
noastra, ci doar o furnizare de date ale Societatii. Am solicitat conducerii s& ia in
considerare furnizarea de detalii privind contractele mentionate mai sus, daca este
cazul.

Cu privire la intrebarea SIF Moldova, si anume daca Directorul Executiv a fost autorizat
sa@ semneze contractul bilateral de gestionare a numerarului si de tranzactii financiare,
va rugam, de asemenea sa vedeti rdspunsul nostru de la punctul 1 de mai sus.

Referitor la Anexele B1-B4, va rugam sa precizati care sunt sumele conform contractelor
pentru a le compara cu cele inregistrate. De asemenea, va rugdm sé& verificati daca
facturile prezentate in acele anexe au fost achitate. Precizati cum sunt stabilite
comisioanele.

Constatam ca anexele B1-B4 prezintd doar facturi, nu si contractele propriu-zise,
analizate in conformitate cu elementele mentionate in solicitarea de pregétire a raportul
suplimentar de audit. Raportul mentioneaza ca “anexele B1-B4 au fost pregétite de cétre
conducere pe baza sumelor inregistrate in conturile Societatji si nu in mod necesar pe
baza datelor contractelor”.

Dupéa cum se arata in Raportul nostru Suplimentar, Societatea nu are o baza de date
centralizata pentru contracte de consultanta, prin urmare consideram ca este corect sa
ne bazam procedurile pe sumele inregistrate in situatiile financiare. In plus, pe baza
procedurilor efectuate, am constatat exceptii care sunt deja incluse in Raportul
Suplimentar. in scrisoarea SIF Moldova de clarificare, au fost solicitate elemente pentru
care noi sugeram o noua solicitare formald privind un raport suplimentar aditional.

La punctul 10, paragraful 3 din raport se precizeaza ca anumite contracte din Anexa B1,
si anume cele incheiate cu ARCELOR MITTAL HOLDINGS AG (2 contracte ale caror
facturi sunt inregistrate in anexad cu nr. 30-31), ARCELOR MITTAL INVESTIG Y
DESAROL (8 contracte ale caror facturi sunt inregistrate in anexa cu nr. 39-46),
ARCELOR MITTAL PURCHASING (6 contracte ale caror facturi sunt inregistrate n
anexa cu nr. 49-54), ARCELOR MITTAL TUB.PROD. CANADA (12 contracte ale caror
facturi sunt finregistrate in anexd cu nr.57-68), MITTAL ARCELOR LOGISTICS
BELGIUM (2 contractele ale caror facturi sunt inregistrate in anexa cu nr. 85-86),
MITTAL SHIPPING LIMITED (195 contracte ale caror facturi sunt inregistrate in anexa
cu nr. 93-228), MITTAL STEEL NORTH AMERICA (7 contracte ale caror facturi sunt
inregistrate in anexa cu nr. 294-300) nu au fost puse dispozitie de catre conducerea
Societatii. V& rugam s& precizati care au fost elementele pe baza cérora ati efectuat
analiza dumneavoastra.
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b)

Sumele au fost inregistrate pe baza facturilor, a avizelor de expeditie si a altor
documente suport. Faptul ¢ Societatea nu ne-a pus la dispozitie contractele si/sau
documentele suport, reprezinta, din punctul nostru de vedere, 0 zond care necesitd
imbunatatiri din punctul de vedere al controlului. Totusi, nu am gasit exceptii privind
sumele inregistrate in situatiile financiare. De asemenea, am considerat c3 celelalte
documente relevante (facturi, avize de expeditie) creeaza pentru Societate o obligatie
care trebuie inregistratd in conformitate cu Standardele Roménesti de Contabilitate,
OMF 1752/2007 cu modificarile ulterioare.

De asemenea, avand in vedere precizarile de la punctul 11 al raportului, in conformitate
Cu care, pentru anumite servicii, nu a putut fi confirmata fundamentarea acestora prin
alte probe decét facturile aferente, sau faptul ca nici un document suport nu a fost primit
de la Societate, constatdm ca nici contractele pe care le vom reda mai jos nu au fost
puse la dispozitie de Societate. Astfel, punctul 11 al raportului, prevede:

“Pentru serviciile prestate de ARCELOR MITTAL CL CELIK DIS TICARET,
ARCELORMITTAL HOLDINGS AG, ARCELORMITTAL HOLDINGS BV,
ARCELORMITTAL PURCHASING, ARCELORMITTAL TUBULAR HOLDINGS BY,
incluse in Anexa B1, nu am fost in masura sa confirmam fundamentarea serviciilor prin
alte probe decét facturile aferente;

Pentru elementele din facturile nr. A208, 208-12M, 6671, 7LEW incluse in Anexa B1,
aferente tranzactiilor de servicii cu ARCELOR MITTAL TUB. PROD. CANADA, nu am
putut sa confirmd@m fuindamentarea serviciilor prin alte documente decat facturile
aferente.

Pentru elementele din facturile nr. 07860, 7755 incluse in Anexa B1, aferente
tranzactiilor de servicii cu MITTAL STEEL NORTH AMERICA, nu am putut s& confirmam
fundamentarea serviciilor prin alte documente decat facturile aferente.

Pentru serviciile prestate de ARCELORMITTAL HOLDINGS AG, ARCELORMITTAL
PURCHASING incluse In Anexa B2, nu am putut sd confirmdam fundamentarea
serviciilor prin alte probe decét facturile aferente.

Pentru serviciile prestate de ARCELORMITTAL HUNEDOARA SA pentru elementele din
facturile nr.10793E & 8873427E, incluse in Anexa B3, nu am primit niciun fel de
document suport de la Societate;

Va rugam sa precizati care au fost motivele pentru care conducerea Societétii nu a pus
la dispozitie aceste contracte si care au fost elementele pe baza carora le-ati analizat.

Va rugam sa vedeti rdspunsul nostru de la puntul 7 (a) de mai sus.

Mernber of

Deloitte Touche Tohmatsu



¢) Avand in vedere considerentele expuse mai sus, precum si continutul raportului de audit
suplimentar, rezulta faptul c& o serie de contracte v-au fost puse la dispozitie, respectiv:

- contractele incheiate cu ARCELORMITTAL OSTRAVA A.S., ale caror facturi
sunt inregistrate in anexa B1 cu nr. 73-80;

- contractele incheiate cu ARCELORMITTAL TUBULAR PROD OSTRAVA, ale
caror facturi sunt inregistrate in anexa B1, cu nr. 83;

- contractele incheiate cu MITTAL CANADA INC., ale caror facturi sunt
inregistrate in anexa B1, cu nr. 89-90:

- contractele incheiate cu MITTAL STEEL HOLDINGS BV, ale caror facturi sunt
inregistrate in anexa B1 cu nr. 291:

- contractele incheiate cu ARCELORMITTAL DESAROLLO, ale caror facturi sunt
inregistrate in anexa B2 cu nr. 13-14, 16-17;

- contractele incheiate cu ARCELORMITTAL GALATI S.A., ale caror facturi sunt
inregistrate in anexa B3 cu nr. 12-70;

- contractele incheiate cu ARCELORMITTAL HUNEDOARA, ale caror facturi sunt
inregistrate in anexa B3 cu nr. 74-77, 79-84, 86-89;

- contractele incheiate cu ARCELORMITTAL GALATI S.A., ale caror facturi sunt
inregistrate in anexa B4 cu nr. 11;

- contractele incheiate cu ARCELORMITTAL POLAND, ale caror facturi sunt
inregistrate in anexa B4 cu nr. 12-13;

Astfel, in situatia in care v-au fost puse la dispozitie aceste contracte, va solicitdm sa prezentati
$i sa analizati aceste contracte prin prisma tuturor elementelor solicitate in cererea de efectuare
a unui raport de audit suplimentar, respectiv:

a)

b)

numele parilor, natura contractului (vanzare-cumpdrare, schimb, imprumut, etc.);

o descriere exhaustivd a obiectului contractului, incluzind, dar nelimitandu-se la
descrierea produselor ce fac obiectul contractului (daca este vorba de transmiterea
unor drepturi reale) sau produsele in privinta carora partile isi asuma obligatii
contractuale (de exemplu, in cazul contractelor de comision);

pretul si prezentarea clard a modalitétilor de plata, astfel cum reies din contract;
durata contractului;

modalitati de executare a obligatiilor contractuale, incluzand termene si transede
plata, termene si transe de livrare a produselor ca fac obiectul contractului;

garantii si penalitati;

Precizarea daca pretul, coroborat cu drepturile si obligatiile asumate de parti, este
corect prin raportare la celelalte oferte existente pe piatd; in cazul in care tranzactiile
nu sunt realizate la pretul de piata, se vor preciza cauzele care au dus la aceasta
derogare si politicile de stabilire a pretului.

Pentru punctele (a) - (f), solicitarea nu presupune o analiza de audit din partea noastra,
ci doar furnizarea de date ale Societdtii; prin urmare, am solicitat conducerii s3 ia in
considerare furnizarea acestor date, daca este cazul.
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Cu privire la punctul ,g” de mai sus, conducerea nu a putut sa ne puna la dispozitie o
comparatie cu ofertele existente pe piata. Nu putem face aceasta analiza de piats, pentru ca
preturile serviciilor si ale consultantei necesita informatii pentru care nu exist3 cotatii
stabilite.

8)

9)

Precizali care este cauza si natura erorii privind inregistrarea unui sold negativ in
extrasul de cont de deschidere, privind contractul de gestionare a numerarului si cum a
fost corectata aceasta eroare.

in legatura cu soldul negativ al extrasului de cont de deschidere din 1 januarie 2009,
aferent Contractului de gestionare a numerarului cu Arcellor Mittal Treasury SNC, soldul
negativ a fost o eroare in extrasul de cont generata de cétre o tertd parte (i.e. Arcellor
Mittal Treasury SNC), eroare care nu a fost inregistrata de céatre Societate in
contabilitatea sa si, prin urmare nu este necesar ci Societatea si faca nici un fel de
corectie in situatiile sale financiare.

Va rugdm sa completati toate anexele cu privire la achiziti/vanzari cu cantitatile
corespunzatoare.

Aceasta solicitare nu presupune o analiza de audit din partea noastra, ci doar furnizarea
de date ale societdtii; prin urmare consideram ca un astfel de aspect nu poate face
obiectul unui raport suplimentar conform art. 259 al Legii Pietelor de Capital nr.
297/2004 (vezi avizul CNVM nr. 4 din 19 ianuarie 201 1)

10) Va rugam sa publicati toate anexele in limba romana.

Am solicitat conducerii Societatii s3 publice toate anexele in limba romana. Acest lucru
nu necesita interventia sau analiza unui auditor.

Ne exprimam speranta ca explicatile de mai sus furnizeazs suficiente informatii ca
raspuns la scrisoarea SIF Moldova.

Cu stima,

Deloitte Audit S.R.L.

Bucuresti, Romania
28 februarie 2011
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