REZUMAT

Rezumatele sunt compuse din cerinte privind divulgarea denumite ,,Elemente”. Aceste elemente
sunt numerotate in Sectiunile A —-E (A.1 — E.7).

Rezumatul contine toate Elementele care trebuie sa fie incluse intr-un rezumat pentru aceste
tipuri de Valori Mobiliare si de Emitent. Deoarece unele Elemente nu necesita a fi abordate, pot
exista omisiuni in secventa de numerotare a Elementelor.

Chiar daca poate fi necesar ca un Element sa fie inclus in rezumat din cauza tipurilor de Valori
Mobiliare si de Emitent, este posibil sd nu se poatd furniza informatii relevante privind
Elementul. In acest caz, in rezumat este inclusa o scurtd descriere a Elementului cu mentiunea
,»nu se aplica”.

SECTIUNEA A - INTRODUCERE SI AVERTISMENTE

Al

Introduce | Acest rezumat trebuie sa fie citit ca o introducere la Prospectul de baza. Orice
re si decizie de a investi in valorile mobiliare ar trebui sa se bazeze pe evaluarea
avertisme | Prospectului de baza ca intreg de catre investitor. Atunci cand se intenteaza in
nte instanta o actiune in legatura cu informatiile continute in Prospectul de baza, este
posibil ca investitorul reclamant, in conformitate cu legislatia nationala a statului
membru, sa trebuiasca sa suporte costurile traducerii Prospectului de baza inainte
de initierea procedurilor judiciare. Raspunderea civild revine doar persoanelor
care au redactat rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia, dar numai daca
rezumatul induce in eroare, este imprecis sau contine neconcordante atunci cand
este citit impreuna cu celelalte parti ale Prospectului de bazd sau dacd nu
furnizeaza, atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale Prospectului de
bazd, informatii cheie care sa ajute investitorii atunci cand analizeaza daca sa
investeasca in aceste Valori Mobiliare.

A2

Acorduri | [Sub rezerva conditiilor prevazute mai jos, in legatura cu o Ofertd Nescutitd (astfel
cum este definitd In continuare) de Valori Mobiliare, Emitentul [si Garantul]
consimt[e] la utilizarea Prospectului de bazd de catre [fiecare] [Intermediar]
[Manager] [si de catre]:

(1) [[®], [®] [si] [®] [(Ofertantul sau Ofertantii initiali autorizati")];]

(2) [daca Emitentul numeste intermediari financiari suplimentari dupa data
Termenilor finali din data de [®] si publica detalii in legatura cu acestia
pe site-ul sau web (www.[®].com), fiecare intermediar financiar ale carui
detalii sunt astfel publicate,

in cazurile (1) sau (2) de mai sus,] [att timp cat intermediarul sau intermediarii
financiari respectivi sunt autorizati sa faca astfel de oferte In temeiul Directivei
privind pietele instrumentelor financiare (Directiva 2014/65/UE);]

([fiecare] ,,Ofertantul autorizat” [si impreuna ,,Ofertantii autorizati’]).

Acordul Emitentului [si al Garantului] se supune urmatoarelor conditii:

) acordul este valabil doar in perioada cuprinsa intre ([si incluzand / dar
excluzand]) [e] si ([si incluzand / dar excluzand]) [®] (,,Perioada de
Ofertare”);

(ii) acordul se extinde doar asupra utilizarii Prospectului de baza pentru a

face Oferte nescutite (astfel cum sunt definite mai jos) pentru transa de
Valori Mobiliare in [Regatul] [Republica] [Marele Ducat al
Luxemburgului / Austria / Belgia / Croatia / Republica Cehd / Finlanda
/ Franta / Germania / Ungaria / Irlanda / Italia / Olanda / Norvegia /
Polonia / Portugalia / Romania / Spania / Suedia / Regatul Unit]; [si]




[(ii1))  acordul se supune conditiilor suplimentare urmatoare: [®].]

=9

0O ,,Oferta nescutita” de Valori Mobiliare este o oferta de Valori Mobiliare care
nu se incadreaza intr-o derogare de la obligativitatea publicarii unui prospect in
conformitate cu Directiva 2003/71/CE, cu modificarile si inlocuirile ulterioare.

[Orice persoana (,,Investitor”) care intentioneaza sa achizitioneze sau care
achizitioneaza orice Valori Mobiliare de la un Ofertant autorizat va face
acest lucru, si ofertele si vanzarile de Valori Mobiliare citre un Investitor de
catre un Ofertant autorizat se vor face in conformitate cu orice termeni si
alte acorduri existente intre Ofertantul autorizat si Investitorul respectiv,
inclusiv cu privire la acordurile referitoare la pret, alociri si decontare.
Emitentul nu va fi parte la niciun astfel de acord cu Investitorii in legatura
cu oferta sau cu vinzarea Valorilor mobiliare si, in consecinti, Prospectul de
baza si Termenii finali nu vor contine astfel de informatii si Investitorul va
trebui sd obtind aceste informatii de la Ofertantul autorizat. Informatiile
referitoare la o oferta publica vor fi puse la dispozitie la data la care se face
o astfel de oferta de subscriptie si aceste informatii vor fi, de asemenea,
furnizate de citre Ofertantul autorizat relevant la data ofertei respective.]

[Valorile mobiliare pot fi achizitionate de la orice intermediar de pe piata,
care este aprobat si admis la tranzactionare pe SeDeX de ciatre Borsa Italiana
(denumiti, fiecare, ,Intermediar autorizat”), iar achizitia si decontarea
Valorilor mobiliare vor respecta regulile obisnuite ale SeDeX. [Orice
persoand (,Investitor”) care intentioneazi sia achizitioneze sau care
achizitioneaza orice Valori Mobiliare de la un Intermediar autorizat va face
acest lucru, si ofertele si vanzarile de Valori Mobiliare citre un Investitor de
citre un Intermediar autorizat se vor face in conformitate cu orice termeni
si alte acorduri existente intre Intermediarul autorizat si Investitorul
respectivi, inclusiv cu privire la acordurile referitoare la pret, alocari si
decontare. Emitentul nu va fi parte la niciun astfel de acord cu Investitorii
in legitura cu oferta sau cu vinzarea Valorilor mobiliareValorilor Mobiliare
si, in consecintd, Prospectul de baza si Termenii finali nu vor contine astfel
de informatii si Investitorul va trebui si obtina aceste informatii de la
Intermediarul autorizat.]

[Nu se aplica; nu se exprima acordul pentru utilizarea Prospectului de baza pentru
revanzari ulterioare ale Valorilor mobiliareValorilor Mobiliare.]

SECTIUNEA B - EMITENTUL SI (DACA ESTE CAZUL) GARANTUL

B.1 | Denumire | [Goldman Sachs International (,,GSI” sau ,,Emitentul”).]
a juridica
si [Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (,,GSW” sau ,,Emitentul”).]
comercial
ia [Goldman Sachs Finance Corp International Ltd (,, GSFCI” sau ,,Emitentul”)]
Emitentul
ui

B.2 | Sediul, [GSI este o societate comerciala privatd cu raspundere nelimitatd constituitd in
forma Anglia si Tara Galilor. GSI functioneaza in principal In conformitate cu legislatia
juridica, din Anglia. Sediul social al GSI se afla la Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra
legislatia | EC4A 4AU, Anglia.]
si tara de
infiintare | [GSW este o societate comerciald cu raspundere limitata (Gesellschaft mit
a beschrinkter Haftung) constituita in Germania si functioneaza in conformitate cu
Emitentul | legislatia din Germania. GSW opereaza in principal sub legile Germaniei. Sediul
ui social al GSW se afla la Marienturm, Taunusalage 9-10, 60329 Frankfurt am

Main, Germania. GSW este inregistratd sub numele HRB 34439 in registrul
comercial al instantei locale din Frankfurt am Main din 27 noiembrie 1991.]




[GSFCI este o societate comerciald pe actiuni constituitd in Jersey. GSFCI
functioneaza in principal in conformitate cu legislatia din Jersey. Sediul social al
GSFCI este situat la adresa: 22 Grenville Street, St. Helier, Jersey JE4 8PX.]

B.4 | Tendinte | [Perspectivele GSI vor fi afectate, potential negativ, de evolutiile economiilor
b cunoscute | globale, regionale si nationale, inclusiv in Regatul Unit, de transformarile si
cu privire | nivelurile de activitate de pe pietele financiare, de produse, valutare si alte piete,
la de transformadrile ratei dobanzii, de evolutiile politice si militare din Intreaga
Emitent lume, de nivelurile activitdtilor clientilor si de evolutiile juridice si de
reglementare din Regatul Unit si din alte tiri in care GSI isi desfasoara
activitatea.]
[Managementul GSW urmadreste o puternica crestere continuda activitatii de
emisiune. Aceasta se datoreaza cererii tot mai crescute a clientului in warrant-uri
si produse structurate, in special pe piata din Germania, precum si prin canale de
distributie aditionale ale GSI. In plus, se asteapti ca, pe o piata volatila, sa existe
o multitudine de emisiuni subsecvente in domeniul warrant-urilor turbo, al mini
futures si al certificatelor bonus. Implementate anterior, imbunatatirile
suplimentare ale procesului de emisiune permit ca emisiunea noilor warrant-uri
si certificate structurate sa fie aproape pe deplin automatizata. Se anticipeaza ca
GSW nu va fi impactat In mod direct de iesirea UK din Uniunea Europeana,
deoarece ar putea continua sd se angajeze cu afiliatii, asa cum procedeaza astazi.|
[Nu se aplica; nu exista tendinte cunoscute care ar afecta GSFCI si industriile in
care functioneaza aceasta.]

B.5 | Grupul [Goldman Sachs Group UK Limited, o societate comerciald constituitd in
Emitentul | conformitate cu legislatia din Anglia, detine o participatie de 100 la sutd in GSI.
ui Goldman Sachs (UK) L.L.C. este constituita in conformitate cu legislatia din

Statul Delaware si detine 100 la sutd din actiunile ordinare ale Goldman Sachs
Group UK Limited. The Goldman Sachs Group, Inc. (,,GSG” ) are sediul in
Delaware si detine o participatie de 100 la sutd in Goldman Sachs (UK) L.L.C.]
[GSW este o filiald detinuta integral a The Goldman Sachs Group, Inc. (,,GSG”
)]

[GSFCI este o filiald detinuta integral a GS Global Markets, Inc. (,,GS GM”). GS
GM este o filiala detinuta integral a The Goldman Sachs Group, Inc. (, GSG™).].

B.9 | Previzion | [Nu se aplica; GSI nu a efectuat nicio previzionare sau estimare a profitului.]
area sau
estimarea | [Nu se aplicd; GSW nu a efectuat nicio previzionare sau estimare a profitului.]
profitului

[Nu se aplica; GSFCI nu a efectuat nicio previzionare sau estimare a profitului.]

B.1 | Calificaril | [Nu se aplica; nu exista calificari In raportul de audit al GSI cu privire la

0 e informatiile sale financiare istorice.]
raportulu
ide audit | [Nu se aplica; nu exista calificari in raportul de audit al GSW cu privire la

informatiile sale financiare istorice.]
[Nu se aplica; nu exista calificari in raportul de audit al GSFCI cu privire la
informatiile sale financiare istorice.]

B.1 | Informati | [Tabelul urmator prezinta informatiile financiare istorice cheie selectate privind

2 i GSI:
financiare __ _ _
istorice petiz::;adl::i;:?:f:j; ‘l‘l:lecl;::il;té La data indicata s(;ﬂzliltt:tl;)[:erloada incheiata
cheie (neauditati)
selectate (in milioane USD) 29 februarie 28 februarie 30 noiembrie 2019 30 noiembrie 2018
ale 2020 2019




Emitentul
ui

Profit din 470 403 2.656 3.259

exploatare

Profit inainte de 419 341 2.426 3.030
impozitare

Profit pentru 318 229 1.802 2.198

perioada financiara

La data indicata (neauditate) De la data indicati (auditate)
(in milioane USD) 29 februarie 2020 30 noiembrie 2019 30 noiembrie 2018
Active fixe 487 409 315
Active circulante 1.193.510 1.040.845 886.652
Fondurile totale ale 34.588 34.248 33.917]

actionarilor

!'In perioada incheiati la 30 noiembrie 2018, GSI si-a schimbat data de incheiere a contabilititii de referinti de la
31 decembrie la 30 noiembrie pentru a se conforma perioadei utilizate de GSI pentru raportarea fiscald din S.U.A.
Toate referintele la noiembrie 2018 se refera la perioada de unsprezece luni incheiate sau la data de 30 noiembrie
2018, in functie de contextul necesar.

[Tabelul urmator prezinta informatiile financiare istorice cheie selectate privind
GSW:

La data indicata si pentru anul incheiat (auditate)

(in EUR) 31 decembrie 2019 31 decembrie 2018
Taxe pe venit -814.324,68 -389.205,93
Venituri dupad 1.715.857,30 829.930,59

impozitare / Venit net

La data indicata (auditate)

(in EUR) 31 decembrie 2019 31 decembrie 2018
Active curente 7.786.953.111,52 7.397.795.665,36
Capital si rezerve 7.050.572,78 5.334.715,48]

[Tabelul urmator prezintd informatiile financiare istorice cheie selectate privind
GSFCI:

La data indicata si pentru anul incheiat (auditate)

(in mii de USD) 31 decembrie 2019 31 decembrie 2018
Profit din exploatare (1.919) 19.429
Profit pentru (1.919) 19.429

perioada financiara

La data indicata (auditate)

(in mii de USD) 31 decembrie 2019 31 decembrie 2018
Active circulante 12.589.557 10.131.841
Active nete 22.736 414.186
Fondurile totale ale 22.736 414.186]

actionarilor

[Nu au existat schimbari adverse semnificative in perspectivele GSI din 30
noiembrie 2019.]

[Nu au existat schimbari adverse semnificative In perspectivele GSW din 31
decembrie 2019.]

[Nu au existat schimbari adverse semnificative in perspectivele GSFCI din 31
decembrie 2019.]

[Nu se aplica; nu au existat schimbari semnificative n situatia financiara sau de
tranzactionare specificd GSI ulterioare datei de 29 februarie 2020.]

[Nu se aplica; nu au existat schimbari semnificative in situatia financiara sau de
tranzactionare specifica GSW ulterioare datei de 31 decembrie 2019.]




[Nu se aplica; nu au existat schimbari semnificative n situatia financiara sau de
tranzactionare specificd GSFCI ulterioare datei de 31 decembrie 2019.]

B.1 | Evenimen | [Nu se aplicd; nu au existat evenimente recente specifice GSI care sa fie relevante
3 te recente | intr-o masurd semnificativa pentru evaluarea solvabilitatii GSI.]
semnifica
tive [Nu se aplica; nu au existat evenimente recente specifice GSW care sa fie
pentru relevante Intr-o masurad semnificativa pentru evaluarea solvabilititii GSW.]
evaluarea
solvabilit | [Nu se aplicd; nu au existat evenimente recente specifice GSFCI care si fie
Atii relevante intr-o masura semnificativa pentru evaluarea solvabilitatii GSFCI.]
Emitentul
ui
B.1 | Pozitia Consultati Elementul B.5 de mai sus.
4 Emitentul
ui in [GSI face parte dintr-un grup de societdti a carui societate mama este The
grupul Goldman Sachs Group, Inc. si tranzactioneaza cu si depinde de entitatile din acest
siu grup In consecinta.]
corporati
v [GSW face parte dintr-un grup de societati a carui societate mama este The
Goldman Sachs Group, Inc. si tranzactioneaza cu si depinde de entitatile din acest
grup in consecinta. ]
[GSFCI face parte dintr-un grup de societati a carui societate mama este The
Goldman Sachs Group, Inc. si tranzactioneaza cu si depinde de entitatile din acest
grup in consecinta. ]
B.1 | Activitatil | Activitatile principale ale GSI constau in subscrierea de valori mobiliare si in
5 e distribuirea si tranzactionarea cu debite si capitaluri corporative, titluri de creanta
principale | suverane non-SUA si valori mobiliare ipotecare, executarea instrumentelor swap
si derivate, fuziuni si achizitii, servicii de consultantd financiard pentru
restructurari/plasamente private/locatiuni si finantari de proiecte, intermediere si
finantare in sectorul imobiliar, servicii bancare comerciale, brokeraj de actiuni si
cercetare. |
[Scopul GSW este emisiunea de valori mobiliare fungibile precum si efectuarea
de tranzactii financiare si tranzactii auxiliare pentru tranzactii financiare. GSW
nu se implicd nici in tranzactii bancare, astfel cum sunt definite in Sectiunea 1 din
Legea bancard din Germania, nici in operatiunile de afaceri, astfel cum sunt
definite in Sectiunea 34 c¢ din Codul industrial german (Gewerbeordnung).]
GSW incheie acorduri contractuale cu GSI care permit GSW sa-si indeplineasca
obligatiile care 1i revin 1n temeiul titlurilor emise de aceasta. ]
[Activitatea principald a GSFCI este emisiunea de obligatiuni structurate,
warrant-uri si certificate. Valorile mobiliare emise de GSFCI sunt vandute
societdtii Goldman Sachs International. Veniturile rezultate din aceste emisiuni
sunt imprumutate altor membri ai grupului corporativ.]
B.1 | Proprieta | [Goldman Sachs Group UK Limited, o societate comerciald constituitd in
6 tea si conformitate cu legislatia din Anglia, detine o participatie de 100 la sutd in GSI.
controlul | Goldman Sachs (UK) L.L.C. este constituitd in conformitate cu legislatia din
asupra statul Delaware si detine 100 la sutd din actiunile ordinare ale Goldman Sachs
Emitentul | Group UK Limited. The Goldman Sachs Group, Inc. are sediul in Delaware si
ui detine o participatie de 100 la sutd in Goldman Sachs (UK) L.L.C.] [GSG este

societatea de holding mama a grupului de societdti cuprinzdnd GSG si
subsidiarele sale consolidate (‘Grupul’).]]




[GSW este o filiala detinuta integral a The Goldman Sachs Group, Inc. A se vedea
si Elementul B.5.]

[GSFCI este o filiala detinuta integral a GS GM. GS GM este o filiala detinuta
integral a The Goldman Sachs Group, Inc. A se vedea si Elementul B.5.]

Ratingul
Emitentul
ui
Valorilor
mobiliare

[Se va sterge Elementul B.17 daca Anexa XII este aplicabild]

[Datoria pe termen lung a GSI are ratingul A+ atribuit de S&P, A+ atribuit de
Fitch si Al atribuit de Moody's. Valorile mobiliare nu au primit un rating.]

[Nu se aplica; nu s-a atribuit niciun rating GSW sau Valorilor mobiliare.]
[Nu se aplica; nu s-a atribuit niciun rating GSFCI sau Valorilor mobiliare.]

[Valorilor mobiliare 1i s-a atribuit un rating [ e ] de catre
[S&P]/[Fitch]/[Moody's]/[indicati alta entitate].]

Natura si
domeniul
de
aplicare
ale
Garantiei

[Se elimind Elementul B.18 daca Anexa VI nu este aplicabild]

[Obligatiile de plata si (sub rezerva urmatoarei fraze din acest paragraf) obligatiile
de livrare ale GSI cu privire la Valorile Mobiliare emise de acesta sunt garantate
de The Goldman Sachs Group, Inc. (,GSG” sau ,,Garantul”) conform unei
garantii supusd legislatiei statului New York din data de 25 iulie 2019, (cu
modificarile si/sau Inlocuirile efectuate periodic ,,Garantia”). Garantul este
obligat sa pldteasca numai o sumd in numerar (,,Suma de intrerupere a
decontirii fizice") in loc sa livreze activele livrabile (,,Activele livrabile") in
cazul in care Emitentul nu isi indeplineste obligatiile de livrare in temeiul
Valorilor mobiliare. Garantia va fi de nivel pari passu cu toate celelalte datorii
negarantate si nesubordonate ale Garantului.]

[Obligatiile de plata si (sub rezerva urmétoarei fraze din acest paragraf) obligatiile
de livrare ale GSFCI in legaturd cu Valorile Mobiliare emise de acesta, sunt
garantate de Goldman Sachs Group, Inc. (,,GSG" sau ,,Garantul") conform unei
garantii supusd legislatiei statului New York din data de 25 iulie 2019 (cu
modificarile si/sau Inlocuirile efectuate periodic ,,Garantia"). Garantul este
obligat sa pldteasca numai o suma in numerar (,,Suma de intrerupere a
decontirii fizice") in loc sa livreze activele livrabile (,,Activele livrabile") in
cazul in care Emitentul nu isi indeplineste obligatiile de livrare in temeiul
Valorilor mobiliare. Garantia va fi de nivel pari passu cu toate celelalte datorii
negarantate si nesubordonate ale Garantului.]

[Obligatiile de plata si (sub rezerva urmétoarei fraze din acest paragraf) obligatiile
de livrare ale GSW cu privire la Valorile Mobiliare emise de acesta, sunt garantate
de [Goldman Sachs Group, Inc. (,,GSG" sau ,,Garantul") conform unei garantii
supusa legislatiei statului New York din data de 25 iulie 2019, (cu modificarile
si/sau Inlocuirile efectuate periodic ,,Garantia")] / [Goldman Sachs International
(,,GSI" sau ,,Garantul") conform unei [garantii supusd legislatiei britanice in
legétura cu Valorile Mobiliare (altele decat Notele EIS) din data de 29 mai 2019
(cu modificarile si/sau inlocuirile efectuate periodic,] / [garantii supusa legislatiei
statului New York in legaturd cu Notele EIS din data de 29 mai 2019 (cu
modificarile si/sau inlocuirile efectuate periodic,] ,,Garantia”)]. Garantul este
obligat sd plateascda o suma in numerar (,,Suma de intrerupere a decontarii
fizice”) 1n loc sa livreze activele livrabile (,,Activele livrabile”’) numai daca
emitentul nu isi indeplineste obligatiile de livrare In temeiul Valorilor mobiliare.
Garantia va fi de nivel pari passu cu toate celelalte datorii negarantate si
nesubordonate ale Garantului.

Denumire
a

[Se elimina Elementul B.19 daca Anexa VI nu este aplicabild)

[The Goldman Sachs Group, Inc.] / [Goldman Sachs International]




(B. | Garantul
1) ui
B.1 | Sediul, [GSG este constituita in statul Delaware din Statele Unite ale Americii ca o
9 forma societate pe actiuni (corporatie) conform Legii generale a societatilor din statul
(B. | juridica, Delaware. GSG este situata la adresa: 200 West Street, New York, New York
2) | legislatia | 10282, SUA.]
si tara de
infiintare [GSI este o societate privata cu raspundere nelimitata, infiintatd in Anglia si Tara
a Galilor. GSI functioneaza in principal in conformitate cu legislatia engleza. Sediul
Garantul | social al GSI este Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra EC4A 4AU, Anglia.]
ui
B.1 | Tendinte | [Perspectivele GSG vor fi afectate, potential in sens negativ, de evolutiile
9 cunoscute | economiilor globale, regionale si nationale, inclusiv cele din S.U.A., de
(B. | cu privire | transformarile si nivelurile de activitate de pe pietele financiare, de produse,
4b) | la Garant | valutare si alte piete, de transformarile ratei dobanzii, de evolutiile politice si
militare din Intreaga lume, de nivelurile activitatilor clientilor si de evolutiile
juridice si de reglementare din Statele Unite si din alte tari in care GSG fsi
desfasoara activitatea. |
[Perspectivele GSI vor fi afectate, potential in sens negativ, de evolutiile din
economiile globale, regionale si nationale, inclusiv cele din Regatul Unit, de
transformarile si nivelurile de activitate de pe pietele financiare, de produse,
valutare si alte piete, de transformarile ratei dobanzii, de evolutiile politice si
militare din Intreaga lume, de nivelurile activitatilor clientilor si de evolutiile
juridice si de reglementare din Regatul Unit al Marii Britanii si din alte tari In care
GSI isi desfasoara activitatea. ]
B.1 | Grupul [GSG este o societate holding bancar si o societate holding financiar reglementata
9 Garantul | de Consiliul guvernatorilor Sistemului Rezervei Federale. Filiala institutiei
(B. | ui depozitare din SUA a GSG, Goldman Sachs Bank USA (SUA), este o banca
5) acreditata 1n statul New York. GSG este societatea holding-mama a grupului de
societati care cuprinde GSG si filialele sale consolidate (,,Grupul”).
in decembrie 2019, Grupul avea sedii in peste 30 de tari si 46% din numarul de
angajati se afla in afara Americilor. Clientii Grupului sunt situati peste tot in lume,
iar Grupul este un participant activ pe pietele financiare din intreaga lume.
GSG raporteaza ca are activitati in patru segmente de afaceri: Servicii bancare de
investifii, Managementul pietelor globale, Managementul Activelor si
Managementul Consumatorilor si Bundstarii |
[Goldman Sachs Group UK Limited, o societate constituitd sub incidenta
legislatiei engleze, are un procent de participatie de 100% in GSI. Goldman Sachs
(Marea Britanie) L.L.C. este stabilitd in conformitate cu legile statului Delaware
si detine 100% din actiunile simple ale Goldman Sachs Group UK Limited.
Goldman Sachs Group, Inc. (,,GSG") este stabilita in Delaware si detine un
procent de participatie de 100% in Goldman Sachs (UK) L.L.C. GSG este
holdingul-mama al grupului de societati care cuprinde GSG si filialele sale
consolidate (,,Grupul").]
B.1 | Previzion | [Nu se aplica; GSG nu a efectuat nicio previzionare sau estimare a profitului.]
9 area sau
(B. | estimarea | [Nu se aplicd; GSI nu a efectuat nicio previzionare sau estimare a profitului.]
9) profitului
B.1 | Calificaril | [Nu se aplica; nu exista calificari in raportul de audit al GSG.]
9 e




(B.

raportulu

[Nu se aplica; nu exista calificari in raportul de audit al GSI cu privire la istoricul

10) | i de audit | informatiilor financiare.]
B.1 | Informati | [Tabelul urmator prezintd informatiile financiare istorice cheie selectate cu privire
9 i la GSG:
(B. | financiare
. . La data indicata si pentru La data indicati si pentru anul incheiat
12) 1sto.r1ce perioada de trei luni incheiata (auditate)
cheie (neauditati)
selectate (in milioane USD) 31 martie 31 martie decembrie decembrie
2020 2019
ale 2019 2018
Garantul Venituri totale 7.430 7.589 32.184 32.849
. neaferente
ul dobanzilor
Venituri nete, 8.743 8.807 36.546 36.616

inclusiv venitul net

din dobénzi

Venituri inainte de 1.348 2.719 10.583 12.481
impozitare/(pierdere)

La 31 martie (neauditate) La 31 decembrie (auditate)
(in milioane USD) 2020 2019 2018
Total active 1.089.756 992.968 931.796
Total pasive 997.377 902.703 841.611
Total capital propriu: 92.379 90.265 90.185

Nu au existat schimbari adverse semnificative in perspectivele GSG de la 31
decembrie 2019.

Nu se aplica; nu au existat schimbari semnificative in situatia financiard sau de
tranzactionare specificd GSG ulterioare datei de 31 martie 2020.]

[Tabelul urmator prezinta informatii financiare cheie istorice selectate in legatura
cu GSI:

La data indicata si pentru

perioada de trei.lunj incheiata La data indicatii si pentru perioada incheiati
(neauditata) (auditat3)"

(in milioane 29 februarie 28 februarie 30 noiembrie 2019 30 noiembrie 2018
USD) 2020 2019
Profit din 470 403 2.656 3.259
exploatare
Profit inainte de 419 341 2.426 3.030
impozitare
Profit  pentru 318 229 1.802 2.198
perioada
financiara

La data indicata (neauditata)

La data indicata (auditata)

(in milioane 29 februarie 2020 30 noiembrie 2019 30 noiembrie 2018
USD)
Active fixe 487 409 315
Active 1.193.510 1.040.845 886.652
circulante
Fondurile totale 34.588 34.248 33917

ale actionarilor

!'n perioada incheiatd la 30 noiembrie 2018, GSI si-a schimbat data de incheiere a contabilitatii de referinta de la
31 decembrie la 30 noiembrie pentru a se conforma perioadei utilizate de GSI pentru raportarea fiscald din S.U.A.
Toate referintele la noiembrie 2018 se refera la perioada de unsprezece luni incheiate sau la data de 30 noiembrie
2018, in functie de contextul necesar.]

Nu se aplica; nu au existat schimbari semnificative in situatia financiard sau de
tranzactionare specificd GSI ulterioare datei de 29 februarie 2020.

Nu au existat schimbari adverse semnificative in perspectivele GSI din 30
noiembrie 2019.]




B.1 | Evenimen | Nu se aplica; nu au existat evenimente recente specifice GSG care sa fie relevante
9 te recente | intr-o masurd semnificativa pentru evaluarea solvabilitatii GSG.
(B. | semnifica
13) | tive
pentru
evaluarea
solvabilit
atii
Garantul
ui
B.1 | Dependen | A se vedea Elementul B.19 (B.5).
9 ta de alti
(B. | membri [GSG este o societate holding, deci depinde de dividende, distribuiri si alte plati
14) | din de la filialele sale pentru finantarea platilor dividendelor si pentru finantarea
grupul tuturor platilor conform obligatiilor sale, inclusiv titluri de creanta.]
Garantul
ui [GSI face parte dintr-un grup de societdti a carui societate mama este The
Goldman Sachs Group, Inc. si In consecintd tranzactioneaza cu si depinde de
entitdtile din acest grup.]
B.1 | Activitatil | [Activitatile GSG se desfasoara in urmatoarele segmente:
9 e
(B. | principale | (1) Servicii bancare de investitii:
15
) . Consultanta financiara, care include mandate de consultanta strategica in
ceea ce priveste fuziunile si achizitiile, dezinvestirea, activitatile de
aparare corporativa, restructurarile si divizarile, gestionarea riscurilor si
tranzactiile cu derivate direct legate de mandatele de consultanta
acordata clienti;

. Subscrierea, care include ofertele publice si plasamentele private,
inclusiv tranzactiile locale si transfrontaliere si finantarea achizitionarii
unei game vaste de valori mobiliare, credite si alte instrumente
financiare, si tranzactii cu derivate direct legate de aceste activitati de
subscriere a clientilor; si

. Creditarea segmentului corporate, care include Tmprumuturi destinate
clientilor corporatii, inclusiv creditele acordate intreprinderilor mijlocii,
creditarea relationald si finantarea achizitiilor, precum si serviciile
bancare tranzactionale.

2) Pietele Globale:

Divizia venituri fixe, valutd si marfuri, care include activititile de
executare a ordinelor clientilor legate de realizarea pietelor atat in
tranzactionarea in numerar, cdt si In instrumente derivate pentru
produsele cu ratd a dobanzii, produsele de credit, ipoteci, valute si
marfuri si acordarea de finantare clientilor prin vénzarea de valori
mobiliare prin intermediul contractelor REPO (repurchase), credite
structurate, credite tip warehouse (warehouse lending), credite garantate
cu bunuri (asset-backed); si

Divizia Titluri de capital care include activitatile de intermediere a
ordinelor clientilor legate de vanzare/cumparare produse de capital si
comisioane si taxe din executarea si compensarea tranzactiilor cu clientii
institutionali pe marile burse de valori, optiuni si futures la nivel
mondial, precum si tranzactii extrabursiere. Divizia Titluri de capital
(actiuni) include si activitatea de servicii legate de valori mobiliare a
Grupului, care ofera finantare, imprumuturi de Valori Mobiliare si alte
servicii de brokeraj primar catre clienti institutionali, inclusiv fonduri




speculative, fonduri mutuale, fonduri de pensii si fundatii si genereaza
venituri in principal sub forma de diferente intre ratele dobanzilor sau
comisioanelor.

(3) Gestionarea Activelor, care furnizeaza servicii de gestionare a investitiilor si
ofera produse de investitii (in principal prin conturi gestionate separat si vehicule
combinate, cum ar fi fonduri mutuale si fonduri de investitii private) in toate
clasele de active principale cétre diversi clienti institutionali si individuali.

4) Servicii de administrare a patrimoniului si pentru consumatori

. Administrarea patrimoniului, care ofera planificare financiara
personalizatd inclusiv administrarea veniturilor si a cheltuielilor, analiza
a beneficiilor si recompenselor, structurarea trust-urilor si a averii,
optimizare fiscald, activitati filantropice, protectia bunurilor si care
genereaza venituri prin comisioane si dobanda.

. Serviciile pentur consumatori emite Imprumuturi negarantate prin
Marcus si carti de credit, pentru finantarea achizitiei de bunuri si servicii,
si de asemenea accepta depozite prin Marcus, GS Bank USA si Goldman
Sachs International Bank. Aceste depozite includ depozite de economii
si la termen.

]

Activitatile principale ale GSI constau in subscrierea de valori mobiliare si in
distribuirea si tranzactionarea cu debite si capitaluri corporative, titluri de creanta
suverane non-SUA si valori mobiliare ipotecare, executarea instrumentelor swap
si derivate, fuziuni si achizitii, servicii de consultantd financiard pentru
restructurari/plasamente private/locatiuni si finantari de proiecte, intermediere si
finantare in sectorul imobiliar, servicii bancare comerciale, brokeraj de actiuni si
cercetare. |

B.1 | Proprieta | [Nu se aplicd; GSG este o societate detinuta public cotata la Bursa de Valori din
9 tea si New York si nu este detinutd in mod direct sau indirect de niciun actionar sau
(B. | controlul | grup de actionari afiliati.]
16) | asupra
Garantul | [Goldman Sachs Group UK Limited, o societate comerciald constituitd in
ui conformitate cu legislatia din Anglia, detine o participatie de 100 la sutd in GSI.
Goldman Sachs (UK) L.L.C. este constituita in conformitate cu legislatia din
Statul Delaware si detine 100 la suta din actiunile simple ale Goldman Sachs
Group UK Limited. The Goldman Sachs Group, Inc. (,,GSG” ) are sediul in
Delaware si detine o participatie de 100 la sutd in Goldman Sachs (UK) L.L.C.]
A se vedea Elementul B.19 (B.5).
B.1 | Ratingul | [In tabelul urmitor sunt prezentate ratingurile de credit negarantate ale GSG. Un
9 Garantul | rating nu este o recomandare de a cumpara, a vinde sau a detine orice Valoare
B. | ui Mobiliara. Oricare dintre sau toate aceste ratinguri pot face obiectul revizuirii sau
17) retragerii de catre organizatia care a atribuit ratingul, in orice moment. Fiecare

rating trebuie sé fie evaluat independent de orice alt rating. Ratingurile indicate
mai jos sunt propriile ratinguri ale Garantului si nu trebuie sa fie tratate ca
ratinguri ale Valorilor mobiliare. Daca se acorda ratinguri Valorilor mobiliare,
ratingurile atribuite respectivelor Valori Mobiliare pot fi diferite de ratingurile
GSG ca Garantul.

Datorii pe termen Datorii pe termen
scurt lung
Dominion Bond Rating Service Limited R-1 (mediu) A (ridicat)
Fitch, Inc. F1 A
Moody's Investors Service P-2 A3
Standard & Poor's A-2 BBB+
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Rating and Investment Information, Inc. a-1 A

[Datoria pe termen lung a GSI este evaluata A+ de catre S&P, A de catre Fitch si
A1l de catre Moody's.]

SECTIUNEA C — VALORI MOBILIARE

C.1

Tipul si
clasa
Valorilor
mobiliare

[Valori Mobiliare decontate in numerar] [Valori Mobiliare cu decontare fizica]
[Valori Mobiliare decontate in numerar si/sau Valori Mobiliare cu decontare
fizica] [compuse din] [Valori Mobiliare legate de actiuni/[si] Valori Mobiliare
legate de un indice/Valori Mobiliare legate de marfuri/[si] Valori Mobiliare
FX/Valori Mobiliare legate de inflatie/Valori Mobiliare legate de
Fonduri/Obligatiuni EIS/Obligatiuni cu cupon zero], fiind [introduceti denumirea
Valorilor mobiliare] (,,Valorile Mobiliare”) [a se consolida si a forma o singura
serie cu [introduceti titlul transei originale de Valori Mobiliare]].

[ISIN (Numarul international de identificare a Valorilor mobiliare): [numar]; Cod
comun: [numar]| [; [alt numar de identificare a Valorilor mobiliare]] [Acest
Rezumat specific emisiunii acoperd doua sau mai multe Serii de Valori Mobiliare,
asa cum se precizeaza In tabelul/tabelele expuse la sfarsitul acestui rezumat. Cu
exceptia cazului In care se precizeaza altfel In prezentul Rezumat specific
emisiunii, informatiile furnizate in acest document vor fi interpretate ca fiind
aplicate separat fiecarei Serii de Valori Mobiliare.]

C2

Moneda

Moneda Valorilor mobiliare va fi [moneda de decontare/specificata] [([® ]
[(,,Moneda [de decontare/specificatd]”])].

C5

Restrictii
asupra
transfera
bilitatii
libere

Valorile mobiliare, [Garantia] si (daca este cazul) valorile mobiliare care urmeaza
sd fie livrate la exercitarea sau decontarea Valorilor mobiliare nu pot fi oferite,
vandute, revandute, exercitate, comercializate sau livrate in Statele Unite sau unor
persoane din SUA asa cum sunt definite in Regulamentul S in temeiul Legii
privind valorile mobiliare (,,Regulamentul S”), cu exceptia cazurilor in care
aceasta are loc in temeiul unei scutiri de cerintele de Inregistrare prevazute de
Legea privind valorile mobiliare si de legea statala aplicabild privind valorile
mobiliare sau 1n cadrul unei tranzactii care nu se supune acestor prevederi.

[Toate Valorile mobiliare sau o portiune sau o serie din Valorile mobiliare emise
de Emitent pot fi oferite sau vandute in Statele Unite exclusiv achizitorilor
institutionali calificati (asa cum se defineste in Regula 144A din Legea privind
valorile mobiliare) pe baza scutirii prevazute de Regula 144A din Legea privind
valorile mobiliare.]

[Daca Valorile mobiliare sunt warrant-uri prevazute de Regulamentul S/Regula
1444, introduceti: Valorile mobiliare pot fi oferite si vandute (a) achizitorilor
institutionali calificati, astfel cum sunt definiti in si pe baza Regulii 144A din
Legea privind valorile mobiliare si (b) investitorilor care sunt stabiliti in afara
Statelor Unite si care nu sunt ,,persoane din SUA” dupa cum se defineste in
Regulamentul S.]

[Daca Valorile mobiliare sunt Warrant-uri emise de GSI sau GSW si legate de
marfuri sau contracte la termen pentru marfuri, introduceti: Valorile mobiliare
nu pot fi oferite, vandute sau revandute in Statele Unite in lipsa unei scutiri
aplicabile in temeiul Legii privind bursele de marfuri.]

[Daca Valorile mobiliare sunt Instrumente prevdzute de Regulamentul S,
introduceti: Drepturile derivate din Valorile mobiliare (daca este cazul) pot fi
exercitate de detindtorul Valorilor mobiliare doar in urma certificarii ca
beneficiarul real nu este o persoana din SUA.]
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[Daca Valorile mobiliare sunt emise de GSFCI, introduceti: Valorile mobiliare
nu pot fi oferite, vindute sau revandute in sau Inspre Statele Unite n niciun
moment. ]

In plus, Valorile mobiliare nu pot fi achizitionate de citre, in numele sau impreuni
cu orice active ale oricaror planuri ce fac obiectul ERISA sau al Sectiunii 4975
din Codul administratiei fiscale din SUA din 1986, cu modificarile ulterioare,
altele decat anumite conturi generale ale societétilor de asigurari.

Sub rezerva celor de mai sus, Valorile mobiliare vor fi liber transferabile.

C8

Drepturi
aferente
Valorilor
mobiliare

Drepturi: Valorile mobiliare dau dreptul fiecarui detinator de Valori Mobiliare
(,,Detindtorul”) sa primeasca un anumit beneficiu de pe urma Valorilor mobiliare
[(a se vedea Elementul C.18 de mai jos)], impreuna cu anumite drepturi auxiliare,
precum dreptul de a fi Instiintat cu privire la anumite decizii si evenimente si de
a vota asupra modificarilor viitoare. Termenii si conditiile sunt guvernate de
[legislatia din Anglia] [legislatia din Franta] [legislatia din Insulele Cayman] [cu
conditia ca legislatia din [Finlanda / Franta / Norvegia / Suedia] sa se aplice
dreptului de proprietate asupra Valorilor mobiliare si inregistrarii acestoral].

Clasificare: Valorile mobiliare sunt obligatii directe, nesubordonate si
negarantate ale Emitentului si au rang egal cu toate celelalte obligatii directe,
nesubordonate si negarantate ale Emitentului. [Garantia va avea acelasi rang cu
toate celelalte obligatii negarantate si nesubordonate ale Garantului.]

Limitéri ale drepturilor:

. in pofida faptului ca Valorile mobiliare sunt legate de performanta
activului sau activelor subiacente, Detinatorii nu au niciun drept asupra
activului sau activelor subiacente.

. Termenii si conditiile Valorilor mobiliare permit Emitentului si
Agentului de calcul (dupé caz), atunci cand survin anumite evenimente
si in anumite circumstante, farda consimtamantul Detinatorilor, sa
ajusteze termenii si conditiile Valorilor mobiliare, s& rascumpere
Valorile mobiliare inainte de scadenta, (cand este cazul) sd amane
evaluarea activului sau activelor subiacente sau a platilor planificate pe
baza Valorilor mobiliare, sa modifice moneda in care sunt denominate
Valorile mobiliare, sa substituie Emitentului o altd entitate permisa sub
rezerva anumitor conditii si sd Intreprinda alte actiuni in legaturd cu
Valorile mobiliare si activul sau activele subiacente (daca exista)

. [Termenii si conditiile Valorilor mobiliare contin prevederi privind
convocarea de adundri ale Detinatorilor pentru a examina probleme care
afecteaza In general interesele lor si aceste prevederi permit majoritatilor
definite sa oblige toti Detinatorii, inclusiv detinatorii care nu au
participat si nu au votat la adunarea relevanta si detinatorii care au votat
contrar majoritatii. In plus, in anumite circumstante, Emitentul poate
modifica termenii si conditiile Valorilor mobiliare fara consimtamantul
Detinatorilor.]

. [Daca Valorile mobiliare sunt reglementate de legislatia franceza si
,, Contractual Masse" sau ,,Full Masse" se aplica Valorilor mobiliare:
Titularii vor fi grupati automat pentru apararea intereselor lor comune
intr-o masse (,,Masse").

Masse va actiona in parte prin intermediul unui reprezentant si partial
printr-o adunare generald a detinatorilor (,,Adunarea generala") sau
prin decizii luate prin rezolutie scrisi (,,Rezolutia scrisi"). in anumite
cazuri, majoritatea definitd poate fi obligatorie pentru toti Titularii,
inclusiv Titularii care nu au participat la vot si au votat la Adunarea

12




Generala relevanta, Titularii care au votat intr-o maniera contrara
majoritatii si Titularilor care nu au rdspuns sau au respins Rezolutia
Scrisa relevanta.

C9

Drepturi
aferente
Valorilor
mobiliare
, inclusiv
clasificare
asi
limitarile
acestor
drepturi,
prevederi
privind
dobanzile

9

randame
ntul si
reprezent
antul
detinatori
lor

[Se va sterge Elementul C.9 daca Anexa XII este aplicabila)
Consultati Elementul C.8 de mai sus.
Beneficiul de pe urma Valorilor mobiliare va deriva din [:]

. [plata la data sau la datele de platd relevante a unei sume in contul
Dobanzii;]

. [plata potentiala a unei Valori [Fixe] a Cuponului la [fiecare] Data de
platé [Fixd] a Cuponului [in urma producerii unui ,,Eveniment de plata a
Cuponului” (astfel cum este descris mai jos)];]

. [plata potentialda a unei Valori a Cuponului la o Datd de plata a
Cuponului in urma producerii unui ,,Eveniment de acumulare” (astfel
cum este descris mai jos);]

. [plata potentiald a Valorii unui Eveniment Autocall in urma
[rascumpadrarii] [exercitdrii anticipate] a Valorilor mobiliare anterior
datei scadente in urma producerii unui ,,Eveniment Autocall” (astfel cum
este descris mai jos);]

. [daca Emitentul notificd Detinatorii la sau inainte de Data notificarii
optiunii de tip call ce corespunde unei Date de rascumparare optionala
(Call), plata Valorii de rascumparare optionald [in legaturd cu
respectiva Datd de rascumpdrare optionala (Call)] [plus dobanda
acumulata (daca exista)];]

. [plata Valorii ratei initiale la Data ratei initiale;]

. [plata potentiald a wunei Valori de rambursare anticipata
neprogramata la momentul unei rascumparari anticipate neprogramate
a Valorilor mobiliare (asa cum se descrie mai jos);] [si]

. [daca Valorile mobiliare nu sunt [rdscumparate/exercitate] anterior, sau
achizitionate si anulate, [plata Valorii [Rascumpararii finale /
Decontirii / Ratei finale] [si/sau livrarea Valorii decontarii fizice] la

data scadenta [programata] a Valorilor mobiliare.]

. [plata Valorii de decontare in urma exercitarii Warrant-urilor.]

[Dobéanda]

[Daca se aplica Conditiile obligatiunilor cu rata fixa sau Conditii ale
instrumentelor cu ratd fixd, introduceti: Valorile mobiliare poarta dobanda de la
[[[introduceti data] (,,Data de incepere a dobanzii fixe”) la Rata dobanzii.

[Daca se aplica Valoarea fixa a cuponului, introduceti: Valoarea dobanzii in
legaturd cu [o Perioada a dobanzii] [fiecare Data de platd a dobanzii] va fi
[Valoarea fixd a cuponului] [suma indicatd in tabelul de mai jos, in randul care
corespunde Perioadei dobanzii respective] care se achitd la scadenta la [fiecare
dintre] Data sau Datele de platd a dobanzii [programate sé survina [®]/care survin
in perioada care incepe la [Data de incepere a dobanzii fixe/Data de plata a
dobanzii programata sd survind la [®]] si se incheie la [data la care] Data de plata
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a dobanzii programata sa survina la [@] [este programata sd survind]] (sub rezerva
ajustarii pentru zile nelucratoare). |

[Daca nu se aplica Valoarea fixa a cuponului, introduceti: Valoarea dobanzii de
plata la [fiecare dintre] Data sau Datele de plata a dobanzii [programata sa survina
la [®]/care survine in perioada care incepe la [Data de Incepere a dobanzii
fixe/[data la care] Data de platd a dobanzii programata sa survina la [@]] [este
programata sa survind] si se incheie la [data la care] Data de platd a dobanzii
programata sd survind la [@]] (sub rezerva ajustdrii pentru zile nelucrdtoare) in
legaturd cu fiecare Valoare mobiliare va fi platita in Moneda Cuponului si va fi
calculata prin multiplicarea Ratei dobanzii cu [Valoarea de calcul]/[Valoarea
notionald pe Valoare mobiliara]/[Valoarea de calcul in Moneda Cuponului], si
multiplicand in continuare produsul cu fractia relevantd a numarului de zile
aplicabila Perioadei dobénzii care se incheie la [data la care] respectiva Data de
platd a dobanzii [este programata sd survina] si rotunjind valoarea rezultatd in
conformitate cu termenii si conditiile.]

[Daca se aplica Cuponul variabil, introducefi dintre urmatoarele:)

[Daca se aplica Conditii ale obligatiunilor cu rata variabila sau Conditii ale
instrumentelor cu rata variabild, introduceti: Valorile mobiliare poartd dobanda
de la [introduceti data] (,,Data de incepere a dobanzii variabile”) la o Rati a
dobanzii variabild. Valoarea dobanzii de plata la fiecare Data de plata a dobanzii
este calculata aplicand Rata dobanzii perioadei dobénzii care se incheie la (cu
excluderea) [data la care] Data respectiva de platd a dobanzii [este programata sa
survind] la [Valoarea de calcul]/[Valoarea notionald pe Valoare mobiliard],
multiplicand produsul cu fractia relevanta a numarului de zile aplicabild perioadei
dobanzii care se incheie la (cu excluderea) [data la care] respectiva Data de plata
a dobanzii [este programatd sd survind], si rotunjind valoarea rezultatd in
conformitate cu termenii si conditiile.

[Rata dobénzii pentru o Perioada a dobénzii va fi [asa cum se precizeazad in
Tabelul Rata dobanzii de mai jos, in coloana ,,Rata dobanzii”, in randul care
corespunde Perioadei dobanzii respective] [egal cu Rata ISDA] [egal cu diferenta
dintre Rata ISDA 1 minus Rata ISDA 2] [egal cu Rata de referinta] [./,]
[plus/minus] [introduceti Marja/Marja aplicabild prezentatd in Tabelul Rata
dobanzii de mai jos, in coloana ,,Marja”, in acelasi rand care corespunde Perioadei
dobanzii respective] [si multiplicAind valoarea rezultatd cu [introduceti Rata
participarii/Rata participarii aplicabild prevazuta in Tabelul Rata dobanzii de mai
jos, in coloana ,,Rata participarii”, in randul care corespunde Perioadei dobanzii
respective]] [cu conditia ca [Rata dobanzii] [pentru o Perioadd a dobanzii] sa fie
[nu mai mica decat [introduceti Rata dobanzii minima]/Rata dobanzii minima
aplicabila prevazutd in Tabelul Rata dobanzii de mai jos, in coloana ,Rata
dobanzii minima”, in randul care corespunde Perioadei dobanzii respective] [si]
[nu mai mare decét [introduceti Rata dobdnzii maxima] Rata dobanzii maxima
aplicabila prevazutd in Tabelul Rata dobanzii de mai jos, in coloana ,Rata
dobanzii maxima”, in randul care corespunde Perioadei dobanzii respective]].]

[Pentru Obligatiuni cu rata variabila plafonata sau Certificate cu rata variabila
plafonatd, introduceti: Rata dobanzii pentru perioada care incepe la (si include)
Data de incepere a dobanzii [fixe/variabile] va fi [nu mai mica decat [introduceti
Rata dobadnzii minima relevantd] la sutd pe an] [si] [nu mai mare decat
[introduceti Rata dobdnzii maxima relevantd] la suta pe an] si ulterior, pentru
fiecare Perioadd a dobanzii prevazuta in Tabelul Rata dobanzii de mai jos, Rata
dobanzii va fi [nu mai mica decat Rata dobanzii minima prevazuta in Tabelul Rata
dobanzii de mai jos] [si] [nu mai mare decat Rata dobanzii maxima prevazuta in
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Tabelul Rata dobanzii de mai jos] in rAndul care corespunde Perioadei dobanzii
respective.]

[Atunci cand se aplica oricare dintre Valorea Fixa Alternativa a Cuponului /
Cuponul conditionat / Cuponul de tip range accrual / Performanta Cuponului /
conditiile BRL FX / conditiile Valorilor mobiliare FX Security, introduceti
prevederile relevante de la Elementul C.18]

[Daca se aplica Modificarea bazei dobdnzii, introduceti: Baza dobanzii pentru
Perioada dobénzii care incepe la (si include) Data de incepere a dobanzii
[fixe/variabile] va fi rata [fixa / variabild] si ulterior pentru fiecare Perioadad a
dobanzii prevazutd in Tabelul Rata dobanzii de mai jos, Baza dobanzii este
prevazuta in Tabelul Rata dobanzii de mai jos, in coloana denumitd ,Baza
dobanzii”, aparand in acelasi rdnd din Tabelul Rata dobanzii in care apare
Perioada dobanzii respectivd si Rata dobanzii aplicabila Perioadei dobanzii
respective va fi determinata in conformitate cu termenii si conditiile privind rata
[fixa / variabild].]

[Stergeti tabelul sau coloanele daca nu sunt necesare]

Definitia termenilor utilizati mai sus:

. [Valoarea de calcul: [introduceti].]

. [Moneda Cuponului: [®][dacd un Eveniment Bariera nu a avut loc, [@]
sau dacd un Eveniment Bariera a avut loc, [@].]

. [Valoarea de calcul in Moneda Cuponului: [®][dacd un Eveniment
Bariera nu a avut loc, [@] sau dacd un Eveniment Bariera a avut loc, [e].

. [Valoarea fixa a cuponului: [introduceti].]

. [Data de incepere a dobanzii: [Data de incepere a dobanzii fixe] [sau]
[Data de incepere a dobanzii variabile] [(dupa caz)].]

. [Data/Datele de plata a dobanzii: fiecare dintre [introduceti datele de
plata a dobanzii] [(sub rezerva ajustarii pentru zile nelucratoare)].]

. [Perioada dobanzii: Fiecare perioada care incepe la, si include, o [data
la care] Daté de plata a dobanzii [este programata sa survind] (sau Data
de incepere a dobanzii pentru prima Perioada a dobanzii) si se incheie la,
dar exclude, [data la care] urmatoarea Datd de plata a dobanzii [este
programata sa survina].]

. [[Rata ISDA [Primara]: [valoarea mai mare dintre zero si] o rata egald
cu [introduceti Optiunea ratei variabile] [introduceti daca se aplica
, Decalajul Ratei ISDA Non-Standard": (cu conditia ca [rata de
referintd/specificati alta metoda de evaluare] pentru [introducei
Optiunea ratei variabile] sia fie respectatd in [ e | [Ziua
lucratoare/specificati alt tip de zi] care preceda [prima/specificati alta]
[zi din Perioada dobanzii relevanta] [Data de plata a dobanzii la care se
incheie Perioada dobanzii relevanta])] pentru o perioada de [introduceti
Scadenta desemnatd) privind [[prima/specificati alta] zi din Perioada
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dobanzii relevan
dobanzii relevan

Data de plata a dobanzii la care se incheie Perioada

[— ]

]
ta].

[Rata ISDA secundara: [valoarea mai mare dintre zero si] o rata egala
cu [introduceti Optiunea ratei variabile] [introduceti daca se aplica
,,Decalajul Ratei ISDA Non-Standard": (cu conditia ca [rata de
referintd/specificati alta metodd de evaluare] pentru [introduceti
Optiunea ratei variabile] sa fie respectatd in [ e ] [Ziua
lucratoare/specificati alt tip de zi] care preceda [prima/specificati alta]
[zi din Perioada dobanzii relevantd] [Data de platd a dobanzii la care se
incheie Perioada dobanzii relevantd])] pentru o perioada de [introduceti
Scadenta desemnatd] privind [[prima/specificati alta] zi din Perioada
dobanzii relevantd] [Data de plata a dobanzii la care se incheie Perioada
dobanzii relevanta].]

[Rata ISDA 1: o ratd egala cu [introduceti Optiunea ratei variabile]
[introduceti daca se aplica ,, Decalajul Ratei ISDA Non-Standard": (cu
conditia ca [rata de referintd/specificati alta metoda de evaluare] pentru
[introduceti Optiunea ratei variabile] sa fie respectatd in [®] [Ziua
lucratoare/specificati alt tip de zi] care preceda [prima/specificati alta]
[zi din Perioada dobanzii relevanta] [Data de plata a dobanzii la care se
incheie Perioada dobanzii relevanta])] pentru o perioada de [introduceti
Scadenta desemnata) privind [[prima/specificati alta] zi din Perioada
dobanzii relevantd] [Data de plata a dobanzii la care se incheie Perioada
dobanzii relevanta]] [cu conditia ca aceasta rata sa nu fie [mai mare decét
[[®] la sutd pe an/valoarea indicata ca ,,Plafonul Ratei ISDA 17 in tabelul
de mai sus pentru Perioada dobanzii respectiva]] [sau] [mai mica decat [
®] la sutd pe an/valoarea indicata ca ,,Pragul Ratei ISDA 1” in tabelul de
mai sus pentru Perioada dobanzii respectiva).]

[Rata ISDA 2: o rata egala cu [introduceti Optiunea ratei variabile)
lintroduceti daca se aplica ,, Decalajul Ratei ISDA Non-Standard": (cu
conditia ca [rata de referintd/specificati altd metoda de evaluare] pentru
[introduceti Optiunea ratei variabile] sa fie respectatd in [®] [Ziua
lucratoare/specificati alt tip de zi] care preceda [prima/specificati alta]
[zi din Perioada dobanzii relevanta] [Data de platd a dobanzii la care se
incheie Perioada dobanzii relevantd])] pentru o perioada de [introduceti
Scadenta desemnatd] privind [[prima/specificati alta] zi din Perioada
dobanzii relevanta] [Data de plata a dobanzii la care se incheie Perioada
dobanzii relevanta]] [cu conditia ca aceasta rata sa nu fie [mai mare decéat
[[®] la sutd pe an/valoarea indicata ca ,,Plafonul Ratei ISDA 2” in tabelul
de mai sus pentru Perioada dobanzii respectiva]] [sau] [mai mica decat [
o] la suta pe an/valoarea indicata ca ,,Pragul Ratei ISDA 2” in tabelul de
mai sus pentru Perioada dobanzii respectiva].]

[Rata ISDA 3: o ratd egala cu [introduceti Optiunea ratei variabile]
[introduceti daca se aplica ,, Decalajul Ratei ISDA Non-Standard": (cu
conditia ca [rata de referintd/specificati alta metoda de evaluare] pentru
[introduceti Optiunea ratei variabile] sa fie respectatd in [®] [Ziua
lucratoare/specificati alt tip de zi] care preceda [prima/specificati alta]
[zi din Perioada dobanzii relevanta] [Data de plata a dobanzii la care se
incheie Perioada dobanzii relevanta])] pentru o perioada de [introduceti
Scadenta desemnata) privind [[prima/specificati alta] zi din Perioada
dobanzii relevantd] [Data de plata a dobanzii la care se incheie Perioada
dobanzii relevanti] [cu conditia ca aceasta rata sa nu fie [mai mare decét
[[®] la suta pe an/valoarea indicata ca ,,Plafonul Ratei ISDA 3” in tabelul
de mai sus pentru Perioada dobanzii respectiva]] [sau] [mai mica decat [
®] la sutd pe an/valoarea indicata ca ,,Pragul Ratei ISDA 3” in tabelul de
mai sus pentru Perioada dobanzii respectiva).]
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. [Rata ISDA 4: o ratd egala cu [introduceti Optiunea ratei variabile]
[introduceti daca se aplica ,, Decalajul Ratei ISDA Non-Standard": (cu
conditia ca [rata de referintd/specificati alta metoda de evaluare] pentru
[introduceti Optiunea ratei variabile] sa fie respectatd in [®] [Ziua
lucratoare/specificati alt tip de zi] care preceda [prima/specificati alta]
[zi din Perioada dobanzii relevanta] [Data de plata a dobanzii la care se
incheie Perioada dobanzii relevanta])] pentru o perioada de [introduceti
Scadenta desemnata) privind [[prima/specificati alta] zi din Perioada
dobanzii relevantd] [Data de plata a dobanzii la care se incheie Perioada
dobanzii relevanta] [cu conditia ca aceasta ratd sa nu fie [mai mare decét
[[®] la suta pe an/valoarea indicata ca ,,Plafonul Ratei ISDA 4” in tabelul
de mai sus pentru Perioada dobanzii respectiva]] [sau] [mai mica decat [
®] la sutd pe an/valoarea indicata ca ,,Pragul Ratei ISDA 4” in tabelul de
mai sus pentru Perioada dobanzii respectiva).]

. [Valoarea notionala pe Valoare mobiliara: [introduceti].]

. [Rata de referintd [primara]: [valoarea mai mare dintre zero si] rata
pentru depozite in [introduceti Moneda Ratei de referintd] pentru o
perioada egald cu [introducefi Scadenta relevantd], exprimatd ca
procent, care apare pe [Pagina Bloomberg] [introduceti pagina) [si]
[referinta Reuters] [introduceti referinta]l la data relevantd de
determinare a dobanzii. ]

. Rata dobanzii: [introduceti Rata dobdnzii] procente [pe an].]

. [Rata de referinta secundara]: [valoarea mai mare dintre zero si] rata
pentru depozite In [introduceti Moneda Ratei de referintd] pentru o
perioadd egala cu [introduceti Scadenta relevantd], exprimatd ca
procent, care apare pe [Pagina Bloomberg] [introduceti pagina) [si]
[referinta Reuters] [introduceti referinta]l la data relevantd de
determinare a dobanzii. ]

. [Rata steepener [1]: o valoare egald cu Rata ISDA 1 minus Rata ISDA
2.]

. [Rata steepener [2]: o valoare egald cu Rata ISDA 3 minus Rata ISDA
4.]

[Introduceti orice prevederi relevante din Elementul C.18 si/sau C.20 (inclusiv
,, Valoarea de rascumparare optionala (optiune call)” sau , Valoarea de
rambursare anticipatd neprogramata’”’, daca este cazul))

[Pentru obligatiuni cu ratd fixa sau obligatiuni cupon zero introduceti: Indicarea
randamentului:

. [Randamentul este calculat la [introduceti data emiterii] (,,Data
emiterii”’) pe baza Pretului emiterii de [introduceti pretul emiterii]. Nu
indica randamentul viitor.] [Randamentul este [®].]] [Nu se aplica.]
[Rata dobanzii este o rata a dobanzii fixd pentru [primele] [®] Perioade
ale dobanzilor si o ratd a dobanzii variabild pentru Perioadele dobanzilor
ramase. |

[Introduceti  prevederea relevantd , Valoarea rambursarii —anticipate
neplanificate” din Elementul C.18 daca Anexa XII nu este aplicabila)

Rascumpairare:
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. Data scadenti a Valorilor mobiliare va fi [introduceti data scadentd) [In
cazul Obligatiunilor EIS care includ un eveniment de rascumpadrare
anticipatd automatd, introduceti:, cu conditia ca, dacd survine un
eveniment de rdscumpadrare anticipata automata in temeiul termenilor si
conditiilor Actiunilor preferentiale, data scadenta sa fie data la care
Actiunile preferentiale sunt rascumpdrate anticipat in urma acestui
eveniment].

. [Cu exceptia cazurilor in care a fost rascumpdrat sau achizitionat si
anulat anterior, fiecare Valoare mobiliard va fi raiscumpérat de Emitent
la data scadenta prin plata sumei de [introduceti suma] per Valoare de
calcul a Valorilor mobiliare.]

Reprezentantii detindtorilor Valorilor mobiliare: Nu se aplicd; Emitentul nu a
numit nicio persoand ca reprezentant al detinatorilor Valorilor mobiliare.]
[Titularii vor fi grupati automat pentru apdrarea intereselor lor comune intr-o
masse (,,Masse"). Masse va fi reprezentata de [e].]

C.1 | Compone | [Introduceti Elementul C.10 dacd Anexa V este aplicabild)
0 nta
derivati Consultati Elementul C.9 de mai sus.
din plata
dobanzii [Introduceti prevederile relevant privind Cupoanele de la Elementul C.18 si/sau
C.20]
[Nu se aplica; nu exista nicio componentd derivata in platile de dobénzi efectuate
in legatura cu Valorile mobiliare.]
C.1 | Admitere | [Se va sterge Elementul C.11 daca Anexa XIII este aplicabila]
1 ala
tranzactio | [[S-a solicitat] [se va solicita] admiterea Valorilor mobiliare la tranzactionare pe
nare pe o | piata reglementatd a [Bursei de Valori din Luxemburg / specificati alta).]
piata , . o , . L
reglement [Nu se aplica; Valorile mobiliare nu vor fi admise la tranzactionare pe nicio piata
ati reglementata[, dar vor fi admise la tranzactionare pe [specificati piata sau pietele
nereglementate]].]
C.1 | Efectul [Se va introduce Elementul C.15 daca Anexa XII este aplicabila)
5 instrume
ntului [Suma de platd pentru Valorile mobiliare va depinde de performanta activului sau
subiacent | activelor subiacente.]
asupra . . ) ..
valorii [Daca Valorile mobiliare nu sunt [rascumparate] / [exercitate] anticipat, valoarea
investitiei | de decontare in numerar de plata la data scadenta [sau valoarea decontarii fizice

de livrat la data decontarii fizice] va fi determinata in conformitate cu Elementul
C.18 din prezentul Rezumat.

[Daca se aplica Autocall, introduceti: Dacda Valorile mobiliare sunt
[rascumpadrate] / [exercitate] anticipat in urma unui Eveniment Autocall, Valoarea
Evenimentului Autocall de platd la Data platii Autocall va fi stabilita in
conformitate cu Elementul C.18 din prezentul Rezumat.]

[Daca se aplica ,,Optiunea de tip call” introduceti, dacd este cazul: Daca
Emitentul nu rascumpara Valorile mobiliare la o Datd de rascumparare optionala
(Call) notificand Detinatorii la sau fnainte de Data notificarii optiunii de tip call
corespunzatoare, Valoarea [Rascumpararii finale / Decontérii / Ratei finale] de
platd la data scadentd va depinde de performanta activului sau activelor
subiacente.]

[Pentru Valori Mobiliare cu ,,Cupon conditionat” sau ,, Performanta
Cuponului”, introduceti: Valoarea Valorilor mobiliare si [dacd] [este] de plata
[orice] [Valoare a Cuponului] [(daca existd)] la [o] Data de platd a Cuponului va
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depinde de performanta activului sau activelor subiacente la/in [orice zi relevanta
care survine in Perioada de observare a Barierei Cuponului pentru] [Data de
observare a cuponului care corespunde cu] [fiecare Datd de observare a cuponului
care precedd] [respectiva] [Data de platd a Cuponului.]

[Pentru Valorile mobiliare cu ,, Cupon de tip range accrual”, introduceti:
Valoarea Valorilor mobiliare si dacad se va plati orice Valoare a Cuponului la o
Data de platd a Cuponului va depinde de performanta activului sau activelor
subiacente in fiecare Zi de acumulare care se incadreaza in Perioada de acumulare
care corespunde Datei respective de platd a Cuponului.]

[Daca se aplica Conversia monedei, introduceti: Valoarea Valorilor mobiliare si
Valoarea [Réscumpararii finale / Decontérii / Ratei finale] de platd la data
scadenta va depinde de performanta cursului de schimb [introduceti Moneda de
calcull/[introduceti Moneda convertitd]. Valoarea [Rascumpararii finale /
Decontarii / Ratei finale] determinatd in conformitate cu Elementul C.18 din
prezentul Rezumat va fi convertitd din Moneda de calcul in Moneda convertita
utilizdnd cursul de schimb [introduceti Moneda de calcull/[introduceti Moneda
convertitd]. Prin urmare, orice modificare a cursului de schimb [introduceti
Moneda de calcull/[introduceti Moneda convertitd] va afecta Valoarea
[Rascumpararii finale / Decontdrii / Ratei finale] de plata.]

[Daca se aplica Conditiile FX BRL, introduceti: Valoarea Valorilor mobiliare,
Valoarea dobanzii de plata (care poate fi zero, dar nu mai mica decat zero) la o
Data de platd a dobanzii si Valoarea [Rascumpararii finale / Decontérii / Ratei
finale] de platd la data scadentd va depinde de cursul de schimb al realului
brazilian (,,BRL”) in EUR (,,cursul de schimb EUR/BRL"), care este calculat
din produsul cursului de schimb EUR/USD si al cursului de schimb USD/BRL.
Valoarea dobanzii si Valoarea Rdscumpararii finale / Decontarii / Ratei finale]
vor fi convertite din BRL in EUR utilizand cursul de schimb EUR/BRL. Prin
urmare, orice modificare a cursului de schimb EUR/BRL va afecta Valoarea
dobanzii sau valoarea finald a rascumpararii de plata. ]

[Daca se aplica Conditiile Valorilor mobiliare FX, introduceti: Valoarea
Valorilor mobiliare, Valoarea dobanzii de platd (care poate fi zero, dar nu mai
mica decat zero) la o Data de platd a dobanzii si Valoarea [Rascumpararii finale /
Decontérii / Ratei finale] de platd la data scadentd va depinde de performanta
cursului de schimb [introduceti Moneda de bazal/[introduceti Moneda de
referingd). Valoarea dobanzii si Valoarea [Rascumpararii finale / Decontarii /
Ratei finale] vor fi convertite din Moneda de referintd in Moneda de baza utilizand
cursul de schimb [[introduceti Moneda de bazdl/[introduceti Moneda de
referinta). Prin urmare, orice modificare a cursului de schimb [[introduceti
Moneda de bazdl/lintroduceti Moneda de referinta)] va afecta Valoarea dobanzii
sau Valoarea [Rascumpararii finale / Decontarii / Ratei finale] de plata.]

[Pentru Obligatiunile EIS, introduceti: Valoarea Valorilor mobiliare si valoarea
rascumpararii finale de plata la data scadenta vor depinde de performanta actiunii
preferentiale la data de evaluare initiala (aceasta fiind pretul emiterii) si de data
evaludrii. Daca valoarea corecta de piatd a actiunii preferentiale la data evaluarii
este mai mica decat pretul emiterii, un investitor va inregistra o pierdere partiala
sau integrald a sumei investite in Valorile mobiliare.]

Expirarea
sau data
scadenta

[Se va introduce Elementul C.16 daca Anexa XII este aplicabild]

[Cu conditia sa nu se produca un Eveniment Autocall sau ca Valorile mobiliare
sd nu fie in alt mod [exercitate / rascumpdrate] anticipat,] [D][d]ata [scadenta /
expirarii] este [introduceti data scadenta / data expirarii] [, supusa ajustirii in
conformitate cu termenii si conditiile] / [Pentru Obligatiunile EIS, introduceti] [,
supusa ajustarii corespunzatoare oricaror ajustari efectuate in temeiul termenilor
si conditiilor Actiunilor preferentiale [si cu conditia ca, dacd se produce un
eveniment de rascumpdrare anticipatd automatd in temeiul termenilor si

19




conditiilor Actiunilor preferentiale, data scadentd a Valorilor mobiliare sa fie data
de rascumpadrare anticipatd automata a Actiunilor preferentiale]].

Procedur
ade
decontare

[Se va introduce Elementul C.17 daca Anexa XII este aplicabila)
Decontarea Valorilor mobiliare va avea loc prin

[Daca Valorile mobiliare sunt Instrumente, introduceti: Euroclear Bank SA/NV
/ Clearstream Banking S.A. / Euroclear France S.A. / Verdipapirsentralen ASA,
Depozitarul central de Valori Mobiliare din Norvegia / Euroclear Sweden AB,
Depozitarul central de Valori Mobiliare din Suedia / Euroclear Finland Oy /
CREST, sistem dematerializat de tranzactionare cu Valori Mobiliare operat de
Euroclear UK & Ireland Limited / TARGET?2 Securities.]

[Daca Valorile mobiliare sunt Obligatiuni, introduceti: Euroclear Bank SA/NV /
Clearstream Banking S.A. / Euroclear France S.A. / Verdipapirsentralen ASA,
Depozitarul central de Valori Mobiliare din Norvegia / Euroclear Sweden AB,
Depozitarul central de Valori Mobiliare din Suedia / Euroclear Finland Oy.]
[Daca se aplica noua Structura de pastrare, introduceti: Valorile mobiliare vor
fi emise 1n cadrul noii structuri de pastrare cu intentia ca aceste Valori Mobiliare
sa fie recunoscute ca garantii eligibile pentru politica monetara a Eurosistemului
si operatiunile de creditare intra-day ale Eurosistemului (dar fara nicio asigurare
ca Valorile mobiliare vor fi recunoscute ca atare de Eurosistem).]

Emitentul se va libera de obligatiile sale de plata [si/sau de livrare] prin plata
[si/sau livrarea] catre sau la ordinul sistemului de compensare relevant in legatura
cu suma astfel platita [sau livrata].

Beneficiul
de pe
urma
Valorilor

mobiliare
1

[Se va introduce Elementul C.18 daca Anexa XII este aplicabila)
Beneficiul de pe urma Valorilor mobiliare va deriva din[:]

. [plata la data sau la datele de platd relevante a unei sume in contul
Dobanzii;]

. [plata [potentiald] a unei Valori [Fixe] a Cuponului la [fiecare] Data de
plata [Fixa] a Cuponului [1n urma producerii unui ,,Eveniment de plata a
Cuponului” (astfel cum este descris mai jos)];]

. [plata potentiald a unei Valori a Cuponului la o Datid de plata a
Cuponului in urma producerii unui ,,Eveniment de acumulare” (astfel
cum este descris mai jos);]

. [plata potentiald a Valorii unui Eveniment Autocall in urma
[rascumpadrarii] [exercitdrii anticipate] a Valorilor mobiliare anterior
datei scadente in urma producerii unui ,,Eveniment Autocall” (astfel cum
este descris mai jos);]

. [daca Emitentul notificd Detinatorii la sau inainte de Data notificarii
optiunii de tip call ce corespunde unei Date de rdscumpdrare optionala
(Call), plata Valorii de rascumpirare optionald [In legaturd cu
respectiva Datd de rascumpdrare optionala (Call)] [plus dobanda
acumulata (daca existd)];]

Atunci cand o valoare informativa, o valoare minima informativa sau o valoare maxima informativa sau orice combinatie a acestora este

specificat in Termenii finali relevanti in legdturd cu o Valoare specificatd a Produsului in conformitate cu Conditia de plata 4 (Valori

informative), includeti in tot cuprinsul Rezumatului, dupa caz, formulele aplicabile care indica natura informativa a variabilei relevante,

de ex. ,,valoarea determinatd de Agentul de calcul la sau in jurul [®], bazata pe conditiile pietei si care va fi notificata de Emitent la sau

in jurul datei emiterii ([®]), si care, cu incepere de la data prezentilor Termeni finali, este stabilitd cu titlu informativ la [®], dar care

poate fi mai micd sau mai mare, cu conditia sd nu fie mai micd decat [®].
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. [plata Valorii ratei initiale la Data ratei initiale;]

. [plata potentiald a wunei Valori de rambursare anticipata
neprogramata la momentul unei rascumparari anticipate neprogramate
a Valorilor mobiliare (asa cum se descrie mai jos);] [si]

. [daca Valorile mobiliare nu sunt [rdscumparate/exercitate] anterior, sau
achizitionate si anulate, [plata Valorii [Rascumpararii finale /
Decontirii / Ratei finale] [si/sau livrarea Valorii decontarii fizice] la
data scadenta [programata] a Valorilor mobiliare.]

. [plata Valorii de decontare in urma exercitarii Warrant-urilor.]

[Introduceti prevederile relevante privind dobdnda de la Elementul C.9, daca este
cazul]

[Cupon]

[Daca se aplica Conditiile FX BRL sau Conditiile Valorilor mobiliare FX,
introduceti: Valoarea dobanzii fixe de platd pentru fiecare [valoare nominald a
fiecarui] Valoare mobiliara [egald cu Valoarea de calcul] si perioada dobanzii
care se incheie la (dar exclude) fiecare Data de platd a dobanzii (care poate fi zero,
dar nu va fi mai mica decat zero) in [introduceti Moneda relevantd) calculata in
conformitate cu formula urmatoare:

[Daca se aplica Conditiile FX BRL, introduceti:

CA xRata xDCF
BRL FX(IPD)

[Daca se aplica Conditiile Valorilor mobiliare FX, introduceti:

CA xRata xDCF
FX(IPD)

[Dacd se aplica Valorea Fixa Alternativa a Cuponului introducefi:

Valorea Fixa a Cuponului platibild pentru fiecare [valoare nominald a fiecarei]
Valori Mobiliare [egala cu Valoarea de calcul] la [fiecare] [Datd/Data] de plata
Fixa a Cuponului va fi in suma de [introduceti Moneda relevantd)] calculata in
conformitate cu urmatoarea formula

(CA x CV)]
[Daca se aplica Cuponul conditionat, introduceti:

[Daca nu se aplica Cuponul conditionat amdnat, introduceti: Daca s-a produs un
Eveniment de platd a Cuponului 1n legatura cu o Data de observare a Cuponului,
atunci o Valoare a Cuponului in [introduceti Moneda relevantd] calculatd in
conformitate cu formula urméatoare va fi platibila pentru fiecare [valoare nominala
a fiecarui] Valoare mobiliard [egald cu Valoarea de calcul] la Data de Platd a
Cuponului [corespunzitoare cu] [urmand imediat dupa] Data de observare a
Cuponului [din tabelul de mai jos]:

[Daca se aplica Cuponul de tip Memory, introduceti:
(CA xCV)-APCA]

[Daca nu se aplica Cuponul de tip Memory, introduceti:
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(CA x CV)]

[Daca Conditiile Simultane ale Cuponului sunt applicabile, introduceti: daca a
avut loc mai mult de un Eveniment de plata a Cuponului la Date de Observare a
Cuponului 1n aceeasi data, atunci o singurd Valoare a Cuponului va fi platita si
aceasta valoare va fi [egald cu] [®] [suma][cea mai mare valoare][cea mai mica
valoare][media artimeticd] a [Valorilor Cuponului corespunzatoare acestor Date
de Observare Cuponului].]

[Daca se aplica Cuponul conditionat amdnat, introducefi: Valoarea Cuponului
(daca exista) in [introduceti Moneda relevanta) va fi platibila pentru fiecare
[valoare nominala a fiecdrui] Valoare mobiliara [egala cu Valoarea de calcul] la
Data de Plata a Cuponului, si Valoarea respectiva a Cuponului va fi egald cu suma
Valorii Cuponului (améanat) pentru fiecare Datd de observare a Cuponului care
preceda Data de Plata a Cuponului.

Daci s-a produs un Eveniment de platd a Cuponului in legaturd cu o Data de
observare a Cuponului, atunci Valoarea Cuponului (améanat) pentru Data
respectiva de observare a Cuponului va fi o suma in [introduceti Moneda
relevantda) calculata in conformitate cu formula urmatoare:

[Daca se aplica Cuponul de tip Memory (amdnat), introduceti:
(CA xCV) - APDCA]
[Daca nu se aplica Cuponul de tip Memory (amanat), introduceti:
(CA xCV)]

Daca nu s-a produs un Eveniment de plata a Cuponului in legatura cu o Data de
observare a Cuponului, atunci Valoarea Cuponului (amaénat) pentru Data
respectiva de observare a Cuponului va fi egala cu zero.]

[Daca nu s-a produs un Eveniment de platd a Cuponului la o Data de observare a
Cuponului [sau daca s-a produs un Eveniment Autocall la o Datd de observare
Autocall care cade 1n Data de observare a Cuponului], atunci nu se va plati nicio
Valoare a Cuponului la Data de Platd a Cuponului [care corespunde cu] [care
urmeaza imediat dupa] Data respectiva de observare a Cuponului.]

[In urma producerii unui Eveniment Autocall la o Data de observare Autocall,
[[Data de plata [Fixd] a Cuponului / Data de platd Autocall] [care urmeaza imediat
dupd] [care corespunde cu] Data de observare a Cuponului care cade in] [Data
respectiva de observare Autocall va fi Data [finald] de plata [Fixa] a Cuponului
si] nu se vor mai plati alte Valori Fixe ale Cuponului.]

[Daca se aplicd Cuponul de tip range accrual, introduceti: In legituri cu o Data
de observare a Cuponului, Valoarea Cuponului de plata pentru fiecare [valoare
nominald a fiecarei] Valori mobiliare [egald cu Valoarea de calcul] la Data de
Plata a Cuponului corespunzatoare cu Data respectiva de observare a Cuponului
va fi o valoare 1n [introduceti Moneda relevantd] calculata de Agentul de calcul
in conformitate cu formula urmatoare:

CA x Acumularea Cuponului X Fractie de acumulare

[Dacda se aplica Performanta Cuponului introduceti.

legaturd cu fiecare [valoare nominald a fiecarei] Valori Mobiliare [egald cu
Valoarea de Calcul] la Data de Platd a Cuponului [corespunzatoare pentru Data
de observare a Cuponului] [urmand imediat Datei de observare a Cuponulu [din
tabelul de mai jos] va fi o suma de [introduceti Moneda Relevanta] calculata de
catre Agentul de calcul in conformitate cu formula urmatoare [dacd se aplica
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Plafonul Superior al Cuponului introduceti:, cu conditia ca aceasta valoare sa nu
[depasi Plafonul Superior al Cuponului]:

CA x Min[Plafonul Superior al Cuponului; Max(Plafonul Inferior al Cuponului;
Performanta de Reexercitare a Cuponului — Exercitarea Cuponului)]

Definitia termenilor utilizati mai sus: [Stergeti definitiile daca nu sunt aplicabile
si adaugati orice definitii relevante de mai jos]

U [[Nivelul Barierei de acumulare] [Nivelul Barierei de acumulare 1]:
[in legatura cu [[introduceti Activul subiacent]] [[fiecare/un] Activ
subiacent], fiecare Perioadd de acumulare si Data corespunzatoare de
observare a Cuponului,] [introduceti valoarea] [, fiind] [[introduceti
procentul] din Pretul initial al Activului pentru fiecare astfel de Activ
subiacent.] [repetati pentru fiecare Activ subiacent dupda cum este
necesar] [in legaturd cu [fiecare/un] Activ subiacent, o Perioada de
acumulare si Data corespunzétoare de observare a Cuponului, [valoarea]
[procentul din Pretul initial al Activului] al Activului subiacent respectiv
specificat [pentru Activul subiacent respectiv] din coloana denumita
»Nivelul Barierei de acumulare [1]" din randul care corespunde Datei
respective de observare a Cuponului din tabelul de mai jos].]

. [Nivelul Barierei de acumulare 2: [in legatura cu [[introduceti Activul
subiacent]] [[fiecare/un] Activ subiacent], fiecare Perioadd de acumulare
si Data corespunzatoare de observare a Cuponului,] [introduceti
valoarea] [, fiind] [[introduceti procentul] din Pretul initial al Activului
pentru fiecare astfel de Activ subiacent.] [repetati pentru fiecare Activ
subiacent dupa cum este necesar] [in legatura cu [fiecare/un] Activ
subiacent, o Perioada de acumulare si Data corespunzatoare de observare
a Cuponului, [valoarea] [procentul din Pretul initial al Activului] al
Activului subiacent respectiv specificat [pentru Activul subiacent
respectiv] din coloana denumita ,,Nivelul Barierei de acumulare 2" din
randul care corespunde Datei respective de observare a Cuponului din
tabelul de mai jos].]

. [Acumularea Cuponului: [in legiturd cu fiecare Datd de platd a
Cuponului si cu Data corespunzitoare de observare a Cuponului,
[introduceti valoarea]] [Inseamna, in legatura cu o Data de observare a
Cuponului, valoarea din coloana denumita ,,Acumularea cuponului” din
randul care corespunde Datei respective de observare a Cuponului
prevazuta in tabelul de mai jos].]

. [Zi de acumulare: inseamna, in legatura cu o Perioada de acumulare, o
[zi de tranzactionare programata] [zi de afaceri cu marfuri programata]
[zi de stabilire a publicatiilor] [zi de calcul pentru fond] pentru [un /
fiecare] Activ subiacent [care nu este o [zi de intrerupere] [zi de
intrerupere a pietei fondurilor] pentru [un / oricare] Activ subiacent]
[care nu este o zi in care s-a produs sau continua un eveniment care
perturba FX].]

. [Eveniment de acumulare: se produce [daca Pretul acumulat al [unui /
fiecarui] Activ subiacent [din Cos] este [mai mic decat] [mai mare decat]
[sau egal cu] [Nivelul Barierei de acumulare] [Nivelul Barierei de
acumulare 1] [respectiv] al sau [si Pretul acumulat al [unui / fiecarui]
Activ subiacent este mai mare decét [sau egal cu] Nivelul Barierei de
acumulare 2 [respectiv] al sau] [Intr-o Zi de acumulare din Perioada de
acumulare care corespunde unei Date de observare a Cuponului] [daca
evenimentul descris in coloana denumita ,,Eveniment de acumulare” din
randul care corespunde Datei relevante de observare a Cuponului din
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tabelul de mai jos se produce intr-o Zi de acumulare din Perioada de
acumulare care corespunde Datei respective de observare a Cuponului.]

[Fractie de acumulare: in legitura cu fiecare Data de platd a Cuponului
si cu Perioada de acumulare care corespunde Datei de observare a
Cuponului in legatura cu Data respectiva de plata a Cuponului, o valoare
egald cu (i) numarul de Zile de acumulare care se incadreaza in Perioada
de acumulare respectiva 1n care s-a produs un Eveniment de acumulare,
impartit la (ii) numarul total de Zile de acumulare care se incadreaza in
Perioada de acumulare respectiva[, cu conditia ca, dacd se specifica
,»Conditie de acumulare considerata satisfacuta” ,,Aplicabild” in randul
care corespunde unei Date de platd a Cuponului si Perioadei de
acumulare care corespunde Datei de observare a Cuponului din tabelul
de mai jos, Fractia de acumulare pentru Data respectiva de plata a
Cuponului sa fie consideratd unu].]

[Perioada de acumulare: in legatura cu fiecare Datd de observare a
Cuponului, perioada care incepe la, [si include] / [dar exclude],
[introduceti Data de incepere a Perioadei de acumulare] / [Data de
incepere a Perioadei de acumulare care preceda imediat Data respectiva
de observare a Cuponului] / [data specificata in coloana denumita ,,Data
de inceput a Perioadei de acumulare” in randul care corespunde Datei
respective de observare a Cuponului din tabelul de mai jos] si se incheie
la, [si include] / [dar exclude], [introduceti Data de sfarsit a Perioadei
de acumulare] / [Data respectivd de observare a Cuponului] / [data
specificatda in coloana denumitd ,Data de sfarsit a Perioadei de
acumulare” din acelasi rand ca Data respectiva de observare a Cuponului
din tabelul de mai jos], [sub rezerva ajustarii in conformitate cu termenii
si conditiile].]

[Data de sfarsit a Perioadei de acumulare: [fiecare datd prevazuta in
coloana denumita ,,Data de sfargit a Perioadei de acumulare” din tabelul
de mai jos] / [introduceti data sau datele] [(si data sau datele respective
vor fi [incluse in] / [excluse din] Perioada de acumulare relevantd)].]

[Data de incepere a Perioadei de acumulare: [fiecare datd previazuta
in coloana denumita ,,Data de incepere a Perioadei de acumulare” din
tabelul de mai jos] / [introduceti data sau datele] [(si data sau datele
respective vor fi [incluse in] / [excluse din] Perioada de acumulare
relevantd)].]

[Pret acumulat: Inseamna, cu referire la orice zi relevanta si la un Activ
subiacent, Pretul de referinta al Activului subiacent respectiv in legatura
cu ziua respectiva. ]

[APCA: Valorile precedente cumulate ale Cuponului, fiind suma
fiecarei Valori a Cuponului platita in legaturd cu o Valoare mobiliara la
toate Datele de platd a Cuponului (daca existd) care precedd Data
relevantd de platd a Cuponului.]

[APDCA: Valorile precedente cumulate ale Cuponului améanat, fiind, in
legatura cu o Data de observare a Cuponului, o valoare egala cu suma
fiecarei Valori a Cuponului (aménat) (daca existd) in legatura cu o
valoare mobiliarapentru toate Datele de observare a Cuponului (daca
existd) care preceda Data respectiva de observare a Cuponului. ]

[Cos: un cos compus din fiecare Activ subiacent.]

[BRL FX (IPD): in legatura cu o Data de evaluare a BRL, (i) [cursul de
schimb EUR/USD] pentru Data respectivd de evaluare a BRL,
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multiplicat cu (ii) cursul de schimb USD/BRL pentru Data respectiva de
evaluare a BRL.]

CA: Valoarea de calcul, [introduceti] [(si in urma rascumpararii partiale
a Valoarii mobiliare respective la Data ratei initiale la Valoarea ratei
initiale, [introduceti))].

[[Data [de observare] a Cuponului] [Data de referintd] / [Data
evaluarii]: [introduceti datele]/[fiecare datd prevazutd in coloana
denumita ,,[Data [de observare] a Cuponului] [Data de referinta] / [Data
evaluarii] / [Data de sfarsit a Perioadei de acumulare]" din tabelul de mai
jos][, sub rezerva ajustarii in conformitate cu termenii si conditiile].]

[Plafonul Superior al Cuponului: [@].]
[Plafonul Inferior al Cuponului: [e].]

[Performanta de Exercitare a Cuponului: in legiturd cu Activul
subiacent si Data relevanta de observare a Cuponului, o valoare egala cu
raportul dintre (i) Pretul de referinta al Activului subiacent la o astfel de
Data de observare a Cuponului, impartit la (ii) Pretul de referinta al al
Activului subiacent la Data de observare a Cuponului imediat precedenta
(sau, dacd nu existd nicio Data de observare a Cuponului precedenta,
Pretul initial al Activului).]

[Exercitarea Cuponului: [@].]

[[Data de plati [Fixa] a Cuponului] / [Data de plati a dobanzii]:
[introduceti datele] /| [introduceti] zilele lucrdtoare care urmeaza
[fiecarei Date [de observare] a Cuponului [Data de referinta] / [fiecareia
dintre] [introduceti data sau datele]] / [fiecarei date prevazute in coloana
denumita ,,[Data de plata [Fixa] a Cuponului]/[Data de plata a dobanzii]"
din tabelul de mai jos][, sub rezerva ajustarii in conformitate cu termenii
si conditiile] / [Data de plata Autocall urmatoare primei Date de
observare Autocall (daca existd) in care are loc un Eveniment Autocall
sau, daca nu are loc un Eveniment Autocall la nicio Data de observare
Autocall, data scadentei].]

[Eveniment de plati a Cuponului: [in legatura cu o Data de observare
a Cuponului, evenimentul descris in coloana denumita ,,Eveniment de
platd a Cuponului din acelasi rand ca Data de observare a Cuponului
relevanta prevazuta in tabelul de mai jos] [a se vedea mai jos].

[CV: Valoarea Cuponului, [introduceti]/[fiind suma din coloana
denumita ,,Valoarea Cuponului (CV)" din acelasi rand ca [Data [de
observare] a Cuponului] [Data de Referintd] [Data de platd Fixa a
Cuponului] relevanta prevazuta in tabelul de mai jos][in ce priveste Data
de Observare a Cuponului, si;

in cazul in care Pretul de Referinta pentru [un / fiecare] Activ subiacent
la 0 asemenea Datad de Observare a Cuponului este mai mare sau egala
cu [respectivul] Nivelul Barierei Valorii Multi-Cuponului, o valoare
egala cu [inserati]/[Valoarea Multi-Cuponului 1 corespunzand cu
asemenea Datd de Observare a Cuponului in tabelul de mai jos]; sau

In cazul in care Pretul de Referinti pentru [un / fiecare] Activ subiacent
la o asemenea Datd de Observare a Cuponului este mai mica decat
Nivelul Barierei Valorii Multi-Cuponului corespondent si Pretul de
Referintd al [unui / fiecdrui] Activ subiacent la o asemenea Datd de
Observare a Cuponului este mai mare sau egala decat Nivelul Barierei
Cuponului respectiv, o suma egald cu [inserati]/[Valoarea Multi-
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Cuponului 2 corespunzand unei asemenea Date de Observare a
Cuponului 1n tabelul de mai jos].]

[in legatura cu Data de observare a Cuponului, o valoare egala
cu produsul a (i) Coeficientul Valorii Cuponului corespunzator
acestei Date de observare a Cuponului, multiplicat cu (ii)
Deinmultitul Valorii Cuponului]

[Deinmultitul Valorii Cuponului: [e].]

[Coeficientul Valorii Cuponului: in legatura cu fiecare Datd de
observare a Cuponului, valoarea evidentiatd in coloana intitulata
“Coeficientul Valorii Cuponului” pe acelasi rAnd cu Data de observare a
Cuponului relevanta din tabelul de mai jos.]

[DCF: Fractia numarului de zile, [introduceti].]

[Curs de schimb: [in legatura cu [introduceti Cursul de schimb],] cursul
de schimb [introduceti Moneda de bazdl/[introduceti Moneda de
referintdl] [daca se aplica Cursul de schimb derivat, introduceti:
(determinat de Agentul de calcul ca [produs/cat] dintre [(a) unu Tmpartit
la] [(a)/(1)] cursul de schimb [introduceti perechea de monede relevant)
[impartit/multiplicat] la/cu [(b)/(ii))] cursul de schimb [introduceti
perechea de monede relevantal).] [repetati dupd cum este necesar
pentru fiecare Curs de schimb)

[FX (IPD): in legatura cu o Data de platd a dobanzii, cursul de schimb
[introduceti Moneda de baza)/[introduceti Moneda de referintal] [Dacad
se aplica Cursul de schimb derivat, introduceti: (determinat de Agentul
de calcul ca [produs/cat] dintre [(a) unu, impartit la] [(a)(i)] cursul de
schimb [introduceti ~ perechea de monede relevanta)
[impartit/multiplicat] la/cu [(b)/(ii))] cursul de schimb [introduceti
perechea de monede relevantd])] in legatura cu Data evaluarii care
corespunde Datei respective de platd a dobanzii (fiecare programata sa
survind la datele prevazute in tabelul de mai jos, in coloanele ,,Data
evaludrii” si, respectiv, ,,Data de plata a dobanzii).]

[Data emiterii[introduceti].]

[Rata: [introduceti].]

[Stergeti tabelul sau coloanele dacd nu sunt necesare]

[Data |[Data |[Nivelul|[Valoar | [Valoarea [Nivelul [Data [Data [Evenimen| Valoar
de de plati | Bariere |ea Multi- Bariere de de tdeplatd | eade
observa |[Fixi] a |i Cuponu| Cuponulu | i inceper sfarsita |a Referin
rea Cuponu |Cuponu (lui i Valorii ea Perioad [Cuponului| tia
Cuponu |lui] lui (CV)] 2][Coefici Multi- Perioad ei de ] Bariere
lui] / [Data |[1/2]] entul Cuponu | eide observa i
[Data |de plata [Valoar | yajorii lui] observa | rea Cupon
evaludr |a ea Cuponulu rea Cuponu ului
ii] dobanzi Multi- | ) Cuponu | lui]
[Data [i] Cuponu lui]
de lui 1]
referint
aa
Cuponu
lui]
[introdu |[introdu |[introdu |[introdu | [introduce [introdu [introdu [introdu |Valoarea [introd
cefi] cefi] ceti] ceti] 1i] cefi] cefi] cefi] de referinta | wucefi
[repetati|[repetati|[repetati|[repetati| [repetati [repetati | [repetati | [repetati |a Barierei prevede
dupa dupa dupa dupa dupa cum dupa dupa dupa Cuponului | re
cum cum cum cum este cum cum cum pentru aplicabi
este este este este necesar] este este este [fiecare/ori | la
necesar]|necesar]|necesar]|necesar] necesar] | necesar] | necesar] |care] Activ | acestei
subiacent [Date
[din Cos] de
este [mai Observ

26




mica decat]
[mai mare
decét] [sau
egala cu]
[Nivelul
Barierei
Cuponului]
[Nivelul
Barierei
Cuponului
1]
[respectiv]
al sau [si
Valoarea
de referinta
a Barierei
Cuponului
pentru
fiecare
Activ
subiacent
este mai
mare decat
[sau egala
cu] Nivelul
Barierei
Cuponului
2
[respectiv]
al sau] la o
Data de
observare a
Cuponului
[in toate
momentele
][in orice
moment]
[in timpul
Orelor de
observare]
[in
[fiecare][or
icare] zi
relevanta
care se
incadreaza
in Perioada
de
observare a
barierei
cuponului
corespunza
toare unei
astfel de
Date de
observare a
cuponului]
[sinua
avut loc
niciun
Eveniment
Autocall la
o Data de
observare
Autocall
care
survine la
Data
observarii
Cuponului]

are a
Cuponu
lui] /
[Date
de
Evaluar
e]/
[Date
de
Referin
tda
Cuponu
lui] din
descrier
ea
Valorii
de
Referin
tda
Barierei
Cuponu
lui]
[repetat
i dupa
cum
este
necesar

]

[Stergeti tabelul sau coloanele daca nu sunt necesare]

[Data de [Data de [Nivelul [Nivelul [Acumularea |Eveniment de acumulare]
observare a |Plati a Barierei de |Barierei de |Cuponului]

Cuponului] |Cuponului] [acumulare |acumulare

/ [Data [111 1211

evaluarii]

[introducetil |[introduceti] |[introducefi] |[introduceti] | [introduceti] |[Pretul acumulat [mai mare
[repetati [repetati [repetati [repetati [repetati decat] [sau egal cu] Nivelul
dupd cum  |dupa cum  |dupd cum  |dupa cum  |dupd cum Barierei de acumulare] / [Pret

este necesar]

acumulat [mai mic decat] [sau
egal cu] Nivelul Barierei de
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este este este este acumulare] / [Pret acumulat mai
necesar] necesar] necesar] necesar] mic decat [sau egal cu] Nivelul
Barierei de acumulare 1 si mai
mare decat [sau egal cu] Nivelul
Barierei de acumulare 2] este
aplicabil [repetati dupda cum este
necesar].

[Stergeti tabelul sau coloanele dacd nu sunt necesare]

[Data de [Data de Plati a |[Data de incepere |[Data de sfarsit a |[Conditie de
observare a Cuponului] a Perioadei de Perioadei de acumulare
Cuponului] / acumulare] acumulare] considerata
[Data evaluarii] satisficuta)
[introduceti] [introduceti] [introduceti] [introduceti] [Se aplica] [Nu se
[repetati dupa cum |[repetati dupd cum |[repetati dupa cum |[repetati dupa cum |aplicd)

este necesar] este necesar) este necesar) este necesar)

[Eveniment de plata a Cuponului

Un ,,Eveniment de platd a Cuponului’ se produce [Valoarea de referinta a
Barierei Cuponului pentru [fiecare / oricare/ un] Activ subiacent [din Cos] este
[mai micd decat] [mai mare decat] [sau egald cu] [Nivelul Barierei Cuponului]
[Nivelul Barierei Cuponului 1] [respectiv] al sau [si Valoarea de referintd a
Barierei Cuponului pentru [fiecare / oricare/ un] Activ subiacent este mai mare
decét [sau egala cu] Nivelul Barierei Cuponului 2 [respectiv] al sau] [intr-o Data
de observare a Cuponului] [in orice moment] [in oricare moment] [in timpul
Orelor de observare] [in fiecare/oricare] zi relevanta care se incadreaza in
Perioada de observare a Barierei Cuponului care corespunde Datei respective de
observare a Cuponului] [si nu s-a produs un Eveniment Autocall intr-o Data de
observare Autocall care survine la Data de observare a Cuponului]] [daca
evenimentul descris in coloana denumita ,,Eveniment de platd a Cuponului” in
randul care corespunde Datei de observare a Cuponului relevante din tabelul de
mai sus survine la Data respectiva de observare a Cuponuluil].

Definitia termenilor utilizati mai sus: [Stergefi definitiile daca nu sunt aplicabile]

. [Pret initial al Activului: [cu referire la [introduceti Activul
subiacent],[fiecare/un] [Activ subiacent] ,[introduceti suma) / [Pretul de
inchidere initial / Pretul mediu initial / Pretul initial / Nivelul de intrare]
al [fiecarui/unui] Activ subiacent / [in legaturd cu un Activ subiacent,]
valoarea prevazuta in tabelul din Elementul C.20 de mai jos, in coloana
denumita ,,Pret initial al Activului”, in randul care corespunde Activului
subiacent.]

. [Performanta Activului in legitura cu Bariera Cuponului: cu referire
la un Activ subiacent si la Data de observare a Cuponului relevantd, o
valoare calculata in conformitate cu formula urmatoare:

Pretul Activului in legatura cu Bariera Cuponului

Pret Initial al Activului

. [Pretul Activului in legitura cu Bariera Cuponului: Pretul de
referintd al [fiecarui/unui] Activ subiacent pentru Data de observare a
Cuponului relevanta. ]

. [[Nivelul Barierei Cuponului] Nivelul Barierei Cuponului 1]: [in
legatura cu [introduceti Activul subiacent],] [introduceti numarul] /
[introduceti procentul] din Pretul initial al Activului pentru Activul
subiacent respectiv.] [repetati pentru fiecare Activ subiacent dupd cum
este necesar] [in legatura cu o Data de observare a Cuponului si un Activ
subiacent [valoarea / procentul din Pretul initial al Activului] Activului
subiacent respectiv, specificat(d) in coloana denumita ,,Nivelul Barierei
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Cuponului [1]”, In acelasi rand ca Data respectivd de observare a
Cuponului din tabelul de mai sus].

[Nivelul Barierei Cuponului 2]: [in legatura cu [introduceti Activul
subiacent| [[fiecare/un] [Activ subiacent]| [introduceti numarul] /
[introduceti procentul] din Pretul initial al Activului pentru Activul
subiacent respectiv.] [repetati pentru fiecare Activ subiacent dupd cum
este necesar] [1n legatura cu o Datd de observare a Cuponului si un Activ
subiacent [valoarea / procentul din Pretul initial al Activului] Activului
subiacent respectiv, specificat(d) in coloana denumita ,,Nivelul Barierei
Cuponului 27, in acelasi rand ca Data respectivd de observare a
Cuponului din tabelul de mai sus].

[Perioada de observare a Barierei Cuponului: [in legdtura cu [fiecare]
[o] Data de observare a Cuponului, perioada care incepe la, [si include]
[dar exclude], [introduceti Data de incepere a Perioadei de observare a
Barierei Cuponului] [Data de observare a Cuponului care preceda
imediat Data respectivd de observare a Cuponului] [sau, dacd nu exista
o Data de observare a Cuponului imediat precedenta, [introduceti prima
Datd de incepere a Perioadei de observare a Barierei Cuponului]] [data
specificata in coloana denumitd ,Data de inceput a Perioadei de
observare a Cuponului” in randul care corespunde Datei respective de
observare a Cuponului din tabelul de mai jos] si se incheie la, [si include]
[dar exclude], [introduceti Data de sfdrsit a Perioadei de observare a
Cuponului] [data specificatd in coloana denumitd ,,Data de sfarsit a
Perioadei de observare a Cuponului” din acelasi rand ca Data respectiva
de observare a Cuponului din tabelul de mai sus [, sub rezerva ajustarii
in conformitate cu termenii si conditiile].]

Valoarea de referinti a Barierei Cuponului: [astfel cum este
specificat in tabelul relevant pentru data relevanta.][[o 1Daca se
aplica Pretul de inchidere al Barierei Cuponului, introduceti: [in
legatura cu un Activ subiacent si [fiecare] Data [Datele] de observare a
Cuponului care este programata sa cada [la [®]]] [, alta datd decat cea In
legétura cu o Perioadd de Observare a Barierei Cuponului] [in perioada
ce Incepe la, si inclusiv, [@] si sfarsind la, si inclusiv, [@]]],]Pretul de
referintd al Activului subiacent la Data de observare a Cuponului
relevantd[.][; si]]

[[o 1Daca se aplica Valoarea Cosului Barierei Cuponului,
introduceti: [in legaturd cu [fiecare] Data [Datele] de observare a
Cuponului care este programata sa cada [la [@]][, alta data decat cea In
legétura cu o Perioada de Observare a Barierei Cuponului] [in perioada
ce incepe la, si inclusiv, [®] si sfarsind la, si inclusiv, [®]]],] suma
performantelor ponderate ale fiecarui Activ subiacent din Cos, care este
calculatd pentru fiecare Activ subiacent ca produsul a (a) Ponderei
pentru acest Activ subiacent, multiplicat cu (b) Performanta Activului in
legatura cu Bariera Cuponului pentru Activul subiacent respectiv la Data
de observare a Cuponului relevanta [.][; si]]

[[o 1Daca se aplica Performanta Activului in legatura cu Bariera
Cuponului, introduceti: [in legaturd cu un Activ subiacent si [fiecare]
Data [Datele] de observare a Cuponului care este programata sa cada [la
[®]][, altd datd decat cea In legdturd cu o Perioadd de Observare a
Barierei Cuponului] [in perioada ce incepe la, si inclusiv, [®] si sfarsind
la, si inclusiv, [®]]],] Performanta Activului in legiturd cu Bariera
Cuponului pentru Activul subiacent la Data de observare a Cuponului
relevanta [.][; si]]

[[o 1Daca se aplica Perioada de observare a Barierei Cuponului si
Pretul de inchidere al Barierei Cuponului, introduceti: [in legatura cu
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un Activ subiacent si [fiecare] Data [Datele] de observare a Cuponului
care este programata sd cada [la [®]] [in perioada ce incepe la, si inclusiv,
[®] si sfarsind la, si inclusiv, [®]]],] Pretul de referintd al [unui]
[respectivului] Activ subiacent in fiecare][oricare zi relevanta care se
incadreaza in Perioada de observare a Barierei Cuponului care
corespunde Datei de observare a Cuponului relevante [.][; si]]

[[o 1Daca se aplica Perioada de observare a Barierei Cuponului si
Pretul intraday al Barierei Cuponului, introduceti: [in legaturd cu un
Activ subiacent si [fiecare] Data [Datele] de observare a Cuponului care
este programata sa cada [la [@]] [in perioada ce incepe la, si inclusiv, [®
] si sfarsind la, si inclusiv, [®]]],] [pretul] [nivelul] [unui] [respectivului]
Activ subiacent [in orice moment/in oricare moment] [in timpul Orelor
de observare] din fiecare/oricare zi relevantd care se incadreaza in
Perioada de observare a Barierei Cuponului care corespunde Datei
relevante de observare a Cuponului [.][; si]]

[[o ]Daca se aplica Perioda de Observare a Barierei Cuponului si
Valoarea Cosului Cuponului, introduceti: [in legatura cu [Data] [Datele]
de Observare a Cuponului] [fiecare Data de Observare a Cuponului]
programata sa cada [la [@]] [in perioada ce Incepe la, si inclusiv, [®] si
sfarsind la, si inclusiv, [®],] [la [fiecare] [oricare] zi relevanta care cade
in Perioada de Observare a Barierei Cuponului corespunzatoare Datei de
Observare a Cuponului relevante, suma performantei ponderate a
fiecarui Activ Subiacent din Cos, care se calculeaza pentru Activul
Subiacent Relevant ca produsul dintre (a) Ponderea pentru un astfel de
Activ Subiacent, Inmultita cu (b) Pretul de Referintd pentru un astfel de
Activ Subiacent pentru o astfel de zi, impartit la Pretul Initial al Activului
pentru un astfel de Activ Subiacent].]

[Nivel de intrare: in legaturd cu un Activ subiacent, [cel mai mic] [cel
mai mare] Pret de referinta pentru Activul subiacent respectiv observat
in toate Datele de observare a Nivelului de intrare pentru Activul
subiacent respectiv [in Perioada de observare a Nivelului de intrare
pentru Activul subiacent respectiv].]

[Data sau Date de observare a Nivelului de intrare: in legatura cu un
Activ subiacent [introduceti datele] / [fiecare [zi de tranzactionare
programatd pentru Activul subiacent respectiv] / [zi comuna de
tranzactionare programata pentru toate Activele subiacente] care se
incadreaza in Perioada de observare a Nivelului de intrare] / [Prima Data
de observare a Nivelului de intrare, si fiecare dintre cele [introduceti
numadrul de zile] [zile de tranzactionare programate pentru Activul
subiacent respectiv] / [zile comune de tranzactionare programate pentru
toate Activele subiacente] care urmeazd Primei Date de observare a
Nivelului de intrare] [care nu este o altd Datd de observare a Nivelului
de intrare].]

[Perioada de observare a Nivelului de intrare: [In legituri cu
[introduceti Activul subiacent],] perioada care incepe la, [si include] /
[dar exclude], [introduceti Data de incepere a Perioadei de observare a
Nivelului de intrare] si se incheie la, [si include] / [dar exclude],
[introduceti Data de sfarsit a Perioadei de observare a Nivelului de
intrare], [sub rezerva ajustarii in conformitate cu termenii si conditiile].]

[Prima Dati de observare a Nivelului de intrare: [introduceti data]
[sau, dacd aceastd zi nu este o [zi de tranzactionare programatd pentru
Activul subiacent respectiv] / [zi comuna de tranzactionare programata
pentru toate Activele subiacente], prima [zi de tranzactionare programata
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pentru Activul subiacent respectiv] / [zi comuna de tranzactionare
programata pentru toate Activele subiacente] care urmeaza].]

. [Nivelul Barierei Valorii Multi-Cuponului: [in ce priveste [introduceti
Activul subiacent] [un/fiecare] Activ subiacent], | [ @][al Pretului Initial

al Activului al unui asemenea Ativ Subiacent).[ (repetatipentru fiecare
Activul subiacent dupd cum este necesar][in ce priveste o Datd de
Observare a Cuponului si un Activ Subiacent, [suma/procentul Pretului
Initial al Activului al unui asemenea Activ Subiacent] specificat in
coloana denumitd , Nivelul Barierei Valorii Multi-Cuponului’ din
acelasi rand cu o asemenea Data de Observare a Cuponului in tabelul de
mai sus].]

. [Pret de referinta: [pretul de inchidere al actiunii pentru Actiune | [[sau]
[nivelul de inchidere al indicelui] [valoarea strategica] pentru Indice]
[[sau] nivelul de inchidere al Indicelui pe marfuri] [[sau] pretul de
referintd al marfii pentru Marfa] [[sau] Cursul de schimb al Ratei FX]
[[sau] valoarea activului net al Fondului] pentru data relevanta.]

. [Ponderare: in legatura cu fiecare Activ subiacent, [introduceti] /
ponderarea pentru Activul subiacent relevant din tabelul de mai jos.]

[Autocall]

[Daca Evenimentul Autocall este aplicabil (altfel decdt in legatura cu
Obligatiunile EIS), introducefi:

Daca se produce un Eveniment Autocall la o Data de observare Autocall, [atunci
fiecare Valoare mobiliard va fi rascumpdrata anticipat si] [apoi la exercitarea sau
la exercitarea consideratd a unei Valori mobiliare de catre un Detinator]
[Emitentul va plati pentru [fiecare] [valoare nominala a fiecdrei Valori mobiliare]
[o astfel de Valoare Mobiliard] [egald cu Valoarea de calcul] [Daca Valoarea
Zilnica a Evenimentului Autocall nu este aplicabild, introduceti: Valoarea
Evenimentului Autocall care corespunde Datei respective de observare Autocall
la Data de plata Autocall [imediat urmatoare] [corespunzatoare Datei respective
de observare Autocall la Data].] [Daca Conditiile Simultane de Autocall sunt
aplicabile, introduceti: daca a avut loc mai mult de un Eveniment Autocall la
Date de Observare Autocall in aceeasi datd, atunci o singurd Valoare a
Evenimentului Autocall va fi platitd si aceastd valoare va fi [egald cu] [®]
[suma][cea mai mare valoare][cea mai mica valoare][media artimetica] a
[Valorilor Evenimentului Autocall corespunzitoare acestor Date de Observare
Autocall].] [Daca Valoarea Zilnica a Evenimentului Autocall este aplicabila,
introduceti: Valoarea Evenimentului Autocall care va fi o suma in [inserafi
Moneda Relevanta)] calculata n concordanta cu urmatoarea formula:

CA X (Valoarea de baza + [Rata Anuala x 3%])]

Definitia termenilor utilizati mai sus: [Stergefi definitiile daca nu sunt aplicabile]
o [Rata Anuala: [e]]

. [Performanta Cosului Autocall: in legatura cu fiecare Data de
observare Autocall, o valoare egald cu suma Performantei Ponderate
Subiacente Autocall a fiecarui Activ Subiacent in Cos pentru aceasta
Data de observare Autocall.]

. [Eveniment Autocall: [in legaturd cu o Datd de observare Autocall,
evenimentul descris in coloana denumitd , Eveniment Autocall” din
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acelasi rand ca Data de observare Autocall relevanta prevazuta in tabelul
de mai jos] [a se vedea mai jos].

[Valoarea Evenimentului Autocall: [introduceti]/[fiind valoarea din
coloana denumita ,,Valoarea Evenimentului Autocall” din acelasi rand
ca Data de observare Autocall relevanta din tabelul de mai jos] [in
legatura cu o Data de observare Autocall, o valoare determinata conform
formulei de mai jos:

CA X [Nivel de Protectie Autocall +
Max(Performanta Cosului Autocall; Valoarea Limitei Minime a Evenimentului Autocall)]

[Valoarea Limitei Minime a Evenimentului Autocall: in legatura cu
Data de observare Autocall, valoarea specificata in tabelul de mai jos
corespunzatoare acestei Date de observare Autocall.]

[Data de observare Autocall: [introduceti datele]/[fiecare data
prevazuta in coloana denumita ,,Data de observare Autocall” din tabelul
de mai jos, 1n fiecare caz sub rezerva ajustarii in conformitate cu termenii
si conditiile]/[in ce priveste Perioada de Observare a Autocall, fiecare
datd programata de trading [obisnuitd] pentru [un/oricare/toate]
Activ[ele] subiacent[e] [care nu este o zi de intrerupere pentru [un /
oricare/toate] Activ[ele] subiacent[e]]].]

[Perioada de Observare Autocall: cu privire la un Activ Subiacent,[si
la o Datd de Observare Autocall] perioada incepand la, si incluzand,
[inserati Data de Incepere a Perioadei de Observare Autocall] [data
specificati in coloana denumiti “Data de Incepere a Perioadei de
Observare Autocall” pe acelasi rand cu Activul Subiacent din tabelul de
mai jos [la data la care este programata Data de Observare Autocall] si
sfarsind la, dar excluzand, [inserati Data de Sfarsit a Perioadei de
Observare Autocall|[data specificatd in coloana denumita ,Data de
Sfarsit a Perioadei de Observare Autocall’ pe acelasi rand cu Activul
Subiacent din tabelul de mai jos [la data la care este programata Data de
Observare Autocall] [sub rezerva ajustarii in conformitate cu termenii si
conditiile]]

[Perioada de Observare Autocall (Per AOD): in legdturd cu un Activ
Subiacent, si o Datd de Observare Autocall, perioada incepand cu, [dar
excluzand] [si incluzand], [introduceti Data de Incepere a Perioadei de
Observare Autocall (Per AOD)] [[data]/[fiecare datd] specificatd in
coloana intitulata ,,Data de incepere a Perioadei de Observare Autocall
(Per AOD)” pe acelasi rand cu Activul Subiacent din tabelul de mai jos]
[si] [data la care aceasta datd de Observare Autocall este programata sa
cada] si sfarsind cu, [dar excluzand] [si incluzand), [introduceti Data de
Terminare a Perioadei de Observare Autocall (Per AOD)]
[[data]/[fiecare datd] specificatd in coloana intitulatd ,Data de
Terminare a Perioadei de Observare Autocall (Per AOD)” pe acelasi
rand cu [Activul Subiacent din tabelul de mai jos] [si] [data la care
aceasta datd de Observare Autocall este programatd sa cada][, sub
rezerva ajustarilor in concordanta cu termenii si conditiile].]

[Data de plata Autocall: [introduceti datele]/[fiecare data prevazuta in
coloana denumitd ,,Datd de platd Autocall” din tabelul de mai jos, in
fiecare caz sub rezerva ajustdrii in conformitate cu termenii si
conditiile]/[in ce priveste o Datd de Observare Autocall, [inserati] zile
lucratoare urmatoare unei asemenea Date de Observare Autocall].]

[Nivel de Protectie Autocall: [®].]
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[Performanta Ponderati Subiacentd Autocall: in legitura cu fiecare
Data de observare Autocall si in legatura cu fiecare Activ Subiacent, 0
valoare determinatd conform formulei de mai jos:

Pret de Referinta(Autocall) — Pret Initial al Activului

P i) X
ondere(i) Pret Initial al Activului

[Valoarea de Baza: [e]]

[CA: Valoare de calcul, [inserafi suma] [(si urmare a rascumpararii
partiale a asemenea Valori Mobiliare la Data Initiald a Ratei la Valoarea
Initiald a Ratei)].]

[N: cu privire la fiecare Datd de Observare Autocall, numarul de zile
calendaristice ce pica In perioada incepand cu, si incluzand, [inserati
Data de Incepere a Perioadei de Observare Autocall][data specificata in
coloana inititualatd ,Data de Incepere a Perioadei de Observare
Autocall” pe acelasi rand cu Activul Subiacent din tabelul de mai jos] ti
sfarsind la, dar excluzand, o astfel de Datd de Observare Autocall. Pentru
a evita orice indoiald, N va fi egal cu zero 1n ceea ce priveste Data de
Observare Autocall care se incadreaza in Data de Incepere a Perioadei
de Observare Autocall]

[Pret de Referinta (Autocall): in legaturda cu o Datd de observare
Autocall, Pretul de Referinta al Activului Subiacent relevant la aceasta
Data de observare Autocall.]

[Stergeti tabelul sau coloanele dacd nu sunt necesare]

[Activ [Data [Data [Nivel [Valoarea [Evenime [Data de [Data de Valoa
ul de de Autoca Eveniment nt inceper Sfarsit a re de
Subiac observ plata 1] ului Autocall] ea Perioad Referi
ent] are Autoca Autocall][V Perioad ei de nta
Autoca 1] aloatrea ei de Observa Autoc
i Limitei Observa re all
Minime a re Autocall
evenimentu Autocall 1[(Per
lui l(Per AOD)]
Autocall] AOD)]

[introd [introd [introd [In [introduceti] [Valoarea [introdu [introdu [introd
uceti] uceti) uceti] legatur [repetati de cefi da cefi uceti
[repeta [repeta [repeta acu dupd cum referinta ta) data) dispoz

i dupa tidupa | tidupa [introd este Autocall [a itia
cum cum cum ucefi necesar] [fiecarui][ aplica
este este este Activul oricarui] bila

necesa necesa necesa subiace Activ unei
7] r] 7] nt],] subiacent astfel
[introd din Cos] de
ucefi] Date
[repeta [a ) de
fi dupd Activului Obser
cum Autocall vare
este cu cele Autoc
necesa mai slabe all din
7 performant descrie
e][a rea
Activului Valorii
Autocall de
cu cele referin
mai bune @
performant Autoc
e] all]
. [repet
[este mai )
. N afi
mic decit] e
. dupa
[este mai
cum
mare
decét] [sau este
o necesa
egala cu]
Nivelul 11
sdu
Autocall
[respectiv]
[repetati
dupd cum
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este
necesar]

[in cazul in
care
Valorile
Cuponului
platibile
pentru [o]
[valoare
nominalaa
unei]
Valoare
mobiliara /
Valori
mobiliare
[egald cu
Valoaread
e calcul] la
Datele de
Platd a
Cuponului
care
corespund
Datelor de
observare
a
Cuponului
care se
incadreaza
la sau
nainte de
o Data de
observare
Autocalles
te mai
mare decat
sau egala
cu suma
TARN]

[Eveniment Autocall

Un ,,Eveniment Autocall” se produce [[dacd Valoarea de referintd Autocall [a
fiecarui Activ subiacent din Cos] [a Activului Autocall cu cele mai slabe
performante] [a Activului Autocall cu cele mai bune performante] [la] [in legatura
cu] orice Data de observare Autocall [este mai micad decat] [este mai mare decat]
[sau egalda cu] Nivelul sau Autocall [respectiv] pentru Data respectiva de
observare Autocall] [dacd evenimentul descris in coloana denumiti ,,Eveniment
Autocall” 1n acelasi rand ca Data de observare Autocall relevantd din tabelul de
mai sus se produce [la] [In legaturd cu] Data respectiva de observare Autocall]
[daca suma Valorilor Cuponului platibild pentru [o] [o valoare nominala a unei]
Valoare(ori) Mobiliard(e) [egald cu Valoarea de calcul] la Datele de platd a
Cuponului care corespund Datelor de observare a Cuponului care se incadreaza
in sau inainte de o Datad de observare Autocall este mai mare sau egald cu suma
TARN].

Definitia termenilor utilizati mai sus: [Stergefi definitiile daca nu se aplica i
adaugati orice definitii relevante de mai sus|

. [Pret Initial al Activului: [cu privire la [inserati Activul
Subiacent][[fiecare/un] Activ Subiacent], [inserati suma]/[Pretu Pretul
Initial de inchidere/ Pretul mediu Initial/ Pretul Initial/Nivel de Intrare]
al [fiecare/un] Activ Subiacent]/ [cu privire la un Activ Subiacent,] suma
ce figureaza in tabelul din Elementul C.20 de mai jos in coloana
inititulata ,Pretul Initial al Activului’ din randul corespunzand Activului
Subiacent. ]]

. [Date de realizare a mediei Autocall / Date de stabilire a preturilor
Autocall: Fiecare Data de observare Autocall si fiecare dintre
[introduceti numarul de] [zile de tranzactionare programate / zile
programate de activitati cu marfuri/ zile de calcul pentru fond] care
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urmeaza Datei respective de observare Autocall, in fiecare caz sub
rezerva ajustarii In conformitate cu termenii si conditiile.]

[Performanta Activului Autocall: cu referire la un Activ subiacent si
la Data de observare Autocall relevantd, o valoare calculata in
conformitate cu formula urmatoare:

Pretul Activului Autocall

Pret Initial al Activului

[Pretul Activului Autocall: [in legatura cu un Activ subiacent, [media
dintre] Pretul de referintd al [Activului subiacent] [unui astfel de Activ
subiacent] la [Data de observare Autocall] [relevantd] / [fiecare dintre
[Datele de realizare a mediei Autocall / Datele de stabilire a preturilor
Autocall] [Pretul de Referinta al [Activului subiacent] [unui astfel de
Activ subiacent] la fiecare zi relevantd din Perioada de Observare
Autocall] care corespunde Datei de observare Autocall relevante].

[Activul Autocall cu cele mai bune performante: Activul subiacent cu
cea mai mare Performanta a Activului Autocall pentru Data de observare
Autocall relevanta. ]

[Nivel Autocall: [in legatura cu [ fiecare Activ subiacent si] fiecare Datd
de observare Autocall] [®] [la sutd din Pretul initial al Activului al
Activului subiacent respectiv] valoarea corespunzatoare [Activului
subiacent] specificatd in coloana denumitd ,,Nivel Autocall” in acelasi
rand ca Data de observare Autocall relevanta din tabelul de mai sus.]

[Activul Autocall cu cele mai slabe performante: Activul subiacent cu
cea mai slaba Performanta a Activului Autocall pentru Data de observare
Autocall relevanta.]

Valoarea de referinta Autocall: [astfel cum este specificatad in tabelul
relevant pentru data relevanta]

[[o 1Daca se aplica Pretul de inchidere Autocallsau Preful mediu
Autocall, introduceti: [in legaturd cu un Activ subiacent ] [altul decat cel
in legaturda cu o Perioada de Observare Autocall (Per AOD),] [media
dintre] Pretul de referintd al [Activului subiacent] [unui astfel de Activ
subiacent] la [Data de observare Autocall] relevantd / [fiecare dintre
[Datele de realizare a mediei Autocall / Datele de stabilire a preturilor
Autocall] care corespunde Datei de observare Autocall relevante[.][; si]]

[[o 1Daca se aplica Valoarea Cosului Autocall, introduceti: [alta
decét cea In legatura cu o Perioada de Observare Autocall (Per AOD),]
suma performantelor ponderate ale fiecarui Activ subiacent din Cos, care
este calculatd ca suma dintre (a) produsul Ponderei pentru Activul
subiacent, multiplicat cu (b) Performanta Activului Autocall pentru
Activul subiacent respectiv la Data de observare Autocall relevanta [.][;

sil]

[[o 1Daca se aplica Performanta Activului Autocall, introduceti: |
alta decét cea in legatura cu o Perioada de Observare Autocall (Per
AOD),] [in legaturda cu un Activ subiacent | Performanta Activului
Autocall pentru [Activul subiacent] [unui astfel de Activ subiacent]
pentru Data de observare Autocall relevanta [.][; si]]

[[o 1Daca se aplica Perioada de Observare Autocall (Per AOD) si
nu se aplica Valoarea Cosului Autocall, introduceti: [in legatura cu o
Perioada de Observare Autocall (Per AOD),] [si] [in legatura cu un Activ
Subiacent,] Pretul de Referinta al [Activului Subiacent]/ [unui astfel de
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Activ subiacent] la [fiecare][oricare] zi relevantd din Perioada de
Observare Autocall (Per AOD) corespunzatoare Datei de Observare
Autocall relevante [.][; si]]

[[o 1Daca se aplica Perioada de Observare Autocall (Per AOD) si
se aplica Valoarea Cosului Autocall, introducefi: [in legaturd cu o
Perioadd de Observare Autocall (Per AOD),] [la [fiecare][oricare] zi
relevantd care cade Intr-o astfel de Perioada de Observare Autocall (Per
AOD), suma dintre performanta ponderata a fiecarui Activ Subiacent din
Cos, care se calculeaza pentru Activul Subiacent relevant ca produsul
dintre (a) Ponderea pentru un astfel de Activ Subiacent, inmultita cu (b)
Pretul de Referintd pentru un astfel de Activ Subiacent pentru o astfel de
zi, impartit la Pretul Initial al Activului pentru un astfel de Activ
Subiacent].]]

[Nivel de Intrare: cu privire la un Activ Subiacent, cel mai [scdzut]
[crescut] Pret de Referintd pentru un asemenea Activ Subiacent observat
de-a lungul tuturor Datelor de Observare ale Nivelului de Intrare pentur
un asemenea Activ Subiacent [In Perioada de Observatie a Nivelului de
Intrare pentru un asemenea Activ Subiacent].]

[Data(ele) de Observatie a Nivelului de Intrare: cu privire la un Activ
Subiacent, [inserat datele] /[fiecare data programata de tranzactionare
pentru un asemenea Activ Subiacent]/[date programate de tranzactionare
comune pentru toate Activele Subiacente] ce picad in Perioada de
Observatie a Nivelului de Intrare]/[Prima Data de Observare a Nivelului
de Intrare si fiecare din [inserati numadrul de zile] [zile de tranzactionare
programate pentru un asemenea Activ Subiacent]/[zile de tranzactionare
comune pentru toate Activele Subiacente] urmétoare Primei Date de
Observare a Nivelului de Intrare] [care nu este incd o altd Data de
Observare a Nivelului de Intrare]].]

[Perioada de Observatie a Nivelului de Intrare: cu privire la un Activ
Subiacent, [inseratit Activul Subiacent], ]| perioada ce incepe la, [si
incluzand]/[dar excluzand], [inserati Data de Incepere a Perioadei de
Observatie a Nivelului de Intrare] si incetand la, [dar incluzand]/[dar
excluzand)], [inserati Data de Incetare a Perioadeil, sub rezerva ajustirii
in conformitate cu termenii si conditiile].]

[Prima Datia de Observatie a Nivelului de Intrare: cu privire la un
Activ Subiacent, [inserat data][sau daca o asemenea zi nu este o [zi de
tranzactionare programata pentru un asemenea Activ Subiacent]/ [zi
programata de tranzactionare comuna pentru toate Activele Subiacente],
prima urmatoare [zi de tranzactionare programatd pentru un asemenea
Activ Subiacent]/[zi de tranzactionare programatd comuna pentru toate
Activele Subiacente]].]

[Pret de referinta: [pretul de inchidere al actiunii pentru Actiune] [sau]
[nivelul de inchidere al indicelui] [valoarea de strategie] pentru Indice
[sau] [nivelul de Inchidere al Indicelui pe marfuri] [sau] [pretul de
referintd al marfii pentru Marfa] [sau] [Cursul de schimb al Ratei FX]
[sau] activul net al Fondului] [sau] [Pretul Final de Referintd al
Contractului de instrumente derivate indexate] pentru data relevanta. ]

[Valoarea TARN: [insera ti valoarea].]

Ponderare: in legaturd cu fiecare Activ subiacent, [introduceti] /
ponderarea pentru Activul subiacent relevant din tabelul de mai jos.]]
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[Valoare de rascumpairare optionali]

[Daca se aplica o ,, Optiune de tip call", introduceti: Rascumparare la optiunea
Emitentului:

Emitentul poate (dar nu va fi obligat) sa rascumpere toate Valorile mobiliare la o
Datd de rascumpdrare optionald (Call), la Valoarea de rascumparare optionala
(Call) [care corespunde Datei respective de rascumparare optionala (Call)] [plus
dobanda acumulata (daca existd) la Data respectiva de rascumparare optionala
(Call)] notificand Detindtorii la sau Tnainte de Data notificérii Optiunii de tip call
care corespunde Datei respective de rascumparare optionald (Call) (fiecare
termen astfel cum este prevazut in tabelul de mai jos, fiecare sub rezerva ajustarii
in conformitate cu termenii si conditiile).

[Daca Emitentul isi exercita drepturile de a rascumpara Valorile mobiliare la o
Daté de rascumparare optionald (Call), nu vor exista Date de platd a [Cuponului]
[de Dobénda] ulterioare Datei respective de rascumpdrare optionala (Call).]

Definitia termenilor utilizati mai sus: [Stergeti definitiile daca nu sunt aplicabile]

. Data notificarii Optiunii de tip call: in legatura cu [fiecare] Data [Data]
de rascumpdrare optionalda (Call)[, data prevazuta in ,Tabelul
rascumpararii optionale” de mai jos, In coloana denumita ,,Data
notificarii Optiunii de tip call” in randul care corespunde Datei
respective de rdscumparare optionala (Call)] [[®] zi(le) lucratoare care
precedd Data respectivd de rascumpdrare optionald (Call)]. [@] [,sub
rezerva modificarilor care pot aparea in conformitate cu termenii si
conditiile respectivi].

. Data de rascumpirare optionald (Call): [fiecare data prevazutd in
, Tabelul rascumpararii optionale” de mai jos, in coloana denumita ,,Data
de rascumparare optionala (Call)”] [sau, dacad se produce mai tarziu,]
[[introduceti numarul] zi(le) lucratoare care urmeaza Datei notificarii
Optiunii de tip call].] [specificati]

. Valoarea rascumpéririi optionale (Call): in legaturd cu fiecare
[Valoare de calcul a Valorilor mobiliare] / [ Valoare mobiliara] si o Data
de rascumparare optionald (Call), [valoarea prevazutd in ,,Tabelul
rascumpararii optionale” de mai jos, in coloana denumita ,,Valoarea
rascumpararii optionale (Call)” in randul care corespunde Datei
respective de rascumparare optionala (Call)] [introduceti valoarea).)

[Stergeti tabelul sau coloanele daca nu sunt necesare]

Tabelul rascumparirii optionale

[Data notificarii
Optiunii de tip call]

[Data de rascumpirare
optionala (Call)]

[Valoarea rascumpararii
optionale (Call)]

[introduceti data)]
[repetati dupa cum este
necesar|

[introduceti data)]
[repetati dupa cum este
necesar|

[introduceti valoarea]
[repetati dupa cum este
necesar]

[Daca se aplica o ,,Optiune de tip put", introduceti: Rdscumparare la optiunea
Detindtorului: La optiunea Detindtorului oricarei Valori mobiliare, Emitentul va
rascumpara Valoarea mobiliarad respectiv la Data de rascumparare optionala (Put)
(astfel cum se specifica in notificarea relevanta transmisa de Detindtor) la
Valoarea rascumpararii optionale (Put) [impreund cu dobanda (dacd exista)
acumulatd pand la aceastd datd]. Valoarea rascumpdrdrii optionale (Put) in
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legatura cu fiecare Valoare de calcul a Valorilor mobiliare va fi [introduceti
Valoarea de calcul/alta valoare].]

Valoarea rambursarii anticipate neprogramate

[Introduceti cu exceptia Valorilor Mobiliare belgiene: Rascumpéararea
anticipatd neprogramata: Valorile mobiliare pot fi rascumparate anterior
scadentei programate (i) la optiunea Emitentului (a) daca Emitentul stabileste ca
o modificare a legii aplicabile are ca efect faptul ca performanta Emitentului sau
a afiliatilor sai In legaturd cu Valorile mobiliare sau cu tranzactiile de hedging
aferente Valorilor mobiliare a devenit (sau existd o probabilitate semnificativa in
viitorul imediat ca aceasta sa devind) nelegala sau imposibila (in tot sau in parte),
(b) cand este cazul, daca Agentul de calcul determind ca anumite evenimente
perturbatoare sau evenimente de ajustare suplimentare, astfel cum sunt prevazute
in termenii si conditiile Valorilor mobiliare, s-au produs in legétura cu activul sau
activele subiacente sau (ii) In urma notificarii transmise de un Detindtor care
declard Valorile mobiliare respective imediat rambursabile din cauza producerii
unui eveniment de neindeplinire a obligatiilor care continua.

[Introduceti dacd nu_este vorba de Obligatiuni EIS: In acest caz, Valoarea
rambursarii anticipate neprogramate platibila pentru rascumpararea anticipata
neprogramatd respectivd va fi, pentru [fiecare valoare nominald a] fiecare
[fiecarei] Valori mobiliare [egala cu Valoarea de calcul], [Denominarea
specificata [introducefi Denominarea specificatd] / Valoarea de calcul de
[introduceti Valoarea de calcul] / Valoarea nominala de [introduceti Valoarea
nominald]] / [o valoare ce reprezintd valoarea corecta de piatd a Valorii mobiliare
luand in considerare toti factorii relevanti, mai putin toate costurile suportate de
Emitent sau de oricare dintre afiliatii sdi In legatura cu respectiva rascumparare
anticipatd[, inclusiv cele legate de desfasurarea oricarui acord subiacent si/sau de
hedging aferent]] / [Introduceti pentru Obligatiuni cu Cupon zero atunci cand
., Valoarea acumulata” este indicatd ca fiind aplicabila in Termenii finali: o
valoare egala cu suma dintre (i) [introduceti Pretul de referinta al Cuponului
zero] (,,Pretul de referinta al Cuponului zero™), si (ii) produsul [introduceti
Randamentul acumulat] (compus anual) aplicat Pretului de referintd al Cuponului
zero de la (si incluzéand) [introduceti Data de incepere a acumularii] [(,,Data de
incepere a acumulirii”’)] pana la (dar excluzand) data fixata pentru rascumparare
sau (dupa caz) data la care Valoarea mobiliara devine scadenta si exigibila].]

[Introduceti dacd este vorba de Obligatiuni EIS: In acest caz, Valoarea
rambursarii anticipate neprogramate platibila pentru rdscumpararea anticipata
neprogramata respectiva va fi, pentru fiecare Valoare de calcul a fiecarei Valori
mobiliare, (A) in cazul de la litera (i) de mai sus, o valoare egala cu [introduceti
Valoarea de calcul], multiplicata cu rezultatul (x) valorii corecte de piatd a
Actiunii preferentiale la data la care Obligatiunile sunt programate pentru
rascumpdrare anticipatd neprogramatd impartita la (y) pretul de emisiune al
Actiunii preferentiale; si (B) in cazul de la litera (ii) de mai sus, o valoare care
reprezintd valoarea corecta de piatd a Valorii de calcul a fiecarei Valori mobiliare,
luand in considerare toti factorii relevanti, mai putin toate costurile suportate de
Emitent sau de oricare dintre afiliatii sdi In legatura cu respectiva rascumparare
anticipatd[, inclusiv cele legate de desfasurarea oricarui acord subiacent si/sau de
hedging aferent].]

[Introduceti daca este vorba de Valori Mobiliare belgiene: Rascumpéararea
anticipatd neprogramata: Valorile Mobiliare pot fi rascumparate anterior
scadentei programate (i) la optiunea Emitentului (a) dacd Emitentul stabileste ca
o modificare a legii aplicabile are ca efect faptul ca performanta Emitentului in
legatura cu Valorile Mobiliare a devenit (sau exista o probabilitate semnificativa
in viitorul imediat ca aceasta sd devind) nelegald in tot sau in parte (,,Eveniment
de Modificare Legislativa”). [Introduceti dacd este vorba de Valori Mobiliare
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legate de un indice: sau (b) daca Agentul de calcul determina ca un eveniment de
ajustare al indicelui (fiind o anulare, modificare semnificativa, esec la publicare
sau un eveniment administrator / de referintd) a avut loc In legatura cu [Indexul /
un Index] si acesta inlocuind [Indexul / un Index] si ajustand termenii si conditiile
Valorilor Mobiliare nu ar atinge un rezultat rezonabil din punct de vedere
comercial] / [Introduceti daca este vorba de Valori Mobiliare legate de actiuni:
sau (b) ) daca Agentul de calcul determind ca un eveniment extraordinar a avut
loc in legaturd cu Actiune[a] / [o] Actiune si acesta Inlocuind Actiune[a] / [o]
Actiune si ajustdnd termenii si conditiile Valorilor Mobiliare nu ar atinge un
rezultat rezonabil din punct de vedere comercial sau (ii) In urma notificarii
transmise de un Detindtor care declard Valorile Mobiliare respective imediat
rambursabile din cauza producerii unui eveniment de neindeplinire a obligatiilor
care continua.

In cazul unei riscumpiriri anticipate neprogramate din cauza unui Eveniment de
Modificare Legislativa [introduceti daca este vorba de Valori Mobiliare legate
de actiuni: sau un eveniment extraordinar in relatie cu [Actiunea(ile) / o Actiune]
in fiecare caz], care face in mod cert imposibila derularea Valorilor Mobiliare (un
,Eveniment de Forta Majora”), valoarea rambursarii anticipate neprogramate
platibila pentru o astfel de rascumparare anticipatd neprogramatd este, o suma
determinatd de Agentul de calcul ca fiind valoarea corectd de piata a Valorii
Mobiliare 1n a doua zi lucratoare anterioara datei la care Emitentul sau Agentul
de calcul (dupa caz) stabileste ca Valorile Mobiliare vor fi rdscumparate anticipat
(luand in considerare valoarea actualda ramasd) (inclusiv valoarea actuald a
comisioanelor vanzarilor viitoare platibile la distribuitor ("Distribuitor") (daca
este cazul))) (aceastd suma fiind definita ca ,,Valoarea Corecta de Piata”).

In cazul unei riscumpariri anticipate neprogramate din cauza unui Eveniment de
Modificare Legislativa [introduceti daca este vorba de Valori Mobiliare legate
de actiuni: sau un eveniment extraordinar In relatie cu [Actiunea(ile) / o Actiune]
in fiecare caz], care nu face in mod cert imposibild derularea Valorilor Mobiliare
[introduceti daca este vorba de Valori Mobiliare legate de un indice: sau ca
urmare a unui eveniment de ajustare al indicelui] ([fiecare] un astfel de eveniment
reprezentand un ,,Non-Eveniment de Fortd Majora”), Valoarea rambursarii
anticipate neprogramate platibilda la rdscumpdrarea anticipatd neprogramata
respectiva va fi, o valoare [introduceti daca se aplica Valoarea Corecta de Piatd
(Plus Rambursarea Costului Emitentului)]: egala cu suma (a) Valorii Corecte de
Piata, plus (b) fractiunea pro rata a costurilor totale ale Emitentului (de exemplu,
costurile de structurare, cu exceptia comisioanelor de vanzare platite sau platibile
de catre Emitent Distribuitorului) platite de catre detinatorii initiali ai Valorilor
Mobiliare ca parte a pretului initial de emisiune al Valorilor Mobiliare, ajustat
pentru a lua in considerare timpul rdmas pand la maturitate (,,Rambursarea
Costului Emitentului Pro Rata”).]/ [introduceti daca se aplica Holder Put sau
Monetizarea (sau Cea mai buna Valoare): determinata de Agentul de calcul in
conformitate cu urmatoarele in ceea ce priveste fiecare Valoare Mobiliara:

(a) daca Detinatorul si-a exercitat dreptul de a rascumpara anticipat astfel
de Valori Mobiliare in conformitate cu termenii si conditiile, o valoare
platibila la data de rdscumparare anticipata specificata in notificarea de
la Emitent, egald cu suma (a) Valorii de Piata Corecte, plus (b) fractiunea
pro rata a costurilor totale ale Emitentului (de exemplu, costurile de
structurare, cu exceptia comisioanelor de vanzare platite sau platibile de
catre Emitent Distribuitorului) platite de catre detindtorii initiali ai
Valorilor Mobiliare ca parte a pretului initial de emisiune al Valorilor
Mobiliare, ajustat pentru a lua in considerare timpul rdmas péana la
maturitate (,,Rambursarea Costului Emitentului Pro Rata”); sau

(b) in caz contrar, o valoare egald cu suma (a) [introduceti Valoarea de
Calcul (CPP)] principale plus (b) valoarea actuala (daca existd) a
componentei optiunii sau a instrumentelor derivate incorporate ale
acestor Valori Mobiliare la sau in jurul datei pe care Emitentul o notifica
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despre evenimentul de rascumpdrare anticipatd plus (c) valoarea
actualizata a comisioanelor de vanzare viitoare platibile Distribuitorului
(daca existd), plus (d) Rambursarea Costului Emitentului Pro Rata, plus
(e) dobanda acumulata (daca este cazul) la valoarea actuala (daca exista)
a componentei optiunii sau a instrumentului/instrumentelor derivat(e)
incorporat(e), valoarea actualizatd a comisionului de vanzari viitoare al
Distribuitorului (dacd existd) si o astfel Rambursarea Costului
Emitentului Pro Rata pana la, dar cu exceptia, datei scadentei programate
si o astfel de suma asa cum este descris in prezentul paragraf (b), va fi
platibiléd la data scadentei programate.

CU CONDITIA CA, in caz de rdscumparare anticipata neprogramata, datorata
unui Eveniment de Modificare Legislativa [introduceti daca este vorba de Valori
Mobiliare legate de actiuni: sau un eveniment extraordinar in relatie cu
Actiunile], ceea ce care nu face in mod cert imposibilda derularea Valorilor
Mobiliare, Emitentul poate stabili, in schimb, rascumpararea tuturor Valorilor
Mobiliare la data de rascumparare anticipata specificata in notificare din partea
Emitentului si pentru o valoare egald cu suma (a) a cea mai mare din (i)
[introduceti Valoarea de calcul (CPP)] si (ii) Valoarea Corectd de Piata si (b)
Rambursarea Costului Emitentului Pro Rata.]

In cazul unei rdscumpariri anticipate neprogramate la notificarea de citre un
Detinator in urma unui eveniment de neindeplinire a obligatiilor, Valoarea
rambursarii anticipate neprogramate platibild este o suma determinata de Agentul
de calcul ca fiind valoarea corectd de piata a Valorilor Mobiliare din acea zi
(tinind seama de valoarea actualizata ramasa (inclusiv valoarea actualizata a
vanzarilor viitoare a comisioanelor platibile Distribuitorului (daca exista))).

Detinatorului unei Valori Mobiliare nu i se vor percepe nici un fel de costuri (cum
ar fi costuri cu decontarea) de cdtre sau In numele Emitentului pentru
rascumpararea Valorii Mobiliare Tnainte de scadenta programatd sau pentru a
modifica termenii si conditiile Valorilor Mobiliare.]

Valoarea rambursirii anticipate neprogramate poate fi mai mica decat
investitia dumneavoastra initiala si, prin urmare, puteti pierde partial sau
integral investitia dumneavoastra in urma unei riscumpiriri anticipate
neprogramate.

[Valoarea ratei initiale
Cu exceptia cazului in care Valorile mobiliare au fost rascumpdrate sau
achizitionate si anulate anterior, Emitentul va rdscumpara partial [fiecare valoare
nominald a] fiecare [fiecarei] Valori mobiliare [egala cu Valoarea de calcul] la
Data ratei initiale prin plata Valorii ratei initiale.
Definitia termenilor utilizati mai sus:

. Valoarea ratei initiale: [introduceti valoarea]

. Data ratei initiale: [introduceti data]]

Valoarea [Rambursarii finale / Decontarii / Ratei finale]

Cu exceptia cazurilor In care a fost [rdscumparatd] [exercitatd anticipat] sau
achizitionata si anulata anterior, Valoarea [Rambursarii finale / Decontarii / Ratei
finale] de plata pentru fiecare [valoare nominald a fiecarei] Valori mobiliare[egala
cu Valoarea de calcul] la data scadenta va fi:

[Daca se aplica Plata Single Limb, introduceti urmdtoarele:
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[Valoarea Rambursarii finale / Decontarii / Ratei finale] de plata pentru [fiecare
valoare nominald a] fiecare [fiecarei] Valori mobiliare [egald cu Valoarea de
calcul] se va calcula in conformitate cu formula de mai jos [, cu conditia ca aceasta
valoare sa nu [daca se aplica Plafonul, introduceti: depaseasca [introduceti
valoarea)] [sau]] [daca se aplica Pragul, introduceti: fie mai mica decat
[introduceti valoareal]/[Pragul]] [daca se aplica Conversia monedei, introduceti:
si ca aceastd valoare sa fie convertitd din [introduceti Moneda de calcul] in
[introduceti Moneda convertita] utilizand Rata de conversie a Monedei]:

[Daca se aplica Titluri de participare, introduceti:
CA x {PL+ [P xMax(0;Perf-Strike)]}]
[Dacda se aplica Titluri de participare FX, introduceti:
CA x {PL+ [P xMax(0;Perf-Strike) X FXR]}]
[Dacda se aplica Valori Mobiliare Delta-One, introduceti:

Pret de referintd (Final)
X
Pret de Referinta (Initial)

[Daca se aplica Valori Mobiliare Delta-One (Performanta), introduceti:
CA xPerf]
[Daca se aplica Conditiile BRL FX, introduceti:

CA
BRL FX (Final)]

[Daca se aplica Conditiile Valorilor mobiliare FX, introduceti:

CA
FX (Final)]

[Dacda se aplica Procentul rascumpararii, introducefi:
CA xProcent de rascumparare]
[Dacda se aplica Titluri de participare cu prag variabil, introduceti:
CAX{PL + Max [Prag variabil; Px(Perf— Strike)]}
[Dacda se aplica Titluri de participare modificate, introduceti:
(CA — TIA) x {PL + [P X Max(0; Perf — Strike)]}
[Dacda se aplica Titluri de participare FX modificate, introduceti:
CA X {PL + [P X Max(0; Perf — Strike)]} X FXR,
[Daca se aplica Procentul Alternativ de Rascumparare, intorduceti:
Valoare de Calcul Alternativa X Procent de Rascumparare]

Definitia termenilor utilizati mai sus: [Stergeti daca nu se aplica si adaugati orice
definitii relevante din rezumat]

o Moneda Alternativa de Calcul: [@]]

. [,Rangul de performantd a Activului”’ inseamna, cu referire la un
Activ subiacent, un numdr Intreg care corespunde pozitiei Activului
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subiacent dupa clasificare a Activelor subiacente in ordinea Performantei
Activului Call, astfel incat Activul subiacent cu cea mai mare
Performanta a Activului Call primeste Rangul de performanta a activului
'l' si Activul subiacent cu cea mai slaba Performanta a Activului Call
primeste Rangul de performanta a Activului 'n'.]

[Rata FX a Activului: pentru fiecare zi relevantd si Moneda Activului
pentru un Activ Subiacent, cursul [oficial] [fixing] [mid closing] [la
vedere (spot)] [mid] [fixing] al ratei de schimb a Monedei de
Baza/Monedei Activului, exprimata ca o valoare a Monedei Activului
pe unitate a Monedei de Baza, raportatd de [®] pe [pagina Reuters]
[Bloomberg Screen] [®] [relevante] la aproximativ [@].]

[Cea mai bunia performanti subiacenta: Activul subiacent cu cea mai
mare Performanta subiacenta. ]

[BRL FX (Final): in legatura cu o Data finala de evaluare a BRL, (i)
cursul de schimb EUR/USD pentru Data finala respectiva de evaluare a
BRL, multiplicat cu (ii) cursul de schimb USD/BRL pentru Data finala
respectiva de evaluare a BRL.]

CA: Valoarea de calcul, [introduceti valoarea] [(si in urma
rascumpararii partiale a Valorii mobiliare respective la Data ratei initiale
la Valoarea ratei initiale, [introduceti valoareal)].

[Performanta Activului Call: in legiturd cu un Activ subiacent, o
valoare determinatd in conformitate cu formula urmatoare [cu conditia
ca aceasta valoare s nu fie] [mai mare decat [®]] [sau] [mai mica decat

(o1 [:]

Pret de Referinta (Final)
Pret de Referinta (Initial)

[Pret mediu final: [in legaturd cu un Activ subiacent,] media aritmetica
a Pretului de referinta al [unui/respectivului] Activ subiacent la fiecare
dintre [introduceti Datele de realizare a mediei/Datele de stabilire a
preturilor] [Datele finale de realizare a mediei/Datele finale de stabilire
a preturilor], sub rezerva ajustarii in conformitate cu termenii si
conditiile.]

[Pret de inchidere final: [in legiturd cu un Activ subiacent,] Pretul de
referinta al [unui/respectivului] Activ subiacent la Data de referinta
finala, sub rezerva ajustarii in conformitate cu termenii si conditiile /
[nivelul Indicelui de inflatie publicat pentru [introduceti Luna de
referinta finald]].

Data de referinta finald: [®] [ziua decontdrii finale a [respectivului]
Contract de instrumente derivate indexate] [[®] ziua de tranzactionare
programata anticipatd [comund] care preceda [[e]] [Data scadentei
programata] [(in urma oricarei ajustari daca data respectiva cade intr-o
zi nelucratoare)][, sub rezerva ajustarii in conformitate cu termenii si
conditiile. [La data prezentului Rezumat, se asteapta ca Data de referinta
finala sa fie [@].].

[FX (Final): cursul de schimb [introduceti Moneda de baza)/[introduceti
Moneda de referinta] [daca se aplica Cursul de schimb derivat,
introduceti: (determinat de Agentul de calcul ca [produs/cat] dintre [(a)
unu impartit la] [(a)/(i)] cursul de schimb [introduceti perechea de
monede relevantd] [impartit/multiplicat] la/cu [(b)/(ii)] cursul de schimb
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[introduceti perechea de monede relevantd))] in legaturd cu [introduceti
data], sub rezerva ajustarii in conformitate cu termenii si conditiile.]

[Pret de referintad final: dacd pretul final oficial de decontare al
Contractului de instrumente derivate indexate (oricum ar fi definit de
regulile Bursei de instrumente derivate sau de casele de compensare)
pentru aceasta zi (“Pretul Final de Decontare”) este publicat de Bursa
de instrumente derivate la Data de Referinta Finald, Pretul Final de
Decontare sau, dacd Pretul Final de Decontare nu este publicat de catre
Bursa de instrumente derivate la Data de Referinta Finala, dar pretul de
decontare oficial al Contractului de instrumente derivate indexate
(oricum ar fi definit de regulile Bursei de instrumente derivate sau de
casele de compensare) 1n legatura cu Data de Referinta Finala (“Pretul
Zilnic de Decontare”) este publicat de catre Bursa de instrumente
derivate la Data de Referinta Finald, acest Pret Zilnic de Decontare, sub
rezerva ca daca nici Pretul Final de Decontare, nici Pretul Zilnic de
Decontare in legatura cu Data Finald de Decontare nu sunt publicate la
Data de Referinta Finala, nivelul de inchidere al Indicelui oficial in
aceastd zi [ITnmultit cu coeficientul Indicelui] va fi considerat a fi Pretul
Final de Referinta.]

[FXR: [o valoare egala cu [daca se aplicai Randamentul non-invers,
introducegi: FX (Final) impartit la FX (Initial)] / [daca se aplica
Randamentul invers, introduceti: FX (Initial) impartit la FX (Final)]] /
[unu].]

[TIA: [e].]

[Coeficientul Indicelui: o valoare determinata de Agentul de Calcul la
discretia sa prin raportare la randamentul realizat al dividendelor
Indicelui la data relevanta.]

[Pretul mediu initial: media pretului de inchidere al actiunii pentru
Actiune / media nivelului indicelui de inchidere pentru Indice / media
nivelului de inchidere a Indicelui pe marfuri / media pretului de referinta
al marfurilor pentru Marfa / media activului net al Fondului la fiecare
dintre [introduceti Datele initiale de realizare a mediei/Datele initiale
de stabilire a preturilor][, sub rezerva ajustarii In conformitate cu
termenii si conditiile.]

[Pret de inchidere initial: [in legaturd cu un Activ subiacent,] Pretul de
referintd al [unui/respectivului] Activ subiacent la [introduceti Data de
referinta initiald], sub rezerva ajustarii in conformitate cu termenii si
conditiile.]

[Pret initial: pretul relevant al actiunii pentru Actiune / nivelul relevant
al indicelui pentru Indice / nivelul relevant al Indicelui pe marfuri / pretul
relevant al marfii pentru Marfa / activul net relevant al Fondului la
[introduceti Data de referinta initiald], sub rezerva ajustirii in
conformitate cu termenii si conditiile.]

[i: [®].]
[Date de observare retrospectiva: [introduceti datele].]

[Pret retrospectiv: in legatura cu [un] Activ[ul] subiacent, [cel mai mic]
[cel mai mare] Pret de referintd pentru Activul subiacent respectiv
observat in toate Datele de observare retrospectivd pentru Activul
subiacent respectiv.]
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[,,Max” urmat de o serie de valori Intre paranteze inseamna cea mai mare
dintre valorile separate prin punct si virguld dintre paranteze. De
exemplu, ,,Max(x;y)” inseamnd cea mai mare dintre componenta X si
componenta y.]

[n: numarul de Active subiacente din Cos.]
[P: Participatie, care este [introduceti valoarea].]

[Perf: [Performanta subiacentd] / [Performanta Cosului] / [Performanta
maxima, fiind Performanta subiacentd a Celui mai performant Activ
subiacent] / [Performanta minima, fiind Performanta subiacenta a Celui
mai putin performant Activ subiacent] / [Performanta Cosului Temple].]

[PL: Nivel de protectie, care este [introduceti valoarea.]
[Procent de rascumparare: [introduceti procentul].]

[Pret de referinta (Final) [sau RP (Final)]: [Pretul de inchidere final /
Pretul mediu final] [Pretul retrospectiv] al Activului subiacent.]

[Pret de referinta (initial) [sau RP (initial)]: [cu referire la [introduceti
Activul subiacent], [introduceti suma] / [[®] la sutd din] [Pretul de
inchidere initial / Pretul mediu initial / Pretul initial / Nivelul de intrare]
al Activului subiacent / [in legétura cu un Activ subiacent,] valoarea
prevazuta in tabelul de la Elementul C.20 de mai jos, in coloana
denumita ,,Pret de referintd (initial)”, in randul care corespunde
Activului subiacent.]

[Performanta de inlocuire: [®] la suta.]
[Data programata a scadentei: [®]]
[Pret de exercitare a optiunii/”’Strike”: [introduceti valoarea).]

[Performanta Cosului Temple: cumulul Performantei ponderate
Temple pentru fiecare Activ subiacent.]

[Performanta ponderati Temple: inseamnd o valoare determinata in
conformitate cu formula prevazuta la litera (i) sau (ii) de mai jos (dupa
caz):

@) in legatura cu un Activ subiacent cu un Rang de performanta a
Activului intre 1 si j:

Performanta de inlocuire
»§1

n

(i1) in legatura cu un Activ subiacent cu un Rang de performanta a
Activului intre j+1 sin:

Performanta Activului Call

n

[Performanta subiacenta: in legatura cu [fiecare] Activ[ul] subiacent
[din Cos], o valoare calculatd in conformitate cu formula de mai jos:

[Daca se aplica (FX) Final/Initial, introduceti:

Pret de Referinta (Final)
Pret de Referinta (Initial)

xAsset FX]
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[Daca nu se aplica (FX) Final/Initial, introduceti:

Pret de referinta (Final)

Pret de referinta (Initial)

. [Prag variabil: daca [Pretul de inchidere final] [Pretul mediu final] al
[fiecarui] Activ[ului] subiacent este mai mare decat [sau egal cu] Nivelul
sau al Pragului variabil, [®]. Daca [Pretul de inchidere final] [Pretul
mediu final] al [oricdrui] Activ[ului] subiacent este mai mic decat [sau
egal cu] Nivelul sau al Pragului variabil, [e] [zero].

. [Nivelul Pragului variabil: [in legdtura cu [introduceti Activul
subiacent],] [introduceti numarul] / [introduceti procentul] din Pretul
initial al Activului al Activului subiacent respectiv.] [repetati pentru
fiecare Activ subiacent dupa cum este necesar] [in legaturd cu fiecare
Activ subiacent, valoarea specificatd in coloana denumitd ,,Nivelul
Pragului variabil”, In acelasi rand ca Activul subiacent din Tabelul
Activelor subiacente de mai jos.]

. [Cea mai slaba performanta subiacenta: Activul subiacent cu cea mai
slaba Performanta subiacenta.]

. [Ponderare: in legaturd cu fiecare Activ subiacent, [introduceti] /
ponderarea pentru Activul subiacent relevant din tabelul de mai jos.]

. [Performanta ponderata: in legaturd cu fiecare Activ subiacent din
Cos, o valoare calculata In conformitate cu formula de mai jos:

[Daca se aplica (FX) Final/Initial, introduceti:

Pond Pret de Referinta (Final) Activul FX
X X
onderare Pret de Referinta (Initial) v ]

[Daca nu se aplica (FX) Final/Initial, introduceti:

Pret de Referinta (Final)
Pret de Referinta (Initial)

Ponderare x

[Daca se aplica Plata Multiple Limb, introduceti urmatoarele:

[Daca se aplica Evenimentul de declansare, introduceti: Dacé nu s-a produs un
Eveniment de declangare, Valoarea Rambursarii finale / Decontérii / Ratei finale]
de plata pentru [fiecare valoare nominala a] fiecare [fiecarei] Valori mobiliare
[egala cu Valoarea de calcul] se va calcula in conformitate cu formula de mai jos
[, cu conditia ca aceasta valoare sa nu [daca se aplica Plafonul de declansare,
introduceti: depaseasca [introduceti valoarea] [sau]] [daca se aplica Pragul de
declansare, introduceti: fie mai micd decat [introduceti valoarea]] [daca se
aplica Conversia monedei, introduceti: si ca aceasta valoare sa fie convertita din
[introduceti Moneda de calcul] in [introduceti Moneda convertita] utilizand Rata
de conversie a Monedei]:

[Daca se aplica Plata de declansare 1, introduceti:
CA xProcent de declansare]
[Dacd se aplica Plata de declansare 2, introduceti:

CA xPerf de declansare]

45




[Dacd se aplica Plata de declansare 3, introduceti:

CA x (Valoarea de Baza + [Rata Anuala x % )]

Dacd nu s-a produs un Eveniment de barierd [Daca se aplica Evenimentul de
declansare, introduceti: dar [s-a]/[s-au] produs]Jun Eveniment de declansare
[Daca un Eveniment Star este aplicabil, inserati: si un Eveniment Star]],
Valoarea [Rambursarii finale / Decontarii / Ratei finale] de plata pentru [fiecare
valoare nominald a] fiecare [fiecarei] Valori mobiliare [egala cu Valoarea de
calcul] se va calcula in conformitate cu formula de mai jos [, cu conditia ca aceasta
valoare sa nu [daca se aplica Plafonul, introduceti: depaseasca [introduceti
valoarea)] [sau]] [daca se aplica Pragul, introduceti: fie mai micd decat
[introduceti valoarea]]/[Pragul] [daca se aplica Conversia monedei, introduceti:
si ca aceastd valoare sa fie convertitd din [introduceti Moneda de calcul] in
[introduceti Moneda convertita] utilizand Rata de conversie a Monedei:

[Dacd se aplica Plata 1, introduceti:
CA xProcentul de rascumpaérare]
[Dacd se aplica Plata 2, introduceti:
CA xPerf]

[Dacd se aplica Plata 3, introduceti:

RP (Call)

CAX [PL+P><M£1X (RP (Initial)

. . RP (Put)
-Strlke,O) +PPxMax (Strlke- RP (mitiaD) ,0)]]

[Daca se aplica Plata 4, introduceti:
CA X Max (PL+Bonus;Perf)]
[Dacd se aplica Plata 5, introduceti:
CA x [PL+Bonus+Max(Perf-Strike;0) XFXR]]
[Dacd se aplica Plata 6, introduceti:
CA x [PL+PxMax(Perf-Strike;0)]]
[Dacd se aplica Plata 7, introduceti:
CA x [PL+P x Max(Perf-Strike;0) xFXR]]
[Dacd se aplica Plata 8, introduceti:
CA x{Bonus+ [P xMax(Perf-Bonus;0)]}]
[Dacd se aplica Plata 9, introduceti:
CAx{PL+PxMin[Booster Cap;Max(Perf-Strike;0)]+Max(Perf-Strike-PxPP;0)}]
[Daca se aplica Plata 10, introduceti:

CAx{PL+PxMin[Booster Cap;Max(Perf-Strike;0) X FXR]+Max(Perf-Strike-PxPP;0)
x FXR}]

[Daca se aplica Plata 11, introduceti:
CA X Max(Strike — Perf; 0)]

[Dacd se aplica Decontarea in numerar minimd, introduceti:
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Daci s-a produs un Eveniment de bariera [introduceti daca se aplica Evenimentul
de declansare: si s-a produs un Eveniment de declansare [Dacd un Eveniment
Star este aplicabil, inserati: si un Eveniment Star nu s-a produs]], Valoarea
[Rambursarii finale / Decontarii / Ratei finale] de plata pentru [fiecare valoare
nominald a] fiecare [fiecdrei] Valori Mobiliare [egala cu Valoarea de calcul] se
va calcula 1n conformitate cu formula de mai jos [, cu conditia ca aceasta valoare
sd nu [daca se aplica Plafonul minim, introduceti: depaseasca [[introduceti
valoarea]/Plafonul minim] [sau] [daca se aplica Pragul minim, introduceti: fie
mai mica decat [introduceti valoarea]] [Daca se aplica Conversia monedeli,
introduceti: si ca aceastd valoare sa fie convertitd din [introduceti Moneda de
calcul] in [introduceti Moneda convertita] utilizand Rata de conversie a Monedei:

[Introduceti daca se aplica Activul Unic, Cel mai neperformant din Cos sau Cel
mai performant din Cos:

Valoarea de referinta finala
CA

X
Valoarea de referinta initiala

[Introduceti daca se aplica Activul final FX si Activul unic, Cel mai neperformant
din Cos sau Cel mai performant din Cos:

Valoarea de referinta finala
CA x ————— x FX Final al Activului]
Valoarea de referinta initiala

[Introduceti daca se aplica Procentul minim:
CA x Procent Minim]
[Introduceti daca se aplica Cosul ponderat:
CA x Valoarea cosului]

[Introduceti daca se aplica Valoarea minima atenuata:

c (Valoarea de referinta finala
X

- + Nivel de atenuare)
Valoarea de referinta finala ]

[Introduceti daca se aplica Valoarea minima atenuata a Cosului:
CA x (Performanta cosului+Nivel de atenuare)]

[Introduceti daca se aplica Activul Unic, Cel mai neperformant din Cos sau Cel
mai performant din Cos si Stimulentul:

Valoarea de referinta finala

CA x [ +PXMax(Perf-Strike;0)] ]

Valoarea de referinta initiala

[Introduceti daca se aplica Activul Unic, Cel mai neperformant din Cos sau Cel
mai performant din Cos si Stimulentul si FXR:

Valoarea de referinta finla

CA x [ +PxMax(Perf-Strike;0) XFXR] ]

Valoarea de referinta initiala

[Introduceti daca se aplica Activul Unic si Put minim, Cel mai neperformant din
cos si Put minim, Cel mai performant din cos si Put minim:

Valoarea de referinta finala
CAx(Strike— o v>
Valoarea de referinta initiala

[Dacd se aplica Decontarea fizica minimd, introduceti:
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Daci s-a produs un Eveniment de bariera [Introduceti daca se aplica Evenimentul
de declansare] [si s-a produs un Eveniment de declansare], Emitentul va transfera
sau va asigura transferul la [introduceti Data decontdrii fizice] al Activelor
livrabile si va plati, de asemenea, Valoarea in numerar fractionald (daca exista)
dupd ce Detinatorul a efectuat plata tuturor impozitelor si taxelor de timbru
aplicabile, a costurilor tranzactiei si a oricaror altor costuri suportate de Emitent
si de oricare dintre afiliatii sdi cu livrarea Activelor livrabile.]

[Daca se aplica Plata in doud monede, introduceti:

Dacéd un Eveniment Bariera nu a avut loc, Valoarea [Rascumpararii Finale /
Decontarii / Ratei Finale] de platit in legatura cu [fiecare valoare nominala a]
fiecarei Valori Mobiliare [egala cu Valoarea de Calcul] va fi platita in [@] si va fi
calculata conform formulei de mai jos:

Valoarea de Calcul a Primei Monede X Procentul de Rascumparare

Dacd un Eveniment Bariera a avut loc, Valoarea [Rascumpararii Finale /
Decontarii / Ratei Finale] de platit in legatura cu [fiecare valoare nominala a]
fiecarei Garantii [egald cu Valoarea de Calcul] va fi platitd in [@] si va fi calculata
conform formulei de mai jos:

Valoarea de Calcul a celei de a Doua Monede X Procentul de Rascumparare

Definitia termenilor utilizati mai sus: [Stergeti daca nu se aplica si adaugati orice
definitii relevante din rezumat]

. [Rata Anuala: [inserati valoarea].]
. [Valoarea de Baza: [inserati sumal.]
. [Performanta Cosului: suma Performantei ponderate pentru fiecare

Activ subiacent din Cos.]

. [Valoarea Cosului: suma Performantei Ponderate (Valoarea Cosului) a
fiecarui Activ Subiacent in Cos. ]

. [Bonus: [introduceti valoarea].]

. [Plafonul stimulentului: [introduceti valoareal.]

. [Nivel de atenuare: [introduceti valoareal.]

. [Active livrabile: [introduceti numarul] Activului subiacent / un numar

de unitati intregi ale [Activului subiacent / Activului final cu cele mai
slabe performante] egal cu catul (a) Valorii de calcul [(convertitd in
moneda Activului subiacent la Rata FX a Activului in legatura cu Data
finald de evaluare FX, daca se aplica)] impartita la (b) Pretul Activelor
livrabile [al Activului final cu cele mai slabe performante], rotunjit in jos
la [cea mai apropiata unitate Intreagd a Activului subiacent respectiv /
cel mai mic numar de unitdti ale Activului subiacent care pot fi
tranzactionate pe bursa relevanta pentru Activul subiacent respectiv].]

. [Pretul Activelor livrabile: [In legiturd cu [introduceti Activul
subiacent],] [introduceti valoarea)l /| [introduceti procentul] din
[Valoarea sa initiald.] [repetati dupd cum este necesar]

. [Valoarea de Calcul a Primei Monede: [®]].
. [Valoarea in numerar fractionald: O valoare [(convertita in Moneda

de baza la Rata FX a Activului a Activului subiacent care contine
Activele livrabile la Data finald de evaluare FX)] egala cu produsul
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dintre (a) diferenta intre (i) numarul si/sau fractia Activului subiacent
care contine Activele livrabile inaintea rotunjirii in jos [la cea mai
apropiatd unitate intreagd a Activului subiacent respectiv] / [cel mai mic
numar de unitati ale Activului subiacent respectiv care pot fi
tranzactionate pe bursa relevantd pentru Activul subiacent respectiv]
minus (ii) Activele livrabile, multiplicatd cu (b) Valoarea de referinta
finala.]

[PP: Participatie Put care este [introduceti valoarea].)

[FX final al Activului: FX al Activului [al Activului final cu cele mai
[slabe] [bune] performante].]

[Valoarea de referinta finala: [daca se aplica Activul unic, introduceti:
Valoarea finald] [daca se aplica Cel mai neperformant din Cogs sau Cel
mai performant din Cos, introduceti: Valoarea finald a Activului final cu
cele mai [slabe] [bune] performante].]

[Valoarea finala: [Pretul de inchidere final / Pretul mediu final] al
Activului subiacent.]

[Activul final cu cele mai bune performante: Activul subiacent din
Cos cu cea mai mare Performanta finald a Activului, fiind Valoarea
finala Tmpartita la Valoarea initiala.]

[Activul final cu cele mai slabe performante: Activul subiacent din
Cos cu cea mai micd Performantd finald a Activului, fiind Valoarea
finala Tmpartita la Valoarea initiala.]

[Valoarea de referintd initiald: [dacd se aplica Activul unic,
introduceti: Valoarea initiala] [daca se aplica Cel mai neperformant din
Cos sau Cel mai performant din Cos, introduceti: Valoarea initiald a
Activului final cu cele mai [slabe] [bune] performante].]

[Valoarea initiala: [cu referire la [introduceti Activul subiacent],
[introduceti suma) / [[®] la suta din] [Pretul de inchidere initial / Pretul
mediu initial / Pretul initial / Nivelul de intrare] al Activului subiacent /
[in legdturd cu un Activ subiacent,] valoarea prevazuta in tabelul din
Elementul C.20 de mai jos, in coloana denumita ,,Valoare initiala”, in
randul care corespunde Activului subiacent.]

[,,Max’ urmat de o serie de valori Intre paranteze inseamna cea mai mare
dintre valorile separate prin punct si virguld dintre paranteze. De
exemplu, ,,Max(x;y)” inseamnd cea mai mare dintre componenta X si
componenta y.]

[Procent minim: [introduceti procentul].]

[N: cu privire la fiecare Data de Referintd Finala, numarul de zile
calendaristice ce cad in perioada ce incepe la, si incluzdnd, Data de
Incepere a Perioadei de Observatie Autocall si sfarsind la, dar excluzand,
Data de Referinta Finala (anterior fiecarei ajustéri a acelei date)].]

[Perf: [Performanta subiacenta] / [Performanta Cosului] / [Performanta
maxima, fiind Performanta subiacentd a Celui mai performant Activ
subiacent] / [Performanta minima, fiind Performanta subiacenta a Celui
mai putin performant Activ subiacent] / [Performanta Cosului Temple].]

[Pret de referinta (Call) [sau RP (Call)]: [Pretul de inchidere final /
Pretul mediu final] al Activului subiacent.]
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. [Pret de referintd (Put) [sau RP (Put)]: [Pretul de inchidere final /
Pretul mediu final] al Activului subiacent.]

. [Valoare de Referintd (Valoare Finald): [Pretul de inchidere Final /
Pretul mediu final / Pretul retrospectiv] a Activul subiacent relevant. ]

. [Valoare de Referinta (Valoare Initiald): [in legatura cu [introduceti
Activ subiacent], [introduceti valoare] / [[®] la sutd din] [Pretul de
inchidere Initial / Pretul mediu Initial / Nivelul de intrare] a fiecarui
Activ subiacent / [In legdturda cu un Activ subiacent, | valoarea
specificata in tabel la Elementul C.20 mai jos in coloana intitulata
“Vloare de Referintd (Valoare Initiala)” pe randul corespunzator
Activului subiacent. ]

. [Valoarea de Calcul a celei de a Doua Monede: [®]].

. [Eveniment Star: inseamni Pretul Final de Inchidere al [unui]/[oricarui]
Activ Subiacent este egal cu sau mai mare decat Nivelul Star al unui
asemenea Activ Subiacent.]

. [Nivelul Star: [cu privire la [inserati Activul Subiacent]], [inserati
numarul] /[inserati procentul] al Pretului Initial al Activului pentru
Activul Subiacent. [repetati pentru fiecare Activ Subiacent dupa cum
este necesar] .]

. [Procent de declansare: care este [introduceti procentul).]

. [Perf de declansare: [Performantd subiacentd] / [Performanta Cosului,
fiind suma Performantei ponderate pentru fiecare Activ subiacent din
Cos] / [Performanta maxima, fiind Performanta subiacenta a Celui mai
performant Activ subiacent] / [Performanta minima, fiind Performanta
subiacentd a Celui mai putin performant Activ subiacent] / [0 valoare
egala cu suma a (i) [®], plus (ii) cea mai mare dintre (a) Performanta
Cosului Declansator si (b) [@].]

. [Performanta ponderata (Valoarea Cosului): in legaturd cu fiecare
Activ subiacent din Cos, o valoare calculatd conform formulei de mai
jos:

[Daca se aplica FX Final/Initial, introduceti:

Valoare de Referinta (Valoare Finald)
Pondere X

X Activ FX
Valoare de Referinta (Valoare Initiald) ctiv FX]

[Daca nu se aplica FX Final/Initial, introduceti:

Valoare de Referintda (Valoare Finald)

Pondere X

1]

Valoare de Referinta (Valoare Initiala)

[Eveniment de declansare
Un ,Eveniment de declansare” se produce dacd Valoarea de referintd de
declansare este [mai mica decdt] [mai mare decat] [sau egald cu] Nivelul de
declansare.

Definitia termenilor utilizati mai sus: [Stergeti daca nu se aplica si adaugati orice
definitii relevante din rezumat]

. [Ore de observare: [specificati].]
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[Performanta Activului declansator: cu referire la un Activ subiacent,
o valoare calculata in conformitate cu formula urmatoare:

Pretul activului declansator

Pretul Initial al Activului

[Pretul activului declansator: [cu referire la un Activ subiacent,]
[Pretul de inchidere final / Pretul mediu final].]

[Performanta Cosului declansator: o valoare egald cu suma dintre
Performanta Ponderatd Subiacenta Declansatoare a fiecdrui Activ
subiacent din Cos. ]

[Activul declansator cu cele mai bune performante: Activul subiacent
cu cea mai inaltd Performanta a Activului declansator.]

[Nivel de declansare: [in legaturd cu [introduceti Activul subiacent],)
lintroduceti numarul] / [introduceti procentul] din Pretul initial al
Activului al Activului subiacent respectiv.] [repetati pentru fiecare Activ
subiacent dupa cum este necesar] [in legatura cu fiecare Activ subiacent,
valoarea specificatd in coloana denumitd ,Nivel de declansare”, in
acelasi rand ca Activul subiacent din tabelul de mai jos.]

[Valoarea de referintd de declansare:

[Daca se aplica Perioada de observare de declansare si Pretul de
inchidere de declangare, introduceti: Pretul de referintd al [Activului
subiacent / oricarui Activ subiacent din Cos] la orice data relevanta din
timpul Perioadei de observare de declansare.]

[Daca se aplica Perioada de observare de declansare si Pretul intraday
de declansare, introduceti: pretul [Actiunii] / [oricarei] Actiuni / nivelul
indicelui al [Indicelui] / [oricarui Indice] / nivelul [Indicelui pe marfuri]
/ [oricarui Indice pe marfuri] / pretul de referinta al marfii [al Marfii] /
[al oricarei Marfi] [din Cos] in orice moment [introduceti pentru
Marfuri: in timpul Orelor de observare] din orice datd relevantd din
timpul Perioadei de observare de declansare.]

[Daca nu se aplica Perioada de observare de declansare si se aplica
oricare dintre Valoarea de inchidere declansatoare, Valoarea de
inchidere declansatoare cea mai slaba, Valoarea de inchidere
declansatoare cea mai bund, introduceti: Pretul de inchidere final al
[Activului subiacent / oricarui Activ subiacent din Cos / Activului
declansator cu cea mai slabd performantd / Activului declansator cu cea
mai buna performanta].

[Daca nu se aplica Perioada de observare de declansare si se aplica
Valoarea declansatoare a Barierei, introduceti: Pretul mediu final al
[Activului subiacent / oricarui Activ subiacent din Cos].

[Dacd nu se aplica Perioada de observare de declansare si se aplicd
Valoarea declansatoare a Cosului, introduceti: suma performantelor
ponderate ale fiecarui Activ subiacent din Cos, care este calculata pentru
fiecare Activ subiacent ca produsul (a) Ponderdrii pentru Activul
subiacent, multiplicat cu (b) Performanta declansatoare a Activului a
Activului subiacent respectiv.]

[Dacd nu se aplica Perioada de observare de declansare si se aplica
oricare dintre Performanta declansatoare a Activului, Performanta
declangatoare cea mai slaba a Activului si Performanta declansatoare
cea mai buna a Activului, introduceti: Performanta declansatoare a

51




Activului a [Activului subiacent / oricarui Activ subiacent din Cos /
Activului declansator cu cea mai slaba performantd / Activului
declansator cu cea mai buna performanta].]

Perioada de observare de declansare: [In legiturd cu [introduceti
Activul subiacent],] perioada de la, [si incluzand] / [dar excluzand],
[introduceti Data de incepere a Perioadei de observare de declansare]
[data specificata in coloana denumita ,,Data de incepere a Perioadei de
observare de declansare, in acelasi rand ca Activul subiacent din tabelul
de mai jos] pana la, [si incluzand] / [dar excluzand], [[introduceti Data
de sfarsit a Perioadei de observare de declansare] [[data specificatd in
coloana denumitd ,Data de sfarsit a Perioadei de observare de
declansare, 1n acelasi rand ca Activul subiacent din tabelul de mai jos],
[sub rezerva ajustarii in conformitate cu termenii si conditiile].

[Performanta Ponderatd Subiacentd de Declansare: in legatura cu
fiecare Activ subiacent, o valoare determinata conform formulei de mai
jos:

Pretde referinta (Final) — Pret de referinta (Initial)
Pretde referinta (Initial)

Pondere X

Activul declansator cu cele mai slabe performante: Activul subiacent
cu cea mai slaba Performanta declansatoare a Activului.

[Eveniment de bariera

32

Un ,,Eveniment de bariera” se produce daca Valoarea de referinta a Barierei este
[mai mica decat] [mai mare decat] [sau egald cu] Nivelul Barierei [1] [sau mai
mica decat [sau egald cu] Nivelul Barierei 2] [si nu s-a produs niciun Eveniment
de blocare].

Definitia termenilor utilizati mai sus: [Stergeti daca nu se aplica si adaugati orice
definitii relevante din rezumat]

[Ore de observare: [specificati].]

[Performanta de bariera a Activului: cu referire la un Activ subiacent,
o valoare calculatd in conformitate cu formula urmatoare:

Pretul de bariera al aActivului
Pretul Initial al Activului

[Pretul de bariera al Activului: [cu referire la un Activ subiacent,]
[Pretul de inchidere final / Pretul mediu final].]

[Activul cu cea mai buna performanta de bariera: Activul subiacent
cu cea mai inalta Performanta de bariera a Activului.]

[Nivelul Barierei [1]: [in legdturd cu [introduceti Activul subiacent],)
lintroduceti numarul] / [introduceti procentul] din Pretul initial al
Activului al Activului subiacent respectiv.] [repetati pentru fiecare Activ
subiacent dupa cum este necesar] [in legatura cu fiecare Activ subiacent,
valoarea specificatd in coloana denumitd ,,Nivelul Barierei [1]”, in
acelasi rand ca Activul subiacent din tabelul de mai jos.]

[Nivelul Barierei [2]: [In legdturd cu [introduceti Activul subiacent],]
[introduceti numdarul] / [introduceti procentul] din Pretul initial al
Activului al Activului subiacent respectiv.] [repetati pentru fiecare Activ
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subiacent dupa cum este necesar] [1n legatura cu fiecare Activ subiacent,
valoarea specificatd in coloana denumitd ,,Nivelul Barierei [2]”, in
acelasi rand ca Activul subiacent din tabelul de mai jos.]

[Valoarea de referinti a Barierei:

[Daca se aplica Perioada de observare a Barierei si Pretul de inchidere
al Barierei, introduceti: Pretul de referintd al [Activului subiacent /
oricarui Activ subiacent din Cos] la orice data relevantd din timpul
Perioadei de observare a Barierei.]

[Daca se aplica Perioada de observare a Barierei si Pretul intraday al
Barierei, introduceti: pretul [Actiunii] / [oricdrei Actiuni] / nivelul
indicelui al [Indicelui] / [oricarui Indice] / nivelul [Indicelui pe marfuri]
/ [oricarui Indice pe marfuri] / pretul de referinta al marfii [al Marfii] /
[al oricarei Marfi] [din Cos] in orice moment [infroduceti pentru
Marfuri: in timpul Orelor de observare] din orice datd relevantd din
timpul Perioadei de observare a Barierei.]

[Daca nu se aplica Perioada de observare a Barierei si se aplica oricare
dintre Valoarea de inchidere a Barierei, Valoarea de inchidere a
Barierei cea mai slaba, Valoarea de inchidere a Barierei cea mai bund,
introduceti: Pretul de Inchidere final al [Activului subiacent / oricarui
Activ subiacent din Cos / Activului cu cea mai slaba performanta de
bariera / Activului cu cea mai bund performanta de bariera)].

[Daca nu se aplica Perioada de observare a Barierei §i se aplica
Valoarea medie a Barierei, introduceti: Pretul mediu final al [Activului
subiacent / oricarui Activ subiacent din Cos].

[Dacd nu se aplica Perioada de observare a Barierei si se aplicd
Valoarea de Cos a Barierei, introduceti: suma performantelor ponderate
ale fiecarui Activ subiacent din Cos, care este calculatd pentru fiecare
Activ subiacent ca produsul a (a) Ponderei pentru acest Activul
subiacent, multiplicat cu (b) Performanta de barierda a Activului a
Activului subiacent respectiv.]

[Daca nu se aplicd Perioada de observare a Barierei si se aplicd oricare
dintre Performanta de bariera a Activului, Performanta de barierd cea
mai slaba a Activului si Performanta de barierd cea mai bund a
Activului, introduceti: Performanta de barierd a Activului a [Activului
subiacent / oricarui Activ subiacent din Cos / Activului cu cea mai slaba
performanta de barierd / Activului cu cea mai bund performantd de
bariera].]

Perioada de observare a Barierei: [In legitura cu [introduceti Activul
subiacent),] perioada de la, [si incluzand] / [dar excluzand], [introduceti
Data de incepere a Perioadei de observare a Barierei] [data specificata
in coloana denumitd ,,Data de incepere a Perioadei de observare a
Barierei, in acelasi rand ca Activul subiacent din tabelul de mai sus] pana
la, [si incluzand] / [dar excluzand], [[introduceti Data de sfdarsit a
Perioadei de observare a Barierei] [data specificata in coloana denumita
»Data de sfarsit a Perioadei de observare a Barierei, in acelasi rand ca
Activul subiacent din tabelul de mai sus], [sub rezerva ajustarii in
conformitate cu termenii si conditiile].

Activul cu cea mai slaba performanta de bariera: Activul subiacent
cu cea mai slaba Performanta de bariera a Activului.

[Eveniment de blocare: Valoarca de referintdi de blocare [a
[fiecarui/unui] Activ subiacent] la o Datd de observare de blocare este
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[mai micd decat] [mai mare decat] [sau egala cu] Nivelul [sau] de
blocare.]

. [Nivel de blocare: [in legaturd cu [introduceti Activul subiacent]],
lintroduceti numarul] / [introduceti procentul] din Pretul initial al
Activului al Activului subiacent respectiv.] [repetati pentru fiecare Activ
subiacent dupa cum este necesar]. [in legaturd cu fiecare Activ
subiacent, valoarea specificatd in coloana denumita ,,Nivel de blocare”,
in acelasi rand ca Activul subiacent din tabelul de mai jos.]

. [Valoare de referinti de blocare: in legatura cu [un Activ subiacent si|
o Data de observare de blocare, [Pretul de referinta al [respectivului]
Activ[ului] subiacent] la Data respectiva de observare de blocare.] [suma
performantelor ponderate ale fiecarui Activ subiacent din Cos, care este
calculata in legatura cu fiecare Activ subiacent ca produsul (a) Ponderarii
Activului subiacent respectiv, multiplicat cu (b) catul (i) Pretului de
referintd al Activului subiacent respectiv la Data respectiva de observare
de blocare, Tmpartit la (ii) Pretul initial al Activului al Activului
subiacent respectiv.]]

. [Data de observare de blocare: [introduceti datele).]

[Stergeti tabelul sau coloanele dacd nu sunt necesare]

[Activ [Nivelul [Nivel [Nivel de [Data de a barierei]]
subiacent] Barierei] [1] declansator] blocare]| incepere a Data de
Perioadei de sfarsit a
[Nivelul observare Perioadei de
Barierei] [2] de observare
declansare/a [de
barierei]] declansare/
[introduceti] [introduceti] [introduceti] [introduceti] [introduceti [introduceti
(repetati [procent din [procent din data) data)
dupa cum Pretul initial Pretul initial
este necesar) al Activului] al Activului]

[Daca se aplica Plata Warrant-urilor, introduceti: Cu exceptia cazurilor in care
Warrant-urile [Introduceti pentru Warrant-urile de tip european: sunt exercitate
anticipat,] sunt ajustate sau sunt achizitionate si anulate, valoarea de platd in urma
exercitdrii fiecarui Warrant [Introduceti pentru Warrant-urile de tip european: la
data expirarii] va fi calculatd in conformitate cu formula de mai jos [, cu conditia
ca aceastd valoare sd nu [introduceti daca se aplica Plafonul: depaseasca
[introduceti valoarea]/[Plafonul]] [sau] [introduceti daca se aplica Pragul: fie
mai micad decat [[introduceti valoarea]/[Pragul]] [introduceti dacd se aplica
Conversia monedei] [si ca aceasta valoare sa fie convertita din [introduceti
Moneda de calcul] in [introduceti Moneda convertitd] utilizand Rata de conversie
a Monedei:

[Dacda se specifica Ratio Call, introduceti:
Raport x Max (0;RP (Final) — Strike)]
[Daca se specifica Ratio Put, introduceti:
Raport x Max (0; Strike — RP (Final)]
[Daca se specifica Nominal Call, introduceti:
NA x P x Max (0;Perf — Strike) X FXR ]

[Daca se specifica Nominal Put, introduceti:
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NA x P x Max (0;Strike — Perf) X FXR ]

Definitia termenilor utilizati mai sus: [Stergeti daca nu se aplica si adaugati orice
definitii relevante din rezumat]

. NA: Valoare nominala, care este [introduceti valoareal.

. Raport: [introduceti valoarea).

[Pentru Obligatiunile EIS, introduceti: Valoarea finald a rascumpararii in legatura
cu fiecare Valoare de calcul a Valorilor mobiliare va fi o valoare calculata in
conformitate cu formula de mai jos:

ValoareaFinala a Actiunii preferentiale

Valoarea de calcul x —
eValoarealnitialda a Actiunii preferentiale

Definitia termenilor utilizati mai sus:
. CA: Valoarea de calcul, [introduceti].

. Data de evaluare a Conversiei monedei: [introduceti data] [, sub
rezerva ajustarii si corectarii in conformitate cu termenii si conditiile].

. Valoarearinaiz a Actiunii preferentiale: valoarea corecta de piatd a
Actiunii preferentiale la Data evaludrii, astfel cum este determinata de
Agentul de calcul.

. Valoareamitiala a Actiunii preferentiale: pretul de emisiune al Actiunii
preferentiale.
. Data evaluarii: [introduceti] sub rezerva ajustarii corespunzitoare

oricaror ajustari efectuate in temeiul termenilor si conditiilor Actiunilor
preferentiale [Daca Obligatiunile EIS includ un eveniment de
rascumpdrare anticipata automatd, introducefi:, cu conditia ca, daca se
produce un eveniment de rascumpdrare anticipatd automata in temeiul
termenilor si conditiilor Actiunilor preferentiale, Data evaluarii sa fie
data evaludrii conforme Actiunilor preferentiale la care s-a produs
evenimentul de rdscumpdrare anticipata automatay. ]

[Introduceti definitiile urmatoare dupa cum este necesar pentru platile de mai
sus:

. [FX Activ: o valoare egala cu [FX Activ (Final) Impartit la FX Activ
(Initial) / FX activ (Initial) impartit la FX Activ (Final)].]

. [FX Activ (Final): cursul de schimb Moneda de bazd/Moneda Activului
care corespunde Monedei Activului unui Activ subiacent la [introduceti
data], sub rezerva ajustarii in conformitate cu termenii si conditiile.]

. [FX Activ (Initial): cursul de schimb Moneda de bazda/Moneda
Activului care corespunde Monedei Activului unui Activ subiacent la
[introduceti data), sub rezerva ajustdrii In conformitate cu termenii si
conditiile.]

. [Data de evaluare BRL: [introduceti numarul] Zi lucratoare FX
programate care preceda data initiald la care este programatd sa cada
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fiecare Zi de plata a dobanzii, fiecare sub rezerva ajustdrii in
conformitate cu termenii si conditiile.]

. [Daca se aplica Conditiile Obligatiunilor FX BRL, introduceti: Date de
plati a dobanzii: data scadenta si fiecare dintre urmatoarele care se
produc mai tarziu dintre (a) fiecare dintre [introduceti Data programata
de platd a dobdnzii] (fiecare o ,,Datd programati de plati a
dobanzii”), sub rezerva ajustdrii pentru zile nelucritoare si (b)
[introduceti numarul] Zi[le] lucratoare care urmeaza Datei de evaluare
BRL programatd sa cada cu [introduceti numdarul] Zile lucrdtoare
programate FX USD/BRL f1nainte de Data programata de platd a
dobanzii respectiva.]

U [Plafon: [e].]

. [Rata de conversie a monedei: cursul de schimb [introduceti Moneda
convertita]/[introduceti Moneda de calcul]] [dacad se aplica Cursul de
schimb derivat, introduceti: (determinat de Agentul de calcul prin
referire la cursul de schimb [introduceti Intermoneda]/[introduceti
Moneda de calcul] si  cursul de schimb [introduceti
Intermoneda]/[introduceti Moneda convertitd]) la Data de evaluare a
conversiei monedei. ]

. [Data de evaluare a conversiei monedei: [specificati] [, sub rezerva
ajustdrii In conformitate cu termenii si conditiile.]

. [Plafon minim: [e].]

. [Data finala de evaluare BRL: Data de evaluare BRL in legaturd cu
Data de platd a dobénzii care cade la data scadenta.]

U [[Date finale de realizare a mediei / Date finale de stabilire a
preturilor]: [introduceti data] si fiecare dintre [introduceti numarul de)
[zile de tranzactionare programate / zile programate de activitati cu
marfuri] care urmeaza datei respective, in fiecare caz sub rezerva
ajustarii In conformitate cu termenii si conditiile.]

. [Prag: [e].]

. [FX (Final): cursul de schimb [introduceti Moneda de baza]/[introduceti
Moneda de referinta] in legaturd cu [introduceti data], sub rezerva
ajustdrii In conformitate cu termenii si conditiile.]

. [FX (nitial): cursul de schimb [introduceti Moneda de
baza/lintroduceti Moneda de referintd] in legdtura cu [introduceti
data), sub rezerva ajustarii in conformitate cu termenii si conditiile.]

Pretul de
exercitare
/pretul de
referinta
final al
activului
subiacent

[Se va introduce Elementul C.19 daca Anexa XII este aplicabila)

[Pentru Valorile Mobiliare asociate cu un Activ subiacent, introduceti: [Media
aritmetica a] [pretului de inchidere al actiunii pentru [fiecare] Actiune] / [nivelul
de inchidere al indicelui pentru [fiecare] Indice] / [nivelului de inchidere al
[fiecarui] Indice[lui] pe marfuri / [pretului de referintd al marfii pentru [fiecare]
Marfa] / [cursului de schimb al [fiecdrei] Ratei FX] / [valoarea activului net al
Fondului] / [Pretul Final de Referinta al [fiecarui] Contract[ului] cu instrumente
derivate indexate] va fi determinata la [introduceti Data de referinta finald sau
Datele finale de realizare a mediei] [Datele finale de realizare a mediei / Datele
finale de stabilire a preturilor / Data de referinta finala] [sub rezerva ajustarii in
conformitate cu termenii si conditiile] / [nivelul Indicelui inflatiei publicat pentru
[introduceti Luna de referinta finald]].
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[Pentru Obligatiunile EIS, introduceti: Valoarea corectd de piatd a Actiunii
preferentiale (Valoarea Finala a Actiunii preferentiale) va fi determinata la Data
evaluarii.]

Activul
subiacent

[Se va introduce Elementul C.20 dacd Anexa XII este aplicabild]

[Pentru Obligatiunile EIS, introduceti: Activul subiacent este o actiune
preferentiala emisd de Goldman Sachs (Cayman) Limited (,,Actiunile
preferentiale”). Termenii si conditiile specifice ale Actiunilor preferentiale vor
fi puse la dispozitie de Emitent, la cerere. Bloomberg: [®]]

[Pentru Valori Mobiliare altele decat Obligatiunile EIS, introduceti: Activul
subiacent [Activele subiacente] [este/sunt] specificat/e in coloana intitulata
,»Activ subiacent” ([fiecare] ,,activ subiacent” [sau ,,Activ subiacent”])[, in
tabelul de mai jos] [in rAndul care corespunde Seriei respective in tabelul
(tabelele) indicate(e) in ,,Prevederi specifice pentru fiecare Serie” de la sfarsitul
acestui Rezumat specific emisiunii].] [Stergefi tabelul daca este necesar]

[Activ [BI berg /|[Schimb] [Moneda de|[Moned: [Pretul de|[Pretul de|[Valoarea |[Ponderare]

subiacent] |Reuters /|[Facilitate  de|bazi] Activului] |referinti referinti |initiala]

ISIN tranzactionare/ (Initial)] al [Nivelul
(Introduceti |[Sursa Pretului Activului] Pragului
pentru activul [FX][Bursa de rig bil]
subiacent  al|nstrumente varia
Actiunii  sau|Derivate]
al Fondului)]

[Sponsorul

Indicelui]

[introduceti |[introduceti] |[introducefi] [introduceti] | [introduceti] | [introduceti] [introduceti]

numele

activului

subiacent]

. [Moneda Activului: fiecare moneda prevazuta in tabelul de mai sus, in
coloana denumita ,Moneda Activului” care corespunde unui Activ
subiacent.]

. [Moneda de baza: fiecare moneda prevazuta in tabelul de mai sus, in
coloana denumitd ,Moneda de bazd” care corespunde unui Activ
subiacent.]

. [Marfa: marfa prevazuta in tabelul de mai sus, in coloana denumita
»Activ subiacent”.]

. [Indice pe marfuri: indicele prevazut in tabelul de mai sus, in coloana
denumita ,,Activ subiacent”.]

. [Fond: fondul prevazut in tabelul de mai sus, in coloana denumita ,,Activ
subiacent”.]

. [Rata FX: cursul de schimb prevazut in tabelul de mai sus, In coloana
denumita ,,Activ subiacent”.]

. [Indice: indicele prevazut in tabelul de mai sus, in coloana denumita
»Activ subiacent”. ]

. [Indice de inflatie: indicele de inflatie prevazut in tabelul de mai sus, in
coloana denumita ,,Activ subiacent”.]

. [Indice de proprietate: indicele de proprietate prevazut in tabelul de
mai sus, in coloana denumita ,,Activ subiacent”.]

. [Actiune: [actiunea ordinard/certificatul de depozit/ actiunea fondului

tranzactionat la bursd] prevazuta in tabelul de mai sus, In coloana
denumita ,,Activ subiacent”.]
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. [Ponderare: ponderarea unui Activ subiacent, prevazutd in tabelul de
mai sus in coloana denumita ,,Ponderare”.]

C.2 | Admitere | [Se va introduce Elementul C.21 daca Anexa XIII este aplicabila]

1 ala
tranzactio | [[S-a solicitat] [se va solicita] admiterea Valorilor mobiliare la tranzactionare pe
nare pe o | piata reglementatd a [Bursei de Valori din Luxemburg / specificati alta].]
piata . , o . . .
reglement [Nu se aplica; Valorile Mobiliare nu vor fi admise la tranzactionare pe nicio piata
ati reglementatd[, dar vor fi admise la tranzactionare pe [specificati piata sau pietele

nereglementatel]].]

Sectiunea D - RISCURI

D.2 | Riscurile | e Plata [sau livrarea] oricarei sume datorate pentru Valorile Mobiliare se
cheie care supune riscului nostru de credit, [precum si riscului de credit al
sunt Garantului]. Valorile mobiliare sunt obligatiile noastre negarantate[, iar
specifice Garantia acestora este o obligatie negarantatd a Garantului]. [Nici]
Emitentul [T]/[Valorile Mobiliare, [nici Garantia] [nu] sunt depozite bancare si
ui, [niciunul dintre acestea] [nu] este asigurat sau garantat prin Schema de
Garantul Compensare a Serviciilor Financiare din Regatul Unit al Marii Britanii
ui si sau Schema de Compensare a Deponentilor din Jersey, S.U.A.
Grupului Corporatia Federald de Asigurare a Depozitelor, Fondul de Asigurare a

Depozitelor din S.U.A. sau orice alt guvern sau agentie guvernamentala
sau privatd sau schemd/sistem de protectie a depozitelor in orice
jurisdictie. Valoarea si randamentul Valorilor dumneavoastra mobiliare
se supun riscului nostru de credit si celui al Garantului si modificarilor
opiniei pietei cu privire la solvabilitatea noastra si cea a Garantului.

. Trimiterile din Element[-ul/ele] B.12 [si B.19 (B.12)] de mai sus la
»perspectivele” si ,situatia financiara sau de tranzactionare” ale
Emitentului [si Garantului], se refera specific la capacitatea [lui] [lor]
respectivd de a-si Indeplini obligatiile de plata integrale in temeiul
Valorilor mobiliare (in cazul [GSI], [GSW] [GSFCI]) sau [Garantia] (in
cazul [GSG] [GSI]) la termen. Informatii semnificative despre situatia
financiara si perspectivele Emitentului [si, respectiv, ale Garantului] sunt
incluse in [fiecare dintre] rapoartele anuale si intermediare ale
Emitentului [si Garantului]. Cu toate acestea, trebuie sa fiti constienti de
faptul ca fiecare dintre riscurile cheie evidentiate mai jos ar putea avea
un efect advers semnificativ asupra activitatilor, operatiunilor, situatiei
financiare si de tranzactionare si perspectivelor Emitentului [si
Garantului], care, la randul lor, ar putea avea un efect advers semnificativ
asupra beneficiului obtinut de investitori de pe urma Valorilor mobiliare.

Emitentul [si Garantul] [este] [sunt] [supus] [supusi] mai multor riscuri cheie ale
Grupului:

. Este posibil ca activitatile Grupului sa fi fost si sa continue sa fie afectate
negativ de conditiile pietelor financiare globale si de conditiile
economice in general.

. Activitatile Grupului si cele ale clientilor sai se supun reglementarilor
extinse si cuprinzatoare din intreaga lume.

. Activitdtile Grupului au fost si pot fi afectate negativ de scaderea
valorilor activelor. Acest lucru este In special adevarat pentru activitatile
in care aceasta are pozitii ,,lungi” nete, primeste comisioane pe baza
valorii activelor gestionate sau primeste sau posteaza garantii.
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Activitdtile Grupului au fost si pot fi afectate negativ de perturbari ale
pietelor de credit, inclusiv accesul redus la credite si costurile mai mari
de obtinere a creditelor.

Activitatile de creare de piata ale Grupului au fost si pot fi afectate de
modificarile nivelurilor de volatilitate a pietei.

Activitdtile bancare de investitii, de executare a ordinelor clientilor,
gestionare a patrimoniului si de administrare a averii ale Grupului au fost
afectate negativ si pot continua sa fie afectate negativ de incertitudinea
de pe piata sau de lipsa increderii in randul investitorilor si al directorilor
generali (CEO) din cauza declinului general al activitatii economice si a
altor conditii nefavorabile economice, geopolitice sau ale pietei.

Activitatea de gestionare a patrimoniului si de administrare a averii a
Grupului poate fi afectata de performanta slaba a investitiilor produselor
sale de investitii sau de preferinta clientilor pentru alte produse decéat cele
oferite de Grup sau pentru produse care genereaza taxe mai mici.

Grupul poate suporta pierderi ca rezultat al unor procese si strategii
ineficiente de management al riscurilor.

Lichiditatea, profitabilitatea si activitatile Grupului pot fi afectate
negativ de incapacitatea de a accesa pietele de capital pentru
imprumuturi sau de a vinde active sau printr-o reducere a ratingurilor
sale de credit sau prin cresterea marjelor de credit.

Grupul se confruntd cu riscuri sporite pe masurd ce noi initiative de
afaceri si achizitii il determind sa tranzactioneze cu o gama mai larga de
clienti si contraparti si 1l expun unor clase de active noi si piete noi

Deficientele sistemelor operationale sau ale infrastructurii Grupului sau
ale celor ale tertilor, precum si erorile umane, incélcarea legii si alte
abateri, ar putea afecta negativ lichiditatea Grupului, perturba activitatile
Grupului, avea ca rezultat divulgarea de informatii confidentiale,
deteriora reputatia Grupului si provoca pierderi.

Neprotejarea sistemelor informatice, retelelor si informatiilor Grupului
si a informatiilor clientilor Grupului Impotriva atacurilor cibernetice si a
amenintarilor similare ar putea afecta capacitatea Grupului de a
desfasura activitatile Grupului, avand ca rezultat divulgarea, furtul sau
distrugerea informatiilor confidentiale, deteriorarea reputatiei Grupului
si provocarea de pierderi.

Afacerile, profitabilitatea si lichiditatea Grupului pot fi afectate negativ
de Brexit.

Activitatile, profitabilitatea si lichiditatea Grupului pot fi afectate
negativ de deteriorarea calitatii creditului sau de neindeplinirea
obligatiilor tertilor care detin lichiditati, Valori Mobiliare sau alte active
ale Grupului sau ale caror Valori Mobiliare sau obligatiuni sunt detinute
de catre Grup.

Concentrarea riscului creste potentialul pierderilor semnificative in
activitatile Grupului de formare a pietei, subscriere, investitie si acordare
de finantari.

Industria serviciilor financiare este deopotriva extrem de competitiva si
interdependenta.
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Lipsa identificrii si abordarii adecvate a potentialelor conflicte de
interese ar putea afecta negativ activititile Grupului.

Rezultatele Grupului au fost si pot fi in viitor afectate negativ de
compozitia bazei sale de clienti.

Tranzactiile derivate si decontdrile intdrziate pot expune Grupul la
riscuri neasteptate si pierderi potentiale.

Unele dintre activitatile Grupului, finantarea si produsele financiare pot
fi afectate in mod negativ de schimbdrile intervenite in ceea ce priveste
sau de renuntarea la cursurile interbancare (IBOR), in special LIBOR.

Unele dintre activitatile Grupului si finantarea acestuia pot fi afectate
negativ de modificarile altor rate de referinta, ale monedelor, ale
indicilor, ale cosurilor sau ale ETF-urilor cérora le sunt asociate
produsele pe care Grupul le ofera sau fondurile pe care le atrage.

Activitdtile Grupului pot fi afectate negativ dacad Grupul nu este in
masura sa angajeze si sd pastreze personal calificat.

Grupul poate fi afectat negativ de cresterea controalelor guvernamentale
si normative sau de publicitatea negativa.

Réspunderea civild sau penala substantiala sau actiunile de reglementare
semnificative Tmpotriva Grupului pot avea efecte financiare negative
semnificative sau pot cauza un prejudiciu semnificativ reputatiei
Grupului, ceea ce, la randul sau, poate afecta grav perspectivele de
afaceri ale Grupului.

[GSG este o societate holding si depinde pentru lichiditati de platile
primite de la filialele sale, dintre care multe sunt supuse unor restrictii.]

[Aplicarea strategiilor si cerintelor de reglementare 1n jurisdictiile din
S.U.A. si din afara S.U.A. pentru a facilita rezolutia ordonata pentru
institutiile financiare mari ar putea crea un risc mai mare de pierdere
pentru detinatorii de valori mobiliare ai GSG.]

[Aplicarea strategiei de rezolutie propuse de GSG ar putea duce la
pierderi mai mari pentru detinatorii de valori mobiliare ai GSG.]

Intensificarea tranzactiilor electronice si introducerea unor tehnologii de
tranzactionare noi pot afecta negativ activitatea Grupului si pot creste
concurenta.

In desfasurarea activitdtilor sale in intreaga lume, Grupul se supune
riscurilor politice, economice, juridice, operationale si altor riscuri
inerente functiondrii in numeroase tari.

Activitatile cu marfuri ale Grupului, in special activitatile cu marfuri
fizice, expun Grupul la numeroase reglementari si implica anumite
riscuri potentiale, inclusiv de mediu, reputationale si de alt fel, care il pot
expune la obligatii si costuri semnificative.

Grupul poate suporta pierderi ca rezultat al evenimentelor neprevazute
sau catastrofale, inclusiv pandemii, atacuri teroriste, evenimente
meteorologice extreme sau alte dezastre naturale.
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. Ingrijorarile legate de schimbdrile climatice pot perturba afacerile
noastre, afecta nivelul activitatii si a bonitétii clientilor, si pot afecta
negativ reputatia Grupului.

. [GSW nu desfasoara alte activitati operationale decat emiterea de Valori
Mobiliare si depinde in mare masura de onorarea obligatiilor de plata ale
afiliatilor sdi catre ea pentru a-si putea finanta obligatiile care decurg din
Valorile Mobiliare.]

. [GSFCI nu desfasoara alte activitati operationale decat emiterea de
Valori Mobiliare si depinde In mare masura de onorarea obligatiilor de
platé ale afiliatilor sdi catre ea pentru a-si putea finanta obligatiile care
decurg din Valorile Mobiliare.]

D3

Riscuri
cheie care
sunt
specifice
Valorilor
mobiliare

[Se va sterge daca Anexa XII este aplicabila)]

. Puteti pierde partial sau integral investitia dumneavoastra in Valorile
Mobiliare in situatiile in care:

° Noi (in calitate de Emitent [si Garant]) esudm sau dam faliment][,

Garantul este supus procedurilor de rezolutie] sau nu putem, in
alt mod, sa ne indeplinim obligatiile de plati [sau de livrare]. [In
cazul in care Garantul (dar nu si Emitentul) devine falimentar sau
este supus procedurii de rezolutie, nu veti fi in masura sa declarati
Valorile Mobiliare scadente si rambursabile imediat. In aceasta
situatie particulara, beneficiul de pe urma Valorilor mobiliare
poate fi semnificativ mai mic decat cel pe care l-ati fi primit daca
ati fi fost In masura sa declarati Valorile Mobilaire scadente si
exigibile imediat In urma falimentului sau rezolutiei Garantului];

Dumneavoastra nu pastrati Valorile Mobiliare pana la scadenta si
pretul de vanzare secundar pe care il primiti este mai mic decat
pretul de achizitie initial; sau

Valorile dumneavoastra mobiliare sunt rascumparate anticipat ca
urmare a unui eveniment neasteptat si valoarea pe care o primiti
este mai mica decat pretul de achizitie initial.

. Valoarea estimata a Valorilor dumneavoastra mobiliare (astfel cum este
determinata prin referire la modelele de stabilire a preturilor utilizate de
noi) la data la care termenii si conditiile Valorilor dumneavoastra
mobiliare sunt stabilite la data tranzactionarii va fi mai mica decat pretul
initial de emisiune al Valorilor dumneavoastra mobiliare.

. In functie de performantele Activelor subiacente, este posibil sd nu
primiti nicio dobanda sau niciun cupon pentru investitia dvs.

. Este posibil ca Valorile dumneavoastra mobiliare sa nu aiba o piata de
tranzactionare activd si ca dumneavoastrd sd nu fiti in masurd sa

dispuneti de ele.

[Introduceti riscurile cheie de la Elementul D.6 dupa caz]

D.6

Riscuri
cheie care
sunt
specifice
Valorilor
mobiliare

[Introduceti daca Anexa XII este aplicabila)

. Capitalul dumneavoastri este expus riscurilor. in functie de
performanta activului [activelor] subiacent[e], puteti pierde
[partial] [partial sau integral] investitia dumneavoastra.
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. De asemenea, puteti pierde partial sau integral investitia dumneavoastra
in Valorile mobiliare daca:

Noi (in calitate de Emitent [si Garant]) esudm sau dam faliment,
Garantul este supus procedurilor de rezolutie sau nu putem, in alt
mod, s ne indeplinim obligatiile de plata [sau de livrare]. In cazul
in care Garantul (dar nu si Emitentul) devine falimentar sau este
supus procedurii de rezolutie, nu veti fi in masurd sa declarati
Valorile mobiliare scadente si rambursabile imediat[. in aceasta
situatie particulara, beneficiul de pe urma Valorilor mobiliare
poate fi semnificativ mai mic decat cel pe care l-ati fi primit daca
ati fi fost in masura sa declarati Valorile mobiliare scadente si
exigibile imediat in urma falimentului sau rezolutiei Garantului];

Dumneavoastra nu pastrati Valorile mobiliare pana la scadenta si
pretul de vanzare secundar pe care il primiti este mai mic decat
pretul de achizitie initial; sau

Valorile dumneavoastra mobiliare sunt rascumparate anticipat ca
urmare a unui eveniment neasteptat si valoarea pe care o primiti
este mai mica decat pretul de achizitie initial.

. Valoarea estimata a Valorilor dumneavoastra Mobiliare (astfel cum este
determinata prin referire la modelele de stabilire a preturilor utilizate de
noi) la data la care termenii si conditiile Valorilor dumneavoastra
mobiliare sunt stabilite la data tranzactionarii va fi mai mica decat pretul
initial de emisiune al Valorile dumneavoastra Mobiliare.

. In functie de performantele Activelor subiacente, este posibil sa nu
primiti nicio dobanda sau niciun cupon pentru investitia dvs.

. Este posibil ca Valorile dumneavoastra Mobiliare sd nu aiba o piata de
tranzactionare activd si ca dumneavoastrd sd nu fiti in masurd sa
dispuneti de ele.

. [Va trebui sa luati decizia de investitie pe baza valorilor informative sau
a intervalului informativ mai degraba decat pe baza unor valori, niveluri,
procente, preturi, rate sau valori efective (dupa caz), care vor fi fixe sau
determinate doar la sfarsitul perioadei de ofertare, dupa luarea deciziei
de investitie, dar se vor aplica Valorilor mobiliare de indatd ce sunt
emise. ]

[Riscuri asociate cu Valorile mobiliare cotate, introduceti: Nu oferim nicio
asigurare cd solicitarea cotarii si admiterii la tranzactionare a Valorilor mobiliare
va fi aprobata (sau, daca este aprobatd, ca va fi aprobata pana la data emiterii) sau
ca se va dezvolta o piatd activa pentru tranzactionarea Valorilor mobiliare. Puteti
intrerupe orice astfel de cotare in orice moment.]

[Daca Valorile mobiliare contin un factor multiplicator de peste /00 la sutd,
introduceti: Deoarece randamentul Valorilor mobiliare este asociat performantei
activului sau activelor subiacente multiplicata cu un factor multiplicator de peste
100 la suta, orice performantd negativa a activului sau activelor subiacente
comportd riscul unei pierderi disproportionat mai mari a valorii si randamentului
Valorilor mobiliare.]

[Daca Valorile mobiliare au o functie de mediere, introduceti: Randamentul
Valorilor mobiliare (la scadentd sau in alt mod) se va baza pe media valorilor
aplicabile ale activului sau activelor subiacente. Daca valoarea unui activ
subiacent sau a mai multor active subiacente a crescut dramatic la o data de
realizare a mediei (dar nu la celelalte date de realizare a mediei), valoarea de plata
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poate fi semnificativ mai mica decat valoarea care ar fi fost de plata in legatura
doar cu valoarea activului sau activelor subiacente respective la o singura data.]

[Daca Valorile mobiliare au un plafon, introduceti: Potentialul de crestere al
valorii Valorilor mobiliare este limitat, intrucat plata maxima la scadenta are un
plafon.]

[Daca Valorile mobiliare au o functie de tipul ,,cea mai slaba performanta’:
Functia ,,cea mai slaba performantd” inseamna cd veti fi expusi la performanta
fiecarui activ subiacent si, in special, la activul subiacent cu cea mai slaba
performanta.

[Daca Valorile mobiliare sunt asociate cu valori la datele de observare a
nivelului de intrare, introduceti: Valoarea de platd (sau de livrat) in temeiul
Valorilor mobiliare (fie la scadenta, fie in alt mod) se va baza pe performanta
Activului sau Activelor subiacente comparatd cu cea mai mica sau cea mai mare
valoare a activului sau activelor subiacente observatd la fiecare dintre datele
specificate de observare a nivelului de intrare, si nu doar valoarea activului sau
activelor subiacente la o singura data initiald. Daca nivelul sau pretul aplicabil al
activului sau activelor subiacente specifice a crescut semnificativ intre datele de
observare a nivelului de intrare, randamentul Valorilor dumneavoastra mobiliare
va fi semnificativ mai mic decat cel care ar fi fost determinat prin referire doar la
valoarea aplicabild a activului sau activelor subiacente la o singura data initiala. ]

[Daca Valorile mobiliare au o optiune call a emitentului, introduceti: Valorile
dvs. mobiliare pot fi rdscumpdrate anticipat daca ne exercitdm optiunea call a
Emitentului, si este posibil sa nu puteti sa reinvestiti profiturile la o rata atractiva.]

[Daca Valorile mobiliare sunt Obligatiuni cu rata fixa care nu sunt asociate unui
Activ subiacent avand un termen de cel putin 10 ani, introduceti: Daca ratele
dobanzilor cresc pe durata termenului Valorilor mobiliare, este foarte posibil ca
valoarea Valorilor mobiliare sa scada.]

[In cazul in care Valorile obiliare sunt legate de o Ratd Primard Initiald, se
introduce: [o Rata de Referintd] / [o Rata ISDA] (a) poate fi modificatd in mod
substantial, (b) poate inceta sa fie furnizata definitiv sau pe termen nedefinit, (c)
nu poate fi utilizatd In anumite moduri de catre Emitent sau Agentul de calcul
dacda administratorul sau o astfel de rata de referintd nu obtine autorizatie sau
inregistrare (sub rezerva dispozitiilor tranzitorii aplicabile). Orice astfel de
eveniment ar putea avea un efect negativ asupra valorii si rentabilitatii Valorilor
mobiliare.] [Daca Valorile mobiliare sunt asociate cu LIBOR, EURIBOR sau alta
referintd, introduceti: Indicii care sunt considerati ,referinte” fac obiectul
directivelor de reglementare si propunerilor de reformad recente nationale,
internationale si de alt fel. Unele dintre aceste reforme sunt deja In vigoare, n
timp ce altele sunt in curs de implementare. Aceste reforme pot face ca aceste
referinte sa functioneze altfel decat in trecut sau sa aiba alte consecinte care nu
pot fi prevazute.]

[Daca se aplica un Eveniment perturbator FX sau un Eveniment perturbator FX
CNY, introduceti: Daca s-a produs un eveniment perturbator in legaturd cu
moneda specificata, care este semnificativ pentru obligatiile noastre de plata in
temeiul Valorilor mobiliare, atunci [daca se aplica Evenimentul perturbator FX,
introduceti: data de platd urmatoare va fi aménata. Daca acest eveniment continua
la data limita specificatd,] putem efectua plata unei sume echivalente in dolari
SUA.]

[Daca Valorile mobiliare sunt asociate cu unul sau mai multe active subiacente,
introduceti: Riscuri aferente Valorilor mobiliare asociate cu activ(e)
subiacent(e):
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. Valoarea si randamentul Valorilor mobiliare depind de performanta
activului sau activelor subiacente respective, care pot fi supuse unor
modificari imprevizibile in timp.

. Performanta trecutd a unui activ subiacent nu este o indicatie a
performantei sale viitoare.

. Nu veti avea niciun drept de proprietate asupra activului sau activelor
subiacente si obligatiile noastre fatd de dumneavoastrd in temeiul
Valorilor mobiliare nu sunt garantate cu active.

. In urma unui eveniment perturbator, evaluarea activului sau activelor
subiacente poate fi améanata si/sau evaluatd de noi (In calitate de Agent
de calcul) la latitudinea noastra.

. In urma producerii anumitor evenimente extraordinare in legitura cu
activul sau activele subiacente sau in legdturd cu valorile mobiliare
asociate cu un indice, in urma producerii unui eveniment de ajustare a
indicelui, [in functie de termenii si conditiile Valorilor mobiliare
specifice, printre alte consecinte potentiale, termenii si conditiile
Valorilor dumneavoastrd mobiliare pot fi ajustate, activul subiacent
poate fi substituit sau] Valorile mobiliare pot fi rascumparate anticipat la
valoarea rambursdrii anticipate neprogramate. Aceasta valoare poate fi
mai mica decat investitia dumneavoastra initiald si puteti pierde partial
sau integral investitia dumneavoastra. ]

[Daca Valorile mobiliare au ca referinta unul sau mai multe active subiacente
din piete emergente, introducegi: Tarile cu economii sau burse de valori
emergente pot sd nu aibd caracteristicile sociale, politice si de stabilitate
economicd ale tarilor mai dezvoltate. Activul sau activele subiacente din piete
emergente pot fi nelichide si mai volatile decat investitiile din piete mai stabile.]

[Pentru Valori Mobiliare asociate cu Actiuni, introduceti:
. Performanta actiunilor depinde de numerosi factori imprevizibili.

. Puteti primi un beneficiu mai mic de pe urma Valorilor mobiliare decat
ati fi primit daca ati fi investit direct in actiuni pentru ca nu veti primi
valoarea dividendelor.

. Emitentul unei actiuni poate lua orice masuri in legatura cu actiunea fara
a lua in considerare interesele dumneavoastra ca detindtori ai Valorilor
mobiliare si oricare dintre aceste masuri pot afecta negativ valoarea si
randamentul Valorilor mobiliare.]

[Daca Valorile mobiliare asociate cu Actiuni au ca referinta Certificate de
depozit, introducefi:

. Performanta certificatelor de depozit depinde de numerosi factori
imprevizibili.
. Puteti primi un beneficiu mai mic de pe urma Valorilor mobiliare decat

ati fi primit daca ati fi investit direct 1n certificatele de depozit pentru ca
pretul certificatelor de depozit poate sa nu includa valoarea dividendelor.

. Emitentul certificatelor de depozit sau actiunilor de la baza certificatelor
de depozit poate lua orice masuri in legatura cu certificatele de depozit
sau cu actiunile (dupd caz), fird a lua in considerare interesele
dumneavoastrd ca detindtori ai Valorilor mobiliare si oricare dintre
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aceste masuri pot afecta negativ valoarea si randamentul Valorilor
mobiliare. ]

[Daca Valorile mobiliare asociate cu Actiuni au ca referinta ETF-uri,
introduceti: O investitie in Valori Mobiliare asociate cu un fond tranzactionat la
bursa (,,ETF”) nu este acelasi lucru cu o investitie directa in orice indice subiacent
EFT respectiv sau In actiunile societdtilor subiacente care contin indicele
subiacent respectiv sau in orice active, contracte si/sau instrumente care pot fi
investite In sau detinute de EFT si, ca urmare, poate avea ca rezultat un randament
mai mic decat cel al unei investitii directe in indicele sau actiunile respective.
Societatea de management, administratorul de active, sponsorul sau
administratorul de investitii al unui EFT poate lua masuri cu privire la EFT
respectiv fard a lua in considerare interesele achizitorilor Valorilor mobiliare.
Oricare dintre aceste masuri poate avea un efect negativ asupra valorii si
randamentului Valorilor mobiliare. ]

[Pentru Valori Mobiliare indexate, introducefi:

. Performanta indicilor depinde de numerosi factori imprevizibili, inclusiv
in legdtura cu componentele sale subiacente.

. [Pentru indicele de randament al pretului, introduceti: Puteti primi un
beneficiu mai mic de pe urma Valorilor mobiliare decat ati fi primit daca
ati fi investit direct in componentele indicelui, deoarece nivelul indicelui
poate reflecta preturile componentelor respective ale indicelui fara a
include valoarea dividendelor platite pentru aceste componente. ]

. Sponsorul unui indice poate lua orice masuri in legatura cu indicele fara
a lua in considerare interesele dumneavoastra ca detinatori ai Valorilor
mobiliare si oricare dintre aceste masuri pot afecta negativ valoarea si
randamentul Valorilor mobiliare.

. Daca sponsorul unui indice nu obtine autorizatia necesara sau
inregistrarea sau autorizatia este suspendatd sau eliminata, Valorile
Mobiliare pot fi supuse rascumpararii anticipate si, in acest caz,
dumneavoastra puteti pierde unele sau toate dintre investitiile
dumneavoastra.

. [in anumite circumstante, noi (in calitate de Agent de calcul) putem
substitui activul subiacent cu un alt indice (sau cos de indici).]]

[Daca Valorile Mobiliare sunt asociate cu un Contract de instrumente derivate
indexate, introduceti:

. Intrucat randamentul Valorilor Mobiliare este asociat cu performanta
unuia sau mai multor contracte de instrumente derivate indexate,
asteptarile dealerilor [intermediarilor] in/de contracte de instrumente
derivate indexate cu privire la respectivul Indice, la data la care valoarea
de decontare a unui contract de instrumente derivate indexate este
determinatd, ar putea avea un impact asupra pretului unui contract de
instrumente derivate indexate asupra Indicelui si veti putea, asadar,
obtine un randament mai mic al Valorilor Mobiliare decat ati fi primit
dintr-o investitie in valori mobiliare asociate direct cu Indicele relevant.

. [intrucat valoarea de decontare a contractului(elor) cu instrumente
derivate indexate la care Valorile Mobiliare sunt asociate este un
multiplu al diferentei dintre nivelul relevant al Indicelui relevant la o
data viitoare si pretul de exercitare a optiunii “strike” sau forward, o
schimbare relativ mica in nivelul acestui Indice ar putea rezulta intr-o
schimbare proportional mai mare in pretul contractului(elor) cu
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instrumente derivate indexate si acest lucru ar putea afecta negativ
randamentul Valorilor Mobiliare.]]

[Pentru Indici de proprietate, introduceti: Noi (posibil prin intermediul unui
afiliat) suntem sponsorul indicelui. Acest indice poate fi dezvoltat, detinut,
calculat si mentinut de noi (posibil printr-un afiliat) si am putea fi responsabili
pentru compunerea, calculul si mentinerea acestui indice. Ca sponsor al indicelui,
este posibil sa modificam si regulile indicelui din timp in timp, sau sa le
intrerupem, la discretia noastra si acest lucru poate avea un negativ impact asupra
valorii si rentabilitatii Valorilor Mobiliare detinute de dumneavoastra.

. Metodologia indicelui si metodologia activului (activelor) la care este
asociat indicele, poate si nu fie de succes in producerea unui rezultat
pozitiv.

. Nivelul indicelui si valoarea activului (activelor) la care este indicele este

legat, se va reduce prin deducerea anumitor costuri. Deducerea acestor
costuri va reduce rezultatul pozitiv pe care altfel l-ati avea cu privire la
Valorile Mobiliare.

. Indicele are o caracteristica de ajustare a volatilitatii care urmareste sa
ofere o expunere controlata la volatilitate notionala a activului. Aceasta
caracteristica poate duce la o participatie redusa in castiguri in valoarea
activului (activelor) si, prin urmare, dumneavoastra. puteti primi un
randament mai mic al Valorilor Mobiliare decat ati avea prin investitia
in valori mobiliare legate de o strategie care oferd o expunere a
activului/activelor.]

. Activul se bazeaza pe strategia "castig in plus" si, prin urmare, valoarea
activului este redusa cu castigul care ar putea fi obtinut prin depozit in
numerar. Deoarece indicele indicat de Valorile Mobiliare ale
dumneavoastra este legat de activul/activele, veti primi, prin urmare, un
castig mai scazut al Valorilor Mobiliare comparativ cu ce ati primi din
investitia in orice alte valori mobiliare care se bazeaza pe strategia
"castig total".]

. Solactive AG actioneaza ca agent de calcul al indicelui pentru indice si
activ si, in aceasta calitate, va avea autoritatea de a face determinari care
ar putea afecta In mod negativ valoarea Valorilor Mobiliare ale
dumneavoastra si sumele pe care le primiti aferente Valorilor Mobiliare.
GSG detine o participatie minoritard in Solactive AG. ]]

[Pentru Valori Mobiliare asociate cu Marfuri, introduceti: Performanta marfii si
a oricarui contract corespunzator pe marfuri depinde de factori diversi, inclusiv
cererea si oferta, lichiditatea, conditiile meteorologice si dezastrele naturale,
costurile investitiei directe, localizarea si modificarile ratelor impozitelor.
Preturile marfurilor sunt mai volatile decat alte categorii de active, ceea ce face
ca investitiile in marfuri sa fie mai riscante si mai complexe decat alte investitii. ]

[Pentru Valori Mobiliare indexate pe marfuri, introducegi: Puteti primi un
beneficiu mai mic de pe urma Valorilor mobiliare decat ati fi primit daca ati fi
investit direct In marfurile subiacente unui indice pe marfuri sau unei Valori
mobiliare a carui valoare de rdscumpdrare s-a bazat pe pretul la vedere al
marfurilor fizice sau al contractelor pe marfuri programate sa expire la data
scadenta a Valorilor mobiliare.

. Sponsorul unui indice pe marfuri poate lua orice masuri in legatura cu
indicele pe marfuri fara a lua in considerare interesele dumneavoastra ca
detinatori ai Valorilor mobiliare si oricare dintre aceste masuri pot afecta
negativ valoarea si randamentul Valorilor mobiliare. Sponsorul unui
indice pe marfuri poate aduce modificdri compunerii indicelui si aceste
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modificari pot afecta nivelul indicelui pe marfuri si orice valoare de plata
in temeiul Valorilor mobiliare. Daca sponsorul unui indice pe marfuri nu
calculeaza indicele pe marfuri, noi (in calitate de Agent de calcul) vom
avea dreptul sd determinam nivelul relevant al indicelui pe marfuri
pentru a face orice calcule in legatura cu Valorile mobiliare.

. In urma producerii unui eveniment perturbator aplicabil Valorilor
mobiliare, noi (in calitate de Agent de calcul) putem stabili nivelul
indicelui pe marfuri si acest nivel nu poate reflecta niciun nivel al
indicelui pe marfuri care poate fi inca publicat si calculat de sponsorul
indicelui pe marfuri (in pofida producerii evenimentului respectiv).]

. [in anumite circumstante, noi (in calitate de Agent de calcul) putem
substitui activul subiacent cu un alt indice (sau cos de indici).]]

[Pentru Valori Mobiliare asociate cu Inflatia, introduceti: Randamentul Valorilor
mobiliare se poate baza pe un nivel al Indicelui inflatiei pentru o luna care este
anterioara cu mai multe luni datei de platad relevante si, prin urmare, ar putea fi
semnificativ diferit de nivelul inflatiei de la data efectudrii platii respective. Este
posibil ca performanta unui indice al inflatiei sa nu fie corelata perfect cu rata
inflatiei cu care se confruntd achizitorii Valorilor mobiliare din jurisdictia
relevanta.]

Pentru Valori Mobiliare legate de Fonduri, introduceti: Performanta unitatilor
sau a actiunilor dintr- un fond ("Fondul") la care sunt asociate Valorile Mobiliare
ale dumneavoastrd va afecta valoarea si randamentul investitiei in Valorilor
Mobiliare ale dumneavoastra. Performanta unitatilor sau actiunilor unui Fond este
supusd mai multor factori de risc care pot include: (i) factori macroeconomici, (ii)
investitii volatile / nelichide, (iii) risc de concentrare, (iv) risc de credit, (v) riscuri
ale vanzarii in lipsa, (vi) dependenta de persoane cheie, (vii) riscde reglementare
si legislativ, (viii) efectde levier, (ix) strategii ale fondului care pot sa nu aiba
succes in atingerea obiectivului de investitie, (x) costurile legate de fonduri si (xi)
riscul de frauda. Mai mult, determinarile Agentului de calcul in ceea ce priveste
evenimentele de cristalizare pot avea un efect negativ asupra valorii Valorilor
Mobiliare ale dumneavoastra. ]

[Daca Valorile mobiliare sunt asociate cu cosul de active subiacente, introduceti:

. [Un cos mic va fi, in general, mai vulnerabil la modificarile valorii
activelor subiacente si o modificare in compunerea cosului poate avea
un efect negativ asupra performantei cosului.]

. [Performanta unui cos care da o pondere mai mare unor active subiacente
va fi mai afectatd de modificarile valorii activului subiacent specific
respectiv inclus in acesta decét in cazul unui cos cu active subiacente
ponderate egal.]

. Un cos poate compensa performanta pozitiva a unui Activ subiacent cu
performanta negativa a unui alt Activ subiacent si, prin urmare, nu va
produce un rezultat la fel de favorabil ca o investitie asociatd cu numai
unul sau mai multe dintre Activele subiacente cu performanta pozitiva.

. O corelatie ridicata a componentelor cosului poate avea un efect
semnificativ asupra valorilor de platd pentru Valorile mobiliare si
performanta negativa a unei singure componente a cosului poate avea un
impact mai mare decéat performanta pozitivd a uneia sau mai multor
componente ale cosului si poate afecta randamentul Valorilor mobiliare. ]

[Pentru Obligatiunile EIS, introduceti:
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Randamentul Valorilor dumneavoastra mobiliare depinde de
modificarea valorii de piatd corecte a Actiunilor preferentiale la data
evaluarii fata de pretul lor de emisiune la data evaluarii initiale. Valoarea
corecta de piata a Actiunilor preferentiale va depinde (printre altele) de
valoarea rascumpdrarii [si de dividendele/distribuirile] de platd in
temeiul  Actiunilor  preferentiale. = Valoarea  respectiva  [si
dividendele/distribuirile] se determina prin referire la o formula de plata
specifica si va depinde de performanta unui activ subiacent (,,Activul
subiacent al Actiunii preferentiale”). Prin urmare, in calitate de
achizitori ai ObligatiunilorEIS, sunteti expusi performantei Activului
subiacent al Actiunii preferentiale, care poate face obiectul unor
schimbdri imprevizibile in timp. Termenii si conditiile Actiunilor
preferentiale vor fi puse la dispozitia investitorilor de Emitent sau de
Intermediar, la cerere.

Actiunile preferentiale vor fi rdscumparate inainte de scadenta
programatd la producerea unor [unui eveniment de rascumparare
anticipatd automatd a actiunii preferentiale sau pentru] evenimente
neprevizute. In acest caz, si Valorile mobiliare vor fi rascumparate
inainte de scadenta si puteti obtine un beneficiu mai mic decat in cazul
in care Valorile mobiliare nu ar fi fost astfel rdscumparate si este posibil
sd nu puteti reinvesti castigurile intr-o investitie care sa furnizeze un
beneficiu echivalent.

Orice amanare in consecinta a evaludrii Activului subiacent al Actiunii
preferentiale sau orice prevederi alternative pentru evaluarea acestuia in
urma oricarui eveniment perturbator aplicabil Actiunilor preferentiale
pot avea un impact negativ asupra valorii si randamentului Valorilor
mobiliare. Dacd se produc anumite evenimente de ajustare aplicabile
Actiunilor preferentiale, noi (in calitate de Agent de calcul) putem, in
anumite cazuri, sa ajustdm termenii si conditiile Valorilor mobiliare fara
consimtdmantul dumneavoastrd sau sd determindm rascumpdrarea
anticipatd a Valorilor mobiliare. Aceasta valoare poate fi mai mica decat
investitia dumneavoastra initiald si puteti pierde partial sau integral
investitia dumneavoastra.

Exista riscuri asociate cu legislatia din Insulele Cayman ca legislatie care
guverneaza Obligatiunile EIS.

Baza si rata de impozitare in legiturd cu Valorile mobiliare si orice
scutiri depind de circumstantele dumneavoastra individuale si se pot
modifica in orice moment. Ar trebui sd solicitati consultantd fiscala
independenta inainte de a investi. [Este posibil ca orice cupon platit cu
alt titlu decdt pentru rascumpdrare (acest termen incluzand
rascumpdrarea anticipata sau finald) sa fie supus impozitului pe venit.]

Ne supunem anumitor conflicte de interese intre interesele noastre si
interesele dumneavoastra, ca detinitori ai Valorilor mobiliare, care ar
putea avea efecte negative asupra valorii si randamentului Valorilor
mobiliare, inclusiv:

un afiliat al Emitentului va fi contrapartida pentru swap a
Emitentului Actiunii preferentiale pentru a finanta plata in
temeiul Actiunilor preferentiale;

putem acoperi obligatiile noastre in temeiul Valorilor mobiliare
achizitionand contracte la termen (futures) si/sau alte instrumente
asociate cu Activul subiacent al Actiunii preferentiale sau cu
actiunile sau alte componente;
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fiecare dintre agentul de calcul din cadrul acordului swap cu
Emitentul Actiunii preferentiale, Agentul de calcul in legaturd cu
Actiunile preferentiale si Agentul de calcul in legaturd cu Valorile
mobiliare este un afiliat al Emitentului si pot exista conflicte de
interese potentiale intre oricare dintre acestia si achizitori,
inclusiv cu privire la exercitarea puterii lor discretionare.]

. [Daca nu este vorba de Valori Mobiliare belgiene, introduceti: Valorile
dumneavoastrd mobiliare pot fi ajustate sau rascumparate inainte de
scadenta in urma unei modificari a legii. Orice astfel de ajustare poate
avea un efect negativ asupra valorii si randamentului Valorilor
dumneavoastrd mobiliare; suma pe care o primiti in urma unei
rascumparari anticipate poate fi mai micé decat investitia dumneavoastra
initiala si puteti pierde investitia dumneavoastra partial sau integral.]

. [Daca este vorba de Valori Mobiliare belgiene, introduceti: Valorile
dumneavoastra mobiliare pot fi rascumparate inainte pana la scadenta ca
urmare a unui Eveniment de Modificare Legislativd. Suma pe care o
primiti dupa o rascumpdrare anticipata poate fi mai mica decat investitia
initiala si ati putea sa va pierdeti o parte sau intreaga investitie. ]

. Emitentul Valorilor dumneavoastra mobiliare poate fi substituit cu o alta
societate, sub rezerva anumitor conditii.

. Noi putem modifica termenii si conditiile Valorilor mobiliare in anumite
circumstante, fard consimtdmantul dumneavoastra.

SECTIUNEA E — OFERTA

E.2 | Motivele [Introduceti daca se aplica Anexa V sau Anexa XII| [Profiturile nete ale ofertei

b ofertei si | vor fi folosite de emitent pentru a furniza fonduri suplimentare pentru operatiile
utilizarea | sale si pentru alte scopuri corporative generale.] [®]
castiguril
or

E.3 | Termenii | [Introduceti daca se aplica Anexa V sau Anexa XII] [O oferta a Valorilor
si mobiliare se poate face altfel decat conform articolului 3(2) din Directiva privind
conditiile | prospectele in [Regatul] [Republica] [Marele Ducat al Luxemburgului / Austria /
ofertei Belgia / Croatia / Republica Cehd / Finlanda / Franta / Germania / Ungaria /

Irlanda / Italia / Olanda / Norvegia / Polonia / Portugalia / Roménia / Spania /
Suedia / Regatul Unit al Marii Britanii] (,,Jurisdictia [Jurisdictiile] Ofertei
publice”) in cursul perioadei [de la [(si inclusiv)] [®] pand la [(si inclusiv)] [e@]
(,,Perioada de ofertare”) de catre Ofertantul autorizat [Ofertantii autorizati].]

[Pretul Ofertei este [®] (,,Pretul emiterii”). [Un/Fiecare] Ofertant autorizat va
oferi si va vinde Valorile mobiliare clientilor séi in conformitate cu acordurile
existente intre [respectivul] Ofertant[ul] autorizat si clientii sai, pe baza Pretului
emiterii i a conditiilor pietei existente la acea data.]

[Ofertele de Valori Mobiliare depind de emiterea acestora si se supun [® ]
[indeplinirii anumitor conditii]. Intre [fiecare] Ofertant[ul] autorizat si clientii sai,
ofertele de Valori Mobiliare se supun in plus conditiilor convenite intre acestia
si/sau prevazute in acordurile existente Intre acestia.]

[Un Investitor va achizitiona Valorile mobiliare in conformitate cu acordurile
existente Intre Ofertantul autorizat [relevant] si clientii acestuia cu privire la
achizitionarea de Valori Mobiliare in general. Investitorii nu vor avea niciun
raport contractual direct cu Emitentul in legatura cu oferta sau cu achizitionarea
Valorilor mobiliare.]
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[Nu se aplica; oferta de Valori mobiliare nu este supusa niciunei conditii.]

E.4 | Interese [[Cu exceptia [dupa cum se dezvaluie in Elementul E.7. de mai jos] [®],] / [Nu se
semnifica | aplicd;] in masura in care Emitentul are cunostinta, nicio persoana implicatd in
tive emiterea Valorilor mobiliare nu are un interes semnificativ pentru ofertd, inclusiv
pentru interese conflictuale.]
emisiune/
oferta,
inclusiv
interese
conflictua
le

E.7 | Cheltuieli | [O taxa de subscriere de [pana la valoarea maxima de] [introduceti] la suta
estimate ([introducetil%) din [Pretul emiterii][[ Valoarea nominald] / [Valoarea de calcul]
percepute | Cumulatd] (care nu face parte din pretul Valorilor mobiliare) va fi perceputa
de la separat investitorilor de [fiecare] Ofertant[ul] autorizat.
investitor

[Pretul emiterii de [pana la] [[introduceti] la sutd ([introducetil%) din [Valoarea
nominald] / [Valoarea de calcul] Cumulata][[introduceti] per Valori mobiliare]
include un comision de vanzare de pana la [introduceti] la suta ([introducetil%)
din [Valoarea nominald] / [Valoarea de calcul] Cumulata][Pretul emiterii] care a
fost platit de Emitent.

[Nu se aplica. Nu existd cheltuieli estimate percepute investitorului de catre
Emitent sau de catre [fiecare] Ofertant[ul] autorizat.] [@]
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(In cazul in care Termenii finali acoperd doud sau mai multe Serii de Valori Mobiliare, tabelul de mai jos trebuie sd fie completat pentru toate variabilele care vor fi diferite
in cadrul diverselor Serii. Articolul de pe rdandul relevant pentru orice astfel de variabila din Rezumatul specific emisiunii de mai sus trebuie sa cuprinda urmatoarea formulare:
cu privire la fiecare Serie specificata in tabelul (tabelele) indicat(e) in ,, Prevederi specifice pentru fiecare Serie” de la sfdrsitul acestui Rezumat specific emisiunii”.)

[PREVEDERI SPECIFICE PENTRU FIECARE SERIE

[includeti pentru fiecare emisiune a doud sau mai multor Serii de Valori mobiliare asociate Actiunilor:

It
12}

1

IZl

[Cod

comun

1

Valoren
1

ICFL
1

[[numar
[Valoare
nominald
Cumulati a
[Certificatelo
r] [Warrant-
urilor] __din
Seria]
[Valoare
nominald

cumulati]

[Data
programat
a a
scadentei]

Data
de

a finala

[Data
evaludri
referint i

initiale]

1

Rata

dobanzii

Pretul

emiterii

1

Data
Datele

Plitii

fixa

Dobénzii | ]

1

[Valoarea

cuponului

[Procentul de

Plafon

a | riscumpirar 1

[}

—_

Plafo

minim

[Nivelul

Barierei

1

[Activ

subiacent

1

[Bursa(e)
1

(@]

(@]

(@]

(@]

(@]

(@]

(@]

(@]

(@]

(@]

(@]

(@]

(Repetati pentru fiecare Serie dupd necesitdti)

[includeti pentru fiecare emisiune a doud sau mai multor Serii de Valori mobiliare asociate Actiunilor:

ISIN

[Cod
comun

[Valoren]

CFI

[[numar
[Valoare
nominald
Cumulati a
[Certificatelor]
[Warrant-
urilor
Seria]
[Valoare
nominald

cumulati]

din

[Data

programata
a scadentei]

[Data de

referinti

finald

Data

evaludrii

initiale

Rata
dobénzii

Pretul
emiterii]

[Data
[Datele
Plitii

Dobénzii]

[Valoarea

fixa a

cuponului]

Procentul de
riscumpirare

[Nivelul
Barierei

[Plafon]

Pra

[Plafon

minim

Activ
subiacent]

[Sponsorul
Indicelui

(@]

(@]

(@]

(@]

(@]

(@]

(Repetati pentru fiecare Serie dupd necesitdti)
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[includeti pentru emiterea a doud sau mai multor Serii de instrumente asociate Actiunilor sau Instrumente asociate Indicelui in situatiile in care se aplica Rascumpararea, la

alegerea Emitentului:

ISIN [Data/Datele de rascumpdirare | [Data/Datele notificirii Optiunii | [Valoarea/Valorile rascumpararii optionale
optionala (Call)] de tip call] (CalD)]

[Cu privire la orice Data/Date de rascumparare
optionala (Call),] [[[®] per Valoare de calcul]

[e] [e] [e]

(Repetati pentru fiecare Serie dupad necesitati) (in situatiile in care Valoarea/Valorile rascumpararii optionale difera de la Serie la alta, adaugati un tabel separat pentru

fiecare Serie)
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