Rezumat

Rezumatele sunt alcétuite din cerinte de raportare cunoscute sub denumirea de ,Elemente”.
Aceste elemente sunt numerotate in Sectiunile A-E (A.1-E.7). Prezentul rezumat confine
toate Elementele care trebuie incluse intr-un rezumat referitoare la note si Emitent. Deoarece
nu este necesar ca unele elemente sa fie prezentate, pot exista omiteri in succesiunea de

numerotare a Elementelor.

Desi este posibil ca un Element s& trebuiascéa inserat in rezumat in baza tipului de valoare
mobiliaré si al Emitentului, este posibil ca nicio informatie relevantd sé nu fie prezentata in
ceea ce priveste Elementul. In acest caz, o scurts descriere a Elementului este inclusé in
rezumat si marcata ,Inaplicabil’.

Sectiunea A—Introducere si avertismente

Elemen

Cerinta de raportare

Raportare

Al

Avertisment

Prezentul rezumat trebuie citit ca o introducere in Prospectul de Baza.
Orice decizie de a investi iIn note ar trebui bazatd pe luarea in
considerare a Prospectului de Baza in general, inclusiv orice
documente incorporate prin referinta. in cazul in care se intenteaza o
actiune n fata unui tribunal privind informatia cuprinsa in Prospectul
de Baza, investitorul reclamant ar putea, in conformitate cu legislatia
nationala din statele membre ale Spatiului Economic European, sa
trebuiasca sa suporte costurile traducerii Prospectului de Baza inainte
de initierea procedurilor judiciare. Raspunderea civila revine doar
persoanelor care au depus rezumatul inclusiv orice traducere a
acestuia, dar doar daca rezumatul induce inselator, inexact sau
contradictoriu Tn raport cu celelalte parti aleale Prospectului de Baza
sau nu furnizeaza, in raport cu celelalte partiale Prospectului de Baza,
informatii esentiale care sa-i ajute pe investitori sa decida daca
investesc in astfel de valori mobiliare.

A2

Acorduri

[In conformitate cu conditiile indicate mai jos, in legatura cu o Ofertd
Non-scutita (definita mai jos) a Notelor, Emitentul este de acord sa
foloseasca Prospectul de Baza al Goldman Sachs International [si prin:

(1)  [[e],[e] si[e] (,Ofertantul(tii) Autorizat(ti) Initial(i)”;]

) [daca Emitentul desemneaza intermediari financiari suplimentari
dupa data Termenelor Finale din data [e] si publica detalii in
legatura cu acestia pe website-ul sdu (www.[e].com), fiecare
intermediar financiar ale caror detalii sunt astfel publicate,] in
cazul (1) [sau (2)] de mai sus, In perioada in care respectivii
intermediari financiari sunt autorizati sa faca respectivele oferte
in conformitate cu Directiva 2014/65/UE;]

fiecare un ,Ofertant Autorizat” si impreuna ,Ofertantii Autorizati”).
Acordul Emitentului face obiectul urmé&toarelor conditii:

0] acordul este valabil doar in perioada [e] - [e] (,Perioada
Ofertei”); [si]

(i) acordul se extinde doar la utilizarea Prospectului de Baza de a
prezenta Oferte Non-scutite (definite mai jos) pentru transa
Notelor din [Austria / Belgia / Bulgaria / Croatia / Republica Ceha
/ Danemarca / Finlanda / Franta / Germania / Ungaria / Irlanda /
Italia / Luxemburg / Olanda / Norvegia / Polonia / Portugalia /
Romania / Slovacia / Spania / Suedia [si] Marea Britanie.]

[(iii)  acordul este supus urmatoarelor conditii: [e].]

O ,Oferta non-scutitd” a Notelor este o ofertd a Notelor care nu se
incadreaza intr-o exceptie de la cerinta de a publica un prospect in
conformitate cu Directiva 2003/71/CE, modificata.

Orice persoana (un ,Investitor”) care intentioneaza sa
achizitioneze sau achizitioneaza orice note de la un Ofertant
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Autorizat va face acest lucru, iar ofertele si vanzarile notelor céatre
un Investitor de catre un Ofertant Autorizat vor fi facute, in
conformitate cu orice termeni si alte acorduri in vigoare intre
respectivul Ofertant Autorizat si respectivul Investitor inclusiv cu
privire la pret, alocari si acorduri de plata. Emitentul nu va fi o
parte in niciun asemenea acord cu Investitorii (altii decat Goldman
Sachs International) in legatura cu oferta sau vanzarea notelor si,
prin urmare, Prospectul de Baza si Termenii Finali nu vor contine
respectivele informatii, iar un Investitor trebuie sa obtina
respectivele informatii de la Ofertantul Autorizat. Informatiile in
legatura cu o oferta catre publicul larg vor fi furnizate in momentul
in care este facuta respectiva sub-oferta, iar respectivele
informatii vor fi de asemenea furnizate de catre Ofertantul
Autorizat la data respectivei oferte.]

[Inaplicabil; nu este emisa nicio aprobare pentru utilizarea Prospectului
de Baza pentru re-vanzari ulterioare ale notelor.]

Sectiunea B—Emitentul

Elemen
t
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B.1

Denumirea
comerciala

juridica  si

The Goldman Sachs Group, Inc. (,Emitentul”)

B.2

Sediul social, forma juridica,
legislatia si tara in care a
fost constituit

The Goldman Sachs Group, Inc. este o corporatie din Delaware,
organizata si care functioneaza in conformitate cu Legislatia Corporativa
Generalad din Delaware. Sediul social al Emitentului este 200 West
Street, New York, New York 10282, Statele Unite.

B.4b

O descriere a oricaror
tendinte cunoscute care-l
afecteaza pe emitent si
domeniile Tn care activeaza

Perspectivele Emitentului pentru restul acestui an financiar vor fi
afectate, posibil in mod negativ, de evenimentele din economiile globale,
regionale si nationale, inclusiv cea a Statelor Unite, evolutiile si nivelurile
de activitate, de pe pietele financiare, de marfuri, valutare si de alta
naturd, evolutiile ratelor dobanzilor, evenimentele politice si militare din
lume, nivelurile de activitate ale clientilor si evenimentele juridice si de
reglementare din Statele Unite si alte tari unde Emitentul face afaceri.

B.5

Descrierea Grupului

The Goldman Sachs Group, Inc. este o societate holding bancara si o
societate holding financiara reglementata de Consiliul de Guvernatori al
Sistemului Rezervei Federale (Consiliul Rezervei Federale). Sucursala
institutiei depozitare din SUA a Emitentului, Goldman Sachs Bank SUA
(GS Bank SUA) este o banca infiintata in Statul New York. The Goldman
Sachs Group, Inc. este societatea holding mama a Grupului Goldman
Sachs (,Grupul”).

in decembrie 2018, Grupul avea birouri in peste 30 de tari si 46% din
angajatii sai erau Tn afara continentului american. Clientii Grupului au
sedii Tn toatd lumea si Grupul este un participant activ pe pietele
financiare din intreaga lume.

Emitentul isi raporteaza activitatile in patru segmente de afaceri: Servicii
bancare investitionale, servicii dedicate clientilor institutionali, Investitii
si creditare si Gestionarea investitiilor.

B.9

Previziunea sau estimarea
profitului

Inaplicabil; Emitentul nu a inclus nicio previziune sau estimare n
prezentul Prospect de Baza.

B.10

Rezervele din raportul de
audit

Inaplicabil; nu exista rezerve in raportul de audit al Emitentului continute
in Prospectul de Baza.
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B.12 Informatii financiare | Informatiile financiare consolidate istorice selectate referitoare la The

principale Goldman Sachs Group, Inc. care sintetizeaza pozitia financiara
consolidata a The Goldman Sachs Group, Inc. la data si pentru anii care
au luat sfarsit la datele de 31.12.2018 si 31.12.2017 sunt indicate in
urmatoarele tabele:

Informatii aferente declaratiei

privind veniturile Pentru anul care a luat sférsit la data de 31-12-

(in milioane USD) 2018 2017

Total venituri non-dobanzi 32.849 29.798

Venituri nete, inclusiv venituri din 36.616 32.730

dobanzi nete

Profit/(pierdere) pre-impozitare 12.481 11.132

Informatii privind bilantul

contabil La data de 31-12

(in milioane USD) 2018 2017

Total active 931.796 916.776

Total pasive 841.611 834.533

Capitalul propriu total al actionarilor 90.185 82.243

Declaratie prin care se|Nu au existat modificari negative semnificative in perspectivele The

confirma ca nu au suferit o | Goldman Sachs Group, Inc. de la data de 31.12.2018.

deteriorare semnificativa

Declaratie privind | Inaplicabil; nu au existat modificari semnificative in pozitia financiara sau

modificarile semnificative comerciald a The Goldman Sachs Group, Inc. ulterior datei de
31.12.2018.

In declaratiile anterioare impuse de Regulamentul (CE) nr. 809/2004 al Comisiei din 29 aprilie 2004

(astfel cum a fost modificat) (“Regulamentul de implementare a Directivei privind Prospectele”),

Lperspectiva” si ,pozitia financiara sau comerciala” a Emitentului se refera in mod specific la abilitatea

Emitentului de a-si indeplini pe deplin si la timp obligatiile de plata in conformitate cu notele.

B.13 Evenimentele care | Inaplicabil; nu au existat evenimente recente specifice Emitentului care
afecteaza solvabilitatea | sa fie intr-o maniera semnificativa relevante evaluarii solventei
Emitentului Emitentului.

B.14 Dependenta de alte entitati | A se vedea Elementul B.5.
ale Grupului

Emitentul este o societate holding si, prin urmare, depinde de dividende,
distribuiri si alte plati de la sucursalele sale pentru a finanta platile
dividendelor si a finanta toate platile aferente obligatiilor sale, inclusiv
obligatiile de achitare a debitelor.

B.15 Activitati principale Activitatile Grupului Goldman Sachs sunt realizate in urmatoarele

segmente:

(1) Servicii bancare investitionale:

e Consultantd financiara, care include activitati de consultanta
strategica privind fuziuni si achizitii, cesionari, activitati de
aparare corporative, restructurari si divizari, gestionarea
riscurilor si tranzactii cu instrumente derivate referitoare la
aceste activitati de consultanta adresate clientilor; si

e Subscrieri, inclusiv oferte publice si plasamente private,
inclusiv tranzactii locale si transfrontaliere si activitati financiare
de achizitii, pentru o gama largd de valori mobiliare,
imprumuturi si alte instrumente financiare si tranzactii cu
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instrumente derivate direct asociate cu aceste activitati de
subscriere ale clientilor.

(2) Servicii dedicate clientilor institutionali:

e Venituri fixe, schimb valutar si marfuri, inclusiv activitati de
executare ale clientilor pe piete de numerar si instrumente
derivate pentru produse aferente ratelor dobéanzilor, produse
de credit, ipoteci, monede si marfuri; si

e Capitaluri proprii, inclusiv activitati pe piete de produse de
capital propriu si comisioane si tarife din executare si cliring
pentru tranzactii ale clientilor institutionali pentru actiuni
majore, optiuni si schimburi de futures in intreaga lume,
precum si tranzactii comerciale. Capitalurile proprii includ
afacerea noastra de servicii aferente valorilor mobiliare, care
furnizeaza finantare, credite in baza valorilor mobiliare si alte
servicii de brokeraj principal catre clientii institutionali, inclusiv
fonduri de acoperire, fonduri mutuale, fonduri de pensii si
fundatii si venituri generate in principal in forma distribuirilor
sau tarifelor aferente ratelor dobanzilor.

(3) Investitii si Creditare, inclusiv activitatile de investitii ale Grupului
Goldman Sachs si generarea de credite, inclusiv activitatile noastre
de creditare, pentru finantarea clientilor. Aceste investitii, unele
dintre ele consolidate, si creditele sunt re reguld pe termen lung.
Grupul Goldman Sachs face investitii, unele dintre care consolidate,
direct prin divizia sa de Servicii Bancare Comerciale si Grupul pentru
Situatii Speciale, si indirect prin fonduri pe care le administreaza, in
titluri mobiliare de debit si credite, valori mobiliare aferente
capitalurilor proprii publice si private, entitati de infrastructura si
imobiliare. De asemenea, oferim credite negarantate prin platforma
noastra digitala.

(4) Gestionarea Investitiilor, care furnizeaza servicii de gestionarea
serviciilor si ofera produse de investitii (in principal prin conturi
gestionate separat si instrumente amestecate, precum fonduri
mutuale si fonduri de investitii private) din toate clasele de active
majore catre o gama largd de clienti institutionali si individuali.
Gestionarea Investitiilor ofera si servicii de consultanta financiara,
inclusiv gestionarea portofoliilor si consiliere financiara si brokeraj si
alte servicii de tranzactii catre persoane si familii cu venituri ridicate.

B.16

Proprietatea
controlul Emitentului

Inaplicabil; Emitentul este o societate detinuta public listata la Bursa de
Schimb de la New York si nu este detinuta direct sau indirect de niciun
actionar sau grup afiliat de actionari.

B.17

Ratingul de credit

Urmatorul tabel arata ratingul de credit negarantate atribuit Emitentului
la data de 16.04.2019. Un rating nu reprezintd o recomandare de
cumparare, vanzare sau detinere a notelor. Oricare sau toate aceste
clasificari pot fi modificate sau retrase in orice moment de catre
organizatia care acorda clasificarea. Fiecare clasificare ar trebui
evaluata independent de orice alta clasificare:

Debite pe  Debite pe
termen termen Debite Actiuni
scurt lung subordonate preferate

Dominion Bond Rating Service BBB

Limited

R-1 (mediu) A (ridicat) A (ridicat)

Fitch, INC. coovvveviieieieieieeeeeeeeeee, F1 A A— BB+

Moody’s Investors Service

............. pP-2 A3 Baa2 Bal

Standard & Poor's........cccccoevvvvvieeennns A-2 BBB+ BBB- BB

Rating and Investment

Information, INC.........cccceevveveienennne. a-1 A A- Inaplicabil
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[Dacé notele sunt clasificate: Notele au primit urmatoarele clasificari de credit: [infroduceti
clasificarile de credit]] [Daca notele nu sunt clasificate: Nu s-au acordat clasificari de credit
notelor.]
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Cc.l1 Descrierea notelor/ISIN | Notele sunt [[specificati monedal][e]] [[specificati rata dobanzii fixa a notelor
emise] [la sutad.] [Rata Fixa [(Cupon Zero)] [(Discount)]] [/] [Rata Variabila]
[/] [Indexat (Acumulare de Interval)] [Indexat (Crestere/Reducere)] [Indexat
(Asia [Absolut] Performanta)] [Indexat (Digital)] [Indexat (performanta
Superioara Asteptarilor)] [Indexat (Participare)] note scadente [e].
ISIN al notelor este [specificati ISIN].
Codul comun al notelor este [specificati codul comun].
Numarul valoren al notelor este [specificati numé&rul valoren,dacd este
cazul].
WKN al notelor este [specificati WKN, dacé este cazull.
C.2 Moneda emiterii valorilor | Moneda notelor este [specificati moneda notelor emise].
mobiliare
C5 Restrictii asupra | Inaplicabil. Nu existd restrictii asupra transferabilitatii libere a notelor.
transferabilitatii gratuite a | Vanzarile s re-vanzarile notelor pot face obiectul unor restrictii care deriva
valorilor mobiliare din legislatia din diverse jurisdictii.
C.8 Drepturile atasate | Drepturi
notelor, inclusiv
clasificarea si limitarile | Notele vor fi emise in conformitate cu un document denumit acord de

asupra acelor drepturi

reprezentare fiscala. Acordul de reprezentare fiscala este un contract intre
The Goldman Sachs Group, Inc. si The Bank of New York Mellon, care
actioneaza drept agent fiscal. Agentul fiscal realizeaza anumite Tndatoriri
administrative pentru Emitent. Agentul fiscal nu actioneaza drept custode
pentru emiterea de obligatiuni in numele dvs.

Fuziuni si tranzactii similare

Emitentul nu va fuziona sau consolida cu o altéd corporatie sau entitate
corporativa, cu exceptia cazului in care sunt indeplinite anumite conditii.

[In cazul ratei Fixe si achitabile in USD:
Anulare si Anularea Clauzelor

Daca exista o modificare in legislatia fiscala federala din SUA, Emitentul va
avea dreptul, in cazul tuturor notelor cu rata fixa achitabile in USD, sa se
exonereze de toate obligatiile in conformitate cu notele, in conformitate cu
anumite conditii. in plus, Emitentul va avea dreptul, in cazul tuturor notelor
cu rata fixa in USD, séa se exonereze de orice clauze restrictive referitoare
la note, in conformitate cu conditii similare celor indicate mai sus.]

Ajustare in baza Modificérii Legislatiei

Daca exista o modificare a legislatiei aplicabile care duce la o crestere
semnificativa a costului Emitentului sau societatilor sale afiliate cu privire la
indeplinirea obligatiilor Emitentului asupra notelor si/sau mentinerea
oricaror poziti de acoperire asociate, agentul de calcul va determina
ajustarea adecvata, daca este cazul, care trebuie aplicata pentru unul sau
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mai multi termeni ai notelor dupad cum considera de cuviintd agentul de

calculare pentru a acoperi modificarea legislativa.

Evenimente de incélcare

Termenii notelor contin urmatoarele evenimente de incalcare:

e Emitentul nu plateste principalul sau orice prima pentru orice
asemenea note in termen de 30 de zile dupa scadenta;

e Emitentul nu plateste dobanda pentru orice asemenea note in termen
de 30 de zile dupa scadenta; si

e Emitentul declara falimentul sau au loc orice alte evenimente de
faliment, insolventd sau reorganizarea referitoare la The Goldman
Sachs Group, Inc.

Legislatia aplicabila

Notele vor fi guvernate de legislatia statului New York.

Clasificare

Notele vor fi clasificate pari passu cu toate debitele negarantate si

nesubordonate ale The Goldman Sachs Group, Inc.

Limitari ale drepturilor

e Independent de faptul ca notele sunt asociate cu performanta
activului(elor) de baza, detinatorii nu au niciun drept cu privire la
activul(ele) de baza.

e Acordul de reprezentare fiscala contine prevederi pentru convocarea
unor intalniri ale detingtorilor notelor pentru a lua in considerare
chestiuni care le afecteaza interesele. Desi unele modificari necesita
aprobarea fiecarui detinator al notelor afectate de o modificare, unele
nu necesita nicio aprobare a detinatorilor notelor si unele necesita doar
aprobarea a 66 2/3% din suma principala cumulata a notelor afectate,
astfel ca detinatorii pot fi obligati chiar daca nu au participat si votat la
intalnirea relevanta intr-o maniera contrara majoritatii votului.

e Termenii si conditile notelor permit Emitentului si Agentului de
Calculare (dupa caz), odatd cu aparitia anumitor evenimente si in
anumite circumstante, fard aprobarea detinatorilor notelor, sa
realizeze ajustari asupra termenilor si conditilor notelor, sa
rascumpere notele Tnainte de scadentd (dupa caz) sa amane
evaluarea instrumentelor de baza sau platilor programate in cadrul
notelor, sa modifice moneda in care sunt exprimate notele, sa
fnlocuiasca Emitentul cu o altd entitate care face obiectul anumitor
conditi si sa realizeze anumite actiuni cu privire la note si
instrumentele de baza (daca este cazul).

C.9 Provizioane aferente | [Stergeti dacd notele sunt note Indexate (Participatie) si astfel este
dobéanzile, profitabilitate | aplicabild Anexa XII]
Si reprezentantul

detinatorilor

A se vedea Elementul C.8.
Dobéanda
Notele [pot][vor] achita dobanda la datele de plata a dobanzii, care sunt

[introduceti datele] din fiecare an, incepand cu [specificati data de inceput
a dobanzii] si pana la [specificati scadental]

LONDON:608753.1




Sectiunea C—Valori mobiliare

Element

Cerinta de raportare

Raportare

Pentru [toate Perioadele Dobanzilor][Perioadele Dobanzilor aferente
Datei(lor) de plata a dobéanzilor programate pentru [introduceti datele],]

[In cazul ratei Fixe: notele suporta dobanda la rata fixa de [specificati rata
dobanzii], achitabila in arierat, cu o profitabilitate la scadenta de [specificati
profitabilitatea la scadenta, dacéa este cazul.]

[In cazul unei rate Variabila: notele suportd dobanda la o ratd variabild
calculatda in baza [specificati rata de referinta] [minus/plus/inmultit cu
distributia/multiplicatorul, dacé si dupd cum este aplicabil] [in conformitate
cu rata maximd/minimé / rata de bazd 0% minimd, dacd este cazull,
achitabila in arierat.)

[Dacé este Indexatd (Acumulare de Interval): notele suportd dobanda la
[specificati rata dobanzii] achitabila in arierat si acumulata zilnic, cu conditia
ca nivelul [specificati fixarea zilnica a instrumentului de baza] din ziua
respectiva se incadreaza in intervalul de acumulare aplicabil pentru
instrumentul de baza relevant. A se vedea Elementul C.10.]

[Dacé este indexata (Crestere / Reducere): notele suporta dobanda la o
rata pe an egala cu [valoarea minima dintre (A) [suma] (i) [specificati rata
de referintd] [inmultit cu e, dacd si dupa cum este aplicabil] [[plus][minus]
(i) [#]% pe an] si (B)] [(i)] rata de participatie a [#]% ori diferenta dintre
(X) [specificati rata de referinta] [inmultit cu e, daca si dupd cum este
aplicabil] minus (y) [inmultit cu e, daca si dupa cum este aplicabil] [plus (ii)
distribuirea [#]% pe an], in conformitate cu rata minima de [e]% pe an [si]
rata maxima de [#]% pe an.]

[Pentru notele (de Performanta pentru Asia [Absolute]): Notele vor plati un
cupon la fiecare datad de platd a ratei dobanzii aplicabila egala cu [(i)]
(a) suma nominala a notelor dvs. inmultitd cu (b) rata de participatie a [#]%
impdrtit la (c) numarul perioadei dobanzii corespunzator respectivei date a
plati dobanzii Tnmultit cu (d) [valoarea absolutd a] diferenta dintre
(x) performanta cosului determinatd cu privire la acea data de plata a
dobanzii minus (y)unu [plus / minus (i) distribuirea [e]% pe an],
determinata de agentul de calculare, in conformitate cu rata minima de
[¢]% pe an [si] rata maxima de [#]% pe an. [Valoarea absoluta a numarului
este (i) daca numarul este zero sau pozitiv, numarul si (ii) dacad numarul
este negativ, numarul inmultit cu -1.]. A se vedea Elementul C.10.]

[Dacé este Indexata (Digitald): in cazul in care conditia digitala este
indeplinita cu privire la orice asemenea data de plata a dobanzii [, sau a
fost indeplinit pentru orice data de plata a dobanzii anterioara], notele vor
suporta dobanda la [[e]% pe an)/[o rata calculata in baza [specificali rata
de referin{d] [minus/plus/inmultit cu distribuirea/multiplicatorul, dacéa si
dupd@ cum este aplicabil] [in conformitate cu rata maximéa/minima, dupa
caz]] pentru perioada dobéanzii corespunzatoare cu respectiva platd a
dobanzii [, si daca veti primi suma oricare(or) plati a(le) dobanzilor care ar
fi fost achitabile cu privire la orice perioada(e) a dobanzii precedente dar
din cauza faptului ca respectiva conditie digitala nu a fost indeplinita cu
privire la respectivele perioade ale dobanzilor si nu au fost platite (aceste
platii fiind denumite “plati retroactive”); cu conditia ca dupa ce o plata
retroactiva a fost achitata cu privire la orice perioada a dobanzii, nu se vor
efectua alte plati cu privire la respectiva perioadd a dobanzii]; in caz
contrar, notele nu vor plati nicio dobanda pentru respectiva perioada a
dobéanzii. Conditia digitala va fi indeplinitd daca [si doar daca] conditia de
performanta a indexului este Thdeplinitd cu privire la [fiecare] index pentru
respectiva perioada a dobanzii. Conditia de performanta a indexului cu
privire la [orice index][index] va fi indeplinita pentru respectiva perioada a
dobanzii daca performanta indexului [performantei [cele mai bune][cele mai
slabe]] este [[egal cu sau] [mai mare][mai mic] decét, nivelul de bariera
corespunzator cu acel index specificat in tabelul de mai jos la “nivelul de
barierd”, determinat de Agentul de Calculare.
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Element | Cerinta de raportare Raportare
Sponsorul
Indexului | Timpul de | Pretul de | Masurarea
Moneda | Evaluare a | Referintd | Performan | Nivelul de
Index Indexului | Indexului (Initial) tei Bariera
(o] ] [e] [[e]/ [Egalcu |[e]%
[e] [Pretul sau] [mai
de mare][m
Referinta | ai mic]
Initial / decéat
Pretul
Mediu
Initial /
Cel Mai
Mare
Pret
Initial /
Cel Mai
Mic Pret
Initial]
[repetare] |[repetare |[repetare | [repetare |[repetare |[repetare
] ] ] ] ]
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A se vedea Elementul C.10.]

[Dacé este Indexaté (performanta superioard asteptérilor): in cazul in care
conditia privind performanta superioara asteptarilor este indeplinita cu
privire la orice asemenea data de achitare a dobanzii, notele vor suporta o
dobanda de [[#]% pe an]/[o rata calculata prin referire la [specificatli rata de
referintd] [minus/plus/inmultita cu distribuirea/multiplicatorul, dacéa si dupéa
cum este aplicabil] [in conformitate cu rata maxima/minima, dupa caz]]
pentru perioada dobanzii corespunzatoare respectivei date de platd a
dobanzii; in caz contrar, notele nu vor achita nicio dobanda pentru
respectiva perioada a dobanzii. A se vedea Elementul C.10.]

[Dupé caz: Pentru Perioadele Dobanzilor referitoare la Data(ele) de Plata
a Dobéanzii programate pentru [introduceti datele]:

[repetati dacéd este cazull
Indicarea Profitabilitatii
[Profitabilitatea este calculata la [introduceti data emiterii] (,Data Emiterii”)
pe baza Pretului Emiterii Initiale [introducefi preful emiterii]. Nu este o
indicatie a profitabilitatii viitoare.] [Profitabilitatea este [e].][Inaplicabil;
notele nu au o profitabilitate la scadenta.]

Rascumparare si rambursare anticipata

Réascumpérare la Optiunea The Goldman Sachs Group, Inc.

[Dupa caz: Nota dvs. va fi rambursata la optiunea Emitentului la Datele de
Rascumparare ale Emitentului specificate in tabelul de mai jos la Suma de
Rascumpdrare a Emitentului, in conformitate cu orice aprobari de
reglementare obtinuta:




Sectiunea C—Valori mobiliare

Element

Cerinta de raportare

Raportare

Data(ele) rascumpararii
Emitentului

Pretul rascumpararii Emitentului

lintroduceti data]/[intervalul de
timp]

[[®] la suta din Suma Nominala plus
dobanda acumulata dar neplatita la
Data de Rascumparare a
Emitentuluil/[Suma de
Rascumparare de Reintregire].]

lintroduceti data] /[intervalul
de timp] [repetati dacé este
cazul]

[[®] la suta din Suma Nominala plus
dobanda acumulata dar neplatita la
Data de Rascumparare a
Emitentuluil/[Suma de
Rascumparare de Reintregire].]
[repetati dacd este cazul]

1 [Inaplicabil; notele nu sunt rascumparabile la optiunea Emitentului.]
Rambursare la Optiunea Definétorului

[Dupé caz: Nota dvs. va fi rambursabila la optiunea detinatorului la Data de
Rambursare a Detinatorului specificata in tabelul de mai jos la Suma de

Rascumparare a Detinatorului corespunzatoarei:

Data(ele) rascumpararii
detinatorului

Pretul rascumpararii detinatorului

[introduceti [data]/[intervalul
de timp]]

[e] la suta din Suma Nominala plus
dobénda acumulata dar neplatita la
Data de Rascumparare a
Detinatorului.

[introduceti data]/[intervalul de
timp]] [repetali dacé este

[e] la suta din Suma Nominala plus
dobénda acumulata dar neplatita la

cazul] Data de Rascumparare a
Detinatorului.] [repetali dacé este

cazul]

1 [Inaplicabil; notele nu sunt rascumparabile la optiunea Detinatorului.]

[Rascumpdrare [in baza modificérii legislatiei] [sau] [pe baza obligatiei de
achitare a sumelor suplimentare]]

[Dupé caz: Emitentul poate rascumpara, total dar nu partial, orice note
restante, daca, [(x)] in orice moment la sau dupa data rascumpararii, ca
urmare a (i) adoptarii sau oricarei modificari legislative din orice lege sau
regulament aplicabil sau (ii) promulgarea sau orice modificare in
interpretarea oricarei instante, tribunal sau autoritati de reglementare cu
jurisdictie competenta din orice lege sau regulament aplicabil, agentul de
calculare determind c& Emitentul si/sau oricare dintre societatile sale
afiliate vor suporta un cost redus in mod semnificativ in ndeplinirea
obligatiilor sale in cadrul notelor daca respectiva performanta devine
ilegald, total sau partial [sau (y)] [ca urmare a anumitor modificari ale legilor
sau regulamentelor ale oricarei autoritati fiscale din SUA, in orice moment
a sau dupa data decontarii, este obligat sa plateasca, la urmatoarea data
de plata a dobanzii succesiva [sau scadenta], sume suplimentare, iar acea
obligatie nu poate fi evitatd prin utilizarea unor masuri rezonabile
disponibile Emitentului]. In acest caz, Suma Rambursérii Anticipate
Neprogramate achitabila pentru respectiva rascumparare anticipata
neprogramata va fi [100% din suma nominala plus dobanda acumulata dar
neplatitd] / [100% din valoarea acumulata a notelor [ plus dobanda
acumulata dar neplatita] / [valoarea de piatad a notelor in cea de-a doua zi
lucratoare anterioara datei rascumpararii, determinata de agentul de calcul
prin raportare la factori pe care agentul de calcul ii considera oportuni, cu
conditia ca agentul de calcul sa poata ajusta, la aprecierea sa rezonabila,
suma platibila pentru a lua in calcul orice cheltuieli rezonabile si costuri ale
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Element

Cerinta de raportare

Raportare

(sau beneficiind) Emitentului si/sau afiliatilor sai legate de rascumpararea
anticipata a notelor, inclusiv acelea legate de anularea oricarui acord de
hedging subiacent sau aferent si costurile sau beneficiile ipotetice ale
nlocuirii sumei finantérii acordate prin note la o scadenta si clasificare
considerate echivalente in mod rezonabil, astfel cum au fost determinate
de catre agentul de calcul].]

Suma rascumpararii finale

Cu exceptia cazului in care sunt rascumparate anterior, sau sunt
achizitionate si anulate, notele vor fi rdscumparate prin achitarea Sumei
Achitabile la Scadenta (Suma Rascumpararii Finale) la scadenta. Suma
Achitabila la Scadenta este [100]introduceti un procent mai mare de
100%]% din Suma Nominala (Suma Notionala Acumulata) impreuna cu
dobanda acumulata dar neplatita la data rambursarii.

Reprezentantul detinatorilor

Inaplicabil. Nu s-a desemnat niciun reprezentant al detinatorilor de note de
catre Emitent.

C.10

Componente derivate in
platile dobanzilor

[Stergeti dacd notele sunt note Indexate (Participatie) si astfel este
aplicabila Anexa XII|

A se vedea Elementul C.9

[Pentru notele cu Ratd Fixa sau Variabild: Inaplicabil — nu exista
componenta derivata in platile dobanzilor.]

[Pentru note Indexate (Acumulare de Interval): Dobanda se va acumula pe
notele dvs. [specificati rata dobéanzii], cu conditia ca nivelul [fiecarei] Valorii
Zilnice a Instrumentului de Baza (specificat in tabelul de mai jos) din
respectiva zi se incadreaza in Intervalul de Acumulare (specificat in tabelul
de mai jos) aplicabil pentru Instrumentul de Baza relevant care ar putea fi
Rata de Baza, care este o ratd a dobanzii specificata in tabelul de mai jos
sau Valoarea ccy1 FX sau Valoarea ccy1 si ccy2 FX, fiecare fiind o valoare
de schimb valutar la care se poate referi Intervalul de Acumulare (specifica
n tabelul de mai jos):

Instrumente de baza Interval de acumulare Valori zilnice ale
instrumentului de baza

[introduceti Rata |[[Egal cu sau] [mai [specificati]

de Bazd| mare] decét e]

[Valoarea FX [sau][si]

[ceyl][cey?]] [[Egal cu sau] [mai

[specificati] mic] decat e]

[repetati daca [repetati dacéa este [repetati daca este

este cazul] cazul] cazul]

Tn cazul in care pentru orice zi in care dobanda s-ar acumula pe o nota cu
acumulare de interval, valoarea zilnica a instrumentului de baza pentru
orice instrument de baza se incadreaza in afara intervalului sau de
acumulare respectiv, nu se va acumula nicio dobanda pentru respectiva zi.
Prin urmare, este posibil sa nu primiti nicio platd a dobanzii pentru nicio
perioada a dobanzii aplicabile pentru nota dvs. Chiar daca primiti plati
aferente dobéanzilor la unele sau toate datele de platd a dobanzii,
profitabilitatea generala pe care o obtineti pentru notele dvs. poate sa fie
mai mica decét cea pe care ati fi obtinut-o daca ati fi investit intr-o valoare
mobiliara de debit de acumulare non-interval a unei scadente comparabile
care suporta dobanda la o rata de piata prevalenta.]
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Element

Cerinta de raportare

Raportare

[Pentru notele (de Performanta pentru Asia [Absolute]): Notele vor plati un
cupon la fiecare data de platéd a ratei dobanzii aplicabila egala cu [(i)]
(a) suma nominala a notelor dvs. inmultitd cu (b) rata de participatie a [¢]%
impartit la (c) numarul perioadei dobanzii corespunzator respectivei date a
plati dobanzii inmultit cu (d) [valoarea absolutd a] diferenta dintre
(x) performanta cosului determinatd cu privire la acea data de plata a
dobanzii minus (y) unu [plus / minus (ii) distribuirea [®]% pe an],
determinata de agentul de calculare, in conformitate cu rata minima de
[#]1% pe an [si] rata maxima de [e]% pe an. [Valoarea absoluta a numarului
este (i) daca numarul este zero sau pozitiv, numarul si (ii) dacad numarul
este negativ, numarul inmultit cu -1.]. Indicii care cuprind cosul si valorile
ponderate corespunzatoare sunt specificate in tabelele de mai jos:

Sponsorul

Indexului Timpul de Pretul de

Index

Moneda
Indexului

Evaluare a
Indexului

Referinta
(Initial)

Ponderare

[e]

[e]
[]

[introduceti
timpul]

[[e]/
[Pretul de

[o]%

Referinta
Initial /
Pretul
Mediu
Initial / Cel
Mai Mare
Pret Initial /
Cel Mai
Mic Pret
Initial]

[repetare] [repetare] |[repetare] |[repetare] |[repetare]

]

[Pentru notele Indexate (Digitale): Tn cazul in care conditia digitala este
indeplinita cu privire la data aplicabila de plata a dobanzii [, sau a fost
indeplinit pentru orice data de platd a dobanzii anterioara], notele vor
suporta dobanda la [[e]% pe an]/[o rata calculata in baza [specificati rata
de referin{d] [minus/plus/inmulfit cu distribuirea/multiplicatorul, daca si
dupad cum este aplicabil] [in conformitate cu rata maxima/minima, dupa
caz]] pentru perioada dobanzii corespunzatoare cu respectiva plata a
dobanzii [, si daca veti primi suma oricare(or) plati a(le) dobanzilor care ar
fi fost achitabile cu privire la orice perioada(e) a dobanzii precedente dar
din cauza faptului ca respectiva conditie digitala nu a fost indeplinita cu
privire la respectivele perioade ale dobéanzilor si nu au fost platite (aceste
platii fiind denumite “plati retroactive”); cu conditia ca dupa ce o plata
retroactiva a fost achitata cu privire la orice perioada a dobanzii, nu se vor
efectua alte plati cu privire la respectiva perioadd a dobéanzii]; in caz
contrar, notele nu vor plati nicio dobanda pentru respectiva perioada a
dobanzii. Conditia digitala va fi indeplinitd daca [si doar daca] conditia de
performanta a indexului este indeplinita cu privire la [fiecare] index pentru
respectiva perioada a dobanzii. Conditia de performanta a indexului cu
privire la [orice index][index] va fi indeplinita pentru respectiva perioada a
dobanzii daca performanta indexului [performantei [cele mai bune][cele mai
slabe]] este [[egal cu sau] [mai mare][mai mic] decét, nivelul de bariera
corespunzator cu acel index specificat in tabelul de mai jos la “nivelul de

=n

barierd”, determinat de Agentul de Calculare.
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Element | Cerinta de raportare Raportare
Sponsorul
Indexului | Timpul de | Pretul de | Masurarea
Moneda | Evaluare a | Referintd | Performan | Nivelul de
Index Indexului | Indexului (Initial) tei Bariera
[o] [o] [e] [[e]/ Cu Cu
[e] [Pretul privire la | privire la
de [fiecare] |[fiecare]
Referinta | Perioada | Perioada
Initial / a a
Pretul Dobéanzii | Dobéanzii
Mediu [Numarul | [Numarul
Initial / [e]], [®]], [#]1%
Cel Mai |[Egal cu |[repetati
Mare sau] [Mai | daca
Pret mare] este

LONDON:608753.1

Initial / [Mai mic] | cazul]
Cel Mai |decét;
Mic Pret |[repetati
Initial] dacéd
este
cazul]

[repetare] |[repetare |[repetare | [repetare |[repetare |[repetare

] ] ] ] ]

]

[Pentru Note Indexate (Performantd Superioard Asteptarilor): Tn cazul in
care conditia privind performanta superioara asteptarilor este indeplinita cu
privire la orice data aplicabila de achitare a dobéanzii, notele vor suporta o
dobanda de [[#]% pe an]/[o rata calculata prin referire la [specificali rata de
referintd] [minus/plus/inmultitd cu distribuirea/multiplicatorul, dacéd si dupd
cum este aplicabil] [in conformitate cu rata maxima/minima, dupd caz]]
pentru perioada dobanzii corespunzatoare respectivei date de plata a
dobanzii; in caz contrar, notele nu vor achita nicio dobanda pentru
respectiva perioada a dobanzii. Pentru fiecare perioada a dobanzii, conditia
performantei superioare asteptarilor va fi indeplinitda daca performanta
indexului [infroduceti indexul principal] este egald cu sau mai mare de,
suma (x) performantei indexului [introduceti indexul secundar] [plus][minus]
(y) [e], determinata de Agentul de Calculare. Detaliile indiciilor sunt dupa
cum urmeaza:

Sponsorul
Indexului Timpul de
Moneda Evaluare a Pretul de

Index Indexului Indexului Referinta (Initial)

Indexul [o] lintroduceti [[®]/
principal: [e] [e] timpul] [Pretul de
Referinta
Initial /

Pretul Mediu
Initial / Cel
Mai Mare Pret
Initial / Cel
Mai Mic Pret
Initial]

Indexul [o] lintroduceti [[®]/
secundar: [e] [o] timpul] [Pretul de
Referinta
Initial /

Pretul Mediu
Initial / Cel
Mai Mare Pret




Sectiunea C—Valori mobiliare

Element | Cerinta de raportare Raportare
Initial / Cel
Mai Mic Pret
Initial]
]

[Introduceti urméatoarele definitii dupd cum este necesar pentru plétile de

mai sus:

[Datele medierii: fiecare din [infroduceti datele], fiecare cu conditia
ajustarii in conformitate cu termenii si conditiile.]

[Datele medierii initiale: [introduceti datele], cu conditia ajustarii in
conformitate cu termenii si conditiile.]

[Data evaluarii initiale: [infroduceti datele], cu conditia ajustarii in
conformitate cu termenii si conditiile.]

[Datele observatiei initiale: [introducefi datele], cu conditia ajustarii in
conformitate cu termenii si conditiile.]

[Datele observatiei finale: [infroduceti datele], cu conditia ajustarii in
conformitate cu termenii si conditiile.]

[Pretul de referinta (final): [media Nivelurilor Indecsilor de Referinta
pe baza indexului fiecarei Date de mediere] [Nivelul Indexului de
Referinta al Indexului la Data Evaluarii [aplicabile]] [[cel mai mic][cel
mai mare] Nivel al Indexului de Referintd observat la Datele de
Observatie Finale corespunzatoare cu data relevantd a platii], in
conformitate cu ajustarea si corectarea in conformitate cu termenii si
conditiile.]

[Pretul de referinta (initial): [suma specificata Tn tabelul de mai sus /
Pretul de Referinta Initial / Pretul Mediu Initial / Cel Mai Mare Pret Initial
/ Cel Mai Mic Pret Initial]

[Nivelul Indexului de Referinta inseamna, cu privire la Indexul / un
Index si orice zi relevanta, [nivelul de Tnchidere oficial al Indexului]
[sau, daca un alt Timp de Evaluare a Indexului decéat “inchidere” este
specificat cu privire la un Index relevant][nivelul Indexului respectiv la
Timpul de Evaluare a Indexului specificat] calculat si publicat de
Sponsorul Indexului (exprimat in Moneda relevanta a Indexului (daca
este specificatd)), determinata de Agentul de Calculare]

[Pretul de Referinta Initial: Nivelul Indexului de Referinta al indexului
la Data Evaluarii Initiale la Timpul Evaluarii Indexului, in conformitate
cu ajustarea si corectarea in conformitate cu termenii si conditiile]
[Pretul Mediu Initial: media Nivelurilor Indexurilor de Referinta al
indexului la Datele de Mediere initiale, in conformitate cu ajustarea si
corectarea Tn conformitate cu termenii si conditiile]

[Cel Mai Mic Pret Initial: cel mai mic Nivel al Indexului de Referinta
observat la Datele de Observare Initiale, in conformitate cu ajustarea
si corectarea in conformitate cu termenii si conditiile]

[Cel Mai Mare Pret Initial: cel mai mare Nivel al Indexului de Referinta
observat la Datele de Observare Initiale, in conformitate cu ajustarea
si corectarea in conformitate cu termenii si conditiile]

[Performanta Indexului: 0 suma egala cu Pretul de Referinta (Final)
impartita la Pretul de Referinta (Initial)

[Data(ele) evaluarii: [introduceti], cu conditia ajustarii Tn conformitate
cu termenii si conditiile.]

[Performanta Cosului: acumularea Performantei Ponderate a fiecarui
Index.]

[Performanta Ponderata: cu privire la fiecare Index, o suma calculata
in conformitate cu formula de mai jos:

Pret de referinta (Final)
Pret de referinta (Initial)

Ponderare x
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Element

Cerinta de raportare

Raportare

¢ [Indexul cu Cea Mai Slaba Performanta: Indexul cu cea mai slaba
Performanta a Indexului. n cazul in care doi sau mai multi indici au
aceeasi cea mai slaba Performantd a Indexului, Indexul selectat de
Agentul de Calculare la discretia sa exclusiva si absoluta va fi
considerat Indexul cu Cea Mai Slaba Performanta.]

[C11

Admiterea la
Tranzactionare pe o
Piata Reglementata

[Introduceti dacé notele au o denominatie mai micé de 100.000 EUR]
[Pentru notele care nu sunt enumerate: Inaplicabil: nu s-a depus sau nu
se va depune nicio cerere de listare a notelor pentru tranzactionare pe o
piata reglementata.]]

[Pentru note listate:

[Pentru notele listate pe piata reglementata din Luxemburg: S-a depus o
cerere la Bursa de Schimb din Luxemburg pentru notele emise in cadrul
programului notelor pe termen mediu din Seria F euro pentru listare pe
Lista Oficiala si admise la tranzactionare pe piata reglementata din Bursa
de Schimb din Luxemburg.] [Specificati alte listari] The Goldman Sachs
Group, Inc. nu are nicio obligatie de a mentine listarea niciunei note listate.]

C.15

Efectul instrumentului de
baza asupra valorii
investitiei

[Introduceti C.15 dacéd notele sunt note Indexate (Participatie) si astfel este
aplicabila Anexa XII|

Efectul instrumentului(elor) de baza asupra sumei achitabile la
scadenta (suma de rascumparare finala)

Valoarea notelor si suma achitabila la scadenta (suma rascumpararii finale)
va depinde de suma (i) Participatiei si (i) diferenta dintre performanta
[introduceti indexul] [si pretul fix al [e]] [dacd este relevant:, si (iii)
performanta [infroduceti moneda de baza]/[introducetimoneda de referinté]
cursul de schimb], in conformitate cu un nivel Minim [(egal cu zero)] [si un
nivel limitd maxim]. Daca performanta activului de baza este mai mica de
sau egala cu pretul fix al [e], un investitor va suporta o pierdere de pana la
[introduceti nivelul minim]% al sumei investite in note.

A se vedea Elementul C.18.
Efectul instrumentului(lor) de baza asupra platilor dobanzilor

[Pentru note care nu achitd dobanda: Inaplicabil — notele care nu achita
dobandd]

[Pentru notele cu Ratd Fixd sau Variabild: Inaplicabil — nu exista
componenta derivata in platile dobéanzilor.]

[Pentru note Indexate (Acumulare de Interval): Dobanda se va acumula pe
notele dvs. [specificati rata dobéanzii], cu conditia ca nivelul [fiecarei] Valorii
Zilnice a Instrumentului de Baza (specificat in tabelul de mai jos) din
respectiva zi se incadreaza in Intervalul de Acumulare (specificat in tabelul
de mai jos) aplicabil pentru Instrumentul de Baza relevant care ar putea fi
Rata de Baza, care este o rata a dobanzii specificata in tabelul de mai jos
sau Valoarea ccy1 FX sau valoarea ccy1 si ccy2 FX, fiecare fiind o valoare
de schimb valutar la care se poate referi Intervalul de Acumulare (specifica
n tabelul de mai jos):
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Element

Cerinta de raportare

Raportare

Instrumente de baza

Interval de acumulare

Valori zilnice ale
instrumentului de baza

lintroduceti Rata de
Baza|

[Valoarea FX
[cey][cey2]]
[specificati]

[[Egal cu sau] mai
mare decét o]
[sau][si]

[[Egal cu sau] [mai
mic] decat o]

[specificati]

[repetati daca este

[repetati daca este

[repetati daca este

cazul] cazul] cazul]

Tn cazul in care pentru orice zi in care dobanda s-ar acumula pe o nota cu
acumulare de interval, valoarea zilnica a instrumentului de baza pentru
orice instrument de baza se incadreaza in afara intervalului sau de
acumulare respectiv, nu se va acumula nicio dobanda pentru respectiva zi.
Prin urmare, este posibil sa nu primiti nicio platd a dobanzii pentru nicio
perioada a dobanzii aplicabile pentru nota dvs. Chiar daca primiti plati
aferente dobanzilor la unele sau toate datele de plata a dobanzii,
profitabilitatea generala pe care o obtineti pentru notele dvs. poate sa fie
mai mica decéat cea pe care ati fi obtinut-o daca ati fi investit intr-o valoare
mobiliara de debit de acumulare non-interval a unei scadente comparabile
care suporta dobanda la o rata de piata prevalenta.]

[Pentru notele (de Performanta pentru Asia [Absolute]): Notele vor plati un
cupon la fiecare data de plata a ratei dobanzii aplicabila egala cu [(i)]
(a) suma nominala a notelor dvs. inmulfitd cu (b) rata de participatie a [#]%
impdrtit la (c) numarul perioadei dobanzii corespunzator respectivei date a
platii dobénzii inmultit cu (d) [valoarea absolutd a] diferenta dintre
(x) performanta cosului determinata cu privire la acea data de plata a
dobanzii minus (y)unu [plus / minus (i) distribuirea [#]% pe an],
determinata de agentul de calculare, in conformitate cu rata minima de
[#]% pe an [si] rata maximé de [e]% pe an. [Valoarea absoluta a numarului
este (i) dacad numarul este zero sau pozitiv, numarul si (i) daca numarul
este negativ, numarul inmultit cu -1.]. Indicii care cuprind cosul si valorile
ponderate corespunzatoare sunt specificate in tabelele de mai jos:
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Sponsorul

Index

Indexului
Moneda
Indexului

Timpul de
Evaluare a
Indexului

Pretul de
Referinta
(Initial)

Ponderare

[]
[]

lintroduceti
timpul]

[[e]/
[Pretul de

[o]%

Referinta
Initial /
Pretul
Mediu
Initial / Cel
Mai Mare
Pret Initial /
Cel Mai
Mic Pret
Initial]

[repetare] [repetare] |[repetare] |[repetare] |[repetare]

]

[Pentru notele Indexate (Digitale): Tn cazul in care conditia digitala este
indeplinita cu privire la respectiva data de plata a dobanzii [, sau a fost
indeplinit pentru orice datd de platd a dobanzii anterioara], notele vor
suporta dobanda la [[e]% pe an]/[o rata calculata in baza [specificali rata
de referintd] [minus/plus/inmultit cu distribuirea/multiplicatorul, dacéd si
dupad cum este aplicabil] [in conformitate cu rata maxima/minima, dupa
caz]] pentru perioada dobanzii corespunzatoare cu respectiva platd a
dobanzii [, si daca veti primi suma oricare(or) plati a(le) dobanzilor care ar
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Element

Cerinta de raportare

Raportare

fi fost achitabile cu privire la orice perioada(e) a dobanzii precedente dar
din cauza faptului ca respectiva conditie digitala nu a fost indeplinita cu
privire la respectivele perioade ale dobéanzilor si nu au fost platite (aceste
platii fiind denumite “plati retroactive”); cu conditia ca dupa ce o plata
retroactiva a fost achitata cu privire la orice perioada a dobanzii, nu se vor
efectua alte plati cu privire la respectiva perioada a dobanzii]; in caz
contrar, notele nu vor plati nicio dobanda pentru respectiva perioada a
dobanzii. Conditia digitala va fi indeplinitd daca [si doar daca] conditia de
performanta a indexului este indeplinita cu privire la [fiecare] index pentru
respectiva perioada a dobanzii. Conditia de performanta a indexului cu
privire la [orice index][index] va fi indeplinitd pentru respectiva perioada a
dobéanzii daca performanta indexului [performantei [cele mai bune][cele mai
slabe]] este [[egal cu sau] [mai mare][mai mic] decat, nivelul de bariera
corespunzator cu acel index specificat in tabelul de mai jos la “nivelul de

barierd”, determinat de Agentul de Calculare.

Sponsorul
Indexului | Timpul de | Pretul de | Masurarea
Moneda | Evaluare a | Referintd | Performan | Nivelul de
Index Indexului | Indexului (Initial) tei Bariera
[e] [e] [e] [[e]/ Cu Cu
[®] [Pretul privire la | privire la
de [fiecare] ||[fiecare]
Referinta | Perioada | Perioada
Initial / a a
Pretul Dobéanzii | Dobanzii
Mediu [Numarul | [Numarul
Initial / [e]], [®]], [#]%
CelMai |[Egal cu |[repetati
Mare sau] [Mai | daca
Pret mare] este
Initial / [Mai mic] | cazul]
Cel Mai |decét;
Mic Pret |[repetati
Initial] daca
este
cazul]
[repetare] |[repetare |[repetare | [repetare |[repetare |[repetare
] ] ] ] ]

]

[Pentru Note Indexate (Performantd Superioard Asteptarilor): Tn cazul in
care conditia privind performanta superioara asteptarilor este indeplinita cu
privire la orice data aplicabila de achitare a dobanzii, notele vor suporta o
dobanda de [[#]% pe an]/[o rata calculata prin referire la [specificati rata de
referintd] [minus/plus/inmulitd cu distribuirea/multiplicatorul, dacéd si dupd
cum este aplicabil] [in conformitate cu rata maxima/minima, dupa caz]]
pentru perioada dobanzii corespunzatoare respectivei date de plata a
dobanzii; in caz contrar, notele nu vor achita nicio dobanda pentru
respectiva perioada a dobanzii. Pentru fiecare perioada a dobanzii, conditia
performantei superioare asteptarilor va fi indeplinitd intr-o perioada a
dobanzii aplicabila daca performanta indexului [introducetfi indexul
principal] este egald cu sau mai mare de, suma (x) performantei indexului
[introduceti indexul secundar] [plus][minus] (y) [e], determinata de Agentul
de Calculare. Detaliile indiciilor sunt dupa cum urmeaza:
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Element | Cerinta de raportare

Raportare

Index

Sponsorul
Indexului
Moneda
Indexului

Timpul de
Evaluare a
Indexului

Pretul de
Referinta (Initial)

Indexul
principal: [e]

[o]
[e]

[introduceti
timpul]

[[e]/
[Pretul de
Referinta
Initial /

Pretul Mediu
Initial / Cel
Mai Mare Pret
Initial / Cel
Mai Mic Pret
Initial]

Indexul
secundar: [e]

[e]
[e]

[introduceti
timpul]

[[e]/
[Pretul de
Referinta
Initial /

Pretul Mediu
Initial / Cel
Mai Mare Pret
Initial / Cel
Mai Mic Pret
Initial]

]

[Introduceti urméatoarele definitii dupd cum este necesar pentru plétile de

mai sus:

[Datele medierii: fiecare din [infroduceti datele], fiecare cu conditia
ajustarii in conformitate cu termenii si conditiile.]

[Datele medierii initiale: [introduceti datele], cu conditia ajustarii in
conformitate cu termenii si conditiile.]

[Data evaluarii initiale: [infroduceti datele], cu conditia ajustarii in
conformitate cu termenii si conditiile.]

[Datele observatiei initiale: [introduceli datele], cu conditia ajustarii in
conformitate cu termenii si conditiile.]

[Datele observatiei finale: [infroduceti datele], cu conditia ajustarii in
conformitate cu termenii si conditiile.]

[Pretul de referinta (final): [media Nivelurilor Indecsilor de Referinta
pe baza indexului fiecarei Date de mediere] [Nivelul Indexului de
Referinta al Indexului la Data Evaluarii [aplicabile]] [[cel mai mic][cel
mai mare] Nivel al Indexului de Referinta observat la Datele de
Observatie Finale corespunzatoare cu data relevantd a platii], in
conformitate cu ajustarea si corectarea in conformitate cu termenii si
conditiile.]

[Nivelul Indexului de Referinta inseamna, cu privire la Indexul / un
Index si orice zi relevanta, [nivelul de Tnchidere oficial al Indexului]
[sau, daca un alt Timp de Evaluare a Indexului decét “inchidere” este
specificat cu privire la un Index relevant][nivelul Indexului respectiv la
Timpul de Evaluare a Indexului specificat] calculat si publicat de
Sponsorul Indexului (exprimat in Moneda relevanta a Indexului (daca
este specificatd)), determinata de Agentul de Calculare]

[Pretul de referinta (initial): [suma specificata in tabelul de mai sus /
Pretul de Referinta Initial / Pretul Mediu Initial / Cel Mai Mare Pret Initial
/ Cel Mai Mic Pret Initial]

[Pretul de Referinta Initial: Nivelul Indexului de Referinta al indexului
la Data Evaluérii Initiale la Timpul Evaluarii Indexului, in conformitate
cu ajustarea si corectarea in conformitate cu termenii si conditiile]
[Pretul Mediu Initial: media Nivelurilor Indexurilor de Referinta al
indexului la Datele de Mediere initiale, in conformitate cu ajustarea si
corectarea in conformitate cu termenii si conditiile]
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Element

Cerinta de raportare

Raportare

e [Cel Mai Mic Pret Initial: cel mai mic Nivel al Indexului de Referinta
observat la Datele de Observare Initiale, in conformitate cu ajustarea
si corectarea Tn conformitate cu termenii si conditiile]

e [Cel Mai Mare Pret Initial: cel mai mare Nivel al Indexului de Referinta
observat la Datele de Observare Initiale, in conformitate cu ajustarea
si corectarea in conformitate cu termenii si conditiile]

e [Performanta Indexului: o suméa egala cu Pretul de Referinta (Final)
impartita la Pretul de Referinta (Initial)

o [Data(ele) evaluarii: [introduceti], cu conditia ajustarii in conformitate
cu termenii si conditiile.]

¢ [Performanta Cosului: acumularea Performantei Ponderate a fiecarui
Index.]

e [Performanta Ponderata: cu privire la fiecare Index, o suma calculata
in conformitate cu formula de mai jos:

Pret de referinta (Final)
Pret de referinta (Initial)

Ponderare x

¢ [Indexul cu Cea Mai Slaba Performanta: Indexul cu cea mai slaba
Performanta a Indexului. In cazul in care doi sau mai multi indici au
aceeasi cea mai slaba Performanta a Indexului, Indexul selectat de
Agentul de Calculare la discretia sa exclusiva si absoluta va fi
considerat Indexul cu Cea Mai Slab& Performanta.]

A se consulta Elementul C.18 de mai jos.

C.16

Expirarea scadentei

[Introduceti C.16 dacéd notele sunt note Indexate (Participatie) si astfel este
aplicabila Anexa XII|

Scadenta este [introduceti scadenta / data expirérii], [in conformitate cu
ajustarea pentru zile non-lucratoare in conformitate cu termenii si conditiile
/ sau daca respectiva data nu este o zi de tranzactionare programata sau
are loc un eveniment de perturbare a pietei, in conformitate cu ajustarea in
baza termenilor si conditiilor].

C.17

Procedura de decontare

[Introduceti C.17 dacéa notele sunt note Indexate (Participatie) si astfel este
aplicabila Anexa XII|

Decontarea notelor va avea loc prin [Euroclear Bank SA/NV /
Clearstream Banking, société anonyme / specificati

Emitentul isi va fi descarcat obligatia de plata prin achitarea catre, sau in
ordinul, sistemului de cliring relevant in suma respectiva astfel platita

C.18

Profitabilitatea  valorilor
mobiliare

[Introduceti C.18 dacéa notele sunt note Indexate (Participatie) si astfel este
aplicabila Anexa XII|

Profitabilitatea notelor va deriva din:

o [plata la data(ele) de plata a dobanzii relevante a unei sume in contul
Dobéanzii.]

e Plata potentiala a unei rambursari anticipate in urma rascumpararii
notelor inainte de scadenta programata datorita [(i) exercitarii de catre
Emitent a optiunii sale de a rascumpara notele] [[sau] [(i / ii)]
exercitarea de catre detinator a optiunii sale de rdscumpérare a notelor
[sau] [(ii / iii)] plata potentiald a unei Sume de Rambursare Anticipata
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Cerinta de raportare

Raportare

Neprogramata pe baza unei rascumparari anticipate neprogramate a
notelor (conform descrierii de mai jos);

e Daca notele nu sunt rascumparate anterior, sau sunt achizitionate si
anulate, achitarea Sumei Achitabile (Suma Rascumpararii Finale)
(conform descrierii de mai jos)

Dobanda
[Dacé notele nu achitd dobandad — Notele nu vor achita dobanda.]

[Daca notele nu achita dobanda - Notele [pot][vor] achita dobanda la datele
de plata a dobanzii, care sunt [introduceti datele] din fiecare an, incepand
cu [specificati data de Tnceput a dobanzii] si pana la [specificati scadental

Pentru [toate Perioadele Dobanzilor][Perioadele Dobéanzilor aferente
Datei(lor) de plata a dobanzilor programate pentru [introduceti datele],]

[in cazul ratei Fixe: notele suporta dobanda la rata fixé de [specificati rata
dobanzii], achitabila in arierat, cu o profitabilitate la scadenta de [specificati
profitabilitatea la scadenta, daca este cazull.]

[In cazul unei rate Variabild: notele suportd doband& la o ratd variabila
calculatd In baza [specificati rata de referintd] [minus/plus/inmultit cu
distributia/multiplicatorul, daca si dupd cum este aplicabil] [in conformitate
cu rata maximd/minimé / rata de bazd 0% minimd, dacad este cazul],
achitabila in arierat.]

[Dacé este Indexatd (Acumulare de Interval): notele suporta dobanda la
[specificati rata dobanzii] achitabila in arierat si acumulata zilnic, cu conditia
ca nivelul [specificati fixarea zilnicd a instrumentului de baz&] din ziua
respectiva se Tncadreaza in intervalul de acumulare aplicabil pentru
instrumentul de baza relevant. A se vedea Elementul C.10.]

[Dacé este indexata (Crestere / Reducere): notele suporta dobanda la o
ratd pe an egala cu [valoarea minima dintre (A) [suma] (i) [specificati rata
de referinta] [inmultit cu e, daca si dupa cum este aplicabil] [[plus][minus]
(i) [#]% pe an] si (B)] [(i)] rata de participatie a [#]% ori diferenta dintre
(X) [specificati rata de referinta] [inmultit cu e, dacd si dupd cum este
aplicabil] minus (y) [inmultit cu e, daca si dupa cum este aplicabil] [plus (ii)
distribuirea [#]% pe an], in conformitate cu rata minima de [#]% pe an [si]
rata maxima de [#]% pe an.]

[Pentru notele (de Performanta pentru Asia [Absolute]): Notele vor plati un
cupon la fiecare data de plata a ratei dobanzii aplicabila egala cu [(i)]
(a) suma nominala a notelor dvs. inmultita cu (b) rata de participatie a [¢]%
impértit la (c) numarul perioadei dobanzii corespunzator respectivei date a
plati dobanzii inmultit cu (d) [valoarea absolutd a] diferenta dintre
(x) performanta cosului determinata cu privire la acea data de plata a
dobanzii minus (y) unu [plus / minus (ii) distribuirea [e]% pe an],
determinata de agentul de calculare, in conformitate cu rata minima de
[¢]% pe an [si] rata maxima de [#]% pe an. [Valoarea absoluta a numarului
este (i) dacad numarul este zero sau pozitiv, numarul si (ii) daca numarul
este negativ, numarul inmuliit cu -1.] A se vedea Elementul C.10.]

[Dacéd este Indexatd (Digitald): in cazul in care conditia digitala este
indeplinita cu privire la orice asemenea data de plata a dobanzii [sau a fost
indeplinitd pentru orice datd de plata a dobanzii anterioard], notele vor
suporta o dobanda de [[e]% pe an]/o rata calculata prin referire la
[specificati rata de referintd] [minus/plus/inmultita cu
distribuirea/multiplicatorul, daca si dupa cum este aplicabil] [in conformitate
cu rata maximd/minimd, dupd caz]] pentru perioada dobéanzii
corespunzatoare respectivei plati a dobanzii; in caz contrar, notele nu vor
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Raportare

achita nicio dobanda pentru respectiva perioada a dobanzii. A se vedea
Elementul C.10.]

[Dacé este Indexatéd (performanta superioard asteptérilor): in cazul in care
conditia privind performanta superioard asteptarilor este indeplinita cu
privire la orice asemenea data de achitare a dobanzii, notele vor suporta o
dobanda de [[#]% pe an]/[o rata calculata prin referire |la [specificali rata de
referintd] [minus/plus/inmultita cu distribuirea/multiplicatorul, dacéd si dupéa
cum este aplicabil] [in conformitate cu rata maxima/minima, dupd caz]]
pentru perioada dobanzii corespunzatoare respectivei date de plata a
dobanzii; in caz contrar, notele nu vor achita nicio dobanda pentru
respectiva perioada a dobanzii. A se vedea Elementul C.10.]

[Dupé caz: Pentru Perioadele Dobanzilor referitoare la Data(ele) de Plata
a Dobéanzii programate pentru [introduceti datele]:

[repetati daca este cazul]
A se vedea Elementul C.15.
Rascumparare si rambursare anticipata
Rascumpdrare la Optiunea The Goldman Sachs Group, Inc.
[Dupé caz: Nota dvs. va fi rascumparabila la optiunea Emitentului la Datele

de Rascumparare ale Emitentului specificate in tabelul de mai jos la Suma
de Rascumparare a Emitentului:
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Data(ele) rascumpararii

Emitentului Pretul rascumpararii Emitentului
[introduceti datal/[intervalul de | [[e] la suta din Suma Nominala
timp] plus dobanda acumulata dar

neplatita la Data de
Rascumparare a
Emitentuluil/[Suma de
Rascumparare de Reintregire].]

[introduceti data] /[intervalul [[®] la suta din Suma Nominala
de timp] [repetati dacé este plus dobanda acumulata dar
cazul] neplatita la Data de

Rascumparare a
Emitentului]/[Suma de
Rascumparare de Reintregire].]
[repetati dacé este cazul]

] [Inaplicabil.]
Rambursare la Optiunea Definatorului

[Dupé caz: Nota dvs. va fi rambursabila la optiunea detinatorului la Data de
Rambursare a Detinatorului specificata in tabelul de mai jos la Suma de
Rascumparare a Detinatorului:

Data(ele) rascumpararii

detinatorului Pretul rascumpararii detinatorului
[introduceti [data]/[intervalul [e] la suta din Suma Nominala
de timp]] plus dobanda acumulata dar

neplatita la Data de
Réscumparare a Detinatorului.

lintroduceti datal/[intervalul de |[e] la sutd din Suma Nominala
timp]] [repetati dacé este plus dobanda acumulata dar
cazul] neplatita la Data de
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Rascumparare a Detinatorului.]
[repetati daca este cazul]

] [Inaplicabil.]

[Rascumpdrare [in baza modificarii legislatiei] [sau] [pe baza Oligatiei de a
plati sumele suplimentare]]

[Dupé& caz: Emitentul poate rascumpara, total dar nu partial, orice note
restante, daca, [(x)] Tn orice moment la sau dupa data rascumpararii, ca
urmare a (i) adoptarii sau oricarei modificari legislative din orice lege sau
regulament aplicabil sau (ii) promulgarea sau orice modificare in
interpretarea oricéarei instante, tribunal sau autoritati de reglementare cu
jurisdictie competenta din orice lege sau regulament aplicabil, agentul de
calculare determind cd Emitentul si/sau oricare dintre societatile sale
afiliate vor suporta un cost redus in mod semnificativ in Tndeplinirea
obligatiilor sale in cadrul notelor daca respectiva performanta devine
ilegala, total sau partial [sau (y)] [ca urmare a anumitor modificari ale legilor
sau regulamentelor ale oricarei autoritati fiscale din SUA, Tn orice moment
a sau dupa data decontarii, este obligat sa plateasca, la urmatoarea data
de plata a dobanzii succesiva [sau scadenta], sume suplimentare, iar acea
obligatie nu poate fi evitatd prin utilizarea unor masuri rezonabile
disponibile Emitentului]. Tn acest caz, Suma Rambursérii Anticipate
Neprogramate achitabila pentru respectiva rascumparare anticipata
neprogramata va fi [100% din suma nominala plus dobanda acumulata dar
neplatitd] / [100% din valoarea acumulatd a notelor [plus dobéanda
acumulata dar neplatita] / [valoarea de piata a notelor in cea de-a doua zi
lucratoare anterioara datei rascumpararii, determinata de agentul de calcul
prin raportare la factori pe care agentul de calcul ii considera oportuni, cu
condifia ca agentul de calcul sa poata ajusta, la aprecierea sa rezonabila,
suma platibila pentru a lua n calcul orice cheltuieli rezonabile si costuri ale
(sau beneficiind) Emitentului si/sau afiliatilor sai legate de rascumpararea
anticipata a notelor, inclusiv acelea legate de anularea oricarui acord de
hedging subiacent sau aferent si costurile sau beneficiile ipotetice ale
fnlocuirii sumei finantarii acordate prin note la o scadenta si clasificare
considerate echivalente Tn mod rezonabil, astfel cum au fost determinate
de catre agentul de calcul]

Suma achitabila la scadenta (suma de rdscumparare finala)

Cu exceptia cazului in care sunt rascumparate anterior, sau sunt
achizitionate si anulate, notele vor fi rascumparate prin achitarea Sumei
Achitabile la Scadenta (Suma Rascumpararii Finale) la scadenta.

[Dacé blocarea scadentei nu este aplicabila, introducefi: Suma achitabila
la scadenta (suma de rdscumparare finala) achitabila cu privire la note va
fi Suma de Participare.

[Dacé blocarea scadentei este aplicabild, introduceti: Tn cazul in care
conditia de blocare a fost indeplinitd, Suma Achitabila la Scadenta (Suma
Rascumpararii Finale) achitabila cu privire la note va fi cea mai mare suma
dintre Suma de Participare si Suma de Blocare.

Termenii definiti folositi:
e [Sumade blocare: [¢]%]

[Dacéa este aplicabild participarea plafonatéd si participarea FX nu este
aplicabild, introduceti:

e Suma participarii: o suma in Moneda de Decontare calculata in
conformitate cu formula de mai jos:
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N x {Max[Floor; Min[Cap;100 % + (P x Performant a)]}

e Limita: [introduceti suma] [0 suma determinatda de Agentul de
Calculare la discretia exclusiva si absoluta la sau dupéa [infroduceti
Data Tranzactionarii] [si este estimaté a fi [introduceti suma] [dar nu va
fi] [mai mult de [introduceti sumal]] [si] [mai putin de [introduceti suma]].

e Valoarea minima: [[Daca pretul de referinta (Final) este [mai
mare]/[mai mic] decat [sau egal cu] [Pretul de Referinta
(Initial)}/[introduceti sumal, [introduceti sumal; in caz contrar,]
[introduceti suma)] [o suma determinata de Agentul de Calculare la
uncia si absoluta sa discretie sau dupa [introducefi Data
Tranzactionarii] [si se estimeaza a fi [introduceti suma] [dar nu va fi]
[mai mult de [infroduceti sumal]] [si] [mai putin de [infroducefi sumal]].

e Performanta: Performanta Indexului [minus Pretul Fix].

“Max” urmat de o serie de sume din interiorul parantezelor patrate,
fnseamnd oricare suma mai mare dintre sumele separate de punct si
virgula in interiorul acelor paranteze patrate. De exemplu, “Max(x;y)”
fnseamna suma cea mai mare dintre componenta x si componenta y.

e “Min” urmat de o serie de sume din interiorul parantezelor patrate,
fnseamnd oricare suma mai mica dintre sumele separate de punct si
virgula in interiorul acelor paranteze patrate. De exemplu, “Min(x;y)”
fnseamnd suma cea mai mica dintre componenta x si componenta y.

e N: Suma nominala a [introduceti sumal.

P: Participarea, respectiv [[, daca pretul de referinta (Final) este [mai
mare]/[mai mic] decat [sau egal cu] [Pretul de Referinta
(Initial)}/[introduceti sumal, [introduceti sumal; in caz contrar,]
[introduceti suma] [o suma determinatd de Agentul de Calculare la
uncia si absoluta sa discretie sau dupad [introduceti Data
Tranzactionarii] [si se estimeaza a fi [introduceti suma] [dar nu va fi]
[mai mult de [introduceti sumal]] [si] [mai putin de [infroduceti sumal].
e [Pretul fix: [introducefi sumal]].]

[Dacéa participarea plafonatd si participarea FX nu sunt aplicabile,
introduceti:

e Suma participarii: o0 suma in Moneda de Decontare calculata in
conformitate cu formula de mai jos:

N x {Max[Floor;100 % + (P x Performant a)]}

[Introduceti valoarea minim&, Performanta, Max, N, P si Pretul Minim din
informatiile de mai sus]]

[Dacé patrticiparea plafonata si participarea FX sunt aplicabile, introduceti:

e Suma participarii: o suma in Moneda de Decontare calculatd in
conformitate cu formula de mai jos:

N x{Max{Floor; Min[Cap;100% + (P x Performant x FXR)]]}

[Introduceti pragul, valoarea minimd, Performanta, Max, Min, N, P si Pretul
Minim din informatiile de mai susl]]
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e FXR: o suma calculata in conformitate cu formula de mai jos:

FX (Final) /FX(InitiaI) e

Max{FXR Floor; Min[FXR Cap;100% + ( — -
FX (Initial)  FX (Final)

e Pragul FXR: [introduceti suma] [o suma determinata de Agentul de
Calculare la discretia exclusiva si absoluta la sau dupéa [infroduceti
Data Tranzactionérii] [si este estimata a fi [introduceti suma] [dar nu va
fi] [mai mult de [introduceti sumal]] [si] [mai putin de [introduceti sumal]].

e Valoarea Minima FXR: [introduceti suma)] [0 suma determinata de
Agentul de Calculare la discretia exclusiva si absoluta la sau dupa
[introduceti Data Tranzactionarii] [si este estimatd a fi [infroduceti
suma] [dar nu va fi] [mai mult de [introduceti sumal]] [si] [mai putin de
[introduceti sumal).

[Dacd nu este aplicabild participarea plafonatd si este aplicabila
participarea FX, introduceti:

e Suma participarii: o0 suma in Moneda de Decontare calculata in
conformitate cu formula de mai jos:

N x{Max[ Floor;100% + (P x Performant x FXR)]}
Termenii definiti folositi mai sus:

[Introduceti Valoarea Minima, Max, N, P, Performanta, Pretul Fix si FXR de
mai sus]]

[Introduceti urmatoarele definitii dupa cum este necesar pentru platile de
mai sus:

e [Datele medierii: fiecare din [infroduceti datele], fiecare cu conditia
ajustarii in conformitate cu termenii si conditiile.]

e [FX (Final): [introduceti moneda de bazal/[introduceti moneda de
referintd] cursul de schimb pentru Data de Evaluare FX Date (Finala),
determinat de Agentul de Calculare la absoluta sa discretie.]

e [FX (Initial): [introduceti moneda de baz&]/[introduceti moneda de
referintd] cursul de schimb pentru Data de Evaluare FX Date (Initiala),
determinat de Agentul de Calculare la absoluta sa discretie.]

e [Data Evaluarii FX (Finald): [data [ultimei medii / evaluari]]
[programata sa fie la data [introducefi data]], dupa toate modificarile
acelei date in conformitate cu termenii si conditile daca respectiva
datd nu este o zi de tranzactionare programata sau o zi intrerupta
pentru Index, cu conditia ca acea data (dupa orice ajustari dupa zilele
de tranzactionare non-programate sau zilele intrerupte) vor fi ajustate
in mod suplimentar in conformitate cu termenii si conditiile daca nu
este o Dat de Fixare a Publicarii.]

e [Data Evaluarii FX (Initiala): [data de evaluare a [ultimei medii initiale
/ initiale]] [programata sa fie la data [infroduceti data]], dupa toate
modificarile acelei date in conformitate cu termenii si conditile daca
respectiva datad nu este o zi de tranzactionare programata sau o zi
intrerupta pentru Index, cu conditia ca acea data (dupa orice ajustari
dupa zilele de tranzactionare non-programate sau zilele intrerupte) vor
fi ajustate Tn mod suplimentar in conformitate cu termenii si conditiile
daca nu este o Dat de Fixare a Publicarii.]

o [Datele medierii initiale: [introduceli datele], cu conditia ajustarii in
conformitate cu termenii si conditiile.]

o [Data evaluarii initiale: [infroduceti datele], cu conditia ajustarii in
conformitate cu termenii si conditiile.]
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o [Datele observatiei initiale: [infroducefi datele], cu conditia ajustarii in
conformitate cu termenii si conditiile.]

o [Datele observatiei finale: [introduceti datele], cu conditia ajustarii in
conformitate cu termenii si conditiile.]

¢ [Ultima data de mediere: Data Medierii programata sa fie la data de
[introduceti datal.]

e [Ultima data de mediere initiala: Data Medierii programata sa fie la
data de [introduceti data).]

o [Data fixarii publicarii: [0 datd la care [[introduceti moneda de
bazél/[introduceti moneda de referinfd] este publicat cursul de
schimb].]

e [Pretul de referinta (final): [media Nivelurilor Indecsilor de Referinta
pe baza indexului fiecarei Date de mediere] [Nivelul Indexului de
Referintd al Indexului la Data Evaluarii] [[cel mai mic][cel mai mare]
Nivel al Indexului de Referinta observat la Datele de Observatie Finale
corespunzatoare cu data relevanta a platii], in conformitate cu
ajustarea si corectarea in conformitate cu termenii si conditiile.]

¢ [Nivelul Indexului de Referinta inseamna, cu privire la Indexul / un
Index si orice zi relevanta, [nivelul de Tnchidere oficial al Indexului]
[sau, daca un alt Timp de Evaluare a Indexului decét “inchidere” este
specificat cu privire la un Index relevant][nivelul Indexului respectiv la
Timpul de Evaluare a Indexului specificat] calculat si publicat de
Sponsorul Indexului (exprimat in Moneda relevanta a Indexului (daca
este specificata)), determinata de Agentul de Calculare]

¢ [Pretul de Referinta (Initial): [[#][media dintre Nivelurile Indexurilor de
referinta ale Indexului din Datele de Mediere Initiale / [Nivelul indexului
de referinta] al Indexului la Data de Evaluare Initiald][Pretul Cel Mai
Mare Initial] [Pretul cel Mai Mic Initial], in conformitate cu ajustarea si
corectarea Tn baza termenilor si conditiilor.]

e [Cel Mai Mic Pret Initial: cel mai mic Nivel al Indexului de Referinta
observat la Datele de Observare Initiale, in conformitate cu ajustarea
si corectarea in conformitate cu termenii si conditiile]

e [Cel Mai Mare Pret Initial: cel mai mare Nivel al Indexului de Referinta
observat la Datele de Observare Initiale, in conformitate cu ajustarea
si corectarea in conformitate cu termenii si conditiile]

e [Performanta Indexului: o suma egala cu Pretul de Referinta (Final)
impartitd la Pretul de Referinta (Initial)

o [Data evaluarii: [introduceti], cu conditia ajustarii in conformitate cu
termenii si conditiile.]

C.19 Pretul exercitiului / pretul | [Introduceti C.19 dacé notele sunt note Indexate (Participatie) si astfel este
de referinta final al | aplicabila Anexa XII]
instrumentului de baza
Pretul de referinta (final) al [introduceti indexul] va fi determinat la [Data
Evaluarii / Ultima Data de Mediere] [si FX (Final) al [introduceti moneda de
bazél/[introduceti moneda de referintd] cursului de schimb va fi determinat
la Data Evaluarii FX (Finala).]
C.20 Activul de baza [Introduceti C.20 dacé notele sunt note Indexate (Participatie) si astfel este

aplicabild Anexa XII]

Index: [e] informatii referitoare la indexul disponibil [la [e]]/[la cererea
Emitentului]

Sponsorul Indexului: Sponsorul Indexului: [e]

Pretul de Referinta (Initial): [[e][media dintre Nivelurile Indexurilor de
referinta ale Indexului din Datele de Mediere Initiale / [Nivelul indexului de
referintd] al Indexului la Data de Evaluare Initiala][Pretul Cel Mai Mare
Initial] [Pretul cel Mai Mic Initial], Tn conformitate cu ajustarea si corectarea
in baza termenilor si conditiilor.]
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[C.21 Admitere pentru | [Infroduceti daca este aplicabild Anexa Xlll] Notele vor fi admise pentru
tranzactionare tranzactionare la [Bursa de Schimb din Luxemburg / specificati o alta
bursa].]
Sectiunea D—Riscuri
Elemen | Cerinta de raportare Raportare
t
D.2 Informatiile cheie privind | In notele de achizitie investitorii isi asuma riscul ca Emitentul s& devina

riscurile principale care
sunt specifice pentru
Emitent si Grup

insolvabil sau s& nu poata sa-si indeplineasca obligatiile de platad scadente
cu privire la note. Mai jos am identificat cativa factori care ar putea afecta
negativ in mod semnificativ afacerea Emitentului si capacitatea de a
efectua plétile scadente in cadrul notelor. Acesti factori includ urméatoarele
riscuri de baza ale Grupului:

e Afacerile Grupului au fost si pot continua sa fie afectate negativ de
conditile de pe pietele financiare globale si conditiile economice in
general.

e Afacerile Grupului si cele ale clientilor fac obiectul unor regulamente
extinse si generale n intreaga lume.

e  Afacerile Grupului au fost si pot fi afectate negativ de valorile scazute
ale activelor. Acest lucru este valabil in special pentru afacerile in care
are pozitii lungi” nete, primeste tarife pe baza valorii activelor
administrate sau primeste sau posteaza garantii colaterale.

e Afacerile Grupului au fost si pot fi afectate negativ de perturbari ale
pietelor de credit, inclusiv accesul redus la creditare si costuri mai mari
ale obtinerii creditelor.

e Activitatile de piata ale Grupului au fost si pot fi afectate de modificari
ale nivelurilor volatilitati pietei.

e Servicile bancare investitionale ale Grupului, de executare si
gestionare a investitilor au fost afectate negativ si pot fi in viitor
afectate negativ de incertitudinea pietelor sau de lipsa de incredere
intre investitori si CEO din cauza declinului general al activitatii
economice si altor conditii nefavorabile economice, geopolitice sau de
piata.

e Afacerile de gestionare a investitiilor ale Grupului pot fi afectate de
performanta deficitara a investitiilor ale produselor sale de investitii sau
o preferinta a unui client pentru alte produse decéat cele pe care le ofera
Grupul sau pentru produse care genereaza tarife mai mici.

e Grupul poate suporta pierderi ca urmare a proceselor si strategiilor
ineficace de gestionare a riscurilor.

e Lichiditatea, profitabilitatea si afacerile Grupului pot fi afectate negativ
de o incapacitate de a accesa pietele de capital ale debitelor sau de a
vinde active sau de o reducere a clasificarilor sale de creditare sau de
o crestere a distribuirilor de creditare.

e Unesec in identificarea adecvata si solutionarea potentialelor conflicte
de interese ar putea afecta negativ afacerile Grupului.

e Un esec a sistemelor sau infrastructurii operationale a Grupului, sau
ale unor terte parti, precum si eroarea umana sau abuzul, ar putea
afecta lichiditatea Grupului, intrerupe afacerile Grupului, duce la
divulgarea informatiilor confidentiale, deteriora reputatia Grupului si
cauza pierderi.

e Incapacitatea de protejare a sistemelor de computere, retelelor si
informatiilor Grupului si a informatiilor clientilor Grupului, Tmpotriva
atacurilor cibernetice si amenintarilor similare ar putea afecta
capacitatea Grupului de a administra activitatile de afaceri ale grupului,
ar putea duce la divulgari, furturi sau distrugeri ale unor informatii
confidentiale, deteriora reputatia Grupului si cauza pierderi.

e  Emitentul este o societate holding si depinde de lichiditatea platilor de
la sucursalele sale, multe dintre care fac obiectul unor restrictii.

e Aplicarea strategiilor si cerintelor de reglementare din jurisdictiile din
SUA si din afara SUA pentru facilitarea solutionarii ordonate a
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institutiilor financiare majore ar putea cauza un risc mai mare de
pierdere pentru detinatorii valorilor mobiliare ale Emitentului.

e Aplicarea strategiei de solutionare propuse a Emitentului ar putea
duce la pierderi mai mari pentru detinatorii valorilor mobiliare ale
Emitentului.

e Afacerile, profitabilitatea si lichiditatea Grupului ar putea fi afectate
negativ de Brexit.

e Afacerile, profitabilitatea si lichiditatea Grupului pot fi afectate negativ
de deteriorarea calitatii creditelor sau de neindeplinirea obligatiilor
contractuale de catre terte parti care datoreaza Grupului bani, valori
mobiliare sau alte active sau ale céror valori mobiliare sau obligatiuni
le detin.

e Concentrarea riscului creste potentialul pierderilor semnificative ale

activitatilor de piata, subscrierilor, investitiilor si activitatilor de creditare
ale Grupului.
Domeniul serviciilor financiare este atat competitiv cat si interconectat.
Grupul se confrunta cu riscuri sporite pe masura ce noi initiative de
afaceri determina tranzactionarea cu o gamé mai larga de clienti si
contrapartide si-l expune la noi clase de active si noi piete.

e Rezultatele Grupului pot fi afectate negativ de structura clientelei sale.

e Tranzactiile cu instrumente derivate si decontarile intarziate pot
expune Grupul la riscuri si potentiale pierderi neasteptate.

¢ Anumite afaceri ale Grupului, produse de finantare si financiare ale
Grupului pot fi afectate negativ de modificari sau intreruperi ale Ratelor
Oferite Interbancare (IBOR), in special LIBOR.

e Anumite afaceri ale grupului si activitati de finantare ale Grupului pot fi
afectate negativ de modificari ale ratelor de referintd, monedelor,
indexurilor, cosurilor sau ETF cu care sunt asociate produsele oferite
de Grup sau finantari pe care le obtine Grupul.

e  Afacerile Grupului pot fi afectate negativ daca nu poate angaja si
pastra angajati calificati.

e  Grupul poate fi afectat negativ de monitorizarea guvernamentala sau
de reglementare sporita sau de publicitatea negativa.

e Raspunderea civild sau penald substantiala sau actiunea de
reglementare semnificativa impotriva Grupului ar putea avea efecte
financiare adverse sau cauza efecte negative asupra reputatiei, ceea
ce poate afecta Tn mod grav perspectivele Grupului.

e Dezvoltarea tranzactionarii electronice si introducerea unor tehnologii
de tranzactionare noi afecteaza afacerile Grupului si poate spori
concurenta.

e Activitatile Grupului asociate marfurilor, in special activitatile asociate
cu marfurile fizice, in conformitate cu regulamentele extinse ale
Grupului si implica anumite riscuri potentiale, inclusiv riscuri de mediu,
asupra reputatiei si alte riscuri care pot expune Grupul la raspunderi si
costuri semnificative.

o In realizarea activitatilor sale de afaceri din intreaga lume, Grupul face
obiectul unor riscuri politice, economice, juridice si de alt natura care
sunt inerente activarii in mai multe tari.

e Grupul poate suporta pierderi ca urmare a unor evenimente
neprevazute sau catastrofice, inclusiv aparitia unor epidemii, atacuri
teroriste, evenimente meteorologice extreme sau alte dezastre

naturale.
[D.3] Informatii principale | De asemenea, exista riscuri asociate cu notele. Acestea includ:
[D.6] privind riscurile specifice
asupra Notelor ¢ Notele pe care le putem emite nu sunt asigurate de Corporatia de

Asigurare a Depozitelor Federale.

o Este posibil ca orice note pe care le putem emite sa nu aiba o piata de
tranzactionare activa.

¢ Modificarile ratelor dobanzilor pot afecta pretul pietei pentru orice note
pe care le putem emite.

LONDON:608753.1



Sectiunea D—Riscuri

Elemen | Cerinta de raportare Raportare
t

e Pretul pietei pentru orice note pe care le emitem poate fi influentat de
multi factori imprevizibili si daca achizitionati o nota si o vindeti Thainte
de scadenta indicata, este posibil sa primiti mai putin decat suma
nominalé a notei dvs.

o Modificérile clasificarilor creditelor pot afecta pretul de piata al unei
note.

¢ Nu va putem informa cu privire la toate consecintele fiscale din afara
SUA cu privire la detinerea sau tranzactionarea oricaror note pe care
le putem emite.

e Cu exceptia cazului in care exista specificatii contrarii in termenii finali
aplicabili, nu vom compensa detinatorii daca trebuie sa deducem
impozite din plati cu privire la orice note pe care le putem emite

e Se pot aplica retineri in conformitate cu Legea Conformitatii Fiscale
privind Conturile Straine (FATCA) asupra platilor aferente notelor dvs.,
inclusiv ca urmare a incapacitatii bancii sau brokerului prin intermediul
caruia detineti notele de a furniza informatii catre autoritatile fiscale

e Daca rascumparam notele dvs. sau are loc o ajustare privind o
modificare a legii, este posibil sa primiti mai putin decéat investitia
initiala.

e Daca termenii dvs. finali specifica faptul cd avem dreptul de a va
rascumpara nota la discretia noastra, valoarea notelor dvs. poate fi
afectata in mod negativ.

o Distribuitorii sau alte entitati implicate in oferta sau listarea notelor pot
avea potentiale conflicte de interese

e Ofertele publice ale notelor pot face obiectul extinderii, amanarii,
revocarii si/sau rezilierii

e Vanzarile si emiterile notelor din Italia prin MOT pot face obiectul unor
termeni si conditii care difera de ofertele tipice de valori mobiliare de
debit din Italia, inclusiv in anumite cazuri conditia ca notele sa fie
aprobate pentru admitere la tranzactionare a MOT de Borsa ltaliana si
dreptul The Goldman Sachs Group, Inc. de a rezilia oferta Thainte de
emitere.

De asemenea, exista riscuri specifice asociate cu strategiile de solutionare
a problemelor de reglementare si cerintele privind debitele pe termen lung.
Acestea includ:

e Aplicarea unor strategii de solutionare a chestiunilor de reglementare
care ar putea crea un risc de pierdere mai mare pentru detinatorii
valorilor mobiliare ale Emitentului in cazul solutionarii de catre Emitent.

e Aplicarea strategiei de solutionare propuse a Emitentului ar putea
duce la pierderi mai mari pentru detinatorii valorilor noastre mobiliare
de debit.

e Impactul ultim al regulilor recent adoptate de Comisia Rezervei
Federale care impune G-SIB din SUA sume minime de debite pe
termen lung care indeplinesc cerinte de eligibilitate specifice este
incert.

¢ Notele vor furniza drepturi de accelerare si executare doar limitate.

e Detinatorii notelor Emitentului ar putea avea un risc mai mare de a fi
subordonate structural daca Emitentul isi vinde sau transfera activele
in mod substantial in intregime catre una sau mai multe sucursale.

[introduceti in cazul Notelor cu Ratéa Variabila:

De asemenea, exista riscuri specifice asociate cu Notele cu Rata Variabila
in general. Acestea includ:

e O rata variabila negativa poate reduce orice distribuire pozitiva
achitabila pentru notele dvs.]
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[introduceti in cazul Notelor Indexate:

De asemenea, exista riscuri specifice asociate cu Notele Indexate Tn
general. Acestea includ:

e Profitabilitatea notelor indexate poate fi sub profitabilitatea valorilor
mobiliare similare.

o Platile aferente notelor indexate poate fi asociaté cu performanta
medie a instrumentelor de baza si nu cu schimbarea generald a
performantei instrumentului de baza.

e Utilizarea factorilor de participare peste 100% poate duce la o
expunere disproportionata la performanta negativa a activului de baza.

e Emitentul unei valori mobiliare care serveste ca parte a unui
instrument de baza ar putea duce la actiuni care pot afecta in mod
negativ o nota indexata.

¢ O nota indexata poate fi asociata cu un instrument de baza volatil, care
poate afecta in mod negativ o investitie.

¢ Instrumentele de baza pot evalua in directii opuse, ceea ce poate
afecta suma pe care o primiti pentru o notad indexata asociata cu un
cos de instrumente de baza.

¢ Nivelurile istorice pentru instrumentul sau instrumentele de baza ale
unei note indexate nu sunt indicative pentru nivelurile viitoare.

e Daca nivelul unui instrument de baza se modifica, este posibil ca pretul
de piata al unei note indexate sa nu se modifice in aceeasi maniera.

e Dacé achizitionati o notd de indexare, nu veti avea niciun drept cu
privire la niciun instrument de baza, valoare mobiliara sau alta
componenta a unui instrument de baza cu care este asociata nota
dvs.]

[Introduceti in cazul unor Note Indexate asociate cu indicii actiunilor:

De asemenea, exista riscuri specifice asociate cu Notele Indexate asociate
cu indicii actiunilor. Acestea includ:

e Un index cu care este asociatd o nota indexata ar putea fi modificat
sau deveni indisponibil.

e Daca ati achizitionat o noté indexata asociatd cu indexul unei actiuni,
profitabilitatea notei poate sd nu reflecte profitabilitatea oricaror
distributii, dividende sau alte plati realizate pentru orice componente
ale indexului.

e Indicii pietelor emergente pot fi volatili si instabili.

e Politicile unui sponsor al indexului si schimbarile care afecteaza un
index sau indici sau oricare dintre componentele acestora ar putea
afecta suma achitabild pe o nota indexata si valoarea sa de piata.

¢ Nu exista nicio afiliere intre emitentii oricaror valori mobiliare indexate
continute intr-un index de capital propriu sau debit inclus ntr-o nota
indexata si noi si nu suntem responsabili pentru nicio divulgare din
partea respectivilor emitenti.

e Platile pentru notele asociate capitalurilor proprii din SUA pot face
obiectul impozitarii in SUA.]

[introduceti in cazul Notelor Indexate (acumulare de interval):

De asemenea, exista riscuri specifice asociate cu Notele indexate
(acumulare de interval). Acestea includ:

e Daca nivelul uneia sau mai multor valori zilnice ale instrumentelor de
baza la data fixarii datei instrumentului de baza aplicabile pentru orice
zi calendaristica ce se incadreaza in intervalul de acumulare pentru
acel instrument de baza, nu se va acumula dobanda pentru respectiva
zi pentru nota de acumulare de interval.]

[introduceti in cazul Notelor Indexate (digitale):
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De asemenea, exista riscuri specifice asociate cu Notele Indexate
(digitale). Acestea includ:

e Puteti primi orice dobanda la orice data a platii dobanzilor.

e Platile dobanzilor cu privire la notele dvs. vor fi imitate si nu vor reflecta
performanta efectiva a instrumentelor de baza de la o data de
observare la alta.

e In cazul in care aplicati conditia privind scenariul cel mai pesimist la
notele indexate (digitale), platile dobanzilor pentru notele dvs. vor fi
determinate doar prin referire la instrumentul de baza cu performanta
cea mai slaba

e In cazul in care conditia cu privire la ,conditile multiple” se aplica
pentru notele dvs. indexate (digitale), veti primi o plata a dobéanzilor
pentru orice perioada doar daca toate indexurile indeplinesc conditiile
de performanta a indexurilor respective]

[introduceti in cazul Notelor Indexate (performanta superioard asteptarilor):

De asemenea, exista riscuri specifice asociate cu Notele Indexate
(performanta superioara asteptarilor). Acestea includ:

e Platile dobanzilor cu privire la notele dvs. vor fi imitate si nu vor reflecta
performanta efectiva a instrumentelor de baza de la o datd de
observare la alta. Este posibil sa nu primiti plati aferente dobanzilor
chiar daca ambii indici cresc sau ambii indici scad.]

[introduceti in cazul Notelor Indexate (de participare):

Exista un risc specific asociat cu notele indexate (de participare)
Este posibil sa pierdeti investitia aferenta notelor.]

[introduceti in cazul Notelor cu Rata Variabild sau notelor indexate:

De asemenea, exista riscuri aferente rolului nostru si rolului societatilor
noastre afiliate. Acestea includ:

e Tranzactionarea si alte tranzactii realizate de catre noi in instrumente
asociate cu un instrument de baza sau componentele unui instrument
de baza pot afecta pretul de piata al unei note indexate.

e Activitatile noastre de afaceri pot crea conflicte de interese intre dvs.
si noi.

e Ca agent de calculare, Goldman Sachs International va avea
autoritatea de a face determinari care ar putea afecta pretul de piata
al unei rate variabile sau a unei note de acumulare de interval, cand
nota ajunge la scadenta si suma achitabila la scadenta.]

fintroduceti in cazul notelor pentru care Moneda Specificatd nu este
moneda principala a investitorilor:

De asemenea, exista riscuri asociate cu notele achitabile in sau asociate
cu alte monede decat moneda dvs. principala. Acestea includ:

¢ Oinvestitie intr-o nota in valuta implica riscuri aferente cursului valutar.

e Modificérile cursurilor de schimb pot fi volatile si imprevizibile.

e Politica guvernamentala poate afecta negativ cursurile de schimb si o
investitie intr-o noté& Tn valuta.

e Este posibil sa nu ajustdm note pentru a compensa modificarile
cursurilor de schimb.

e Manipularea cursurilor de schimb publicate si reformelor posibile care
afecteaza determinarea sau publicarea cursurilor de schimb sau
supervizarea tranzactiilor valutare ar putea avea un efect negativ
asupra notelor dvs.]
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[introduceti in cazul notelor pentru care Moneda Specificaté nu este USD:

De asemenea, exista riscuri asociate cu notele achitabile in sau asociate
cu alte monede decat USD. Acestea includ:

¢ Notele in alte monede decat USD ne vor permite sa efectuam plati in
USD sau sa intarziem plata daca nu putem obtine moneda specificata.

e Intr-un litigiu avand ca obiect solicitarea platii in baza unei note non-
USD, un investitor poate suporta riscul de schimb valutar.

e Determinarile realizate de agentul de schimb valutar sunt realizate la
unica sa discretie.]

[introduceti in cazul notelor asociate cu instrumentele de bazé
comparative:

De asemenea, exista riscuri specifice asociate cu notele legate de
instrumentele de bazé comparative precum LIBOR si EURIBOR:

e Regulamentul si reformarea ,valorilor comparative”, inclusiv LIBOR,
EURIBOR si alte rate ale dobanzilor, capitalurile proprii, cursurile de
schimb valutar si alte tipuri de valori comparative pot face ca
respectivele ,valori comparative” sa aiba o performanta diferita de cea
din trecut sau s& dispara cu totul sau sa aiba alte consecinte care nu
pot fi prevazute.]

[introduceti in cazul notelor asociate cu LIBOR:

De asemenea, exista riscuri asociate cu LIBOR:

o Entitatile de reglementare nu vor mai convinge sau obliga béncile sa
depuna rate pentru calcularea LIBOR dupa 2021; valoarea
comparativa a ratei dobanzi poate fi intrerupta.]

Sectiunea E—Oferta

Elemen
t

Cerinta de raportare

Raportare

E.2b

Motivele pentru oferirea
si utilizarea profiturilor
cand sunt diferite de
profit si/sau acoperirea
anumitor riscuri

Intentiondm s& utilizam profiturile nete din vanzarea notelor pentru a
furniza fonduri suplimentare pentru operatiunile noastre si cu alte scopuri
corporative generale.

E.3

Termeni si conditii ale
ofertei
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[Notele sunt oferite catre [specificati]].

Termenii si conditiile fiecarei oferte de note vor fi determinate de catre
Emitent si la data emiterii.

[Orice Investitor care intentioneaza sa achizitioneze sau achizitioneaza
orice note de la un alt Ofertant decat Emitentul va face acest lucru, iar
ofertele si vanzarile notelor catre un Investitor de catre respectivul Ofertant
vor fi facute, Tn conformitate cu orice termeni si alte acorduri in vigoare intre
respectivul Ofertant si respectivul Investitor inclusiv cu privire la pret,
alocari si acorduri de plata.]




Sectiunea E—Oferta

Elemen | Cerinta de raportare Raportare
t
Pretul ofertei: [Pretul emiterii] / [specificati]
Conditiile pe care trebuie sa le [Inaplicabil] / [specificati]
respecte oferta:
Perioada ofertei: [Inaplicabil] / [specificati]
Descrierea procesului de solicitare: [Inaplicabil] / [specificati]
Detalii cu privire la suma minima [Inaplicabil] / [specificati]
si/sau maxima a cererii;
Descrierea posibilitatii de a reduce [Inaplicabil] / [specificati]
subscrierile si maniera de rambursare
a sumei excedentare platite de
solicitanti:
Detaliile cu privire la metoda si [Inaplicabil] / [specificati]
maniera si data la care rezultatele
ofertei urmeaza a fi facute publice
Procedura pentru exercitarea oricarui | [Inaplicabil] / [specificati]
drept de preemptiune, capacitatea de
negociere si drepturile de subscriere si
tratarea drepturilor de subscriere care
nu sunt exercitate:
Daca transa(ele) a(u) fost rezervata(e) | [Inaplicabil] / [specificati]
pentru anumite tari:
Procesul de notificare a solicitantilor [Inaplicabil] / [specificati]
cu privire la suma alocata si indicatia
daca tranzactionarea poate incepe
inainte de transmiterea notificarii:
Suma oricaror cheltuieli si taxe [Inaplicabil] / [specificati]
aplicate Tn mod specific entitatii de
subscriere sau cumparatorului
E.4 Dobanda persoanelor | Comisioane de [pana la] [e] la suta din suma principala a notelor catre
fizice si juridice implicate | [nume] in legatura cu vanzarea notelor.
n emitere/oferta
Agentul poate revinde orice note pe care le cumpara ca agent principal
catre alti brokeri sau dealeri la un discount, care poate include toate sau o
parte din discount-ul pe care un agent |-a primit de la noi. Daca nu toate
notele sunt vandute la pretul de ofertare initial, agentul poate modifica
pretul de ofertare si ceilalti termeni de vanzare.
Este posibil ca orice agent si societatile sale afiliate sa fi fost implicat si sa
se implice Tn viitor in activitati bancare investitionale si/sau tranzactii
bancare comerciale cu si poate realiza alte servicii pentru noi si societatile
noastre afiliate pe parcursul desfasurarii activitatilor de afaceri normale.
E.7 Cheltuielile .aplicate | [Inaplicabil - Nicio cheltuiala nu va fi aplicata investitorilor de catre Emitent
investitorului de catre | sau un ofertant.] / [specificatli.]

Emitent sau un ofertant
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