COMISIA DE SUPRAVEGHERE A SISTEMULUI DE PENSII PRIVATE

Norma nr. 2/2013

privind calculul actuarial al contributiei anuale datorate de administratorii de fonduri de

pensii private Fondului de garantare a drepturilor din sistemul de pensii private

Publicat in Monitorul Oficial, Partea I nr. 130 din 12/03/2013

Avand in vedere prevederile art. 10 pct. 1 lit. d), art. 14, art. 15 alin. (1) lit. b), c) si d) si ale
art. 17 din Legea nr. 187/2011 privind infiintarea, organizarea si functionarea Fondului de
garantare a drepturilor din sistemul de pensii private, denumita in continuare Legea nr.
187/2011,

in temeiul dispozitiilor art. 36 din Legea nr. 187/2011,

Fondul de garantare a drepturilor din sistemul de pensii private, denumit in continuare

Fondul de garantare, emite prezenta norma.

CAPITOLUL 1

Dispozitii generale

Art. 1. - Prezenta norma stabileste regulile de calculare i de constituire a necesarului
Fondului de garantare pentru compensarea pierderilor participantilor si ale beneficiarilor la
fondurile de pensii administrate privat si la fondurile de pensii facultative, denumite in
continuare fonduri de pensii private, in perioada de acumulare a contributiilor.

Art. 2. - (1) Prevederile prezentei norme se aplicd administratorilor de fonduri de pensii
administrate privat si administratorilor de fonduri de pensii facultative, denumiti in continuare
administratori.

(2) Administratorii sunt obligati sd contribuie anual pentru constituirea $i mentinerea
necesarului Fondului de garantare la un nivel corespunzitor riscurilor generate de
angajamentele financiare obligatorii prevazute de Legea nr. 411/2004 privind fondurile de
pensii administrate privat, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in
continuare Legea nr. 411/2004, si de angajamentele financiare suplimentare prevazute de

Legea nr. 411/2004 sau de Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu modificarile si
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completarile ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 204/2006, si asumate prin prospectul
schemei de pensii.

Art. 3. - (1) Termenii si expresiile utilizate in prezenta norma au semnificatia prevazuta de:

a) art. 4 din Legea nr. 187/2011;

b) art. 2 din Legea nr. 411/2004;

¢) art. 2 din Legea nr. 204/2006.

(2) De asemenea, termenii de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) activele corespunzatoare necesarului Fondului de garantare - activele financiare constituite
din contributiile anuale i majorate, dupa caz, ale administratorilor;

b) beneficiu - valoare garantata sub forma de suma absoluta stabilita prin prospectul schemei
de pensii;

¢) Comisia - Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private;

d) garantia investitionald minima - garantia stabilitd prin art. 135 alin. (2) din Legea nr.
411/2004, conform cdreia suma totald cuvenita pentru pensia privatd nu poate fi mai micd decat
valoarea contributiilor platite, diminuate cu penalitatile de transfer si comisioanele legale;

e) garantiile suplimentare permise de Legea nr. 411/2004:

(i) masuri de protectie Tmpotriva riscurilor biometrice prin garantarea unui nivel minim
stabilit al beneficiului;

(ii) garantarea unui nivel minim stabilit al beneficiului la momentul retragerii pentru limita
de varsta;

(iii) garantii cu privire la performantele investitiei, mai mari decat valoarea garantiei
investitionale minime prevazute de Legea nr. 411/2004;

f) garantiile suplimentare permise de Legea nr. 204/2006:

(i) masuri de protectie Tmpotriva riscurilor biometrice prin garantarea unui nivel minim
stabilit al beneficiului;

(ii) garantarea unui nivel minim stabilit al beneficiului la momentul retragerii pentru limita
de varsta;

(iii) garantii cu privire la performantele investitiei;

g) prospectul schemei de pensii - prospectul schemei de pensii private sau prospectul

schemei de pensii facultative;
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h) rezerva tehnica - rezerva suplimentara provizionului tehnic aferent fiecarui fond de pensii
private, constituitd la Fondul de garantare din contributiile anuale $i majorate ale
administratorilor, dupa caz, pentru acoperirea riscurilor aferente incapacitatii acestora de a
onora plata valorii garantate;

i) valoarea garantata - Tn cazul fondurilor de pensii administrate privat, valoarea garantiei
investitionale minime prevazute de Legea nr. 411/2004 si a garantiilor suplimentare permise de
Legea nr. 411/2004 si asumate de citre administrator prin prospectul schemei de pensii. In
cazul fondurilor de pensii facultative, valoarea garantiilor suplimentare permise de Legea nr.

204/2006 si asumate de catre administrator prin prospectul schemei de pensii.

CAPITOLUL II

Necesarul Fondului de garantare

SECTIUNEA 1

Reguli generale

Art. 4. - (1) Necesarul Fondului de garantare reprezintd suma rezervelor tehnice aferente
fiecarui fond de pensii administrate privat, respectiv fiecarui fond de pensii facultative.

(2) Fondul de garantare tine o evidenta distincta a rezervelor tehnice aferente fiecarui fond de
pensii private.

(3) Necesarul Fondului de garantare este constituit §i evidentiat distinct pentru fondurile de
pensii administrate privat, respectiv pentru fondurile de pensii facultative.

(4) In cazul in care, dupa utilizarea provizionului tehnic constituit si dupa epuizarea tuturor
capacitatea de a onora plata valorii garantate, Fondul de garantare trebuie sa asigure sumele
necesare majorarii valorii activului personal al participantului pana la nivelul garantat.

Art. 5. - Orice modificare adusa prospectului unei scheme de pensii care schimba valoarea
garantatd trebuie notificatd de catre administrator Fondului de garantare in termen de 5 zile

calendaristice de la avizarea prospectului de catre Comisie.
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SECTIUNEA a 2-a

Activele corespunzatoare necesarului Fondului de garantare

Art. 6. - Activele corespunzdtoare necesarului Fondului de garantare provin din resursele
financiare ale administratorului.

Art. 7. - (1) Valoarea activelor corespunzatoare necesarului Fondului de garantare este cel
putin egald cu valoarea rezultatd din cel mai recent calcul al acestuia.

(2) Constituirea si evidenta activelor corespunzatoare necesarului Fondului de garantare se
realizeazd in mod distinct pentru fondurile de pensii administrate privat, respectiv pentru

fondurile de pensii facultative.

SECTIUNEA a 3-a
Constituirea si calcularea necesarului Fondului de garantare si a contributiilor anuale

ale administratorilor

Art. 8. - (1) Fondul de garantare 1si constituie necesarul in baza valorii rezultate din calculul
cel mai recent, efectuat conform modelului stabilit in prezenta norma.

(2) Fondul de garantare are obligatia calcularii contributiilor anuale aferente fiecarui fond de
pensii private.

(3) Fondul de garantare are obligatia de a se afla 1n relatii contractuale cu un actuar.

(4) Actuarul aflat in relatii contractuale cu Fondul de garantare calculeaza valoarea rezervelor
tehnice aferente fiecarui fond de pensii private si a necesarului Fondului de garantare.

(5) In functie de evolutia riscurilor implicate, Fondul de garantare poate aduce modificari
modelului de calcul, cu Instiintarea prealabild a administratorilor cu cel putin 3 luni Tnainte de
efectuarea calculului.

Art. 9. - Nivelul minim al necesarului pe care Fondul de garantare trebuie sa 1l detina este cel
rezultat din cel mai recent calcul.

Art. 10. - (1) Calculul necesarului Fondului de garantare se efectueaza anual, in prima luna a
anului in curs, folosind istoricul existent de date inregistrate pand la data convertirii

contributiei incasate n ultima lund a anului precedent, interval inchis.
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(2) Datele necesare calculului sunt transmise de catre administratori anual, pana la data de 5
ianuarie a anului In curs pentru anul precedent, in forma specificatd in anexa care face parte
integrantd din prezenta norma.

Art. 11. - (1) Necesarul Fondului de garantare se calculeazd ca suma a tuturor rezervelor

tehnice aferente fiecarui fond de pensii private:

n

nr sz fondul _x

'l"'l.n"l'.i T Z HL'.FI.I'I.I-\.'.J 1
x=]

unde:

N = necesarul Fondului de garantare;

Rfendulx  ica = rezerva tehnica a fondului x;

n = numarul fondurilor de pensii private.

(2) Rezerva tehnicd aferenta unui fond de pensii private reprezintd diferenta dintre valoarea

rezervei totale si valoarea provizionului tehnic:

fomdul _x jfondul _x y fondul _x
H.'c.ﬁrlra T H "r' efmic

S la

unde:

Rondulx 1 niea = rezerva tehnica a fondului x;
RPorduLx i vica = Tezerva totald a fondului x;
RPnuLx i nica = provizionul tehnic al fondului x.

Art. 12. - (1) Fondul de garantare calculeazd contributia anuald datoratd de fiecare

administrator Tn baza rezervei tehnice calculate conform art. 11 alin. (2).
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(2) Pentru fiecare fond de pensii private, contributia anuald datoratd de administrator
reprezintd diferenta dintre valoarea rezervei tehnice rezultate din calculul cel mai recent si
valoarea actualizatd a rezervei tehnice existente in evidenta detaliatd a Fondului de garantare.

(3) In cazul in care, pentru un anumit fond de pensii private, diferenta mentionati la alin. (2)
este mai micd sau egald cu zero, administratorul nu datoreazd Fondului de garantare in anul
respectiv contributie pentru fondul de pensii private respectiv.

(4) In cazul in care, pentru un anumit fond de pensii private, diferenta mentionati la alin. (2),
datoritd unei modificari bruste in riscul calculat, modificare ce nu prezintd o naturd repetitiva
sau o crestere brusca generatd de modificarea metodelor de calcul, genereazd o contributie
excesivd pentru anul respectiv, Fondul de garantare poate decide esalonarea contributiei
respective pentru administratorul in cauza, pe un interval de maximum un an.

(5) Inaintea fiecarui calcul al contributiilor, valoarea rezervelor tehnice existente in evidenta
detaliatd a Fondului de garantare se actualizeaza cu sumele rezultate din fructificarea activelor
corespunzatoare necesarului Fondului de garantare.

(6) Actualizarea prevazuta la alin. (5) se efectueaza, pentru fiecare fond de pensii private,

prin metoda pro-rata, dupa cum urmeaza:

fodsal _x
ki _ précardat st

n
B s = R +| (Valoare _active _necesar _ fond — )R- )—

vk d_ e dxlimis o _ porere i

=
el o R Jomdad _ x
ki _ e andumace
o

unde:

RPN vica actualizan = T€ZETVA tehnicd a fondului x actualizata la data calculului contributiei;

Valoare active necesar _fond = valoarea activelor corespunzatoare necesarului Fondului
de garantare, la data calcului contributiei;

Rfondulfx

tehnica_actualizasta = Tezerva tehnicd rezultatd n urma calcului precedent, existenta in

evidenta distincta a Fondului de garantare;
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n = numarul de fonduri de pensii private.

Art. 13. - (1) Fondul de garantare efectueaza calculul rezervei totale si al provizionului
tehnic, folosind modelul din prezenta norma, cu un interval de incredere de 98% pentru
calculul rezervei totale si un interval de incredere de 95% pentru calculul provizionului tehnic.

(2) Pentru calcularea cash flow-urilor, modelul de calcul al rezervei totale si al provizionului
tehnic trebuie sa respecte urmatoarele:

a) ratele de discount folosite in calcul sunt ratele aferente curbei spot a randamentelor
obligatiunilor guvernamentale cotate AAA, publicatd de cdtre Banca Centrala Europeana.

("AAA government yield curve" http://www.ecb.int/stats/money/yc/html/index.en.html);

b) determinarea valorii istorice a valorii garantate se face ludnd in considerare toate
contributiile participantului, atat contributiile pozitive, cat si corectiile negative ale acestora, pe
intervalul istoric de timp de la convertirea primei contributii si pand la momentul calculului;

¢) pentru determinarea valorii garantate viitoare se foloseste in formula de calcul valoarea
medie a contributiilor istorice pozitive actualizate, depuse de respectivul participant in ultimii 5
ani calendaristici. Aceasta valoare medie va fi actualizatd anual, pe parcursul proiectiei,
conform functiei de crestere salariald a participantului, netd de inflatie. In cazul fondurilor de
pensii administrate privat, aceastd valoare medie va fi actualizatd si conform grilei prevazute
de Legea nr. 411/2004 pentru cresterea anuald a cotei de contributie;

d) determinarea valorii efective istorice a activului personal al participantului (S())se face
prin Inmultirea valorii unitatii de fond de la data convertirii celei mai recente contributii pana la
data efectudrii calculului inclusiv cu numarul de unitati de fond ale participantului de la aceeasi
data cu valoarea unitatii de fond considerata mai sus;

e) determinarea valorilor efective viitoare ale activului personal al participantului (S* ) se
realizeaza folosind o structurd arborescenta binomiald, de ordinul k (Cox, Ross & Rubinstein
Option-Pricing Model - Arborele binomial), unde k reprezinta numarul de luni cuprinse intre
momentul efectudrii calculului si data Tmplinirii de cétre participant a varstei de pensionare,
conform Legii nr. 411/2004 si Legii nr. 204/2006. Limitele extreme de variatie a valorilor pe
fiecare ramurd a unui nod se incadreazd in limitele coeficientului de variatie lunar (C.). Se
determind valorile minime si maxime ale activului personal al participantului pe un nod. La

sfarsitul fiecarui an de proiectie se determina valoarea optiunii in fiecare din cele doua puncte
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extreme ale fiecdrui nod. Valoarea medie a optiunii, aferentd respectivului nod, este
reprezentatd de media geometricd dintre valoarea minimad si cea maximd a optiunii pe
respectivul nod. Valorile nule ale optiunii se exclud din calculul mediei pe nod,

f) valorile cheltuielilor viitoare cu taxa de audit si contributiile viitoare ale participantului se
actualizeaza, pe parcursul proiectiei, cu cea mai recentd estimare a ratei medii a inflatiei
indexului armonizat al preturilor de consum (Harmonised Index of Consumer Prices - HICP),
publicatd de catre Banca Centrala Europeand (Overall HICP inflation rate - Average
-http://www .ecb.europa.eu/stats/prices/hicp/html/inflation.en.html);

g) pentru calcularea valorii efective viitoare a activului personal si a valorii viitoare garantate
se considerd in formula de calcul cheltuielile aflate in sarcina fondului de pensii conform
prospectului schemei de pensii valabil la momentul calculului;

h) pentru calcularea valorii garantate istorice se considerd in formula de calcul cheltuielile
aflate in sarcina fondului de pensii conform prospectului/prospectelor valabil/valabile pe
perioada istorica consideratd in calcul;

i) pentru cazul in care administratorul a garantat si/sau garanteaza acoperirea din resurse
proprii a cheltuielilor aflate in sarcina fondului de pensii, respectiv cheltuielile deduse din
activul total al fondului de pensii si/sau cele deduse din activul personal al participantului,
precum si/sau cele deduse din contributii, respectivele cheltuieli se elimind din formula de
calcul al valorii garantate istorice si/sau al valorii garantate viitoare si al activului personal, pe
perioada de valabilitate a respectivei garantii.

(3) Tabelele biometrice folosite pentru calculul rezervei totale si al provizionului tehnic se
bazeaza pe ultimele date publicate de Institutul National de Statisticd si/sau date furnizate de
surse indicate de Comisie, tinandu-se cont de specificul de gen, de principalele caracteristici
ale grupului de participanti si de evolutia prevazuta pentru riscurile relevante.

(4) Probabilitatile folosite in calcul se iau in considerare pana la a 6-a zecimala.

Art. 14. - (1) Rezerva totald si provizionul tehnic se calculeaza ca suma a tuturor rezervelor

individuale, calculate pentru fiecare participant in parte:

Norma nr. 2/2013 Pagina 8 din 21



COMISIA DE SUPRAVEGHERE A SISTEMULUI DE PENSII PRIVATE

N
fond _x g fond
Rl rppled =-N'0.
=]

falflh] fofimic

unde:

RPondx i/ PR i = Tezerva totald si provizionul tehnic la momentul calculului;

R = rezerva individuala a participantului i la momentul calculului;

N = numarul total de participanti ai fondului de pensii private.

(2) Rezerva individuald a participantului se calculeaza ca suma a tuturor cash flow-urilor
generate de aparitia evenimentelor de deces, invaliditate, transfer si retragere in pensie pentru

limita de varstd (maturitate):

r T r
e 2(}1}\_” i 2(}'};\.” i 2(}'}&” +CFM ;, ,

unde:

R = rezerva individuala a participantului i;

CFD, = cash flow-ul de deces la sfarsitul anului t;

CFS = cash flow-ul de transfer la sfarsitul anului t;

CFl,, = cash flow-ul de invaliditate la sfarsitul anului t;
CFMr) = cash flow-ul de maturitate in anul T;

t = anul forward de proiectie, aferent cash flow-ului respectiv;
T = anul terminal de atingere a varstei de pensionare.

a) Cash flow-ul de deces la sfarsitul anului t se calculeaza astfel:

CFD(t) = +1Px * 1]x+t-1 * rpix * tpsO * CF(t);
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b) Cash flow-ul de transfer la sfarsitul anului t se calculeaza astfel:

CFS(t) = tpxtpixt-lpso tqst-l * CF(t);

¢) Cash flow-ul de invaliditate la sfarsitul anului t se calculeaza astfel:

CFI(t) = Px * t—lpix * lqix+t—l * tpSO CF (t)

d) Cash flow-ul de maturitate in anul T, anul Tmplinirii varstei de pensionare, se calculeaza

astfel:

CFM(T) = 1Px * TpSO * Tpix * CF(T);

unde:

CFD, = cash flow-ul de deces la sfarsitul anului t;

CFS = cash flow-ul de transfer la sfarsitul anului t;

CF], = cash flow-ul de invaliditate la sfarsitul anului t;

CFMr, = cash flow-ul de maturitate in anul T;

CF, = cash flow-ul absolut la sfarsitul anului t;

+1px = probabilitatea ca participantul de varsta x sa supravietuiasca cel putin t-1 ani;

1qx+-1 = probabilitatea ca participantul de varsta x+t-1 sa moara Intr-un an;

{p° = probabilitatea ca participantul sa raimana in schema de pensii cel putin pand in anul t;
{px = probabilitatea ca participantul de varsta x sd supravietuiasca cel putin t ani;

Q1 = probabilitatea ca participantul sd renunte la schema de pensii in anul t dupa ce a

cotizat t-1 ani;

Norma nr. 2/2013 Pagina 10 din 21



COMISIA DE SUPRAVEGHERE A SISTEMULUI DE PENSII PRIVATE

1px = probabilitatea ca participantul de varsta x sa supravietuiasca cel putin pana in anul T de
maturitate;
1p% = probabilitatea ca participantul sd ramana in schema de pensii pand in anul T de
maturitate;
1q'x+1 = probabilitatea ca participantul de varstd x+t-1 sd se retragd din schema de pensii
datoritd invaliditatii, In intervalul de timp (x+t-1,x+t);
{p'x = probabilitatea ca participantul de varstd x sd nu devina invalid cel putin t ani;
1p'x = probabilitatea ca participantul de varstd x sd nu devina invalid pana in anul T;
T = anul terminal de atingere a varstei de pensionare;
X = wvarsta participantului exprimatd in ani impliniti la momentul evaluarii
provizionului/rezervei totale.
Art. 15. - (1) Determinarea cash flow-urilor absolute se face prin calculul valorii medii a
optiunii la sfarsitul fiecarui an calendaristic al orizontului individual de proiectie, pand la
atingerea momentului terminal T de retragere in pensie, pentru fiecare din nodurile aferente

fiecarui sfarsit de an, dupa cum urmeaza:

nl.'l
CF .= Z P, *Valoare _medic_optiune, ;

ir=]

¥ W) g (1) g o1 i :
H=p q r‘-;n._..—h = L”m ;
). 7r -,
e =g
"” - E_i:_. E_—r-_.
g =l=p

unde:
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CEF(t) = cash flow-ul absolut la sfarsitul anului t;

Valoare medie optiune', = valoarea medie a optiunii la sfarsitul anului t in nodul o;

n(t) = numarul de noduri aferente sfarsitului anului t;

o = numarul respectivului nod, aferent sfarsitului anului t;

P', = probabilitatea de aparitie asociata scenariului aferent nodului o de la sfarsitul anului t;

p = probabilitatea de miscare ascendenta;

q = probabilitatea de migcare descendenta;

e = valoarea lunara a randamentului curbei spot prevazute la art. 13 alin. (2) lit. a), aferent
scadentei de 10 ani;

oL = deviatia standard a ratelor de rentabilitate efective istorice lunare;

C“D 01y = combindri de n-1 luate cate o-1.

(2) Determinarea valorii medii a optiunii pe fiecare nod al sfarsitului de an se face conform
art. 13 alin. (2) lit. e).

(3) Determinarea valorii optiunii se face pentru valoarea minimd §i maximd a activului

personal pe respectivul nod al sfarsitului de an calendaristic proiectat, dupd cum urmeaza:

) max{G,, + |mj.'»;{b’.._,1 i_’f\._ﬂ:_[J} J:;‘.:_f,:_[J'r,cr'm::r £>0
Valoare optiune, = ' E : ' ;
max{G,,, - 87,;0} ,daca f =0

unde:

Valoare optiune',= valoarea optiunii la sfarsitul anului t in nodul o;

Sy = valoarea efectiva viitoare a activului personal la sfarsitul anului t in nodul o

G = valoarea garantata viitoare a activului personal la sfarsitul anului t;

By = valoarea beneficiului garantat la sfarsitul anului t;

B = beneficiul garantat (valoarea minima a activului personal, in suma absoluta).

(4) Valoarea garantata viitoare a activului personal (strike price) pentru anul t se calculeaza

dupa cum urmeaza:
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F+m " 4 y+m k+m .
+ =g (e 8 _—r (k) o U —r ()
¥ ™ [(r_;.:,?l_[r:"zl' o +Z Gl E\.,,_,}l_[ el T
h=y h=y J=h

Valoarea garantata istoricd se calculeaza astfel:

y-1 y-1
\ A ‘ I i
Gy = ¥ E =g L ™ e =,
Jj=h

A=

unde:

G = valoarea garantata viitoare a activului personal la sfarsitul anului t;

Go) = valoarea garantatd istorica la momentul calculului;

r, = rata garantata lunara a dobanzii;

rq = rata de discount;

r. = rata cheltuielilor cu comisioanele de administrare lunare din activul fondului;

Cm = contributia brutd lunara;

em = cuantumul comisionului de administrare perceput din contributie;

m = numarul de luni cuprinse intre prima luna de proiectie si sfarsitul anului t (interval
inchis);

t = anul forward de proiectie, aferent cash flow-ului respectiv;

y-1 = numarul de luni cuprinse intre data convertirii primei contributii a respectivului
participant si luna efectuarii calculului;

y = numarul de luni cuprinse intre data convertirii primei contributii a respectivului

participant si luna efectuarii calculului, plus unu.
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(5) Valoarea efectiva viitoare a activului personal (spot price) pentru sfarsitul anului t se

calculeaza pentru fiecare nod aferent ultimei luni a anului t, dupa cum urmeaza:

m m m
S 2 [ e C; (h) —r () o Coi (i) - 3
S5, =e ["’aﬂml IE‘ € i E Conll em}l |E‘ e E.l;
h=y h=y

y=h

a) Valoarea efectiva istorica a activului personal se calculeaza astfel:

S = vuang.p * nr_ufy.;);

b) Coeficientul de variatie lunar (CL) urmeaza modelul de mai jos in fiecare nod lunar

parcurs pentru determinarea valorii efective viitoare a activului personal la sfarsitul anului t in
nodul o:

+ fiuO . pe_ramura _superioard _a_unui _nod l

C, = Jl

— f O, PE_ramura _inferioara _a_unui _ nod |

unde:

S, = valoarea efectiva viitoare a activului personal la sfarsitul anului t in nodul o;

S = valoarea efectiva istorica a activului personal la momentul calculului;

CvLm = coeficientul de variatie lunar;
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fin-1) = valoarea, aferentd pentru h-1 grade de libertate, a distributiei t (Student) pentru un
interval de Incredere de 98% (ambele parti) pentru calcularea rezervei totale si un interval de
incredere de 95% pentru calcularea provizionului tehnic;
h = numarul de rate de rentabilitate efective istorice lunare considerate in calculul deviatiei
standard;
o= deviatia standard a ratelor de rentabilitate efective istorice lunare;
rq = rata de discount;
r. = rata cheltuielilor cu comisioanele de administrare lunare din activul fondului de pensii;
C = contributia brutd lunara;
em = cuantumul comisionului de administrare perceput din contributie;
E@ = taxa de audit lunar3,
vuang.;) = valoarea unitatii de fond la data convertirii ultimei contributii;
nr_ufi.;, = numarul de unititi de fond ale participantului la data convertirii ultimei
contributii;
m = numarul de luni cuprinse intre prima lund de proiectie si sfarsitul anului t (interval
inchis);
t = anul forward de proiectie, aferent cash flow-ului respectiv;
y-1 = numarul de luni cuprinse intre data convertirii primei contributii a respectivului
participant si luna efectuarii calculului;
y = numarul de luni cuprinse intre data convertirii primei contributii a respectivului
participant si luna efectuarii calculului, plus unu.
(6) Deviatia standard a ratelor de rentabilitate efective istorice lunare (op) se calculeaza

astfel:

| =" -
o= — ¥l =r);
L ‘Iﬁl_' Z..l ]'I
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a) Rata de rentabilitate efectiva istorica lunara se calculeaza astfel:

Iz !

[ vuan,, .
=l ———— |+r_,, h=1Ly-1,

| vuan,, |

\ (k)

r

unde:

oL = deviatia standard a ratelor de rentabilitate efective istorice lunare;

vuang, = valoarea unitatii de fond, raportata in luna h, la data convertirii contributiilor;
vuang:) = valoarea unitatii de fond, raportata in luna h+1, la data convertirii contributiilor;
Tenm = rata de rentabilitate efectiva istorica aferenta lunii h;

T.m = rata cheltuielilor cu comisionul de administrare lunar din activul fondului;

r,
= media aritmetica a ratelor de rentabilitate efective istorice pe intervalul considerat;

y-1 = numarul de convertiri lunare ale contributiilor realizate pand la luna calculului,
inclusiv;

vuan.;) = valoarea unitatii de fond la data convertirii ultimei contributii.

(7) Valoarea beneficiului garantat la momentul t se calculeaza dupa modelul:

By = e " * B,

unde:
By = valoarea beneficiului garantat la momentul t;

rq = rata de discount;
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B = beneficiul garantat (valoare minima a activului personal, in suma absoluta).

(8) Factorul de discount fard risc, aferent anului t de proiectie, se determina astfel

or ()t = -R(t)*t
e V= g RO

unde:
rq = rata de discount;
R(t) = randamentul curbei spot prevazute la art. 13 alin. (2) lit. a), aferent scadentei de t ani;

t = anul forward de proiectie, aferent cash flow-ului respectiv.

Art. 16. - (1) Fondul de garantare are obligatia de a analiza, a aviza si a propune spre
aprobare Consiliului Comisiei calculul contributiilor anuale aferente fiecarui fond de pensii
private anual, pana la data de 31 ianuarie.

(2) Ulterior aprobdrii calculului contributiilor anuale de catre Comisie, valoarea contributiei
datorate este transmisd de catre Fondul de garantare fiecarui administrator, pand la data de 15

martie a anului in curs.

CAPITOLUL III

Raspunderea juridica

SECTIUNEA 1

Dispozitii aplicabile Fondului de garantare

Art. 17. - Comisia poate adopta orice masuri, inclusiv de natura administrativa si financiara,
impotriva Fondului de garantare si a persoanelor fizice responsabile, dupa caz, in scopul
prevenirii sau remedierii oricdror situatii care sunt de naturd sd prejudicieze drepturile

participantilor si ale beneficiarilor garantate conform Legii nr. 187/2011.
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Art. 18. - (1) Constituie contraventii urmatoarele fapte, daca nu au fost savarsite in astfel de
conditii incat, potrivit legii penale, sa fie considerate infractiuni:

a) nerespectarea de catre Fondul de garantare a obligatiilor prevazute la art. 4 alin. (2) si (3),
art. 7 alin. (2), art. 8 alin. (1), (2), (3) s1(5), art. 9, 10 s1 16;

b) nerespectarea de catre Fondul de garantare a prevederilor art. 11-15 referitoare la modelul
de calcul stabilit in prezenta norma.

(2) Savarsirea de catre persoana fizica responsabild sau de catre de catre Fondul de garantare
a vreuneia dintre faptele prevazute la alin. (1) se sanctioneaza in functie de gravitatea faptelor
cu:

a) avertisment Scris;

b) amenda contraventionala cuprinsa intre 1.000 lei si 100.000 lei.

(3) Daca fapta este imputabila mai multor persoane, acestea sunt tinute solidar la repararea
prejudiciului cauzat.

(4) Constatarea contraventiilor se face de catre personalul imputernicit in acest scop, prin
decizie a presedintelui Consiliului Comisiei.

(5) Amenzile contraventionale se fac venit la bugetul de stat, conform prevederilor
Ordonantei Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor, aprobatd cu

modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare.

SECTIUNEA a 2-a

Dispozitii aplicabile administratorilor de fonduri de pensii private

Art. 19. - (1) Constituie contraventii urmatoarele fapte, daca nu au fost savarsite in astfel de
conditii incat, potrivit legii penale, sd fie considerate infractiuni: nerespectarea de catre
administrator a obligatiilor prevazute la art. 2 alin. (2), art. 4 alin. (3) si art. 10 alin. (2) .

(2) Savarsirea vreuneia dintre faptele prevazute la alin. (1) de catre administratorii de fonduri

de pensii private se sanctioneaza conform prevederilor art. 30-33 din Legea nr. 187/2011.

CAPITOLUL IV

Dispozitii tranzitorii si finale
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Art. 20. - (1) Atingerea nivelului necesarului Fondului de garantare, calculat conform
prezentei norme, se realizeaza esalonat pe o perioada de maximum 8 ani.

(2) Prin exceptie de la prevederile art. 12 alin. (2), pand la atingerea valorii necesarului,
Fondul de garantare stabileste anual nivelul contributiei administratorului.

Art. 21. - Pentru anul 2013, termenele prevazute la art. 10 alin. (2) si art. 16 se proroga cu 3
luni.

Art. 22. - Termenele prevazute de prezenta norma care expird intr-o zi de sarbatoare legala
sau Intr-o zi nelucratoare se prelungesc pana la sfarsitul urmatoarei zile lucratoare.

Art. 23. - Prezenta norma intrd in vigoare la data publicarii In Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I.
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ANEXA
la norma

FISIER CONTRIBUTII

Camp Descriere

NUME $I PRENUME  TEXT - 50 caractere

DATA_CONVERTIRII DATA - AAAA-LL-ZZ

FOND TEXT - 8 caractere

* Numarul de unitati de fond ale participantului, dupa convertirea contributiei aferente lunii respective.

FISIER UNITATI DE FOND

Camp Descriere

VALOARE_UNITATE_FOND NUMERIC - 6 zecimale

NUMAR_TOTAL_UNITATI_FON

D - - - NUMERIC - 6 zecimale
FISIER STARE
Camp Descriere
STARE TEXT -1 caracter T - transferat D - decedat | - invalid P - pensionat

DATA_EVENIMENT DATA - AAAA-LL-ZZ
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1. Tipul figierelor pentru raportare va fi CSV.

2. Denumirea fisierelor va fi urmatoarea:

a) pentru fisier contributii: FC_xxxxxxxx_aaaa.csv

b) pentru fisier unitati de fond: FUF_ xxxxxxxx_aaaa.csv

c¢) pentru figier stare: FS_ xxxxxxxx_aaaa.csv

unde:

xxxxxxxx = codul inscris in Registrul Comisiei al fondului de pensii private care raporteaza
informatiile;

aaaa = anul la care se face referire in raportarea informatiilor.
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