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(Acte legislative)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL (UE) 201 6/ 1011 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 8 iunie 2016

privind indicii utilizati ca indici de referintd in cadrul instrumentelor financiare si al contractelor
financiare sau pentru a misura performantele fondurilor de investitii si de modificare a
Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE si a Regulamentului (UE) nr. 596/2014

(Text cu relevantd pentru SEE)
PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,
avind in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,
dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,
avind 1in vedere avizul Bincii Centrale Europene (%),
avand 1in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (3),
hotirand in conformitate cu procedura legislativd ordinara (),
intrucat:

(1)  Stabilirea pretului multor instrumente financiare si contracte financiare depinde de exactitatea si integritatea
indicilor de referintd. Cazurile grave de manipulare a indicilor de referintd ai ratei dobanzii, cum ar fi LIBOR si
EURIBOR, precum si acuzatiile de manipulare a indicilor de referintd pentru energie, petrol si cursul de schimb
demonstreazi cd indicii de referintd pot face obiectul conflictelor de interese. Utilizarea de puteri discretionare si
regimuri de slabd guvernantd miresc vulnerabilitatea la manipulare. Lipsa exactititii sau a integrititii indicilor de
referintd sau indoielile cu privire la acestia pot submina increderea in piatd, pot cauza pierderi pentru
consumatori §i investitori si pot denatura economia reald. Prin urmare, este necesar si se asigure exactitatea,
soliditatea si integritatea indicilor de referintd si a procesului de stabilire a acestora.

(2)  Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*) contine anumite cerinte cu privire la
fiabilitatea indicilor de referintd utilizati pentru stabilirea pretului unui instrument financiar cotat. Directiva
2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului (*) contine anumite cerinte cu privire la indicii de referintd

() JOC113,15.4.2014,p. 1.

() JOC177,11.6.2014, p. 42.

(}) Pozitia Parlamentului European din 28 aprilie 2016 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 17 mai 2016.

(*) Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JOL 173, 12.6.2014, p. 349).

() Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003 privind prospectul care trebuie publicat in cazul
unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si de modificare a Directivei
2001/34/CE (O L 345, 31.12.2003, p. 64).
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utilizati de citre emitenti. Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului (!) contine anumite
cerinte cu privire la indicii de referintd utilizati de cdtre organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM). Regulamentul (UE) nr. 1227/2011 al Parlamentului European si al Consiliului () contine anumite
dispozitii care interzic manipularea indicilor de referintd utilizati pentru produsele energetice angro. Cu toate
acestea, actele legislative respective acoperd doar anumite aspecte ale anumitor indici de referintd §i nici nu
abordeazd toate vulnerabilititile existente in procesul de furnizare a tuturor indicilor de referintd, nici nu acoperd
toate utilizirile indicilor de referint3 financiari in sectorul financiar.

(3)  Indicii de referintd sunt esentiali pentru stabilirea preturilor tranzactiilor transfrontaliere, facilitind astfel
functionarea eficace a pietei interne cu privire la o varietate mare de instrumente si servicii financiare. Numerosi
indici de referintd care sunt utilizati ca rate de referintd in contractele financiare, in special in creditele ipotecare,
sunt furnizati intr-un stat membru, dar sunt utilizati de citre institutii de credit si consumatori din alte state
membre. In plus, astfel de institutii de credit de multe ori isi acoperd riscurile sau obtin fondurile pentru
acordarea acestor contracte financiare pe piata interbancard transfrontalierd. Numai céteva state membre au
adoptat norme legislative nationale privind indicii de referintd, insd cadrele lor legislative respective privind indicii
de referintd indicd deja divergente cu privire la aspecte precum domeniul lor de aplicare. In plus, Organizatia
Internationald a Reglementatorilor de Valori Mobiliare (I0SCO) a adoptat la 17 iulie 2013 principii privind indicii
de referintd financiari (denumite in continuare ,Principii I0SCO privind indicii de referintd financiari’), la
5 octombrie 2012 principii pentru agentiile de raportare a pretului petrolului (denumite in continuare ,Principii
IOSCO pentru agentiile de raportare a preturilor la petrol”) (denumite impreund ,principiile IOSCO”) si, avind in
vedere cd respectivele principii oferd o anumitd flexibilitate in ceea ce priveste sfera lor exactd de aplicare si
mijloacele de punere in aplicare a acestora, este probabil ca statele membre si adopte norme la nivel national
care ar pune in aplicare aceste principii in mod divergent.

(4)  Aceste aborddri divergente vor conduce la fragmentarea pietei interne, deoarece administratorii si utilizatorii de
indici de referintd se vor supune unor norme diferite de la un stat membru la altul. Astfel, indicii de referintd
furnizati intr-un stat membru este posibil si nu poati fi utilizati in alte state membre. In absenta unui cadru
armonizat pentru a asigura acuratetea si integritatea indicilor de referintd utilizati in cazul instrumentelor
financiare si al contractelor financiare in Uniune, sau pentru a mdsura performanta fondurilor de investitii, este,
prin urmare, probabil cd diferentele dintre legile statelor membre vor crea obstacole in calea bunei functiondri a
pietei interne pentru furnizarea de indici de referintd.

(5)  Normele Uniunii in materie de protectie a consumatorilor nu abordeazd situatia punctuald a adecvdrii informa-
tillor privind indicii de referintd in cazul contractelor financiare. Ca urmare a reclamatiilor consumatorilor si a
litigiilor referitoare la utilizarea indicilor de referintd in mai multe state membre, este probabil ¢ vor fi adoptate
la nivel national mdsuri divergente, inspirate de preocupdrile legitime de protectie a consumatorilor, care ar putea
duce la fragmentarea pietei interne din cauza conditiilor de concurentd diferite, corespunzitoare diferitelor
niveluri de protectie a consumatorilor.

(6)  Prin urmare, pentru a asigura functionarea adecvati a pietei interne §i pentru a imbundtdti conditiile de
functionare a acesteia, in special cu privire la pietele financiare, precum si pentru a asigura un nivel ridicat de
protectie a consumatorilor si a investitorilor, este necesar si se stabileascd un cadru de reglementare comun
pentru indicii de referintd la nivelul Uniunii.

(7)  Este adecvat si necesar ca respectivul cadru si ia forma unui regulament pentru a avea garantia ci dispozitiile care
impun in mod direct obligatii persoanelor implicate in furnizarea, aducerea de contributii la elaborarea indicilor
de referintd si utilizarea acestor indici sunt aplicate in mod uniform in intreaga Uniune. Intrucit un cadru
legislativ pentru furnizarea de indici de referintd presupune neapirat masuri care prevad cerinte precise privind
diferitele aspecte inerente furnizdrii indicilor de referintd, chiar si mici divergente referitoare la abordarea adoptatd
in ceea ce priveste unul dintre aceste aspecte ar putea duce la obstacole semnificative in calea furnizirii transfron-
taliere a indicilor de referintd. Prin urmare, utilizarea unui regulament care este direct aplicabil ar trebui s reducd
posibilitatea adoptarii unor mdsuri divergente la nivel national si ar trebui sd asigure o abordare coerentd si o mai
mare securitate juridicd, si ar trebui sd prevind aparitia unor obstacole semnificative in calea furnizdrii transfron-
taliere a indicilor de referintd.

(8)  Domeniul de aplicare al prezentului regulament ar trebui si fie suficient de extins pentru a crea un cadru de
reglementare preventiv. Furnizarea de indici de referintd presupune exercitarea de puteri discretionare in stabilirea

() Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

(*) Regulamentul (UE) nr. 1227/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din 25 octombrie 2011 privind integritatea si transparenta
pietei angro de energie (JO L 326, 8.12.2011, p. 1).
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lor si este in mod inerent supusi anumitor tipuri de conflicte de interese, ceea ce presupune existenta unor
oportunitdti si stimulente in a manipula acesti indici de referintd. Acesti factori de risc sunt comuni tuturor
indicilor de referintd si ar trebui si respecte cerinte adecvate in materie de guvernantd si de control. Cu toate
acestea, gradul de risc este variabil si, prin urmare, abordarea adoptatd ar trebui si fie adaptatd la circumstantele
specifice. Intrucat vulnerabilitatea si importanta unui indice de referintd variazd in timp, reducerea domeniului de
aplicare la indicii care sunt in prezent importanti sau vulnerabili nu ar aborda riscurile pe care orice indice de
referintd le poate prezenta in viitor. In special, indicii de referintd care in prezent nu sunt inci utilizati pe scari
largd ar putea sd aibd o sferd de utilizare mai largd in viitor, astfel incat, in privinta acestora, chiar si o manipulare
minord poate avea un impact semnificativ.

(9)  Factorul determinant privind domeniul de aplicare a prezentului regulament ar trebui sd il constituie influenta
valorii indicilor asupra valorii unui instrument financiar sau a unui contract financiar, sau in ce maisura acesta
mdsoard performantele unui fond de investitii. Prin urmare, domeniul de aplicare nu ar trebui si fie conditionat
de natura datelor de intrare. Indicii de referintd calculati pe baza datelor de intrare, cum ar fi preturile actiunilor,
si pe baza unor cifre sau valori neeconomice, cum ar fi parametrii meteorologici, ar trebui, prin urmare, si fie
inclusi in domeniul de aplicare. Cadrul stabilit prin prezentul regulament ar trebui, de asemenea, si recunoascd
existenta unui numdr mare de indici de referintd si impactul diferit pe care acestia il au asupra stabilitatii
financiare si a economiei reale. Prezentul regulament ar trebui sd prevada, de asemenea, un raspuns proportional
la riscurile pe care le prezintd diferitii indici de referintd. Asadar, prezentul regulament ar trebui sd includd indicii
de referingd care sunt utilizati pentru stabilirea pretului instrumentelor financiare cotate sau tranzactionate in
locuri de tranzactionare reglementate.

(10)  Un numir mare de consumatori au incheiat contracte financiare, in special contracte de credit de consum
garantate cu ipoteci, care se raporteazd la indici de referintd supusi acelorasi riscuri. Prin urmare, prezentul
regulament ar trebui sd includd in domeniul siu de aplicare contractele de credit astfel cum sunt definite in
Directivele 2008/48/CE (') si 2014/17/UE (% ale Parlamentului European si ale Consiliului.

(11)  Multi indici de investitii implicd conflicte importante de interese si sunt utilizati pentru a evalua performantele
unui fond, cum ar fi un fond OPCVM. O parte dintre acesti indici de referintd sunt publicati, iar altii sunt pusi la
dispozitia publicului sau a unei parti a publicului, gratuit sau contra platii unei taxe, iar manipularea lor poate si
i afecteze pe investitori. Prin urmare, prezentul regulament ar trebui si includd in domeniul siu de aplicare
indicii sau ratele de referintd care sunt utilizate pentru a masura performantele unui fond de investitii.

(12)  Toti contribuitorii cu date de intrare la indicii de referintd pot si exercite puteri discretionare si pot face obiectul
unor conflicte de interese §i, prin urmare, pot constitui o sursi de manipulare. Contributia la un indice de
referintd este o activitate voluntard. Dacd o initiativd ar impune contribuitorilor obligatia de a-si modifica
substantial modelele de afaceri, s-ar putea ca acestia sd inceteze si mai contribuie la indicii de referintd in cauzi.
Cu toate acestea, pentru entitdtile care fac deja obiectul reglementdrii si supravegherii, impunerea de obligatii
referitoare la existenta unor sisteme fiabile de guvernanti si de control nu ar trebui si conducd la costuri
substantiale sau la o sarcind administrativd disproportionatd. Prin urmare, prezentul regulament impune anumite
obligatii contribuitorilor supravegheati. In cazul in care un indice de referinta este stabilit pe baza unor date deja
disponibile, sursa acestor date nu ar trebui considerati a fi contribuitor.

(13) Indicii de referingd financiari nu sunt utilizati doar la emiterea si producerea de instrumente si de contracte
financiare. Sectorul financiar se bazeazd, de asemenea, pe indici de referintd pentru masurarea performantelor
unui fond de investitii cu scopul urmdririi randamentului sau stabilirii alocdrii activelor dintr-un portofoliu sau cu
scopul calculdrii comisioanelor de performantd. Un anumit indice de referintd poate fi utilizat direct, ca referind
pentru instrumentele financiare si contractele financiare sau pentru a misura performantele fondurilor de
investitii, sau indirect, in cadrul unei combinatii de indici de referinti. in cel de al doilea caz, stabilirea si
revizuirea ponderilor ce trebuie aplicate diversilor indici din cadrul unei combinatii cu scopul de a stabili
beneficiul financiar preconizat sau valoarea unui instrument financiar sau a unui contract financiar sau cu scopul
de a misura performantele unui fond de investitii sunt considerate, de asemenea, utilizare, deoarece o astfel de
activitate nu implicd utilizarea de puteri discretionare, spre deosebire de activitatea de producere a indicilor.
Detinerea unor instrumente financiare care se raporteazi la un anumit indice de referintd nu este consideratd
utilizare a indicelui de referinta.

(14) Bancile centrale respectd deja principiile, standardele si procedurile care asigurd integritatea si independenta
acestora in activitate. Prin urmare, nu este necesar ca bancile centrale sd facd obiectul prezentului regulament. In
cazul in care bincile centrale furnizeazd indici de referintd, in special dacd acestia sunt destinati unor tranzactii,

(*) Directiva 2008/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 23 aprilie 2008 privind contractele de credit pentru consumatori si
de abrogare a Directivei 87/102/CEE a Consiliului (JO L 133, 22.5.2008, p. 66).

(%) Directiva 2014/17UE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 februarie 2014 privind contractele de credit oferite consuma-
torilor pentru bunuri imobile rezidentiale si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2013/36/UE si a Regulamentului (UE)
nr. 1093/2010 (JOL 60, 28.2.2014, p. 34).
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este responsabilitatea bdncilor centrale sd stabileascd proceduri interne corespunzitoare pentru a asigura
acuratetea, integritatea, fiabilitatea si independenta acestor indici de referintd, in special in ceea ce priveste
transparenta guvernantei si metodologiei de calcul.

(15) De asemenea, autorititile publice, inclusiv agentiile nationale de statistici, nu ar trebui si facd obiectul
prezentului regulament in cazul in care furnizeazd date, indici de referintd sau detin controlul asupra furnizdrii
indicilor de referintd in scopuri legate de politicile publice, inclusiv pentru misuri legate de ocuparea fortei de
munci, activitatea economici si inflatie.

(16)  Administratorul este persoana fizicd sau juridicd care detine controlul asupra furnizirii unui indice de referint3,
si, in special care administreazd mecanismele de stabilire a indicelui de referintd, colecteazi si analizeaza datele de
intrare, stabileste indicele de referintd si il publicd. Administratorul ar trebui sd poatd externaliza citre un tert una
sau mai multe din aceste functii, inclusiv publicarea sau calcularea unui indice de referintd, sau alte servicii sau
activitati pertinente privind furnizarea indicelui. Cu toate acestea, atunci cand o persoand doar publicd sau face
referire la un indice de referintd in contextul activititilor sale jurnalistice, dar nu are niciun control asupra
furnizarii acestui indice de referintd, persoana in cauzd nu ar trebui si facd obiectul cerintelor impuse administra-
torilor prin prezentul regulament.

(17)  Un indice se calculeazd utilizdnd o formuld sau orice altd metoda care se bazeazd pe valori subiacente. Existd o
putere discretionard in elaborarea formulei respective, in efectuarea calculului sau in stabilirea datelor de intrare,
care creeazd riscul de manipulare. Prin urmare, toti indicii de referintd care au In comun aceastd caracteristici
discretionard ar trebui si fie inclusi in domeniul de aplicare al prezentului regulament.

(18)  Cu toate acestea, in cazul in care un pret unic sau o valoare unicd sunt utilizate ca referintd pentru un instrument
financiar, de exemplu in cazul in care pretul unui singur titlu de valoare constituie pretul de referintd pentru o
optiune sau o tranzactie future, nu intervine in proces niciun calcul, nicio dati de intrare si nicio putere discre-
tionard. Prin urmare, pretul unic sau preturile de referintd cu valoare unicd nu ar trebui si fie considerate indici
de referintd in sensul prezentului regulament.

(19) Preturile de referintd sau preturile de compensare stabilite de contrapdrti centrale (CPC) nu ar trebui si fie
considerate indici de referintd pentru cd sunt utilizate pentru a determina compensarea, marjele si gestionarea
riscurilor si, prin urmare, acestea nu determind cuantumul de platd in cadrul unui instrument financiar sau
valoarea unui instrument financiar.

(20)  Furnizarea de citre creditori a nivelurilor ratelor de imprumut nu ar trebui s fie consideratd furnizare in sensul
prezentului regulament. O ratd de imprumut furnizatd de un creditor fie este stabilitd printr-o decizie internd, fie
este calculati ca marji (spread) sau ca marji comerciald la un indice (de exemplu EURIBOR). In primul caz, se
acordd creditorului o derogare de la prezentul regulament pentru activitatea privind contractele financiare
incheiate de creditorul respectiv cu propriii clienti, in timp ce in al doilea caz creditorul este considerat a fi numai
utilizatorul unui indice de referinta.

(21)  Pentru a asigura integritatea indicilor de referintd, administratorii acestora ar trebui sd aibd obligatia de a institui
mecanisme adecvate de guvernantd pentru a controla conflicte de interese si pentru a mentine increderea in
integritatea indicilor de referintd. Chiar i in cazul in care sunt administrati in mod eficace, majoritatea adminis-
tratorilor fac obiectul unor conflicte de interese si ar putea fi nevoiti sd ia hotdrari si decizii care afecteazd diferite
parti interesate. Prin urmare, este important ca administratorii sd aibd o functie care opereazd cu integritate
pentru supravegherea punerii in aplicare si a eficacitdtii mecanismelor de guvernantd care asigurd o supraveghere
eficace.

(22) Manipularea sau lipsa de fiabilitate a indicilor de referintd pot aduce prejudicii investitorilor §i consumatorilor.
Prin urmare, prezentul regulament ar trebui sd stabileascd un cadru pentru tinerea evidentelor de citre adminis-
tratori §i contribuitori, precum si sd asigure transparenta cu privire la scopul unui indice de referintd si la
metodologia care faciliteazd o solutionare mai eficientd si mai echitabild a pretentiilor formulate in conformitate
cu dreptul intern sau al Uniunii.

(23)  Evaluarea si punerea efectivd in aplicare a prezentului regulament necesitd o analizd ex-post §i prezentarea de
documente justificative. Prezentul regulament ar trebui, prin urmare, si stabileascd cerinte pentru ca adminis-
tratorii indicilor de referintd sd tind evidente corespunzdtoare cu privire la metoda de calculare a indicelui de
referintd pentru o perioadd suficient de lungd de timp. Realitatea pe care un indice de referintd vizeazd si o
masoare si mediul in care aceasta este misuratd se pot modifica in timp. Prin urmare, este necesar ca procesul si
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metodologia de furnizare a indicilor de referintd si fie revizuite in mod periodic in vederea identificdrii
deficientelor si a posibilelor imbundtatiri. Multe parti interesate pot fi afectate de deficientele legate de furnizarea
indicilor de referintd si pot contribui la identificarea acestor deficiente. Prin urmare, prezentul regulament ar
trebui s instituie un cadru pentru a stabili un mecanism de solutionare a plangerilor de cdtre administratorii
indicilor de referintd, pentru a permite pértilor interesate sd informeze administratorul indicelui de referintd cu
privire la eventualele plangeri si pentru a asigura faptul cd administratorul indicelui de referintd evalueaza in mod
obiectiv caracterul intemeiat al plangerilor.

(24) Furnizarea indicilor de referintd implici frecvent externalizarea unor functii importante, cum ar fi calcularea
indicelui de referintd, colectarea datelor de intrare si difuzarea indicelui de referintd. Pentru a asigura eficacitatea
mecanismelor de guvernantd este necesar si se asigure cd orice astfel de externalizare nu scuteste administratori
ai indicilor de referintd de obligatiile si responsabilititile care le revin si cd aceasta este realizatd astfel incat sd nu
interfereze cu capacitatea administratorilor de a-si respecta obligatiile sau responsabilitdtile si nici cu capacitatea
autoritdtii competente relevante de a-i supraveghea.

(25)  Administratorul de indici de referintd este principalul destinatar al datelor de intrare si poate evalua integritatea si
exactitatea acestora in mod constant. Prin urmare, este necesar ca prezentul regulament si impund administra-
torilor sd ia anumite masuri atunci cand un administrator considerd ci datele de intrare nu reprezintd realitatea
de pe piatd sau a economiei pe care un indice este destinat si o masoare, inclusiv mdsuri de schimbare a datelor
de intrare, a contribuitorilor sau a metodologiei sau in ultimi instant3 s3 inceteze si furnizeze acel indice. In plus,
un administrator ar trebui, ca parte a cadrului siu de control, si stabileascd, in masura in care este fezabil, masuri
de monitorizare a datelor de intrare inainte de publicarea indicelui de referintd, si de validare a datelor de intrare
dupi publicare, inclusiv o comparatie cu modelele traditionale, dacd este cazul.

(26)  Orice putere discretionard care poate fi exercitatd in furnizarea de date de intrare creeazd oportunitti de
manipulare a indicilor de referintd. In cazul in care datele de intrare sunt date bazate pe tranzactii, puterea discre-
tionard exercitatd este mai scdzutd, prin urmare posibilitatea de a manipula datele este redusi. De reguld, adminis-
tratorii de indici de referintd ar trebui sd foloseascd, prin urmare, date de intrare bazate pe tranzactii reale, atunci
cand este posibil, insd, in cazurile in care datele de tranzactie sunt insuficiente sau necorespunzitoare pentru a
asigura integritatea si exactitatea indicelui de referintd, pot fi utilizate si alte date.

(27)  Exactitatea si fiabilitatea unui indice de referintd in ceea ce priveste misurarea realitdtii economice pe care este
menit sd o reprezinte depind de metodologia si de datele de intrare utilizate. Prin urmare, este necesar si se
adopte o metodologie transparentd care si garanteze exactitatea si fiabilitatea indicelui de referintd. O asemenea
transparentd nu inseamnd publicarea formulei aplicate pentru calcularea unui anumit indice de referintd, ci, mai
degrabd, publicarea de elemente care sunt suficiente pentru a permite partilor interesate sd inteleagd cum este
calculat indicele de referintd respectiv si sd analizeze mdsura in care acesta este reprezentativ, relevant §i adecvat
pentru scopul pentru care a fost stabilit.

(28)  Ar putea fi necesard modificarea metodologiei pentru a se asigura exactitatea permanentd a indicelui de referint3,
insd orice modificare a metodologiei va avea un impact asupra partilor interesate si a utilizatorilor indicelui de
referintd. Prin urmare, este necesar si se mentioneze procedurile de urmat in momentul modificirii metodologiei
de elaborare a indicelui de referintd, inclusiv necesitatea unei consultdri, astfel incét utilizatorii si partile interesate
sd poatd lua misurile necesare in lumina acestor modificiri sau sd informeze administratorul dacd au preocupiri
legate de modificirile respective.

(29)  Angajatii unui administrator pot identifica posibile incilcdri ale prezentului regulament sau potentiale vulnerabi-
litdti care ar putea conduce la manipulare sau la tentative de manipulare. Prin urmare, prezentul regulament ar
trebui s3 instituie un cadru care si permitd angajatilor sd ii prevind in mod confidential pe administratori cu
privire la posibile incilciri ale acestuia.

(30) Integritatea si exactitatea indicilor de referintd depinde de integritatea si exactitatea datelor de intrare furnizate de
citre contribuitori. Este esential ca obligatiile contribuitorilor cu privire la astfel de date de intrare si fie
specificate in mod clar, conformitatea cu respectivele obligatii si fie fiabild si obligatiile sd fie in concordantd cu
controalele si metodologia administratorului indicelui de referintd. Prin urmare, este necesar ca administratorul
indicelui de referintd si elaboreze un cod de conduitd pentru a preciza aceste cerinte si responsabilitdtile contri-
buitorilor cu privire la furnizarea datelor de intrare. Pentru administrator, angajamentul contribuitorilor de a
respecta codul de conduitd ar trebui si reprezinte o garantie suficientd. In cazul in care contribuitorii se afld in
tari terte, garantia ar trebui s fie suficientd in misura in care este posibil.
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(31)  Contribuitorii pot face obiectul unor conflicte de interese si pot exercita puteri discretionare in procesul de
stabilire a datelor de intrare. Prin urmare, este necesar ca acestia si fie supusi unor mecanisme de control pentru
a se garanta faptul cd astfel de conflicte sunt gestionate si ci datele de intrare sunt exacte, sunt conforme cu
cerintele administratorului si pot fi validate.

(32) Multi indici de referintd sunt stabiliti prin aplicarea unei formule ce foloseste date de intrare care sunt furnizate
de urmitoarele entitdti: un loc de tranzactionare, un mecanism de publicare abilitat, un furnizor de sisteme
centralizate de raportare sau un mecanism de raportare abilitat, de bursa de energie sau de platforma de licitatie
pentru certificatele de emisii. In anumite situatii, colectarea de date este externalizatd citre un furnizor de servicii
care primeste datele in intregime si direct de la entititile respective. In aceste cazuri, reglementarile si suprave-
gherea actuale asigurd integritatea §i transparenta datelor de intrare §i prevdd cerinte de guvernantd si proceduri
pentru notificarea cazurilor de incilcare. Prin urmare, indici de referintd respectivi sunt mai putin vulnerabili la
manipulare, fac obiectul unor verificdri independente si, prin urmare, administratorii relevanti sunt scutiti de
anumite obligatii stabilite prin prezentul regulament.

(33) Diferitele tipuri de indici de referintd si diferitele sectoare de referintd prezintd caracteristici, vulnerabilitati si
riscuri diferite. Dispozitiile prezentului regulament ar trebui si fie mai detaliate pentru anumite sectoare si tipuri
de indici de referintd. Indicii de referintd ai ratei dobanzii sunt indici de referintd care joacd un rol important in
transmiterea politicii monetare, prin urmare este necesar si se prevadd dispozitii specifice pentru astfel de indici
de referintd, in prezentul regulament.

(34)  Pietele de marfuri prezintd caracteristici unice care trebuie avute in vedere. Indicii de referintd bazati pe marfuri
sunt utilizagi pe scard largd si prezintd caracteristici sectoriale specifice, astfel incat este necesar si se precizeze
dispozitii specifice pentru astfel de indici de referintd, in prezentul regulament. Anumiti indici de referintd bazati
pe marfuri nu sunt previzuti de prezentul regulament, dar acestia ar trebui si respecte totusi principiile IOSCO.
Indicii de referind bazati pe mirfuri pot deveni critici, deoarece acest regim nu se limiteaza la indici de referind
care se bazeazd pe ceea ce pun la dispozitie contribuitorii, care sunt, in majoritate, entitdti supravegheate. Pentru
indicii de referintd bazati pe mdrfuri considerati critici care fac obiectul anexei II, cerintele din prezentul
regulament privind contributia obligatorie si colegiile nu se aplica.

(35) Esecul indicilor de referintd poate avea un impact asupra integritdtii pietei, asupra stabilitdtii financiare, a
consumatorilor si a economiei reale, sau asupra finantirii gospodariilor si afacerilor din statele membre. Aceste
potentiale efecte destabilizatoare ale esecului unui indice de referintd critic ar putea fi resimtite de unul sau de
mai multe state membre. Prin urmare, este necesar ca prezentul regulament si prevadd un proces de stabilire a
indicilor de referintd care ar trebui considerati a fi indici de referintd critici si sd se aplice cerinte suplimentare
pentru a asigura integritatea i caracterul solid al acestor indici de referinta.

(36) Indicii de referintd critici pot fi stabiliti folosind un criteriu calitativ sau o combinatie de criterii cantitative si
calitative. In plus, chiar dacd un indice de referintd nu atinge pragul cantitativ corespunzitor, acesta ar putea fi
totusi considerat critic dacd nu are niciun substitut determinat de piatd sau numai foarte putini astfel de substituti
si dacd existenta si acuratetea sa sunt importante pentru integritatea pietei, stabilitatea financiard sau pentru
protectia consumatorilor in unul sau mai multe state membre i daci toate autoritdtile competente relevante sunt
de acord cd un astfel de indice de referintd ar trebui considerat critic. In cazul in care autorititile competente
relevante nu ajung la un acord, ar trebui sd aibd prioritate decizia autoritdtii competente a administratorului cu
privire la misura in care un astfel de indice de referintd ar trebui considerat critic. Intr-un astfel de caz,
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA), instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010
al Parlamentului European si al Consiliului (), ar trebui si poatd publica un aviz referitor la evaluarea realizatd de
autoritatea competentd a administratorului. De asemenea, o autoritate competentd poate stabili cd un indice de
referintd este critic pe baza anumitor criterii calitative, dacd administratorul si majoritatea contribuitorilor la
indicele de referintd se afld in acelasi stat membru ca si aceasta. Toti indicii de referintd critici ar trebui sd fie
inclusi intr-o listd introdusd printr-un act de punere in aplicare de citre Comisie, care ar trebui sd fie revizuita si
actualizatd periodic.

(37) Incetarea administrarii unui indice de referintd critic de citre un administrator ar putea duce la incetarea
validitdtii unor contracte financiare sau a unor instrumente financiare, ar putea produce pierderi pentru
consumatori §i investitori §i ar putea avea un impact asupra stabilitdtii financiare. Este necesar, prin urmare, ca
autoritatea competentd relevantd si fie imputernicitd sd solicite administrarea obligatorie a unui indice de
referintd critic pentru ca indicele de referintd respectiv s fie mentinut. In cazul unor proceduri de insolventd

(") Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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vizind un administrator de indici de referintd, autoritatea nationald competentd ar trebui si transmitd spre
analizd autoritdtii judiciare relevante o evaluare a masurii si modului in care un indice de referinti critic ar putea
sd fie tranzitionat cdtre un alt administrator sau ar putea s nu mai fie furnizat.

(38) Fird a aduce atingere punerii in aplicare a dreptului Uniunii in materie de concurentd si capacitdtii statelor
membre de a lua masuri de facilitare a respectdrii acestuia, este necesar si se solicite din partea administratorilor
indicilor de referintd critici, inclusiv ai indicilor de referind bazati pe marfuri si considerati critici, si ia mdsuri
corespunzitoare pentru a asigura transmiterea citre toti utilizatorii a autorizatiilor si informatiilor aferente
indicilor de referinta intr-un mod corect, rezonabil, transparent i nediscriminatoriu.

(39) Contribuitorii care inceteazd si mai contribuie cu date de intrare pentru indici de referintd critici pot submina
credibilitatea acestor indici de referintd critici, deoarece ar fi afectatd capacitatea acestor indici de referintd de a
aprecia piata sau realitatea economicd subiacentd. Este necesar, prin urmare, ca autoritatea competentd
responsabild s fie imputernicitd si solicite de la entititile supuse supravegherii contributii obligatorii la indicii de
referintd critici, pentru a mentine credibilitatea indicelui de referintd in cauzd. Contributia obligatorie cu date de
intrare nu are scopul de a impune obligatii asupra entititilor supravegheate de a incheia sau de a se angaja si
incheie tranzactii.

(40)  Avand in vedere marea diversitate a tipurilor si dimensiunilor indicilor de referintd, este important sd se introduci
in prezentul regulament principiul proportionalitdtii si sd se evite impunerea unei sarcini administrative excesive
asupra administratorilor de indici de referintd a cdror eliminare implicd mai putine riscuri la adresa sistemului
financiar in general. De aceea, pe langa regimul pentru indici de referintd critici ar trebui introduse doud regimuri
distincte pentru indicii de referintd: unul pentru indicii de referintd semnificativi si unul pentru indicii de referintd
nesemnificativi.

(41)  Administratorii indicilor de referintd semnificativi ar trebui si aibd posibilitatea de a decide sd nu aplice un
numdr restrans de cerinte detaliate din prezentul regulament. Autoritdtile competente ar trebui insd sd isi rezerve
in continuare dreptul de a solicita aplicarea acestor cerinte pe baza criteriilor subliniate in prezentul regulament.
Actele delegate si actele de punere in aplicare ce vizeazd administratorii indicilor de referintd semnificativi ar
trebui sd tind seama in mod corespunzitor de principiul proportionalitdtii si sd incerce sd evite sarcina adminis-
trativd pe cét posibil.

(42)  Administratorii de indici de referintd nesemnificativi sunt supusi unui regim mai putin detaliat, in cadrul cdruia
acestia ar trebui si poatd alege s nu aplice anumite cerinte din prezentul regulament. In acest caz, adminis-
tratorul in cauzd ar trebui s explice de ce este oportun si nu procedeze asa intr-o declaratie de conformitate care
ar trebui sd fie publicatd si transmisd autorititilor competente. Autoritatea competentd in cauzd ar trebui si
verifice declaratia de conformitate, si ar trebui sd poatd cere informatii suplimentare sau si solicite modificari
pentru a asigura conformitatea cu prezentul regulament. Desi indicii de referintd nesemnificativi ar putea rimane
in continuare vulnerabili la manipulare, acestia pot fi mai usor substituiti, prin urmare transparenta fatd de
utilizatori ar trebui sd constituie in continuare principalul instrument folosit pentru ca participantii pe piatd sd ia
decizii in cunostintd de cauzd cu privire la indicii de referintd pe care ii considerd adecvati. Din acest motiv,
pentru administratorii de indici de referintd nesemnificativi nu ar trebui si se aplice acte delegate previzute in
titlul IL.

(43)  Pentru ca utilizatorii indicilor de referintd si aleagd in cunostintd de cauzd intre acestia si sd inteleagd riscurile
asociate acestuia, ei trebuie si cunoascd ce intentioneazi si misoare un anumit indice de referintd si care sunt
posibilitdtile acestuia de a fi manipulat. Prin urmare, administratorul indicelui de referintd ar trebui sd publice o
declaratie privind indicii de referintd in care s indice aceste lucruri. Pentru a asigura o aplicare uniforma si faptul
cd declaratiile privind indicii de referintd au o lungime rezonabild, dar se concentreazd, totodatd, pe furnizarea
informatiilor esentiale necesare utilizatorilor intr-un mod usor accesibil, ESMA ar trebui sd pund la dispozitie mai
multe specificatii cu privire la continutul declaratiei privind indicii de referintd, ficind o diferentiere corespun-
zdtoare intre diferitele tipuri si caracteristici ale indicilor de referinta si administratori ai acestora.

(44)  Prezentul regulament ar trebui sd {ind seama de Principiile IOSCO, care servesc drept standarde globale pentru
cerintele de reglementare in cazul indicilor de referintd. Ca principiu general, pentru a asigura protectia investi-
torilor, activititile de supraveghere si de reglementare desfisurate intr-o tard tertd ar trebui s fie echivalente cu
activitdtile de supraveghere si reglementare desfisurate in cadrul Uniunii cu privire la indicii de referintd. Prin
urmare, indicii de referintd furnizati din tara tertd respectiva pot fi utilizati de entitdti supravegheate din Uniune,
in cazul in care Comisia a luat o decizie favorabild cu privire la echivalenta regimului din tara tertd respectiva.
Prin urmare, autorititile competente ar trebui si incheie acorduri de cooperare cu autorititile de supraveghere
din tdrile terte. ESMA ar trebui si coordoneze elaborarea acestor acorduri de cooperare si schimbul, intre
autorititile competente, de informatii primite de la tirile terte. Cu toate acestea, pentru a evita orice efecte
negative ale unei incetdri abrupte a utilizdrii in Uniune a indicilor de referintd furnizati dintr-o tard tertd,
prezentul regulament prevede si alte mecanisme (mai precis recunoastere si aprobare) prin care indicii de referintd
din tari terte pot fi utilizati de entititi supravegheate din Uniune.
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(45) Prezentul regulament introduce un proces de recunoastere a administratorilor dintr-o tard tertd de citre
autoritatea competentd din statul membru de referintd. Recunoasterea ar trebui acordatd administratorilor care
respectd cerintele prezentului regulament. Recunoscind rolul principiilor IOSCO de standard global, autoritatea
competentd din statul membru de referintd ar trebui si poatd acorda recunoastere administratorilor pe baza
faptului cd acestia aplicd principiile I0SCO. In acest scop, autoritatea competentd ar trebui s evalueze aplicarea
principiilor I0OSCO de citre un anumit administrator si si stabileascd dacd aceastd aplicare este echivalentd, in
cazul administratorului respectiv, cu respectarea diverselor cerinte stabilite in prezentul regulament, tindnd seama
de caracteristicile regimului de recunoastere in comparatie cu regimul de echivalare.

(46)  Prezentul regulament introduce de asemenea un regim de aprobare care permite, in anumite conditii, administra-
torilor sau entitdtilor supravegheate din Uniune si aprobe utilizarea in Uniune a indicilor de refermta furnizati
dintr-o tard tertd. In acest scop, autoritatea competentd ar trebui si {ini seama daci, atunci cand se furnizeaza
indicele de refermga ce trebuie aprobat, respectarea principiilor IOSCO ar fi echivalentd cu respectarea prezentului
regulament, ludnd in considerare caracteristicile regimului de aprobare in comparatie cu regimul de echivalare.
Un administrator sau o entitate supravegheatd care a aprobat un indice de referintd furnizat dintr-o tard tertd ar
trebui si poarte intreaga responsabilitate pentru astfel de indici de referintd aprobati si pentru respectarea
conditiilor relevante mentionate in prezentul regulament.

(47)  Toti administratorii de indici de referintd pot exercita puteri discretionare, pot face obiectul unor conflicte de
interese si pot risca sd aibd sisteme inadecvate de guvernantd si de control. Intrucat administratorii controleaza
procesul de stabilire a indicilor de referintd, impunerea obhgajuel de autorizare sau inregistrare si de supraveghere
a administratorilor este cea mai eficace modalitate de a asigura integritatea indicilor de referintd.

(48) Anumiti administratori ar trebui si fie autorizati si supravegheati de citre autoritatea competentd din statul
membru in care sunt situati. Entitdtile care fac deja obiectul supravegherii si care furnizeazd indici de referintd
financiari diferiti de indicii de referintd critici ar trebui si fie inregistrate si supravegheate de autoritatea
competentd in sensul prezentului regulament. Entitdtile care furnizeazd doar indici de referintd considerati
nesemnificativi ar trebui sd fie inregistrate si de autoritatea competentd in cauzd. Autorizarea si inregistrarea ar
trebui s fie procese diferite, autorizarea implicind o evaluare mai extinsd a cererii administratorului. Misura in
care un administrator este autorizat sau inregistrat nu ar trebui sd afecteze supravegherea acelui administrator de
citre autorititile competente relevante. In plus, ar trebui introdus un regim de tranzitie, conform ciruia ar putea
fi inregistrate persoanele care furnizeazd indici de referintd care nu sunt critici si nu sunt utilizati la scard largd in
unul sau mai multe state membre, pentru a facilita faza initiald de depunere a cererilor previzutd in prezentul
regulament. ESMA ar trebui sd mentind la nivelul Uniunii un registru care contine informatii privind adminis-
tratorii autorizati si informati, privind indicii de referintd si administratorii care furnizeazi acesti indici in temeiul
unei decizii pozitive privind fie regimul de echivalentd, fie regimul de recunoastere, privind administratorii
Uniunii sau entitdtile supravegheate care au autorizat indici de referintd si administratorii lor stabiliti intr-o tard
tertd.

(49) In anumite situatii, o persoani furnizeazd un indice fird si aibd cunostintd de faptul ci acesta este utilizat ca
referintd pentru un instrument financiar, un contract financiar sau un fond de investitii. Acest lucru se intdmpld
in special atunci cind utilizatorii si administratorul indicilor de referintd sunt situati in state membre diferite. Prin
urmare, este necesar si fie crescut nivelul de transparentd privind care indice de referintd este utilizat. Asemenea
transparentd poate fi realizatd prin imbundtitirea continutului prospectelor sau al documentelor cu informatii-
cheie impuse de legislatia Uniunii si a continutului notificdrilor impuse de Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului (').

(50)  Autorititile competente ale statelor membre dispun de o serie de instrumente, competente si resurse eficace, care
garanteazd eficacitatea mdsurilor de supraveghere. Prin urmare, prezentul regulament ar trebui sd prevadd in
special un set minim de competente de supraveghere si de investigare care ar trebui incredintate autoritatilor
competente din statele membre in conformitate cu leglslatla nationald. In exercitarea competentelor conferite de
prezentul regulament, autorititile competente si ESMA ar trebui sd actioneze in mod obiectiv si impartial si sa isi
mentind autonomia in luarea deciziilor.

(51)  In vederea identificdrii incdlcirilor prezentului regulament, este necesar ca autorititile competente si aibd acces,
in conformitate cu dispozitiile legale nagionale, in sediile persoanelor fizice, pentru a confisca documente. Accesul
in astfel de sedii este necesar atunci cind existd suspiciuni intemeiate ci existd documente si alte date referitoare

(") Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piatd (Regulamentul
privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului i a Directivelor 2003/124/CE,
2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei JO L 173, 12.6.2014, p. 1).
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la obiectul unei inspectii sau al unei investigatii si cd acestea ar putea fi relevante pentru a dovedi un caz de
incdlcare a prezentului regulament. In plus, accesul in astfel de sedii este necesar atunci cand: persoana cireia i
s-au solicitat deja informatii nu se conformeaza acestei obligatii; sau atunci cind existd motive intemeiate pentru
a considera cd, dacd s-ar formula o astfel de solicitare, persoana in cauzi nu s-ar conforma sau ci documentele
sau informatiile la care se referd solicitarea ar fi sustrase, falsificate sau distruse. In cazul in care este necesari o
autorizare prealabild din partea autorititii judiciare a statului membru in cauzi, in conformitate cu legislatia
nationald, accesul in sedii ar trebui sd aibd loc dupd obtinerea unui mandat judiciar.

(52) Inregistrarile existente ale convorbirilor telefonice si registrele referitoare la schimburile de date ale entititilor
supravegheate pot constitui dovezi cruciale, iar, uneori, pot fi singurele probe pe baza cirora poate si fie
identificatd si doveditd existenta unor incilcdri ale prezentului regulament, in special cele legate de respectarea
cerintelor in materie de guvernantd si de control. Aceste registre si inregistrdri pot contribui la verificarea
identitdtii persoanei responsabile de o anumiti transmitere de date de intrare, a persoanelor responsabile de
aprobarea acesteia si a gradului de respectare a separdrii organizationale intre membrii personalului. Prin urmare,
autoritdtile competente ar trebui sd fie in masurd sd solicite inregistrdrile existente ale convorbirilor telefonice,
registrele cu comunicatiile electronice si schimburile de date detinute de entitdtile supravegheate, in acele cazuri
in care existd o suspiciune intemeiatd cd aceste inregistriri sau registre legate de obiectul inspectiei sau al investi-
gatiei ar putea fi relevante pentru a dovedi o incilcare a prezentului regulament.

(53) Prezentul regulament respectd drepturile fundamentale si principiile recunoscute in Tratatul privind functionarea
Uniunii Europene (TFUE) si in Carta drepturilor fundamentale a Uniunii Europene, in special dreptul la
respectarea vietii private si a celei de familie, protectia datelor cu caracter personal, dreptul la libertatea de
exprimare si de informare, libertatea de a desfisura o activitate economicd, dreptul la proprietate, dreptul la
protectia consumatorilor, dreptul la o cale de atac eficace si dreptul la apirare. In consecinti, prezentul
regulament ar trebui interpretat si aplicat in conformitate cu aceste drepturi si principii.

(54) Dreptul la apirare al persoanelor in cauzd ar trebui si fie respectat pe deplin. In special, persoanelor care fac
obiectul procedurilor ar trebui sd li se ofere acces la constatirile care au stat la baza deciziei autorititilor
competente si ar trebui si li se recunoascd dreptul de a fi audiate.

(55) Transparenta in ceea ce priveste indicii de referintd este necesard din motive de stabilitate a pietei financiare si de
protectie a investitorilor. Orice schimb sau transmitere de informatii efectuat(d) de autoritdtile competente ar
trebui sd se efectueze in conformitate cu normele privind transferul datelor cu caracter personal, stabilite in
Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului (). Orice schimb sau transmitere de informatii
efectuat(d) de autoritdtile competente ar trebui si se efectueze in conformitate cu normele privind transferul
datelor cu caracter personal, stabilite in Directiva (CE) nr. 45/2001 a Parlamentului European si a Consiliului (3.

(56) Tinand seama de principiile descrise in comunicarea Comisiei din 8 decembrie 2010 privind consolidarea
regimului sanctiunilor in sectorul serviciilor financiare, si de actele juridice ale Uniunii adoptate in urma
comunicdrii respective, si pentru a asigura o abordare comuna si un efect de descurajare, statele membre ar trebui
sd stabileascd norme privind sanctiunile administrative i alte mdsurile administrative, inclusiv sanctiuni
pecuniare, aplicabile in cazurile de incdlcare a dispozitiilor prezentului regulament si sd asigure aplicarea acestora.
Respectivele sanctiuni si alte masuri administrative ar trebui si fie eficace, proportionale si disuasive.

(57)  Sanctiunile administrative si alte mdsuri administrative, aplicate in cazuri specifice ar trebui si fie stabilite ludnd
in considerare, dupd caz, factori precum rambursarea oriciror beneficii financiare identificate, gravitatea si durata
incdlcdrii, orice circumstante agravante sau atenuante, necesitatea ca sanctiunile administrative pecuniare si aibd
un efect disuasiv si, dupd caz, si includd posibilitatea unei reduceri in schimbul cooperdrii cu autoritatea
competentd. In special, cuantumul real al sanctiunilor administrative pecuniare aplicate in cazuri specifice ar
trebui sd poatd atinge nivelul maxim stabilit in prezentul regulament sau nivelul mai mare previzut in dreptul
intern, pentru incilcdri foarte grave, in timp ce sanctiunile administrative pecuniare semnificativ inferioare
nivelului maxim ar trebui si poatd fi aplicate incdlcdrilor minore sau in cazul unei tranzactii. Autoritatea
competentd ar trebui si dispund de posibilitatea de a impune interdictia de a ocupa functii de conducere in cadrul
administratorilor indicilor de referinti sau al contribuitorilor.

(*) Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 octombrie 1995 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date JO L 281, 23.11.1995, p. 31).

(* Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 decembrie 2000 privind protectia persoanelor fizice
cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal de citre institutiile si organele comunitare si privind libera circulatie a acestor date
(OL8,12.1.2001,p. 1).
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(58)  Prezentul regulament nu ar trebui sd limiteze capacitatea statelor membre de a stabili niveluri mai ridicate pentru
sanctiunile administrative si nu ar trebui si aducd atingere niciunei dispozitii din dreptul statelor membre legate
de sanctiunile penale.

(59) in pofida faptului ci nimic nu impiedicd statele membre si stabileascd norme pentru sanctiuni administrative si
pentru sanctiuni penale pentru aceeasi incdlcare, nu ar trebui ca statelor membre si li se impund stabilirea de
norme pentru sanctiuni administrative privind acele incilciri prezentului regulament care fac obiectul dreptului
penal national. In conformitate cu dreptul national, statele membre nu sunt obligate s aplice si sanctiuni adminis-
trative, precum si sanctiuni penale pentru aceeasi infractiune, dar ar trebui si poatd face acest lucru dacid dreptul
lor national le-o permite. Cu toate acestea, mentinerea sanctiunilor penale in locul sanctiunilor administrative
pentru incilcarea prezentului regulament nu ar trebui sd reducd sau sd afecteze in vreun fel capacitatea autori-
titilor competente de a coopera, de a accesa si de a schimba informatii in timp util cu autorititile competente din
alte state membre in sensul prezentului regulament, inclusiv dupd eventuala sesizare a cazurilor relevante de
incdlcare pe langd autorititile judiciare competente in vederea urmdririi penale.

(60)  Este necesar sd se consolideze dispozitiile privind schimbul de informatii dintre autorititile competente, precum
si obligatiile reciproce ale acestor autorititi in materie de asistentd si cooperare. In contextul unei activititi
transfrontaliere in intensificare, autorititile competente ar trebui si isi furnizeze reciproc informatiile necesare
pentru exercitarea functiilor lor, astfel incat si asigure aplicarea eficace a prezentului regulament, inclusiv in cazul
in care o incilcare sau o incdlcare suspectatd prezintd interes pentru autoritdtile din doud sau mai multe state
membre. La schimbul de informatii secretul profesional se impune intotdeauna, pentru a asigura buna transmitere
a informatiilor respective, precum si protectia anumitor drepturi.

(61) Pentru a se garanta faptul cd deciziile luate de autorititile competente de a impune sanctiuni administrative sau
alte mdsuri administrative au un efect disuasiv asupra publicului larg, acestea ar trebui s fie publicate. Publicarea
deciziilor de a impune sanctiuni administrative sau alte masuri administrative este, de asemenea, un instrument
important pentru autorititile competente pentru a informa participantii la piatd cu privire la tipul de
comportament care este considerat ¢i incalcd prezentul regulament si pentru a promova la un nivel mai larg un
comportament adecvat in rindul participantilor pe piatd. In cazul in care o astfel de publicare aduce prejudicii
disproportionate persoanelor implicate, pune in pericol stabilitatea pietelor financiare sau o investigatie aflatd in
desfdsurare, autoritatea competentd ar trebui si publice sanctiunile administrative sau alte misuri administrative
in mod anonim sau si amane publicarea acestora. Mai mult, autoritdtile competente ar trebui s aibi optiunea de
a nu publica o decizie de a impune sanctiuni administrative sau alte misuri administrative in cazul in care
publicarea anonimd sau intdrzierea publicdrii sunt considerate insuficiente pentru a garanta faptul ci stabilitatea
pietelor financiare nu va fi pusi in pericol. De asemenea, autorititile competente nu sunt obligate si publice
sanctiunile administrative sau alte mdsuri administrative care sunt considerate a fi minore, in cazul in care
publicarea lor ar fi disproportionati.

(62) Indicii de referind critici pot implica contribuitori, administratori si utilizatori din mai multe state membre.
Astfel, incetarea furnizirii unui astfel de indice de referintd sau orice eveniment care poate submina in mod
semnificativ integritatea sa poate avea implicatii in mai multe state membre, ceea ce inseamnd cd supravegherea
unui astfel de indice de referintd doar de citre autoritatea competentd a statului membru in care acesta este situat
administratorul indicilor de referintd nu va fi eficientd si eficace din punctul de vedere al abordarii riscurilor pe
care le prezinti respectivul indice de referinti critic. Intr-un astfel de caz, pentru a asigura schimbul eficient de
informatii in scopul supravegherii intre autoritdtile competente, precum si coordonarea activititilor acestora si a
mdsurilor de supraveghere intreprinse, ar trebui sd se formeze colegii care cuprind autorititile competente si
ESMA. Activitatile colegiilor ar trebui sd contribuie la aplicarea armonizati a dispozitiilor prezentului regulament
si la convergenta in materie de practici de supraveghere. Autoritatea competentd a administratorului ar trebui si
stabileascd proceduri scrise privind schimbul de informatii, procesul decizional care ar putea include norme
privind procedurile de votare, orice cooperare privind mdsurile ce vizeazd contributia obligatorie si cazurile in
care autorititile competente ar trebui si se consulte reciproc. Rolul de mediere al ESMA, care este obligatoriu din
punct de vedere juridic, este un element-cheie pentru asigurarea coordondrii, a coerentei in materie de
supraveghere si a convergentei practicilor de supraveghere.

(63) Indicii de referintd pot fi utilizati ca referintd pentru instrumentele financiare si contractele financiare de lunga
duratd. In anumite cazuri, furnizarea unor astfel de indici de referintd risci ca respectivii indici de referintd si nu
mai poate fi autorizati dupd intrarea in vigoare a prezentului regulament, deoarece acestia comportd caracteristici
care nu pot fi adaptate pentru a se asigura conformitatea lor cu cerintele prezentului regulament. In acelasi timp,
interzicerea furnizdrii in continuare a unui astfel de indice de referintd ar putea sd ducd la rezilierea sau inefica-
citatea instrumentelor financiare sau a contractelor financiare si, astfel, poate aduce prejudicii investitorilor. Prin
urmare, este necesar si se elaboreze dispozitii pentru a permite furnizarea in continuare a acestor indici de
referintd pentru o perioadd de tranzitie.
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(64) In cazurile in care prezentul regulament se aplicd sau ar putea sd se aplice entititilor supravegheate si pietelor
care fac obiectul Regulamentului (UE) nr. 1227/2011, ESMA ar trebui si consulte Agentia pentru Cooperarea
Autoritdtilor de Reglementare din Domeniul Energiei (ACER) cu scopul de a valorifica cunostintele de specialitate
ale ACER cu privire la pietele energiei si de a reduce orice dubli reglementare.

(65) In vederea identificirii mai precise a elementelor tehnice ale prezentului regulament, ar trebui si fie delegati
Comisiei, in conformitate cu articolul 290 din TFUE, competenta de a adopta acte delegate privind explicitarea
elementelor tehnice ale definitiilor, calcularea valorilor nominale ale instrumentelor financiare, a valorii notionale
a instrumentelor derivate si valorii nete a activelor fondurilor de investitii care se raporteazd la un indice de
referintd pentru a stabili dacd un astfel de indice de referintd este critic, in ceea ce priveste revizuirea metodei de
calcul folosite pentru a stabili pragul indicilor de referintd critici si a celor semnificativi; privind stabilirea
motivelor obiective care stau la baza aprobdrii unui indice de referintd sau a unei familii de indici de referintd
furnizati intr-o tard tertd, elementele prin care se analizeazd dacd eliminarea sau schimbarea unui indice de
referintd existent ar putea si ducd la un eveniment de fortd majord, sd afecteze sau sd incalce in alt mod termenii
unui contract financiar sau instrument financiar, sau regulile vreunui fond de investitii, care se raporteazd la un
astfel de indice de referintd; si privind prelungirea perioadei de 24 de luni previzute pentru inregistrarea, in locul
autorizdrii anumitor administratori. Cand adopta actele respective, Comisia ar trebui sd tind seama de piatd sau
de progresele tehnologice si de convergenta la nivel international a practicilor de supraveghere referitoare la
indicii de referintd, in special la activitatea IOSCO. Este deosebit de important ca in timpul lucrarilor pregititoare,
Comisia sd organizeze consultdri adecvate, inclusiv la nivel de expert, si ca respectivele consultdri si se desfdsoare
in conformitate cu principiile stabilite in Acordul interinstitutional intre Parlamentul European, Consiliul Uniunii
Europene si Comisia Europeand privind o mai buni legiferare () din 13 aprilie 2016. In special, pentru a asigura
participarea egald la pregitirea actelor delegate, Parlamentul European si Consiliul primesc toate documentele in
acelasi timp cu expertii din statele membre, iar expertii acestor institutii au acces sistematic la reuniunile
grupurilor de experti ale Comisiei insdrcinate cu pregitirea actelor delegate.

(66)  Standardele tehnice ar trebui sd asigure armonizarea consecventd a cerintelor privind furnizarea indicilor utilizati
ca indici de referintd si contributia la acestia, precum si protectia adecvati a investitorilor si a consumatorilor din
intreaga Uniune. Ar fi eficient si oportun si se incredinteze ESMA, ca organism care detine cunostinte de
specialitate de un nivel inalt, sarcina de a elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare care nu implicd
alegeri strategice si de a le inainta Comisiei. Comisia ar trebui si adopte, prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 290 din TFUE, si in conformitate cu articolele 10 si 14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, proiecte de standarde tehnice de reglementare elaborate de ESMA referitoare la procedurile
aferente functiei de supraveghere; si la caracteristicile acesteia; la modalitatea de a asigura utilitatea si verificabi-
litatea datelor de intrare, precum si ale procedurilor de supraveghere si verificare internd ale unui contribuitor; la
informatiile ce trebuie furnizate de un administrator cu privire la indicii de referintd si metodologia aferente
acestora; la elementele codului de conduitd; la cerintele privind sistemele si controalele; la criteriile ce ar trebui
luate in considerare de autoritatea competentd atunci cind aceasta decide daci si aplice anumite cerinte
suplimentare; la continutul declaratiei privind indicele de referintd si cazurile in care este necesard o actualizare a
unei astfel de declaratii; la continutul minim al acordurilor de cooperare dintre autorititile competente si ESMA;
la forma si continutul cererii de recunoastere depuse de un administrator dintr-o tard tertd; si la prezentarea
informatiilor ce trebuie furnizate impreund cu o astfel de cerere, informatiile ce trebuie furnizate in cererea de
autorizare sau inregistrare.

(67) In vederea asigurdrii unor conditii uniforme de punere in aplicare a prezentului regulament, ar trebui si se
confere Comisiei competente de executare pentru crearea si revizuirea unei liste a autorititilor publice din
Uniune, crearea si revizuirea listei indicilor de referintd critici si stabilirea echivalentei dintre cadrul juridic care se
aplicd furnizorilor de indici de referintd din tdrile terte in vederea obtinerii unei echivalente totale sau partiale.
Aceste competente trebuie exercitate in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului
European si al Consiliului (3).

(68) Comisiei ar trebui sd i se incredinteze, de asemenea, competenta de a adopta, prin intermediul unor acte de
punere in aplicare, in conformitate cu articolul 291 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene si in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare elaborate de ESMA care si stabileascd modele de declaratii de conformitate, precum si procedurile si
formularele utilizate pentru schimbul de informatii intre autoritdtile competente si ESMA.

() JOL123,12.5.2016,p. 1.

(*) Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 februarie 2011 de stabilire a normelor si principiilor
generale privind mecanismele de control de citre statele membre al exercitdrii competentelor de executare de citre Comisie (JO L 55,
28.2.2011, p. 13).
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(69) Intrucat obiectivele prezentului regulament, respectiv stabilirea unui regim coerent si eficace pentru abordarea
vulnerabilitatilor pe care le implicd utilizarea indicilor de referintd, nu pot fi realizate intr-o masurd suficientd de
cdtre statele membre, dat fiind cd impactul global al problemelor legate de indicii de referintd poate fi perceput pe
deplin numai intr-un context al Uniunii,dar, avind in vedere amploarea si efectele prezentului regulament,
obiectivele respective pot fi mai bine realizate la nivelul Uniunii, Uniunea poate adopta misuri, in conformitate
cu principiul subsidiaritatii, astfel cum este previzut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeani. in
conformitate cu principiul proportionalititii, astfel cum este enuntat la acelasi articol, prezentul regulament nu
depdseste ceea ce este necesar pentru realizarea obiectivelor respective.

(70)  Avand in vedere urgenta nevoie de a restaura increderea in indicii de referintd si de a promova piete financiare
corecte si transparente, prezentul regulament ar trebui si intre in vigoare in ziua urmdtoare datei sale de
publicare.

(71)  Consumatorii pot incheia contracte financiare, in special credite ipotecare si contracte de credit de consum care
se raporteazd la un indice de referintd, dar, avind in vedere raportul inegal de forte si utilizarea unor clauze
standard, acestia au o libertate de alegere limitatd in ceea ce priveste indicele de referintd utilizat. Prin urmare,
este necesar sd se asigure cel putin faptul ci la dispozitia creditorilor sau a intermediarilor de credite pentru
consumatori se pun informatii corespunzitoare. In acest scop, Directivele 2008/48/CE si 2014/17UE ar trebui
prin urmare modificate in consecinti.

(72)  Regulamentul (UE) nr. 596/2014 prevede cerinta pentru persoanele care exercitd responsabilitdti de conducere,
precum si pentru persoanele care au o legdturd strinsd cu acestea, si informeze emitentul si autoritatea
competentd cu privire la fiecare tranzactie desfisuratd pe contul lor ce are legiturd cu instrumentele financiare
care au, la randul lor, legdturd cu actiunile sau instrumentele de datorie ale emitentului. Cu toate acestea, existd o
gamd largd de instrumente financiare care au legdturd cu actiunile si instrumentele de datorie ale unui anumit
emitent. Aceste instrumente financiare includ titluri de participare la organisme de plasament colectiv, produse
structurate sau instrumente financiare care contin un instrument derivat care implicd expunerea la performantele
unor actiuni sau instrumente de datorie emise. Fiecare tranzactie cu astfel de instrumente financiare ce depaseste
un prag minim ar trebui notificatd emitentului §i autoritdtii competente. Ar trebui exceptat cazul in care fie
instrumentul financiar implicat presupune o expunere de 20 % sau mai putin la actiunile sau instrumentele de
datorie ale emitentului, fie persoana care exercitd responsabilitdti de conducere sau persoana care are o legdturd
stransd cu aceasta nu a cunoscut §i nu putea cunoaste structura investitiei instrumentului financiar implicat. Prin
urmare, Regulamentul (UE) nr. 596/2014 ar trebui modificat,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
TITLUL I

OBIECT, DOMENIU DE APLICARE $I DEFINITII
Articolul 1
Obiectul

Prezentul regulament introduce un cadru comun care si asigure precizia si integritatea indicilor utilizati ca indici de
referintd pentru instrumentele financiare si contractele financiare sau si masoare performanta fondurilor de investitii din
Uniune. Prin urmare, prezentul regulament contribuie la buna functionare a pietei interne, asigurdnd, totodatd, un nivel
ridicat de protectie a consumatorilor si a investitorilor.

Articolul 2
Domeniul de aplicare

(1)  Prezentul regulament se aplicd furnizirii indicilor de referintd, contributiei cu date de intrare la indicii de referinta
si utilizdrii indicilor de referintd pe teritoriul Uniunii.
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(2)  Prezentul regulament nu se aplic:
(a) unei banci centrale;

(b) unei autorititi publice care contribuie cu date la furnizarea de indici de referintd, furnizeazd indici de referintd sau
detine controlul asupra furnizdrii acestora in scopuri legate de politicile publice, inclusiv pentru misuri legate de
ocuparea fortei de muncd, activitatea economici si inflatie;

(c) unei contrapirti centrale (CPC), in cazul in care acestea furnizeazi preturi de referintd sau preturi de compensare
folosite pentru gestionarea riscurilor CPC si compensare;

(d) furnizdrii preturilor de referintd cu valoare unicd pentru instrumentul financiar definit in anexa I sectiunea C a
Directivei 2014/65/UE;

(e) presei, altor mijloace de comunicare in masa si jurnaligtilor care nu fac dect si publice sau si facd trimitere la un
indice de referintd in cadrul activitatii lor de jurnalism, neavind niciun control asupra furnizirii indicelui respectiv;

(f) unei persoane fizice sau juridice care acordd sau promite si acorde credit in cadrul activitdtii sale comerciale, al
activitatii sale profesionale sau al profesiei sale, numai in mdasura in care persoana respectivd publicd sau pune la
dispozitia publicului propriile sale rate de imprumut, variabile sau fixe, stabilite prin decizii interne si aplicabile
numai contractelor financiare incheiate de persoana respectiva sau de o societate din cadrul aceluiasi grup, cu clientii
proprii;

(¢) unui indice de referintd bazat pe mirfuri §i calculat in functie de date furnizate de contribuitori, care sunt in
majoritate entitdti nesupravegheate pentru care se aplici ambele conditii urmatoare:

(i) indicele de referintd este utilizat ca referintd pentru instrumente financiare pentru care s-a depus o cerere de
admitere la tranzactionare intr-un singur loc de tranzactionare, conform definitiei de la articolul 4 alineatul (1)
punctul 24 din Directiva 2014/65/UE, sau care sunt tranzactionate intr-un astfel de loc de tranzactionare;

(ii) valoarea notionald totald a instrumentelor financiare care utilizeazd ca referintd indici de referintd nu depiseste
100 de milioane EUR;

(h) unui furnizor de indici in ceea ce priveste un indice furnizat de acesta in cazul in care furnizorul de indici in cauzi
nu are cunostintd si nu ar putea in mod rezonabil si fi avut cunostintd de faptul ci respectivul indice este utilizat in
scopurile mentionate la articolul 3 alineatul (1) punctul 3.

Articolul 3
Definitii

(1)  In sensul prezentului regulament se aplicd urmatoarele definitii:
1. ,indice” inseamnd orice cifra:
(a) care este publicatd sau pusd la dispozitia publicului;
(b) care este stabilitd in mod regulat:

(i) in intregime sau partial, prin aplicarea unei formule sau a oricirei alte metode de calcul sau printr-o
evaluare; si

(i) pe baza valorii unuia sau mai multor active-suport sau preturi, inclusiv preturi estimate, rate ale dobanzii
reale sau estimate, cotatii sau oferte ferme de pret sau a altor valori ori studii;

2. furnizor de indici” inseamnd persoana fizicd sau juridicd care detine controlul asupra furnizirii unui indice de
referint;

3. ,indice de referintd” inseamnd orice indice prin raportare la care este stabilit cuantumul de plitit in cadrul unui
instrument financiar sau al unui contract financiar sau este stabilitd valoarea unui instrument financiar ori indicele
respectiv este folosit pentru a misura performanta unui fond de investitii cu scopul de a urmiri randamentul unui
astfel de indice sau de a defini structura activelor dintr-un portofoliu sau de a calcula comisioanele de performant3;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

. yfamilie de indici de referintd” inseamna un grup de indici de referintd furnizati de acelasi administrator si stabiliti

pe baza datelor de intrare de aceeasi naturd, care oferd evaludri specifice ale aceleasi piete sau realitdti economice;

X" A

. Jurnizarea unui indice de referintd” inseamnd:

(a) administrarea procedurilor pentru stabilirea unui indice de referinta;
(b) colectarea, analizarea sau prelucrarea datelor de intrare in scopul stabilirii unui indice de referint3; si

(c) stabilirea unui indice de referintd prin aplicarea unei formule sau a altei metode de calcul sau printr-o evaluare a
datelor de intrare furnizate in acest scop;

. ,administrator” inseamnd o persoana fizici sau juridicd care detine controlul asupra furnizdrii unui indice de

referintd;

v A

. yutilizarea unui indice de referintd” inseamna:

(a) emiterea unui instrument financiar care se raporteaz la un indice sau la o combinatie de indici;

(b) stabilirea cuantumului de platd in cadrul unui instrument financiar sau al unui contract financiar prin raportarea
la un indice sau la o combinatie de indici;

(c) calitatea de parte la un contract financiar care se raporteazi la un indice sau la o combinatie de indici;

(d) oferirea unei rate a dobanzii aferente creditului potrivit definitiei de la articolul 3 litera (j) din Directiva
2008/48/CE calculatd ca marji (spread) sau marjd comerciald la un indice sau la o combinatie de indici care este
folositd exclusiv ca referintd intr-un contract financiar la care creditorul este parte;

(¢) mdsurarea performantei unui fond de investitii cu ajutorul unui indice sau al unei combinatii de indici cu scopul
urmdririi randamentului unui astfel de indice sau combinatii de indici sau cu scopul definirii alocirii activelor
unui portofoliu sau al calculdrii comisioanelor de performantd;

. ycontributie cu date de intrare” inseamnd furnizarea oricdror date de intrare ce nu sunt disponibile incd, unui

administrator sau unei alte persoane in scopul transmiterii acestora citre un administrator, datele respective fiind
necesare in vederea stabilirii unui indice de referinta si fiind furnizate in acest scop;

. y,contribuitor” inseamnd o persoand fizicd sau juridicd care contribuie cu date de intrare;

,contribuitor supravegheat” inseamnd o entitate supravegheatd care contribuie cu date de intrare citre un adminis-
trator situat pe teritoriul Uniunii;

LJtransmitdtor” inseamnd o persoand fizicd angajatd de citre contribuitor in scopul contribuirii cu date de intrare;

sevaluator” inseamnd angajatul unui administrator al unui indice de referintd bazat pe mdrfuri sau orice altd
persoand fizicd sau parte tertd ale cdrei servicii sunt puse la dispozitia administratorului sau se afld sub controlul
administratorului, care este responsabild de aplicarea unei metodologii sau a unui rationament datelor de intrare sau
altor informatii, pentru a ajunge la o evaluare concludenti cu privire la pretul unei anumite marfi;

,avizul expertului” inseamnd exercitarea puterii discretionare de citre un administrator sau de cdtre un contribuitor
in ceea ce priveste utilizarea datelor la stabilirea unui indice de referintd, inclusiv extrapolarea valorilor aferente
tranzactiilor anterioare sau conexe, ajustarea valorilor in functie de factori care pot influenta calitatea datelor, cum
ar fi evenimente de pe piatd sau deprecierea calitdtii creditului unui cumpdardtor sau al unui vanzitor, si ponderarea
ofertelor la un nivel mai ridicat decat cel al unei anumite tranzactii incheiate;

,date de intrare” inseamnd datele cu privire la valoarea unuia sau mai multor active-suport sau preturi, inclusiv
preturi estimate, cotatii, oferte ferme de pret sau alte valori utilizate de citre un administrator in vederea stabilirii
unui indice de referintd;

,date de tranzactie” inseamnd preturi, rate, indici sau valori observabile care reprezintd tranzactii intre contraparti
neafiliate pe o piatd activi supusd fortelor cererii si ofertei;
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16. ,instrument financiar” inseamnd oricare dintre instrumentele enumerate in sectiunea C din anexa I la Directiva
2014/65/UE, pentru care a fost ficutd o cerere de admitere la tranzactionare intr-un loc de tranzactionare conform
definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 24 din Directiva 2014/65|UE sau care este tranzactionat intr-un loc
de tranzactionare conform definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 24 din Directiva 2014/65/UE, sau prin
intermediul unui internalizator sistematic, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 20 din respectiva
directivi;

17. ,entitate supravegheatd” inseamnd oricare dintre urmdtoarele entitati:

(@) o institutie de credit astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (!);

(b) o societate de investitii, astfel cum este definita la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Directiva 2014/65/UE;

(c) o societate de asigurare, astfel cum este definitd la articolul 13 punctul 1 din Directiva 2009/138/CE a
Parlamentului European si a Consiliului (%);

(d) o societate de reasigurare, astfel cum este definita la articolul 13 punctul 4 din Directiva 2009/138/CE;

() un OPCVM astfel cum este definit la articolul 1 alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE sau, dupd caz, o
societate de administrare a OPCVM, astfel cum este definitd la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din directiva
respectivd;

() un administrator al fondurilor de investitii alternative (AFIA), astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1)
litera (b) din Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*);

(@) o institutie de furnizare de pensii ocupationale, potrivit definitiei de la articolul 6 litera (a) din Directiva
2003/41/CE a Parlamentului European si a Consiliului (*);

(h) un creditor, astfel cum este definit la articolul 3 litera (b) din Directiva 2008/48/CE, in scopul contractelor de
credit definite la articolul 3 litera (c) din respectiva directivi;

(i) o institutie non-bancard, astfel cum este definitd la articolul 4 punctul 10 din Directiva 2014/17/UE, in scopul
contractelor de credit, astfel cum sunt definite la articolul 4 punctul 3 din respectiva directivd;

() un operator de piatd, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 18 din Directiva 2014/65UE;

(k) o CPC, astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului (%);

() un registru central de tranzactii, astfel cum este definit la articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012;

(m) un administrator;

18. ,contract financiar” inseamnd:

(a) orice contract de credit conform definitiei de la articolul 3 litera (c) din Directiva 2008/48/CE;
(b) orice contract de credit, astfel cum este definit la articolul 4 punctul 3 din Directiva 2014/17/UE;

19. ,fond de investitii” inseamnd un FIA, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Directiva
2011/61/UE sau OPCVM conform definitiei de la articolul 1 alineatul (2) din Directivei 2009/65/CE;

(") Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 176, 27.6.2013, p. 1).

(*) Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea
activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) JO L 335, 17.12.2009, p. 1).

(*) Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii
alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010
(JOL174,1.7.2011,p. 1).

(*) Directiva 2003/41/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 3 iunie 2003 privind activititile si supravegherea institutiilor pentru
furnizarea de pensii ocupationale (JO L 235, 23.9.2003, p. 10).

(*) Regulamentul (UE) nr. 6482012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii JO L 201, 27.7.2012, p. 1).
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20. ,organ de conducere” inseamnd organul sau organele unui administrator sau ale altei entitdti supravegheate, numite
in conformitate cu dreptul national, abilitate si stabileascd strategia, obiectivele si directia generald a administra-
torului sau a altei entitdti supravegheate, si care supervizeazd si monitorizeazd procesul decizional si din care fac
parte persoane care conduc efectiv activitatea administratorului sau a altei entitdti supravegheate;

21. ,consumator” inseamnd o persoand fizicd care, in cadrul contractelor financiare care intrd in domeniul de aplicare al
prezentului regulament, actioneazd in scopuri care se afld in afara activitdtii sale comerciale, economice sau
profesionale;

22. ,indice de referintd al ratei dobanzii” inseamna un indice de referinti care, in sensul punctului 1 litera (b) punctul (i)
din prezentul alineat, se stabileste pe baza ratei la care bincile pot acorda sau solicita imprumuturi altor bidnci sau
entitdti nebancare pe piata monetar;

23. ,indice de referintd bazat pe mirfuri” inseamnd un indice de referintd in care activul suport, in sensul punctului 1
litera (b) punctul (i) din prezentul alineat, este o marfd, in sensul articolului 2 punctul 1 din Regulamentul (CE)
nr. 1287/2006 al Comisiei ('), cu exceptia certificatelor de emisii mentionate la punctul 11 din sectiunea C a
anexei I la Directiva 2014/65[UE;

24. ,indice de referintd bazat pe date reglementate” inseamnd un indice de referintd stabilit prin aplicare unei formule
derivate din:

(a) datele de intrare provenite in intregime si in mod direct de la:

(i) un loc de tranzactionare, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 24 din Directiva
2014/65|UE, sau un loc de tranzactionare intr-o tard tertd pentru care Comisia a adoptat o decizie de
punere in aplicare potrivit cdreia cadrul juridic si de supraveghere al tdrii respective este considerat ca
avand efect echivalent in sensul articolului 28 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului (), sau o piatd reglementatd consideratd a fi echivalentd in temeiul
articolului 2a din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, insd,in fiecare caz, numai in ceea ce priveste datele de
tranzactie referitoare la instrumente financiare;

(i) un mecanism de publicare aprobat, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 52 din
Directiva 2014/65/UE, sau de un furnizor de sisteme centralizate de raportare, astfel cum este definit la
articolul 4 alineatul (1) punctul 53 din Directiva 2014/65/UE, in conformitate cu cerintele obligatorii
privind transparenta post-tranzactionare, insd numai in ceea ce priveste datele de tranzactie referitoare la
instrumentele financiare care sunt tranzactionate intr-un loc de tranzactionare;

(i) un mecanism de raportare aprobat, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 54 din
Directiva 2014/65/UE, insd numai in ceea ce priveste datele referitoare la datele de tranzactie cu
instrumente financiare care sunt tranzactionate intr-un loc de tranzactionare si care trebuie divulgate in
conformitate cu cerintele obligatorii privind transparenta post-tranzactionare;

(iv) o bursd de energie electricd, astfel cum este mentionatd la articolul 37 alineatul (1) litera (j) din Directiva
2009/72|CE a Parlamentului European si a Consiliului (°);

(v) o bursd de gaze naturale, astfel cum este mentionatd la articolul 41 alineatul (1) litera (j) din Directiva
2009/73/CE a Parlamentului European si a Consiliului (¥);

(vi) o platforma de licitatie mentionati la articolul 26 sau la articolul 30 din Regulamentul (UE) nr. 1031/2010
al Comisiei (°);

(vii) un furnizor de servicii citre care administratorul indicelui de referintd a externalizat colectarea datelor in
conformitate cu articolul 10, cu conditia ca respectivul furnizor de servicii sd primeascd datele integral si
direct din partea unei entititi mentionate la literele (i)-(vi);

(b) valorile nete ale activelor fondurilor de investitii;

(") Regulamentul (CE) nr. 1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind obligatiile intreprinderilor de investitii de pastrare a evidentei si inregistrarilor, raportarea tranzactiilor,
transparenta pietei, admiterea de instrumente financiare in tranzactii i definitia termenilor in sensul directivei in cauzd (JO L 241,
2.9.20006, p. 1).

® Regulamer?tul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JOL 173, 12.6.2014, p. 84).

() Directiva 2009/72/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 privind normele comune pentru piata internd a
energiei electrice §i de abrogare a Directivei 2003/54/CE (O L 211, 14.8.2009, p. 55).

(*) Directiva 2009/73/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 privind normele comune pentru piata internd in
sectorul gazelor naturale si de abrogare a Directivei 2003/55/CE JOL 211, 14.8.2009, p. 94).

() Regulamentul (UE) nr. 1031/2010 al Comisiei din 12 n01em rie 2010 pr1V1nd calendarul, administrarea si alte aspecte ale licitarii certifi-
catelor de emisii de gaze cu efect de serd in temeiul Directivei 2003/87/CE a Parlamentului European si a Consiliului de stabilire a unui
sistem de comercializare a cotelor de emisie de gaze cu efect de serd in cadrul Comunitdtii (JO L 302, 18.11.2010, p. 1).
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25. ,indice de referintd critic” inseamna un indice de referintd care nu este bazat pe date reglementate, care indeplineste
oricare dintre conditiile previzute la articolul 20 alineatul (1) si care se gdseste pe lista stabiliti de Comisie in
conformitate cu articolul respectiv;

26. ,indice de referintd semnificativ’ inseamnd un indice de referintd care indeplineste conditiile prevdzute la
articolul 24 alineatul (1);

27. ,indice de referintd nesemnificativ’ inseamnd un indice de referingd care nu indeplineste conditiile previzute la
articolul 20 alineatul (1) si la articolul 24 alineatul (1);

28. ,situatd” inseamnd, in ceea ce priveste o persoand juridicd, tara in care se afld sediul social al persoanei respective
sau un alt sediu oficial al acesteia, iar in ceea ce priveste o persoand fizicd, tara in care persoana respectivd isi are
domiciliul fiscal;

X9

29. ,autoritate publicid” inseamna:

(a) orice guvern sau alt organ de administratie publicd, inclusiv entitdtile insdrcinate cu gestionarea datoriei publice
sau care intervin In acest proces;

(b) orice entitate sau persoand care ocupd functii publice administrative conform legislatiei nationale sau care detine
responsabilitdti sau functii publice sau care presteazd servicii publice, inclusiv masuri referitoare la ocuparea
fortei de muncd, activitatea economicd si inflatie, aflate sub controlul unei entitdti care intrd sub incidenta
dispozitiilor in sensul literei (a).

(2)  Comisia este imputernicitd si adopte acte delegate in conformitate cu articolul 49 in vederea explicitarii

elementelor tehnice ale definitiilor previzute la alineatul (1) din prezentul articol, in special in vederea furnizirii de
detalii cu privire la ce anume constituie punerea la dispozitia publicului in scopul definirii unui indice.

Dupd caz, Comisia tine seama de piatd sau de progresele tehnologice si de convergenta la nivel international a practicilor
de supraveghere referitoare la indicii de referinta.

(3)  Comisia adoptd acte de punere in aplicare cu scopul de a redacta si de a revizui o listd cu autorititile publice din
Uniune care sunt vizate de definitia de la punctul 29 din alineatul (1) din prezentul articol. Respectivele acte de punere
in aplicare se adoptd in conformitate cu procedura de examinare mentionati la articolul 50 alineatul (2).

Dupd caz, Comisia tine seama de piatd sau de progresele tehnologice si de convergenta la nivel international a practicilor
de supraveghere referitoare la indicii de referinta.

TITLUL II

INTEGRITATEA SI FIABILITATEA INDICILOR DE REFERINTA

CAPITOLUL 1

Guvernanta si controlul de citre administratori
Articolul 4
Cerinte in materie de guvernanti si de conflicte de interese

(1)~ Un administrator trebuie si dispund de mecanisme solide de guvernantd, care includ o structurd organizationald
clard, cu roluri si responsabilititi bine definite, transparente §i coerente pentru toti participantii implicati in furnizarea
unui indice de referintd.

Administratorii iau toate mdsurile necesare pentru a identifica si a preveni sau gestiona conflictele de interese intre ei
ingisi (inclusiv managerii si angajatii sii sau orice altd persoand fizici sau parte tertd cu care are legituri directe sau
indirecte sau se afld sub controlul lor) si contribuitori sau utilizatori §i pentru a garanta ci, in cazul in care este necesard
exercitarea a puterii de decizie sau a puterii discretionare in procesul de stabilire a indicelui de referintd, acest lucru se
realizeazd in mod independent si onest.
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(2)  Furnizarea unui indice de referintd este separati, din punct de vedere operational, de orice parte a activititii
profesionale a unui administrator care ar putea crea un conflict de interese real sau potential.

(3)  In cazul in care un administrator ar putea face obiectul unor conflicte de interese ca urmare a structurii sale de
proprietate, a participatiilor majoritare sau a altor activititi desfisurate de o entitate care detine drepturi de proprietate
sau de control asupra administratorului sau de o entitate detinutd sau controlati de citre administrator sau de citre
oricare dintre afiliatii administratorului care nu pot fi aplanate in mod corespunzitor, autoritatea competentd aplicabild
i poate cere administratorului sd instituie o functie de supraveghere independentd, care include o reprezentare
echilibrati a partilor interesate, inclusiv utilizatori si contribuitori.

(4)  In cazul in care un astfel de conflict de interese nu poate fi aplanat in mod adecvat, autoritatea competenti
aplicabild ii poate cere administratorului sd inceteze orice activitate sau relatie care creeazd conflictul de interese
respectiv sau sd inceteze furnizarea indicelui de referintd.

(5)  Administratorul publicd sau divulgd toate conflictele de interese existente sau potentiale utilizatorilor unui indice
de referintd, autorititii competente relevante si, dacd este cazul, contribuitorilor, inclusiv conflictele de interese care
rezultd din dreptul de proprietate sau de control asupra administratorului.

(6)  Administratorul stabileste si aplicd politici si proceduri adecvate, precum §i mecanisme organizationale eficiente
pentru identificarea, divulgarea, prevenirea, gestionarea §i atenuarea conflictelor de interese in scopul protejirii
integritdtii si independentei procesului de stabilire a indicelui de referintd. Aceste politici si proceduri sunt revizuite si
actualizate periodic. Politicile si procedurile tin cont de conflictele de interese, de gradul de exercitare a puterilor discre-
tionare in procesul de stabilire a indicelui de referintd si de riscurile pe care le prezintd indicele de referintd si le trateazd
in mod corespunzitor. Politicile si procedurile:

(a) asigurd confidentialitatea informatiilor la care a contribuit administratorul sau care au fost elaborate de acesta, sub
rezerva obligatiilor privind divulgarea si transparenta previzute de prezentul regulament; si

(b) aplaneaza in mod special conflictele de interese cauzate de dreptul de proprietate sau de control asupra administra-
torului sau cele cauzate de alte interese din grupul administratorului sau de alte persoane care pot exercita influentd
sau control asupra administratorului in ceea ce priveste stabilirea indicelui de referinta.

(7)  Administratorii se asigurd cd angajatii i toate celelalte persoane fizice ale cror servicii sunt puse la dispozitia lor
sau se afld sub controlul lor si care sunt direct implicate in furnizarea unui indice de referinta:

(a) au competentele, cunostintele si experienta necesare pentru realizarea sarcinilor ce le sunt atribuite si sunt
coordonati si supravegheati in mod corespunzdtor;

(b) nu fac obiectul unei influente necuvenite sau al unor conflicte de interese, iar remunerarea si evaluarea performantei
persoanelor respective nu creeazd conflicte de interese si nu afecteazd in alt mod integritatea procesului de stabilire a
indicelui de referintg;

(c) nu au niciun fel de interese sau legdturi comerciale care sd compromita activitatile administratorului in cauzi;

(d) nu au dreptul si contribuie la elaborarea unui indice de referintd prin angajarea in licitatii, oferte si tranzactii fie in
nume propriu, fie in numele participantilor pe piatd, exceptand cazul cand acest tip de contributie este cerut in mod
explicit in cadrul metodologiei de elaborare a indicelui de referintd si face obiectul normelor specificate de aceasta; si

(e) fac obiectul unor proceduri eficace de control al schimburilor de informatii cu alti angajati implicati in activitdti care
pot crea un risc de conflicte de interese sau cu persoane terte sau in cazul in care informatiile in cauzd pot afecta
indicele de referinta.

(8)  Administratorul stabileste proceduri specifice de control intern pentru a garanta integritatea si seriozitatea

angajatului sau a persoanei care stabileste indicele de referintd, printre care se numird cel putin aprobarea internd a
conducerii tnainte de difuzarea indicelui de referintd.

Articolul 5
Cerinte privind functia de supraveghere

(1)  Administratorii instituie si mentin o functie de supraveghere permanenti si efectivd care si supravegheze toate
aspectele legate de furnizarea indicilor lor de referintd.
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(2)  Administratorii elaboreazi si mentin proceduri solide in ceea ce priveste functia lor de supraveghere, care sunt
puse la dispozitia autorititilor competente responsabile.

(3)  Functia de supraveghere functioneazd in mod integru si cuprinde unele dintre sau toate responsabilitatile
urmdtoare, adaptate de cdtre administrator in functie de complexitatea, utilizarea si vulnerabilitatea indicelui de referinta:

(a) revizuirea cel putin o datd pe an a definitiei si a metodologiei de elaborare a indicelui de referintd;

(b) supravegherea oriciror modificdri aduse metodologiei de elaborare a indicelui de referintd si posibilitatea de a
solicita administratorului sd realizeze consultdri cu privire la astfel de modificiri;

(c) supravegherea cadrului de control al administratorului, a gestiondrii si exploatdrii indicelui de referintd si, in cazul in
care un indice de referintd se bazeazd pe date de intrare de la contribuitori, a codului de conduitd mentionat la
articolul 15;

(d) reexaminarea si aprobarea procedurilor de incetare a elabordrii indicelui de referintd, inclusiv orice consultare cu
privire la o incetare;

(e) supravegherea oricdrei parti terte implicate in furnizarea indicelui de referintd, inclusiv agentii de calcul sau de
difuzare;

(f) evaluarea auditurilor sau a verificirilor interne si externe si monitorizarea punerii in practicd a actiunilor corective
identificate;

(g) in cazul in care indicele de referintd se bazeazd pe date de intrare provenite de la contribuitori, monitorizarea datelor
de intrare si a contribuitorilor si a actiunilor administratorului de contestare sau validare a datelor de intrare
furnizate de contribuitori;

(h) in cazul in care indicele de referintd se bazeazd pe date de intrare provenite de la contribuitori, luarea de masuri
eficace pentru a sanctiona orice incilcare a codului de conduitd mentionat la articolul 15; si

(i) raportarea cdtre autoritdtile competente relevante a oricdrei abateri din partea contribuitorilor, in cazul in care
indicele de referintd se bazeaza pe date de intrare provenite de la contribuitori, sau a administratorilor, identificate
prin functia de supraveghere, precum si a oricdror date de intrare anormale sau suspecte.

(4)  Functia de supraveghere este indepliniti fie de un comitet separat, fie de alte organe adecvate de guvernanta.

(5)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza procedurile aferente si caracteris-
ticile functiei de supraveghere, inclusiv componenta sa, precum si pozitionarea sa in cadrul structurii organizationale a
administratorului, astfel incat sd se asigure integritatea acestei functii si lipsa conflictelor de interese. In special, ESMA
intocmeste o listd neexhaustivd a mecanismelor de guvernantd adecvate, dupd cum se precizeazi la alineatul (4).

ESMA face distinctie intre diferitele tipuri de indici de referintd si de sectoare, astfel cum se prevede in prezentul
regulament, si tine seama de diferentele existente in ceea ce priveste structura de proprietate si de control a administra-
torilor, natura, amploarea si complexitatea procesului de furnizare a indicelui de referintd, precum si de riscul si
impactul acestuia, inclusiv in contextul convergentei internationale a practicilor de supraveghere in ceea ce priveste
cerintele de guvernantd aferente indicilor de referintd. Cu toate acestea, proiectele de standarde tehnice de reglementare
elaborate de ESMA nu se referd si nu se aplicd la administratorii de indici de referintd nesemnificativi.

ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la data de 1 aprilie 2017.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu procedura prevdzutd la articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(6) In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA poate publica orientdri adresate
administratorilor de indici de referintd nesemnificativi, specificind elementele mentionate la alineatul (5) din prezentul
articol.

Articolul 6

Cerinte privind cadrul de control

(1)  Administratorii dispun de un cadru de control care garanteazd faptul cd indicii lor de referintd sunt furnizati si
publicati sau pusi la dispozitie in conformitate cu prezentul regulament.
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(2)  Cadrul de control este proportional cu nivelul conflictelor de interese identificate, cu puterile discretionare
exercitate in procesul de furnizare a indicelui de referinti si cu natura datelor de intrare ale indicelui de referinta:

(3)  Cadrul de control include:
(a) gestionarea riscului operational;
(b) o continuitate adecvatd si eficace a activitdtii si planuri de redresare in caz de dezastru;

(c) procedurile pentru situatii de urgentd instituite in cazul unei intreruperi a procesului de furnizare a indicilor de
referintd.

(4)  Administratorul stabileste masuri pentru:

(a) a asigura faptul cd contribuitorii se angajeazd si respecte si respectd efectiv codul de conduiti mentionat la
articolul 15 si standardele aplicabile in ceea ce priveste datele de intrare;

(b) monitorizarea datelor de intrare, inclusiv, acolo unde este fezabil, monitorizarea datelor de intrare inainte de
publicarea indicelui de referintd si validarea datelor de intrare dupd publicare, in vederea identificdrii erorilor si

anomaliilor.

(5)  Cadrul de control este documentat, revizuit si actualizat dupd caz si este pus la dispozitia autorititii competente
responsabile si, la cerere, a utilizatorilor.

Articolul 7
Cerinte privind cadrul de responsabilitate

(1)  Administratorul dispune de un cadru de responsabilitate in care intrd tinerea evidentei, proceduri de audit si de
verificare, precum si proceduri de tratare a reclamatiilor, care oferd dovada conformititii cu cerintele prezentului
regulament.

(2)  Administratorul desemneazi o functie internd care are capacitatea necesard de a examina respectarea de citre
administrator a metodologiei de elaborare a indicelui de referintd si a dispozitiilor prezentului regulament si de a
prezenta rapoarte in acest sens.

(3)  Pentru indicii de referintd critici, administratorul numeste un auditor extern independent care si facd o evaluare si
sd prezinte un raport privind respectarea de citre administrator a metodologiei de elaborare a indicelui de referinti si a
dispozitiilor prezentului regulament, cel putin o datd pe an.

(4)  La cererea autoritdtii competente responsabile, administratorul pune la dispozitia autorititii competente aplicabile,
la cererea acesteia, detaliile auditurilor si rapoartelor mentionate la alineatul (2). La cererea autorititii competente
responsabile sau a oricdrui utilizator al indicelui de referintd, administratorul publicd detaliile auditurilor mentionate la
alineatul (3).

Articolul 8
Cerinte in materie de tinere a evidentelor

(1)  Administratorul tine evidenta:
(a) tuturor datelor de intrare si a modului de utilizare a acestora;
(b) metodologiei folosite pentru stabilirea unui indice de referinta;

(c) oricdrei exercitdri a puterii de decizie sau a puterii discretionare de citre administrator si, dacd este cazul, de citre
evaluatori, in stabilirea indicelui de referintd, inclusiv rationamentul care std la baza respectivei decizii sau aprecieri;

uturor datelor de intrare neluate in considerare, in special atunci cand acestea corespund cerintelor din metodologia
d) tut datelor de int luat d | at d acest spund lor d todol
privind indicele de referintd, precum si motivele care stau la baza neludrii in considerare a acestor date;
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(e) altor modificdri ale procedurilor si metodologiilor standard sau abateri de la acestea, inclusiv celor ficute in timpul
perioadelor de crizd sau perturbare a pietei;

(f) identititilor transmitdtorilor si a persoanelor fizice angajate de administratori pentru stabilirea indicilor de referin3;
(g) tuturor documentelor legate de orice plangere, inclusiv a celor transmise de un reclamant; si a

(h) conversatiilor telefonice sau comunicatiilor electronice dintre orice persoand angajatd de administrator si contri-
buitori sau transmitdtori cu privire la indicele de referinta.

(2)  Administratorul pastreazd evidentele prevdzute la alineatul (1) timp de cel putin cinci ani, intr-o formd care sd facd
posibild reproducerea si intelegerea integrald a stabilirii indicelui de referintd si care si permitd efectuarea unui audit sau
unei evaludri a datelor de intrare, calculelor, deciziilor luate i a aprecierilor discretionare facute. anegistrérile conversa-
tiilor telefonice sau ale comunicatiilor electronice inregistrate in conformitate cu alineatul (1) litera (h) sunt furnizate la
cerere persoanelor implicate in conversatiile sau comunicatiile respective si sunt pdstrate pentru o perioada de trei ani.

Articolul 9

Mecanismul de tratare a reclamatiilor

(1)  Administratorul detine si publici proceduri de primire, investigare si tinere a evidentelor privind plangerile
formulate, inclusiv cu privire la procesul de stabilire a indicilor de referint al administratorului.

(2)  Un astfel de mecanism de tratare a reclamatiilor asigurd faptul ci:

(a) administratorul pune la dispozitie o politicd de tratare a reclamatiilor, prin care pot fi depuse reclamatii cu privire la
caracterul reprezentativ pentru valoarea de piatd al stabilirii unui anumit indice de referintd, la modificirile propuse
ale procesului de stabilire a unui indice de referintd, la aplicarea metodologiei in cazul stabilirii unui anumit indice
de referintd si la alte decizii legate de procesul de stabilire a indicelui de referint;

(b) reclamatiile sunt investigate cu promptitudine si onestitate, iar rezultatul investigatiei este comunicat reclamantului
intr-un termen rezonabil, exceptand cazul cand o asemenea comunicare ar contraveni obiectivelor de politicd publicd
sau Regulamentului (UE) nr. 596/2014; si

() investigatia este desfdsuratd in mod independent fati de personalul care poate sau ar fi putut fi implicat in obiectul
reclamatiei.

Articolul 10

Externalizarea

(1)  Administratorii nu externalizeazd functii legate de furnizarea unui indice de referintd astfel incit si afecteze
semnificativ controlul administratorului asupra furnizdrii indicelui sau capacitatea autoritdtii competente relevante de a
supraveghea indicele de referinta.

(2)  Atunci cand un administrator externalizeazd citre un furnizor de servicii functii sau orice servicii sau activitdti
relevante legate de furnizarea unui indice de referingd, administratorul rimane pe deplin rispunzitor de indeplinirea
tuturor obligatiilor care i revin in temeiul prezentului regulament.

(3)  In cazul in care are loc o externalizare, administratorul asigurd indeplinirea urmitoarelor conditii:

(a) furnizorul de servicii are competenta, capacitatea si toate autorizatiile cerute de lege pentru a indeplini in mod
responsabil si profesionist functiile, serviciile sau activitdtile care i sunt externalizate;
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(b) administratorul pune la dispozitia autorititilor competente aplicabile identitatea si sarcinile furnizorului de servicii
care participi la procesul de stabilire a indicelui de referint3;

(c) administratorul ia masuri corespunzdtoare in cazul in care se pare cd furnizorul de servicii nu se poate achita de
sarcinile externalizate in mod eficace si in conformitate cu legislatia si cu cerintele de reglementare aplicabile;

(d) administratorul dispune in continuare de cunostintele de specialitate necesare pentru a supraveghea intr-un mod
eficace functiile externalizate si pentru a gestiona riscurile aferente externalizarii;

(e) furnizorul de servicii ii comunicd administratorului orice evolutie care ar putea avea un impact semnificativ asupra
capacititii sale de a indeplini sarcinile externalizate in mod eficace i in conformitate cu legislatia si cu cerintele de
reglementare aplicabile;

(f) furnizorul de servicii coopereazd cu autoritatea competentd responsabild in ceea ce priveste activititile externalizate,
iar administratorul si autoritatea competentd responsabild au acces efectiv la datele legate de activititile externalizate,
precum si la spatiile comerciale ale furnizorului de servicii, §i autoritatea competentd responsabild poate sd isi
exercite aceste drepturi de acces;

(g) administratorul poate rezilia acordurile de externalizare incheiate in acest sens, in cazul in care este necesar;
(h) administratorul ia mdsuri rezonabile, inclusiv planuri de urgentd, pentru a evita riscuri operationale nejustificate
legate de participarea furnizorului de servicii la procesul de stabilire a indicelui de referinta.
CAPITOLUL 2

Date de intrare, metodologie si semnalarea incilcirilor

Articolul 11

Date de intrare

(1)  Furnizarea unui indice de referinti este reglementatd de urmdtoarele cerinte referitoare la datele de intrare:

(a) datele de intrare sunt suficiente pentru a reprezenta in mod exact si fiabil piata sau realitatea economicd pe care
indicele de referinta este destinat sd o mdsoare.

Datele de intrare sunt date de tranzactie, dacd sunt disponibile si concludente. Dacd datele de tranzactie disponibile
nu sunt suficiente sau nu sunt concludente pentru a reprezenta in mod exact si fiabil piata sau realitatea economicd
pe care indicele de referinti este destinat si o masoare, pot fi folosite date de intrare care nu sunt date de tranzactie,
inclusiv estimdri de pret, cotatii si cotatii ferme sau alte valori;

(b) datele de intrare mentionate la litera (a) trebuie si poati fi verificate;

(c) administratorul stabileste si publicd orientdri clare cu privire la tipul datelor de intrare, prioritatea de utilizare a
diferitelor tipuri de date de intrare si exercitarea avizului expertilor, in conformitate cu litera (a) si metodologia;

(d) in cazul in care indicele de referintd se bazeazd pe date de intrare de la contribuitori, administratorul obtine, dupi
caz, datele de intrare de la un grup sau un esantion fiabil si reprezentativ de contribuitori, astfel inct si garanteze
faptul cd indicele de referintd rezultat este fiabil si reprezentativ pentru piata sau realitatea economicd pe care
indicele de referintd este destinat sd o mdsoare;

(¢) administratorul nu va folosi date de intrare de la un contribuitor dacd are informatii ci acest contribuitor nu aderd la
codul de conduitd mentionat la articolul 15 sau dacd ei obtin date reprezentative disponibile in mod public.

(2)  Administratorul se asigurd cd controalele privind datele de intrare includ:

(a) criterii care stabilesc cine poate contribui cu date de intrare citre administrator si o procedurd de selectie a contribui-
torilor;

(b) o procedurd de evaluare a datelor de intrare ale contribuitorului si de interzicere a furnizirii de date de intrare de
citre un contribuitor sau de aplicare a altor penalitdti pentru neconformitate impotriva contribuitorului, dupd caz; si
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(c) o procedurd de validare a datelor de intrare, inclusiv in raport cu alti indicatori sau alte date, pentru a asigura
integritatea §i exactitatea acestora.

(3)  In cazul in care datele de intrare ale unui indice de referintd sunt furnizate de functia de front office, si anume de
un departament, diviziune, grup sau personal al contribuitorilor sau de unul dintre afiliatii acestora care efectueazd o
activitate de stabilire a preturilor, tranzactionare, vinzare, marketing, publicitate, prospectare, structurare sau brokeraj,
administratorul:

(a) obtine date din alte surse care confirma respectivele date de intrare; si
(b) se asigurd cad contribuitorii dispun de proceduri interne adecvate de supraveghere si de verificare.

(4)  In cazul in care administratorul considerd ci datele de intrare nu reprezintd piata sau realitatea economici pe care
indicele de referintd este menit si o mdsoare, acesta trebuie fie sd modifice datele de intrare, contribuitorii sau
metodologia aplicatd pentru a se asigura cd datele de intrare reprezintd piata sau realitatea economicd pe care indicele de
referintd este menit sd o mdsoare, fie sd inceteze sd furnizeze indicele de referintd respectiv.

(5) ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza mai detaliat faptul ci datele de
intrare sunt corespunzitoare si verificabile, potrivit cerintelor de la alineatul (1) literele (a) si (b), precum si procedurile
de supraveghere si verificare internd ale unui contribuitor, a cdror existentd trebuie sd fie garantatd de administrator, in
conformitate cu alineatul (3) litera (b), pentru a garanta integritatea si acuratetea datelor de intrare. Cu toate acestea,
proiectele de standarde tehnice de reglementare elaborate de ESMA nu se referd si nu se aplicd la administratorii de
indici de referingd nesemnificativi.

ESMA ia in considerare diferitele tipuri de indici de referintd si sectoare previzute in prezentul regulament,natura datelor
de intrare, caracteristicile pietei sau realitdtii economice subiacente si principiul proportionalititii, vulnerabilitatea
indicilor de referintd la manipulare, precum si convergenta la nivel international a practicilor de supraveghere referitoare
la indicii de referintd.

ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la data de 1 aprilie 2017.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu procedura previzutd la articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(6) In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA poate publica orientdri adresate
administratorilor de indici de referintd nesemnificativi, specificind elementele mentionate la alineatul (5) din prezentul
articol.

Articolul 12
Metodologia

(1)  Pentru stabilirea indicelui de referintd, administratorul utilizeazd o metodologie care:
(a) este solida si fiabild;

(b) cuprinde norme clare care identifici modul §i momentul cind pot fi exercitate puteri discretionare in stabilirea
indicelui de referintd respectiv;

(c) este riguroasd, consecventd si poate fi validatd, incluzdnd, dacd este cazul, testdri ex-post in raport cu datele de
tranzactionare disponibile;

(d) este rezilientd §i garanteazd faptul ci indicele de referintd poate fi calculat in cea mai mare varietate de situatii
posibile, fird a-i compromite integritatea;

(e) poate fi urmdritd si verificatd.
(2)  Atunci cand elaboreazd metodologia privind indicele de referintd, administratorul indicelui de referinta:
(a) ia in considerare factori precum dimensiunea si lichiditatea normald a pietei, transparenta tranzactiilor si pozitiile

participantilor pe piatd, concentrarea pietei, dinamica pietei si capacitatea oricirui esantion de a reprezenta piata sau
realitatea economici pe care indicele de referintd vizeazd sd o misoare;
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(b) determind ceea ce constituie o piatd activi in sensul indicelui de referintd respectiv; si
(c) stabileste prioritatea acordatd diferitelor tipuri de date de intrare.

(3)  Administratorul adoptd si publicd dispozitii clare care identificd circumstantele in care cantitatea sau calitatea
datelor de intrare se situeazd sub standardele necesare pentru ca metodologia si permitd stabilirea indicelui de referintd
in mod precis si fiabil si care descriu dacd si cum urmeaza a fi calculat indicele de referintd in astfel de circumstante.

Articolul 13
Transparenta metodologiei

(1)  Administratorul dezvoltd, exploateazd si administreazd in mod transparent datele privind indicele de referinta si
metodele aplicate. In acest scop, administratorul publicd sau pune la dispozitie urmdtoarele informatii:

(a) elementele-cheie ale metodologiei pe care o utilizeazd administratorul pentru fiecare indice de referintd furnizat si
publicat si, dacd este cazul, pentru fiecare familie de indici de referintd furnizati si publicati;

(b) detalii privind procedura de evaluare internd si de aprobare a unei anumite metodologii, precum si frecventa acestei
evaludri;

(c) procedura de consultare in cazul oricdrei propuneri de modificare substantialdi a metodologiei administratorului,
precum si justificarea acestei modificari, furnizand inclusiv o definitie a ceea ce reprezintd o modificare substantiald
si circumstantele in care administratorul urmeaza si indice termenul in care va notifica utilizatorii cu privire la orice
astfel de modificari.

(2)  Procedurile specificate la alineatul (1) litera (c) stabilesc:

(a) o notificare prealabild, cu un calendar clar, care oferd posibilitatea de a analiza si de a face comentarii cu privire la
impactul acestor modificari substantiale propuse; si

(b) comentariile mentionate la litera (a) din prezentul alineat §i rdspunsul administratorului la respectivele comentarii,
care sunt puse la dispozitie dupd fiecare consultare, cu exceptia cazului in care a fost solicitatd confidentialitatea de
citre autorul comentariilor.

(3)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare detaliind informatiile care trebuie furnizate de un
administrator in conformitate cu cerintele mentionate la alineatele (1) si (2), ficind distinctia intre diferitele tipuri de
indici de referintd si sectoare astfel cum se prevede in prezentul regulament. ESMA tine cont de necesitatea de a dezvilui
acele elemente ale metodologiei care oferd suficiente detalii pentru a le permite utilizatorilor si inteleagd cum este
furnizat indicele de referintd si sd aprecieze gradul siu de reprezentativitate, relevanta sa pentru anumiti utilizatori si
caracterul sdu adecvat ca referintd pentru instrumente i contracte financiare, si de principiul proportionalitdtii. Cu toate
acestea, proiectele de standarde tehnice de reglementare elaborate de ESMA nu se referd si nu se aplicd la administratorii
de indici de referingd nesemnificativi.

ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la data de 1 aprilie 2017.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 ale Regulamentului (UE) nr. 1095/2010.

(4)  In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA poate publica orientiri adresate
administratorilor de indici de referintd nesemnificativi, specificdind in plus elementele mentionate la alineatul (3) din
prezentul articol.

Articolul 14

Semnalarea incilcirilor

(1)  Administratorul instituie sisteme adecvate si controale eficiente, in masurd sd asigure integritatea datelor de intrare
astfel incat sd poatd identifica §i raporta autorititii competente orice comportament care poate implica manipulare sau o
tentativd de manipulare a indicelui de referint in sensul Regulamentului (UE) nr. 596/2014.
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(2)  Administratorul monitorizeazi datele de intrare si contribuitorii pentru ca si notifice autoritatea competentd
relevantd furnizand toate informatiile relevante atunci cdnd administratorul suspecteazd, in ceea ce priveste indicele de
referintd, cd a avut loc vreun comportament care poate implica manipulare sau o tentativd de manipulare a unui indice
de referintd in sensul Regulamentului (UE) nr. 596/2014, inclusiv coluziune in acest scop.

Autoritatea competentd a administratorului transmite, dacd este cazul, astfel de informatii autorititii relevante in sensul
Regulamentului (UE) nr. 596/2014.

(3)  Administratorul dispune de proceduri pentru personalul de conducere, pentru angajati si pentru orice alte
persoane fizice ale cdror servicii sunt puse la dispozitia acestuia sau se afld sub controlul sdu, prin care acestia si poatd
semnala la nivel intern incalciri ale prezentului regulament.

CAPITOLUL 3

Codul de conduitd si cerinte impuse contribuitorilor
Articolul 15
Codul de conduitid

(1) In cazul in care un indice de referintd se bazeazi pe datele de intrare de la contribuitori, administratorul siu
elaboreazd un cod de conduitd pentru fiecare indice de referintd, indicind responsabilititile contribuitorilor cu privire la
contributiile cu date de intrare si se asigurd cd un astfel de cod de conduitd este in conformitate cu prezentul
regulament. Pentru administrator, angajamentul contribuitorilor de a respecta permanent codul de conduitd, efectuat cel
putin o datd pe an, precum si in cazul modificdrii codului, reprezintd o garantie suficientd.

(2)  Codul de conduiti include cel putin urmitoarele elemente:

() o descriere clard a datelor de intrare care urmeazi s fie furnizate si ceringelor necesare pentru a garanta ci datele de
intrare sunt furnizate in conformitate cu articolele 11 si 14;

(b) identificarea persoanelor care pot furniza date de intrare administratorului si procedurile pentru verificarea identitatii
unui contribuitor si a oriciror transmitdtori, precum si autorizarea eventualilor transmitdtori de a furniza date de
intrare in numele unui contribuitor;

(c) politici prin care si se asigure cd contribuitorii furnizeazi toate datele de intrare relevante;

(d) sistemele si controalele pe care un contribuitor trebuie si le instituie inclusiv:

(i) proceduri care contribuie la transmiterea datelor de intrare, inclusiv ceringe referitoare la obligatia contribui-
torului de a mentiona dacd datele de intrare sunt date privind tranzactiile si dacd datele de intrare respectd
cerintele administratorului;

(ii) politici privind exercitarea de puteri discretionare la contributia cu date de intrare;

(ili) eventuale cerinte privind validarea datelor de intrare inainte de a fi furnizate administratorului;
(iv) politici privind pastrarea evidentelor;

(v) cerinte de raportare privind date de intrare suspecte;

(vi) cerinte de raportare privind gestionarea conflictelor de interese.

(3)  Administratorul poate elabora un cod unic de conduitd pentru fiecare categorie de indici de referintd pe care ii
furnizeaza.

(4)  In cazul in care autoritatea competentd relevantd, in exercitiul prerogativelor sale mentionate la articolul 41,
constatd cd existd in codul de conduitd elemente care nu respectd prezentul regulament, notifici administratorul in
cauzd. Administratorul adapteazd codul de conduitd pentru a se asigura cd acesta respectd prezentul regulament, in
termen de 30 de zile de la primirea acestei notificari.
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(5) In termen de 15 zile lucritoare de la data aplicirii deciziei de a include un indice de referintd critic in lista
mentionatd la articolul 20 alineatul (1), administratorul respectivului indice de referinta critic notificd codul de conduitd
autoritdtii competente responsabile. Autoritatea competentd in cauzd verificd, in termen de 30 de zile, dacid continutul
codului de conduitd este conform cu prezentul regulament. In cazul in care autoritatea competentd relevantd constatd
existenta unor elemente care nu respectd prezentul regulament, se aplicd dispozitiile de la alineatul (4) din prezentul
articol.

(6) ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare prin care oferd precizdri suplimentare cu privire
la elementele codului de conduitd mentionate la alineatul (2) pentru diferitele tipuri de indici de referintd, pentru a tine
seama de evolutiile indicilor de referintd si ale pietelor financiare.

ESMA tine cont de diferitele caracteristici ale indicilor de referintd si ale contribuitorilor, in special in ceea ce priveste
diferentele legate de datele de intrare si metodologiile aplicate, riscurile de manipulare a datelor de intrare si convergenta
la nivel international a practicilor de supraveghere in ceea ce priveste indicii de referinta.

ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la data de 1 aprilie 2017.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu procedura prevdzutd la articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 16
Cerinte in materie de guvernanti si control pentru contribuitorii supravegheati

(1) In cazul unui contribuitor supravegheat, se aplicd urmitoarele cerinte in materie de guvernanti si control:

(a) contribuitorul supravegheat se asigurd cd furnizarea datelor de intrare nu este afectatd de niciun conflict de interese
existent sau potential si cd, in cazul in care este necesard exercitarea de puteri discretionare, acest lucru se realizeazi
in mod independent si onest, pe baza informatiilor relevante, in conformitate cu codul de conduitd mentionat la
articolul 15;

(b) contribuitorul supravegheat dispune de un cadru de control care si asigure integritatea, exactitatea si fiabilitatea
datelor de intrare si sd garanteze faptul cd datele de intrare sunt furnizate in conformitate cu prezentul regulament si
cu codul de conduitd mentionat la articolul 15.

(2)  Un contribuitor supravegheat dispune de sisteme si controale eficiente pentru a asigura integritatea si fiabilitatea
tuturor contributiilor cu date de intrare furnizate administratorului, inclusiv:

(a) controale privind persoanele care pot sd transmitd date de intrare unui administrator, inclusiv, in limitele proportio-
nalititii, un proces de aprobare de citre o persoani fizicd care detine o pozitie superioard ierarhic transmitdtorului;

(b) formare profesionald adecvatd pentru transmititori, acoperind cel putin prezentul regulament si Regulamentul (UE)
nr. 596/2014;

(c) mdsuri de gestionare a conflictelor de interese, inclusiv separarea organizatoricd a angajatilor, dacd este cazul, si
examinarea modalitdtilor de inldturare a factorilor, creati prin politici de remunerare, ce pot incita la manipularea
unui indice de referinta;

(d) pastrarea pentru o perioadd de timp corespunzitoare a inregistrarilor comunicatiilor referitoare la furnizarea datelor
de intrare, a tuturor informatiilor folosite pentru a-i permite contribuitorului si facd fiecare transmitere, precum si a
tuturor conflictelor de interese existente sau potentiale inclusiv, fdrd a se limita la aceasta, expunerea contribuitorului
la instrumentele financiare care folosesc indicele de referintd ca referintd;

(e) pastrarea evidentelor legate de auditurile interne si externe.

(3)  In cazul in care datele de intrare se bazeazd pe avize ale expertilor, contribuitorii care fac obiectul supravegherii
stabilesc, pe langd sistemele si controalele mentionate la alineatul (2), politici care trebuie urmate in cazul oricirei
utilizdri a puterii de decizie sau a puterii discretionare si pdstreazd evidente privind argumentele care stau la baza
oricdrei astfel de decizii sau aprecieri. In limitele proportionalititii, contributorii supravegheati tin seama de natura
indicelui de referintd si de datele lor de intrare.
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(4)  Un contribuitor supravegheat coopereazd pe deplin cu administratorul §i cu autoritatea competentd relevant in
ceea ce priveste auditul si supravegherea furnizdrii unui indice de referintd si pune la dispozitie informatiile si evidentele
tinute in conformitate cu alineatele (2) si (3).

(5) ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a aduce preciziri suplimentare referitoare
la cerintele in materie de guvernant, sisteme si controale, si politici previzute la alineatele (1), (2) si (3).

ESMA tine cont de diferitele caracteristici ale indicilor de referinti si ale contribuitorilor supravegheati, in special in ceea
ce priveste diferentele legate de datele de intrare furnizate §i metodologiile utilizate, riscurile de manipulare a datelor de
intrare si natura activitdtilor efectuate de citre contribuitorii supravegheati, precum si evolutiile indicilor de referinta si
ale pietelor financiare avind in vedere convergenta practicilor de supraveghere in ceea ce priveste indicii de referintd. Cu
toate acestea, proiectele de standarde tehnice de reglementare elaborate de ESMA nu se referd si nu se aplicd contribui-
torilor supravegheati ai indicilor de referintd nesemnificativi.

ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la data de 1 aprilie 2017.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu procedura prevdzutd la articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(6) In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA poate publica orientiri adresate
contribuitorilor supravegheati care contribuie la indici de referintd nesemnificativi, specificind elementele mentionate la
alineatul (5) din prezentul articol.

TITLUL III

CERINTE PENTRU DIFERITE TIPURI DE INDICI DE REFERINTK

CAPITOLUL 1

Indici de referintd bazati pe date reglementate
Articolul 17
Indici de referintd bazati pe date reglementate

(1)  Articolul 11 alineatul (1) literele (d) si (e), articolul 11 alineatele (2) si (3), articolul 14 alineatele (1) si (2) si
articolele 15 si 16 nu se aplicd in cazul furnizdrii de indici de referintd bazati pe date reglementate si al contributiilor la
acestia. Articolul 8 alineatul (1) litera (a) nu se aplicd la furnizarea indicilor de referintd bazati pe date reglementate cu
privire la datele de intrare care sunt furnizate in totalitate i in mod direct, conform articolului 3 alineatul (1)
punctul 24.

(2)  Articolele 24 si 25 sau articolul 26 se aplicd, daci este cazul, in cazul indicilor de referintd bazati pe date
reglementate sau al contributiilor la acestia, care sunt utilizati direct sau indirect in cadrul unei combinatii de indici de
referintd pentru instrumente sau contracte financiare sau pentru mdasurarea performantei fondurilor de investitii cu o
valoare medie totald de pand la 500 de miliarde EUR pe baza intregii game de scadente ale indicelui de referinta.

CAPITOLUL 2

Indici de referintd bazati pe rata dobdnzii
Articolul 18
Indici de referinti bazati pe rata dobanzii

Cerintele specifice precizate in anexa I se aplicd furnizirii de indici de referintd bazati pe rata dobanzii si contributiilor la
acestia, cumulat cu cerintele de la Titlul II sau substituindu-se acestora.

Articolele 24, 25 si 26 nu se aplicd furnizirii de indici de referintd bazati pe rata dobanzii si nici contributiei cu date la
acesti indici.
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CAPITOLUL 3

Indici de referingd bazati pe marfuri

Articolul 19

Indici de referintd bazati pe marfuri

(1)  Cerintele specifice stabilite in anexa II se aplicd in locul cerintelor de la titlul II, cu exceptia articolului 10,
furnizdrii de indici de referintd bazati pe marfuri si contributiei cu date la acesti indici, cu exceptia cazului in care
indicele de referintd se bazeazd pe date reglementate sau pe date transmise de contribuitori dintre care majoritatea sunt
entitdti supravegheate.

Articolele 24, 25 si 26 nu se aplicd furnizirii de indici de referintd bazati pe mdrfuri si nici contributiei cu date la indicii
respectivi.

(2) In cazul in care un indice de referintd bazat pe marfuri este un indice critic, iar bunul subiacent este aurul,
argintul sau platina, se aplicd cerintele de la titlul II in locul anexei II.

CAPITOLUL 4

Indici de referintd critici

Articolul 20

Indici de referintd critici

(1)  Comisia adoptd acte de punere in aplicare in conformitate cu procedura de examinare mentionati la articolul 50
alineatul (2) pentru a intocmi si a revizui cel putin o datd la doi ani o listd de indici de referintd furnizati de adminis-
tratori situati pe teritoriul Uniunii care sunt indici de referintd critici, cu conditia indeplinirii uneia din conditiile
urmadtoare:

(a) indicele de referintd este utilizat direct sau indirect intr-o combinatie de indici drept referintd pentru instrumente
financiare sau contracte financiare ori pentru mdsurarea performantei fondurilor de investitii cu o valoare totald de
cel putin 500 de miliarde EUR pe baza intregii game de scadente ale indicelui de referintd, dacd este cazul;

(b) indicele de referintd se bazeazd pe date furnizate de contribuitori care sunt in majoritate situati intr-un stat membru
si este recunoscut ca fiind de importantd criticd in statul membru respectiv, in conformitate cu procedura stabiliti la
alineatele (2), (3), (4) si (5) din prezentul articol;

(c) indicele de referintd indeplineste toate criteriile urmatoare:

(i) indicele de referintd este utilizat direct sau indirect intr-o combinatie de indici drept referintd pentru instrumente
financiare sau contracte financiare ori pentru mdsurarea performantei fondurilor de investitii cu o valoare totald
de cel putin 400 de miliarde EUR pe baza intregii game de scadente ale indicelui de referintd, dacd este cazul,
dar fird a se depdsi valoarea definiti la litera (a);

(i) nu existd sau existd foarte putine mecanisme adecvate determinate de piatd care ar putea sd inlocuiascd indicele
de referintg;

(ili) in cazul in care indicele de referintd nu mai este furnizat sau este furnizat pe baza unor date de intrare ce nu
mai sunt pe deplin reprezentative pentru piata sau realitatea economicd sau pe baza unor date de intrare
nefiabile, ar fi afectate iIn mod semnificativ si cu urmdiri negative integritatea pietelor, stabilitatea financiari,
consumatorii, economia reald sau finantarea gospodariilor ori a intreprinderilor in unul sau mai multe state
membre.
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In cazul in care un indice de referintd intruneste criteriile previzute la litera (c) punctele (ii) si (iii), dar nu intruneste
criteriul previzut la litera (c) punctul (i), autoritatea competentd din statul membru vizat impreund cu autoritatea
competentd din statul membru in care isi are sediul administratorul pot conveni ci indicele de referintd respectiv ar
trebui si fie recunoscut ca fiind critic pe baza prezentului paragraf. In orice caz, autoritatea competent3 a administra-
torului se consultd cu autorititile competente ale statului membru vizat. In cazul unui dezacord intre autorititile
competente, decizia dacd indicele de referintd respectiv ar trebui si fie recunoscut ca fiind critic pe baza prezentului
paragraf este luatd de autoritatea competentd a administratorului, tinind cont de motivele dezacordului. Autoritdtile
competente sau, in cazul unui dezacord, autoritatea competentd a administratorului transmit evaluarea Comisiei.
Dupi primirea evaluirii, Comisia adopti un act de punere in aplicare in conformitate cu prezentul alineat. In plus, in
cazul unui dezacord, autoritatea competentd a administratorului transmite evaluarea cdtre ESMA, care poate publica
un aviz.

(2)  In cazul in care autoritatea competentd a statului membru mentionat la alineatul (1) litera (b) considerd ci un
administrator aflat sub supravegherea sa furnizeazd un indice de referintd care ar trebui recunoscut drept critic, ea
notificd ESMA si transmite acesteia o evaluare documentatd.

(3) In scopul alineatului (2), autoritatea competentd evalueazd dacid incetarea furnizirii indicelui de referintd sau
furnizarea sa pe baza datelor de intrare sau provenite de la un grup de contribuitori care nu mai sunt reprezentativi
pentru piata sau pentru realitatea economicd la care se raporteazd ar avea un impact negativ asupra integritatii pietelor,
stabilitdtii financiare, consumatorilor, economiei reale sau finantdrii gospodariilor si intreprinderilor in statul membru
respectiv. In evaluarea sa, autoritatea competent ia in calcul:

(a) valoarea instrumentelor financiare si a contractelor financiare care utilizeazd ca referintd indicele respectiv si valoarea
fondurilor de investitii care utilizeazd ca referintd indicele respectiv pentru a isi mdsura performantele in interiorul
statului membru si relevanta acestora in ceea ce priveste valoarea totald a instrumentelor si contractelor financiare
pendinte si valoarea totald a fondurilor de investitii in statul membru respectiv;

(b) valoarea instrumentelor financiare si a contractelor financiare care utilizeazd ca referintd indicele respectiv si valoarea
fondurilor de investitii care utilizeazd ca referintd indicele respectiv pentru a isi misura performantele in statul
membru respectiv si importanta acestora in ceea ce priveste produsul national brut al statului membru respectiv;

(c) orice alt indicator pentru a evalua in mod obiectiv impactul potential al intreruperii sau al lipsei de fiabilitate a
indicelui de referintd asupra integritdtii pietelor, stabilitdtii financiare, consumatorilor, sau finantdrii gospoddriilor si
intreprinderilor din statul membru respectiv.

Autoritatea competentd isi revizuieste evaluarea privind importanta critici a unui indice de referintd cel putin din doi in
doi ani si notifici ESMA si transmite acesteia noua evaluare.

(4)  In termen de sase siptimani de la primirea notificarii mentionate la alineatul (2), ESMA emite un aviz precizand
dacd evaluarea ficutd de autoritatea competentd este conformd cu cerintele de la alineatul (3), aviz pe care il transmite
Comisiei, impreund cu evaluarea ficutd de autoritatea competenta.

(5)  Dupd primirea avizului specificat la alineatul (4), Comisia adoptd acte de punere in aplicare in conformitate cu
alineatul (1).

(6)  Se conferd Comisiei competenta de a adopta acte delegate in conformitate cu articolul 49, pentru:

(a) a specifica modul in care urmeazd s se evalueze valoarea nominald a instrumentelor financiare, altele decat instru-
mentele derivate, valoarea notionald a instrumentelor derivate si valoarea netd a activelor fondurilor de investitii,
inclusiv in cazul unei referinte indirecte la un indice de referintd din cadrul unei combinatii de indici de referint3,
pentru a se putea compara cu pragurile mentionate la alineatul (1) din prezentul articol si la articolul 24 alineatul (1)
litera (a);

(b) a revizui metoda de calcul folositd pentru a stabili pragurile mentionate la alineatul (1) din prezentul articol in
lumina evolutiei pietei, preturilor si cadrului de reglementare precum si justetea clasificirii indicilor de referintd care
se raporteazd la o valoare totald a instrumentelor financiare, contractelor financiare sau a fondurilor de investitii
apropiatd de cea a pragului; o astfel de revizuire are loc cel putin o dati la doi ani incepand cu 1 ianuarie 2018;
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(c) a specifica cum urmeazd si fie aplicate criteriile mentionate la alineatul (1) litera (c) punctul (iii) din prezentul articol
tindnd cont de orice informatie ajutdtoare pentru a evalua in mod obiectiv impactul potential al intreruperii sau al
lipsei de fiabilitate a indicelui de referintd asupra integritdtii pietelor, stabilitdtii financiare, consumatorilor sau
finantarii gospoddriilor si intreprinderilor dintr-unul sau mai multe state membre.

Daci este cazul, Comisia tine cont de evolutiile relevante ale pietei sau tehnologiei.

Articolul 21
Administrarea obligatorie a unui indice de referinti critic

(1) In cazul in care administratorul unui indice de referintd critic intentioneazi si nu mai furnizeze indicele de
referintd critic respectiv, acesta:

(a) 1si notificd imediat autoritatea competentd; si

(b) in termen de patru siptimani de la notificarea respectivid transmite o evaluare privind modul in care indicele de
referinta:

(i) urmeazi a fi tranzitionat unui nou administrator; sau
(i) urmeazd a-si inceta furnizarea, tindnd cont de procedura stabiliti la articolul 28 alineatul (1).

In timpul perioadei mentionate la primul paragraf litera (b), administratorul nu inceteazd furnizarea indicelui de
referintd.

(2)  La primirea analizei administratorului prevazute la alineatul (1), autoritatea competenti:
(a) informeazd ESMA si, dacd este cazul, colegiul instituit in temeiul articolului 46; si

(b) in termen de patru siptimani realizeazd propria analizi a modului in care indicele de referintd urmeazi si fie
tranzitionat unui nou administrator sau a modului in care urmeazd si fie incetatd furnizarea acestuia, tindnd cont de
procedura stabilitd conform articolului 28 alineatul (1).

in timpul perioadei mentionate la primul paragraf litera (b) de la primul alineat, administratorul nu inceteaza furnizarea
indicelui de referintd fdrd consimfdmantul scris al autoritdtii competente.

(3)  Dupd finalizarea analizei previzute la alineatul (2) litera (b), autoritatea competentd poate obliga administratorul
sd continue publicarea indicelui de referintd pand la momentul in care:

(a) furnizarea indicelui de referintd a fost tranzitionatd unui nou administrator;
(b) se poate inceta furnizarea indicelui de referinti fird a provoca perturbiri; sau
(c) indicele de referintd inceteazi si mai fie critic.

In scopul primului paragraf, perioada in care autoritatea competentd il poate obliga pe administrator s continue
publicarea indicelui de referintd nu poate depdsi 12 luni.

La sfarsitul perioadei respective, autoritatea competenta isi reanalizeazd decizia de a-1 obliga pe administrator s3 continue
publicarea indicelui de referintd si poate, dacd este necesar, si prelungeascd perioada cu o duratd de timp adecvati care
nu poate depdsi incd 12 luni. Perioada maxima de administrare obligatorie nu poate depdsi 24 de luni in total.

(4)  Fird a aduce atingere alineatului (1), in cazul in care administratorul unui indice de referintd critic urmeaza a intra
in lichidare din cauza unei proceduri de insolventd, autoritatea competentd analizeazd dacd si cum poate fi tranzitionat
indicele de referintd critic citre un nou administrator sau cum poate sd inceteze sd fie furnizat fird perturbiri, tinind
cont de procedura stabilitd conform articolului 28 alineatul (1).
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Articolul 22

Atenuarea puterii de piatd a administratorilor indicilor de referinti critici

Fard a aduce atingere aplicdrii dreptului Uniunii in domeniul concurentei, atunci cand furnizeazd un indice de referintd
critic, administratorul intreprinde masuri adecvate pentru a garanta furnizarea cdtre toti utilizatorii, in mod corect,
rezonabil, transparent si nediscriminatoriu, a autorizatiilor si informatiilor aferente indicelui in cauza.

Articolul 23

Contributie obligatorie la un indice de referinta critic

(1)  Prezentul articol se aplicd indicilor de referintd critici care se bazeazd pe date furnizate de contribuitori,
majoritatea acestora reprezentdnd entitdti supravegheate.

(2)  Administratorul unuia sau mai multor indici de referintd critici prezintd autoritatii sale competente, o datd la doi
ani, o evaluare a capacitdtii fiecdrui indice de referintd critic pe care il furnizeazd de a mdsura piata subiacentd sau
realitatea economici.

(3)  In cazul in care un contribuitor la un indice de referintd critic care face obiectul supravegherii intentioneaza si
inceteze sd contribuie cu date de intrare, acesta notificd fard intarziere in scris administratorul indicelui de referintd, iar
acesta din urmi informeaza fird intarziere autoritatea sa competentd. In cazul in care contribuitorul care face obiectul
supravegherii se afld in alt stat membru, autoritatea competentd a administratorului informeaza fird intrziere
autoritatea competentd a contribuitorului in cauzd. Administratorul indicelui de referintd furnizeazd autorititii sale
competente, cit mai curdnd cu putintd, dar nu mai tarziu de 14 zile de la primirea notificirii mentionate, o evaluare a
implicatiilor pentru capacitatea indicelui de referintd de a misura piata subiacentd sau realitatea economica.

(4)  In urma primirii unei evaluiri din partea administratorului indicelui de referintd mentionate la alineatele (2) si (3)
din prezentul articol, autoritatea competentd a administratorului informeazd prompt, pe baza unei asemenea evaludri,
ESMA, iar dacid este cazul, si colegiul instituit in temeiul articolului 46, si elaboreazd o evaluare proprie a capacitdtii
indicelui de referintd de a misura piata subiacentd si realitatea economici, tindnd seama de procedura administratorului
pentru incetarea furnizdrii indicelui sdu de referinta stabilitd in conformitate cu articolul 28 alineatul (1).

(5) Din data in care autoritatea competentd a administratorului a fost informata cu privire la intentia contribuitorilor
de a inceta sd contribuie cu date de intrare si pand la in momentul in care are loc finalizarea evaludrii mentionate la
alineatul (4), aceasta are competenta de a obliga contribuitorii care au transmis notificarea in conformitate cu alineatul (3)
sd continue contributiile cu date de intrare, in orice caz pentru o perioadd maxima de patru siptimani, fird a obliga
entitatile care fac obiectul supravegherii de a efectua tranzactii sau de a se angaja sd efectueze tranzactii.

(6)  In cazul in care, dupa perioada mentionati la alineatul (5) si in baza propriei evaludri mentionate la alineatul (4),
autoritatea competentd considerd cd reprezentativitatea unui indice de referintd critic este pusd in pericol, aceasta are
competenta:

(@) de a solicita entitdtilor supravegheate selectate in conformitate cu alineatul (7) din prezentul articol, inclusiv
entitdtilor care nu sunt incd contribuitoare la indicele de referintd critic vizat, si contribuie cu date de intrare citre
administrator in conformitate cu metodologia administratorului, codul de conduitd mentionat la articolul 15 si alte
norme. Aceastd cerintd rimane in vigoare pentru o perioadd de timp corespunzdtoare, fird insd a depdsi 12 luni de
la data la care a fost luatd decizia initiald prin care se solicitd contributiile obligatorii in conformitate cu alienatul (5)
sau, pentru entititile care nu sunt incd contribuitori, de la data la care a fost luatd decizia prin care se solicitd contri-
butiile obligatorii in temeiul prezentei litere;



L 171/32 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 29.6.2016

(b) de a prelungi perioada de contributii obligatorii cu o perioadd de timp corespunzitoare, fird insd a depdsi 12 luni,
in urma unei analize conform alineatului (9), a oriciror misuri adoptate in temeiul literei (a) din prezentul alineat;

(c) de a stabili forma in care si termenul pand la care trebuie furnizate datele de intrare, fird a le impune entititilor care
fac obiectul supravegherii obligatia de a efectua tranzactii sau de a se angaja si efectueze tranzactii;

(d) de a obliga administratorul s3 modifice metodologia, codul de conduitd mentionat la articolul 15, sau alte norme ale
indicelui de referinta critic.

Perioada maximd pentru contributiile obligatorii prevazuti la literele (a) si (b) de la primul paragraf nu depdseste in total
24 de luni.

(7)  In conformitate cu alineatul (6), entitdtile supravegheate care urmeazi a fi solicitate si contribuie la indicele
respectiv sunt selectate de autoritatea competentd a administratorului, in strinsd cooperare cu autoritatea competentd a
entitdtilor supravegheate, pe baza dimensiunii participdrii reale si potentiale a entititii supravegheate pe piata pe care
indicele de referintd vizeazd si o masoare.

(8)  Autoritatea competentd a unui contribuitor supravegheat cdruia i s-a solicitat si contribuie la un indice de
referintd prin masuri luate in conformitate cu alineatul (6) litera (a), (b) sau (c) coopereazi cu autoritatea competentd a
administratorului in vederea asigurdrii respectdrii acestor masuri.

(9) Inainte de expirarea perioadei mentionate la alineatul (6) primul paragraf litera (a), autoritatea competentd a
administratorului analizeazd masurile adoptate in conformitate cu alineatul (6). Autoritatea competentd revocd o masurd
in cazul in care considerd ca:

(a) este probabil ca contribuitorii sd furnizeze in continuare date de intrare pentru o perioadd de cel putin un an, daci
mdsura ar fi revocatd, lucru care trebuie dovedit cel putin prin urmdtoarele elemente:

(i) un angajament scris din partea contribuitorilor fatd de administrator si de autoritatea competentd de a furniza in
continuare date de intrare pentru indicele de referintd critic timp de cel putin un an, in cazul in care mdisura ar fi
revocatd;

(i) un raport scris al administratorului citre autoritatea competentd in care si furnizeze dovezi cu privire la
evaluarea sa, conform cireia viabilitatea continud a indicelui de referintd critic poate fi asiguratd odati revocatd
contributia obligatorie;

(b) indicele de referintd poate fi mentinut si dupd ce contribuitorii obligati si contribuie cu date de intrare inceteazd si
mai contribuie;

(c) existd un substitut acceptabil al indicelui de referintd, iar utilizatorii indicelui de referingd critic pot adopta acest
substitut cu costuri minime, lucru care trebuie dovedit cel putin printr-un raport scris al administratorului care si
prezinte in detaliu mijloacele de trecere la un substitut al indicelui de referintd si capacitatea utilizatorilor de a trece
la acest indice si costurile suportate de acestia ca urmare a tranzitiondrii la acest nou indice de referintd sau

(d) nu pot fi identificati contribuitori alternativi corespunzatori, iar incetarea contributiilor din partea entititilor suprave-
gheate respective ar afecta indicele de referintd intr-o asemenea mdsurd astfel incét si fie necesard incetarea indicelui
de referinta.

(10)  In cazul in care un indice de referinti critic urmeaza sd inceteze si fie furnizat, fiecare contribuitor supravegheat
la indicele de referintd critic continud si contribuie cu date de intrare pentru o perioadd de timp stabilitd de autoritatea

IREDS

competentd, fard insd a depisi perioada de maxim 24 de luni previzute la alineatul (6) al doilea paragraf.

(11)  In cazul in care oricare dintre contribuitori incalci cerintele de la alineatul (6), administratorul informeazi
autoritatea competentd relevantd de indatd ce acest lucru este posibil in mod rezonabil.

(12)  In cazul in care un indice de referini este recunoscut ca fiind critic in conformitate cu procedura stabilitd la
articolul 20 alineatele (2)-(5), autoritatea competentd a administratorului are competenta de a solicita contributia cu date
de intrare in conformitate cu alineatul (5) si cu alineatul (6) literele (a), (b) si (c) din prezentul articol doar de la contri-
buitorii supravegheati situati pe teritoriul statului siu membru.
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CAPITOLUL 5

Indici de referintd semnificativi
Articolul 24
Indici de referinti semnificativi

(1)  Un indice de referintd care nu indeplineste oricare dintre conditiile previzute la articolul 20 alineatul (1) este
semnificativ in cazul in care:

(a) este utilizat direct sau indirect intr-o combinatie de indici drept referintd pentru instrumente financiare sau contracte
financiare ori pentru mdsurarea performantei fondurilor de investitii cu o valoare medie totald de cel putin
50 de miliarde EUR pe baza intregii game de scadente ale indicelui de referintd pe o perioadd de sase luni, daci este
cazul; sau

(b) nu poate fi inlocuit sau existd foarte putine mecanisme adecvate determinate de piatd care ar putea si-l inlocuiascd,
iar dacd indicele de referintd nu mai este furnizat sau este furnizat pe baza unor date de intrare ce nu mai sunt pe
deplin reprezentative in raport cu piata subiacentd sau realitatea economicd ori nu sunt fiabile, ar fi afectate in mod
semnificativ si cu urmdri negative integritatea pietelor, stabilitatea financiard, consumatorii, economia reald sau
finantarea gospodariilor ori a afacerilor in unul sau mai multe state membre.

(2)  Comisia are competenta de a adopta acte delegate in conformitate cu articolul 49 in vederea revizuirii metodei de
calcul utilizate pentru stabilirea pragului mentionat la alineatul (1) litera (a) din prezentul articol, avind in vedere
evolutiile pietei si ale preturilor si evolutiile normative, precum si in vederea revizuirii gradului de adecvare al clasificirii
indicilor de referintd cu o valoare totald a instrumentelor financiare, a contractelor financiare sau fondurilor de investitii
care utilizeazd ca referintd acesti indici, apropiatd de valoarea pragului mentionat. O astfel de revizuire are loc cel putin
o dati la doi ani incepand cu 1 ianuarie 2018.

(3)  Administratorul informeazd de indatd autoritatea sa competentd in cazul in care indicele siu de referintd
semnificativ scade sub pragul mentionat la alineatul (1) litera (a).

Articolul 25
Exoneriri de la cerintele specifice legate de indicii de referinti semnificativi

(1)  Un administrator poate si decidd s nu aplice articolul 4 alineatul (2), articolul 4 alineatul (7) literele (c), (d) si (e),
articolul 11 alineatul (3) litera (b) sau articolul 15 alineatul (2) in ceea ce priveste indici de referintd semnificativi in
cazul in care respectivul administrator considerd ci aplicarea uneia sau mai multora dintre aceste dispozitii ar fi dispro-
portionatd avand in vedere natura sau impactul indicilor de referintd ori dimensiunea administratorului.

(2)  In cazul in care administratorul decide s nu aplice una sau mai multe dintre dispozitiile mentionate la alinea-
tul (1), acesta isi informeazd imediat autoritatea competentd si 1i pune la dispozitie toate informatiile pertinente care
confirmi concluzia administratorului cd aplicarea uneia sau mai multora dintre dispozitiile respective ar fi dispropor-
tionatd avand in vedere natura sau impactul indicelui de referintd ori dimensiunea administratorului.

(3)  Autoritatea competentd poate si decidd ci administratorul indicelui de referintd semnificativ trebuie totusi si
aplice una sau mai multe dintre cerintele previzute la articolul 4 alineatul (2), articolul 4 alineatul (7) literele (c), (d)
si (e), articolul 11 alineatul (3) litera (b) si articolul 15 alineatul (2) in cazul in care considerd ci acest lucru ar fi adecvat
avand in vedere natura sau impactul indicilor de referintd ori dimensiunea administratorului. In aprecierea sa, autoritatea
competentd se bazeazd pe informatiile puse la dispozitie de administrator si tine seama de urmdtoarele criterii:

(a) vulnerabilitatea indicelui de referintd in fata manipularii;
(b) natura datelor de intrare;
(¢) nivelul conflictelor de interese;

(d) puterea discretionard a administratorului;
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() impactul indicelui de referintd asupra pietelor;
(f) natura, scara si complexitatea procesului de furnizare a indicelui de referint3;
(g) importanta indicelui de referintd pentru stabilitatea financiard;

(h) valoarea instrumentelor financiare, a contractelor financiare sau a fondurilor de investitii care utilizeazad ca referintd
indicele respectiv;

(i) dimensiunea, forma organizationald sau structura administratorului.

(4) In termen de 30 de zile de la primirea notificirii de la administrator in temeiul alineatului (2), autoritatea
competentd nationald notifici administratorului decizia sa de a aplica cerinte suplimentare in temeiul alineatului (3). in
cazul in care notificarea cdtre autoritatea competentd are loc in cadrul procedurii de autorizare sau de inregistrare, se
aplicd termenul prevazut la articolul 34.

(5) In cazul in care isi exercitdi competentele de supraveghere in temeiul articolului 41, autoritatea competenti
analizeazd periodic validitatea evaludrii pe care a efectuat-o in conformitate cu alineatul (3) din prezentul articol.

(6)  In cazul in care autoritatea competentd consider, din motive rezonabile, ci informatiile care ii sunt prezentate in
temeiul alineatului (2) din prezentul articol sunt incomplete sau sunt necesare informatii suplimentare, termenul de
30 de zile previzut la alineatul (4) din prezentul articol incepe sd curgd de la data la care administratorul pune la
dispozitie informatiile suplimentare, cu exceptia cazului in care termenele de la articolul 34 se aplicd in conformitate cu
alineatul (4) din prezentul articol.

(7)  In cazul in care administratorul unor indici de referintd semnificativi nu respectd una sau mai multe dintre
cerintele prevdzute la articolul 4 alineatul (2), articolul 4 alineatul (7) literele (c), (d) si (e), articolul 11 alineatul (3)
litera (b) si articolul 15 alineatul (2), acesta publicd §i mentine o declaratie de conformitate in care explicd clar motivul
care il indreptdteste sd nu respecte dispozitiile respective.

(8)  ESMA elaboreazd un proiect de standarde tehnice de punere in aplicare pentru elaborarea unui model pentru
declaratia de conformitate mentionatd la alineatul (7).

ESMA prezintd Comisiei proiectul de standarde tehnice de punere in aplicare mentionat la primul paragraf pani la
1 aprilie 2017.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(9)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza in plus criteriile mentionate la
alineatul (3).

ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la data de 1 aprilie 2017.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu procedura previzutd la articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL 6

Indici de referintd nesemnificativi
Articolul 26
Indici de referintd nesemnificativi

(1)  Un administrator poate si decidd s nu aplice articolul 4 alineatul (2), articolul 4 alineatul (7) literele (c), (d) si (e),
articolul 4 alineatul (8), articolul 5 alineatele (2), (3) si (4), articolul 6 alineatele (1), (3) si (5), articolul 7 alineatul (2),
articolul 11 alineatul (1) litera (b), articolul 11 alineatul (2) literele (b) si (c), si articolul 11 alineatul (3), articolul 13
alineatul (2), articolul 14 alineatul (2), articolul 15 alineatul (2) si articolul 16 alineatele (2) si (3) cu privire la indicii sii
de referintd nesemnificativi.
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(2)  Un administrator informeazd de indatd autoritatea sa competentd in cazul in care indicele de referintd nesemni-
ficativ al administratorului depiseste pragul mentionat la articolul 24 alineatul (1) litera (a). In acest caz, acesta se
conformeazd, in termen de trei luni, cerintelor aplicabile indicilor de referintd semnificativi.

(3)  In cazul in care un administrator al unui indice de referintd nesemnificativ decide si nu aplice una sau mai multe
dintre dispozitiile mentionate la alineatul (1), acesta publicd si mentine o declaratie de conformitate in care explicd clar
motivul care il indreptdteste si nu respecte dispozitiile respective. Administratorul pune la dispozitia autorititii sale
competente declaratia de conformitate.

(4)  Autoritatea competentd responsabild analizeazi declaratia de conformitate mentionati la alineatul (3) din
prezentul articol. Autoritatea competentd responsabild poate de asemenea si solicite administratorului informatii
suplimentare referitoare la indicii sdi de referintd nesemnificativi in conformitate cu articolul 41 si poate si solicite
efectuarea unor modificari in vederea asigurdrii respectdrii prezentului regulament.

(5) ESMA elaboreazd un proiect de standarde tehnice de punere in aplicare pentru elaborarea unui model pentru
declaratia de conformitate mentionatd la alineatul (3).

ESMA prezintd Comisiei proiectul de standarde tehnice de punere in aplicare mentionat la primul paragraf pani la
1 aprilie 2017.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

TITLUL IV

TRANSPARENTA SI PROTECTIA CONSUMATORILOR
Articolul 27
Declaratia privind indicele de referinta

(1) In termen de doud sdptimani de la inscrierea de citre un administrator in registrul mentionat la articolul 36,
acesta publicd o declaratie privind indicele de referintd, prin mijloace care asigurd un acces usor si echitabil, pentru
fiecare indice de referintd sau, dacd este cazul, pentru fiecare categorie de indici de referintd care pot fi utilizati in
Uniune in conformitate cu articolul 29.

In cazul in care administratorul respectiv incepe si elaboreze un nou indice de referintd sau o noud familie de indici de
referintd care pot fi utilizati in Uniune in conformitate cu articolul 29, acesta publici in termen de doud sdptimani, prin
mijloace care asigurd un acces usor si echitabil, o declaratie privind indicele de referintd pentru fiecare indice nou sau,
daci este cazul, pentru fiecare familie noud de indici.

Administratorul analizeazd si, dacd este necesar, actualizeazd declaratia privind indicele de referintd pentru fiecare indice
de referintd sau pentru fiecare categorie de indici de referintd in cazul oricirei modificdri aduse informatiilor care trebuie
puse la dispozitie in temeiul prezentului articol, dar nu mai rar de o dati la doi ani.

Declaratia privind indicele de referinta:

(a) defineste in mod clar si neechivoc piata sau realitatea economicd misuratd de indicele de referintd si situatiile in care
aceastd masurd poate deveni nefiabil3;

(b) stabileste specificatii tehnice care identificd in mod clar si neechivoc elementele de calcul al indicelui de referintd cu
privire la care ar putea fi exercitate puteri discretionare, criteriile aplicabile exercitdrii acestor puteri discretionare si
pozitia persoanelor care le pot exercita, precum si modul in care aceste puteri pot fi evaluate ulterior;

(c) prevede posibilitatea ca anumiti factori, inclusiv factori externi care sunt in afara controlului administratorului, pot
< o AT o o i si
face necesard modificarea indicelui de referintd sau incetarea furnizdrii acestuia; si

(d) informeazd utilizatorii ci modificarea indicelui de referintd sau incetarea furnizirii acestuia poate afecta contractele
financiare si instrumentele financiare care se raporteazd la indicele de referintd sau misura performantei fondurilor
de investitii.
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(2)  Declaratia privind indicele de referintd cuprinde cel putin urmitoarele elemente:
(a) definitiile tuturor termenilor esentiali legati de indicele de referint3;

(b) argumentele care justificd adoptarea metodologiei de elaborare a indicelui de referintd si a procedurilor pentru
revizuirea si aprobarea metodologiei;

(c) criteriile si procedurile utilizate pentru a stabili indicele de referintd, inclusiv o descriere a datelor de intrare,
prioritatea acordatd diferitor tipuri de date de intrare, datele minime necesare pentru stabilirea unui indice de
referintd, utilizarea eventualelor modele sau metode de extrapolare si a eventualelor proceduri de reechilibrare a
elementelor unui indicator al indicelui de referint3;

(d) controalele si normele care reglementeazd exercitarea puterii de decizie sau a puterii discretionare de citre adminis-
trator sau de cdtre contribuitori, pentru a asigura coerenta in utilizarea unei astfel de puteri de decizie sau discre-
tionare;

() procedurile care reglementeazd stabilirea indicelui de referintd in perioadele de crizi sau in perioadele in care sursele
de date privind tranzactiile ar putea fi insuficiente, inexacte sau nefiabile si posibilele limitiri ale indicelui de
referintd in astfel de perioade;

(f) procedurile pentru remedierea erorilor apdrute in datele de intrare sau in stabilirea indicelui de referintd, inclusiv
cazurile in care va fi necesard recalcularea acestuia; si

(g) identificarea limitarilor potentiale ale unui indice de referintd, inclusiv ale functiondrii acestuia pe piete nelichide sau
fragmentate, precum si posibila concentrare a intrarilor.

(3)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza in detaliu continutul declaratiei
privind indicele de referinti si cazurile in care este necesard o actualizare a acestei declaratii.

ESMA face distinctie intre diferitele tipuri de indici de referintd si sectoare stabilite in prezentul regulament si tine cont
de principiul proportionalitatii.

ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pani la data de 1 aprilie 2017.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu procedura prevdzutd la articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 28

Modificirile aduse si incetarea furnizirii unui indice de referintd

(1)  Administratorul publici, aldturi de declaratia privind indicele de referintd mentionata la articolul 27, o procedurd
privind misurile pe care trebuie si le intreprindd in cazul modificdrilor aduse unui indice de referintd sau al incetdrii
furnizarii unui indice de referintd care poate fi utilizat in Uniune in conformitate cu articolul 29 alineatul (1). Procedura
poate fi elaboratd, dacd este cazul, pentru categorii de indici de referintd si este actualizatd si publicatd ori de cite ori are
loc o modificare semnificativi.

(2)  Entitdtile supravegheate, cu exceptia administratorilor mentionati la alineatul (1), care utilizeazd un indice de
referintd trebuie sd prezinte §i s mentind planuri scrise solide, in care si prevadd mdsurile pe care le-ar intreprinde in
cazul in care indicele de referintd se modifici in mod semnificativ sau inceteazd sd mai fie furnizat. Atunci cind este
fezabil si oportun, in aceste planuri este indicat unul sau mai multi indici de referintd alternativi care ar putea fi utilizati
in locul indicilor de referintd ce nu mai sunt furnizati, indicindu-se motivul pentru care acesti indici de referintd ar
constitui alternative adecvate. La cerere, entitdtile supravegheate furnizeazd autoritdtii competente relevante aceste
planuri, precum si eventualele actualiziri si le reflectd in relatia contractuald cu clientii.
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TITLUL V

UTILIZAREA INDICILOR DE REFERIN'IA iN UNIUNE
Articolul 29
Utilizarea unui indice de referinta

(1) O entitate supravegheatd poate utiliza un indice de referintd sau o combinatie de indici de referind in Uniune in
cazul in care acesta este furnizat de un administrator cu sediul in Uniune si care este inscris in registrul mentionat la
articolul 36 sau este un indice de referintd inscris in registrul mentionat la articolul 36.

(2)  In cazul in care un prospect care urmeazi sa fie publicat in conformitate cu Directiva 2003/71/CE sau Directiva
2009/65/CE are ca obiect valorile mobiliare sau alte produse de investitii care se raporteazd la un indice de referintd,
emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea de a tranzactiona pe o piatd reglementatd se asigurd ci
prospectul cuprinde, de asemenea, informatii clare si vizibile care sd precizeze dacd indicele de referintd este furnizat de
cdtre un administrator inregistrat in conformitate cu articolul 36 din prezentul regulament.

Articolul 30
Echivalenta

(1)  Pentru ca un indice de referintd sau o combinatie de indici de referintd furnizatd de un administrator cu sediul
intr-o tard tertd sd poatd fi utilizat in Uniune in conformitate cu articolul 29 alineatul (1), indicele de referinta si adminis-
tratorul in cauzd, se inscriu in registrul mentionat la articolul 36. Pentru a fi inscris in registru, se respectd urmdatoarele
conditii:

(a) o decizie de echivalare este adoptatd de citre Comisie, in conformitate cu alineatul (2) sau (3) din prezentul articol;

(b) administratorul este autorizat sau inregistrat in tara tertd respectivd si este supus supravegherii in tara tertd
respectivd;

(c) ESMA este informatd de cdtre administrator cu privire la consimgimantul siu ca indicii de referintd pe care ii
furnizeazd sau i-ar putea furniza si fie utilizati de citre entitdtile supravegheate din Uniune, cu privire la lista
indicilor de referintd pentru care si-a dat consimtdmantul ca si fie utilizati in Uniune si cu privire la autoritatea
competentd responsabild de supravegherea sa in tara tertd respectiva; si

(d) mecanismele de cooperare mentionate la alineatul (4) din prezentul articol sunt operationale.

(2)  Comisia poate adopta o decizie de punere in aplicare in care sd declare cid cadrul juridic si practicile de
supraveghere dintr-o tard tertd garanteazi faptul ci:

(a) administratorii autorizati sau inregistrati in tara ter{d respectivi respectd cerinte obligatorii care sunt echivalente cu
cerintele din prezentul regulament, tinind cont, in special, de cazul in care cadrul juridic si practicile de
supraveghere dintr-o tard tertd asigurd conformitatea cu principiile IOSCO privind indicii financiari de referintd, sau,
daci este cazul, cu principiile IOSCO pentru agentiile de raportare a pregurilor la petrol; si

(b) cerintele obligatorii sunt supuse, in tara tertd respectivd, unei supravegheri eficace si unor masuri eficace de asigurare
a respectdrii lor.

Aceastd decizie de punere in aplicare se adoptd in conformitate cu procedura de examinare mentionatd la articolul 50
alineatul (2).

(3)  In mod alternativ, Comisia poate adopta o decizie de punere in aplicare in care precizeazd urmitoarele:

(a) cerintele obligatorii care existd intr-o tard tertd si care vizeazd anumiti administratori sau anumiti indici de referintd
ori familii de indici de referintd sunt echivalente cu cerintele care decurg din prezentul regulament, tinind cont, in
special, de cazul in care cadrul juridic si practicile de supraveghere dintr-o tard tertd asigurd conformitatea cu
principiile IOSCO privind indicii financiari de referintd, sau, dacd este cazul, cu principiile IOSCO pentru agentiile de
raportare a preturilor la petrol; si

(b) acesti administratori sau indici de referintd ori categorii de indici de referintd fac permanent obiectul in tara tertd
respectivd al unei supravegheri eficace si al unor masuri eficace de asigurare a aplicarii.

Asemenea acte de punere in aplicare se adoptd in conformitate cu procedura de examinare mentionati la articolul 50
alineatul (2).
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(4)  ESMA stabileste acorduri de cooperare cu autoritdtile competente din tdrile terte ale ciror cadre juridice si practici
de supraveghere au fost recunoscute ca fiind echivalente, in conformitate cu alineatul (2) sau alineatul (3). Astfel de
mecanisme trebuie sd precizeze cel putin:

(a) mecanismul utilizat pentru schimbul de informatii dintre ESMA si autorititile competente din tirile terte in cauzi,
inclusiv accesul la toate informatiile pertinente solicitate de ESMA cu privire la administratorul autorizat in tara tertd
respectivd;

(b) mecanismul pentru notificarea promptd a ESMA 1in cazul in care o autoritate competentd dintr-o tard tertd considerd
cd administratorul autorizat in tara tertd respectivd pe care il supravegheaza incalcd conditiile in baza cirora a fost
autorizat sau alte legi interne din tara tertd respectiva;

(c) procedurile referitoare la coordonarea activititilor de supraveghere, inclusiv inspectiile la fata locului.

(5) ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili continutul minim al acordurilor
de cooperare mentionate la alineatul (4), astfel incit si se asigure cd autorititile competente si ESMA 1isi pot exercita
toate competentele de supraveghere in temeiul prezentului regulament.

ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la data de 1 aprilie 2017.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu procedura prevdzutd la articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 31
Retragerea inregistrarii unui administrator situat intr-o tard tertd

(1)  ESMA sterge din registru un administrator situat intr-o tard tertd prin indepartarea acestuia din registru mentionat
la articolul 36 in cazul in care are motive intemeiate, bazate pe dovezi documentate, si considere ci administratorul:

(a) actioneazd intr-un mod care aduce prejudicii clare intereselor utilizatorilor indicilor sdi de referintd sau bunei
functiondri a pietelor; sau

(b) a incdlcat in mod grav legislatia nationald sau alte dispozitii care i se aplicd in tara tertd si pe baza cirora Comisia a
adoptat decizia de punere in aplicare in conformitate cu articolul 30 alineatul (2) sau alineatul (3).

(2)  ESMA adopti o decizie in temeiul alineatului (1) numai in cazul in care sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

(a) ESMA a sesizat autoritatea competentd din tara tertd, iar respectiva autoritate competentd nu a luat mdsurile
adecvate necesare pentru a proteja investitorii sau buna functionare a pietelor din Uniune sau nu a reusit si
demonstreze ci administratorul in cauzi respectd cerintele care ii sunt aplicabile in tara tertd respectivi;

(b) ESMA a informat autoritatea competentd din tara tertd cu privire la intentia sa de a retrage inregistrarea administra-
torului respectiv, cu cel putin 30 de zile inainte de retragerea efectiva.

(3) ESMA informeazd fird intarziere celelalte autoritdti competente in legiturd cu orice misurd adoptati in
conformitate cu alineatul (1) si isi publicd decizia pe site-ul siu.

Articolul 32

Recunoasterea unui administrator dintr-o tard tertd

(1)  Pand la adoptarea unei decizii de echivalentd in conformitate cu articolul 30 alineatul (2) sau (3), indicii de
referintd furnizati de un administrator situat intr-o tard tertd pot fi utilizati de citre entitdtile supravegheate din Uniune,
cu conditia ca administratorul sd fie recunoscut in prealabil de autoritatea competentd din statul membru de referintd
corespunzitor in conformitate cu prezentul articol.
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(2)  Un administrator situat pe teritoriul unei tdri terte, care intentioneazd sd obtind recunoasterea prealabild
mentionatd la alineatul (1) din prezentul articol, respectd cerintele stabilite in prezentul regulament, cu exceptia
articolului 11 alineatul (4) si a articolelor 16, 20, 21 si 23. Administratorul poate indeplini aceste conditii aplicAnd
principiile IOSCO privind indicii financiari de referintd sau principiile IOSCO privind agentiile de raportare a preturilor
la petrol, dupd caz, cu conditia ca aceastd aplicare sd fie echivalentd cu respectarea cerintelor stabilite in prezentul
regulament, cu exceptia articolului 11 alineatul (4) si a articolelor 16, 20, 21 si 23.

In vederea verificarii indeplinirii conditiei mentionate la primul paragraf si pentru a se evalua respectarea principiilor
I0SCO privind indicii financiari de referintd sau a principiilor IOSCO privind agentiile de raportare a preturilor la petrol,
dupd caz, autoritatea competentd a statului membru de referintd se poate baza pe evaluarea unui auditor extern
independent sau, in cazul in care administratorul situat intr-o tard tertd face obiectul supravegherii, pe atestarea furnizatd
de autoritatea competentd din tara tertd in care este situat administratorul.

In cazul in care si in mdsura in care administratorul poate demonstra ci indicele de referinti pe care il furnizeazi este
un indice de referintd bazat pe date reglementate sau un indice de referintd bazat pe marfuri care nu se bazeazd pe
informatii furnizate de contribuitori a ciror majoritate este reprezentatd de entititi supravegheate, administratorul nu are
obligatia de a respecta cerintele care nu se aplicd furnizirii de indici de referintd bazati pe date reglementate si de indici
de referintd bazati pe marfuri, astfel cum se prevede la articolul 17 si, respectiv, la articolul 19 alineatul (1).

(3)  Un administrator situat intr-o tard tertd care intentioneazd si obtind recunoasterea prealabildi mentionatd la
alineatul (1) dispune de un reprezentant juridic stabilit in statul membru de referintd respectiv. Reprezentantul juridic
este 0 persoand fizicd sau o persoand juridicd situatd in Uniune, care este numitd in mod expres de administratorul situat
intr-o tard tertd si actioneazd in numele acestui administrator in relatiile cu autoritatile si cu orice altd persoand din
Uniune in ceea ce priveste obligatiile ce 1i revin administratorului in temeiul prezentului regulament. Reprezentantul
juridic exercitd functia de supraveghere in raport cu furnizarea de indici de referintd desfisuratd de administrator in
temeiul prezentului regulament, impreund cu administratorul, §i, in acest sens, rdspunde in fata autoritdtii competente
din statul membru de referinta.

(4)  Statul membru de referintd al unui administrator situat intr-o tari tertd se stabileste dupd cum urmeazai:

(@) in cazul in care administratorul face parte dintr-un grup care contine o entitate supravegheatd situatd in Uniune,
statul membru de referintd este statul membru in care este situatd entitatea supravegheatd respectivi. Aceastd entitate
supravegheatd este numitd drept reprezentant juridic in sensul alineatului (3);

(b) in cazul in care litera (a) nu se aplicd, iar administratorul face parte dintr-un grup care contine mai multe entititi
supravegheate situate in Uniune, statul membru de referintd este statul membru in care sunt situate cele mai multe
entititi supravegheate, sau, in cazul in care existd un numdir egal de entititi supravegheate, statul membru de
referintd este cel in care valoarea instrumentelor financiare, a contractelor financiare sau a fondurilor de investitii la
care se referd indicii de referintd este cea mai mare. Una dintre entitdtile supravegheate situate in statul membru de
referintd stabilit in conformitate cu prezenta literd este numitd drept reprezentant juridic in sensul alineatului (3);

(¢) in cazul in care nici litera (a), nici litera (b) din prezentul alineat nu se aplicd, iar unul sau mai multi indici de
referintd furnizati de administrator sunt utilizati ca referintd pentru instrumentele financiare admise spre tranzac-
tionare intr-un loc de tranzactionare conform definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 24 din Directiva
2014/65/UE in unul sau mai multe state membre, statul membru de referintd este statul membru in care
instrumentul financiar ce se raporteazd la oricare dintre acesti indici de referint a fost admis spre tranzactionare sau
in care a fost tranzactionat pentru prima datd si mai este incd tranzactionat intr-un loc de tranzactionare. In cazul in
care instrumentele financiare vizate au fost admise spre tranzactionare sau au fost tranzactionate pentru prima dati
simultan in locuri de tranzactionare situate in mai multe state membre, fiind tranzactionate in continuare, statul
membru de referintd este cel in care valoarea instrumentelor financiare, a contractelor financiare sau a fondurilor de
investitii la care se referd indicii de referintd este cea mai mare;

(d) in cazul in care literele (a), (b) si (c) nu se aplicd, iar unul sau mai multi indici de referintd furnizati de administrator
sunt folositi de entititi supravegheate in mai multe state membre, statul membru de referinti este statul membru in
care sunt situate cele mai multe entitdti supravegheate de acest fel, sau, in cazul in care existd un numdr egal de
entitdti supravegheate, statul membru de referintd este cel in care valoarea instrumentelor financiare, a contractelor
financiare sau a fondurilor de investitii la care se referd indicii de referintd este cea mai mare;

(e) in cazul in care literele (a), (b), (c) si (d) nu se aplicd, iar administratorul a incheiat un acord cu o entitate suprave-
gheatd prin care isi dd consimtdmantul pentru utilizarea unui indice de referintd pe care il furnizeazd, statul membru
de referintd este statul membru in care este situatd o asemenea entitate supravegheatd.
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(5)  Un administrator situat intr-o tard tertd care intentioneazd si obtind recunoasterea prealabili mentionati la
alineatul (1) depune cererea de recunoastere la autoritatea competentd din statul siu membru de referintd. Adminis-
tratorul care solicitd recunoasterea furnizeazi toate informatiile necesare pentru a-i demonstra autorititii competente cd
a prevdzut, la momentul recunoasterii, toate dispozitiile necesare pentru a indeplini obligatiile mentionate la alineatul (2)
si furnizeazd, dupd caz, lista indicilor de referintd pe care ii furnizeazd efectiv sau i-ar putea furniza, care ar putea fi
utilizati in Uniune, precum si autoritatea competentd responsabild de supravegherea sa in tara tertd respectiva.

In termen de 90 de zile lucritoare de la primirea cererii mentionate la primul paragraf din prezentul alineat, autoritatea
competentd verificd dacd sunt respectate conditiile prevdzute la alineatele (2), (3) si (4).

In cazul in care autoritatea competentd considerd cd, conditiile previzute la alineatele (2), (3) si (4) nu sunt respectate,
aceasta refuzd cererea de recunoastere, explicind motivele refuzului. In plus, recunoasterea nu se acordd dacd nu sunt
indeplinite urmatoarele conditii suplimentare:

(@) in cazul in care un administrator situat intr-o tard tertd face obiectul supravegherii, existd un mecanism adecvat de
cooperare intre autoritatea competentd din statul membru de referintd si autoritatea competentd din tara tertd in care
este situat administratorul, in conformitate cu standardele tehnice de reglementare adoptate in temeiul articolului 30
alineatul (5), pentru a se asigura un schimb eficient de informatii care sd-i permitd autorititii competente si-si
indeplineascd atributiile in conformitate cu prezentul regulament;

(b) exercitarea efectivi de citre autoritatea competentd a functiilor sale de supraveghere in temeiul prezentului
regulament nu este obstructionatd de actele cu putere de lege sau de actele administrative ale {arii terte in care se
situeazd administratorul si nici, dacd este cazul, de limitarea competentelor de supraveghere si de investigare ale
autoritdtilor de supraveghere respective din tara tert.

(6)  In cazul in care autoritatea competentd din statul membru de referintd considerd ci administratorul situat intr-o
tard tertd furnizeazd indici de referintd care indeplinesc conditiile indicilor de referintd semnificativi sau nesemnificativi
astfel cum se prevede la articolul 24 si, respectiv, la articolul 26, aceasta informeazd de indatdi ESMA in acest sens.
Autoritatea competentd isi justifici aprecierea pe baza informatiilor puse la dispozitie de administrator in cadrul cererii
de recunoastere.

in termen de o lund de la primirea instiintdrii mentionate la primul paragraf, ESMA adreseazi autorititii competente o
recomandare cu privire la tipul indicelui de referintd si la cerintele care se aplicd furnizirii sale, astfel cum se prevede la
articolele 24, 25 si 26. Recomandarea poate aborda, in special, faptul daci ESMA analizeazd indeplinirea conditiilor
necesare pentru un astfel de tip, pe baza informatiilor puse la dispozitie de administrator in cadrul cererii de
recunoastere.

Perioada de timp mentionatd la alineatul (5) se suspendd de la data la care ESMA primeste notificarea, pind cand ESMA
emite recomandarea in conformitate cu prezentul alineat.

In cazul in care autoritatea competentd din statul membru de referintd propune acordarea recunoasterii in pofida
recomandarii ESMA mentionate la al doilea paragraf, aceasta informeazd ESMA 1in acest sens si isi justificd decizia. ESMA
dd publicitatii faptul cd autoritatea competentd in cauzid nu respectd sau intentioneazd sd nu respecte recomandarea sa.
De asemenea, ESMA poate decide, de la caz la caz, sd publice justificarea prezentatd de autoritatea competentd cu privire
la nerespectarea recomanddrii respective. Autoritatea competentd in cauzd primeste o notificare prealabild cu privire la
aceastd publicare.

(7)  Autoritatea competentd din statul membru de referintd notificd ESMA in termen de cinci zile lucrdtoare cu privire
la orice decizie de recunoastere a unui administrator situat intr-o tard tertd, transmitandu-i, de asemenea, lista de indici
de referintd furnizati de administrator care pot fi utilizati in Uniune i, dupd caz, numele autoritdtii competente
responsabile de supravegherea acestuia in tara terta.

(8)  Autoritatea competentd din statul membru de referintd suspendd sau, dacd este cazul, retrage recunoasterea
acordatd in conformitate cu alineatul (5) dacd are motive intemeiate, bazate pe dovezi documentate, si considere cd
administratorul actioneazi intr-un mod care aduce prejudicii evidente intereselor utilizatorilor indicilor séi de referintd
ori bunei functiondri a pietelor sau administratorul a incilcat in mod grav cerintele prevdzute in prezentul regulament, a
facut declaratii false sau a recurs la orice alt mijloc neregulamentar pentru a obtine recunoasterea.

(9)  ESMA poate elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili forma si continutul cererii
mentionate la alineatul (5) si, in special, modul de prezentare a informatiilor previzute la alineatul (6).
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In cazul in care un astfel de proiect de standarde tehnice de reglementare este elaborat, ESMA il transmite Comisiei.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu procedura previzutd la articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 33

Aprobarea indicilor de referintd furnizati intr-o tari tertd

(1)~ Un administrator situat in Uniune si autorizat sau inregistrat in conformitate cu articolul 34 sau orice alti entitate
supravegheatd situatd in Uniune care are un rol clar si precis definit in mecanismul de control sau de rdspundere al
administratorului din tara tertd, care este in misurd si monitorizeze efectiv furnizarea unui indice de referintd, poate
depune la autoritatea competentd relevantd o cerere pentru aprobarea unui indice de referintd sau a unei familii de indici
de referintd furnizati intr-o tard tertd in scopul utilizrii acestora in Uniune, cu conditia indeplinirii tuturor conditiilor
urmatoare:

(a) administratorul care solicitd aprobarea sau orice altd entitate supravegheatd a verificat §i poate demonstra in
permanentd autoritdtii sale competente cd furnizarea indicelui de referintd sau a categoriei de indici care trebuie
aprobati indeplineste, in mod optional sau obligatoriu, cerinte care sunt cel putin la fel de stricte precum cele din
prezentul regulament;

(b) administratorul care solicitd aprobarea sau alti entitate supravegheatd are competentele de specialitate necesare
pentru monitorizarea efectivd a activititilor de furnizare de indici de referintd intr-o tard tertd, precum si pentru
gestionarea riscurilor conexe;

(c) existd un motiv obiectiv pentru furnizarea indicelui de referintd sau a familiei de indici de referintd intr-o tard terta si
aprobarea acestora in vederea utilizdrii lor in Uniune.

In sensul literei (a), atunci cand evalueazd daci furnizarea indicelui de referinta sau a categoriei de indici de referinta care
urmeazd sd fie aprobati indeplineste cerinte ce sunt cel putin la fel de stricte ca cele din prezentul regulament,
autoritatea competentd poate analiza faptul daci respectarea in cadrul furnizdrii indicelui de referintd sau a categoriei de
indici de referintd a principiilor IOSCO privind indicii financiari de referintd sau a principiilor IOSCO privind agentiile
de raportare a preturilor la petrol, dupa caz, ar fi echivalenti cu respectarea cerintelor din prezentul regulament.

(2)  Administratorul sau altd entitate supravegheatd care face o cerere de aprobare in sensul alineatului (1) furnizeaza
toate informatiile necesare pentru a demonstra autorititii competente cd, la momentul depunerii cererii, toate conditiile
mentionate la alineatul respectiv sunt indeplinite.

(3) In termen de 90 de zile lucritoare de la primirea cererii de aprobare mentionate la alineatul (1), autoritatea
competentd responsabild examineazd cererea si adoptd o decizie in sensul acceptdrii sau respingerii acesteia. Autoritatea
competentd informeazd ESMA cu privire la un indice de referintd aprobat sau la o familie de indici de referintd aprobata.

(4)  Un indice de referintd aprobat sau o familie de indici de referintd aprobatd este considerat (consideratd) a fi un
indice de referintd sau o categorie de indici de referintd furnizat (furnizati) de administratorul sau de orice alti entitate
supravegheatd care a solicitat aprobarea. Administratorul sau orice altd entitate supravegheatd care a solicitat aprobarea
nu foloseste procedura de aprobare pentru a evita cerintele din prezentul regulament.

(5)  Administratorul sau altd entitate supravegheatd care a solicitat aprobarea unui indice de referintd sau a unei
categorii de indici de referintd furnizati intr-o tard tertd este pe deplin responsabil pentru indicele de referintd sau familia
de indici de referintd in cauzd, precum si pentru indeplinirea obligatiilor ce decurg din prezentul regulament.

(6)  Ori de cate ori are motive intemeiate s considere cd cerintele previzute la alineatul (1) din prezentul articol nu
mai sunt indeplinite, autoritatea competentd a administratorului sau a altei entitdti supravegheate care a solicitat
aprobarea dispune de competenta de a obliga administratorul sau altd entitate supravegheatd care a solicitat aprobarea si
isi retragd aprobarea si informeazd ESMA 1in acest sens. Articolul 28 se aplicd in cazul incetdrii aprobarii.
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(7)  Comisia are competenta de a adopta acte delegate in conformitate cu articolul 49 privind mdsurile prin care se
stabilesc conditiile pe baza cirora autoritatea competentd responsabild poate evalua dacd existd motive obiective pentru
furnizarea unui indice de referintd sau a unei familii de indici de referintd intr-o tard tertd si pentru aprobarea acestora in
vederea utilizdrii lor in Uniune. Comisia tine seama de elemente precum specificitatea pietei sau a realitdtii economice
subiacente pe care incearcd sd le mdsoare indicele de referintd, nevoia ca furnizarea indicelui de referintd si aibd loc in
apropierea pietei sau a realitdtii economice respective, nevoia ca furnizarea indicelui de referintd sd aiba loc in apropierea
contribuitorilor, disponibilitatea efectivd a datelor de intrare din cauza diferentelor de fus orar si nevoia de aptitudini
specifice in furnizarea indicelui de referintd.

TITLUL VI

AUTORIZAREA, INREGISTRAREA SI SUPRAVEGHEREA ADMINISTRATORILOR

CAPITOLUL 1

Autorizarea §i inregistrarea
Articolul 34
Autorizarea si inregistrarea administratorilor

(1) O persoand fizicd sau juridicd situatd in Uniune, care intentioneazd si desfisoare o activitate de administrator,
depune o cerere la autoritatea competentd desemnatd in conformitate cu articolul 40 pentru statul membru in care este
situatd persoana in cauzd, pentru a obtine urmatoarele:

(a) o autorizatie in cazul in care furnizeazd sau intentioneaza si furnizeze indici care sunt utilizati sau sunt meniti sa fie
utilizati in sensul prezentului regulament;

b

~

o inregistrare, in cazul in care o entitate supravegheatd, alta decdt un administrator, este cea care furnizeazd sau
intentioneazd si furnizeze indici care sunt utilizati sau sunt meniti sd fie utilizati in sensul prezentului regulament,
cu conditia ca activitatea de furnizare a unui indice de referintd si nu fie impiedicatd de normele sectoriale care se
aplicd entititii supravegheate si ca niciunul dintre indicii furnizati si nu fie calificat drept un indice de referinti critic;
sau

(c) o inregistrare in cazul in care furnizeazd sau intentioneazd si furnizeze numai indici care ar fi calificati drept indici
de referintd nesemnificativi.

(2)  Un administrator autorizat sau inregistrat respectd in orice moment conditiile stabilite in prezentul regulament si
informeaz autoritatea competentd cu privire la orice modificare importanti a acestora.

(3)  Cererea previzutd la alineatul (1) se depune in termen de 30 de zile lucritoare de la orice acord incheiat de o
entitate supravegheatd de utilizare a unui indice furnizat de solicitant pentru a raporta la acesta un instrument financiar
sau un contract financiar sau pentru a masura performantele unui fond de investitii.

(4)  Solicitantul furnizeazd toate informatiile necesare pentru a-i demonstra autorititii competente cd a instituit, la
momentul autorizdrii sau al inregistrarii, toate dispozitiile necesare pentru a indeplini obligatiile previzute in prezentul
regulament.

(5)  In termen de 15 zile lucritoare de la primirea cererii, autoritatea competentd relevantd evalueazd dacd cererea este
completd si informeazd administratorul cu privire la constatirile sale. In cazul in care cererea este incomplets,
solicitantul trebuie sd furnizeze informatiile suplimentare solicitate de autoritatea competentd relevantd. Termenul
mentionat in prezentul alineat se aplicdi incepand din data in care solicitantul pune la dispozitie informatiile
suplimentare in cauzi.

(6)  Autoritatea competentd responsabila:

(a) examineazd cererea de autorizare si adoptd o decizie prin care autorizeazd sau refuzd autorizatia solicitantului, in
termen de patru luni de la primirea unei cereri complete;

(b) examineazd cererea de inregistrare si adoptd decizia de a inregistra solicitantul sau de a-i refuza inregistrarea in
termen de 45 de zile lucritoare de la primirea unei cereri complete.
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In termen de cinci zile lucritoare de la adoptarea unei decizii mentionate la primul paragraf, autoritatea competentd
informeaza solicitantul in cauzd cu privire la decizia sa. In cazul in care autoritatea competentd refuza si il autorizeze pe
administratorul solicitant sau sa il inregistreze, aceasta trebuie sd isi motiveze decizia.

(7)  Autoritatea competentd notificd ESMA orice decizie de autorizare sau de inregistrare a unui solicitant in termen de
cinci zile lucrdtoare de la data adoptirii deciziei respective.

(8) ESMA elaboreazd un proiect de standarde tehnice de reglementare in vederea unei precizdri suplimentare a
informatiilor care trebuie furnizate in cererea de autorizare si in cererea de inregistrare, tindnd seama de faptul cid
autorizarea si inregistrarea reprezintd procese diferite, autorizarea impunind o evaluare mai aprofundati a cererii
administratorului, a principiului proportionalititii, a naturii entitdtilor supravegheate care solicitd inregistrarea in temeiul
alineatului (1) litera (b) si a costurilor pe care le implicd acest lucru pentru solicitanti si pentru autoritdtile competente.

ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la data de 1 aprilie 2017.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu procedura prevdzutd la articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 35
Retragerea sau suspendarea autorizirii sau inregistririi

(1) O autoritate competentd poate retrage sau suspenda autorizatia sau inregistrarea unui administrator in cazul in
care acesta:

(a) renuntd in mod expres la autorizatie ori la inregistrare sau nu a mai furnizat indici de referintd in ultimele 12 luni;

(b) a obtinut autorizatia sau inregistrarea ori a solicitat aprobarea unui indice de referintd prin declaratii false sau prin
orice altd modalitate incorectd;

(c) nu mai indeplineste conditiile in temeiul cdrora a primit autorizatia sau a fost inregistrat; sau
(d) aincilcat grav sau in mod repetat dispozitiile prezentului regulament.

(2)  Autoritatea competentd notifici ESMA cu privire la decizia sa in termen de cinci zile lucrdtoare de la data
adoptdrii deciziei respective.

ESMA actualizeazd prompt registrul previzut la articolul 36.

(3)  Inurma adoptdrii unei decizii de suspendare a autorizatiei sau Inregistrarii unui administrator si in cazul in care
incetarea furnizdrii indicelui de referintd ar avea drept rezultat un caz de fortd majord sau ar afecta sau ar incilca in alt
mod termenii unui contract financiar sau instrument financiar sau regulile unui fond de investitii care se raporteazd la
indicele de referintd in cauzd, astfel cum se prevede in actul delegat adoptat in temeiul articolului 51 alineatul (6),
furnizarea indicelui de referintd respectiv poate fi permisd de autoritatea competentd responsabild din statul membru in
care este situat administratorul pand in momentul retragerii deciziei de suspendare. In aceastd perioads, utilizarea acestui
indice de referintd de citre entititile supravegheate este permisi numai pentru contractele financiare, instrumentele
financiare si fondurile de investitii care se raporteazi deja la respectivul indice de referintd.

(4)  In urma adoptdrii unei decizii de retragere a autorizatiei sau inregistrarii unui administrator se aplicd articolul 28
alineatul (2).
Articolul 36
Registrul administratorilor si al indicilor de referintd

(1)  ESMA intocmeste si mentine un registru public ce contine urmdtoarele informatii:

(a) identitdtile administratorilor autorizati sau inregistrati in temeiul articolului 34 si autoritdtile competente
responsabile de supravegherea acestora;
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(b) identititile administratorilor care indeplinesc conditiile prevdzute la articolul 30 alineatul (1), lista indicilor de
referintd mentionatd la articolul 30 alineatul (1) litera (c) si autoritdtile competente din tara tertd responsabile de
supraveghere;

(c) identitdtile administratorilor care au fost recunoscuti in conformitate cu articolul 32, lista indicilor de referintd
mentionatd la articolul 32 alineatul (7) si, dupd caz, autoritdtile competente din tara tertd responsabile de
supraveghere;

(d) indicii de referintd aprobati in conformitate cu procedura previzuti la articolul 33, identititile administratorilor
acestora si identitdtile administratorilor care aprobd sau ale entitatilor supravegheate care aprobad.

(2)  Registrul mentionat la alineatul (1) este pus la dispozitia publicului pe pagina de internet a ESMA si se
actualizeazd prompt, atunci cand este necesar.

CAPITOLUL 2

Cooperarea in materie de supraveghere
Articolul 37
Delegarea atributiilor intre autorititile competente

(1)  In conformitate cu articolul 28 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, o autoritate competentd poate si isi delege
sarcinile care ii revin in temeiul prezentului regulament unei autoritdti competente dintr-un alt stat membru, cu acordul
prealabil al acesteia.

Autoritdtile competente notifici ESMA cu privire la orice propunere de delegare cu 60 de zile inainte de intrarea in
vigoare a unei astfel de delegari.

(2) O autoritate competentd poate delega ESMA o parte din sarcinile care ii revin in temeiul prezentului regulament,
sub rezerva acordului ESMA.

(3) ESMA informeazi statele membre cu privire la o propunere de delegare in termen de sapte zile. ESMA publicd
detalii cu privire la orice acord de delegare in termen de cinci zile lucritoare de la data notificarii.
Articolul 38
Divulgarea informatiilor primite de la un alt stat membru

O autoritate competentd poate sd divulge informatii primite de la o altd autoritate competentd numai dac:

(a) a obtinut acordul scris al autoritdtii competente respective, iar informatiile sunt divulgate doar in scopurile pentru
care respectiva autoritate competentd si-a dat acordul; sau

(b) divulgarea este necesard in cadrul procedurilor judiciare.

Articolul 39
Cooperarea cu privire la inspectiile la fata locului si la investigatii

(1) O autoritate competentd poate solicita sprijinul unei alte autoritdti competente cu privire la inspectiile la fata
locului sau la investigatii. Autoritatea competentd care primeste solicitarea coopereazd in masura posibilului si in masura
in care acest lucru este adecvat.
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(2) O autoritate competentd care formuleazd cererea mentionati la alineatul (1) informeazi ESMA cu privire la
aceasta. In cazul unei investigatii sau inspectii cu impact transfrontalier, autorittile competente pot solicita ESMA sd
coordoneze inspectia la fata locului sau investigatia.

(3)  In cazul in care o autoritate competentd primeste o cerere din partea altei autoritdti competente de a efectua o
inspectie la fata locului sau o investigatie, aceasta poate:

(a) sd efectueze ea insdsi inspectia la fata locului sau investigatia;
(b) sd permitd participarea autorititii competente care a formulat cererea la inspectia la fata locului sau la investigatie;

(c) sd numeascd auditori sau experti care sd sprijine sau si efectueze inspectia la fata locului sau investigatia.

CAPITOLUL 3

Rolul autorititilor competente
Articolul 40
Autorititile competente

(1) In ceea ce priveste administratorii si entitdtile care fac obiectul supravegherii, fiecare stat membru desemneazi
autoritatea competentd relevanti responsabili cu indeplinirea indatoririlor in temeiul prezentului regulament si
informeazd Comisia si ESMA in aceastd privintd.

(2)  Atunci cAnd un stat membru desemneazd mai multe autorititi competente, acesta trebuie sd defineascd cu claritate
rolurile fiecirei autoritati si si desemneze o singurd autoritate responsabild de coordonarea cooperirii si a schimbului de
informatii cu Comisia, ESMA si autorititile competente ale celorlalte state membre.

(3)  ESMA publici pe site-ul siu de internet lista autorititilor competente desemnate in conformitate cu alineatele (1)

Articolul 41
Atributiile autorititilor competente

(1)  Pentru a-si indeplini atributiile in conformitate cu prezentul regulament, autorititile competente dispun, conform
legislatiei nationale, cel putin de urmatoarele competente de supraveghere si de investigare:

(a) de a avea acces la orice document si orice alte date, sub orice formd, si de a primi sau a face o copie a acestora;

(b) de a solicita sau a cere informatii de la orice persoand implicatd in furnizarea unui indice de referintd sau care
contribuie la un indice de referintd, inclusiv de la orice furnizor de servicii a ciror functii, servicii sau activititi de
furnizare a indicilor de referintd au fost externalizate in temeiul articolului 10, precum si de la mandatarii acestora
si, dacd este necesar, de a cita si a audia orice astfel de persoand in vederea obtinerii de informatii;

(c) de a solicita informatii referitoare la indicii de referintd bazati pe marfuri, de la contribuitori cu privire la pietele la
vedere (spot) conexe in conformitate cu, acolo unde este cazul, formatele standardizate, precum si rapoarte privind
tranzactiile si de a avea acces direct la sistemele traderilor;

(d) de a efectua inspectii sau investigatii la fata locului, cu exceptia regedintelor private ale persoanelor fizice;

() de a patrunde in sedii ale persoanelor juridice, fird a aduce atingere Regulamentului (UE) nr. 596/2014, pentru a
confisca documente si alte date sub orice formd, in cazul in care existd o suspiciune rezonabild ci existd documente
si alte date legate de scopul inspectiei sau al investigaiei care pot fi relevante pentru a dovedi un caz de incilcare a
prezentului regulament. In cazul in care este necesard autorizarea prealabild din partea autoritdtii judiciare a statului
membru in cauzd, in conformitate cu legislatia nationald, o astfel de competentd este utilizatd numai dupd ce s-a
obtinut autorizatia prealabild respectivi;

(f) de a solicita inregistririle existente ale convorbirilor telefonice, ale comunicatiilor electronice sau alte inregistriri ale
schimburilor de date detinute de entititile supravegheate;
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(g) de a solicita blocarea sau punerea sub sechestru a activelor sau ambele;

(h) de a solicita incetarea temporard a oricdrei practici pe care autoritatea competentd o considerd contrard dispozitiilor
prezentului regulament;

(i) de a impune o interdictie temporard a exercitdrii activititii profesionale;

() de a lua toate masurile necesare pentru a se asigura cd publicul este corect informat cu privire la furnizarea unui
indice de referintd, inclusiv prin impunerea obligatiei ca administratorul vizat sau persoana care a publicat sau care a
difuzat indicele de referintd, sau ambele, si publice o declaratie de rectificare cu privire la contributiile anterioare la
elaborarea indicelui de referintd sau la valorile acestuia.

(2)  Autoritdtile competente 1si exercitd functiile si competentele mentionate la alineatul (1) din prezentul articol si

competentele de a aplica sanctiuni mentionate la articolul 42, in conformitate cu cadrul lor juridic national, in oricare

dintre urmitoarele moduri:

(a) direct;

(b) in colaborare cu alte autorititi sau cu intreprinderi de pe piat3;

(c) prin delegare citre alte autoritdti sau intreprinderi de pe piatd, pe proprie raspundere;

(d) prin sesizarea autoritdtilor judiciare competente.

Pentru exercitarea competentelor respective, autorititile competente dispun de garantii adecvate si eficace in ceea ce
priveste dreptul la apdrare si drepturile fundamentale.

(3)  Statele membre se asigurd cd sunt in vigoare mdsuri corespunzitoare astfel incat autorititile competente si fie
investite cu toate competentele necesare de supraveghere si de investigare pentru a-si indeplini atributiile.

(4)  Atunci cind un administrator sau orice altd entitate supravegheatd pune la dispozitia autorittii competente
informatii in conformitate cu alineatul (1), nu se considerd ci aceasta incalcd vreo restrictie cu privire la divulgarea
informatiilor prevdzutd de un contract, un act legislativ, de reglementare sau administrativ.

Articolul 42
Sanctiuni administrative si alte madsuri administrative

(1)  Fard a aduce atingere atributiilor de supraveghere ale autorititilor competente in conformitate cu articolul 41, si
dreptului statelor membre de a dispune si impune sanctiuni penale, statele membre dispun, in conformitate cu legislatia
nationald, ca autorititile competente sd aibid atributia de a impune sanctiuni administrative adecvate si alte mdasuri
administrative in privinta cel putin a urmatoarelor incalciri:

(a) orice incdlcare a articolelor 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 si 34, dacd se
aplicd; si

(b) orice refuz de a coopera in cadrul unei investigatii sau de a respecta o inspectie sau o solicitare care fac obiectul
articolului 41.

Respectivele sanctiuni administrative si alte masuri administrative sunt efective, proportionate si cu efect de descurajare.

(2)  In cazul unei incilciri mentionate la alineatul (1), statele membre, in conformitate cu legislatia nationald, previd
ca autoritdtile competente s aibd competenta de a impune cel putin urmitoarele sanctiuni administrative si alte masuri
administrative:

(@) un ordin prin care se impune administratorului sau entitdtii supravegheate rispunzitoare de incilcare si pund capit
respectivului comportament si sd se abtind de la repetarea acestuia;

(b) restituirea profiturilor obtinute din incilcare sau a pierderilor evitate prin aceasta, in misura in care acestea pot fi
stabilite;

(c) un avertisment public care sd indice administratorul sau entitatea supravegheatd rispunzitoare §i natura incdlcari;
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(d) retragerea sau suspendarea autorizatiei sau inregistrdrii unui administrator;

(e) o interdictie temporard adresatd oricdrei persoane fizice care este consideratd rispunzitoare de o asemenea incilcare
de a exercita functii de conducere in cadrul administratorilor sau al contribuitorilor supravegheati;

(f) impunerea de sanctiuni pecuniare administrative maxime cu un cuantum de cel putin triplul profiturilor castigate
sau al pierderilor evitate ca urmare a incdlcirii, in cazurile in care acestea pot fi stabilite;

(g) in ceea ce priveste persoanele fizice, sanctiuni pecuniare administrative maxime de cel putin:

(i) pentru incilcdri ale articolelor 4, 5, 6, 7, 8, 9 si 10, ale articolului 11 alineatul (1) literele (a), (b), (c) si (e), ale
articolului 11 alineatele (2) si (3) si ale articolelor 12, 13, 14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 si 34,
500 000 EUR sau, in statele membre in care euro nu este moneda oficiald, valoarea echivalentd in moneda
nationald la cursul de schimb din 30 iunie 2016; sau

(ii) pentru incdlcdri ale articolului 11 alineatul (1) litera (d) sau ale articolului 11 alineatul (4), 100 000 EUR sau, in
statele membre in care euro nu este moneda oficiald, valoarea echivalentd in moneda nationald la cursul de
schimb din 30 iunie 2016;

(h) in ceea ce priveste persoanele juridice, sanctiuni pecuniare administrative maxime de cel putin:

(i) pentru incdlciri ale articolelor 4, 5, 6, 7, 8, 9 si 10, ale articolului 11 alineatul (1) literele (a), (b), (c) si (e), ale
articolului 11 alineatele (2) si (3) si ale articolelor 12, 13, 14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 si 34,
valoarea mai ridicatd dintre fie 1 000 000 EUR, sau in statele membre in care euro nu este moneda oficiald,
valoarea echivalentd in moneda nationald la cursul de schimb din 30 iunie 2016, fie 10 % din totalul cifrei de
afaceri anuale conform ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de citre organul de conducere; sau

(i) pentru incilcari ale articolului 11 alineatul (1) litera (d) sau ale articolului 11 alineatul (4), valoarea mai ridicatd
dintre fie 250 000 EUR, sau in statele membre in care euro nu este moneda oficiald, valoarea echivalentd in
moneda nationali la cursul de schimb din 30 iunie 2016, fie 2 % din cifra de afaceri anuald totali conform
ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de citre organul de conducere.

In sensul literei (h) punctele (i) si (ii), in cazul in care persoana juridicd este o intreprindere-mami sau o filiald a unei
intreprinderi-mamd care trebuie sd elaboreze situatii financiare consolidate in conformitate cu Directiva 2013/34/UE a
Parlamentului European si a Consiliului (*), cifra de afaceri anuali totald relevantd este cifra de afaceri anuali totald sau
tipul corespunzitor de venit in conformitate cu Directiva 86/635/CEE a Consiliului () pentru bdnci si cu Directiva
91/674/CEE a Consiliului (}) pentru societdtile de asigurare, in conformitate cu ultimele situatii consolidate disponibile,
aprobate de citre organul de conducere al intreprinderii-mama principale sau, dacd persoana juridicd este o asociatie,
10 % din totalul cifrelor de afaceri ale membrilor si.

(3)  Panila 1 ianuarie 2018, statele membre notifici normele mentionate la alineatele (1) si (2) Comisiei si ESMA.

Statele membre pot decide s3 nu prevadd norme privind sanctiuni administrative astfel cum se mentioneazi la alinea-
tul (1) atunci cand incilcdrile mentionate la respectivul alineat fac obiectul unor sanctiuni penale in temeiul dreptului lor
intern. In acest caz, statele membre transmit Comisiei si ESMA dispozitiile corespunzitoare de drept penal, precum si
notificarea mentionatd la primul paragraf din prezentul alineat.

Acestea notificd fard intarziere Comisia si ESMA cu privire la orice modificare ulterioard a normelor.

(4)  Statele membre pot conferi autorititilor competente, in conformitate cu legislatia national, si alte competente de
a impune sanctiuni, in plus fatd de cele mentionate la alineatul (1), si pot stabili un nivel mai ridicat al sanctiunilor decat
cel stabilit la alineatul (2).

(") Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului
European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului, JO L 182,29.6.2013, p. 19).

(*) Directiva 86/635/CEE a Consiliului din 8 decembrie 1986 privind conturile anuale si conturile consolidate ale bancilor si ale altor
institutii financiare JO L 372, 31.12.1986, p. 1).

(*) Directiva 91/674/CEE a Consiliului din 19 decembrie 1991 privind situatiile financiare anuale si situatiile financiare consolidate ale
intreprinderilor de asigurare (JO L 374, 31.12.1991, p. 7).
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Articolul 43
Exercitarea competentelor de supraveghere si impunerea de sanctiuni

(1)  Statele membre se asigurd cd, atunci cand stabilesc tipul si nivelul sanctiunilor administrative §i a altor masuri
administrative, autoritdtile competente iau in considerare toate circumstantele relevante, inclusiv, dupi caz:

(a) gravitatea si durata incalcdrii;
(b) importanta indicelui de referintd pentru stabilitatea financiard si economia reald;
(c) gradul de raspundere al persoanei rdspunzitoare;

(d) puterea financiard a persoanei raspunzdtoare, astfel cum este indicatd in special de cifra de afaceri anuald totald a
persoanei juridice rispunzitoare sau de venitul anual al persoanei fizice rispunzitoare;

() importanta profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate de citre persoana raspunzitoare, in masura in care acestea
pot fi stabilite;

(f) nivelul de cooperare al persoanei rispunzitoare cu autoritatea competentd, fird a aduce atingere necesitatii de a
asigura confiscarea profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate de persoana respectivi;

(¢) incilcdrile anterioare comise de persoana in cauzd;
(h) masurile luate, dupd incélcare, de citre o persoand raspunzdtoare pentru a preveni repetarea incalcarii.

(2) In exercitarea competentelor de a impune sanctiuni administrative si alte masuri administrative in temeiul
articolului 42, autorititile competente coopereazi indeaproape pentru a se asigura ci aceste competente de supraveghere
si de investigare si sanctiunile administrative si alte masuri administrative produc rezultatele dorite in conformitate cu
prezentul regulament. De asemenea, autoritdtile competente isi coordoneaza actiunile pentru a evita eventuale repetdri si
suprapuneri atunci cand isi exercitd competentele de supraveghere si de investigare si aplicd sanctiuni administrative si
alte misuri administrative pentru cazurile transfrontaliere.

Articolul 44
Obligatia de cooperare

(1)  Atunci cind au ales, in conformitate cu articolul 42, si stabileascd sanctiuni penale pentru incilcdri ale dispozi-
tillor mentionate la articolul respectiv, statele membre se asigurd cd sunt instituite masuri adecvate pentru ca autoritdtile
competente si dispund de toate competentele necesare pentru a pastra legitura cu autoritdtile judiciare din jurisdictia lor
astfel incat sd primeascd informatii specifice legate de anchete sau proceduri penale initiate pentru posibile incilcari ale
prezentului regulament. Autorititile competente respective oferd astfel de informatii altor autorititi competente si ESMA
pentru a-si indeplini obligatia de a coopera unele cu altele si cu ESMA 1in sensul prezentului regulament.

(2)  Autorititile competente oferd asistentd autorititilor competente ale celorlalte state membre. In special, autorititile
competente fac schimb de informatii si coopereazd in cadrul investigatiilor si al activititilor de supraveghere. Autorititile
competente pot coopera, de asemenea, cu autoritdtile competente ale altor state membre pentru a facilita recuperarea
sanctiunilor pecuniare.

Articolul 45

Publicarea deciziilor

(1)  Sub rezerva alineatului (2), autorititile competente publicd pe site-ul lor web oficial deciziile de impunere a unei
sanctiuni administrative sau a altei masuri administrative pentru incilciri ale prezentului regulament imediat dupi ce
persoana la care se referd decizia este informatd cu privire la decizia respectivd. Publicarea respectivd cuprinde cel putin
informatii privind tipul si natura incdlcarii si identitatea persoanelor la care se referd decizia.

Primul paragraf nu se aplicd deciziilor care instituie mdsuri care au caracter de investigare.
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(2)  In cazul in care autoritatea competenti considerd ci publicarea identititii persoanelor juridice sau a datelor cu
caracter personal ale persoanelor fizice ar fi disproportionati in urma unei evaludri de la caz la caz cu privire la propor-
tionalitatea publicirii acestor date sau in cazul in care publicarea respectivd pune in pericol stabilitatea pietelor financiare
sau o investigatie aflatd in desfisurare, autorititile competente:

(a) amand publicarea deciziei pAnd in momentul in care motivele pentru respectiva amanare inceteazi sd mai existe;

(b) publicd decizia in mod anonim, in conformitate cu legislatia nationald, in cazul in care o astfel de publicare anonima
asigurd o protectie eficace a datelor cu caracter personal in cauzd;

(c) nu publicd deloc decizia, in cazul in care optiunile prevazute la literele (a) sau (b) sunt considerate insuficiente pentru
a se asigura:

(i) cd nu va fi pusd in pericol stabilitatea pietelor financiare; sau

(ii) cd va fi garantatd proportionalitatea publicdrii unor astfel de decizii in cazurile in care masurile respective sunt
considerate a fi de naturd minora.

In cazul in care autoritatea competentd decide si publice o decizie in mod anonim, astfel cum se prevede la primul
paragraf litera (b), poate amana publicarea datelor relevante pentru o perioadd rezonabild de timp, dacd se prevede ci in
perioada respectivd motivele pentru publicarea anonima vor inceta sa existe.

(3)  In cazul in care decizia face obiectul unei ci de atac in fata autorititilor nationale judiciare, administrative sau a
altor autorititi relevante, autorititile competente publici, de asemenea, imediat, pe site-ul lor web oficial aceste
informatii si orice informatii ulterioare cu privire la rezultatul acestei cdi de atac. Se publicd de asemenea orice decizie de
anulare a unei decizii anterioare de impunere a unei sanctiuni sau a unei masuri.

(4)  Autoritdtile competente se asigurd cd orice decizie care este publicatd in conformitate cu prezentul articol rimane
accesibild pe site-ul lor web oficial pentru o perioadd de cel putin cinci ani de la data publicirii. Datele cu caracter
personal continute in publicare se pdstreazd pe site-ul web oficial al autorititii competente numai pe perioada necesard
in conformitate cu normele aplicabile privind protectia datelor.

(5)  Statele membre transmit ESMA in fiecare an informatii agregate despre toate sanctiunile administrative si alte
misurile administrative impuse in conformitate cu articolul 42. Aceastd obligatie nu se aplici in cazul masurilor
referitoare la anchete. ESMA publicd aceste informatii intr-un raport anual.

In cazul in care statele membre au ales, in conformitate cu articolul 42, si prevadd sanctiuni penale pentru incilcarea
dispozitiilor mentionate la respectivul articol, autorititile lor competente furnizeazi ESMA anual date cu caracter
anonim §i agregat cu privire la toate anchetele penale desfisurate si la sanctiunile penale aplicate. ESMA publicd intr-un
raport anual datele privind sanctiunile penale aplicate.

Articolul 46
Colegiile

(1)  In termen de 30 de zile lucritoare de la includerea unui indice de referintd previzut la articolul 20 alineatul (1)
literele (a) si (c) in lista indicilor de referintd critici, cu exceptia indicilor de referint in cazul cirora majoritatea contribui-
torilor sunt entitdti nesupravegheate, autoritatea competentd instituie un colegiu.

(2)  Colegiul este alcituit din autoritatea competentd a administratorului, din ESMA si din autorititile competente ale
contribuitorilor supravegheati.

(3)  Autoritdtile competente ale altor state membre au dreptul de a fi membre ale colegiului dacd, in cazul in care
respectivul indice de referintd critic ar inceta s fie furnizat, acest lucru ar avea un impact negativ semnificativ asupra
integritdtii pietei, stabilitdtii financiare, a consumatorilor, a economiei reale sau finantarii gospodariilor si intreprinderilor
din statele membre respective.
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In cazul in care o autoritate competentd intentioneazd si devind membri a unui colegiu, aceasta trebuie si depund la
autoritatea competentd a administratorului o cerere care si contind dovezi cd cerintele de la primul paragraf din
prezentul alineat sunt indeplinite. Autoritatea competentd relevantd a administratorului examineazd cererea si
informeazd autoritatea solicitantd in termen de 20 de zile lucrdtoare de la primirea cererii respective dacd considerd cd
aceste cerinte sunt indeplinite sau nu. In cazul in care considerd ci respectivele cerinte nu sunt indeplinite, autoritatea
solicitantd poate sesiza ESMA in conformitate cu alineatul (9).

(4) ESMA contribuie la promovarea §i monitorizarea functiondrii eficiente, eficace §i consecvente a colegiilor
mentionate la prezentul articol, in conformitate cu articolul 21 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. In acest scop,
ESMA participd in cadrul acestor colegii daci este cazul si este consideratd ca fiind o autoritate competentd in acest sens.

In cazul in care actioneazd in conformitate cu articolul 17 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 cu privire
la un indice de referingd critic, ESMA asigurd un schimb de informatii si o cooperare adecvate cu ceilalti membri ai
colegiului.

(5)  Autoritatea competentd a administratorului prezideazd reuniunile colegiului, coordoneazi actiunile colegiului si
asigurd schimbul eficient de informatii intre membrii colegiului.

In cazul in care administratorul furnizeazi mai multi indici de referingd critici, autoritatea competentd a administra-
torului poate institui un singur colegiu cu privire la toti indicii de referinta furnizati de administratorul in cauza.

(6)  Autoritatea competentd a administratorului stabileste proceduri scrise in cadrul colegiului cu privire la
urmitoarele aspecte:

(a) informatiile care trebuie schimbate intre autorititile competente;

(b) procesul de luare a deciziilor intre autorititile competente si termenele pentru luarea fiecirei decizii;
(c) cazurile in care autorititile competente trebuie sd se consulte reciproc;

(d) cooperarea care urmeazi s aibi loc in conformitate cu articolul 23 alineatele (7) si (8).

(7)  Autoritatea competentd a administratorului ia in considerare in mod corespunzitor orice aviz al ESMA cu privire
la procedurile scrise previzute la alineatul (6) inainte de a accepta textul final al acestora. Procedurile scrise sunt stabilite
intr-un document unic care contine motivatia completd a oricirei abateri semnificative de la avizul ESMA. Autoritatea
competentd a administratorului transmite acordurile scrise membrilor colegiului si ESMA.

(8)  Inainte de adoptarea oriciror masuri previzute la articolul 23 alineatele (6), (7) si (9) si la articolele 34, 35 si 42,
autoritatea competentd a administratorului consultd membrii colegiului. Membrii colegiului depun toate eforturile
posibile, in limitele competentelor lor, pentru a ajunge la un acord in termenul stabilit in cadrul procedurilor scrise
mentionate la alineatul (6) din prezentul articol.

Orice decizie a autoritdtii competente a administratorului de a lua astfel de mdsuri tine cont de impactul asupra
celorlalte state membre implicate, in special de impactul potential asupra stabilitatii sistemelor lor financiare.

In ceea ce priveste decizia de a retrage autorizatia sau inregistrarea unui administrator in conformitate cu articolul 35,
ori de céte ori Incetarea furnizdrii unui indice de referintd ar genera un caz de for{d majord, ar afecta sau ar incilca in alt
mod termenii unui contract financiar sau instrument financiar sau regulile unui fond de investitii care se raporteazi la
indicele de referintd respectiv in Uniune, in sensul specificat de Comisie in orice acte delegate adoptate in temeiul
articolului 51 alineatul (6), autoritdtile competente din cadrul colegiului analizeazd posibilitatea de a adopta mdsuri de
reducere a efectelor mentionate la acest alineat, inclusiv:

(a) modificarea codului de conduitd mentionat la articolul 15, a metodologiei sau a altor norme referitoare la indicele
de referintd;

(b) o perioadd de tranzitie in care sd se aplice procedurile preconizate la articolul 28 alineatul (2).
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(9)  In absenta unui acord intre membrii colegiului, autorititile competente pot sesiza ESMA in privinta urmatoarelor
situatii:

(a) 1n cazul in care o autoritate competentd nu a transmis informatii esentiale;

(b) in cazul in care, in urma unei cereri prezentate in conformitate cu alineatul (3), autoritatea competentd a administra-
torului a informat autoritatea solicitantd cd cerintele de la alineatul respectiv nu sunt indeplinite sau in cazul in care
aceasta nu a luat o hotarare pe baza cererii respective intr-un termen rezonabil de timp;

(c) In cazul in care autoritdtile competente nu au reusit si ajungd la un acord cu privire la aspectele previzute la
alineatul (6);

(d) in cazul in care existd un dezacord cu privire la misura care trebuie luatd in conformitate cu articolele 34, 35 si 42;

(¢) in cazul in care existd un dezacord cu privire la misura care trebuie luatd in conformitate cu articolul 23 alinea-
tul (6);

(f) 1in cazul in care existd un dezacord cu privire la misura care trebuie luatd in conformitate cu alineatul (8) al treilea
paragraf din prezentul articol.

(10)  In situatiile previzute la alineatul (9) literele (a), (b), (c), (d) si (), in cazul in care chestiunea nu este solutionatd in
termen de 30 de zile de la sesizarea ESMA, autoritatea competentd a administratorului ia decizia finald §i furnizeazd
autorititilor competente mentionate la alineatul respectiv si ESMA o explicatie detaliatd a deciziei sale, in scris.

Termenul mentionat la articolul 34 alineatul (6) litera (a) se suspendd de la data sesizirii ESMA pand la luarea unei
decizii in conformitate cu primul paragraf din prezentul alineat.

In cazul in care considerd cd autoritatea competentd a administratorului a luat masuri mentionate la alineatul (8) din
prezentul articol care ar putea contraveni legislatiei Uniunii, ESMA actioneazd in conformitate cu articolul 17 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(11)  in situatia mentionatd la alineatul (9) litera (e) din prezentul articol, si fird a aduce atingere dispozitiilor
articolului 258 din TFUE, ESMA poate actiona in conformitate cu competentele care ii sunt atribuite in temeiul
articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Competenta conferitd autorititii competente a administratorului in temeiul articolului 23 alineatul (6) poate fi exercitatd
pand cand ESMA isi publici decizia.
Articolul 47
Cooperarea cu ESMA

(1)  Autoritdtile competente coopereazd cu ESMA in sensul prezentului regulament, in conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

(2)  Autoritdtile competente comunicd ESMA, fird intarziere, toate informatiile necesare pentru ca aceasta si isi
indeplineascd atributiile, in conformitate cu articolul 35 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(3) ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili procedurile si formularele
aferente schimburilor de informatii, astfel cum se mentioneazd la alineatul (2).

ESMA prezintd Comisiei proiectul de standarde tehnice de punere in aplicare mentionat la primul paragraf pani la
1 aprilie 2017.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 48

Secretul profesional

(1) Informatiile confidentiale primite, schimbate sau transmise in temeiul prezentului regulament sunt supuse
cerintelor secretului profesional prevdzute la alineatul (2).

(2)  Obligatia secretului profesional se aplicd tuturor persoanelor care lucreazd sau au lucrat pentru autoritatea
competentd sau pentru orice autoritate, intreprindere de pe piatd sau persoand fizicd sau juridicd cireia autoritatea
competentd i-a delegat competente ale sale, inclusiv auditorilor si expertilor contractati de autoritatea competenta.

(3) Informatiile care intrd sub incidenta secretului profesional nu pot fi comunicate niciunei alte persoane sau
autoritdti decat in temeiul dispozitiilor dreptului Uniunii sau ale dreptului intern.

(4)  Toate informatiile care fac obiectul unor schimburi intre autorititile competente in conformitate cu prezentul
regulament §i care privesc conditiile comerciale sau operationale si alte chestiuni economice sau personale sunt
considerate confidentiale si intrd sub incidenta obligatiei secretului profesional, cu exceptia cazului in care autoritatea
competentd precizeazd, la momentul comunicdrii, c¢i informatiile respective pot fi divulgate sau a cazului in care
divulgarea acestora este necesard pentru proceduri judiciare.

TITLUL VII

ACTE DELEGATE SI ACTE DE PUNERE IN APLICARE

Articolul 49

Exercitarea delegirii

(1)  Competenta de a adopta acte delegate este conferitd Comisiei in conditiile prevdzute la prezentul articol.

(2)  Competenta de a adopta acte delegate mentionatd la articolul 3 alineatul (2), articolul 20 alineatul (6), articolul 24
alineatul (2), articolul 33 alineatul (7), articolul 51 alineatul (6) si articolul 54 alineatul (3) se conferd Comisiei pe o
perioadd nedeterminatd de la 30 iunie 2016.

(3)  Delegarea de competente mentionati la articolul 3 alineatul (2), articolul 20 alineatul (6), articolul 24 alineatul (2),
articolul 33 alineatul (7), articolul 51 alineatul (6) si articolul 54 alineatul (3) poate fi revocatd oricind de Parlamentul
European sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capdt delegdrii de competente specificate in decizia respectivi.
Decizia produce efecte din ziua care urmeazd datei publicirii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o
datd ulterioard mentionata in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care sunt deja in vigoare.

(4)  Tnainte de adoptarea unui act delegat, Comisia ii consultd pe expertii desemnati de fiecare stat membru in
conformitate cu principiile previzute in Acordul interinstitutional privind o mai buni legiferare din 13 aprilie 2016.

(5)  De indatd ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului European si Consiliului.

(6)  Un act delegat adoptat in temeiul articolului 3 alineatul (2), articolului 20 alineatul (6), articolului 24 alineatul (2),
articolului 33 alineatul (7), articolului 51 alineatul (6) si articolului 54 alineatul (3) intrd in vigoare numai in cazul in
care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au formulat obiectiuni in termen de trei luni de la notificarea acestuia
cdtre Parlamentul European si Consiliu sau in cazul in care, inainte expirdrii termenului respectiv, Parlamentul European
si Consiliul au informat Comisia cd nu vor formula obiectiuni. Respectivul termen se prelungeste cu trei luni la initiativa
Parlamentului European sau a Consiliului.
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Articolul 50
Procedura comitetelor

(1)  Comisia este asistatd de Comitetul european pentru valori mobiliare. Acesta este un comitet in sensul Regula-
mentului (UE) nr. 182/2011.

(2)  Atunci cand se face trimitere la prezentul alineat, se aplicd articolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 182/2011,
tindndu-se seama de dispozitiile articolului 8 din acesta.

TITLUL VIII

DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE
Articolul 51
Dispozitii tranzitorii

(1) Un furnizor de indici ce furnizeazd un indice de referintd la 30 iunie 2016 solicitd autorizarea sau inregistrarea in
conformitate cu articolul 34 pand la 1 ianuarie 2020.

(2)  Pand la 1 ianuarie 2020, autoritatea competentd a statului membru in care se afld furnizorul de indici ce solicitd
autorizarea in conformitate cu articolul 34 are competenta de a decide sd inregistreze respectivul furnizor de indici ca
administrator chiar dacd nu este o entitate supravegheatd, in urmatoarele conditii:

(a) furnizorul de indici nu furnizeazd un indice de referintd critic;

(b) autoritatea competentd are cunostint, in mod rezonabil, de faptul cd indicele sau indicii furnizati de furnizorul de
indici nu sunt utilizati pe scard largd, in sensul prezentului regulament, nici in statul membru in care este situat
furnizorul de indici, i nici intr-un alt stat membru.

Autoritatea competentd notifici ESMA decizia adoptatd in conformitate cu primul paragraf.

Autoritatea competentd tine evidenta motivelor care au stat la baza deciziei adoptate in conformitate cu primul paragraf,
intr-o formd care permite intelegerea deplind a evaludrilor pe care autoritatea competentd le-a facut dacd indexul sau
indicii furnizati de furnizorul de indici nu sunt folositi pe scard largd, inclusiv eventualele date privind piata, hotdrari sau
informatii de altd naturd, precum si informatiile primite de la furnizorul de indici.

(3)  Furnizorul de indici poate continua si furnizeze un indice de referintd existent care poate fi utilizat de entititile
supravegheate pand la 1 ianuarie 2020 sau, in cazul in care furnizorul de indici inainteazd o cerere de autorizare sau
inregistrare in conformitate cu alineatul (1), cu exceptia cazului si pAnd in momentul in care autorizatia sau inregistrarea
respectivd este refuzata.

(4)  In cazul in care un indice de referintd existent nu indeplineste cerintele prezentului regulament, insd incetarea
furnizdrii sau modificarea acestuia pentru indeplinirea cerintelor prezentului regulament ar avea ca rezultat un
eveniment de fortd majord, ar afecta sau ar incilca in alt mod termenii oricirui contract financiar sau instrument
financiar sau regulile unui fond de investitii care se raporteazd la indicele de referintd respectiv, utilizarea indicelui de
referintd este permisd de autoritatea competentd a statului membru unde este situat furnizorul de indici. Dupd 1 ianuarie
2020, niciun instrument financiar, contract financiar sau masurare a performantei unui fond de investitii nu va adduga o
referire la un astfel de indice de referinti existent.

(5)  Cu exceptia cazului in care Comisia a adoptat o decizie de echivalare in sensul articolului 30 alineatul (2) sau (3)
sau cu exceptia cazului in care un administrator a fost recunoscut in temeiul articolului 32 sau un indice de referintd a
fost aprobat in temeiul articolului 33, utilizarea in Uniune de citre entitdtile supravegheate a unui indice de referintd
furnizat de un administrator situat intr-o tard tertd, care este deja utilizat in Uniune ca referintd pentru instrumente
financiare, contracte financiare sau masurare a performantei unui fond de investitii este permisi numai pentru astfel de
instrumente financiare, contractele financiare i masurare a performantei unui fond de investitii care se raportau deja la
indicele de referintd respectiv in Uniune la data sau care adaugd o trimitere la un astfel de indice de referintd inainte de
1 ianuarie 2020.
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(6)  Comisia este imputernicitd sd adopte, in conformitate cu articolul 49, acte delegate privind mdsuri prin care se
stabilesc conditiile pe baza cirora autoritatea competentd relevantd poate evalua daci incetarea furnizirii sau modificarea
unui indice de referintd pentru a se conforma prezentului regulament ar avea ca rezultat, in mod rezonabil, un
eveniment de fortd majord, ar afecta sau ar incilca in alt mod termenii oricdrui contract financiar sau instrument
financiar sau regulile unui fond de investitii care se raporteazd la indicele de referintd respectiv.

Articolul 52
Termenul de actualizare a prospectelor si a documentelor cu informatii-cheie

Articolul 29 alineatul (2) nu aduce atingere prospectelor existente aprobate in temeiul Directivei 2003/71/CE inainte de
1 ianuarie 2018. In cazul prospectelor aprobate inainte de 1 januarie 2018 in temeiul Directivei 2009/65/CE,
documentele justificative se actualizeazd cu prima ocazie sau cel tarziu in termen de 12 luni de la data respectiva.

Articolul 53
Reexaminarea de citre ESMA

(1)  ESMA depune eforturi pentru a crea o culturd europeand comund a supravegherii si practici de supraveghere
consecvente, precum si pentru a asigura abordiri consecvente la nivelul autoritdtilor competente in ceea ce priveste
aplicarea dispozitiilor de la articolele 32 si 33. In acest sens, recunoasterile acordate in conformitate cu articolul 32 si
aprobirile autorizate in conformitate cu articolul 33 sunt reexaminate de ESMA din doi in doi ani.

ESMA transmite fiecdrei autorititi competente care a recunoscut un administrator dintr-o tard tertd sau a aprobat un
indice de referintd dintr-o tard tertd care,evalueazd cum autoritatea in cauzd aplicd cerintele stabilite la articolele 32 si
respectiv 33 si cerintele stabilite prin orice act delegat si standard tehnic de reglementare sau de punere in aplicare
relevant adoptat in temeiul prezentului regulament.

(2)  ESMA are competenta de a-i solicita autoritdtii competente documente justificative pentru oricare dintre deciziile
adoptate in conformitate cu articolul 51 alineatul (2) primul paragraf, articolul 24 alineatul (1) si articolul 25 alinea-
tul (2).

Articolul 54
Reexaminare

(1) Pand la 1 ianuarie 2020, Comisia reexamineazd prezentul regulament si prezintd Parlamentului European si
Consiliului un raport cu privire la acesta, referindu-se in special la:

(a) functionarea si eficacitatea indicelui de referintd critic, administrarea obligatorie si regimul de contributii obligatorii
in conformitate cu articolele 20, 21 si 23, precum si definitia indicelui de referintd critic de la articolul 3 alineatul (1)
punctul 25;

(b) eficacitatea regimului de autorizare, inregistrare si supraveghere a administratorilor prevdzute la titlul VI si colegiile
previzute la articolul 46, precum si oportunitatea supravegherii anumitor indici de referintd de citre un organ al
Uniunii;

(c) functionarea si eficacitatea articolului 19 alineatul (2), in special domeniul sdu de aplicare.

(2)  Comisia analizeazi evolutia principiilor internationale aplicabile indicilor de referintd si a cadrelor juridice si a

practicilor de supraveghere din tdrile terte in ceea ce priveste furnizarea de indici de referintd si transmite Parlamentului

si Consiliului un raport in acest sens o datd la cinci ani incepind cu 1 ianuarie 2018. Raportul respectiv analizeazi in
special necesitatea de a modifica prezentul regulament si este insotit de o propunere legislativi, daci este cazul.



29.6.2016 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 171/55

(3)  Comisia este imputernicitd si adopte, in conformitate cu articolul 49, acte delegate cu scopul de a prelungi
termenul de 42 de luni mentionat la articolul 51 alineatul (2) cu 24 de luni, dacd raportul mentionat la alineatul (1)
litera (b) din prezentul articol aratd cd regimul tranzitoriu de inregistrare prevdzut la articolul 51 alineatul (2) nu aduce
prejudicii unei culturi europene comune de supraveghere si unor practici si abordiri de supraveghere consecvente in
randul autoritdtilor competente.

Articolul 55
Notificarea indicilor utilizati pentru raportare si a administratorilor lor

Atunci cind un instrument financiar care intrd sub incidenta articolului 4 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 se raporteazd la un indice de referintd, notificarile prevdzute la articolul 4 alineatul (1) din regulamentul in
cauzd includ denumirea indicelui de referintd utilizat pentru raportare si administratorul siu.

Articolul 56
Modificdri aduse Regulamentului (UE) nr. 596/2014

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 se modificd dupd cum urmeaza:
1. Articolul 19 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) se introduce urmitorul alineat:

,(la)  Obligatia de notificare prevdzutd la alineatul (1) nu se aplicd tranzactiilor cu instrumente financiare
conexe unor actiuni sau titluri de creantd ale emitentului mentionate la alineatul respectiv, dacd in momentul
tranzactiei oricare din conditiile urmatoare este indeplinita:

(a) instrumentul financiar reprezintd o unitate sau o actiune la un organism de plasament colectiv in cadrul
cdruia expunerea fatd de actiunile sau titlurile de creantd ale emitentului nu depdseste 20 % din activele
detinute de organismul de plasament colectiv;

(b) instrumentul financiar implicd expunerea la un portofoliu de active in care expunerea fatd de actiunile sau
titlurile de creantd ale emitentului nu depdseste 20 % din activele portofoliului;

() instrumentul financiar reprezintd o unitate sau o actiune la un organism de plasament colectiv sau implicd
expunerea la un portofoliu de active, iar persoana care exercitd responsabilitdti de conducere, precum si
persoanele care au o legdturd strnsd cu aceasta nu cunosc sau nu ar putea cunoaste componenta investitiei
sau a expunerii organismului de plasament colectiv sau a portofoliului de active in raport cu actiunile sau
titlurile de creantd ale emitentului si, in plus, nu au niciun motiv si creadd ci actiunile sau instrumentele de
datorie ale emitentului depisesc plafoanele de la litera (a) sau (b).

Dacd sunt disponibile informatii privind componenta investitiei in organismul de plasament colectiv sau
expunerea la portofoliul de active, persoana care exercitd responsabilitdti de conducere, precum si persoanele care
au o legdturd strinsd cu aceasta depun toate eforturile rezonabile pentru a obtine informatiile respective.”;

(b) la alineatul (7), se introduce urmdtorul paragraf dupa al doilea paragraf:

Jn sensul literei (b), nu trebuie notificate tranzactiile cu actiuni sau titluri de creanti ale unui emitent sau cu
instrumente financiare derivate sau alte instrumente financiare conexe acestora realizate de personalul de
conducere al unui organism de plasament colectiv in care au investit persoana care exercitd responsabilitdti de
conducere sau persoanele care au o legiturd stransd cu aceasta, in cazul in care administratorul organismului de
plasament colectiv actioneazi in deplind libertate, ce exclude posibilitatea ca acesta din urmd si primeascd, direct
sau indirect, instructiuni sau sugestii privind componenta portofoliului din partea investitorilor in organismul de
plasament colectiv.”

2. Articolul 35 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) la alineatele (2) si (3), cuvintele ,si articolul 19 alineatele (13) si (14)” se inlocuiesc cu ,articolul 19 alineatele (13)
si (14) si articolul 38”;
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(b) alineatul (5) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(5)  Un act delegat adoptat in conformitate cu articolul 6 alineatele (5) si (6), articolul 12 alineatul (5),
articolul 17 alineatul (2) al treilea paragraf, articolul 17 alineatul (3) sau articolul 19 alineatele (13) sau (14) sau
articolul 38, intrd in vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au formulat
obiectiuni in termen de trei luni de la notificarea acestuia citre Parlamentul European si Consiliu sau daci,
inaintea expirdrii termenului respectiv, Parlamentul European si Consiliul au informat Comisia ci nu vor formula
obiectiuni. Respectivul termen se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.”

3. La articolul 38 se adaugd urmdtoarele paragrafe:

,Pand la 3 iulie 2019 si dupd consultarea ESMA, Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului un raport
privind nivelul plafoanelor previzute la articolul 19 alineatul (la) literele (a) si (b) in legdturd cu tranzactiile
personalului de conducere in cazurile in care actiunile sau titlurile de creantd ale emitentului fac parte dintr-un
organism de plasament colectiv sau implicd o expunere la un portofoliu de active, pentru a evalua daci respectivul
nivel este adecvat sau ar trebui ajustat.

Comisia este competentd si adopte acte delegate in conformitate cu articolul 35 privind ajustarea pragurilor
previzute la articolul 19 alineatul (1a) literele (a) si (b), in cazul in care, in raportul mentionat, ajunge la concluzia ci
pragurile respective ar trebui ajustate.”

Articolul 57
Modificiri aduse Directivei 2008/48/CE

Directiva 2008/48/CE se modifici dupd cum urmeazi:
1. La articolul 5 alineatul (1), urmdtorul paragraf se introduce dupi al doilea paragraf:

Jn cazul in care un acord de credit se raporteazd la un indice de referintd in sensul definitiei de la articolul 3
alineatul (1) punctul 3 din Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului (*), creditorul
sau, dacd este cazul, intermediarul creditului ii precizeazd consumatorului denumirea §i administratorul indicelui de
referintd, precum si potentialele implicatii asupra consumatorului, intr-un document separat ce poate fi anexat la
formularul Informatii standard la nivel european privind creditul de consum.

(*) Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului din 8 ijunie 2016 privind indicii
utilizati ca indici de referintd in cadrul instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a masura
performantele fondurilor de investitii si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE si a Regula-
mentului (UE) nr. 596/2014 (JO L 171, 29.6.2016, p. 1).;

2. La articolul 27 alineatul (1) se introduc urmdtoarele paragrafe dupd paragraful al doilea:

,Pand la 1 iulie 2018, statele membre adoptd si publicd dispozitiile necesare pentru a se conforma articolului 5
alineatul (1) al treilea paragraf si le comunicd Comisiei. Ele aplicd dispozitiile in cauzd incepand cu 1 iulie 2018.”

Articolul 58
Modificiri aduse Directivei 2014/17/UE

Directiva 2014/17UE se modificd dupd cum urmeazi:
1. La articolul 13 alineatul (1) al doilea paragraf se introduce urmdtoarea litera:

,(ea) 1n cazul in care sunt disponibile contracte care se raporteazd la un indice de referintd astfel cum se defineste la
articolul 3 alineatul (1) punctul 3 din Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al
Consiliului (*), denumirile indicelor de referintd si administratorii acestora, precum si potentialele implicatii
asupra consumatorului;

(*) Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului din 8 iunie 2016 privind indicii
utilizati ca indici de referintd in cadrul instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a masura
performantele fondurilor de investitii si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17|UE si a Regula-
mentului (UE) nr. 596/2014 (JO L 171, 29.6.2016, p. 1).”;
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2. La articolul 42 alineatul (2) se introduce urmdtorul paragraf dupd primul paragraf:

,Pand la 1 iulie 2018, statele membre adoptd si publicd dispozitiile necesare pentru a se conforma articolului 13
alineatul (1) al doilea paragraf litera (ea) si le comunicd Comisiei. Ele aplicd dispozitiile in cauzi de la 1 iulie 2018.”;

3. La articolul 43 alineatul (1) se adaugd urmdtorul paragraf:

JArticolul 13 alineatul (1) al doilea paragraf litera (ea) nu se aplicd acordurilor de credit existente inainte de 1 iulie
2018

Articolul 59
Intrarea in vigoare
Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmatoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
Se aplicd incepand cu 1 ianuarie 2018.

In pofida celui de al doilea paragraf din prezentul articol, articolul 3 alineatul (2), articolul 5 alineatul (5), articolul 11
alineatul (5), articolul 13 alineatul (3), articolul 15 alineatul (6), articolul 16 alineatul (5), articolul 20 [excluzand
alineatul (6) litera (b)], articolele 21 si 23, articolul 25 alineatele (8) si (9), articolul 26 alineatul (5), articolul 27 alinea-
tul (3), articolul 30 alineatul (5), articolul 32 alineatul (9), articolul 33 alineatul (7), articolul 34 alineatul (8),
articolul 46, articolul 47 alineatul (3) si articolul 51 alineatul (6) se aplicd incepand cu 30 iunie 2016.

In pofida celui de al doilea paragraf din prezentul articol, articolul 56 se aplicd incepand cu 3 iulie 2016.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Strasbourg, 8 iunie 2016.
Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele
M. SCHULZ A.G. KOENDERS
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ANEXA 1

INDICI DE REFERINTA Al RATEI DOBANZII

Date exacte si suficiente

1. In sensul articolului 11 alineatul (1) literele (a) si (c), in general prioritatea in utilizarea datelor de intrare este dupd
cum urmeaza:

(a) tranzactiile unui contribuitor de pe piata subiacentd pe care indicele de referintd intentioneazd s le masoard sau,
dacd sunt insuficiente, tranzactiile sale pe piete conexe, precum:

— piata depozitelor interbancare negarantate;
— alte piete ale depozitelor negarantate, inclusiv pe pietele certificatelor de depozit si ale efectelor de comert; si

— alte piete precum cele ale swap-urilor pe indicii ratei dobanzii overnight, ale contractelor repo, ale
contractelor forward pe cursul de schimb, ale contractelor futures si ale optiunilor pe rata dobénzii, cu
conditia ca aceste tranzactii fie conforme cu cerintele privind datele de intrare din codul de conduit3;

(b) observatiile unui contribuitor cu privire la tranzactiile unor parti terte in cadrul pietelor descrise la litera (a);
(c) oferte ferme de pret;
(d) oferte orientative de pret si avizele expertilor.

2. In sensul articolului 11 alineatul (1) litera (a) si alineatul (4), datele de intrare pot fi ajustate:

In mod concret, datele de intrare pot fi ajustate prin aplicarea urmitoarelor criterii:

(a) proximitatea tranzactiilor de momentul furnizirii datelor de intrare si impactul oriciror evenimente de pe piatd
in intervalul dintre momentul realizirii tranzactiilor si momentul furnizdrii datelor de intrare;

(b) interpolarea sau extrapolarea pornind de la datele privind tranzactiile;

(c) ajustdri care sd reflecte modificirile aduse bonititii contribuitorilor si a altor participanti pe piata.

Functia de supraveghere

3. Urmdtoarele cerinte se aplicd in locul ceringelor de la articolul 5 alineatele (4) si (5):

(a) administratorii unor indici de referintd ai ratei dobanzii dispun de un comitet de supraveghere independent.
Detaliile privind componenta comitetului respectiv sunt ficute publice, impreund cu orice declaratii privind orice
conflictele de interese si procedurile de alegere sau numire a membrilor sdi;

(b) comitetul de supraveghere se intruneste cel putin o datd la patru luni si intocmeste procese-verbale ale fiecirei
astfel de reuniuni;

(c) comitetul de supraveghere actioneazi cu integritate si are responsabilititile previzute la articolul 5 alineatul (3).

Audit

4. Administratorii unor indici de referinti ai ratei dobanzii numesc un auditor extern independent care si examineze si
sd prezinte un raport privind respectarea de citre administrator a metodologiei de elaborare a indicelui de referinta si
a dispozitiilor prezentului regulament. Auditul extern al administratorului se efectueazd pentru prima dati la sase
luni de la adoptarea codului de conduitd, si ulterior o dati la doi ani.
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Comitetul de supraveghere poate solicita un audit extern al contribuitorilor la indici de referintd ai ratei dobanzii in
cazul in care este nemultumit de orice aspect al conduitei acestora.

Sistemele si controalele contribuitorilor

5.

In cazul contribuitorilor la indici de referinta ai ratei dobanzii, in plus fatd de cerintele previzute la articolul 16, se
aplicd urmdtoarele cerinte. Articolul 16 alineatul (5) nu se aplica.

Transmitdtorii fiecdrui contribuitor i superiorii ierarhici directi ai acestora confirmd in scris c¢i au citit codul de
conduitd si cd vor respecta dispozitiile acestuia.

Sistemele si controalele unui contribuitor includ:

(@) o prezentare generald a responsabilititilor din cadrul fiecdrei firme, inclusiv liniile ierarhice interne si
rispunderea, inclusiv localizarea transmititorilor si a superiorilor lor §i numele persoanelor relevante si ale
inlocuitorilor;

(b) proceduri interne pentru aprobarea contributiilor cu date de intrare;

(c) proceduri disciplinare cu privire la tentativele de manipulare sau la orice neraportare a unei manipuldri efective
sau a unei tentative de manipulare din partea unor parti din afara procesului de contributie;

(d) proceduri de gestionare eficace a conflictelor de interese si de control al comunicarii, atat in randul contribui-
torilor, cat si intre contribuitori si alte parti terte, pentru a evita orice influentd externd necuvenitd asupra
responsabililor cu transmiterea ratelor. Transmititorii lucreazd in locatii separate din punct de vedere fizic de
traderii de instrumente derivate pe rata dobanzii;

() proceduri eficace pentru prevenirea sau controlul schimburilor de informatii intre persoanele angajate in
activitati care implicd un risc de conflict de interese, atunci cind respectivele schimburi de informatii pot afecta
datele furnizate privind indicii de referint;

(f) norme pentru evitarea coluziunii intre contribuitori, precum si intre contribuitori si administratorii indicilor de
referintd;

(g) mdsuri pentru a preveni sau pentru a limita exercitarea de citre orice persoand a unei influente necuvenite
asupra modului in care persoanele implicate in furnizarea de date de intrare efectueaza activitatile respective;

(h) inldturarea oricdrei legdturi directe dintre remunerarea angajatilor implicati in furnizarea de date de intrare si
remunerarea sau veniturile generate de persoanele angajate in altd activitate, in situatiile in care ar putea apirea
un conflict de interese in legdturd cu activititile respective;

(i) controale pentru a identifica orice tranzactie inversa ulterioard furnizirii de date de intrare.
Contribuitorul la indici de referintd ai ratei dobanzii tine evidenta detaliati a:

(a) tuturor aspectelor relevante ale contributiilor cu date de intrare;

(b) procedurii de stabilire a datelor de intrare si de aprobare a datelor de intrare;

(c) numelor transmititorilor si a responsabilitdtilor acestora;

(d) oricdror comunicatii dintre transmitdtori si alte persoane, inclusiv traderi si brokeri interni si externi, in legaturd
cu stabilirea sau furnizarea de date de intrare;

(e) oricdrei interactiuni a transmitdtorilor cu administratorul sau cu orice agent de calcul;
(f) oricdror intrebari referitoare la datele de intrare si a rispunsului dat intrebarilor respective;

(g) rapoartelor de sensibilitate pentru portofoliile de tranzactionare cu swap-uri pe rata dobanzii si orice alte
portofolii de tranzactionare derivate cu o expunere semnificativi la fixdrile de rate ale dobanzii cu privire la
datele de intrare.



L 171/60 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 29.6.2016

9. Evidentele se pastreazd pe un suport care permite ca informatiile stocate s fie accesibile pentru referinte ulterioare,
cu o pistd de audit documentatd.

10. In baza functiei sale de verificare a conformitdtii, contribuitorul la indici de referintd ai ratei dobanzii raporteazd in
mod regulat structurii de conducere orice constatdri, inclusiv tranzactiile inverse.

11. Datele de intrare si procedurile fac, in mod regulat, obiectul unor reexamindri interne.

12. Un audit extern privind datele de intrare ale contribuitorului la indici de referint3 ai ratei dobanzii, conformitatea cu
codul de conduitd si cu dispozitiile prezentului regulament se efectueazd, pentru prima datd, la sase luni de la
adoptarea codului de conduitd, si ulterior o datd la doi ani.
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ANEXA 11

INDICI DE REFERINTA BAZATI PE MARFURI

Metodologie

1. Administratorul unui indice de referintd bazat pe mdrfuri adoptd, documenteazd si face publicd orice metodologie pe
care o utilizeazd pentru calcularea unui indice de referintd. O astfel de metodologie include si descrie cel putin:

(a) toate criteriile §i procedurile care sunt utilizate pentru elaborarea indicelui de referintd, inclusiv modul in care
administratorul utilizeazd datele de intrare, inclusiv volumul specific, tranzactiile incheiate si raportate, ofertele si
orice alte informatii de piatd in evaluarea sa sau in perioadele sau intervalele de evaluare, de ce este utilizatd o
anumitd unitate de referintd, modul in care administratorul colecteazi astfel de date de intrare, orientirile care
controleazd exercitarea puterii de decizie de citre evaluatori si orice alte informatii, precum ipoteze, modele sau
extrapolarea pornind de la datele colectate care sunt luate in considerare in momentul realizdrii unei evaluri;

(b) procedurile si practicile aferente care sunt concepute sd asigure coerenta intre evaluatorii acesteia in exercitarea
puterii lor de decizie;

(c) importanta relativd care este atribuitd fiecdrui criteriu utilizat in calculul indicelui de referintd, in special tipul de
date de intrare utilizate si tipul de criteriu utilizat pentru a orienta exercitarea puterii de decizie astfel incat si se
asigure calitatea si integritatea calculului indicelui de referinta;

(d) criteriile care precizeazd cantitatea minimd de date privind tranzactiile necesare pentru calculul unui anumit
indice de referintd. In cazul in care nu se prevede un astfel de prag, trebuie explicate motivele pentru care nu s-a
stabilit un prag minim, inclusiv procedurile care urmeazd a fi utilizate in cazul in care nu existd date privind
tranzactiile;

(e) criteriile privind perioadele de evaluare in cazul in care datele prezentate se situeazd sub pragul recomandat in
metodologie referitor la datele privind tranzactiile sau sub standardele de calitate impuse de administrator,
inclusiv eventualele metode alternative de evaluare, printre care modelele de estimare teoreticd. Aceste criterii
explicd procedurile ce urmeaza a fi utilizate in cazul in care nu existd date privind tranzactiile;

(f) criteriile privind caracterul oportun al contributiilor cu date de intrare §i mijloacele de transmitere a acestor
contributii cu date de intrare, fie pe cale electronici, fie prin telefon sau in alt mod;

(g) criteriile si procedurile aplicabile perioadelor de evaluare in cazul in care unul sau mai multi contribuitori
prezintd date de intrare care constituie o proportie semnificativd din totalul datelor de intrare pentru respectivul
indice de referintd. Administratorul defineste, de asemenea, in cadrul criteriilor si procedurilor respective, ceea ce
constituie o proportie semnificativd pentru calculul fiecirui indice de referintd;

(h) criteriile potrivit cdrora datele privind tranzactiile pot fi excluse din calculul unui indice de referinta.

2. Administratorul unui indice de referintd bazat pe mdrfuri publici sau pune la dispozitie elementele-cheie ale
metodologiei pe care o utilizeazd administratorul pentru fiecare indice de referingd bazat pe mdrfuri furnizat si
publicat si, dacd este cazul, pentru fiecare familie de indici de referintd furnizati si publicati.

3. Tmpreund cu metodologia mentionati la punctul 2, administratorul unui indice de referintd bazat pe marfuri descrie
si publicd, de asemenea toate elementele urmdtoare:

(a) argumentele care justificd adoptarea unei anumite metodologii, inclusiv orice tehnici de ajustare a preturilor §i o
justificare a motivului pentru care perioada de timp sau intervalul de evaluare in care sunt acceptate date de
intrare reprezintd un indicator fiabil al valorilor pietei fizice;

(b) procedura de reexaminare internd si de aprobare a unei anumite metodologii, precum si frecventa acestei
reexaminari;

(c) procedura de revizuire externd a unei anumite metodologii, inclusiv procedurile pentru obtinerea acceptdrii pe
piatd a metodologiei prin consultdri cu utilizatorii cu privire la modificirile importante aduse procedurilor
acestora de calculare a indicelui de referinta.
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Modificdri aduse metodologiei

4. Administratorul unui indice de referintd bazat pe marfuri adoptd si face publice pentru utilizatori proceduri clare in
caz de modificare si argumentele care stau la baza oricdrei propuneri de modificare semnificativd a metodologiei sale.
Procedurile respective trebuie si fie in concordantd cu obiectivul primordial conform cdruia un administrator trebuie
sd asigure integritatea permanentd a calculelor sale referitoare la indicele de referintd si si efectueze modificirile
necesare in vederea bunei functiondri a pietei respective la care se referd astfel de modificiri. Astfel de proceduri
prevad:

(a) notificarea prealabild intr-un termen clar, care le oferd utilizatorilor suficiente posibilititi de a analiza si de a face
observatii cu privire la impactul acestor propuneri de modificdri, avind in vedere aprecierea administratorului cu
privire la circumstantele generale;

(b) ca observatiile utilizatorilor si raspunsul administratorului la observatiile respective si fie accesibile tuturor utiliza-
torilor pietei dupd orice perioadd de consultare previzutd, cu exceptia cazului in care cel care a ficut observatiile
a solicitat confidentialitatea.

5. Administratorul unui indice de referintd bazat pe marfuri examineazd in mod regulat metodologiile sale in scopul
asigurdrii faptului ci acestea reflectd in mod fiabil piata fizici evaluati si prevede proceduri pentru luarea in
considerare a opiniilor utilizatorilor relevanti.

Calitatea si integritatea calculelor indicelui de referintd

6. Administratorul unui indice de referintd bazat pe marfuri:
(a) precizeazd criteriile care definesc marfa fizicd care face obiectul unei anumite metodologii;

(b) acordi prioritate datelor de intrare in urmitoarea ordine, in cazul in care acestea sunt in concordanti cu metodo-
logiile sale:

(i) tranzactii incheiate si raportate;
(ii) oferte;
(iii) alte informatii.

Dacd nu se acordd prioritate tranzactiilor incheiate i raportate, ar trebui si fie explicate motivele, astfel cum se
cere la punctul 7 litera (b);

(c) adoptd misuri suficiente destinate utilizdrii datelor de intrare prezentate si avute in vedere in calculul unui indice
de referintd, care sunt de buni credintd, ceea ce inseamnd cd pirtile care au transmis datele de intrare au executat
sau sunt pregitite si execute tranzactii care genereazd astfel de date de intrare si tranzactiile incheiate au fost
executate in baza principiului deplinei concurente, iar o atentie deosebitd este acordati tranzactiilor intre
intreprinderile afiliate;

(d) stabileste si utilizeazd proceduri pentru identificarea datelor anormale sau suspecte privind tranzactiile si tine o
evidentd a deciziilor de a exclude datele privind tranzactiile din procesul sdu de calcul al indicelui de referinta;

(e) incurajeazd contribuitorii si transmitd toate datele de intrare de care dispun care se incadreazd in criteriile
administratorului pentru calculul respectiv. Administratorii urmdresc, in masura in care pot face acest lucru si
este rezonabil, sd se asigure cd datele de intrare transmise sunt reprezentative pentru tranzactiile incheiate efectiv
ale contribuitorilor; si

(f) utilizeazd un sistem de masuri adecvate pentru a se asigura cd standardele aplicabile de calitate si integritate ale
administratorului cu privire la datele de intrare sunt respectate de contribuitori.

7. Administratorul unui indice de referintd bazat pe marfuri descrie si publicd pentru fiecare calcul, in mdsura in care
este rezonabil si fird a aduce atingere obligatiei de publicare a indicelui de referinta:

(@) o explicatie concisd, suficientd pentru a facilita capacitatea abonatului la indicele de referintd sau a autoritaii
competente de a intelege modul de elaborare a calculelor, incluzind, cel putin, dimensiunea si lichiditatea pietei
fizice evaluate (cum ar fi numdrul si volumul tranzactiilor transmise), intervalul de volume si volumul mediu si
gama de preturi si pretul mediu, precum si procentele orientative ale fiecdrui tip de date de intrare care au fost
luate in considerare in cadrul unui calcul; termenii referitori la metodologia de stabilire a preului, precum ,pe

.

bazd de tranzactii”, ,pe bazd de marjd” sau ,interpolat sau extrapolat”; si
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(b) o explicatie concisd a masurii in care §i a oricdror argumente pe baza cdrora a fost folositi la calcule puterea de
decizie care a presupus excluderi de date care, altfel, erau conforme cu cerintele previzute in metodologia
relevantd pentru calculul respectiv, fundamentarea preturilor pe marje sau pe interpolare, extrapolare sau
ponderarea ofertelor la un nivel mai ridicat decat cel al tranzactiilor incheiate, daci este cazul.

Integritatea procesului de raportare

8. Administratorul unui indice de referintd bazat pe marfuri:
(a) precizeazd criteriile care definesc cine poate transmite date de intrare administratorului;

(b) dispune de proceduri de control al calititii pentru a evalua identitatea unui contribuitor si a persoanei care
raporteazd date de intrare, precum si autorizatia unei astfel de persoane de a raporta date de intrare in numele
unui contribuitor;

(c) precizeazd criteriile aplicate angajatilor unui contribuitor care sunt autorizati si transmitd date de intrare unui
administrator in numele unui contribuitor; incurajeazd contribuitorii si transmitd date privind tranzactiile
provenind de la functiile administrative (back office) si urmdreste coroborarea datelor din alte surse in cazul in care
datele privind tranzactiile sunt primite in mod direct de la un trader; si

(d) instituie controale interne si proceduri scrise pentru identificarea comunicirilor dintre contribuitori si evaluatori
care incearcd si influenteze un calcul in beneficiul oricirei pozitii de tranzactionare (fie aceasta a contribuitorului,
a angajatilor acestuia sau a oricdrei parti terte), care incearcd s determine un evaluator sd incalce normele sau
orientdrile administratorului sau si identifice contribuitorii care transmit in mod sistematic date anormale sau
suspecte privind tranzactiile. Procedurile respective includ, in mdsura in care este posibil, dispozitii prin care
administratorul si poatd ajunge la un nivel superior investigatia efectuatd in cadrul societdtii contribuitorului.
Controalele includ verificarea incrucisatd a indicatorilor de piatd pentru validarea informatiilor transmise.

Evaluatori

9. In ceea ce priveste rolul unui evaluator, administratorul unui indice de referintd bazat pe marfuri:

(a) adoptd si dispune de norme interne si de orientdri clare privind selectarea evaluatorilor, care includ nivelul minim
de formare profesionald, de experientd si de competentd al acestora, precum si o procedurd de reexaminare
periodicd a competentelor lor;

(b) dispune de proceduri pentru a asigura realizarea uniforma si regulati a calculelor;

(c) asigurd continuitatea evaluatorilor si planificarea inlocuirii cu privire la evaluatorii sdi pentru a se asigura ci
calculele sunt realizate in mod uniform §i de citre angajati care detin un nivel relevant de cunostinte de
specialitate; i

(d) stabileste proceduri de control intern pentru a asigura integritatea si fiabilitatea calculelor. Astfel de controale
interne si proceduri previd cel putin supravegherea continud a evaluatorilor pentru a se asigura cd metodologia a
fost aplicatd in mod corespunzitor si proceduri pentru aprobarea internd de citre un supraveghetor a transmiterii
preturilor pentru a fi diseminate pe piatd.

Piste de audit

10. Administratorul unui indice de referintd bazat pe mirfuri dispune de norme si proceduri pentru a consemna
simultan informatiile relevante, inclusiv:

(a) toate datele de intrare;
(b) deciziile care sunt luate de citre evaluatori pentru calcularea fiecirui indice de referint3;

(c) dacd un calcul a exclus o anumitd tranzactie, care in rest era conformd cu cerintele metodologiei relevante
pentru calculul respectiv, si argumentele care au justificat o astfel de excludere;

(d) identitatea fiecdrui evaluator §i cea a oricdrei alte persoane care a transmis sau a generat in alt mod oricare
dintre informatiile de la literele (a), (b) sau (c).



L 171/64 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 29.6.2016

11. Administratorul unui indice de referintd bazat pe marfuri dispune de norme si proceduri pentru a garanta pastrarea
unei piste de audit a informatiilor relevante timp de cel putin cinci ani in vederea documentdrii elabordrii calculelor
sale.

Conflicte de interese

12. Administratorul unui indice de referintd bazat pe marfuri stabileste politici §i proceduri adecvate pentru identi-
ficarea, divulgarea, gestionarea sau atenuarea si evitarea oriciror conflicte de interese si protejarea integritdtii si
independentei calculelor. Aceste politici si proceduri sunt reexaminate si actualizate periodic si:

(a) garanteazd faptul cd calculele indicelui de referintd nu sunt influentate de existenta sau de eventuala existentd a
unei relatii comerciale cu caracter profesional sau personal sau a unui interes intre administrator sau entitdtile
afiliate ale acestuia, personalul sdu, clientii sdi, orice participant pe piatd sau persoane aflate in legiturd cu
acestea;

(b) garanteazd faptul cd interesele personale si legiturile comerciale ale personalului administratorului nu
compromit functiile administratorului, inclusiv in afara locului de muncd, in contextul deplasirilor si al
acceptdrii de servicii de divertisment, de cadouri si de ospitalitate oferite de clientii administratorului sau de alti
participanti pe piata de marfuri;

(c) asigurd, cu privire la conflictele identificate, separarea adecvati a functiilor in cadrul administratorului prin
intermediul supravegherii, compensirii, accesului la sisteme si fluxurilor de informatii;

(d) protejeazd confidentialitatea informatiilor transmise administratorului sau elaborate de acesta, sub rezerva
obligatiilor administratorului in materie de divulgare;

(e) interzic personalului de conducere, evaluatorilor si altor angajati ai administratorului sd contribuie la calculul
unui indice de referintd prin implicarea in oferte si tranzactii, fie in nume personal, fie in numele participantilor
pe piatd; si

(f) gestioneazd in mod eficace orice conflict de interese identificat care ar putea exista intre furnizarea de citre
administrator a indicelui referintd (care 1i include pe toti angajatii care efectueazd calculul indicelui de referintd
sau participd in alt fel la responsabilititile legate de acesta) si orice altd activitate a administratorului.

13. Administratorul unui indice de referintd bazat pe mairfuri se asigurd ci celelalte operatiuni comerciale ale sale
dispun, de asemenea, de proceduri si mecanisme adecvate concepute astfel incat sd reducd la minimum probabi-
litatea ca vreun conflict de interese s afecteze integritatea calculelor indicelui de referinta.

14. Administratorul unui indice de referintd bazat pe marfuri se asigurd cd dispune de linii ierarhice separate in randul
personalului siu de conducere, al evaluatorilor si al altor angajati, precum si de la personalul de conducere citre
nivelul cel mai inalt de conducere al administratorului si consiliul de administratie al acestuia, pentru a se asigura:

(a) cd administratorul pune in aplicare in mod satisficitor cerintele prezentului regulament; si
(b) faptul cid responsabilittile sunt in mod clar definite si nu intrd in conflict sau nu dau impresia unui conflict.

15. Administratorul unui indice de referintd bazat pe marfuri divulgd utilizatorilor sii existenta unui conflict de interese
care decurge din dreptul de proprietate al administratorului, de indati ce ia cunostintd de acesta.

Plangeri

16. Administratorul unui indice de referintd bazat pe marfuri detine si publicd politica privind modul de solutionare al
plangerilor care stabileste proceduri scrise de primire, investigare si tinere a evidentelor privind plangerile formulate
cu privire la procesul de calcul al administratorului. Astfel de mecanisme privind plangerile asigurd faptul ca:

(a) abonatii indicelui de referintd pot depune plangeri cu privire la caracterul reprezentativ pentru valoarea de piatd
al calculului unui anumit indice de referintd, propuneri de modificiri ale calculului unui indice de referintd,
aplicarea metodologiei in legdturd cu calculul unui anumit indice de referinta si alte decizii editoriale legate de
procedeele de calcul al indicelui de refering;
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(b) existd un calendar vizat pentru solutionarea plangerilor;

(c) plangerile formale formulate impotriva unui administrator si a personalului acestuia sunt cercetate de citre
administratorul respectiv in timp util si in mod impartial;

(d) investigatia este derulatd in mod independent fatd de personalul care ar putea fi implicat in obiectul plangerii;
(¢) administratorul vizeazd finalizarea rapidd a investigatiei sale;

(f) administratorul informeazd in scris reclamantul si oricare alte parti relevante cu privire la rezultatul investigatiei
intr-un termen rezonabil;

(g) existd posibilitatea recurgerii, in termen de cel mult sase luni de la data plangerii initiale, la o parte tertd
independentd numitd de administrator, in cazul in care reclamantul este nemultumit de modul in care a fost
solutionatd o plangere de citre administratorul relevant sau de decizia administratorului in situatia respectiva; si

(h) toate documentele referitoare la o plangere, inclusiv cele transmise de citre reclamant, precum si evidentele
proprii ale unui administrator se pastreazd pentru o perioadd de minimum cinci ani.

17. Litigiile cu privire la stabilirea zilnici a preturilor, care nu constituie plangeri formale, sunt solutionate de citre
administratorul unui indice de referintd bazat pe marfuri prin trimitere la procedurile sale standard adecvate. In
cazul in care o plangere determind o modificare a pretului, detaliile respectivei modificiri a pretului se comunici pe
piatd cit mai curdnd posibil.

Auditurile externe

18. Administratorul unui indice de referintd bazat pe mdrfuri numeste un auditor extern independent, avind o
experientd si capacitdti adecvate, care si examineze i sd prezinte un raport privind respectarea de citre adminis-
trator a criteriilor metodologice declarate si a dispozitiilor prezentului regulament. Auditurile au loc anual si se
publicd la trei luni de la finalizarea fiecdrui audit; dacd este cazul se realizeazd alte audituri intermediare.
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