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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2016/960 AL COMISIEI
din 17 mai 2016

de completare a Regulamentului (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului cu

privire la standardele tehnice de reglementare pentru modalititi, sisteme si proceduri adecvate

destinate participantilor la piatd care divulgd informatii atunci cind desfisoara activititi de sondare
a pietei

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind
abuzul de piatd (regulamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European
si a Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei () si in special articolul 11
alineatul (9) al treilea paragraf,

intrucat:

(1) Sunt necesare modalititi si proceduri adecvate si cerinte legate de pdstrarea evidentelor, pentru a se asigura ci
activitdtile de sondare a pietei sunt gestionate §i controlate in mod eficace. Ca parte a modalititilor adecvate,
participantii la piatd care divulgd informatii ar trebui si stabileascd proceduri care si descrie modul in care se
desfisoard activititile de sondare. Astfel de proceduri ar trebui sd stabileascd un set standard de informatii care si
fie furnizate si solicitate persoanelor cdrora le este adresatd sondarea de piatd, asigurdndu-se ci nu sunt difuzate
informatii potential sensibile care nu sunt necesare si cd toate persoanele cirora le este adresatd sondarea pietei
primesc informatii de acelasi nivel.

(2)  Este necesar si se asigure certitudine cu privire la continutul informatiilor comunicate in cursul activitdtilor de
sondare a pietei. Prin urmare, in cazul in care activitdtile de sondare a pietei se realizeazd telefonic, iar partici-
pantul la piatd care divulgd informatii are acces la linii telefonice inregistrate, participantul la piatd care divulgd
informatii ar trebui sd utilizeze aceste linii. In cazul in care activititile de sondare a pietei sunt realizate prin alte
mijloace decat prin linii telefonice inregistrate, evidentele comunicdrilor realizate in cadrul activitdtii de sondare a
pietei ar trebui si fie pdstrate sub formd de inregistriri audio sau video sau in scris. Din motive legate de
protectia datelor cu caracter personal, in cazul in care activitatea de sondare a pietei se desfisoard prin linii
telefonice inregistrate sau cind se utilizeazd inregistriri audio sau video, ar trebui si fie obtinut de la persoana
cdreia 1i este adresatd sondarea de piatd un consimtimant pentru inregistrare.

(3)  Pentru a facilita efectuarea de investigatii de cdtre autorititile competente cu privire la presupuse abuzuri de piat3,
participantii la piatd care divulgd informatii ar trebui si tind, pentru fiecare activitate de sondare a pietei, o
evidentd a persoanelor cdrora le-a fost adresatd sondarea pietei.

(4)  in scopul de a reduce la minimum riscul unei divulgiri neadecvate de informatii privilegiate, un participant la
piatd care divulgd informatii ar trebui si tind o evidentd a investitorilor potentiali care l-au informat cd nu doresc
sd le fie adresate sondari ale pietei. Investitorii potentiali ar trebui si poatd si isi exprime dorinta de a nu le fi
adresate sonddri ale pietei in legdturd cu toate tranzactiile potentiale sau doar in legidturd cu anumite tipuri
speciale de tranzactii.

(5)  Atunci cand efectueazd o activitate de sondare a pietei, participantii la piatd care divulgd informatii ar trebui si
poatd beneficia de prezumtia cd informatiile privilegiate sunt divulgate in cadrul exercitirii normale a sarcinilor
de serviciu, a profesiei sau a functiei unei persoane in sensul articolului 10 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014. In acest sens, ar trebui sd se considere ci participantul la piata care divulgd informatii actioneazd
in cadrul desfisurdrii normale a sarcinilor de serviciu, a profesiei sau a functiei sale doar in masura in care
respectd toate cerintele, inclusiv cerintele privind tinerea evidentelor previzute la articolul 11 din Regulamentul
(UE) nr. 596/2014, precum si in prezentul regulament.

(6)  Avand in vedere faptul cd o apreciere a ceea ce constituie informatie privilegiatd, efectuatd in conformitate cu
articolul 11 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, poate fi complexd, participantii la piatd care
divulgd informatii ar trebui sd tind evidente pentru toate activitdtile de sondare a pietei, inclusiv pentru cele care
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sunt considerate de participantul la piatd care divulgd informatii a fi activitdti care nu implicd divulgarea de
informatii privilegiate. Aceste evidente ajutd participantii la piatd care divulgd informatii si dovedeascd autori-
titilor competente cd actiunea s-a desfdsurat in mod corespunzitor, in special atunci cand natura informatiilor se
schimb3 dupi activitatea de sondare a pietei sau in cazul in care autoritatea competentd doreste sd examineze
procesul de clasificare a informatiilor.

(7)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare transmise Comisiei de
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA).

(8)  Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete a efectuat consultdri publice deschise cu privire la
proiectele de standarde tehnice de reglementare care se afld la baza prezentului regulament, a analizat costurile si
beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si

potent S pului part 5
pietelor, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European
si al Consiliului ().

(9)  Pentru a asigura buna functionare a pietelor financiare, este necesar ca prezentul regulament si intre in vigoare in
regim de urgentd si ca dispozitiile stabilite in prezentul regulament si se aplice de la aceeasi datd ca si cele
prevazute in Regulamentul (UE) nr. 596/2014,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Cerinte generale

Participantii la piatd care divulgd informatii se asigurd cd modalitatile si procedurile pe care le stabilesc in vederea
respectdrii articolului 11 alineatele (4), (5), (6) si (8) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 sunt revizuite periodic si
actualizate daci este necesar.

Articolul 2
Procedurile in vederea realizirii de activititi de sondare a pietei

(1)  Participantii la piatd care divulgd informatii stabilesc proceduri care si descrie modul in care se realizeazi
activitdtile de sondare a pietei.

Participantii la piatd care divulgd informatii pot comunica informatii in scopuri de sondare a pietei persoanelor cirora le
este adresatd sondarea de piatd, oral, in cadrul unor intrevederi in persoand, prin intermediul unor apeluri telefonice
audio sau video, in scris, prin postd, prin fax sau prin mijloace de comunicatii electronice.

(2)  Participantii la piatd care divulgd informatii stabilesc proceduri pentru realizarea de activititi de sondare a pietei
prin telefon, asigurdndu-se ci sunt utilizate linii telefonice inregistrate in cazul in care participantul la piatd care divulgd
informatii are acces la astfel de linii si cd persoanele cirora le este adresatd sondarea de piatd si-au dat consimtdmantul
pentru inregistrarea convorbirii.

(3)  Procedurile mentionate la alineatele (1) si (2) asigurd faptul cd persoanele care lucreazd pentru un participant la
piatd care divulgd informatii in baza unui contract de munci sau de alt tip utilizeazd numai echipamentele furnizate de
participantul la piatd care divulgd informatii atunci cand trimit si primesc apeluri telefonice si comunicatii electronice in
scopul activititilor de sondare a pietei.

Articolul 3
Setul standard de informatii pentru comunicirile cu persoanele cirora le este adresati sondarea pietei
(1)  Participantii la piatd care divulgd informatii dispun de proceduri pentru a schimba un set standard de informatii
cu persoanele cirora le este adresatd sondarea de piatd pe durata activititilor de sondare a pietei, intr-o ordine
prestabilitd.

(") Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(2)  Setul standard de informatii mentionat la alineatul (1) se stabileste de citre participantul la piatd care divulgd
informatii pentru fiecare activitate de sondare a pietei, inainte de realizarea acesteia. Participantul la piatd care divulgd
informatii utilizeazd acest set standard de informatii cu toate persoanele cirora le este adresatd respectiva sondare a
pietei.

(3) In cazul in care participantii la piatd care divulgd informatii considerd cd activitatea de sondare a pietei va
presupune divulgarea de informatii privilegiate, setul standard de informatii mentionat la alineatul (1) include si se
limiteazd la urmitoarele elemente, in ordinea indicati:

(a) o declaratie prin care precizeazd ci acea comunicare are loc in scopul unei activitdti de sondare a pietei;

(b) in cazul in care activitatea de sondare a pietei se realizeazd prin intermediul unor linii telefonice inregistrate sau este
folositd o inregistrare audio sau video, o declaratie care si precizeze faptul cd acea convorbire se inregistreazd si
consimgdmantul persoanei careia ii este adresatd sondarea de piatd care urmeazd si fie inregistrata;

(c) o cerere de confirmare din partea persoanei contactate si confirmarea de citre aceasta a faptului cd participantul la
piatd care divulgd informatii comunicd cu persoana desemnatd de citre potentialul investitor si ii fie adresatd
sondarea pietei, precum si raspunsul la cererea respectivd;

(d) o declaratie prin care se precizeazd faptul c&, in cazul in care persoana contactati este de acord sd ii fie adresatd
sondarea pietei, persoana respectivd va primi informatii pe care participantul la piatd care divulgd informatii le
considerd a fi informatii privilegiate, precum si o trimitere la obligatia previzutd la articolul 11 alineatul (7) din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014;

(e) in cazul in care este posibil, o estimare a momentului in care informatiile vor inceta sd mai fie informatii privilegiate,
factorii care pot modifica aceastd estimare si, in orice caz, informatii cu privire la modul in care persoana cireia ii
este adresatd sondarea de piatd va fi informatd cu privire la orice modificare a unei astfel de estimari;

(f) o declaratie prin care persoana cireia ii este adresatd sondarea de piatd este informatd cu privire la obligatiile
prevazute la articolul 11 alineatul (5) primul paragraf literele (b), (c) si (d) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014;

o cerere prin care se solicitd consimtdmantul persoanei cireia i este adresatd sondarea de piatd de a primi informatii
p ¢ p piat p ¢
privilegiate, astfel cum se prevede la articolul 11 alineatul (5) primul paragraf litera (a) din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014, precum si rdspunsul la aceastd cerere;

(h) in cazul in care este dat consimtdmantul previzut la litera (g), informatiile divulgate in scopul activitdtii de sondare a
pietei si identificarea informatiilor considerate informatii privilegiate de citre participantul la piatd care divulgd
informatii.

(4)  In cazul in care participantul la piatd care divulgd informatii considerd ci activitatea de sondare a pietei nu va
presupune divulgarea de informatii privilegiate, setul standard de informatii mentionat la alineatul (1) include si se
limiteaza la urmitoarele elemente, in ordinea indicata:

(a) o declaratie prin care se precizeazd cd acea comunicare are loc in scopul unei activititi de sondare a pietei;

(b) in cazul in care activitatea de sondare a pietei se realizeazd prin intermediul unor linii telefonice inregistrate sau este
folositd o inregistrare audio sau video, o declaratie care sd precizeze faptul cd acea convorbire se inregistreazd si
consimtdmantul persoanei cdreia 1i este adresatd sondarea de piatd care urmeazd si fie inregistratd;

(c) o cerere de confirmare din partea persoanei contactate si confirmarea de citre aceasta a faptului ci participantul la
piatd care divulgd informatii comunicd cu persoana desemnatd de citre potentialul investitor si ii fie adresatd
sondarea pietei, precum si raspunsul la cererea respectivi;

(d) o declaratie prin care se precizeazd faptul cd, in cazul in care persoana contactatd este de acord si ii fie adresatd
sondarea pietei, persoana respectivd va primi informatii pe care participantul la piatd care divulgd informatii nu le
considerd a fi informatii privilegiate, precum si o trimitere la obligatia prevdzutd la articolul 11 alineatul (7) din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014;

() o cerere in vederea obtinerii consimtdmantului persoanei cireia ii este adresati sondarea de piatd de a participa la
activitatea de sondare a pietei, precum si raspunsul la aceastd cerere;

(f) 1in cazul in care este dat consimtdmantul previzut la litera (e), informatiile care sunt divulgate in scopul activitdtii de
sondare a pietei.

(5)  Participantul la piatd care divulgd informatii se asigurd cd aceleasi informatii sunt comunicate fiecirei persoane
cdreia i este adresatd sondarea de piatd in legdturd cu aceeasi activitate de sondare a pietei.
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Articolul 4
Datele privind persoanele cirora le este adresati sondarea pietei

(1)  Pentru fiecare activitate de sondare a pietei, participantul la piati care divulgd informatii intocmeste o listd care
contine urmatoarele informatii:

(a) numele tuturor persoanelor fizice si juridice cdrora li s-au divulgat informatii pe parcursul activititii de sondare a
pietei;

(b) data si ora fiecdrei comunicari de informatii care a avut loc in cursul sau in urma activitatii de sondare a pietei;

c) datele de contact ale persoanelor cdrora le este adresatd sondarea de piatd utilizate in scopul activititii de sondare a
atele p piaf P !
pietei.

(2)  Participantii la piatd care divulgd informatii intocmesc o listd a tuturor investitorilor potentiali care au declarat cd
nu doresc sd le fie adresate sonddri ale pietei, in legiturd cu toate tranzactiile potentiale sau cu anumite tipuri de
tranzactii potentiale. Participantul la piatd care divulgd informatii trebuie s se abtind sd comunice informatii in scopul
activitdtilor de sondare a pietei unor astfel de investitori potentiali.

Articolul 5
Procedura de notificare in cazul in care informatiile inceteazd si mai fie informatii privilegiate

In cazul in care participantii la piatd care divulgd informatii apreciazd, astfel cum se mentioneazd la articolul 11
alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, cd informatiile privilegiate divulgate in cursul unei activitdti de
sondare a pietei inceteazd si mai fie informatii privilegiate, acestia furnizeazd persoanei cireia i-a fost adresatd sondarea
pietei urmdtoarele informatii:

(a) identitatea participantului la piatd care divulgd informati;

(b) o identificare a tranzactiei care face obiectul activitdtii de sondare a pietei;
(c) data si ora la care se desfdsoard activitatea de sondare a pietei;

(d) faptul cd informatia divulgatd a incetat si mai fie informatie privilegiata;

(e) data la care informatia a incetat sd mai fie informatie privilegiata.

Articolul 6
Cerinte privind pastrarea evidentelor

(1)  Participantii la piatd care divulgd informatii se asigurd cd evidentele elementelor enumerate in continuare sunt
pastrate pe un suport durabil care asigurd accesibilitatea si lizibilitatea lor de-a lungul perioadei de pastrare previzute la
articolul 11 alineatul (8) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014:

(a) procedurile mentionate la articolele 1 si 2;
(b) setul standard de informatii stabilit pentru fiecare activitate de sondare a pietei, in conformitate cu articolul 3;
(c) datele privind persoanele cdrora le este adresatd sondarea de piatd, mentionate la articolul 4;

(d) toate comunicdrile de informatii care au avut loc intre participantul la piatd care divulgd informatii si toate
persoanele cirora le-a fost adresatd sondarea de piatd, desfasurate in scopul activititii de sondare a pietei, inclusiv
toate documentele furnizate de participantul la piatd care divulgd informatii persoanelor cdrora le este adresatd
sondarea de piatd;

(e) informatiile care conduc la aprecierea cd informatiile comunicate pe parcursul activitdtii de sondare a pietei inceteazi
sd mai fie informatii privilegiate si notificirile relevante mentionate la articolul 5.

(2)  In sensul articolului 6 alineatul (1) litera (d), participantul la piata care divulgd informatii pastreaza:

(@) in cazul in care comunicarea de informatii a avut loc prin intermediul unor linii telefonice inregistrate, inregistrarile
convorbirilor telefonice, cu conditia ca persoanele cdrora li se comunicd informatiile sd i fi dat consimtdmantul
pentru o astfel de inregistrare;

(b) in cazul in care comunicarea de informatii a avut loc in scris, o copie a corespondentei;
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() in cazul in care comunicarea de informatii a avut loc in cadrul unor intrevederi inregistrate video sau audio, inregis-
tririle acestor intrevederi, cu conditia ca persoanele cirora li se comunicd informatiile s isi fi dat consimgimantul
pentru o astfel de inregistrare;

(d) in cazul in care comunicarea de informatii a avut loc in cursul unor intrevederi sau convorbiri telefonice neinre-
gistrate, procesul-verbal sau notele scrise ale acestor intrevederi sau convorbiri telefonice.

(3)  Procesul-verbal sau notele scrise mentionate la alineatul (2) litera (d) se redacteazd de citre participantul la piatd
care divulgd informatii §i sunt semnate in mod corespunzdtor atat de participantul la piatd care divulgd informatii, cat si
de persoana cireia i este adresatd sondarea de piatd si includ:

(a) data si ora intrevederii sau a convorbirii telefonice si identitatea participantilor;

(b) detalii cu privire la informatiile aferente activititii de sondare a pietei care au fost schimbate intre participantul la
piatd care divulgad informatii si persoana cireia ii este adresatd sondarea de piatd pe parcursul activititii de sondare a
pietei, inclusiv informatiile furnizate persoanei cireia ii este adresatd sondarea de piatd, precum si cele solicitate de la
aceasta, in conformitate cu setul standard de informatii mentionat la articolul 3;

(c) orice document si material furnizate de participantul la piatd care divulgd informatii persoanei cireia ii este adresati
sondarea de piatd pe parcursul activititii de sondare a pietei.

In cazul in care participantul la piatd care divulgd informatii si persoana cdreia ii este adresatd sondarea de piatd nu au
cdzut de acord in termen de cinci zile lucritoare de la activitatea de sondare a pietei cu privire la continutul procesului-
verbal sau al notelor scrise, participantul la piatd care divulgd informatii inregistreazd atat versiunea procesului-verbal

sau a notelor scrise semnate de participantul la piatd care divulgd informatii, cit si versiunea acestora semnatd de
persoana cireia i-a fost adresatd sondarea pietei.

In cazul in care persoana cireia i-a fost adresati sondarea pietei nu a furnizat participantului la piatd care divulgd
informatii o versiune semnatd a procesului-verbal sau a notelor scrise in termen de cinci zile lucritoare de la activitatea
de sondare a pietei, participantul la piatd care divulgd informatii pdstreazd o copie a versiunii scrise a procesului-verbal
sau a notelor semnate de participantul la piatd care divulgd informatii.

(4)  Evidentele mentionate la alineatele (1), (2) si (3) se pun la dispozitia autorititii competente, la cerere.

Articolul 7
Intrarea in vigoare
Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmatoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 3 iulie 2016.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 17 mai 2016.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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