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REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/389 AL COMISIEI
din 11 noiembrie 2016

de completare a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste parametrii pentru calcularea sanctiunilor in fonduri binesti pentru decontirile
neexecutate si operatiunile CSD-urilor in statele membre gazda

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind
imbunititirea decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si
de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 ('), in special articolul 7
alineatul (14) si articolul 24 alineatul (7),

intrucat:

(1)

(4)

Dispozitiile prezentului regulament sunt strins legate intre ele deoarece abordeazd elementele necesare pentru
punerea in aplicare a mdsurilor prevdzute in Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Pentru a asigura coerenta dintre
aceste masuri si pentru a inlesni o perspectivd globald si accesul facil al persoanelor care sunt supuse acestor
dispozitii, este de dorit ca toate elementele referitoare la masurile prevdzute de Regulamentul (UE) nr. 909/2014
s fie reunite intr-un singur regulament.

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 prevede obligatia depozitarilor centrali de titluri de valoare (CSD-uri) de
a impune sanctiuni in fonduri binesti participantilor la sistemele lor de decontare a titlurilor de valoare care
provoacd situatii de neexecutare a decontdrii (participanti care cauzeazi neexecutarea decontarii).

Pentru ca sanctiunile in fonduri binesti impuse participantilor care cauzeazd neexecutarea decontdrii si aibi un
efect disuasiv eficace, parametrii pentru calcularea nivelului sanctiunilor in fonduri banesti ar trebui si fie strins
corelati cu valoarea instrumentelor financiare care nu au fost livrate §i cireia ar trebui si i se aplice rate ale
sanctiunilor corespunzitoare. Valoarea instrumentelor financiare care constituie suportul tranzactiei ar trebui, de
asemenea, sd fie baza pentru calcularea nivelului sanctiunii in fonduri banesti atunci cAnd decontarea nu s-a
executat din cauza lipsei de numerar. Nivelul sanctiunilor in fonduri banesti ar trebui sd reprezinte un stimulent
pentru participantii care cauzeazd neexecutarea decontdrii si deconteze cu promptitudine tranzactiile a cdror
decontare nu a fost executatd. Pentru a asigura atingerea efectivd a obiectivelor care sunt urmdrite prin impunerea
de sanctiuni in fonduri binesti, adecvarea parametrilor in vederea calculdrii acestora ar trebui monitorizatd in
permanentd si adaptatd, daci este necesar, in functie de impactul acestor sanctiuni asupra pietei.

Avand in vedere diferentele de pret considerabile ale instrumentelor financiare din cadrul tranzactiilor cu
suporturi multiple si pentru a facilita calcularea sanctiunilor in fonduri banesti, valoarea instrumentelor financiare

() JOL257,28.8.2014,p. 1.
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ar trebui sd se bazeze pe un singur pret de referintd. CSD-urile ar trebui sd foloseascd acelasi pret de referintd
intr-o zi datd pentru a calcula sanctiunile in fonduri binesti aferente cazurilor de neexecutare a decontdrii in ceea
ce priveste instrumentele financiare identice. Sanctiunile in fonduri binesti ar trebui, asadar, si fie rezultatul
inmultirii numdrului de instrumente financiare care stau la baza tranzactiei care nu a fost decontati cu pretul de
referintd relevant. Preturile de referintd ar trebui s se stabileascd in baza unor date §i a unor metodologii
obiective si fiabile.

(5)  Dat fiind cd automatizarea calculelor pentru stabilirea sanctiunilor in fonduri banesti ar trebui sd asigure aplicarea
efectivd a acestora de citre CSD-uri, ratele sanctiunilor corespunzitoare ar trebui si se bazeze pe un tabel de
valori unic, iar calculele ar trebui si fie usor de automatizat si de aplicat. Nivelurile ratelor sanctiunilor pentru
diferitele tipuri de instrumente financiare ar trebui stabilite astfel incat sanctiunile in fonduri banesti si respecte
conditiile previzute de Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

(6)  De obicei, decontarea tranzactiilor cu actiuni este foarte standardizati. Atunci cind existd o piatd lichidd pentru
actiuni, iar acestea au putut, asadar, fi cumpdrate cu usurintd, cazurilor de neexecutare a decontdrii ar trebui si li
se aplice cea mai mare ratd a sanctiunii in fonduri binesti, astfel incat participantii care cauzeazi neexecutarea
decontdrii sd aibd stimulente pentru a deconta tranzactiile neexecutate la timp. Actiunile pentru care nu existd
o piatd lichidd ar trebui si facd obiectul unei rate mai reduse a sanctiunii in fonduri binesti, deoarece aceasta ar
avea totusi un efect disuasiv, fird a afecta functionarea armonioasi si ordonati a pietelor vizate.

(7)  In stabilirea nivelului sanctiunilor in fonduri binesti pentru cazurile de neexecutare a decontirii tranzactiilor cu
titluri de creantd emise de emitenti suverani ar trebui si se tind seama de dimensiunea mare in mod tipic
a acestor tranzactii si de importanta acestora pentru functionarea armonioasd si ordonatd a pietelor financiare.
Asadar, trebuie s se aplice cea mai micd ratd a sanctiunii pentru cazurile de neexecutare a decontdrii. Totusi,
aceastd ratd a sanctiunii ar trebui si aibd un efect disuasiv si sd fie un stimulent pentru decontarea la timp.

(8)  Pietele pentru titlurile de creantd care nu sunt emise de emitenti suverani sunt mai putin lichide, iar dimensiunea
tranzactiilor cu astfel de instrumente este mai micd. Aceste titluri de creantd afecteazd si ele functionarea
armonioasd si ordonatd a pietelor financiare, insd intr-o mdsurd mai redusd comparativ cu titlurile de creantd
emise de emitenti suverani. Rata sanctiunii pentru cazurile de neexecutare a decontdrii ar trebui, asadar, si fie mai
mare decit cea pentru titlurile de creantd emise de emitenti suverani.

(9)  Cazurile de neexecutare a decontdrii tranzactiilor cu titluri de creantd ar trebui sd facd obiectul unor rate ale
sanctiunilor mai reduse comparativ cu cazurile de neexecutare a decontdrii tranzactiilor cu alte instrumente
financiare avind in vedere dimensiuneca mai mare a acestora in general, decontarea lor nestandardizati,
dimensiunea lor transfrontalierdi mai mare si gradul lor mai ridicat de importantd pentru functionarea
armonioasa §i ordonatd a pietelor financiare. Totusi, aceastd ratd mai redusi a sanctiunii ar trebui sd aibd un efect
disuasiv si sd fie un stimulent pentru decontarea la timp.

(10)  De obicei, instrumentele financiare, altele decat actiunile si titlurile de creantd care intrd in domeniul de aplicare
al Regulamentului (UE) nr. 909/2014, cum ar fi certificatele de depozit, certificatele de emisii si fondurile tranzac-
tionate la bursi, nu beneficiazd de decontare foarte standardizati si de piete lichide. De asemenea, aceste
instrumente sunt adesea tranzactionate pe pietele extrabursiere (OTC). Avand in vedere volumul limitat si
dimensiunea tranzactiilor §i pentru a reflecta tranzactionarea si decontarea nestandardizate, cazurile de
neexecutare a decontdrii trebuie si facd obiectul unei rate a sanctiunilor similard celei pentru actiunile care nu au
o piatd lichida.

(11)  Parametrii pentru calcularea sanctiunilor in fonduri banesti ar trebui adaptati la particularititile anumitor locuri
de tranzactionare, cum ar fi pietele de crestere pentru IMM-uri, astfel cum sunt definite in Directiva 2014/65/UE
a Parlamentului European §i a Consiliului (). Sanctiunile in fonduri banesti pentru cazurile de neexecutare
a decontdrii nu ar trebui sd impiedice accesul intreprinderilor mici si mijlocii (IMM-uri) la pietele de capital, ca
alternativd la imprumuturile bancare. In plus, Regulamentul (UE) nr. 909/2014 oferd pietelor de crestere pentru
IMM-uri flexibilitatea ca in cazurile de neexecutare a decontdrii si nu aplice procedura de cumpdrare impusa
decat dupi maximum 15 zile de la data previzutd a decontdrii. in consecintd, sanctiunile in fonduri banesti
pentru cazurile de neexecutare a decontdrii instrumentelor financiare tranzactionate pe pietele de crestere pentru
IMM-uri se pot aplica pe o perioadd mai lungd de timp decat pentru alte instrumente financiare. Data fiind durata
aplicdrii sanctiunilor in fonduri banesti, lichiditatea mai scdzutd si particularitdtile pietelor de crestere pentru
IMM-uri, nivelul ratei sanctiunilor pentru cazurile de neexecutare a decontdrii tranzactiilor cu instrumente
financiare tranzactionate in aceste locuri de tranzactionare ar trebui stabilit astfel incat sd stimuleze decontarea la
timp, fard a afecta insd functionarea armonioasa si ordonatd a acestor piete. De asemenea, este oportun ca pentru
cazurile de neexecutare a decontdrii tranzactiilor cu anumite instrumente financiare, cum ar fi titlurile de creantd
tranzactionate in locurile de tranzactionare respective, sd se aplice o ratd mai redusd a sanctiunilor comparativ cu
rata aplicatd titlurilor de creantd similare tranzactionate pe alte piete.

() Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE JOL 173, 12.6.2014, p. 349).
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(12)

(14)

(15)

(16)

(18)

(19)

O ratd unicd a sanctiunilor ar trebui si se aplice cazurilor de neexecutare a decontarii din cauza lipsei de numerar
pentru toate tranzactiile, dat fiind ci o astfel de situatie nu depinde de tipul activului, de lichiditatea instru-
mentului financiar sau de tipul tranzactiei. Pentru a asigura un efect disuasiv si a-i stimula pe participantii care
cauzeazd neexecutarea decontdrii sd deconteze la timp prin imprumuturi de numerar, este oportun si se utilizeze
costurile aferente imprumutului de numerar ca bazd pentru rata sanctiunii. Rata dobénzii oficiale a bancii
centrale care emite moneda de decontare ar trebui si fie cea mai adecvatd rati a sanctiunii si si evidentieze
costurile indatordrii pentru moneda respectivd.

Conform Regulamentului (UE) nr. 909/2014, CSD-urile pot s furnizeze serviciile lor in Uniune sub suprave-
gherea autoritdtilor competente din statele lor membre de origine. Pentru a se asigura un nivel corespunzdtor de
sigurantd in furnizarea serviciilor de citre CSD-urile din statele membre gazda, Regulamentul (UE) nr. 909/2014
prevede obligatia autoritdtilor de resort si relevante din statele membre de origine si din statele membre gazdi de
a incheia acorduri de cooperare privind supravegherea activitdtilor CSD-urilor in statul membru gazdi atunci
cand activitdtile CSD-urilor dobandesc o importantd considerabild pentru functionarea pietelor titlurilor de
valoare si protectia investitorilor in statele membre gazdi vizate.

Pentru a stabili in mod cuprinzitor daci operatiunile CSD-urilor au dobandit o importantd considerabild pentru
functionarea pietelor titlurilor de valoare si protectia investitorilor in statele membre gazdi, este oportun si se
asigure cd in criteriile de evaluare sunt incluse serviciile de bazd furnizate de CSD-uri in statele membre gazdi,
astfel cum se precizeazd in sectiunea A a anexei la Regulamentul (UE) nr. 909/2014, dat fiind cd respectivele
servicii de baza sunt furnizate de CSD-uri in calitatea lor de infrastructuri ale pietei financiare.

Pentru a evalua importanta operatiunilor CSD-urilor in statele membre gazdd, criteriile de evaluare ar trebui si
tind seama de dimensiunea serviciilor de bazd pe care CSDurile le furnizeazi utilizatorilor din statele membre
gazdd, inclusiv emitentilor, participantilor la sistemele de decontare a titlurilor de valoare sau altor detindtori de
conturi de titluri de valoare administrate de CSD-uri. Atunci cind dimensiunea serviciilor de bazd pe care CSD-
urile le furnizeazi utilizatorilor din statele membre gazdi este suficient de mare, operatiunile CSD-urilor in aceste
state membre gazdd ar trebui considerate ca avand o importantd considerabild pentru functionarea pietelor
titlurilor de valoare si protectia investitorilor, avind in vedere ¢ orice insuficientd sau deficientd in activitdtile
acestor CSD-uri poate afecta functionarea armonioasd a pietelor titlurilor de valoare si protectia investitorilor in
statele membre gazdd respective. Pentru a asigura o evaluare cuprinzitoare, este oportun sd se aplice criterii de
evaluare care iau in considerare separat dimensiunea fiecirui serviciu de bazd pe care CSD-urile il furnizeaza
utilizatorilor din statele membre gazda.

Dacd CSD-urile emit sau administreazd centralizat parti mari ale titlurilor de valoare pentru emitentii stabiliti in
state membre gazdd sau dacd administreazd centralizat parti mari ale conturilor de titluri de valoare ale partici-
pantilor la sistemele lor de decontare a titlurilor de valoare sau ale altor titulari de conturi stabiliti in state
membre gazdd, activititile lor ar trebui considerate ca avand o importantd considerabild pentru functionarea
pietelor titlurilor de valoare si protectia investitorilor in statele membre gazda vizate.

Dacd CSD-urile deconteazi valori mari ale tranzactiilor cu titluri de valoare emise de emitenti stabiliti in state
membre gazdd sau dacd deconteazd valori mari ale instructiunilor de decontare ale participantilor si ale altor
detindtori de conturi de titluri de valoare stabiliti in state membre gazdd, activititile lor ar trebui considerate ca
avand o importantd considerabild pentru functionarea pietelor titlurilor de valoare si protectia investitorilor in
statele membre gazdi vizate.

Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului (') permite statelor membre si desemneze sisteme
de decontare a titlurilor de valoare reglementate de legislatia lor in vederea aplicirii directivei mentionate atunci
cand statele membre considerd cd o astfel de desemnare este justificatid din motive de risc sistemic. Daci CSD-
urile administreazd sisteme de decontare a titlurilor de valoare care au fost desemnate de statele membre gazdd in
conformitate cu Directiva 98/26/CE, activititile lor ar trebui considerate prin urmare ca avand o importantd
considerabild pentru functionarea pietelor titlurilor de valoare i protectia investitorilor in statele membre gazdid
respective.

Frecventa cu care se efectueazd evaluarea activitdtilor CSD-urilor ar trebui stabilitd astfel incat autoritdtile vizate
sd stabileascd fird intdrzieri nejustificate acorduri de cooperare, din momentul in care activitdtile CSD-urilor
relevante dobandesc o importantd considerabild pentru functionarea pietelor titlurilor de valoare si protectia
investitorilor in statele membre gazda.

() Directiva nr. 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al decontdrii in sistemele
de plati si de decontare a titlurilor de valoare JOL 166, 11.6.1998, p. 45).
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(20)  Atunci cand activititile CSD-urilor dobandesc o importantd considerabild pentru functionarea pietelor titlurilor
de valoare mobiliare §i protectia investitorilor intr-un stat membru gazdd, ar trebui sd se considere cd activitatile
lor au o importantd considerabild pentru o perioadd de timp suficient de lungd, astfel incat autorititile vizate sd
stabileascd acorduri de cooperare efectivd si eficientd in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

(21)  Calculele legate de evaludrile in temeiul prezentului regulament ar trebui si aibd la bazd date si metodologii
obiective si fiabile. Avand in vedere cd unele calcule previzute de prezentul regulament au la bazd normele
stabilite in Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (), respectivele calcule ar
trebui efectuate numai odatd ce Regulamentul (UE) nr. 600/2014 este aplicabil.

(22)  Dat fiind faptul cd misurile de solutionare a cazurilor de neexecutare a decontirii legate de calcularea sanctiunilor
in fonduri banesti si unele masuri de stabilire a importantei considerabile pot implica importante modificiri ale
sistemelor de tehnologie a informatiei, teste de piatd si ajustiri ale acordurilor juridice intre partile vizate, printre
care CSD-uri si alti participanti la piatd, ar trebui s se prevadd suficient timp pentru aplicarea mdsurilor
relevante, astfel incat sd se asigure ¢ CSD-urile si celelalte parti vizate indeplinesc cerintele necesare,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Definitii
In sensul prezentului regulament, ,instructiune de decontare” inseamnd un ordin de transfer, astfel cum este definit la
articolul 2 litera (i) din Directiva 98/26/CE.
Articolul 2
Calcularea sanctiunilor in fonduri banesti

Nivelul sanctiunilor in fonduri banesti mentionat la articolul 7 alineatul (2) al treilea paragraf din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 pentru cazurile de neexecutare a decontdrii tranzactiilor cu un anumit instrument financiar se calculeazi
prin aplicarea ratei sanctiunii corespunzdtoare previzute in anexa la prezentul regulament la pretul de referingd al
tranzactiei, stabilit in conformitate cu articolul 3 din prezentul regulament.

Articolul 3

Pretul de referingi al tranzactiei

(1) Pretul de referintd mentionat la articolul 2 este egal cu valoarea de piatd agregati a instrumentelor financiare
stabilitd in conformitate cu articolul 7 pentru fiecare zi lucritoare in care tranzactia nu este decontata.

(2)  Pretul de referintd mentionat la alineatul (1) este utilizat pentru a calcula nivelul sanctiunilor in fonduri banesti
pentru toate cazurile de neexecutare a decontdrii, indiferent dacd tranzactia nu se deconteazd din cauza lipsei de titluri
de valoare sau de numerar.

Articolul 4
Criterii pentru stabilirea importantei considerabile a unui CSD

Activitdtile unui CSD intr-un stat membru gazda sunt considerate a avea o importantd considerabild pentru functionarea
pietelor titlurilor de valoare si pentru protectia investitorilor in statul membru gazdad dacd se intruneste cel putin unul
dintre criteriile mentionate la articolele 5 si 6.

(") Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 173, 12.6.2014, p. 84).
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Articolul 5

Criterii pentru stabilirea importantei considerabile a serviciilor notariale si a celor de administrare centralizatd

(1)  Serviciile notariale si de administrare centralizatd, astfel cum sunt mentionate in sectiunea A punctele 1 si 2 din
anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014, pe care un CSD le furnizeazd intr-un stat membru gazdd sunt considerate ca
avand o importantd considerabild pentru functionarea pietelor titlurilor de valoare si pentru protectia investitorilor in
statul membru gazda respectiv dacd se intruneste oricare dintre criteriile urmatoare:

(a) valoarea de piatd agregatd a instrumentelor financiare emise de emitenti din statul membru gazdd care sunt
inregistrate initial sau administrate centralizat in conturi de titluri de valoare de citre CSD reprezintd cel putin 15 %
din valoarea totald a instrumentelor financiare emise de toti emitentii din statul membru gazda care sunt inregistrate
initial sau administrate centralizat in conturi de titluri de valoare de citre toate CSD-urile stabilite in Uniune;

(b) valoarea de piatd agregatd a instrumentelor financiare care sunt administrate centralizat in conturi de titluri de
valoare de citre CSD pentru participanti si alti detindtori de conturi de titluri de valoare din statul membru gazda
reprezintd cel putin 15 % din valoarea totald a instrumentelor financiare care sunt administrate centralizat in conturi
de titluri de valoare de citre toate CSDurile stabilite in Uniune pentru toti participantii si alti detinitori de conturi de
titluri de valoare din statul membru gazda.

(2)  In sensul alineatului (1), valoarea de piatd a instrumentelor financiare se stabileste in conformitate cu articolul 7.

(3)  Dacid se indeplineste oricare dintre criteriile previzute la alineatul (1), operatiunile respectivului CSD intr-un stat
membru gazdd sunt considerate ca avind o importantd considerabild pentru functionarea pietelor titlurilor de valoare si
protectia investitorilor in acel stat membru gazdd pentru perioade reinnoibile de trei ani calendaristici de la data de
30 aprilie a anului calendaristic urmdtor celui in care s-au intrunit oricare dintre aceste criterii.

Articolul 6

Criterii pentru stabilirea importantei considerabile a serviciilor de decontare

(1)  Serviciile de decontare, astfel cum sunt mentionate in sectiunea A punctul 3 din anexa la Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, pe care un CSD le furnizeazd intr-un stat membru gazdd sunt considerate ca avind o importantd conside-
rabild pentru functionarea pietelor titlurilor de valoare si pentru protectia investitorilor in statul membru gazdi daci se
intruneste oricare dintre criteriile urmitoare:

(a) valoarea anuald a instructiunilor de decontare aferente tranzactiilor cu instrumente financiare emise de emitenti din
statul membru gazdi si decontate de CSD reprezintd cel putin 15 % din valoarea anuald totald a tuturor instruc-
tiunilor de decontare aferente tranzactiilor cu instrumente financiare emise de emitenti din statul membru gazda si
decontate de toate CSD-urile stabilite in Uniune;

(b) valoarea anuald a instructiunilor de decontare decontate de citre CSD pentru participanti si alti detinitori de conturi
de titluri de valoare din statul membru gazda reprezintd cel putin 15 % din valoarea totald anuald a instructiunilor
de decontare decontate de toate CSD-urile stabilite in Uniune pentru participanti si alti detindtori de conturi de
titluri de valoare din statul membru gazdi;

(c) CSD-ul administreazd un sistem de decontare a titlurilor de valoare reglementat de legislatia statului membru gazda,
care a fost notificat Autoritdtii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA).

(2)  In sensul alineatului (1) literele (a) si (b), valoarea instructiunii de decontare este:

(a) pentru o instructiune de decontare contra plitii, valoarea tranzactiei corespunzitoare cu instrumente financiare,
astfel cum a fost inregistratd in sistemul de decontare a titlurilor de valoare;

(b) pentru instructiunile de decontare fird efectuarea unei plati, valoarea de piatd agregatd a instrumentelor financiare
relevante, astfel cum a fost stabilitd in conformitate cu articolul 7.
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(3)  Dacid se indeplineste oricare dintre criteriile previzute la alineatul (1), operatiunile respectivului CSD intr-un stat
membru gazdd sunt considerate ca avind o importantd considerabild pentru functionarea pietelor titlurilor de valoare si
protectia investitorilor in acel stat membru gazdd pentru perioade reinnoibile de trei ani calendaristici de la data de
30 aprilie a anului calendaristic urmdtor celui in care s-au intrunit oricare dintre aceste criterii.

Articolul 7
Stabilirea valorilor de piatd

Valoarea de piatd a instrumentelor financiare, mentionatd la articolele 3, 5 si 6 din prezentul regulament, se stabileste
dupd cum urmeazd:

(a) pentru instrumentele financiare mentionate la articolul 3 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 admise la
tranzactionare intr-un loc de tranzactionare din Uniune, valoarea de piatd a instrumentului financiar relevant este
pretul de inchidere al pietei celei mai pertinente in ceea ce priveste lichiditatea, mentionatd la articolul 4 alineatul (1)
litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

(b) pentru instrumentele financiare care sunt admise la tranzactionare intr-un loc de tranzactionare din Uniune, altele
decit cele de la litera (a), valoarea de piatd este pretul de inchidere obtinut din locul de tranzactionare din Uniune
care are cea mai ridicatd cifrd de afaceri;

(c) pentru instrumentele financiare, altele dect cele mentionate la literele (a) si (b), valoarea de piatd se stabileste pe
baza unei metodologii prestabilite si aprobate de citre autoritatea competentd a CSD-ului relevant care face trimitere

la criteriile referitoare la date de piatd fiabile, cum ar fi preturile de piatd disponibile la nivelul locurilor de tranzac-
tionare sau al firmelor de investitii.

Articolul 8
Dispozitii tranzitorii

(1)  Criteriile mentionate la articolul 5 alineatul (1) litera (a) si la articolul 6 alineatul (1) litera (c) se aplicd pentru
prima datd in termen de patru luni de la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament si au la bazd valorile instru-
mentelor financiare inregistrate initial sau administrate centralizat in conturi de titluri de valoare de citre CSD la data de
31 decembrie a anului calendaristic anterior.

(2)  Criteriile mentionate la articolul 5 alineatul (1) litera (b) si la articolul 6 alineatul (1) literele (a) si (b) se aplicd
pentru prima datd in termen de patru luni de la data aplicdrii prevazute la articolul 9 alineatul (2) si au la bazi valorile
instrumentelor financiare administrate centralizat in conturi de titluri de valoare de cdtre CSD la data de 31 decembrie
a anului calendaristic anterior.

(3)  Pentru perioada care incepe la data intrarii in vigoare a prezentului regulament si care se incheie la data aplicarii
mentionatd la articolul 55 al doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, se aplicd urmdtoarele dispozitii:

(a) prin derogare de la articolul 5 alineatul (2), valoarea de piatd a instrumentelor financiare este valoarea nominald
a acestor instrumente;

(b) prin derogare de la articolul 6 alineatul (2) litera (b), valorile de piatd ale instrumentelor financiare relevante sunt
valorile nominale ale acestor instrumente financiare.

Articolul 9
Intrare in vigoare si aplicare
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplici de la 10 martie 2019.
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Prin derogare de la al doilea paragraf:

(a) articolele 2 si 3 se aplicd de la data intrdrii in vigoare a actului delegat adoptat de Comisie in temeiul articolului 7
alineatul (15) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(b) articolul 7 se aplicd de la data prevazuti la articolul 55 al doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

(c) articolul 8 se aplici de la intrarea in vigoare a prezentului regulament.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 11 noiembrie 2016.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXA

Ratele sanctiunilor aplicabile cazurilor de neexecutare a decontirii

Tipul neexecutarii

Rata

. Decontarea nu s-a executat din cauza lipsei actiunilor care au o piatd lichida in

sensul articolului 2 alineatul (1) punctul 17 litera (b) din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, cu exceptia actiunilor mentionate la punctul 3.

1,0 puncte de bazd

. Decontarea nu s-a executat din cauza lipsei actiunilor care nu au o piatd lichidd

in sensul articolului 2 alineatul (1) punctul 17 litera (b) din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, cu exceptia actiunilor mentionate la punctul 3.

0,5 puncte de bazd

. Decontarea nu s-a executat din cauza lipsei instrumentelor financiare tranzac-

tionate pe pietele de crestere pentru IMM-uri, cu exceptia titlurilor de creanti
mentionate la punctul 6.

0,25 puncte de bazi

. Decontarea nu s-a executat din cauza lipsei titlurilor de creantd emise sau ga-

rantate de:

(a) un emitent suveran, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punc-
tul 60 din Directiva 2014/65/UE;

(b) un emitent suveran dintr-o tard tert3;

(c) o autoritate publicd locals;

(d) o banci centrald;

(e) o bancid de dezvoltare multilaterald mentionatd la articolul 117 alineatul (1)

al doilea paragraf si la articolul 117 alineatul (2) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (!);

(f) Fondul european de stabilitate financiard sau Mecanismul european de sta-
bilitate.

0,10 puncte de bazi

. Decontarea nu s-a executat din cauza lipsei titlurilor de creantd, altele decét

cele mentionate la punctele 4 si 6.

0,20 puncte de bazi

. Decontarea nu s-a executat din cauza lipsei titlurilor de creantd tranzactionate

pe pietele de crestere pentru IMM-uri.

0,15 puncte de bazi

. Decontarea nu s-a executat din cauza lipsei tuturor celorlalte instrumente finan-

ciare care nu au fost mentionate la punctele 1-6.

0,5 puncte de bazd

. Decontarea nu s-a executat din cauza lipsei de numerar.

Rata dobinzii oficiale pentru cre-

ditul overnight perceputi de banca

centrald care emite moneda de de-
contare cu un prag minim de 0

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si firmele de investitii i de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
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