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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/575 AL COMISIEI
din 8 iunie 2016

de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului privind pietele
instrumentelor financiare, in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la
datele publicate de citre locurile de executare despre calitatea executdrii tranzactiilor

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instru-
mentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE ('), in special articolul 27
alineatul (10) primul paragraf litera (a),

intrucat:

(1) Cu scopul de a oferi atat publicului, ct si firmelor de investitii date relevante legate de calitatea executdrii pentru
a putea determina modalitatea cea mai buni de executare a ordinelor clientilor, este important si se stabileascd
continutul, formatul si frecventa datelor legate de calitatea executdrii instrumentelor financiare care fac obiectul
obligatiei de tranzactionare previzute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului (?), datele respective urménd si fie publicate de locurile de tranzactionare si de
operatorii independenti. Este de asemenea important sd se stabileascd continutul, formatul si frecventa datelor
privind calitatea executdrii altor instrumente financiare care nu fac obiectul obligatiei de tranzactionare si pe care
locurile de executare sunt obligate s le publice. In acest sens, ar trebui si se acorde atentia cuvenitd tipului de loc
de executare si tipului de instrument financiar in cauza.

(2)  Pentru a evalua complet misura calitdtii executdrii tranzactiilor care au loc in Uniune, este oportun ca locurile de
executare, care pot fi selectate de citre firmele de investitii pentru executarea ordinelor clientilor, si respecte
cerintele privind datele care urmeazi si fie furnizate de locurile de executare in conformitate cu prezentul
regulament. In acest sens, printre aceste locuri de executare ar trebui si se numere pietele reglementate, sistemele
multilaterale de tranzactionare, sistemele organizate de tranzactionare, operatorii independenti, formatorii de
piatd si alti furnizori de lichiditate.

(3)  Diferentele in ceea ce priveste tipul locului de executare si al instrumentelor financiare impun diferente si in
continutul rapoartelor, in functie de mai multi factori. Este necesar si se diferentieze cuantumul si natura datelor
din rapoarte in functie de sistemele de tranzactionare, de modurile de tranzactionare si de platformele de tranzac-
tionare pentru a oferi un context adecvat pentru calitatea obtinutd a executdrii.

(4)  Pentru a evita comparatiile inadecvate intre locurile de executare si pentru a asigura relevanta datelor colectate,
locurile de executare ar trebui si publice rapoarte separate corespunzitoare segmentelor care administreazd
diferite registre de ordine, care sunt reglementate in mod diferit ori care utilizeazd identificatori diferiti de
segmente de piata.

(5)  Pentru a se asigura o imagine exactd privind calitatea executdrii care a avut loc efectiv, locurile de tranzactionare
nu ar trebui sd publice printre ordinele executate pe cele tranzactionate extrabursier si publicate in locul de
tranzactionare.

(6)  in cazul in care formatorii de piatd si alti furnizori de lichiditate publici informatii in calitate de locuri de
executare pentru instrumentele financiare care nu fac obiectul obligatiei de tranzactionare, acestia ar trebui si
publice doar informatii cu privire la ordinele executate sau la pretul cotat pentru clienti atunci cand ordinele sunt
fie cotate, fie executate extrabursier sau executate conform articolelor 4 si 9 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014,
cu exceptia ordinelor retinute in sistemul de administrare a ordinelor utilizat de un loc de tranzactionare, in
vederea lansarii.

(7)  Este oportun sd se considere ci alti furnizori de lichiditate ar trebui sd includd firmele care trec drept dispuse si
tranzactioneze in nume propriu si care furnizeaza lichiditate ca parte a activitdtii obisnuite, indiferent dacd au sau
nu acorduri oficiale in vigoare ori se angajeazd si furnizeze lichiditate in mod constant.

(') JOL173,12.6.2014, p. 349.
(*) Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 173, 12.6.2014, p. 84).
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(8)  In ceea ce priveste pretul, pentru a se asigura transparenta deplind privind calitatea executdrii tranzactiilor, este
oportun a se considera ci ar trebui ca informatiile furnizate si excludi toate comisioanele sau dobanda
acumulatd, daci este relevant.

(9)  Pentru a stabili informatiile necesare la evaluarea calitdtii pretului, ar trebui solicitate atat informatii privind
nivelurile medii zilnice, cat si informatii de la un anumit moment in timp. Acest lucru va oferi participantilor un
cadru adecvat si o imagine mai ampld atunci cand analizeazd calitatea obtinutd a executdrii. Pentru a permite
compararea preturilor intre instrumentele financiare, este, de asemenea, necesar si se precizeze codul monedei
pentru toate tranzactiile publicate.

(10) Pentru a se asigura convergenta reglementdrii, nu este oportun si se impund locurilor de tranzactionare si
furnizeze detalii cu privire la tranzactiile care, la momentul publicirii, continud si facd obiectul unei amandri
a publicdrii in conformitate cu cerintele privind transparenta posttranzactionare. Este oportun ca operatorii
independenti, formatorii de piatd si alti furnizori de lichiditate si fie scutiti de obligatia de a publica date
referitoare la tranzactiile de la un anumit moment in timp, pentru toate tranzactiile care depdsesc volumul
standard de piatd sau volumul specific instrumentului financiar, pentru a se evita ca locurile respective sd fie
expuse nejustificat la riscul de a face publice informatii sensibile din punct de vedere comercial, ceea ce le-ar
putea afecta capacitatea de a acoperi expunerile si de a furniza lichiditate. Pentru actiunile, fondurile tranzac-
tionate la bursd si certificatele considerate a fi nelichide in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 600/2014,
pragul aferent volumului standard de piatd care trebuie utilizat este volumul standard minim disponibil din piatd
pentru tipul respectiv de instrument financiar. Pentru a evita incertitudinea, este oportun s se clarifice faptul cd
referirile la ,mare ca volum” si ,volum specific instrumentului financiar” au acelasi inteles precum cele previzute
de cerintele de transparentd posttranzactionare.

(11)  Este esential si existe o transparentd deplind cu privire la toate costurile percepute atunci cand se executd un
ordin prin intermediul unui anumit loc. Este necesar si se precizeze toate costurile de executare a unui ordin al
clientului, care au relevantd pentru utilizarea unui anumit loc si pentru care clientul pliteste direct sau indirect.
Costurile respective ar trebui si includi taxele de executare, inclusiv taxele pentru introducerea, modificarea sau
anularea ordinelor sau pentru retragerea cotatiilor, precum si taxele pentru accesul la datele de piatd sau utilizarea
terminalelor. Printre costurile relevante pot fi incluse, de asemenea, comisioanele de compensare si de decontare
si alte tarife achitate tertilor implicati in executarea ordinului atunci cand serviciile acestora fac parte din serviciile
furnizate de locul de executare. Informatiile privind costurile ar trebui si cuprindd si taxele sau impozitele
facturate direct citre locul de executare sau platite de citre acesta in numele membrilor sau al utilizatorilor sii ori
al clientului la care se referd ordinul.

(12) Probabilitatea de executare indicd probabilitatea de a se executa un anumit tip de ordin si se bazeazd pe detalii
privind volumul de tranzactionare a unui anumit instrument sau pe alte caracteristici ale ordinelor si tranzactiilor.
Informatiile privind probabilitatea de executare ar trebui sd permitd calcularea unor indicatori precum volumul de
piatd relativ aferent unui loc pentru un anumit instrument financiar sau pentru o clasi de instrumente financiare.
Probabilitatea de executare ar trebui, de asemenea, si fie evaluatd pe baza datelor privind tranzactiile esuate sau
ordinele anulate ori modificate.

(13) Viteza de executare poate avea semnificatii diferite pentru tipuri diferite de locuri de executare intrucit misurarea
vitezei variazd atat in functie de sistemele de tranzactionare, ct si in functie de platforma de tranzactionare. in
cazul registrelor de ordine cu licitare continud, viteza de executare ar trebui exprimati in milisecunde, iar pentru
alte sisteme de tranzactionare este oportun si se foloseascd unititi de timp mai mari. Este, de asemenea, oportun
sd se excludd latenta conectdrii unui anumit participant la locul de executare, intrucit aceasta este in afara
controlului locului de executare.

(14) Pentru a compara calitatea executdrii ordinelor de volum diferit, locurile de executare ar trebui sd aibd obligatia
de a publica informatii despre tranzactiile din mai multe categorii de volum. Pragurile pentru aceste categorii ar
trebui si depindd de tipul de instrument financiar si de lichiditatea acestuia, astfel incat acestea si asigure
furnizarea unui esantion adecvat de executdri de un volum specific instrumentului respectiv.

(15) Este important ca locurile de executare sd colecteze date pe intreaga duratd a programului normal de functionare
a acestora. Prin urmare, publicarea informatiilor ar trebui efectuatd gratuit, pe un site internet si intr-un format
electronic accesibil, pentru a permite publicului s3 descarce, si caute, si sorteze si si analizeze toate datele
furnizate.

(16) Informatiile publicate de locurile de executare ar trebui completate cu rezultatele oferite de un furnizor de sisteme
centralizate de raportare, instituit prin Directiva 2014/65/UE, asigurindu-se astfel adoptarea unor mdsuri de
optimizare a calititii executdrii.
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(17) Din ratiuni de consecventd si pentru a se asigura buna functionare a pietelor financiare, este necesar ca
dispozitiile prezentului regulament si cele ale Directivei 2014/65/UE si ale Regulamentului (UE) nr. 600/2014 si
se aplice de la aceeasi dati.

(18) Prezentul regulament se bazeazd pe proiectul de standarde tehnice de reglementare transmise Comisiei de
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA).

(19) ESMA a efectuat consultdri publice deschise cu privire la proiectul de standarde tehnice de reglementare pe care
se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului
partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor, instituit in temeiul articolului 37 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului ('),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Obiectul

Prezentul regulament stabileste continutul si formatul datelor referitoare la calitatea executdrii tranzactiilor care trebuie
publicate de citre locurile de executare, precum si frecventa cu care trebuie publicate acestea. Prezentul regulament se
aplicd locurilor de tranzactionare, operatorilor independenti, formatorilor de piata si altor furnizori de lichiditate.

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplici urmitoarele definitii:

(a) ,sistem de tranzactionare” inseamnd modul in care un loc de executare executd ordine in calitate de sistem sub
formd de registru de ordine cu licitare continud, pe bazd de cotare continud, de tip ,cerere de cotatie”, cu licitare
periodicd sau alte sisteme hibride care se incadreazd in doud sau mai multe dintre aceste categorii sau in care
procesul de stabilire a pretului este diferit de cel care se aplicd sistemelor mentionate anterior;

(b) ,volum specific instrumentului financiar” inseamnd volumul specific unei obligatiuni, unui produs financiar
structurat, unui certificat de emisii sau unui instrument financiar derivat tranzactionat intr-un loc de tranzactionare,
pentru care nu existd o piatd lichida si in cazul in care tranzactiile cu instrumentele respective fac obiectul dispozi-
tiilor referitoare la publicarea amanati in conformitate cu articolul 11 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

(c) ,mare ca volum” inseamnd un ordin cu volum mare in conformitate cu articolele 7 si 11 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014;

(d) ,tranzactie esuati” inseamnd o tranzactie care a fost invalidatd de locul de executare;

(e) ,multiplicator de pret” inseamnd numdrul de unitdti ale instrumentului-suport reprezentat de un singur contract
derivat;

(f) ,indicator de pret” inseamnd o indicatie a faptului cd pretul tranzactiei este exprimat ca valoare monetard, procent
sau randament;

(@) .indicator de volum” inseamnd o indicatie a faptului cd volumul tranzactiei este exprimat in numdr de unititi, ca
valoare nominald sau ca valoare monetard;

(h) ,tip de livrare” inseamnd o indicatie a faptului cd instrumentul financiar este decontat fizic sau in numerar, inclusiv
cazurile in care contrapartea poate alege felul decontdrii sau in care acesta este determinat de o parte tertd;

(i) ,mod de tranzactionare” inseamnd deschidere programatd, inchidere programatd sau licitatie intrazilnicd, licitatie
neprogramatd, tranzactionare la inchidere, tranzactionare in afara sesiunii principale sau publicarea tranzactiilor
(trade reporting);

() .platformd de tranzactionare” inseamnd tipul de platformd pe care functioneazd locul de executare: electronici,
vocald sau cu strigare;

(") Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).



31.3.2017 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 87/155

(k) lichiditatea registrului” inseamnd lichiditatea disponibild totald exprimatd ca produsul dintre pretul si volumul
tuturor ofertelor de vinzare-cumpdarare pentru un numdir determinat de majordri ale preturilor fatd de media celei
mai bune oferte de vinzare-cumpdrare (bid and offer);

() ,marji efectivd medie” inseamnd media dublului diferentei dintre pretul de executare efectiv si media celei mai bune
oferte de vanzare-cumpdrare la momentul primirii, in cazul ordinelor de piatd sau al ordinelor-limitd tranzactio-
nabile;

(m) ,vitezd medie de executare pentru ordine pasive nemodificate la cea mai bund ofertd de védnzare-cumpdrare”
inseamnd durata medie dintre un ordin-limitd care corespunde celei mai bune oferte de vinzare-cumpdrare primite
de locul de executare si executarea ulterioard a ordinului;

(n) ,ordin agresiv” inseamnd un ordin introdus in registrul de ordine care consuma lichiditate;

(0) ,ordin pasiv” inseamnd un ordin introdus in registrul de ordine care furnizeaza lichiditate;

(p) ordin executare si anulare” (Immediate or Cancel) inseamnd un ordin care este executat la introducerea in registrul de
ordine si care nu rdmane in registrul de ordine pentru volumul neexecutat;

(q) ,ordin executare sau anulare” (Fill or Kill) inseamna un ordin care este executat la introducerea in registrul de ordine,

cu conditia de a fi executat integral; in cazul in care ordinul poate fi executat numai partial, atunci este eliminat in
mod automat si nu este executat.

Articolul 3
Publicarea informatiilor privind locul de executare si instrumentul financiar

(1)  Pentru fiecare segment de piatd pe care functioneazd si pentru fiecare instrument financiar care face obiectul
obligatiei de tranzactionare previzute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de tranzac-
tionare si operatorii independenti publicd informatii privind tipul locului de executare, in conformitate cu al treilea
paragraf.

Pentru fiecare segment de piatd pe care functioneazd si pentru fiecare instrument financiar care nu face obiectul
obligatiei de tranzactionare previzute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de executare
publicd informatii privind tipul locului de executare, in conformitate cu al treilea paragraf.

Urmdtoarele informatii sunt publicate in formatul prevazut in tabelul 1 din anexa:

(i)  denumirea si identificatorul locului de executare;

(i) tara in care se afli autoritatea competentd;

(ili) denumirea si identificatorul segmentului de piat3;

(iv) data zilei de tranzactionare;

(v) natura, numdrul si durata medie a situatiilor de disfunctionalitate, in perioada normali de tranzactionare a locului
respectiv, care a intrerupt tranzactionarea tuturor instrumentelor disponibile pentru tranzactionare in locul

respectiv, la data zilei de tranzactionare;

(vi) natura, numdrul si durata medie a licitatiilor programate in perioada normald de tranzactionare a locului respectiv,
la data zilei de tranzactionare;

(vii) numdirul de tranzactii esuate la data zilei de tranzactionare;

(viii) valoarea tranzactiilor esuate, exprimatd ca procentaj din valoarea totald a tranzactiilor executate la data zilei de
tranzactionare.

(2)  Pentru fiecare segment de piatd pe care functioneazd si pentru fiecare instrument financiar care face obiectul
obligatiei de tranzactionare previzute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de tranzac-
tionare si operatorii independenti publicd informatii privind tipul instrumentului financiar, in conformitate cu al treilea
paragraf.

Pentru fiecare segment de piatd pe care functioneazd si pentru fiecare instrument financiar care nu face obiectul
obligatiei de tranzactionare previzute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de executare
publicd informatii privind tipul instrumentului financiar, in conformitate cu prezentul alineat al treilea paragraf.
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Urmdtoarele informatii sunt publicate in formatul previzut in tabelul 2 din anexa:

(a) pentru instrumentele financiare care au identificatorii din tabelul 2 din anexa:

(i)
(i)
(ifi)

denumirea si identificatorul instrumentului financiar;
clasificarea instrumentului financiar;

moneda;

(b) pentru instrumentele financiare care nu au identificatorii din tabelul 2 din anexa:

)

(i)
(iti)

denumirea si descrierea scrisd a instrumentului, inclusiv moneda instrumentului-suport, multiplicatorul de pret,
indicatorul de pret, indicatorul de volum si tipul de livrare;

clasificarea instrumentului financiar;

moneda.

Articolul 4

Pretul

Pentru fiecare segment de piatd pe care functioneazd si pentru fiecare instrument financiar care face obiectul obligatiei
de tranzactionare previzute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de tranzactionare si
operatorii independenti publicd informatii, in conformitate cu prezentul articol al treilea si al patrulea paragraf, privind
pretul pentru fiecare zi de tranzactionare in care au fost executate ordine cu instrumentul financiar in cauzd.

Pentru fiecare segment de piatd pe care functioneazd si pentru fiecare instrument financiar care nu face obiectul
obligatiei de tranzactionare previzute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de executare
publicd informatii, in conformitate cu prezentul articol al treilea si al patrulea paragraf, privind pretul pentru fiecare zi
de tranzactionare in care au fost executate ordine cu instrumentul financiar in cauzd.

Se publicd urmdtoarele informatii:

(a) informatii intrazilnice:

(vi)
(vii)

(vii)

pentru locurile de tranzactionare: pretul mediu simplu al tuturor tranzactiilor care au fost executate in primele
doud minute incepand de la fiecare din momentele de referingd 9.30.00, 11.30.00, 13.30.00 si 15.30.00 UTC,
la data respectiva si pentru fiecare categorie de volum mentionatd la articolul 9;

pentru operatorii independenti, formatorii de piatd si alti furnizori de lichiditate: pretul mediu simplu al
tuturor tranzactiilor care au fost executate in primele doud minute incepand de la fiecare din momentele de
referintd 9.30.00, 11.30.00, 13.30.00 si 15.30.00 UTC, la data respectivd in categoria de volum 1 mentionatd
la articolul 9;

valoarea totald a tranzactiilor executate in cursul celor doud minute mentionate la punctele (i) si (ii);

pentru locurile de tranzactionare: in cazul in care nicio tranzactie nu a avut loc in primele doud minute ale
perioadelor de timp relevante mentionate la punctul (i), pretul primei tranzactii, in cazul in care existd,
executate in fiecare categorie de volum mentionatd la articolul 9, dupd fiecare dintre momentele de referintd
previzute la punctul (i), la data respectivi;

pentru operatorii independenti, formatorii de piatd si alti furnizori de lichiditate: in cazul in care nicio
tranzactie nu a avut loc in primele doud minute ale perioadelor de timp relevante mentionate la punctul (ii),
pretul primei tranzactii, in cazul in care existd, executate in categoria de volum 1 mentionati la articolul 9,
dupi fiecare dintre momentele de referintd previzute la punctul (ii), la data respectiva;

momentul de executare pentru fiecare tranzactie mentionatd la punctele (iv) si (v);
volumul tranzactiei exprimat ca valoare, pentru fiecare tranzactie executatd mentionatd la punctele (iv) si (v);

sistemul de tranzactionare i modul de tranzactionare in care sunt executate tranzactiile mentionate la punctele
(iv) si (v);

platforma de tranzactionare pe care au fost executate tranzactiile mentionate la punctele (iv) si (v);

cea mai bund ofertd de vinzare-cumpdrare ori pretul de referintd adecvat in momentul executdrii pentru fiecare
tranzactie executatd mentionatd la punctele (iv) si (v).

Informatiile intrazilnice sunt publicate in formatul previzut in tabelul 3 din anexa.
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(b) informatii zilnice:

(i) pretul mediu simplu si pretul mediu al tranzactiei ponderat cu volumul, in cazul in care se realizeazd mai mult
de o tranzactie;

(ii) cel mai ridicat pret executat, in cazul in care se realizeazd mai mult de doud tranzactii;
(ili) cel mai scdzut pret executat, in cazul in care se realizeazd mai mult de doud tranzactii.

Informatiile zilnice sunt publicate in formatul prevazut in tabelul 4 din anexa.

Articolul 5
Costurile

Pentru fiecare segment de piatd pe care functioneazi si pentru fiecare instrument financiar care face obiectul obligatiei
de tranzactionare previzute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de tranzactionare si
operatorii independenti publicd informatii, in conformitate cu prezentul articol al treilea paragraf, privind costurile
aplicate de locul de tranzactionare membrilor sau utilizatorilor locului.

Pentru fiecare segment de piatd pe care functioneazd si pentru fiecare instrument financiar care nu face obiectul
obligatiei de tranzactionare previzute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de executare
publicd informatii, in conformitate cu prezentul articol al treilea paragraf, privind costurile aplicate de locurile de
executare membrilor sau utilizatorilor locului.

Urmitoarele informatii sunt publicate in formatul prevdzut in tabelul 5 din anexa:

(a) descrierea naturii §i nivelul tuturor componentelor costurilor aplicate de locul de executare, inainte de a se aplica
rabaturi sau reduceri, informatii privind modul in care costurile diferd in functie de utilizator sau de instrumentul
financiar si cuantumul relevant cu care acestea diferd; componentele costurilor includ:

(i) taxe de executare;
(ii) taxe pentru introducerea, modificarea sau anularea ordinelor sau pentru retragerea cotatiilor;
(iii) taxe pentru accesarea datelor de piatd si utilizarea terminalelor;

(iv) comisioane pentru compensare si pentru decontare, inclusiv alte taxe plitite tertilor implicati in executarea
ordinului;

(b) descrierea naturii si nivelul rabaturilor, reducerilor sau al altor pliti oferite utilizatorilor locului de executare, inclusiv
informatii privind modul in care aceste rabaturi, reduceri sau alte pliti diferd in functie de utilizator sau de
instrumentul financiar in cauzd, precum si cuantumul cu care acestea diferd;

(c) descrierea naturii si valoarea beneficiilor nemonetare oferite utilizatorilor locului de executare, inclusiv informatii
privind modul in care aceste beneficii nemonetare diferd in functie de utilizator sau de instrumentul financiar in
cauzd, precum si cuantumul cu care acestea diferd;

(d) descrierea naturii si nivelul taxelor sau impozitelor facturate citre locul de executare in numele membrilor sau al
utilizatorilor sdi ori platite de citre acesta;

(e) linkul citre site-ul internet al locului sau citre o altd sursi unde sunt disponibile informatii suplimentare privind
costurile;

(f) valoarea totald a tuturor rabaturilor, reducerilor, beneficiilor nemonetare sau a altor plati, previzute la literele (b)
si (c), exprimatd ca procentaj din valoarea totald tranzactionatd in perioada pentru care se publicd informatii;

(g) valoarea totald a tuturor costurilor, astfel cum sunt prevdzute la litera (a), exceptand valoarea totald a rabaturilor si
a reducerilor, a beneficiilor nemonetare sau a altor plati, prevdzute la literele (b) si (c), exprimatd ca procentaj din
valoarea totald tranzactionatd in perioada pentru care se publicd informatii.

Articolul 6
Probabilitatea de executare

Pentru fiecare segment de piatd pe care functioneazi si pentru fiecare instrument financiar care face obiectul obligatiei
de tranzactionare previzute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de tranzactionare si
operatorii independenti publici pentru fiecare zi de tranzactionare informatii, in conformitate cu prezentul articol al
treilea paragraf, privind probabilitatea de executare.
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Pentru fiecare segment de piatd pe care functioneazd si pentru fiecare instrument financiar care nu face obiectul
obligatiei de tranzactionare previzute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de executare
publicd pentru fiecare zi de tranzactionare informatii privind probabilitatea de executare, in conformitate cu prezentul
articol al treilea paragraf.

Urmdtoarele informatii sunt publicate in formatul prevazut in tabelul 6 din anexi:
(a) numdrul de ordine sau de cereri de cotatii care au fost primite;
(b) numdrul si valoarea tranzactiilor executate, dacd existd mai mult de una;

(c) numdrul de ordine sau de cereri de cotatii primite care au fost anulate sau retrase, cu exceptia ordinelor pasive cu
instructiuni sd expire sau si fie anulate la sfarsitul zilei;

(d) numadrul de ordine sau de cereri de cotatii primite, care au fost modificate la data respectivi;
() volumul median al tranzactiei la data respectiva in cazul in care existd mai mult de o tranzactie;

(f) volumul median al tuturor ordinelor sau cererilor de cotatii la data respectivi in cazul in care s-a primit mai mult de
un ordin sau mai mult de o cerere de cotatie;

(2) numdrul de formatori de piatd desemnati.

Articolul 7

Informatii suplimentare pentru locurile de executare sub formi de registru de ordine cu licitare continui si pe
bazd de cotare continud

(1)  Pentru fiecare segment de piatd pe care functioneazd si pentru fiecare instrument financiar care face obiectul
obligatiei de tranzactionare prevdzute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de tranzac-
tionare §i operatorii independenti care administreazd un sistem de tranzactionare sub formd de registru de ordine cu
licitare continud, un sistem pe bazd de cotare continui sau alt tip de sistem de tranzactionare pentru care sunt
disponibile informatii suplimentare publicd, in momentele de referintd mentionate la articolul 4 litera (a) punctele (i) si
(ii), informatiile respective, in conformitate cu prezentul alineat al treilea paragraf, pentru fiecare zi de tranzactionare.

Pentru fiecare segment de piatd pe care functioneazd si pentru fiecare instrument financiar care nu face obiectul
obligatiei de tranzactionare prevazute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de executare
care administreazd un sistem de tranzactionare sub formi de registru de ordine cu licitare continud, un sistem pe bazid
de cotare continud sau alt tip de sistem de tranzactionare pentru care sunt disponibile informatii suplimentare publici,
in momentele de referintd mentionate la articolul 4 litera (a) punctele (i) si (ii), informatiile respective, in conformitate cu
prezentul alineat al treilea paragraf, pentru fiecare zi de tranzactionare.

Urmitoarele informatii sunt publicate in formatul prevdzut in tabelul 7 din anexa:
(i) pretul celei mai bune oferte de vnzare-cumpdrare si volumele corespunzitoare;
(i) lichiditatea registrului pentru trei majoriri ale pretului.

(2)  Pentru fiecare segment de piatd pe care functioneazd si pentru fiecare instrument financiar care face obiectul
obligatiei de tranzactionare prevdzute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de tranzac-
tionare §i operatorii independenti care administreazd un sistem de tranzactionare sub formd de registru de ordine cu
licitare continud, un sistem pe bazd de cotare continui sau alt tip de sistem de tranzactionare pentru care sunt
disponibile informatii suplimentare publicd, pentru fiecare zi de tranzactionare, informatiile respective, in conformitate
cu prezentul alineat al treilea paragraf.

Pentru fiecare segment de piatd pe care functioneazd si pentru fiecare instrument financiar care nu face obiectul
obligatiei de tranzactionare previzute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de executare
care administreazd un sistem de tranzactionare sub forma de registru de ordine cu licitare continud, un sistem pe bazi
de cotare continud sau alt tip de sistem de tranzactionare pentru care sunt disponibile informatii suplimentare publici,
pentru fiecare zi de tranzactionare, informatiile respective, in conformitate cu prezentul alineat al treilea paragraf.

Urmitoarele informatii sunt publicate in formatul prevadzut in tabelul 8 din anexa:
(a) marja efectivd medie;
(b) volumul mediu la cea mai bund ofertd de vanzare-cumpdrare;

¢) marja medie la cea mai bund ofertd de vanzare-cumpdrare;

oL

) numdrul de anuldri la cea mai bund ofertd de vanzare-cumpdrare;

e) numdrul de modificiri la cea mai bund ofertd de vanzare-cumpdrare;

(
(
(
(

f) lichiditatea medie a registrului pentru trei majordri ale preului;
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(g) perioada medie si mediand intre primirea unui ordin agresiv sau a acceptdrii unei cotatii de citre locul de executare
si executarea ulterioard, totald sau partiald;

(h) viteza medie de executare pentru ordinele pasive nemodificate la cea mai bund ofertd de vanzare-cumpdrare;
(i) numdrul de ordine executare sau anulare esuate;
() numdrul de ordine executare si anulare care inregistreazd zero la executare;

(k) numdrul si valoarea tranzactiilor executate in locul de tranzactionare care sunt mari ca volum in temeiul
articolului 4 sau al articolului 9 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

() numdirul si valoarea tranzactiilor executate in locul de tranzactionare in temeiul articolului 4 sau al articolului 9 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, dar cu exceptia ordinelor retinute intr-un sistem de administrare a ordinelor
utilizat de locul de tranzactionare in vederea lansarii si care nu sunt incluse la litera (k);

(m) numdrul §i durata medie a intreruperilor tranzactiondrii ca urmare a volatilititii licitdrii sau a aplicrii unui
mecanism de intrerupere a tranzactiondrii, inregistrate in perioada normald de tranzactionare in locul respectiv;

(n) natura, numirul si durata medie a suspenddrilor tranzactiondrii, inregistrate ca urmare a deciziei locului respectiv,
in perioada normali de tranzactionare, altele decét cele publicate conform articolului 3 alineatul (1) punctul (v).

(3)  Pentru fiecare segment de piatd pe care functioneazd si pentru fiecare instrument financiar care face obiectul
obligatiei de tranzactionare prevazute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de tranzac-
tionare si operatorii independenti care administreazd, integral sau partial, un sistem de tranzactionare pe bazd de cotare
continud publicd informatii suplimentare, in conformitate cu prezentul alineat al treilea paragraf.

Pentru fiecare segment de piatd pe care functioneazd si pentru fiecare instrument financiar care nu face obiectul
obligatiei de tranzactionare previzute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de executare
care administreazd, integral sau partial, un sistem de tranzactionare pe bazid de cotare continud publici informatii
suplimentare, in conformitate cu prezentul alineat al treilea paragraf.

Urmdtoarele informatii sunt publicate in formatul previzut in tabelul 8 din anexi:

(a) pentru fiecare zi de tranzactionare, in timpul programului normal de tranzactionare al locului respectiv, numdrul si
durata medie a perioadelor in care nu se realizeazd nicio ofertd de vanzare sau de cumpdrare si care sunt mai lungi
de 15 minute;

(b) perioada medie in care se realizeazd cotatii, exprimatd in procente din perioada normald de tranzactionare a locului,
la data respectiva.

Articolul 8
Informatii suplimentare pentru locurile de executare de tip ,cerere de cotatie”

Pentru fiecare segment de piatd pe care functioneazd si pentru fiecare instrument financiar care face obiectul obligatiei
de tranzactionare previzute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de tranzactionare si
operatorii independenti care administreazd un sistem de tranzactionare de tip ,cerere de cotatie” sau alte tipuri de
sisteme de tranzactionare pentru care sunt disponibile informatii suplimentare publicd, pentru fiecare zi de tranzac-
tionare, informatiile respective, in conformitate cu prezentul alineat al treilea paragraf.

Pentru fiecare segment de piatd pe care functioneazd si pentru fiecare instrument financiar care nu face obiectul
obligatiei de tranzactionare previzute la articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de executare
care administreazd un sistem de tranzactionare de tip ,cerere de cotatie” sau alte tipuri de sisteme de tranzactionare
pentru care sunt disponibile informatii suplimentare publicd, pentru fiecare zi de tranzactionare, informatiile respective,
in conformitate cu prezentul alineat al treilea paragraf.

Urmitoarele informatii sunt publicate in formatul prevdzut in tabelul 9 din anexa:

(a) perioada medie si mediand dintre acceptarea unei cotatii §i executare, pentru toate tranzactiile cu respectivul
instrument financiar si

(b) perioada medie si mediand dintre o cerere de cotatie si furnizarea de cotatii aferente, pentru toate cotatiile cu
respectivul instrument financiar.
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Articolul 9
Categoriile de volum pentru raport

Locurile de executare publicd tranzactiile executate mentionate la articolul 4 pe urmitoarele categorii de volum:
(a) pentru toate instrumentele financiare, altele decat instrumentele de piatd monetari:

(i) categoria de volum 1: mai mare de 0 EUR si mai mic sau egal cu volumul standard al pietei sau volumul
specific instrumentului financiar;

(ii) categoria de volum 2: mai mare decat volumul standard al pietei sau volumul specific instrumentului financiar
si mai mic sau egal cu mare ca volum;

(iii) categoria de volum 3: mai mare decit mare ca volum;
(b) pentru actiunile nelichide, fondurile tranzactionate la bursi sau certificate:

(i) categoria de volum 1: mai mare de 0 EUR si mai mic sau egal cu cel mai mic volum standard al pietei pentru
tipul de instrument respectiv;

(ii) categoria de volum 2: mai mare decat cel mai mic volum standard al pietei pentru tipul de instrument respectiv
si mai mic sau egal cu mare ca volum;

(iii) categoria de volum 3: mai mare decit mare ca volum;
(c) pentru instrumentele pietei monetare:
(i) categoria de volum 1: mai mare de 0 EUR si mai mic sau egal cu 10 milioane EUR;
(ii) categoria de volum 2: mai mare de 10 milioane EUR si mai mic sau egal cu 50 de milioane EUR;

(iii) categoria de volum 3: mai mare de 50 de milioane EUR.

Articolul 10
Formatul publicirii
Locurile de executare publicd informatiile, pentru fiecare zi de tranzactionare, in conformitate cu machetele previzute in
anexd, intr-un format electronic accesibil si disponibil pentru a fi descircat de citre public.
Articolul 11
Frecventa informatiilor care trebuie publicate

Locurile de executare publicd informatiile trimestrial si in termen de cel mult trei luni de la incheierea fiecdrui trimestru,
dupd cum urmeaza:

(a) pand la data de 30 iunie, informatiile privind perioada de timp cuprinsi intre 1 ianuarie si 31 martie;
(b) pani la data de 30 septembrie, informatiile privind perioada de timp cuprinsd intre 1 aprilie si 30 iunie;
(c) péni la data de 31 decembrie, informatiile privind perioada de timp cuprinsi intre 1 iulie si 30 septembrie;

(d) pani la data de 31 martie, informatiile privind perioada de timp cuprinsi intre 1 octombrie si 31 decembrie.

Atrticolul 12
Intrarea in vigoare si aplicarea
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 3 ianuarie 2018.
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 8 iunie 2016.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXA

Tabelul 1 - Informatiile de identificare care trebuie publicate conform articolului 3 alineatul (1) -
tipul locului de executare

Identificator [codul de identifi-
care de piagd (MIC) in conformi-

e Denumire tate cu ISO 10383 sau identifica-
torul entitdtii juridice (LEI)]

Tara autoritdtii competente Denumire
Segment de piatd Denumire Identificator [(MIC) al seg-

mentului de piatd in confor-

mitate cu ISO 10383]
Data zilei de tranzactionare ISO 8601
Disfunctionalitati Naturd Numair Duratd medie
Licitatie programatd Naturd Numar Duratd medie
Tranzactii esuate Numdr Valoare (ca % din valoarea to-

tald a tranzactiilor executate in
ziua respectiva)

Tabelul 2 — Informatiile de identificare care trebuie publicate conform articolului 3 alineatul (2) -
tipul instrumentului financiar

Instrument financiar

Denumire

Identificator (ISO 6166)

Descrierea scrisd a instrumentului financiar, dacd nu este
disponibil un identificator (inclusiv moneda instrumentu-
lui-suport, multiplicatorul de pret, indicatorul de pret, indi-

catorul de volum si tipul de livrare)

Clasificarea instrumentului

(codul CFI in conformitate cu ISO 10962)

Moneda (ISO 4217)
Tabelul 3 - Informatiile privind pretul care trebuie publicate conform articolului 4 litera (a)
. T il i . . < < - TN 2 oot
Categoria oate tranzactllle eXecutate | p; ) tranzactie dupd momentul T (dacd nu existd tranzactii in primele doud minute de
primele doud minute de la ’ ’
de volum la momentul T)
momentul T
Cea mai bund
ofertd de
Pretul executat . A <
ST Sistemul | Modul Plat- vanzare-cumpa-
mediu simplu Valoarea Moment- | Volumul
Momen- A . - de tran- | de tran- | forma de | rare sau pretul
(excluzand comi- totald Pret ul execu- | tranzac- : : -
tul (T) : . N < o L zactio- zactio- | tranzac- de referintd
sioanele si dobanda | executatd tarii tiei ’ ’ : N
< nare nare tionare adecvat in
acumulatd) 2
momentul
executarii
09.30.00 1
2
3
11.30.00 1
2
3




31.3.2017 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 87/163
. T ranzactiile ex in . . ~ . ] P 2 oot
Categoria oate tranzacfiile cxecutate Prima tranzactie dupd momentul T (dacd nu existd tranzactii in primele doud minute de
primele doud minute de la ’ ’
de volum momentul T la momentul T)
Cea mai bund
fertd
Pregul executat . | orertd ¢ <
e o Sistemul | Modul Plat- vanzare-cumpa-
mediu simplu Valoarea Moment- | Volumul
Momen- A . o de tran- | de tran- | forma de | rare sau pretul
(excluzand comi- totald Pret ul execu- | tranzac- : : -
tul (T) : . N < ’ o o zactio- zactio- | tranzac- de referintd
sioanele si dobanda | executatd tarii tiei ’ ’ : 4 N
acumulatd) nare nare tionare adecvat in
momentul
executdrii
13.30.00 1
2
3
15.30.00 1
2
3

Tabelul 4 - Informatiile privind pretul care trebuie publicate conform articolului 4 litera (b)

Pretul tranzactiei mediu simplu

Pretul tranzactiei ponderat cu volumul

Cel mai ridicat pret executat

Cel mai scdzut pret executat

Tabelul 5 - Informatiile privind costurile care trebuie publicate conform articolului 5

Informatiile prevdzute la articolul 5 literele (a)-(d)

(Descriere)

Link citre un site sau altd sursd atunci cand sunt disponibile informatii supli-
mentare privind costurile

Valoarea totald a tuturor rabaturilor, reducerilor sau a altor pliti acordate (ca %
din valoarea totald tranzactionatd in perioada pentru care se publicd informatii)

%

Valoarea totald a tuturor costurilor (ca % din valoarea totald a volumului tran-
zactionat inregistrat in perioada pentru care se publicd informatiile)

%

Tabelul 6 - Informatiile privind probabilitatea de executare care trebuie

articolului 6

publicate conform

Numarul de ordine sau de cereri de cotatii primite

Numdrul de tranzactii executate

Valoarea totald a tranzactiilor executate

Numirul de ordine sau de cereri de cotatii primite care au fost anulate sau re-
trase
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Numdrul de ordine sau de cereri de cotatii primite care au fost modificate
Volumul median al tranzactiei
Volumul median al tuturor ordinelor sau cererilor de cotatii
Numadrul de formatori de piatd desemnati
Tabelul 7 — Informatiile privind probabilitatea de executare care trebuie publicate conform
articolului 7 alineatul (1)
Lo L Lichiditatea
Pretul celei mai | Pretul celei mai . . . :
Volumul ofertei | Volumul ofertei registrului
Momentul bune oferte de bune oferte de A < .
A « de vanzare de cumparare pentru trel
vanzare cumparare

majordri de pret

09.30.00

11.30.00

13.30.00

15.30.00

Tabelul 8 - Informatiile care trebuie publicate conform articolului 7 alineatele (2) si (3)

Marja efectivd medie

Volumul mediu la cea mai bund ofertd de vanzare-cumpdrare

Marja medie la cea mai bund ofertd de vanzare-cumpdrare

Numdrul de anuldri la cea mai bund ofertd de vanzare-cumpdrare

Numdr de modificari la cea mai bund ofertd de vanzare-cumpdrare

Lichiditatea medie a registrului pentru trei majorari de preg

Perioada medie (in milisecunde) intre primirea unui ordin agresiv sau a acceptd-
rii unei cotatii de citre locul de executare si executarea ulterioard, totald sau
partiald

Perioada mediand (in milisecunde) intre primirea de citre locul de executare
a unui ordin agresiv si executarea ulterioard, totald sau partiald

Viteza medie de executare pentru ordinele pasive nemodificate la cea mai bund
ofertd de vanzare-cumpdarare

Numadrul de ordine executare sau anulare esuate

Numdrul de ordine executare si anulare care inregistreazd zero la executare

Numadrul tranzactiilor executate in locul de tranzactionare care sunt mari ca vo-
lum in temeiul articolului 4 sau al articolului 9 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014

Valoarea tranzactiilor executate in locul de tranzactionare care sunt mari ca vo-
lum in temeiul articolului 4 sau al articolului 9 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014
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Numadrul tranzactiilor executate in locul de tranzactionare in temeiul articolu-
lui 4 sau al articolului 9 din MiFIR, cu exceptia ordinelor retinute intr-un sis-
tem de administrare a ordinelor utilizat de locul de tranzactionare in vederea
lansdrii si care nu sunt mari ca volum

Valoarea tranzactiilor executate in locul de tranzactionare in temeiul articolu-
lui 4 sau al articolului 9 din MiFIR, cu exceptia ordinelor retinute intr-un sis-
tem de administrare a ordinelor utilizat de locul de tranzactionare in vederea
lansdrii si care nu sunt mari ca volum

Numarul de intreruperi ale tranzactionarii

Durata medie a intreruperilor de tranzactionare

Numdrul de suspendari

Natura suspendarilor

Durata medie a suspendarilor

Pentru locurile pe bazd de cotare continud, numarul perioadelor in care nu se
realizeazd cotatii

Pentru locurile pe bazd de cotare continud, durata medie a perioadelor in care
nu se realizeazi cotatii

Perioada medie 1n care se realizeazd cotatii

Tabelul 9 - Informatiile care trebuie publicate conform articolului 8

Perioada medie dintre acceptare si executare

Perioada mediand dintre acceptare i executare

Perioada medie dintre o cerere de cotatie si furnizarea de cotatii aferente

Perioada mediand dintre o cerere de cotatie si furnizarea de cotatii aferente
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