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Investitorii Tn valorile mobiliare prezentate inoBpectul de Bagz ar trebui 8§ se asigure &
nteleg specificdile Valorilor Mobiliare si expunerea la riscurile asociate Valorilor Mohidia
Prgul de piaa sau valoarea acestora pot fi volatiedeginatorii de Valori Mobiliare pot suferi
pierderea intregii invesii.

Valorile mobiliare nu au fosti nu vor fi inregistrate in temeiul legii Valorilokobiliare
“Securities Act” din 1933, cu amendamentele ultamodin Statele Unitgj nu pot fi exercitate,
oferite, vandute, transferate sau livrate, direat sdirect, pe teritoriul Statelor Unite sau, Tn
contulsi beneficiul persoanelor din Statele Unite ale Aitier

Viza de aprobare aplicatpe prospectul de ofertpublici sau, dug caz, pe documentul de
ofertd nu are valoare de garaie si nici nu reprezind o altz formg de apreciere a A.S.F. cu
privire la oportunitatea, avantajele sau dezavael@j profitul ori riscurile pe care le-ar putea
prezenta tranzgtle de incheiat prin acceptarea ofertei publiceiest al deciziei de aprobare.
Decizia de aprobare certific numai regularitatea prospectului/documentului deerta n
privinga exigepelor legiisi ale normelor adoptate in aplicarea acesteia



Acest Prospect de Bazeprezini un prospect de bazn sensul articolului 5(4) din
Directiva 2003/71/CE ("Directiva Prospectulugi) al art. 21 din Regulamentul CNVM (
actualmente A.S.F.) nr. 1/2006.

SSIF Broker SA ("Emitentul”)si asuni responsabilitatea pentru inforgile prezentate
n acest document. In concorgiacu cungtintele si convingerile emitentului (care a luat toate
masurile rezonabile pentru a se asigura de acegt)lutiormaiile continute in acest document
sunt Tn conformitate cu realitateda nu omit nimic de natdr sa afecteze irelesul acestor
informaii. Se va solicita Bursei de Valori Bucyte admiterea la tranzdonaresi listarea la
Bursa de Valori Bucugd pam la expirarea a 12 luni de la data puflicProspectului de Baiz
In plus, Valorile Mobiliare pot fi listate sau ads®ila tranzaionare, dup caz, pe orice buis
sau piga specificai in Termenii Finali relevan Emitentul poate emite, de asemenea Valori
Mobiliare nelistate.

Emitentul nu a autorizat reprezentarea sa oriifarea de orice fel de informiacu
privire la emitent sau orice valoare mobiiaNici livrarea acestui document, nici livrarea
oricarui alt document al programului, sau furnizareairdermaii in cadrul unei tranzat cu
Valorile Mobiliare, in nici o circumsta® nu va fi interpretdt ca o recomandare din partea
emitentului de a realiza vreo trangaacu Valoarile mobiliare emise. Fiecare poi@nnvestitor
care analizedz achiztia de Valori Mobiliare, trebuie asia o decizie bazatpe cerceiri
intreprinse de el insuin legditura cu riscurile asociate acestor tran#ac

Livrarea acestui document nu imglitn nici un momentxinformaiile continute nu au
suferit modifiari dupa data emiterii Prospectului de BazEmitentul nu intefioneaz si
furnizeze date suplimentare diupublicarea prospectului.

Distribuirea acestui documensi oferta, vanzarea sau livrarea de Valori Mobilidne
anumite jurisdigi poate fi restrigonati de lege. Persoanele care sex &l posesia acestui
document sunt indemnaté se informeze asupra unor astfel de regtriPentru o detaliere a
anumitor restrigi privind oferta, vanzarea sau livrarea ValoriMobiliare si distribuirea acestui
document sau a altor materiale referitoare la emeéa Valorilor Mobiliare, ¥ rugim s
consultai segiunea din Prospectul de Bazeferitoare la “Restrig de vanzare”.

Nici o persoai nu a fost autorizatin a da informgi diferite fata de cele incluse in
Prospectul de Baziar in cazul in care au fost transmise astfeinflematii, ele nu trebuiesc
private ca fiind autorizate détce Emintent.

In cazul in care informiéle sunt furnizate de atre o teta parte, emitentul confirm
reproducerea lor cu acurgdai ca nici un fapt nu a fost omissa incat 8 condua la informaii
neclare sau confuze, in limitele Tn care Emiteptdte 8 disceara din informaiile publicate de
aceast tenta parte.

Acest prospect de batrebuie & fie citit impreuri cu toate documentele incorporate ca
si referinga gi va fi citit si inteles casi cand respectivele documente ar face parte dispecul
de Baz.

Emitentul nu garanteazca acest document poate fi distribuit legal sau\Malorile
Mobiliare pot fi oferite legal, respectand oriceypedere sau cetinin orice jurisdige, si nu i
asuni responsabilitateaasfaciliteze o astfel de distribuire sau ofertn mod special, nicio
agiune nu a fost intrepriisde c¢itre Emitent, careaspermit oferirea Valorilor Mobiliare sau
deginerea sau distribuirea acestui Prospect sauirari@lt material in legfura cu Valorile
Mobiliare in orice jurisdigie in care astfel de @gni sunt necesare. Nicio ofértvanzare sau
livrare de Valori Mobiliare sau distribuirea aitor materiale informative n létura cu Valorile
Mobiliare nu se poate face intr-o anuijirisdigie sau dintr-o anumnitjurisdigie cu excepa



circumstaielor ce sunt Tn concordgincu orice legesi regulament aplicabilgi in caz contrar
Emitentul neputand fiatut responsabil. Pentru o descriere a anumitoriecgsfin oferirea,
vanzareasi livrarea Valorilor Mobiliaresi distribuirea acestui documest a altor materiale
referitoare la emisiunea de Valori mobiliaré sugam s consult@ segiunea “Restrigi la

Vanzare” in Prospectul de Baz
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1. Sumar

Acest sumar trebuie citit ca fiind o introducere aprospectului de baz iar orice decizie de
investitie ar trebui sa fie bazat nu doar pe conspectarea acestui rezumat, ci petétegerea
intregului prospect, aprobat de dtre Autoritatea de Suprveghere Financiaki din Romania.
In cazul In care o problend legati de Prospectul de Bax este adus in fata unei instarte
din Spatiul Economic Europeansi din afara Romaniei, initiatorul reclamant trebuie sa

suporte costurile aferente traducerii prospectuluide baz.

Emitent: SSIF Broker S.A. cu sediulag principal in Cluj Napoca, Cal.Motilor, nr. 119,

Romania, duf cum va fi specificagi in Termenii Finali.

Scurt istoric al companiei: Infiintati ca societate pe @eni cu capital privat la data de
26.10.1994 sub denumirea de SVM Broker SA, SSIK&r&A fungioneaa in prezent pe pia
de capital din Romania in conformitate cu dispdeitegale Tn vigoare.

Activitatea principal deshsurath de SSIF Broker SA coristin intermedierea tranzgitor
financiare — cod CAEN — 6612. In urma Deciziei ASF3098/10.09.2003 ethumirea sociétii

fiind ulterior schimbat in ,,Societate de Servicii de Investitii Finanei&@roker SA”.

Compania este membru fondator al Bursei de ValarcuBsti, al Asociaiei Naiionale a
Societtilor de Valori Mobiliare, agonar la Depozitarul Central, Sibex- Sibiu StockcEange,
Casa Roméan de Compensare, Casa de Compensare BiguFondul de Compensare al
Investitorilor. SSIF Broker S.A. este una dintremele companii care a operat pe tpia

romaneascde capital.

Generalitati: Dupa ce a devenit societate desaéhgwin listarea la Bursa de Valori Bucstie
(BVB) in 2005, in prezent SSIF Broker esteini@i de un nuriir de peste 12,000 detemari.

Maximul deinerilor in companie este limitat la 15%. Compad&ine licerte de operare la
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Bursa de Valori Bucurdi si la Sibex-Sibiu Stock Exchange,t@nand atat ca intermediar Gt

ca investitor instittional. Totodai, pe baza unei convgnde mandat incheiatcu o bana

locak, cliertilor SSIF Broker SA le este asigurat accesul peapialutas (FX) interbancat. In

primavara anului 2005 SSIF Broker a lansat o af@dblici initiala, pentru a fi listat la BVB.
Din 04 februarie 2005, actiunile SSIF Broker SAtsnanzagonate la BVB sub simbolul BRK.

Activele fixe existente in proprietatea compangegu ridicat la sfartul anului 2012 la peste

33.3 mil. RON in timp ce valoarea numerarujuiechivalentelor de numerar (fondurile totale

disponibile in conturile SSIF Broker) a inregistoavaloare de 10.2 mil. RON. La data de 31

decembrie 2012 capitalurile proprii ale soffiese ridici la 64.27 mil. RON.

Sediul central este situat Th Cluj-Napoca, compamand o sucursain Bucurati si agernii in 6

orase mari: Timgoara, 13i, Ploiesti, Suceava, Botanisi Pitesti.

Structura organizationala a companiei:

Organigrama SSIF Broker S.A. cuprinde dtoarele departamente cu segmentele specifice ale

fiecareia:

Departamentul ClignInstitutional

Departmentul Varari — cuprinde rgesaua teritorial a agefiilor SSIF Broker SA, agen
de serviciii financiargi ageni delegai, serviciul de Marketing/ Comunicare.
Departamentul Suport Opeéiai: Managmentul Riscului, Produse/Msd(Gredite,
Referemi Back Office/ Arhiva, Online Trading, Anadti, Programatori, Departament
tranzagionare clier

Departamentul economic



Rezumatul informatiilor financiare cu privire la SSIF Broker SA

Urmatoarele date reprezininformaii financiare ale SSIF Broker S.A.sacum au fost acestea
nregistrate la 31 decembrie 2012, respectiv 3tmécie 2011.

Valori in RON La 31 Decembrie 2012 La 31 Decembrie 2011
Active totale 87,002,525 85,327,994
Total venituri din activiiti

continue 18,762,552 14,544,872
Profit inainte de impozitare -612,350 -13,967,505
Profit din activiiti continue -612,350 -13,967,505
Profit din activitti intrerupte

(dupa impozitare) 0 295,764
Profitul perioadei -612,350 -13,617,741
Alte elemente ale rezultatului

global -2,396,506 2,147,203
Total rezultat global aferent

perioadei -3,08,856 -11,524,438

Factori de risc:

Scopul descrierii factorilor de risc este de a gepotenialii cumpratorii de valori mobiliare
de la efectuarea de investcare nu sunt potrivite profilului lor, precusn de a stabili riscurile
economicesi juridice asociate unei invesii in valori mobiliare. Potgralii cumparatori de valori

mobiliare ar trebuisfie constienti de riscurile asociate unei invesiiin valori mobiliare Tnainte
de a lua o decizie de investi.

Factori de risc legai de Emitent:

Potenialii investitori ar trebui & retina faptul & Emitentul este supus anumitor riscuiirafa se

limita la instabilitatea pielor financiare globale, lipsa de lichiditate, dsperea valorii

detinerilor, condtii geopolitice, ngonalizare compléitsi alte proceduri.



Astfel, urmiatorii factori de risc vor fi relevampentru Emitent:

» Afacerile Emitentuluki performanele sale pot fi afectate negativ de conditiile actuale
sau viitoare economice si financiare la nivel global sau de alte riscuri geopolitice.

* Un program de restructur ce ar putea fi derulate la nivelul Emitentuluiputea afecta
negativ afacerile derulate, rezultatele opieraale, situatiile financiare, nivelul
capitalurilor si al lichiditatilor si poate avea un impact negativ asupra valorii
valorilor mobiliare ale companiei.

» Lipsa de lichiditate poate reprezenta un risc major cauza inabiliitii Emitentului de a
accesa surse de lichiglitsi de finanare.

* Veniturile si situaia financiara a Emitentului pot fi afectate negativ de deprecierea
activelor sale datorita conditiilor proaste de piata.

* Schimbiri ale ratelor de doba#gd ale ratelor de schimb valutar, ale tprdor la
obligaiuni, aaiuni si marfuri, volatilitateasi alti factori de piata vor afecta afacerile
Emitentuluisi rezultatele operaunilor

» Performarele afacerilor Emitentului pot fi afectate in situatia in care capitalul sau nu
este gestionat corespunzator sau ca rezultat al modificarilor In adecvarea capitalului
si a necesarului de lichiditate.

» Valoarea diferitor instrumente financiare inregistrla valoarea coregceste determinat
in funaie de folosirea anumitor ipoteze, judgcsi estimari care se pot schimba de-a
lungul timpului sau se pot dovedi a nu fi precise.

* Emitentul opereaz pe pige puternic competitivesi afacerile si rezultatele sale
operaionale pot fi afectate negativ.

* Emitentul poate fi afectat prin imposibilitatea dergine sau atrage personal cu
experienta in domeniu, incluzand aici membri ai Consiliului de administratie sau a
Conducerii executive si poate avea de suferit in situatia in care nu este mentinuta o
buna relatie intre angajati.

* Modificari semnificative ale legist#ei, incluzand modificari ale Codului Fiscal in
privinta impozitelor si taxelor, ce pot avea un efect negativ asupra modului in care
Emitentul isi desfasoara activitatea, rezultatele operationale si situatia financiara.

* Emitentul estei poate fi parte a unui litigiu sau subiectul umorestigaii care pot avea



impact asupra afacerilor sale.

* Riscul operéional este inerent in afacerile Emitentului.

Factori de risc legai de Certificate:

Valoarea Certificatelor este expus riscului de piata si altor factori si poate fi mai mica
decét valoarea de achizie. Mai muli factori vor influena valoarea Valorilor Mobiliare, miil
dintre acetia nefiind in controlul Emitentului. Agda pot fi. modificarea valorii Activului
Suport, volatilitatea Activului Suport, fluctgiade curs valutar legate de Valorile Mobiliare

si/sau Activul Suport, rate ale dobanzilor sau gtattusolvabilitate al Emitentului.

Riscuri specifice tipului de activ suport de care ©@nt legate Valorile Mobiliare. Investitori
trebuie 4 se asigurexinteleg natura activului supogt termenii aplicabili fieérui tip de active
suportsi in ce mod fluctugile valorilor acestora vor afecta valoarea ValarilMobiliare.
Performara trecuf a unui activ suport nu este un indicator pentrfigpmanele sale viitoare.

Participatie mai mare de 100%.Orice crgtere sau descgtere a valorii activului suport va
avea un efect mai mare asupra valorii Valorilor Make decéat in cazul unei particygade

100% in activul suport.

Participatie mai mica de 100%.Orice crgtere sau descgkere a valorii activului suport va avea
un efect mai mic asupra valorii Valorilor Mobiliackecat in cazul unei particiggade 100% in

activul suport.

Levierul. Modificarile pozitive sau negative ale valorii activuluipsut vor avea un efect
propotional mai mare asupra valorii investi, astfel levierul avand potgalul de a riri

cresterile sau pierderile invesii.

Lipsa protectiei capitalului. Tn situgia in care capitalul nu este protejat, evieltadvers a

valorii activului suport poate afecta Tgaafel investiia incat valoarea eisjundi la zero.



Cursul valutar. Valoarea invesdfiei va fi inluentata atat de evolga activului suport, dasi de

evoluia cursului de schimb dintre moneda activului stigiamoneda investiei.

Pondere egal intr-un cos. Ponderea egala fiecrei componente dintr-un gale instrumente

financiare determino influena egak a fiecreia dintre acestea asupra valorii invgsiti

Pondere inegaid intr-un cos. Ponderea inegala componentelor dintr-un gale instrumente
financiare determica o componeatsa aikd o influenta dispropotionat mai mare sau mai niic

asupra valorii invesikei.

Detinatorii de Valori Mobiliare nu vor avea niciun drept asupra activului suport. Emitentul
nu este obligatasdeina activul suport. Dgnatorii de Valori Mobiliare nu vor avea niciun drept

legal asupra activului suport.

Valorile Mobiliare pot sa nu fie potrivite pentru anumite categorii de invesitori. Valorile
mobiliare ar puteaasnu fie potrivite obiectivelor anumitor categorie dnvestitori, iar acgia

trebuie & se asigurezValorile Mobiliare sunt potrivite intereselgirobiectivelor lor.

Ar putea sa nu existe o piaa secunda# pentru Valorile Mobiliare , investitorii neputand
astfel & Tsi vandi deginerile de Valori Mobiliare, &fie nevoii si le pistreze paila maturitate

sau 4 le vandi la un pre substatial redus.

Dimensiunea Emisiunii nu este un indicator pentruichiditate. Actionand in concordai cu
obligaiile de market maker asumate, Emitentul poate @egidemii un nunir mai mare de

Valori Mobiliare decéat cele care au fostiai vandute.

Evenimente legate de pona de hedging a Emitentuluipot determina inchiderea anticipat

emisiunii sau ajusti aduse condiilor Valorilor Mobiliare. Poziia de hedging a Emitentului
poate fi afectdt de insolvera contraprtii de hedging, modifigri legislative intara in care
activeaz contrapartea de hedging sau alte evenimente camegechilibra poga de hedging a

Emitentului. Tn cazul unui astfel de eveniment, Emiul poate inchide emisiunea de Valori
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Mobiliare sau 3 modifice termeniki condiiile Tn fungie de impactul avut asupra ppitor de

hedging. Astfel de modifiei pot afecta negativ valoarea Valorilor Mobiliare.

Descrierea valorilor mobiliare

Certificatele Turbo long ii dau posibilitatea investitorului de a profita de urma unei pie
aflate In crgtere. In cazul In care valoarea activului supaggtet si valoarea certificatelor Turbo
long crete intr-o manier echivalend, luand Tn considerare orice #atle schimb valutar
aplicabik. Diferena dintre un certificat Turbo Long un certificat simplu constin faptul &
suma necesarpentru o invesfie care 8 poati $i dea aceed rata de participare in activul
suport, este considerabil mai mic

Certificatele Turbo Short 1i dau posibilitatea investitorului de a profita ge urma unei pje
aflate in declin. Aceste certificate utrasc evoltia activului suport intr-o maniginversi. Dac
valoarea activului suport scade, valoarea certifloa Turbo Short crge intr-o manier
echivalend, luand in considerare orice #atle schimb valutar aplicabil Difererta dintre un
certificat Turbo Shorgi un certificat simplu constin faptul @& suma necesapentru o investie
care 4 poah sa dea aceearati inversi de participare Tn activul suport, este considénaiaii
Mica.

Pierderea maxitmin cazul certificatelor Turbo este suma invéstititial. O caracteristit a
certificatelor Turbo este posibilitatea®@@tunei Bariere, care, in cazul in care va fi gtjn

va genera inchiderea premataremisiunii.

Certificatele cu capital protejat si activ suport marfuri sau cauri de marfuri sunt
certificate, in cazul@ora activul suport este sub fotrde marfuri sau ceuri de nérfuri, dand
investitorului o participge n propotie predefinié in evolyia favorabia a activului suport, iar
capitalul investit este protejat intr-o properstabilié la emisiune. O gainlargi de narfuri ar
putea deveni activul suport Tn raport cu un cedificu capital protejat avand activ supod#rfiori
sau ceuri de narfuri.

Certificatele cu capital protejat si activ suport actiuni sau caguri de actiuni sunt certificate,
n cazul é@rora activul suport este sub fofrde a¢iuni sau ceuri de agiuni, dand investitorului
0 participaie in propofie predefinit Tn evoluia favorabifi a activului suport, iar capitalul
investit este protejat intr-o prop@ stabiliti la emisiune. O gainlarga de ag¢iuni ar putea

deveni activul suport in raport cu un certificataapital protejat avand activ suportiani sau

11



cosuri de agiuni.

Certificatele cu capital protejat si activ suport indici sau cauri de indici sunt certificate, n

cazul arora activul suport este sub foxrmde indici sau cguri de indici, dand investitorului o
participaie in propotie predefinii Tn evoldia favorabi a activului suport, iar capitalul investit
este protejat intr-o prope stabiliti la emisiune. O gainarga de indici ar putea deveni activul

suport in raport cu un certificat cu capital pratgvand activ suport indici sauscoi de indici.

Informa tii de la o terta parte

In cazul In care informéle provin de la o tggi parte, Emitentul confirth faptul ¢ aceste
informaii au fost reproduse cu acurggei ca atata timp cat Emitentul este gtientsi capabil &
verifice datele publicate de tenu exist lucruri care & fi fost omisesi care 4 redea informga

reprodusa neclar sau confuz.

Pret de emisiune:

Praul la care vor fi vandute valorile mobiliare vadigterminat de are Emitent luand in calcul
anumii factori, printre care se régesc urratorii: nivelul de pre¢ al activului suport,
multiplicatorul relevanti orice rati de schimb valutar aplicabil Preul de emisiune este bazat
pe modele de ptalefinite intern de catre Emitent si poate fi mai mare decéat valoarea dg#ia
datoriti unor comisionssi/sau alte taxe percepute la emisiugeaénzarea valorilor mobiliare
(incluzand o magj platita unor teti sau retinuta de catre Emitent) sau a unor valori utilizate de
catre Emitent pentru obligéle de hedging aferente Valorilor Mobiliare. Investitoaii trebui &

se asigurezau fost informé Tnainte de cumgzarea acestor Valori Mobiliare.

Notificarea Listarii:

Faptul @& o parte a produselor vor fi listate pe una sau maite pige reglementate sau
nereglementate sau faptul ca nu vor fi listate va fi stipulat in Termenii Finali. Ca urmare a
notificarii de aprobare a acestui prospect, Produsele pot fi admise la tranzactionare pe
piete reglementate sau pe segmente nereglementate si sau listate la burse de valori din tari
ale Spatiului Economic European si oferite publicului din tarile Spatiului Economic

European in care s-a facut notificarea.
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Conditii generale
In continuare sunt prezentate o serie de prevesmnificative ale Congilor Generale

aplicabile tuturor Valorilor Mobiliare ce vor fi ése pe baza Prospectului de Baz

Forma valorilor mobiliare :

Valorile mobiliare vor fi emise in forindematerializai

Statutul valorilor mobiliare:

Valorile Mobiliare constituie obliga negarantatesi nesubordonate din partea Emitentujui
sunt tratatgoari passuintre elesi cu toate celelalte obliga negarantate si nesubordonate ale

Emitentului, prezente si viitoare, cu exceptia celor din prevederile legale.

Notificari:

Toate notificéirile prevazute in Condiile Generale si/sau Conditiile Produselor vor fi (i)

publicate pe website-ul Emitentulgi produc efecte din momentul puldrd, sau (ii)vor fi

transmise #tre Agentul de Compensageintra in vigoare incepand cu data fxir, sau (iii) vor

fi transmise pentru publicaratee bursa de valori unde Valorile Mobiliare sumstditesi produc
efecte din momentul lidrii lor, cu condiia ca notificirile sa nu precizeze o dltdag de la care

produc efecte .

Agentul de plata si Agentul de calcul: SSIF Broker S.A.

Dobanda: Valorile mobiliare vor fi pudtoare de dobardhumai in cazul in care acest lucru este

specificat in Condliile produsuluisi/sau in Termenii Finali.

Maturitate: conform Tabelului de Ofett
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Inchiderea emisiunii de ditre Emitent:

Emitentul poate inchide emisiunea (i) l@onsidek ci activitatea legatde investiia in valori
mobiliare a devenit in intregime sau tmarneconforni cu normele legalei (ii) la producerea
anumitor evenimente de perturbare a hedginguluieafe in cazul in care Emitentul inchide
emisiunea in astfel de circumstanEmitentul va trebuiasplateasé, in misura permis de lege,
catre fiecare D#nator de Valori Mobiliare o anunditsuné de bani, calculétrelativ la deinere,

in conformitate cu valoarea sa justde piaa, imediat dup inchiderea emisiunii (cu excep
cazului de ilegalitate), mai puin costurile Emitentului cu inchiderea tranzactiilor realizate
pentru hedging-ul partial sau total In legatura cu Valorile mobiliare emise. Posibilitatea

inchiderii de catre Emitent a unei emisiuni va fi stipulata in cadrul Termenilor Finali.

Eveniment de perturbare a Hedging-ului:

Un eveniment de perturbare a Hedging-ului poat@ éve in cazul in care Emitentul detergin
ca este sau a devenit nerezonabil de efectuat, shavenit indezirabil, din orice motiv pentru
Emitent & realizeze, restabileagcinlocuiasé sau & menini o tranzage de hedging
considerat necesatr in ceea ce priwe acoperirea riscurilor pentru Valorile mobiliazenise.
Dac apare un eveniment de perturbare a hedginguluitetal are dreptul & (i) Tnchida
emisiunea de Valori mobiliarg, Tn masura permis de legea aplicali) si plateasa fiecarui
Detinator o suna determinat de Emitent ca valoarea sa juste piaa, in fungie de detineri,
imediat dup inchiderea emisiunii, mai pim costurile legate de inchiderea tranzactiilor de
hedging legate de emisiunea respectiva sau (ii) & faci orice alte ajugti ale Condiiilor
Produselor pe care le considera fi adecvate in scopul de a rniea valoarea teoretica

valorilor mobiliare dup ajustrile aferente evenimentului de Perturbare a Hedgding

Substituirea Emitentului:

Emitentul se poate substitui Tn orice moment diltataa de Emitent de valori mobiliareird
consimamantul Deinatorilor. Aceasi substituire presupune cedarea @noc drepturi, obligdi
si responsabilitti in legitura cu Valorile Mobiliare, cu con¢ga ca drepturile Dgnatorilor,

precizate in Condiiile emisiunii si fi fost indeplinite.

Taxare: Detinatorul va fi responsabilasplateasa orice tax, datorie sau impozit legat de dreptul
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de proprietate, orice fel de cost de transferaat livrare in ceea ce prite Valorile mobiliare
detinute de acesta. Emitentul are dreptul dar nu este obligatresina sau 8 dedué orice astfel

de sum dintr-o valoare datoratunui Deinator.

Ajustari pentru Uniunea Europeana Monetara: Emitentul are dreptul,afa consimamantul
Detinatorului, printr-o notificare atre Deinatorii de Valori mobiliare, producandi-efectele

conform datei stipulate, de a converti in Euro nalangpecificat in Termenii Finali.

Sisteme de compensare:
» Depozitarul Central SA, Bvd. Carol I, nr 34-36, Bueyti, Romania

sau orice alt sistem sau agent de compensare deamobat de #tre Emitent periodicsi
notificat Deinatorilor de Valori mobiliare.

Plati:

Platile vor fi efectuate deatre Emitent sau deatre Agentul de compensare pentru creditarea
conturilor din Sistemul de compensare &iR&orilor de Valori Mobiliare. Prin efectuarea de
plati prin Agentul de compensare, Emitentul va fi eliberatobégaia de plai pentru fiecare
valoare astfel pglita. Emitentul se poate abate de la metoda dea as numi, printr-o
notificare trimig Detinatorilor de valori mobiliare. In acest caz, platdre Deinitori se va face

printr-o al& metodi, menionat in notificarea transmis

Legislatia in vigoare: Valorile Mobiliare vor fi guvernateai interpretate in conformitate cu

legislaia romaneast

Jurisdictia: In limitele prevwizute de lege, instaele competente din Cluj-Napoca, Romania,
vor avea jurisdictie exclusiva pentru disputele legate de Valorile mobiliare emise, cu
conditia ca Emitentul sa aiba dreptul de a introduce actiuni in fata oricarei alte instante

competente.
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Exercitarea sau inchiderea Emisiunii de Valori mobiare:

Valorile mobiliare pot fi exercitate deitce Deinator la orice dat de exercitare specificain
Conndiiile produsului sau Tn Termenii Finali. Aceasexercitare trebuie ias notificati
Emitentului de atre deinatorul de Valori mobiliare. Emisiunea de Valori mobiliare poate fi,
de asemenea, inchigatial sau total de dtre Emitent, ca urmare a exe#cit Valorilor
Mobiliare de atre Dginatori sau in cazul unui Eveniment de Atingere a &aii Aceast
inchidere trebuieasfie notificat. In cazul atingerii unei Bariere, inchiderea emméi se face
automat.

Un Eveniment de Atingere a Barierei apare in cazuware valoarea activului suport este &gal
cu un prag specificat in Termenii Finali ca fiindvelul de Baried (limitarea pierderii).
Notificarea legat de apatia unui astfel de eveniment va ficuti de étre Emitent sau deatre
Agentul de calcul la Bursa de Valori unde respetéivvalori mobiliare sunt admise la
tranzagonaresi Valoarea Reziudal(asa cum este préwzuti in Termenii Finali) va fi notificait
Detinatorilor de catre Emitent. Deinatorii nu au dreptul de a inchide Emisiunea.

Valoarea maxima de exercitat: Daci in Termenii Finali este specificat, Emitentul apgiunea
de a stabili un numir maxim de Valori mobiliare care poate fi exerci@b anumi dag, si in
concordatd cu aceasta valoare, sa limiteze numarul de Valori mobiliare exercitabile de
catre o persoana sau persoane (fie ca actioneaza sau nu concertat) la o astfel de dak.
Numirul Valorilor mobiliare care pot fi exercitate la astfel de dat va fi redus pé&n in
momentul in care acest namtotal nu va mai degi numarul maxim specificat (cu excep
cazului in care Emitentul decide altfel), in ftiecde Valorile mobiliare care au aceasta
optiune specificata In Termenii Finali. Valorile mobiliare care ar fi trebuiti $ie exercitate la o
anumit dag, insi nu au fost, vor fi exercitate Tn mod automat laaioarea ddi specifical ca
fiind o astfel de dat facand subiectul acelaialimitari maxime de exercitarg posibilitate de
intarziere.

Numar minim exercitabil: Daci asa este specificat in Termenii Finali, {ideitorul poate fi

obligat % respecte exercitarea unui nimminim de Valori mobiliare.

Decontarea Valorilor mobiliare: Valorile mobiliare vor fi decontate numai in fomdu
Evenimente de perturbare a pig¢ei: Condiiile Produsului specifia diferite situaii care pot fi

considerate o perturbare a tgie Intr-un astfel de caz, Emitentul poate §) faci ajustiri
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referitoare la Condiile Valorilor Mobiliare afectate de eveniment; sau (pate inchide
emisiunea de Valori Mobiliare; sau (iii) (in cazid care activul suport este un fond s
Tnlocuiasé activul suport cu un alt fond. Apéid unui astfel de eveniment poate afecta valoarea
Valorilor Mobiliare, si astfel Deinatorii pot intampina o intarziere in decontare, iar va&aar

platita la decontare poate fi afectah mod negativ.

Informatii legate de oferta publié: Daci, in cadrul emisiunii unei trga de valori mobiliare,
acestea urmeazi fie vandute prin intermediul unei oferte publicemitoarele informéii vor fi
furnizate In Termenii Finali: (i) condtii, statistici privind oferta, calendarulsteptat si
procedurile de a aplica la ofgr{ii) distribuia planificat si alocarea Valorilor Mobiliargi (iii)

determinarea ptelui.
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2. Factori de risc

Emisiunile de produse structurate se vor realiza Trtonformitate cu prevederile legale

prudentiale.

Emitentul considera ca exista urmatorii factori ce pot si 1i afecteze capacitatea de si-

indeplini obligatiile cu privire la Valorile Mobiliare emise. Emitentul considera ca factorii

descrisi in continuare reprezinta principalele riscuri inerente legate de investiile in

Valorile Mobiliare emise, dar imposibilitatea Emitentului de a plati dobanzile, principalul,

sau alte sume in lefifur a cu Valorile Mobiliare sau de asi indeplini alte obligatii de livrare

n legatura cu Valorile Mobiliare emise, se pot datora altorfactori astfel ci Emitentul nu

poate considera riscurile de dgnere a Valorilor Mobiliare prezentate mai jos ca fiind

exhaustive. Potertialii investitori ar trebui s a citeasé informatiile detaliate prezentate in

Prospectul de Baa si sa isi faca o imagine proprie Tnaintea Iuirii unei decizii de investire.

Ar trebui de asemenea # isi consulte brokerul, managerul de cont, avocatulcontabilul

sau aki consilieri financiari, juridici si fiscali si sa revizuiasci cu atertie riscurile generate

de o investiie Tn Valorile mobiliare.

1.Factori de risc care pot afecta Emitentul

Evolugia companiei depinde de mediul econogiipoate fi afecdt de acesta

Tendinele macroeconomice recente au infideasupra afacerilor companiei

Presiunea concurgala n industria serviciilor financiare ar putea aéeth mod negativ
SSIF Broker S.A.

Compania poate fi afectatle sdderea valorii activelor

Rezultatele tranzador pot fi volatile s depind de mul factori pe care Emitentul nu ii
controleaz

Se confrunt cu riscul investiilor facute in alte companii

Compania este expusiscului de lichiditatei de piga

SSIF Broker S.A poate fi afectiatle politica guvernamentalfiscak si monetas
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 Compania este expiusiscului de pierderi datorate ofirtii fel de eroare de procedur
interrd, a angajalor, sistemelor sau factorilor externi

» Modificari ale legislaiei sau regulamentelor pot afecta compania

* Modelul de afacere este dependent de diversificaegaiciilorsi produselor oferite

* Rezultatetele SSIF Broker S.A sunt strans legatgbilgatea companiei de a identifica si
gestiona riscul

» Exista riscul de apatie a conflictelor de interes intre membrii compadntelor

administrative, de conducere sau de supraveghere

2. Factori de risc in legitur a cu certificatele

2.1 Factori de risc legat de toate tipurile de dkcate
Valorile Mobiliare pot sa nu fie o investtie potrivita pentru toti investitorii. Fiecare
potenial investitor in Valorile Mobiliare trebuieasiecidi pentru sine dacacest tip de invesie
i se potrivate. Tn mod particular, ar trebui:
a) $i aiba suficiente cungtinte si 0 experiefa vast pentru a face o evaluare obiedtas Valorilor
mobiliare, a meritelosi riscurilor de a investi in acestea a informgiilor incorporate ca
referinta in acest Prospect de baza sau orice Termeni Finali care se aplica;
(b) ¢ aid cunatintele necesarg sa aili acces la instrumentele de analadecvate pentru a
evalua, Tn contextul sittiai sale financiare, o invegg in Valorile Mobiliaresi impactul pe care
aceastea le vor avea asupra portofolivduii®m ansamblu;
(c) s dispurd de suficiente resurse financiagiede lichiditatea necesapentru a suporta toate
riscurile unei investii in Valori Mobiliare;
(d) sa inteleag Tn detaliu termenii emisiunii de Valori Mobiliarg si fie familiarizat cu
comportamentul orizui indice relevangi a pigelor financiare;
(e) s fie in masulm si evalueze (fie singur, fie cu ajutorul unui corgilifinanciar) scenarii
posibile care ar putea surveni privind ratele dabénsi alti factori economici care ar putea
afecta investiile salesi capacitatea sa de a suporta riscurile. Un piatieimvestitor nu ar trebui
si investeast in instrumente financiare complexe dlaxu are expertiza (fie a sa, fie impraun
cu un consilier financiar)asevalueze modul in care Valorile Mobiliare evoluedz condiii
care se schimba3, efectele asupra Valorilor Mobiliare si impactul pe care aceasta investitie il

va avea asupra portofoliului in ansamblu a potentialului investitor .
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Valoarea de piga a Valorilor mobiliare poate fluctua

Valoarea de pia a Valorilor Mobiliare poate cste sau descgee intre data de curagaresi data
exercitirii sau data expiirii (in functie de caz). Deinatorii de Valori Mobiliare trebuieasia in
considerarssi 0 pierdere total a investiiei lor (cu excepa cazului in care valorile mobiliare
sunt de un tip in care capitalul este protejat}eRm@lii cumparatori trebuie & se asigure, prin
urmare, & au ineles pe deplin natura Valorilor Mobiliare Thaine alinvesti in acestea.

Mai multi factori, dintre care mulpe care Emitentul nu i poate controla, vor iefia valoarea
Valorilor Mobiliare in orice moment, incuzand uttorii factori:

(a)valoarea activului suport. Prgul de piata a Valorilor Mobiliare este de asteptat in orice
moment sa fie afectat de schimbari ale nivelului Activului suport de care Valorile Mobiliare
sunt legate. Este imposibil de anticipat in ce fel nivelul Activului suport relevant va evolua
in timp. Factori care pot contribui asupra valorii Activului suport sunt rata profitului
Activului suport si pozitia financiara si perspectivele emitentului Activului suport sau a
componentelor sale. Potenialii investitori trebuie & inteleag de asemenea desi valoarea de
piata a Valorilor Mobiliare este direct legatle Activul suporsi va fi influentata (pozitiv sau
negativ) de acesta, orice modificare a valorii de giapoate 8 nu fie comparahil si poate fi
dispropotionata.

(b)Rata dobanzii Investtiile in Valori Mobiliare pot implica riscul rateiabanzii, in funtie de
moneda in care este denominat Activul suport si emisiunea de Valori Mobiliare. O varietate
de factori pot influeta ratele dobanzilor.

(c)Volatilitatea. Termenul se refér la frecvema actuala si anticipatd si a amplorii
modificarilor preului de piaa, pornind de la Activul suport. Volatilitatea este afectatde o
serie de factori, cum ar fi elemente macroecononie@zadi speculative, cerereq orferta de
optiuni, futures si alte pige de instrumente derivate.

d)Ratele de schimb valutar Acestea ar putea, in anumite circumgdasi fie afectate de factori,
cum ar fi fluctuaii ale ratelor de schimb intre orice monede in c@goate face vreo piain
legatura cu Valorilor Mobiliaresi orice moneda in care Activul suport este tranipaat.
(e)Perturbare. Daci se specifia in Condiiile produsului, Agentul de calcul poate stab#liun
eveniment disturbator pe piaa avut loc la un moment dat, un eveniment de ajestau o

delistare. O astfel de sittia poate afecta valoarea Valorilor mobiliagésau poate amana
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decontarea acestora. Pateli cumpiratori ar trebui § revizuiasé Condiiile, sa verifice daé si

modul in care astfel de dispgise aplié pentru Valorile Mobiliare emise.

(NSolvabilitatea. Orice persoan care achizioneaz Valori Mobiliare se baze#z pe
solvabilitatea Emitentului.

Ar putea sia nu existe o piga secunda# pentru Valorile Mobiliare

Potenialii investitori trebuie & fie dispyi sa dgina Valori Mobiliare pe intreaga pericadle
viata a produselor. Naturasi amploarea oritrei pige secundare a Valorilor Mobiliare nu poate
fi estimafi. Ca 0 consecia, orice persoancare intefioneaz si dgina Valori Mobiliare ar
trebui 4 ia Tn considerare riscul de lichiditate.

in cazul In care Valorile Mobiliare sunt listateuseotate pe o buis acest lucru nu implico
lichiditate mai mare sau mai ndidecat dat aceste Valori Mobiliare nu ar fi listate. Cu toate
acestea, in cazul in care Valorile Mobiliare nutdigstate sau cotate, poate exista o diple
transparetd in ceea ce priwee informaiile de pre.

Lichiditatea poate fi, de asemenea, aféctatde restrigile legale. Emitentul poate afecta
lichiditatea Valorilor Mobiliare prin achiibnareasi deiinerea pe cont propriu de Valori
Mobiliare in timpul tranzawnarii pe piga secunddar Orice astfel de Valori Mobiliare pot fi
revandute Tn orice moment pe fgiain eventualitatea In care Emitentul doeesi ofere accesi

pe piata secundar acesta va avea dreptul de a impune goledpe care le considgra fi
necesare, printre cage

a)setarea unei dimensiuni a difggandintre preurile de cumprare si vanzare dupa propriile
considerente, in fumie de gradul de risc perceput de Emitent ca fiiméatl determinat de
participarea pe piata secunglar

b) condiiile de piaa normale disponibile la data respeativ

c) limitarea nurarului de Valori Mobiliare pentru care Emitentul estispus % ofere acces pe
piata secundar

Detinatorii trebuie & retind ca impunerea oricareia dintre coride de mai sus poate limita
sever disponibilitatea oriceia dintre aceste piEle secundargi poate avea ca rezultat ca
Detinatorii sa incaseze ca si contravaloare a Valorilor Mobiliare semnificativ mai putin

decat daa acestea ar fi fostascumpirate la maturitate/expirare. Ca parte a stratedeei
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emisiune, market makingi/sau tranzagonare, Emitentul poate emite mai multe Valori

Mobiliare decat cele ce urmesaa fi cumgirate sau subscrise de investitori.

Cumpararea Valorilor Mobiliare ca strategie de acoperire a riscului poate sa nu fie
eficienta

Orice persoan care intefioneaz si foloseas#g Valorile Mobiliare ca pe un instrument de
acoperire a riscului trebuiea gecunoast riscul de corelare. Valorile Mobiliare nu pot fi o
acoperire perfegtpentru instrumente care au la bakctivul Suport sau pentru un portofoliu

care are in componghActivul suport.

Masurile intreprinse de étre Emitent pot afecta valoarea Valorilor Mobiliare

Emitentulsi / sau oricare dintre afilia sai pot des#isura activititi care 1i/le minimizeazriscurile
legate de Valori Mobiliare. Tn plus, in lggra cu oferirea de Valori Mobiliare, Emitentsil/ sau
oricare din afiligii sai poate/pot deschide pozide hedging avand ca obiect Activul suport.
Emitentulsi / sau afiligii sai pot intra n tranzga cu Activul suport, acestea putand afectaydre
de piaa, lichiditatea sau valoarea Valorilor Mobiliare. Eemtul si/sau afiligii sai Tsi pot
schimba pozia de hedging pe durata de pdaa Valorilor mobiliare fie prin efectuarea de
tranzadii cu activul suport sau produse derivate ce abda Activul suport. Mai mult, este
posibil ca servicille de analizpe care Emitentugi/sau afiligii sai le furnizeaza in cadrul

operaiunilor lor curente s aiba un impact advers asupra Valorii activului suport.

Pot exista limitari privind dreptul De tinatorilor de a exercita Valorile Mobiliare
a)Certificatele cu maturitate fixa

Daci este specificato Dat de Evaluare Finalin Termenii Finali, titlurile de valoare nu vor fi
emise pe perio@dnedetermindt iar deinatorii nu vor avea drept de exercitare. Certificatel
care cogin ca specificae o zi finah de evaluare, vor avea o maturitate fixgitse vor executa
automat.

b) Valoarea maxima de exercitat.

Daa in Termenii Finali este specificat, Emitentul aptiunea de a stabili un nundr maxim de

Valori mobiliare care poate fi exercitat la o antindag, si in concordati cu aceasta valoare,
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sa limiteze numarul de Valori mobiliare exercitabile de cadtre o persoana sau persoane (fie
ca actioneaza sau nu concertat) la o astfel de dag. Numirul Valorilor mobiliare care pot fi
exercitate la o astfel de data fi redus painin momentul in care acest nimtotal nu va mai
demsi numarul maxim specificat (cu excg@p cazului in care Emitentul decide altfel), indtin
de Valorile mobiliare care au aceasta optiune specificatd in Termenii Finali. Valorile
mobiliare care ar fi trebuitadie exercitate la o anuniidag, ins nu au fost, vor fi exercitate in
mod automat la uritoarea ddi specificat ca fiind o astfel de dat facand subiectul acelaia

limitari maxime de exercitarg posibilitate de Tntarziere.

c)Valoarea minima de exercitat

Dac este astfel precizat in Coxigi un Deinator trebuie § solicite exercitarea unui nudm
minim specificat de Valori Mobiliare la un momeratdAstfel, Dginatorii cu mai puine Valori
Mobiliare decéat nu@rul minim specificat, ori vor trebuiasle vand pe acestea orascumpere

Valori mobiliare suplimentar, suportand costurieetthnzagonare in fiecare caz.

d)Pot aparea intarzieri in efectuarea deconirii

In cazul Valorilor Mobiliare care fac subiectulairexercitri, este posibil % existe un decalaj
intre momentul in care deatorul Valorilor Mobiliare di instrugiuni de exercitargi momentul
in care suma de bani corespitoare exerclrii (in cazul in care Valorile Mobiliare se
deconteaz in bani) este determidatin cazul livérilor fizice, poate exista o intarziere dup
exercitare, pan la livrarea efecti Tn contul De¢inatorului. Orice astfel de intarziere intre
momentul de exercitarg determinarea valorii sumei de bani sau livrarefivapecificat in
Condtii. Cu toate acestea, intarzierea ar putea fi sérativ mai lung. Din cauza acestui
decalaj este posibil ca sumageass sau & descreascfata de suma iniala, care s-ar fi primit
daa nu ar fi existat agti pasi de parcurs.

Esecul de a livra anumite certifid cerute prin Condiile produsului poate rezulta in
pierderea sau imposibilitatea primirii valorilor de bani sau livrarilor de instrumente altfel
datorate pentru Valorile mobiliare.

Potenialii cumparatori ar trebui 8 revizuiasé condtiile pentru a stabili dag si modul in care,
astfel de dispozi se aplia pentru Valorile Mobiliare.
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Pot exista taxe de gitit de catre investitori

Potenialii cumparatori si vanzitori de Valori Mobiliare ar trebuiasfie corgtienti de faptul & ar
putea fi obligé sa plateaséa taxe de timbru sau alte taxi@mpozite, in conformitate cu legisia
si practicile dintara in care Valorile Mobiliare sunt transferate n{paratorii poteriali care au
orice fel de Tndoial cu privire la situga lor in privirta taxelor si impozitelor ar trebui & Tsi

consulte propriii consilieri fiscali. In plustfade aceasta, potgalii cumparatori ar trebui & fie

corstienti de faptul @ reglemerdrile fiscale si aplicarea lor de are autorititile fiscale
competente se modifigperiodic. Prin urmare, este imposihil se prevail taxelesi impozitele

care se vor aplica la un momentul dat.

Nu se fac compen#i pentru re tineri

In cazul Tn care ptile pentru Valori Mobiliare sunt sau devin obiectuiei reineri sau deduceri
cerute de legei sunt legate de taxe prezente sau viitoare, ofiligau taxe guvernamentale de
orice natuf, Emitentul va rgne sumele necesare sau va face deducerile necdsgiecaz,si
nici Emitentul, nici o alt parte tefi nu vor pfiti sume adionale Deginatorilor in compesarea

acestor reneri sau deduceri.

Emisiunea de Valori mobiliare poate fi inchig inainte de data expifrii

in cazul in care Emitentul stahbite ci indeplinirea obliggilor sale legate de Valorile mobiliare
a devenit in totalitate sau n parte ileagsau impracticakil sau considé@rca nu mai este legal
sau practicabil &isi menina poztia de hedging in raport cu Valorile Mobiliare, poah mod
discraionar si fara nici o obligaie, inchide emisiunea de Valori Mobiliare Tnainteamenului
specificat injial. Tn cazul in care Emitentul inchide in avandsiunea de Valori Mobiliare, va
plati Detinatorilor respectivelor Valori Mobiliare o sunii determinat de dtre Agentul de
Calcul ca valoare justde piaa mai puin costurile necesare inchiderilor pozitiilor de hedging
aferente.

Riscurile asociate Valorilor Mobiliare detinute Tn forma globala

Valorile mobiliare vor fi infial dginute de &tre sau in numele unuia sau mai multor Sisteme de
Compensare specificate in Termenii Finali, fie &rima unor titluri globale la puttor care sunt

interschimbabile cu titluri definitive doar Tn evaalitatea in care are loc inchiderea Sistemelor
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relevante de Compensare, fie in farmematerializat, in funaie de regulile sistemelor de
Compensare. Atata timp cat orice Valori Mobiliatmtsfie deinute de étre sau in numele unui
sistem de Compensare relevaniifg principalului (valorii nominale), a dobanziigdi exist),
precumsi orice alte sume se vor face prin Sistemul de Gamspre respectiv.

Riscul este ca puitorul sau, dup caz, d@natorul Tnregistrat al titlurilor globale, de obicen
depozitar sau un custode al unui depozitar dinepaBlistemului de Compensare, sau, in cazul
titlurilor Tn forma dematerializat un Sistem de Compensare relewamu Dginatorul insui, sa

fie tratat ca unic denator al Valorilor mobiliaretinandu-se cont de dobanzi si orice alte sume
platibile pentru Valorile mobiliare sau orice valori mobiliare care trebuie livrate. Astfel,
deinatorii de Valori mobiliare sunt obligaesa se informeze cu privire la practicile Sistemulal d
Compensare in latura cu Valorile mobiliare in form globak sau dematerializate. Valorile
mobiliare care sunt deute de dtre, sau Tn numele unui Sistem de Compensare sunt
transferabile numai in concordércu regulilesi procedurile impuse in vigoare ale Sistemului de
Compensare relevant.

Riscurile asociate cu dginerile in custodie

In cazul in care investitorul apel@ala un furnizor de servicii de custodie pentristparea
Valorilor mobiliare sau printr-un Sistem de Compaes investitorul va incasa apil legate de
principal, dobanda(daca este cazul), sau alte sume datorate, sau valori mobiliare de livrat,

ce se pot aplica. In acest caz investitorul va fi expus la risculaledit si de faliment privind
furnizorul respectiv de servicii de custodie sasteé®nul respectiv de Compensare. Nici
Emitentul, nici afiligii sai nu vor fi responsabili pentru ganile sau omisiunile furnizorului
respectiv de servicii, sau a Sistemului respecgv@bmpensaregi nici nu vor asigura sau
garanta cu privire la serviciul oferit de orice riimor de servicii de custodie sau Sistem de
Compensare.

Rentabilitatea unei investtii in Valori Mobiliare va fi afectata de taxele suportate de
investitori

Rentabilitatea total a invesitiei in orice Valoare Mobiliara va fi afectai de nivelul taxelor
percepute deatre furnizorul de servicii de custodge/ sau Sistemul de Compensare Relevant
utilizat de investitor. O astfel de perséasau instittie poate percepe comisioane pentru

deschidereai functionarea unui cont de invegii transferuri de Valori Mobiliare, servicii de
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custodiesi plati a dobanzii, a principalului (valorii nominalg)a altor sume sau pentru livrarea
de valori mobiliare. Investitorii poteiali ar trebui, prin urmare asse intereseze in laira cu

taxele ce vor fi aplicate pentru respectivele Vidlbobiliare.

Cadrul legal poate limita anumite investtii
Activitatile de investii ale unor investitori sunt restrictionate de arentegi sau reglemein
legale ale anumitor autoiii. Fiecare potgral investitor trebuie & Tsi consulte consilierii

financiari pentru a stabili dagi Tn ce misuia:

a) Investtia in Valori Mobiliare este o inveg legah pentru ei,
b) Titlurile de valoare pot fi utilizate ca o gatenpentru diferite tipuri de imprumut

c) Alte restrigii ce se aplia.

Modific dri, renuntari si substitutii
Emitentul poate decideasfaci modificiri ale Valorilor Mobiliare, fra consimamantul

Detinatorilor, ceea ce poate afecta interesufi¥orilor.

Schimbarea cadrului legal

O schimbare a cadrului legal sau a jurigdigoate afecta Valorile Mobiliare in diferite mod

Evaluirile riscului de credit pot sia nu reflecte toate riscurile

Evaluirile pot ¢ nu reflecte impactul potg@al al tuturor riscurilor legate de struciude piaa,
sau factori suplimentari asupra valorii Valoriloroblliare. O astfel de evaluare nu este o
recomandare de curimare, vanzare sau mamere a Valorilor Mobiliarei poate fi revizuid sau

retras de agetia de evaluare la orice moment.

2.2 Factori de risc in legturd cu Certificatele cu capital protejat
Asumad faptul & Emitentul nu se afl in incapacitate de pkafin privinta obligaiilor sale,
Certificatele cu capital protejat intr-o properstabilit la emisiune, care nu suriiscumprate

anticipatsi sunt gistrate paala maturitate vor ki detinatorilor valoarea de capital stabilita
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fiind protejati, indiferent de evoltia Activului Suport de care sunt legate. Cu totestea,
investitorii trebuie &tina cont de urratoarele:

a) Dainatorii trebuie & cunoasg riscul ca Emitentulasintre in faliment sau in incapacitate
de plai in legitura cu Valorile Mobiliare;

b) Pentru astfel de Valori Mobiliare, facilitatea ticapital protejat” este aplicabihumai
daa acestea suntaptrate pam la maturitate; dac Valorile Mobiliare sunt vandute de un
Detinator Tnainte de aceasta, ke vanzrii poate fi mai mic decat valoarea protéjat
capitalului programatla maturitate;

C) In cazul unei ascumpirari anticipate neplanificate, Bieatorii pot primi o valoare
semnificativ mai mig decat valoarea protejaa capitalului la maturitate.

d) Orice facilitate de “capital protejat” este aglii numai principalului sau valorii
nominale a certificatului; orice investitor careitpfte mai mult decat aceaswaloare (a
capitalului protejat) are riscul de a pierde vadaainvestiei platita in plus.

e) Dobanda gtita pentru Valorile Mobiliare poate fi dependgmnte performata unuia sau
mai multor Active Suporgi nu va fi protejat la fel casi principalul.

f) Valorile mobiliare pot avea capitalul piat protejat, in funge de specificgile din
Termenii Finali, gadar o parte din principal sau valoarea nomiinaéfiind protejat, iar
investitorii ar putea pierde o parte a invgstilor, in fungie de performaga activului suport de

care Valorile Mobiliare sunt legate.

2.3 Factori de risc in legtura cu Certificatele Turbo
Valorile mobiliare sub fortnde Certificate Turbo long sau short implemnumite riscuri.
Certificatele Turbo sunt fie:
(Dinstrumente de invesii fara o scadeta fixa sau vreo datde expirare, care pot fi exercitate de
ciatre Deainator, sau
(iNinstrumente cu scadenfixa sau o ddt de expirare, care vor fi exercitate automatadData
Evaluirii Finale.
Ambele, atat emisiunile certificatelor turbo peipadi nedetermindtcatsi a celor cu scaden
pot fi inchise de are Emitent in urma Solicitii Emitentuluisi pot fi inchise Tn mod automat n
cazul Tn Activul suport atinge un nivel predeteratinin urma unui astfel de eveniment, pentru

certificatele turbo se flleste o valoare in funie de nivelul activului suport valiitmart, indice
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(inclusiv indicelesi elementele sale constitutive),tame, obliggiune sau alte produse pe baza
carora sunt construite certificatele. Investitorireliuie 4 fie corstienti de faptul @ intreaga
investiie poate fi pierddt datoriti evoluiei nefavorabile a Activului suport. Rug la care un
Detinator va puteasvand certificatele turbo poate fi la un nivel subgiahinferior valorii de
piata a certificatelor turbo de la data emiterii dala acel moment, in completarea altor factori,
valoarea Activului suport se afla un nivel nefavorabil.

Suma necesarinvestiiei intr-un certificat turbo careasofere acees rata de participare in
Activul suport casi 0 investtie directa in Activul suport este considerabil mai mica. Prin
urmare, cétigul procentual in cazul unei gteri a Activului suport(turbo long) sau a unei
scideri a Activului suport (turbo shorg) pierderea procentualin cazul in care Activul suport
scade sau, respectiv gte este mai mare la certificatele Turbo decatdmut unei investii
directe in activul suport. Acesta este efectul eleer. Investitorii trebuie &sfie constienti de
faptul c efectul de levier in cazul cerificatelor Turbopartea duce la un gig sau pierdere
procentual mai mare raportat la inveg# decat ar fi posibil in cazul unei investdirecte n
Activul suport. Pierderea maxia investitorului este egatu suni investit initial.

O caracteristig a certificatelor Turbo este posibilitateaasetunei Bariere care, daeste ating

va duce la inchiderea anticipaa emisiunii. Certificatele Turbo short permit istieorului s
profite de pe urma pielor in declin. Ele uraresc invers evolia Activului suport. in cazul in
care valoarea Activului suport scade, valoareafwartiului turbo short va cgte intr-o maniexr
echivaleni, tindndu-se seaiinde orice rat de schimb valutar aplicabil Certificatele Turbo long

permit investitorului & profite de pe urma cgterii pietelor.

2.4  Factori de risc referitori la Valorile Mobiliae legate de un activ suport
a) Generalitti
Emitentul poate emite Valori Mobiliare legate deubsau mai multe Active Suport care pot fi
oricare din urratoarele: marfuri, indici, agiuni sau ceuri ale acestora.
Valoarea de pi& a unei emisiuni cu un anume Activ Suport va fiueftata de un nurar de
factori independegnde solvabilitatea Emitentului, incluzand, darifa se limita la:

(i) valoaressi volatilitatea unui Activ Suport relevant;

(i) cand Activul Suport este o fwgne sau cg de aduni, dividendul si rezultatele

financiaresi previziunile acestora pentru emitentul Activuguport;
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(iii) lichiditatea Activului Suport pe pia secunda,

(iv) evenimentele economice, financiagiepolitice dintr-una sau mai multe jurisdic
incluzand factori care afecteapiegele financiare in genergi bursa de valori pe care se
tranzagoneaz Activul Suport;

(v) cand Valorile Mobiliare sunt legate de un AcBuport au un multiplicator sau levier
mai mic sau mai mare decat unu, efectul modfiicActivului Suport asupra valorii Valorilor

Mobiliare va fi sporit sau diminuat in consagin

Praul la care un Dgnator va puteadsvandi Valorile Mobiliare poate fi substéal mai redus
decét valoarea lor la Data Emisiunii, #ddn acel momengi in concureti cu orice alt factor,
valoarea Activului Suport este mai mjegal sau insuficient mai mare decéat cea de la Data
Emisiunii. Valoarea Valorilor Mobiliare va fluctuncepand de la Data Emisiunii. Evpau
istorica a Activului Suport nu trebuieazuti ca un indicator pentru perform@anacestuia n
perioada n care Valorile Mobiliare vor fi legate acest Activ Suport. in conseginpotenialii
investitori trebuie &1si consulte consultgi financiari si legali despre riscurile la care se expun
printr-o investiie in Valorile Mobiliaresi oportunitatea invegiei in lumina circumstaelor lor

particulare.

Potenialii investitori in Valorile Mobiliare trebuieasinteleag riscurile tranzagilor cu Valorile
Mobiliare si trebuie 4 ia decizia de a investi numai dugvaluarea rigurods akturi de
consultami lor, a oportunifitii investitiei in fungie de situga lor financia, a informaiilor
cuprinse in acest documesnta informaiilor privitoare la Activul Suport (specificat ineFmenii

Finali relevam) in fungie de care este calculataloarea Valorilor Mobiliare.

Acolo unde Termenii Finali precizeazinul sau mai multe Active Suport, Valorile Mobrka
relevante vor reprezenta o inv@stilegai de performata preului Activului Suport si

rentabilitatea invegiei lor va depinde de performgnacelui Activ Suport.

Potenialii investitori trebuie & cunoasg faptul @G atata timp cat Valorile Mobiliare sunt legate
de un anume Activ Supost va fi influentat (pozitiv sau negativ) de acest Activ Suportceri

modificare a preului Activului Suport poate fi dispropponat reflectat in preul Valorilor
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Mobiliare, care poate fi volatil. Este imposibil geezis variga in timp a praului Activului
Suport. In contrast cu o investi direct Tn Activul Suport, Valorile Mobiliare reprezintreptul
de a primi la maturitate Valoarea desRumpirare, calculdt in funagie de performaga Activului
Suport. Termenii Finali vor oferi infornfia precise cu privire la determinarea Valorii de

Rascumprare la Maturitate.

Potentialii investitori trebuie sa consulte Condiiile Produsului, inclusiv Termenii Finali
aferenti pentru a cunoaste care este Activul Suportsi a intelege cum este determinét
Valoarea de Riscumpirare a Valorilor Mobiliare si cand este aceasta ptita, inainte de a

lua decizia de a cumgra Valori Mobiliare legate de un Activ Suport.

b) Deginatorii nu au drepturi de proprietate asupra Activului suport

Valorile mobiliare nu ofer dreptul de proprietate asupra Activului suport.itenmtul poate alege
si nu deina participdii in cadrul Activului suport sau contracte derivate ce au la bakctivul
suport. Nu exigt nici o restricie pentru Emitenti / sau a afili@i sai de a vinde, gaja sau
Tnstiaina n alt mod drepturi, titluri de valoare sawensgse ce au la baZActivul suport sau orice

contracte derivate legate de Activul suport.

c) Un eveniment de perturbare &tplpoate conduce la o intarziere dtplsi la o plat intr-o

moned alternativ

Daci posibilitatea de perturbare aafil este specificdt in cadrul Termenilor Finalsi dac
Emitentul constdt ca Moneda Decoiitii nu este disponibidl pentru a realiza o pkatpentru
Valorile Mobiliare, are loc un “Eveniment de petiare a gitii”. Plata va fi amanat para la
Tncetarea evenimentului. Dmevenimentul continumai mult de 180 de zile calendaristice @lup
data notificirii evenimentului, Emitentul poate face plata intraoned alternativa la o rai de
conversie determinade Emitent, dupdeducerea cheltuielilor aferente rezmivevenimentului
de perturbare a fii.

d) Apariia altor evenimente de perturbare

Alte evenimente de pertubare legate de Activul Supont evenimente ce determion cost

crescut pentru meimerea poaziilor de hedging ale Emitentului in lgwira cu Valorile Mobiliare,
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inclusiv schimfari de legislaie sau alte modifiiri care nu sunt in controlul Emitentului a
agenilor siai. Daci aceste evenimente sunt aplicabile conform Termerilnali, Agentul de
calcul, poate face anumite detertnin la discrela sa, pentru (i) a face ajast termenilor
Valorilor Mobiliare si/sau (ii) Tnchiderea anticipata Emisiunii , determiri care pot avea un

efect advers asupra valorii Valorilor Mobiliare.

e) Determidri facute de Agentul de Calcul la ag&iunor evenimente de perturbare n raport cu
Activul Suport

Daca Agentul de calcul determinca un eveniment de ajustare in daga cu Activul Suport a
avut loc, Agentul de calcul poate modifica termenicondiiile Valorilor Mobiliare sau poate
decide inchiderea/ necesitatea inchiderii Emisitniconformitate cu termenii prazuti pentru
fiecare Emisiune. Exemple de astfel de apispot fi, fira a se limita la: (i) evenimente
corporative legate de Activul Suport, (ii) fuziuneaui emitent din cadrul Activului Suport cu o

alta entitate, (iii) delistarea Activului Suport.

f) Emisiunea de Valori Mobiliare poate fi inchianticipat datort unor evnimente de perturbare
legate de Activul Suport sau a altor evenimentpeatéurbare

Daca Emitentul constatapariia unui eveniment de perturbare legat de Activig@tisau a altui
eveniment de perturbare, poate la digaresa, 8 inchici Emisiunea de Valori Mobiliare
anticipat. Dag Emisiunea este incliisanticipat Emitentul va pti Detinatorilor o Valoare de
rascumpirare calculat casi valoarea just de piaa pentru Valorile Mobiliare imediat Thainte de
inchiderea Emisiunii, mai pim costurile Emitentului cu Tnchiderea p@itor de hedging legate
de Valorile Mobiliare. In cazul in care Valorile Mitiare ofet o protegie minima a capitalului,
Valoarea calculat de Rascumprare va fi cel ptin egah cu valoarea prezenta capitalului
protejat. Valoarea dedcumprare poate fi mai micdecat investia initiala a Deginatorilor si
poate ajunge chiar la zero.

Urmand o astfel de ®Bcumprare neplanifica, s-ar putea ca investitoriiasnu poai sa
reinvesteascfondurile provenite dinascumgirare in acelea condiii ca si in momentul in care
au investit in Valorile Mobiliare. Cunapatorii de Valori mobiliare trebuieasevalueze riscul de

reinvestire in lumina altor invesgtidisponibile la acel moment.
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g) Coredii la preturile sau nivelurile publicate

In eventualitatea in care pueile sau nivelurile publicate ale Activului Sup@tint corectate
ulterior publiarii lor de atre o entitate responsabitu publicarea acestora, Emitetul va lua in
considerare ajustile facute in determiirile pe care le face in lera cu Valorile Mobiliare.

Astfel de determiiri pot avea un efect advers asupra Valorilor Malbdi

h) Riscuri asociate Valorilor Mobiliare legate deaos de active support

Urmatoarele riscuri sunt asociate Valorilor Mobiliasgate de un gade active suport:

(i) Daci componentele golui sunt puternic corelate, orice modificare afpenartei acestora
va genera un efect puternic asupra valorii Valoitobiliare. Corel@ia componentelor golui
indica un grad de interdepende&na acestora in ceea ce psiee performara lor. Da@, spre
exemplu, toate componentele fac parte din acskctor economic din aceggara, un nivel
pozitiv ridicat al corelrii poate fi intalnit. Valorile trecute ale gradulde corelare nu pot fi
considerate ca indicator pentru corelare in viitavestitorii trebuie % fie corstienti ca, in ciuda
faptului & activele suport potasnu fie corelate pe baza istoricului perforngor lor, pot fi
influentate toate negativ de un trend general ddese a pigelor.

(i) Evolutia negatid a unei componente agdui poate anula evofia pozitiva uneia sau mai
multor alte componente din €o

Chiar si in  cazul unor evolu pozitive ale unor componente din cadrul unuk,cdatorit
evoluiei negative a altora, perform@ancagului poate fi una negatiy in fungie de termeniki
condiiile produsului respectiv.

(i) Un cos mic de active sau unul cu ponderi inegale, va di mulnerabil la evoltile unei
singure componente.

Performama unui cg de active care include un nammic de componente va fi, in general,
influentata mai puternic de modificarea valorii unei anume ponmente decéat in cazul unuisco
Cu un nunar mai mare de active.

(iv) Modificarea componeri casului poate avea un efect advers asupra perfognanestuia
Acolo unde termenigi condiiile produsului dau Emitentului dreptul, in anuendircumstate,

Si ajusteze componen caului, investitorii trebuie & cunoasg faptul &G orice inlocuire a unei
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componente a galui poate avea o evdie diferiti decat componenta origifialceea ce poate

determina o evolie advers a caului.

2.5 Factori de risc legade tipul unui Activ Suport legat de Valorile Molare

a) Riscuri asociate gnilor

(i) Factorii ce influereaz performanele agiunilor pot avea o influg#i adverd asupra
Valorilor Mobiliare. Performata unei aguni este dependefjitpe lang factori macroeconomici
cum sunt dobanzile bancare, evole pietelor de capital, evotile cursurilor valutare, factori
politici, si de factori interni, cum sunt nivelul va&m#dor, pozitionarea in pig, riscul de credit,
abilitatea de a inova, abilitatea de&@tpa persoane cheie, structur@@wariatului sau politica de
dividend.

(i) Initiativele unui emitent de @ani pot afecta negativ Valorile Mobiliare. Emitehtie
agiuni nu va fi implicat in niciun fel in vanzarea d/alori Mobiliaresi nu va avea nicio
obligaie faa de deinatorii de Valori Mobiliare. Emitentul poate lua oei@ecizie cu privire la
agiunile emise de el,afa a urmiri interesele dgnatorilor de Valori Mobiliare, ceea ce poate
afecta negativ evotia acestora.

(iif) Determinarile facute de Emitent Tnh anumite sitildn care se impun ajusi pot avea
un efect advers asupra valorii Valorilor Mobiliardjustarile pot include : (A) divizarea,
consolidarea sau reclasificaregiaailor, (B) un dividend extraordinar, (Ciscumprarea de
agiuni de ctre emitent sau un afiliat al emitentului, (D) @ieveniment ce poate avea un efect
de diluare sau concentrare a valorijiagilor. Evenimentele extraordinare includ : (lidearea
agiunilor de pe o bugs (1) insolvernta sau falimentul emitentului detami, (Ill) un eveniment
de fuziune, ceea ce duce la consolidaregumitor cu cele ale unei alte et (IV)
naionalizarea emitentului de geni sau transferul aicinilor catre o instityie guvernamenta)
(V) o oferti de preluare care poate rezulta in transfenitiiaitor catre o alt entitate.

Identificand un eveniment legat dgiani care & conduca la 0 ajustare, Emitentul poate,
la discreia sa, & faci anumite determiri care 4 tina cont de aceste evenimente, incluzand (1)
ajustiri la nivelul condiiilor Valorilor Mobiliare si/sau (in cazul unui eveniment extraordinar)
nchiderea anticipata emisiunii de Valori mobiliare, fiecare putandeaefecte negative asupra
valorii Valorilor Mobiliare.
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(iv) Pierderea rentabilitii dividendelor pentru cele mai multe Valori Mabile legate de
agiuni

Daca in Condiiile Produsului sau Termenii Finali nu este piayut altfel, Deginatorii
Valorilor Mobiliare nu vor participa la dividendslau alte gt facute in legtura cu Valorile
Mobiliare. Astfel, rentabilitatea Valorilor Mobilia nu va fi egdl cu rentabilitatea pe care

investitorul ar fi oinut-o dad ar fi investit direct Tn ganile — activ suport.

b) Riscuri asociate indicilor
() Factorii ce influereazn performanma indicilor pot afecta negativ valoarea Valorilor
Mobiliare
Indicii sunt compsi dintr-un portofoliu sintetic de aani sau alte active, iar din aceasauz,
performana lor este dependentle factori macroeconomici ce influeaz agiunile sau activele
componente ale indicelui, cum sunt sunt dobanzdechre, evoliile pietelor de capital,
evoluiile cursurilor valutare, factori politicgi, Tn cazul agunilor de factori interni, cum sunt
nivelul vanazrilor, pozitionarea in pig, riscul de credit, abilitatea de a inova, abiétatde a
pastra persoane cheie, structuré@wariatului sau politica de dividend.
(i) Rentabilitatea invesiei in Valorile Mobiliare nu va fi acegiacu o investjie direct
n futures, opuni ale indicelui sau in componentele sale
Investitorii s-ar puteaasnu poai profita de orice schimbare a valorii indicelui.sGhimbare a
valorii indicelui s-ar puteaasnu se reflecte intr-o schimbare ideatith cadrul Valorilor
Mobiliare. Investitorii nu vor primi dividende jilte de catre companiile incluse intr-un indice.
(i) Pierderea dividendului corespuitar Valorilor Mobiliare legate de un indice
Regulile de fungionare ale unui indice pot stipulda dividendele distribuite de companiile
componentesnu condus la o cratere a valorii indicelui. In consegi)y Deinatorii de Valori
Mobiliare legate de un astfel de indice vor piediteptul de dividend ptit de componentele
indiceluisi vor avea o performai mai sézuti decéat dat ar investi direct in aceste componente.
(iv) O modificare a compogei indicelui sau un eveniment de Perturbare aceldi ar
putea avea un impact negativ asupra Valorilor Mats|
Detinatorul indicelui poate atliga, sterge sau inlocui componentele indicelui ori pofzee
modificari ale metodologiei de calcul a indicelui. Acestgat afecta in mod advers evpiu

indicelui si, Tn consecita, vor afectssi valoarea Valorilor Mobiliare. D@natorul indicelui nu va
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fi implicat in niciun fel in vanzarea distribuirea Valorilor Mobiliaresi nu va avea nicio
obligaie fata de investitorii in Valorile Mobiliare. Atunile sale nu vor lua in calcul interesele
investitorilor in Valorile Mobiliaresi ar putea afecta negativ valoarea Valorilor Malyi.

(v) Aparitia evenimentelor de ajustare a indicelui
La identificarea unui eveniment de ajustarea acwldi, Emitentul are libertatea de a face
anumite determiri si ajustri, incluzand : (A) modifiari ale condiiilor Valorilor Mobiliare
si/sau (B) inchiderea anticigaa Valorilor Mobiliare, fiecare putand avea un ¢feegativ asupra
valorii Valorilor Mobiliare.

c) Riscuri asociate efurilor

(i) Praul marfurilor poate fi mai volatil decat ale altor clade active
Praul marfurilor poate fi extrem de volatil. Pgd marfurilor este influegat de o varietate de
factori, incluzand modifigrile Tn cerere si oferta, vreme si anotimpuri, programe
guvernamentale, politici manalesi interngionale, evenimente militare, economice sau atacuri
teroriste, programe fiscake modificari ale cursurilor de schimb valutare. féie nirfurilor pot
avea intreruperi temporare datorate mai multoiofaancluzand lipsa de lichiditate, speculatori,
intervenii ale guvernelogi modificari de legislaie.
Anumitetari in curs de dezvoltare, cum este China, @pitat o pondere importanin utilizarea
anumitor narfuri. Din acest motiv, dezvoltarea economia acestortiri poate influera
dispropotionat fga de altetiari cererea pentru anfurile respective.
Anumite narfuri pot fi produse intr-un nuan limitat detari si pot fi controlate de un nuin mic
de produdtori. Din acest motiv, evenimentele legate de a&cgist sau produdtori pot avea un
impact semnificativ asupra pugilor marfurilor respective.
in concluzie, preal marfurilor poate fi mai volatil decat ale altor clade activesi investiia in
marfuri poate fi mai riscatdecat alte invegti. Circumstamele descrise in acest paragraf pot
afecta negativ prarile marfurilor si, Tn conseciti, pot afecta negatigi valoarea Valorilor

Mobiliare cu activ suport anfuri.

(i) Suspendarea sau intreruperea trafiaairii pe pigele de rarfuri pot afecta in mod

negativ valoarea Valorilor Mobiliare
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Pigele de marfuri sunt subiectul unor intreruperi sau suspentemporare ale tranzgitor
datoriti mai multor factori, incluzand lipsa de lichiditatmodificari legislative sau intervei
guvernamentale. In plus, péde de derivate pot avea reguli caxdimiteze fluctuaiile de pre pe
parcursul unei zile de tranzamare. Aceste limiiri poart denumirea de ,, lim# zilnica de
variaie 7, iar preurile de minimsi maxim sunt denumite , ptdimita ” . Daci preul limita a
fost atins, tranzamnarea respectivului contract derivat va urma eduocile definite pentru pia
pe care este listat. Roeile limita pot duce la suspendarea traniatirii contractelor derivate cu

respectivele rirfuri, ceea ce poate afecta valoarea Valorilor Mata.

(iif) Modficari legislative
Marfurile sunt subiect al modificilor legislative, care se pot schimba in moduricare pot
influenta posibilitatea Emitentului de sa-acoperi riscul legat de Valorile Mobiliare cu i&ct
suport narfuri. Astfel de modifiéri legislative pot duce la inchiderea anticipatemisiunii sau

la modificarea condiilor Valorilor Mobiliare.

2.6 Factori legdi de un potemal conflict de interese al Emitentului
a)Calculesi determiniri facute de gtre Emitentsi Agentul de calcul pentru Valorile Mobiliare
Atunci cand Emitentul amneaz si in calitate de Agent de calcul, poate exista anflect de
interese intre Agentul de calaulDetinatorii de Valori Mobiliare. Agentul de calcul poaftace
anumite determiri, Tn virtutea condiilor produsuluisi a termenilor finali relevam care &
influenteze valoarea Valorilor Mobiliare. Agentul de caleste reprezentantul Emitentubiinu
al Deinatorilor.
Pe parcursul activitii desfisurate, orice persoan(Emitentul, Agentul de calcul, afilia lor,
angaja sau agem delegai) poate & aibi interese sau pai referitoare la un activ suport, pe
care 4 le tranzagioneze. Aceste activfi pot sau nu & aibi o influena asupra Valorilor
Mobiliare, Tng investitorii trebuie % cunoasg faptul & atunci cand o persoaragioneaz in
mai mult de o pozie, poate exista un conflict de interese, ce paata un efect pozitiv sau
negativ asupra Valorilor Mobiliare.
Orice persoan din cele definite in acest paragraf, poate :

(i) si agioneze casi agent al clieilor, Tnsi si clientii pot fi in conflicte de interes

referitoare la activul suport
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(i) sa degina poziii long sau short in instrumente legate de actwuyort

(i) sa aiba relgii de afaceri cu emitentul activului suport.

(iv) sa primeasaé retribuii pentru servicii prestateitre emitentul activului suport
(v) s tranzagoneze cgi market maker activul suport

(vi) sa fie creditor pentru emitentul activului suport

(vii) sa aila interese multiple in leura cu emitentul activului suport

b) Activitirile de hedging pot afecta negativ valoarea Valaritwobiliare

Emitentul poate avea acti#it care & minimizeze riscurile sale legate de Valorile M,
incluzand tranzgg pe contul propriusi detinerea de poxmi long sau short legate de activul
suport. Emitentul poate intra in traniade hedging cu activul suport, legate de emisaude
Valori Mobiliare. Astfel de activitti pot afecta preil sau lichiditatea activului supogt/sau a
Valorilor Mobiliare, si care se pot dovedi a fi inverse interesulutibiorilor. Emitentul este
posibil s isi modifice poziia de hedging pe parcursul duratei dgav&aValorilor Mobiliare, prin
tranzadii cu activul suport sau cu instrumente derivatgate de activul suport. Aceste tranzac
pot avea o influggd negati asupra valorii Valorilor Mobiliargi/sau pot duce la intarzieri in

decontarea respectivelor Valori Mobiliare.

c) Emitentul poate dme informaii confideniale legate de Valorile Mobiliargi de activul

suport

Emitentul §i angajaii sai) poate, in virtutea statutuluis, si dgina informaii confidentiale cu
privire la Valorile Mobiliare, activul suport saostrumente derivate legate de acesta. Emitentul
nu va fi obligat (sau ii poate fi interzisj dez\aluie aceste informa Detinatorilor de Valori
Mobiliare, chiar da& aceste inform@ ar putea fi utile in decizia de a investi sauinwalorile

Mobiliare.
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3. Documente incorporate ca referinta

Prospectul trebuie citifi interpretat impreuncu fiecare dintre Termenii Finali (inclusiv tablelu
de ofert)) leggi de Valorile Mobiliare oferite la momentul la caaeest Prospect a fost aprobat
de atre ASFsi urmatoarele f@rti ale documentelor descrise, care au fost publiaaterior sau

simultan cu Prospectsi vor fi incorporatesi vor fi parte a Prospectului:

Situatiile Financiare Individuale IFRS Auditate ale Emitentului pentru anul financiar
incheiat la 31 Decembrie 20125jtugii financiare anuale individuale IFRS la 31 decemiar
2012

Document/Capitol Pagina de
referinta

Situaia poziiei financiare 3

Situaia rezultatului global 4

Situaia modificarilor 6

capitalurilor proprii
Situaia fluxurilor de trezorerie | 8

Note la situdile financiare 10

Raportul auditorului financiar Anexa

Situatiile Financiare Individuale RAS Neauditate ale Emientului pentru primul semestru
al anului, incheiat la 30 Iunie 2013 —Raport aferent semestrului | 2033

Document/Capitol Pagina de
referina
Cifre cheie 3
Informaii despre companie 6
Activitatea de bax 7
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Realiziri Tn semestrul | din 8
2013

Analiza rezultatelor 14
financiare

Schimbiri care afecteaz 16
capitalul si  administrareg

societitii

Relgia cu agonarii si 16
institutiile pietei de capital

Indicatori economico- 17
financiari

Anexe 18
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4. Restrictii la vanzare

Vanzaresi / sau distribtia de notificri poate face obiectul unor restiidn anumite jurisdigii.
Emitentul poate din cand in cand solicita AGHResfurnizeze autoritilor competente din statele
membre ale Spalui Economic European o notificare privind aprode acestui Prospect.
Fiecare beneficiar al acestui Prospgdiecare Dginator de Valori Mobiliare emise pe baza lui
este obligat srespecte toate legile in vigoare, regulameniedgrectivele din jurisditia in care
realizeaza cumgrari, oferte, vaniri sau liviari de Valori Mobiliare, sau cu privire la tlaeri,
sau distribuie Prospectul, orice alt material aeste oferit, sau orice Termeni Finali, Emitentul

nevand nici o responsabilitate pentru aceasta.

in relaia cu fiecare stat membru al Spdui Economic European, care a implementat Dikecti
Europead privind prospectele, cu efect de ¢ainclusiv la data la care Directiva privind
prospectul (Directiva 71/2003) este piis aplicare in acel Stat Membru, Emitentul ndacutsi

nu va face o ofeitde Valori Mobiliare care fac obiectul celor pretae in Prospect, completat
prin Termenii Finali, in relde cu publicul din Statul Membru respectiv, cu exceptia ca poate
face, cu efect de la data implementarii Directivei privind prospectul, o oferta de Valori

Mobiliare:

(a) daa termenii finali relativi la Valorile Mobiliare sp#ica faptul G o ofert poate fi ficuta
altfel decéat conform Articolului 3(2) al Directivairivind prospectul in acel stat membru (o
Oferta Neexceptat), dupi data publiarii unui prospect legat de aceste valori mobilieage a
fost aprobat deatre autoritatea competentlin respectivul Stat Membru sau, cand este cazul,
aprobat in alt Stat Membgii notificat citre autoritatea competendin respectivul Stat Membru,
cu condiia ca orice astfel de prospect a fost ulterior cletayp de &tre termenii finali pentru
Oferta Neexceptat in concordafi cu Directiva privind prospectul, in perioada deejputsi

final specificat in termenii finali, dup caz.

(b) In orice momentatre o entitate juridi&, care este un investitor calificaigacum este definit

n Directiva privind prospectul;
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(c) in orice moment, la mai po de 100 de investitori sau, in cazul in careustatembru
respectiv a pus in aplicare dispola relevante din Directiva UE 73 din 2010 de nfadire a
Directivei 2003/71/CE, persoane fizice sau juedfaltele decat investitorii califigaastfel cum
sunt definii Tn Directiva privind prospectul), sub rezervaaleliine acordul prealabil al Dealer-

ului sau Dealer-ilor desemmae ctre Emitent pentru orice astfel de ofergau

(d) in orice moment, in orice alte circumgtarcare inti sub incidera articolului 3 (2) din

Directiva privind prospectul,

cu condiia ca nici o ofeet de Valori mobiliare megionat de la litera (b) la (d) de mai sus rsu
solicite Emitentului & publice un prospect in conformitate cu articolulliB Directiva privind
prospectul sau de a suplimenta un prospect in ooitete cu articolul 16 din Directiva privind

prospectul.

in sensul prezentei prediz, expresiaa oferi Valori mobiliare aitre public cu privire la oricare
dintre Valorile Mobiliare descrise in Prospect,dince Stat Membru, inseamoeomunicarea in
orice forma si prin orice mijloace de informa suficiente privind condiile oferteisi a Valorilor
Mobiliare care urmedzsi fie oferite, astfel incatagpermit unui investitor 8 decidi cumpirarea
sau subscrierea logj fiind subiect al modifigrilor prin implemenitrile masurilor legate de
Directiva privind prospectul intr-un Stat Membugi,expresiaDirectiva privind prospectulse
referd la Directiva 2003/71/ECs( amendamentele aferente, inclusiv Directiva deradaee din
2010, puse in aplicare in Statele Membse)nclude orice misua de implementare din Statul
membru, iaDirectiva de amendare din 201k refek la Directiva 2010/73/EU.

Emitentul poate include alte restiicde vanzare in Termenii Finali legati de emisiunea de

Valori Mobiliare respectiva sau intr-un supliment la Prospect.

Valorile Mobiliare nu au fost si nu vor fi inregiate in conformitate cu legisia specifia a
Statelor Unite (Securities Act) pot include Valori mobiliare la puttior care sunt subiectul
legislaiei fiscale a Statelor Unite. Valorile Mobiliare rapt fi oferite, vandute sau livrate in

Statele Unite sau, in contul sau beneficiul perstmardin Statele Unite.
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5. Informatii generale

Autorizare

Conducerea executiva Emitentului, in calitatea de reprezentant al tEmului, este
responsabil pentru emisiunea de produse structurate. Emisialeed/alori Mobiliare a fost
aprobai de atre Consiliul de Administrge al Emitentului, Tn conformitate cu o rezp& datai
30.01.2014si in conformitate cu statutul Emitentului. Toatensbntamintele, aprobarile,
autorizdrile sau alte cerinte ale tuturor autoritdtilor de reglementare necesare pentru
Emitent sub incidenta legilor din Romaéania au fost date pentru emisiunea de Valori

Mobiliare.
Listare

Cererea va fidcuti la Bursa de Valori Bucuresti sau orice ude valori pentru Valorile
Mobiliare emise pé&nla expirarea a 12 luni de la data pulniicprospectului in vigoare, pentru a

fi admise la tranzatonare si listate pe bursa de valori.
Documente disponibile

Pe toai durata validitii Prospectului de Baz pot fi oferite la sediul inregistrat al Emiteniuyl

n mod gratuit, urritoarele documente:

(a) cel mai recent Statut al Emitentului

(b) situaiile financiare consolidate auditate, impreur cu rapoartele de audit,
(c) toate viitoarele sityi financiare consolidate ale Emitentului;

(d) o copie a Prospectului de Bazi

(e) Termenii finali aplicabili
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Documentele sus mganate, copii ale tuturor documentelor incorporate referind sunt
accesibile pe pagina de internet http://www.ssKbrao/ si pot fi okxinute, la cerere, gratuit,

prin adres scrigi sau solicitare telefonic
Sediul social al Emitentului
Sediul social al Emitentului se afin Cluj-Napoca, Cal. Mglor, nr. 119, 400370, Romania.

Sisteme de compensarg decontare

» Depozitarul Central SA, Bvd. Carol I, nr 34-36, Busti, Roméania

sau orice alt sistem sau agent de compensare deamobat de #tre Emitent periodicsi

notificat Deinatorilor de Valori mobiliare.

Simbolul de tranzatonare, Numarul Interngional de Identificare a Valorilor Mobiliare alocat
de catre sistemele de compensare pentru fiecare serie emisa si orice alte coduri specifice
pentru valori mobiliare, alocate de catre sistemele de compensare relevante vor fi
specificate In cadrul Termenilor Finali. Daca Valorile Mobiliare vor fi compensate prin
sisteme suplimentare sau alternative de compensare, informatiile suplimentare sau
alternative vor fi comunicate prin intermendiul Termenilor Finali. Tranzactiile, In mod

normal, vor fi decontate nu mai devreme de trei zile lucratoare dupa data tranzactiei.

Informatii despre emisiunile de Valori Mobiliare
(a) Conditii carora le este supu emisiunea

Ofertele prezentate sunt supuse unor aondare sunt prezentate Th Prospectul deaBgz

Termenii finali afereti.
(b) Suma minima/maxima de investtie

Investitorilor li se cere & aiba o implicare financiar in valoarea a minim o (1) Valoare

Mobiliara si, ulterior, Tn multipli de o (1) Valoare Mobiliar cu excepa cazului in care este
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specificat altfel in Termenii Finali. Nu exisb sumd maxind cu excega cazului in care se

prevede altfel in Termenii Finali specifici serfilde emisiune de Valori Mobiliare.
(c) Categorii de investitori cirora li se ofera Valorile mobiliare

Valorile mobiliare sunt oferite atat investitorilde retail cagi celor calificai.

(d) Cheltuieli si taxe

Orice fel de cheltuial sau tax este precizétin Condtiile Produsului si in Termenii Finali

aferenti Seriei de emisiune si va fi dedud in mod corespurator.

(e) Informa tii post-emisiune

Emitentul nu intetioneaz si livreze informaii in perioada de post-emisiune.
(f) Descrierea valorilor mobiliare

Certificatele Turbo long ii dau posibilitatea investitorului de a profita de urma unei pie
aflate Tn crgtere. In cazul Tn care valoarea activului supositer si valoarea certificatelor Turbo
long crete intr-o manier echivalend, luand Tn considerare orice #atle schimb valutar
aplicabik. Diferenta dintre un certificat Turbo Long un certificat simplu constin faptul &
suma necesarpentru o invesfie care 8 poati $i dea aceed rata de participare in activul
suport, este considerabil mai ric

Certificatele Turbo Short 1i dau posibilitatea investitorului de a profita ge urma unei pje
aflate n declin. Aceste certificate ufrasc evoltia activului suport intr-o maniginversi. Dac
valoarea activului suport scade, valoarea certifloa Turbo Short crge intr-o manier
echivalent, ludnd n considerare orice #gadle schimb valutar aplicabil Difererta dintre un
certificat Turbo Shorgi un certificat simplu constin faptul @& suma necesapentru o investie
care & poah si dea aceearata inversi de participare in activul suport, este considénalaii
Mica.

Pierderea maximin cazul certificatelor Turbo este suma invasiititial. O caracteristic a
certificatelor Turbo este posibilitatea @@tunei Bariere, care, in cazul in care va fi stjrva

genera inchiderea premata emisiunii.
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Certificatele cu capital protejat si activ suport marfuri sau cauri de marfuri sunt
certificate, in cazul@ora activul suport este sub fotrde marfuri sau ceuri de nérfuri, dand
investitorului o participge Tn propotie predefinié in evolyia favorabia a activului suport, iar
capitalul investit este protejat intr-o properstabilit la emisiune. O gainlargi de narfuri ar
putea deveni activul suport Tn raport cu un cedificu capital protejat avand activ supo#rfiori
sau caeuri de narfuri.

Certificatele cu capital protejat si activ suport actiuni sau caguri de actiuni sunt certificate,
n cazul @rora activul suport este sub fofrde a¢iuni sau ceuri de agiuni, dand investitorului
0 participaie in propotie predefinit Tn evoluia favorabifi a activului suport, iar capitalul
investit este protejat intr-o prop@ stabilit la emisiune. O gainlarga de ag¢iuni ar putea
deveni activul suport in raport cu un certificataapital protejat avand activ suportiani sau
cosuri de aguni.

Certificatele cu capital protejat si activ suport indici sau cauri de indici sunt certificate, n
cazul arora activul suport este sub foxrrde indici sau cguri de indici, dand investitorului o
participaie in propotie predefinii Tn evoldia favorabi a activului suport, iar capitalul investit
este protejat intr-o prope stabiliti la emisiune. O gafinarga de indici ar putea deveni activul

suport in raport cu un certificat cu capital pratgvand activ suport indici sauscoi de indici.

(9) Informatii de la o tenta parte

in cazul In care informéle provin de la o tggi parte, Emitentul confirth faptul ¢ aceste
informaii au fost reproduse cu acurggei ca atata timp cat Emitentul este gtientsi capabil &
verifice datele publicate de tenu exist lucruri care & fi fost omisesi care 4 redea informga

reprodusa neclar sau confuz.
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6. Conditii generale

Conditiile generale descrise se reférla Valori Mobiliarele mobiliare emise si trebuie citite

mreuna cu Conditiile Produselor si Termenii Finali.
1. Statutul

Valorile Mobiliare constituie obliga negarantatei nesubordonate din partea Emitentujui
sunt tratatgoari passuintre elesi cu toate celelalte obliga negarantate si nesubordonate ale

Emitentului, prezente si viitoare, cu exceptia celor din prevederile legale.
2. Inchiderea neplanificata a emisiunii

a) Emitentul va avea dreptul sealizeze inchiderea neplanifiz@ emisiunii de Valori Mobiliare

dac va determinazactivitatea sa a devenit piat sau total ilegal

in astfel de circumsta®, Emitentul va piti fiecirui Detinator, in raport cu Valorile Mobiliare
detinute de fiecare o surcalculas ca find valoarea justde piaa a Valorilor Mobiliare imediat
dupi o astfel de inchidere a emisiunii, maitipucosturile Emitentului pentru Tnchiderea
pozitilor sale de hedging legate de Valorile Mobiliadefinita casi Valoarea de Bscumgirare

neplanificad.

b) Emitentul va avea dreptul, dar guobligaia, daé nu este altfel precizat in Cofide
Produsului sau in Termenii Finali, de a inchidenonaiti emisiune de Valori Mobiliare dawa
determina la un anumit moment,tiaoand cu bul credind si intr-o maniei rezonabi

comercial, & :

(i) valoarea total (dintr-o serie de emisiune) a Valorilor Mobiliacare nu sunt in posesia
Emitentului este mai micde 100 000 RON; sau

(ii) procentul dintr-o serie de emisiune de Valstobiliare ce nu se aflin posesia Emitentului

este mai mic de 5%.

in astfel de circumstae, Emitentul va piti fiecarui Detinator, in raport cu Valorile Mobiliare
detinute de fiecare o suircalculas ca find valoarea justde piaa a Valorilor Mobiliare imediat

dupi o astfel de inchidere a emisiunii, maitipucosturile Emitentului pentru Tnchiderea
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pozitilor sale de hedging legate de Valorile Mobiliadefinita casi Valoarea de Bscumgpirare

neplanificad.

c) Se va considera &mitentul nusi-a Tncilcat obligaiile in ceea ce priwte Valorile Mobiliare
si nu va fi spunztor Tn fga Dginatorilor pentru intarzieri ale unor i sau orice alte obliga
legate de Valorile Mobiliare dac Emitentul constat agionand cu bual credina si intr-o

maniek rezonabi comercial & acestea s-au datorat unor coindie Fota Majora, si dac :

() Emitentul nu putea &s evite efectul evenimentului de K&rMajora, avand in vedere

elementele cunoscute Tnainte apearievenimentului de Far Majora si si ia masuri rezonabile;

(i) Emitentul a luat misuri rezonabile de iafurare a efectelor evenimentului de fadviajora si
a incercat &Tsi indeplineast obligaiile legate de Valorile Mobiliare (excluzandisurile care ar

impune pierderi materiale sau cheltuieli suplimenfzentru Emitent).

Emitentul va notifica Dgnatorii despre naturasi circumstargele care au dus la apgai
evenimentului de Fegt Majora.

Daci evenimentul de Fgr Majora dureaz mai mult de trei luni de la apéd sa, orice Dgnator
poate solicita in scris Emitentuldiscumgirarea Valorilor Mobiliare pe care le(tee.

in astfel de circumsta@, Emitentul va iti fiecarui Detinator, in raport cu Valorile Mobiliare
detinute de fiecare, o sutrcalculad ca find valoarea justde piaa a Valorilor Mobiliare imediat
dupi o astfel de inchidere a emisiunii, maitipucosturile Emitentului pentru Tnchiderea
pozitilor sale de hedging legate de Valorile Mobiliadefinita casi Valoarea de Bscumgpirare
neplanificad.

Plata se va faceatte Dginator asa cum va fi precizat in notificarea transingsestuia.
3. Notificari

(@) Se va consideraa cDetinatorii au fost notificai la momentul transmiterii notifigii
relevante. Emitentul va asigura publicarea coresfioare a notifigrilor intr-un mod care
respedi (i) regulile oricirei Burse de Valori pe care este listaau ale altei autoditi relevante

si (ii) orice legislaie relevani.
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(b) Orice astfel de notificare ertigebuie 4 fie livrata si Agentului de Compensare.
(c) prin publicarea sa, notificarea devine valig la data primei pubkici.
4. Perturbare de Hedging

(a) Notificare. Emitentul trebuie, cat mai curand posihil dga instruguni Agentului de Calcul

Tn ceea ce priwte notificarea Dgnatorilor:
() cu privire la apatia unui eveniment perturbator de hedgigg,
(ii) cu privire la consecifele unui astfel de eveniment perturbator.

(b) Evenimentul de intrerupere a Hedgingului are loc n cazul in care, Emitentul care
agioneaza cu bura credina si intr-o manieii rezonab#i din punct de vedere comercial,
determiri ci a devenit nepractic sau indezirabil, din oriceimat: (i) deina, si achiztioneze,
si stabileast, si restabileast; si substituie sauasmenina o poztie de hedging, sau (ii)as

realizeze, recupereze sditansfere sumele provenite din orice astfel dezagii sau active.

Motivele pentru o astfel de determinare din paEedtentului pot include, dar nu sunt limitate

la, urmitoarele:

(DEmitentul sau orice furnizor de hedging suppih mod direct sau indirect, o gtere a valorii
impozitelor, taxelor, cheltuielililor cu conga ca orice astfel de suinsa creasé, exclusiv din

cauza deteriarii solvabilitatii Emitentului sau a furnizorului de hedging; sau
(ii) orice lipsi de lichiditate de pe pi& sau
(iif) o schimbare a cadrului legal sau a regularalemtin vigoare; sau

(iv) un declin in ceea ce priste solvabilitatea uneia dintram cu care Emitentul a intrat intr-o

tranzagie de tip hedging; sau

(v) indisponibilitatea generala: (A) participaflor la piaa care sa fie de acord & intre ntr-o
tranzadie tip heding sau (B) participalor la piga, care vor intra intr-o tranzge tip hedging in

condiii rezonabile comercial.
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(c) Consecinte. Emitentul poate hati in cazul apatiei unui eveniment de perturbare a

hedging-ului:

(i) sa Inchich emisiunea de Valori Mobiliare. In acest caz Entiténa phti fiecirui Detinitor,
in functie de detinerile fiecaruia de Valori Mobiliare, 0 anumit suni calculas casi valoare
justa de piaa, imediat dug o astfel de Tnchidere, defihitca si Valoarea de Bscumgpirare

neplanificat;

(i) sa faca o ajustare de buancredina a valorii activului suport prin eliminarea instrantului
perturbator la valoarea sa juste piaa (care poate fi zero). In cazul unei astfel de lim,
Emitentul poate: (a)asretina orice venituri rezultate astfgl sa ajusteze termenii de piagi / sau
de livrare in ceea ce priste Valorile Mobiliare; sau (b) aseinvesteagcveniturile respective in

alte active dateste specificat astfel in Comidlie produsului;

(i) sa efectueze alte ajust la Condiiile produsului pe care le consideadecvate pentru a
menine valoarea teoretica Valorilor Mobiliare dup ajustirile efectuate in cazul Evenimentului
perturbator al hedgingului. In cazul In care exmbumite prevederi cu privire la o returnare
minima a principalului (valorii nominale) la data de detare,orice astfel de ajast nu vor
afecta n nici un fel oblig#éa de plata a Emitentului catre Detinatori a valorii minime asigurate

din principalsi/sau dobanzi sau cupoane.

(d) Emitentul poate s faca ajustiri in cazul in care stabiie ¢i a avut loc un eveniment care,
nefiind un eveniment de perturbare a hedgingului aa eveniment perturbator, este posikil s
aiba un efect material adverstfade pozitia de hedging a Emitentului. Daca Emitentul face
modificari ale Conditiilor produsului, va notifica Detinatorii si va face o oferta de achizitie la
valoarea justa de piata (determinata de agentul de calcul), mai putin costurile de inchidere
a pozitiilor de hedging aferente, a Valorilor mobiliare respective detinute de acestia,

mentinand-o pe o perioadlde cel ptin 10 zile.
5. Achizitii ale Emitentului si Emisiuni viitoare

(a) Achizitii. Emitentul sau orice afiliat poate achiana Valori Mobiliare la orice ptede pe

piata deschis, prin licitaie sau printr-o negociere pridatOrice Valoare mobiligr astfel
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achiztionat poate fi @strati, anulali, re-emid sau revanddtsi Valorile mobiliare astfel re-

emise sau revandute vor fi considerateicarid parte din seria origiriadle emisiune.

b)Viitoare emiteri. Emitentul are libertatea de a emitgafconsimamantul Deinatorilor,
noi Valori Mobiliare care &fie consolidatei sa faca parte din acegaserie de emisiune cu cea

emisi initial.
6. Determinéri si modificari
(a) Determiniri

(i) Orice fel de determitri si Calcule conform acestor Condivor fi facute de atre Emitentsi
de dtre Agentul de calcul cu barcredina si intr-o manies rezonabi comercial. Toate aceste
determiriri si Calcule ficute de &tre Emitentsi Agentul de Calcul, in absendovedirii unei

erori, sunt definitivesi obligatorii.

(i) Desi se intemoneaz de ctre Emitentsi Agentul de Calcul & fie folositi metodologia
descriga n cadrul prezentelor Corili pentru a face deterndin in ceea ce priwe Valorile
Mobiliare, nu se poate da nici 0 asigurafidrccircumstate diferite nu va aparea necesitatea

de a modifica metodologia.

(i) Calculele efectuate de atre Emitent sau deatre Agentul de Calcul in ceea ce pgitee
Valorile Mobiliare se fac in zilele specificate, eMcepia cazului in care este altfel precizat in

Termenii Finali.

(iv) Datorita considerentelor de sincronizare, nevoilor de assi altor aspecte care ar putea,
n opinia Emitentului sau cea a Agentului de Caldil fie relevante in ceea ce pritve
implementarea modelelor de alocare, EmitentulAgentul de Calcul poate face unele ajust

pentru a optimiza intregul proces.
(b) Modific ari.

Emitentul poate face anumite modific ale prezentelor Congi, fara consimamantul
Detinatorului. Aceste modifigri: (i) pot fi de natuii formak sau tehnig; (i) pot consta in
coreagia unei erori, sau (iii) de orice naturastfel incat & nu prejudicieze interesele

Detinatorilor.
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Aceste modifiari vor fi transmise spre informare Beatorilor, dar netransmiterea sau

nereceptionarea lor nu va afecta valabilitatea oricarei modificari.
7. Substituiri

(@) Substituirea Emitentului. Emitentul poate in orice momentarf consimamantul
Detinatorilor sa se substituie din calitatea de Emitent al Valorobiliare, in privirta oricaror

si tuturor drepturilor, obliggilor si datoriilor legate de Valorile Mobiliare cu:
orice entitate (Substituentul”), pentru care:

(DEmitentul va trebuie & notifice Deinatorii cu cel pwin trei luni Thaintea unei astfel de

substituiri,si

(i) oricare Deinator, de la §i inclusiv) data notifiarii, pam la (inclusiv) data unei astfel de
substituiri, are dreptul de a rertanla Valorile Mobiliare deinute, fara nici o perioad de
preaviz. In acest caz Emitentul vaatplfiecarui Detinitor Valoarea de Ridscumpirare

neplanificatd, in functie de detinerile fiecaruia de Valori Mobiliare.

b) Schimbarea sediului Emitentul este obligatisanune Deinatorii asupra schimidyii sediului

prin care agoneaa, printr-o notificare in careidie precizate detaliile legate de acaasttare.
8. Taxare

Emitentul nu va fi obligatasplateasa nicio taxa, care poate djpea ca rezultat al derilor,
transferului sau exercitarea de orice Valori Mab#i In ceea ce privie fiecare Valoare
Mobiliara, Detinatorul in caui, trebuie § plateasé toate cheltuielile astfel cum este pfeut in
Condtiile Produsului. Toate ptile sau da& este cazul, livrile, se supun legilor fiscake a altor
reglemertri (inclusiv legi in vigoare care se refera la ret@ea deducerii sautigerii la sursa
de orice alte taxe). Dinatorul este responsabih plateasa orice impozit sau taxin legitura cu
dreptul de proprietatgi / sau orice transfer, pkatsau livrare in ceea ce prite Valorile
mobiliare dg¢inute. Emitentul are dreptul, dar nu este obligajedud sau & retina la sur4 din
sumele pe care le are de plateste valori.
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9. Ajustiri pentru Uniunea europeam monetara

(a) Redenominarea Emitentul poate, afa consimamantul Deinatorilor, dar cu notificarea
acestora afereftalege ca, incepand cu data de ajustare spetifitatotificare, anumie Valori

Mobiliare <1 fie redenominate Tn euro. Aceadicizie va avea uritparele efecte:

(i) Tn cazul in care valuta de decontare esteateatmonetarngionak a uneitari care particig

la a treia etapa Uniunii Europene EconomigeMonetare in conformitate cu Tratatul, moneda
de Decontare va fi considetad valoare in euro convetitin moneda originalde decontare in
euro la o rat de schimb stabilit supunandu-se unor cofidlide rotunjire(daca este cazul)
cum ar fi rotunjiri pe care le considera necesare Emintentul si care pot fi specificate in
notificare si dupa data ajustarii, toate platile pentru Valori Mobiliare vor fi ficute numai in

euro, referintele la moneda de decontare fiind euro.

(i) Tn cazul in care Congile specifid o rat de schimb sau oricare dintre Cariidée
produsului sunt exprimate in unitatea monetarngionak a uneitari care particig la a treia
etaf a Uniunii Europene EconomigeMonetare in conformitate cu Tratatul, o astfelrd# de
schimb sau orice termeni din Cotide produsului vor fi exprimate sau convertite in euro la

rata de schimb stabilita;
(ii)alte schimlari vor fi precizate in Condliile prospectului.

(b) Ajustari cu privire la conditii. Emitentul poate,afa consimamantul Deinatorilor dar cu
notificarea Deinatorilor, face ajustri pe care le consid&mnecesare la Condiile din prospect,
tinandu-se cont de a treia efap Uniunii Europene Economicg Monetare in conformitate

Tratatul.

(c) Chetuieli de conversie Euro Agentul de Calcul sau orice alt Agent nu vaaBpunztor in
fata vreunui D@nator sau alte persoane in #gra cu vreun comision, cost, o pierdere sau o
cheltuiak legat de, sau care rezdaldin transferul de euro, din orice conversie vatutsau

rotunjire efectudt din aceasta caaz

(d) Defintii privind Uniunea Eurpoeani Economici si Monetari. In acest document,

urmatoarelor expresii li se vor atribui uttoarele semnific:
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“Data de ajustaréeste data specificatde Emitent in notificarea trinisDetinatorilor in ziua
sau dup momentul in care, ca urmare a acestei atinditara isi modificd moneda nationala
prin participarea la a treia etapa a Uniunii Europene Economice si Monetare conform

Tratatului;

“Rata stabilita” este rata folosit in conversia monedei originale sau, #l@az, a monedei de
Decontare n euro, stabilitle étre Consiliul Uniunii Europene

“Unitatea monetara nationala” este unitatea de mong&d uneitiri, asa cum este aceasta
definiti cu o zi Tnaintea primei particip a aceleitari in a treia etap a Uniunii Europene

Economicesi Monetare.
“Tratatul ” se refei la tratatul de constituire a Comumit Europene, cu amendamentele sale.
10. Agerti

(a) Agent principal si alti ageni. Emitentul §i rezena in orice moment dreptulsnodifice sau
si rezilieze in orice moment numirea argi Agent sau & numeast ageni ulterior, cu condia
ca nici o retragere a Agentului principalrsu intre in vigoare pancand acesta nu este inlocuit.
Orice astfel de eveniment trebuiefge anunat printr-o notificare. Orice Calcule sau deterinin
realizate de @re un Agent in ceea ce prite Valorile Mobiliare (cu excea@ cazului de eroare

evident) este definitiv, irevocabik si obligatorie pentru Dgnatori.

(b) Agentul de Calcul. Emintentul sau un alt Agent de Calcul specifiecafermenii Finali, va
avea indatoririle specifice unui Agent de calcullégitura cu Valorile Mobiliare cu excef@
situgiei In care Emitentul decideét iumeast un alt Agent de Calcul conform cu prevederile de
mai jos. Agentul de Calcul aoneaza exclusiv ca Agent al Emitentuflinu isi asund nici o
obligaie sau indatorire fa de Deinatori. Orice Calcul sau determinare in ceea ce geve
Valorile Mobiliare efectuate deatte Agentul de Calcul (cu excgg cazului de eroare evidat
este definitid, irevocabii si obligatorie pentru Dgnator. Agentul de Calcul poate, cu acordul
Emitentului (in cazul in care Agentul nu egit&mitentul), delega oricare dintre obligle care

1i revin citre o teta parte.
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11. Cadru legalsi jurisdic tie

(a) Valorile Mobiliaresi orice obligaie necontractualcare decurge din, sau seadih leditura
cu Valorile Mobiliare, sunt guvernate dg¢ se interpretedaz in conformitate cu legisfia

romaneast

(b) Instanele din Roméania au competarexclusii de a soltiona orice litigiu (incluzand orice
litigiu referitor la toate obligdile necontractuale) care decurg din, sau sunég@atura cu Valori

Mobiliare.

(c)Subparagraful (b) este doar spre beneficiutiiagrului. Ca rezultat, nimic nu Tmpiedic
Detinatorul de la a se adresa pentru rezolvarea litigittoorice instatii competenti. In limitele

prevazute de lege, Detinatorii se pot adresa in acelasi timp in oricate jurisdictii.

(d) Emitentul admite faptul acinstanele judeétoresti din Romania sunt cele mai potrivite

instane pentru a soliona orice litigiu.
12. Metode de plai

In scopul oriarei pliti pentru o Valoare mobiliare, Aggihnde Compensare nu pot fi persoane
din Statele Unite, astfel definite detie legislaia fiscak federak a Statelor Unitesi birourile

lor nu pot fi localizate in Statele Unite (inclugesesiunile lor). Nici o platpentru o Valoare
Mobiliara nu va fi ficuta prin transfer spre Statele Unite sau prin cecstras prin pgta catre o

adred din Statele Unite (inclusiv posesiunile lor).

Platile efectuate pentru Valori Mobiliare in fodndematerializai se supun regulilagi condiiilor

Agentului de Compensare.

Platile se pot efectua deatte Emitent numai in zilele lugtoare, ga cum sunt ele descrise n

Conditiile produsului.
13. Perturbarea pkhtii

a) Apariia evenimentului de perturbare atl In eventualitatea constati de citre Emitent al
unui eveniment de perturbare atplin legitura cu o plai datorai pentru Valorile Mobiliare

emise, Emitentul va notifica Biaatorii.
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b) Consecitele evenimentului de perturbare &tpl Dupa apariia unui eveniment de perturbare

a phtii, data phtii va fi amanai astfel:

() Tn urmitoarea ddt, rezonabid din punct de vedere practic, de dupncetarea

evenimentului de perturbare &t dar,

(i) nu mai tarziu de ziua lugtoare urnitoare a 180 de zile calendaristice de @up
notificarea ficuta de Emitent cu privire la evenimentul de perturbapditii.

c) La efectuarea pifilor se vor deduce cheltuielile nu se va acumula dobénhd

(i) Orice phti realizate dup un eveniment de perturbare aitplvor fi facute dug
deducerea cheltuielilor calculate de Emitentica@nd cu buf credina si in manies rezonabii

comercial, ocazionate de evenimentul de perturdguiii.

(i) Nu se va pti nicio doband legati de intarzierea pfii cauzate de evenimentul de

perturbare a gtii.

d) Plata intr-o monedalternativi. Dac la data pitii, evenimentul de perturbare thare loc,
Emitentul poate &Tsi indeplineast obligaiile de plat utilizand o ali moned, ntr-o sum

echivalent, considerand o rade schimb rezonaldicomercial, agonand cu buacredina.
14. Comisioane, taxgi reduceri

Din timp n timp, Emitentul poate il sau incasa beneficiile fyilor legate de emisiunea de

Valori Mobiliare, incluzand uritoarele:

(a)Emitentul poate fi obligatasplateas@ unui distribuitor, Agent de vaag sau unui alt
intermediar taxe sau comisioane. Aceste taxe samisamane trebuie, in generala die
specificate deatre distribuitori, ageth sau afi intermediari. Fiecare potgal investitor in Valori
Mobiliare ar trebui & se asigure cu privire la valoarea érar taxe sau comisioane percepute de

intermediari;

(b)Emitentul poatesprimeasé sau 8 plateaséd onorarii de management din partea sau unei

terte pirti. In acest caz, detaliile referitoare la acestedivaertionate in Termenii Finalii
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(c)Emitentul poateasplateasé sau & incaseze beneficii de natura comisioanelor, diseatilor
sau rabaturi-lor din partea Furnizorilor de Hedggng altor contrajxti. Astfel de inelegeri se
vor face intre Emitengi terti. Emitentul §i rezena dreptul de a ngne aceste sumeifa a fi
obligat ¢ transmié investitorului vreun beneficiu financiar rezul@in astfel de rabaturiatre

investitorii in Valorile Mobiliare.
15. Evenimente de Neindeplinire a Obliggilor

Un eveniment de neindeplinire a obligar este declarat in cazul in care unul sau maiten

evenimente dintre cele mai jos enumerate gipaontinua sa existe:

(a) este intarziatpentru mai mult de 30 de zile plata dobéanzii sapriacipalului (valorii

nominale) in ceea ce priste Valorile Mobiliare; sau

~

(b) Emitentul nu regeste i isi respecte obligdle privind Valorile Mobiliare emise pe o

perioad mai lungi de 60 de zile, sau

(c) este dat un ordin sau o fi@re pentru lichidarea Emitentului (excluzand o lichiglgrentru
restructurare, reorganizare, fuziune sau de calwmelj faa de care SSIF Broker S.A sau
subsidiarele salsitasunma obliggiile de Emitent de a fi debitorul principal in ceea privete

Valorile Mobiliare),

atunci orice Dginator poate, prin notificare scrisa adresata Emitentului la sediul specificat,
cu valabilitate de la data receptionarii ei, sa solicite exercitarea Valorilor Mobiliare detinute
care vor deveni platibile la Valoarea de Rascumpadrare neplanificata, fara alta sesizare,

plangere sau notificare de orice fel.
16. Definitii

“Detinator” desemneaz 0 persoai in al @rei nume este inregistiab Valoare Mobiliax Tn
sistemul de decontare a Agentului de Compensareosairei persoane recunoscute gia

detinator ale Valorilor mobiliare conform acestor reguli.

“Eveniment de Forta Majora” reprezini un eveniment datorat o#i@i cauze (inclusiv
incendiu, epidemie, explozie, inundlacutremur de pmant, uragan,ascoaf populas, terorism,

sabotaj, #zboi, grev, ngionalizare, expropriere sau alteasari ale guvernului, legi sau
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regulamente ale guvernului sauaatistituie reglementatoare, regulamente bancare sau aé pie
de capital, inclusiv regulamente bursiere, regiriprivind schimbul valutar, devalorizare,
fluctuaii sau restrigi de transfer valutar, congli de piga ce afecteazexectia sau decontarea
tranzadilor; orice disfungionalititi ale surselor de date necesare Emitentului Trutgke legate
de Valorile Mobiliare emise, sau restiicaparute in utilizarea acestor date d#re Emitent;
indisponibilitatea sau defectarea unor sisteme e€kecomunicgi, sisteme sau servicii
informatice) aflate in afara controlului Emitentutii care i restrigoneaz, opresc sau interzic

ndeplinirea obliggailor fata de Valorile Mobiliare emise.

“Eveniment de perturbare a platii” poate aprea in situga in care Emitentul, @onand cu
bura credina si intr-o manieit rezonabi comercial, determinca moneda decoatii nu este
disponibik pentru a face ptile la data relevaat Circumstarele in care un eveniment de
perturbare a ptii poate avea loc includ: (i) impunerea unor regiride schimb valutar in
jurisdictia monedei de decontare, (ii) moneda dextiniu mai este folosit de détre guvernul
tarii care a emis moneda sau ddre institiiile bancare interngnale prin care se realizeaz
tranzadile sau (iii) orice eveniment care nu este in ooot Emitentuluisi care poate face

imposibik okinerea monedei de decontare pentru platadetgmi/alorile Mobiliare.

“Furnizorul de Hedging” include, orice td#i parte care detine sau intra intr-o tranzactie de
hedging, in legatura cu masurile luate de Emitent pentru acoperirea riscului in legatura cu

Valorile mobiliare emise.

“Moneda de decontare” este moneda specifigain Termenii Finali aplicabili seriilor de

emisiune;

“O pozitie de hedging Inseami orice cumgrare, vanzare sau mgmere a uneia sau mai

multor:

() Poziii sau contracte in activele de refedina care se reférValorile Mobiliare: a¢iuni,

optiuni, futures, alte derivate sau FOREX.
(ii) Tmprumuturi de Valori mobiliare, sau

(iii) alte instrumente sau asuri din partea Emitentului in vederea acoperisgului Emitentului

de a emitesi indeplinirea obliggdilor sale in ceea ce priye Valorile Mobiliare.
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“Principal (valoare nominala)” reprezini valoarea specificatca atare Tn Termenii Finali.

“Valoarea de rascumpirare neplanificata” este o suri calculai de ctre Agentul de Calcul ca
valoare de pi@ justi, mai puin costurile de inchidere a hedgingului legat déokile Mobiliare.
in cazul in care Valorile Mobiliare c@n prevederi care préd un nivel minim asigurat din
principal, exprimat sub orice fofinla data decodtii, respectiv data matudtii sau un nivel
minim asigurat de dobaadau cupoane avand in vedere ratele practicatéafie gpread-ul de
credit si lichiditatea pigei, oricum exprimate, la data relevanta de plata a dobanzii, orice
Sumi care urmeaxsi fie platita in conformitate cu aceste Conidizenerale nu trebuieidie mai
mica decét valoarea prezéra acelei valori minime asigurate a principalukal6rii nominale)
si/sau a dobanzii sau cupoanelor, valoare detertndwetitre Agentul de Calcul, luand in calcul

st costurile de inchidere a hedgingului Emitentidgiat de Valorile Mobiliare.

“Zi lucr atoare” se refek, da@ nu este altfel specificat in Termenii Finali redeti, la o zi (alta
decat o zi de samiti sau duminig) in care Agentul de compensarentile comercialgi pietele
valutare sttine fungioneaa in toate centrele financiare legate de activulosig moneda de
decontare, iar ptel activului suport este antat sau publicat deatre bursa pe care se
tranzagioneaz sau preul activului suport este antat de étre instititia desemnatin acest sens

si precizati in cadrul Termenilor Finali;
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7. Conditiile Produsului

Conditiile prezentate in continuare sunt legate de Valoleé Mobiliare emise, ele trebuind
luate la cungtiin ta, impreuna cu Termenii Finali si Conditiile Generale (fie ca sunt sau nu

atasate acestui document) inaintea luarii unei decizii de investkie.

7.1 Certificatele Index Turbo

1. Definitii
“Eveniment de Atingere a Barierei

(a) pentru certificatele Turbo Long apare in cdmutare nivelul Indicelui, in orice moment, in
orice Zi de tranzatonare, incepand cu si inclusiv Data lansarii, si cu exceptia in care,
conform determindrii facute de Agentul de Calcul, exista un eveniment de perturbare a
pietei, este mai mic sau egal cu Nivelul de Barierd. Dac acest nivel este indisponibil, el va fi
determinat de are Agentul de calcul pe baza aatar instrumentelor financiare cu

caracteristici identice ;

(b) pentru certificatele Turbo Short apare in cdmutare nivelul Indicelui, Tn orice moment, in
orice Zi de tranzatonare, incepand cu si inclusiv Data lansarii, si cu exceptia in care,
conform determindrii facute de Agentul de Calcul, exista un eveniment de perturbare a
pietei, este mai mare sau egal cu Nivelul de Bariera. Dac acest nivel este indisponibil, el va fi
determinat deatre Agentul de calcul pe baza cgitar instrumentelor financiare cu caracteristici

identice ;

- 1)

“Nivel de Bariera” inseami o valoare specificatin Termenii Finali relevas
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“Pretul de referinta de inchidere la atingerea barierel inseamid o valoare determinatde
catre agentul de calcul in perioada de evaluareitgetea Barierei, la disdi@ sa absoluta si
exclusiva, ca fiind valoarea justa a Indicelui, tinand cont de inchiderea pozitiilor de hedging

pe baza unor eforturi rezonabile.
“Perioada de evaluare la atingerea Barierei”

reprezini ziua in care Bariera este atins urmatoarea zi de tranzgionare , excluzand in acest

scop orice zi In care apare un eveniment de perturbare a pietei;

“Perioada de calcularé Tnseami numirul de zile calendaristice de la (dar excluzandpda

langirii la (si inclusiv) data urritoarei lanari;

“Valoarea de @scumpirare” reprezint 0 suni determinat de dtre agentul de calcul, n

conformitate cu uritoarea formu:
Pentru certificatele Index Turbo Long:

(@) La exercitare: [(PteFinal de Referiti — Valoare de exercitare) + Pénreziduad] /

Multiplicator x Rata de schimb valutanéaloarea de rascumpirare in urma exercitarii ), sau

(b) La “Cererea Emitentului”: [(Ptel de referini la inchidere - Valoarea de Exercitare) +
Prima rezidua] / Multiplicator x Rata de schimb valutar\(éloarea de fiscumparare la

Cererea Emitentului”) sau

(c) In urma atingerii unei Bariere: [(Rué de referini dupa atingerea barierei - Valoareade
exercitare) 4+ Prima reziduala] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (*Valoarea de
rascumparare la atingerea barierei”), cu condjia ca suma rezultatsa nu fie mai mia@ decat

Zero.
Pentru certificatele Index Turbo Short:

(@) La exercitare: [(Valoarea de exercitare —{lr&inal de Referith) + Prima rezidual /

Multiplicator x Rata de schimb valutan(aloarea de siscumparare ih urma exercitarii ”), sau
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(b) La “Cererea Emitentului”: [(Valoarea de Exéace - Preul de referind la inchidere) +
Prima rezidua] / Multiplicator x Rata de schimb valutar\(éloarea de scumparare la

Cererea Emitentului”) sau

(c) In urma atingerii unei Bariere: [(Valoaréaexercitare - Prgul de referind dupi atingerea
barierei) + Prima reziduala] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de
rascumpirare la atingerea barierei”), cu condjia ca suma rezultatsa nu fie mai mié decat

Zero.

Valoarea de ascumprare va fi convertit in moneda de decontare, daeste cazul, la rata
curent de schimb, ce poate fi specifitah Termenii Finali,si rotunjitd la cele mai apropiate

douwa zecimale.

»Agent de compensareinseam# fiecare agent sau sistem de compensare indicattde
Emitent in Termenii Finalgi orice alt sistem de compensare sau agent de cwape pe care

Emitentul 1l poate aproba.

“Marja curenta de dobandi” inseam@ rata (exprimat ca o rai procentua pe an),
determinat de agentul de calcul, avand in vedere monedaisigdmartare, conditiile de piaa

predominantei de ati factori pe care 1i considgrelevani agentul de calcul.

TR

“Bursa” Tnseam@ orice burg sau sistem de cotare de unde entitatea care eaftuhdicele,

preia preurile titlurilor ce 1l formeaa.

“Exercitare” se refe# la exercitarea autonmiai@n Valorilor mobiliare de la Data de evaluare

finala;

“Cheltuieli” Tnseama toate impozitele, taxelgi/sau cheltuielile care apar in kgra cu
exercitarea de Valori mobiliagg/sau orice pldt ca urmare a exerdiii sau alte cheltuieli legate

de Valorile mobiliare;

“Valoarea justa” a Indicelui este valoareataptati la Data Maturiitii calculat casi valoarea
curent a Indicelui + Doband pentru perioadaamagi pari la Data Maturiitii — Dividende

(ajustate cu Divizorul Indicelui)
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“Pretul final de referinta” inseam#, dad& nu este altfel specificat in Termenii Finali
aplicabili, o valoare (denomiriain moneda finadrii) egaf cu valoarea Indicelui la Ora
Evaluarii, in Data Evaldrii Finale, determinatde ctre sau in numele Agentului de calcakifa
avea in vedere o congx ulterioad sau (in cazul in care Agentul constet un astfel de nivel nu
poate fi determinagi nici un Eveniment de perturbare afeienu a aparut si se mentine) o
valoare determinatde cétre Agentul de Calcul, estimand cu Buredirta valoarea Indicelui,
tinand cont de conditiile de piatd, ultimul pret de tranzactionare raportat al Actiunilor pe

Bursa si alti factori pe care Agentul de calcul 1i considera a fi relevanti.

“Termeni Finali” reprezinti documentul cotinand termenii specifici In legatura cu Valorile

mobiliare;

“Data de Evaluare Finah” defineste data sau datele specificate in Termenii Firalse aplig

seriilor de emisiuni.

“Moneda finantarii” este moneda specificatin Termenii Finali ce se apficseriilor de

emisiuni.

“Multiplicatorul ” reprezinti un factor utilizat in calculul ptalui Valorilor Mobiliare emise, cu
valoare constadtpe toai durata de vig a produsului, introdus cu scopul de a forma uny pre

unitar cat mai accesibil pentru investitori. Valearsa va fi precizatin Termenii Finalisi/sau
Tabelul de ofeit

”T

“Costul de finantare” Tnseama o sund determinat de ctre Agentul de calcul, egatu:
(a) Rata curetita dobanzii plus marja curénte dobanda; inmukite cu

(b) Valoarea de inchidere a activului suport dumzprecedest; inmutkit cu

(c) Numarul de zile calendaristice cuprinse in perioada&aleul (inclusiv ziua curea}, impartit
la 360;

“Autoritatea guvernamentala” poate fi 0 autoritate de facto sau de jure (sgenge, instami,

autoritate administrativ sau ali autoritate guvernamen#dlsau orice adt entitate (privat sau
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publicd) Tnsarcinati cu reglementarea pedor financiare (inclusiv banca centra) in tara

oricdreia dintre monedele relevante pentru schimbul valutar.

“Indice” se refed la indicele specificat in defitia seriei de emisiune relevantd, in Termenii

Finali aplicabili, subiect al cap 4 al Conditiilor de produs;
“Sponsorul Indicelui” se refei la o corporatie sau entitate care

(a) este responsabila sa stabilieasca si sa revizuiasca regulile si procedurile si metodele de

calcul si ajustare, daca exista, legate de Indice si

(b)Sa publice (direct sau printr-un agent) Nivelul Indicelui Intr-o maniera regulata in
fiecare Zi de tranzactionare si referintele la Sponsorul indicelui includ si potentialul

succesor al sau, avand in vedere cap 4 al Conditiilor de produs;
“Data emisiunii’ se refedi la data specificatastfel pentru emisiune in Termenii Finali;

“Emitentul” este SSIF Broker SA, constitaiin Romania, cu sediul social in Cluj-Napoca,
adionand prin sediul sau central sau filialele sale, dupa cum poate fi specificat In Termenii

Finali;

“Cererea Emitentului” se refek la Tnchiderea emisiunii de Valori mobiliare la isthrea

Emintentului.

“Data Cererii Emitentului” reprezini data specificatin notificarea transmisin concordati

cu capitolul 3 al Condilor Produsului,si dac aceast daé nu este o zi de tranzamare, va fi
luata in calcul data de tranz@mnare imediat ur@toare, cu excafa faptului cand Agentul de
calcul determia apartia unui Eveniment de perturbare atpiein acea zi, caz in care Data
Cererii Emitentului va fi urritoarea zi in care Agentul de calcul deterda nu mai exist un
eveniment de perturbare a t@ie cu excepa cazului in care Agentul de Calcul deterinci
evenimentul de perturbare a feie se fstreaz in fiecare din urritoarele cinci zile de
tranzagionare ce urmeazdatei originale care ar fi trebuiti $ie Data Cererii Emitentului. Tn
acest caz (a) ultima zi din cele cinci zile vatéslita ca Data Cererii Emitentuluj (b) Agentul
de calcul va determina Rut de inchidere de refetify considerand congile de piaa, ultimul
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pre de tranzagonare al Adunilor componente ale indicelyi alti factori pe care Agentul de

calcul 1i considet relevani;
“Data lansirii ” reprezinti data mefionati in acest sens in Termenii Finali aplicabili.

“Eveniment de Perturbare a Pigei” reprezini un eveniment specificat in capitolul 4 al
Condiilor Produsuluisi orice alt eveniment de perturbare atpispecificat in Termenii Finali ai

seriei de emisiune;

“Data Maturit atii” reprezini data menonat in acest sens in Termenii Finali aplicabili.

“Ziua de platd” inseam# o zi (alta decat samta sau duminica) in carercile comercialsi

pietele de schimb valutar sunt deschise in principaduatru financiar al monedei de decontare.

“Rata de referinta” inseam# rata, determinétla discreia sa absoldt si exclusiva, pentru
depozitele in moneda de finare de pe pia inter-bancar, avand o maturitate de trei luni, o

luna sau overnight.

“Bursa asociafi” inseam@ o bursé de opiuni sau futures, sau un sistem de cotare in care

contracte options sau futures sau alte derivatagee sunt tranzaonate;

“Rata de schimb valutaf inseami rata de schimb Tntre moneda in care este evattiatibh

suportsi moneda de decontare, determindé étre Agentul de calcul.

“Valori mobiliare” din punctul de vedere al investitorului, valorileobiliare reprezirit active
nebancare, titluri de capital negociabile, emisdoima materializai sau dematerializatsau

evidertiate prin Tnscrisuri in cont, care corifeginatorilor drepturi egale.

“Bursa de valori” reprezini bursa sau sistemul de cotare specificat in Teilirr@mali aplicabili

seriilor de emisiune;

“Zi de tranzactionare a Valorilor Mobiliare ” inseam# orice zi care este o zi de tranganare

pe Bursa de valori pe care sunt listate ValorileoMare;

“Serie” se refel |la fiecare serie de emisiune de Valori Mobiligpedficat in Termenii Finali;
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“Data de decontaré inseamia data specificatin Termenii Finali pentru a fi acea zi in care are

loc decontarea.

“Prima” reprezini o valoare stabilitde étre Emitenttinand cont de orice costuri suplimentare
de finanare sau de hedging ce ar putedrepsi care este restitdgitinvestitorului (in cadrul
valorii de iscumgprare) n situgia in care cosuturile suplimentare nu se concratizéJn astfel
de cost suplimentar (de exemplu) poate fi adus flactugie de piga la momentul inchiderii
hedgingului produselor dépatingerea barierei (in cazul certificatului de tgng, saderea

preului activului suport sub nivelul de exercitare).

“Prima rezidual a” reprezini o valoare mai mic sau egdl cu valoarea Primei, réagiti in
valoarea deascumprare, avand deduse eventualele costuri suplimentarénanare sau de

hedging.

TR

“Pretul de referinta la inchidere” inseama o valoare calculatca valoare judta Indicelui la
Ora Evalurii la data Cererii Emitentului, determinat ddre, sau pentru agentul de calcérafa

tine seama de publicarea ulterioara a unei corectii;

“Zi de tranzactionare” inseami orice zi in care Sponsorul Indicelui calcul@&at publica

nivelul de inchidere al Indicelui conform regulisale;

“Ora evaluarii” Tnseam# ora la care se calculeanivelul de inchidere al indicelui deitoe

Sponsorul Indicelui.
2. Forma

Forma dematerializata. Valorile Mobiliare vor fi emise in fortn dematerializat si vor fi
Tnregistrate in sistemul agentului de compensareptdl de proprietate al Valorilor Mobiliare se
va realiza prin transfer intre titularii de contlai Agentul de Compensare, in conformitate cu
legislaia, normelesi reglemendrile aplicabile. in consecin, Tn aceste Congi, termenul de
Detinator desemnedz o persoal al cirei nume este inregistrat in sistemul Agentului de
compensare sau alpersoai recunoscui ca dginator ale Valorilor Mobiliare in conformitate cu

regulamentele Agentului de compensare.
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3. Drepturi si proceduri
(a) Lansare, Maturitate, Pret de emisiune

Certificatele Index Turbo vor fi emise in concorgianu Data emiterii specificatin Termenii
Finali si vor fi inchise la expirarea lor daplata maturittii, deasemenea defiiin Termenii

Finali.

Pregul initial de emisiune va fi calculat date Emitent pe baza formulei usitoaresi va fi

actualizat in concordaicu condgiile pietei:
Pentru Certificatele Index Turbo Long:

Preg initial de emisiune = [(Valoarea jdsa activului suport — Valoarea de exercitare) +rgpx

Rata de schimb valutar
Pentru Certificatele Index Turbo Short:

Preg initial de emisiune = [(Valoarea de exercitare — Vaagusi a activului suport) + Prifj x

Rata de schimb valutar
Valoarea de exercitare va fi determinde cGitre Emitentsi precizati in Termenii Finali.

Prima va fi determinatde ctre Emitenttinand cont de orice costuri suplimentare de fiaesn

sau de hedging.

(b) Exercitare. Tn cazul In care nu a fost atinsici Bariera, nici nu s-a inchis emisiunea la
Cererea Emitentului, valorile mobiliare vor fi ezigate automat ca urmare a Datei Evalu

Finale.

(c) Atingerea Barierei. In urma atingerii unei Bariere, emisiunea de ViaMobiliare se va
nchide in mod automat. Emitentul poate plasa erd& cumprare pe Piga de tranzawonare a
Valorilor Mobiliare pentru ascumprarea acestora in acgeai si/sau in urmitoarea zi de
tranzagonare dup Atingerea Barierei. Ddc Detinatorii vor alege 8 nu vand Valorile
Mobiliare, acestea vor fiascumprate automat @ cum este specificat in Termenii Finali

relevani pentru emisiune.
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(d) Cererea Emitentului. In cazul in care nu s-a atins Bariera, Emitean@ dreptul de a
inchide emisiunea in intreginge nu patial, in orice zi lucitoare, transménd Detinatorilor
notificarea cu privire la intentia sa de a inchide emisiunea, astfel de notificare fiind
transmisa Incepand cu data cererii sale. Orice notificare va fi transmisa in concordanta cu

prevederile subcapitolului 3 al Conditiilor Generale si va specifica Data Cererii Emitentului.

(e) Decontarea in bani Tn urma unei exerditi, inchideri datoréi Cererii Emitentului sau ca
urmare a unui eveniment de atingere a barigireg urmare a transmiteriéice Dginator a unei
notificari complete, acesta este indreptatit sa primeasca, din partea Emitentului la Data

Decontarii fie:
(i) Valoarea deascumprare dug exercitare, ca urmare a unei Exentjt

(i) Valoarea de ascumgirare la inchiderea emisiunii la Cererea Emitenfuduig o solicitare

valida;

(i) Valoarea de ascumprare dug atingerea barierei, ca urmare a unui evenimeatidgere a

barierei.

() Ziua de plata. In cazul in care data de plad oricirei sume legate de Valorile Mobiliare nu
este o0 zi de plat Detindtorul nu va fi indreptatit la platd pana In urmatoarea zi de plata si

nu va avea dreptul la dobanzi sau alteapllegate de o astfel de Tntarziere.

(9) Notificare. Toate pitile fac subiectul liviirii unei notificari complete atre Agentul de
Compensare.

(h) Exercitarea si riscul de compensare.Exercitareasi decontarea Valorilor mobiliare se
supune tuturor legilor aplicabile, reglemartior si practicilor Tn vigoaresi nici Emitentul nici
vreun Agent nu vor fi responsabili, in cazul Thecau vor fi in nisuia si efectueze tranzéidle,
ca urmare a depunerii tuturor eforturile posibile conform amnior legi, reglemeriti sau practici

aplicabile.

(i) Modalitate de plata. Phtile vor fi efectuate prin intermediul Agentului @mpensarei vor
fi efectuate in conformitate cu regulile aplicabil®ate pitile vor fi supuse obligdilor fiscale

si cerintelor legale aplicabile.
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4. Ajustari

(a) Perturbarea Pietei. Agentul de calcul trebuieisanune cat mai curand posibil Bieatorul

de Valori Mobiliare de apatia unui fenomen de perturbare atpie

“Perturbarea pietei” apare atunci cand: (i) un moratoriu general edezlarat faa de
activitatile bancare Intr-o tara in care o Bursa sau o Bursa asociata este localizatd; sau (ii)
survine 0 suspendare sau limitare infous tranzagonarii, intrerupere sau perturbare a
participaniilor la piata in general, (A) cu privire la orice Butscare cuprinde 20 de procente
sau mai mult din Indicele relevant; sau (B) cuvipei la orice Burs asociai pe care se
tranzationeaza contracte cu ajuni, futures sau alte derivate referitoare la detk relevant. in
oricare dintre evenimente, o limitare legae orelesi numarul de zile de tranzaionare nu va
constitui un eveniment de perturbare aqiién cazul in care rezaltintr-o modificare anuati

a programului olgnuit al activittii pietelor respective.

(b) Ajustari ale Indicelui. Agentul de calcul va #tiinta cat mai curand posibil Bieatorii, Tn

cazul in care intervine unul dintre uitoarele cazuri:

() daa indicele : (A) nu este calculat publicat de &tre Sponsorul Indicelui, dar este calculat
si publicat de un succesor al Sponsorului Indicedaly (B): este inlocuit de un indice successor,

folosind o formui si metodi de calcukimilare.

(i) Daa: (A) Tnainte de data evaldi, Tn timpul sau inaintea Perioadei de Evalu@etingerea
Barierei sau Tnainte, sau in momentul Cererii Entiteli pentru Tnchiderea emisiunii,
succcesorul Sponsorului face modificin formulasi metoda de calcul a Indicelui sau afecteaz
in alt fel Indicele; sau (B) in sau inainte de D@&telidrii, in timpul Perioadei de Evaluare la
Atingerea Barierei, sau la Data Cererii Emitentaleiinchidere a emisiunii, Sponsorul Indicelui
nu reyeste s calculezssi/sau 4 publice Indicele, Agentul de calcul va determimet& Final de
Referinta, Preul de referina la Atingerea Barierei sau Rut de Referimi la Tnchidere folosind

formulasi metoda de calcul a Indicelgiitinand cont de componentele Indicelui.

(i) paci, Tn orice moment, are loc unul dintre dtoarele evenimente, agentul de calcul trebuie

si intervina cu ajusirile pe care le considenecesare.
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(A) dividende sau o alocarétee deinatorii actuali sub forra de : aguni sau alte instrumente
financiare care garanteadreptul de incasare a dividendefoisau lichidarea emitentului egal
sau propagional cu aceste instrumente acordatgrdéorilor sau orice alt tip de valori mobiliare,

drepturi sau warranturi sau alte active, ce pathiziionate la mai ptin decat preul pietei;
(B) o distribuire gratuit de agiuni sau dividendeatre deinatori
(C) alocarea unui dividend extraordinar;

(D) o distribuire de dividende in numerar in vadmai mare sau egatu 8 % din valoarea de

piata curend a agiunilor

(E) orice alt eveniment similar avand un efect deadle sau concentrare a valorii teoretice a

agiunilor.

(iv) Emitentul §i rezena dreptul de a emite valori mobiliare suplimentale,a face ajusti sau

de a distribui Dgnatorilor drepturi in legtura cu Valorile mobiliare.
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7.2 Certificatele cu capital protejat

1. Definitii
, BUursi” se refedt la bursa de valori principalpe care se tranzganeaz activul suport,

specificasi Tn Termenii Finali, sau in lipsa acestei specificdeterminai de détre Agentul de

calcul.

» Cost crescut al hedgingului ” apare atunci camditEntul constdt o cretere (comparativ cu
condtiile de la data emisiunii) a cheltuielilor cu tasau comisioane (altele decat cele de
tranazgionare), legate de achjminarea, meginerea sau vinderea activelor necesare acoperirii
riscului legat de emisiunea de Valori Mobiliare

» Cursul de schimb valutar relevant ” reprezirdta de schimb intre moneda in care este evaluat
activul suporgi moneda decoatii.

, Data emisiunii” este ziua in care este lamsatanumii serie de Valori Mobiliaresi este
specificasi in Termenii Finali afergn

, Data determiarii valorii " reprezind o0 zi in care Agentul de calcul evaluga¥alorile
Mobiliare, in conformitate cu Termenii FinaliCondiiile Produsului.

» Dealeri de referiti pentru narfuri” sunt entititi care ofe# cotgii pentru narfuri la anumite
datesi care pot fi folosite pentru determinareatphei Valorilor Mobiliare, dag este preizut

acest lucru in Termenii Finali.

» Determinareadcuta de Agentul de calcul ” se refela determinarea pralui relevant de are
Agentul de calcul, luand in considerare ultimeltagiodisponibile pentru activul suport, n

functie de precizrile facute in Termenii Finali.
“Evenimente extraordinare” sunt considerate arfidioarele:
a) Delistarea;

b) Fuziunea;

c) Naionalizarea;

d) Insolvena;
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e) Oferta publia de preluare.
» Eveniment de ajustare ” se refda apariia oricirui eveniment din uritoarele :

a) Modificari ale capitalului social, ale valorii nominale etianilor sau a nu@rului de agiuni

emis sau distribuirea grataiitie dividende sau @ni dginatorilor actuali ;

b) Distribuirea de dividend sau alte valori mobiacitre deinatorii de agiuni activ suport,

provenite dintr-o alt societate unde emitentultamilor are participge sau pe care 1l curiifi ;
c) Schimlari materiale ale formulei de calcul a valorii activi suport

d) Orice alt eveniment identificat date Agentul de Calcul care are sau ar putea avesfaat

de diluare sau concentrare asupra valorii teoreti@giunii activ suport.

» Eveniment de perturbare a e produsului structurat” reprezintapariia uneia sau mai

multora din urmitoarele situgi, legate de activul suport :
a) Perturbarea sursei de preluare a valorii activauport
b) Perturbarea pjei activului suport

¢) Schimlari materiale de camut

d) Perturbare a modului de impozitare.

» Evenimente de perturbare @adnale ” Thseami(a) perturbare in cadrul calculului cursului

valutar relevant sau (b) orice modificare legistatielevani

» Marfuri ” se refed la marfa, care poate fi sub foirde contract futures legat de un activ suport

marfi, asa cum este precizat in Termenii Finali.

» Modificare legislatia ” se refed la cazul n care, dapdata emisiunii, datotitunor modificri
n legislaia aplicabifi, inclusiv a codului fiscal, sau datariinor interpretri date de o instga
competerit asupra legiskgei in vigoare, Agentul de calcul deterrifaptul G a devenit ilegal
pentru Emitentsdegina, si cumpere sauasvandi poziii de hedging, ori Emitentul intamgn

costuri materiale crescute, legate de fitzide hedging, n indeplinirea obligkor sale.
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“Moneda activului suport” este moneda in care es@uat activul suporfi este specificétin

Termenii Finali ce se aplicseriilor de emisiuni.
“Moneda decoriirii” este moneda specificain Termenii Finali ce se apfiseriilor de emisiuni.
» Numarul maxim de zile de perturbare ” este de opt lzitgitoare.

» Perturbarea monedei relevante ” repreziapariia unuia sau mai multora din uitoarele

evenimente :

a) un moratoriu general a fost declarat in pteviactivittiior bancare dintara in care este

localizati bursa pe care se tranganoeaz activul suport
b) este imposibil de gimut cursul de schimb valutar al monedei relevapéepiaa interbancar

c) orice eveniment care (i)generg@amposibilitatea de a realiza conversia monedesviahte
prin mijloace legale, sau (ii) face imposibil tréersil monedei relevante din conturile aflate n

centrul financiar principal al monedei relevanta #aafara acestuia.

d) este imposibil de gimut o cotaie ferma de conversie valutapentru intreaga valoare pe care
Emitentul o considér a fi necesdr pentru indeplinirea obligidor referitoare la Valorile

Mobiliare

e) o modificare legislativin tara care este principalul centru financiar al meneelevante, ce
poate afecta direct sau indirect proprietatea asumponedei relevante sau transferul liber al

acesteia
f) disoluia sau inlocuirea monedei relevante cu & mibned

g) orice alt eveniment as@mator cu cele enumerate mai sus care ar face impa$ituleplinirea
obligaiilor Emitentului fga de Valorile Mobiliare.

“Perturbarea piei activului suport” apare atunci cand: (a) un nhania general este declarat
fata de activitatile bancare intr-o tara in care o Bursa sau o Bursa asociata este localizata;
sau (b) survine o suspendare sau limitare infpadranzagonarii, intrerupere sau perturbare a
participanilor la piata in general, (i) cu privire la orice Butscare cuprinde 20 de procente sau

mai mult din Indicele relevant sau pe care se tgioneaz agiunile sau marfurile active
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suport; sau (i) cu privire la orice Barsasociai pe care se tranz@doneaza contracte cu
optiuni, futures sau alte derivate referitoare la \adtisuport relevant. In oricare dintre
evenimente, o limitare legade orelesi numarul de zile de tranzaionare nu va constitui un
eveniment de perturbare a f@e in cazul in care rezdltdintr-o modificare anuata a

programului ohinuit al activititii pietelor respective.

, Ora evaldrii ” este specificat in Termenii Finalisi reprezini ora la care se realizeaz

evaluarea Valorilor Mobiliare.

» Perturbare a hedgingului ” este evenimentul ire damitentul devine incapabil, duplerularea
unor eforturi comerciale rezonabile, de a aglung, inlocui, metine sau vinde un activ necesar

acoperirii riscului Tn legftura cu emisiunea de Valori Mobiliare.

, Perturbarea impozitii ” se refed la impunerea, rengarea, modificarea unei taxe referitoare
la activul suport, deatre o autoritate competentdu data emisiunii Valorilor Mobiliare, sa
ncat 4 determine o modificare a pudui de referimi in acea zi.

» Perturbarea sursei de preluare a activului supose refei la (a) nepublicarea prdui
activului suport de are institiia abilitat sia faca acest lucru sau (b) intreruperea tempgosau
permanerit a accesului la sursa jpuéui.

» Pretul relevant ” reprezirat prgul exprimat pe unitatea de cantitate a activulupost
determinat pentru o anurizi de tranagonare a activului suport.

» Publicare sau anuare intarziat” se refed la publicarea unui ptede referigi in ziua
urmitoare incetrii unui eveniment de perturbare, care nu duteami mult decat nuamul
maxim de zile de perturbare p&zut, caz in care praé va fi determinat deatre Agentul de

calcul.

» Schimbarea materiala formulei de calcul” se refeda modificiri ale metodei de calcul a
pretului de referima pentru activul suport, survenite digiata emisiunii.

» Schimbarea materialde coninut ” se refel la modificarea cafmutului sau compozei unei

marfuri, acolo unde activul suport este o niarf

~oursa preului ” este reprezentatde locul unde esteadut public (inclusiv o bueg preul
activului suport precizat in Termenii Finali.

“Valoare prezerif’ reprezinti valoarea cureata capitalului protejat la maturitate.
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“Valoarea Final de Riscumgpirare” reprezirt valoarea pe care Emitentul o datoteaz
Detinatorilor la maturitatea Valorilor Mobiliare, calcufa in conformitate cu Congile
Produsuluki Termenii Finali.

2. Forma

Forma dematerializata. Valorile Mobiliare vor fi emise n fortn dematerializdi si vor fi
Tnregistrate in sistemul agentului de compensareptdl de proprietate al Valorilor Mobiliare se
va realiza prin transfer intre titularii de contlai Agentul de Compensare, in conformitate cu
legislaia, normelesi reglemendrile aplicabile. in consecin, Tn aceste Congi, termenul de
Detinator desemnedz o persoal al cirei nume este inregistrat in sistemul Agentului de
compensare sau alpersoan recunoscut ca deinator al Valorilor Mobiliare in conformitate cu

regulamentele Agentului de compensare.
3. Drepturi si proceduri

a) Rascumpirarea final. Fiecare Valoare Mobili&r cu excepa cazurilor in care sunt
rascumprate si anulate in avans (inclusiv la ap&iunui eveniment ce determia o inchidere
anticipat a emisiunii), Tn concordahcu termenii de plat da dreptul Dginatorului si primeasé

de la Emitent Valoarea Firiatle Riscumgpirare.

b) Riscul de iascumprare. Riscumprarea Valorilor Mobiliare se supune tuturor legilor
regulamentelosi practicilor aplicabile la momentukscumprarii. Nici Emitentul, nici vreun
Agent nu va fi #spunztor dad, depunand eforturi rezonabile, nu poateefectueze tranzéda
de @scumprare datori unor astfel de legi, regulamente sau practici.i [Emitentul si nici
Agenii sai nu vor fi raspunztori pentru neindeplinirea obligdor Agentului de decontare n

legatura cu Valorile Mobiliare.

¢) Rotunjiri. Orice valori gtibile de étre Emitent vor fi rotunjite la primele dawecimale, in

moneda decodtii, daca regulile Sistemului de Decontare nu pie\altfel.

d) Generalitate. In absgnunor neglijete grave sau acte de rea cregifEmitentul, Agentul de
calcul sau orice alt agent nu va fi responsabiltnoearori sau omisiuni in calculele legate de

valoarea de platpentru Valorile Mobiliare.
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4. Ajustari

In situgia anumarii unui eveniment de ajustare in cadrul actividuport, Agentul de calcul va
determina dacacesta are un efect de didy concentrare sau alt efect asupra valorii temret
activului suportsi va lua urnatoarele nisuri, da@ este cazul: (a) va face ajarsie necesare
parametrilor Valorilor Mobiliare astfel incat seflecte ajusirile din activul suport, inclusiv
Tnlocuirea activului supoui (b) stabilirea datei la care va avea loc aceagtstare. Agentul de
calcul poate face aceste afistconsiderand modifirile realizate de are o piaa de opiuni

asupra opunilor tranazafionate pe acea fig ce au la bazactivul suport in cauz

Inaintea efectirii acestor ajugi, Agentul de Calcul va transmite o notificare tidatorilor,
explicand ajusirile si alte informaii pe care le considarutile. Netransmiterea acestei notific

nu va afecta valabilitateaasurilor luate.
5. Consecine ale evenimentelor perturbatoare de pigi

Daci Agentul de calcul constati a avut loc un eveniment de perturbare aepia 0 anumit
dati, Agentul de calcul va intreprinde anumiteasari pentru calcularea valorii Valorilor
Mobiliare. Agentul de calcul va notifica Peatorii despre apatien evenimentului perturbator,
Tmpreura cu detaliile misurilor intreprinse cu aceasicazie. &ra a limita obligaiile Agentului
de calcul de a notifica Di@atorii, lipsa acestei notifii transmise Dgnatorilor de ctre Agentul
de calculsi/sau ndsurile intreprinse nu va afecta calificarea evenimlei ca fiind de perturbare

al pigei.

a) Acolo unde activul suport nu este uns,caiua in care se va determina valoarea
Valorilor Mobiliare va fi urnitoarea zi de tranzgonare pe care Agentul de calcul o deteghan
nu fi perturbai, cu excepa cazului in care se atinge nanui maxim permis de zile de
perturbare, sityge in care:

() ultima zi de tranzgmnare valid va fi considerdt ultima zi de tranzamnare in care a
fost calculai valoarea Valorilor Mobiliare;

(i) Agentul de Calcul va lua in considerare itirearea valorii Valorilor Mobiliare prel
de la Ora Evalarii a activului suport in acea zi.

b) Acolo unde activul suport este unscge va lua in calcul pi activelor din componea
cosului neafectate de evenimentul perturbator din zieapectid, iar pentru activele din
componera caului afectate de evenimentul perturbator se va idens urnitoarea zi de
tranzagonare care nu este afeéatu excepa cazului in care se atinge nanul maxim permis
de zile de perturbare, sitigin care:
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(i) ultima zi de tranzgwnare valid va fi considerdt ultima zi de tranzgmnare n care a
fost calculai valoarea Valorilor Mobiliare;

(i) Agentul de Calcul va lua in considerare itirearea valorii Valorilor Mobiliare prel
de la Ora Evalarii a activului suport in acea zi.

6. Consecinele unor Evenimente Extraordinare
in eventualitatea apaigi unui astfel de eveniment extraordinar, Emitéptate:

a) solicita Agentului de calculasefectueze toate ajuasiie necesare pentru opérmile de
exercitare, plda decontare sau alte asuri legate de Valorile Mobiliargi stabilirea datei
efective la care va avea loc ajustarea; sau

b) In cazul in care consiati nicio astfel de ajustare nu va produce rezultasomabile
comercial, 8 notifice Dginatorii ca Valorile Mobiliare vor fi iscumprate anticipat, emisiunea
inchisi iar Deginatorilor li se va piti Valoarea de Bscumprare Neplanificat.

La constatarea unui eveniment extraordinar, AgetulCalcul va notifica O@atorii, cat mai
curand posibil din punct de vedere practic, degpaaiia evenimentulugi masurile propuse a fi
luate.

7. Coreqii asupra preturilor publicate

Dac preul unui activ suport este corectat succesiv dteecentitatea care publicsau anuta

acest pre(sursa preului), atunci valoarea corectava fi considerdt ca fiind relevarit pentru
determinarea valorii Valorilor Mobiliarei va fi utlizati de atre Agentul de Calcul in
determinarea valorilor de pfain legitura cu Valorile Mobiliare.

8. Consecine ale evenimentelor de perturbare adionale
La aparia unui eveniment de perturbare tawhal, Emitentul poate lua una din uitoarele
masuri:

a) % cead Agentului de calcul determinarea afigbr necesare pentru decontarea, exercitarea,
plata sau alte asuri legate de Valorile Mobiliarg stabilirea datei de la care acesteaaifitr
vigoare; sau

b) constatand xcorice ajustare desciismai sus nu va avea un efect rezonabil comercal, v
notifica Deinatorii ca Valorile Mobiliare vor fi ascumprate anticipat, respectiva emisiune
urmand a fi inchig iar Emitentul va giti fiecarui Deginator, in raport cu Valorile Mobiliare
dginute, Valoarea de &cumprare Neplanificat.
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9. Rascumpararea Finala

Termeniisi condiiile definite n aceasdtsegiune se apliz Certificatelor cu capital protejat. Cu
excepia cazurilor in care Valorile Mobiliare au fostscumpgirate de Emitent sau emisiunea
inchigsi anticipat Tnh conformitate cu prevederile Prosplectde baa, fiecare Valoare Mobiliar
ajuns la maturitate va fi exercitat automat, prin ascumprare la Valoarea Final de
Rascumprare, calculdiin fungie de activul suport.

1. Valoarea Finalde Riscumparare va fi calculdiin conformitate cu una din variantele
urmitoare.

a) Daa activul suport se evalueain aceegi monedi cu Valorile Mobiliare, Valoarea
Finak de Riscumprare, calculdila maturitate, va fi egalcu:

Valoarea nominala X [Procentul de capital protejat + Max(0; (Participatie X PAS))]

b) Daa activul suport se evalueaintr-o moned diferita decat moneda de decontare a
Valorilor Mobiliare, Valoarea Finalde Riscumpirare, calculdt la maturitate, va fi egalcu:

Fxg;
Valoarea nominala X [Procentul de capital protejat + Max (0; (Participatie x PAS) X final )]

Xinitial
2. Mecanismul de Calcul al Performan
a) pentru performaa (PAS) unei singure valori mobiliare

) ) Valoarea de referinta finala )
Per formanta activului suport = - ———— — Valoarea de exercitare
Valoarea de referinta initiala

Acolo unde in Termenii Finali se specifimiarea in considerare a Perforryarinverse a
activului suport, aceasta se va calcula astfel:

Valoarea de referinta finala

Performanta inversa = Valoarea de exercitare — . —
Valoarea de referinta initiala

Performara ponderdi a unui activ suport se calculaadup formula:

Valoarea de referinta finala (;

Performanta ponderatag;y = Pondere) X ( — Valoarea de exercitare()

Valoarea de referinta initiala
b) pentru performaa (PAS) unui cede valori mobiliare
(i) Peformama agregadi

Dac in Termenii Finali se precizeaflosirea performaei agregate, performgava fi
calculati de citre Agentul de calcul cg sumi a performatelor ponderate ale fiécei
componente:
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N
Z Performanta ponderata
i=1

(i) Cea mai slab performama

Daci in Termenii Finali se precizealuarea in conisderare a celei mai slabe perforenaninei
componente a galui, atunci performaga activului suport va fi datde éatre cea mai slab
performama dintre componentele golui:

Min¥_, Performanta componentei
(i)Cea mai bu#i performai

Dac in Termenii Finali se precizealiarea in conisderare a celei mai bune perfotenamnei
componente a galui, atunci performaga activului suport va fi datde étre cea mai bun
performama dintre componentele golui:

Max! ,Performanta componentei
3. Definiti
“ Data Maturisitii” reprezint data mefionati in acest sens in Termenii Finali aplicabili.

“Data Evalurii Initiale” reprezini data specificatin Termenii Finali, de la care incepgese
calculeze performaa activului suport.

“Data de Evaluare Fin@ll reprezint Data Maturifitii sau o alta dat precizai in Termenii

Finali ce se aplicseriilor de emisiuni.

“FX final” reprezint rata de schimb valutar intre moneda activului sugganoneda decoatii,
calculati de ctre Agentul de Calcul, cgl cursul oficial al Bincii Naionale a Romaniei la Data
Evaluarii Finale minus o ma#jde maxim 1%, in fun® de cotdile obtinute de atre Emitent de
la bancile cu care colaboreaz

“FXinitiai” reprezint rata de schimb valutar intre moneda activului siupanoneda decoditii,
calculati de cétre Agentul de Calcul, ca cursul oficial al Bincii Naiionale a Romaniei la Data
Evaluarii initiale plus o mag de maximum 1%, in funie de cotdile obtinute de &tre Emitent
de la lancile cu care colaboreaz

“I” reprezinta numarul corespuntor unei componente dintr-un gatunci cand Activul suport
este un code valori mobiliare.

“Participgie” se refei la nivelul specificat astfel in Termenii Finalicare reflect expunerea
fatda de Performaga Activului Suport.
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“PAS” reprezini Performaga Activului Suport la Data Evaiui Finale, calculat in
conformitate cu Mecanismul de Calcul al Perforgegrdescris mai sus.

“Ponderg)” reprezint ponderea unei componente in cadruuta, acolo unde Activul suport
este un code valori mobiliare.

“Procentul de capital protejat” este nivelul de tpope a principalului (valorii nominale),
precizat cai procent in cadrul Termenilor Finali releyan

“Valoare de Exercitafg,” reprezint procentul din valoarea imala de referigi sau valoarea
specificast in Termenii Finali, fegi de care se calculeaPerformarga Activului Suport. Aceasta
determird nivelul de la care va fi calculatPerformaga Activului Suport, prin raportare la
Valoarea de Referia Initiala.

“Valoarea de referigd finala” inseami, daé nu este altfel specificat in Termenii Finali
aplicabili, o valoare (denomiriain moneda activului suport) egaiu valoarea activului suport
la Ora Evaldrii, la Data Evaldrii Finale, determinat de dtre sau in numele Agentului de
calcul, fira a avea in vedere o cotieculterioad sau (in cazul in care Agentul constei un
astfel de nivel nu poate fi determirsanici un Eveniment de perturbare atgienu a aparut si

se mentine) 0 valoare determinatde détre Agentul de Calcul, estimand cu luoredirta
valoarea Activului suport, tinand cont de conditiile de piata, ultimul pret de tranzactionare
raportat, si alti factori pe care Agentul de calcul 1i considera a fi relevanti.

“Valoarea de referid initiala” inseami, daé nu este altfel specificat in Termenii Finali
aplicabili, o valoare (denomiriain moneda activului suport) egatu valoarea activului suport
la Ora Evaldrii, la Data Evaldrii Initiale, determindt de dtre sau in numele Agentului de
calcul, fira a avea in vedere o cotieculterioad sau (in cazul in care Agentul constei un
astfel de nivel nu poate fi determirgamnici un Eveniment de perturbare atgienu a aparut si

se mentine) 0 valoare determinatde détre Agentul de Calcul, estimand cu kuoredirta
valoarea Activului suport, tinand cont de conditiile de piata, ultimul pret de tranzactionare
raportat, si alti factori pe care Agentul de calcul 1i considera a fi relevanti.
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8. Impozitarea

Roméania

Principalele taxesi impozite in Romania sunt reglementate de&ec Codul Fiscal. Legisia
curenti Tn Romania nu prevede un tratament special pdigcare tip de Valoare mobiliampe
care Emitentul intgioneaa si le emiti. De aceea, informide de mai jos au un caracter general,
aplicabil veniturilor din dobanzgi de capital care pot fi realizate de invgsé in Valorile
mobiliare ce vor fi emisgi nu au un caracter exhaustiv, existand posib##adltor implicai ale
legislaiei romanati in relgie cu fiecare tip de Valori mobiliakg care pot fi relevante in decizia
de cumgrare, d@nere sau insiinare a oricareia dintre Valorile mobiliare. Investi potentiali
n Valorile mobiliare trebuieasapeleze la consultgnprofesionisi in funagie de circumstage

pentru identificarea efectelor legilor localetinnaale sau sfiine ce pot influeta impozitarea.

Codul fiscal nu definge din punctul de vedere al impdiit castigurile de capital, ca atare. Sub
incidenta Codului fiscalsi a Normelor de aplicare, gifgurile de capital realizate deatoe
persoanele juridice sunt subiectul impadit profiturilor persoanelor juridice, iar g@gurile

realizate dtre persoanele fizice sunt impozitatescasstiguri din investiii.

Codul fiscal nu face distifie intre diversele tipuri de Valori Mobiliarg/sau warranturki nu
specifia dad veniturile sunt asimilate dobanzilor saustagurilor de capital. Prin urmare,
informaiile de mai jos se referla impozitarea ambelor tipuri de venit in confaate cu
legislgia interra actuak si tratatele de dublimpozitare aplicabile. ¥ rugim s regineti faptul c
nici un catig de capital nu este definit ca atare in Codsté&lisi autoritatile fiscale romane nu
si-au exprimat o porie oficiali cu privire la aceastchestiune. Prin urmare, nu exisin
notificare nici o indicge clat daa tipul de venit care ii revine unui investitor estgus vreunui

impozit pe cétiguri de capital din Romania.

Cu privire la persoanele fizice roméane care se rsumpozitrii prin prisma Codului fiscal,
céastigurile din transferul de valori mobiliare sunt poeitabile. In conformitate cu defira
,Vvalorilor mobiliare" atat in Codul Fiscal cétin legislgia romaneascprivind piga de capital
(si anume Legea 297/2004 cu modifite In vigoare), obligaunile si alte titluri de valoare,

inclusiv titlurile de trezorerie cu scadaratat sub caf peste un an, tranzganate pe pigle de
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capital, sunt incluse in categoria ,Valorilor made" si sunt, prin urmare, impozabile in
Romania in conformitate cu regulile aplicabile &oeditluri. Astfel, catigurile de capital
obtinute prin instiinarea Valorilor mobiliare deatre persoanele fizice rezidente din punct de
vedere fiscal Tn Romania, sunt supuse impozitwdurgnit in Romania.

Conform normelor actuale, in fume de Tncadrarea veniturilor provenite din tranza@rea
Valorilor mobiliare casi céastiguri de capital, se aplic conform Codului fiscal, un impozit de

16% pe castigurile de capital.

Conform actualului Cod fiscal, giigurile de capital ofinute de détre o persoan juridica
rezidens Tn Roméania sunt supuse impozitului pe profit lsacstandard de 16% (care se aplic
asupra veniturilor persoanelor juridice romane ikelnglobal), deoarece nu exisimpozitare

separat a catigurilor de capital cute in Romania.

C&tigurile de capital ofinute din tranzatonarea de Valori mobiliare deitce persoane fizice
nerezidente, se supun de asemenea infpozlin Romania, dat aceste venituri sunt calificate

drept venituri ficute In aceastara.

Ar putea exista argumente care artisigsfaptul @& Valorile mobiliare nu au nici o lagura cu
Romania (datnu sunt emise Tn Romanig) prin urmare, cgtigul de capital aferent (in cazul in
care acesta exigtnu ar trebui % fie considerat drept un venit din surse roménd otusi,
impozitarea cgigurilor de capital ar trebuiasfie analizai de la caz la caz, in fupe de

condiiile specifice ale tranzador si legislaia aplicabik.

Nu existi impozitare pentru myeniri sau cadouri in Romania. In cazul in care ovik
mobiliare sunt acordate unei persoane fizice graini partea unui angajator, valoarea lor poate
fi supus impozitului romanesc pe venit (16%) platii contribuiilor la asigudrile sociale

aferente.

Mai mult, in cazul in care acordarea de Valorilayhifiare se efectueazlin punct de vedere
juridic sub forna de dongde, exist posibilitatea ca tranzga s trebuiasg sa fie legalizat de

catre un notar public.
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0, Forma Termenilor Finali

A. Forma Termenilor Finali pentru Certificatele Tuoo

Termeni Finali

Serie: [Index]Turbo [Long][Short][Nr]
Indice Activ Suport: [ ] (Bloomberg: [ ])
ISIN Activ suport: [ ]

Monedi Activ Suport: [ ]

Moneda finagarii: [ ]

Monedi de Decontare: [ ]

Data Emisiunii: [ ]

Data Maturitate/ Dat Evaluare Findl: [ ]
Data Evaldrii: [ ]

Ora Evalurii: [ ]

Prg de emisiune: [ ]

Volum: []

Valoare de exercitare: [ ]

Nivel Bariei: [ ]

Agent de plat: [SSIF Broker SA][ ]
Agent de calcul: [SSIF Broker SA][ ]
Listat pe Bursa de Valori: [ ]

Prima zi de tranzaonare: [ ]

Ultima zi de tranzagonare: [ ]
Cheltuieli de admitere la tranzamare:| |
Depozitarul Valorilor Mobiliare: [ ]
Sistem de compensare: [ ]

Notificari: [ ]
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Website notifi@ri: [ ]
Alte informaii: []

B. Forma Termenilor Finali pentru Certificatele cicapital protejat
Termeni finali

Serie: [Denumire certificat]capital protejat [proteapital protejat]
Moneda decodtii: []

[Valoare nominald]/[Principal]: []

Prg de emisiune: [][Moneda decani]/[Procent din valoarea nomingl
Data emisiunii: []

Data maturttii: []

Data Evaldrii Initiale: []

Data Evaldrii Finale: []

Termeni referitori la activul suport:

i Activul suport Pondere (%)
Nr. de referiga | (i) [Indice][Actiune][Marfa]: [] ISIN:[]
pentru activul | (ii)[ Sponsorul indicelui] [Emitent]: []
suport (iif) Bursa de valori: []

Ora evaldrii:[]
Moneda activului suport: []

Termeni referitori la r ascumpararea certificatelor:

Valoarea final de tiscumparare a certificatelor se va face dugrmitorul mecanismge
insereaz mecanismul specific de cal¢ul

Ora evaldrii cursului valutar: []

Sursa de ptegpentru cursul valutar: []

Participaie: []%

Mecanismul de calcul al perform@ila maturitate:ge insereaz mecanismul specific de caltul
Valoarea de referia pentru activul suport: []

Valoarea de exercitare: []

Termeni generali:

Agent de calcul:[SSIF Broker] []

Agent de plat:[SSIF Broker][]

Agent de compensare: [Depozitarul Central SA] []

Agent de decontare: [Depozitarul Central SA] []

Depozitarul Valorilor mobiliare: [Depoziatarul Cealt SA][]

Listare: [ValorileMobiliare vor fi listate la Bursde Valori Bucursgti][ nelistate]
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Data listrii: [J[nu se apli@]
Cheltuieli legate de listare: []

Explicatii suplimentare cu privire la certificatele cu captal protejat:
[se insereaz detalii despre activul suport, indicarea locule dnde pot fi ofinute informaii cu
privire la performanele trecutesi evoluia viitoare a activului supoft

[se insereazexemple de calcul pentru evaluarea certificatédomaturitatd

Alte informatii
[se insereazalte informaii][nu este caziil

84



10. Declaratie de responsabilitate

Emitentul i asun& responsabilitatea pentru infortile continute Th acest Prospect de Baz
Conform cunetintelor si convingerilor Emitentului (care a luat toat@ésurile rezonabile pentru
a se asiguraacastfel este cazul) inforride continute in acest document sunt in conformitate cu

realitateasi nu omit nimic de natursi afecteze semnifi¢aa lor.

SSIF BROKER SA

Mihai Buliga Grigore Chis

Presedinte Director General
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