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La data de 28 martie 2014, adunarea generala edinaca a actionarilor Raiffeisen Bank S.A., infiita in Romania ca societate pe actiuni adminairasistem dualist, cu sediul social
in Cladirea Sky Tower, Calea Floreasca 246C, sdgtBucuresti, cod postal 014476, Romania, inregfstia Oficiul National al Registrului Comertukib nr. J40/44/1991, cod unic de
inregistrare: 361820, cod fiscal: RO361820, autddzde Banca Nationala a Romaniei si inregistrat&eagistrul Institutilor de Credit sub nr. RB-P4R-009/18.02.1999, avand un
capital social de 1.200.000.000 RON, subscris satantegral (denumita in continuar@diffeisen Bank', "Emitentul” sau 'RBRO") a aprobat emisiunea de obligatiuni negarantate,
neconvertibile si nesubordonate cu o valoare nomitedala de pana la 500.000.000 RON, care urmadzadmise la tranzactionare pe piata reglemeritateedere administrata de
Bursa de Valori Bucuresti Qbligatiunile”). De asemenea, Raiffeisen Bank va indeplini rdielmanager in legatura cu emisiunea si plasardigaibnilor, in modul descris in acest
Prospect; in aceasta capacitate, Raiffeisen Barikdemumita Tntermediar " in cadrul acestui Prospect.

Obligatiunile reprezinta titluri de creanta necontibgle care creeaza obligatii negarantate si nesldnate pentru Emitent, avand rgueyi passuintre ele, iar obligatiile de plata ale
Emitentului in legatura cu Obligatiunile au ramari passucu toate celelalte obligatii negarantate si nesitnwate ale Emitentului, sub rezerva oricaror eticlggale aplicabile.

Acest document este un prospect elaborat in vedadeaiterii la tranzactionare pe o piata reglemeni@®rospectul’), in sensul Articolului 3.3. din Directiva 2003/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 4 ndiei 2003 (asa cum a fost modificaitater alia, prin Directiva 2010/73/UE) Directiva privind Prospectul”). Acest prospect nu este
un prospect pentru o oferta de valori mobiliareq @sm se specifica la Articolul 3.1 din Directivavind Prospectul. Acest Prospect a fost aprobaAd®ritatea de Supraveghere
Financiara (ASF") in calitate de autoritate competentv, conforngiLar. 297/2004 privind piata de capitaL€gea Pietei de Capitdl), pentru aprobarea acestui Prospect.

Acest Prospect a fost elaborat in scopul admilerifanzactionare a Obligatiunilor pe piata regleta& la vedere administrata de Bursa de ValoruBesti (BVB"), care este o piata
reglementata in sensul Directivei 2004/39/CE a dPaeintului European si a Consiliului din 21 apri#@04 privind pietele de instrumente financiare (oadificarile ulterioare)

("MIiFID "). In acest scop, s-a depus o cerere la BVB ireresl admiterii la tranzactionare a Obligatiuniler giata reglementata la vedere administrata de B¥&egoria a 3-a —
obligatiuni corporative.

VIZA DE APROBARE APLICATA PE ACEST PROSPECT NU ARFALOARE DE GARANTIE SI NICI NU REPREZINTA O ALTA F&RMA DE APRECIERE A ASF CU
PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU DEZAVANTAELE, PROFITUL ORI RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA PRENTA TRANZACTIILE DE

INCHEIAT IN LEGATURA CU ADMITEREA LA TRANZACTIONARE CARE FACE OBIECTUL DECIZIEI DE APROBARE. DECIZIA B APROBARE CERTIFICA NUMAI
CONFORMITATEA PROSPECTULUI CU EXIGENTELE LEGII SI14&E NORMELOR ADOPTATE IN APLICAREA ACESTEIA.

Obligatiunile nu au rating.

Investitorii interesati trebuie sa ia in consider&actorii inclusi in sectiunea intitulata "Factale Risc" din acest Prospect. Acest Prospect neridewate riscurile unei investitii in
Obligatiuni, insa Emitentul considera ca au fostalise toate riscurile importante legate de o ititilesn Obligatiuni.
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DECLARATIE PRIVIND RESPONSABILITATEA

Raiffeisen Bank S.A., cu sediul social in Cladi®ley Tower, Calea Floreasca nr. 246C, sector 1,
Bucuresti, Romania, in calitate de emitent al Cdtlighilor conform acestui Prospect, confirma ca,

dupa ce a depus diligentele rezonabile pentru asggira de acest lucru, informatiile cuprinse sau
incorporate prin referinta in acest Prospect sconform cunostintelor acesteia, corecte si nu oonti

nicio omisiune care ar putea afecta sensul acestora



NOTIFICARI IMPORTANTE

Acest Prospect cuprinde informatii importante ciwvipg la Emitent si Obligatiuni care, conform
caracterului specific al acestora, sunt necesandrpex permite investitorilor sa faca o evaluare
informata cu privire la activele si pasivele, p@eitinanciara, profitul si pierderile si perspeefe
Emitentului si la drepturile atasate ObligatiuniloAcest Prospect a fost elaborat conform
Regulamentului Comisiei (CE) nr. 809/2004 din 2%ilep 2004, cu modificarile ulterioare,
("Regulamentul privind Prospectul’) si respecta cerintele din Legea Pietei de Chpsia
Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mohigal/2006 privind emitentii si operatiunile cu
valori mobiliare (Regulamentul CNVM 1/2006). Acest Prospect a fost aprobat ca prospect de
admitere la tranzactionare pe o piata reglemed&tatre ASF si a fost depus la BVB ca prospect de
admitere la tranzactionare pe o piata reglementatdéprm Codului BVB.

Acest Prospect va fi citit impreuna cu toate doootele care sunt considerate a fi incorporate in
acesta prin referinta (a se vedea sectiunea "locarga prin Referinta" de mai jos).

Nici acest Prospect si nici situatiile financias orice alte informatii furnizate in legatura aest
Prospect sau cu orice Obligatiuni nu reprezintafert@ sau o invitatie de a subscrie sau de a
achizitiona Obligatiuni si nu trebuie interpretat aferind un temei pentru formarea unei opinii sau
orice alt tip de evaluare si nu trebuie considesab recomandare din partea Emitentului catre orice
destinatar al acestui Prospect sau al oricaroatsiitfinanciare sau al altor informatii furnizate i
legatura cu acest Prospect sau cu Obligatiunile slgbscrie sau de a achizitiona Obligatiuni. Fecar
investitor care intentioneaza sa subscrie sau lszitaneze Obligatiuni trebuie sa efectueze pr@pri
sa analiza a situatiei financiare si a activitsitipropria sa evaluare a bonitatii Emitentuluiiscére
destinatar al acestui Prospect va fi considerait efefctuat propria analiza si evaluare a situatiei
(financiare sau de alt fel) a Emitentului.

Continutul acestui Prospect nu va fi interpretansiva fi considerat ca fiind o opinie juridica,
financiara sau fiscala si orice investitor intetasabuie sa isi consulte propriii consilieri juddsau
de alt fel pentru consultanta relevanta.

Conform informatiilor detinute de Emitent, inforriil&t cuprinse in acest Prospect sunt corecte la dat
la care a fost elaborat acest Prospect, asa cenmesitionata pe coperta acestuia, cu exceptiawazul
in care se mentioneaza in mod expres o alta datadrul acestui Prospect. Activitatea Emitentului,
situatia financiara, rezultatele operationale alestuia si informatiile incluse in Prospect potefac
obiectul unor schimbari sau modificari ulterioaMici transmiterea acestui Prospect, nici oferirea,
vanzarea sau emiterea oricarei Obligatiuni, inichprejurare, nu va insemna ca informatiile
cuprinse in acest Prospect sunt corecte intr-un embmlterior datei acestuia sau ca orice informatii
furnizate in legatura cu acest Prospect sau orld@&iuni sunt corecte la un moment ulterior datei
mentionate in documentul in care sunt cuprinseegeptia cazurilor in care se mentioneaza acest
lucru in mod explicit in prezentul document sawcazurile impuse de lege, Emitentul nu isi asuma
nicio obligatie de a actualiza sau de a revizworimatiile cuprinse in acest Prospect.

Informatiile publicate pe pagina de internet a EEemitilui sau pe orice alta pagina de internet care a
legatura directa sau indirecta cu pagina de interfi@mitentului sau cu orice alta pagina de intelane
care se face referire in acest Prospect nu suatpgocate prin referinta in acest Prospect, cu ei@ep
cazului in care nu se precizeaza altfel in prezedtaument, si orice decizie de investitie in |legat
cu Obligatiunile nu trebuie sa fie luata pe bazastar informatii. Emitentul nu face nicio declagati
nu da nicio garantie si nu isi asuma niciun angajamexpres sau implicit, si nu accepta nicio
responsabilitate sau obligatie cu privire la a®test sau caracterul complet al informatiilor cuggin
in astfel de pagini de internet.



Nicio persoana nu este autorizata sa dea vreonafiie sau sa faca vreo declaratie care nu este
cuprinsa in acest Prospect sau care este contrfaranatiilor incluse in acest Prospect sau orite al
informatii furnizate in legatura cu emisiunea saanzarea de Obligatiuni si, daca o astfel de
informatie este data sau facuta, aceasta nu tredauie interpretata ca fiind autorizata de catre
Emitent sau de oricare din directorii, afiliatigresultantii sau agentii acestuia.

Acest Prospect nu constituie o oferta de a vinde saicitare a unei oferte de cumparare a
Obligatiunilor din partea oricarei persoane in erjarisdictie in care este ilegal sa fie facutastieh

de oferta sau solicitare. Distribuirea acestui pect cat si oferirea sau vanzarea Obligatiunitor i
anumite jurisdictii, este restrictionata prin legeitentul solicita persoanelor in posesia carquage
acest Prospect sau o Obligatiune sa se informelegatura cu astfel de restrictii si sa le respecte
Emitentul nu da nicio garantie ca acest Prospeateph distribuit sau ca Obligatiunile pot fi oftr]

in mod legal, cu respectarea oricaror cerinte degistrare sau de alt fel in vigoare in orice dstée
jurisdictie sau cu respectarea unei exceptii aplieantr-o astfel de jurisdictie, si nu isi asumi@io
responsabilitate privind facilitarea oricarei alstde distributii sau oferte. Emitentul nu a intregr
nicio actiune cu intentia de a permite o ofertalipaba Obligatiunilor sau distributia acestui Presp

in orice jurisdictie in care este necesara rea&amor formalitati in acest scop. In consecintapot

fi oferite sau vandute Obligatiuni, direct sau nedi, iar Prospectul si orice anunt sau alte nelteri
de oferta, nu pot fi distribuite sau publicate inim jurisdictie altfel decat cu respectarea legso
reglementarilor aplicabile.

Potentialii investitori sunt avertizati asupra fapt ca Emitentul ofera Obligatiunile in temeiul
exceptiilor de la obligatia de publicare a unuigmect, prevazute in Articolul 3.2 literele (a)s) ¢in
Directiva privind Prospectul, asa cum este impletag@nin Romania prin intermediul Articolului 15
para. (1) punctele 1. si 2. din Regulamentul CNVERIOD6. Acest Prospect nu este un prospect pentru
oferta publica de valori mobiliare, asa cum se ineptaiza la Articolul 3.1 din Directiva privind
Prospectul.

Obligatiunile nu au fost si nu vor fi inregistragetrivit Legii Valorilor Mobiliare din Statele Uratale
Americii din 1993, cu modificarile ulterioareLgea Valorilor Mobiliare din SUA"). Obligatiunile
nu pot fi oferite, vandute sau transmise in Stat#iée ale Americii sau catre cetateni americaui, ¢
exceptia anumitor tranzactii permise de regleméatdiscale din SUA si de Legea Valorilor
Mobiliare din SUA. Pentru descrierea anumitor iestiprivind ofertele si vanzarea de Obligatiuni s
distribuirea acestui Prospect, va rugam consug&atiiunea intitulataRestrictii privind Subscrierea si
Vanzared din acest Prospect.

Acest Prospect a fost intocmit in baza faptulubdae oferta de Obligatiuni in oricare Stat Memhtu
Spatiului Economic European care a implementat dire privind Prospectul (fiecare, urbtat
Membru Relevant') va fi realizata doar in stricta conformitate cerintele aplicabile din Directiva
privind Prospectul, astfel cum a fost implemeniataespectivul Stat Membru sau in temeiul uneia
sau mai multor exceptii de la cerinta de a pullicgrospect pentru oferta de Obligatiuni, prevazute
in Directiva privind Prospectul, astfel cum a fasiplementata in respectivul Stat Membru. Astfel,
orice persoana care deruleaza sau intentioneadergi@ze o oferta de Obligatiuni in respectivult Sta
Membru Relevant o poate face doar: (i) daca adpsbbat un prospect pentru respectiva oferta de
catre autoritatea competenta din respectivul Stamnbtu Relevant sau, daca este cazul, din alt Stat
Membru Relevant si notificat autoritatii competedbe respectivul Stat Membru Relevant si, in orice
caz, publicat, in conformitate cu Directiva priviRdospectul sau (ii) in cazurile in care nu exssda

nu este creata in sarcina Emitentului obligatiaadpublica un prospect potrivit Articolului 3 din
Directiva privind Prospectul sau un supliment lagmpect, conform Articolului 16 din Directiva
privind Prospectul, in legatura cu respectiva afeEmitentul nu a autorizat si nici nu autorizeaza



derularea vreunei oferte de Obligatiuni in cazuinleare se creeaza in sarcina Emitentului obbkgati
de a publica un prospect sau un supliment la pobg@atru respectiva oferta.

Obligatiunile nu au fost inregistrate la, recomardsau aprobate de Comisia pentru Valori Mobiliare
si Schimb din Statele Unite SEC"), si nici de o comisie de stat pentru valori niiaibé din Statele
Unite sau orice alta comisie pentru valori mobdigau autoritate de reglementare, si nici SECo nici
comisie de stat pentru valori mobiliare din Statdtete si nici o alta astfel de comisie sau auabeit
pentru valori mobiliare nu a validat acurateteacaacterul adecvat al acestui Prospect.

Vi se reaminteste ca acest Prospect v-a fost tiarsenbaza faptului ca sunteti o persoana in pasesi
careia acest Prospect poate fi transmis legal oconfegilor din jurisdictia in care sunteti locadizsi
ca nu puteti si nici nu sunteti autorizati sa traneti acest Prospect oricarei alte persoane.

Acest Prospect v-a fost transmis in forma elect@mnide catre Emitent actionand in calitate de
Intermediar sau de catre unul dintre participaatitorizati. Vi se reaminteste ca documentele
transmise prin acest canal pot fi alterate sau fisatk in cursul procesului de transmisie electrani
si, drept urmare, nici Emitentul si nicio persoarae il controleaza, niciun director, functionar,
angajat sau agent al acestuia si niciun afiliaingli astfel de persoane nu accepta nicio raspussdere
responsabilitate de niciun fel in legatura cu odderenta dintre Prospectul care v-a fost disitibu
forma electronica si versiunea tiparita a aceslisponibila pentru dumneavoastra in baza unei icerer
transmise Intermediarului.



PREZENTAREA INFORMATIILOR FINANCIARE
Date financiare

Situatiile financiare consolidate ale Emitentulai 81 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012,
impreuna cu notele aferente, au fost elaborateoconfStandardelor Internationale de Raportare
Financiara asa cum au fost adoptate de UniuneapEBana (Situatiile Financiare Consolidate
IFRS") si incorporate prin referinta in acest Prosp&ituatiile Financiare Consolidate IFRS pentru
anii 2013 si 2012 au fost auditate de Ernst & Yodrsgurance SRL, asa cum se mentioneaza in
rapoartele de audit aferente acestora, incorpprateeferinta in acest Prospect.

Rotunjire si alte ajustari

Anumite valori incluse in acest Prospect, inclugiformatiile financiare, au fost supuse unor
rotunjiri. In consecinta, in anumite imprejuramsnsa numerelor dintr-o coloana sau dintr-un rand al
unui tabel sau suma anumitor numere poate sa oorgermeze exact valorii totale exprimate pentru
coloana sau randul respectiv sau suma anumitor reurpeezentate ca procent poate sa nu se
conformeze exact procentului total mentionat.

Date despreindustrie

Informatiile despre piete, dimensiunea pietei, cdéa piata, rate de crestere si alte date despre
industrie care au legatura cu activitatea si pgeEahitentului, cuprinse in acest Prospect reprazint
estimari care au la baza informatiile detinute denagement cu privire la activitatea Emitentului si
piata pe care acesta isi desfasoara activitateaupr si date extrase din analize publice dispaibil
studii sau date si rapoarte realizate sau elabdeteonducerea Emitentului, BNR, Fondul Monetar
International, Banca Mondiala si Eurostat. In mgleuri, nu exista informatii externe disponibile d
partea unor asociatii comerciale, organisme guveemtale sau alte organizatii care sa valideze
analizele si estimarile privind piata sau pozitienpetitiva a acestuia, ceea ce obliga Emitentglesa
bazeze pe estimarile elaborate intern pe baza iexper acestuia si a analizei conditiilor de piata.
Emitentul nu da nicio asigurare ca oricare din #cestimari ar fi corecta sau ca acestea reflecta i
mod corect pozitia competitiva a acestuia in cairdiistriei.

In situatiile in care Emitentul a elaborat, a extsh a reprodus date despre piata si alte dateelesp
industrie din surse externe, inclusiv publicatie ahgentiilor guvernamentale si organizatiilor
internationale, Emitentul nu a verificat respedgvelate in mod independent. Cu toate acestea,
Emitentul, din cunostintele sale, a reprodus curaete datele despre piata si alte date despre
industrie si, in masura in care are informatii gafe determina acest lucru din surse terte, nwstu f
omise fapte care ar face ca informatiile reprodussie incorecte sau sa induca in eroare.

Referiri la state sau monede

Cu exceptia cazului in care se mentioneaza altsauvain care contextul impune altceva, in cadrul
acestui Prospect, referirile la urstat Membru" sunt referiri la un Stat Membru al Spatiului
Economic European, referirile l@uro" si "EUR" sunt la moneda introdusa la inceputul celei de-a
treia etape a Uniunii Economice si Monetare Eurepsaonform Tratatului de infiintare a Comunitatii
Europene, cu modificarile ulterioare, si asa cumdséineste la Articolul 2 din Regulamentul
Consiliului (CE) Nr 974/98 din 3 mai 1998 privindtioducerea euro, cu modificarile ulterioare,
referirile la 'RON" sunt referiri la lei romanesti, moneda natioreslRomaniei, iar referirile laCHF"
sunt la Francul Elvetian, moneda nationala a EdveReferirile la miliarde™ sunt referiri la mii de
milioane.



DECLARATII PRIVIND PERSPECTIVELE

Acest Prospect contine diferite declaratii privipérspectivele care se refera la, printre altele,
evenimente si tendinte care sunt supuse riscwilorcertitudinilor care ar putea face ca activat
comerciale, rezultatele operationale si pozitiaficiara curente ale Emitentului sa difere semrtifica
de informatiile incluse in prezentul document. idtte in prezentul Prospect, cuvintele "estimeaza”,
"planifica”, "intentioneaza", "anticipeaza", "crédése asteapta", "ar trebui" si expresiile simglacu
referire la Emitent si conducerea acestuia, aucog &lentificarea unor astfel de declaratii privind

perspectivele.

Investitorii sunt avertizati sa nu isi fundamentalezizia de a investi pe aceste declaratii privind
perspectivele, care prezinta faptele doar asa euinhacestea la data Prospectului. Emitentul nu isi
asuma nicio obligatie de a comunica public rezultaticaror revizuiri ale acestor declaratii prigin
perspectivele astfel incat sa reflecte evenimerdaieimprejurarile ulterioare datei acestui Prospec
sau aparitia unor evenimente care nu au fost patiei

Atunci cand se bazeaza pe declaratii privind petspe, investitorii trebuie sa ia in considerate
atentie factorii de risc si alte incertitudini svemimente, in special in lumina mediului politic,
economic, social si juridic in care isi desfasoadivitatea Emitentul. Emitentul nu face nicio
declaratie, nu da nicio garantie si nu emite ngiviziune ca vor interveni factorii anticipati dstfel
de declaratii privind perspectivele, iar astfelddelaratii privind perspectivele reprezinta, incliee
situatie, doar unul din multiplele scenarii posdi nu trebuie considerate ca fiind scenariul ee c
mai mari sanse de realizare sau scenariul standard.



INCORPORAREA PRIN REFERINTA

Urmatoarele documente care au fost pregatite susdemnterior la ASF vor fi incorporate prin
referinta in acest Prospect si vor face parte dasia:

(@) actul constitutiv al Emitentului;

(b) Situatiile Financiare Consolidate IFRS ale Emitlui pentru anii incheiati la 31 decembrie
2013 si 31 decembrie 2012, impreuna cu rapoartebudit aferente acestora;

(©) rapoartele anuale ale Directoratului Emiteritplentru anii incheiati la 31 decembrie 2013 si,
respectiv, 31 decembrie 2012;

cu mentiunea ca orice declaratie cuprinsa intr-ocuthent care este considerat a fi incorporat prin
referinta in acest Prospect va fi considerata mzatd sau inlocuita in sensul prezentului Prospect
masura in care o declaratie cuprinsa in prezentgumhent modifica sau inlocuieste o astfel de
declaratie anterioara (in mod expres, implicit gaalt mod). Orice declaratie astfel modificata sau
inlocuita nu va fi considerata, cu exceptia siilatiin care este astfel modificata sau inlocuda,
reprezenta o parte din acest Prospect.

Copiile documentelor considerate a fi incorporatm peferinta in acest Prospect pot fi obtinute
gratuit la sediul social al Emitentului si vizuate pe pagina de internet a acestuia.
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1 REZUMATUL PROSPECTULUI

Acest rezumat Rezumatul’) este compus din cerinte de publicitate cunossute denumirea de
elemente (Elementele). Aceste elemente sunt numerotate in sectiundeEA(A.1 — E.7).

Rezumatul contine toate Elementele cerute a fiuselintr-un rezumat pentru acest tip de valori
mobiliare si pentru acest tip de emitent. Avandedere ca pentru unele Elemente nu trebuie incluse
informatii, pot exista decalaje in succesiunea motaeii Elementelor.

Chiar daca un Element ar trebui inclus in Rezuraaénd in vedere tipul de valori mobiliare si
emitent, este posibil ca nicio informatie relevasdianu poata fi furnizata pentru respectivul Eleimen
In acest caz, o scurta descriere a Elementuluimdiesa in rezumat cu specificarea "Nu se aplica”.

A.

ATENTIONARI

Al

Atentionari

Acest rezumat"Rezumatul') trebuie citit ca o introducere
prospect '(Prospectul) si este oferit ca un ajutor pen
investitori atunci cand acestia au in vedere intrasin
Obligatiuni, insa nu este un inlocuitor al Prosplgt

Orice decizie a unui investitor de a investi inigéatiunile care
urmeaza a fi emise de Emitent, oferite si
tranzactionare pe piata reglementata la vedererestnaita de
Bursa de Valori Bucuresti'BVB") conform acestui Prospeg
("Obligatiunile") trebuie sa se fundamenteze pe informa
cuprinse in Prospect, considerat in integralitdteainclusiv
pe orice documente incluse prin referinta.

In cazul in care se intenteaza o0 actiune intr-dams de
judecata in legatura cu informatiile cuprinse inogprect
exista posibilitatea ca, potrivit legislatiei natéde din Statel
Membre ale Spatiului Economic European, reclamasg
suporte costurile aferente traducerii Prospectuhaintea
initierii procedurilor in instanta.

Raspunderea civila este atribuita doar RaiffeisamkBS.A.
("Raiffeisen Bank' sau 'RBRO"), cu sediul social if
Cladirea Sky Tower, Calea Floreasca nr. 246C, sett
Bucuresti, Romania (in calitate de emitent al Cdtlignilor
("Emitentul”) pe baza acestui Rezumat, inclusiv a oric
traduceri a acestuia, dar doar daca Rezumatulirestéator
inexact sau contradictoriu atunci cand este attppreuna ct
alte parti din Prospect sau nu ofera, atunci caste eitit
impreuna cu celelalte parti ale Prospectului, imfatii cheie
care sa ii ajute pe investitori sa ia 0 decizieadmvesti in
Obligatiuni.

A.2

Acordul Emitentului sa
al persoanei responsab

pentru intocmireafinal al Obligatiunilor niciunui dealer sau interdiar financiar
Prospectului privind

utilizarea Prospectului

pentru re-vanzarea

ulterioara sau plasamentul

final al valorilor mobiliare

de catre intermediari

financiari.

UNu se aplica. Emitentul nu isi da acordul pentru utilizaf
ilRrospectului pentru re-vanzarea ulterioara sauapiastul

admise

la
tru

tiille
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Indicarea perioadei d

oferta in cadrul careia re
vanzarea ulterioara sau

plasamentul  final &
valorilor mobiliare de
catre intermedial

financiari poate avea Ic
Si

Prospectului.

c
pentru care se da
acordul pentru utilizarea

Prospectului.

acordul pentru utilizarea

obiective

acordului care

Prospectului.

Mentiune prin

informatiile
termenii
ofertei

Si
derulate de

in care va fi
oferta de
intermediarul financiar.

investitorii sunt informat
cu privire la faptul caal Obligatiunilor de catre oricare dealer sau miediar
privind
conditiile

intermediar financiar va
fi furnizate in momentu
derulat

catr

Prospectului pentru revanzarea ulterioara sau iplastul final
financiar.

un

WY — =

B. EMITENTUL

B.1 Denumirea juridica si Denumire juridica: Raiffeisen Bank S.A., denum
denumirea comerciala |acomerciala: Raiffeisen Bank
Emitentului:

B.2 Sediul social si forma Emitentul a fost infiintat in Romania. Sediul curese afla in
juridica a Emitentului, Cladirea Sky Tower, Calea Floreasca nr. 246C, costaf
legislatia in  temeiul 014476, Bucuresti, sector 1, Romania. Emitentule
careia isi desfasoafanregistrat ca societate pe actiuni in Romaniafasesandu-s
activitatea Emitentul si activitatea conform legilor din Romania.
tara in care a fost
constituit:

B.4b Orice tendinte cunoscuteDesi cresterea economica a avut recent, in modisagbor, g

care
Emitentul

Si

influenteazp evolutie ascendenta, sectorul bancar nu a resint#t aces
ramura delucru, continuand sa inregistreze un nivel de #etie scazut

—F

Indicarea perioadei d&lu se aplica. Emitentul nu a dat acordul pentru utilizarea
oferta in care poate [fProspectului pentru revanzarea ulterioara sau mpiastul final
efectuata o revanzaral Obligatiunilor de catre oricare dealer sau miediar
ulterioara sau upfinanciar.

plasament final al

Obligatiunilor prin

intermediari financiari i

in care este valahil

Orice alte conditii clare sNu se aplica. Emitentul nu a dat acordul pentru utilizajea
asociatgProspectului pentru revanzarea ulterioara sau ipiastul final

suntal Obligatiunilor de catre oricare dealer sau midiar
relevante pentru utilizareéinanciar.

careNu se aplica. Emitentul nu a dat acordul pentru utilizajea

ire

est



activitate in care acestasoldul creditelor acordate populatiei si companid scazut ¢

functioneaza:

2% in februarie 2014 comparativ cu anul anterion
echivalent RON) dupa ce in decembrie 2013 inreggsia ¢
scadere anuala de 3,3%) si o evolutie ascendeatadielor
neperformante (22,5% din numarul total de imprumiuio
februarie 2014 comparativ cu 21,9% in decembrie326i
respectiv. 18,2% in decembrie 2012). Procesul ragpé
dezinflatie, precum si 0 evolutie pozitiva a inagd

investitorilor fata de Romania au permis BNR sauoad

semnificativ, in ultimul an, rata dobanzii de piclt monetar:
(de la 5,25% la 3,5%) si sa nu reduca surplusuictédate
aparut in piata monetara. In acest context, rateleanzilor

interbancare au scazut semnificativ incepand cunuyi

trimestru al anului 2013. Scaderile succesive aleadzii dg
politica monetara a s-au transpus gradual in pereepde catr

banci, in relatia cu clientii acestora, a unor hiviemai scazute

ale ratei de dobanda pentru imprumuturi si depozite

prezent, aceste rate sunt la un nivel istoric mirRezultatele

pozitive din economie din ultima perioada si nivedoazut a
ratelor de dobanda ar putea avea ca rezultat inbdines
treptata a activitatii de creditare in urmatoatelmestre, carg
ar trebui sa permita sistemului bancar sa faca rfaa bine
provocarilor importante pe care le infrunta.

(i

S

[¢]
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B.5 Daca Emitentul face partéctionarul majoritar al Raiffeisen Bank S.A. estaiffeisen
dintr-un grup, o descriefé&SEE Region Holding GmbH (detinand 99,49% din céita
a grupului si a pozitigisocial al Emitentului), care este o filiala detain proportie de
Emitentului in cadrul 100% de Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH, careatalul saul,
acestuia: este detinuta 100% de Raiffeisen Bank InternatioA&
("RBI™).
Actionarul majoritar al RBI este Raiffeisen Zentahk
Osterreich AG (RZB"), care detine aproximativ 60,7% din
capitalul social al RBI.
In Romania, grupul Emitentului include Emitentul féialele
sale care activeaza in segmente diferite ale pfetanciare:
bancar, servicii de intermediere financiara, adstiarea
fondurilor de investitii, leasing, precum si ecorisine-creditare
pentru domeniul locativBausparkasse
B.9 Daca se intocmesd&Nu se aplica; nu s-au realizat previziuni sau estimari privind
previziuni sau o estimargrofitul.
a profitului, se precizeaza
cifra:
B.10 O descriere a natufiNu se aplica;nu exista rezerve.

tuturor rezervelor di
raportul de audit privin
informatiile financiare
istorice:

X
)|




B.12 Informatii financiare _. . : :
|, Situatia consolidata a rezultatului global

istorice esential I R ) )
selectate: pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decenwori
2013 2012
RON RON
'000 '000
Venituri din dobanzi 1.600.700 1.741.392
Cheltuieli cu dobanzile (475.557) (597.219)
Venituri nete din dobanzi 1.125.143 1.144.173

Venituri din speze si comisioane 743.468 717.447

Cheltuieli cu speze si com|S|oane(119.15o) (141.201)

Venituri nete din speze si
comisioane 624.318 576.246

Venituri nete din tranzactionare 255.469 229.315

Venituri /(cheltuieli) nete din alte
instrumente financiare la valoare

justa prin contul de profit si 66.761  27.472

pierdere

Alte venituri operationale 26.269 40.493
Venituri operationale 2.097.960 2.017.699
Cheltuieli operationale (710.583) (686.470)

Cheltuieli salariale (523.680) (522.377)

Cheltuieli nete cu provizioanele
pentru deprecierea valorii (361.501) (350.250)
activelor financiare

Castiguri din participatii in

entitati asociate 3.992 7.064

Profit inainte de impozitare 506.188 465.666

Impozit pe profit (23.084) (69.117)

Profitul net al exercitiului

, . 483.104 396.549
financiar

Alte elemente ale rezultatului
global, inainte de impozitul pe
profit




Modificarea neta a valorii juste

(active financiare disponibile

pentru vanzare):
Valoarea neta transferata in
contul de profit si pierdere

7 106

Total rezultat global aferent
exercitiului financiar dupa
impozitare

483.111 396.655

Sursa:Situatiile Financiare Consolidate ale Emitentulusrru
anul incheiat la 31 decembrie 2013

Situatia consolidata a pozitiei financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decenwri

2013 2012

RON ‘000 RON ‘000
Active
Numerar si disponibilitati la 6.261.724  4.330.300
Banca Centrala
Active fmanmar‘e detinute 159 231 501565
pentru tranzactionare
Derivative detlnqte per.1tru 5 906 12.746
managementul riscului
Cred!te si avansuri acordate 771.311 783.108
bancilor
C.redl.te si avansuri acordate 15.718.153 15.104.069
clientilor
Titluri de valoare 3.440.833 2.735.871
Participatii 53.828 32.399
Cregnte privind impozitul pe 197 192
profit curent
Imobilizari corporale 235.400 223.530
Imobilizari necorporale 101.693 103.691
Creante privind impozitul 30.331 3785
amanat
Alte active 163.632 191.065
Total active 26.942.239 24.022.321
Datorii
Datorii financiare detinute in 60.696 78.266




scopul tranzactionarii

Derivative detinute pentru

. . 7.922 11.336
managementul riscului
Depozite de la banci 495.128 167.261
Depozite de la clienti 19.668.873 16.982.139

Credite de la banci si alte
institutii financiare

Datorie privind impozitul pe

2.035.982 3.075.359

profit curent 26.881 16.372
Instrumente de pasiv emise 226.847 -
Datorii subordonate 829.095 221.674
Provizioane 45.911 45.433
g;z)r:iaidprivind impozitul i 33.806
Alte datorii 472.357 529.005
Total datorii 23.869.692 21.160.651
Capitaluri proprii

Capital social 1.200.000 1.200.000
Actiuni de trezorerie (8.234) -
Rezultat reportat 1.715.645 1.521.042
Alte rezerve 165.136 140.628
Total capitaluri proprii 3.072.547 2.861.670

Total datorii si capitaluri
proprii

Sursa:Situatiile Financiare Consolidate ale Emitentului
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2013

26.942.239 24.022.321

Declaratie prin care seNu a intervenit nicio modificare nefavorabila sefimaitiva in
confirma ca perspectiveleperspectivele Emitentului din 31 decembrie 2013a dzelor




emitentului nu au suferjtmai recente situatii financiare auditate si pultéca
o] deteriorare
semnificativa de la data

sale situati
auditate

ultimei
financiare

publicate sau o descriere
modificar]

a oricaror
nefavorabile
semnificative:

Descriere

informatiile
istorice:

modificali Nu se aplica.Nu a intervenit nicio modificare semnificativa
semnificative ale situati¢isituatia financiara sau comerciala a Emitentulun 81
financiare sau comercialedecembrie 2013, sfarsitul ultimei perioade finareigentrd
dupa perioada vizata decare au fost publicate situatii financiare.
financiare

B.13

Descrierea evenimentel
importante

relevante
evaluarea
sale:

pentr
solvabilitat

U

B.14

Daca Emitentul face partéctionarul majoritar indirect al Emitentului esteBR si,
oriceimplicit, Emitentul este controlat de aceasta atditsi de
dependenta a Emitentuludetinatorii acesteia. De asemenea, RBI este unizburrde

dintr-un  grup,

de alte entitati din cadr
grupului:

utapital si creditor cheie al Emitentului. In corigém, des
functioneaza ca entitate juridica diferita, capedh
Emitentului de a obtine capital depinde de situAiianciara a
RBI.

B.15

@] descriere

aRaiffeisen Bank este autorizata de Banca Natioadt@manie

in

oNu se aplica. Nu au avut loc evenimente importante| i
in evolutia evolutia recenta a Emitentului care sa fie, intn@re masura,
recenta a Emitentului carerelevante pentru evaluarea solvabilitatii sale.
sunt, intr-o mare masura,

principalelor activitati al¢("BNR") sa desfasoare o gama larga de servicii bancare.

Emitentului:

Activitatile Emitentului sunt impartite in urmatade segmente:
(i) Servicii bancare pentru companii, (i) Servitiancare d
retail, (iii) Trezorerie si Piete de Capital.

11

B.16

In masura in care acest@9,49% din capitalul social si drepturile de vot @adrul
informatii sunt cunoscuteRaiffeisen Bank sunt detinute de Raiffeisen SEE iéte
de Emitent, se precizeagdolding GmBH, o filiala indirecta a RBI. Raiffeisd8ank este
estastfel controlata indirect de RBI si detinatoriieateia. In
controlatconsecinta, RBI exercita control indirect asupraiffBiaen
direct sau indirect si deBank prin majoritatea drepturilor de vot si, imgligrin dreptul

Emitentul
sau

daca
detinut

catre cine si se desc
natura acestui control.

ide a numi majoritatea membrilor Consiliului de Swyaghere
al Raiffeisen Bank.

B.17

Ratingul atribuit
Emitentului sau titlurilo
sale de imprumut, |
cererea acestuia sau
colaborarea sa in proces
de atribuire a ratingului:

Ratingul depozite pe termen lung acordat Emitenttdoody’s
— Bal,;

EObligatiunile nu au rating.

| Un rating nu este o recomandare de a cumpara, sma@astra
"Obligatiunile. Nu exista nicio asigurare privindpfal ca un
rating se va pastra pe o anumita perioada de tempca ur
rating nu va fi redus sau retras de agentia degatlevants
daca, conform deciziei acesteia, circumstantel®arie atest
acest lucru.

[




C.

VALORILE MOBILIARE

Cl1 Descrierea  naturii  $iObligatiunile au o dobanda fixa, sunt denominatB@N, avand
categoriei valoriloro valoare nominala de 10.000 RON fiecare si o suadearg
mobiliare  care  fagexpirain 2019.
obiectul ofertei publiceopjigatiunile vor avea ISIN: RORFZBDBC036, CFI: DBFR
si/sau sunt admise |&j simbol RBRO19.
tranzactionare, inclusiv
orice numar de
identificare a valorilof
mobiliare:

C.2 Moneda emisiunii delLei romanesti (RON)
valori mobiliare:

C5 Descrierea oricareiCu anumite exceptii, Obligatiunile pot fi transfierafara
restrictii asupra libereirestrictii.
transferabilitati a
valorilor mobiliare:

C.8 Drepturi aferenteSituatia Obligatiunilor:  Obligatiunile reprezinta titluri de
valorilor mobiliare| creanta negociabile care creeaza obligati negatentsi
inclusiv rangul acestofanesubordonate pentru Emitent, avand rpag passuintre ele
si  limitarile  acestoriar obligatile de plata ale Emitentului in legaurcu
drepturi Obligatiunile sunt pari passu cu toate celelalte obligatii

negarantate si nesubordonate ale Emitentului, sederva
oricaror exceptii legale aplicabile.

Interdictie de grevare: Pe perioada in care oricare Obligatiline
este in circulatie, Emitentul nu va constitui si na permite
existenta niciunei garantii reale asupra niciungppetati sau
niciunui activ al acestuia in vederea garantaricavei datorii
relevante decat daca (i) Obligatiunile sunt gatenita mod eg
cu astfel de datorii relevante sau (ii) Obligatiarbeneficiaza d
0 alta garantie sau alta intelegere echivalentgacantia stabilit
in relatie cu o astfel de datorie relevanta asa paate fi aprobat
printr-o hotarare a adunarii detinatorilor de olligni sau as
cum reprezentantul detinatorilor de obligatiuni,digcretia s
poate considera a aduce beneficii similare intéoese
detinatorilor de obligatiuni Detinatorii de Obligatiuni™).

Drepturi aferente Obligatiunilor: Detinatorii de Obligatiuni
inregistrati la Data de Referinta a Platii (confod&finitiei de
mai jos) in registrul Detinatorilor de Obligatiuray dreptul |
urmatoarele plati in legatura cu Obligatiunile: (@mbursare
valorii nominale la scadenta sau la o alta dataageumparar
anticipata, dupa caz; si (b) plata periodica a dibaaferent
Obligatiunilor.

Fiecare plata in legatura cu o Obligatiune va duta de agentul
de plata la data scadentei platii respective cgieesoan
inregistrata ca Detinator de Obligatiuni in registDetinatorilor
de Obligatiuni (Data de Referinta a Platif), dupa cun
urmeaza: (i) in cazul in care un Detinator de Cdiligni isi
exercita optiunea in situatia unei schimbari detr@nasupra
Emitentului — la data la care Emitentul primestdifitarea

respectiva; (i) in cazul in care un Detinator ddli@atiuni




transmite Emitentului o notificare individuala prid
rascumpararea anticipata in situatia unui caz dedeplinire a
obligatilor — la data primirii de catre Emitent rmotificarii
individuale respective privind rascumpararea agpdita; (iii) in
cazul in care Detinatorii de Obligatiuni care reméa
majoritatea necesara transmit Emitentului o natreccolective
pentru rascumparare anticipata in situatia unui G
neindeplinire a obligatiilor — la data primirii d&atre Emitent
notificarii colective respective privind rascump@a anticipats
si (iv) in alte situatii decat cele mentionate lagtele (i)-(iii) de
mai sus, in cea de-a zecea zi anterioara dateestzidaferent
platii respective, inclusiv Data Scadentei.

Fiecare Detinator de Obligatiuni trebuie sa tramarimiformatii
detaliate privind contul acestuia cu cel putin & Zucratoare
inainte de data respectiva a scadentei si trelaugesasigure @
agentul de plata detine toate informatile necespemtru
procesarea platilor.

Detinatorilor de Obligatiuni impotriva Emitentulin legatura cu
platile valorii nominale si/sau dobanzii aferenteli@atiunilor se
vor prescrie in trei ani de la data scadentei pentspectiva
plata.

Cazuri de neindeplinire a obligatiilor: Urmatoarele reprezin
cazuri de neindeplinire a obligatiilor, in legatwa obligatiile
aferente Obligatiunlor, care pot fi determinate pkata relevant
poate fi accelerata sub rezerva anumitor condi(i)

pentru Obligatiuni, (b) incalcarea sau neindepdairde catr
Emitent a oricaror alte obligati ale acestuia oonf
Obligatiunilor, (c) o instanta competenta ia dexidie a initic
proceduri de faliment impotriva Emitentului sau sumstituite
proceduri de administrare speciala sau Emitentoide o cerer
pentru instituirea acestora sau le instituie singdy lichidares
sau dizolvarea Emitentului, (e) ilegalitatea sig€celerarea altc
datorii ale Emitentului.

In cazul aparitiei cazurilor de neindeplinire aigétiilor, exista
anumite praguri minime si perioade de gratie.

Impozitare: Toate platile datorate in legatura cu Obligatiu
vor fi facute de Emitent fara nicio retinere sawlulere ¢
vreunor taxe, impozite, impuneri ori alte sarcinhpuse
percepute, colectate, retinute sau stabilite in &oen sau d
orice subdiviziune politica sau autoritate avanthpetenta de
taxa, cu exceptia cazului in care o astfel de eetirsau deduce
este impusa prin lege.

Daca o astfel de retinere sau deducere este immisdege,
Detinatorii de Obligatiuni vor primi doar suma neEmitentul
nu va suporta astfel de retineri sau deduceri digesproprii in
numele Detinatorilor de Obligatiuni si nu va avest Inicio
rascumparare anticipata datorita oricarei retineoricarei sum
datorate in legatura cu Obligatiunile.

Legea aplicabila Legea romana

Prescriptia extinctiva: Remediile legale aflate la dispoziti

neindeplinirea obligatiilor de plata in legaturastumele datorate
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sRata dobanzii: Obligatiunile sunt purtatoare de dobal
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nominala de doband
data de la care es
datorata dobanda
datele scadente pent
dobanda, data scaden
Si procedurile dg
rambursare, randament
numele reprezentantul
Detinatorilor de
Obligatiuni

dncepand cu Data Emiterii (adica data la care tetie cu
t®bligatiuni oferite in conformitate cu acest Pragpesunt
glecontate) la o rata de 5,35% pe an, platibila ldauscadenta |
rdata de 15 mai, cu mentiunea ca prima plata a ddbanaved
tkic la data de 15 mai 2015.

PRascumpararea la Scadenta:Cu exceptia cazului in care
fbst cumparate si anulate anterior sau rascumpéaraté mod in
UWotalitate sau partial, Obligatiunile vor fi rascpanate I3
valoarea finala de rascumparareVdloarea Finala de
Rascumpararé) a acestora la data de 15 mai 2019dta
Scadentel). Valoarea Finala de Rascumparare pentru fie
Obligatiune va fi de 10.000 RON.

Rascumparare anticipata in urma schimbarii de contol:
Oricare Detinator de Obligatiuni, in urma unei aitu de
schimbare a controlului care intervine in legatauaEmitentul
poate solicita Emitentului sa rascumpere sau, confoptiunii

dobanda acumulata (daca exista).

Se va considera ca a intervenit o schimbare aaahitr daca, in
orice moment, RBI inceteaza sa detina, direct sdudct, ce
putin 51% din actiunile emise si aflate in circidatale
Emitentului.

Rascumparare anticipata din motive fiscale:Rascumparare
anticipata la optiunea Emitentului va fi permisantpe motive
fiscale daca, imediat inainte de transmiterea umdificari,
Emitentul confirma reprezentantului comun al Ddtnidor de
Obligatiuni ('Reprezentantul Detinatorilor de Obligatiuni"),
daca a fost numit, sau in caz contrar, fiecaruiiri¢or de
Obligatiuni, ca:

(A) Emitentul va fi obligat sa achite orice sume suplitare in
legatura cu orice taxe sau impozite viitoare deeomatura if
legatura cu saul/si rezultate direct din detinereau
tranzactionarea Obligatiunilor, ca urmare a oricanedificari
sau a oricarui amendament in legile sau regleméntain
Romania sau ale oricarei subdiviziuni politice sde& oricare
autoritati a acesteia sau din cadrul acesteia apatelea de
stabili impozite sau ca urmare a oricarei modifisau a oricary
amendament in aplicarea sau interpretarea ofi@alaricaron
astfel de legi sau reglementari (inclusiv o dec&igui tribunal)
o astfel de modificare sau un astfel de amendanmérand in
vigoare la sau dupa Data Decontarii (conform digfinde Ial
punctul E3 de mai jos); si

(B) o astfel de obligatie nu poate fi evitata de Entitprin
luarea masurilor rezonabile care se afla la digjgoacestuia.

Randamentul anual la scadenta:Randamentul brut anual
scadenta este de 5,35% si este calculat pe baraluprde
emisiune si a platilor dobanzii, presupunand carauloc nicig
rascumparare anticipata.

Adunarea Detinatorilor de Obligatiuni: Detinatorii de
Obligatiuni se pot intruni in adunari generale pera decide c

Emitentului, sa cumpere sau sa asigure cumparaesaastfel de
Obligatiuni la valoarea nominala o Obligatiunilengreuna cu

|

v}

a

D

la

—

privire la interesele acestora.
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Hotararile adoptate in mod adecvat in cadrul urchinari a
Detinatorilor de Obligatiuni sunt obligatorii siqteu Detinatorii
de Obligatiuni care nu au participat la adunarean@wrilor de|
Obligatiuni sau care au votat impotriva propunerde hotarari
Deciziile adoptate de adunarea Detinatorilor deigakilini pot fi
contestate in instanta de Detinatorii de Obligaticaere nu alt
participat la adunarea Detinatorilor de Obligatigau care al

votat impotriva hotararii si au solicitat inregetea faptului ca ge
opun in procesul verbal al adunarii Detinatoriler@bligatiuni.

Reprezentantul Detinatorilor de Obligatiuni: Detinatorii de
Obligatiuni pot numi un reprezentant comun careegarcite
drepturile Detinatorilor de Obligatiuni in numeldedarui
Detinator de Obligatiuni. Reprezentantul Detindtori de
Obligatiuni va avea indatoririle si puterile preugz prin lege sau
acordate prin hotararea Detinatorilor de Obligatiun

C.10

Componenta derivata
platii dobanzii

®bligatiunile sunt purtatoare de dobanda la o fata si nu
exista nicio componenta derivata a platii dobanzii.

C.11

Listarea si admiterea
tranzactionare

& fost depusa o cerere pentru admiterea la traioreckt g
Obligatiunilor pe piata reglementata la vedere aistiata de
BVB, categoria a 3-a - obligatiuni corporative. &timeaza ca
admiterea la tranzactionare va avea loc in priméuaiatoare
dupa Data Decontarii (asa cum este definita la o3 de ma
jos).

In cazul in care BVB respinge cererea de admiteae
tranzactionare a Obligatiunilor, investitorii came achizitionat
Obligatiunile pot solicita returnarea sumelor pkatipentrd
Obligatiuni in maximum 60 de zile de la data putlicanuntului
privind respingerea cererii; sumele astfel solteitavor fi
returnate investitorilor, fara a li se percepe ®aodne sau alte
speze, in termen de maximum trei zile lucratoareladelatg
primirii cererii de returnare a fondurilor de caEmitent.

D.

RISCURILE

Informatii de bazg
privind riscurile
principale care sun
specifice Emitentului:

t

Factori de Risc privind Emitentul si industria aceguia

- Raiffeisen Bank este expusa riscurilor asociatectfanarii
pietelor financiare globala si locala, precum dbcasociate
conditiilor economice globale si locale, in general

- Emitentul se confrunta cu o concurenta intensaomtet
aspectele activitatii sale

- Raiffeisen Bank isi desfasoara activitatea intr-nediu
foarte reglementat si orice noi cerinte guvernaaderdau de
reglementare sau orice modificari ale acestui madiputea
supune Raiffeisen Bank unor cerinte sau standagdmplital
mai mari si ii pot impune sa obtina capital sathitiitate
suplimentara in viitor.

- Operatiunile Emitentului sunt expuse riscului datgi

- Fluctuatiile pietei si volatilitatea pot avea unpatct negativ
asupra valorii activelor Raiffeisen Bank, pot regllc
profitabilitatea si pot face dificila evaluarea afil juste a
anumitor active

- Raiffeisen Bank este expusa riscului de lichiditate

11



Riscuri legate de investitiile in Romania ca piat@mergenta

Raiffeisen Bank este expusa riscului de credit si
contrapartida

Raiffeisen Bank este expusa riscului de concentrare
Raiffeisen Bank este expusa riscului sistemic

Raiffeisen Bank este dependenta de disponibilitateai
capital suficient

Riscul operational ar putea intrerupe activitatemffBisen
Bank sau ar putea duce la masuri de conformare

Emitentul este expus riscului strategic

Raiffeisen Bank este expusa litigilor si altor geduri
administrative

Raiffeisen Bank este expusa riscului reputational

Strategiile de gestionare a riscului si procedutigecontrol
intern din cadrul Raiffeisen Bank s-ar putea dovadfi
necorespunzatoare

Strategiile de acoperire a riscului din cadrul Résien Bank
s-ar putea dovedi ineficiente

Exista riscul unor potentiale conflicte de interatstorate
diverselor relatii contractuale

Exista riscul unor potentiale conflicte de interelée partea
membrilor organelor executive ale Emitentului

Raiffeisen Bank depinde de actionarul sau majoritar

Raiffeisen Bank este dependent de membrii execi
personal cheie calificat

Emitentul ar putea sa nu fie capabil sa finanteaptune de
vanzare in caz de schimbare de control, asa cun
mentioneaza in Termeni si Conditii

Raiffeisen Bank este expusa riscului de retrogedamating-
ului.

Romania este inca o piata emergenta si poate geisets
mai mari decat pietele dezvoltate

Modificarile si ambiguitatile frecvente din sistehiagal si
judiciar din Romania pot avea un impact negativpees
activitatii Raiffeisen Bank

Clientii bancilor romanesti utilizeaza adesea si, mod
abuziv, procedurile de insolventa ca masuri de egptad
generand un efect advers asupra recuperarii ctearts
creditele acordate de Raiffeisen Bank

Aplicarea drepturilor prin intermediul instantelodin
Romania poate fi laborioasa

Romania este inca supusa "mecanismului de coopsig
verificare" stabilit de Uniunea Europeana

—

\re

D.3

Informatii de baza

privind riscurile
principale care sun
specifice valorilor
mobiliare:

—

Riscuri asociate Obligatiunilor

Obligatiunile ar putea sa nu fie o investitie pata pentru toti
investitorii daca acestia nu au cunostinte si/sapesgenta
suficienta pe pietele financiare si/sau acces farimatii si/sau
resursele financiare si lichiditatea necesare pemsuporta toat
riscurile unei investitii si/sau o intelegere cogtpl a termenilor

D
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Obligatiunilor si/sau capacitatea de a evalua [lesikcenarii
pentru factorii economici, de rata de dobanda saaldfel care
ar putea afecta investitia

- Emitentul ar putea sa nu reuseasca sa determingeaeimla
tranzactionare a Obligatiunilor la Bursa de VaRurcuresti

- Nu exista o piata de tranzactionare activa penblig&tiuni

- Pretul de piata al Obligatiunilor poate sa inragizt evolutii
nefavorabile

- Euxista riscul ca Obligatiunile sa fie suspendaterefrase de
la tranzactionare, ceea ce ar putea avea un eégatin
asupra pretului Obligatiunilor

- Pot interveni riscuri valutare daca activitatileanciare ale
unui Detinator de Obligatiuni sunt denominate mtalta
valuta sau unitate valutara decat RON. In pluspréatile
guvernamentale si monetare pot impune controaletass
care ar putea afecta negativ cursul de schimbadplic

- Detinatorii de Obligatiuni sunt expusi riscului gqaetul
Obligatiunilor sa scada ca urmare a modificariieirate
dobanda de pe piata

- In cazul unei rascumparari anticipate a oricaroligakiuni,
exista riscul ca Detinatorii de Obligatiuni sa noafa sa
reinvesteasca veniturile astfel incat sa obtinalaac
randament

- Anumite drepturi ale unui Detinator de Obligatiypot fi
modificate sau reduse prin intermediul unor hotarar

- Un Detinator de Obligatiuni poate fi privat de drdpsau
individual de a proteja si exercita drepturile sigotriva
Emitentului

- Detinatorii de Obligatiuni trebuie sa tina seamafajeul ca
regimul fiscal aplicabil poate fi modificat in dezatajul
acestora si, in consecinta, impactul fiscal al umeestitii in
Obligatiuni trebuie analizat cu atentie

1%

E. OFERTA

Sectiu | Cerinta de publicitate | Informatii
nea

E.2b | Motivul ofertei si Veniturile nete obtinute din emisiunea de Obligaitivor fi
folosirea veniturilor utilizate in scopuri generale de finantare in chdictivitatii
curente a Emitentului.

E.3 Termenii si conditiile | Conditile ofertei: Obligatiunile vor fi oferite doar catre
ofertei investitori calificati; in Romania, Obligatiunileov fi oferite si
catre mai putin de 150 de persoane fizice sauigarictare nu
sunt investitori calificati, sub rezerva respectddgilor si
reglementarilor in vigoare si a reglementarilor cginditiilor
Obligatiunilor ("Oferta™). Pentru evitarea oricarui dubiu, nig
Obligatiune nu va fi oferita catre clienti de rétan afara
Romaniei.

Metoda de intermediere:Metoda celei mai bune executii.
Valoarea totala a emisiunii; Se intentioneaza ca valoarea

(0]

13



nominala totala a emisiunii sa fie de 500.000.00NR

Pret de subscriere: 100% din valoarea nominala a uhei

Obligatiuni.
Rata dobanzii: 5,35% pe an

Perioada de Subscriere si procesul de subscrier&ferta va fi
deschisa intre 7 mai 2014 si 13 mai 2014 (inclysiv)exceptia;
situatiei in care cel putin 50.000 Obligatiuni Vdisubscrise i
Emitentul va indica o data anticipata de inchideferioadei d
Subscriere, caz in care momentul inchiderii vafdirstul zilei
(ora 17:00 - Ora locala Bucuresti) indicate asifelcatre Emiter
("Perioada de Subscrier8).

Subscrierea va avea loc prin intermediul Raiffeiseank
actionand in calitate de intermediamtermediar™) sau prin alt
participanti la piata autorizati de catre Internaediin zile
lucratoare, intre orele 9:30 - 17:00 - Ora localac@esti - in
cadrul Perioadei de Subscriere. Dupa Momentul tregfiiinu va
mai fi acceptata nicio subscriere din partea iniggdor.

4%

—

Momentul Inchiderii: sfarsitul zilei lucratoare (17:00 - Ora

locala Bucuresti) in care Emitentul anunta ca at &ubscris
cel putin 50.000 Obligatiuni si ca Perioada de Sribse este
inchisa, dar nu mai tarziu de 13 mai 2014. Momehtahiderii
va fi anuntat de Emitent pe pagina de internet astac
(www.raiffeisen.ro).

Data Scadentei:15 mai 2019

Modificarea subscrierilor: Subscrierile de Obligatiuni facute
Perioada de Subscriere sunt irevocabile si nu ipatoftiificate.
Cu toate acestea, investitorii isi pot majora stibse, prin
cresterea numarului de Obligatiuni subscrise.

In cazul publicarii unui supliment la Prospect, strierile de
Obligatiuni facute deja de investitori pot fi reteain cadru
Perioadei de Subscriere in termen de 2 zile luaratale la
publicarea suplimentului la Prospect.

La sfarsitul Perioadei de Subscriere, subscrieideObligatiun
sunt obligatorii si angajante legal pentru invesijt pana la

174

executarea tranzactiilor, conform prevederilor a@est Prospect

si a legilor aplicabile.

Valoarea minima si/sau maxima a cererii Valoarea minima a

subscrierii va fi de 10.000 RON. Valoarea maximsubscrieri
va fi de 500.000.000 RON.

Nu sunt acceptate subscrieri pentru fractiuni akei @bligatiuni.
Drepturi de pre-emptiune: Nu se aplica.

D

n

Data Alocarii: Alocarea va avea loc in prima zi lucratogre

urmatoare Momentului Inchiderii.

Data Tranzactieii A doua zi lucratoare dupa Momentul

Inchiderii, cand sunt inregistrate tranzactiile snstemul de
tranzactionare al BVB.

Data Decontarii: A treia zi lucratoare dupa Data Tranzactiei,

=]

reprezentand ziua lucratoare in care este procdsatmtarea i
sistemul de compensare si decontare al DepozitaZelotral.

Procesul de Alocare:Alocarea catre investitorii care au subsgt
va fi efectuata de Emitent pe baza urmatoarelterarcalitative:

14
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*  opinii exprimate in cursul procesului de pre-mairigt

. subscrieri timpurii;

e orizont de investitii;

. marimea subscrierii;

* alte criterii care permit o baza de investitorird@ calitate
ridicata si o piata secundara stabila pentru Otiliga

Ordinele corespunzatoare Obligatiunilor alocatesstitorilor pe
baza subscrierilor validate vor fi inregistrate sistemul de
tranzactionare al BVB dedicat ofertelor publicesprectiv POFB,
exclusiv conform alocarilor facute de Emitent. Adoea
Obligatiunilor efectuata de Emitent este obligaosi este
angajanta pentru investitori.

Procesul de alocare va avea loc la Data Alocaiitranzactiile

cu Obligatiuni conform acestui Prospect vor fi éfiete la Data

Tranzactiei.

La Data Alocarii, Intermediarul va transmite o fiotire: (i)
fiecarui investitor care a subscris Obligatiuninptntermediar
sau custodelui acestuia, prin orice mijloace de wuooare
considerate potrivite, cu privire la numarul de i@dliuni alocate
acestuia, (i) oricaror participanti la piata, aigati de
Intermediar sa accepte subscrierea de Obligatirar{icipant
Autorizat") care a preluat subscrieri si (iii) BVB si Auttaiii de
Supraveghere FinanciaraASF") privind finalizarea alocarii.

Intermediarul/Participantul Autorizat va transmitenfirmares
tranzactiei fiecarui investitor caruia i-au fosb@dte Obligatiuni

si custodelui investitorului, separat, cel tarzilcea de-a doua i

lucratoare dupa Data Tranzactiei.

Toate comisioanele in legatura cu transferurilecham facute
catre investitori vor fi suportate de acestia.

E.4 Descrierea tuturor Emitentul actioneaza in calitate de intermediarldgatura cu
intereselor care ar putgaDbligatiunile si va continua sa actioneze ca agkntalcul s
influenta agent de plata in legatura cu Obligatiunile, cuegxi@ cazului ir
emisiunea/oferta, care si pana cand Emitentul va numi un alt agemattil sau un
inclusiv a intereselor | alt agent de plata. Cu exceptia situatiei ment®mma&i sus care
conflictuale: ar putea crea potentiale conflicte de intereseeigatura cu

obligatile Emitentului fata de Detinatorii de Odpitiuni,
conform informatiilor detinute de Emitent, nu eagistite interese
inclusiv unele conflictuale, care sunt semnificatin relatie cu
emisiunea/oferta de Obligatiuni.

E.7 Estimarea cheltuielilor | In fiecare situatie, toate platile in legatura cbligatiunile se

percepute de la
investitor de catre
Emitent sau ofertant:

supun oricaror deduceri, legi si reglementari fiscgau de alta

natura, inclusiv, dar fara a se limita la, prevéddencestu
Prospect.

Intermediarul, in momentul subscrieri, nu va pee
investitorilor care subscriu Obligatiuni alte com@ne deca
comisioanele pentru transfer bancar in legatura ptatile

acestora. Investitorii nu vor plati niciun comiside piata sau de

intermediere in legatura cu subscrierea de catrestiac g
Obligatiunilor, cu exceptia oricarui comision decdetare impu
investitorilor de custodele relevant, in functiecde
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2 FACTORI DE RISC

O investitie in Obligatiuni implica riscuri. Potdatii investitori trebuie sa analizeze cu atentie
informatiile care urmeaza privind aceste riscuringreuna cu informatiile cuprinse in restul
Prospectului, inainte de a decide sa cumpere Obliga

In continuare sunt prezentati factori de risc peecBmitentul ii considera a fi importanti cu prieila
capacitatea Emitentului de a-si indeplini fata dwestitori obligatiile care ii revin in legatura cu
Obligatiunile si/sau in scopul evaluarii riscurilate piata asociate Obligatiunilor. Aparitia efedia
oricarui risc din cele de mai jos ar putea afectegativ activitatea, rezultatele operationale, sttaa
financiara sau perspectivele Emitentului care, landul lor, ar putea avea un efect negativ
semnificativ asupra valorii nominale si a dobamgé care investitorii o vor primi in legatura cu
Obligatiunile. In plus, fiecare dintre factorii cartin de Emitent evidentiati mai jos ar putea aect
negativ pretul de tranzactionare al Obligatiunilaau drepturile investitorilor in legatura cu
Obligatiunile si, drept urmare, investitorii ar ped pierde intreaga investitie sau o parte a acestei

Potentialii investitori trebuie totodata sa citeasimformatiile detaliate incluse in acest Prospscsa
se consulte cu propriii consultanti profesionaldiusiv consultantii financiari, contabili, juridicsi
fiscali ai acestora) daca vor considera necesarsadecru si sa isi formeze propria opinie inainte d
a lua o decizie privind investitia. In plus, invésti trebuie sa cunoasca faptul ca riscurile dese
se pot combina si astfel se pot intensifica reapro

Multi dintre acesti factori sunt situatii neprevagicare ar putea sa aiba loc sau nu, iar Emitemiul
exprima nicio opinie privind posibilitatea ca adtfie situatii neprevazute sa aiba loc. Ordinea in
care sunt prezentate urmatoarele riscuri nu isigupe sa indice probabilitatea ca acestea sa aiba
loc sau magnitudinea efectelor potentiale ale amest

Cele ce urmeaza nu au caracter exhaustiv. Altioiacte risc cu privire la care, la momentul actual,
Emitentul nu este la curent sau pe care Emitentuli monsidera semnificativi, dar care pot afecta
capacitatea Emitentului de a-si indeplini obligkgiin legatura cu Obligatiunile, s-ar putea dovedi
fiind semnificativi. In plus, Emitentul considera ¢actorii descrisi mai jos reprezinta riscurile
principale inerente unei investitii in Obligatiurinsa, incapacitatea Emitentului de a plati dobanda
valoarea nominala sau alte sume care au legaturaieoe Obligatiuni ar putea interveni din alte
motive care ar putea sa nu fie considerate rissemnificative de catre Emitent pe baza informatiilo
disponibile acestuia in acest moment sau pe cafle poate anticipa in momentul de fata.

Totodata, acest Prospect contine declaratii privpeispectivele care implica riscuri si incertitudin
Rezultatele operationale efective ale Emitentulipiea sa difere semnificativ fata de cele antt#p

in aceste declaratii privind perspectivele ca urema anumitor factori, inclusiv a riscurilor la care
este supus Emitentul, descrise mai jos si oriutidedeva in cuprinsul acestui Prospect.

Cuvintele si expresiile definite la capitolul indiat "Termenii si Conditiile Obligatiunilor" sau ialta
parte in cadrul acestui Prospect vor avea acelaggles si in cadrul prezentului capitol "Factori de
Risc".

2.1 Factori de risc privind Emitentul si piata pe careactiveaza acesta

2.1.1 Raiffeisen Bank este expusa riscurilor asociatectionarii pietelor financiare globala si
locala, precum si celor asociate conditiilor econoenglobale si locale, in general.

16



Raiffeisen Bank este parte a unui grup financigermational cu o prezenta ampla in Europa Centrala
si de Est (CEE") care, ca dealtfel si alte grupuri financiare zamte in regiune, este afectat de
schimbarile in conditiile pietelor financiare gldbade conditile economice generale, de perceptia
asupra acestor conditii, precum si de perspecte@@omice viitoare. In ciuda imbunatatirii receate
activitatii globale, perspectiva economica globale,termen scurt si mediu, este in continuare plina
de provocari. In special, in Europa, conditile momice si financiare au fost afectate de criza
datoriilor suverane si de efectul acesteia asupuatiei financiare a bancilor. Tari precum Cipru,
Grecia, Irlanda, Italia, Portugalia, Slovenia safig au fost, in mod particular, afectate negadiv,
perceptia cu privire la riscul de neplata a ddtmrisuverane ale acestor tari a ridicat partiafijocari

cu privire la efectul de contagiune pe care o hddeaeplata |-ar putea avea asupra altor ecoraimii
cadrul Uniunii Europene. Agentiile de rating dediteu retrogradat ratingurile de credit ale mudtor
dintre aceste tari. Perceptia asupra acestor ee@téna generat ingrijorari cu privire la viabilgat
curenta a monedei euro si a Uniunii Monetare Eurepén cazul in care conditiile se inrautatesc din
nou, o astfel de situatie ar putea conduce la tenbe financiare, cu o neliniste sociala care devin
mai pregnanta si care se poate extinde la altediarEuropa si CEE, ceea ce ar putea incetini sau
impiedica implementarea efectiva a masurilor dbiktare. Mai mult decat atat, recent, instabibtat
politica s-a agravat prin anexarea peninsulei n@ae Crimeea de catre Federatia Rusa, eveniment
care are potentiale repercusiuni asupra economigidene care sunt dificil de anticipat in prezent.

Economia Romaniei s-a aratat a fi vulnerabila lelidel pietei si la incetinirea economica globala.
Impactul evolutilor economice globale este adessantit mai puternic in pietele emergente, precum
Romania, comparativ cu modul in care este resimpiietele mai dezvoltate. In special, in perioadel
de incertitudine economica consumatorii isi redbeltuielile si nivelul de indatorare bancara. In
conditiile in care Grupul Emitentului isi desfasaaproape toata activitatea in Romania, performanta
acesteia este influentata de nivelul si ciclicaadetivitatii economice din Romania, care la rarsdul
este afectata de evenimentele economice si pdiitgade si internationale.

De exemplu, in 2010, salariile din sectorul puldlicfost reduse cu 25%, iar anumite ajutoare sociale
cu 15%. Desi reducerea a fost recuperata parti@dOit2, accesul la creditele de consum si alte
produse bancare pentru anumite persoane fizic&kdmania au continuat de asemenea sa scada in
2013, iar activitatea, situatia financiara si réaigle operationale ale Emitentului ar putea fredfee
negativ.

Impactul si natura precisa a tuturor riscuriloingiertitudinilor la care este supus Emitentul caame

a conditiilor economice actuale nu pot fi prevazitmulte din aceste riscuri sunt in afara controlu
Emitentului. Cresterea economica a Romaniei estgizionata sa se imbunatateasca gradual de la
2,2% in 2014 la 3,4%-3,5% in 2017-2018 (potrivinBalui Monetar International EMI ") — World
Economic Outlook Database din aprilie 2014). Tqtpsispectiva privind economia din Europa si cea
globala, pe termen scurt si mediu, ramane plingrdeocari, iar acest lucru are, de asemenea, sifect
asupra perspectivelor de restabilire si de imbuinata conditilor economice si financiare din
Romania si din Europa Centrala si de Est. Dacaugmtile si volatilitatea pietelor se inrautatesc,
piata locala va fi de asemenea afectata si adt@faezultatele operationale si situatia finarecele
Emitentului ar putea fi afectate negativ in mod s#icativ, iar acest lucru ar putea influenta
capacitatea Emitentului de a-si indeplini obligatasumate prin Obligatiuni.

2.1.2 Emitentul se confrunta cu o concurenta intensaatd aspectele activitatii sale

Emitentul se afla in concurenta cu un numar marmst&utii financiare internationale si competitor
locali, banci universale care se adreseaza atabgeelor fizice cat si companiilor, banci ipotecare
banci de investitii si alte companii active in sgat serviciilor financiare. Anumite banci au o
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prezenta mult mai puternica in Romania decat EmiteAcestea au un numar mai mare de agentii,
oferind clientilor o gama larga de produse si SBitvi

Presiunile competitive ar putea duce la presiunimai asupra pretului anumitor produse si servicii
ale Emitentului, in special deoarece competitaripatea sa caute sa castige cota de piata, sit@a pu
afecta capacitatea Emitentului de a-si mentinersajora profitabilitatea. Desi Emitentul cauta sa
mentina loialitatea clientilor, pastrarea clientifmate fi influentata de un numar de factori, ursoy
nivelul de servicii, preturile si caracteristicigoduselor si serviciilor oferite, puterea finamaiasi
actiunile competitorilor. Daca Emitentul nu poatéero produse si servicii atractive care sunt
profitabile, acesta poate pierde cota de piatapsate suporta pierderi generate de o parte sa@ toat
activitatile sale.

Totodata, tendinta recenta de consolidare a sdgtanternational al serviciilor financiare poateea
competitori cu portofolii extinse de produse sivimt, cu resurse financiare, tehnice si operatiena
mai mari, acces la finantare cu costuri mai redpsszum si 0 mai mare eficienta si putere de stabil

a preturilor. Din cauza prezentei globale a acastacesti competitori ar putea parea mai atractivi
pentru clienti multinationali importanti.

De asemenea, odata cu dezvoltarea pietei din Ramns@ipoate astepta ca in Romania sa apara o
competitie crescuta din partea institutiilor finee globale si locale si, astfel, pot scadea rfeage
dobanda. In principal avand in vedere cerintele matrictive de creditare de la inceputul crizei
financiare si economice, clientii ar putea migréreaompetitori, de exemplu daca acestia aplica o
strategie de afaceri cu un apetit de risc mai nueat Emitentul. Competitivitatea institutiilor
financiare precum Emitentul va depinde in mare mamde capacitatea acestora de a se adapta rapid la
noile dezvoltari si tendinte de pe piata. In cairulcare Emitentul nu poate concura efectiv cu
competitorii locali importanti si marile institutiinanciare internationale, acest lucru ar avea un
impact negativ semnificativ asupra activitatii sstfal asupra activelor, pozitiei financiare si
rezultatelor operationale ale Emitentului. Din cawestor potentiale efecte negative semnificative
asupra activelor, pozitiei financiare si rezultatedperationale, exista posibilitatea ca Emitestuhu

isi poata indeplini obligatiile legate de Obligatisau sa le indeplineasca intr-o masura limitata.

2.1.3 Raiffeisen Bank isi desfasoara activitatea intr-inediu foarte reglementat si orice noi
cerinte guvernamentale sau de reglementare saw anicdificari ale acestui mediu ar putea
supune Raiffeisen Bank unor cerinte sau standaedeagital mai mari si ii pot impune sa
obtina capital sau lichiditate suplimentara in iit

Emitentul trebuie sa respecte o0 gama ampla demegi&ri romanesti din domeniul bancar si al
serviciilor financiare si este supus unor actiuwmanistrative si unor politici, iar activitatea ataia
este supravegheata de BNR si de alte autoritatiegiementare. Emitentul detine o autorizatie
bancara emisa de BNR. Normele legale aplicabileiedpinter alia, reglementari cu privire la
adecvarea capitalului, managementul riscului sivgmeea spalarii banilor. Respectarea acestor
reglementari implica cheltuieli substantiale spatea limita semnificativ operatiunile potentiale.

Emitentul trebuie de asemenea sa respecte reguiamddniunii Europene cu directa aplicare in
Romania si directivele europene care sunt transjrudegislatia nationala. Ca urmare a crizei
financiare, sectorul bancar European s-a confruotat(i) cresterea competitiei, (ii) cresterea
centralizarii actului de reglementare, (iii) intditarea transparentei pietei si (iv) miscarea eatr
stabilirea unui singur regulament si a unui singeicanism de supreveghere. Acesti factori ar putea,
in moduri diferite, sa genereze o reducere a nuarp profit, o crestere a costurilor de finantsire
crestere a costurilor administrative etc.
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Toate aceste reglementari sunt supuse modificamnod special in contextul de piata si politicuedt
in care au existat interventii guvernamentale kirsbari ale legislatiei bancare si a celei privaite
institutii financiare la un nivel fara precedent.

Mai mult decat atat, autoritatile de reglementanespecial BNR) desfasoara analize continue sau
regulate cu privire la operatiunile Emitentului.dazul in care autoritatile de reglementare idexatid
incalcare a legii, fie aceasta intentionata saupai,fi aplicate penalitati sau sanctiuni mult mai
severe, inclusiv suspendarea sau retragerea adieribancare. De regula, BNR are la dispozitie o
gama de masuri de constrangere in cazul incalcarintelor de reglementare. Emitentul poate fi
plasat,inter alia, sub administrarea speciala a BNR, procedura imutaareia administratorul (in
numele BNR) poateinter alia, sa negocieze restructurarea datoriilor Emitentuda suspende
activitatea de atragere de depozite sau acordazeedite, sa vanda active etc. (a se vedea Calp@olu
"Descrierea Sistemului Bancar din Romardian acest Prospect).

Orice schimbari adverse in cadrul legislativ si réglementare pot limita cresterea economica a
Emitentului si pot avea un impact semnificativ asupozitiei financiare, rezultatelor operationale s
asupra posibilitatii de a implementa oportunitatiafaceri. Aceasta ar putea avea un impact negativ
semnificativ asupra activelor, pozitiei financiaie rezultatelor operationale.

(1) Ca urmare a evolutiilor legale si de reglementareprincipal Acordul Basel 1ll, Emitentul
ar putea fi supus unor cerinte mai mari privind ttaful si lichiditatea si ar putea avea
costuri substantiale cu monitorizarea si respectaaeestor cerinte, asa cum se detaliaza mai
jos.

In data de 16 decembrie 2010, Comitetul Basel pedtipraveghere Bancara&C@mitetul Basel') a
publicat principalele reguli Basel Il privind neilstandarde de capital si lichiditate pentru banci.
Dupa cateva revizuiri succesive, cele mai receta@darde de capital si lichiditate din cadrul
acordului Basel Il au fost implementate in Uniufi@aopeana si sunt in vigoare, cu anumite exceptii,
incepand cu data de 1 ianuarie 2014 fiind regleatenprin Directiva 2013/36/UE cu privire la
accesul la activitatea institutiilor de credit sipsgavegherea prudentiala a institutiilor de credit
firmelor de investitii (CRD IV"), precum si prin Regulamentul (UE) nr. 575/201®ipd cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si soatdé de investiti (CRR"). Fara a afecta intrarea in
vigoare la 1 ianuarie 2014, anumite cerinte vantfioduse in cadrul unei perioade tranzitorii doi12
pana in 2019. In decembrie 2013, BNR a emis Regutéwh nr. 5/2013 prin care se transpune in
legislatia nationala CRD 1V, in vreme ce CRR estaplicabilitate directa.

Basel 11l si CRD IV/CRR prevad, printre altele, magrea nivelul minim al fondurilor proprii de nivel

1 de baza si fondurile proprii de nivel 1 ca prdogim activele ponderate la risc si vor introduce
amortizoare aditionale, precum amortizoare de guase a capitalului si amortizoare anticiclice de
capital. Aceste cerinte de capital pe baza devwscfi suplimentate de un indicator simplu care
raporteaza fondurile proprii de nivel 1 la totag®punerilor (inclusiv elemente bilantiere si extra
bilantiere). Comitetul Basel a propus de asemeebhancile globale cu importanta sistemica ("G-
SIBs") - astfel cum sunt acestea identificate d&ecautoritatiie competente desemnate de catre
Statele Membre - sa fie supuse unor cerinte supliane. Desi Raiffeisen Bank nu este in prezent
considerata a fi de importanta sistemica in cootegliobal, propunerea ar putea conduce la cerinte
regionale similare in conformitate cu care Raigei8ank ar putea fi solicitata sa detina amortieoar
suplimentare. In plus, Basel Il si CRD IV/CRR \8pori acoperirea riscului prin capital, in speamnal
legatura cu activitatile de tranzactionare si stizare si expunerile la riscul de credit al
contrapartidei rezultate din activitati cu instrurtes financiare derivate, operatiuni repo si oparati

de imprumut cu titluri. Mai mult, Basel Il introde, printre altele: (i) un nivel minim al cerinide
acoperire a necesarului de lichiditate pe terment st (i) un nivel minim privind cerinta de fintare
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stabila neta pentru a creste rezistenta bancilourp@rizont de timp mai lung, ambele avand o
implementare graduala care se va finaliza in 2019.

Cerintele mai stricte cu privire la capital, lichade, modalitatea de calcul a activelor pondelate
risc, Basel Ill, CRD IV/CRR si alte evolutii legakau de reglementare ar putea avea un impact
negativ semnificativ asupra activitatii, rezultatebperationale si pozitiei financiare ale Emitduitu
sau asupra capacitatii acestuia de a-si indegbiigatiile privind Obligatiunile.

(i) Schimbari de reglementare referitoare la creareauui Bancare.

Planurile de crestere a integrarii economice sieteme, incluzand uniunea bancara, sunt in prezent
discutate la nivel european. Conceptul de "Uniumadara" cuprinde, in special, urmatorii patru
piloni: un cod unic de reguli pentru institutiilenédnciare in cadrul pietei unice, introducerea unui
sistem unic de supravegher&8M") configurat in jurul Bancii Centrale Europen®CE"), intarirea
schemelor de garantare a depozitelor si stabilirea mecanism de rezolutie unic. In cadrul SSM,
incepand cu septembrie 2014, un numar de 128 dieteemai mari banci europene se vor afla sub
supravegherea directa a Bancii Centrale Europene.

In data de 15 aprilie 2014, Parlamentul Europeadaptat trei masuri care completeaza sistemul unic
de supraveghere bancara, dupa cum urmeaza:

- Mecanismul de rezolutie unica pentru banci, capeeznta cel de-al doilea pilon al Uniunii
Bancare. Acesta va stabili o procedura europeantiypa determina daca o banca (care este
parte a SSM) are dificultati si pentru a stabilsipde urmat pentru a ii solutiona problemele.
Va stabili de asemenea peste 8 ani un fond deutézalnica de aproximativ 55 miliarde
EUR, care va reprezenta 1% din depozitele gararftagentat din contributiile bancilor menit
sa ajute la depasirea dificultatilor bancilor salidhidarea acestora,

- Directiva privind redresarea bancilor si rezolutiare stabileste o ierarhie de participare
(,bail-in") prin care detinatorii bancilor (actiorig si creditorii (detinatorii de obligatiuni si
altii) sunt primii care vor suporta pierderile pena restabili solvabilitatea bancii. Stabileste
de asemenea infiintarea fondurilor de rezoluticionate, finantate de asemenea din
contributiile bancilor pentru acele tari care nuntsparte a Uniunii Bancare si aduce reguli
stricte cu privire la cum si cand fondurile publiget fi folosite pentru sustinerea unei banci
e.g. utilizarea unui "instrument de stabilizare gumamental” sau "recapitalizare preventiva";

- O actualizare a directivei privind schemele de g@ a depozitelor in conformitate cu care:
() bancile trebuie sa finanteze scheme nationalgatantare a depozitelor care vor fi utilizate
pentru garantarea depozitelor de pana la 100.00BR;Hu) spre deosebire de sistemul
anterior, acest sistem va asigura existenta gioaoduri suficiente pentru a garanta depozitele
fara a lasa guvernele ( banii contribuabililor) ese; (iii) "soldurile temporare mari" ale
conturilor de depozit vor fi de asemenea garantaiegiv) deponentilor li se vor returna in
termen scurt partea garantata a depozitelorini.eermen de 7 zile lucratoare si, chiar mai
rapid, mici sume de bani pentru a le acoperi chedilel curente.

Toate aceste regulamente noi vor fi transpusegisliia nationala. Desi scopul initial al acestora
este de a consolida pozitia bancilor, in a fi neabile de a absorbi riscurile, acestea ar putea sa
conduca la costuri si investitii suplimentare sagrinte mai stricte care ar putea afecta
profitabilitatea Emitentului.

- Inainte de a prelua responsabilitatea deplina geaseghere sub SSM in noiembrie 2014,
BCE, in colaborare cu autoritatile locale si cu ety unor terte parti independente, au
inceput o evaluare cuprinzatoare a 128 banci/gruguvaluarea a inceput in noiembrie 2013
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si este in curs de desfasurare, cu data estinddi¥malizare in octombrie 2014. Exercitiul de
evaluare are trei scopuri principale: (i) transptae- cu obiectivul de a imbunatati calitatea
informatiei disponibile, (ii) corectie — avand otliwul de a identifica si implementa actiuni

corective si (iii) consolidarea increderii pentrgigurarea tuturor partile implicate de

soliditatea financiara a institutiilor bancare.

(i) Modificari ale reglementarilor privind regimul claelor abuzive

Orice modificari aparute in legile privind protecttonsumatorului sau interpretarea acestor legi de
catre instante sau autoritatile guvernamentaleiaaprestrange capacitatea Raiffeisen Bank deria ofe
anumite produse si servicii sau de a aplica anumléeize si ar putea reduce venitul net din
comisioane si din dobanzi al Raiffeisen Bank spatea avea un efect negativ asupra rezultatelor
operationale ale acesteia. In mod special, confamor prevederi din legea pentru protectia
consumatorilor din Romania, care a intrat in vigolar 1 octombrie 2013, daca o instanta constata ca
un contract intre un consumator si un profesiofistcum Raiffeisen Bank) cuprinde clauze abuzive
din perspectiva protectiei consumatorului, instgmate obliga profesionistul sa isi modifice toate
contractele de adeziune in derulare ale acestaieiate cu consumatorii care contin astfel de eauz
abuzive si sa le elimine din contractele de adezidastinate a fi utilizate in cadrul activitatii
profesionale. Avand in vedere experienta relativithta a unui numar semnificativ de magistrati in
abordarea contractelor financiare, o astfel de fizade legislativa ar putea avea un impact negativ
semnificativ asupra activitatii, pozitiei finanagasi rezultatelor operationale ale Emitentuluirsiele

din urma, asupra pretului de tranzactionare a @tligilor.

Totodata, pe masura ce sunt adoptate noi legi shdamente la legile existente pentru a pastra Iritmu
tranzitiei continue, legile si reglementarile egige, precum si amendamentele aduse acestor legi Si
reglementari, pot fi aplicate in mod neunitar saieripretate intr-un mod mai restrictiv. Raiffeisen
Bank a fost chemat in judecata sau impotriva séosuuformulate reclamatii administrative de catre
clienti persoane fizice, autoritati de reglementaau agentii si asociatii pentru protectia
consumatorilor din Romania. Unele din aceste pmeesit (similare cu) actiuni colective. Procesele
au legatura in principal cu faptul ca anumite pd®recontractuale, in special cele legate de ceklit
pentru persoane fizice, incalca legile si reglemmelet obligatorii privind protectia consumatorului.
Reclamatiile se refera la aplicarea anumitor caraise, precum si a prevederilor contractuale privind
ajustarea ratei dobanzii si a cursului de schimb.

(iv) Restrictile BNR privind activitatea de creditarevaluta

Incepand cu 18 decembrie 2012, BNR a limitat adclesprodusele de creditare in valuta pentru
persoane fizice si entitati non financiare cargrezinta capacitatea de a rambursa un credit urtaval
inclusiv in cazurile in care valuta relevanta serdeiaza semnificativ sau in care dobanda este
majorata. Astfel de limitari ar putea avea impastipga activitatii Emitentului si afecta negativ
situatia financiara si rezultatele operationaleaglestuia.

(v) BNR ar putea impune cerinte prudentiale suplimeniaclusiv, dar fara a se limita la, cu privire
la riscul de lichiditate, rezervele minime, calgatactivelor si provizioanele de risc.

Conform legilor din Romania, BNR este autorizatama langa cerintele minime legale, sa impuna
cerinte prudentiale suplimentare inclusiv, dar farae limita la, cu privire la riscul de lichidigat
rezervele minime, calitatea activelor si provizielende risc. Acest lucru ar putea duce la dezajenta
privind dobanda, care pot afecta capacitatea Emiteinde a-si indeplini obligatiile privind
Obligatiunile.

(vi) Schimbarile de politica monetara sunt dincolo datoalul Raiffeisen Bank si dificil de anticipat
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Raiffeisen Bank este afectata de politicile moreetadoptate de catre BNR. Actiunile intreprinse de
BNR au un impact direct asupra costurilor de fineatale Raiffeisen Bank, asupra atragerii de dapita
si asupra activitatilor de investitii si pot aveapiact asupra valorii instrumentelor financiare gt

de Raiffeisen Bank si asupra mediului competitiogerational al industriei serviciilor financiare.
Raiffeisen Bank nu poate anticipa daca acesteractar avea un efect negativ semnificativ asupra
Emitentului si a operatiunilor sale. In plus, scharile politici monetare pot afecta calitatea
creditelor clientilor Raiffeisen Bank. Orice scluari de politica monetara sunt dincolo de controlul
Raiffeisen Bank si dificil de anticipat.

(vil) Ar putea exista modificari de reglementare in doinemtin de protectia angajatilor, legislatia
muncii, beneficiile sociale, legea concurentengpozitare.

In plus fata de cerintele aplicabile in mod specifompaniilor de servicii financiare, Emitentul
trebuie de asemenea sa respecte anumite alteecetinprivire la aspecte legale generale ce tin de
companii, precum protectia angajatilor, legislatiancii, beneficiile sociale, legea concurentei si
impozitare. Deoarece aceste legi si reglementatosidata, modul in care acestea sunt aplicate sau
interpretate, sunt supuse unor modificari contigigecatre autoritatiie competente si, in general,
acestea devin mai stringente, costurile efectuatéegatura cu respectarea unor astfel de legi si
reglementari sunt asteptate sa creasca in viitor.

Modificarile legii fiscale locale si ale altor reghentari ar putea afecta capacitatea sau dorinta
clientilor Emitentului de a incheia relatii de adsic Orice nerespectare a legilor si reglementarilo
aplicabile ar putea duce la amenzi sau alte samcimpuse de autoritatiie de reglementare
competente si ar putea afecta reputatia Emitentubsica Emitentul trebuie sa achite sume
semnificative pentru a respecta noi reglementatadsunt impuse penalitati sau daca este afectata
reputatia, acest lucru ar putea avea un impacttinveggEmnificativ asupra activelor, pozitiei finaace

si rezultatelor operationale ale Emitentului astfelat acesta sa nu isi poata indeplini obligatiile
privind Obligatiunile sau sa le indeplineasca mtmasura limitata.

(viii)  Sunt suportate costuri substantiale si depuse wfiogemnificative pentru respectarea
reglementarilor din ce in ce mai stringente privispphlarea banilor, iar nerespectarea implica riscur
legale si reputationale.

Emitentul este supus unor reglementari mai stritegesau sanctiuni privind spalarea banilor (de
exemplu cele ale Uniunii Europene, ale autoritatde reglementare sau guvernamentale locale)
impuse in legatura cu prevenirea spalarii banilimantarea terorismului si a altor acte criminale.
Sanctiunile economice pot impune restrictii privioperatiunile Emitentului si controlul respectarii
tuturor acestor reglementari atrage costuri firmmecsemnificative si reprezinta o provocare derordi
tehnic. Emitentul nu poate da nicio asigurare caegpecta in orice moment toate reglementarile in
vigoare privind spalarea banilor si altele similafeca standardele privind spalarea banilor vor fi
aplicate in mod unitar de toti angajatii acest@s&ce incalcare a acestor reglementari si chiapkim
suspiciune a unei incalcari ar putea avea congetdgale sau un impact negativ asupra reputatiei
Emitentului si ar putea afecta in mod semnificasigtivele, pozitia financiara si rezultatele
operationale ale Emitentului astfel incat acestansaisi poata indeplini obligatiile privind
Obligatiunile sau sa le indeplineasca intr-o madioraata.

2.1.4 Operatiunile Emitentului sunt expuse riscului datgi

Riscul de piata se refera la pozitia de risc gdaesaspecifica asumata de Emitent din punct de
vedere al activelor sau pasivelor in legatura strimente legate de rata dobanzii, valoarea activel
si monede straine etc.
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Riscul de piata asociat operatiunilor Emitentukirsfera in principal la pierderile potentiale riéate
din schimbarile intervenite pe pietele financiaie dauza unor modificarii nivelului ratelor de
dobanda (risc de rata a dobanzii), cursurilor densic sau preturilor de piata ale valorilor mob#iar
(risc valutar/ de pret), precum si preturilor gexter(preturi observabile direct, precum indici itpri
observabile indirect, precum volatilitati si cot@)acare, la randul lor, reflecta si/sau rezulia dau
pot reflecta si/sau rezulta din evolutii pe altetpi(alte riscuri de pret). Totodata, acesta sadh
riscul de baza (i.e. riscul evolutiilor de preteatife pentru doua pozitii similare dar nu identice)

In special, RBRO este expusa riscului de rata anizibintrucat majoritatea activelor si pasivelales
sunt purtatoare de dobanda. Schimbarile ratei tartta pot afecta diferenta dintre rata de dobanda
pe care RBRO o plateste la fondurile luate cu imprude la institutii si clientii care au depoziie s
rata de dobanda pe care o percepe la crediteldaeatatre clienti si titlurile detinute in portbéo

Cu exceptia situatiei in care RBRO poate sa congznacest declin prin cresterea valorii fondurilor
pe care le ofera clientilor sau prin alte sendgoimisionate, modificarile adverse ale ratei dohigoati
avea un impact negativ asupra activelor, situafieanciare si rezultatelor operationale ale
Emitentului si, in special, asupra profitabilitatestuia.

Mai mult decat atat, Emitentul este expus riscudl@irata a dobanzii si riscului valutar din cauza
pozitilor sale aferente portofoliului de invedtiti de tranzactionare, precum si a tranzactiiler d
acoperire (hedging) initiate in scopul adminisiragtivelor si pasivelor. In cazul in care aceseuri
devin semnificative, ar putea avea un impact negasupra activelor, situatiei financiare si
rezultatelor operationale ale Emitentului si, iecgl, asupra profitabilitatii acestuia.

2.1.5 Fluctuatiile pietei si volatilitatea pot avea un pact negativ asupra valorii activelor
Raiffeisen Bank, pot reduce profitabilitatea si gate dificila evaluarea valorii juste a
anumitor active

Pietele financiare au fost supuse, in ultimii amipr conditii de stres semnificative si in ciudaeun
reveniri a conditiilor economice si financiare de pata in anii 2012 si 2013 in Romania, valoarea
activelor financiare poate continua sa fluctuezarsicativ sau sa aiba un impact important asupra
capitalului si veniturilor totale ale Raiffeisen iBadaca valoarea de piata a activelor financiare va
scadea.

Volatilitatea si lipsa de lichiditate a pietei gate dificila reevaluarea anumitor expuneri, idogeea
realizata efectiv de Raiffeisen Bank poate fi sdivaiiiv diferita de valoarea justa curenta sau
estimata. In plus, estimarile Raiffeisen Bank mrivivaloarea justa pot diferi semnificativ atat de
estimarile similare facute de alte institutii fircgare cat si de valorile care ar fi fost utilizal&ca ar fi
fost deja disponibila o piata pentru aceste actWdcare din acesti factori ar putea determina
Raiffeisen Bank sa recunoasca pierderi din reevalvétoare si sa constituie provizioane pentru
depreciere, oricare dintre acestea putand afeajatimeactivitatea, situatia financiara, rezultatele
operationale, lichiditatea sau perspectivele Rigiie Bank.

2.1.6 Raiffeisen Bank este expusa riscului de lichiditate

Depozitele clientilor, denominate in RON si monstiaine precum EUR, reprezinta principala sursa
de finantare a Emitentului.

In cazul unei dezvoltari economice negative detduia putea exista riscul ca depozitele localgesa
retrase si ca oportunitatile de refinantare peefgemonetare si de capital sa fie reduse. Ar putea
aparea fluctuatii semnificative ale depozitelor, sarsa principala de finantare a Emitentului,
determinate de alti factori care se afla in afavatlului Emitentului, iar Emitentul nu poate dfer
nicio asigurare ca nu se va confrunta cu o scasmmificativa a depozitelor intr-o perioada de timp
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scurta. Orice reducere semnificativa a depozitetgoutea avea un impact negativ asupra lichiditatii
Raiffeisen Bank, cu exceptia cazului in care au foate masurile necesare pentru imbunatatirea
profilului de lichiditate al bilantului sau, care utea sa nu fie posibile in termeni benefici pimct

de vedere economic, in cazul in care astfel de mpsufi adoptate. Emitentului i se poate solicia

in fapt daca nu legal — sa obtina facilitati deinafitare intra-grup, de exemplu in EUR, pentru a
inlocui astfel fondurile retrase.

Orice facilitati de refinantare acordate deja Entitiui si care urmeaza a fi majorate in viitor cres
riscul valutar, precum si riscul de concentrareastfel, ar putea avea un efect negativ semniicati
asupra activelor, pozitiei financiare si rezultatedperationale ale Emitentului.

De asemenea, pietele de credit si monetare dieaight lume s-au confruntat si continua sa se
confrunte cu o rezerva a bancilor de a se impruraotape cealalta din cauza incertitudinii privind

bonitatea bancii care beneficiaza de imprumut. IChiaco perceptie a participantilor la piata ca o

institutie financiara se confrunta cu un risc maarende lichiditate ar putea dauna semnificativ
institutiei, deoarece potentialii creditori potisith garantii suplimentare sau alte masuri cadelcesi

mai mult capacitatea institutiei financiare de drabfinantare.

Daca Raiffeisen Bank nu reuseste sa asigure sutsdiehiditate pe termen scurt si lung adecvate sa
daca ar exista reduceri semnificative ale depazitelcestea ar avea un efect negativ semnificativ
asupra activitatii, situatiei financiare si reztétar operationale ale acesteia.

2.1.7 Raiffeisen Bank este expusa riscului de crediest@htrapartida

Riscul de contrapartida rezultat din tranzactiifeheiate cu parteneri contractuali/contrapartide
(clienti persoane fizice si juridice, alte banaii gkebitori suverani/publici etc.) se refera lauisca o
parte contractanta sa nu isi poata indeplini samwsdie capabila sa isi indeplineasca obligatiile
agreate prin contract, in special obligatiile detal(risc de nerambursare/ neplata). In plus, aisest
poate fi exacerbat atunci cand garantia acordatapastfel de obligatii ale unei contrapartidefde
Raiffeisen Bank nu poate fi realizata sau estadath la preturi mai mici decat nivelul necesartpen
recuperarea intregii valori a creditului sau pertcoperirea intregii valori a expunerii pe derivdte
special in activitatea de creditare, riscul neretgpe obligatiilor de plata ale unei contrapartise
numeste risc de neplata, iar riscul unei crestprbhabilitatii de neplata se humeste risc de migra

Emitentul constituie provizioane pentru pierderfjetentiale in cazul materializarii riscului de
contrapartida sau de credit, conform principiilantabile si mecanismelor aplicabile de control al
riscului. Alocarile in provizioanele de risc au baza estimarea Emitentului cu privire la riscul de
contrapartida sau de credit. Emitentul se confrimtspecial cu riscul legat de o scadere economica
generala sau orice alte evenimente care duc léeoeascazurilor de neplata in aceasta regiune. In
perioada 2009 - 2012, numarul de credite neperfiolen@CNP") a crescut mult din cauza dezvoltarii
economice problematice din Romania. Portofoliul cdedite neperformante al Raiffeisen Bank ar
putea creste si mai mult avand in vedere cont@doihomic general.

Daca o proportie mai mare decat cea anticipataaiinrile de neplata ale contrapartidelor Raiffeisen
Bank sau daca suma medie pierduta ca urmare ailoazie neplata este mai mare decat cea
anticipata, pierderile efective datorate cazurtier neplata a contrapartidelor vor depasi valoarea
provizioanelor constituite deja de Raiffeisen Baid(, rezultatele operationale ale acesteia vor fi
afectate negativ. Daca pierderile datorate cazulidoneplata a contrapartidelor depasesc semmificat
valoarea provizioanelor Raiffeisen Bank sau impunajorare a provizioanelor, acest lucru ar putea
avea un impact negativ semnificativ asupra actiyitsituatiei financiare si rezultatelor operatibe

ale Raiffeisen Bank si, astfel, asupra capacitatesteia de a-si indeplini obligatiile privind
Obligatiunile.
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2.1.8 Raiffeisen Bank este expusa riscului de concentrare

Riscul de concentrare se refera la toate tipurdeetecte negative rezultate din concentrarea sau
interactiunea unor factori de risc sau tipuri dscrsimilare sau diferite, precum riscul asociat
creditelor acordate aceluiasi client, unui grupctienti aflati in relatii de dependenta, clientildin
aceeasi regiune sau sector industrial, inclusivuegpmpea suverana, clientilor care ofera aceleasi
servicii si bunuri; acesta se refera de asemenegllearea tehnicilor de minimizare a riscului de
credit si, in special, creditarea indirecta in volmare.

Raiffeisen Bank are expuneri fata de anumite seetwalustriale (a se vedea Capitolll€scrierea
Raiffeisen Bartkde mai jos). In consecinta, Emitentul este sujnugliferite grade, unor riscuri de
credit de concentrare in legatura cu unele conttigigasectoriale. Acest lucru ar putea avea un anpa
negativ semnificativ asupra situatiei financiar&mitentului si asupra capacitatii acestuia de a-si
indeplini obligatiile privind Obligatiunile.

2.1.9 Raiffeisen Bank este expusa riscului sistemic

Riscul de contrapartida in special intre institatifinanciare a crescut in ultimii ani ca urmare a
volatilitatii pietelor financiare. Semnele de iriege privind potentialele cazuri de neplata alei une
institutii financiare pot duce la probleme de laitate, pierderi sau situatii de neplata semnifieat
pentru alte institutii financiare deoarece stadiih comerciala si financiara a multor institutii
financiare este strans legata, din cauza relatircreditare, tranzactionare si de alt tip. Chliar
perceptia unei lipse a bonitatii ar putea ducertdleme de lichiditate la nivelul intregii pietecést
risc este adesea denumit "risc sistemic" si afeatbancile si toate tipurile diferite de intermeidihn
industria serviciilor financiare. Riscul sistemicpautea face ca Raiffeisen Bank, precum si alteiban
de pe pietele in care aceasta isi desfasoaratatt@j sa aiba nevoie sa gaseasca capital suphiment
iar acest lucru sa devina din ce in ce mai difidilept urmare, riscul sistemic ar putea avea uatefe
negativ semnificativ asupra activitatii, situatf@ianciare, rezultatelor operationale, lichiditatiu
perspectivelor Raiffeisen Bank.

2.1.10 Raiffeisen Bank este dependenta de disponibilitates capital suficient

Nu poate exista nicio asigurare ca rata capitalupiroprii ale Emitentului va fi suficienta pentru
acoperirea unui eveniment care nu poate fi previazubmentul de fata. Orice scadere sub rata legala
a capitalurilor proprii ar putea determina nevogacdpitaluri proprii suplimentare si — daca Emitént
nu poate obtine astfel de capitaluri proprii — ate@ avea un impact negativ semnificativ asupra
capacitatii Emitentului de a-si continua activitate

Mai mult, posibilele incalcari sau micile devieleaRBI de la cerintele impuse de autoritatea de
reglementare a acestuia, care se afla dincolo aigotol Emitentului, ar putea duce la impunerea de
catre BNR de masuri corespunzatoare fata de Emitare ar putea determina limitarea activitatii
Emitentului.

2.1.11 Riscul operational ar putea intrerupe activitateaifReisen Bank sau ar putea duce la masuri
de conformare

Riscul operational se refera la pierderi interveigid urmare a inadecvarii sau nerespectarii, iotin
de caz, a proceselor interne, oamenilor si sistemiglclusiv riscul legal. Definitia riscului ara baza
cadrul legaldin CRR.

In cadrul acestei categorii de risc, exista o didiere pe piata intre factorii de risc interni e d
exemplu actiunile neautorizate, furtul, fraudariéeade decontare si de proces, intreruperea tatiivi
si defecte ale sistemului — precum si factori de externi, inclusiv daune aduse proprietatii tentii
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frauduloase. Interventia unor astfel de eveniment® special orice intrerupere a activitatii (de

exemplu ca urmare a defectarii sistemelor de coratinietc.) sau nerespectarea din motive ce tin de
sistem a obligatiilor partenerilor contractuali + putea determina pierderi semnificative pentru
Emitent si ar putea afecta reputatia acestuia.

Avand in vedere volumul mare al tranzactiilor Emittéui, erorile pot fi repetate inainte ca acesaa
fie descoperite si rectificate si nu poate exigtaonasigurare ca evaluarile privind riscul efetéua
anterior vor estima in mod adecvat costurile acestori. De asemenea, Raiffeisen Bank se poate
confrunta cu intreruperi ale serviciilor in anumm@mente din cauza defectiunilor unor terti furmizo

si dezastrelor naturale, care se afla in afararcluhti acesteia. Astfel de intreruperi pot duce la
sistarea serviciilor in agentiile Raiffeisen Bamkgt avea finalmente impact asupra serviciiloritdée
clientilor. Desi Raiffeisen Bank a implementat antipentru controlul riscului si reducerea pierhberi

si dedica resurse substantiale dezvoltarii unocemtari eficiente, a unor sisteme de raportarersirpe
instruirea personalului, nu exista certitudineaacaste actiuni sunt sau vor fi eficiente in vederea
controlarii fiecarui risc operational care ar putgarveni in cadrul Raiffeisen Bank.

Lipsa unei autorizari sau o autorizare insuficiedlia partea oricarui partener contractual al
Emitentului cu privire la incheierea oricarei traotii, erorile contractuale, documentatia inconglet
privind tranzactiile, particularitatile legale siodlificarea bazei legale a unei tranzactii pot diace
invocarea motivului ca tranzactia nu a fost legaaEmitentul poate suferi pierderi.

Mai mult decat atat, riscul operational include akemenea riscul ca sistemele tehnologice de
informatii ("Sisteme IT"), de care Emitentul este foarte dependent, Jamztioneze corect.

Sistemele IT sunt supuse anumitor riscuri, precefedtiuni ale programelor soft sau componentelor
hard, potentialul acces neautorizat (hacking), defei fizice, precum si virusi si alte
disfunctionalitati. In plus, Sistemele IT ale Emiti¢lui trebuie actualizate la intervale regulatetpe

a face fata reglementarilor operationale si legaleontinua schimbare, precum si cererii si unei
potentiale expansiuni pe piete noi. Se poate ceemdxhrile necesare sa nu poata fi facute la tiap s
acestea ar putea sa nu aiba eficienta necesasa sawufie implementate la costul bugetat.

Desi Emitentul a dezvoltat un plan pentru situagiprevazute si isi poate continua unele operaimuni
caz de urgenta, daca Sistemele IT ale Emitente@déaza, chiar si pentru o perioada scurta de timp,
acesta nu va putea sa raspunda in timp util anum#eoi ale clientilor si astfel ar putea pierde
respectivii clienti. In mod similar, o intrerupeimporara a Sistemelor IT ale Emitentului poate fac
ca acesta sa suporte costurile asociate recupsraeiificarii informatiilor.

Problemele, provocarile si cerintele de modernizaentionate mai sus reprezinta riscuri privind
operatiunile Emitentului, deoarece Raiffeisen Baalbazeaza intens pe sistemele sale de procesare a
datelor financiare, contabile sau de alt tip, cavat diversificate si complexe. In plus fata de
cheltuielile efectuate ca urmare a oricarei defiecta Sistemelor IT, autoritatile de reglementaoe p
impune sanctiuni.

De asemenea, daca oricare din sistemele Emitentwlufunctioneaza corespunzator sau sunt
compromise, Raiffeisen Bank ar putea fi expusauliscunor litigii sau s-ar putea confrunta cu
pierderi financiare, intreruperea activitatii, rapderea fata de clienti, interventia autoritatitte
reglementare sau pierderea reputatiei. Orice addegveniment ar putea de asemenea sa impuna
Raiffeisen Bank sa utilizeze resurse suplimentamngficative pentru a-si modifica masurile de
protectie sau pentru a investiga si remedia vubikaile sau alte expuneri. In consecinta, fiecar
intrerupere majora a Sistemelor IT existente saigeodefectiune in legatura cu provocarile
mentionate mai sus poate avea un impact negatiprastapacitatii Emitentului de a-si indeplini
obligatiile privind Obligatiunile.
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2.1.12 Emitentul este expus riscului strategic

Riscul strategic este riscul asociat planuriloraficeri si strategiilor viitoare ale RBRO si adapsa
acestora la schimbarile neprevazute ale mediuldroegonomic si politic. Date fiind schimbarile
rapide ale tehnologiei si ale pietei, RaiffeisemBar putea sa nu aiba capacitatea de a isi pune in
executare viitoarele strategii de afaceri sauisasigure suficient capital pentru a-si finantanplale

de dezvoltare. Mai mult decat atat, RBRO poatedeeizii de afaceri inadecvate, poate esua in a
anticipa evolutiile viitoare si cererea pietei, @troduce noi produse sau face achizitii caee s-
putea dovedi a fi neprofitabile sau care pot dacedautatirea profilului de risc, toate acestetapd
avea un impact negativ asupra activelor, pozitigiariciare si rezultatelor operationale ale
Emitentului.

2.1.13 Raiffeisen Bank este expusa litigiilor si altor peduri administrative

Emitentul este implicat in proceduri judiciare (@ sedea Sectiunea 5.%roceduri Judiciare si
Arbitrale" din acest Prospect), dintre care un numar secatii de litigii au fost initiate de clientii
Raiffeisen Bank care pretind ca natura taxeloosiisioanelor impuse de Raiffeisen Bank, precum si
dreptul Raiffeisen Bank de a modifica rata dobasizde a solicita rambursarea creditelor in aceeasi
valuta in care au fost acordate folosind cursusc@mb valabil la data platii, astfel cum acesiaat s
incluse in contractele de credit sunt abuziversgdnsecinta, sunt nule si invalide; astfel degrist
par a fi sustinute si de Autoritatea Nationala peftrotectia Consumatorilor din Romania care, in
2013, a initiat proceduri judiciare impotriva unaoumar de institutii de credit, printre care si
Raiffeisen Bank, din acelasi motiv. Emitentul credeastfel de proceduri au fost analizate in mod
corect pentru a decide daca este necesara sauaredata 0 majorare a provizioanelor pentru litigii i
imprejurarile actuale. Cu toate acestea, nu poaexdlus ca provizioanele existente sa nu fie
suficiente.

In plus, opiniile nefavorabile despre RaiffeisemBar putea avea efecte negative asupra activsiatii
pozitiei competitive a acesteia. Deoarece intefg@teRaiffeisen Bank in relatia cu clientii sai este
esentiala pentru capacitatea sa de a atrage &a disnti, in cazul in care rezultatul litigiilanitiate

de clienti (privind anularea anumitor clauze ineluis contractele de credit pe motiv ca sunt abyzive
ar fi negativ pentru Emitent, acest lucru ar pdit&adetrimentul reputatiei Raiffeisen Bank.

Impactul negativ al litigiilor de mai sus as putgacta situatia financiara si rezultatele operatien
ale Raiffeisen Bank.

Emitentul poate fi supus unei inspectii fiscale gartea autoritatilor fiscale din Romania pentru
perioadele care nu au fost inspectate fiscal. latgasfiscala aplicabila cuprinde, printre altele,
reglementari privind impozitul pe venitul compamiil TVA, taxe locale, preturi de transfer.
Autoritatile fiscale (in special Directia Generale Administrare a Marilor Contribuabili - DGAMC)
efectueaza cu regularitate inspectii fiscale peatverifica respectarea reglementarilor fiscaleatee
Emitent. In cazul in care DGAMC ar identifica oricgalcare a legii, pot fi aplicate penalitati #ea
sanctiuni. Acest lucru ar putea avea un impact thegssupra activelor, pozitiei financiare si
rezultatelor operatiunilor Emitentului.

2.1.14 Raiffeisen Bank este expusa riscului reputational

Raiffeisen Bank este expusa riscului reputatiodefinit ca riscul prejudierii propriei reputatiittade
terte parti relevante. O pierdere a reputatiei Guirg la competenta, integritatea si seriozitadia
perspectiva detinatorilor de interese (clienti,ia@ri/imprumutatori, angajati, supraveghetori si
public) poate avea un impact negativ (direct sadir@et) asupra activitatii, pozitiei financiare,
rezultatelor operationale si perspectivelor Emittrit

27



2.1.15 Strategiile de gestionare a riscului si procedudle control intern din cadrul Raiffeisen Bank
s-ar putea dovedi a fi necorespunzatoare

Activitatile de gestionare a riscului ale Emiteniudr putea fi necorespunzatoare pentru acopesirea
controlul fiecarui risc din fiecare piata in careientul si Grupul RBI isi desfasoara activitatba.
special miscarile semnificative de pe piata deteatei de crize financiare si economice ar putea fi
dificil de descris cu ajutorul modelelor statistis®orice obisnuite.

Modelele istorice sunt, de asemenea, necorespuangatiaca nu exista date istorice sau acestea sunt
limitate. Alte modele precum cele bazate pe matieméinanciara depind, in mare parte, de ipoteze si
estimari care s-ar putea dovedi a fi incorecte. rdbdle calitative pentru controlul riscurilor
necuantificabile ar putea fi considerate inadecvate

In consecinta, ar putea exista riscuri necunossaieneidentificate de Emitent. Nu poate existeonici
asigurare ca sistemul de gestionare a riscurilosenua dovedi inadecvat si ca acesta nu va esua in
viitor, lucru care ar avea efecte negative coresgirare asupra activitatii, activelor, pozitiei
financiare si rezultatelor operationale ale Emitéurit

2.1.16 Strategiile de acoperire a riscului din cadrul Reien Bank s-ar putea dovedi ineficiente

Raiffeisen Bank utilizeaza 0 gama de instrument&rsitegii pentru acoperirea riscurilor. Evolutiile
neprevazute ale pietei pot avea un impact semtiifigsupra eficientei masurilor de acoperire.
Instrumentele utilizate penru acoperirea risculeirdta a dobanzii si a celui valutar pot duce la
pierderi in cazul in care instrumentele financidee baza sunt vandute sau daca trebuie efectuate
ajustari de valoare ale acestora. Castigurileesderile din masurile ineficiente de acoperiresauiui

pot duce la cresterea volatilitatii rezultatelottiobte de Raiffeisen Bank, ceea ce ar putea avea un
efect negativ semnificativ asupra activitatii, aifei financiare si rezultatelor operationale ale
Raiffeisen Bank.

2.1.17 Exista riscul unor potentiale conflicte de interetorate diverselor relatii contractuale

Emitentul este liber sa intre in diverse alte ietatntractuale cu clienti sau investitori si, iarpcular,
sa accepte finantari in vederea investitiei, sadecaredite si, in general, sa desfasoare acfleitat
specifice institutiilor bancare.

In baza contractelor semnate de catre Emitentrsucactivitatii sale, Emitentul are sau va puteasa
obligatii catre creditori de a raporta informatiire pot sa nu se afle printre informatiile prevazig
lege a fi distribuite catre Detinatorii de Obligai.

In cazul in care apar conflicte de interese inti@lau investitorii cu privire la orice tranzactile
Emitentului si acesta va avea cunostinta de aamstélicte, Emitentul va respecta reglementarile
aplicabile.

2.1.18 Exista riscul unor potentiale conflicte de interetia partea membrilor organelor executive
ale Emitentului

Anumiti membri ai organelor de administrare, mamaget sau supraveghere din cadrul Emitentului

pot fi de asemenea membri ai organelor de admiméstimanagement sau supraveghere din cadrul
unei companii/fundatii din cadrul Grupului RBI sdin alte parti afiliate (a se vedea Sectiunea 5.4
"Organe de Administrare, de Conducere si de Suptreregdin prezentul Prospect), ceea ce ar putea
determina anumite potentiale conflicte de interégea Emitentul mentine relatii de colaborare cu

astfel de companii/fundatii.
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In masura in care membrii organelor de administrar@nagement sau supraveghere ale Emitentului
fac parte simultan din organele de administrareyagament sau supraveghere ale unor companii din
afara Grupului RBI, astfel de companii (inclusivigeaniile din Grupul Bancar Raiffeisen din Austria
("RBG") care nu au legaturi la nivel de grup cu GrupBl)Rpot face concurenta Emitentului.

2.1.19 Raiffeisen Bank depinde de actionarul sau majoritar

Actionarul majoritar indirect al Emitentului esteBRsi este controlat de acesta si de detinatorii
acestuia. De asemenea, RBI este un furnizor pahdg capital si creditor al Emitentului. In canul
care situatia financiara RBI s-ar deteriora, nut@dieexclus ca acesta sa nu mai poata furnizaalapi
suplimentar sau actiona ca garant, ceea ce vacta&anitentul sa obtina mai greu capital, iar acest
lucru ar putea afecta in mod semnificativ activglezitia financiara si rezultatele operationale ale
Emitentului astfel incat acesta sa nu isi poataejitidi obligatiile privind Obligatiunile sau sa le
indeplineasca intr-o masura limitata.

2.1.20 Raiffeisen Bank este dependent de membrii exesupeirsonal cheie calificat

Succesul Emitentului depinde in mare masura de wmrda executiva si de angajatii calificati,
majoritatea lucrand pentru Emitent de multi anerB®érea unuia sau mai multor astfel de membri
executivi ar putea avea un efect negativ semniicasupra activitatii, situatiei financiare si

rezultatelor operationale ale Emitentului.

In plus, cresterea viitoare a Emitentului si cajdea de a se extinde cu succes si de a dezvalta no
produse si servicii depinde in mare masura de dmpea acestuia de a-si pastra angajatii si de a
recruta unii noi. Numarul persoanelor cu abiliatiecesare din Romania este mult mai mic decat in
multe tari din Europa de Vest. Datorita concuredteipartea altor institutii financiare internatée

cu resurse substantiale de capital privind receataie personal din Romania, atragerea si mentinerea
angajatilor calificati ar putea deveni mult maiidla. Acest lucru ar putea duce la cresterea
cheltuielilor viitoare cu angajatii.

Daca Emitentul nu ar fi in pozitia de a atrage sntine noi talente pe pietele cheie strategicelaaa
cererea de angajati calificati pe piata de muncdetermina cresterea cheltuielilor cu angajatii ale
Emitentului, iar acest lucru ar putea avea un impagativ semnificativ asupra activitatii, pozitiei
financiare si rezultatelor operationale ale Emitéurit

2.1.21 Emitentul ar putea sa nu fie capabil sa finantezgpbune de vanzare in caz de schimbare de
control, asa cum se mentioneaza in Termeni si Gondi

In momentul aparitiei unor evenimente privind sdbérea controlului, se poate ca un Detinator de
Obligatiuni sa solicite Emitentului sa rascumpeoaté Obligatiunile in circulatie ale acestuia la
valoarea nominala a Obligatiunilor, plus dobandanadata si neplatita si sumele suplimentare, la
valoarea inregistrata la Data de Rascumparare @géigoentru Schimbare de Control. In cazul in
care ar interveni un astfel de eveniment privirltrebarea controlului, nu poate exista nicio asigura
ca Emitentul ar avea suficiente fonduri disponibie momentul respectiv pentru a rascumpara
valoarea nominala totala a Obligatiunilor pentruecaste exercitata Optiunea de Vanzare pentru
Schimbarea Controlului. Schimbarea controlului arep determina accelerarea altor datorii care ar
putea avea un rang mai mare decat cel al Oblightiusau unul egal cu acestea. Exista posibilitatea
ca Emitentul sa nu poata finanta o Optiune de Vi@gantru Schimbare de Control in modul stabilit
in Termenii si Conditiile Obligatiunilor.

2.1.22 Raiffeisen Bank este expusa riscului de retrogradarating-ului

29



O agentie de rating poate retrograda ratingul Biggh Bank sau al Romaniei si o astfel de actiune a
putea afecta negativ conditile de refinantare Rbéffeisen Bank, in special, accesul acesteia la
instrumente ale piatei de capital.

Un rating reprezinta opinia unei agentii de ratpriyind riscul de credit al unui emitent, adica o
previziune sau un indicator privind o posibila piere din credit datorata insolventei, platilor cu
intarziere sau incomplete catre investitori. Ratlngu reprezinta o recomandare de a cumpara, a
vinde sau a pastra valorile mobiliare. Aceste gatinde credit sunt emise de agentiile de rating de
credit din Comunitatea Europeana si inregistratefaron Regulamentului (CE) Nr. 1060/2009 al
Parlamentului European si al Consiliului din 16teegbrie 2009, cu modificarile ulterioare.

In particular, o agentie de rating poate suspengldLice sau retrage un rating sau poate publica
rapoarte sau perspective nefavorabile privind Ragmdde asemenea, un rating poate fi suspendat sau
retras daca Raiffeisen Bank ar stabili ca nu an iinteresul acesteia sa continue sa furnizeze date
financiare unei agentii de rating. Totodata, unngpar putea fi afectat negativ de stabilitatea sau

stabilitatea perceputa a celorlalte institutii fio&are.

Orice reducere a ratingului de credit al RaiffeiBamk sau al Romaniei ar putea avea un efect nvegati
semnificativ asupra lichiditatii si pozitiei comfigte ale Raiffeisen Bank, ar putea reduce increder
in Raiffeisen Bank, creste costurile de refinan@eacesteia, limita accesul acesteia la finargare
piete de capital sau limita gama de contrapartataeide sa incheie tranzactii cu Raiffeisen Bankmsi,
consecinta, ar avea un efect negativ semnificatiypen activitatii, situatiei financiare si rezudtiatr
operationale ale acesteia.

2.2 Riscuri privind investitiile in Romania ca piata emergenta

2.2.1 Romania este inca o piata emergenta si poate gemsiuri mai mari decat pietele
dezvoltate

La fel ca in cazul tuturor companiilor din sectdfinanciar, situatia financiara a Emitentului stfal,
inter alia, capacitatea acestuia de a-si indeplini in modllegligatiile sale privind Obligatiunile, sunt
in general puternic afectate de mediul econompéitic in care isi desfasoara activitatea, pre@im
de dezvoltarile si evenimentele specifice industimespecial dezvoltarea pietelor financiare.

Romania poate fi supusa unor schimbari rapide ebtinmprevizibile de natura politica, legala si de
reglementare, sociala si economica, inclusiv recgesieconomice, inflatie ridicata, fluctuatii
semnificative ale cursului de schimb, perturbarpamtante ale pietei, rate mari ale somajului,
tensiunea pe piata muncii, in combinatie cu schiitfdoaalorilor sociale, fluctuatiile si reducerile
veniturilor, natalitatea in scadere, speranta déavin crestere. Din aceste motive informatiilduse

in aceasta sectiune pot sa nu mai fie de actualigdativ repede.

De asemenea, Romania poate fi supusa efecteloltatezin urma modificarilor politice, juridice,
sociale si economice care au loc in Uniunea Eunmmgeau in tarile invecinate.

Din cauza legaturilor economice si financiare apatgp cu Europa de Vest, criza financiara si
economica globala s-a extins si in Romania. Ratelerestere din Romania, care, inainte de criza,
erau mari comparativ cu media internationala, presuratele de crestere ale Emitentului, au scazut
in pericada de criza. De asemenea, Romania seuata&fcu un nivel al inflatiei relativ ridicat si un
declin substantial al intrarilor de capital strain.

Aceasta evolutie ar putea avea un impact negatiniieativ asupra activitatii, situatiei financiasé
rezultatelor operationale ale Raiffeisen Bank, ceeaar putea duce la un impact negativ asupra
capacitatii Emitentului de a-si indeplini oblig&iiegate de Obligatiuni.
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2.2.2 Madificarile si ambiguitatile frecvente din sistelntegal si judiciar din Romania pot avea un
impact negativ asupra activitatii Raiffeisen Bank

Operatiunile Raiffeisen Bank din Romania sunt sapsistrebuie sa respecte o varietate de legi si
reglementari din Romania care guverneaza o seriasgecte, inclusiv aspecte bancare, privind
protectia datelor, relatiile de munca, serviciibeiale, concurenta si impozitarea. In Romania, eales
legislatia primara produce efecte imediat, inadeeelaborarea reglementarilor secundare.

De asemenea, schimbari fundamentale au aparustensil de drept civil prin (i) adoptarea unor
coduri noi, inclusiv a Codului Civil (in vigoare da 1 octombrie 2011) si a Codului de Procedura
Civila (in vigoare de la 15 februarie 2013)CPC") si (ii) modificarea semnificativa a Codului
Muncii. In plus, Camera Deputatilor a adoptat reégamiectul de lege (PL-x) nr. 90/2014 privind
procedurile de prevenire a insolventei si de insota (‘Proiect de Cod al Insolventel’), care a fost
trimis spre promulgare catre Presedintele Romdaidiata de 24 aprilie 2014. Codul Insolventei isi
propune,inter alia, sa unifice si sa armonizeze in cadrul unui act @drmunic regimul de
reglementare aplicabil insolventei diferitelor ¢atiicum ar fi institutiile de credit si care enagluse

in acte normative diferite. Trebuie mentionat fama un grup parlamentar a formulat o sesizare de
neconstitutionalitate a unor prevederi din Proiedi Cod al Insolventei, inregistrata, in prezent |
Curtea Constitutionala.

Totodata, legislatia privind conditile de muncadslogul social, societatile, concurenta, piata de
capital, protectia consumatorilor, impozitarea ke alomenii continua sa fie modificata in mod
constant si frecvent. Orice nerespectare a legiloeglementarilor aplicabile poate duce la ameami

alte sanctiuni aplicate de autoritatea de regleanentelevanta si poate avea consecinte negative
asupra reputatiei.

Sistemele legale si judiciare din Romania nu statt de dezvoltate ca in alte tari din Europa. Legil
si reglementarile existente, inclusiv legislatiaistenta la nivelul Uniunii Europene, pot fi
implementate si/sau aplicate in mod neunitar suyneale cazuri, se poate ca remediile legale saenu f
obtinute intr-un interval de timp rezonabil. In pluexperienta relativ limitata a unor magistrati,
noutatea anumitor parti din cadrul juridic aplidainiclusiv din noul Cod Civil si CPC, existenta
anumitor aspecte legate de independenta sistefodiigiar, lipsa unor precedente legale sau a unor
norme de implementare care sunt obligatorii si esrvdrept instructiuni pentru cei care practica
activitati juridice, sau caracterul contradictodgliacestora, ar putea duce la decizii nefondatdasau
decizii care au la baza aspecte non-legale.

Lipsa de certitudine legala si incapacitatea détme remedii legale efective intr-un interval deg
rezonabil pot afecta in mod negativ activitatediiadia financiara si rezultatele operationale ale
Raiffeisen Bank.

2.2.3 Clientii bancilor romanesti utilizeaza adesea si,mod abuziv, procedurile de insolventa ca
masuri de protectie generand un efect advers asupcaperarii creantelor din creditele
acordate de Raiffeisen Bank

Exista o practica recenta ca un client sa aplicgrpensolventa si sa beneficieze astfel de masdel
protectie prevazute pentru debitorii insolventirdgimul legal privind insolventa din Romania (cum
ar fi (i) suspendarea tuturor procedurilor judieiai extrajudiciare sau a masurilor de executdita si
impotriva debitorului sau a activelor acestuia pentecuperarea creantelor si (ii) suspendarea
pretentiilor astfel incat nicio dobanda, dobandagtieatoare, penalitate sau orice alta suma sa nu
poata fi adaugata datoriei care a aparut inainieaperea procedurii de insolventa).
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De asemenea, procedurile de insolventa in Romam@sada adesea cativa ani si nivelul de recuperare
de catre creditori este relativ scazut. De aceedtetul nu poate da garantii ca drepturile sale de
creditor in cadrul procedurilor de insolventa vioadiecvate pentru a permite Emitentului sa colectez
cu succes sumele datorate de debitori.

Mai mult, costurile judiciare ale Emitentului desite din procedurile de insolventa pot creste
substantial ca rezultat al oricarei proceduri ndopdate si nepracticate si a modificarilor evergual
ale reglementarilor.

Toate acestea pot afecta in mod negativ activitaid@atia financiara si rezultatele operationdée a
Raiffeisen Bank.

2.2.4 Aplicarea drepturilor prin intermediul instantelalin Romania poate fi laborioasa

Totodata, legile din Romania privind executareagaohu ofere acelasi nivel al drepturilor, remediil
si protectiilor de care se bucura creditorii confaegimurilor juridice din alte jurisdictii din Unhea
Europeana.

Deoarece Romania este o jurisdictie bazata pe urepil, in general, deciziile judiciare conform
legii nu au efect de precedent. Din acelasi matsasi instantele nu sunt tinute in general deziléi
anterioare emise in aceleasi imprejurari sau inleursémilare, ceea ce poate duce la aplicarea
neunitara a legislatiei din Romania pentru rezasaacelorasi dispute sau a unora similare. In unele
situatii, sistemul judiciar din Romania poate gengrtarzieri nejustificate in solutionarea cazurilo
Aplicarea in Romania a hotararilor emise de trithelleadin Romania sau din strainatate se dovedeste
adesea a fi indelungata si dificila.

Aplicarea noului CPC in vigoare incepand cu 15 debie 2013 pare problematica din punctul de
vedere al implementarii noilor masuri adoptate ¢pne administrarea dovezilor in camere de consiliu
sau masuri de executare rapida) ce au ca scogtitema grabeasca procedurile in instante. Drept
urmare, procesele in care este implicat Emitemtitibie dupa data de 15 februarie 2013 ar putea fi
supuse unor intarzieri suplimentare si incertitudagale si astfel remediile judiciare aflate la
dispozitia Emitentului in legatura cu acestea deadti influentate negativ.

In plus, multe din activele Emitentului provin de debitori si/sau sunt garantate cu bunuri care se
supun legilor privind falimentul si executarea dRomania. Astfel de legi privind falimentul si
executarea nu ofera acelasi nivel de drepturi, dérseprotectii de care se bucura creditorii canio
regimurilor juridice din jurisdictiile Uniunii Eunggene. In special, legile si practica privind falimd

si executarea silita din Romania pot face recuparde catre Emitent a sumelor legate de pretentii
garantate si negarantate in instantele din Romaniamai dificila si indelungata comparativ cu alte
tari. Acest lucru ar putea afecta in mod negatinditia financiara a Emitentului si capacitatea
acestuia de a face platile legate de Obligatiugicyim si capacitatea investitorilor in Obligatidie a
utiliza legile privind falimentul si executarea pena obtine un remediu impotriva Emitentului.

Orice intarzieri sau obstacole in aplicarea drélstursale ar putea avea un impact negativ
semnificativ. asupra activelor, activitatii, situati financiare si rezultatelor operationale ale
Emitentului, putand astfel afecta capacitatea Hwhilei de a-si indeplini obligatiile privind
Obligatiunile.

2.2.5 Romania este inca supusmecanismului de cooperare si verificarstabilit de Uniunea
Europeana

Cand Romania a aderat la Uniunea Europeana lauhri@2007, Comisia Europeana a stabilit un
mecanism de cooperare si verificardICV ") a progresului din Romania cu privire la anumite
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aspecte specifice din domeniile reformei judiciaréuptei impotriva coruptiei. Acest lucru implica
realizarea anumitor schimbari fundamentale careaha si, de asemenea, necesita un suport larg din
partea spectrului politic, precum si din parteaegii societati. Ca parte din procesul de evaluare,
Comisia Europeana emite rapoarte anuale cu pri@reituatia reformei din Romania si face
recomandari cu privire la ceea ce trebuie facwiitor pentru a continua reformele necesare. Ultimu
raport privind progresul MCV in Romania, care & fmsblicat la 22 ianuarie 2014 arata ca exista inca
semne de intrebare privind independenta judiciasargt multe exemple de rezistenta la integritate s
masuri anti-coruptie la nivel politic si adminigiva Daca Romania nu reuseste sa isi indeplineasca
obiectivele stabilite de MCV, Comisia Europeana tpo@mpune anumite sanctiuni impotriva
Romaniei, inclusiv suspendarea obligatiilor celbelastate membre de a recunoaste si de a executa
deciziile luate de instantele romane. Aplicarearwstfel de sanctiuni ar putea avea un efect negati
asupra economiei si sectorului financiar din Roraaj astfel, ar putea afecta in mod negativ séuat
financiara a Emitentului.

In ciuda intrarii Romaniei in Uniunea Europeana sasteptarii ca acest lucru va duce la un mediu
politic stabil, pot inca interveni evenimente pobt neprevazute care, la randul lor, ar putea afect
situatia financiara a Emitentului si capacitateastuia de a face plati in legatura cu Obligatiunile

2.3 Riscuri asociate Obligatiunilor

2.3.1 Obligatiunile ar putea sa nu fie o investitie pweita pentru toti investitorii daca acestia nu au
cunostinte si/sau experienta suficienta pe pidfielenciare si/sau acces la informatii si/sau
resursele financiare si lichiditatea necesare perdr suporta toate riscurile unei investitii
si/sau o intelegere completa a termenilor Obligafior si/sau capacitatea de a evalua
posibile scenarii pentru factorii economici, deaade dobanda sau de alt fel care ar putea
afecta investitia

Fiecare potential investitor in Obligatiuni trebsia determine oportunitatea investitiei respeditive
lumina propriilor circumstante. In particular, fege investitor potential ar trebui:

(i) sa aiba cunostinte si experienta suficiente peatface o evaluare adecvata a Obligatiunilor
relevante, a meritelor si riscurilor privind inviéist in Obligatiunile relevante si a informatiilor
cuprinse sau incluse prin referinta in acest Preisgeeu in orice supliment aplicabil;

(i) sa aiba acces si sa cunoasca instrumentele amatiicespunzatoare pentru a evalua, in
contextul propriei sale situatii financiare si méstitiei (investitiilor) pe care o/le are in vedge
o investitie in Obligatiuni si impactul pe care @stitia in Obligatiuni il va avea asupra
intregului sau portofoliu de investitii;

(i) sa aiba resurse financiare si lichiditati suficeepéntru a suporta toate riscurile unei investitii
Obligatiunile relevante, inclusiv in cazurile inregorincipalul sau dobanda se achita in una sau
mai multe valute, sau in cazurile in care valutatpeplata valorii nominale sau a dobanzii este
diferita de valuta in care sunt denominate in ppakactivitatile financiare ale investitorului;

(iv) sa inteleaga foarte bine termenii Obligatiunildevante si sa fie familiar cu evolutia oricaror
indici si piete financiare relevante; si

(v) sa aiba capacitatea de a evalua (fie singur saajutarul unui consultant financiar) posibile
scenarii pentru factorii economici, de rata de daoldasau de alt fel care ar putea afecta
investitia si abilitatea acestuia de a suportauriszaplicabile.

2.3.2 Emitentul ar putea sa nu reuseasca sa determineitadra la tranzactionare a
Obligatiunilor la Bursa de Valori Bucuresti
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Admiterea Obligatiunilor la tranzactionare pe piagglementata la vedere administrata de BVB
impune ca acest Prospect sa fie aprobat de ASBstacéind autoritatea competenta din Romania
conform Directivei privind Prospectul si, de asesmnca BVB sa aprobe admiterea Obligatiunilor la
tranzactionare. Admiterea la tranzactionare pe BdBsupune anumitor cerinte. Raiffeisen Bank
intentioneaza sa ia toate masurile necesare pentsg asigura ca Obligatiunile sunt admise la
tranzactionare la BVB imediat ce acest lucru viaokibil dupa emiterea Obligatiunilor relevante. Cu
toate acestea, nu exista o garantie cu privirepduf ca, in cazul in care se schimba conditiile de
admitere, toate aceste conditii de listare vornfieplinite sau ca BVB va aproba admiterea la
tranzactionare desi Raiffeisen Bank si Obligateiaibrespund tuturor criteriilor impuse.

2.3.3 Nu exista o piata de tranzactionare activa penthligatiuni

A fost depusa o cerere pentru admiterea la traiorecte a Obligatiunilor care urmeaza a fi emise
conform prezentului Prospect pe piata reglementateedere administrata de BVB. Indiferent daca
Obligatiunile sunt listate sau nu, nu poate exmstio asigurare ca se va dezvolta o piata secundara
lichida pentru Obligatiuni sau, daca aceasta seaitez ca aceasta va fi lichida. Dezvoltarea unei
piete pentru Obligatiuni va depinde de factori pracratele de dobanda prevalente pe piata, piata
pentru valori mobiliare similare, conditile econom generale si situatia financiara a Raiffeisen
Bank. Investitorii trebuie sa ia nota ca anumitaditi pe piata globala de creditare, raportate pe
scara larga, pot afecta in mod negativ lichiditataadoar pe piata primara, ci si pe piata secundara
pentru titlurile de creanta emise de Emitent. Adastu ar putea afecta lichiditatea oricarei piete
primare sau secundare pe care pot fi tranzactio@dgégatiunile. Emitentul nu poate anticipa
schimbarea acestui context.

La data acestui Prospect, pe piata reglementatedare administrata de BVB erau inregistrate la
tranzactionare sase emisiuni de obligatiuni conpara

Drept urmare, faptul ca Obligatiunile ar puteddidte nu conduce in mod necesar la o lichiditeié m
mare comparativ cu obligatiunile nelistate. Dacdigaltiunile nu vor fi listate pe piata reglementata
BVB, se poate ca informatiile despre pretul Oblig@itor sa fie mai dificil de obtinut, ceea ce ar
putea afecta in mod negativ lichiditatea Obligatam Pe o piata nelichida, exista posibilitateauca
investitor sa nu poata vinde Obligatiunile in nicimmoment la preturile corecte de piata. Posibddat
de a vinde Obligatiunile ar putea fi restrictionatglimentar din motive specifice tarii respectbaal
de cumpararea unui numar semnificativ de Obligatderun numar limitat de investitori.

2.3.4 Pretul de piata al Obligatiunilor poate sa inregiste evolutii nefavorabile

Formarea pretului de piata ale Obligatiunilor depinde diferiti factori precum, printre altele,
modificarea nivelului dobanzilor pe piata, politibancilor centrale, evolutiile economice generale,
ratele de inflatie, lipsa/excesul de cerere pemipul relevant de Obligatiuni sau modificari in
sentimentul investitorilor. In consecinta, Detin@t®bligatiunilor sunt expusi riscului unei evoiut
nefavorabile a preturilor de piata ale Obligatianilor, care se materializeaza daca detinatorudevin
Obligatiunile inainte de scadenta finala a acestoea Detinatorul Obligatiunilor decide sa pastrez
Obligatiunile pana la scadenta finala, Obligatienibr fi rascumparate la valoarea inclusa in Teimen
si Conditii.

2.3.5 Exista riscul ca Obligatiunile sa fie suspendate setrase de la tranzactionare, ceea ce ar
putea avea un efect negativ asupra pretului Obiigralior

BVB are dreptul de a suspenda tranzactionarea athliglor listate daca emitentul relevant nu
reuseste sa respecte reglementarile bursei (depbxerarintele de informare specifice) sau daca o
astfel de suspendare este necesara pentru a piotejasele participantilor la piata sau daca
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functionarea corecta a pietei este pusa temporgvencol. Nu poate exista nicio asigurare ca
tranzactionarea Obligatiunilor nu va fi suspend@tace suspendare a tranzactionarii ar putea afecta
in mod negativ pretul de tranzactionare al Obligator. In plus, daca Emitentul nu reuseste sa
indeplineasca anumite cerinte sau obligatii conféegilor si reglementarilor in vigoare aplicabile
companiilor ale caror valori mobiliare sunt admiadranzactionare la BVB, sau daca sunt puse in
pericol tranzactionarea normala la bursa, siguréatazactionarii in cadrul acesteia sau interesele
investitorilor, Obligatiunile pot fi retrase de teanzactionare de pe piata reglementata la vedere
administrata de BVB. Nu poate exista nicio asigeiica o astfel de situatie nu va interveni in legatu
cu Obligatiunile.

In cele din urma, chiar daca este suspendata taoaarea Obligatiunilor sau daca Obligatiuniletsun
retrase de la tranzactionare, Detinatorii de Obligatrebuie sa ia nota ca astfel de masuri aegpst
nu fie nici suficiente, nici adecvate si nici séenvina la timp pentru a preveni scaderi ale pretshu
pentru a proteja interesele Detinatorilor de Ohiiga.

Toate aceste riscuri, daca s-ar materializa, aa aweefect negativ semnificativ asupra Detinatorilo
de Obligatiuni.

2.3.6 Pot interveni riscuri valutare daca activitatilenfinciare ale unui Detinator de Obligatiuni
sunt denominate intr-o alta valuta sau unitate Vala decat RON. In plus, autoritatile
guvernamentale si monetare pot impune controaleitasd care ar putea afecta negativ
cursul de schimb aplicabil

Raiffeisen Bank va face plata valorii nominale siagbanzii in legatura cu Obligatiunile in RON.
Acest lucru prezinta anumite riscuri privind corsiarvalutara daca activitatile financiare ale unui
Detinator de Obligatiuni sunt denominate in priatipntr-o moneda sau 0 unitate monetara
("Moneda Detinatorului") alta decat RON. Acestea includ riscul modificagmnificative a cursului
de schimb (inclusiv modificari datorate devalorizRON sau reevaluarii Monedei Detinatorului) si
riscul ca autoritatile avand jurisdictie asupra Mdei Detinatorului sa impuna sau sa modifice
controalele valutare. O apreciere a valorii Monddefinatorului fata de RON ar duce la scaderea (i)
randamentului in Moneda Detinatorului in relatie @bligatiunile, (ii) valorii in Moneda
Detinatorului a valorii nominale de achitat in laga cu Obligatiunile, si (iii) valorii de piata a
Obligatiunilor in Moneda Detinatorului.

2.3.7 Detinatorii de Obligatiuni sunt expusi riscului gaetul Obligatiunilor sa scada ca urmare a
modificarii ratei de dobanda de pe piata

In timp ce rata nominala de dobanda a Obligatiumiie fixa pe durata Obligatiunilor respectivéara
de dobanda curenta pe piata de capital pentru etinde aceeasi scadentagta de dobanda de
piata") se modifica in mod obisnuit zilnic. Pe masuraseeschimba rata de dobanda de piata, se
schimba si pretul Obligatiunilor, in directia opudaca dobanda de piata creste, in mod obisnuit
pretul obligatiunilor cu dobanda fixa scade panaadcaandamentul acestor obligatiuni este
aproximativ egal cu dobanda de piata. Daca dobaiegiata scade, in mod obisnuit pretul
obligatiunilor cu dobanda fixa creste pana candlaarentul acestor Obligatiuni este aproximativ egal
cu dobanda de piata. Daca detinatorul de obligataun dobanda fixa pastreaza obligatiunile
respective pana la scadenta, modificarile dobasziipiata nu sunt relevante pentru un astfel de
detinator deoarece obligatiunile vor fi rascumpatdat suma de rascumparare specificata, de obicei,
valoarea nominala a acestora.

2.3.8 In cazul unei rascumparari anticipate a oricaror [@atiuni, exista riscul ca Detinatorii de
Obligatiuni sa nu poata sa reinvesteasca venituagéel incat sa obtina acelasi randament
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Daca Obligatiunile sunt rascumparate inainte ddesti@a datorita aparitiei unui eveniment mentionat
in Termenii si Conditiile Obligatiunilor, un Detitax de Obligatiuni este expus riscului ca, din @auz

rascumpararii anticipate, investitia sa sa aibaramdament mai scazut decat cel anticipat. De
asemenea, exista posibilitatea ca Detinatorul dég&tuni respectiv sa poata reinvesti doar in

conditii mai putin favorabile comparativ cu invéistioriginala.

2.3.9 Anumite drepturi ale unui Detinator de Obligatiupot fi modificate sau reduse prin
intermediul unor hotarari

Un Detinator de Obligatiuni este supus risculuiadaebui sa se supuna unei hotarari majoritare a
adunarii generale a Detinatorilor de Obligatiunedarece hotararile adoptate in mod corect sunt
obligatorii pentru toti Detinatorii de Obligatiungnumite drepturi ale unui astfel de Detinator de
Obligatiuni fata de Emitent conform Termenilor sor@itiilor Obligatiunilor pot fi modificate sau
reduse.

2.3.10 Un Detinator de Obligatiuni poate fi privat de dtapsau individual de a proteja si exercita
drepturile sale impotriva Emitentului

In cazul numirii unui Reprezentant al Detinatorilte Obligatiuni, este posibil ca un Detinator de
Obligatiuni sa fie privat de dreptul sau individw# a proteja si exercita drepturile sale impotriva
Emitentului, conform Termenilor si Conditiilor Obhtiunilor, un astfel de drept revenind
Reprezentantului Detinatorilor de Obligatiuni caste ulterior responsabil exclusiv de a revendica s
exercita drepturile tuturor Detinatorilor.

2.3.11 Detinatorii de Obligatiuni trebuie sa tina seama faptul ca regimul fiscal aplicabil poate fi
modificat in dezavantajul acestora si, in conseginmpactul fiscal al unei investitii in
Obligatiuni trebuie analizat cu atentie

Din cauza modificarilor dese aduse in mod condtggislatiei fiscale din Romania si a conditiilor de
piata in schimbare, ar putea exista riscul potentiaatele impozitelor sa creasca. Acest riscuaeg
avea un impact asupra veniturilor nete primite dsifatorii de Obligatiuni. Momentul si forma
modificarilor viitoare ale legilor si reglementanilfiscale existente nu pot fi evaluate si nici mioic
care legile si reglementarile sunt aplicate sirprietate de autoritatile fiscale.
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3 TERMENII SI CONDITIILE OBLIGATIUNILOR

3.1 Tipul, clasa valorilor mobiliare si detalii privind admiterea la tranzactionare

Obligatiunile reprezinta titluri de creanta negbdix care creeaza obligati negarantate si
nesubordonate pentru Emitent, avand naaig passuintre ele, iar obligatiile de plata ale Emiteniulu
legate de Obligatiuni au rarmari passucu toate celelalte obligatii negarantate si nesitate ale
Emitentului, sub rezerva oricaror exceptii leggiécabile.

Obligatiunile au o rata de dobanda fixa, sunt denate in RON, avand o valoare nominala de
10.000RON fiecare.

A fost depusa o cerere pentru admiterea la traioreeck a Obligatiunilor pe piata reglementata la
vedere administrata de BVB, Categoria a 3-a — abligi corporative. Se estimeaza ca admiterea la
tranzactionare va avea loc in prima Zi LucratoangadData Decontarii.

Obligatiunile vor fi tranzactionate avand ISIN: REEBDBC036, CFl: DBFUFR si simbol RBRO19.
3.2 Legea aplicabila si jurisdictia competenta

Obligatiunile sunt emise conform legii romane, Tarmenii si Conditiile vor fi guvernate de legisdat
din Romania. Orice dispute aparute din sau in legatu Obligatiunile (inclusiv orice actiuni sau
proceduri legale cu privire la orice obligatii noontractuale rezultate din sau in legatura cu
Obligatiunile) vor fi solutionate de instantele quetente din Romania.

3.3 Forma

Obligatiunile sunt emise in forma dematerializagian inscriere in cont, nominative, fiecare avand o
valoare nominala d&0.000RON. Obligatiunile nu sunt convertibile.

Evidenta Obligatiunilor se va tine intr-un regist{tRegistrul Detinatorilor de Obligatiuni"),
administrat de Depozitarul Central (Depozitarul t&inS.A., Bd. Carol | 34-36, etajele 3, 8 si 9,
sector 2, Bucuresti, Romania) in baza contract(l@ontractul cu Depozitarul") incheiat intre
Emitent si Depozitarul Central.

Inainte de a fi admise la tranzactionare pe piaglementata la vedere administrata de BVB,
Obligatiunile vor fi inregistrate la ASF si vor dévidentiate in Registrul Detinatorilor de Obligatiu

Se asteapta ca Obligatiunile sa fie emise la dateale va avea loc decontarea tranzactiilor cu
Obligatiuni (‘Data Emiterii”). Conform legislatiei romane aplicabile, inclusiggulamentelor si
procedurilor Depozitarului Central, acolo unde esteul, detinatorul unei Obligatiuni inseamna orice
detinator al Obligatiunii/Obligatiunilor care esteegistrat in Registrul Detinatorilor de Obligatiun
orice moment, iarDetinatorul de Obligatiuni" va fi interpretat in consecinta.

Transferul dreptului de proprietate asupra Obligatdr se va realiza conform legilor aplicabile si
regulilor Depozitarului Central, prin inscriereRegistrul Detinatorilor de Obligatiuni.

3.4 Moneda emisiunii de valori mobiliare
3.4.1 DenominareObligatiunile sunt denominate in RON.

3.4.2 RedenominarePrin subscriere, Detinatorii de Obligatiuni sdetacord in mod irevocabil ca
Emitentul, la orice Data de Plata a Dobanzii, peabanei notificari transmise cu 30 de zile in
prealabil conform Sectiunii 3.146tificari) din acesti Termeni si Conditii si orice prevederi
legale aplicabile, la data sau ulterior datei leec@ Romania introduce EUR ca moneda
oficiala (asa cum se prevede in Tratatul pentruckanarea Uniunii Europene Tfatatul ")

37



sau (ii) au intervenit evenimente care au in ppgataceleasi efecte, poate re-denomina toate
Obligatiunile in EUR si ajusta valoarea nominall®m a Obligatiunilor si valoarea nominala
a fiecarei Obligatiuni in modul corespunzator, asa este descris mai jos, fara a mai fi
necesar niciun alt consimtamant al DetinatorilorQigigatiuni. Data de la care o astfel de
redenominare va fi in vigoare va fi denumita intbmmare ‘Data Redenominarii'.

Incepand cu Data Redenominarii:

(a) redenominarea Obligatiunilor va fi efectuata prioneertirea valorii nominale a fiecarei
Obligatiuni din RON in EUR utilizand mecanismul @enversie RON/EUR stabilit de
Consiliul Uniunii Europene si Parlamentul Europeanform Articolului 133 din Tratat si, in
cazul in care nu se prevede altfel in mecanismulcaeversie mentionat mai sus, prin
rotunjirea valorii rezultate la cea mai apropiatsitate de 0,01 EUR (0,005 EUR fiind
rotunjita la valoarea superioara);

(b) orice rest rezultat din redenominare depasind BIOR va fi achitat sub forma de ajustare in
numerar rotunjita la cea mai apropiata unitate (MR (0,005 EUR fiind rotunjita la
valoarea superioara). O astfel de ajustare in naimea fi platibila in EUR la Data
Redenominarii in modul notificat de Emitent Detioréior de Obligatiuni;

(© toate platile aferente Obligatiunilor vor fi facutiear in EUR si toate referirile din cadrul
acestor Termeni si Conditii la RON vor fi considereeferiri la EUR. Platile vor fi facute in
EUR prin creditarea sau transferul intr-un conEldR (sau in orice alt cont in care pot fi
creditate sau transferate sume in EUR) mentionaedeficiarul platii; si

(d) nici Emitentul si nici Agentul de Plata nu vor aveigio raspundere fata de Detinatorii de
Obligatiuni sau orice alta persoana in legaturaodoe comisioane, costuri, pierderi sau
cheltuieli legate de sau rezultand din creditar@a sansferul sumelor in EUR sau orice
conversie valutara sau rotunjire efectuata in lagatu acestea.

3.5 Rangul Obligatiunilor
3.5.1 Statut

Obligatiunile reprezinta obligatii negarantate ssmbordonate ale Emitentului avand rgag passu
intre ele, iar obligatiile de plata ale Emitentulmilegatura cu Obligatiunile vor avea rapai passu

cu toate celelalte obligatii negarantate si nesilthmate ale Emitentului, prezente sau viitoare, sub
rezerva oricaror exceptii legale aplicabile.

3.5.2 Interdictie de grevare

In masura in care orice Obligatiune este in cirtbeeEmitentul nu va constitui sau nu va permite
existenta niciunei Garantii Reale (conform defaiitde mai jos) asupra niciunei proprietati sau
niciunui activ al acestuia in vederea garantaiitanei Datorii Relevante (conform definitiei de mai
jos) decat daca (i) Obligatiunile sunt garantateniod egal cu astfel de Datorii Relevante sau (ii)
Obligatiunile beneficiaza de o alta garantie sda altelegere echivalenta cu garantia stabilita in
relatie cu o astfel de Datorie Relevanta asa cumtepdi aprobat printr-o hotarare a Adunarii
Detinatorilor de Obligatiuni sau asa cum Reprez#nteDetinatorilor de Obligatiuni, la discretia sa,
va considera a aduce beneficii similare interedetmatorilor de Obligatiuni.

In sensul acestor Termeni si Conditii:
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"Datorie Relevantd inseamna orice datorie legata de sume de banummgtate care are forma sau
este reprezentata de orice obligatiune sau altd#l credit pe piata de capitaberatiunile reversibile
de tip repolreverse repo sau sell-buyback/ buybaell sau tranzactiile financiare derivate sunt
excluse) emisa/emis si listata/listat sau tranaaatia/tranzactionat pe o bursa de valori, cu except
obligatiunilor ipotecare/garantate.

"Garantie Reald' inseamna orice privilegiu, gaj, sarcina, ipotsea alta sarcina care are efectul
practic de constituire a unei garantii reale asagtevelor si/sau proprietatilor Emitentului.

3.6 Drepturi aferente Obligatiunilor

Detinatorii de Obligatiuni, inregistrati la Data &eferinta in Registrul Detinatorilor de Obligatiun
au dreptul la urmatoarele plati in legatura cu @ddlunile:

a) rambursarea valorii nominale la scadenta sau l#taodamta de plata in cazul rascumpararii
anticipate conform celor detaliate mai jos in Cdiads.6.1 din acesti Termeni si Conditii; si

b) plata periodica a dobanzii pentru Obligatiuni.
3.6.1 Rascumparare si Cumparare

) Rambursare la scadenta: Daca nu sunt rascumpantidea in totalitate sau partial, sau
achizitionate si anulate, Obligatiunile vor fi rastparate la valoarea nominala a acestora la
data de 15 mai 2019@ata Scadentéi).

(i) Rascumparare anticipata la optiunea DetinatoriéoOdbligatiuni in urma unei schimbari de
control: Daca intervine o Schimbare de Control {oon definitiei de mai jos) in orice
moment in care cel putin o parte dintre Obligatiomiau fost rascumparate, fiecare Detinator
de Obligatiuni va avea optiuneaddtiunea de Vanzare in caz de Schimbare de Contrgl
(cu exceptia cazului in care, inainte de transmaée¥otificarii privind Schimbare de Control
(conform definitiei de mai jos), Emitentul notificententia acestuia de a rascumpara
Obligatiunile conform punctului (i) Rascumparare anticipata la optiunea Emitentului din
motive fiscalg din acesti Termeni si Conditii) de a solicita Eantului sa rascumpere sau, la
optiunea acestuia, sa cumpere sau sa determineacarep Obligatiunii respective la Data
de Rascumparare Optionala privind Schimbarea dér@dieonform definitiei de mai jos),
la valoarea nominala a acesteia impreuna cu (sangiacand este cumparata, impreuna cu o
suma egala cu) dobanda acumulata (daca exista) [gndar excluzand, Data de
Rascumparare Optionala privind Schimbarea de Clontro

In sensul prezentei Conditii:

Un "Eveniment de Schimbare de Contrdl va fi considerat a avea loc daca, in orice momBil
inceteaza sa mai detina, direct sau indirect, gghb1% din actiunile emise si aflate in circutadile
Emitentului.

In termen de 10 Zile Lucratoare de la momentularedEmitentul afla de aparitia unui Eveniment de
Schimbare de Control, Emitentul va transmite o fivatie (‘Notificare privind Schimbarea de
Control") Detinatorilor de Obligatiuni conform Conditiei.13 (Notificari) din acesti Termeni si
Conditii, specificand natura Evenimentului de Sdbame de Control si imprejurarile care au dat
nastere acesteia si procedura de exercitare arfigtes Vanzare in caz de Schimbare de Control. In
cazul in care Emitentul nu transmite o Notificangvipd Schimbarea de Control in urma unui
Eveniment de Schimbare de Control, ReprezentargtinBtorilor de Obligatiuni, daca a fost numit
unul (la discretia sa sau daca i se solicita sa &est lucru prin hotararea unei adunari generale
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Detinatorilor de Obligatiuni), poate solicita Enmitalui sa transmita o astfel de Notificare privind
Schimbarea de Control.

Pentru a exercita Optiunea de Vanzare in caz denBahe de Control, Detinatorul de Obligatiuni
trebuie sa transmita Emitentului, conform SectiuBiil4.4 Forma de notificare din partea
Detinatorilor de Obligatiunj din acesti Termeni si Conditii, 0 notificare png optiunea de vanzare
("Notificare privind Optiunea de Vanzare') semnata si completata in mod legal, in formaaplas
dispozitie de Agentul de Plata, intr-o perioadadéiede zile de la data la care a fost transmisa
Notificarea privind Schimbarea de ControlP€rioada de Vanzare in caz de Schimbare de
Control") sau, in cazul in care Emitentul nu transmite aificare privind Schimbarea de Control, in
orice moment ulterior celui in care Detinatorul @bligatiuni afla de interventia unui Eveniment de
Schimbare de Control. Detinatorul de Obligatiunipuate retrage sau revoca o Optiune de Vanzare
in caz de Schimbare de Control exercitata in mgellle

Emitentul va rascumpara Obligatiunile pentru caréost exercitata in mod valabil Optiunea de
Vanzare in caz de Schimbare de Control conformradomai sus, la data care reprezinta cea de-a
cincea Zi Lucratoare de la incheierea PerioadeValezare in caz de Schimbare de Control sau, in
cazul in care Emitentul nu transmite o Notificamevipd Schimbarea de Control, la data care
reprezinta cea de-a zecea Zi Lucratoare in urnmainiiride catre Emitent a unei Notificari privind
Optiunea de Vanzare, in cazul in care a intervemiEveniment de Schimbare de Contrddta de
Rascumparare Optionala in caz de Schimbare de Cort").

Un Detinator de Obligatiuni nu isi poate transf@aligatiunea/Obligatiunile pentru care a transmis o
Notificare privind Optiunea de Vanzare in perio@adae incepe cu 2 zile lucratoare inainte de data la
care a transmis Notificarea privind Optiunea de 24ae, inclusiv, si pana la Data de Rascumparare
Optionala in caz de Schimbare de Control relevantdysiv.

(iii) Rascumparare anticipata la optiunea Emitentului rditive fiscale: Obligatiunile pot fi
rascumparate la optiunea Emitentului in totalitater nu partial, in orice moment, prin
transmiterea, cu minim 30 si maxim 60 de zile ingbabil (Perioada de Rascumparare
Anticipata"), catre Detinatorii de Obligatiuni a unei notdit privind rascumpararea
("Notificare privind Rascumpararea Anticipata") (o astfel de notificare fiind irevocabila),
la valoarea nominala a acestora, impreuna cu debandmulata pana la, exclusiv, data
rascumpararii respective daca, la urmatoarea CaRlata a Dobanzii:

(A) Emitentul va trebui sa achite orice sume suphitare in legatura cu orice taxe sau
impozite viitoare de orice natura ce tin de si/same rezulta din detinerea sau
tranzactionarea Obligatiunilor ca urmare a oricanmdificari sau amendamente ale
legilor sau reglementarilor din Romania sau aleasgi subdiviziuni politice sau
autoritati a acesteia sau din cadrul acesteia apatefea de a impune impozite, sau
ca urmare a oricaror modificari sau amendament@gpiicarea sau interpretarea
oficiala a unor astfel de legi sau reglementartl(isiv o hotarare a unei instante),
astfel de modificari sau amendamente intrand iroatg la Data Decontarii sau
ulterior acestei date; si

(B) o astfel de obligatie nu poate fi evitata deitént prin luarea masurilor rezonabile
aflate la dispozitia acestuia; cu conditia ca, @até acestea, nu va fi transmisa nicio
astfel de notificare privind rascumpararea mai €evg de 90 de zile inainte de prima
data la care Emitentul ar fi obligat sa plateasttebde sume suplimentare, cu privire
la o plata in legatura cu Obligatiunile datoratanlamentul respectiv.
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Inainte de publicarea oricarei notificari privindscumpararea anticipata din motive fiscale
conform prezentei Conditii, Emitentul va transmigau va asigura transmiterea catre
Reprezentantul Detinatorilor de Obligatiuni, dacasta a fost numit, a urmatoarelor:

QD un certificat semnat de reprezentantul/reprezgin legal/i ai Emitentului care sa
mentioneze ca imprejurarile mentionate la paratgafd) si (B) de mai sus
prevaleaza, precum si detalile unor astfel de eppari; si

2) o opinie avand forma si continutul satisfaceegaentru Reprezentantul Detinatorilor
de Obligatiuni emisa de consultanti fiscali indegemti recunoscuti care sa
mentioneze ca Emitentul va trebui sa achite addetume suplimentare ca urmare a
unei astfel de modificari sau a unui astfel de ataement.

Reprezentantul Detinatorilor de Obligatiuni va adegptul sa accepte un astfel de certificat si
o astfel de opinie ca dovezi suficiente privinddplinirea situatilor mentionate la paragrafele
(A) si (B) de mai sus, caz in care acestea vor megencludente si obligatorii pentru
Detinatorii de Obligatiuni.

Emitentul va rascumpara Obligatiunile la data aagrezinta a cincea Zi Lucratoare de la
incheierea Perioadei de Rascumparare Anticipddatd' Rascumpararii Anticipate din
Motive Fiscalée").

Detinatorii de Obligatiuni nu pot transfera Obligaile acestora pentru care Emitentul a
transmis o notificare privind rascumpararea arditzipdin motive fiscale conform prezentei
Conditii intr-o perioada incepand cu 2 Zile Lucia® inainte de data la care a fost transmisa
Notificarea privind Rascumpararea Anticipata, isoly si pana la Data Rascumpararii
Anticipate din Motive Fiscale relevanta, inclusiv.

Pana la numirea Reprezentantului Detinatorilor d#igatiuni, termenul "Reprezentantul
Detinatorilor de Obligatiuni" va fi considerat acéa referire la "fiecare Detinator de
Obligatiuni” in cadrul prezentei sectiuni 3.6.3)(ii

(iv) Cumparare In orice moment, Emitentul poate cumpara Obligate pe piata libera sau in
alt mod la orice pret agreat, cu conditia ca oehste cumparare sa fie facuta conform
reglementarilor aplicabile.

Obligatiunile astfel cumparate de catre Emitentvauda dreptul Emitentului sa participe si
sa voteze la adunarile Detinatorilor de Obligatisiniu vor fi luate in considerare in legatura
cu prevederile Conditiei 3.10.3 din acesti Termgr@onditii.

3.6.2 Agent de Plata

Fiecare plata in legatura cu o Obligatiune vadiceiata de Emitent prin Agentul de Plata al acastui
Cu exceptia cazului in care Emitentul va numi unglent de Plata si va comunica aceasta numire in
mod corespunzator Detinatorilor de Obligatiuni, Emiul va actiona si ca Agent de Plata pentru
Obligatiuni.

3.6.3 Plati in legatura cu Obligatiunile

Fiecare plata in legatura cu o Obligatiune va €ufa de Agentul de Plata la data scadenta a platii
respective catre persoana inregistrata ca Detind¢orObligatiuni in Registrul Detinatorilor de
Obligatiunila "Data de Referinta a Platil', definita dupa cum urmeaza:
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® data la care Emitentul primeste Notificarea prividptiunea de Vanzare, in cazul in care un
Detinator de Obligatiuni exercita Optiunea de Vaaza cazul unei Schimbari de Control;

(i) data primirii de catre Emitent a Notificarii Indduale privind Rascumpararea Anticipata
astfel cum este definita conform Conditiei 3.822%uri de Neindeplinire a Obligatiilprdin
acesti Termeni si Conditii, in cazul in care unibator de Obligatiuni transmite Emitentului
o Notificare Individuala privind Rascumpararea Amgata; Si

(iii) data primirii de catre Emitent a Notificarii Cola@ privind Rascumpararea Anticipata,
astfel cum este definita conform Conditiei 3.822%uri de Neindeplinire a Obligatiilprdin
acesti Termeni si Conditii, in cazul in care Detora de Obligatiuni care reprezinta
majoritatea solicitata transmit Emitentului o Nimire Colectiva privind Rascumpararea
Anticipata si

(iv) cea de-a zecea zi care precede data scadenteirgdqiective, inclusiv Data Scadentei, in
alte cazuri decat cele mentionate la (i)-(iii) dai sus.

Daca oricare din datele mentionate la punctel¢iy(j)de mai sus nu este o Zi Lucratoare, Data de
Referinta a Platii va fi ultima Zi Lucratoare cgpeecede data respectiva. Pentru evitarea oricarei
neclaritati, orice plata efectuata de Agentul datdPlcatre persoanele inregistrate ca Detinatori de
Obligatiuni in Registrul Detinatorilor de Obligatiula o Data de Referinta a Platii relevanta va
reprezenta o plata valabila, care va descarca AbdatPlata si Emitentul de obligatiile acestoraade
face plati in legatura cu Obligatiunile si niciorp@ana inregistrata ca Detinator de Obligatiuniadup
Data de Referinta a Platii si pana la Data de Rldd@banzii relevante sau pana la Data Scadentei nu
va avea dreptul de a solicita o astfel de plata.

Plata valorii nominale si/sau a dobanzii datoratéegatura cu Obligatiunile va fi facuta in RON, cu
exceptia cazului in care se aplica prevederile23(Redenominanedin acesti Termeni si Conditii,
prin transfer bancar in conturile in moneda in caafi facuta plata respectiva, deschise in numele
persoanei relevante si notificate Agentului de &let cel putin 5 Zile Lucratoare inainte de data
scadentei platii respective.

Emitentul si Agentul de Plata nu vor avea nicioigddie de a face plata (si hu se va acumula niciun
fel de dobanda penalizatoare in legatura cu péstpeactiva) niciunei persoane inregistrate in Ragist
Detinatorilor de Obligatiuni la Data de ReferintdPkatii pentru plata respectiva decat daca si pana
cand persoana respectiva va transmite Agentulu?ld&, conform Conditiei 3.14Nptificari) din
acesti Termeni si Conditii, detaliile corespunzagdaae contului pentru plata (respectiv contul laanc
(format IBAN) si numele bancii la care a fost dascbontul) si urmatoarele informatii privind
persoana respectiva: mentiunea daca aceasta @stsoana juridica sau o persoana fizica si (i)rpent
persoane fizice — nume si prenume, cod numericopatgdaca exista), cetatenie, rezidenta fiscala,
seria cartii de identitate, adresa si (ii) pentarspane juridice (inregistrate sau neinregistrate)
denumire, sediul social, cod unic de identificaa& €0d fiscal, numar de inregistrare la Registrul
Comertului sau la un alt registru public al persdanjuridice, in functie de caz, si rezidenta éitsc

)] Plata valorii nominale: Cu exceptia cazului in c@taigatiunile sunt rascumparate anticipat
de Emitent conform Conditiei 3.6.Réscumparare si Cumpargrelin acesti Termeni si
Conditii, plata valorii nominale in legatura cu @jaitiunile va fi facuta la Data Scadentei, de
catre Agentul de Plata, catre persoanele inreggsinaRegistrul Detinatorilor de Obligatiuni
la Data de Referinta a Platii, conform procedugiiptta mentionate mai sus.

(i) Plata dobanzii: Platile de dobanda pentru Obligatwor fi facute de Agentul de Plata catre
persoanele inregistrate in Registrul DetinatordlerObligatiuni la Data de Referinta a Platii,
conform procedurii de plata mentionate mai susfaomurmatorului calendar:
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Tipul platii Data de Referinta Dataplatii  Perioada de Referinta

Cupon 1 05 mai 2015 15 mai 2015 Data emisiunii — 14 mai 2015
Cupon 2 06 mai 2016 16 mai 2016 15 mai 2015 — 15 mai 2016
Cupon 3 05 mai 2017 15 mai 2017 16 mai 2016 — 14 mai 2017
Cupon 4 04 mai 2018 15 mai 2018 15 mai 2017 — 14 mai 2018
Cupon 5 03 mai 2019 15 mai 2019 15 mai 2018 — 14 mai 2019
Valoarea Nominala 03 mai 2019 15 mai 2019 nu se aplica

(iii) Plati supuse legilor: Toate platile in legatura @hligatiunile se supun in toate situatiile

oricaror deduceri aplicabile, legilor si reglemeitta fiscale si de alta natura inclusiv, dar
fara a se limita la, prevederilor cuprinse in Calpit10 (mpozitarg din acest Prospect.

(iv) Comisioane de plata: Orice comisioane bancaregatlga cu plata valorii nominale sau a
dobanzii pentru Obligatiuni vor fi suportate de Emt.

(v) Plati in Zile Lucratoare: Daca data scadenta aii pbeicarei sume in legatura cu orice
Obligatiuni nu este o Zi Lucratoare, atunci datadentei platii respective va fi amanata pana
in urmatoarea Zi Lucratoare, iar Detinatorul de i@ddiuni nu va avea dreptul la nicio
dobanda suplimentara sau la o alta plata pentiogur dintre data scadentei initiale si data
scadentei amanate.

3.64 Prescriptia

Actiunile aflate la dispozitia Detinatorilor de @ddtiuni impotriva Emitentului in legatura cu plata
valorii nominale si/sau a dobanzii pentru Obligatise vor prescrie dupa o perioada de trei anade |
data scadenta relevanta a acestora.

3.6.5 Impozitare

Toate platile datorate in legatura cu Obligatiunite fi facute de Emitent fara nicio retinere sau

deducere a vreunor taxe, impozite, speze ori impwtabilite, percepute, colectate, retinute sau
impuse in Romania sau de orice subdiviziune palifau autoritate avand competenta de a impozita,
cu exceptia cazului in care o astfel de retinetedsalucere este impusa prin lege.

Daca o astfel de retinere sau deducere este ingouskege, Detinatorii de Obligatiuni vor primi doa
suma neta. Emitentul nu va suporta astfel de métiseu deduceri din surse proprii in numele
Detinatorilor de Obligatiuni si nu va avea loc picascumparare anticipata datorita oricarei ratimer
oricarei sume datorate in legatura cu Obligatiunile

Daca trebuie efectuata o anumita retinere sau eéeeue impozite in legatura cu platile privind
Obligatiunile conform legii fiscale sau cand est@us un nou nivel de impozitare sau un impozit
nou, Emitentul sau orice persoana care actioneazarmele acestuia va aplica deducerile si retimeril
si va face platile catre autoritatile fiscale releie sau catre alte autoritati fiscale, conform
prevederilor legilor aplicabile.

In cazul in care:

0] Detinatorul de Obligatiuni care are dreptul la plalobanzii pentru Obligatiuni transmite
Emitentului, in termen de 5 Zile Lucratoare inaide data scadentei relevante pentru orice
plata datorata de Emitent pentru Obligatiuni, urtifieat de rezidenta fiscala (in original si
copie legalizata) valabil pentru data scadentggetsve (impreuna cu o traducere autorizata
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(ii)

(iif)

si legalizata a acestuia in limba engleza saunibbdi romana daca un astfel de certificat este
emis intr-o alta limba decat limba engleza sau éimbmana) emis de autoritatea fiscala
competenta in jurisdictia in care se afla rezidefidaala a Detinatorului de Obligatiuni
respectiv din tara in care se afla rezidenta fescabre sa certifice rezidenta fiscala a
Detinatorului de Obligatiuni in jurisdictia respiset si orice alta documentatie care ar putea fi
solicitata la un moment dat de legile din Romania de autoritatile fiscale si conform celor
notificate de Emitent Detinatorilor de Obligatiuconform Conditiei 3.14 Notificari) din
acesti Termeni si Conditii.

Detinatorul de Obligatiuni care are dreptul la @ldbbanzii pentru Obligatiuni este rezident
fiscal intr-o tara/jurisdictie care a incheiat cwrfRania un tratat pentru evitarea dublei
impuneri ("Tratat de Evitare a Dublei Impuneri'); s

conform acestui Tratat de Evitare a Dublei Impungdta respectiva poate fi facuta fara nicio
retinere sau deducere in Romania, sau aplicandvehmai redus al retinerii sau deducerii in
Romania decat rata impusa de legile din Romanmadmentul platii,

atunci Emitentul sau orice persoana care actiongazaumele Emitentului va face platile catre
Detinatorii de Obligatiuni fara aplicarea retinesiwu deducerii impuse de legile din Romania sau
aplicand o rata mai mica de retinere sau deducenga caz. Orice calcul facut de Emitent sau de
Agentul de Plata sau de orice persoana care aa#aria numele Emitentului va fi obligatoriu pentru
toti Detinatorii de Obligatiuni. Pe baza documeiefgtrimite de Emitent sau de Agentul de Plata si a
informatiilor furnizate, Emitentul sau Agentul déafd sau orice persoana care actioneaza in numele
Emitentului va avea dreptul de a considera ca @tim de Obligatiuni inregistrati in Registrul
Detinatorilor de Obligatiuni la Data de ReferintaPéatii relevante sunt beneficiarii efectivi ai
veniturilor rezultate din plata respectiva.

3.7
3.7.1

3.7.2

3.7.3

Dobanda

Rata Dobanzii Obligatiunile sunt purtatoare de dobanda incepandata Emiterii (Data
Inceperii Dobanzii"), inclusiv, la o rata de 5,35% pe af@ta Dobanzit").

Acumularea DobanziiFiecare Obligatiune va inceta sa fie purtatoaedabanda incepand cu
(si incluzand) Data Scadentei sau, in functie de, &ata Rascumpararii Anticipate din
Motive Fiscale sau Data de Rascumparare Optionatazul unei Schimbari de Control sau
data rascumpararii anticipate in cazul intervergienotificarii unui Caz de Neindeplinire a
Obligatiilor.

Dobanda penalizatoareln cazul in care oricare plata datorata de Emitenlegatura cu
Obligatiunile nu este efectuata la scadenta, camfacestor Termeni si Conditii, pentru
fiecare zi de intarziere a platii, dobanda va cardisa se acumuleze la o rata egala cu Rata
Dobanzii plus 2% pana la, dar excluzand, data ta tzate sumele datorate in legatura cu o
astfel de plata pentru Obligatiuni sunt primite £l in numele persoanei inregistrate in
Registrul Detinatorilor de Obligatiuni la Data defBrinta a Platii relevante. In aceasta
situatie, dobanda va continua sa se acumulezegaextkintervine prima dintre:

(@) data la care sunt achitate toate sumele datordégatura cu Obligatiunile respective;
Si

(b) cinci zile de la data la care Agentul de Plata pate suma completa de achitat in
legatura cu Obligatiunile respective si la cardraasmite notificarea aferenta catre
Detinatorii de Obligatiuni conform Conditiei 3.18ldtificari) din acesti Termeni si
Conditii.
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Dobanda acumulata intr-o astfel de situatie nu eagitalizata si nu va fi purtatoare de dobanda.

3.7.4 Data Platii Dobanzii.Dobanda se plateste anual la scadenta pe data h&il® fiecarui an
("Data de Plata a Dobanzli), iar prima Data de Plata a Dobanzii va fi 15 @2@15.

3.7.5 Valoarea DobanziiAgentul de Plata, la Data de Plata a Dobanziiisediat ce acest lucru
va fi posibil, va calcula valoarea dobanzii daterdt legatura cu Obligatiunile pentru
Perioada de Dobanda relevanta. Valoarea dobanigvamte va fi calculata luand in
considerare numarul de zile din Perioada de Regesnnumarul de zile din anul respectiv
(conform formulei de mai jos):

D = (RD x N x VN)/numarul de zile din anul respecti

Unde:

D — valoarea dobanzii datorata la fiecare DataadiPlentru o Obligatiune;
RD - rata dobanzii;

N — numar de zile in Perioada de Referinta

"Perioada de Referintd inseamna perioada incepand de la (si incluzaratp Dnceperii
Dobanzii si pana la (dar excluzand) prima Data kd¢aPa Dobanzii sau de la (si incluzand)
fiecare Data de Plata a Dobanzii pana la (dar eadd) urmatoarea Data de Plata a Dobanzii;

VN — valoarea nominala a unei Obligatiuni

Valoarea rezultata va fi rotunjita la urmatoaredtaie de 0,01 RON, iar 0,005 RON va fi
rotunjita superior.

3.8 Data Scadentei si rambursarea Obligatiunilor

3.8.1 Rambursarea la Scadent&u exceptia cazurilor in care au fost achizitionsteanulate
anterior sau rascumparate in alt mod in totalitsia partial, conform acestor Termeni si
Conditii, Obligatiunile vor fi rambursate la valearfinala de rambursareV@loarea Finala
de Rambursare") a acestora la data de 15 mai 2019, Data Scadé&fdkiarea Finala de
Rambursare pentru fiecare Obligatiune va fi de QD RON.

Detinatorilor de Obligatiuni li se interzice sarséere in orice mod Obligatiunile acestora intre (s
inclusiv la) data care intervine cu 2 Zile Lucrat@ainte de Data de Referinta a Platii care glece
Data Scadentei si pana la (inclusiv) Data Scadentei

3.8.2 Cazuri de neindeplinire a obligatiilor

Aparitia urmatoarelor evenimente si continuaresi@tcea va face ca acestea sa fie considerate cazuri
de neindeplinire a obligatiilor in legatura cu @pliiunile (fiecare in parte urCaz de Neindeplinire
a Obligatiilor "):

(@) Emitentul nu efectueaza oricare plata a valorii imathe in legatura cu Obligatiunile la data
scadenta a platii respective sau Emitentul nueispecta obligatiile de plata a dobanzii sau a
oricarei sume suplimentare datorate in legaturaraee Obligatiune, iar un astfel de caz de
neindeplinire a obligatiilor privind plata dobangau a sumelor suplimentare continua pentru o
perioada de 15 zile de la data scadenta a plapective; sau
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(b)  Emitentul nu reuseste sa indeplineasca sau sactespecare dintre celelalte obligatii ale
acestuia conform acestor Termeni si Conditii (altéécat orice obligatie de plata a valorii
nominale sau a dobanzii in legatura cu Obligat@)nilar aceasta situatie nu poate fi remediata
sau nu este remediata intr-o perioada de 45 decailendaristice de la transmiterea catre
Emitent a unei notificari privind situatia respeetide catre oricare Detinator de Obligatiuni
sau de catre Reprezentantul Detinatorilor de Otiliga daca acesta a fost numit; sau

(c) A fost luata o hotarare de catre o instanta conmp@tele a initia procedura falimentului
impotriva Emitentului sau sunt instituite procedde administrare speciala sau Emitentul
solicita sau instituie astfel de proceduri; sau

(d) Emitentul este lichidat sau dizolvat, in alte saopdecat pentru o divizare (partiala), o
restructurare, fuziune sau alta forma de amalgaimarare entitatea care ii succede isi asuma
toate obligatiile Emitentului in legatura cu Obligmile; sau

(e) este ilegal sau va deveni ilegal ca Emitentul siefineasca sau sa respecte oricare sau mai
multe din obligatiile care ii revin in legatura @bligatiunile; sau

() orice datorie a Emitentului este accelerata (innadd decat prin rambursare anticipata sau
rascumparare la optiunea Emitentului) cu condiiav&loarea totala a datoriei respective, care
a fost accelerata, sa fie egala cu sau sa depase@660.000 EUR (sau echivalentul acesteia in
orice alta valuta sau valute).

Aparitia oricarui Caz de Neindeplinire a Obligatiiimentionat mai sus da dreptul Detinatorilor de
Obligatiuni sa solicite rascumpararea imediata digatiunilor cu conditia ca (i) un astfel de
Detinator de Obligatiuni sa notifice Emitentul psorisoare recomandata cu privire la aparitia unui
Caz de Neindeplinire a Obligatiilor, solicitand gampararea imediata a Obligatiunilor sale si plata
intregii dobanzi acumulate in legatura cu acest@aapa, dar excluzand, data la care este facuta
efectiv plata respectiva Nobtificare Individuala privind Rascumpararea Antici pata") si (ii) in
Cazurile de Neindeplinire a Obligatiilor mentiondaeliterele (b) si (e) de mai sus, orice notifiear
prin care Obligatiunile sunt declarate scadentmtra in vigoare doar atunci cand Emitentul pringest
astfel de notificari din partea a cel putin 75% daloarea nominala a Obligatiunilor aflate in
circulatie la momentul respectiv Nbtificare Colectiva privind Rascumpararea Anticipaa").
Dreptul de a declara Obligatiunile scadente vatandaca situatia care |-a determinat a fost reneedia
inainte de exercitarea dreptului.

Detinatorul de Obligatiuni care a transmis o noéfe privind rascumpararea anticipata pentru un Caz
de Neindeplinire a Obligatiilor conform acestei @itin nu poate transfera Obligatiunea/Obligatiunile
care ii apartin in perioada cuprinsa intre dat@ gaecede cu 2 Zile Lucratoare (inclusiv) datadeec

a transmis notificarea respectiva pana la datala Emitentul rascumpara Obligatiunile respective,
inclusiv.

3.9 Randament anual la scadenta

Randamentul anual brut la scadenta se ridica B6 & este calculat pe baza pretului de emisiune al
Obligatiunilor si a platilor dobanzii si presupudaca nu se efectueaza nicio rascumparare inainte de
scadenta mentionata.

3.10 Reprezentarea Detinatorilor de Obligatiuni

3.10.1 Adunarea Detinatorilor de ObligatiuniConform prevederilor Legii Societatilor, Detinatori
de Obligatiuni se pot intruni in cadrul adunariggnerale pentru a lua decizii cu privire la
interesele acestora (fiecare ddunare a Detinatorilor de Obligatiuni”). Adunarile
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3.10.2

3.10.3

3.10.4

3.10.5

3.10.6

Detinatorilor de Obligatiuni vor fi convocate siganizate pe cheltuiala Emitentului.
Adunarile Detinatorilor de Obligatiuni vor fi conwate pe baza cererii scrise a Detinatorilor
de Obligatiuni detinand nu mai putin de un sfent eloarea hominala totala a Obligatiunilor
emise si nerascumparate sau, dupa numirea unugReyant al Detinatorilor de Obligatiuni,
la cererea unei astfel de persoane.

Hotararile adoptate de Adunarea DetinatoriloConform Legii Societatilor, Adunarea
Detinatorilor de Obligatiuni are dreptul:

a) de a numi un Reprezentant al Detinatorilor de Gltilimi si unul sau mai multi adjuncti,
avand drept de a reprezenta toti Detinatorii deigabuni in relatia cu Emitentul si in
instanta si de a decide remuneratia unei astfgledsoane; Reprezentantul Detinatorilor
de Obligatiuni va putea participa la adunarile geleeale actionarilor Emitentului;

b) de a efectua toate actiunile de supraveghere gejpre a intereselor comune ale
Detinatorilor de Obligatiuni sau de a autoriza Repntantul Detinatorilor de Obligatiuni
sa efectueze toate aceste actiuni in numele aaestor

¢) de a crea un fond al Detinatorilor de Obligatiunclusiv din sume reprezentand dobanda
la care au dreptul Detinatorii de Obligatiuni) cara fi utilizat pentru a acoperi
cheltuielile legate de protejarea drepturilor Datinmilor de Obligatiuni, stabilind totodata
regulile de administrare a unui astfel de fond;

d) de a se opune oricaror modificari aduse actuluistiuiv al Emitentului sau acestor
Termeni si Conditii care ar putea afecta dreptubidinatorilor de Obligatiuni;

e) de a exprima o opinie cu privire la emisiunea deobbigatiuni de catre Emitent.

Cerinte privind majoritateaHotararile privind aspectele mentionate la pundfgjgc) de mai
sus vor fi luate cu o majoritate de cel putin ointee din valoarea nominala totala a
Obligatiunilor emise si nerascumparate. Hotargrii@ind aspectele mentionate la punctele
(d)-(e) de mai sus vor fi luate cu o majoritate agé putin patru cincimi din Obligatiunile
reprezentate la adunare, pe baza unui cvorum denndaua treimi din valoarea nominala
totala a Obligatiunilor emise si nerascumparate.

Efectul Hotararilor luate de Adunarea Detinatorilate Obligatiuni Hotararile adoptate in

mod legal de Adunarea Detinatorilor de Obligatisnint obligatorii si pentru Detinatorii de
Obligatiuni care nu participa la Adunarea Detinddorde Obligatiuni sau care au votat
impotriva proiectelor de hotarari. Hotararile addpt de Adunarea Detinatorilor de
Obligatiuni pot fi contestate in instanta de Detiimé de Obligatiuni care nu au participat la
Adunarea Detinatorilor de Obligatiuni sau care atavimpotriva hotararilor si au cerut ca
acest lucru sa fie inclus in procesul verbal al Aalii Detinatorilor de Obligatiuni.

Drepturi de vot.Fiecare Detinator de Obligatiuni isi va exprimatwope baza valorii
nominale a Obligatiunilor.

Modificarea acestor Termeni si ConditiConform Legii Societatilor, Detinatorii de

Obligatiuni pot agrea cu Emitentul conform Condifel0.2 (d) de mai sus modificari ale
acestor Termeni si Conditii printr-o hotarare ludtaAdunarea Detinatorilor de Obligatiuni
cu o majoritate de patru cincimi din Obligatiunibare sunt reprezentate in sedinta, in
prezenta a cel putin doua treimi din valoarea nafairtotala a Obligatiunilor emise si

nerambursate/nerascumparate. Hotararile care nwuagreonditii identice pentru toti

Detinatorii de Obligatiuni sunt nule, cu exceptaralui in care Detinatorii de Obligatiuni

care sunt dezavantajati au consimtit in mod exmasacestia sa fie tratati in mod
dezavantajos.
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3.10.7

3.10.8

3.11

3.12

3.13

3.14
3.141

Reprezentantul Detinatorilor de ObligatiunPe baza unei hotarari luate cu majoritatea
relevanta mentionata la Conditia 3.10.3 de mai 8etjnatorii de Obligatiuni pot numi
conform Conditiei 3.10.2 de mai sus un reprezergantun (Reprezentantul Detinatorilor

de Obligatiuni") pentru a exercita drepturile Detinatorilor deli@atiuni in numele fiecarui
Detinator de Obligatiuni.

Reprezentantul Detinatorilor de Obligatiuni va aus@atoririle si puterile prevazute de lege
sau acordate prin hotararea Detinatorilor de Otiliga Reprezentantul Detinatorilor de
Obligatiuni va respecta instructiunile Detinatarilde Obligatiuni. In masura in care
Reprezentantul Detinatorilor de Obligatiuni estéodmat sa exercite anumite drepturi ale
Detinatorilor de Obligatiuni, Detinatorii de Obligani nu vor avea dreptul sa exercite astfel
de drepturi ei insisi decat daca acest lucru estationat in mod expres in hotararea adoptata
Cu majoritatea relevanta sau permis in mod spe@fin normele juridice aplicabile.
Reprezentantul Detinatorilor de Obligatiuni va snanite Detinatorilor de Obligatiuni rapoarte
despre activitatea acestuia. Reprezentantul Detifaat de Obligatiuni poate fi revocat de
Adunarea Detinatorilor de Obligatiuni.

Pana la numirea unui reprezentant al Detinatoriler Obligatiuni, fiecare Detinator de
Obligatiuni poate exercita toate drepturile Detimalui de Obligatiuni si, fara a contrazice
nimic din prezentul Prospect, nu va fi necesaraonimtificare, aprobare sau scrutin din
partea unui astfel de Reprezentant al DetinatodéObligatiuni in legatura cu orice act sau
actiune sau pentru ca un Detinator de Obligatiansisexercite orice drept.

Comunicarea hotararilor Detinatorilor de ObligatiunHotararile Adunarii Detinatorilor de
Obligatiuni vor fi comunicate Emitentului in termele maxim trei (3) Zile Lucratoare de la
aprobarea acestora.

Aprobarea privind emisiunea Obligatiunilor

Emisiunea de Obligatiuni a fost aprobata prin teota nr. 1 din 28 martie 2014 a adunarii
generale extraordinare a actionarilor Emitentulgiest Prospect a fost aprobat prin hotararea
Directoratului Emitentului din data de 14 aprili@l2.

Data estimata de emisiune
Se anticipeaza ca Obligatiunile vor fi emise lasdD&Emiterii.
Lipsa restrictiilor cu privire la transferabilitate a Obligatiunilor

Sub rezerva restrictilor de vanzare si transferasiestrictiilor conventionale incluse in
Conditia 3.6.1 Rascumparare si Cumpargrdin cadrul 3.6 Drepturi atasate Obligatiunilor
si in Conditia 3.8.2 Qazuri de Neindeplinire a Obligatiilprsi 3.8.1 Rambursarea la
Scadentadin cadrul 3.8Data scadentei si rambursarea Obligatiunjalin acesti Termeni si
Conditii, nu exista restrictii in ceea ce privestnsferabilitatea acestora.

Notificari

Notificari valide. Orice notificare a Emitentului catre Detinatorii dgbligatiuni va fi
transmisa in mod valabil daca aceasta este publiegal intr-un mod care respecta regulile si
regulamentele BVB, prin intermediul publicarii diemnice pe pagina de internet a BVB si
prin publicarea intr-un ziar de circulatie natiamahvand profil financiar. In cazul in care
Obligatiunile nu vor fi admise la tranzactionare B&/B, Emitentul se va asigura ca
notificarile vor fi publicate intr-un ziar de cirlaiie nationala, avand profil financiar.
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3.14.2 Data publicarii. Orice notificare va fi considerata a fi transmisaZiua Lucratoare care
urmeaza datei publicarii sau, daca este publicataa multe ori sau in date diferite, in Ziua
Lucratoare care urmeaza datei primei publicari.

3.14.3 Adunarea Detinatorilor de Obligatiuni va avea litbtga de a aproba o alta metoda de
transmitere a notificarii catre Detinatorii de @jatiiuni, care, in opinia sa, este rezonabila din
punct de vedere al practicii de piata care prevaldéa acel moment si a cerintelor bursei de
valori la care sunt listate Obligatiunile.

3.14.4 Forma de notificare din partea Detinatorilor de @fdtiuni. Orice notificari care urmeaza a
fi transmise de oricare Detinator de Obligatiuni fidacute catre Agentul de Plata in modul
aprobat de Agentul de Plata in acest scop si &tiéent la sediul acestuia din Cladirea Sky
Tower, Calea Floreasca 246C, cod postal 014476ui@st, sector 1, Romania sau la orice
adresa notificata de Emitent Detinatorilor de Cidtiigni conform aceastei Sectiuni.
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4 UTILIZAREA INCASARILOR

Incasarile nete din emisiunea de Obligatiuni, ddpducerea cheltuielilor totale pentru emisiune si
admiterea la tranzactionare, inclusiv a onoraridonsultantilor juridici, vor fi utilizate in scopu
generale de finantare in cadrul activitatii curesmtemitentului.
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5 DESCRIEREA RAIFFEISEN BANK

5.1 Informatii despre Emitent
5.1.1 Istoricul si dezvoltarea Emitentului

Banca Agricola S.A. a fost infiintata in 1990, comh Legii nr. 15/1990 si Hotararii de Guvern nr.
1196/1990, ca societate pe actiuni, persoana ¢aridimana. Banca a functionat sub denumirea de
Banca Agricola S.A., avand ca actionar majoritat8tRoman (reprezentat de Fondul Proprietatii de
Stat ('FPS') si, ulterior, de Autoritatea pentru Privatizasie Administrarea Participatiilor Statului
("APAPS"), dar avand si actionari privati.

In 2001, RZB si Fondul Romano-American pentru Ittiesu depus o oferta pentru achizitia Bancii
Agricole S.A. de la Statul Roman, reprezentat d&ARE. Contractul de vanzare-cumparare a 98%
din actiunile Bancii Agricole S.A. (din care o cala 93,36% urma sa fie detinuta de RZB) a fost
semnat de consortiu si de Statul Roman in lundi@@001. Achizitia a fost finalizata in iulie 2001
Banca a fost numita Banca Agricola-Raiffeisen S.A..

In iulie 2002, Banca Agricola—Raiffeisen S.A. aitumat cu Raiffeisenbank (Romania) S.A. — filiala
RZB din Romania. Ca urmare a fuziunii, entitatdash denumita Raiffeisen Bank S.A..

5.1.2 Detalii de identificare a Emitentului

Raiffeisen Bank este o societate pe actiuni, itdtan si functionand in conformitate cu legislatia d
Romania, avand sediul social in cladirea Sky ToWalea Floreasca 246C, cod postal 014476, sector
1, Bucuresti, Romania (telefon: + 40 21 306 10@Raiffeisen Bank este inregistrata la Oficiul
National al Registrului Comertului de pe langa Triblul Bucuresti, cu numarul de inregistrare
J40/44/1991, iar codul de inregistrare fiscala eRt@361820. Banca desfasoara activitati sub
denumirea juridica de Raiffeisen Bank S.A., iar wlaitea comerciala a acesteia in Romania este
Raiffeisen Bank. Potrivit actului sau constitutigmitentul functioneaza pe perioada de timp
nelimitata.

5.2 Prezentare generala a activitatii
5.2.1 Scopul statutar al Emitentului

Scopul statutar al Emitentului este acela de angaja in orice fel de activitati financiar-bancaie
auxiliare, in conformitate cu legislatia romanansiimitele stabilite de licenta de functionare etata
de BNR.

5.2.2 Ariile principale de activitate

Principalul domeniu de activitate al Raiffeisen Bagste intermedierea monetara. Raiffeisen Bank
este licentiata de BNR sa desfasoare activitatcdma@nsi alte activitati financiare, asa cum sust el
descrise detaliat in licenta bancara si in actabttutiv al Emitentului.

In activitatea sa curenta, Emitentul furnizeaza,piimcipal, servicii bancare clientilor persoane
juridice si fizice. Aceste servicii includ deschida de conturi, plati interne si externe, trankaitsi
schimb valutar, activitati de creditare (inclusimantarea capitalului de lucru si facilitati pentem
mediu), garantii bancare si acreditive.

Activitatile Emitentului sunt impartite in urmatede segmente:

- Corporate
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- Retail
- Trezorerie si Piete de Capital.

SegmentulCorporate cuprinde toti clientii corporativi din tara sau ditrainatate, precum si entitatile
din sectorul public. Divizi&orporate este organizata astfel:

v' Segmentele de afaceri: a) corporatii mari: compemip cifra de afaceri anuala de peste 25
milioane EUR; b) corporatii medii si sector publi@mpanii cu o cifra de afaceri anuala intre
5 milioane EUR si 25 milioane EUR si autoritati piod locale, companii de interes national
si administratii centrale;

v' Segmente aferente produselor: a) Produse de Cpeditru Corporatii; b) Finantare de
Proiecte; ¢) Cash Management;

v" Managementul Vanzarilor si Suport Corporatii.

Obiectivul principal al Emitentului este sa pastrekz sa imbunatateasca relatia cu clientii existnt
sa achizitioneze noi clienti in mod selectiv.

Segmentul deRetail deserveste clienti persoane fizice, inclusiv cligr@rsoane fizice cu venituri
mari, precum si intreprinderi mici si mijlociilfAM ") si companii micro (Micro "), printr-o retea de
528 de unitati in Romania (la data de 31 deceni#f}yie3). Sub-segmentul IMM include companii cu o
cifra de afaceri anuala cuprinsa intre (si inclusivmilion EUR si 5 milioane EUR, in timp ce
companiile din sub-segmentul Micro au o cifra dacafi anuala de pana la 1 milion EUR. Incepand
cu anul 2010, Emitentul a implementat principiutcant pe client” care vizeaza stabilirea de refetii
termen lung intre Raiffeisen Bank si clientii saiin produse si servicii de inalta calitate, stauate
astfel incat sa raspunda nevoilor specifice alentlor. Sub-segmentul IMM continua sa reprezinte
una dintre prioritatile Emitentului, avand in veegotentialul ridicat de crestere al acestuia.

Segmentul Trezorerie si Piete de Capital gestioneaza lichiditatea precum si portofolile de
tranzactionare, plasament si investitii care apatiffeisen Bank. Emitentul este un participarivac
pe piata interbancara. In cursul anului 2013, Re&én Bank si-a mentinut pozitile de lider pe
majoritatea segmentelor pietei financiare din Ramacum ar fi: piata monetara si piata valutara, da
si pe piata instrumentelor financiamu(sa: cercetarea interna a EmitentyluRaiffeisen Bank este
unul din contribuitorii care stabilesc referintébeale pentru cursurile valutare de tip spot sitpen
pietele monetare si cu venituri fixe. Aceasta devigestioneaza totodata si relatia cu institutiile
financiare (cum ar fi: banci, societati de asigeyasocietati de leasing, societati pentru credite d
consum, credite ipotecare, fonduri de pensii, satiele administrare a investitilor, companii de
brokeraj).

5.2.3 Activitatea de creditare
Creditarea este una dintre activitatile princiggteRaiffeisen Bank.

Desi pana in 2008 aceasta zona de activitate gigtrat cresteri semnificative, in ultimii cinci ian
creditarea in cazul Raiffeisen Bank a crescut mpaegindind creditarea la nivelul intregului siste
bancar din Romania. Aceasta crestere modesta s&atfaptului ca interesul pentru imprumuturi a
fost scazut, iar calitatea portofoliului de crediteontinuat sa scada, ceea ce a determinat craster
costurilor asociate riscurilor aferente si ale d¢sddr neperformante.

Totusi, capacitatea sistemului bancar romanescatesarbi aceste pierderi ramane ridicata, deoarece
solvabilitatea ramane la un nivel confortabil (1B¥elecembrie 2013s(rsa: Raportul lunar al BNR,
decembrie 2013
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In pofida conditiilor de piata relativ restrictivpprtofoliul de credite al Raiffeisen Bank a crasow
5,1% in 2013 in comparatie cu anul 2012. Crestereditelor acordate clientilor in 2013 s-a datorat
in principal creditelor acordate clientilor din segntul Retail, care au crestut cu 10,6% (fata de
2012). Desi cererea de credite a fost mai firaxeatleea prognozata, segmentul Retail a reusit sa-si
majoreze baza de active, in principal, prin acadate credite negarantate, care au reprezentat mai
mult de 70% din creditele acordate persoanelotdizie catre Emitent. Incepand cu vara anului 2009,
creditele ipotecare au fost sustinute de catre Buvé&omaniei prin Programul Prima Casa (schema
de creditare prin care Guvernul Romaniei garantaazal ipotecile de pana la 0 anumita suma limita
(50% din suma creditata) pentru cei care cumparasa rezidentiala pentru prima data). La fel ca in
anii anteriori, in anul 2013, Programul Prima Casfost preferat de majoritarea clientilor persoane
fizice care au achizitionat un credit garantat. d3emenea, cresterea a portofoliului de credite s-a
datorat, partial, si integrarii portofoliului deta@ dobandit de la sucursala din Romania a Citibam

a doua jumatate a anului 2013.

Portofoliul de credite pe segmentul Corporate semtmut stabil (-1,8%) in 2013, in comparatie cu
2012, pe fundalul unui mediu care a oferit opotathilimitate de investitii; cu toate acestea,
productia de credite a fost calitativ buna din pectiva riscului, asigurand o utilizare scazuta a
capitalului.

Calitatea activelor ramane prima prioritate peRaiffeisen Bank care va continua sa implementeze o
politica prudentiala in abordarea riscului si idficdrea din timp a pierderilor. Mediul macro-
economic inca dificil a dus in 2013 la o cresteradicatorului de credite neperformante pana |&®8,7

in comparatie cu 2012, cand cresterea indicatodéutredite neperformante a fost de pana la 7,2%;
Cu toate acestea, valorile acestor indicatori ramah sub media celor din sistemul bancar romanesc
(21,9% in decembrie 2013 si, respectiv, 18,2% itedwrie 2012). De asemenea, rata de acoperire a
creditelor neperformante cu provizioane a scazoit, ws! doar 1,5 puncte procentuale, la 73% in 2013
comparativ cu 2012, neavand un impact semnificasivpra bunei pozitionari generale din punct de
vedere al riscului.

Segmentele de activitate si diversificarea pe seetoa portofoliului de credite al Grupului
Emitentului* la 31 decembrie 2013 si 31 decembfi22

31 decembrie 2013 31 decembrie 2012

In mii RON

Clienti retail 9.887.725 8.936.442
Clienti corporativi, din care:

Agricultura si industria alimentara 540.490 549.215
Electricitate, petrol & gaze naturale 332.569 167.158
Productie 1.666.877 1.798.450
Constructii 871.110 829.847
Comert cu amanuntul si en-gros 1.569.847 1.919.991
Servicii 1.320.333 1.343.345
Sector public 618.733 442.757
_Tot_al credite si avansuri acordate clientilor 16.807.684 15.987.205
inainte de provizioane

Minus provizionul pentru deprecierea creditelor -1.089.531 -883.136
si avansurilor acordate clientilor

Credite si avansuri acordate clientilor, nete de 15.718.153 15.104.069

provizion
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*Sursa: Raiffeisen Bank: Situatii Financiare Coridate pentru exercitiul financiar incheiat la 31asmbrie 2013, pregatite conform IFRS,
auditate.

5.2.4 Finantare

In cadrul strategiei sale de baza, Raiffeisen Bankropune sa aiba acces continuu la finantare, la
costuri rezonabile si intr-o structura adecvatan pdiversificarea surselor de finantare (prin
instrumente si surse). Emitentul respecta limitgigind gap-ul de lichiditate, care impun accesarea
tactica periodica a pietelor financiare si a attarse de finantare.

@ Finantarea locala a Raiffeisen Bank

Principala sursa de finantare a Raiffeisen Bank estrezentata de depozitele clientilor, care aeope
aproximativ 73% din datoriile si capitalurile propotale ale acesteia in 2013. Depozitele clientil
retail reprezinta aproximativ 63% din totalul depelpr in 2013, in conformitate cu strategia de
diversificare a finantarii, punandu-se accent pevditarea unei baze stabile de clienti.

Tabelul de mai jos prezinta structura depozitel@ntlor* Grupului Emitentului la 31 decembrie
2013 si 31 decembrie 2012:

31 decembrie 2013 31 decembrie 2012

In mii RON
Rambursabile la cerere
Clienti retail 3.674.320 2.842.835
Clienti corporativi 1.648.413 1.347.103
Clienti din sectorul public 37.625 78.194
5.360.358 4.268.132
Depozite la termen
Clienti retail 8.720.621 7.541.723
Clienti corporativi 5.550.589 5.108.316
Clienti din sectorul public 35.800 62.395
14.307.010 12.712.434
Conturi de economii
Clienti retail 1.505 1.573
1.505 1.573
Total 19.668.873 16.982.139

* Sursa: Raiffeisen Bank: Situatii Financiare Colidate pentru exercitiul financiar incheiat la 3lecembrie 2013, pregatite conform
IFRS, auditate.

In luna iulie 2013, Raiffeisen Bank a atras fonduei piata de capital romaneasca, in suma de 225
milioane RON, printr-o emisiune de obligatiuni deminate in RON, avand o maturitate de 3 ani, cu o
dobanda de 5,5%, admise la tranzactionare pe negigiamentata la vedere, operata de BVB.

In plus, Raiffeisen Bank atrage fonduri pe piatangtara locala (inclusiv fonduri de la BNR), daca
este necesar, in conditiile stipulate de Emiteniml managementul lichiditatii.

(i) Finantarea internationala a Raiffeisen Bank

(@) Finantarea bilaterala straina
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Emitentul a incheiat mai multe contracte de finemtpe termen lung, in valuta, cu banci straine si
institutii financiare internationale. Volumul total imprumuturilor nesubordonate de la banci
internationale, in sold la data de 31 decembrie828fost de 380 milioane EUR.

In 2013, Raiffeisen Bank si-a consolidat, de aseragnpozitia de capital, majorand suma
imprumuturilor subordonate prin doua noi facilitdé credit: 42 milioane CHF in primul trimestru al

anului 2013 si 100 milioane EUR in al treilea trstrve al anului 2013, ajungand la finalul anului 201

la un total de 184 milioane EUR.

(b)  Contracte cu institutii financiare internationale

In 2013, Raiffeisen Bank a semnat contractul peatdoua si ultima transa a Imprumutului Global
incheiat cu Banca Europeana pentru InvestitBEI") in 2012, destinat finantarii proiectelor
promovate de IMM-ufj companii medfisi municipalitati din Romania.

Raiffeisen Bank a beneficiat de un Imprumut Glotballa BEI cu o valoare totala de 55 milioane
EUR, din care a doua transa in valoare de 25 middaJR.

In plus, Raiffeisen Bank a continuat buna sa cakat@ocu Fondul European de InvestitiFEl"),
semnand o noua facilitate in cadrul initiativei HNRE, de data aceasta fiind vorba de un instrument
financiar de finantare, avand integrat un elemengarantare atasat (risk-sharing). Contractul & fos
semnat la sfarsitul lunii decembrie 2013 si a fegultatul unei participari cu succes a Raiffeisen
Bank la licitatia lansata de FEI in luna august 20Rotrivit noului contract, Raiffeisen Bank va
acorda IMM-urilor credite denominate in RON atatfpe capital de lucru, cat si pentru investitii, in
suma totala echivalenta a 40 milioane EUR, cu dddaubventionata si cerinte minime de colateral
in comparatie cu produsele standard.

5.2.5 Informatii generale privind produse si/sau serviciinoi

In 2013, Raiffeisen Bank a lansat mai multe proddesecreditare. Un nou produs "agricol" (parte
componenta a Pachetului de Produse RBRO destimaiubugrii) se adreseaza tuturor companiilor
active in domeniul agricol, cu scopul de a finaatéivitatea curenta, materiile prime si alte achizi

de stocuri pentru culturile agricole, combustipiese de schimb pentru anumite echipamente, costuri
de asigurare a culturilor/recoltelor. De asemen®auyl produs APIA (Agentia pentru Plati si
Interventie in Agricultura), facilitate de credérh recurs, de tip non-revolving, a fost oferiewtilor
RBRO, cu scopul de a finanta nevoile activitatiresue, pe baza unei subventii din partea Statului
Roman (numai subventii agricole cu sursa de fimardan fonduri UE).

Pe langa produse noi de creditare, in 2013 awffEltoltate si lansate mai multe solutii, care atdpe
0 gama mai extinsa de nevoi bancare ale IMM-uritmul canal — Smart Mobile pentru persoane
juridice, lansat in luna martie 2013 si, de aseragem®ul serviciu pentru IMM-uri furnizat in
parteneriat cu Taxback.com pentru restituirea T\i-:uNoile pachete de cont curent dedicate
clientilor IMM sunt in vigoare din luna iunie 2013y intregul portofoliu existent a migrat catrellao
pachete.

De asemenea in 2013, a fost dezvoltata o struntua de pret pentru cash management, iar serviciul
"Raiffeisen Online" a iesit in evidenta, devening canal strategic, prin aceea ca a pus accent pe

! Asa cum defineste Recomandarea Comisiei Europer#908/361/CE, IMM-urile sunt companii care au mafipule 250
angajati si care au o cifra de afaceri anuala macande 50 milioane EUR si/sau un total bilantieruahcare nu depaseste
43 milioane EUR;

2 Companiile medii sunt definite ca intreprinderireaiu sunt IMM-uri potrivit Recomandarii Comisiei lBpene nr. 2003
2003/361/CE si care au un numar de angajati maieai@.000;
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diferentierea de pret fata de canalele standarplus, pachetele de cont curent oferite IMM-urgor
avantajul unei taxe fixe unice pentru platile inua (o premiera pe piata).

Fiind o banca activa in industria cardurilor, Reifen Bank a lansat, in 2013, cardul de debit
contactless, atat Visa, cat si MasterCard.

Pentru a raspunde mai bine nevoilor clientilormaitru depozitele pe termen scurt, Raiffeisen Bank
introdus depozitele de tip "Overnight", legate d@BOR/ROBID. Dobanda este negociata cu fiecare
client in parte si se calculeaza ca marja aplicatatatiile de piata ale ROBOR/ROBID (O/N).

Incepand cu luna iunie 2013, Divizia Trezoreri®ste de Capital ofera alternativa tranzactiorarii
aur. Instrumentul este destinat persoanelor fiziceenituri mari. Lingourile, cantarind 50, 100,025
500 sau 1.000 grame fiecare sunt depozitate indizsRBI. Acest serviciu a fost creat ca raspuns la
cererea mare din acest segment, atribuita unetiltaka crescande si oportunitatilor de pe pietele
financiare.

5.2.6 Pozitia competitiva a Emitentului si a Grupului Emitentului

Emitentul si Grupul Emitentului au continuat sa @nsolideze pozitia in sistemul bancar din
Romania. Pe baza datelor interne ale Emitentwdusfdrsitul anului 2013, Raiffeisen Bank detinea o
cota de piata de 7,23% in ceea ce priveste adtuitde creditare (versus 6,55% la sfarsitul anului
2012, potrivit datelor publicate de BNR), in coritéxunei cereri de credite considerabil scazute pe
piata. Pe baza acelorasi date, cota de piata &Rarf Bank pentru depozite (in care sunt incluse s
fondurile de investitii administrate de S.A.l. Raien Asset Management S.A.) a fost consolidata la
9,3% in decembrie 2013.

Raiffeisen Capital&Investment S.A.RCI"), fosta filiala a Emitentului, care a fuzionat Raiffeisen
Bank la data de 1 mai 2014, s-a situat, in decenf#iiL3, pe locul doi in topul societatilor de seiivi

de investitii financiare active pe BVB, din puna dedere al valorii totale de piata tranzactionate,
tranzactiile derulate de aceasta insumand 1.02@an#é EUR si reprezentand o cota de piata de
16,949. In plus, valoarea tranzactiilor intermediate d&l Re pietele externe in numele unor clienti
din Romania a insumat 69 milioane EUR in 2013.

S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. a contirsafatraga, in 2013, sume semnificative de la
clientii sai prin fondurile sale de investitii, marandu-si astfel pozitia printre cele mai mari gmii

de administrare a activelor, cu o cota de piatpeste 20% si active in administrare de peste Jardili
EUR'.

In 2013 Raiffeisen Leasing S.A. a obtinut rezultat@ bune comparativ cu 2012 (+30% profit net,
conform IFRS, ajungand la RON 8,3 miliodnechiar daca piata de leasing a continuat sa scada
conform Asociatiei Societatilor Financiare.

Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.ARBL") este prima companie de economisire-creditarérpen

sistemul locativ, infiintata in Romania si are wl mMmportant pentru sistemul de economisire si
creditare, incurajand economiile pe termen lungositribuind la imbunatatirea sistemului locativ din
Romania. In prezent, portofoliul RBL contine ped®b de mii de contracte, iar depozitele de la

3 Sursa: BVB http://www.bvb.ro/Intermediaries/SSIFstatistics asp

4 Sursa: statistici ale Asociatiei Administratorilole Fonduri - http://www.aaf.ro/comunicate/fondusiipcvm-locale-si-straine-distribuite-
in-romania-in-luna-decembrie-2013;

® Sursa: Raportul Consolidat al Directoratului Raiffen Bank: http://www.raiffeisen.ro/wps/download-
internet/d/Raportul%?20Directoratului%20consolidatdZRS%202013.pdf?id=161309068400698214478&key=70833;

56



clienti insumeaza 325 milioane RON si numarul tatel credite acordate insumeaza 64 milioane
RON®.

5.3 Structura Organizationala
5.3.1 Descrierea grupului si actionarii majoritari ai Emitentului

Emitentul are un capital social de 1.200.000.000NR@partit in 12.000 de actiuni cu o valoare
nominala de 100.000 RON per actiune.

Actionarul majoritar al Emitentului este RaiffeisBBE Region Holding GmbH (detinand — la data de
2 mai 2014 - 99,48% din capitalul social al Emitéui), care este o filiala detinuta in proportie de
100% de Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH, carealedul sau, este detinuta 100% de Raiffeisen
Bank International AGRBI").

RBI este unul dintre cele mai mari grupuri bancdire zona Europei Centrale si de Est, insumand
active totale de 130,6 miliarde EUR la data de &ledhbrie 2013 Grupul RBI "). Grupul RBI ofera

0 gama larga de produse financiare si bancareupret servicii pentru retail si clienti corporativi
institutii financare si entitati din sectorul publiActivitatea Grupului RBI in Europa Centrala & d
Este cuprinde atat sectorul clientilor de retait sa sectorul clientilor corporativi, in timp ce
activitatea Grupului RBI in Austria si in restulnhii ofera servicii clientilor corporativi (clienti
corporativi de dimensiuni medii sau mari si indtitdinanciare). De asemenea, Grupul RBI si-a
consolidat prezenta prin operatiuni desfasurat&sia, incluzand China si Singapore, in scopul de a
beneficia de avantajele oferite de oportunitatatieeri selectate, in principal cu clienti exisieare
solicita solutii speciale de finantare.

Actionarul majoritar al RBI este Raiffeisen Zenbahk Osterreich AG RZB"), care detine
aproximativ 60,7% din capitalul social al RBI.

Structura actionariatului Emitentului, pana laralil actionar, este prezentata in diagrama de rsai jo

Grupul Bancar Raiffeisen din AustrisRBG") are o structura pe trei nivele:

% sursa: Raportul Consolidat al Directoratului Raiffen Bank: http://www.raiffeisen.ro/wps/download-
internet/d/Raportul%?20Directoratului%20consolidatdZRS%202013.pdf?id=161309068400698214478&key=70833;
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* nivelul 1: 490 banci Raiffeisen, independente si active |a@ pocal (o structura de banca
cooperativa) si 1.671 sucursale ale acestora &satprimul nivel;

» nivelul 2: Bancile Raiffeisen locale dintr-o provincie degiropriul sediu regional Raiffeisen din
regiunea respectiva. Cele 8 sedii regionale formadzelul 2. Acestea sunt responsabile de
echilibrarea lichiditatii si alte servicii centrafgentru bancile Raiffeisen locale din aria lor de
functionare si, de asemenea, actioneaza ca bainersae independente;

* nivelul 3: RZB este institutia centrala a RBG, cel mai matg@dancar al Austriei, care include
RBI. RZB executa si servicii la nivel de centraenpyu grupul RZB si creeaza sinergii si solutii
comune, functionand ca un liant intre RBG si RBInfnhtermediul filialei sale listate RBI, RZB
acopera 15 piete din regiune prin banci filialecistati de leasing si printr-o retea de alti
furnizori de servicii financiare. Grupul RZB arespe 59 mii de angajati oferind servicii catre
14,6 milioane de clienti printr-un numar de aproaiiv 3.000 de unitati bancare.

1.7 milivane actionari |

" I
Nivelul 1
w | 490 Banci Raiffeisen |

8 Banci Resionale Raiffeisen si alti actionari |

e

Nivelul

Nivelal 3 | m .} l Actiuni listate la bursa
1 = de valori din Viena
Raiffeisen Bank — s
Infernctional Alti actionari

x Raiffeisen
BANK

*inclusiv actiuni proprii detinute de Raif$en Bank S.A.
5.3.2 Dependenta Emitentului de companiile din cadrul grypului si relatia de control

RBI este furnizorul principal de capital si creditb Emitentului. In consecinta, capacitatea
Emitentului de a obtine capital depinde de situftianciara a RBI.

Mai mult, RZB exercita control indirect asupra Esnitului prin intermediul detinerii majoritatii
drepturilor de vot si, implicit, prin dreptul de mumi majoritatea membrilor Consiliului de
Supraveghere al Emitentului. In pofida relatieiadatrol intre RZB si Emitent, legislatia romana in
vigoare precum si statutul intern ale Emitentulumpiedica pe actionarul cu puteri de control sa-s
exercite drepturile in mod abuziv; in special: t(@nzactiile si relatiile existente intre Raiffaisei
actionarii sai (direct si indirect) cu puteri dentowl se desfasoara in conformitate cu principiul
echidistantei si se stabilesc pe baze comerciatenale, (i) controlul nu se exercita impotriva
intereselor Emitentului, (iii) fiecare actiune emide Raiffeisen Bank acorda, in general, drepturi
egale oricarui detinator de actiuni; (iv) folosireau rea-credinta, a bunurilor societatii estecstri
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interzisa de legile in vigoare care reglementeazgetatile corporative si de reglementarile inteafe
Emitentului.

5.3.3 Acorduri care ar putea avea ca rezultat schimbareaontrolului asupra Emitentului

Din cunostintele Emitentului, la data prezentultogpect nu exista acorduri sau alte contracte@ car
operare sa aiba drept rezultat o schimbare a dohtrasupra Emitentului.

5.3.4 Principalele filiale ale Emitentului

Grupul Emitentului este alcatuit din filiale actipe diferite segmente ale pietei financiare romgnes
bancar, servicii de intermediere financiara, adstiarea fondurilor de investitii, leasing, precurpes
segmentul de economisire-creditare pentru doméaaliv.

La data prezentului Prospect, Emitentul avea uramete filiale principale:
- Raiffeisen Asset Management S.A.
- Raiffeisen Leasing IFN S.A.
- Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.

S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A("RAM") reprezinta Grupul Emitentului pe piata de
administrare a investitilor din Romania. Capitatokial al RAM in valoare de 10.656.000 RON este
detinut in proportie de 99,99% de Raiffeisen Baktivele bilantiere totale ale societatii insumat 1
milioane EUR la sfarsitul lunii decembrie 2013. dfarsitul anului 2013, RAM ocupa locul 2 pe piata
relevanta, avand o cota de piata de peste 20%tisedn administrare depasind 1 miliard EUR
RAM a dezvoltat 0 gama larga de produse, fiind piazent - singura societate de administrare a
investitilor din Romania, prezenta pe toate segmlenpietei administrarii investitiilor: fonduri
deschise de investitii, fonduri inchise de invastiportofolii individuale si fonduri de pensii
facultative.

Raiffeisen Leasing S.Areprezinta Grupul Emitentului pe piata de leasiimg Romania. Capitalul
social in valoare de 14.935.400 RON al companit dgtinut in proportie de 50% de Raiffeisen
Bank. La sfarsitul anului 2013, Raiffeisen Leasilgginea active totale in valoare de aproximativ 179
milioane EUR, iar baza sa de clienti numara aprativr2.787 de clienti activi.

Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A("RBL"), prima banca de economisire-creditare in domnieniu
locativ din Romania, este detinuta de RaiffeisemiBaBausparkasse Schwaebisch Hall AG —
Germania si Raiffeisen Bausparkasse GmbH — Austrigpte aproximativ egale, fiecare detinand
aproximativ 1/3 din capitalul social al RBL.

Produsul de economisire-creditare include caratieride economisire si de creditare si, pe langa
sprijinul primit de clienti din partea GuvernulubRan, reprezentand 25% din economiile anuale ale
clientilor dar nu mai mult de 250 EUR, RBL oferabdozi fixe atat pentru componenta de
economisire, cat si pentru cea de creditare.

Sistemul de economisire-creditare pentru domeraobtiv are un puternic rol social, incurajand
economisirea pe termen lung si ajutand la imbumagasituatiei locative din Romania.

7 Sursa: statistici ale Asociatiei Administratorilde Fonduri - http://www.aaf.ro/comunicate/fondusiipcvm-locale-si-straine-distribuite-
in-romania-in-luna-decembrie-2013;
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La sfarsitul anului 2013, RBL detinea un capitatiabin valoare de 131 milioane RON si active in
valoare de aproximativ 403 milioane RON.

Raiffeisen Capital & Investment ("RCI") a reprezentat Grupul Emitentului pe piata devisgérde
investitii financiare din Romania pana la 1 mai £20tand fuziunea sa cu Raiffeisen Bank a fost
finalizata.

La sfarsitul anului 2013, RCI avea un capital sod& 1,6 milioane RON, detinut in proportie de
100% de Raiffeisen Bank si active insumand 22 miEUR.

Pe parcursul anului 2013, volumul tranzactiilorermiediate la BVB a atins valoarea de 1.022
milioane EUR, la care se adauga un volum de 6%anik EUR provenind din tranzactii intermediate
pe pietele externe.

RCI a demarat procedurile legale necesare fuziooarRaiffeisen Bank in cursul anului 2013. Pana
la sfarsitul anului 2013, ambele companii au priagrobarea preliminara de la BNR si au depus
cererea de inregistrare a fuziunii la Oficiul Régikii Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti.

La 1 mai 2014, data implementarii fuziunii, toateemturile si obligatiile contractuale ale RCI,
angajatii, activitatea si clientii, precum si ael si pasivele sale au fost transferate cu titiversal
la Raiffeisen Bank in calitate de succesor leg&@l.

Diagrama de mai jos prezinta structura GrupuluitEntului in Romania.

x Raiffeisen
BANK

Raiffeisen Banca Raiffeisen Leasing
pentru Locuinte SA IFMN SA

SAl Raiffeisen
Asset
Management SA

\\ Raiffeisen Leasing

SRL Moldowa

5.4 Organe de Administrare, de Conducere si de Supravbgre
5.4.1 Directoratul Emitentului

La data acestui Prospect, Directoratul RaiffeisaniBeste format din urmatorii membri:

Nume Functia (functiile) in Functile majore in afara RBRO in
cadrul RBRO Romania

Steven Cornelis van  Presedinte si CEO v' Fondul Proprietatea S.A. — membru in

Groningen Comitetul Reprezentantilor

v' Consiliul  Investitorilor ~ Straini -
Vicepresedinte al Comitetului Director

James Daniel Stewart, Vicepresedinte; Divizia v Camera de Comert Americana
Jr. Trezorerie si Piete de (AmCham) in Romania - Membru al
Capital Consiliului Director
v Scoala Americana Internationala din

Bucuresti — Membru al Consiliului de
Administratie
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Carl C.H. Rossey Vicepresedinte; Divizia v Centralized Raiffeisen  International

Operatiuni si IT Services & Payments S.R.L. — membru in
Consiliul de Supraveghere
Vladimir Nikolov Vicepresedinte; Divizia v' Raiffeisen Leasing IFN S.A. — Presedinte
Kalinov Retail Banking alConsiliului de Administratie

v Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A. —
Presedinte al Consiliului de Supraveghere

v" Biroul de Credit — Membru al Consiliului
de Administratie

Cristian-Marius Sporis  Vicepresedinte; Divizia

Corporatii

lancu-Mircea Vicepresedinte; Divizia -

Busuioceanu Risc (CRO)

Nicolae-Bogdan Popa  Vicepresedinte; Divizia v Raiffeisen Leasing IFN S.A — Membru al
Control Financiar & Consiliului de Administratie

Contabilitate (CFO)

5.4.2 Consiliul de Supraveghere al Emitentului

La data acestui Prospect, Consiliul de Supravegideeitentului este format din urmatorii membri:

Nume Functia/Functiile in Functii/pozitii principale in afara RBRO
cadrul RBRO

Karl Sevelda Presedinte Chief Executive Offic&B{

Martin Grall Vicepresedinte Membru al Comitetuluir€ctor - RBI

Johann Strobl* Membru Chief Executive Officer adjusi Chief Risk
Officer — RBI

Klemens Josef Membru Membru al Comitetului Director - RBI

Breuer

Peter Lennkh * Membru Membru al Comitetului DiractoRBI

Razvan Munteanu Membru Director executiv in cafriviziei de Servicii
Bancare pentru Consumatori - RBI

Anca lleana loan Membru independent Director gdneBaart Management

Consultants, societate care furnizeaza servicii de

consultant si administrare a activelor
* numit in functia de membru al Consiliului de Sapeghere de catre adunarea generala a actionaBoritentului din data de 29 aprilie
2014, urmeaza sa fie aprobat de BNR

Adresa profesionala a fiecarui membru al Directdtatsi al Consiliului de Supraveghere este
Cladirea Sky Tower, Calea Floreasca 246C, Bucymestior 1, cod postal 014476, Romania.

In baza informatiilor aflate la dispozitia sa, Eemtul nu considera ca exista potentiale conflicte d
interese intre oricare indatoriri fata de Emitdet@icarui membru al Directoratului sau al Consili
de Supraveghere si interesele private respectvacastora.

5.4.3 Comitetele Emitentului
COMITETUL DE AUDIT

Acest comitet contribuie la imbunatatirea activitat a controlului intern ale Emitentului, acorda
sprijin Directoratului in indeplinirea atributiiloacestuia, actioneaza ca o interfata intre Emisent
auditorul financiar si mentine o relatie transpéaiecu actionarii Emitentului. De asemenea, acesta
aproba regulamentul de audit intern si resursatesae pentru activitatea de audit.
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COMITETUL DE REMUNERARE

Acest comitet acorda asistenta Consiliului de Stgghere in legatura cu remunerarea membrilor
Directoratului si ai Consiliului de Supravegherdabereaza recomandari privind remunerarea
membrilor Directoratului si ai Consiliului de Supeghere si le transmite spre aprobare Consilitdui d
Supraveghere.

COMITETUL EXECUTIV DE CREDITE

Comitetul Executiv de Credite este imputernicitapgobe acordarea creditelor, inclusiv a liniilor de

credit si a datoriilor contingente/extrabilantiex@re un singur debitor (sau catre unul sau matimul

debitori ai unei "entitati economice”) si ia deciprivind riscul de tara, care necesita aprobarea
Consiliului de Supraveghere, conform statutului @etului de Credite aprobat de Consiliul de

Supraveghere.

COMITETUL PENTRU ACTIVE SI PASIVE (ALCO)

Acest comitet gestioneaza bilantul Emitentului imdrproactiv si formuleaza politica generala de
finantare a Emitentului. Acesta monitorizeaza ab#éste limite pentru riscurile de lichiditate o=
piata, analizeaza politica de preturi si aprobaupite pentru toate produsele standard oferite de
Emitent (rate de dobanda, speze si comisioane).

COMITETUL DE ADMINISTRARE A RISCURILOR SEMNIFICATINE

Acest comitet aproba cadrul de risc al Emitentgiuasigura, pe baza politicilor, standardelor si
metodelor de gestionare a riscului corespunzateoargscurile sunt controlate pentru a se incadeaa s
se mentine in limitele definite. Fiind responsadg supravegherea implementarii politicilor,
standardelor si metodelor, comitetul de risc sguaai ca riscurile sunt prevenite sau ca, in cazul i
care acestea se materializeaza, impactul lor estgotat. Mai mult, prin raportarea planificata a
cazurilor de pierdere, comitetul de risc se asigaranplementarea gestionarii corecte a risculig es
monitorizata.

COMITETUL DE CREDITE

Comitetul de credite este autorizat sa revizuiassa decida cu privire la toate expunerile detémi
suplimentare fata de competentele de aprobareithdile existente si este responsabil de respectarea
regulilor si regulamentelor, asa cum sunt ment@maimanualul de credite si procedurile de creditar
aprobate ale Bancii.

COMITETUL DE CREDITE PROBLEMATICE

Acest Comitetul este infiintat si functioneaza cgam de decizie privind expunerile problematice si
are autoritatea sa aprobe primele aplicatii imedigta transfer catre Directia de Restructurare si
Recuperare, aplicatii pentru strategii de restmac&irecuperare, revizii de credit, stergeri deucte,
constituire si eliberare de provizioane (IFRS) petate tipurile de clienti.

COMITETUL DE CREDITE PERSOANE FIZICE

Comitetul de Credite Persoane Fizice are autoatdeea analiza si decide asupra cererilor de eredit
si solicitarilor post disbursare non-standard ¢ientilor persoane fizice.

COMITETUL PENTRU PORTOFOLIUL DE PROIECTE

Comitetul pentru Portofoliul de Proiecte este ortdade decizie care revizuieste performanta
Portofoliului de Proiecte existent, examineaza edeceaza Proiecte noi, prioritizeaza Proiectele
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selectate, examineaza viabilitatea Portofoliului Eeoiecte pe baza strategiei Emitentului si
reconfigureaza Portofoliul de Proiecte.

COMITETUL DE NORME SI PROCEDURI
Acest comitet analizeaza si aproba orice produs@iaceduri noi anterior implementarii acestora.
CONSILIUL DE SECURITATE

Consiliul de Securitate propune Directoratului tetgéa de securitate, decide politicile de secwitat
confirma angajamentul conducerii de a acorda arsrstactiva securitatii din cadrul organizatiei.

COMITETUL DE INVESTITH

Comitetul de Investitii are ca scop sustinereavatii "Servicii de Consultanta de Investitii" ofte
clientilor persoane fizice din segmentul clientitdp. Aceasta presupune, printre altele, formularea
validarea si revizuirea strategiilor de investiintru acest segment.

COMITETUL DE RISC AL CONSILIULUI DE SUPRAVEGHERE

Comitetul de Risc al Consiliului de Supraveghererafconsultanta Consiliului de Supraveghere si
Directoratului cu privire la strategia si apetitde risc al Emitentului si asista Consiliul de
Supraveghere si Directoratul la supravegherea mmghearii respectivei strategii. De asemenea,
comitetul revizuieste daca preturile pasivelor siivelor oferite clientilor au luat in considerare
modelul de business al Emitentului si strategiaride a acesteia si prezinta Consiliului de
Supraveghere si Directoratului un plan de remedidgiea este necesar; examineaza daca sistemul de
remunerare ia in considerare riscul, capitaluhitidatea, precum si probabilitatea si sincroniaare

timp a obtinerii veniturilor.

COMITETUL DE NOMINALIZAREComitetul de Nominalizareentifica si recomanda Consiliului
de Supraveghere sau adunarii generale a actiongriditentului sa aprobe candidati pentru ocuparea
posturilor vacante din cadrul Directoratului, respe al Consiliului de Supraveghere, evalueaza
echilibrul dintre cunostinte, competente, divetsitasi experienta in cadrul Consiliului de
Supraveghere si Directoratului si pregateste ord@sca rolurilor sicapacitatilor in vedere numirii
unei persoane pe o anumita pozitie. De asemenaatetol evalueaza periodic structura, marimea,
componenta si performanta Consiliului de Supraveglise Directoratului si face recomandari cu
privire la orice modificari; evalueaza periodic ostintele, competentele si experienta fiecarui
membru al Consiliului de Supraveghere si Directdtat precum si a Consiliului de Supraveghere si
Directoratului in ansamblul lor, si raporteaza Glwisii de Supraveghere si Directoratului, in mod
corespunzator.

5.4.4 Guvernanta corporativa

La data acestui Prospect, Emitentul respecta tegi#i guvernanta corporativa in vigoare, aplicabile
acestuia, conform Legii Societatilor.

Emitentul va continua sa respecte legislatia ino&ig, precum si politicile sale in domeniul
guvernantei corporative, cu luarea in considerarexigentelor din domeniul bancar, inclusiv a
reglementarilor BNR.
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5.4.5 Angajatii

La data de 31 decembrie 2013, Emitentul avea 5d&l@ngajati in comparatie cu 5.498 de angajati la
sfarsitul anului 2012. Incepand cu 2012, Bancaeaertat in numarul de angajati numai pe cei activi
la acel moment, in echivalent de norma intreaga.

55 Proceduri Judiciare si Arbitrale

Emitenul este in prezent implicat intr-un numar G&gii, multe dintre acestea cu valori
nesemnificative. Niciunul dintre litigiile in cur#) opinia Emitentului, nu ar putea provoca o pézed
importanta. Astfel, in timpul celor 12 luni care precedat data prezentului Prospect, Emitentul nu a
fost implicat in nicio procedura guvernamentalaligiara sau arbitrala (inclusiv orice alte asemenea
proceduri, care sa fie in desfasurare sau sa peezinamenintare de care Emitentul sa aiba
cunostinta), care ar putea avea sau ar fi putuh ageent efecte semnificative asupra Emitentului
si/sau asupra pozitiilor financiare sau profitabtli Grupului Emitentului.

5.6 Informatii privind tendintele

Desi cresterea economica a avut recent, in modisagpor, o evolutie ascendenta, sectorul bancar nu
a resimtit inca acest lucru, continuand sa inreggst un nivel de activitate scazut (soldul creditel
acordate populatiei si companiilor a scazut cu B%ebruarie 2014 comparativ cu anul anterior (in
echivalent RON) dupa ce in decembrie 2013 inreggstta o scadere anuala de 3,3%) si o evolutie
ascendenta a creditelor neperformante (22,5% dmanui total de imprumuturi in februarie 2014
comparativ cu 21,9% in decembrie 2013 si, respek@i2% in decembrie 2012). Procesul rapid de
dezinflatie, precum si 0 evolutie pozitiva a in@gdinvestitorilor fata de Romania au permis BNR s
reduca semnificativ, in ultimul an, rata dobanzimblitica monetara (de la 5,25% la 3,5%) si sa nu
reduca surplusul de lichidate aparut in piata memaetin acest context, ratele dobanzilor interbanca
au scazut semnificativ incepand cu primul trimestiranului 2013. Scaderile succesive ale dobanzii
de politica monetara s-au transpus gradual ingperea de catre banci, in relatia cu clientii awast

a unor niveluri mai scazute ale ratei de dobandé&pénprumuturi si depozite. In prezent, aceste ra
sunt la un nivel istoric minim. Rezultatele pozttigin economie din ultima perioada si nivelul stazu
al ratelor de dobanda ar putea avea ca rezultatiriathtirea treptata a activitatii de creditare in
urmatoarele trimestre, care ar trebui sa perm#tirsiului bancar sa faca fata mai bine provocarilor
importante cu care se confrunta.

Emitentul nu a identificat alte tendinte, angajateesau evenimente, care, in mod rezonabil, pot avea
efecte materiale adverse asupra perspectiveloreBtulti pentru anul financiar curent.

5.7 Contracte Importante

Emitentul nu a incheiat niciun fel de contracte émpnte (inclusiv contracte pentru impartirea
profitului, contracte de parteneriat sau contraeteactionarii), altele decat cele incheiate in aurs
normal al activitatii, care ar putea avea dreptitaz ca orice membru al Grupului Emitentului sbaali

0 obligatie sau un drept care sa fie semnificatwntpu capacitatea Emitentului de a-si indeplini
obligatiile fata de Detinatorii de Obligatiuni ieea ce priveste Obligatiunile.
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Consiliul de Supraveghere este responsabil cu mmgearea si monitorizarea cadrului de gestionare
a riscurilor Emitentului. Comitetul pentru ActiveRasive, Comitetul de Credite, Comitetul de Risc s
Comitetul pentru Credite Problematice sunt respofesapentru dezvoltarea si monitorizarea
politicilor de gestionare a riscului RBRO in ariilgpecificate. Toate comitetele raporteaza cu
regularitate Directoratului.

Gestionarea riscului este o activitate controlaaodunitate independenta, strict separata de iitat
care genereaza riscuri, aceasta fiind responsabif@incipal de evaluarea corecta a riscului, de
controlul, monitorizarea/gestionarea portofoliul@structurare si recuperare, toate acestea awvand |
in mod centralizat. Unitatea Emitentului care sapacde risc este condusa de un Vicepresedinte de
Risc si include diferite arii de responsabilitaenpu a se asigura ca sunt masurate si limitate toa
riscurile importante si ca activitatea Emitentulin, general, este evaluata din punct de vedere
risc/randament. In esenta, obiectivele generalegaiionarii riscului sunt acelea de a asigura o
capacitate suficienta de asumare a riscurilor,ritonihd la alocarea eficienta a resurselor, agtiedt

sa imbunatateasca indicatorul risc/randament, lohzae pe apetitul de risc al RBRO. Procesul de
gestionare a riscului este critic pentru profitéidiea pe termen lung a Emitentului; in consecinta,
fiecare persoana din RBRO este responsabila denexfmila risc legate de activitatea proprie. Pe
baza principiilor comune de gestionare a risculstandardelor, instrumentelor si practicilor sfieei
activitatii, stabilite la nivelul Grupului RBI, awttatea de gestionare a riscului pe plan localritwe
activitati proactive de gestionare a riscului privitranzactiile si portofoliul, asigurandu-se, celkasi
timp, ca standardele, politicile, practicile sitngnentele de gestionare a riscului sunt respedeate
toate segmentele de business.
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La data de 1 iulie 2009, Emitentul a primit apr@zaBNR pentru a stabili cerintele de capital pentru
riscul de credit, conform abordarii pe modele ingede rating de baza (Foundation Internal Rating
Based Approach FIRB")) pentru clientii non-retail cum ar fi "corporéfi"administratii regionale &
autoritati locale”, “institutii*, "actiunf. Mai mult, incepand din luna decembrie 2013, RBRO
calculeaza, de asemenea, cerintele de capitalupestul de credit, pentru cea mai mare parte a
portofoliului de retail, in conformitate cu abordar privind modelele interne de rating avansate
("AIRB").

Drept urmare, pe langa functiile centralizate dstigeare a riscului si evaluarile efectuate in aadr
RBRO la nivelul intregii banci, functionalitatilé imstrumentele de gestionare a riscului sunt sgpar
individual si structurate pe tipuri de clase deivac{de exemplu, Corporatii, IMM, Sector Public,
institutii financiare, institutii ale statului siePsoane Fizice) si tipuri de riscuri (de exempisc de
credit, risc de piata, risc operational, risc daililitate).

In activitatea de gestionare a riscului din RBROf@at infiintate unitati dedicate, care se ocupa de
tipurile de riscuri sus-mentionate, fiecare depadiat specific avand personal specializat si
instrumente de evaluare specifice. Toate riscsril® monitorizate si gestionate indeaproape, pa baz
reglementarilor stabilite in mai multe proceduteime si de grup: Manualul de Risc, Profilul dedRis
Strategia de Risc, Manualul privind procesul intele evaluare a adecvarii capitalului la riscuri
("ICAAP"), Politica de Concentrare, Politicile de Creditagtc. Se acorda o atentie speciala
concentrarilor de risc, care sunt gestionate fie prcluderea lor in modele cantitative, fie prin
definirea limitelor explicite si a proceselor de mitorizare (de exemplu, limitele maxime de
expunere, analiza scenariilor etc.) sau prin aseaambelor actiuni. Conformarea cu procedurile de
gestionare a riscului ale Grupului RBI este momata in permanenta de Comitetul de Audit al
Grupului Emitentului, care raporteaza Consiliulai Supraveghere. Auditul intern asista Comitetul de
Audit al Emitentului in legatura cu aceste atribstiefectueaza atat revizuiri regulate, cat shad-
ale controalelor si procedurilor privind gestiorarascului, rezultatele acestora fiind raportate
Comitetului de Audit al Emitentului.

5.8.1 Gestionarea riscului de credit
) Politici de creditare

Documentele care stabilesc principiile generalesgecifice privind acordarea creditelor din
perspectiva portofoliului sunt politicile de cremti¢, care cuprind setul de reguli si principii Ebtie
aplicate, atunci cand sunt selectati clientii aitswate decizii de creditare. Politicile de Cradit
stabilesc principiile ce trebuie urmate in actitetade creditare, pentru a asigura o cresterecsesaat
a RBRO si o dezvoltare sustenabila.

Documentele privind politicile de CreditGPPS') reflecta reglementarile relevante curente, coireli
de finantare si de piata si sunt adaptate imedidntervin modificari ale acestor reglementari akau
conditiilor. CPPs sunt actualizate anual, insa fpdacute modificari si in cursul anului, conform
aprobarii de catre Departamentul de GestionareseuRii din cadrul RBI.

Emitentul are cinci CPPs disponibile pentru dilesegmente de activitate (definite intern), dupa cu
urmeaza: Corporatii, IMM, Micro, Municipalitati $#ersoane Fizice (aplicabile persoanelor fizice).
CPPs definesc criteriile de creditare aplicabikg # nivel individual, cat si la nivel de portdial

8 Conform aprobarii Bancii Nationale a Romaniei, ceele de capital pentru riscul de credit pot fi incalculate in
conformitate cu ,abordarea standard” pentru urmatete expuneri non-retail: comunitati religioaseailte, administratii
centrale, expuneri garantate de administratii cadrsi expuneri catre corporatii cu capital priveetinute inainte de 31
decembrie 2007;
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avand in vedere, de asemenea, relatiile dintretaliaflati in legatura cu un singur grup, dacaeest
cazul. Fiecare CPP detaliaza instructiunile prialgpcare trebuie urmate de personalul implicat in
activitatea de creditare a RBRO.

(i) Procesul de creditare

In cadrul RBRO, creditarea are loc in conformitate unele procese specifice care guverneaza
activitatea de creditare a tuturor segmentelorafieitate: Corporatii, IMM, Micro, Municipalitatiis
Persoane Fizice (aplicabile persoanelor fizice).

(iii) Competente de aprobare

Competentele de aprobare sunt stabilite avanduiseedere limita interna totala a Grupului
Emitentului pentru grupuri de clienti aflati in Egra (GCC ") si sunt definite in cadrul:

. Statutului Comitetului de Credite al RBRO, asa camfost aprobat de Consiliul de
Supraveghere,
. Statutului privind limitele si autoritatea delegassa cum au fost aprobate de Comitetul de

Credite al Emitentului.

Comitetul de Credite al Emitentului are autoritatieaa aproba cererile de limite, revizuirile linfite

si strategiile de creditare pentru clientii avandrating mai bun decat rating-ul aferent situadiei
nerambursare si un statut de risc al clientuluah8ard" sau "Pre-Workout", conform aprobarii date
de Unitatea pentru Sistemul de Avertizare Timp(Early Warning Signs - EWS). Limita Interna
Maxima pentru GCC la nivelul Grupului Emitentuluiiypnd solicitarile care pot fi aprobate de
Comitetul de Credite al Emitentului difera in fulectle mai multi factori, cum ar fi: tipul cereriipul
limitei, perioada, profilul de risc, categoria ddige ale clientului etc.

Solicitarile care necesita 0 competenta de apraiaienare, dupa primirea recomandarii Comitetului
de Credite al Emitentului, sunt supuse aprobaricatee Consiliul de Supraveghere al RBRO sau de
catre organul delegat al acestuia, Comitetul Execigt Credite.

(iv) Structura procesului de creditare

In general, activitatea de creditare este inifiatanitatiie RBRO, in call-centre si de catre té€atgenti

de vanzari directe); cu toate acestea, pentrutili€orporatii (inclusiv cei din sectorul publicka
mai mare contributie vine din creditele generateSediul Central din Bucuresti, iar acoperirea
geografica este asigurata de opt centre regioraj@onsabile de sub-segmentul companii medii. In
plus, relatia cu institutiile financiare este cammdta de o unitate de vanzari specializata, aftata
Sediul Central din Bucuresti.

Structura procesului de creditare al Emitentulue emceeasi pentru toate segmentele de activitate,
incepand cu faza de vanzare si continuand cu ewesluelientului, a garantiilor si a riscului si
adoptarea deciziei de creditare, supravegheretalegdocumentele de credit, controlul si autogzar
creditelor, precum si acordarea, monitorizareaortarea acestora. Cu toate acestea, avand irevede
complexitatea procesului de creditare a clientdorporativi, sunt incluse in procesul de creditare
doua pozitii suplimentare pentru a asigura o dégeadecvata a clientilor: coordonatorii de produs
(pentru tranzactii si produse specializate) si naliat financiar (care este responsabil de evatuare
completa si independenta a riscului, inclusiv daliaa financiara independenta si evaluarea
probabilitatii de nerambursare a imprumutului sicarea corespunzatoare in clasele de risc).

Evaluatorii interni ai Emitentului participa la teaetapele relatiei de creditare — oferta indiegtiv
evaluarea riscului, monitorizarea ulterioara strregurari (atunci cand au loc acestea), iar lameer
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sprijina activitatea de recuperare. Acestia surgpoasabili de procesul de evaluare pe baza
instructiunilor stabilite prin directivele privintehnicile de diminuare a riscului de credit la hive
Grupului RBI, precum si prin cerintele BNR.

Tehnicile de evaluare a garantiilor, aplicate iezant in cadrul RBRO, au la baza o abordare
prudenta prin aplicarea unui set de factori deap{adie exemplu, volatilitatea pretului, lichiditatea
pietei etc.) si a unor factori de risc cum arriecorelari de scadente, necorelari de valute etc.

Monitorizarea cu regularitate a garantiilor, precsmevaluarea permanenta a evolutiei pietei (in
special, in ceea ce priveste preturile) se desfaspantru a pastra o abordare interna actuala si
realista.

Tabelul de mai jos prezinta tipurile de garantitpe portofoliul de credite la 31 decembrie 2018si
31 decembrie 2012:

31 decembrie

2013 2012
Valoare Valoare Valoare Valoare

nominala ponderata nominala ponderata
(mii RON)
Proprietati 5.229.728 70% 5.206.805 67%
Echipamente si mijloace de transport 597.819 8% 625.605 8%
l\/_Iat_erlaIe de constructii si alte bunuri 96.838 1% 140.800 204
similare
Cesiune de creante 284.020 4% 317.855 4%
Actiuni 44.600 1% 29.507 0%
Depozite colaterale 98.044 1% 115.560 1%
Scrisori de garantie 138.623 2% 205.649 3%
Garantii corporatiste 8.818 0% 3.467 0%
Garantii de stat 799.884 11% 593.255 8%
Alte garantii 219.855 3% 493.336 6%
Total garantii 7.518.229 100% 7.731.839 100%

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate ale Emiténi, la 31 decembrie 2013, auditate
(v) Risc de contrapartida

Riscul de credit asociat activitatilor de tranzewére si de investitii este gestionat prin interimied
procesului de gestionare a riscului de contrapayrtitkfinit la nivelul Grupului RBI, implementat si
coordonat pe plan local printr-o unitate de risdicigta, care este responsabila si de evaluaraduiisc
privind institutiile financiare. Riscul este redpsn selectarea contrapartidelor cu situatii deditre
satisfacatoare, prin monitorizarea activitatilorassituatiei financiare ale acestora, prin utieade
garantii (daca este necesar) si prin monitorizhngigelor.

(vi) Monitorizare si Semne de Avertizare Timpurie

Departamentul de Administrare a Creditelor (cai fparte din Divizia Operatiuni & IT) asigura
monitorizarea zilnica a platilor intarziate si gopidlor, precum si monitorizarea zilnica a contedor
de credit, ulterior luand masuri specifice si imhand partile relevante in vederea rezolvarii agpect
identificate. In cazul platilor intarziate, o echiippecializata (care nu face parte din Departarhdatu
Administrare a Creditelor) initiaza actiuni speoifide colectare.

Sistemul de Semnale de Avertizare Timpurie (Earirifihg Signs - EWS), implementat incepand cu
luna ianuarie 2010, este utilizat pentru analizaata a portofoliului de credit, cu scopul de a
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identifica expunerile problematice viitoare, cat Gi@puriu posibil. Sistemul are la baza factori
detectati automat pentru fiecare client in fiedare, insa se bazeaza si pe introducerea manuala de
date, ad-hoc, daca apar informatii negative. Dapahtul EWS raporteaza direct Vicepresedintelui
de Risc.

(vi)  Gestionarea fraudei de credit

RBRO respecta principiul privind "Ciclul de Gestima a Fraudei" — conform caruia principalele
activitati de gestionare a fraudei sunt organizatea realizeze Prevenirea — Detectarea — Investiga
— Recuperarea si sunt sustinute de alte actiVatd8l de importante, cum ar fi: instruirea, motli
de identificare a situatiei si raportare.

. Prevenire: identificarea si controlul fraudei dedit, cu scopul final de a optimiza costul
fraudei de credit si pe cel pentru evitarea frauldecredit,

. Detectie: identificarea incercarilor de frauda safraudelor comise, cat de repede posibil,
astfel incat sa poata fi luate actiuni de coresitigreventie,

. Investigare si recuperare: descoperirea raufatataii a metodelor acestora, si recuperarea
unei parti cat mai mari posibil din pierdere, irzgfraudelor comise.

(viii)  Procesul de colectare si restructurare

Responsabilitatea privind gestionarea activa siperarea activelor problematice in cazul persoanelo
juridice revine Directiei de Restructurare si Rezngppe a Creditelor, subordonata Vicepresedinteui d
Risc.

Comitetul de Credite ProblematiceCCP") si organele sale delegate reprezinta putere&ideala
pentru expuneri problematice, indiferent de seguoiede clienti (Corporatii, Companii Mici,
Administratii Locale si Regionale, Persoane PrivateMicro). Competenta de aprobare a CCP
include: restructurari de limite, revizuiri ale ditelor, stergerea datoriilor, eliminarea sau arafla
provizioanelor, costuri legale si alte costuri céeenalizare, clienti cu credite reesalonate etgceO
solicitare care depaseste limitele de aprobar€@&le va fi transmisa Comitetului Executiv de Credite
("CEC") sau Consiliului de Supraveghere.

Imediat ce un activ este clasificat drept probleméirin intermediul sistemului EWS), acesta este
transferat departamentului de restructurare, undet duate masuri active de recuperare Ssi
restructurare. Angajatii responsabili de restrutirisi asuma intreaga responsabilitate pentru
cazurile clientilor (preluand si gestionarea relatiu acestia), in acelasi timp, putand apela la un
sprijin extern pentru cazurile mai complexe. Trangftimpuriu al unor astfel de active problematice
catre departamentul de restructurare s-a dovedihulte cazuri, a avea o importanta esentiala pentr
recuperarea si colectarea cu succes a acestora.

Recuperarea creditelor neperformante ale persaafigle este controlata de Aria de Risc Retalil, si
anume de Departamentul de Strategii pentru Coled®atail si Recuperare, care este responsabil de
stabilirea strategiilor si se asigura ca acestea aplicate de Departamentul de Colectare, came fac
parte din Divizia Operatiuni & IT.

Ca o alternativa pentru clientii care se confrusuadificultati temporare de plata, restructurarsie e
oferita selectiv pentru a preveni cresterea camudé delincventa atat la credite, cat si la pretius
revolving.
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(ix) Gestionarea portofoliului

Pe langa monitorizarea individuala a expunerilain(gevizuiri regulate, EWS sau administrarea
creditelor), o unitate speciala de gestionare @lus efectueaza analize lunare ale portofoliubaire
constau in:

. analizarea portofoliului atat la nivelul bancii,tca la nivel de segment, identificand, de
asemenea, concentrarile de risc directe si indirect

. analizarea principalilor indicatori de risc;

. monitorizarea limitelor de portofoliu impuse de CEBestionare proactiva a limitelor;
. evaluarea impactului dezvoltarilor macroeconomegpaa portofoliului de credite;

. evidentierea sau recomandarea unor actiuni de eeglacriscului.

) Metodologii de provizionare

Incepand cu 1 ianuarie 2012, Emitetul aplica IFRSbaza a contabilitatii, atat pentru situatiile
financiare individuale, cat si pentru cele consatid Metodologiile de provizionare sunt identice
pentru cele doua seturi de rapoarte si sunt inaconifate cu Standardul International de Contaldita
(IAS) 39 "Instrumente financiare: recunoasterevaigare".

Conform abordarii IFRS, provizioanele de risc staitulate pe baza a doua metodologii diferite, in
functie de tipul de client: retail (de exemplu, kicsi Persoane Fizice) sau non-retail (de exemplu,
Companii mari si mici), precum si alte segmente-regail.

Metodologia IFRS non-retail respecta manualeleag@ntare ale Grupului RBI. Exista trei categorii
principale de provizioane pentru pierderi, dupa cwmeaza:

. provizioane individuale pentru pierderi din credigustari de valoare individuale);
. provizioane pentru pierderi din credite pe bazaaitofoliu (provizioane colective);
. provizioane individuale si colective pentru obligaktrabilantiere si angajamente de credit.

In scopul evaluarii colective a deprecierii finaarei, activele sunt grupate pe baza caracteristidgdo
risc similare, care indica abilitatea debitorulel a achita toate sumele datorate, conform ternrenilo
contractuali. Fluxurile de numerar contractualesxerienta pierderilor istorice ofera baza pentru
estimarea fluxurilor de numerar anticipate.

Daca exista dovezi obiective ca a intervenit o deipre legata de credite si avansuri realizate la
costul amortizat, valoarea pierderii este masuwatéind diferenta dintre valoarea neta a activsiui
valoarea prezenta a fluxurilor de numerar estimgisgountate la rata de dobanda efectiva initiala a
activului financiar. Ca regula generala in RBROmol pas este stabilirea existentei unei dovezi
obiective cu privire la o depreciere a activulunainciar, care este semnificativa in sine si evalar
individuala sau colectiva cu privire la activel@dnciare, care nu sunt considerate semnificative.
Pentru a calcula provizioanele individuale pentrergeri din credite, se calculeaza valoarea neta
prezenta fie pe baza fluxurilor de numerar viitoasgmate a fi generate de entitate in activitaea

fie pe baza valorii estimate a garantiilor si atigasilor asociate, in cazul unei proceduri de exare
silita sau de faliment (valoarea de lichidare)uinctie de caz.

Metodologia IFRS aplicata in prezent in segmenathil utilizeaza date istorice pentru a estima
probabilitatea ca un client sa treaca de la oti#tlmalta intr-o singura luna.
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Un Provizion Individual pentru Pierdere din Creslte calculat in mod obisnuit atunci cand un client
ajunge in situatia de pierdere si este difereméreliexpunere si valoarea garantiilor ajustatisia r

Desi Standardele Romanesti de ContabilitaRRAS") au fost inlocuite de IFRS incepand cu anul
2012, metodologia privind provizioanele, aplicatatesior, este utilizata in continuare pentru
calcularea asa-numitelor "ajustari prudentiale” tperexpunerile inca tratate conform Abordarii
Standard definita de Basel I, cu impact asupré&atdrilor prudentiali.

Tabelele de mai jos prezinta analiza portofolideicredite al RBRO pe categorii de risc de credit |
31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012, conforsifidarii Grupului Emitentului:

31 decembrie
(in mii RON) 2013 2012

Credite depreciate

Clasa 10 (credit default) 638.829 467.120
Finantarea Proiectelor** 38.399 37.755
Fara rating* 1.079.873 868.511
Valoare bruta 1.757.101 1.373.386
Provizion individual -940.370 -733.764
Valoare contabila neta 816.731 639.622
Restante, dar nedepreciate
Clasa 1 (risc scazut) - -
Clasa 2 (credit excelent) 834 -
Clasa 3 (credit foarte bun) 20.006 18
Clasa 4 (credit bun) 28.066 5.550
Clasa 5 (credit stabil) 32.714 87
Clasa 6 (rating de credit acceptabil) 60.735 29.302
Clasa 7 (credit marginal) 141.959 87.569
Clasa 8 (credit slab — Substandard) 17.104 160.261
Clasa 9 (credit foarte slab — Indoielnic) 17.089 100.413
Clasa 10 (credit default) 31.303 27.695
Finantarea Proiectelor** 179.505 196.496
Fara rating* 1.239.075 1.251.185
Valoare bruta 1.768.390 1.858.576
Provizion colectiv -73.403 -79.857
Valoare contabila neta 1.694.987 1.778.719
Nici restante, nici depreciate
Clasa 1 (risc scazut) 10 -
Clasa 2 (credit excelent) 20.129 -
Clasa 3 (credit foarte bun) 17.211 69.911
Clasa 4 (credit bun) 149.817 194.954
Clasa 5 (credit stabil) 815.747 124.229
Clasa 6 (rating de credit acceptabil) 1.986.748 1.667.048
Clasa 7 (credit marginal) 1.838.498 2.063.762
Clasa 8 (credit slab — Substandard) 370.832 1.304.344
Clasa 9 (credit foarte slab — Indoielnic) 106.527 354.978
Clasa 10 (credit default) 15.597 12.105
Finantarea Proiectelor** 335.393 127.983
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Fara rating* 7.625.684 6.835.929

Valoare bruta 13.282.193 12.755.243
Provizion colectiv -75.758 -69.515
Valoare contabila 13.206.435 12.685.728

Total valoa_re f:ontablla neta credite si avansuri 15.718.15 15.104.069
acordate clientilor

*Categoria "fara rating" cuprinde persoane fizicé iatreprinderi mici pentru care Grupul Emitentuluiu aplica modelele de rating,
provizionul fiind calculat pe baza ratelor istoricke pierdere aferente (modelul de rate de dobaratmbile bazat pe categoria de serviciu
al datoriei).

* *Finantarea proiectelor este un model de ratintjizat la nivel de grup pentru clientii non retail

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate ale Emiténi, la 31 decembrie 2013, auditate

5.8.2  Risc operational

Riscul operational este riscul de pierdere dires@u indirecta rezultat din gestionarea
necorespunzatoare a proceselor, a personalul@hreologiei si infrastructurii in cadrul Grupului
Emitentului si din factori externi (conditii econdra, modificarea mediului bancar, progresul
tehnologic, schimbarile in legislatie). Aceastaimigé include riscul legal insa exclude riscul
strategic si pe cel reputational.

Riscul legal, ca si componenta a riscului operatioapare ca urmare a respectarii inadecvate sau a
nerespectarii cerintelor legale si contractualere car putea avea un impact negativ asupra
Emitentului.

Obiectivul RBRO este de a gestiona riscul operatipentru a evita pierderile financiare si a cdatro
costurile generale ale produselor prin proceduricdatrol care nu restrictioneaza initiativa si
creativitatea personalului.

Din anul 2004, Emitentul a implementat PoliticaPsbcedurile pentru risc operational, documente
care sunt revizuite periodic si pe baza carora RBiR{lzeaza instrumente specifice pentru
gestionarea riscului operational, cum ar fi:

. colectarea incidentelor de risc operational;

. indicatori de risc;

. evaluarea riscului operational la nivelul intregjiganizatii;

. analiza de scenarii (definite la nivelul GrupulBIRdar si dezvoltate la nivel local);

. consultanta privind aprobarea normelor si procéaluinterne (inclusiv pentru activitatile

externalizate);
. programe de imbunatatire a intelegeriiconceptuduiisic operationl.
5.8.3 Riscul de piata

Riscul de piata este riscul de a suporta pierdatarda modificarii factorilor de risc de piata,noar

fi: cursul valutar, dobanzile, preturile actiuniler bunurilor etc. RBRO este expusa in principal
riscului valutar si celui de dobanda, rezultate dotivitatile acesteia in cadrul portofoliului de
tranzactionare si al celui din afara portofoliuldé tranzactionare. Modificarile cursului valutar
afecteaza valoarea activelor si pasivelor RBROpd®mate in monede straine, precum si valoarea
instrumentelor sale derivate bazate pe cursul aaluschimbarile ratelor dobanzilor afecteaza
valoarea activelor si pasivelor dependente de didbanvaloarea instrumentelor sale derivate bazate
pe rata de dobanda.
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RBRO controleaza riscul de piata prin stabilirediie cu privire la expunerile la riscul de pigia
care si-l poate asuma oricand, precum si limitgimdi profitul si pierderile determinate de riscd d
piata.

Limitele privind riscul de piata ale Emitentuluirgustabilite prin documentul intitulat "Politica de
Risc de Piata" si sunt monitorizare frecvent (zilsi saptamanal) de un departament specializat,
independent de linile de business (care isi astistari). Comitetul pentru Activele si Pasivele al
Emitentului este responsabil de gestionarea rigscdéu piata in cadrul RBRO si primeste cu
regularitate informatii actualizate privind expuleta riscul de piata ale RBRO.

5.8.4 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este generat in principal atgivitatile de finantare ale RBRO si de diferenta
naturala dintre scadentele activelor si pasivefaresta include atat riscul de a nu putea finanta
activele la scadentele sau ratele de dobanda covesjpare, cat si riscul de a nu putea lichida un
activ la un pret rezonabil sau intr-un intervalidep corespunzator.

RBRO are acces la diferite surse de finantare,siiotb o gama larga de instrumente, cum ar fi
depozitele clientilor, depozitele interbancarenspiumuturile. Strategia RBRO este de a avea acces
permanent la fonduri in diferite valute, la coseficiente, sub rezerva limitarilor definite cuvpre la
gestionarea riscurilor de dobanda si de lichidjtatabilite de Comitetul pentru Active si Pasiva di
cadrul RBRO. In acest scop, flexibilitatea si dsiicarea surselor de finantare sunt tacticile
principale, accentul principal punandu-se pe deaweh unei baze stabile de clienti, precum si pe
obtinerea de resurse pe termen lung de la institetcredit internationale. Acest lucru imbunatetes
flexibilitatea RBRO privind finantarea si reducestid cu lichiditatea la modul general.

In plus, un obiectiv principal este mentinerea wegerve de lichiditate pentru evenimente de criza
neprevazute, care ar permite RBRO sa functionegerioada rezonabila de timp fara a-si schimba
strategia sau modelul de afaceri. Pentru a atirggste obiective a fost definita o strategie de
administrare a riscului de lichiditate.

Principalele limite privind riscul de lichiditatdeaRBRO sunt incluse in documentul "Politica privin
Lichiditatea" si sunt monitorizate frecvent de ugpdrtament specializat independent de liniile de
activitate. Comitetul pentru Active si Pasive aliEemtului este organul responsabil de administrarea
acestui risc in cadrul RBRO si primeste cu regtadteiinformatii actualizate privind expunerile iscr

ale RBRO.

Principalele instrumente utilizate pentru monitarea riscului de lichiditate sunt: rapoarte privind
gap-ul de lichiditate (utilizate pentru a ident#fisi masura diferentele legate de scadenta aatiselo
pasivelor), un model de alerta timpurie (scorecacdye evalueaza robustetea structurii bilantiere,
precum si raportarile obligatorii, conform reglert@itor BNR. De asemenea, RBRO desfasoara teste
de lichiditate pentru a stabili adecvarea rezesteclichiditate la nevoile potentiale in conditii stees.

In plus, RBRO a dezvoltat un plan de lichiditatentpe situatii de urgenta, care defineste toate
responsabilitatile, procesele, masurile, precustrsitegia de comunicare de aplicat pentru reducerea
efectelor negative ale unei crize de lichiditate.

Raiffeisen Bank monitorizeaza de asemenea, in mgalat, indicatorii de lichiditate impusi de Basel
lll. Implementarea la nivelul UE a cerintelor Badiéleste un proces gradual care se va extinde pe
mai multi ani; de aceea, RBRO a inceput un pradeclicat acestui scop care permite implementarea
eficienta a noilor cerinte si a detaliilor tehnfmgblicate de autoritatilor competente.
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5.8.5 Adecvarea capitalului

Pastrarea unui nivel corespunzator al capitaludprezinta un obiectiv principal al activitatii de
gestionare a riscului, deoarece trebuie sa exaéat suficient pentru sustinerea cresterii atiij
pentru obtinerea rating-urilor externe dorite shtpe a raspunde cerintelor din partea altor parti
interesate. RBRO utilizeaza un sistem legal si esvo de limitare a capitalului, pe care il
monitorizeaza in mod permanent, in care sunt atd#izrezerve pentru riscuri care nu pot fi
cuantificate cu precizie.

Asa cum s-a mentionat mai sus, RBRO aplica urmek®@atbordari privind calculul fondurilor proprii
pentru riscul de credit, conform cadrului stabjiin acordul Basel Il: a) abordarea AIRB pentru
expuneri Retail, inclusiv segmentul Micro; b) atemeh FIRB pentru expunerile non-retail; c)
abordarea Standard pentru o mica parte din poiitefobn-retail si retail.

Pentru riscul operational, RBRO calculeaza ce®ntle capital utilizand abordarea Standard, la nivel
individual, incepand din ianuarie 2010. Pentru @hilccerintelor de capital pentru risc operatiolaal
nivel consolidat, RBRO utilizeaza abordarea Indighir de Baza.

In ceea ce priveste riscul de piata, RBRO calcaleazintele de capital (portofoliu de tranzactienar
calificat), conform abordarii standard din cadraisBl I1.

In cadrul procesului anual de bugetare si planéicee determina cerintele estimate de capital de
reglementare si o previziune privind fondurile pibp

In plus fata de pierderile previzionate si proceibugetare, testele de stres sunt o practiceeinge

in RBRO, acestea fiind dezvoltate pe plan local gaate si desfasurate la nivelul Grupului RBI. In
consecinta, testele de stres reprezinta un instrumeternic pentru pozitionarea bilantului si a
tacticilor de afaceri, precum si o estimare si jlieare a nevoilor de capital.

Directoratul Emitentului administreaza in mod adimctura capitalului si urmareste mentinerea unui
nivel mai ridicat al capitalului decat cel reglert@n care sa asigure o pozitie confortabila pentru
implementarea strategiei de afaceri.

2013 2012

mii RON

Fonduri proprii de nivel 1 2.400.584 2.296.381
Fonduri proprii de nivel 2 773.952 203.309
Total fonduri proprii 3.174.536 2.499.690
Active ponderate la risc 18.351.907 17.623.228
Rata fondurilor proprii de nivel 1 13,08% 13,03%
Indicator de solvabilitate 17,30% 14,18%

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate ale Emiténi, la 31 decembrie 2013, auditate
5.9 Prognoze sau Estimari privind Profitul

Nu se aplica.
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5.10 Informatii Financiare privind Emitentul

Pentru exercitiile financiare 2012 si 2013, Emitérat pregatit situatii financiare consolidate pantr
Grupul Emitentului, conform IFRS si interpretaril@mise de Comitetul International pentru
Interpretarea Raportarilor Financiard=RIC "), asa cum au fost adoptate de UE.

Cursurile de schimb folosite pentru conversia RQNREAu fost:

Moneda 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012

Euro (EUR)

1 EUR: 4,4847 RON 1 EUR: 4,4287 RON

5.10.1 Situatia consolidata a Emitentului privind rezultatul global

% Scadere

1,26%

Conversie informativa

2013 2012 2013 2012
MiiRON  MiiRON  Mii EUR Mii EUR

Neauditat Neauditat
Venituri din dobanzi 1.600.700 1.741.392 362.231 390.797
Cheltuieli cu dobanzile -475.557 -597.219 -107.616 -134.026
Venituri nete din dobanzi 1.125.143 1.144.173 254.615 256.771
Venituri din speze si comisioane 743.468 717.447 168.243 161.007
Cheltuieli cu speze si comisioane -119.150 -141.201 -26.963 -31.688
Venituri nete din speze si comisioane 624.318 576.246 141.280 129.319
Venituri nete din tranzactionare 255.469 229.315 57.811 51.462
Venituri/ (cheltuieli) nete din alte instrumente
financiare la valoare justa prin contul de 66.761 27.472 15.108 6.165
profit si pierdere
Alte venituri operationale 26.269  40.493 5.945 9.087
Venituri operationale 2.097.960 2.017.699 474.759 452.804
Cheltuieli operationale -710.583 -686.470 -160.802 -154.055
Cheltuieli salariale -523.680 -522.377 -118.506  -117.230
Cheltuieli nete cu provizioanele pentru 361501 -350.250  -81.806  -78.602
deprecierea valorii activelor financiare
Castl_gurll(Plerderl) din participatii in entitati 3.992 7 064 903 1585
asociate
Profit inainte de impozitare 506.188 465.666 114.548 104.502
Cheltuiala cu impozitul pe profit -23.084 -69.117 -5.224 -15.511
Profitul net al exercitiului financiar 483.104 396.549 109.324 88.991

Alte elemente ale rezultatului global, dupa
impozitare

Alte elemente ale rezultatului global ce
urmeaza a fi reclasificate in contul de profit si
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pierdere in perioadele urmatoare

Modificarea rezervei de valoare justa (pentru
activele financiare disponibile pentru 7 106 2 24
vanzare)

Total rezultat global aferent exercitiului
financiar, dupa impozitare 483.111 396.655 109.326 89.015

Sursa Situatiile Financiare Consolidate ale Emitentulai data de 31 decembrie 2013, auditate, cu excepfielor din coloanele de
conversie informativa RON/EUR care nu au fost aidit

Structura veniturilor operationale Structura veniturilor operationale
2013 2012

Veniturinetz dm debanz B Veniturinete din spers 51 comisicane
Veniuri nete din tranzactionars Alte venituri operaticnzls
Sursa in baza situatiilor financiare consolidate ale Eemitului la data de 31 decembrie 2013, auditate

5.10.2 Situatia consolidata a pozitiei financiare

Conversie informativa
2013 2012 2013 2012

Mii RON Mii RON Mii EUR Mii EUR
Neauditat Neauditat

Active

Numerar si disponibilitati la Banca ¢ 564 704 4330300 1.396.241  977.781
Centrala

Active fl_nanC|are detinute pentru 159 231 501565 35505 113.253
tranzactionare

Derivative detinute pentru 5.906 12.746 1.317 2.878
managementul riscului

Credite si avansuri acordate bancilor 771.311 783.108 171.987 176.826
Credite si avansuri acordate clientilor 15.718.15315.104.069 3.504.839 3.410.497
Titluri de valoare 3.440.833 2.735.871 767.238 617.759
Participatii 53.828 32.399 12.003 7.316
Creante privind impozitul pe profit 197 192 a4 43
curent

Imobilizari corporale 235.400 223.530 52.490 50.473
Imobilizari necorporale 101.693 103.691 22.676 23.413
Creante privind impozitul amanat 30.331 3.785 6.763 855
Alte active 163.632 191.065 36.487 43.142
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Total active

Datorii

Datorii financiare detinute pent
tranzactionare

Derivative detinute pentru
managementul riscului
Depozite de la banci

Depozite de la clienti

Credite de la banci si alte institL
financiare

Datorie privind impozitul pe prof
curent

Obligatiuni emise

Datorii subordonate
Provizioane

Datorie privind impozitul aman
Alte datorii

Total datorii
Capitaluri proprii
Capital social
Actiuni de trezorerie
Rezultat reportat
Alte rezerve

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

26.942.239 24.022.321 6.007.59 5.424.236
60.696 78.266 13.53¢ 17.672
7.922 11.336 1.76¢ 2.560
495.128 167.261 110.40« 37.768
19.668.873  16.982.139 4.385.77. 3.834.565
2.035.982 3.075.359 453.98- 694.416
26.881 16.372 5.99¢ 3.697
226.847 - 50.58: -
829.095 221.674 184.87. 50.054
45.911 45.433 10.23} 10.259
- 33.806 - 7.633
472.357 529.005 105.32¢ 119.447
23.869.692 21.160.651 5.322.473 4.778.071
1.200.000 1.200.000 267.57t 270.960
-8.234 - -1.83¢ -
1.715.645 1.521.042 382.55! 343.451
165.136 140.628 36.82: 31.754
3.072.547 2.861.670 685.11 646.165
26.942.239 24.022.321 6.007.59 5.424.236

Sursa Situatiile Financiare @nsolidate ale Emitentului la data de 31 decemi2043, auditate, cu exceptia cifrelor din coloanedke

conversie informativa RON/EUR care nu au fost ate

Structura activelor 2013

Structura activelor 2012

B Titluni de valoare

B Credite si avansurl acordate clientilor

B Alte active

B Credite si avansuri acordate bancilor

77

B Numerar si echivalente de numerar



Structura pasivelor 2013

Structura pasivelor 2012

B Depozite dela clienti B Depozite dela banci
B Credite dela banci si alte inst. fin. B Capitaluri proprii
B Dratorii subordonate B Alre datorii

Sursa Situatiile Financiare ©nsolidate ale Emitentul la data de 31 decembrie 2013, auditate

5.10.3 Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie

In mii RON
Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare

Profitul exercitiului financiar

Ajustari pentru elemente nemonetare

Cheltuiala cu amortizarea

Pierderea neta din deprecierea activelor finangiasitul
aferent recuperarilor nu este inc

Pierderea neta din deprecierea imobilizarilor ngorale
Partea Grupului din castigul entitatilor afilie

Pierdere din vanzarea imobilizarilor corpor

Pierdere din vanzarea imobilizarilor necorpc
Cheltuieli nete din provizioane

Cheltuieli cu impozitul pe profit

Ajustari din reevaluarea la valoare ju

Venituri nete din dobanzi

Pierderi din diferente de curs nereali.

Profit din exploatare inainte de variatia activelor si
datoriilor din exploatare

Variatia activelor din exploatare:

(Cresterea)/descresterea activelor financiare aetipentrt

tranzactionare si a derivativelor detinute pe
managementul riscului

Cresterea creditelor avansurilor acordate banci
Cresterea creditelor si avansurilor acordate cla
(Cresterea) /descresterea investitiilor in tithleivaloar
(Cresterea) /descresterea altor au

Cumparare de portofoliu de cre(

Incasari in numerar din vanzarea portofoliului dedite

78

201z

483.10:

86.30¢
403.27:

4.13:
-3.992
2.27:

11c

6.65¢
23.08¢
3.43¢
-1.125.14.
2.79¢

-113.96¢

99.84

-88.17¢
-568.34-
-1.116.83!
26.90:
-368.68:¢
17.95:

2012

396.549

94.530
403.161

6.216
-7.064
5.893

4.252
69.117
-566
-1.144.173
20.443

-151.642

-32.703

-823
-607.464
1.656.388
-40.003

3.924



Variatia datoriilor din exploatare:

Cresterea / (descresterea) datoriilor financiateate
pentru tranzactionare

Cresterea / (descresterea) depozitelor de la banci
Cresterea/ (descresterea) depozitelor de la clienti
Cresterea / (descresterea) altor datorii

Impozitul pe profit platit

Dobanda platita

Dobanda incasata

Dividende incasate

Cumparare potofoliu de depozite

Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare

Activitati de investitii

Incasari in numerar din vanzarea imobilizarilorpmnale
Achizitii de imobilizari corporale

Achizitii de imobilizari necorporale

Achizitii de participatii

Vanzari de participatii
Fluxuri de numerar utilizate in activitate de inveditii

Activitati de finantare

Actiuni de trezorerie

Numerar din imprumuturi de la alte banci
Rambursari de imprumuturi de la alte banci
Incasari din obligatiuni emise
Numerar/(rambursari) datorii subordonate
Plati in numerar reprezentand dividende
Fluxuri de numerar din activitati de finantare

Crestere / (descrestere) neta a numerarului sraehitelor

de numerar
Numerar si echivalente numerar la 1 ianuarie

Numerar si echivalente numerar la 31 decembrie

Analiza numerarului si echivalentelor de numerar

In mii RON

Numerarul si echivalentele de numerar sunt
compuse din:

Numerar in casierie

Disponibilitati la Banca Centrala

Active financiare detinute pentru tranzactionare —
maturitate mai mica de 3 luni

Credite si avansuri acordate bancilor — maturiade
mica de 3 luni
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-17.570 30.686
327.243 -1.108.832
2.089.468 -164.863
-62.820 11.703
72.979 -64.026
-469.807 -513.001
1.460.940 1.622.249
531 4.743
610.621 :
1754.317 646.246
1.775 3.693
72.827 -20.580
-31.645 -27.257
-27.078 -2.397
9.641 16.072
-120.134 -30.469
-8.234 :
612.230 1.514.916
-1.651.606 -317.021
222.200 :
601.963 -390.803
-264.000 -240.000
-487.447 567.092
1.146.736 1.182.869
6.15845 4.975.176
7.30781 6.158.045
2013 2012
999.161 603.729
5262563  3.726.571
6.261.724  4.330.300
49 242.536
682.134 782.106



Titluri de valoare — maturitate mai mica de 3 luni 360.874 803.103

Numerar si echivalente numerar in situatia

fluxurilor de trezorerie
Sursa Situatiile Financiare Consolidate ale Emitentulaidata de 31 decembrie 2013, auditate
Nota: Situatile Financiare Consolidate anuale pentru rexéle financiare incheiate la 31 decembrie 2058 31 decembrie 2012,
elaborate conform IFRS sunt prezentate in Anexa hcest Prospect.
Rapoartele auditorului privind Situatiile FinanciarConsolidate anuale pentru exercitiile financiameheiate la 31 decembrie 2013 si 31
decembrie 2012, elaborate conform IFRS sunt prazeirtt Anexa 2 din acest Prospect.

7.304.781 6.158.045

5.10.4 Situatii financiare intermediare
Nu se aplica.
5.10.5 Alte informatii auditate
Nu se aplica.
5.11 Declaratii privind perspectivele si pozitia financara

De la 31 decembrie 2013, data ultimelor situataficiare publicate si auditate, nu a intervenitonic
schimbare semnificativa negativa in perspectivel#f&sen Bank.

De la 31 decembrie 2013, sfarsitul ultimei periopdeatru care au fost publicate situatii financiane,
a intervenit nicio schimbare semnificativa in piazfinanciara si comerciala a Grupului Emitentului.
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6 DESCRIEREA SISTEMULUI BANCAR DIN ROMANIA

Informatiile din prezentul capitol se refera la amite¢ aspecte ale sistemului si reglementarilor Besc
din Romania. Scopul acestuia este de a oferi m@rathe o perspectiva generala asupra
reglementarilor bancare pe care Emitentul trebaiile sespecte si nu 0 descriere detaliata a sistiému
de reglementare si supraveghere bancara in Romania.

6.1 Structura Sistemului Bancar din Romania

La 31 decembrie 2013, pe piata bancara din Romactisau 40 de institutii de credit aflate sub
supravegherea BNR, dintre care 2 banci cu capitabral sau majoritar de stat, 3 banci cu capital
majoritar privat autohton, 25 de banci cu capitajaritar privat strain, 9 sucursale ale banciloaisie

din state membre si 0 retea cooperatista de ct@dia de Economii si ConsemnatiurCEC") si
Banca de Export-Import a Romaniei — Eximbank Romanint cele doua banci detinute de statul
roman (Sursa: Buletinul lunar al Bancii Nationaie Bomania — decembrie 2013).

Numarul de participanti pe piata bancara

2013 2012
Banci cu capital integral sau majoritar romanestgdre: 5 5
— cu capital majoritar de stat 2 2
— cu capital majoritar privat 3 3
Banci cu capital integral sau majoritar strain 25 6 2
Sucursale ale bancilor straine 9 8
TOTAL sistem bancar 39 39
CREDITCOOP 1 1

Sursa: Banca Nationala Romaniei, Raport Anual 26i1Buletin Lunar decembrie 2013

Capitalul social total al institutiilor de crediassituat la sfarsitul anului 2013 la 25,1 miliatdg in
crestere cu 0,1% in termeni nominali si in scader&,4% in termeni reali, in timp ce activul bilemt

net al sistemului bancar s-a situat la 362,2 nabalei, reprezentand o scadere de 0,9% in termeni
nominali fata de 2012S(rsa: Banca Nationala a Romaniei, Buletin Lunantpe decembrie 2093

Structura actionariatului institutiilor de credi¢lusiv activul net)

Capital social Activ net
(%) (%)

2013 2012 2013 2012
Banci cu capital integral sau 13,7 15 9,9 10,2
majoritar autohton, din care:
— cu capital majoritar de stat 11,3 12,0 8,5 8,4
— cu capital majoritar privat* 2,4 3,0 1,4 1,8
Banci cu capital integral sau 85,0 83,7 80,6 81,1
majoritar strain
Sucursale ale bancilor straine 1,3 1,3 9,5 8,7
TOTAL institutii de credit (banci 100,0 100,0 100,0 100,0

si CREDITCOOP)

* inclusiv CREDITCOOP

Nota: Rezultatele adunarii procentelor individuglet diferi de totalul specificat datorita rotunjifia o singura zecimala.
Sursa: Banca Nationala, Raport Anual 2012 si Bulétinar decembrie 2013
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Capitalul social si activul net al institutiilor de Capital social Activ net

credit, in miliarde lei (miliarde lei) (miliarde lei)
2013 2012 2013 2012

B'anci cu capital integral sau majoritar autohton, 34 38 36.2 375

din care: ' ' ' '

— cu capital majoritar de stat 2,8 3,0 30,9 30,8

— cu capital majoritar privat* 0,6 0,8 5,3 6,6

Banci cu capital integral sau majoritar strain 21,3 21,0 291.8 296,6

Sucursale ale bancilor straine 0,3 0,3 34,3 31,6

TOTAL institutii de credit (banci si

CREDITCOOP) ( 25.1 25,0 362.2 365.6

* inclusiv CREDITCOOP
Nota: Rezultatele adunarii procentelor individuglet diferi de totalul specificat datorita rotunjifia o singura zecimala.
Sursa: Banca Nationala, Raport Anual 2012 si Balétinar decembrie 2013

6.2 Cadrul Legal si Institutional
6.2.1 Acte normative importante din legislatia financimmncara din Romania

La 1 ianuarie 2007 a intrat in vigoare Ordonantaltgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitaluluL€gea bancard) prin care au fost implementate
Directivele UE cu privire la institutiile de credit firmele de investitii. Legea bancara, cu madifile
aduse acesteia pana in prezent, include cadruéglementare pentru toate tipurile de institutii de
credit (banci, banci de economisire si creditarddmeniul locativ, organizatii cooperatiste de dred
banci de credit ipotecar si institutii emitenterdeneda electronica) care au fost anterior reglestent
de acte normative separate. Alte acte normativeoitapte din legislatia financiar-bancara
romaneasca sunt Legea nr. 312/2004 privind StaBa#otii Nationale a Romaniei§tatutul BNR"),
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 113/2209mtigerviciile de plati, Regulamentul BNR nr.
4/2005 privind regimul valutar, cu modificarile efioare si Regulamentul BNR nr. 5/2013 privind
cerinte prudentiale pentru institutile de credite va abroga Regulamentul BNR nr. 18/2009 privind
cadrul de administrare a activitatii institutiilae credit, procesul intern de evaluare a adecvarii
capitalului la riscuri si conditiile de externalizaa activitatii acestora, cu modificarile ulteriea

6.3 Standardele introduse de Comitetul Basel

Comitetul Basel pentru supraveghere bancaCartiitetul Basel') pune la dispozitie un forum pentru

0 cooperare in mod uzual intre tarile membre pesteentin de supravegherea bancara. Obiectivul sau
mai general este de a intari, la scara mondialeeleigerea si calitatea supravegherii bancare.
Comitetul Basel nu detine nicio autoritate de supghere formala. In schimb, publica materiale
continand recomandari de buna practica cu asteptaeautoritatile individuale vor lua masuri in
implementarea acestora prin dispuneri care segptiazmai bine pe sistemele nationale individuale.

La 1 ianuarie 2007, regulamentele bancare romarastireflectat in mare masura cadrul de
reglementare Basel Il, acestea fiind implementatecatre toate institutile de credit din Romania
incepand cu anul 2008.

La data de 27 iunie 2013, CRD IV si CRR, adoptatetqu a intari regulamentele sectorului bancar si
pentru a implementa Basel Il in cadrul juridic deglementare al Uniunii Europene (UE), au fost
publicate in Jurnalul official al UE. Statele Memabsunt obligate sa adopte si sa publice legile,
regulamentele si dispozitile administrative necesaentru a fi in conformitate cu CRD IV si, cu
putine exceptii, sa aplice acele hotarari caresfyan CRD IV incepand cu 1 ianuarie 2014.
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In decembrie 2013 BNR a emis Regulamentul nr. 32€dre transpune CRD IV. Regulamentul nr.
5/2013 prevede cerinte sporite privind calitatedisiensiunea capitalului, o baza pentru cerinte noi
de lichiditate si privind efectul de levier, reguiferitoare la riscul de contrapartida si standard
macroprudentiale. De asemenea, acest regulamenificaodegulile de guvernanta corporativa,
inclusiv. remunerarea si introduce noi standardevimmi raportarile obligatorii. Regulamentul
precizeaza ca filtrele prudentiale principale Viagcoase treptat intr-o perioada de tranzitie i2G&4

si 2017, cu o descrestere graduala de 20%. Petdrdile prudentiale/deduceri, BNR a stabilit de
asemenea prevederi de tranzitie care ar trebwd aplEe gradual pe perioada 2014-2018.

6.4 Supravegherea Sistemului Bancar din Romania

BNR este banca centrala a Romaniei si este inaedtitatributii de reglementare si supraveghere a
sectorului bancar. Infiintarea, statutul si actitile desfasurate de BNR sunt reglementate prin
Statutul BNR.

BNR este o institutie publica independenta a camiducere este asigurata de un Consiliu de
Administratie compus din noua membri. Conduceresettva a Bancii Nationale se exercita de catre
guvernator, prim-viceguvernator si doi viceguveonatMembrii Consiliului de Administratie si
conducerea executiva sunt numiti de Parlamentuldddgnpe o perioada de cinci ani, cu posibilitatea
reinnoirii mandatului.

Pentru eficientizarea procesului de luare a déaizistructura Bancii Nationale cuprinde 4 comitete
infiintate pentru a sprijini atributiile principalale bancii centrale: Comitetul de Politica Monatar
Comitetul de Supraveghere, Comitetul de Administrar Rezervelor Internationale, Comitetul de
Audit.

6.4.1 Rolul Bancii Nationale
Banca Nationala are urmatoarele atributii si respbilitati principale:
) elaborarea si aplicarea politicii monetare si atigdlde curs de schimb;

(i) autorizarea, reglementarea si supravegherea praldeatnstitutiilor de credit, promovarea si
monitorizarea bunei functionari a sistemelor déi plantru asigurarea stabilitatii financiare;

(iii) emiterea bancnotelor si a monedelor ca mijloacaléede plata pe teritoriul Romaniei;
(iv) stabilirea regimului valutar si supravegherea retspe acestuia; si
(v) administrarea rezervelor internationale ale Romanie

O institutie de credit din Romania se poate caunissit poate functiona in Romania numai pe baza
autorizatiei emise de BNR. Mai mult, fuziunea dintftoua sau mai multe institutii de credit in urma
careia rezulta o noua institutie de credit necesitutorizatie speciala din partea BNR. Aprobarea
prealabila in scris din partea BNR este obligatorieazul operarii unor modificari interne in caldru
institutiilor de credit cu privire la, printre alée adaugarea si/sau reformularea activitatilovgzeate

la obiectul de activitate, directori, auditori fim@ari, infiintarea unei subsidiare in strainatata
extinderea retelei de unitati din Romania (pentucile in care BNR a impus o astfel de limitare
institutiei de credit ca urmare a unor deficieme@dministrarea riscurilor sau a evolutiei neadexrea
indicatorilor prudentiali ai institutiei respectiveOrice modificari cu privire la o institutie deedit
care se refera, printre altele, la sediul sociahuinire, actionari semnificativi, majorari sau reehi

ale capitalului social vor fi raportate catre BNR.

83



Cu toate acestea, institutiile de credit care swnbrizate si supravegheate de autoritati competent
din alte state membre pot furniza servicii in makct sau pot infiinta sucursale in Romania pe baza
unei notificari transmise Bancii Nationale de catutoritatea competenta relevanta din statul membru
de origine.

BNR monitorizeaza respectarea Legii bancare, presivancelorlalte reglementari aplicabile bancilor
persoane juridice romane. In acest scop, BNR israa atributile de supraveghere prudentiala a
institutiilor de credit, printre altele, pe bazgwoartelor periodice transmise de catre acesteastéce
rapoarte reflecta activitatile desfasurate de tunste de credit si respectarea, de catre acestea,
reglementarilor in vigoare. In cazul in care o itusie de credit incalca reglementarile aplicatsiéa

se afla intr-o situatie financiara precara, BNRtpadastitui masura de supraveghere speciala pentru
perioada de pana la 3 luni. Daca la sfarsitul acesrioade de supraveghere, activitatile desfésura
de institutia de credit continua sa prezinte defice@ semnificative, BNR poate decide instituirea
masurii de administrare speciala care se exerataalre un administrator special desemnat de
Consiliul de administratie al BNR. In cazul in cdoadurile proprii ale unei institutii de creditest
sub 75% din nivelul minim al cerintelor de capitBINR este obligata sa instituie administrarea
speciala asupra institutiei de credit respectiaee wa fi exercitata de catre un administrator ighec
daca BNR nu decide retragerea autorizatiei sautadegpuneia din urmatoarele masuri de stabilizare:
(i) transferul partial sau total al activelor sispeelor institutiei de credit catre una sau mai tewul
entitati eligibile; (ii) implicarea Fondului de gartare a depozitelor in sistemul bancar in calitkte
administrator delegat si, dupa caz, de actionara @aterior s-a dispus suspendarea drepturiloote v
ale actionariatului ce detinea anterior controlsu@a institutiei de credit respective; sau (iii)
transferul de active si pasive catre o banca-pcente se constituie in acest scaget@lii suplimentare

cu privire la masurile de stabilizare recunoscugeaddrul legislativ al BNR sunt incluse in Sectaine
6.5 — Masuri de stabilizare, de mai jo®\dministratorul special va transmite un rapamis catre
BNR in care va prezenta situatia financiara silpibitile de redresare a acesteia pentru institdé
credit respectiva. Pe baza raportului administedtiorspecial si in scopul mentinerii stabilitatii
financiare si a protejarii intereselor deponentiBNR poate decide fie sa prelungeasca termenul
stabilit pentru administratorul special astfel ingeesta sa poata implementa masurile de restanetur
a activitatii institutiei de credit, fie poate rafye autorizatia institutiei de credit, caz in cheeva
sesiza instanta competenta pentru declansareadpracilimentului sau va ordona dizolvarea si
lichidarea institutiei de credit. Masurile implent&te in timpul administrarii speciale nu pot fi
suspendate sau anulate prin hotarare judecatoréaiscan cazul falimentului institutiei financiaye

In cazul in care instanta judecatoreasca decidenasurile adoptate pe parcursul procedurii de
administrare speciala sunt ilegale, partea carm@lbiceasta decizie are dreptul sa ceara despagubir
pentru pierderile suferite ca urmare a respectimesuri ilegale. De asemenea, orice persoana
prejudiciata ca urmare a masurilor implementateirimpul procedurii de administrare speciala se
poate adresa instantei competente pentru obtingrgiacompensatii in termen de 15 zile de la data la
care a luat cunostinta sau ar fi trebuit sa ia stinta de prejudiciul respectiv; despagubirile se
suporta dintr-un fond special constituit si adntii@isde Fondul de garantare a depozitelor in siskem
bancar.

In cazul institutiilor de credit cu o situatie deteata, BNR poate adopta masuri precum: (i) siisel
actionariatului semnificativ sa sustina financiastitutia de credit prin majorarea capitalului sbci
prin acordarea de imprumuturi eligibile pentru &n@iluse in calculul fondurilor proprii ale instttei
de credit si/sau convertirea in actiuni a unor asera imprumuturi, (i) sa interzica repartizargalto
sau partiala a profitului pentru alte destinaticatecele prevazute de lege ca fiind obligatoringa
cand BNR constanta remedierea situatiei finan@airestitutiei de credit; (iii) sa suspende drepéuri
de vot ale actionariatului care nu se conformealiaitarii de sprijin financiar.

84



In cazul incalcarii prevederilor legale, BNR poafdica sanctiuni si penalizari de la avertismente i
scris, la amenzi (in valoare de pana la 1% dintahpisocial al institutiei de credit) si/sau amienz
aplicabile directorilor (in valoare de pana la saatarii lunare medii nete) si pana la retragerea
aprobarii acordate directorilor din respectivaitnsie de credit sau suspendarea/revocarea auieriza
bancii (ceea ce conduce la lichidarea instituteeccedit).

La inceputul anului 2012, sistemul bancar din Ramanimplementat standardele de audit IFRS-UE
ca baza pentru elaborarea situatiilor financiatasificarea imprumuturilor si a investitiilor pe zz
metodologiei Bancii Nationale continua sa fie facafoar in scopul verificarii nevoii de ajustari
prudentiale in plus fata de ajustarile de valoampuse de IFRS-UE.

6.5 Legislatia Bancara
6.5.1 Adecvarea capitalului

La constituirea institutiei de credit, capitaluitial este reprezentat de capitalul social, cu ptiae
cazurilor in care noua institutie de credit estultata dintr-un proces de fuziune sau divizare.

In conformitate cu Regulamentul BNR nr. 5/2013 RRG fondurile proprii ale unei institutii de credit
cuprind:

) fonduri proprii de nivel 1, care la randul lor separt in:

(&) Fonduri proprii de nivel 1 de baza: instrumentecdpital (in conditiile art. 28, sau art.
29, dupa caz, din CRR), conturi de prime de emesafierente instrumentelor de capital
mentionate anterior, rezultatul reportat, alte epta ale rezultatului global acumulate,
alte rezerve, fonduri pentru riscuri bancare gdaesh

(b) Fonduri proprii de nivel 1 suplimentar: instrumenle capital (in conditiile art. 52 (1)
din CRR) si conturi de prime de emisiune aferengtrumentelor de capital mentionate
anterior;

Si

(i)  fonduri proprii de nivel 2 care includ: instrumerde capital si imprumuturi subordonate in
conditiile art. 63 din CRR, conturi de prime de sime aferente instrumentelor de capital
mentionate anterior, alte ajustari in functie dedaiade calcul al valorilor ponderate la risc al
institutiei financiare.

Pe parcursul anului 2014, se aplica urmatoareiateeminime de fonduri proprii pentru institutiitke
credit din Romania:

(a) orata a fondurilor proprii de nivel 1 de baza ¢&%4;
(b) o rata a fondurilor proprii de nivel 1 de 6%.
6.5.2 Rata de adecvare a capitalului

Pana in 2014, bancile trebuiau sa calculeze sieatina un indicator de solvabilitate, calculat ca
pondere a fondurilor proprii totale in activele denate la risc, de cel putin 8%, atat la nivel
individual, cat si consolidat (folosind fondurilegprii la nivel individual si fondurile proprii laivel
consolidat). In conformitate cu CRR, calitateaisehlul capitalului total al bancilor va creste guadl
pana in 2019. Astfel, desi cerinta de fonduri piigamane la 8% din activele ponderate la risclenoi
cerinte stabilesc cinci noi amortizoare de capéhdatuite in principal din fonduri de tipul fondlor
proprii de nivel 1 de baza: amortizorul de conseracapitalului, amortizorul anticiclic, amortinbr
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de risc sistemic, amortizorul de risc datorat $tetiis de institutie globala de importanta sistensta
alte amortizoare aferente statutului de institdgéeimportanta sistemica. Mai mult, pe langa celénte
enumerate mai sus pe fondurile proprii, supraveghgiot sa adauge cerinte de capital suplimentar
pentru a acoperi si alte riscuri ca urmare a asialile supraveghere si de asemenea institutiile
financiare pot decide sa mentina capital aditiodial initiativa proprie.

6.5.3 Indicatorul de lichiditate

Bancile se conformeaza regulilor si cerintelor gnithle ale BNR privind lichiditatea. Indicatorué d
lichiditate reflecta relatia dintre lichiditateaeefiva (active) si lichiditatea necesara (pasiirelusiv
angajamente de creditare evidentiate in afara tilain Principalele elemente bilantiere sunt ajtesta
utilizand ponderi conservatoare cu scopul de arpara potentiale retrageri de depozite, marje
suplimentare de ajustare a valorii (haircut) tittursi impactul potential al creditelor neperfonmbe.
Rezultatele ajustate sunt utilizate pentru a calcul raport intre lichiditatea efectiva si cea seca,
care trebuie sa fie mai mare decat 1 (1 x) penfiuraconformitate cu cerinta BNR. In acest scop,
banca trebuie sa mentina o rezerva de active kgb@htru a compensa iesirile de lichiditate cateula
in mod conservator pentru elementele de pasiv gajamentele de finantare evidentiate in afara
bilantului.

Ca urmare a transpunerii cadrului CRR si CRD IVemislatia nationala, acest standard va fi inlocuit
de standardele de lichiditate globala Basel llecaun ca scop cresterea rezistentei bancilor lagdei
scurte de stress si imbunatatirea finantarii stabécesare pentru suportul activitatii si al adive
institutiei financiare pe termen mediu.

Noile reguli vor intra in vigoare incepand cu 2@&L%or fi implementate gradual pana in 2018.
6.5.4 Rezerve Minime Obligatorii RMO™)

Toate bancile au obligatia de a calcula si memn@zerve minime, in lei si valuta, in conturi desehi

la BNR. Nivelul actual al rezervelor minime obliggt sunt disponibilitati banesti detinute de balaci
BNR in perioada de aplicare. Baza de calcul o domstnivelul mediu zilnic, pe perioada de
observare, al elementelor de pasiv, atat in leist@ valuta. Perioada de observare si perioada de
aplicare dureaza o luna si sunt succesive (peridadabservare dureaza intre data de 24 a lunii
trecute pana la data de 23 a lunii curente ialopda de administrare dureaza intre data de 24iia lun
curente pana la data de 23 a lunii urmatoare).l®agzervelor minime pot fi diferite in functie de
moneda si de scadentele reziduale ale elementettuse in baza de calcul a rezervei obligatorii
conform prezentarii de mai jos:

Categoria rezervei minime obligatorii (RMO)

RON Valuta
RMO pentru mijloace banesti cu scadenta rezidualanmica de 2 ani 12 18
RMO pentru mijloace banesti cu cu clauza de plata anticipata 12 18
scadenta reziduala mai mare de ddara clauza de plata anticipata 0 0
ani
Credite nerambursabile 0 0

Sursa:http://www.bnr.ro/Reserve-requirements-3330.aspx

Ratele de dobanda platite pentru rezervele oblifatant stabilite si actualizate periodic de BNR.

In cazul mijloacelor banesti atrase in moneda byo@zervele prevazute sunt calculate si mentinute
lei, in contul institutiei de credit deschis la BNR

In cazul mijloacelor banesti atrase in valuta, rezle sunt calculate si mentinute fie (i) numaeimro
sau dolari SUA (pentru toate conturile), fie (iydolari SUA (pentru conturile in dolari SUA), inre
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(pentru conturile in euro) si in dolari SUA si/sauro (pentru conturile in alte valute), in contaril
"LORQ" deschise de institutile de credit la BNRptlDnea aleasa nu poate fi modificata pe o
perioada de 12 luni.

Cerintele privind rezervele minime impuse de BNRecpm si ratele de dobanda pentru depozitele
depuse ca si rezerve reprezinta un instrument i@pbrin implementarea politicii monetare,
permitand Bancii Nationale sa influenteze volumudtrictura pasivelor din sectorul bancar.

6.5.5 Expuneri mari

Expunerea neta a unei banci fata de un clientu@lun grup de clienti intre care exista relatii
speciale si reprezinta un singur risc) sau fatardgrup de clienti aflati in legatura nu va depz&o
din capitalul eligibil al bancii. Expunerea maximatre membrii care fac parte din grupul institutie
de credit nu trebuie sa depaseasca nivelul maximred5% din capitalul eligibil al institutiei de
credit sau echivalentul a 150 milioane euro, cuddan ca suma valorilor expunerilor fata de toti
clientii aflati in legatura (care nu sunt institusa nu depaseasca 25% din capitalul eligibilealdii.

Se considera ca o banca are o expunere mare fatia siegur client sau un grup de clienti aflati in
legatura daca expunerea depaseste 10% din capiaibil al bancii. Bancile au obligatia de a
notifica BNR cu privire la expunerile care sunt legeu sau depasesc limita maxima stabilita pentru
expuneri mari.

6.5.6 Raportare

Bancile din Romania au obligatia sa transmita reipoperiodice catre BNR, inclusiv, dar fara a se
limita la urmatoarele:

® rapoarte lunare privind fondurile proprii;

(i) rapoarte lunare privind situatia financiaraye contin: balanta, contul de profit si pierdere;
(iii) nivelurile expunerilor mari (trimestrial laivel individual si la sase luni la nivel consolijjat
(iv) rata de adecvare a capitalului (trimestriahigel individual si la sase luni la nivel consaity
(V) situatiile financiare anuale auditate si daarfciare semi-anuale;

(vi) rapoarte lunare privind clasificarea portofidlii de credite si provizioanele aferente;

(vii)  rapoarte trimestriale privind expunerile méata de un client sau un grup de clienti aflati in
legatura;

(viii)  indicatorul lunar de lichiditate.
6.5.7 Participatii

Valoarea unei participatii calificateletinute direct sau indirect de catre o bancafsuba de actiuni
sau alte titluri de capital in entitati altele dedastitutii de credit, institutii financiare, firende
asigurare sau reasigurare, firme care desfasotwéadcce reprezinta o prelungire directa a atditi
bancare, cum ar fi leasing, factoring, adminisadmndurilor de investitii sau care presteaza #ativ
auxiliare bancii (de exemplu procesarea dateldrplbe activitati similare, nu poate depasi 15% din
capitalul eligibil al bancii. Valoarea totala a peipatiilor calificate descrise mai sus nu poagpasi

%0 participatie directa sau indirecta care reprezirgl putin 10 % din capitalul social sau din duejé de vot ale unei
entitati sau un prag ce face posibila exercitarea influente semnificative asupra administrariitatii respective.
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60% din capitalul eligibil. Mai mult decat atatstitutile de credit nu pot achizitiona participati
astfel de entitati daca astfel institutia de credidetine controlul asupra entitatii respective.

Persoana (fizica, juridica sau un grup de perscane actioneaza impreuna) care intentioneaza sa
devina actionar majoritar al unei banci (adica stind direct sau indirect 10% sau mai mult din
capitalul social sau drepturile de vot ale bant#buie sa notifice in prealabil BNR si trebuie sa
specifice valoarea participatiei pe care intentém@esa o achizitioneze, precum si sa furnizeze BNR
informatiile prevazute in legislatia aplicabila. &a din motive obiective, aceasta notificare nutgpoa

fi realizata inaintea achizitiei, obligatia de ficire se va aplica la data achizitiei.

De asemenea, orice actionar semnificativ trebuigosifice in prealabil BNR cu privire la intentia d

a majora cota detinuta din capitalul social sapurde de vot la 20%, o treime, 50% sau mai mult
(intr-o masura in care banca devine o filiala aoaetrului respectiv) si va trebui sa furnizeze BNR
informatiile prevazute in legislatia aplicabila. BNare dreptul de a obiecta la astfel de achiZd.
asemenea, BNR trebuie sa fie notificata in preh@bprivire la orice reduceri ale actionariatusuib
urmatoarele niveluri: 50%, o treime, 20% sau 10% rg@duceri prin care banca inceteaza a mai fi o
filiala a actionarului respectiv). BNR poate sugtendrepturile de vot aferente actionarului
semnificativ potential sau actual daca acesta respectat prevederile privind notificarea BNR sau
daca BNR are obiectii cu privire la tranzactia etjva. In cazul incalcarii obligatiilor de notifice
(sau in cazul obiectiilor din partea BNR cu priviaeachizitia respectiva), persoana care a achigiti
actiuni sau drepturi de vot ce depasesc pragulodg, 20%, o treime sau 50% va vinde participatia
respectiva in termen de trei luni. In cazul in canenparatorul nu respecta aceasta prevedere, BNR
poate solicita anularea respectivelor actiuni. Bargspectiva va emite actiuni noi care vor avea
aceeasi serie si acelasi numar, iar incasarilenaiatidin vanzarea actiunilor (nete de cheltuielile
aferente) vor fi transmise cumparatorului ale caatiuni au fost anulate. In cazul in care nu este
posibila emiterea numarului total sau partial dguac noi, capitalul social al bancii respective fia
redus cu suma aferenta.

In cazul entitatilor care detin participatii catéite la o institutie de credit, persoana juridmaana, Si
care nu mai respecta cerintele legale privind aati@tul unei institutii de credit sau care exerot
influenta ce poate pune in pericol administraraalentiala a institutiei de credit, BNR poate degide
printre altele, suspendarea drepturilor de vot algionariatului respectiv si/sau instituirea
administrarii speciale asupra institutiei de crealit implementarea unor masuri de stabilizare.
Entitatile in legatura cu care BNR a instituit abtfle masuri nu mai pot achizitiona actiuni noi la
institutia de credit. In cazul in care masura dgpsadare a drepturilor de vot se aplica actionduat
care reprezinta intregul capital social, BNR paigeide retragerea autorizatiei, urmata de dizotvare
si lichidarea institutiei de credit respective.

6.5.8 Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bresid@ondul de Rezolutie Bancara

Institutiile de credit din Romania au obligatia garticipe la constituirea resurselor financiare ale
Fondului de garantare a depozitelor in sistemuktlarin cazul bancilor care nu pot plati depozitele
atrase, din motive legate in mod direct de situéitianciara a acestora, sau care fac obiectul
procedurii de lichidare, Fondul va rambursa fiecatient al bancii respective o suma de pana la
100.000 euro in echivalent lei (aceasta prevedeppbca incepand cu 30 decembrie 2010).

Aditional fata de contributiile la Fondul de Garamat a Depozitelor, institutiile de credit vor tréba
efectueze plati anuale catre Fondul de Rezolutiac®a, pentru a putea acoperi compensarile
persoanelor care sunt afectate in mod nefavorabiindsurile implementate in cadrul administrarii
speciale sau, dupa caz, in cadrul masurilor deligeie impuse de BNR conform legislatiei si de
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asemenea pentru a finanta masuri de stabilizasecas sunt detaliate mai jos in Sectiunea 6.6
"Masuri de stabilizaré

6.5.9 Faliment

Conform legislatiei din Romania cu privire la faént, in general, si la falimentul institutiilor de
credit, in particular, instantele din Romania dgtinsdictie exclusiva asupra procedurilor privind
falimentul declansate in legatura cu 0 banca.

6.5.10 Spalarea banilor si finantarea terorismului

Bancile care opereaza in Romania sunt supusedégistie prevenire a spalarii banilor si finantarii
terorismului. Legea nr. 656/2002 pentru prevengiesanctionarea spalarii banilor si pentru instiai
unor masuri de prevenire si combatere a finanteielor de terorism, precum si regulamentele
aferente interzic bancilor si institutiilor de citegla se implice in activitati de spalare a bandiau de
finantare a terorismului si prevad obligativitataeestora de a raporta tranzactiile suspecte catre
Oficiul National de Prevenire si Combatere a SpicBamilor.

6.6 Masuri de Stabilizare

Ca urmare a crizei financiare, Legea Bancara a rffusdificata in ianuarie 2012 prin Ordonanta
Guvernului nr. 1/2012 pentru modificarea si comglead unor acte normative din domeniul
institutiilor de credit, conferind BNR posibilitaiede a interveni si adopta anumite masuri de
stabilizare in cazul institutiilor de credit aflaitetr-o situatie precara ce ar putea conduce, confo
legislatiei din Romania, la instituirea administraspeciale si/sau in cazul carora s-a dispus
suspendarea drepturilor de vot ale actionariattdue detine controlul si care, indiferent de cant s
intr-o situatie care reprezinta o0 amenintare pestabilitatea financiara, inclusiv din perspectiva
protejarii deponentilor si/sau mentinerii incredepiopulatiei in sistemul bancar. Masurile de
stabilizare pot fi una dintre urmatoarele: (i) sfarul total sau partial de active si pasive adgitutiei

de credit afectate catre una ori mai multe instieligibile; (ii) implicarea Fondului de garantase
depozitelor in sistemul bancar in calitate de adstiator delegat si, dupa caz, de actionar, daca
anterior s-a dispus suspendarea drepturilor dealmtactionariatului ce detine controlul asupra
institutiei de credit respective; sau (iii) transflede active si pasive catre o banca-punte care se
constituie in acest scop.

In cazul in care BNR decide adoptarea uneia dmisurile de stabilizare descrise mai sus, mandatul
persoanelor care asigura conducerea institutietat inceteaza si functionarea adunarii generale a
actionarilor este suspendata de la data la casgdret BNR de instituire a masurii de stabilizate e
comunicata institutiei de credit, iar atributilee dadministrare si conducere sunt preluate de
administratorul delegat desemnat. Implementareauimh@sde stabilizare care urmeaza a fi stabilite
de BNR va fi finantata de Fondul de garantare azigglor in sistemul bancar.

In cazul adoptarii masurii de stabilizare prin sfanul activelor si pasivelor catre institutii ebde, se

va acorda prioritate depozitelor garantate de chtedul de garantare a depozitelor in sistemul
bancar. Hotararea BNR cu privire la transfer varicule cel putin activele si pasivele care urmeaza s
fie transferate potrivit evidentelor contabile aietitutiei de credit afectate, nivelul finantaniitiale
care trebuie asigurata de catre Fondul de garaatdepozitelor in sistemul bancar, daca este cazul,
numele administratorului delegat si institutia Hemara a operatiunii de transfer. Dupa realizarea
transferului, institutia de credit afectata vaarin procedura de lichidare.

In cazul adoptarii masurii de stabilizare prin iropfea Fondului de garantare a creditelor in sigtem
bancar, institutia de credit afectata isi va majgapitalul social si Fondul de garantare a deplozite
in sistemul bancar va subscrie noile actiuni erfpgecare le va detine pentru o perioada de maximum
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doi ani de la data dobandirii daca aceasta perioadaste prelungita, pentru motive temeinice, de
catre BNR). Hotararea BNR va cuprinde cel putin el@mpersoanei desemnate in calitate de
administrator delegat si nivelul de participarecadului de garantare a depozitelor in sistemul Banc
la capitalul social al institutiei de credit afdeta

In cazul adoptarii masurii de stabilizare printbanca-punte, BNR poate hotari constituirea bancii-
punte (care va avea ca unic actionar Fondul dengam a depozitelor in sistemul bancar) pentru
preluarea activelor si pasivelor institutiei deditdn vederea asigurarii continuarii serviciilode
banci corespondente si a transferului ulteriorecatterta parte eligibila. Banca-punte se constisii
functioneaza pe o perioada de maximum 2 ani, cubjitetea prelungirii acesteia prin hotararea
BNR daca persista riscul unei amenintari la ads¢ghilitatii financiare sau negocierile cu potelatia
achizitor nu sunt finalizate. Transferul de acfiee exceptia acelora care nu sunt calificate de BAIR
fiind necesare pentru desfasurarea activitatii ibguumte) si pasive (altele decat fondurile proiii
imprumuturile subordonate) la valoarea la caretaaesunt evidentiate in contabilitatea institutiei
credit afectate se va realiza in prima zi lucragoee urmeaza datei inmatricularii bancii-punte. De
asemenea, banca-punte se subroga prin efectuiredypturile si obligatiile incheiate de institutle
credit afectata in legatura cu participarea leegigtie de plati, sistemele de decontare si altensehe
de plati, accesul pe piata primara a titlurilorstigt in calitate de dealer primar, dupa caz, atéesu
calitate de participant eligibil la operatiunile pi@ata monetara si la facilitatile permanente aatadle
BNR, accesul in calitate de intermediar pe piatdutasa interbancara, accesul in calitate de
participant la stabilirea ratelor de referinta ROBROBOR. Institutia de credit care a efectuat
transferul va intra in procedura de lichidare. Bpifaite hotari vanzarea bancii-punte fie prin transfe
de actiuni, fie prin transfer de active si pasive.

Conform informatiilor noastre, BNR nu a decis maslerstabilizare in sectorul bancar romanesc insa,
in cazul unei banci din Romania, BNR a decis spesde drepturile de vot atasate actiunilor detinute
de anumiti actionari ai acesteia si, conform Ld8gincare, BNR ar putea implementa masuri de
stabilizare in viitor.

Mai mult, incepand cu 15 Aprilie 2014, Parlamenfudropean a adoptat trei masuri care vin sa
completeze mecanismul unic de supraveghere bangairstre care o actualizare a Directivei
referitoare la Schema de Garantare a depozitedoprevede urmatoarele: (i) bancile sunt obligate sa
participe la schema nationala de garantare a defmzicare vor acoperi depozite in valoare de pana
la 100.000 EUR,; (ii) spre deosebire de sistemuwdréot, aceasta cerinta va asigura ca exista sofecie
fonduri pentru a garanta depozitele, fara a mai ass/ernele (banii contribuabililor) expuse; (8

vor garanta si "sume temporare mari" detinute imwo de depozit si (iv) parte din sumele garantate
ar trebui rambursate urgent catre deponenti, réispec? zile lucratoare si chia mai devreme pentru
sume mici din fonduri necesare cheltuielilor cueent
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7 SUBSCRIERE SI VANZARE

7.1 Conditii, statistici privind oferta, calendarul provizoriu si modalitatile de solicitare a
subscrierii

Tipul Ofertei Obligatiunile vor fi oferite investitorilor califigti, astfel cum sunt definifi
in Directiva privind Prospectul; in Romania, Obkigaile vor fi oferite si
catre mai putin de 150 de persoane fizice sau ipaidaltele decat
investitori calificati, in baza exceptiei mentioada art. 15 alin (1), punctu
2 din Regulamentul CNVM 1/2006. Pentru evitareaanii dubiu, nicio
Obligatiune nu va fi oferita clientilor de retadgtfel cum sunt definiti in
Art. 4 alin. (1) pct. 12) din MiFID) in afara Romian

Cod ISIN RORFZBDBCO036

Moneda Obligatiunile vor fi denominate in RON.

Intermediar Raiffeisen Bank

Participanti Autorizati

orice participant la piata autorizat de catre Imiediar sa accepte subscrigri
de Obligatiuni.

Metoda de intermediers

2 Metoda celei mai bune executii

Obligatiuni Oferite

Emitentul intentioneaza sa emita pana la 50.00@&tnlini.

Valoarea nominala
unei obligatiuni

110.000 RON

Pret de Subscriere

100% din valoarea nominala a Obligatiunilor.

Rata Dobanzii

5,35% pe an

Valoarea nominala Emitentul intentioneaza sa emita Obligatiuni cuatogre nominala totala
totala de 500.000.000 RON.
Data Emiterii Data Decontarii

Data Scadentei

15 mai 2019

Perioada de Oferta
Perioada de Subscrierg

/7 mai 2014 — 13 mai 2014 (inclusiv), cu exceptiaatiei in care cel putin
> 50.000 Obligatiuni vor fi subscrise si Emitentul imdica o data anticipat]

)

de inchidere a Perioadei de Subscriere, caz inMaraentul Inchiderii va
fi sfarsitul zilei (17:00 - Ora locala Bucurestidicate astfel de catie
Emitent.

Momentul Inchiderii

Sfarsitul Zilei Lucratoare (17:00 - Ora locala Buesti) in care Emitentul
anunta ca cel putin 50.000 Obligatiuni sunt subscsi ca Perioada de
Subscriere este inchisa, dar nu mai tarziu de 1B20844. Momentul
Inchiderii va fi anuntat de Emitent pe site-ul wedl acestuig
(www.raiffeisen.ro).

Subscriere minima

Subscrierea minima va fi de 10.000 RON. Nu estébflasubscrierea une
fractiuni dintr-o Obligatiune.

In cazul in care o subscriere este mai mica deODORON: (i) o astfel de
subscriere va fi anulata si (i) sumele achitatengtestitorii relevanti vor fi
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returnate acestora dupa deducerea comisioanel@atprivind aceasta
plata, in maxim 5 Zile Lucratoare de la MomentwHiderii.

Subscriere maxima Subscrierea maxima va fi de 500.000.000 RON.

Revocarea subscrierilor Subscrierile de Obligatiuni sunt irevocabile. Pexceptie, subscrierile de
Obligatiuni pot fi revocate in cazul in care se lpphun amendament la
Prospect, revocarea realizandu-se in termen déed dcratoare de la data
publicarii amendamentului la Prospect.

Conditie pentrd Nu se aplica.
finalizarea cu succes |a

ofertei

Drepturi de Nu se aplica.

preemptiune, dreptul
de negociere a
drepturilor de
subscriere, tratamentul
drepturilor de
subscriere neexercitate

Alocarea Obligatiunilor| Obligatiunile vor fi alocate conform Sectiunii {A&locare si Decontare

Data Alocarii Prima Zi Lucratoare dupa Momentul Inchiderii

Data Tranzactiei A doua Zi Lucratoare dupa Momentul Inchiderii, camanzactiile sun
inregistrate in sistemul de tranzactionare al BVB.

Data Decontarii A treia Zi Lucratoare dupa Data Tranzactiei, repréand Ziua Lucratoare
in care decontarea este procesata in sistemelerdpensare si decontare
ale Depozitarului Central.

7.1.1 Conditiile ofertei

Obligatiunile vor fi oferite (denumita in cele cemeaza Oferta") investitorilor calificati, astfel cum
sunt definiti in Directiva privind Prospectul; iroRania, Obligatiunile vor fi oferite si catre maitm
de 150 de persoane fizice sau juridice, alteletdaeastitori calificati, in baza exceptiei mentaie la
art. 15 alin (1), punctul 2 din Regulamentul CNVK2Qa06 (denumiti in cele ce urmeaavestitori
Eligibili *). Pentru evitarea oricarui dubiu, nicio Obligaitunu va fi oferita clientilor de retail (astfel
cum sunt definiti in Art. 4 alin. (1) pct. 12) dWiFID) in afara Romaniei.

7.1.2 Valoarea totala a emisiunii

Valoarea nominala totala a Obligatiunilor ce semtibneaza a fi emise si oferite in cadrul Ofedi
catre Emitent este de pana la 500.000.000 RON.

7.1.3 Subscrierea minima si/sau maxima

Subscrierea minima va fi dB).000RON. Subscrierea maxima va fi de 500.000.000 RRNeste
posibila subscrierea unei fractiuni dintr-o Obligae.

7.1.4 Perioada de subscriere
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Perioada de subscriere in cadrul Ofertei de Olligava fi de 5 Zile Lucratoare, respectiv intrenai
2014 (inclusiv) si 13 mai 2014 (inclusiv), cu extesituatiei in care cel putin 50.000 Obligatiwor

fi subscrise si Emitentul va indica o data antitapde inchidere a Perioadei de Subscriere, caarin ¢
Momentul Inchiderii va fi sfarsitul zilei (17:00Gra locala Bucuresti) indicate astfel de catre Entit
("Perioada de Subscrier8).

Subscrierea se va desfasura prin intermediul Iredimanului sau a oricarui Participant Autorizat in
Zilele Lucratoare din Perioada de Subscriarge orele 9:30 - 17:00- Ora locala Bucuresti. Dupa
Momentul Inchiderii nu vor mai fi acceptate subsgrdin partea investitorilor.

7.2 Procedura de subscriere

In Perioada de Subscriere, Intermediarul va accapiacrierile de Obligatiuni conform regulilor sale
interne privind acceptarea, validarea si transmeétespre executare a ordinelor de subscriere, precum
si conform regulilor privind gestionarea riscul@ decontare si cerintelor incluse in acest Prospect
Perioada de Subscriere, Investitorii Eligibili care au incheiat un contract valabil de servicii de
investitii cu Intermediarul vor subscrie Obligatiysrin completarea formularului de subscriere (in 2
exemplare originale) Formularul de Subscriere'), ce va fi insotit de documentele solicitate de
Intermediar necesare in vederea respectarii de datermediar a regulilor privind cunoasterea
clientelei, in conformitate cu reglementarile apbde si normele si procedurile interne privind
identificarea clientilor.

Daca Investitorul Eligibil a incheiat un contra@ sgervicii de investitii cu Intermediarul, subsoeg

de Obligatiuni se va realiza sub forma unui ordintihnzactionare obisnuit, utilizand mijloacele de
comunicare acceptate de Intermediar conform preiledéin contractul de servicii de investitii, in
timp ce Formularul de Subscriere va fi completatde&e Intermediar, fara ca Investitorului Eligibil
sa i se ceara sa depuna documente de identificatanentare. In acest caz, Investitorul Eligibil
respectiv sau custodele acestuia va transmitentettiarului un document, in original sau copie, care
sa ateste valabilitatea contului sau bancar in camaeaza a fi efectuate platile aferente
dobanzii/valorii nominale in legatura cu Obligatien

Subscrierea de Obligatiuni poate fi realizata $h pntermediul unui Participant Autorizat, dupa
semnarea de catre Participantul Autorizat a ungagment irevocabil si neconditionat de a respecta
prevederile Prospectului, in forma furnizata dedntediar (Scrisoarea de Angajameriy si a trimis
respectiva Scrisoare de Angajament catre Intermeblisaceasta situatie, Intermediarul va notifica
BVB cu privire la acceptarea unui Participant Aigat si va solicita BVB sa acorde Participantului
Autorizat acces la sistemul de tranzactionare aBRMdicat ofertelor publice i.e. POFB in vederea
introducerii de catre acesta a ordinelor de cumpaaéerente Obligatiunilor subscrise. Participantul
Autorizat va avea obligatia sa respecte termerdbaditiile Obligatiunilor, precum si caracterigiic
Ofertei (inclusiv caracteristicile tehnice), in ¢ormitate cu obligatile asumate in prealabil faka
Intermediar, toate prevederile relevante ale acd3taspect aplicandu-se in mod corespunzator
subscrierilor de Obligatiuni realizate prin inteand acestor participanti la piata. Participantul
Autorizat va avea obligatia sa se asigure ca faledpentru decontarea tranzactiilor de Obligatiuni
cadrul Ofertei sunt securizate in conturile cliemti sai, in conformitate cu reglementarile
Depozitarului Central. La cererea Investitorilorgiili, Participantul Autorizat va pune la disptei
acestora in mod gratuit o copie a Prospectuluipeuchentelor considerate a fi incorporate prin
referinta, precum si a Formularului de Subscrieeeaicaror alte documente in legatura cu Ofééata,
sediul Participantului Autorizat respectiv.

Inainte de validarea subscrierilor de Obligatiunindroducerea ordinelor aferente in sistemul de
tranzactionare al BVB, in plus fata de Formularel Subscriere care va fi depus in Perioada de
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Oferta, toti Investitorii Eligibili ce subscriu Qbhtiuni vor depune la Intermediar sau la Participh
Autorizat prin care respectivii Investitori Eligibisubscriu, unul din urmatoarele documente
("Dovada Platii"):

a) in cazul subscrierilor realizate prin Intermedidovada platii prin transfer bancar
(ordin de plata) a valorii Obligatiunilor subscrisealocate in contul bancar deschis
pentru Oferta (Contul Colector"), cu conditia ca valoarea subscrisa sa fie caéalit
in Contul Colector inainte de momentul inregisirasrdinului in sistemul de
tranzactionare al BVB. Contul Colector are IBAN REBZBR0000060004592833 si
a fost deschis la Raiffeisen Bank S.A.; sau

b) declaratie scrisa a agentului custode al InvestitorEligibil prin care acesta isi
asuma responsabilitatea privind decontarea trailleaate Obligatiuni subscrise si
alocate Investitorului Eligibil; sau

c) in cazul subscrierilor realizate printr-un Partanip Autorizat, Dovada Platii prin
transfer bancar (ordin de plata) a valorii Obligatior subscrise si alocate in contul
Participantului Autorizat; sau

d) declaratie scrisa a participantului care introdoigénul in sistemul de tranzactionare
al BVB prin care isi asuma responsabilitatea pemtecontarea tranzactiilor cu
Obligatiuni subscrise si alocate Investitoruluigiil.

Sumele achitate de Investitorii Eligibili in ContuColector, reprezentand valoarea totala a
Obligatiunilorsubscrise si alocate, nu vor fi purtatoare de ddaan favoarea investitorilor.

Nu este permisa achitarea in numerar a Obligatiusilbscrise.

In cazul Investitorilor Eligibili ce subscriu Obhgjuni prin Intermediar, documenteieentionatda
a) si b) de mai sus pot sa fie depuse la Intermexdibmai tarziu pana la ora 12:0®+a locala
Bucurestiin Data Tranzactiei.

Prin subscrierea Obligatiunilor in cadrul Ofertei si depunerea Formularelor de Subscriere,
investitorii confirma ca au primit, au citit, au acceptat si au agreat termenii si conditiile din
acest Prospect si ca acestia au subscris conformeatora, intelegandu-se ca orice subscriere
facuta cu incalcarea prezentului Prospect va fi arlata. Semnarea Formularului de Subscriere
reprezinta acceptarea neconditionata a termenilor isconditiilor Ofertei si a Prospectului in
integralitatea acestuia.

7.3 Validarea subscrierilor
Subscrierilede Obligatiuni in cadrul Ofertei vor fi validateimai in cazul in care:
(a) investitorul care subscrie Obligatiuni este un Biiter Eligibil; si

(b) Formularele de Subscriere sunt insotite de docustemntecesare mentionate in
Sectiunea 7.2Procedura de Subscrierelin acest Capitol si de Dovada Platii depusa
in conformitate cu prevederile Sectiunii 7.2 de Bus.

Subscrierea poate fi invalidata de Intermediarj defost validata initial, daca nu sufurnizate
oricare din documentele solicitate conform prezemfarospect sau daca acestea sunt furnizate intr-o
forma nesatisfacatoare sau avand un continut sésator pentru Intermediar.
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Daca fondurile achitate prin transfer bancar legate subscriere facuta de un Investitor Eligibiloa
valoare mai mare decat Pretul de Subscriere inrmmuthumarul de Obligatiuni subscrise si alocate,
asa cum se mentioneaza in Formularul de Subscealescrierea va fi validata pentru numarul de
Obligatiuni inclus in Formularul de Subscriere edénta fiind returnata investitorului in maxim dinc
Zile Lucratoare de la Momentul Inchiderii.

Daca fondurile achitate prin transfer bancar legate subscriere facuta de un Investitor Eligibiloa
valoare mai mica decat Pretul de Subscriere intnuitinumarul de Obligatiuni subscrise si alocate,
asa cum se mentioneaza in Formularul de Subscsigbecrierea va fi validata pentru numarul natural
de Obligatiuni corespunzator sumelor transferatefandurile ramase vor fi inapoiate investitorului
in maxim cinci Zile Lucratoare de la Momentul Ingéiii.

Valoarea de subscriere pentru Obligatiunile subscxia fi achitata in plus fata de orice fel de
comision bancar. Investitorii trebuie sa ia in gdagre comisioanele bancare de transfer si durata
transferurilor bancare, Intermediarul neasumanduesd raspundere in legatura cu aceste aspecte.

7.4 Modificarea si anularea subscrierilor

Subscrierile realizate in Perioada de Subscrierg savocabile si nu pot fi modificate de catre
Investitorii Eligibili. Cu toate acestea, InvestitcEligibili isi pot majora subscrierile, prin cséerea
numarului de Obligatiuni subscrise.

in vedere urmatoarele:

* Momentul in care a fost facuta subscrierea initisisau
* Numarul de Obligatiuni subscrise de Investitoruigibil dupa modificarea subscrierii
initiale.

Formularul utilizat pentru modificarea subscrignitiale va respecta aceleasi cerinte de depunere,
procesare si validare prevazute in prezentul Poispentru Formularul de Subscriere initial
("Formularul de Modificare a Subscrierii").

In cazul publicarii unui amendament la acest Praspmbscrierile de Obligatiuni care au fost deja
facute de catre Investitori Eligibili in cadrul Qfiei pot fi retrase in Perioada de Subscriere imés

de 2 (doua) Zile Lucratoare de la publicarea ameeadului la Prospect, in acelasi loc in care sau in
acelasi mod prin care subscrierea initiala a fasufa. In acest caz, un investitor va completa un
formular de revocare a subscrierii.

Dupa Momentul Inchiderii, subscrierile sunt obligdit si produc efecte juridice fata de investitori
pana la executarea tranzactiilor efectuate confgmavederilor cuprinse in acest Capitol si
prevederilor legale aplicabile.

7.5 Metoda si calendarul de plata si transmitere a Obgatiunilor

Ordinele de cumparare aferente subscrierilor vatideObligatiuni alocate conform prevederilor
prezentului Prospect vor fi inregistrate in sistéh®l tranzactionare al BVB, cu conditia ca inaintea
inregistrarii acestora, Formularele de Subscrieaefie insotite de documentele mentionate in
Sectiunea 7.2Procedura de Subscriérale mai sus si subscrierile sa fie conforme cméii si
conditiile prevazute in prezentul Prospect.

Investitorii Eligibili, clienti ai Intermediaruluin baza unui contract valid de servicii de invéstiot
subscrie la randul lor tinand cont de sumele didgplenin contul propriu de brokeraj. In aceasta
situatie, ordinul de plata va fi pentru suma subacsau pentru diferenta dintre Pretul de Subscrier
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inmultit cu numarul Obligatiunilor subscrise si @be si disponibilitatile pe care Investitorul Hiid
le are in propriul sau cont de brokeraj deschistiermediar. Orice astfel de diferenta va fi tranafa
tot in contul individual de brokeraj. Mai mult, disnibilitatile din contul de brokeraj individual al
clientului deschis la Intermediar, destinate pl@iiligatiunilor subscrise, nu pot fi utilizate deeati
pentru alte tranzactii.

7.6 Alocare si Decontare
7.6.1 Metoda de alocare

Alocarea Obligatiunilor subscrise in cadrul Ofextaiavea loc in prima Zi Lucratoare dupa Momentul
Inchiderii. In cazul in care Oferta nu este sulsscin totalitate, Obligatiunile ramase nesubsore
fi anulate.

Alocarea catre Investitorii Eligibili care au suliscObligatiunile va fi facuta de Emitent pe baza
urmatoarelor criterii calitative:

. opinii exprimate in cursul procesului de pre-neditkg;

. subscrieri timpurii;

. orizont de investitii;

. valoarea subscrierii;

. alte criterii care permit o baza de investitoviaad o calitate ridicata si o piata

secundara stabila pentru Obligatiuni.
Pentru claritate, Participantii Autorizati nu vorrhplicati in procesul de alocare.

Ordinele corespunzatoare Obligatiunilor alocatesstiorilor Eligibili pe baza subscrierilor valigat
vor fi inregistrate in sistemul de tranzactionateB¥B dedicat ofertelor publice, respectiv POFB,
exclusiv conform alocarilor facute de Emitent. Adoea Obligatiunilor efectuata de Emitent este
obligatorie si este angajanta conform legii peituestitorii Eligibili.

Procesul de Alocare va avea loc la Data Alocatifrianzactiile vor fi efectuate la Data Tranzactie

La Data Alocarii, Intermediarul va notifica: (i)eftare investitor care a subscris Obligatiuni prin
intermediul Intermediarului, prin orice mijloace demunicare considerate potrivite, sau pe agentul
sau custode, cu privire la numarul de Obligatidocate acestuia, (ii) orice Participant Autorizate

a preluat subscrieri si (iii) BVB si ASF desprediizarea alocarii.

Intermediarul/Participantul/ii Autorizat/i vor triibe confirmarea tranzactiei fiecarui Investitorditiil
caruia i-au fost alocate Obligatiuni si custodeloestuia, daca este cazul, cel mai tarziu in cea de
doua Zi Lucratoare de la Data Tranzactiei.

Tranzactionarea Obligatiunilor poate incepe duptaDecontarii.

Oferta este realizata exclusiv pe piata romaneesgl@mentata la vedere administrata de BVB si
nicio Obligatiune nu a fost si nu este rezervatatnoealte piete decat piata reglementata la vedere
operata de BVB.

Toate comisioanele in legatura cu transferurileches facute catre investitori vor fi suportate de
acestia.

7.6.2 Decontarea Obligatiunilor Alocate
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Decontarea va avea loc prin sistemul de compermsrentare al Depozitarului Central la Data
Decontarii, adica trei Zile Lucratoare de la Datanzactiei.

7.7 Rambursari

Investitorilor Eligibili care nu utilizeaza servil@ unui agent custode in ceea ce priveste suliearie
lor de Obligatiuni li se va returna:

» suma reprezentand Pretul de Subscriere platit pedhbligatiunile subscrise in
cazul in care subscrierea respectiva este invalimiatonformitate cu prevederile
din acest Prospect;

* suma reprezentand Pretul de Subscriere platit ypedbiigatiunile subscrise in
cazul in care subscrierea respectiva este revacatanformitate cu prevederile
acestui Prospect;

» sumele platite in plus fata de Pretul de Subscréaf@tat pentru Obligatiunile
subscrise, dar nealocate.

Returnarea sumelor mentionate anterior va fi fadoitanaxim 5 Zile Lucratoare de la Momentul
Inchiderii.

Toate aceste plati vor fi facute de IntermediatiBigantii Autorizati prin transfer bancar in cohtu
bancar indicat de Investitorul Eligibil relevantfiormularul de Subscriere.

Comisioanele bancare privind toate rambursarileeciaivestitori in oricare din situatiile descrige i
prezentul Capitol vor fi suportate de investitori.

7.8 Publicarea rezultatelor Ofertei
Rezultatele Ofertei vor fi notificate ASF in maxaimci Zile Lucratoare de la Momentul Inchiderii.

In plus, BVB va include un sumar al tranzactiiloivind rezultatele Ofertei in raportul zilnic deapéa
al acesteia, publicat pe site-ul BVB la Data Tratiea

7.9 Procedura pentru exercitarea oricarui drept de preemptiune
Nu se aplica.
7.10 Costuri suplimentare la subscriere

Intermediarul nu va percepe Investitorilor Eligible subscriu Obligatiuni alte comisioane decat
comisioanele pentru transfer bancar in legaturalatile acestora. Investitorii Eligibili nu vor gla
niciun comision de piata sau de intermediere inati@@ cu subscrierea de catre acestia a
Obligatiunilor, cu exceptia oricarui comision decdetare impus investitorului de custodele acestuia,
dupa caz

7.11 Plasament si subscriere
Metoda de intermediere este metoda celei mai bxeeudi.
7.11.1 Numele si adresa Intermediarului

Intermediarul Ofertei este Raiffeisen Bank SA, cu sediul soamlCladirea Sky Tower, Calea
Floreasca nr. 246C, Bucuresti, sector 1, cod p04#d76, Romania.
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7.11.2 Numele si adresa agentilor de plata

Agentul de plata pentru dobanda si valoarea nomiimalegatura cu Obligatiunile esRaiffeisen
Bank SA., cu sediul social in Cladirea Sky Towealea Floreasca nr. 246C, Bucuresti, sector 1, cod
postal 014476, Romania.

7.11.3 Subscriere

Nu exista nici o entitate care si-a asumat obkgate a subscrie Obligatiunile sauparte a
Obligatiunilor in baza unui angajament ferm.

7.12 Admiterea la Tranzactionare si Aranjamente de Intemediere
7.12.1 Admiterea la tranzactionare

Emitentul a depus o cerere de admitere la trarmzante a Obligatiunilor pe piata reglementata a
BVB, categoria a lll-a, obligatiuni corporative. fagestimata a admiterii la tranzactionare este gorim
Zi Lucratoare dupa Data Decontarii.

In cazul in care BVB respinge cererea de admitteanzactionare a Obligatiunilor, investitorii ear
au achizitionat Obligatiunile pot solicita returearsumelor platite pentru Obligatiuni in maximum 60
de zile de la data publicarii anuntului privind pegerea cererii; sumele astfel solicitate vor fi
returnate investitorilor, fara a li se percepe @ogine sau alte speze, in termen de maximum teei zi
lucratoare de la data primirii cererii de returnafendurilor de catre Emitent.

7.12.2 Pietele reglementate pe care valori mobiliare dieeasi clasa sunt deja admise la
tranzactionare

Nu se aplica.
7.12.3 Furnizori de lichiditate

Nu va exista niciun furnizor de lichiditate pen@bligatiuni.
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8 RESTRICTII PRIVIND SUBSCRIEREA S| VANZAREA

Statele Unite ale Americii. Obligatiunile nu au fost si nu vor fi inregistratenform Legii
privind Valorile Mobiliare din SUA, iar Obligatiul@ nu vor fi oferite sau vandute in interiorul
Statelor Unite sau catre ori in contul sau in bengdf persoanelor din SUA, cu exceptia
tranzactiilor care respecta prevederile Regulanteni din Legea privind Valorile Mobiliare
din SUA.

Intermediarul si fiecare Participant Autorizat astfde acord sa nu ofere, sa nu vanda si sa nu
transmita Obligatiunile in SUA, (i) in orice momegitdistributiei acestora sau (ii) in oricare alt
mod, mai devreme de expirarea unei perioade deedfllel dupa initierea Ofertei sau a Datei
Decontarii, oricare dintre aceste doua date imberviltima, sau catre ori in contul sau in
beneficiul persoanelor din SUA, si sa trimita fiegantermediar caruia ii vind Obligatiuni in
timpul perioadei de distributie o confirmare sat @b de notificare in care sa precizeze
restrictiile privind oferirea si vanzarea Obligatior in SUA sau catre ori in contul sau in
beneficiul persoanelor din SUA si care sa contimaatoarele informatii:

"Obligatiunile descrise in prezentul document nufast inregistrate conform Legii privind
valorile mobiliare din 1933 din Statele Unite aleévricii ("Legea privind valorile mobiliare")

si nu pot fi oferite sau vandute in interiorul &tat Unite ale Americii sau catre ori in contul sau
in beneficiul persoanelor din Statele Unite ale Ame (i) in niciun moment al distributiei
acestora sau (ii) in orice alt mod, mai devremeexigirarea unei perioade de 40 de zile dupa
initierea ofertei sau a Datei Decontarii in Statdlgte ale Americii, oricare dintre aceste doua
date intervine ultima, cu exceptia cazului in camet aplicabile prevederile din Regulamentul S
din Legea privind valorile mobiliare pentru fiecazaz in parte. Termenii folositi mai sus au
intelesul definit de Regulamentul S."

De asemenea, nu mai devreme de 40 de zile de tlaréa Ofertei, oferirea sau vanzarea
Obligatiunilor in interiorul Statelor Unite ale Ameii de catre orice intermediar (indiferent daca

acesta participa sau nu la Oferta) ar putea cangitincalcare a prevederilor referitoare la

inregistrare din Legea privind Valorile MobiliarendSUA, in cazul in care o astfel de oferta sau
vanzare se realizeaza altfel decat in temeiul ereeptii de la inregistrare prevazuta de Legea
privind Valorile Mobiliare din SUA.

Termenii folositi in acest paragraf au intelesufide de Regulamentul S din Legea Valorilor
Mobiliare din SUA.

Spatiul Economic European. In legatura cu orice stat membru din Spatiul EcoicdEuropean,
altul decat Romania, care a implementat Directireind Prospectul (fiecare in parte denumit
"Stat Membru Relevant’), Intermediarul, incepand de la si incluzand datacare Directiva
privind Prospectul este implementata in Statul MamiRelevant respectiv Data de
Implementare Relevantd), nu a oferit si nu va oferi publicului din StatMembru Relevant
Obligatiuni care fac obiectul Ofertei descrise icest Prospect, decat catoeice persoana
juridica care este un investitor calificat asa ceste acesta definit in Directiva privind
Prospectul, cu conditia ca o astfel de oferta dég@iuni sa nu necesite publicarea de catre
Emitent a unui prospect conform Articolului 3 difré&xtiva privind Prospectul.

In contextul acestei restrictii, expresiaférta de Obligatiuni facuta catre public' folosita in
legatura cu orice Obligatiuni in oricare Stat Memistelevant inseamna comunicarea in orice
forma sau prin orice mijloace de informatii sufitie privind termenii ofertei si Obligatiunile ce
urmeaza a fi oferite astfel incat sa permita int@stlui sa ia o decizie de cumparare sau
subscriere, asa cum aceasta definitie poate vafianctie de implementarea Directivei privind

99



Prospectul in fiecare astfel de Stat Membru Relevan

3. Regatul Unit al Marii Britanii s Irlandei de Nord. Intermediarul si fiecare Participant Autorizat au
declarat, au garantat si au fost de acord ca:

(@) au comunicat sau au determinat comunicarearscemunica sau vor determina comunicarea
unei invitatii sau a unui indemn de implicare iatactivitate investitionala (in sensul Sectiunii
21 din Legea privind Serviciile si Pietele FinameidFSMA") pe care oricare dintre acestia le-a
primit in legatura cu emisiunea sau vanzarea ayic@bligatiuni doar in situatiile in care
prevederile din Sectiunea 21(1) din Legea privirdvigiile si Pietele financiare nu se aplica
Emitentului; si

(b) au respectat si vor respecta toate prevedapiieabile din Legea privind Serviciile si Pietele
financiare referitoare la actiuni efectuate deameadintre acestia in legatura cu Obligatiunile in,
din sau in alt mod implicand Regatul Unit al Md&iitanii si Irlandei de Nord.

4. Republica Italia. Oferta de Obligatiuni nu a fost inregistrata confolegislatiei italiene privind
valorile mobiliare si, ca urmare, Intermediarulfiscare Participant Autorizat au declarat ca nu au
oferit sau vandut si nu vor oferi sau vinde puliaigatiuni in Republica Italia.

In sensul acestei prevederi, expresadefta de Obligatiuni catre public' in Italia inseamna
comunicarea in orice forma sau prin orice mijlodegenformatii suficiente privind termenii ofertai s
Obligatiunile ce urmeaza a fi oferite astfel inc@ permita unui investitor sa ia o decizie de
cumparare sau subscriere, inclusiv de plasamemfrgarmediari autorizati.

Intermediarul si fiecare Participant Autorizat aclérat ca nu vor oferi, vinde sau livra Obligatisin

nu vor distribui copii ale materialelor despre @htiuni incluse in oferta in Republica ltalia, cu
exceptia ofertei catre "Investitorilor Calificafflnvestitori Qualificat), asa cum sunt acestia definiti
in Articolul 34, alineatul 1, litera b) Regulameh&al Commissione Nazionale per le Societa e la
Borsa (CONSOB") nr. 11971 din 14 mai 1999, cu maodificarile ultere ('Regulamentul privind
Emitentii") si in conformitate cu Articolul 100 din Decretuégislativ nr. 58 din 24 februarie 1998,
cu modificarile ulterioare ('egea privind serviciile financiare din Italia") sau,

Orice astfel de oferta, vanzare sau transmiter®leyatiuni sau de alte materiale de oferta privind
Obligatiunile in ltalia trebuie efectuate de firnte investitii, banci sau intemediari financiari
autorizati sa desfasoare astfel de activitati ipubdca Italia in conformitate cu Decretul Legislat
nr. 385 din 1 septembrie 1993, cu modificarile nitigre, Legea privind serviciile financiare dinlia
Regulamentul privind emitentii, Regulamentul CONS@B 16190 din 29 octombrie 2007, cu
modificarile ulterioare, precum si cu alte ceriagdicabile privind notificarea sau limitarea ce fiot
impuse de CONSOB sau de Banca ltaliei.

Investitorii care achizitioneaza Obligatiuni sumgairii responsabili sa se asigure ca oferta, viaaga
transmiterea sau revanzarea Obligatiunilor sunttefte cu respectarea legilor si regulamentelor
aplicabile din Italia.

Olanda. Intermediarul si fiecare Participant Autorizat declarat ca nu au oferit si nu vor oferi
publicului din Olanda Obligatiunile care fac obidgbrezentului Prospect in conformitate cu Artidolu
3(2) din Directiva privind Prospectul, cu exceptaeurilor in care oferta este adresata exclusirecat
persoane sau entitati care au calitatea de inggstilificati asa cum sunt acestia definiti in &itiva
privind Prospectul, sub conditia ca Emitentul sadbligat sa publice un prospect conform Articalulu
3 din Directiva privind Prospectul sau sa suplireeat Prospectul conform Articolului 16 din
Directiva privind Prospectul.
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In contextul prezentei prevederi, expresiafefta de Obligatiuni catre public" inseamna
comunicarea in orice forma sau prin orice mijlodeenformatii suficiente privind termenii ofertgi s
Obligatiunile ce urmeaza a fi oferite astfel inc# permita unui investitor sa ia o decizie de
cumparare sau subscriere.

Marele Ducat al Luxemburgului. Termenii si conditiile referitoare la prezentul Bpect nu au fost
aprobate si nici nu vor fi transmise spre aproar®ritatii de Supraveghere a Serviciilor Finaneiar
din Luxemburg Commission de Surveillance du Secteur Finafdiescopul unei oferte sau vanzari
publice in Marele Ducat al LuxemburgululL(ixemburg"). Ca urmare, Obligatiunile nu pot fi oferite
sau vandute catre publicul din Luxemburg, directisalirect, si nici prezentul Prospect sau orit¢a al
circulara, prospect, cerere, reclama sau oricenaterial nu pot fi distribuite sau puse la disgezit
orice alt fel in sau de la, ori publicat in Luxemfpucu exceptia situatiilor care nu constituie ertd
publica de valori mobiliare ce trebuie sa respemegntele privind prospectul conform Legii din
Luxemburg din 10 iulie 2005 referitoare la prosphetpentru valori mobiliare si restrictiile de
vanzare legate de Spatiul Economic European.

Austria. Prezentul Prospect nu a fost si nu va fi aprobisagipublicat conform Legii pietei de capital

din Austria, cu modificarile ulterioareKépitalmarktgeseldz Atat Prospectul, cat si alte documente
legate de acesta, nu sunt considerate un prospeftdrm Legii pietei de capital din Austria si atat

Prospectul si nu pot fi distribuite, transmise gamunicate persoanelor din Austria. Nu se va
intreprinde nicio actiune care poate constitui tafgrublica de Obligatiuni in Austria, iar Oferta nu

poate fi promovata in Austria. Orice oferta de @aliuni in Austria va fi efectuata cu respectarea
prevederilor din Legea pietei de capital din Awstprecum si a altor legi si regulamente aplicabile
ofertei si vanzarii de Obligatiuni in Austria.

Franta. Intermediarul si fiecare Participant Autorizat aclédrat ca nu au oferit si nu au vandut si nu
vor oferi sau vinde, direct sau indirect, Obligatigatre publicul din Franta si nici nu au distiitsi

nu au determinat distributia si nu vor distribuuseauza distributia catre publicul din Franta a
prezentului Prospect sau a oricarui alt materialotéxta privind Obligatiunile si ca orice oferte,
vanzari si distribuiri au fost si vor fi efectuateFranta numai catre investitori calificainyestisseurs
qgualifiéy, altii decat persoanele fizice, asa cum sunttecekefiniti in conformitate cu articolele
L.411-1, L.411-2, D.411-1 si D.411-2 din Codul mtawesi financiar francezQode monétaire et
financier).

General. Emitentul nu a intreprins nicio actiune care ampér sau este menita sa permita oferirea
catre public a Obligatiunilor in tari sau jurisdidh care o astfel de actiune este necesara istace
scop. Ca urmare, Intermediarul si fiecare Partidigautorizat declara ca nu vor oferi si nu vor énd
direct sau indirect, Obligatiuni, nici nu vor dibti sau publica nicio circulara de oferta, progpec
cerere, reclama sau orice alt document sau infogrimaglte tari sau jurisdictii, cu exceptia sifilat

in care, conform cunostintelor si convingerii saegeste actiuni sunt in conformitate cu legile si
regulamentele aplicabile si toate ofertele si vatezde Obligatiuni efectuate de acesta sunt ratdiz
in aceiasi termeni si conditii.
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9 ALTE INFORMATII

9.1 Auditorii Emitentului

Ernst & Young Assurance Services SRL, cu sediulatae Bd. lon Mihalache nr. 15-17, Bucharest
Tower Center, etaj 21, sector 1, Bucuresti, Romansauditat si emis rapoarte de audit fara rezerve
pentru situatiile financiare consolidate ale R&@#@ Bank elaborate conform Standardelor
Internationale de Raportare Financiara pentru amcheiat la 31 decembrie 2013 si, respectiv,
situatiile financiare consolidate ale RaiffeisemB&laborate conform Standardelor Internationale de
Raportare Financiara pentru anul incheiat la 3hbxcie 2012.

Ernst & Young Assurance Services SRL este membi@Qaaherei Auditorilor din Romania, avand
numarul de inregistrare 77/15 august 2001.

Ernst & Young Assurance Services SRL nu a demisjama a fost demis si nu a fost re-numit in
perioada acoperita de informatiile financiare is@®incluse in acest Prospect.

9.2 Rating-uri de credit
Rating-ul pentru depozite pe termen lung acordatdéfrului de catre Moody's este: Bal.

Un rating nu este o recomandare de a cumpara, \8adepastra Obligatiunile. Nu exista nicio
asigurare privind faptul ca un rating se va pasér®@ anumita perioada de timp sau ca un ratinganu v
fi redus sau retras de agentia de rating relevdata, conform deciziei acesteia, circumstantele
viitoare atesta acest lucru.

Moody’s este infiintata in UE si inregistrata comfo Regulamentul European 1060/2009 din 16
septembrie 2009 cu privire la agentile de ratimga cum a fost modificat si suplimentat
("Regulamentul CRA).

9.3 Interesele tertilor in legatura cu emisiunea/ofertade Obligatiuni

Emitentul actioneaza in calitate de intermedidegatura cu Obligatiunile si va continua sa actaene
ca agent de calcul si agent de plata in legatur®ldigatiunile, cu exceptia cazului in care si pana
cand Emitentul va numi un alt agent de calcul saualt agent de plata. Cu exceptia situatiei
mentionate mai sus, care ar putea crea potent@ifliate de interese in legatura cu obligatiile
Emitentului fata de Detinatorii de Obligatiuni, dupunostintele Emitentului, nu exista alte interese
inclusiv unele conflictuale, care sunt semnificatin relatie cu emisiunea/oferta de Obligatiuni.

9.4 Documente puse la dispozitie

Versiunile electronice ale documentelor de mai yos fi disponibile pe pagina de internet a
Emitentului, www.raiffeisen.ro:

0] 0 copie a acestui Prospect impreuna cu oripreent al acestuia;

(i)  Situatiile Financiare Consolidate ale Emitdotuconform IFRS pentru anii incheiati la 31
decembrie 2013 si 31 decembrie 2012, impreuna paartele de audit aferente acestora,
fiecare incorporate prin referinta in acest Progpec

(i)  actul constitutiv al Emitentului.

Documentele mentionate mai sus la punctele ())-§ior putea fi obtinute gratuit in cursul
programului de lucru normal in orice zi a saptamér exceptia zilelor de Sambata, Duminica si a
sarbatorilor legale) la sediul social al Emitentulu
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9.5 Surse terte

Anumite informatii incluse in acest Prospect prodin surse terte. Raiffeisen Bank nu a verificat
corectitudinea informatiilor din surse terte la ecage face referire in acest Prospect. In special,
informatiile si datele despre industrie inclusagest Prospect au fost preluate din surse tedt@lefi
considerate de incredere. Aceste informatii, date statistici pot include aproximari, estimari, edat
cumulate sau valori rotunjite. Potentialilor invesi li se recomanda sa considere cu atentie
informatiile provenite din surse terte, deoareceestga nu au facut obiectul unei verificari
independente sau al unei investigatii privind afiem procesarii unor astfel de date sau a
metodologiei pe baza careia sunt produse astfeifdematii. In special, studiile de piata sunt askes
bazate pe prezumtii sau informatii care ar puteawséie corespunzatoare si, implicit, metodologia
acestora este speculativa.

In masura informatiilor detinute de Raiffeisen Bagikn masura in care aceasta poate determina din
informatiile publicate de terti, aceste informaitii fost reproduse cu acuratete din sursele terie su

fost omise fapte care ar face ca informatiile rdpe® sa fie incorecte sau sa induca in eroare.dara
aduce atingerec celor de mai sus, informatiileuselin acest Prospect care provin de la sursederte
fost reproduse cu acuratete in acest Prospectadalaaare au fost consultate astfel de surse sarte

la data la care au fost emise informatiile inclursacestea. Astfel, anumite informatii incluse aest
Prospect din surse terte ar putea sa fie invesh#fa nu reflecte situatia actuala a faptelor.
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10 IMPOZITARE

Informatiile cuprinse in aceasta sectiune cu pevia implicatiile fiscale legate de cumpararea,
detinerea sau instrainarea Obligatiunilor au carectgeneral. Scopul nu este acela de a oferi o
descriere detaliata a tuturor implicatiilor fiscalzare pot fi relevante pentru o decizie de cumpauaar
Obligatiunilor. Aceasta sectiune ofera doar infotin@u caracter foarte general despre posibilul
tratament fiscal. In special, sectiunea nu ia imsiderare factori sau situatii specifice care sd po
aplica unui anumit cumparator. Acest rezumat seehaa pe legile din Romania in vigoare la data
Prospectului care se pot modifica, uneori cu efeeteoactive. Informatiile din prezenta sectiune se
limiteaza la aspecte de impozitare, iar potentiahvestitori nu trebuie sa aplice in alte domenii
informatiile prezentate mai jos, inclusiv (dar fam se limita la) legalitatea tranzactiilor cu
Obligatiuni.

10.1 Impozitarea Detinatorilor de Obligatiuni Rezidenti

Conform Codului fiscal aprobat prin Legea nr. 5002 privind Codul Fiscal, cu maodificarile si
completarile ulterioare Codul Fiscal') si Normelor de aplicare aferente (aprobate plinararea de
Guvern nr. 44/2004 privind Normele de aplicare ad@ai Fiscal, cu modificarile ulterioare)
("Normel€e"), veniturile rezultate din investitii in obligathi sunt, in general, supuse impozitarii in
Romania.

Persoana "rezidenta" este definita de Codul Fiszalrice persoana juridica romana, orice persoana
juridica straina avand locul de exercitare a corduefective in Romania, orice persoana juridioa c
sediul social in Romania, infiintata conform legi#i europene, si orice persoana fizica rezidenta.

Conform aceluiasi Cod Fiscal, o "persoana fizicadenta" este definita ca o persoana care fie:
(a) are domiciliul in Romania, sau
(b) are centrul intereselor vitale in Romania, sau

(© este prezenta in Romania intr-o perioada sau imnmodtie perioade care depasesc in total 183
de zile in orice perioada de doisprezece luni coutsee, iar perioada/perioadele relevanta/e
intervin/e intr-un an calendaristic relevant dimpude vedere fiscal, sau

(d) este cetatean roman care lucreaza in strainatatécc sau angajat al statului roman.
10.1.1 Impozitarea veniturilor din dobanzi

Conform Codului Fiscal in vigoare, dobanda esténitafca "orice suma ce trebuie platita sau primita
pentru utilizarea banilor, indiferent daca trebséfie platita sau primita in cadrul unei datoim,
legatura cu un depozit sau in conformitate cu umtrect de leasing financiar, vanzare cu platate ra
sau orice vanzare cu plata amanata".

Veniturile din dobanzi obtinute din Obligatiuni dmtre persoane juridice rezidente sunt supuse
impozitului pe profit cu o cota de 16%.

Legea romana prevede anumite venituri neimpozalglgru persoane fizice rezidente, de exemplu
venituri realizate din detinerea sau tranzactiométkirilor de stat sau a obligatiunilor municipaCu
toate acestea, aceste exceptii nu se aplica Ghbligat emise in conformitate cu acest Prospect.

In scopul impozitarii persoanelor fizice, venitaritin dobanzi se refera la veniturile obtinute din
obligatiuni, depozite la termen, inclusiv certiicade depozit, dobanzi aferente imprumuturilor
acordate, precum si alte venituri obtinute dirutitide creanta. Dobanzile incasate de la produsele

104



purtatoare de dobanda, inclusiv instrumentele den@uisire, cum ar fi Obligatiunile, de catre
persoane fizice rezidente fac obiectul impozitdleil6%. Impozitul trebuie calculat si retinut lassu
de catre platitorii de venit la momentul platii dolzilor (sau al inregistrarii in cont)/la momentul
rascumpararii Obligatiunii.

10.1.2 Impozitarea castigurilor de capital

Castigurile de capital nu sunt definite ca atareCddul Fiscal. In general, veniturile impozabila di
transferul valorilor mobiliare sunt calculate céedenta pozitiva dintre pretul de vanzare si preiil
achizitie, minus costurile aferente tranzactiei.

Conform Codului Fiscal, castigurile de capital obte de persoane juridice rezidente ca urmare a
transferului de obligatiuni, spre exemplu, fac chiéimpozitului pe profit cu o cota de 16%.

Castigurile de capital obtinute de persoane firgzédente ca urmare a transferului de obligatianj f
de asemenea, obiectul impozitului pe venit la a#al6%. Impozitul anual datorat de persoanele
fizice aferent castigului net impozabil va fi sfdbde autoritatea fiscala competenta pe baza
declaratiei de venit anuale depuse de persoara fizi

Fondurile de investitii/pensii, fara personalitptedica, organizate potrivit legislatiei din Romamu
sunt subiect de impozite si taxe in Romania. Asttebanda si castigul de capital obtinute de aceste
fonduri din detinereal/tranzactionarea de obligatemise de o persoana juridica romana, nu vor fi
impozitate in Romania nici la nivelul fondurilorsective, nici la nivelul platitorului de venit.

10.2 Impozitarea Detinatorilor de Obligatiuni nerezidenti

Codul Fiscal defineste ca "nerezident" orice peraoauridica straina sau orice persoana fizica
nerezidenta si orice alte entitati straine, inalugiganisme de plasament colectiv in valori molglja
fara personalitate juridica, care nu sunt inregistrin Romania potrivit legii. Persoanele fizice
nerezidente sunt definite ca persoane fizice cargunt rezidenti.

Conform Codului Fiscal, anumite tipuri de venitulin surse locale obtinute de nerezidenti fac
obiectul unor cote de impozit prevazute in Codwckl, indiferent daca veniturile sunt incasate in
Romania sau in strainatate. Codul Fiscal includeda specific printre aceste tipuri de veniturpsi
cele obtinute din dobanzi si din transferul de xiatoobiliare (de exemplu obligatiuni) emise de
rezidenti romani.

10.2.1 Impozitarea veniturilor din dobanzi

Conform Codului Fiscal, veniturile din dobanzi ohtie de nerezidenti din Romania fac obiectul
impozitului de 16% cu retinere la sursa, daca ddbamu este considerata o cheltuiala a sediului
permanent in Romania al unei entitati nerezidecdg, in care veniturile vor fi impozitate conform
descrierii de la sectiunea "Impozitarea Detinatorde Obligatiuni rezidenti".

Cu toate acestea, daca exista un Tratat de EwtBxgblei Impuneri (TEDI") intre Romania si statul
de rezidenta fiscala al beneficiarului platii, pederile TEDI vor prevala asupra legislatiei locade,
impozitele pe dobanzi pot fi reduse sau eliminBentru a aplica TEDI, trebuie sa existe un cedific
de rezidenta fiscala emis de autoritatile competeate este valid la momentul realizarii venitului.

Dobanzile platite catre fonduri de pensii, asa cumt acestea definite de legislatia din statul nremb
al Uniunii Europene sau de catre legislatia unat stembru al Asociatiei Europene a Liberului
Schimb (EFTA), nu sunt impozabile in Romania.
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Legislatia locala nu contine prevederi referitolareonceptul de beneficiar efectiv in ceea ce giwe
plata dobanzilor, cu exceptia celor cuprinse ineBlivele UE (Directiva UE privind Dobanda si
Redeventele si Directiva UE privind Economiile, ggge Romania le-a implementat incepand de la 1
ianuarie 2007). Ca atare, impozitarea dobanziltinote de nerezidenti din detinerea de obligatiuni
trebuie evaluata de la caz la caz, pe baza aplicatatelor de evitare a dublei impuneri si/sau a
Directivelor UE.

10.2.2 Impozitarea castigurilor de capital

Castigurile de capital obtinute de persoanele igeicherezidente din transferul de obligatiuni emise
de rezidenti romani nu ar trebui sa fie supuse #itpoi in Romania. Trebuie totusi mentionat ca in
legislatia din Romania exista anumite neconcordanieeea ce priveste impozitarea veniturilor din
investitii, motiv pentru care nu putem exclude teipretarea diferita din partea autoritatilor fisca
care ar putea pretinde ca respectivele castigurcapgtal sunt supuse unui impozit de 16% in
Romania.

Castigurile de capital obtinute de persoaneledizierezidente din transferul de obligatiuni emise d
rezidenti romani sunt considerate venituri obtindite Romania, indiferent daca acestea sunt primite
in Romania sau in strainatate, fiind supuse impoizih Romania.

Astfel, veniturile din transferul Obligatiunilor bhute de persoane fizice nerezidente vor fi supuse
unui impozit de 16% asa cum este descris mai susedtiunile "Impozitarea Detinatorilor de
Obligatiuni rezidenti", "Impozitarea castiguriloe dapital”.

Cu toate acestea, in cazul in care exista un TED¢ Romania si statul de rezidenta al beneficigrul
platii, prevederile TEDI vor prevala asupra ledisliafiscale si impozitul pe castigurile de capital
poate fi redus sau chiar eliminat. Pentru aplicarE®I|, beneficiarul platii trebuie sa prezinte un
certificat valid de rezidenta fiscala.

Persoanele nerezidente care au obligatii fiscal®amania trebuie sa numeasca un agent fiscal
rezident in Romania care sa declare si sa aclitte obligatii fiscale in numele si pe seama acestor

Veniturile obtinute de organisme de plasament tielawrezidente, fara personalitate juridica, din
transferul de obligatiuni nu sunt supuse impozitarRomania.

Veniturile obtinute de nerezidenti pe piete de &dtraine ca urmare a transferului de obligatiuni
emise de rezidenti romani nu sunt impozitate in R

10.3 Alte aspecte fiscale
10.3.1 Taxa aferenta mostenirilor si taxa aferenta cattouri

In Romania nu exista taxe aferente mostenirilor cadourilor. In cazul in care Obligatiunile sunt
oferite in mod gratuit de angajator unei persoaizé&cd rezidente, valoarea acestui beneficiu
(beneficiu in natura) poate face obiectul impozityle venit (de 16%) si a contributiilor sociale.

Mai mult decat atat, daca Obligatiunile sunt otersub forma unei donatii, ar putea fi necesara
autentificarea tranzactiei de catre un notar pulfentru valori mari, autentificarea presupune taxe
care se ridica la aproximativ 1% din valoarea Gdilignilor transferate.

10.3.2 Consideratii privind TVA

Conform Codului Fiscal, tranzactiile cu instrumefitenciare (cum ar fi Obligatiunile) sunt in mod
normal exceptate de la plata TVA fara drept de dedu Cu toate acestea, implicatiile TVA aferente
transferului de Obligatiuni trebuie analizate deda la caz.
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10.4 Directiva UE privind impozitarea veniturilor din ec onomii

Conform Directivei Consiliului 2003/48/CE privinchpozitarea veniturilor din economiildirectiva

UE privind economiile"), fiecare stat membru trebuie sa furnizeze aistor fiscale din alte state
membre detaliile privind plata dobanzilor sau arakkenituri asemanatoare achitate de un agent
platitor (asa cum este acesta definit de Diredtlaprivind economiile) din jurisdictia proprie catr
sau colectate de catre un agent platitor similartrpe o persoana fizica rezidenta in celalalt Stat
Membru.

Romania a implementat si aplica de asemenea cabedpirectivei UE privind economiile in ceea ce
priveste schimbul de informatii; insa, scutireardénerea la sursa a impozitelor pe veniturile din
dobanzi obtinute de persoane fizice rezidentetensaate membre UE a fost anulata la mijlocul anulu
2010. In prezent, legislatia locala nu prevede tfelagde exceptie, iar impozitele retinute la sursa
impuse de legislatia fiscala din Romania se aplitatior de dobanzi catre persoane fizice
nerezidente.
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GLOSAR DE TERMENI

ASF Autoritatea de Supraveghere Financiara din Romania;

Banca Nationala Banca Nationala a Romaniei;

Basel Il Basel II: Convergenta internationala a masuraripitedului si a
standardelor de capital: un cadru revizuit;

Basel lll Noile standarde de capital si lichiditate pentruinddapublicate Ig
16 decembrie 2010 de Comitetul Basel,

BVB Bursa de Valori Bucuresti S.A.

Codul Civil Legea 287/2009 privind Codul Civil, cu modificarié¢ completarile
ulterioare;

CONSOB Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa;

CPC Legea nr. 134/2010 privind Codul de Procedura &j\eu modificarile|
si completarile ulterioare;

CRD IVICRR Directiva 2013/36/UE cu privire la accesul la aitéitea institutiilor de

credit si supravegherea prudentiala a institutidercredit si a firmelo
de investitii, de modificare a Directivei 2002/8EHGi de abrogare
Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE, precum sg&eamentul nr.
575/2013 privind cerintele prudentiale pentru togiiie de credit si
societatile de investitii si de modificare a Reguéatului (UE) nr.
648/2012 publicate in 27 iunie 2013 in Jurnalul d@2fi al Uniunii
Europene;

)

Depozitarul Central

Depozitarul Central S.A., 0 societate pe actiunpaoizata in
conformitate cu legislatia romaneasca, inmatrieulda Registrul
Comertului cu numarul J40/5890/1997, CIF RO9638@2@nd sediu
social in Bucuresti, Bd. Carol | 32-34., etajel8 8,9, sector 2.

Fondul de Garantare a| Fondul de Garantare a Depozitelor in Sistemul Bacoaat conform
Depozitelor in Sistemul| Ordonantei 39/1996, cu modificarile si completadlerioare;

Bancar

IFRS Standardele Internationale de Raportare Financiara;

IMM Intreprinderi mici si mijlocii;

Legea Bancara

Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 99/2006 mpadivnstitutiile de
credit si adecvarea capitalului, cu modificarile sompletarile
ulterioare,

Legea Pietei de Capital

Legea 297/2004, cu modificarile si completarileritiare;

TVA

Taxa pe valoare adaugata, asa cum este defifadnol Fiscal;

Moody's Moody’s Investors Service Ltd.;

ROBID Rata dobanzii la depozitele atrase, calculata conf@glementarilof
BNR;

ROBOR Rata dobanzii la depozitele plasate, calculataaramfreglementarilor
BNR;

UE Uniunea Europeana;

uUsD Moneda legala din Statele Unite ale Americii.

Zi Lucratoare

Orice zi in care bancile comerciale din Bucuresii @rogram c\

publicul.
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