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REZUMATUL PROSPECTULUI

Acest rezumat trebuie sa fie citit ca o introducere la prospect. Orice decizie de investitie in
valorile mobiliare respective trebuie sa se bazeze pe o examinare exhaustiva a prospectului
de catre investitor. In cazul in care se intenteaza o actiune in fata unui tribunal privind
invormatia cuprinsa in prospect. se poate ca investitorul reclamant, in conformitate cu
legislatia interna a statelor membre, sa suporte cheltuielile de traducere a prospectului
inainteq inceperii procedurii judiciare O raspundere civila revine doar persoanelo care au
depus rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia, dar daca acesta este inselator, inexact
sau contradictoriu in raport cu celelalte parti ale prospectului, sau daca el nu furnizeaza. in
raport cu cu celelalte parti ale prospectului. informatiile esentiale pentru a ajuta investitorii
sa decida daca investesc in astfel de valori mobiliare.

Rezumatul care urmeaza este destinat a fi folosit exclusiv ca introducere la prezentul
prospect, fiind bazat numai pe informatia continuta de acesta, si nu isi propune sa prezinie
informatii complete cu privire la emitent si la activitatile sale. Mai mult, acest rezumat a fost
elaborat in baza, si trebuie coroborat cu, informatiile mai detaliate si situatiile financiare
din cuprinsul acestui prospect.

Orice decizie de investire rebuie sa se fundamenteze pe informatiile cuprinse in

prospect, considerat in integralitatea lui. In cazul in care este formulata o pretentie in
legatura cu o informatie continuta in prospect in fata unei instante de judecata, reclamantul
investitor, in baza legislatiei nationale a Statelor Membre ale Uniunii Europene, este

nevolt sa suporte costurile de traducere a prospectului inainte de demararea actiunii in
instanta.

Prezentarea emitentului

Societatea Orizont Turism a fost infiintata in anul 1995, sub forma unei societati pe actiuni, cu
respectarea prevederilor Legii 31/1990 republicate.

Denumirea SC ORIZONT TURISM SA

Sedinl RO —Predeal, str. Trei Brazi nr. 6, jud. BRASOV

Numarul de ordine in Registrul  J08/863/1995
Comerudui

Cod unic de identificare RO 7626860

Telefon 0268-455150; 0268-455151
Fux 0268-455472

E-muil office(@hotclorizont.ro

Web www.orizontturismsa.ro st www.hotelorizont.ro




Activitati principale

Activitatea principala a companiei este Hotelurt si alte facilitati de cazare similare. Pe langa activitatea
principala, emitentul desfasoara si urmatoarcle activitati Restaurante si Baruri si alte activitati de
servire a bauturilor.

La data de 01.06.2014 componenta Consiliului de Administratie al Orizont Turism, precum si durata
mandatului fiecarur membru sunt prezentate mai jos:

Nume Calitate Data inceput mandat Data sfarsit mandat
Dobrin Miclu Membru Consiliu de 27.03.2014 27.03.201%
Administrane
Pascanu loan Membru Consiliu de 27.03.2014 27.03.2018
Administratic
Voicu Mihail Membru Consiliu de 27.03.2014 27.03.2018
Administratie

Sursa. Emitentul

Conducerea executiva a SC Orizont Turism SA este asigurata pe baza unui contract de mandat de
catre:

Nume Calitate

Maria Dorel Director

Sursa: Emitentul

Situatii financiare selectate

Situatiile financiare individuale ale emitentului reprezintd situatiile financiare ale S.C. ORIZONT
TURISM S A. intocmite in conformitate cu Legea contabilitatii 82/1991 republicata si cu prevederile
OMFP 3055/2009 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu directivele europene.
Situatitle financiare pentru anii inchelati la 31 decembrie 2011, 31 decembric 2012 si 31 decembrie
2013 au fost Intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice al Romaniei nr.
3055/20009.

Informatiile prezentate mai jos reprezintd o versiune prescurtatd a situatiilor financiare ale Emitentului
- a se vedea anexele la Prospect.

Datele operationale sunt extrase din Raportul administratorilor pentru anii 2011, 2012 si 2013.



Bilant contabil prescurtat 2011 2012 2013
Imobilizari necorporale 348.829 322,780 303,667
Imobilizari corporale 52,605,679 52,064,557 51,599,620

-Terenurt si constructii 49,075.301 48,106,420 47,137,538

-Instalatii tehnice si masini 177,115 67,759 506,683

-Alte instalatii, utilaye §i mobilier 2,413,233 2,306,738 1,626,462

-Avansuri si imoblizari corporale in curs 940,030 1,583,640 2,328.937
Imobilizari financiare 0 0 0
Active imobilizate 52,954,508 52,387,337 51,903,287
Stocuri 1,738,901 688,418 639,605

-Mat.prime consumabile 1,415,621 203,868 216.768

-Avansuri pentru cumparari de stocuri 0 0 0

-Produse finite si marfuri 323280 484,550 422,837
Productie in curs de executic 0 0 0
Creante 703,356 807,998 1,232,088
Investitii financiare pe termen scurt 0 0 0
Casa s1 conturi la bancs 204.587 241,454 178,945
Cheltuteli m avans 28.548 71,151 248,660
Active curente 2,646,844 1,737,870 2,050,638
TOTAL ACTIV 55,629,900 54,196,358 54,202,585
Capital social 52,260,208 52,260,208 51,260,208
Rezerve s1 fonduri 173,471 173,471 173,471
Capitaluri proprii 37,813,568 34,256,735 31,522,063
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 0 0 0
Datorii termen lung + mediu 12,150.982 11,671,299 16,497,745
Datorii pe termen scurt 5,531,121 8,042,921 5,746,884
Furnizori de marturi si servicii 4.570.280 4,715.728 3.452.281
Alte datoru de exploatare 960.841 3.327.193 2.294.603
Credite pe termen scurt 0 0 0
Venituri in avans 134,229 225,403 435,893
Datorii 17,682,103 19,714,220 22,244,629
TOTAL PASIV 55,629.900 54,196,358 54,202,585
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VENITURI din EXPLOATARE

8,787,341 9,444,697 9,583,024

-Marfuri 4,871,012 5,389,701 5,698,659

-Productia vanduta 3.867.694 4.004.463 3.843.226

-Veniwri aferente costului productiei in curs de i
executie - -

-Alte vemtur: 48,635 50,533 41,139
CHELTUIELI de EXPLOATARE 13,510,982 11,842,225 10,925,130
--marfuri 1,541,571 1,759,447 1.865.954
--mat.prima st materiale 495.821 | .894.650 603.071
—udilitat 570,548 1,099,221 1,118,496
—salarii 3,014,015 3,461,452 3,116,607
--amortizari 6,130,341 1,325,594 1,287,960
alte chelicl 1,758,686 2.301,861 2,933,042
Rezultat din exploatare (4,723.641) (2,397,528) (1,342,106)
Venitun financiare 6.973 971 383
Cheltuieh financiare 192.860 1,160,246 1.326.583
Rezultat financiar (185,887) (1,159,325)  (1,326,200)
Venituri extraordinare ) B
Cheltuieli extraordinare i }

Rezultat extraordinar i )
Profit brut (EBT) (4909.528)  (3556.833) (2,668,306

--pt.dividende
--pt.rezerve si fonduri
--surse proprii finantare
--nerepartizat

Numar de salariati

139

114
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1.Fluxri de trezorerie din a tmtati de exploatare, total
din carer ‘,
[.1.Incasasri de la clienti

10,074,920

11,374,631

11,827,768

{.2.Plati catre furnizori si angajati -5,839,813 -5,389,991 -8,107,731
1.3.Dobanzi platite -192,251 -242.511 -359,459
1.4.Impozit pe profit platit 0 0 0
1.5 Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor 0 0 0
1.6.Alte plati sau incasan legate de functionarca societatii -1,484,944 -3,877,314 -4,780,228

Trezorerle neta dm .1cnv1tat1 de exloatare

e T S L e

2,557,912

0

1,864,815

0

2.1 Platl pentru dthzlLlonarea de actiuni 0
2.2.Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale -6,279,595 -1,064,255 -2,875,187
2.3.Incasart din vanzarca de imobilizari corporale 0 0 0
2.4.Dobanzi platite -739,751 -763,693 -750,572
2.5.Dividende ncasate 0 0 0
Trezorerle neﬂt_.g_gigl_ »_amgtlwtatl de mvestltle 7,019,346 | -1 827 948 +3,625,759

4,982.900

R .1 Incasart dm emisiuni de actiuni
j 3.2.Incasan din imprumuturi pe termen lung 4,111,000 0 0
" 3.3 Plata datoriilor aferente leasingului financiar 0 0 0
' 3 4.Dividende platite 0 0 0
Trezorerie neta din activitati de finantare 4,111,000 0 ‘ 4,982,900
W‘resterea neta a trezoreriel si echivalentelor de.
| frezorerie L , -350,434 36,867 -62,509
Trezorerie si cclnvalem( de trezoreric la inceputu]
exercitiului financiar 555,021 204,587 241,454
Trezorerie s1 echivalente de trezorerie la sfarsitul exercitiului
financiar 204,587 241,454 178,945




Indicator Formula de calcul 2011 2012 2013

EBITDA in total

vanzari EBITDA/Cifra de afaceri 16.1% 0.3% 11.2%
Rata profitului
operational Profit operational/Cifra de afaceri -54.1% -13.8% -2.3%
Marja netd din vanzari Profit net/Cifra de afaceri -56.2% -26.2% -16.2%
Rata rentabilitatii
capitalului propriu Profit net/Capitalurt proprii -13.0% -7.2% -4.9%
Productivitatea muncii Cifra de afaceri/Numdr angajati

(lei/angajat) 62,868 74,557 83,701
EBITDA in capitaluri
proprii EBITDA/Capitaluri proprii 3.7% 0.1% 3.4%

TR T

Rata lichiditagit curente Active circulante/Datorii pe termen

scurt 0.48 0.22 0.36
Rata lichiditatii rapide (Active circulante - Stocuri)/Datorii

pe [ermen scurt 0.16 0.13 0.25

Gradul de indatorare

Datorii totale/Pasive torale

31.8%

36.4%

41.0%

Rata de acoperire a

dobdnzii EBIT/Dobdnzi platite -24.57 -1.16 -0.17
Durata de rotagic 4 Stoc mediu*365(180,90)/ Cifra de

stocurilor afaceri -zile 73 27 24
Durata de incasare a Sold mediu clienti*365(180.90)/Cifra

clienfilor de afaceri - zile 29 31 47
Durata de platd a

datoriilor pe termen Sold datorii pe termen

scurt scurt*365(180,90)/Cifra de afaceri - zile 231 312 220
Durata de plata a

datoriilor pe termen Sold datorii pe termen

lung lung*365(180,90)/Cifra de afaceri - zile 508 453 631
Viteza de rotatie a Cifru de afaceri/Active imobilizate -

activelor imobilizate % 16.5% 17.9% 18.4%




Date statistice privind oferta publica si perioada de derulare a acesteia

Tipul ofertei

Oferta de actiuni pentru exercitarea dreptului’ de

preferinta

Valorile mobiliare care fac obiectul ofertei

Actiuni nominative emise in forma dematerializata,

ordinare, indivizibile si liber negociabile.

\

Numarul de actiuni oferite

2.600.000

Valoarea nominala a actiunilor oferite

2,50 lei/ actiune

Pretul de oferta

2,50 lei / actiune

Valoarea ofertei

6.500.000 lei

Perioada de derulare a ofertei

Oferta se deruleaza in doua etape:
Etapa 1: pe o perioada de 31 zile, incep

and cu ziua

lucratoare imediat wmatoare publicarii anuntului de

oferta, adica din data de u&’ﬁﬁ,ﬂf\f
de ... {4 . :‘\iﬂu I::‘E.J-{\)‘

Etapa 2: in termen de 15 zile de la da
etapeil [0 0G. 20lY — LG

pana in data

a incheierii

q. 201y

Investitori

Oferta este adresata actionarilor societatii inregistrati

in Registrul actionarilor la data de
(21.05.2014).

inregistrare

Modalitatea de subscriere

Subscrierea  se  realizeaza  prin
Formularului de subscriere. Actionarii
Formularul de subscriere completat,

completarea
vor depune
semnat  si

stampilat impreuna cu documetele necesare conform

prezentului Prospect proportionat si

a dovezii

efectuarii platii actiunilor subscrise se va depune la

sediul intermediarului sau prin posta i
prevazute in prospect.

Plata actiunilor subscrise trebuie efectua
momentul subscrierii, in
RO290TPV211000090242R0O02 deschis
la OTP BRASOV

1 conditiile

la in lei, la
contul
de emitent

Modalitatea de alocare

Etapa 1:
subscrierilor efectuate
Etapa 2: alocarea actiunilor se va fa
principiului pro - rata

alocarea actiunilor se fade conform

ce conform

Inchiderea cu succes a ofertei

Oferta va fi considerata incheiata cu succes indiferent
de numarul actiunilor subscrise pana la data inchiderii

acesteia.

Metoda de intermediere

Metoda celei mai bune executii

Garantarea subscrierii

Oferta se face in intregime pe o baza neg

arantata. Nu

exista nici un angajament din partea intermediarului

ofertei si nici al vreunei alte entitati de a s
portiune din oferta in situatia in care aceas
nesubscrisa.

ubscrie vreo
3 ar ramane

Registrul Actionarilor

Registrul actionarilor este tinut de catre
Central.

Depozitarul
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SC ORIZONT TURISM 54 Prospect proportionat

NOTA CATRE INVESTITORI

Prezentul prospect proportionat a fost intocmit de catre intermediar (IFB FINWEST SA) pe
baza documentelor, datelor si informatiilor furnizate de catre emitent (SC ORIZONT
TURISM SA) sau provin din alte surse care au fost indicate in prospectul proportijonat.

Informatiile cuprinse in acest prospect sunt prezentate de intermediar fara a le interpreta,
neconstituind o recomandare de a investi.

Prospectul proportionat va i pus la dispozitia investitorilor pe perioada derularii ofertei
publice la sediile emitentului s1 a societatii de servicii de investitii implicate.

Intermediarul nu acorda nicio garantie privind oportunitatea plasamentului in valori mobiliare
ce fac obiectul acestui prospect.

Investitoril isi asuma responsabilitatea in luarea deciziei de a investi in valorile mobiliare
oferite in cadrul ofertei publice. Investitorul trebuie sa ia in considerare atat avantajele cat si
riscurile implicate in investitie in baza unei examinarii proprii a termenilor ofertei.

Orice investitor este obligat sa se conformeze regulilor si reglementarilor m vigoare,
indiferent de legea aplicabila respectivei operatiuni privind actiunile si sa obtina toate
aprobarile st avizele necesare pentru a se incadra m dispozitiile legii respective. 1FB
FINWEST SA nu va avea nici o responsabilitate in legatura cu aceasta.
Investitorii potentiali se vor informa m legatura cu:

e Conditiile de impozitare in vigoare si efectele accstora

e Cerintele cadrului juridic

e Orice restrictii privind regimul valutar
ce pot avea relevanta in cazul subscriptier, proprietatii sau renuntarii la actiuni.

Intermediarul si emitentul nu vor avea nici o responsabilitate decurgand din oferta efectuata in
conformitate cu acest prospect de oferta in cazuri de forta majora. Forta majora inscamna un
eveniment neprevazut si de neevitat care este in afara controlului partilor si care impiedica
total sau partial indeplinirea obligatiilor contractuale ale partifor sau ale uneia dintre parti;
aceste evenimente includ dar nu se limiteaza la: razboi, rascoale, dezordini civile, cutremur,
incendiu, furtuna, inundatie, alte calamitati naturale similare.

Potentialii investitori nu vor interpreta continutul acestui prospect de oferta ca pe o
recomandare de investitie. Fiecare investitor trebuie sa-si consulte proprii consultanti,
contabili sau alti consilieri i legatura cu aspectele juridice. de impozitare, de afaceri.
financiare sau in lcgatura cu aspectele implicate de subscriptia, cumpararea, pastrarea sau
transferarea actiunilor,

Acest prospect a fost elaborat pe baza informatiilor limitate puse la dispozitie de catre Emitent
in scopul redactarii prospectului si pe baza informatiilor disponibile provenite din alte surse,
asa cum se indica in prospect.

Informatiile din prospect contin date limitative cu privire la Emitent. Pe langa faptul ca nu
poate asigura acuratetea si caracterul complet al informatiilor, Intermediarul nu are nicio

[FB FINWEST S§A 3



SC ORIZONT TURISM SA Prospect propy

rtional

responsabilitate cu privire la actualizarea sau completarea informatiilor in c
schimbari care poate aparea in legatura cu situatia emitentului, cu exceptia situg
legea prevede altfel, printr-un amendament la prospect, si numai in cazul in
informatii sunt disponibile sau puse la dispozitia Intermediarului.

Nu exista informatii semnificative neincluse in prospectul proportionat, de natur
negativ interesele detinatorilor de valori mobiliare ale emitentului.

Verificand continutul acestui prospect, presedintele Consiliului de Adm
emitentului (SC ORIZONT TURISM SA) accepta responsabilitatea pentru contin
si confirma ca nu sunt omisiuni majore sau declaratii neadevarate referitoare la ac

Aceasta emisiune de drepturi de preferinta se adreseaza actionarilor Emitentuly

informatiilor prezentate in prospect este proportional cu acest tip de emisiune.
f wBil)
Acest prospect proportionat a fost aprobat de ASF prin Decizia nr. Kj%/’) N

Perioada de derulare a primei etape de subscriere este NQ?&%JY

Perioada de derulare a celei de-a II a etape de subscriere este intre 1409 20/Y ... 4

DECLARATII PRIVIND PERSPECTIVELE

Acest prospect contine, printre altele, declaratii care reflecta asteptarile conduceri

azul oricarei
tiilor in care
care aceste

a a influenta

inistratie al
utul acestuia
est prospect.

11 1ar nivelul

Lol¥

£.09.201Y

emitentului

referitoare la oportunitatile de afaceri, planurile de dezvoltare si in general, perspectivele

emitentului,

Declaratiile privind perspectivele de acest gen implica riscuri cunoscute, d

necunoscute, un anumit grad de incertitudine, precum si alti factori care, i1

modifica substantial rezultatele efective, existand posibilitatea ca anumi

perspective, proiectii sau alte declaratii privind perspectivele sa nu fie indeplit
care pot duce la astfel de modificari includ, fara insa a se limita la aceste

prezentate in Capitolul “Factori de Risc”.

Avand in vedere cele de mai sus, investitorii sunt avertizati sa nu se bazeze excl
de declaratii de perspectiva. Emitentul isi declina expres orice responsabilitate de
ulterior finalizarii prospectului proportionat declaratiile de perspectiva incluse

ar si riscuri
1 viitor, pot
te predictii,
1ite. Factorii
a, aspectele

siv pe astfel
a actualiza,
in prospect

pentru a reflecta eventualele modificari ale previziunilor Emitentului sau imodificarile
survenite in situatia, conditiile sau circumstantele pe care s-au bazat respectivele declaratii.
IFB FINWEST SA 4




SC ORIZONT TURISM SA Prospect proportionat

PERSOANE RESPONSABILE

Emitentul

SC ORIZONT TURISM SA cu scdiul social in Predeal, Str. Trei Brazi nr. 6, jud. Brasov,
reprezentata de dl. Maria Dorel - director.

Verificand informatiile SC ORIZONT TURISM SA reprezentata de dl. Maria Dorel accepta
reponsabilitatea pentru continutul acestuia si confirma ca informatiile furnizate sunt in
conformitate cu realitatea si ca nu contin omisiuni sau declaratii neadevarate de natura sa
afecteze semnificativ continutul acesteia.

Intermediarul

IFB Finwest S.A.., cu sediul social in Municipiul Arad, str. D. Bolintineanu nr. 5, Jud. Arad,
cod unic de inregistrare 8099938, numar de ordine la Registrul Comertului J02/48/1996,
avand telefon 0257/281.611 si  fax 0257/281.612, email: office@ifbfinwest.ro:
itb@itbtinwest.ro, reprezentata legal de Molnar Octavian, Director General, actionand ca
societaic de servicii de investitii financiare, autorizata de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare prin Decizia nr. 735/08.08.2003. inregistrata i Registrul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare cu nr. PIROISSIF/020065 ca furnizor de servicii de mvestitii financiare,
conform Atestatului de inscriere nr. 434/08.06.2006, in calitate de prestator de servicii de
Investitii financiare.

Emitentul declara ca isi asuma responsabilitatea pentru informatiile cuprinse in Prospect.
Dupa cunostintele sale si cu luarea in considerare a diligentelor depuse de emitent in vederea
asigurarii realitatii, exactitatii, acuratetii, precum si a caracterului complet al informatiilor.
emitentul declara ca informatiile cuprinse in prospect sunt in conformitate cu realitatea si ca
nu au fost facute omisjuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acestuia.

Intermediarul declara ca, dupa cunostintele sale, informatiile cuprinse in prospect sunt
conformitate cu realitatea si ca nu au fost facute omisiuni de natura sa afecteze semnificativ
continutul acestuia.

AUDITORI

In prezent, SC TRADE MARK AUDIT SRL, isi desfasoara activitatea in calitate de auditor
financiar al societatii.

SC TRADE MARK AUDIT SRL cu sediul in Brasov, str. Bisericii Romane, nr. 77, cod unic
de inregistrare 1594596, inregistrata la Registrul Comertului Brasov sub nr. J08/2254/2003.
inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romania cu autorizatia nr.613/2006 este
auditorul financiar al SC Orizont Turism SA. Trade Mark Audit este reprezentata legal de
doamna Mariana Tudose — auditor financiar cu autorizatia nr.1206/2001 .

Situatiile financiare ale SC Orizont Turism SA pentru exercitiile financiare incheiate la 31
decembrie 2011, 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2013 si prezentate in prospect au fost
auditate de SC Trade Mark SRL Brasov.
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CAP I. FACTORII DE RISC

O investitie in actiunile oferite prin prezenta oferta implica un anumit nivel de risc. Pentru o
evaluare corecta a investitiei in actiunile oferite emise de Orizoni Turism SA trebuie analizati
cu atentie urmatorii factori de risc, precum si informatiile cu privire la emitent cuprinse in
acest prospect. Riscurile si incertitudinile mentionate in paragrafele urmatoare pot afecta
emitentul, precum si orice investitie in actiunile sale.

De asemenea, investitorii trebuie sa intreprinda diligentele necesare unei evaluari proprii a
oportunitatii investitiel.

Elementele cuprinse in prezenta sectiune nu sunt exhaustive si este posibil ca si alte elemente
sa nu fie cunoscute emitentului in prezent sau sa fie considerate irelevante la momentul
actual, insa ele por avea consecinte asupra investitiet in actiuni.

Riscurile sunt clasificate in doua categorii principale, in functie de posibilitatea diminuarii sau
evitarii lor de catre agentul economic sau de catre investitori:

Riscurile sistematice sunt cele inerente intregii piete sau intregului segment al pietei pe care
actioneaza Emitentul si nu pot fi evitate de investitori prin diversificarea portofoliului,

Riscul de piata consta in posibilitatea ca portofoliul investitorului sa s¢ diminueze datorita
fluctuatiilor zilnice ale preturilor. Exista posibilitatea ca investitorii sa nu poata vinde
actiunile achizitionate, datorita imposibilitatii gasirii unei contraparti.

Riscul politic consta in posibilitatea ca guvernul tarii sa-si schimbe brusc si neasteptat
politicile. Include si riscul de tara, care vizeaza posibilitatea ca aceasta sa nu-si poata onora
angajamentele financiare. afectand toate instrumentele financiare interne. cat si unele
Instrumente externe.

Datorita tranzitiei sale relativ recente catre o cconomie de piata, Romania a expcrimentat
fluctuatii ale economiei si unele inconsccvente in politica adoptata de Guvern. Totusi,
tendinta Romaniei de a se ralia la legislatia curopeana diminueaza acest risc.

Conformarea la cadrul legislativ si modificari ale cadrului legislativ. Emitentul se afla sub
incidenta cadrului legislativ din Romania. Factorii care pot genera instabilitate legislativa
sunt: modificarea repetata si frecventa a actelor normative, inclusiv a celor cu impact direct
asupra activitatii hoteliere; neconcordanta prevederilor incluse in diferite acte normative:
aparitia de acuzatii de coruptie in cadrul sistemului judiciar.

Autoritatile de reglementare sunt preocupate mai ales de protectia consumatorilor si nu atat de
cea a actionarilor sau creditorilor. Emitentul depune toate eforturile pentru a respecta cadrul
de reglementare aplicabil. In plus, legile, regulamentele si politicile se modifica periodic, iar
asemenea modificari pot afecta activitatea desfasurata de emitent.

Efortul de adaptare constanta la cerintele legislative in continua schimbare, poate genera
costuri suplimentare semnificative cu efect negativ asupra activitatii.

Carentele sistemului judiciar romanesc. Experienta relativ redusa a unei parti a magistratilor
cat si tardivitatea nejustificata in solutionarea cauzelor ar pune in dificultate valorificarea
drepturilor societatii in cazul in care ar fi nevoie de interventia instantelor judecatoresti.
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Schimbari ale legislatiei privind societatile comerciale si piata de capital romaneasca. Cele
mai importante acte normative incidente activitatii societatii sunt Legea societatilor
comerciale si Legea pictei de capital. Acestea au cunoscut moditicari semnificative in ultimii
ani si sunt intr-o continua evolutie. Anumite aspecte cu importanta pentru activitatea socictatii
sunt insuficient reglementate.

Riscul de inflatie si riscul dobanzii afecteaza costul de oportunitate. Este necesar ca
detinatorii de actiuni sa 1a in considerare faptul ca rata inflatiei poate fluctua si ca
operatiunile, conditiile financiare si rezultatele emitentului pot fi afectate. De asemenea,
investitorii trebuie sa tina seama de aceste riscuri in calculul profitului real, neinflatat.

Instabilitatea cursului de schimb valutar si a ratei inflatiei. Prin activitatea sa prezenta, dar
s1 prin cea viitoare societatea urmareste atragerea unui numar cat mai mare de clienti straini,
acestea poate fi afectata de riscurile generate de fluctuatia raportului de schimb valutar.
Riscurile legate de inflatie conduc la cresterea volumului cheltuielilor precum si necesitatea
ajustarii salariilor la inflatie, generand fie cresterea tarifelor, fie influentarea negativa a
rezultatelor.

Riscul de lichiditate (numit s1 riscul de finantare), reprezinta riscul ca o entitate sa
intalneasca dificultati in procurarea fondurilor necesare pentru indeplinirea angajamentelor
aferente instrumentelor financiare.

Riscul ratei dobanzii la fluxul de trezorerie - este riscul ca fluxurile de trezorerie viitoare sa
fluctueze din cauza variatiilor ratelor de piata ale dobanzii. De exemplu, in cazul unu
instrument de imprumut cu rata variabila, astfel de fluctuatii constau in schimbarea ratei
dobanzii efective a instrumentului financiar, fara o schimbare corespondenta a valorii sale
Juste. Fluxurile de numerar operationale ale societatii sunt afectate de wvariatiile ratei
dobanzilor in principal datorita imprumuturilor in valuta.

Alte riscuri economice: probleme ale sistemului bancar romanesc generate de restrictiile
impuse de criza (recesiune); evaziune fiscala de proportii; nivel inalt al coruptiei; dezvoltarea
economiei subterane; cresterea ratei somajului.

Riscul generat de evolutia economiei mondiale. Evenimentele de ordin cconomic, social si
de alta natura de pe piata mondiala au un impact semnificativ asupra climatului economic din
Romania in care socictatea isi desfasoara activitatea.

Globalizare. Factorii globali variabili, uncori imposibil de prevazut sau de controlat, precum

schimbarile tehnologice radicale, concurenta, evenimentele catastrotice sau conditiile
economice generale, pot sa influenteze activitatea emitentului.

Riscurile nesistematice afecteaza numai anumite companii sau active (riscuri specifice).

Riscul de pret csie specific actiunilor listate si consta in posibilitatca ca unele titluri sa intre in
declin in viitor. Este posibil insa ca societatea sa emita noi actiuni similare in viitor, la un pret
diferit de cel propus in prezentul prospect.
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Riscuri asociate activitatii societatii

Riscuri legate de concurenta. Turismul este foarte competitiv in Europa de Est, iar in cazul in
care societatea nu va reusi sa concurcze cu succes, sau mediul economic se¢ va deteriora
profitabilitatea va fi afectata de gradul de ocupare si tarifele medii mai reduse.

Criteriile de competitivitate in industia hoteliera includ renumele, calitatea g1 diversitatea
serviciilor, pretul, infrastructura de acces, atractivitatea zonei etc. Societatea se adreseaza in
special pietei de turism de afaceri si turismului de agrement. Calitatea serviciilar este data de
intregul pachet oferit — cazare, masa. servicii de business. servicii de wellness si divertisment.
Pe segmentul turismului de afaceri se afla un numar relativ mare de concurenti in tara.
Datorita specificului fiecarui concurent in parte nu putem vorbi insa de o concurenta directa
intre societate st celelalte statiuni din Romania ci doar de o concurenta la nivel local .Astfel. o
gama mai variata de servicii la nivel local ar influenta negatv cota de piata, iar veniturile ar
scadea influentand negativ situatia financiara.

Riscuri aferente litigiilor. In prezent emitentul este implicat in cateva litigii. Aceste litigii nu
vor avea implicatii semnificative asupra emitentului.

Riscuri datorate amplasamentului. Hotelul societatii este situat in Statiunea Predeal fapt care
creaza o expunere la riscurile aferente zonet. Astfel de riscurt pot proveni din dezastre
naturale, furtuni sau alte calamitati naturale care pot afecta intreaga zona, si care daca se
produc pot crea costuri de reparatii cxceptionale si pot afecta pentru o anumita perioada
activitatea.

Riscuri conditionate de nivelul costurilor fixe. Costurile fixe ale societatii sunt ridicate
existand posibilitatea ca in cazul unei reduceri a cererii de servicii sa apara dificultati in
ajustarea acestor costuri in timp util. Investitiile in modernizarea hotelului vor mari valoarea
activului. Prin urmare vor amplifica cheltuielile legate de amortizare, cu influentarea negativa
a profitabilitatii societatii. De asemenea exista posibilitatea ca in viitor taxele si impozitele
locale pe cladiri si terenuri sa creasca situatia financiara va avea de suferit daca veniturile nu
vor inregistra ritmul estimat.

Pierderea unui client strategic cste tot un risc de contrapartida, emitentul luand toate
masurile pentru a-si pastra relatii bune cu toti clientii.

Riscul financiar afecteaza companiile care au un cash-flow neadecvat indeplinirii obligatiilor
financiare, afectand mai puternic companiile cu grad de indatorare mare.

Riscul de contrapartida afecteaza societatile ale caror parteneri nu-si pot onora obligatiile
(numit si risc implicit). Emitentul isi asuma risc de contrapartida in relatie cu tertii. In cazul
In care orice tert cu care se intra in relatii contractuale nu isi indeplineste obligatiile. conditia
financiara a emitentului, rezultatele operatiunilor sale sau fluxurile sale de numerar pot fi
afectate. Evident, in permanenta, sunt luate masuri pentru informarea corespunzatoare asupra
partenerilor importanti, cat si pentru includerea in conditiile contractuale a unor conditii
asiguratorii sau penalizatoare.
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Riscuri generale, proprii industriei hoteliere

Activitatea si rezultatele financiare ale socictatii pot fi afectate de un numar de factori
caracteristict industriei hoteliere asupra carora nu poate exercita un control. Dintre acesti
factori mentionam:
- Dependenta de turisti orientati spre statiuni balneo-climaterice
- Cresterea costurilor operationale legate de personal, asigurari de bunuri, utilitati etc
precum si aparitia unor costuri exceptionale precum si cele de forma calamitatilor
naturale
- Modificari nefavorabile ale reglementarilor autoritatilor guvernamentale sau locale in
legatura cu activitatea hoteliera, modificari ale politicilor fiscale etc.

Riscuri provenite din caracterul sezonier al industriei hoteliere. Caracterul sczonier (ciclic)
al activitatii horeliere determina variatii ale veniturilor si profitabilitatii de la un trimestru la
altul. Activitatea societatii va putca fi afectata de conditii economice nefavorabile (criza,
recesiune) prin scaderea puterii de cumparare a populatiei.

Riscuri generate de reglementarile industriei hoteliere. Industria hoteliera din Romania este
supusa unui numar mare de reglementari ale autoritatilor guvernamentale sau locale, privind
operatiunile de alimentatie publica, constuctiile, taxele si impozitele locale. Nerespectarea
acestor reglematari specifice, ridicarea autorizatiilor necesare desfasurarii activitatii pot afecta
rezultatele financiare ale societatii.

Riscuri legate de lichiditatea redusa a proprietatilor. Patrimoniul societatii este format
majoritar din constructii hoteliere si din terenurilor aflate in proprietatea accsteia, ceea ce
creaza un mare avantaj concretizat in cresterea valorii imobilelor si terenurilor intr-un ritm
accelerat odata cu promovarea imaginii statiunii Predeal. Valoarea de piata ridicata a fiecarui
activ din patrimoniu luat in parte, poate constitui la un moment dat si un factor generator de
riscuri determinate de lichiditatea redusa a activului respectiv in cazul intentiei de valorificare
imediata a acestuia.

Riscuri legate de asigurarea proprietatilor. Polita de asigurare a imobilului include clauze
acoperitoare pentru evenimente neprevazute precum incendii, distrugere etc. Cu toate acestea.
politele de asigurare nu acopera orice tip de de pierdere iar limitele de asigurare pot fi in unele
cazurt sub nivelul total al daunclor potentiale. Pentru cazurile de neacoperire a daunelor sau
acoperirea sub nivelul maxim al potentialelor daune societatea poate suferi deterioari ale
situaticl financiare. In plus cventualele daune asupra cladirii pot cauza chelwieli in plus fata
de mivelul acoperit de asigurare precum pierderea unor clienti si care ar putea afecta
activitatea,

Riscurile operationale insumeaza toate riscurile pe care compania si le asuma in demersul de
a opera intr-un domeniu sau industrie. Este riscul ramas dupa eliminarea celui financiar si a
celor sistematice; el tine cont de posibilitatea esecului privind procedurile interne, staff-ul si
sistemul intern. Este un risc determinat de posibilitatea ratarii afacerilor datorita erorilor
umane.

Atragerea si pastrarea angajatilor calificati. Nereusita in a atrage un numar suficient de mare
de personal calificat corespunzator, migrarca, ncadaptarea sau scaderca pictei de personal, dar
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s1 cresterea costurilor cu personalul sunt riscuri care ar putea afecta activitatea desfasurata de
emitent. Concurenta in privinta atragerii de personal calificat cste ridicata.

Unul dintre riscurile legate de personalul si conducerea emitentului il reprezinta posibilitatea
pierderii angajatilor calificati catre alte companii private care ar putea oferi pachete salariale
st compensatii peste nivelul actual oferit de catre emitent.

Risc punctual, specific unci anumite activitati sau proiect.

Riscuri legate de strategia de dezvoltare a emitentului. Orice dezvoltare implica riscuri.
legate atat de eficienta proiectelor cat s1 de obtinerea surselor de finantare. Emitentul va
analiza in detaliu toate aspectele unui plan de dezvoltare si va incerca, de fiecare data, sa-si
stabileasca un raport optim intre sursele proprii, cele atrase si cele imprumutate.

Riscurile care pot afecta capacitatea enutentului de a-si indeplini obligatiile impuse de titlurile
fata de investitori sunt riscurile generale cu care se confrunta intreaga piata a turismului din
Romania. Fluctuatiile produse de o economie nationala intr-o permanenta miscare,
fluenteaza in mod direct circulatia turistica, facand ca perioadele de sezon sau de extrasezon
sa fle intr-o continua schimbare. Exista un mare avantaj al SC ORIZONT TURISM SA in
plata turistica romaneasca care ajuta foarte mult ca riscurile sa fic minime, si anume
renovarea integrala a structurii de cazare si pozitionarea intr-o zona de varf a pictel turistice
de pe Valea Prahover .

Actvitatea SC ORIZONT TURISM SA nu prezinta riscuri majore cu privire la indeplinirea
de catre socretate a obligatiilor impuse de titlurile fata de investitori. Nu se poate vorbi de
riscuri deosebite fata de cele specifice pietei in care se desfasoara activitatea. Zona in care
este amplasat Hotelul Orizont este in continua dezvoltare iar activitatea a inregistrat o crestere
constanta in ultimii ani.
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CAP. I INFORMATII DESPRE EMITENT

2.1, Informatii generale

Societatea Orizont Turism a fost infiintata in anul 1995, sub forma unei societati pe actiuni
cu respectarea prevederilor Legii 31/1990 republicate.

L}

Denumirea SC ORIZONT TURISM SA

Sediul RO —Predeal, str. Trei Brazi nr. 6, jud. BRASOV

Numarul de ordine in Registrul  108/863/1995
Comertulur

Cod unic de identificare RO 7626860

Telefon 0268-455150; 0268-455151

Fax 0268-455472

E-mail officehotelorizont.ro

Web Www.orizontturisisa.ro si www.hotelorizont.ro

2.2. Capitalul social

Potrivit inregistrarii Depozitarului Central la data de 21.05.2014, capitalul social subscris si
varsat al emitentului este de 52.260.207,50 lei, varsat integral de actionari, divizat in
20.904.083 actiuni nominative cu valoarea nominala de 2,50 lei fiecare.

Actiunile fac parte din aceeasi categorie de actiuni, sunt ordinare, nominative, indivizibile,
integral platite si emise in forma dematerializata. Actiunile emitentului confera detinatorilor
lor drepturi egale. Fiecare actiune confera titularului sau dreptul la un vot in Adunarca
Generala, dreptul de a alege si de a fi ales in organele de conducere si dreptul de a participa la
distribuirea beneficiilor.

Structura actionariatului la data de 21.05.2014 ¢ste urmatoarea;

Denumire actionar Numar de actiuni Aport la Cota de barticipare la
detinute capital capitalul social
(lei)
STF Transilvania 20.832.620 52.079.050 99,6534%
Persoane fizice 710106 177.790 0.3402%
Persoane juridice 1.347 3.367.,50 0.0064%
TOTAL 20.904.083 §2.260.207,50 100%

Sursa.: Depozitarul Ceniral
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In Adunarea Generala a Actionarilor din data de 05.05.2014, actionarii Orizont Turism au
hotarat majorarea capitalului social cu suma de 6.500.000 lei respectiv de la valoarea actuala a
capitalului social de 52.260.207,50 lei la valoarca de 58.760.207,50 lei prin aport in numerar,
cu acordarea drepturilor de preferinta pentru pastrarea ponderii detinute in capitalul social.
Pentru majorarea capitalului social, societatca va emite un numar de 2.600.00 actiuni noi cu
valoare nominala de 2,50 lei fiecare la un pret de emisiune de 2,50 lei/actiune, sunt oferite
spre subscriere actionarilor inregistrati la data de inregistrare astfel:

- Etapa 1: actiunile emise vor fi subscrise prin exercitarea dreptulwi de preferinta al
actionarilor, proportional cu detinerea de actiunm avuta de fiecare actionar la data de
inregistrare, in termen de 31 zile de la data stabilita in anuntul si prospectul de oferta,
data ulterioara de publicarea hotararii AGEA in Monitorul Oficial al Romaniei :

- Etapa 2 : actiunile ramase nesubscrise in Etapa 1 vor fi oferite actionarilor care le vor
putea subscrie indiferent de cota detinuta sau daca au subscris sau nu in prima etapa de
majorare. in termen de 15 zile de la data incheierii Etapei 1. In situatia in care se va
inregistra suprasubscrierc, alocarea actiunilor in Etapa 2 se va face in canformitate cu
principiul pro-rata.

- Majorarea de capital se va face in limita sumelor efectiv subscrise si varsate in contul
soctetatii, actiunile noie mise si nesubscrise fiind anulate :

- Plata actiunilor se va face in limita sumelor efectiv subscrise si varsate in contul
societatii, actiunile noie mise si nesubscrise fiind anulate ;

- Operatiunea de subscriere se va realiza in baza unui prospect aprobat de ASF si printr-
un ntermediar autorizat de ASF.

2.3. Actionari principali

Actionarul majoritar al Orizont Turism este Societatea de Investitii Financiare
Transilvania. persoana juridica romana cu sediul in localitatea Brasov, str. Nicolae Iorga nr.
2, cod postal 500057, jud. Brasov, inmatriculata la ORC Brasov sub nr J08/3306/1992, avand
cod de inregistrare fiscala RO 3047687. SIF Transilvania este inregistrata la CNVM ca , Alt
organism de plasament colectiv’ cu o politica investitii diversificata prin Atestatul nr.
258/14.12.2005 s1 inregistrata la Oficiul de Evidenta a Valorilor Mobiliare din cadrul CNVM
cu certificatul de inregistrare nr. 401/20.08.1999. respectiv nr. 40/12.07.2007 si inregistrata in
Registrul CNVM in sectiunea 9 — Societati de investitii de tip inchis — sub nr.
PJRO9YSIIR/080004 prin Atestatul nr. 146/06.03.2006.

Capitalul social al SIF Transilvania este de 109.214.333,20 lei impartit in 1.092.143.332
actiuni cu valoare nominala de 0.1 lei/actiune. Actiunile SIF Transilvania se tranzactioneaza
la categoria I a Bursei de Valori Bucuresti sub simbolul SIF3.

Conform structurii sintetice eliberata de Depozitarul Central aportul SIF Transilvania la
capitalul social al emitentului este de 52.081.452,50 lei impartit in 20.832.581 actiuni cu o
valoare nominala de 2,50 lei fiecare, cota de participare la capitalul social fiind de 99,6580%.

Toti actionarii emitentului au aceleasi drepturi de vot.

Orizont Turism SA nu este detinuta sau controlata, dircct sau indirect de catre o alta persoana
Juridica sau fizica.
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2.4. Privire generala asupra activitatilor emitentului
Activitati principale

Activitatea principala a companiei este Hoteluri si alte facilitati de cazare similare. Pe langa
activitatea principala, emitentul desfasoara si urmatoarele activitati Restaurante si Baruri si
alte activitati de servire a bauturilor.

Serviciile prestate

SC ORIZONT TURISM SA isi desfasoara activitatea in turism avand in administrare activul
Complexul ORIZONT situat in Predeal . str. Trei Brazi , nr. 6 , jud. Brasov.

Orasul Predeal este asezat intr-un areal geografic de exceptie si este cunoscut ¢a fiind orasul
situat la cea mar mare altitudine din Romania (1.030-1.110 m). Predealul este cunoscut mai
ales prin sporturile de iarna, oferind posibilitatea de a schia pe mar multe partii, datorita
telescaunului si teleschiurilor de care dispune.

Statiunca Predeal este rccomandata tratamentuluir neuroasteniei, pentru revigorarea
organismelor slabite, pentru recuperarea ulterioara suprasolicitarilor fizice sau intelectuale,
pentru tratamentul tulburarilor endocrine si al problemelor de crestere ale copiilor. Principalii
factort de cura sunt aerul curat, fara praf sau alti agenti alergici, bogat in ozon si radiatii
ultraviolete, atmosfera ionizata si presiunea relativ scazuta a aerului.

Complexul ORIZONT pune la dispozitia clicntilor urmatoarea structura de servigii:
CAZARE

Cazarea se va face n unitati clasificate de catre Ministerul Dezvoltarii Regionale si
Turismului la categoria de patru stele.

Se respecta In totalitate conditiile minimale prevazute in Hotararea nr.1510/2011 pentru
cliberarea de certificate de clasificare. a licentelor si brevetclor de turism, Ordinul MDRT
899/2011 pentru aprobarca Normelor metodologice privind clasificarea structurilor de primire
turistice, Hotararea Guvernulur Nr.237/2001 (republicata in 2008) pentru aprobarea Normelor
cu privire la accesul, evidenta si protectia turistilor in structuri de primire turistice.

Hotelul pune la dispozitic 139 camere clasificate la 4 stele si structurate astfel: 18 camere
single, 96 camerce double standard, 18 camere double executive, 4 apartamente standard si 4
apartamente executive. Camerele sunt dotate la standardele cerute indiferent ca ¢lientii sunt in
vacanta sau la o conferinta. Trebuie mentionat biroul special amenajat pentru oamenii de

afaceri. In tot hotelul exista acces gratuit la internet wireless, precum si acces la internet
broadband.

Camerele Single au un spatiu suficient si dotari complete.
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Camera Double poate fi cu pat matrimonial sau twin.
Spatiul permite montarea un pat suplimentar pentru copii si
camera poate fi folosita si in vacanta pentru familit cu
copil. Toate camerele acces la internet wireless si
broadband si sunt dotate cu un birou de lucru si aer
conditionat.

Camera Double executive are mai mult spatiu si acelasi
ambient deosebit. Aceste camere speciale sunt destinate
pentru familii si pentru organizatorii de evenimente.

Apartamentele sunt amenajate cu bun gust, au o arhitectura
deosebita, finisaje de calitate si spatiu suficient. Panorama
deosebita si dotarile de exceptie recomanda apartamentele
ca fiind locul ideal pentru clientii complexului.

SERVICII DE RESTAURANT

Atmosfera deosebita face din restaurantele complexului locul ideal pentru o c¢ina deosebita.
Bucatarie de 1nalta clasa, servire deosebita si muzica buna este reteta ideala pentru un
restaurant de succes.

Restaurantul Orizont este restaurantul principal
din Hotelul Orizont, are un specific international si
dispune de 250 de locuri. Restaurantul se adreseaza
atat grupurilor mici de client cat si evenimentelor.
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Restaurantul si crama cu specific romanesc Miorita
au fost inaugurate in toamna anului 2011 si dispunc
de 300 de locuri. Conceptul propus cste bucataria
traditional romaneasca si designul spectaculos.

Oferta complexului este completata cu un Salon pentru mic dejun si cateva baruri rafinate
care insumeaza peste 100 de locuri.

Barurile de zi sunt Bar Orizont, Cigar Club si Lobby Bar care sunt situate la intrarea in
hotel si sunt dotate cu decoruri spectaculoase si un pian live.

Sky Lounge este un bar de noapte situat [a ultimul ctaj al hotelului dispune de o priveliste
senzationala si jazz live.

Natura Bar este barul complexului SPA unde clientii pot alterna sedintele de fitness si cele
de infrumusetare corporala sau faciala cu produse bio, care sa completeze o dieta sanatoasa.

CENTRU SPA

Spa Orizont ofcra clientilor o piscina interioara, o zona speciala pentru jacuzzi, sala de fitness
si 0 zona dedicata saunei. Aici clientii vor beneficia de o sauna umeda cu aromoterapie, o
sauna uscata si o sauna cu intfrarosu.

De asemenea, o multitudine de alte servicii vor satistace nevoile si dorintele fiecarui client in
parte: masaje de relaxare (3 sali pentru masaj) impachetari la rece si la cald, tratamente de
infrumusetare corporala si faciala cu produse premium (sala pentru tratamente cosmetice si
corporale). Tot in centru SPA se gaseste si Natura Bar pentru ca gama de servicii oferite sa fie
completa.
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ORGANIZARE DE CONFERINTE

Complexul Orizont ofera un nou centru de intruniri, renumit prin profesonalism si calitatca
serviciilor. In cadrul Orizont Forum clientii pot beneficia de 4 Sali de conferinte cu o
capacitate maxima de 100 de locuri si sunt dotate complet cu echipamente de ultima generatie
internet si telefonie. Cele 4 sali de conferinta din cadrul Orizont Forum - Postavaru, Piatra
Mare, Bucegi st Panorama stau la dispozitia clientilor complet utilate si pregatite pentru
evenimentul organizat.

[n completare, Hotelul Orizont ofera si un Business Center modern, servicii de secretariat si
personal de specialitate.

INCHIRIERE

Pentru ca gama de servicii oferite clientilor sa fie completa compania inchiriaza pe langa
salile de conferinta si echipamentele necesare pentru desfasurarea evenimentelor.

Nu exista activitati not facute de catre Complexul Orizont.
Produsele noi vandute de catre Complexul Orizont sunt reprezentate de pachete promotionale
de servicii dupa cum urmeaza :

- Pachet SPA

- Pachet ,,Special Gift”

- Pachet ,,Honey Moon”

2.5. Politica comerciala

Complexul Orizont 1s1 desfasoara activitatea in zona montana fiind situat pe Valea Prahovei
in statiunea Predeal. In conditiile in care aproape 70 din agentii cconomici din orasul Predeal
1si desfasoara activitatea avand ca principal obicct de activitate turismul, politica de piata a
societatii este adaptata acestui mediu concurential. In piata turismului romanesc, Complexul
Orizont se adreseaza urmatoarelor segmente de clienti :

o Turismul de afaceri

o Turismul de agrement

o Tranzit
Principalul segment de activitate este cel al turismului de afacer:.

In prezent complexul Orizont este lider incontestabil in piata turistica din statiunea Predeal,
fiind inregistrata la Oficiul Registrulur Comertului in topul companiilor din judet care isi
desfasoara activitatea in acest segment.

Avantajele incontestabile ale Complexului Orizont in piata turistica a statiunii Predeal sunt:
- Cel mai mare numar de Sali de conferinte aflate in acelasi complex;
- Cele mai mare numar de locuri in restaurante;
- Cel mai mare numar de restaurante cu specific diferit aflate in acelasi complex;
- Cel mai mare centru SPA din statiune;
- Cea mai mare piscina interioara din statiune;
- Cel mai mare numar de locuri de cazare;
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- Cea mal buna conexiune internet oferita clientilor. Clientii au la dispozitie atat o retea
wireless cat si o retea broadband cu fir;

- Cecle mai multe locuri de parcare:

- Cel mai mare numar de locuri in baruri diverse (atat de noapte cat s1 de zi);

- Cca mai mare serie de produse bio. facute in cadrul complexului Orizont (gemuri,
preparate din carne, zacusca, etc).

Principalele modalitati de vanzare sunt:
- Vanzari directe prin Hotelul Orizont
- Vanzari prin agentiile de turism

Principalele canale de vanzare sunt:
- Vanzarn directe la receptia Complexului Orizont
- Vanzari on linc
- Vanzari la sediul agentiilor de turism

Ponderea fiecarei categorii de produse si servicii in veniturile din exploatare inregistrate in
perioada 2011 — 2013, se prezinta astfel:

Explicatii 2011 2012 2013
Valoare % Valoare % Valoare %
Total venituri 8.787.341 100 9.444.717 100 9.583.407 100
Ahmentatic publica 4.786.887 5447 5.305.990 56.18 5.610.384 58.54
Cazare 3.332.834 3793 3.611.300 38.24 3.496.428 36.49
Alte servicii 667.620 7.60 527.427 5.58 476.212 4.97

Ponderea fiecarei categorii de produse si servicii in totalul cifrei de afacen inregistrate in
perioada 2011 -- 2013, se prezinta astfel:

Explicatii 2011 2012 2013
Valoare % Valoare % Valoarne %
Cifra de afaceri neta 8.738.706 100 9394164 100 9.541.885 100
Alimentatic publica 4.786.887  54.78 5.305.990 56.48 5.610.384 58.80
Cazare 3.332.834 38.13 3.611.300 3%.44 3496428 36.64

Principalii concurenti ai Orizont Turism SA sunt pe plan local:

In Predeal: - Hotel Rozmarin, Hotel Cioplea, Hotel Bulevard
In Azuga: - Hotel Cautis, Hotel Luxtern

- In Sinaia: - Hotel International, Hotel Palace

- In Brasov: - Hotel Cronwel, Hotel Ramada

Politica de marketing este orientata catre cresterea gradului de ocupare si degvoltarea unor
ofcrte atractive pentru ficcare segment de clientela in parte, asigurandu-se oferte cu un grad
mare de personalizare. In functie de fiecare segment de clientela abordat, politica de
marketing arc urmatoarele directii generale de dezvoltare:
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Turism de afaceri

- Diversificarea permanenta a ofertei si posibilitatea personalizarii acesteia pentru
fiecare client in parte

- Promovarea servicitlor direct la sediul clientului si prezentarea tuturor posibilitatilor
de personalizare ale produsului

- Dezvoltarea serviciilor de masa dedicate acestui segment : diversificarea meselor tip
bufet si marirea numarului de pachete de conferinta (pauze de cafea , etc,)

- Oferirea de pachete complete cu un raport optim calitate / pret .

- Oferirea de servicii conexe care sa usureze efortul clientilor cu privire la organizarea
evenimentului (transport. rezervari de bilete de intrare la muzee, contractarea de ghizi,
contractarea de DJ, servicii de tipografie, etc )

- Dezvoltarea unui program de fidelizare a clientelei

- Cresterea gradului de ocupare din timpul saptamanii (luni — vineri)

Turism de agrement

- Oferirea celut mai bun raport calitate/pret

- Marirea numarului de servicii incluse in tariful de cazare, in prezent fiind incluse:
micul dejun, accesul la SPA si toate taxele

- Diversificarea numarului de pachete de servicii oferite

- Cresterea gradului de ocupare in timpul saptamanii (luni — vineri)

- Dezvoliarea vanzarilor in mediu on-line

- Dezvoltarea colaborarii cu agentiile de turism care trebuie sa devina parte a unei retele
functionale de promovare a ofertelor pregatite.

- Dezvoltarea unui program de tidelizare a clientelet

- Respectarea cu strictete a deontologiei profesionale prin stabilirea grilelor tarifare
diferentiat, tinand cont de sursa rezervarilor.

Tranzit

- Atragerea de contacte pe termen lung

- Dezvoltarea unui program de fidelizare care sa mareasca numarul de reveniri al
clientilor din acest segment

- Oferirea de servicii de restaurant specifice acestul segment

- Dezvoltarea unor pachete de servicii complete care sa dea posibilitatea acestui
segment de clicntela sa acceseze cat mal multe servicii, cum ar fi: cazare, restaurant,
SPA

Orice declaratic a SC ORIZONT TURISM SA privind pozitia sa competitiva se bazeaza pe
urmatoarele elemente cheie:

- Cel mai bun raport calitate/pret al produselor si serviciilor (din zona Valea Prahoveli si

chiar din tara);

- Nivelul ridicat al serviciilor oferite;

- Varietate mare de produse si servicii;

- Posibilitati multiple de personalizare a ofertei turistice:

- Posibilitati multiple de servire a meselor:

- Nivel ridicat de comunicare cu clientii si fidclizarea acestora.
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2.6. Investitii

O descriere a principalelor investitii realizate de la data ultimei situatii financiare publicate

De la data ultimei situatii financiare publicatc SC ORIZONT TURISM SA nu a derulat lucrari
de investitii majore.

Informatii privind principalele investitii pe care emitentul doreste sa le realizeze in viitor si
pentru care orgunele sale de conducere si-au asumat deja angajamente ferme

In AGEA din data de 27.03.2014 actionarii Orizont Turism nu au aprobat programul de
investitii pentru anul 2014,

Informatii - privind sursele de finantare prevazute a fi necesare pentru onorared
angajamentelor prevazute anterior

In prezent socictatea nu poate sustine din surse proprii finantarea investititlor programate,
astfel ca singura sansa pentru finantarea acestora este atragerea de capital prin majorarea
capitalului social cu aport in numerar de la actionarii societatii.

2.7. Informatii privind tendintele

Emitentul declara ca activitatea SC ORIZONT TURISM SA nu a suferit modificari
substantiale de la data ultimei situatii financiare auditate s1 publicate si ca nu ¢xista tendinte
cunoscute, incertitudini, cerinte sau orice angajamente sau evenimente carg ar putea sa
influenteze semnificativ perspectivele emitentului, cel putin pentru exercitiul financiar curent.
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CAPIIl. ORGANELE DE CONDUCERE ALE EMITENTULUI, ALTE INFORMATII
RELEVANTE PRIVIND EMITENTUL

3.1 Structura organizatorica a emitentului

La data de 01.06.2014 componenta Consiliului de Administratie al Orizont Turism, precum si
durata mandatului fiecarui membru sunt prezentate mai jos:

Nume Calitate Data inceput mandat Data sfarsit mandat
Dobrin Micelu Membru Consiliu de 27.03.2014 27.03.2018
Administratic
Pascanu loan Membru Consiliu de 27.03.2014 27.03.2018
Administratic
Voicu Mihail Membru Consiliu de 27.03.2014 27.03.2018

Adminstratie

Sursa: Enutentul

Conducerea exccutiva a SC Orizont Turism SA este asigurata pe baza unui contract de
mandat de catre:

Nume Calitate

Maria Dorel Director

Sursa. Emuennd

Emitentul nu face parte dintr-un grup.
Emitentul nu este dependent de alte entitati din cadrul grupului.

3.2 Experienta profesionala a membrilor organelor administrative, de conducere si
supraveghere

Consiliul de Administratic

PASCANU IOAN
Presedinte Consiliul de Administratie

prezent Presedinte Consiliu de Administratie la Orizont Turism SA
1995 - 2014 SIF Transilvania - Directia Management de Portofoliu
Expert
1986 - 1994 ONT Carpati Brasov
Economist, Sef Birou, Director adjunct
1976 - 1986 Intreprinderea Hidromecanica Brasov

Economist, Contabil Sef

Domnul Pascanu loan este membru al Consiliului de Administratie la: Transtlvania Travel SA
Bucuresti, Euxin SA Constanta, Mecanica Codlea SA (Brasov) si Utilaj Greu SA Murfatlar
{Constanta).

Dupa finalizarea studiilor universitare domnul Pascanu loan si-a perfectionat pregatirea
profesionala prin absolvirea urmatoarelor cursuri postuniversitare:
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- 1995 - Curs de evaluare a firmei organizat de Asociatia Nationala a Evaluatorilor din
Romania (ANEVAR) si Dragan Business School
- 1995 — Curs de pregatire pentru contabili autorizati s1 experti contabili - CECCAR

MIELU DOBRIN

Membru Consiliul de Administratie

2014 - prezent

Membru Consiliu de Administratie la Orizont Turism SA

Prezent

Membru Consiliu de Administratie THR Ploiesti

Prezent

Presedinte Consiliu de Administratie FEPER SA

10.07.1995 — prezent

Director gencral
Socictatea FEPER SA Bucuresti - productie in industria t¢hnicii de caleul

18.05.1995 - 10.07.1965

Director de productie
Societatea FEPER SA Bucuresti — productic in industria tghnicii de calcul

01.11.1993 — 18.05.1995

Director Comercial Divizie
Societatea FEPER SA Bucuresti — productie in industria t¢hnicii de calcul

01.08.1987 - 08.02.1990

Sef sectic
Intreprinderea de echipamente periferice — productie in ingustria tehnicii
de calcul

01.04.1979 - 01.08.1987

Sef atelier
Intreprinderea de echipamente pertferice — productie in industria tehnicii
de calcul

01.04.1977 - 01.04.1979

Inginer
Intreprinderea de echipamente periferice — productie in industria tehnicii
de calcul

11.08.1976 - 23.06.1977

Inginer
Intreprinderea de ferite Urziceni — productie ferite moi

Domnul Mielu Dobrin a absolvit Facultatea de Electrotchnica din cadrul Institutului
Politehnic Bucuresti. Dupa finalizarca studiilor universitare si-a perfectionat pregatirea
profesionala prin absolvirea urmatoarelor cursuri postuniversitare:

- Organizarea si conducerea atelierului de montaj organizat de CPLICM

- Metode si tehnici de proiectare si organizare a fluxurilor de productie organizat de

CEPECA

- Restructurarea intreprinderilor mari de stat organizat de Institutul Roman de

Management

- Noi oportunitati de afaceri — curs organizat in Marea Britanie.

VOICU MIHAI

Membru Consiliul de Administratie

prezent

Membru Consiliu de Administratie la Orizont Turism SA

2003 - prezent

Director
SC Transilvania Travel SA Bucuresti

1992 - 2003 Director general
SC ONT Carpati SA Bucuresti
1990 - 1992 Director adjunct

SC ONT Carpati SA Bucuresti

Domnul Voicu Mihai este domiciliat in Bucuresti, str. Aviator Radu Beller nr. 23.
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Domnul Voicu Mihai a absolvit Academia de Studii Economice Bucuresti in anul 1972 si si-
a perfcctionat pregatirea profesionala prin absolvirea urmatoarelor cursuri postuniversitare:
- 1987 — Scoala postuniversitara SNSPA - Bucuresti - studii politice
- 1984 — Centru Formare si Perfectionare Cadre Industria Hoteliera si Turism Bucuresti
- cursuri de limbi strainc

Director executiv al emitentului

MARIA DOREL

Director
prezent Director SC Orizont Turism SA
1994 - prezent Director SC Orizont Turism SA
1990 - 1994 Director hotel

SC Predeal SA
1977 - 1990 Receptioner

SC Predeal SA

Domnul Maria Dorel este domiciliat in Brasov, str. Ederei nr. 4, jud. Brasov.

Domnul Maria Dorel a absolvit Facultatea de Turism — Servicii din cadrul Universitatii
George Baritiu Brasov in anul 2004 si a urmat urmatoarele cursuri de pregatire profesionala;

- 1984 — Centru Formare si perfectionare Cadre Industria Hoteliera st Turism Bucuresti
— receptioner hotel

- 1987 - Centru Formare si perfectionare Cadre Industria Hoteliera si Turism Bucuresti
— director hotel

- 1995 - CODECS The Open University Bucuresti — Management turism

Potrivit informatiilor furnizate de membrii organelor administrative, de conducere si
supraveghere ale emitentului, mentionati anterior:

a) intre membrii organelor administrative, de conducere si supraveghere nu exista relatii de
tamilie;

b) nici un membru al organelor administrative, de conducere si supraveghere nu a fost
condamnat in relatie cu eventuale fraude comise in ultimii cinci ani;

¢) nici un membru al organelor administrative, de conducere si supraveghere nu a actionat in
calitati similarc in cadrul vreunei socictati care sa fi intrat in procedura de faliment sau
lichidare in ultimii cinci ani;

d) in ultmii cinct ani nici un membru al organelor administrative. de conducerc si
supraveghere nu a fost mcriminat oficial si/sau nu a fost sanctionat de autoritatile de
reglementare sau organismele profesionale si nu a fost descalificat de vreo instanta de a mai
actiona ca membru al organelor de conducere, administrative sau de supraveghere ale unui
emitent sau de a actiona in conducerea afacerilor oricarui emitent;

¢) intre interesele private sau alte obligatii ale membrilor organelor adminsstrative, de
conducere si supraveghere ale emitentului si obligatiile acestora fata de emitent nu exista nici
un potential conflict de interese;

f) intrc membrii organelor administrative, de conducere si supraveghere ale emitentului si
actionarul, furnizorii emitentului, precum si orice alte persoanc nu exista vreun acord, in baza
carora au fost alese ca membru al organelor administrative, de conducere si supraveghere;
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g) nici unul dintre membrii organelor administrative, de conducere si supraveghere ale
emitentului nu a acceptat nici un fel de restrictii, pentru o anumita perioada de timp, cu privire
la o cventuala instrainare a detinerilor viitoare de valori mobiliare emise de emitent.

3.3. Conflicte de interese in cadrul organcelor de conducere, administrative si de
supraveghere

Emitentul declara ca nu detine informatii privind vreun potential conflict de interese intre
obligatiile fata de emitent si interesele private sau alte obligatii ale membrilor organelor de
conducere, administrare si supraveghere, a persoanelor din conducerea Emitentului al caror
nume pot fi mentionate pentru a dovedi ca Emitentul dispune de pregatirea si experienta
necesara pentru conducerea activitatilor sale sau a fondatorului Emitentului.

3.4. Comitetul de audit al emitentului

Auditul societatii comerciale se realizeaza in conformitate cu prevederile Legii 31/1990 cu
completarile si modificarile ulterioare, prin auditorii prezentati, dupa cum urmeaza:

Auditul “financiar

Situatiile financiare sunt supuse obligatiei legale de auditare. Operatiunile de audit se vor
efectua de catre auditori financiari, persoane fizice sau juridice, numiti de adunarea generala
ordinara a actionarilor. Activitatea acestora se desfasoara in conformitate cu prevederile
legale .

In prezent, SC TRADE MARK AUDIT SRL. isi desfasoara activitatea in calitate de auditor
financiar al socictatii.

SC TRADE MARK AUDIT SRL cu sediul in Brasov, str. Biscricii Romane, nr. 77, cod unic
de inregistrare 1594596, nregistrata la Registrul Comertului Brasov sub nr. J08/2254/2003,
mregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romania cu autorizatia nr.613/2006 este
auditorul financiar al SC Orizont Turism SA. Trade Mark Audit este reprezentata legal de
doamna Mariana Tudose — auditor financiar cu autorizatia nr.1206/2001.

Situatiile financiare ale SC Orizont Turism SA pentru exercitiile financiare incheiate la 31
decembrie 2011, 31 decembrie 2012 s1 31 decembrie 2013 si prezentate in prospect au fost
auditate de SC Trade Mark SRL Brasov.

In exercitarea atributiilor sale specifice, auditorul financiar are urmatoarele obligatii:

- intocmeste un raport de audit financiar, in conformitate cu standardele de audit emise
de Camera Auditorilor Financiari din Romania;

- intocmeste, in termen de 30 de zile, pe baza informatiilor prezentate de administratori,
rapoarte suplimentare — in conformitate cu standardele de audit financiar si cu cadrul
de raportare definit prin reglementarile C.N.V.M. referitoare la operatiunile reclamate
dc actionarii reprezentand cel putin 5% din totalul drepturilor de vor;

- furnizeaza servicii suplimentare, in conditiile respectarii principiului independentei.
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SC Orizont Turism SA nu este la curent cu nici un interes semnificativ al auditorului cu
privire la societate,

Auditul intern

Auditul intern al societatii se realizeaza de catre SC SOFT CONT SRL cu sediul in Brasov,
str. Castelului nr. 4, jud. Brasov cod unic de inregistrare RO 6652356, nr de inregistrare la
Oficiul Registrului Comertului J08/3504/1994 reprezentata legal prin domnul Bota loan —
auditor financiar, membru al Camerei Auditorilor din Romania, posesor al carnetului de
auditor nr. 102/01.03.2001. SC Soft Cont SRL este Membru al Camerei Auditorilor Financiari
din Romania cu autorizatia nr. 449/2003.

Pentru examinarea obiectiva a ansamblului activitatilor desfasurate, in scopul furnizarii unei
evaluari independente 2 managementului riscului, controlului si proceselor de conducere a
acestula, societatea va organiza ‘“auditul intern” si va asigura exercitarea activitatii
profesionale de audit intern, potrivit normelor elaborate de Camera Auditorilor Financiari din
Romania, in acest scop.

Auditul intern are drept principale obiective:

a) verificarea conformitatii activitatilor din societate cu politicile, programele si
managementul acesteia, in conformitate cu prevederile legale;

b) evaluarea gradului de adccvare si aplicare a controalelor financiare si nefinanciare dispuse
si efectuate dc catre conducerea unitatii in scopul cresterii eficientei activitatii cntitatii
economice;

¢) evaluarea gradului de adecvare a datelor/informatiilor tinanciare si nefinanciare destinate
conducerii pentru cunoasterea realitatii din societate;

d) protejarea elementelor patrimoniale bilantiere si extrabilantiere si identificarea metodelor
de prevenire a fraudelor si pierderilor de orice tel in societate.

Auditorii interni au obligatia sa supravegheze gestiunea societatii, sa verifice daca situatiile
financiare sunt legal intocmite si in concordanta cu registrele, daca acestea din urma sunt
tinute regulat si daca evaluarea elementelor patrimoniale s-a facut conform regulilor stabilite
pentru intocmirea si prezentarea situatiilor financiare.

Auditorii interni vor aduce la cunostinta membrilor consiliului de administratic neregulile in
administratie si incalcarile dispozitiilor legale si ale prevederilor actului constitutiv pe care le
constata, in modalitatile si procedura prevazute de reglementarile profesiel.

Auditoril interni au obligatia sa verifice faptele reclamate de actionari si le vor avea in vedere
la intocmirea raportului catre consiliul de administratie. In cazul in care reclamatia facuta de
actionarti reprezentand, individual sau impreuna, cel putin 5% din capitalul social se
confirma, auditorii interni au obligatia sa consemneze faptele reclamate intr-un raport ce va fi
comunicat consiliului de administratie si pus la dispozitie pentru adunarea generala. In acest
caz, consiliul de administratie este obligat sa convoace adunarea generala.

SC ORIZONT TURISM SA respecta regimul de administrare al societatilor comerciale in
vigoare in statul sau.
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3.5. Remuneratii si beneficii

[n cursul anulut 2013, valoarea lunara a remuneratiilor/salariilor, precum si a beneficiilor in
natura acordate de emitent si filialele acestuia, membrilor organelor de conducere,
administrative si supraveghere ale emitentului pentru serviciile prestate de acestia este
prezentata in tabelul de mai jos.

Nr. crt. Nume Functia 2013 01.01.2014 - 30.04.2014
| Pintea Adrian Presedinte CA 20.400 4.048

2 Enc Camelhia Membru CA 18.000 3.571

3 Voicu Mihail Membru CA 15.000 6.755

4 Pascanu loan Membru CA 0 3.374

5 Dobrin Mielu Membru CA 0 2.577

6 Maria Dorel Director 105.300 36.000

Swrsa. Fmitentul

Emitentul declara ca nu exista nici un contract incheiat intre membrii organelor de
administrare, conducere si supraveghere si emitent prin care sa fie prevazuta acordarea de
beneficil la expirarea contractului.

3.6. Salariati

La data de 21.05.2014 existau urmatoarele detineri in capitalul social al emitentului ale
persoanelor din conducere, administrare si supraveghere

Nr. crt. Nume si prenume Total actiuni
l Maria Dorel 58
2 Dobrin Mielu 40

Sursa. Emitentul

In acest moment nu exista nici un acord referitor la implicarea salariatilor in capitalul social al
emitentului.

3.7. Tranzactii cu parti afiliate

2012 2013
Agentia Transilvania Travel
- Servicii hoteliere 5.203.93] 3.528.581
- Comision Agentie 696.509 506.167
International Trade Center
- Comision manager proiect 55.998 9.309
- Comision achizitii material 7.213 -
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CAP. IV PRIVIRE GENERALA ASUPRA SITUATIEI FINANCIARE SIAACTIVITATII
DE EXPLOATARE A EMITENTULUI

4.1. Situatii financiare individuale ale emitentului

Situatiile financiare individuale ale emitentului reprezintd situatiile financiare ale S.C.
ORIZONT TURISM S.A. intocmite in conformitate cu Legea contabilitatii 82/1991
republicatd si cu prevederile OMFP 3055/2009 pentru aprobarca Reglementarilor contabile
conforme cu directivele europene. Situatiile financiare pentru anii incheiati la 31 decembrie
2011. 31 decembrie 2012 s1 31 decembrie 2013 au fost intocmite in conformitate cu Ordinul
Ministrului Finantelor Publice al Romaniei nr. 3055/2009.

Informatiile prezentate mai jos reprezinta o versiune prescurtatd a situatiilor financiare ale
Emitentului - a se vedea anexele la Prospect.

Datele operationale sunt extrase din Raportul administratorilor pentru anii 2011, 2012 si 2013.

Bilant contabil prescurtat 2011 2012 2013
Imobilizari necorporale 348,829 322.780 303,667
Imobilizari corporale 52.605.679 52,064,557 51.599.620

-Terenuri s1 constructii 49,075,301 48,106,420 47,137,538

-Instalatti tehnice 1 masini 177,115 67,759 506,683

-Alte instalaii, utilaje s1 mobilier 2,413,233 2,306,738 1.626,462

-Avansurt si unoblizari corporale in curs 940,030 1,583,640 2,328,937
Imobilizan financiare 0 0 0
Active imobilizate 52,954,508 52,387,337 51,903,287
Stocurt 1.738.901 688,418 639,605

-Mat.prime consumabile 1,415,621 203,868 216,768

-Avansuri peatru cumparari de stocuri 0 0 0

-Produse finite si marfuri 323,280 484,550 422,837
Productie in curs de executic 0 0 0
Creante 703,356 807,998 1,232,088
Investitil finar.ciare pe termen scurt 0 0 0
Casa si conturi la banci 204,587 241,454 178,945
Cheltuieli in avans 28,548 71,151 248,660
Active curente 2,646,844 1,737,870 2,050,638
TOTAL ACTIV 55,629,900 54,196,358 54,202,385
Capital social 52,260,208 52,260,208 52.260.208
Rezerve si fondun 173,471 173,471 173,471
Capitaluri proprii 37,813,568 34,256,735 31,522,063
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 0 0 0
Datorii termen lung -~ mediu 12,150,982 11,671,299 16.497,745
Datorii pe termen scurt 5,531,121 8,042,921 5,746,884
Furnizori de marturi si servicii 4,570,280 4,715,728 3,452,281
Alre datorti de exploatare 960.84 1 3,327,193 2,294,603
Credite pe termen scurt 0 0 0
Venituri in avans 134,229 225403 435,893
Datorii 17,682,103 19,714,220 22,244,629
TOTAL PASIV 55,629,900 54,196,358 54,202,585
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VENITURI din EXPLOATARE

8,787,341 9,444,697 9,583,024

-Marfuri 4,871,012 5,389,701 5,698,659

-Productia vanduta 3.867.694 4.004.463 3,843,226

—Veni‘turl afercnte costului productiei in curs de i
executie - -

-Alte venituri 48,635 50,533 41,139
CHELTUIEL1 de EXPLOATARE 13,510,982 11,842,225 10,925,130
--marfuri 1,541,571 1,759,447 1,865,954
--mat.prima si materiale 495,821 1,894,650 603,071
--utilitati 570,548 1,099,221 1,118.496
--salarii 3,014,015 3,461,452 3,116,607
--amortizari 6.130,341 1.325,594 1,287,960
--alte cheltuieli 1.758.686 2.301.861 2,933,042
Rezultat din exploatare (4.723.641) (2.397,528) (1,342,106)
Veniturt financiare 6.973 921 383
Chelwieli financiare 192,860 1,160,246 1,326,583
Rezultat financiar (185,887) (1,159,325) (1,326,200)
Venrturt extraordinare _ R
Chelwueli extraordinare ) -

Rezultat extraordinar i} -
Profit brut (EBT) (4,909,528) (3,556,833) {2,668,306)
--pt.dividende - B
--pt.rezerve si fonduri - -
--surse proprii finantare - )
--nerepartizat - )
Numar de saluriau 139 126 114
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- LFluxri tie trezo: erie dm actmtat} dee floatare, tqtal

1.1. Inuasasu de la clienti 10,074,920 11,374,631 11,827,768
1.2 Plati catre furnizori si angajati -5,839.813 -5,389,991 -8,107,731
1.3.Dobanzi platite -192,251 -242 511 -359,459
1.4.Impozit pe profit platit 0 0 0
L.5.Incasari din zsigurarea impotriva cutremurelor 0 0 0
1.6.Alte plati sau incasari legate de funclionarea societatii -1,484,944 -3.877,314 -4,780,228
Trezoreri rie neta din activitati de exploatare 2,557,912 1,864,815 ,419,650
2.Fluxuri de trezorerw dln hutmtatea deinvestitie , . o .
2.1. Plat pentru achizitionarea de actiuni 0 0 0
2.2.Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale -6,279,595 -1,064,255 -2,875,187
2.3.Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 0 0 0
2.4.Dobanzi platite -739,751 -763,693 -750,572
2.5.Dividende incasate 0 0 0
Trezorerie e neta ¢ din activitati de mvestltle -7,019,346 -1,827,948 -3,625,759
3.Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare o . -
3. 1.Incasari din emisiuru de actiuni 0 0 4,982,900
3.2.Incasari din tmprumuturi pe terimen lung 4,111,000 0 0
3.3.Plata datoriilor aferente leasingulur financiar 0 0 0
3.4.Dividende platite 0 0 0
Trezorerie neta din activitati de finantare 4,111,000 0 ' 4,982,900
4, Cresterea neta |m,ormel si echlvalentemr de /
| trezorerie S -350,434 36,867 -62,509
Trezorerie sl ednvaleme de trezorerie la mceputul
exercitiulu financiar 555,021 204,587 241,454
Trezoverie si echivalente de trezorerie la sfarsitul exercitiului
financiar 204,587 241,454 178,945

Situatiile financiare ale emitentului pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie
2011, 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2013 au fost auditate de socictatea comerciala
Trade Mark Audit S.R.L. Brasov, auditor financiar autorizat de Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu nr. 613

Auditul a fost desfasurat in conformitate cu Standardele Nationale de Audit emisc de Camera
Auditorilor Financiari din Romaénia. Aceste standarde cer ca auditul sa fie planificat si
executat astfel incat si se obtind o asigurare rezonabila ¢a situatiile financiare nu confin erori
semnificative.

In cadrul rapoartelor de audit elaborate in intervalul 201 1-2013, anexate la prezentul prospect,
opiniile exprimate fac referire in mod constant asupra faptului ¢, exceptnd anumite ajustar
(detaliate in paragraful Baza pentru opinia cu rezerve, la nivelul anului 2013), situatiile
financiare prezintd cu fidelitate sub toate aspectele semnificative pozitia financiara a societitii
S.C. Orizont Turism S.A., precum si performanta sa financiara si fluxurile de trezorerie, fiind
respectate cerintele normelor de contabilitate din Romania.

La nivelul anului 2013, in ceea ce priveste Baza pentru opinia cu rezerve, a auditorului asupra
situafiilor financiare, redam in continuare extrasul corespunzator din Raportul Auditorilor
Independenti catre actionarii S.C. ORIZONT TURISM S.A. :

“’4.Nu am urmarit inventarierea faptica a imobilizarilor si trocurilor fizice, asa cum acestea se
prezentau la 31.12.2013. deorece aceasta data a fost anterioara perioadei in care noi am
contractat auditul societatii. Nu am putut, prin proceduri alternative, sa ne convingem de

IFB FINIWWEST SA 28



SC ORIZONT TURISM 54 Prospect proportionat

corectitudinea imobilizarilor si stocurilor faptice inscrise in situatiile financiare intocmite la
31.12.2013.

Opinia cu rezerve a auditorului asupra situatiilor financiare

5. In opinia noastra, cu exceptia efectelor unor ajustari care ar putea fi considerate necesare in
situatia in care am fi obtinut probe de audit in legatura cu aspectele mentionate la paragraful 4
privind Baza pentru o opinie cu rezerve, situatiile financiare prezinta in mod tidel, sub toate
aspectele semnificative pozitia financiara a companiei ORIZONT TURISM SA la 3]
decembrie 2013 si performanta sa financiara, fluxurile sale de trezorerie pentru anul care s-a
incheiat la acea data, in conformitate cu Standardee Internationale de Raportare Financiara.

6.In auditarca situatiilor financiare, nu ne atragem responsabilitatea asupra calculelor legate
de impozitele si taxele datorate sau de incasat de la bugetul de stat conform contractului si al
scrisorii de angajament.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii actrvitatii
care presupune faptul ca Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a
evalua aplicabilitatea acestei prezumtii conducerea analizeaza previziunile referitoare la
intrarile viitoare de numerar.

La 31 Decembrie 2013 societatea a inregistrat o pierdere contabila de 2.669.306 lei.

Pe baza acestor analize, conducerea considera ca Societatea va putea sa-si continuea
activitatea in viitorul previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuitatii activitatii in
mntocmirea situtiilor financiare cste justificata.

Societatea are tranzactii cu parti afiliate.”’

4.2. Evolutia elementelor patrimoniale

ACTIV

La data de 31 decembrie 2013. analiza structurald a activului releva o pondetre a activelor
imobilizate de 95,8% 1in totalul activelor administrate de societate, respecttv a activelor
circulante de 0,8%.

Activele imobilizate
o T gt La data de 31 decembrie 2013 activul total a
s ramas constant fatd de sfarsitul anului 2012, iar la
. data de 31 decembric 2012 activul total a marcat o
deprecicre cu 2.6% fata de aceeasi perioada a
anului precedent, 31 decembrie 2011. Cu toate ca
la finalul anului 2013 in raport cu sférsitul anului
precedent, activele totale, se remarca mai multe

/1/\

 hOBLZATEL modificari  structurale. Pe de o parte s-a

v consemnat o crestere 1n  valoare neta a

imobilizarilor corporale, respectiv a pozitiei
“avansuri si imobilizari corporale in curs” (crestere de la 2,.92% la 4,30%), iar pe de altd parte
are loc o crestere a activelor curente cu 18,00%, datoratd si cresterii pozitiei “creante”.
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La aceeasi datd (31 decembrie 2013) activele imobilizate reprezentau 95,76% din activul
total. O pondere de peste 99% in cadrul activelor imobilizatc o detin imobilizarile corporale
(tendintd mentinutd in tot intervalul de analiza, apreciatad ca fiind adecvata profilului de
activitate al socictafii), restul de 0,1% tiind atribuit imobilizarilor necorporale.

Evolutia activelor corporale ale emitentului este prezentata in tabelul de mai jos:

Avansuri
Alte si
Alte Instalatii  instalatii, imbiliziri
imobilizari tehnice si  utilajesi  corporale
Valori (lei) necorporale Constructii masini mobilier in curs Total
Valoare bruta la 31.12.2011 455,708 49,075,302 511,086 2874715 940,029 53,856,840
Amortizare/Provizion 106,879 0 333,971 461,482 0 902,332

Valoare netit la 31.12.2011 348,829 49,075,302 177,115 2,413,233 940,019 52,954,508

Avansuri
Alte si
Alte Instalatii  instalatii, imbilizari
imobilizari tehnice si  utilajesi corporale
Valori (lei) necorporale  Constructii masini mobilier in curs Total
Valoare brutala 31.12.2012 456,638 49,075,302 533,745 2,932,364 1,583,640 54,581,689
Amortizare/Provizion 133858 968,882 465,986 625.626 0 2,194,352

Valoare netd 1a 31.12.2012 322,780 48,106,420 67,759 2,306,738 1,583,640 52,387,337

Avansuri
Alte si
Alte Instalatii  instalatii, imbilizari
imobilizari tehnice si  utilajesi  corporale
Valori (fei) necorporale  Constructii masini mobilier in curs Total
Valoare bruta la 31.12.2013 457,693 49075302 1,198,431 2325235 2,328,937 55,385,598
Amortizare/Provizion 154026 1,937,764 691,748 698,773 0 3482311

Valoare netid 1a 31.12.2013 303,667 47,137,538 506,683 1,626,462 2,328,937 51,903,287

Imobilizirile necorporale detin o pondere nesemnificativa in totalul activelor imobilizate, de
sub (1%), reprczentate de licentele software aferente parculut de calculatoarc al societatil.
Societatea detine §1 imobilizari financiare (0.01%), care constau in garantii acordate
furnizorilor.

Activele curente
La sfarsitul anului 2013, stocurile, cu o pondere de cca. 31,0% in activele curente, s-au

depreciat cu 7,1% fatd sfarsitul anului 2012. Evolutia elementelor de natura stocurilor este
prezentatd aldturat :

Stocuri (lei) valori nete, din care: 2011 2012 2013
-Mat.prime consumabile 1,415,621 203,868 216,768
-Avansuri pentru cumparari de stocuri 0 0 0
-Produse finite si marfuri 323,280 484,550 422,837

Total 1,738,901 688,418 639,605
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Creantele au urmat o evolutie ascendentd in perioada analizata, fiind cuprinse valoric intre
703,356 lcila 31 12.2011 i 1,232.088 Ici la 31 decembrie 2013.

Creante (lei) valori nete, din care: 2011 2012 2013
-Creante comerciale 548.634 792,849 1,005,343
-Alte creante 154,722 15,149 226,745

Total 703,356 807,998 1,232,088

Evolutia disponibilitatilor societatii pune in evidenta o mentinere relativa a lichiditatii, pe tot
parcursul perioadei de analiza.

Indicator 2011 2012 2013
-Casa si conturi la banci (lei) 204,587 241,454 178,945
-Ponderea disponibilitatilor in total active 0.37% 0.45% 0.33%

(%)

Politica de finantare este reflectata in structura pasivelor, prezentatd in continuare, fiind
subordonata obiectivului de mentinere a competitivitatii societatii pe piata specifica a
serviciilor hoteliere. In acest context nivelul lichiditatilor este o consecintd a resurselor
financiare atrase (proprii, imprumutate si fonduri nerambursabile) pentru finantarea
obiectivelor investitionale, dar si mentinerea in parametrii corespunzitori a activelor din
patrimoniu, prin investitiile de intretinere.

Cheltuielile inregistrate in avans detin o pondere nescmnificativd (<1%) in totalul activelor
administrate.

PASIV

O - : in  perioada supl}sé analfzei pon@erea

5% mm » capitalurilor proprii in total pasive s-a inscris pe
un trend descendent, de la 67,97% (2011) la
CAPITALURI D%{Tmlff 58.16% (2013). Din punct de vedere valoric,

PROPR T G nivelul capitalurilor proprii consemneaza nivele

B2 3 4, in continua scadere, atingdnd la sfargitul anulwi
2013 suma de 31,522,063 lei. Ca urmarc a
rezultatulul net negativ inregistrat la sfarsitul
anulur 2013, are loc o contractie a capitalurilor
proprii cu 8,0%. Scaderea ponderi capitalurilor
proprii in totalul surselor de finantare se
datoreazd gi cresterii volumului datoriilor contractate, respectiv a cresterii gradului de
indatorare a societatii.
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Evolutia capitalurilor proprii este prezentatd in continuare, pe natura clementclor constitutive:

Capitaluri proprii (lei), din care: 2011 2012 2013
-Capital social 52.260.208 52.260.208 52.260.208
-Rezerve 173.471 173.471 173.471
-Profit sau pierderea reportata -9.710.583 -14.620.111 -18.243.310
-Rezultatul exercitiului -4.909.528 -3.556.833 -2.668.306
Total 37.813.568 34.256.735 31.522.063

Datoriile totale ale companiei, inscrise in situatiile financiare la data de 31 decembric 2013
se ridica la nivelul de 22,244,629 lci, a caror structurd pe elemente a fost prezentatad anterior,
in cadrul poziier financiare a emitentului. Cregterca datoriilor totale fatd de perioada
precedenta este de 12,8%).

4.3. Evolutia activitatii de exploatare si a celei financiare

Activitatea de exploatare

In intreg intervalul de analizd, activitatea opcrationald a emitentulul conmstd, conform
obiectulul principal de activitate, in prestarea de servicii hoteliere (cod CAEN 5510 —
Hotelurt 1 alie facilitafi similare de cazare). Societatea a mai derulat si alte activitati
colaterale, dar conexe obiectului principal de activitate, constdnd in activitati specifice
agentiilor de turism si comertului cu amanuntul al produselor alimentare si nealimentare,
inchirieri de spatii, etc.

Conform raportului de gestiune al administratorilor la 31.12.2013, structura veniturilor
operationale este urmatoarea:

Indicator
Yo %o
31.12.2013 31.12.2012 in venituri din
in venituri exploatare

din exploatare

Venituri din

alimentatie publici 5,610,384 58.55% 5,305,990 56.18%
Venituri din cazare 3,496,428 36.49% 3611300 38.24%
Alte venituri 476,212 4.97% 527,427 5.58%

Total 9,583,024 100% 9,444,717 100%

Datele din tabel indica mentinerea relativ constanta a structurii veniturilor anuale (decembrie
2012, respectiv decembrie 2013),

Cheltuielile din exploatare la nivelul anului 2013 insumeaza 10,925,130 lei. Cheltuielile cu
salaritle personalului angajat al societatii detin o pondere medie (2011-2013) de 26,7% in
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totalul cheltuielilor, iar ponderea medie (2011-2013) de la pozitia “alte cheltuieli de
exploatare” este de 19,8% din total.

Analiza structurald comparativa a cheltuielilor din exploatare conform situatiilor prezentate de
emitent la se prezinta astfel:

2011 2012 2013
CHELTUIELI de EXPLOATARE 100.0% 100.0% 100.0%
--marfiiri 11.4% 14.9% 17.1%
--mat.prima si materiale 3.7% 16.0% 5.5%
--utilitati 4.2% 9.3% 10.2%
--salarii 22.3% 29.2% 28.5%
--amortizari 45.4% 11.2% 11.8%
--alte cheltuieli 13.0% 19.4% 26.8%

Analiza ponderilor anuale ale elementelor de cheltuiala evidentiazi o fluctuatie constanti a
proportiilor acestora in totalul cheltuielilor pe parcursul celor trei ani (2011, 2012, 2013). In
ansamblu, se apreciazd ca cxistd un management neadecvat al costurilor, costuri care sunt
defectuos ajustate in raport de nivelul veniturilor obtinute.

Activitatea financiard

in ceea ce priveste desfasurarea operatiunilor cu caracter financiar, rezultatul financiar este
influentat de cheltuielile cu dobénzile bancare. variatiile de curs valutar nefavorabile,
ocazionate de contractarea creditelor de investitii si a creditelor de leasing. Impactul negativ
al acestora se reflectd pe tot parcursul perioadei de analiza, cu precadere in anii 2012 si 2013.
Evolutia rezultatului financiar in intervalul de analizi este prezentati in continuare:

2011 2012 2013
Venituri financiare 6,973 921 383
Cheltuiclhi financiare 192,860 1,160,246 1,326,583
Rezultat financiar -185,887 -1,159.325 -1,326,200

In sinteza. din punct de vedere a structurii. atat veniturile cat si cheltuielile, sunt reprezentate
aproape in totalitate de veniturile, respectiv cheltuiclile de exploatare.

Ponderile clementelor de venit si cheltuiala nu sufera mutatii importante, per total, in perioada
analizatd, cu cxceptia veniturtlor din exploatare, a cheltuielilor de exploatare si a cheltuielilor
financiare, care manifesta o oarecare tluctuatie, semnaland corelarea cheltuielilor operationale
cu fluctuatiile survenite in volumul veniturilor.
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ANALIZA IN STRUCTURA [%]

Contul de profit si pierdere 2011 2012 2013

VENITURI TOTALE 100% 100% 100%

VENITURI din EXPLOATARE 99.92% 99.99% 100.00%
-Marfuri 55.39% 57.06% 59.46%
-Productia vanduta 43.98% 42.39% 40.10%

-Venituri aferente costului productiei in curs
de executic

0.00% 0.00% 0.00%

-Alte venitur: 0.55% 0.53% 0.43%
-Cifra de afaceri 99.37% 99.46% 99.57%
Vemituri financiare 0.08% 0.01% 0.00%
Veniturt extraordinare 0.00% 0.00% 0.00%
CHELTUIELI TOTALE 100% 100% 100%
CHELTUIELI de EXPLOATARE 98.59% 91.08% 89.17%
--marturi 11.25% 13.53% 15.23%
~-mat.prima s1 materiale 3.62% 14.57% 4.92%
--utilitati 4.16% 8.45% 9.13%
--salarii 21.99% 26.62% 25.44%
--amortizari 44.73% 10.19% 10.51%
--alte cheltuieli 12.83% 17.70% 23.94%
Cheltuelt financiare 1.41% 8.92% 10.83%
Cheltuieli extraordinare 0.00% 0.00% 0.00%

Societatea a desfasurat activitati neprofitabile pe toata perioada analizei (2011-2013), nivelul
veniturilor realizate fiind inferior cheltuielilor angajate.

Astfel. la 31.12.2012, respectiv 31.12.2013 societatea a obtinut un nivel al veniturilor totale
de 9,445,618 lei, respectiv 9,583,407 lei. Cheltuielile totale aferente au insumat 13,002,471 lei
(31.12.2012) §i 12,251,713 lei (31.12.2013). In aceste conditii s-au inregistrat pierderi nete de
3,556,853 le1 (31.12.2012) st de 2,668,306 lei (31.12.2013).

IFB FINWEST SA 34



SC ORIZONT TURISM S4 Prospect praportionat

4.4. Tabloul fluxurilor de numerar

Fluxurile de numerar sunt structurate in cele trei mari functiuni ale unei societati: exploatare,
finantare si investitii, fiind prezentate sintetic la inceputul prezentului capitol.

Analiza Tncasarilor si platilor pentru anii incheiati la 31 decembrie 201 1, 31 decembrie 2012
31 decembrie 2013, evidentiaza urmatoarele aspecte semnificative:

]

Flux de numerar din activitifi de exploatare

In perioada 2011 — 2012 emitentul realizeaza anual un excedent monetar din activitatile de
exploatare, incasarile din veniturile facturate clientilor socictatii acoperind integral platile
curente ocazionate de operafiunile curente. In anul 2013 emitentul realizeaza un deficit
monetar din activitatile de exploatare.

Flux de numerar din activitati de investitii

Din activitatea de investifii se consemneaza. in toati perioada analizata deficite monetare.
Cauza se regiseste in activitatea investitionald derulatd de emitent cu privire la achizitionarea
de imobilizari corporale, fapt carc a inscmnat mobilizarca de resurse financiare semnificative
pentru plata acestor achizitii.

Flux de numerar din activititi de finantare

Activitatile de finantare se refera in principal la fincasarile si plitile ocazionate de
contractarea/rambursarea de credite, dar s1 obtinerea de finangari prin leasing. In situatia de
fata, societatea consemneaza excedent monetar pe toata perioada analizei, inregistreaza aceste
excedente monetare ca urmare a cresterii soldului de credite si a emiterii unei emisiuni de
obligatiuni.

Fluxurile nete globale de numerar au fost negative in 2011 si 2013, fiind pozitive in 2012.

Totusi, sc poate afirma ci activitatea de bazi a cemitentului poate susfine activitatca
investifionald si cea curenta si este de asteptat ca, odatd finalizat programul investitional,
activele vor genera in perspectiva importante beneficii economice care si conduca la
ameliorarea actualei situatii financiare.

4.5. Analiza indicatorilor financiari

Analiza valorilor indicatorilor de lichiditate si de indatorare pentru perioada 31.12.2011 -
31.12.2013 pune in evidenta mentinerea capacititii societatii emitente de a-si onara obligatiile
pe termen scurt si lung.

Emitentul nu este echilibrat financiar, iar activitatea economica se desfasoara in conditii de
prerdere pe toata perioada analizei.
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Indicator Formula de calcul 2011 2012 2013

T

EBITDA in total

vanzari EBITDA/Cifra de afaceri 16.1% 0.3% 11.2%
Rata profitului
operational Profit operational/Cifra de afaceri -54.1% -13.8% -2.3%
Marja netd din vanzari Profit net/Cifra de afaceri -56.2% -20.2% -16.2%
Rata rentabilititii
capitalului propriu Profit net/Capitaluri proprii -13.0% -7.2% -4.9%
Productivitatea muncii Cifra de afaceri/Numdr angajaji

(lei/ungajat) 62,868 74,557 83,701

EBITDA in capitaluri
proprii EBITDA/Capitaluri proprii 3.7% 0.1% 3.4%

Sy

Active circulante/Datorii pe termen

scurt 1).48 0.22 0.36
Rata lichiditagii rapide (Active circulante - Stocuri)/Datorii
pe lermen scurt 0.16 0.13 0.25

41.0%

e

Gradul de indatorare

Datorii totale/Pasive totale 31.8%

Rata de acoperire 2
dobanzii EBIT/Dobdnzi platite -24.57 -1.16 -0.17

T S————————————

Durata de rotatie a

Stoc mediu*365(180,90)/ Cifra de

stocurilor afaceri -zile 73 27 24
Durata de incasarc a Sold mediu clienfi*365(180,90)/Cifra

clientilor de afuceri - zile 29 31 47
Durata de platd a

datoriilor pe termen Sold datorii pe termen

scurt scurt*365(180,90)/Cifra de afaceri - =ife 231 312 220
Durata de platd a

datoriilor pe termen Sold datorii pe termen

lung lung*365(180,90)/Cifra de afacer: - zile 508 453 631
Viteza de rotatie a Citra de afuceri/Active imobilizate -

activelor imobilizate % 16.5% 17.9% 18.4%

4.6. Lichiditate si resursele de capital

Din punct de vedere al surselor de finantare ale emitentului precizam faptul ¢d la 31.12.2013,
datoriile pe termen scurt reprezinta 10,6%, capitalurile proprii au o pondere de 58,16%. in
timp ce datoriile pe termen lung reprezinta 30,44%.

In evolugie, indatorarea si gradul de acoperire a dobanzilor aferente creditelor sunt prezentate
mai jos :
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Evolutia gradului de indatorare sia ratei de acoperire a dobanzilor

T 41.0%
36.4% mm ;

T3 Gradul de indatorare

| sewm Rata de acoperive a dobanziy

2011 2012 2013

Gradul de indatorare, calculat ca raport intre datoriile totale si pasivul total, s-a mentinut pe
un trend ascendent, crescand de la 31.8% in perioada 2011 si ajungind la 41,0% la
31.12.2013.

La data de 31.03.2014 au fost in derulare urmatoarele credite:

Tip credit Sold in lei

Credite de investitii pe termen lung
- credit de investitii pe termen lung 6.934.995
Credit de investitii pe termen scurt —linie credit 3.460.000
Imprumut din emisiune de obligatiuni 4.982.900
Total credite 15.377.895

4.7. Politica de dividende

Potrivit art. 10 din Actul constitutiv, fiecare acfiune confera actionarului dreptul la un vot in
Adunarea Generald a Actionarilor side a participa la distribuirea dividendelor.

Profitul  societdtii se stabileste pe baza situatiilor financiare anuale aprobate de
Adunarea Generald a Actionarilor. Profitul impozabil sc stabileste in conditiile legii.
Repartizarea profitului se face cu aprobarea adundrii generale a actionarilor. Socictatea isi
constituiec fond de rezerva si alte fonduri in condifiile legii. Plata dividendelor cuvenite
acionarilor se face de societate in conditiile legii.

In cazul inregistrarii de pierderi, adunarea generala a acfionarilor va analiza cauzele si va
hotarf In consecinta. Suportarea pierderilor de catre actionari se va face proportional cu
aportul la capital i in limita capitalului subscris .

Cota de beneficiu destinati platii dividendelor se va repartiza proportional cu numirul
actiunilor definute de fiecare actionar. Potrivit Legii Societatilor Comerciale, acestea se
platesc in termenul stabilit de Adunarea Generala, dar nu mai tarziu de 6 luni de la data
aprobdrii situatiilor financiare anuale aferente fiecirui exercitiu financiar incheiat.
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Potrivit Legii 297/2004 - privind piata de capital, in cazul in care Adunarea Generali nu
stabileste un termen de platd, dividendele se vor datora la platd in maximum 60 de zile de la
data publicarii in Monitorul Oficial Partea a [V-a a hotararii Adunarii Generale de stabilire a
dividendelor distribuite.

La Adunarea Generald a Actionarilor din data de 28 martic 2014, nu s-au acordat dividende
(pierdere).

L.a Adunarea Generali a Actionarilor din data de 29 martie 2013, nu s-au acordat dividende
(pierdere).

La Adunarea Generald a Actionarilor din data de 30 martie 2012, nu s-au acordat dividende
(pierdere).

4.8. Proceduri judiciare i de arbitraj

Societatea a fost parte in doua proceduri de arbitray comercial, finalizate dupa cum urmeaza :

- Curtea de arbitraj comercial de pe langa Camera de Comert si Industrie a Romaniei —

Tribunalul arbitral

Parti: SC ORIZONT TURISM SA /SC TEKSO FRIG ROMANIA SRL

Procedura finalizata prin Hotarirea arbitrala nr. 10/17.07.2013 in favoarea SC TEKSO FRIG

ROMANIA SRL

- Curtea de arbitraj comercial de pe langa Camera dc Comert si Industrie a Romaniei —
Tribunalul arbitral

Parti: SC ORIZONT TURISM SA /SC ELECTROMEC RO SRIL

Procedura finalizata prin Hotarirea arbitrala nr. 7/01.07.2013 in favoarea SC ELECTROMEC

RO SRL

Litigii ale societatii aflate pe rolul instantelor de judecata in anul 2014:

- Dosar 3601/62/2013 Tribunalul Brasov (litigiu de munca, contestator Lupea Cecilia,
obiect : desfiintare decizie concediere, plata retroactiva drepturi salariale si plata ore
suplimentare) — litigiu finalizat in prima instanta la 28.11.2013 prin respingerea
contestatiel ca ncfondata : sentinta a fost redactata si comunicata partilor la jumatatea lunii
tunie 2014, cu drept de appel pentru contestatoare in 10 zile de la comunicare (pana la
data intocmirii prospectului. pe portalul Tribunalului Brasov nu figureaza inregistrata
nicio cale de atac impotriva sentintei)

- Dosar nr. 3775/105/2013 Tribunalul Prahova (litigiu de munca, constestator manta
Rodica, obiect : desfiintare decizie de concediere. plata retroactiva drepturi salarialesi
plata ore suplimentare) — litigiu finalizat in prima instanta la 05.05.2014, prin respingerea
contestatiel ca nefondata ; sentinta a fost redactata si comunicata partilor la 05.06.2014, cu
drept de apel pentru contestatoarein 10 zile de la comunicare (contestatoarea a inregistrat
apelul in 16.06.2014)

- Dosar nr. 270/197/2004* Judecatoria Brasov (actiune in accesiune imobiliara, reclamanti

Mucea Gheorghe si Kopictz Georgiana, obicct : recunoasterca dreptului de proprietate
asupra unei parti din constructia Hotel orizont situata pe terenul aflat in proprietatea
reclamantilor conform sentintei irevocabile nr. 1394/08.02.2002 pronuntata in dosarul nr.
4045/2001 al Judecatoriei Brasov).
Litigiul se afla in rejudecare la fond, dupa admiterea (la 25.06.2013) a recursului formulat
de parata Orizont Turism SA si casarea sentintei cu trimitere spre rejudecare la prima
instanta in vederea administrarii probei cu expertiza de evaluare a partii de constructie ce
face obiectul cererii de accesiune imobiliara.
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Intrucat dosarul a fost repartizat aleatoriu la acelasi Judecator care a solutionat fondul in
primul ciclu procesual, acesta a formulat cerere de abtinere, care i-a fost incuviintata, si
dosarul a fost repartizat altui complet ; s-a emis citatic pentru data de 27.06.2014.

4.9. Modificari semnificative ale situatiei financiare sau comerciale

Emitentul declara ca nu exista modificari semnificative ale pozitiei financiare sau comerciale
ale SC ORIZONT TURISM SA care s-au produs de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar
pentru care au fost publicate situatii financiare auditate sau situatii financiare intermediare.
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CAP. V CONTRACTE IMPORTANTE

La data de 31.03.2014 au fost in derulare urmatoarele contracte:

Tip credit Sold in lei

Credite de investitii pe termen lung
- credit de investitii pe termen lung $.934.995
Credit de investitii pe termen scurt -linie credit 3.460.000
Imprumut din emisiune de obligatiuni 4.982.900
Total credite 15.377.895

Situatia creditelor la 31.03.2014:

Valoarea contractata Sold
Banca Destinatia Moneda X . i 31.01.2013
in valuta creditului

(in lei)
OTP BANK Brasov Investitii LEI 10.394.995
In continuare sunt prezentate mai in detaliu contractele incheiate de emitent:
Contracte de finantare
1.Contract de imprumut Nr: R1102014015900/11.04.2014
Parti: OTP BANK ROMANIA S.A.
S.C. ORIZONT TURISM S.A.
Data semnarii: 11.04.2014
Durata: 11.04.2024
Scopul imprumutului: Credit investitii(pentru restructurareaa trei credite de investitii dupa cum urmeaza ;
-C21102009006017/18.12.2009 — SOLD=3.587.000 RON
-C21102011008746/11.05.2011 - SOLD=1.707.055 RON
-R21102011009677/28.03.2011 ~ SOLD=1.635.000 RON
TOTAL= 6.929.055 RON
Valoarea imprumutului: 6.929.055 RON
Garantii: I, ipoteca mobiliara asupra contului/conturilor deschise de client laBanca;

2. ipotecaasupra imobilului compus din constructie S+P+6E+M, Hotel Orizont, in
suprafata construita la sol de 2.758 mp., suprafata destasurata de 8 979 mp .+ restaurant
in suprafata desfasurata de 900mp + piscina in suprafata construita la sol de
232 .6mp(suprafata desfasurata de 232.6mp). situat in Predeal, str. Trei Brazi, nr.6. jud.
Brasov, identificat cu numar cadastral C1 Top:13412/1/a/1/2/2. inscris in CF NR.
110190 (provenita din conversia dc pe hartie a CF nr. 13802) a Municipiului
Brasov.Imobilul este proprietatea Garantului Ipotecar S.C. ORIZONT TURISM S.A.,
ipoteca constituita in temeiul art.2386 pet.3 din Codul Civil.
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I1. Contract de imprumut Nr: R10002012012926/23.10.2012

Parti:

OTP BANK ROMANIA S.A.

S.C. ORIZONT TURISM S.A.

Data semnarii:

23.10.2012

Durata:

11.03.2015

Scopul imprumutului:

Linte de credit pentru finantarea activitatii curente

Valoarea imprumutului:

660.000 RON

Garantii:

1. ipoteca mobiliara asupra contului/conturilor deschise de client laBanca;

2. 1potecaasupra imobilului compus din constructic S+P+6B+M, Hotel Orizont, in
suprafata construita la sol de 2.758 mp., suprafata destasurata de 8.979 mp + restaurant
m suprafata desfasurata de 900mp -+ piscina in suprafata construita la sol de
232 6mp(suprafata desfasurata de 232.6mp), situat in Predeal. str. Trei Brazi, nr.6, jud.
Brasov, identificat cu numar cadastral C1 Top:13412/1/a/1/2/2. scris in CF NR.
110190 (provenita din conversia de pe hartie a CF nr. 13802) a Municipului
Brasov.Imobilul este proprietatea Garantului Ipotecar S.C. ORIZONT TURISM S.A..
ipoteca constituita i temerul art.2386 pet.3 din Codul Civil.

LI.Contract de imprumut Nr: R21102006000269B/31.07.2006

Parti:

OTP BANK ROMANIA S.A.

S.C. ORIZONT TURISM S A.

Data semnarii:

31.07.2006

Durata:

11.03.2015

Scopul imprumutului;

Linie de credit penuru finantarea activitatin curente

Valoarea imprumutului:

2.800.000 RON

Garantii:

l. ipoteca mobiliara asupra contului/conturilor deschisc de client laBanca;

2. ipotecaasupra imobilului compus din constructie S+P+6E+M, Hotel Orizont, in
suprafata construita la sol de 2.758 mp., suprafata desfasurata de 8.979 mp .+ restaurant
in suprafata desfasurata de 900mp + piscina in suprafata construita la sol de
232 6mp(suprafata desfasurata de 232.6mp), situat in Predeal, str. Trei Brazi, nr.6, jud.
Brasov, identificat cu numar cadastral C1 Top:13412/1/a/1/2/2, inscris in CF NR.
110190 (provenita din conversia de pe hartie a CF nr. 13802) a Municipiului Brasov.
Imobilul este proprictatea Garantului Ipotecar S.C. ORIZONT TURISM S.A., ipoteca
constituita in temeiul art.2386 pct.3 din Codul Civil.
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VI. DESCRIEREA CARACTERISTICILOR ACTIUNILOR EMITENTULUI

6.1. Persoane responsabile

Emitentul

SC ORIZONT TURISM SA cu sediul social in Predeal, Str. Trei Brazi nr. 6, jud. Brasov,
reprezentata de dl. Maria Dorel — director.

Verificand informatiile SC ORIZONT TURISM SA reprezentata de dl. Maria Dorel accepta
reponsabilitatea pentru continutul acestuia si confirma ca informatiile furnizate sunt in
conformitate cu realitatea si ca nu contin omisiuni sau declaratit neadevarate de natura sa
afecteze semnificativ continutul acesteia.

Intermediarul

IFB Finwest S.A., cu sediul social in Municipiul Arad, str. D. Bolintineanu nr. 5, Jud. Arad,
cod unic de inregistrare 8099938, numar de ordine la Registrul Comertului J02/48/1996,
avand telefon 0257/281.611 si fax 0257/281.612, email: office@ifbfinwest.ro;
itb@ifbfinwest.ro, reprezentata legal de Molnar Octavian, Director General, actionand ca
societate de servicii de investitii financiare, autorizata de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare prin Decizia nr. 735/08.08.2003, inregistrata in Registrul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare cu nr. PJRO1SSIF/020065 ca furnizor de servicii de investitii financiare,
conform Atestatului de inscriere nr. 434/08.06.2006, in calitate de prestator de servicii de
investitii financiare.

Emitentul declara ca isi asuma responsabilitatea pentru informatiile cuprinse in Prospect.
Dupa cunostintele sale si cu luarea in considerare a diligentelor depuse de emitent in vederea
asigurarii realitatii, exactitatii, acuratetii, precum si a caracterului complet al informatiilor,
emitentul declara ca informatiile cuprinse in prospect sunt in conformitate cu realitatea si ca
nu au fost facute omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acestuia.

[ntermediarul declara ca, dupa cunostintele sale, informatiile cuprinse in prospect sunt in
conformitate cu realitatea si ca nu au fost facute omisiuni de natura sa afecteze semnificativ
continutul acestuia.

6.2. Factori de risc

A se vedea Capitolul 1. Factorii de risc

6.3. Informatii de baza

6.3.1. Capitalul circulant

O declaratie a emitentului din care sa reiasa ca, in opinia sa, capitalul sau circulant este
suficient pentru obligatiile sale actuale sau, in caz contrar, care sa explice cum prevede sa
asigure capitalul circulant suplimentar necesar.
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Avand in vedere rata lichiditatii curente obtinuta in perioada 2011-2013, care se situeaza la un
nivel scazut, capitalul circulant nu asigura plata in totalitate a obligatiilor actuale fapt pentru
care vom acorda o atentic sporita cresterii vitezei de rotatie a activelor circulante prin:
gestionarea mai eficienta a stocurilor existente actionand in directia diminuarii nivelului
acestora; diminuarea nivelului creantelor de incasat de la clienti si de la alti debitori acordand
mare atentie in incheierea unor relatii comerciale si in urmarirea derularii acestora.

6.3.2. Capitalizare si grad de indatorare

Din punct de vedere al surselor de finanfare ale emitentului precizam faptul ¢ la 31.12.2013,
datoriile pe termen scurt reprezintd 10,6%, capitalurile proprii au o pondere de 58,16%. in
timp ce datoriile pe termen lung reprezintd 30,44%. Gradul de indatorare, calculat ca raport
intre datoriile totale 1 pasivul total, s-a mentinut pe un trend ascendent, crescand de la 31,8%
in perioada 2011 si ajungéand la 41,0% la 31.12.2013.

6.3.3. Interesele persoanelor fizice si juridice implicate in emisiune/oferta

Intermediarul declara ca nu are nici un interes important pentru oferta, cu exceptia intereselor
care deriva din buna derulare a contractului de prestare de servicii de investitii financiare
incheiat cu emitentul.

Emitentul declara ca nu are nici un interes important pentru ofecrta, cu exceptia intereselor
care deriva din incheierea cu succes a ofertei.

6.3.4. Motivele ofertei si utilizarea fondurilor

Consiliul de Administratie al SC ORIZONT TURISM SA a propus AGEA majorarea
capitalului social pentru obtinerea de lichiditati necesare achitarii datoriilor restante la
31.03.2014 si a ratelor de capital la creditele angajate, eliminand astfel riscul de declansare a
unor actiuni juridice de catre creditori.

[n data 05.05.2014 a tost prezentata AGEA urmatoarea situatie:
Datorliile inregistrate de societate la data de 28.02.2014 si estimate pana la 31.03.2014 sunt
urmatoarele:

Nr. Explicatii 28.02.2014 Estimat
crt. 31.03.2014
A DATORII PE TERMEN LUNG
Al Credite bancare
- Descoperire cont - linie credit 2.800.000 2.800.000
- Descoperire cont — linie credit 660.000 660.000
- Credit investitii — dec. 2009 4.072.960 4.072.960
- Credit investitii — mai 2011 1.227.055 1.227.055
- Credit investitii — mai 2011 1.635.000 1.635.000
Total credite bancare 10.395.015 10.395.015
A2 Dobanzi credite 219.164 270.000
A3 Concesiuni terenuri 280.495 280.000
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A4 Emisiune de obligatiuni 4.982.900 4.982.,900

AS Dobanda emisiune obligatiuni 304.523 333.353

Ab TOTAL DATORII PE TERM LUNG 16.182.097 16.261.763

B DATORII LA BUGETE

Bl Bugetul de stat 988.809 1.118.809

B2 Bugetul local 391.322 569.722

B3 TOTAL DATORII LA BUGETE 1.380.131 1.688.531

C DECONTARI ASOCIERT IN PARTICIPATIUNE

Cl SC APISA 807.041 812.101

C2 SCITC SA 215.305 229.390

C3 SC CRISTIANA SA 407.057 402.378

C4 TOTAL DECONTARI ASOCIERI 1.429.403 1.443.869

D CREDITORI DIVERSI 29.013 30.000

E CLIENTI CREDITORI 136.860 0

F DECONTARI CU PERSONALUL 116.767 50.000

G FURNIZORI 3.319.020 3.250.000

H TOTAL DATORIT PE TERMEN SCURT  6.411.200 6.462.400
TOTAL DATORII 22.593.297 22.724.163

In continuare sunt prezentate categoriile de obligatii la care se inregistreaza restante de plata
la31.03.2014:

Nr. Explicatii Total Total Total
crt. debite accesorii calculate Debite+
aceesorii
A RESTANTE BUGETE
Al  Bugetul de stat 474.974 113,346 588.320
A2 Bugetul local 569.722 38.022 607.744
Al TOTALRESTANTE BUGETE 1.044.696 151.368 1.196.064
B DECONTARI ASOCIERI IN PARTICIPATIUNE
Bl SC APISA 812.101 812.101
B2 SCITC SA 229.390 229.390
B3 SC CRISTIANA SA 402.378 402.378
B4  TOTAL DECONT. ASOCIERI 1.443.869 1.443.869
C RESTANTE oTp BANK  270.000 101.000 — comision 371.000
{(dobanzi) prclung
D RESTANTE FURNIZORI 2.483.759 2.483.759
TOTALDATORI RESTANTE 5.242.324 252.368 5.494.692

Creantele pe care societatea le are de incasat la data de 31.03.2014 sunt estimate la 1.025.529
lei, din care 835.261 lei reprezinta creantele de incasat de la Transilvania Travel SA suma cu
care s-a scazut datoria de 1.320.085 lei, pe care societatea o are fata de aceasta, ramanad astfel
creante de incasat de 190.268 lei. Din proiectia fluxului de numerar rezulta ca la sfarsitul
anului 2014 societatea se va confrunta cu un deficit de finantare de 5.880.717 lei.

6.4. Informatii privind valorile mobiliare care urmeaza a fi oferite/admise la tranzactionare

6.4.1. Descriere a naturii si categoriei valorilor mobiliare oferite si admise la
tranzactionare si codul ISIN sau orice alt cod de identificare
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Actiunile emitentului sunt actiuni nominative, dematerializate, ordinare, emise in lei,
carc confera detinatorilor drepturi si obligatii egale in conformitate cu dispozitiile legii
socictatilor comerciale, ale reglementarilor aplicabile pietei de capital si ale Actului
Constitutiv.

Emitentul recunoaste un singur proprietar pentru o singura actiune. Fiecare actiune subscrisa

si platita confera dreptul de a participa la adunarile generale ale actionarilor, dreptul
la un singur vot, egal, in adunarea generala a actionarilor, dreptul de a participa la
distribuirea profitului sub forma dividendelor, dreptul de informare si verificarea administrarii
societatii, dreptul preferential de subscriptie a actiunilor nou emise de societate, dreptul de a
instraina actiunile, dreptul asupra bunurilor rezultate din lichidarea societatii.

Emitentul declara ca actiunilor sale le-a fost atribuit urmatorul cod ISTN: ROORTUACNOR].
Actiunile oferite sunt guvernate de Legea Societatilor Comerciale si de prevederile
Legii Piete1 de Capital.

6.4.2. Legislatia in temeiul careia au fost create valorile mobiliare

Legislatia aplicabila valorilor mobiliare ce fac obiectul prezentei oferte publice este:

- Legea nr. 31/1990 republicata privind societatile comerciale, cu modificarile ulterioare;

- Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare;

- Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, cu
modificarile ulterioare;

6.4.3. Indicarea formei sub care au fost emise valorile mobiliare: titluri nominative sau la
purtator, fizice sau dematerializate. In ultimul caz se indica denumirea si adresa entitatii
insarcinate cu efectuarea inregistrarilor necesare

Actiunile emitentului sunt actiuni nominative, dematerializate, ordinare, emise in lej
care confera detinatorilor drepturi si obligatii cgale in conformitate cu dispozitiile legii
societatilor comerciale, ale reglementarilor aplicabile pictei de capital si ale Actului
Constitutiv.

Actiunile sunt inscrise in registrul actionarilor care este tinut de catre SC
DEPOZITARUL CENTRAL SA. Alte informatii cu privire la Depozitarul Central se gasesc
la adresa www.roclear.cu/home/index.aspx.ro.

6.4.4. Moneda in care se face emisiunca

Moneda in care se face emisiunea este leul.

6.4.5. Drepturi conexe valorilor mobiliare, inclusiv orice restrictii care le sunt aplicabile si
a modalitatilor de exercitare a dreptrilor in cauza

Sectiunea de mai jos referitoare la drepturile conferite de actiuni insumeaza
principalele prevederi legale incidente actiunilor emitentului. In  temeiul principiului
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egalitati de tratament al actionarilor, fiecare dintre actiunile emitentului confera
detinatorului, ulterior admiterii la tranzactionare a actiunilor, urmatoarele drepturi:

- dreptul de a participa la Adunarile Generale direct sau prin reprezentare pe baza de procura
speciala;

- dreptul de a vota in cadrul Adunarilor Generale;

- dreptul de a alege si a fi ales in structurile deconducere ale emitentului;

- dreptul la dividende;

- dreptul de preferinta, drept aferent operatiunii de majorare a capitalului social si care confera
actionarului posibilitatea de a subscrie cu intaietate actiunile nou emise, protejandu-1 fata de
riscul diluarii cotei din capitalul social detinuteanterior majorarii;

- dreptul la alocarea de actiuni cu titlu gratuit. in cazul majorarilor de capital social din resurse
interne;

- dreptul la informare, drept cu un continut complex in temeiul caruia actionarii pot solicita
consultarea registrelor deliberarilor si sedintelor adunarilor generale si ale consiliului de
administratiec care exercita atributii delegate de adunarea generala, a situatiilor
financiare anuale intr-o perioada de timp strict determinata, materialele si documentele
aferente punctelor inscrise pe ordinea de zi a adunarilor generale ale actionarilor;

- dreptul la repartizarea unei parti din activul net al emitentului;

- dreptul de a ataca in justitic hotararile adunarilor generale ale actionarilor sau
deciziile consiliului de administratie adoptate in cadrul delegarii de competenta;

- dreptul de a se retrage din societate, in circumstante strict determinate;

- dreptul de a decide incheierea actelor juridice angrenand o parte semnificativa a resurselor
societatii;

- dreptul supra partii cuvenite din lichidarca cmitentului;

- dreptul de a reclama auditorilor interni faptele despre care cred ca trebuie verificate.

De asemenca, anumite drepturi pot fi exercitate numai de actionari care detin 0 anumita cota
din capitalul social: dreptul de a solicita convocarea Adunarii Generale, drept
recunoscut actionarilor reprezentand, individual sau impreuna cel putin 5% din capitalul
social; Conform Legii Societatilor comerciale, actionarii trebuie sa-si exercite drepturile
cu buna credinta, cu respectarea drepturilor si a intereselor legitime ale emitentlui si
ale celorlati actionart.

Dreptul la dividende

Anual, in cel mult parru luni de la incheicrea exercitiului financiar, Adunarea Generala
Ordinara a Actionarilor emitentului trebuic sa se intruneasca in vederea aprobarii situatiilor
financiare. In situatia in care se inregistreaza profit, adunarea va decide asupra
posibilitatii repartizarii acestuia cu destinatia de dividende.

In cazul in care se constata o pierdere a activuluinet, capitalul social va trebui reintregit sau
redus mai inainte de a se face vreo repartitie sau distribuire de profit.

In situatia in care Adunarea Generala Ordinara decide repartizarea profitului net cu destinatia
de dividende, in cadrul aceleiasi adunari se va stabili si cuantumul acestora. Dividendele vor
fi platite actionarilor proportional cu cota de participare la capitalul social varsat al
cmitentului. Pot sa beneficieze de dividende numai persoanele carc au calitatea de actionar la
data de inregisirare stabilita de Adunareca Generala Ordinara. Data de inregistrare astfel
stabilita va fi ulterioara datei de intrunire a adunarii cu cel putin 10 zile lucratoare. Data la
care se vor plati dividendele este data stabilita de Adunarea Generala Ordinara care fixeaza
dividendul cu conditia ca termenul in care dividendele fixate urmeaza a se plati actionarilor sa
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Procesul de lichidare a unei societati comerciale determina incetarea existentei sale si totodata
lichidarea patrimoniului social prin transformarea tuturor elementelor de activ in lichiditati si
folosirea acestora in scopul stingerii tuturor datoriilor.

In ipoteza in care lichiditatile obtinute in urma lichidarii activului depasesc valoarea cumulata
a datortilor, actionarii emitentului au dreptul la repartizarea activului social net proportional
cu cota de participare a fiecaruia la capitalul social varsat.

Sumele cuvenite actionarilor sunt stabilite de catre lichidatori si sunt mentionate in situatia
financiara finala.

Situatia financiara se va depune, in vederea mentionarii, la registrul comertului si se
va publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea alV-a. Orice actionar poate face opozitie
in termen de 30 de zile de la data publicari situatiei financiare. Opozitia se depune la oficiul
registrului comertului care, in termen de 30 zile de la data depunerii, o va mentiona in registru
s 0 va inainta instantel judecatoresti competente.

In cazul in care, in 30 zile nu se face opozitic, situatia financiara se considera aprobata de toti
actionarii, iar lichidatorii sunt liberati, sub rezerva repartizarii activului social net al
emitentului. Sumele cuvenite actionarilor, neincasate in termen de doua luni de la publicarea
situatiei financiare, vor fi depuse la o banca sau la una dintre unitatile acesteia, cu aratarea
numelui si prenumelui actionarului.

Rascumpararea actiunilor

Conform Legit Societatilor Comerciale, o societate comerciala nu poate subscrie
propriile actiuni, insa i se ofera posibilitatca dobandirii actiunilor proprii in anumite conditii.
Daca actiunile unei societati sunt subscrise de o persoana actionand in nume propriu, dar in
contul societatii in cauza, se considera ca subscriitorul a subscris actiunile pentru sine, fiind
obligat sa achitc contravaloarea accstora.
Membrii consiliului de administratie, respectiv a1 directoratului, in cazul unei majorari
a capitalului  subscris, sunt obligati sa achite contravaloarea actiunilor subscrise cu
incalcarea prevederilor de mai sus.
Unei societati i se permite sa dobandeasca propriile actiuni, fie direct, fie prin
intermediul unei persoane actionand in nume propriu. dar pe seama societatii in cauza.
cu respectarea urmatoarelor conditii:

autorizarea dobandirii propriilor actiuni este acordata de catre adunarea generala
extraordinara a actionarilor, carc va stabili conditiile acestei dobandiri, in special
numarul maxim de actiuni ce urmeaza a fi dobandite, durata pentru carc este acordata
autorizatia si care nu poate depasi 18 luni de la data publicarii hotararii in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea a IV-a, si, in cazul unci dobandiri cu titlu oncros, contravaloarea
lor minima si maxima;
- valoarea nominala a actiunilor proprii dobandite de societate, inclusiv a celor aflate deja in
portofoliul sau, nu poate depasi 10% din capitalul social subscris;
- tranzactia poate avea ca obiect doar actiuni integral liberate;
- plata actiunilor astfel dobandite se va face numai din profitul distribuibil sau din rezervele
disponibile ale societatii, inscrise in ultima situatie financiara anuala aprobata, cu
exceptia rezervelor legale.
Daca actiunile proprii sunt dobandite pentru a fi distribuitc angajatilor societatii,
actiunile astfel dobandite trebuie distribuite in termen de 12 luni de la data dobandirii.

Restrictitle prevazute mai sus nu sc aplica:
a) actiunilor dobandite si apoi anulate, ca urmare a unei decizii a adunarii generale de
reducere a capitalului social;
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nu depaseasca 6 luni de la data intrunirii respectivei adunari. In ipoteza in care. in
cadrul Adunarii nu se stabileste un termen de plata. dividendele se vor achita in maximum 60
de zile de la data publicarii hotararii.

Dreptul la vot

Actionarii exercita dreptul lor de vot in adunarea generala, proportional cu numarul actiunilor
pe care le poseda cu exceptia ca actul constitutiv poate limita numarul voturilor apartinand
actionarilor care poseda mai mult de o actiune.

Dreptul de preferinta

Legea Societatilor Comerciale prevede ca majorarea capitalului social al unei societati
comerciale se poate face prin emisiunea de actiuni noi sau prin majorarea valorii nominale a
actiunilor existente, fie in schimbul unor noi aporturi in numerar si/sau in natura ale
actionarilor, fie prin incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale, precum si a
beneficiilor sau a primelor de emisiune, ori prin compensarea unor creante lichide si exigibile
asupra societatii cu actiuni ale acesteia.

Diferentele favorabile din reevaluarea patrimoniului vor fi incluse in rezerve, fara a majora
capitalul social.

Marirea capitalului social prin majorarea valorii nominale a actiunilor poate fi hotarata numai
cu votul tuturor actionarilor, in afara de cazul cand este realizata prin incorporarea rezervelor,
beneficiilor sau primelor de emisiune.

Actiunile emise pentru majorarea capitalului social vor fi oferite spre subscricre, in
primul rand actionarilor existenti, proportional cu numarul actiunilor pe care le poseda.
Exercitarea dreptulut de preferinta se va putea realiza numai in interiorul termenului hotarat
de adunarea generala sau de consiliul de administratie, daca actul constitutiv nu prevede alt
termen. Perioada in care se pot subscrie actiuni in cadrul exercitarii dreptului de preferinta nu
este mai mica de o luna de la data stabilita in anuntul si prospectul/prospectul proportionat de
oferta, data ulterioara datei de publicare a hotararii AGEA sau a CA/ directoratului in
Monitorul Oficial al Romaniei. Dupa expirarea acestui termen, actiunile vor putea fi oferite
spresubscriere publicului sau anulate dupa cum hotaraste Adunarea Generala.

In cazul majorarilor de capital prin aport in numerar, ridicarea dreptului de preferinta
a actionarilor de a subscric noile actiuni trebuic sa fic hotarata in adunarca generala
extraordinara a actionarilor, la care participa ccl putin % din numarul titularilor
capitalului social, si cu votul unui numar de actionari care sareprezinte cel putin 75% din
dreptuile de vot.

Dreptul de a participa la majorarile de capital social din resurse interne

Adunarea Generala Ordinara a emitentului poate decide asupra repartizarii profitului net cu
destinatia de alocare de actiuni cu titlu gratuit. Distribuirea actiunilor cu titlu gratuit se va face
proportional cu numarul de actiuni detinute la data de inregistrare. Pot sa beneficieze
de actiuni cu titlu gratuit numai persoanele care au calitatea de actionar la data de inregistrare.
Acest drept la alocarca de actiuni cu titlu gratuit se naste numai in ipoteza majorarilor
de capital social din surse interne.

Dreptul de a beneficia de orice surplus rezultat din lichidarea emitentului
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b) actiunilor dobandite ca urmare a unui transfer cu titlu universal:

¢) actiuntlor integral liberate, dobandite prin cfectul unei hotarari Judecatoresti, intr-o
procedura de executare silita impotriva unui actionar, debitor al socletatii;

d) actiunilor integral liberate, dobandite cu tithugratuit.

Actiunile proprii dobandite cu incalcarea conditiilor legale sau a cazurilor in care restrictiile
legale nu se aplica trebuie instrainate in termen de 1 an de la dobandire.

In cazul in care valoarea nominala a propriilor actiuni dobandite de catre emitent in cazurile
mentionate la litercle b), ¢), d), fie direct, fie prin intermediul unei persoane persoane
actionand in nume propriu, dar in contul acestuia, inclusive valoarea nominala a
actiunilor proprii existente deja in portofoliul sau, depaseste 10% din capitalul social subscris,
Acuunile depasind acest procent vor fi instrainate in termende 3 ani de la dobandire.

In cazul in care actiunile nu sunt instrainate in termenele mai sus mentionate. aceste actiuni
trebuie anulate, societatea fiind obligata sa isi reduca in mod corespunzator capitalul social
subscris.

Actiunile proprii dobandite de catre emitent nu daudreptul la dividende pe perioada detinerii
lor de catre emutent. Dreptul de vot conferit de aceste actiuni va fi suspendat pe
perioada detinerii lor de catre emitent. In cazul in care actiunile sunt incluse in activul
bilantului, in pasivul bilantului se prevede o rezerva de valoare egala, care nu poate fi
distribuita.

Consiliul de administratie va include in raportul ce insoteste situatiile financiare anuale
st urmatoarele informatii cu privire la dobandirea sauinstrainarea de catre societate a
propriilor actiuni:

- motivele dobandirilor efectuate pe durata exercitiului financiar;

- numarul si valoarea nominala a actiunilor dobandite si a celor instrainate pe durata
exercitiului financiar si procentul din capitalul social subscris pe care acestea il reprezinta,

- in cazul dobandirii sau instrainarii cu titlu oneros, contravaloarea actiunilor;

- numaru! si valoarea nominala a tuturor actiunilordobandite si detinute de catre emitent si
procentul din capitalul social subscris pe care acestea il reprezinta.

O societate comerciala nu poate sa acorde avansuri sau imprumuturi si nici sa
constituie garantii in vederea subscrierii sau dobandirii propriilor sale actiuni de catre un tert.
Legea Societatilor Comerciale asimileaza cu dobandirea de actiuni proprii constituirea
de catre emitent a unei garantii reale mobiliare asupra propriilor actiuni, in mod direct
sau indirect, prin persoane care actioneaza in nume propriu, dar in contul acestuia.

Procedura de rascumparare a actiunilor va trebui sarespecte prevederile Regulamentului (CE)
nr. 2273/2003 al Comisiei din 22 decembric 2003 de stabilire a normelor de aplicare
a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind derogarile
prevazute pentru programele de rascumparare si stabilizare a instrumentelor financiare.
Conform acestui regulament comunitar, pentru a beneficia de derogarea prevazuta in art. 8 din
Directiva 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului, un program de rascumparare
trebuie sa respecte prevederile regulamentului, intre care si acelea de a avea drept
unic obiectiv reducerea capitalului (ca valoare sau numar de actiuni) sau onorarea
obligatiilor privind:

- titlurile de creanta convertibile in titluri de proprietate;

- programele de optiuni pe actiuni sau alte alocaride actiuni salariatilor emitentului sau unei
societati asociate.

In cazul in care emitentul realizcaza operatiuni in cadrul unui program de
rascumparare, emitentul nu poate cumpara actiuni la un pret mai mare decat cea mai mare
valoare dintre pretul aferent ultimei tranzactii independente si cea mai mare cotatie
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independenta de cumparare de pe piata reglementata pe care se efectueaza respectiva
cumparare.

In ceea ce privestc volumul, cmitentul nu poate cumpara mai mult de 25% din
cantitatea medie zilnica de actiuni carc sunt tranzactionate pe piata reglementata pe care se
cfectueaza achizitia.

Cantitatea medie zilnica se calculeaza pe baza cantitatii medii zilnice de operatiuni realizate 1n
cursul lunii anterioare celei in care programul este facut public si stabilit pe aceasta baza pe
durata autorizata pentru programul respectiv,

In cazul in care programul nu se refera la aceasta cantitate, cantitatea medie zilnica se
calculeaza pe baza cantitatii medii zilnice de actiuni tranzactionate pe durata a douazeci de
zile de tranzactionare anterioare zilei in care se efectueaza achizitia.

In cazul in care lichiditatea pictei este extrem de slaba, emitentul poate depasi plafonul
de 25%, mentionat anterior, cu conditia:

- sa Informeze in prealabil autoritatea competenta a pictei respective in legatura cu intentia de
depasire a plafonului;

- Sa anunte corespunzator publicului aceasta posibilitate de depasire a plafonului;

- sa nu depaseasca 50% din volumul mediu zilnic.

Pentru a putea beneficia de derogarea prevazuta la articolul 8 din Directiva
2003/6/CE, pe durata participarii sale la un program de rascumparare, emitentul nu poate
efectua urmatoarele operatiuni:

- vanzarea de actiuni proprii pe durata programului;

- operatiuni pe durata perioader care, in conformitate cu legislatia statului membru in care au
loc operatiunile respective, reprezinta o ,.pertoada inchisa™;

- operatiuni cu valori mobiliare pentru care emitentul decide sa amane publicarea unei
informatii confidentiale in conformitate cu articolu] 6 alineatul (2) din Dircctiva 2003/6/CE.
Interdictia mentionata mai sus nu se aplica:

- In cazul in care emitentul a initiat un program de rascumparare pe baza unui calendar precis;
- in cazul in care coordonatorul sindicatului de subscriere este o societate de investitii sau o
institutie de credit care ia deciziile privind datele de achizitionare a actiunilor
emitentului independent de acesta si fara a fi influentat de acesta.

Dreptul de a alege si a fi ales in cadrul structurilor de conducere

Legea Societatilor Comerciale prevede in mod expresdreptul actionarilor de a alege membrii
Constliului de Administratie. In privinta alegerii unui actionar in Consiliu] de Administratie,
prevederile legale nu prevad nimic in mod expres, dar recunosc dreptul unui actionar care este
titular a cel putin o patrime din capitalul social, sau este administrator al unei societati
ce detine patrimea aratata, de a functiona in mai mult de trei consilii de administratie
concomitent. Totodata, calitatea de actionar a unuiadministrator ii confera acestuia dreptul de
a-sl constitul garantia prin depunerea a 10 actiuni care, pe perioada mandatului vor fi
inalienabile,

Odata cu admiterea actiunilor emitentului la tranzactionare administratorii acestuia vor putea
fi alesi prin metoda votului cumulativ, metoda a carei aplicare devine obligatorie in ipoteza in
care este solicitata de un actionar semnificativ.

Dreptul la informare

La cerere, fiecare actionar va fi informat cu privire la rezultatele votului, pentru
hotararile luate in cadrul adunarii generale. Daca socictatea detine o pagina de internet
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proprie, rezultatele se vor publica si pe aceasta pagina, intermen de cel mult 15 zile de la data
adunarii generale.

Dreptul de a se retrage din societate, in circumstante strict determinate

Actionarii care nu au votat in favoarea unei hotarari a adunarii generale au dreptul de a se
retrage din socictate si de a solicita cumpararea actiunilor lor de catre societate, numai daca
respectiva hotarare a adunarii generale are ca obiect:

- schimbarea obiectului principal de activitate;

- mutarea sediului societatii in strainatate;

- schimbarea formei societatii;

- fuziunea sau divizarea societatii.

Pretul platit de socictate pentru actiunile celui ce exercita dreptul de retragere va fi stabilit de
un expert autorizat independent. ca valoare medic ce rezulta din aplicarca a cel putin
doua metode de evaluare recunoscute de legislatia in vigoare la data evaluarii. Costurile de
evaluare vor fi suportate de societate.

Legea privind piata de capital prevede dreptul actionarilor de a se retrage din societate
in urmatoarele cazuri:
- cand nu sunt de acord cu hotararile luate de adunarea generala cu privire la fuziuni
sau divizari si care implica alocarea de actiuni care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata;

urmare a unei oferte publice de cumparare adresata tuturor detinatorilor si pentru
toate detinerile acestora, un actionar minoritar arc dreptul sa  solicite ofertantului care
detine: mai mult de 95% din capitalul social sa-i cumpere actiunile la un pret echitabil,
- urmare a unei hotarari a adunarii generale a actionarilor privind delistarea societatii.
Totodata, Legea privind piata de capital, completata prin prevederile Regulamentului CNVM
privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, confera actionarului majoritar dreptul de
a solicita celorlati actionari sa ii vanda actiunile detinute. Acest drept conferit
actionarului majoritar se naste numai daca, ulterior derularii unei oferte de cumparare
adresata tuturor actionarilor emitentului si avand ca obiect toate detinerile acestora.
actionarul majoritar fie detine mai mult de 95% din capitalul social, fie a achizitionat in
cadrul respectivei oferte un numar de actiuni reprezentand mai mult de 90% din cele vizate
prin oferta.

6.4.6. Hotararile, autorizatiile si aprobarile in temeiul carora au fost sau vor fi create si
emise valorile mobiliare

Emisiunea de actiuni are la baza hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor
nr.3/05.05.2014 care a fost publicata la Monitorul Oficial partea a - IV- a nr.
2972/26.05.2014.

6.4.7. Data preconizata pentru emisiunea de valori mobiliare
Prin Hotararea AGEA nr. 3/05.05.2014 se prevede majorarea capitalului social cu

6.500.000 lei respectiv de la valoarea actuala a capitalului social de 52.260.207,50 lei la
valoarea de 58.760.207,50 lei prin aport in numerar cu acordarea drepturilor de preferinta.

L
~
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Pentru majorarea capitalului social, societatea va emite un numar de 2.600.000 actiuni noi cu
valoare nominala de 2,50 lei fiecare, la un pret de emisiune de 2,50 lei/actiune care vor fi
oferite spre subscriere actionarilor inregistrati la data de inregistrare astfel :

- Etapa 1. Actiunile emisc vor fi subscrise prin exercitarea dreptului de prefcrinta al
actionarilor, proportional cu cota detinuta la data de inregistrarc. Perioada de subscriere va
fide 31 zile de la data stabilita in anuntul si prospectul de oferta.

- Etapaa—1I - a: actiunile ramase nesubscrise in ctapa [ vor fi oferite actionarilor indiferent
de cota detinuta sau daca au subscris sau nu in prima etapa de majorare, in termen de 15
zile de la data incheierii etapei I. In situatia i care se va inregistra suprasubscriere,
alocarea actiunilor se va face prin metoda pro-rata.

Dupa inchierea perioadei de subscriere emitentul va depune demersurile in vederea
inregistrarii majorarii capitalului social la Oficiul Registrului Comertului si eliberarca
Certificatului de inscriere de mentiuni cu noul capital social. In baza documentelor eliberate
de Oficiul Registrului Comertului, ASF va emite Certificatul de inregistrare a valorilor
mobiliare si Depozitarul Central va inregistra majorarea capitalului social. Actionarii vor intra
in posesia actiunilor subscrise la data inregistrarii acestora la Depozitarul Central.

6.4.8. O descriere a tuturor restrictiilor impuse asupra liberei transferabilitati a valorilor
mobiliare

Nu este cazul.

Cu privire la tara unde isi are sediul emitentul sau tara unde are loc oferta sau este
intentionata admiterea:

a) informatii privind orice retinere la sursa aplicabila veniturilor generate de valorile
mobiliare Potrivit Codului Fiscal, veniturile din dobanzile generate de titlurile de valoare si
castigurile din transferul titlurilor de valoare, reprezinta venituri din investitii, fiind
supuse, ca regula generala, impozitului pe venit. Cota de generala de impozit pe venit,
in vigoare la data prezentului prospect, este de 16%.

b) indicatii privind asumarea sau neasumarea responsabilitatii retinerii la sursa de
catre

emitent

Emitentul va aplica normele legislatiei in vigoare privind impozitarca, si isi asuma
responsabilitatea pentru retinerea la sursa si varsarea impozitului aferent actiunilor emise.
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VII. TERMENII ST CONDITIILE OFERTEI

7.1. Conditii, statistici privind oferta

7.1.1. Prezentarea conditiilor care reglementeaza oferta

Numele ofertantului SC ORIZONT TURISM SA. cu sediul in Predeal, str.
Tret Brazi nr. 6, jud. Brasov. inregistrata la Oficiul
Registrului Comertului sub nr. J08/863/1995. Cod de
identificare fiscala RO 7626860.

Tipul ofertei Oferta publica primara de vanzare de actiuni ale
emitentului cu numar fix de valori mobiliare oferite.
Valorile mobiliare ce fac obiectul ofertei Actiunt  nominative, ordinare, emise in forma

dematerializata, indivizibile, evidentiate prin inscriere
in cont, emise de catre SC ORIZONT TURISM SA.

Investitori Pot subscrie in cadrul ofertei persoancle fizice sau
juridice. rezidente sau nerezidente care au calitatea de
actionari la data de inregistrare stabilita de AGEA
(21.05.2014)

Inchiderea cu succes a ofcrtei Oferta va fi considerata incheiata cu succes indiferent
de numarul actiunilor subscrise pana la data inchiderii
acesteia.

Metoda de Intermediere Metoda celei mai bune executii

Prospectul de oferta impreuna cu Anuntul publicitar si cu Formularul de subscriere si
Formularul de revocare vor fi publicate pe site-ul Emitentului (Www.orizontturismsa.ro) si pe
site-ul Intermediarului (www.ifbfinwest.ro ).

7.1.2. Valoarea totala a emisiunii

In Adunarea Generala a Actionarilor din data de 05.05.2014, actionarii Orizont Turism au
hotarat majorarea capitalului social cu suma de 6.500.000 lei respectiv de la valoarea actuala a
capitalului social de 52.260.207,50 lei la valoarea de 58.760.207,50 lei prin aport in numerar,
cu acordarea drepturilor de preferinta pentru pastrarea ponderii detinute in capitalul social.
Pentru majorarea capitalului social, societatea va emite un numar de 2.600.00 actiuni noi cu
valoare nominala de 2,50 lei ficcare la un pret de emisiune dc 2,50 lei/actiune. Actionarii au
dreptul sa subscrie 00,1244 actiuni noi la 1 actiune detinuta la data de inregistrare. In cazul in
care valoarea rezultata a numarului de actiuni not la care un detinator este indreptatit, rezulta
un numar fractional, numarul de actiuni noi care vor fi subscrise va fi determinat prin
rotunjire in plus sau in minus pana la cel mai apropiat numar intreg.

Subscrierea se va putea realiza in 2 etape. Actiunile ramase nesubscrise de catre persoanele
indreptatite se anuleaza la expirarea termenelor.

e Numarul total de actiuni oferite: 2.600.000 actiuni
e Valoarea nominala: 2,50 lei/actiune

¢ Pretul de emisiune: 2,50 lei/actiune

e Pretul de oferta: 2,50 lei/actiune
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7.1.3. Durata de valabilitate a ofertei, inclusiv orice modificare posibila, si o d
procedurii de subscriere

Regulamentul CNVM nr. 10/2012 de modificare a Regulamentului CNV

prevede:

Perioada in care se pot subscrie actiuni in cadrul exercitarii dreptului de preferi
mica de o luna de la data stabilita in anuntul si prospectul/prospectul proport
data ulterioara datei de publicare a hotararii AGEA sau a CA/directoratulu
Oficial al Romaniei.

Actiunile emise se vor putea subscrie in 2 etape :
Etapa 1: actiunile emise vor fi subscrise prin exercitarea dreptului de prefer]
actionarilor proportional cu detinerea de actiuni avuta de fiecare actionar la
inregistrare, in termen de 31 zile inccpaud cu Aiua lucratoare imediat urmatg
anuntului de oferta, adica in perioada ..[A. 08... LLOLYL — .09 201y
Etapa II : actiunile ramase nesubscrise in etapa I vor fi oferite spre subscrier
care le vor putea subscrie indiferent de cota detinuta sau daca au subscris sa
ct':t[ﬁ)a (c\le ma JOjEn‘e in ter mcnfde lfS /2113 de la inchiderea etapei I, adica in pe
2 Y it T . -

In cazul In care se va inregistra supra subscriere, alocarea actiunilor se va realiz
pro - rata.

oS 4

In termen de 24 de ore de la incheierea primei etape de subscriere, Emitentul v
Raport curent referitor la numarul de actiuni ramase nesubscrise. Acest rapq
publicat pe site-ul BVB.
Orice modificare a acestor termeni se va face la cererea emitentului, cu acort
ASF si va fi facuta publica printr-un anunt publicitar.

Procedura de subscriere

Pe toata durata perioadei de valabilitate a ofertei, subscrierile se vor realiza z

lucratoare, la sediul intermediarului (Arad, jud. Arad, str. D. Bolintineanu, nr.

0257-281611; 0257-281612) intre orele 10.00 — 16.30, ora Romaniei. Actiona
Formularul de subscriere completat si semnat impreuna cu documentele ment
personal sau transmise prin posta sau curier rapid la sediul Intermediarului (A

str. D. Bolintineanu, nr. 5) in plic inchis cu mentiunea “pentru majorarea capit
SC ORIZONT TURISM SA”. Daca se opteaza pentru transmiterea document

sau curier, actionarii trebuie sa aiba in vedere faptul ca documentele trebuit

sediul Intermediarului pana cel mai tarziu in ultima zi a perioadei de subscriere

in care s-a subscris. Vor fi acceptate Formulare de subscriere completate si sem

urmatoarea adresa de email: office@ifbfinwest.ro cu conditia ca Formularul d

original impreuna cu toate actele necesare subscrierii sa ajunga la sediul Interm

in ultima zi de derulare a etapei pentru care s-a subscris.

Dupa expirarea termenului limita nu se vor mai accepta subscrieri din partea iny

Subscrierea se va realiza prin completarea Formularului de subscriere care va f]

escriere d

M nr. 1/2006

nta nu este mai
lonat de oferta,

1 in Monitorul

nta al
data de

vare publicarii

¢ actionarilor,
U nu in prima
rioada

a pe principiul

ra transmite un
rt curent va fi

lul prealabil al

ilnic, in zilele
5, telefon/fax:
rii vor depune
ionate mai jos
rad, jud. Arad,
alului social al
elor prin posta
> sa ajunga la
aferenta etapei
nate trimise la
e subscriere in
ediarului pana

estitorilor.

I disponibil pe

site-ul si la sediul emitentului si a intermediarului. Actionarii se pot infi
emitentului si al intermediarului referitor la numarul de actiuni pe care le pot su

rma la sediul
scrie,

Subscrierea actiunilor se poate face numai prin virament bancar, in contul emitentului (SC

ORIZONT TURISM SA) nr. RO290TPV211000090242R002 deschis la

OTP BANK
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BRASOV. Ordinul de plata aferent subscrierii trebuie sa aiba mentiunea ,,pentru majorarea
capitalului social”. Comisioanele bancare de transfer al banilor aferente platilor efectuate
pentru subscrierea actiunilor vor i suportate de catre subscriitor.

In momentul subscricrii actionarii trebuie sa depuna integral in contul emitentulur mentionat
anterior valoarea actiunilor subscrise.

Pentru a putea fi acceptate, formularele de subscriere trebuie insotite de urmatoarele
documente, in functie de fiecare tip de investitor:

1. Persoane fizice care subscriu in nume propriu:

- Buletin sau carte de identitate (original si copie);

- Pasaport (original si copie) si/sau legitimatie de sedere (original si copie) — pentru
investitorii cetateni straini;

- Copie dupa dovada cfectuarii platii.

2. Persoane fizice care subscriu in numele alter persoane fizice:

- Buletin sau carte de identitate (original si copie) al reprezentantului si buletin sau carte de
identitate (copie) al persoanei reprezentate;

- Pasaport (origimal si copie) si/sau legitimatie de sedere (original si copie) ale
reprezentantulul si copie pentru persoana reprezentata — pentru investitorii cetateni straini;
- Procura (copie si original);

- Copie dupa dovada efectuarii platii.

3. Persoane fizice rezidenta care subscriu in numele copiilor minori:

- Buletin sau carte de identitate (original si copie) al persoanei care subscrie in numelc
minorului;

- Pasaport (original si copie) si/sau legitimatie de sedere (original si copie) ale persoanei care
subscrie in numele minorului — pentru investitorii cetateni straini;

- Certificatul de nastere si buletin sau carte de identitate (pentru minorii cu varsta intre 14 si
18 ani) (copie si original);

- Actul prin care s-a instituit tutela (copie si original), daca este cazul,

- Copie dupa dovada efectuarii platii.

4. Persoane fizice rezidente incapabile (fara discernamant).

- Buletin sau carte de identitate (original si copie) al persoanei care subscrie in numele
persoanei incapabile;

- Pasaport (original si copie) si/sau legitimatie de sedere (original si copie) al persoanei care
subscrie In numele persoanei incapabile — pentru investitorii cetateni straini:

- Buletin sau carte de 1dentitate a persoanei incapabile (original si copie);

- Actul juridic care instituie curatela,

- Copie dupa dovada efectuarii platii.

3. Persoane juridice rezidente care subscriu in nume propri:

- Copie dupa Certificatul de inmatriculare eliberat de Registrul Comertului ;

- Actul constitutiv actualizat;

- Certificat Constatator cliberat de Registrul Comertutui (cu cel mult 30 de zile lucratoare
anterioare datei subscrierii);

- Imputernicire/Mandat (original si copic) pentru persoana care semneaza Formularul de
subscriere, (daca aceasta nu este reprezentantul legal al societatii)

- Buletin sau carte de identitate (original si copie) al persoanei care subscrie in numele
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persoanel juridice si/sau buletin sau carte de identitate a reprezentantului legal al societatii
- Copie dupa dovada efectuarii platii.

6. Persoane juridice nerezidente care subscriu in nume propriu:

- Copie dupa documentul de identificare (Certificat de inmatriculare la Registrul Comertului
sau institutie echivalenta) — tradus si legalizat;

- Actul constitutiv actualizat — tradus si legalizat;

- Certificat Constatator eliberat de Registrul Comertului sau institutie echivalenta cu cel mult
30 de zile lucratoare anterioare datei subscrierii — tradus si legalizat;

- Imputernicire/Mandat (original si copie) pentru persoana care semneaza Formularul de
subscriere, (daca aceasta un este reprezentantul legal al societatii) (original si copie) — tradus
si legalizat;

- Copie a documentelor de identitate ale persoanei care efectucaza subscrierea ca reprezentant
al persoanci juridice nerezidente: pasaport, carte de identitate sau carte de identitate provizorie
pentru cetateni din UE - — tradus si legalizat;

- Copie dupa dovada efectuarii platii.

7. Persoane juridice nerezidente care subscriu prin intermediul unei persoane juridice
rezidente:

- Copie dupa documentul de identificare (Certificat de inmatriculare la Regstrul Comertului
sau institutie echivalenta) si actul constitutiv actualizat si Certificat Constatator eliberat de
Registrul Comertului sau institutie echivalenta cu cel mult 30 de zile lucratoare anterioare
dater subscrierii pentru persoana juridica nerezidenta tradus si legalizat;

- Copie dupa documentul de identificare (Certificat de inmatricularc la Registrul Comertului
sau institutie echivalenta) si actul constitutiv actualizat si Certificat Constatator cliberat de
Registrul Comertului sau institutic echivalenta cu cel mult 30 de zile lucratoare anterioare
datel subscrierii pentru persoana juridica rezidenta;

- Mandat/ordin din partea societatii nerezidente pentru efectuarea subscrierii — tradus si
legalizat

- Imputernicire/mandat pentru persoana care semneaza Formularul de subscriere eliberat de
conditiile actului constitutiv, sau dovada ca acesta este reprezentantul legal al societatii, cu
drept de reprezentare individuala (in cazul in care socictatea este reprezentata colectiv de doua
sau mai multe persoane si toate se prezinta pentru semnarea Formularului de subscriere,
dovada se va face pentru toate aceste persoanc) in original si copie — tradus si legalizat

- Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie pentru
imputernicitul/imputernicitii persoanei juridice rezidente (original si copic)

- Copie dupa dovada etectuarii platii.

8. Persoane fizice autorizate sa desfasoare activitati economice sau asociatii familiale:

- Decizia de autorizare emisa de Primaria locala (copie);

- Copie dupa codul unic de inregistrare;

- Buletin sau carte de identitate (original si copie) al persoanei fizice care semneaza
formularul de subscriere;

- Imputernicire in original pentru persoana care semneaza formularul de subscriere (in cazul
in care subscric alta persoana);

- Copie dupa dovada efectuarii platii.

Y. Persoane fizice autorizate care desfasoara activitati independente:
- Decizia sau autorizatia de libera practica (copie);
- Certificatul de inregistrare fiscala (copie);
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- Buletin sau carte de identitate (original si copie) al persoanei fizice care semneaza
formularul de subscriere;

- Imputernicire in original pentru persoana care semneaza formularul de subscriere (in cazul
in care subscric alta persoana);

- Copie dupa dovada cfectuarii platii.

Investitorii rezidenti si nerezidenti care utilizeaza o banca custode din Romania pot subscrie si
trebuie sa furnizeze documentele mentionate mai sus, dupa caz. Acesti investitori vor furniza
ca dovada de plata o declaratie de la banca custode din Romania cu privire la asumarea
obligatiei de a plati pretul de vanzare pentru actiunile subscrise.

Pentru subscrierile efectuate, subscrierca este validata numai daca 100% din valoarea
actiunilor subscrise, echivalent al unui numar intreg de actiuni ajung in contul emitentului
pana in ultima zi a ctapei din cadrul dreptului de preferinta pentru care s-a subscris.

In cazul in care subscriitorul subscrie intreg numarul de actiuni la care avea dreptul iar suma
trimisa depaseste valoarea subscrierii, Formularul de subscriere este validat pentru numarul de
actiuni subscrise. In cazul in care suma trimisa este inferioara sumei subscrise sau in cazul in
care nu au fost indeplinite procedurile de subscriere, formularul de subscriere este invalidat
pentru intreaga suma subscrisa.

Investitorii ale caror formulare de subscriere nu au fost luate in calcul conform paragrafului
de mai sus vor fi notificati in acest sens, iar sumele platite Ii se vor restitui in contul indicat in
cadrul formularului de subscricre in termen de cel mult 5 zile lucratoare de la ultima zi de
subscriere.

Actiunile vor fi oferite spre subscriere integral actionarilor societatii proportional cu cota de
capital social detinuta de acestia la data de inregistrare respectiv 21.05.2014.

In cazul in care subscrierea depaseste numarul de actiuni pe care un subscriitor este indreptatit
sa il achizitioneze, formularul de subscriere va fi validat doar pentru numarul de actiuni pe
care actionarul are dreptul sa il subscrie. Investitorii care se afla in aceasta situatic vor fi
notificati iar sumele platite in plus 1i se vor restitui in contul indicat in cadrul formularului de
subscriere in termen de cel mult 5 zile lucratoare de la ultima zi de subscriere.

Actiunile ramase nesubscrise la finalizarea primei etape a subscrierii vor putea fi subscrise de
actionarii societatii in cea de-a doua ctapa indiferent de cota de capital detinuta sau de
numarul actiunilor subscrise in prima etapa.

Actionarii care doresc sa subscrie in cea de-a doua etapa de subscriere vor trebui sa prezinte
documentele solicitate anterior, daca ele nu au fost depuse in prima etapa de subscriere, sa
completeze si sa semneze Formularul de subscriere aferent etapei a 11 a si sa vireze integral
suma aferenta actiunilor subscrise in aceasta etapa.

In cazul in care in aceasta etapa se vor inregistra suprasubscrieri, alocarea actiunilor se va face
pe principiul pro rata.

Pentru subscrierile efectuate in ultima zi a perioadei de subscriere, subscrierea este validata
numai daca sumele reprezentand contravaloarca subscrierii ajung in contul emitentului in
aceeasi zi.
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Orarul pentru efectuarea subscrierilor pe perioada ofertei este zilnic intre 10.00 — 16.30 ora
Romaniei, de luni pana vineri, pe toata durata perioadei de subscriere.

Actiunile nesubscrise de catre persoancle indreptatite si cele subscrisc si nevarsate
(ncachitate) sc anuleaza la expirarea termenclor.

La completarea formularului de subscriere, investitorii persoane fizice si juridice straine vor
face dovada rezidentei fiscale.

Prin semnarea formularului de subscriere, investitorii confirma citirea prezentului prospect de
oferta si efectuarea subscrierii in conditiile prevazute in prezentul prospect de oferta.
Formularul de subscriere reprezinta acceptarea neconditionata a conditiilor ofertei.

7.1.4. Indicarea momentului si a conditiilor in care oferta poate fi revocata sau suspendata si
a posibilitatii sau imposibilitatii de revocare o ofertei dupa inceperea tranzactionarii

Dupa aprobarea prospectului proportionat de catre ASF oferta nu mai poate fi revocata sau
suspendata.

7.1.5. O descriere a tuturor posibilitatilor de reducere a subscrierii si a modului de
rambursare a sumelor execedentare platite de subscriitori

In conformitate cu prevederile legale in vigoare, actionarii isi pot retrage subscrierile
efectuate in cadrul acestei oferte pe toata perioada de subscrierc. Retragerea se poate face prin
completarea unui Formular de revocare/retragere a subscrierii la sediul Intermediarului. In
cazul in care se opteaza pentru transmiterea prin posta sau curier rapid, Formularul de
revocare completat si semnat trebuie sa ajunga la sediul Intermediarului pana in ultima zi de
derulare a etapei pentru care se doreste revocarea. Sumele platite de subscriitori vor fi
returnate in termen de S zile lucratoare de la finalizarea perioadei de subscricre. Comisioanele
bancare aferente sumelor restituite vor fi suportate de subscriitori.

7.1.6. Detalii privind volumul minim si/sau maxim al unei subscrieri

In prima etapa de subscriere investitorii vor putea subscrie actiunile oferite proportional cu
cota de capital social detinuta de acestia la data de inregistrare conform inregistrarilor de la
Depozitarul Central.

In cea de-a doua etapa a subscrierii nu exista volum minim sau maxim.

7.1.7. O descriere a metodei si indicarea termenelor limita pentru plata respectiv livrarea
valorilor mobiliare

Subscrierea actiunilor se poate face numai prin virament bancar, in contul emitentului (SC
ORIZONT TURISM SA) nr. RO290TPV211000090242R002 deschis la OTP BRASOV.
La subscricre fiecare investitor va depunc integral valoarea actiunilor subscrise. Ordinul de
plata aterent subscricrii trebuic sa aiba mentiunea ,»pentru majorarea capitalului social”
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Pentru subscrierile efectuate, subscrierea este validata numai daca sumele reprezentand
contravaloarea subscricrii ajung in contul emitentului pana in ultima z1 de derulare a etapei in
care s-a subscris.

Pentru investitorii care utilizeaza banci custode, validarea subscrierii se va face in baza
garantiel banciit custode privind asumarca decontarii pentru suma subscrisa.

Modalitatea de plata a actiunilor subscrise
Plata actiunilor subscrise poate fi efectuata prin una din urmatoarele metode:
- In cazul in care subscriitorul are contract cu un custode: declaratia scrisa a agentului
custode privind asumarea de catre acesta a platii pentru actiunile subscrise.
- in cazul in care subscriitorul nu foloseste serviciile unui custode: virament bancar in
contul emitentului, cont specificat anterior.
Persoanele fizice si juridice care nu folosese serviciile unui custode trebuie sa prezinte la
subscriere ordinul de plata pentru suma subscrisa.
Contravaloarea actiunilor subscrise trebuie platita integral la data subscrierii.
Subscriitorii trebuie sa tina cont de comisioanele care se percep la realizarea viramentului,
astfel incat sumele platite pentru plata actiunilor sa fie nete.

7.1.8. O descriere integrala a modalitatilor de publicare a rezultatelor ofertei si data
publicarii

Oferta publica se considera inchisa la data expirarii perioadei de subscriere prevazuta in
anuntul si prospectul proportionat.

Intermediarul, ofertantul (emitentul) notifica ASF si Bursa de Valori Bucuresti cu privire la
rezultatele ofertel publice in termen de maximum 5 (cinci) zile lucratoare de la data inchiderii
acesteia. ASF urmeaza sa confirme primirea notificarii in termen de maximum 10 zile
lucratoare si sa elibereze Certificatul de Inregistrare a Valorilor Mobiliare.

7.1.9. O descriere a procedurii de exercitare a oricarui drept preferential de subscriere, a
negociabilitatii drepturilor de subscriere si a regimului aplicar drepturilor de subscriere
neexercitate

Nu exista drepturt preferentiale de subscriere. In prima etapa a subscrierii fiecare actionar va
putea subscrie actiuni in cadrul ofertei proportional cu cota de capital detinuta de acestia la
data de inregistrare. In etapa a doua de subscricre fiecare actionar va putea subscrie actiuni
indifent de cota de participare la capital s1 daca au subscris sau nu in prima ctapa a subscrierii.
Emitentul nu intentioneaza admiterea la tranzactionare a drepturilor de subscriere.

7.2. Alocare

7.2.1. In masura in care aceste informatii sunt cunoscule emitentului, se indica daca
principalii sai actionari sau membri ai organelor sale de administrare, conducere si
supraveghere intentioneaza sa subscrie la oferta sau daca orice persoana intentioneaza sa
subscrie peste 5%

Contorm Hotararii AGEA nr. 3/05.05.2014 majorarea de capital social hotarata se va realiza
prin aport in numerar cu emisiune de actiuni noi oferite spre subscrierea actionarilor existenti
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la data de inregistrare, in baza dreptului de preferinta pentru pastrarea ponderii detinute in
capitalul social.

In cea de-a doua ctapa a subscrierii, actiunile ramase nesubscrise in prima ctapa vor fi oferite
actionarilor care le vor putea subscric indiferent de cota detinuta sau daca au subscris sau nu
in prima etapa de majorare.

7.2.2. Procedura de notificare a subscriitorilor cu privire la volumul care le-a fost alocat si
informatii privind posibilitatea inceperii negocierilor inainte de aceasta notificare

Subscriitori pot atla de la emitent care este volumul de actiuni alocat.

Nu pot fi demarate tranzactii cu actiuni care fac obiectul prezentului prospect inaintea
inregistrarii la Depozitarul Central a majorarii capitalului social. Mentionam ca, dupa
confirmarca de catre ASF a notificarii privind rezultatcle ofertei publice emitentul va depune
toate demersurile necesare in vederca inregistrarii majorarii capitalului social la Oficiul
Registrului Comertului si cliberarea Certificatului de Inscrieri de Mentiuni cu noul capital. In
baza acestui certificat ASF va elibera Certificatul de Inregistrare a Valorilor Mobiliare iar
actionarii vor intra in posesia actiunilor subscrise la data inregistrarii acestora la Depozitarul
Central.

7.3. Stabilirea pretului

7.3.1. Indicarea pretului

Pretul la care vor fi oferite spre subscriere actiunile subscrise in cadrul majorarii de capital
este fix, respectiv 2,50 lei/actiune.

7.3.2. O descriere a procedurii de publicare a pretului de oferta

Pretul de oferta este adus la cunostinta publicului prin publicarea Hotararii AGEA, a Decizici
ASF, a Anuntului si a Prospectului proportionat. Hotararca AGEA a fost publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, pe site-ul emitentului (www.orizonturismsa.ro) si a Bursei de
Valori Bucuresti. Decizia ASF, Anuntul si prospectul proportionat va fi publicat pe site-ul
emitentului (Www.orizontturismsa.ro) si al intermediarului (www.ifbfinwest.ro) si pe site-ul
Burset de Valori Bucuresti.

7.3.3. Daca actionarii emiteniului beneficiaza de un drept preferential de subscriere si daca
acest drept esie restrans sau anulat, se indica baza stabilirii pretului de emisiune daca
actiunile trebuie platite in numerar, precum si motivele si beneficiarii acestei restrictii sau
anulari.

Nu este cazul.

7.4. Plasarea si subscrierea

7.4.1. Numele si adresa coordonatorului sau coordonatorilor ofertei in general si a diverselor
parti ale acesteia si, in masura in care aceste informatii sunt cunoscute emitentului sau
ofertantului, numele si adresa intermediarilor din diversele tari in care se desfasoara oferta
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Intermediarul

Intermediarul ofertei este IFB Finwest S.A., cu sediul social in Mun. Arad, str. D.
Bolintineanu nr. 5, Jud. Arad, cod unic de inregistrare RO 8099938, numar de ordine la
Registrul Comertului J02/48/1996, avand telefon 0257/281.611 si fax 0257/281.612, email
office@itbfinwest.ro; ifb@ifbfinwest.ro, reprezentata legal de Molnar Octavian, Director
General, actionand ca societate de servicii de investitii financiare, autorizata de Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare prin Decizia nr. 2735/08.08.2003, inregistrata in Registrul
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare cu nr. PIROISSIF/020065 ca furnizor de servicii de
investitli financiare, conform Atestatului de inscriere nr. 434/08.06.2006, in calitate de
prestator de servicti de investitii financiare.

Emitentul

SC ORIZONT TURISM SA cu sediul social in Predecal, Str. Trei Brazi nr. 6, jud. Brasov,
inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub numarul de ordine J08/863/1995 si avand
codul de identificare fiscala RO 7626860, reprezentata legal prin reprezentata de dl. Maria
Dorel - director.

7.4.2. Numele si adresa agentilor de plata si a depozitarilor din fiecare tara implicata
Depozitar este SC Depozitarul Central SA, cu sediul in Bucuresti, sector 2, cod postal

020922, B-dul Carol T nr. 34 — 36, ctajcle 3.8 si 9. Alte informatii cu privire la Depozitarul
Central se gasesc la adresa http://www.roclcar.cu/.

Agentul de plata este SC ORIZONT TURISM SA cu sediul social in Predeal, Str. Trei Brazi
nr. 6. jud. Brasov, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub numarul de ordine
JO8/863/1995 st avand codul de identificare fiscala RO 7626860.

7.4.3. Denumirea si adresa entitatilor care s-au angajat sa subscrie emisiunea si a celor care
s-au angajat sa plaseze valorile mobiliare fura o subscriere ferma sau in temeiul unui acord
de investitie la cel mai bun pret

Nu ecste cazul.

7.4.4. Momentul in care acordul de subscriere ferma a fost sau va fi onorat

Nu este cazul.

7.5. Admiterea la tranzactionare si modalitati de tranzactionare

7.5.1. Se indica daca valorile mobiliare oferite fac sau vor face obiectul unei solicitari de
admitere la tranzactionare, in vederea distribuirii lor pe o piata reglementata sau pe piete
echivalente, caz in care se indica pietele in cauza. Aceste informatii trebuie precizate fata a
se lasa impresia ca admiterea la tranzactionare va fi cu siguranta aprobata. Se indica, daca
sunt cunoscute, datele cele mai apropiata la care vor fi admise la tranzactionare valorile
mobiliare.
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Dupa confirmarea de catre ASF a notificarii privind rezultatele ofertei si cliberarca
Certificatului de Inregistrarc a Valorilor Mobiliare emitentul si intermediarul vor mtreprinde
toate demersurile in vederca tranzactionarii actiunilor emitentului pe piata de capital.

7.5.2. Pietele reglementate sau sistemele alternative de tranzactionare pe care, dupa
cunostintele Emitentului, sunt deja tranzactionate valori mobiliare apartinand categoriei din
care fac parte si cele care urmeaza a fi oferite sau admise la tranzactionare

In prezent actiunile societatii se tranzactioneaza pe piata Rasdagq, categoria III R, piata
principala XMBS sub simbolul ORTU.

7.5.3. Daca simultan sau aproape simultan cu crearea valorilor mobiliare pentru care se
solicita admiterea la tranzactionare, sunt subscrise sau plasate privat valori mobiliare din
aceeusi categorie sau daca sunt create valori mobiliare din alte categorii care vor face
obiectul unei investitii publice sau private, se indica natura acestor operaliuni, precum si
numarul st caracteristicile valorilor mobiliare care fac obiectul acestor operatiuni

Nu este cazul.

7.5.4. Informatii detaliate privind entitatile care si-au asumat un ungajament ferm de a
actiona ca intermediari pe pietele secundare si de a garanta lichiditatea acestora prin cotatii

de vanzare si cumparare; o descriere a principalelor caracteristici ale angajamentului lor.

Nu este cazul.

7.6. Contracte de restrictionare

Contracte de restrictionare, identificarea partilor implicate, o descriere a continutului
contractului si a exceptiilor prevazute

Nu este cazul.

7.7. Cheltuieli aferente emisiunii/ofertei

Costurile vor include cheltuiclile aferente publicitatii si comisioanele si taxele catre
intermediarul ofertei precum si catre celelalte institutii ale pietei de capital,

In cazul in care toti actionarii existenti vor subscrie in cadrul dreptului de preferinta, emitentul
estimeaza ca fondurile ce vor fi incasate se ridica la 6.500.000 lej.

Costurile ofertei vor include cheltuiclile aferente publicarii anuntului de oferta aferent
majorarii capitalului social, cheltuicli aferente taxclor si comisioanelor percepute de catre
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entitatile pietei de capital (ASF, BVB, Depozitarul Central) si comisioanele aferente catre
Intermediar.

Conform Regulamentului CNVM nr.7/2006 cu modificarile si completarile ulterioare.
comisionul ASF este o cota initiala de 0,3% din valoarea totala a emisiunii — 19.500 lei (din
care 1.000 lei - tariful de analiza a prospectului a fost achitata la data depunecrii documentatici
pentru aprobarea prospectului) si un nivel de regularizare a acestei cote pana la 0,5% din
valoarea actiunilor subscrise, daca este cazul. Diferenta dintre cota perceputa initial si cota de
regularizare se plateste fa inchiderea ofertei. Tariful perceput pentru inregistrarea la ASF a
valorilor mobiliare este de 1.000 lei.

Comusionul Intermediarului este in suma fixa si este suportat de catre Emitent din fondurile
sale. Orice alte cheltuieli care pot aparea in legatura cu oferta vor fi suportate de catre Emitent
din fondurile proprii.

7.8. Diluare

In cazul subscrierii 100% a ofertei in cadrul dreptului de preferinta, capitalul social al
emitentului se va majora de la 52.260.207,50 lei la suma de 58.760.207,50 lei prin emiterea
unui numar de 2.600.000 actiuni cu o valoare nominala de 2,50 lei/actiune.
In cazul in care fiecarc actionar va subscrie actiuni proportional cu cota detinuta in capitalul
social al societatii la data de inregistrarc, cota lor de participare la capitalul societatii va
ramane neschimbata.
In cazul in care in cadrul majorarii de capital social va subscrie doar actionarul majoritar
mtregul numar de actiuni pe care il poate subcrie, cota de participare la capitalul social a
celorlati actionari va fi diluata/diminuata asttel:
- SIF Transilvania isi va majora detinerea in cota de participare de la 99,66% la 99,70%:
- Alte persoane fizice si juridice isi vor diminua cota de participare de la 0,34% la
0,30%.

7.9. Informatii suplimentare

Emitentul declara ca, dupa cunostintele sale, informatiile preluate din rapoartele auditorilor
financiari au fost reproduse cu acuratete si ca nu au fost omise fapte/elemente care ar face ca
informatia sa fie incorecta sau sa induca in eroare. De asemenea, emitentul declara ca
informatiile din rapoartele auditorilor financiari au fost preluate cu acordul acestora.

7.10. Documente accesibile publicului

Pe perioada valabilitatii documentulur de inregistrare, copii ale urmatoarclor documente sunt
disponibile pentru investitori la sediul emitentului (Predeal, Str. Trei Brazi nr. 6, Jjud. Brasov;
+40-268-455.150):

a) actele constitutive ale emitentului;

b) Toate rapoartele, corespondenta si alte documente, informatiile financiare istorice,
evaluarile si declaratiile intocmite de experti la cererea emitentului, din care anumite parti
sunt incluse sau mentionate in documentul de inregistrare.
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Emitentul si intermediarul declara ca, dupa cunostintele lor, informatiile cuprinse in
prospectul proportionat sunt in conformitate cu realitatea si nu contin omisiuni de natura sa
afecteze semnificativ continutul acestuia.

EMITENTUL

SC ORIZONT TURISM SA

INTERMEDIAR

IFB FINWEST SA
DIRECTOR GENERAL
OCTAVIAN MOLNAR
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