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NORMELOR ADOPTATE IN APLICAREA ACESTEIA.
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R E ZA M ATU L PROS P E C TUL A I

Ac'e,st rezunlel tt'ebuie saJie r:ttit ca o introducere la pro,\pect" Orice decizie de investitie in
valo"ile ntobiliare respective tt'ebuiet sct se bazeze pe o examinare exhaustiva a prospactului
de cilre investitor" Ir,L 'cttzttl in care se intenteaza o ac'tiune in f ata unui tribunul privind
inttormntia cuprin.sa ul prospect. sc poute ca inve,stitorul reclamant, in confrtrmitate cLt

legtslutiu interna a,sta:telo,, ntembre, sa suporte cheltuielile ele traducere aprospectului
inuinte'a inceperii pror:edurii jucJiciure O raspundere t'ivila revine dour persounelo care au

depu:s rezumatul, itrclt,siv orice traclucere o a(:estuie, dur daca ctcesler este inselator, inexact
scru cuntradictoriu in raport cu celelalte purti ctle prospectului, suu tlsc'a el nu^furnizeuza. irt
roport cr,r c'u celelolte' purtti u,le prospectului. in/brmstiile esentinle pentru n nfttto investitorii
sa clet'ida dacn inves(e'sc in astlbl cle valori mobiliare.
Rezu:malul coy€ Lu'tn€'ozo esle'deslinnt aJiJblosit exclusiv ca inlroducere lo prezenlul
pros,oact, Jiincl bazat nuntai pe inJbrntatia continuta de acesta, si nu isi propune sa prezinte
in/onnatii complete t'tt: privire la emitent si la activitatile sale. Mai mttlt, at:est rezumat a fost
elultorat in baza, si tt'ebuiet corohorot cu, infbrmatiile ntai detuliate ,si ,situatiile financiare
cl i n c: LLlt r i rt s tt I a c' es ttti pt t' o s p e c t.

Ortce decizte tle invett:ire tre,bLrie "su se filndamenteze pe informatiile cuprinse Ln

pros.oect, atn.siderut in integrulitatea lut. In c'uzul in t'ure esteJormulata o pretentte in
legu,ltu'u cu o infbrmutie t'onlinuto in pro,spet't in fatu urtei in.stcttrte de.jttdec'crtu, reclamontul
inver;litr,tr. irt ltazct legislatiei nuttonule u Statelor Membre ule Llniunii Europene, este

nevoil so sLtporte costurile ele' truduc:ere o prospe('tului inutnte cle tlemurnreo ac:ttunii in
uls't0!t110.

Prez:entarea emitentului

Societatea Orizont Turisnn a fost infiintata in anul 1995, sub tbrma unei societati pe actiuni, cu

resipectarea prevederilor Lr:gii 3 1/l 990 repr"rblicate.

Denumirea SC ORIZONT TURISNI SA

\etlirtl I{O Predeal, str'. l-rer Brazi ru. 6, iud. BI{ASOV

Llrrrrrurtl tie rtrtline tn ReB'rslrul J08/863,'1995
(lontcrtrtlrrt

()orl trnrc de idenli/icare RO 7626860

I'elclotr 0268-4551 50: 0268-455 I 5 i

I'a,t 0268-455472

E-tnuil oiticc(a,hotclurizorrt.rtr

Ifcb wrvrv.orizontturisnrsa.ro si wnrv.hotelorizont.ro



Activitati principale

Activitatea principalii a companiei este Hoteluli si alte lacilitati de cazare similare. Pe langa activltatea
principala, ernitcntul desl-as,rara si urmatoarclc activitati Rcstaurantc si Bar-uri si alte activitati de
selirc a bauturilor.

l-a dlata de 01.06.201,1 compronenta Consrliului de Administratie al Orizont Turism. precum si durata
mandatului fiecarui rnembru sunt prezentare rnai-jos:

Nutnc Calitatc Data inccput mandat Data sfarsit mandat

f)obrin Michr IVlembn-r C'onstliu de

Aclrrinistratie
27.03.2014 27 03.201 tt

PasciLnu Ioan Vternbr-u ClonsiIiu dc

Adrninrstratic
27.03.2014 21 .03.2018

Voicu Mihail lVlernbru Consiliu dc

Adnrrnistratre
2 ,1 "03.2014 2,1.03.2018

Sursu. L)ntttcntul

Conducerea executiva. a SiC Orizoni Turisnr SA este asrgurata pe baza unur contract de rnandat de

CATTO:

.\ume Calitate
Maria f)orel Director

Stu .su. L,nitcntul

Situatii fi nanciare sellectate

Situaliile financiare individuale ale emitentului reprezinti situaliile financiare ale S"C. ORIZONT
l'tiF:lSM S.A. intocrnite in c:onformitate cu Legea contabilitalii 8211991 republicata $i cu prevedenle

OMIrP 305512009 pc,ntru aprobarea Reglementdrilor contabile confbrme cu direotivelc europene"

Sirua1iile financiarc pcntm anii inchcrali la 3l decembric 2011,31 decembrie2012 gi 3l decernbrie

201:i au fc,st intocrrite irr conformitatc cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice al Romdnrei nr.

3055i 2:009.

Inibnnaliile prezentate mai j,rs reprezintd o versiune prescurtatd a situafiilor financiare ale Emitentului
- ? SrJ rzs6lss anexele 1a ProsPr:ct.

Date,le operafionale sunt e)(trase din Raportul administratorilorpentru anii 2011,2012 gi 2013"



Biilant contabil prescurtat 201 I 20r2 2013

lrnobilizari necorporal,:

I tnobilizari corporale

-Terenun qi construc!ii

-lnstalalii tehnice qi ura5rr.r

-Alte instalatii, utilale pi nrobilier

-Avansuri l;i imoblizari corporale in curs

IInobi I rzan flnanciart:

3.+8.829

52.61)5,679

49,075.301

177,|5

940.030

t,

322.780

52,064,557

48,106.420

67 .7 59

2,306.738

r,583,640

U

303,667

51,599.620

47,1 37.538

506,683

1,626,162

7.328,931

0

A.ctive imobilizate s2,954,508 52.387,337 s1"903.287

Stocuri

-M at.prime consumlitrilc

-Avansuri pcntru cunlparari de stocuri

-Produs,.: fiuite si nrlrrlun

Plrrtluctic in curs Lle uxecutt-'

C reante

Invcstrtii flnanciarc pc tel'm,ln ricurt

Casa si contul'i la bancr

Chelturclr ln avalrs

1 ,73 8,901

1,.+ 15.621

U

323.280

U

703,3 56

0

204.5117

28,54u

688,4r8

203,868

U

484,55t)

U

rJ07,998

U

)41 4\4

71.t51

63 9.605

2t6.168

U

422.837

U

1,232,088

0

t78.945

2;18.660

Active curente 2,646,844 r,737,tt70 ?.050.638
TO'|,,\L.\CTI\/ 55,629,900 54. I 96.358 54,202,585

Capitai socral

Rezerve sr fbnduri

52,260.208

t73.47 |

52,260.208

173.171

5?.260.208

173.47 |

__ Cep1lalu{t4p!, __ 37,813,568 34,256,735 31,522,063

Provizioane pentru ,!.iscuri si cheltuieli

f)atorii tcrme n lung + mcdiu

Datorii pe termen scurt

FLtrrttzori rlc rnrlfrrli :;i scrlicii

,Altc datorii clc cxploatarc

Crcdite pc ternren scul't

!enituri in avans

I 2,1 50.982

5,53 1,121

.1.5 70.2u0

960.84 I

t_l

134.229

| 1 .6'71,299

g,o42,g2l

1,1| 5.128

3.327,t93

U

I ) 5 zll)1

16.49',7,145

5,746,884

1.452.2n r

1,294,603

0

43 5,893

D atorii l 7.682. r 03

55.629.900

19,711,220

5.1,I 96.358 54.202.585
-IO'|AI- 

P;\SIV



VENITURI din EXPL,OATI\RE

-lVlarfuri

-Proclnctia vanduta

-Vcnituri aferenle costului procfi.rctici in curs de

e.\e0utlc

-Alte verrrturi

CHEI,TUIELI de EXPLOATAli.E

--martufl

--mrt.prima si rnatcrialt:

-- utilltati

-- salan i

-- arroltizan

--alte cheltuieli

Rezultat din exploatare

8,187,341

4,87 t,(\12

3,867,694

,18,63 5

13,510,982

r,541.5?r

495.u21

570,54ri

3,0 14,01 5

6,130.341

t,758,686

(4.723.64t)

9.444,697

5.3 rJ9,701

4,004,463

50,5 3 3

rr.842.225

| '7 5q 44'7

i,894.650

I ,0e9.221

3,461.452

| 175 5q4

2.10r,86 t

(2,397.528)

9,583.024

5,698.659

3.843.226

4l ,139

l

| 0.925,1 30

1.tJ65.954

60,1.071

r,I 18,496

3,I 16,607

1.287.96A

2,933.042

( I ._3,12,106)

\' elrtln'r flnancialt-

Chc lture li tinancrarc:

6.971

r92.860

921

1.,160,246

3 tJ3

I,326"5tJ3

Rezultat linanciar
( l85,887) ( l.r 59.325) fl.326.200)

V enituri extraordinare

Che ltuieli extraordinale

Rez:u ltat extraordinar

Profit brut (EBT) r1((A k11r14.eOe.528 t
2.66tt.306

--pt.dividendc

--pt.rczerve si fonduri

--surse proprii fi nantare

--ncrepartizat

Nlunrar de salariati 126139 ll4



l. l.hrcasasri de la clier(i

t.2.Plati catre furnizori si

!!rt"-ip!{1"

I.5.Incasan din asigurarr:a impol.riva cutremurelor

i .6-Altc plati sau incasarr legatc de furrctionarca socrctatti

Trezorerie nela din lctivitati de exploatare

?-]-qe! !"ltlq4gllzrf i onarea de actiuni

l.2.Plati nentru achizrt.onarcir dc rnrobilrzari

2.3.lncasan din vanzarca de imobilrzalr c

l.4.Dobanzr platitc

2.5.Divrdende rncasate

--.....--i Trezorerie netra din activitati de investitie

3.I'luxuri de trezorerie din activitati de finantare

Lilnallcrar

-359,459

"4,780,228

-150.512

982.900-1.I .lncasarr clin emisrunr de acttunr 0

-l.l.lrrcasart drrr lnrl-rltttn,ttutr pc tclmctt ltttt 4,1 1 1,000 0 U

.].-r. P Irtr dutorii Iol afet'erttc It'astttsultlt llttanctat 0 0 U

l.4.Drvidendc olatite t) 0 0

Trezorerie neta din activitati de finantare 4.r 11.000 0 4.982.900

4.Cresterea neta a trezoreiiei si echivalentelor de

trezorerie -350,434 16,867 -6? {or)

'fr,:zorerie si cchivalentc de l.rczorcric la inceputul

ex,:rcitiulur fi nauctar 555.021 204.58'7 241,454
'l'r"ezolerie 

sr echivalentc de frezoret'ie la stiu'situl cxercittulr.ti

tl n anciar 204,587 241,!54 178.945



Indicator Formula de calcul 201 I 20t2 2013

\-ii;

BUIlfDA in total

vAnzdri EB I|IDA /Cil ru de uf at:e ri l6.lu/o 0.3% 1t^2%

Rata profitului

operirlional Prolit opetuliona!/Cift'a de at'acet'i -54.1"/'o -13.u% -2.3%

Marja netf, drn vdnzari Prolit nct/Cilru rlc ttfut:ert -56.2n/o -26.2 .l6.2yo

Ilata rentabilLtalii

capttalului propriu Prolit net/Captlalurt pt oprti -lJ.Uoo a 10/ -4.9"h

Produciivitatea muncii C'i/ru de ufuteri/Nuntdr angula(i

('lei/an;1tt jat) 62,tJ68 74 \\i 83,70 r

IIBIIIDA in capitaluri
proprii E B I',f D A /Ca tt i I a I u r i p ro pr i i 3.7% 0.1o/o 3A%

Ratalichiditaliirapide (,1c'ti't,ectrculunte-Stot'tu'i)/Datot'ii

pe [e|'nteil s('Lu'l 0.i6 0.r3 4.25

Gladul de indatorare 1,talsrii kttule/Pasrye totale I1.8% 36.4o/o

Rata de acoperire a

dobdnzii E B I',1/ D o b i nz t p I ti t i re -24.51 -1.16 -0.17

Durata dc rotltic lr

stocuri I or

S,toc nratliu*3 65 ( I E0.9()),/ Cilru da

u/atert -zile 1A2711

Dulata de incasare a

cl i en{r lor

Soltl nt ed tu c I icnl i* 3 6 5 ( I 80. 9 0 ) /C I ru
de afaceri - zile 1a3l

Durata de platd a

dator-iilor pe tenrcn

scurl

S'old datorii pe let'men

scurt*:l65(I80,90)/Cifra de ufat'eri - ziIe 312231 220

Dureta dc platd a

datoriilor pe tenren SolJ Jatorii pL' tL't'nt(tt

lur.rs lun::*365(180,90)/Ci/i'a de alucari - zile 508 453 631

Vrte;za de rotalie a

acti'u elor imobilizate

C'ilru tle u.fatcri//r:live itrtobilizule -

| 6 .5"1t 17 .9o/t' 18.4%,



Date statistice privind oferta publica si perioada de derulare a acesteia

Tipul ofertei
Oferta de actiuni nentru

ferinta

Valorile mobiliare care fac obiectul ofertei
Actiuni nominative emise in forma de

ordinare. indivizibile si liber iabile,

Numarul de actiuni oferite 2.600.000

Valoarea nominala a actiunilor oferite 2,50 lei / actiune

Pretul de oferta 2,50 lei / actiune

Valoarea ofertei 6.500.000 lei

Perioada de derulare a ofertei Oferta se deruleaza in doua etaoe:

Etapa 1: pe o perioada de 3l zrle, ince

lucratoare imediat lurnatoare oublicarii

Etaoa 2: in termen de 15 zile de la
etapei I

Oferta este adresata actionarilor societati

in Resistrul actionarilor la data de

1.05.20t4).

Subscrierea se rcalizeaza prin

Formularului de subscriere. Actionarii

Fonnularul de subscriere completat,

prezentului Prospect proportionat si

efectuarii platii actiunilor subscrise se

sediul interrnediarului sau prin posta

prevazrte ln prospect.

Plata actiunilor subscrise trebuie

momentul subscrierii, ln

RO2 9()TPV21100009 02 42RO02

la OTP BRASOV

exercitarea de

nd cu ziua

ntului de

na in data

inregistrati

inregistrare

Ietarea

depune

semnat si

a dovezii

depune la

conditiile

efec in lei, la
contul

desc de emitent

conform

conform

indiferent

inchiderii

tata. Nu
iarului

vreo

ar ramane

Depozitarul

teriali2ata,

Investitori

Modalitatea de subscriere

Modalitatea de alocare

Inchiderea cu succes a ofertei

Metoda de intermediere

Garantarea subscrierii

Registrul Actionarilor

stampilat impreuna cu documetele conform

Etapa I : alocarea actiunilor se

subscrierilor efectuate

Etapa 2: alocarea actiunilor se va

incioiului Dro - rata

Oferta va fi considerata incheiata cu

de numarul actiunilor subscrise pana la

acesteia.

Metoda celei mai bune executii

Oferta se face in intregime pe o baza

exista nici un angajament din partea

ofertei si nici al vreunei alte entitati de a s

portiune din oferta in situatia in care ace

nesubscrisa.

Registrul actionarilor este tinut de catre

Central.
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SC ORIZ()NT TUR]SM :;A Prusper I pt oJtryt tionut

NOTA CATRE IltiVES TITO RI

Prezenful prospect proportionat a fbst intocmit de catre intennediar (lFB FINWEST SA) pe

baza clocumentclor. datelor si infbrrnatiilor lurnizate de catre emitent (SC ORIZONT
TIJRISM SA) sau. provitt din alte surse care au f,ost indicate rn prospectul proportionat.

Informatiile cupnLnse rn acest prospect sunt prezentate de intermediar fara a le interpreta.
ne constitr.rind o recontandare dc a investi.

Ptospectul propottionat va fl pus la dispozitia rnvcstitorilor pe pcrioada derularii ofbr-tei
publice la sediile ,:mitenrtului si a societatii de seruicii de investitii irnplicare.

Intennediatul nu acorda nicio garantie privind oportunitatea plasamentului in valori rlobiliare
ce fac obiectul acestui plospect.

Investitorii isi asuma re'sponsabilitatea in luarea decizrei de a investr in valorile mobiliare
oferite in cadrul ofenr:i publice. Investitorr.rl trebuie sa ia in considerare atat avantaiele cat si

riscurile tmplicate, in investitie inbaza uncr cxaminarii proprii a termenilor ofertel.

Orice tnvestitor este obligat sa se confbrmcze rcgulilor si reglementarilor rn vrgoare.

lndif-ercnt. dc legea aplicabila rcspectivei operatiuni privind actiunile si sa obtina toare

aprobarile si avizele necesare pentru a se rncadra rn dispozrtiile legii respective. IFB
l'-lNWllST SA nu va avea nici o responsabilitate in legatura cu aceasta.

Investitorii potentiali se'vor infbrma rn legatura cu:

. Conditiile dc rmt,ozitarc rn vigoarc si efbctclc accstora

. Cerintelecadmluijuridic
o Orice restrictii privind reginul valutar

ce pot avca relevanta in cazul subscriptiel. ploprietatii sau rcnuntarii la actluni.

Intermediarul si errnitentrtl nu vor avea nici o rcsponsabilitate decurgand din of'erta ef-ccruata in
confonnitatc cu acest prospcct de oferta in cazuri de fbrta majora. Forta majora inscamna un
eveniment neprevazut si de neevitat care este in afbra controlului partilor si care impiedica
tortal sau parttal rndeplinrrea obligatiilor contractuale ale partilor sau ale unera dintre parti;
aceste evenimente inclurj dar nu se limiteaza la: razboi, rascozrle, dezordini civile. cutrelrllr.
incendiu. furtnn:r, inundzrtie. alte calarnitati naturale sinti lare.

Potentiirlii investitori nu vor rnterl)reta continutul acestui prospect de oferta ca pe o

rer:omandare de investitie. Fiecare rnve stitor trebuie sa-si consulte proprii consultanti,
contabili sau alti consilieri in lcgatura cu aspectele juridice. de impozitare, de afaceri.

financiarc sau itt lcgatura cu aspectclc irnplicatc dc subscriptia, curnpararea, pastrarea sau

transf-erarea actiunilor,

Acest prospect a fbst elalborat pebaza infbnnatiilor lirnitate puse la dispozitie de Qatre Emitent
in scopul redactarii prospectului si pe baza infbrmatiilor disponibile provenite din alte surse,

asa cum se indica in pros;pect"

Informatiile din prrosprect contin date lirnitative cu privire la Emitent. Pe langa faptul ca nr-r

poate asigura acltrateteer si caracterul complet al infonnatiilor. Intermediarul nu are nicio

I];B I'INII'EST SA



SC ORIZONT TUMSM SA

responsabilitate cu privire la actualizarea sau completarea informatiilor
schimbari care poate aparca in legatura cu situatia emitentului, cu exceptia
legea prevede altfel, printr-un amendament la prospect, si numai in cazul
informatii sunt disponibile sau puse la dispozitia Intermediarului.

Nu exista informatii semnificative neincluse in prospectul proportionat, de n
negativ interesele detinatorilor de valori mobiliare ale emitentului.

Verificand continutul acestui prospect, presedintele Consiliului de

emitentului (SC ORIZONT TURISM SA) accepta responsabilitatea pentru
si confirma ca nu sunt omisiuni maiore sau declaratii neadevarate referitoare la

perspective, proiectii sau alte declaratii privind perspectivele sa nu fie indepli
care pot duce la astfel de modificari includ, fara insa a se limita la acest

prezentate in Capitolul "Factori de Risc".

pentru a reflecta eventualele modificari ale previziunilor Emitenfului sau

survenite in situatia, conditiile sau circumstantele pe care s-aubazatrespectivele

I oricarei

tiilor in.care

care aieste

a influenta

inistratie al

I acestuia

prospeot.

nivelul

,p_.olV

Aceasta emisiune de drepturi de preferinta se adreseaza actionailor Emiten
informatiilor prezentate in prospect este proportional cu acest tip de emisiune.

Aoest prospect proportionat a fost aprobat de ASF prin Decizia nr.

Perioada de derulare a celei de-a II a etape de subscri

conduceri emitentului
general, pectivele

Declaratiile privind perspectivele de acest gen implica riscuri cunoscute, r sl rlsoun

viitor, potnecunoscute, un anumit grad de incertitudine, precum si alti factori care, i
modifica substantial rezultatele efective, existand posibilitatea ca anumi predictii,

DE CLARATII PRIVIND PERSPE CTIVELE

Acest prospect contine, printre altele, declaratii care reflecta asteptarile
referitoare la oportunitatile de afaceri, planurile de dezvoltare si in
emitentului.

ite. Factorii

aspectele

Avand in vedere cele de mai sus. investitorii sunt aveftizati sa nu sebazeze exc iv pe astfel

de declaratii de perspectiva. Emitentul isi declina expres orice responsabilitate a act:ualiza,

in prospectulterior ftnalizarri prospectului proportionat declaratiile de perspectiva incl
modificarile

IFB FINII.EST SA



S I.' O R IZ 0 N T TURIS'M .s/
Ptu.\'pL't I 

11t oLtut ttot1dI

PERSOANE RESPONSABILE

Emitentul

SC OI]:IZONT TURISI'{ SA cu scdiul social in Predeal. Str. Trei Brazr nr.6, ir-rd. Brasov.
rcprezcnrata dc d1. Maria Dorci - director.
Verificand infbrmatiile ISC ORIZONT TURISM SA reprezcntata de dl. Maria Drlrcl accepta
re:ponsabilitatca pcntru continutul acestuia si confinna ca intbrrnatiilc furnizatc sunt rn
confortnitate cu realitatea si ca nu contin omisiuni sau declaratii neadevarate cle natura sa
alecteze semniflcativ continutul acesteia.

Intermediarul
IIiB Finwest S.A,.. ctt sr:diul social in Municipiul Arad, str. D. Bolintineanu nr. 5, Jud. Arad,
cod uttic de tnre,gistl'are 8099938, numar de ordine ia Regrstrul Comerlului J0214g11996,
avand telefon 02:j7 l28l .611 si fax A257 /281 .612. email: ofTice(lD,ifbfinu'est.ro;
jll:(,rz)j{bflnwcst.lo. reprezentata legal de Molnar Octavian, Drrector Gen"ral. Iitionand ca
societatc de serricii de invcstitii financiare, autorizata dc Comrsia Nationala a Valorilor
Mobilrarc prin Deciz:ia nr" 735108.08.2003. inregistrata rn Regrstrul Comisiei Narronale a
Valoril,cr MobiliaLre cLt nr. PJI{OlSSIF/020065 ca firmizor cle servicii de investitii frnanciare,
ccrntbrrn Atestatului rle inscriere nr" 434108.06.2006, in calitate de prestator cle ser-vicii de
rnvestrtii financrare.

Erllitentul declara ca ist asuma responsabilitatea pentru infbrmatiile cuprinse in prospect.

Dupa cunosttnteli: sal,e si cu luarea in considerare a diligentelor depusc de emitent rn vederea
asigurarrii realitatlLi. e:ractitatii. acuratetil, precum sr a caracterului cornplet al inforrnatiilor.
emitentul declara ca in{bnnatiile cuprinse in prospect sunt in conformitate cu rqalitatea si ca
nu au lbst facute omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acestuia.
Intcnncdiarul dcclara ca. dupa cunostintele sale, informatiilc cuprinse in prospect sunt rn
confbtrlitate cu risalitate,a si ca nll au fbst facute omisiuni de natura sa af-ecteze sernnificativ
continutul acestuia.

ILiDITORI

ln prezent- SC T'ttADE MARK AUDIT SRL, isi desfasoara acrivitatea in cahtate de audiror
fi nancr rr al socic.trtii"

ISC TR,{DE MAITK r\LIDI'l' SRL cu sediul in Brasov, str. Bisericii Romane, nr.7i. cod unic
i1e inre6listrare 1594596, inregistrata la Registrui Comertului Brasov sub nr. J08z225412003.
t;nregislr'ata la Camera :\uditorilor Financiari din Romania cu autorizatia nr.61312006 este
iruditorul financiar al SCI Orizont Turism SA. Trade Mark Audit este reprezen1ata iegal de
rloamna Mariana lfudc,se * auditor financiar cu autorizatia nr^120612001"

lSituatiile financiare ale SC Orizont Turisrn SA pentru exercitiile financiare in.heiate la 3i
tlecembrie 2011, .\l decr:mbrie 2012 si 31 decembrie 2013 si prezentare in prospect au fost
auditate de SC TreLde llark SRL Brasov.
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CAP I. FACTORII DE RISC

() investitie in uctiunile o/brite prin prezentu oferta implica tm anrmtit nivel de risc. pentru g
evaluore coreclo u in'vestiliei in ac'tittnile olbrite emise cle Or.iz1ll TtLrism SA trabuie cmctlizati
cu ate't'ttie urmntorii ./ar:lori de risc:, prectrm si inlormatiile ut privire la emitettt cupt.mse in
acest prospect" tQ/scurile si incertitudinile ntentionate in gtaragraJele unnatotlre pot aJbcta
enitentul, precutn si ,crice tnvestitie in uctiunile sale.
L)e ase'menea, investito,rii trebuie ,sa intreprinda diligentele necesare unei evahrari pt.opt.ii u
( )pot'ttut i t a I i i i tt t't'.s I it t e i.

E'lementele cupi"in,se in prezenta .sat:tiune nu sLtnt exhau,sttve si este posibil ca si alte elemente
);u nLI fie c'uno,s<:ttte entitentulur tn prezent suu sa fie c'onsiderctte irelevante lu momentul
rtctuql, insu ele pot atrcu c'r-ttrsec'inte u,\upt'a investitiei in sctiurtr.

Riscurlle sunt claLsificatr: in doua categorii principale. in fr.rnctie de posibilitatea rliminuarii sau
evitaril lor de catre agentul economic sau de catre investitori:

Riscurile sistematice sunt cele inerente intregii prete sau intregului segment al pieter pe care
actioneraza Emitentul si nu pot fi evitate de tnvestitori prin diversificarea portofbliiului.

Riscul de piata consta in posibilitatea ca portofbliul investitorului sa sc diminueze datorita
fluctuatiilor zilnice ale, preturilor. Exista posibilitatea ca investitorii sa nu poata vinde
actiunile achizrtionate, clatorita irnposibilitatii gasrrii unei contrapartr.

Riscul politic oonsta in posibilitatea ca guvernul tarii sa-si schimbe brusc sr neasteprar
politicile. Include si riscul de tara, care vizeaza posibilitatea ca aceasra sa nu-si poata onora
angajarnentele financiare. afectand toate rnstrurnentele financrare interne. cat si unele
tn strllffrente extcrne.

Datorita tranzitiei sa1e relativ reccnte catre o cconornie de piata. Romania a expcnmcntat
tluctuatii ale cr:ononnicri si unelc inconscc\/entc in politica adoptata dc Guvem. Totusi.
tendintrl Romanieri de a se ralia la legrslatia curope ana diminueirza accst risc.

Canfoymareu la cudrul legislativ si modiJicari ale cadrului tegislatiy. Emitentul se afla sub
incidenta cadrulut lelgislativ din Romania. Factorii care pot genera rnstabilitatre legislatrva
sunt: modificar€ra repeteLta si frecventa a actelor normative, inclusiv a celor cu impact direct
asupra activitatii hoteliere; neconcordanta prevederilor incluse in diferite acte normatlve:
apraritia de acuzatii de coruptie in cadml sistemuluijudiciar.
Autoritatile de re,glenlentare sunt preocupate mai ales de protectia consumatorilor si nu atat de
cea a il,ltionarilc,r sau creditorilor. Emitentul depune toate eforturile pentru a respecta cadrul
de regl:mentare aplicabil. In plus, legile. regulamcntelc si politicilc sc modifica periodtc, iar
asemenea n-rodificari pot afccta activitatea dcsfasurata dc cmitcnt.
Eforlul de adaptare constanta la cerintclc legislativc in continua schimbare, poate genera
cosfuri suplimentare semnificative cu ef'ect negativ alsllpra activitatii.

Curentele sistenrului -iudiciur romanesc. Experienta relativ redusa a unei parti a magistratilor
cat si tardivitateaL nejustiflcata in solutionarea cauzelor ar pune in diflcultate valorificarea
dreptul'illor societatii in cazul itr care ar fi nevoie de inter-ventia instaltelor iudecatoresti.
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Schimbari ale le'gisluti,ei privind societatile comerciale si piata cle capitul rontaneilsca. Cele
lnai importanto acte nortnative incidcntc activitatii societatii sunt Lcgea societatilor
comel'cialc si Legea pictei dc caprtal. Acestca au cnnoscut modificari scmnifica,tive rn ultunii
ani si s;unt intr-o conlinua evolutie. Anumite aspecte cu importanta pentru activitatea socictatii
s unt insuflcient reglementate.

Riscul de inJlutie t;i riscul tlobunzii afecteaza costul de oportunitate. E,ste necesar ca
detinatorii de actiuni sa ia in considerare faptul ca rata inflatiei poate fluctua si ca
operat;unile, conditir.le financiare si rezultatele emitentului pot fi afuctate. De asemenea.
rnvestitorii trebuie sa tina seama de aceste riscun in calculul profitului real, neinflatat"

Instabilitatea cursul'ui de schimb valutar si fl ratei inflatiei. Prin activitatea sa prezenta, dar
si prin cea viitoare srtcictatea urmarcstc atragcrca unui numar cat mai mare de plienti straini.
accstea poate 1i af"er:tata dc riscuriie generatc de flucnratia rapoftului de schimb valutar.
Itiscurile legate de inflr:rtie conduc la cresterea volumului cheltuielilor precum si necesiratea
a.justarii salariilor la ir:rflatie, generand f-re cresterea tarifblor^ fie influentaroa negativa a
rezultatelor.

Riscul de lichiditaf,e (nurnit sr riscul de Jinantare), reprezinta riscul ca o entitare sa

tntalneasca dificultati in procurarea fondurilor necesare pentru indeplinirea angajamentelor
aferente i nstmmentelor fi nanciare.

Riscul rstei dobunzil lar.fluxul de tre?,orerie - este riscul ca f-luxurile de trezorerie vritoare sa

fluctueze din cauza variatiilor ratelor de piata ale dobanzii. De cxemplu. in cazul unur
lnstlutrent de imprumut cu rata variabila, astfel dc fluctuatii constau in schimbarea ratel
dobanz:ii efectirre a instrumentului financiar. fara o schimbare corespondenta a valorii sale
juste. Fluxurile de numerar operationale ale societatii sunt afectate de r,rariatiile ratei
dobanzrilor in priricipal rlatorita imprumuturilor in valuta^

'4lte rlscuri economice.' probleme ale sistemului bancar romanesc generate de restrictiile
irnpuse de criza (recesiune); er,'aziune fiscala de proportii; nivel inalt al con-rptiei; dezvoltarea
er;onomiei subterane: cresterea ratei somajulr,ri.

Riscul generat cLle evolutia economiei nnndiale. Evenimentele de ordin cconomlc. socral si
d,3 alta natura de pe piat.a mondiala au un impact semnificativ asupra climatului economic din
I{omanLia in carc socir:tatea isi deslasoara activrtatea.

Globslizare. Facrlorii globali variabili, uneori irnposibil de prevazut sau de conrrrolat, precum
schimb,arile tehnologice radicale. concurenta. evenimerrtele catastrotlce sau conditiile
ecor.rornice gene,rale, llol. sa influenteze activitatea emitentulur.

Riscurile nesistematice afecteaza numai anumitc companii sau activc (riscuri spccilice).

Riscul de pret cste spccific actiunilor listate si consta in posibilitatca ca unele titlluri sa intrc in
declin in viitor. Este por;ibil insa ca societatea sa emita noi actiuni similare in viitor. la un nret
drferit ,le cel propus in prezentul prospect.
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Riscuri asociate activitatii societatii

Riscuri legate det conlgr,rtnla. Turismul este foartc cornpctitiv in Europa dc Est, iar in cazul in
care societatea nu va rcusi si-l concurczc cu succes, sau rncdiul cconomic sc va cleteriora
profitabilitatea vit fi arfe,ctata de gradul de ocupare si tarif-ele medii mai reduse.
Clriteriile de cornpetitivitate in industia hoteliera includ renumele, calitatea si diversitatea
serviciilor, pret,ul, infrastructura de acces, atractivitatea zonei etc. Societatea se adreseaza in
special pietei de turis'tr de afaceri si turismului de agrernent. Calitatea serviciilor este data de
irrtregul pachet oferit- cazare, masa. servicii de business. servrcii de wellness si divertisme.t.
Pe segmentul turismuh"ri de afaceri se afla Lrn numar relativ mare de concurenti in tara.
Datorita sipecificr.rlui fie:g31lli concurent in parte nu putem vorbi insa de o concurenta directa
lrltre societate s:t celelalte statiuni din Romania ci doar dc o concurenta la nivel lOcal .Astf'el. o
gama lnal varlatut de setwicii la ntvel local ar influenta negatlv cota de piata, iar vcniturilc ar
scadea int'lucntand ne gativ situatia tinanciara.

Riscuri aJ'erente litigiilor.ln prezent emitentul esre rmplicat in cateva litigii. Aoeste litigii nu
vrlr avea implicatii semniflcative asupra emitentului.

Riscuri datorate umptl6lsurt.ntului. Hotelul socieratii este situat in Statrunea Prerleal fapt care
creaza o expunere lrl riscurile aferente zonel. Astfel de riscun pot proveni din dezastre
natllrale. furruni sau alrle calarnitati naturale care pot albcta intreaga zona. si care daca se
produc pot crea cosluri dc reparatii cxceptionale si pot albcta pentru o anumita perioada
activitatea.

Riscuri conditionate de nivelul costurilor y'xe. Costurile fixc ale societatii sunt ndicate
existatrd posibrlit.atea ca in cazul unei reduceri a cererii cle sen icii sa apara dificultati in
ajustarea acestor costuri in tirnp util. Investitiile in nrodemizarea hotelului vor rmari valoarea
aotivului. Prin unnare v(lr amplifica cheltuielile legate de arnortizare, cu rnfluentarea negativa
a profltabilitatii i;ocietat.ii" De asemenea exista posibilitarea ca in viitor raxele si impozitele
locale pe cladiri si terenuri sa creasca situatia t-rnancrara va avea cle suferit daca veniturile nu
r tlr rnregisl.ra ntlnul estimat

Pierdereu unui client strategic este tot Lin nsc de contraparrida, emitentul luand toate
masurile pcntru a-si paslra relatii bune cu toti clientii"

Riscul.financiar afecteaza companiile care au un cash-flow neadecvat rndcplinirii obligatiilor
financiare, afectand rrrai puternic companiile cu grad de indatorare mare.

Riscul de contra.partidu afecteaza societatile ale caror parteneri nu-si pot onona obligatiile
(nurnit si risc implicit.;. Ernitentul isi asurna risc de contrapartrda in relatie cu rertii" In cazul
in care orice tert (lu citre se intra in relatii cnntractuale nu isi indeplineste obtigatiile. conditia
financiara a emitentului, rezultatele operatiunilor sale sau fluxurile sale de numerar pot fi
afectate. Evidenrt, in permanenta. sunt luate masuri pentru infbrmarea corespunz&toare asupra
par-tenerilor impc,rtanti, cat si pentru includerea in conditiile contractuale a unor conditri
asigurlrtorii sau I)cnal izaLoare.
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Riscuri genera!:. prgprii industriei hotelicre

Activrtatca si rezult,ate,le flnanciare alc soclctatii
caracteristici ind.ustriei hotclierc asupra carora nri
flictori mentionilm:

pot fi af-cctate dc un nunlar de factori
poate excrcita un control" Drntre acesti

- Dependr:nra de turisti orientati spre statiuni balneo-climare'ce
- Cresterea costurilor operationale legate de personal, asigurari de bununi, utilitati etc

precum si aparitia ttnor costuri exceptionale precum si cele de forma calamitatilor
naturale

- Modificari nefa',rorabile ale reglementarilor autoritatilor guvernamentale sau locale in
legatura c:u actir,itatea hoteliera, modiilcari ale politicilor fiscaie etc.

Iliscuri provenit,e din caracterul seumier al industriei hoteliere. Caracterul sczonier (ciclic)
a[ actrvitatii hote,liere detcrmrna variatii alc veniturilor si profitabilitatii dc la urr trimestru la
altul. Activitate'a societatii va putca ti af"ectata de conditii econornice nefavorabil e (crtza.
recesrune) pnn scade.reaL puterii de cumparare a popuiatiei.

Riscuri generate de reglementarile industriei hoteliere.lndustria hoteliera din Romania este
supusa unul nulrar nrare de reglententari ale autoritatilor guvernamentale sau locale, privind
operatiunile de alimcntatre publica, constuctiilen raxele si impozitele locale. Nerespectarea
acestor reglematzLri sJlecrifice, ridicarea ar.rtorizatrilor necesare clesfasurarii actrvitatii pot afecta
rezultatele f-rnanclare ale societatii.

Riscuri legate ale lich'iditcrtea redusa a ltroprietatilor. Patrimoniul socretatii este format
rrLajoritar din constnrctiLi hotelierc si din terenurrlor aflate in proprietatea acc$teia, ceea ce
creaza un mare avantaj concretizat in cresterea valorii imobilelor si terenurilor intr-un ritm
accelerat odata ,lu promovarea imaginii statiunii Predeal. Valoarea de piata ridicata a f-recarui
activ clin patrinroniu luat in parte, poate constitui la un moment dat si un factor. generator de
riscuri detenninate de lichiditatea redusa a activului respectir. in cazul intentiei clle valorificare
rmediata a acestuia.

Riscuri legute de asilgurarea proprietatilor. Polita de asigurare a irnobilului ir1tclude clauze
acoperltoare pentru e"'enimente neprevazute precum incendii, distrugere etc. Cu toate acestea.
politcle de asigurare nu acopcra oricc tip de dc pierderc iar limitele dc asigurare pot fi in unelc
c.rzurr sub nive lul total al daunclor potentiale. Pcntru cazurile dc neacoperire a daunelor sau
acoperirca sub nivelul maxim al potcntialelor daune societatea poate suferi deterioari ale
situatici financiale. In plus cvcntualelc daune asupra cladirii pot callza cheltuieli in plus fata
cle nivelul acoperit de asigurare precum pierderea unor clienti si care ar putea at-ecta
activitatea.

Riscurile operatjionale insumeaza toerte riscurile pe care compania si le asuma irt demersul de
a opera intr-un ,l,ctneniu sau industrie. Estc riscul ramas dupa eliminarea celui financiar si a
celor sistematice; el tine cont de posibilitatea esecului privind procedurile interne, staff-ul si
sistemttl intern. Este un risc determinat de posibilitatea ratarii afacerilor datorita erorilor
umane.

Atrugerea si past,rurea amgajatilor calilicati. Nerer,rsita in a atrage un nufirar sufiprent de mare
dc personal calilir:at col'rlspunzator, migrarca, ncadaptarca sau scaderca pictci de pcrsonal, dar

II.-B I-INII'EST SA



SC ORI':ONT TUI]ISLI :;A Px),tpeLl prop|t trcnat

sl cresterea costurilor cll personalLll sunt nscun care ar putea afecta activitatea desfasurata de
cmitent. Concurcnta in privinta atragerii de personal calificat cste ridicata^
tlnul dintrc riscr'trilc lelgate dc personalul si conduccrea emircntului il rcprezinta posibilitatea
pierderii angajatilor ,;alificati catrc ahe companii privatc carc ar p.rt.a oi"..i paAhete salariale
si conrpensatii pestc nivclul actual of-ent de catre cmitent.

Risc punctual. specific unci anumitc activitati sau proiect.

Riscuri legate ale strategia cle tlezvoltare a emitentului. Orice tlezvoltare innplica riscuri.
legate atat de r:licienta. proiectelor cat sl dc obtinerea surselon de finantare. Emitentul va
analiza in detaliu toa.te aspectele unur plan de dezvoltare si va incerca, de fiec&re data. sa-si
stabileasca un raport optim intre sursele proprii, cele atrase si cele lmprumlltate.

R.iscurile care pot afecta capacitatea emrtentului de a-si indeplini obligatiile imprlse de titlurile
f;tta de investitori sunt riscurile generale cu care se confrunta intreaga piata a lurismului din
Romania. Fluctuatiile produse de o economie nationala intr-o permanqnta miscare.
influenteaza in mrod clirect circulatia turistica, facand ca pcrioadcle de sezon sau de extrasezon
sa fie intr-o cc,rLtinua schimbarc. Exista un mare avantaj al SC ORIZONT TIJRISM SA in
piata turrstica romaneasca care ajuta fbarte mult ca riscurile sa flc rninime. si anume
renovilrca intcgrala a structurii de cazare si pozrtionalea intr'-o zona de varf a pictei turistice
cle pe Valea Prahovei .

Acttvitatca SC C)RIZOI{T TURISM SA nu prezinta riscuri majore cu privire Ia indeplinirea
d3 catre societate a obligatiilor impuse de trtlurile fata de investitori. Nu se poate vorbi de
riscuri deosebite fata d,: cele specifice pietei in care se desfasoara activitatea. Zana ln care
este amplasat Hotelul Orizont este in continua dezvoltare iar actrvitatea a inregislral o cresrere
c()nstanta in ultirrrii ani
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CAP II INFORMATII DESPRE EMITENT

2. 1 . InJbr nr atii g, e n e ir al.e

Societatea Orizont Turism a fbst infrintata in anul 1995, sub forma unei societati pe actiuni,
cu respectarea prevederilor Lcgii 3111990 republicate.

Denunirea SC ORIZONT TURISM SA

Sediul RO -Prcdcal, srr. Trci Brazr nr. 6. iud. BRASOV

Atunarul de ordine itt Regitstrul J0u/1J63/1995

C)onertulur

19/yr1tLc cle tdenti.,ficare RO ?626860

T'eleforr 0268-455 I 50; L)261{-455 l 5 l

F.ax 0268-155472

E-mail o f t-rcefu)hotelolizonr.rtl

w'tvrv.orizon ttu risms a.ro si rvrvrv. hotcl ori zon t.ro

2.2. ('apitulul social

P'otririt inregisr,rarii Depozitarului Central la data de 21.05.2014, capitalul socnal subscris si

varsal af emitentuluLi este de 52.260.201,50 lei, varsat integral de actionatri, divizat in
20.904.083 actiuni nominative cu valoarea nontinala de 2,50 lei flecare.

Actiunile fac parte clin aceeasi categoric cle actiuni, sunt ordina-re, nomlnatrva, indivizibile.
integral platrte si emise in fbrma dematerializata. Actiunile emitentului confera detinatorilor
lor dlepturi cgale. Iriecarc actiune conf-cra titulamlui sau drcptul la un vot in Adunarca
(ienerala. dreptul de a aLlege si dc a fi ales in organele de conducere si dreptul de a participa la
distribuirea bcnef iciillor.

Structura actionariaturlui la data de 21.05.2014 cstc unnatoarca:

Denumire actionarr Numar de actiuni Aport la Cota de participare la
detinute capital capitalul social

(lci)
SIF Transilvania 20.832.620 52 07!).050 99"6531%

[)ersoane flzicc 71 116 117.'7()0 0.3402%

I'ersoane juridice 1.317 3.367.50 0.A0640/0

lItts 1.-tNt't:sT.9A

20.904.083 52.260.207,50 100'/u

11

TOTAL
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In Adunarea Generala a Actionarilor din data de 05 05.2014. actionarii Orizont Turism au
hotarttt majorarea capitalului social cu suma de 6.500.000 lei respectiv cle la valoarea actuala a
capitalului sociall dc 52.260.207,50 lei Ia valoarca de 58.760.207,50 lci prin aporl in numerar,
cu ac,lrdarea drcpturilor de pref-erinta pentru pastrarea pondelii detinute in capitalul social"
Pentnt majorarr:a capitalului social, societatca va emite un nutnar de 2.600.00 actiuni noi cu
valoare nomtnala de 2,50 Iei flecare la un pret de emisiune de 2,50 lei/actiune, sunt oferite
spre subscriere ac{ionarilor inregistrati la data de rnregistrare astf'el:

- Etapa 1: actiunile emlse vor fi subscrise prin exercitarea dreptulur de preferinta al
actionarilor, pro,portional cu detinerea de actiunl avuta de fiecare actionar la data de
inregisttare. in termen de 31 zile de [a data stabilita in anuntul si prospectul de oferla,
data ulterioara de pubiicarea hotararii AGEA in Monitorui Oficial al Roryraniei .

- Etapa 2 : actiun:ile ramase nesubscrise in Etapa I vor fi oferite actionalilor care le vor
ptttea subscrie indiferent de cota detinuta sau daca au subscris sau nu in prima etapa de
majorarr:. in tcrmen de l5 zile dc la data incheierii Etapei 1. In srfuatia in carc se va
tnregistra suprasubscrierc, alocarea actiunilor in Etapa 2 se va face in conformitate cu
principiul pro-rara"

- Malorarerl de capital se va tace in limita sumelor ef-ectiv subscrise si varsate in contul
societatii. actiunile noie mise si nesubscrise fiind anulare ;

- Plata actiunilor se va face in lirnita surnelor efbctiv subscrise si var$ate in contul
socletatii. actiurrile noie mise si nesnbscrise fiiud anulatc ,

- Operattunea cle subscriere se va realizainbaza unui prospect aprobat de ASF si printr-
un rntennediar autonzat de ASF.

2,, 3. A ctio n sri p rin cipul! i

Acttottanrl majoritar al Orizont Turism este Societatea de Investitii Financiare
T'ransilvania. persoana juridica romana cu sediul in localitatea Brasov, str- Nicolae Iorga nr.
2, cod postal 500057. ju,d. Brasov, inmatriculata la ORC Brasov sub nr J08/3306/1992" avand
c,td de inregistrare fiscala RO 3047687. SIF Transilvania este inregistrara la CNVM ca ,,Alt
organism de plasament colcctiv" cLl o politica investitii diversificata prin Atestatul nr.
258i 14.1'2.2005 s;i inregistrata la Oficiul de Evidenta a VaiorilorMobiliare din cadml CNVM
crr certiflr;atul de inregir;trare nr.401/20.08.1999. respectiv nr. 10112"01,2007 si inregisrrara in
Registrul cN\'ll in sectiunea 9 - Socretati de investitii de rip inchis sub nr.
PJRO9SIIR/080004 prirr Atestatul nr. I 46106.03.2006.

Capitalul social al SIF l'ransih,'ania este de 109.214.333,20lei impartit in 1.092.143.332
acttuni cu valoarr: nominala de 0.1 leir'actrune. Actiunile SIF Transrlvania se tranzactioneaza
la categoria I a llursei dc Valori Bucuresri sub simbolul SIF3"

Contbrm structurii sinletice eliberata de Depozitarul Central aportul SIF Transilvania la
cirpitalul social al emitentului este de 52.081.452.50 lei irnpartit tn 20.832.581 actiuni cu o
virloare nominala de 11,50 lei fiecare. cota de perrticipare la capitalul social fiind dp 99,658}0/o.

Toti actionarii emitentului au aceleasi drcpturi dc vot.

Orizorrt f'urism SIA nu cste detinuta sau controlata, direct sau indirect de catre o alta persoana

iuridica sau fizica.

II.'B I.-INIL'EST SA 12



SC ORL'ONT TURISI.I :;A Pro.spet l pt oytorlionut

2.4. Privire generalo: nsupra activitatilor errtitentului

Activitati princripale

Activitatea prirrc:ipala aL companiei este Hoteluri si alte facilitati de cazare sirnilare" Pe langa
acttvitatea principaleL. emitentul desfasoara si urmatoarele activitati Restaurante si Baruri si

alte activitati de servire a bauturilor"

Serviciile prestarte

SC ORIZONT TURISf/ SA isi desfasoara activitatea in turism avand in administrare activul
Complexul ORIiZONT situat rn Predeal . str. Trei Brazi, nr" 6,1ud. Brasov.

Orasul Predeal este asezat intr-un areal geografic, de exceptie si este cunoscut aa firnd orasul
situat la oea ffrill rnare altitudinc din Romania (1"030-1.110 m). Predealul este cunoscut rnai

ales prin sportr.trile de iama, ofbrind posibilitatea de a schia pe rral multe partii. datorita
telescaunului si teleschiLurilor de care dispune.

Statiunca Predeal este rccomandata tratamentulur neuroastenrei. pentrq revigorarea
organismelor slaLbite, p'entru recuperarea ultcrioara suprasolicitarilor i'izice sau intelectuale,
pentru tratanrerLtul tulburarilor endocrine si al problemelor de crestere ale copiinor. Principalii
factori de cura sunt aerul curat. fara praf sau alti agenti alergici. bogat in o?on si radiatii
ultraviolete. atmosf'era j.onizata si presiunea relatil scazuta a aerului.

Complexul ORtiaoNT punc la dispozitia clicntilor urmatoarea stluctura de seruicii:

CAZARE

Oazarea se vii fac,e rn unitati clasrficate de catre Ministerul Dezvoltarii Recionale si

I'urismulur la categona de patru stele.

Se respecta tn totalitate conditiile minimale prevazute in Hotararea nr.15l}l20ll penrru

clibcrarea de cefiific:atr: de clasificare. a licentelor si brcvctclor de turism, Ondinul MDRT
89912011 pcntn: aprobeLrca Normelor mctodologicc privind clasrficarea strucrunlor de primire
furistice, Flotaritrea (iuriemulur Nr.23712001 (rcpubhcata in 2008) pentru aprob4rea Normelor
cu privire la act:esul, evidenta si protectia turistilor in strucruri de prirnire turistice.

FlotelLrl pune la dispozitic 139 camere clasificate la 4 stele si strlrcturate astfbl: 18 camerc

single,96 camcrc doublc standard. l8 camere double executive.4 apartamente standard si 4
apartamente exr:cutiv'e. Camerele sunt dotate la standarciele cerute indiferent ca Clientii sunt in
vacanta sau 1a o confbrinta. Irebuie lnentionat biroul special amenajat pentru oamenii de

afaceri. In tot hotelul exista acces gratuit la internet wireless, precum si acr:es la intemet
broadband.

C.amerele Single au un spatiu suficient si dotari complete

IIIB FINII'EST SA t3
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Catnera Double poate fi cu pat matrimonial sau twin.
Spatrul pennite montarrea un pat suplimentar pentl'u copli si

cjame]:a poate fi fblosita si in vacanta pentru familii cu

cjopii. Toate camerele acces [a internet rvrreless si

broadband sl sllnt dotate cu un birou dc lucru si aer

c,onditionat"

(lamera f)ouble execurtive are mai ntult spatru si acelasi

ambient deosebit. Ar:es;te camcre specialc sunt dcstinatc
pentru fatnilii si pentru organizatorii de evenrmcntc.

l\partamentele sunt arnenajate cu bun gust. au o arhitectura

cleosebita, finisaje de calitate si spatiu suficient. Panorama

cleosebita si iiotarilc de exceptie recomanda apartarxentele

ca fiind locul icleal p,3n1.ru clientii complexului.

:; E R'T C II D E ]?,q ST,1 LIRA lVT

s"r 
t$

N

Atmosfera deosebita

[]ucatarie de inalta

restaurant de surcces.

face din restaurantele complexului locul ideal pentru

clasa. seruire deosebita si muzica buna este reteta

o oina deosebrta.

rdeala pentru un

Ilestaurantul Orizontt este restaurantul principal

clin Hotelul Oriz:ont, are un specific international si

clispune de 250 ,Ce locuri. Restaurantul se adreseaza

atat grupurilor mici cle client cat si evenimentelor.
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l{estaurantul si crama cu spccitlc romanesc Miorita
au fost inaugurate in tc,amna anului 201I si dispunc
cle 300 dc locuri. Conceptul propus csrc bucararia

traditronal f,ofriirre?Si]d si designul spectaculos.

Of-erta cotnple>lului este completata cu un Salon pentru mic dejun si cateva bamri rafinate
c:are insurneaza peste 1tlO de locun.

f]arurile de zi s;unt Bar Orizont, Cigar Club si Lobby Bar care sunt situattt la intrarea in
hotel si sunt dotate cu clecoruri spectaculoase si un pian live"

Sky Lounge este un bar de noapte situat la ultimul ctaj al hotelului dispune de o priveliste
senzationala si jazz livc.

Natura Bar este baml complexului SPA unde clientii pot altema sedintele de fltness si cele

cle inl'rumusetare corporala sau faciala cu produse bio. care sa cornpleteze o diet4r sanatoasa.

CEI{TRU SPA

Spa C)rizont ofi:ra cljentilor o piscina interioara, o zona spcciaia pentru jacuzzi. sala de fitness

si o zona dedicata saunei. Aici clientii vor beneficia de o sauna umcda cu atomoteraoie. o

sruna uscata si o sauna cu intiarosu.

[)e asemenea. o rnultitudine de alte servrcii vor satisf-ace nevoile si dorintele f-iocarui c]ient in
parte: masale c[e: relaxitre (3 sali pentru nrasaj ) impachetari la rece si la cald, tratamente de

inftumusr:tare corponala si facrala cu produse premium (sala pentru tratamente cosmettce sl

corporale). Tot in centru SPA se gaseste si Natura Bar pentru ca gama de servicli oferite sa fie
cromplcta.
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O RGA I{I ZA RE D E (.' O I{F E RI]VTE

Complexul Onzont ofr:ra un nou ccntru de rntruniri, rcnumit prin profbsonaligm si calitatca
serr'ziciilor" In cadrui (Jrizont Forum clientii pot bcneficia de 4 Sali de conferintc cu o
capacitate maxirna de 100 de locuri si sunt dotatc complet cu cchrpamente de ulttima gcncratie
interrLet si teletflcrnie. Cele 4 sali de conf'erinta din cadml Orizont Forum - Po$tavaru, Piatra
Mare, Bttcegi si Panorama stau la dispozitia clientilor complet utilate si pregatite pentru
eveni rnentul organizat.

ln cornpletare, Hlotelr-rl Orizont ofera si un Business Center modern, servicii de secretariat si
pcrsonal de spc,cialitatc.

INCHIRIERE

Pentru ca gama de ser-vicii oferite clientilor sa fie completa compania inchirtiaza pe langa
salile de conf'ertnta si e,chipamentele necesare pentru desfasurarea evenimentelof.

Nu exrsta actrvitati noi facutc' de catre Cornplexul Onzont.
Produsele noi r"andute rle catre Complexul Orizont sunt reprezentate de pachete prornotionale

cle servicii dupa cum urmeaza :

- Pachet li PA

- Pachct,,lipccialGift"
- Pachct,,l{oney Moon"

2. 5. Politicu conrerctial,il

Complcxul Oriz,cnt isi ,Ccsfasoara activitatea in zona montana flind situat pe Valca Prahovei

tn statiunea Prcdcal. In conditiilc in care aproape 70 din agcntli cconomici din ofasul Prcdeai

rsi dcsf-asoara activitrltea avand ca principai obicct dc activitate rurismul, politica de ptata a

societatii este adaptata acestui rnediu concurential. ln piata turismului romanesc, Complexul
Orizont se adres,;aza urmatoarelor segmente de clienti :

o 'furisrnul de afaceri

o 'Turismul de agrement

o 'Tranzit

I'rincipalul segrlent de actir.,itate este cel al turismului de afacerr.

In prezent corxplexul Orizont cste lidcr incontestabil in piata turistica din statiunea Predeal,

fiind inregistrata la O:ficiul Rcgistrulur Comertulur in topul companiilor din .yudet care rsi

clesfasoara acti.,,itatca in acest segment.

l\r'antajele incontest;abile ale Complexului Orizont in piata turistica a statiunii Pfedeal sunt:

- Cel rnai rnarer nurnar de Sali de conferinte aflate in acelasi complex;
- Cele mai mare ltuff)ar de locuri in restaurante;

- Ccl mai tnare, numar de restaurante cu speciflc diferit aflate in acelasi complex;
- Cel rnai rnare'centru SPA din statiunel
- Cea rnai nrare piscina interioara clin statiune;

- Cel mai mare nlunar de locrri de cazare:

I B F-IA'U'EST SA 16
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- Cea mai bunrl conexiune internet oferita clientilor. Clientii au la dispozitie atat o retea

wireless cat si o retea broadband cu fir:
- Ccle mai multe locuri dc parcarc:

- Cel mai mare numar de locuri in baruri diversc (atat de noapte cat sr de zi)l
- Cca mai mare selie de produse bio. facute in cadrul complexului Orizont (gemuri.

preparate din ca"rne, zacusca, etc).

l'}rincipaleIe rnoilalttatr de vanzare sur.rt:

- Yanzari rJirecte prin Hotelul Onzont
- Vanzari prin agentiilc de turism

Princrpak:le canale de rzanzare sunt:

- Yanzari rlirec:te la reccptia Complexului Orizont
- Yanzan on linc
- Yanzari la sediul asentiilor de furism

Ponderea fiecarei categorii de produsc si scn'icii in veniturile din exploatare inregistrate in
perioada .Z0l I - 201.1, se prezinta astfel:

Explicatii 201 | 2012 2013

Valoare att/tl Valoare Valoare o//olt//t

I otal venituri 8.181.341 100 9.444.7 t7 I 00 9.583"407 100

l\iimcntatic blir:a

(lazare
4.786.887 54.4'.7 5.305.990 56.18

3.332.834 37.93 3.611.300 38.24

5.610.3 5 8.54

3.196.428 36.49

Alte servicii 661.620 7.60 527.421 5.5 8 476.212 4.97

Ponderea fiecarei czrtelgorii de produse si servicii in totalul cifrei de afacen inregistrate rn

perioada 201 I - 201.1, rse prezinLa astfel:

Ex;rlicatii 201 I 20r2 2013

Valoare ' Valoare ' Valoare %

Cilra de afaceri rreta 8.738.706 t00 s .394 .164 r 00 9.541 .885 100

Alirnentatie publir:a 4.786.887 -s4.78 5.305.990 56.48 s.610.384 58.80

0.az.arc -?.332.83,1 38.13 3.6r 1.300 38.14 3.196.428 36.64

f'rincrpalii concurcnti ai Orizont Turism SA sunt pc plan local:
- In Fredeal: - Hotel Rozmarin, Hotel Cioplea. Hotel Bulevard
- In Azugla.: - Flotel Cautis, Hotel Luxtern
- In Sinaia: - Hotrel International. Hotel Palace

- In Braso",: - Ilotel Cronwel. Hotel Ramada

I'olitica de marketing este orientata catre cresterea gradului de ocupare si deevoltarea Llnor

ofcrtc: atractive pentru flccare segment de clrcntcla in par1c. asigurandu-se ofeftc cu un grad

rnare de personalizarc. In functic de fiecare segment de clientela abordat, politica de

rnarkctins arc trrmatoareic directii senerale de dczvoltarc:
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Turism de afac,eri

- Diversi:tlcarea permanenta a ofcrtci si posibilitatea personalizarli apestcia pentru

fiecare ,-'licnt in partc

- Promovarea rserviciilor drrect la sediul chcntului si prezentarea tuturor posibilitatilor
de personalizarr: ale produsului

- Dezvollarea iiervlciilor de masa dedicate acestui segment " diversificarea meselor trp

bufet si rnarirea numarului de pachete de conf-erinta (pauze de cafea, etc,)

- Oferirea de pachete complete cu un raport optirn calitate / pret

- Oferireit de sen,zicii ccluexe care sa usllreze efortul clientilor cu privire la organizarea

evenitnr:ntului (transport. rezervari de bilete de intrare la muzee, contracfarea de ghizi,
contracl.area de DJ, serwrcii de tipografie. etc )

- Dezvoltarea unui program dc fidelizare a clientelei
- Crcstcrca gradului dc ocupare dtn timpul saptarnanii (luni - vineri)

Turisu cle ugrentent

- Oferire:r celui mai bun raport calitare/pret

- Marirea numarului de servicii incluse in tariful de cazare, in prezent fiind incluse:

nTicul delun, acr:esul la SPA si toate taxele

- Diversificarea nLumarului de pachete de sen icii oferite
- Cresterea gradului de ocupare in tirnpul saptarnanii (luni - vineri)
- Dezvolt;arealtanzatilor in mediu on-line
- Dezvollarea r:olaborarii cu agcntiilc dc turism care trebuie sa devrna parte a unei retele

functionale dc prromovare a ofcrtelor pregatite.

- Dezvoharea unui program de fldelizare a clientelci
- Respeclarea cu stnctete a deontologiei prof'esionale prin stabilirea gpilelor tarifare

diferentiat. trinand cont de sursa rezclvarilor,

'tfranzit

- Atragerea de contacte pe termen ltmg

- Dezvoll.area unui program de lldelizare care sa mareasca numaml de reveniri al

clicntilor din acest segment

- Ofbrirea de s,rrvicii de restaurant spccifice acestui segment

- Dczvoll.area Llrror pachete de servicii completc carc sa dea posibifitatea accstur

segmcnt dc qlicntcla sa accesezc cat rnai multc seruicii, cum at ft'. caalre, restaurant.

SI)A

Orice declaratir: a SC ORIZONT TURISM SA privind pozitia sa competitiva se bazeaza pe

urmatoarele elerrrente c,heie:

- Cel maj, bun raport calitate/pret al produselor si serviciilor (din zona Valea Prahovei si

chiar din tara);

- Nivelul ridicat al ser.,riciilor oferite.
- Varietate lnare dc produse si servicii:
- Posibilitati rrrultiplc de personalizare a ofcrtci turisticc:
- Posibilitati rrLultiple de servire a meselor:

- Nivel ridicat de comunicare cu clientii si lidelizarea acestora.
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2.6. Investitii

() descriere a p'rinci1talelor investitii reulizate de la data ultimei situatii finant:ittre publicate

Dc la data ultinrr:i situatii financiare publicatc SC ORIZONT TURISM SA nu a derulat lucrari
cle investitii majore.

Infr,trmatit prtv,ind pt'ittcipulele investitii pe L:at'e emitentul dore"'te su Ie realizqze in viitot' si

Ltentru care ort:atnele, ,cule de conclucere, si-nu ilsutnut deja ungalamente.fbrme

In AGEA din clata de 27.03.2014 actionarii Orizont Turism nu au aprobat programul de

rnvestrtii pentnl anul 2014"

lnfbrntatii privincl sursele de .finantare prettuzule a /i ne((sure p(nf ru onorareu
ango1 ant e nt e lo t' .p rev azute a nte r i o r

In prezent socj.ctate:r nu poate sustinc din sursc proprii flnantarea investitiil<lr programare,

astfel ca singur:r sansa pentru f'inantarea acestora este atragerea de capital prin majorarea
crapitalului social cu aport ln nunrerar de la actronarii societatii.

2. 7. I nfornt atii p rivin cl te n dinte I e

llnitentul decta.ra r:a activitatea SC ORIZONT TUI{ISM SA nu a sufbtit modificari
substantiale de la data ultirnei situatii flnanciare auditate si publicate sr ca nu exista tendinte

c:unoscute, inc,:rtitudini. cerinte sau orice angajamente sau evenimente care ar putea sa

influenteze sertnificati,'r perspectivele emitentului, cel putin pentru exercitiul financiar curent.
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CAP III. ORGAN.EI,E DE CONDUCERE ALE EMITENTULUL ALTE INFORMATII
RE LE VA I{ TE P R T VIND E M ITE ATTU L

3.1 Structura or.ganix,utorica a enitentului

[-a data de 01.06,.2014 componenta Consiliului de Administratie al Orizont Turism, precum si

durata mandatului fieca.rui membru sunt prezentate rnai 1os:

Nume Calitate Data inceput mandat Dafa sfarsit mandat

Dobnn Miclu Mcmbru Consillu de

Adrnrnrstratic
2'7 "43 20t4 27.03.20 I 8

Pascanu Ioan Membru Cor.rsiliu de

Adnrrnrsn'atrc

2'7 "03.20t4 27.03.20t8

\i orcu Mihail Menrbru Consiliu de

Adminrstratrc
27.03"2014 27.03.2018

\ursu" EDtrlcillul

Conducerea executir/a a SC Orizont Turism
mandat de catre:

SA este asigurata pe baza unui contract de

Nume Calitate
Marta Dorel Dtlector

[:mite:ntul nu fa.ce parte dintr-Lln grllp
[imrtentul nu esite dependent de alte entitati din cadrul grr"rpului"

3"2 E-rperienta lsro.fesionala a membrilor orgurrelor administrutive, de conducgre si
supravegltere

Qgagjliul de Ac[ninir;tratic

PASC{NTJIOAN
Presedinte Consilir.rl de Ad[ministratie

prezent Presedinte Consiliu de Adn.rinistratie la Orizont Turisnr SA

1995 - 2014 SIF Transilvania - Directra Management cle Portofohu

Expert

t986 - 1994 ONT Calpati Blasov

Economist. Scf Birou, Director adiunct

1976,1986 lntrcprinderca Hidlomectrnrca Blasor

Ilconomist, C-ontabil Sef

Dornnul Pascanu loan este rnenrbru al Consiliului de Adrlinistratie la: Transrlvarrra Travel SA

[]ucuresti, Euxirr SA Clonstanta. Mecanica Codlea SA (Brasov) si Utilai Greu SA Murfatlar
iConstanta).

Dupa finalizarea studiilor universitare domnul Pascanu Ioan si-a perfectionat pregatirea
profesional a pri rr abso l,,zi rea urrn atoarel or cursuri postun ivers i tare :
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I995 - Clurs de evaluare

Romanj,a (Af{EVAR) si

I 
()95 ('urs ,lc pregarirc

a finnei organizat de Asociatia Nationala a Evafuatorilor din
Dragan Business School

pentru contabili autorizati sr expefti contabili - CECCAR

MIEI,U DOBRIN
Menrbru Clonsiliul de A,dministratic
J0l4-nrezenr Mernbru Consiliu dc Adrninistratie la Orizont Turrsm SA
['rezent Mernbru Consiliu de Administratie ]'HR Ploiesti
[trezent Prcsedinte Consiliu de Administratie FEPER SA
10.07^ 1995 prczcltt Dircctor gencral

Soctctatea FEPER 54 Bucuresti - productie in industria tphnicii de calcul
18.05.1995 10.07 1995 Drrector de productie

Societatca FEPER SA Br,rcuresti procluctic in indusn'ia tOhnicii de calcul
0t.tt.t993 - trJ.05 t9e5 Direclor Cornelcial Divrzie

Soctetatca FEPER SA Bucuresti productre in industria tghnrcii de calcul
01 .08.1987 - 08.02 1990 Sef scctrc

Intrcpnnde rea de cchi;lan-rentc pcrrfbricc prodr,rctie rn rndustria tehnicri
dc calcul

01.04"t9'79 0l .08 198? Scf atelicr

lntrepnndcrca cic cchrparncnte pcnl"ence - productie rn tndustria tehnicii
de calcul

01.04 t977 - 01 04.1979 lnginer

Tntrcpnnderea de echiparncnte penf'errce - productlc rn rndustria tehnicii
dc calcul

I 1 .0tt. [976 - 23 "06.1917 lngrncr

Intreprrnderea de ferite Ulziceni - productie lerite mor

Domtrul Mielu Dobrin a absolvit Facultatea de Electrotchnica din cadrul Institutului
Poiitehnic Bucuresti. Dupa finalrzarea studiilor universitare si-a perfectionat prcgatirea

profbsionala prirr absol'virea umatoarelor cul'suri postuniversitare:

- Organiz:area si conducerea atelierului de montaj organizat de CPLICM

- Metode si tehnici de proiectare si organizare a f'luxurilor de productrg organizat de

CE,PECII

- Restructurarera intreprinderilor lrari de stat organizat de lnstitutul Roman de

Managerrre nt

- Noi oportunitati de afaceri - curs organiz,at in Marea Brrtanie"

VOICU MIHAI
Membru Clonsiliul de A.dnrinistratie

Mer.nbru Consiliu de Adnrinisttatie la Otizont Tulism SA

2t003 - prezent Dire ctor

SC Tlansilvania Tlavcl SA Bucuresti

r992 - 200:l Directol gcneral

SC ONT Carpati SA Bucuresti

1990 - 199:Z Director adjunct

SCI ONT Caroati SA Bucuresti

Domtrul Voicu l,{ihai este domiciliat in Bucuresti. str. Aviator Radu Beller nr.23.
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Domnul Voicu lliha.i a absolvit Academia de Studii Economice Bucuresti in anul 1972 si si-
a perlcctionat pregatirca profesionala prin absolvirea urmatoarclor cursuri postuniversitare:

- 1987 - Scoala trrostunivcrsitara SNSPA * Bucuresti - studii politicc
- 1984 - Clentru Ilormarc si Perfcctionare Cadre Industria Hoteliera si Turism Bucuresti

- cursuri dc limbi strainc

Director execullv al effLitentului

MARIA DOREL
Director
prczent l)rrecror SCI Orizont Turrsrn SA
I QQ4 - nrezenr Director SC Orizont Turisnr SA

1990 - 1994 Dilcctor hotcl

liC Predr:al SA

t9'77 1990 Jleceptioner

ilC Pledr:al SA

Domnul Maria Dorel. cste domiciliat in Brasov, str. Ederei nr. 4, jud. Brasov"

Domnul Maria Dor,:l a absolvit Facultatea dc Turism - Servicii din cadrul Universitatii
George Baritiu []rasov in anul 2004 si a umrat urmatoarele cursuri de prcgatire profcsionala;

- 1984 - C'entru lronnare si perf'ectionare Cadre Industria Hoteliera si Turiism Bucuresti

- receplloner hoteI

- 1987 - Centm Fiormare si perf-ectionare Cadre lndustria Hoteliera si Turrism Bucuresti

- direct,cr hotel

- 1995 - CODITCS The Open Universrty Bucuresti - Managemenr turism

f'otrivit infbrnratiilor furnizate de membrii organelor administrative, de conducere si

supraveghere ale em:itentului, rnentionati anterior:

a.) intre ntembrii organelor adrninistrative, de conducere si supraveghere nu exlsta relatii de

familre:

Lr) nici un membnt al organelor administrative. de conducere si supraveghBre nu a fost
condamnat in rr:latie cu eventuale fraude comise in ultimii cinci ani;

c)nici un membru al organelor administrative, de conduccre si supraveghere np a actionat in
calitati similarr: in caclrul vreunei socictati care sa fi intrat in procedura de falimenr sau

lichidare in ultimii cinci ani:

d) in ultirnii cinci ani nici un membru al organelor adrninistrative. dc conduccrc si

supravegltere llu a fost rncriminat oficial siisau nu a fbst sanctionat de autoritatile de

reglementare sau orgarLismele prof'esionale si nu a fbst descalificat de vreo instanta de a mai
actiona ca memlctu rll organelor de corrducere. administrative sau de supraveghere ale unui
emitent sau de rr actiona in conducerea afacerilor oricarui emitent;
e) intre interesele private sau alte obligatii ale membrilor organelor adminrstrative, de

conducere si supraveghere ale emitenttrlui si obligatiile acestora fata de emitent nu exista nici
un potential conllict de interese;

f) intr:c mcmbrit org;anelor administrativc, de conducerc si supraveghcre ale emitentului si

actionatul, furni:zorii ernitentului, precum si orice alte persoanc nu existavrcun acord, inbaza
carorit au fbst alese ca rnembru al organelor adrninistrative, dc conducere si supravegherc;
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g) nici unul d.intre niembrii organelor administrative, de conducere si supraveghere ale
emitentului nu a acccptat nici un f'el dc rcstrictir, pcnh'u o anumita penoada de tirnp, cu privire
la o cventuala instrainare a detrnerilor viitoarc de valori mobiliarc emrse de emitent.

3.3" Conflicte de'interyese in cadrul organelor de conducere, atlministrative si de
sapraveghere

[in-ritentul dec]ara ca nu detine informatii privind vreun potential conflct de interese intre
obligtrtiile fata dle ernitent si interesele private sau alte obligatii ale rnembrilof organelor de

conducere, adntinistrar,e si supraveghere, a persoanelor din conducerea Emitertrtului al caror
nume pot fi nrentiorrate pentru a dovedi ca Emrtentul dispune de pregatirea si experienta
necesara pentru r:onducerea activitatilor sale sau a fondatorului Emitentulur"

3.4. Comitetul de sudit al emitentului

Auditul societatii comerciale se realizeaza in conformitate cu prevederile Legii 3ll1990 cu
complctarile si modilicarile ulterioarc, prin auditorii prezentari, dupa cum urrneaza:

Auditul 'financiiar

Situatiile finan,ciiare sunt supuse obligatiei legale de auditare" Operatiunile dQ audit se vor
efectua de catre auditori financiari, persoane fizice sau juridice, nurniti de adunarea generala

ordin:tra a actionari lor. Activitatea acestora se desfasoara in conformitate cu orevederile
lr:gale .

ln prezent, SC T'RAJDII MARK AUDIT SRL, isi desl'asoara activitatea in calitate de auditor
l'inanciar al soc rc'tatii

SC TRADE M.ATRK AUDIT SRL cu sediul in Brasov. str. Biscricii Romane, r$.77, cod unic
de inregistrare l594li9(i. inregrstrata la Registrul Comcrtului Brasov sub nr. JA81225412003.

tnregistrata la tCamera Auditorilor Financiari din Romania cu autorizatia nr.6l3/2006 este

auditorul financiar al SC Orizont Turism SA. Trade Mark ;\udit este reprezqntata legal de

doamna Mariana Tuclose - auditor financiar cu autorizatia nr.l 20612001.

Situatiile finanr:iare ale SC Orizont 'lurisrn SA pentm exercitiile f'rnanciare irlcheiare la 3l
decenrbrie 2011,31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2013 si prezentate in prospect au fost
auditate de SC 'Irade Mark SRL Brasov.

In exercitarea atributiilor sale specifice, auditoml tinanciar are urmatoarele obligatii:
- intocnrestle url raport de audit tinanciar, in conformitate cu standardele de audit emise

de Camr:ra Arrdi.torilor Financiari din Rclmanial

- intocmeste, in termen de 30 de zile, pe baza infonnatiilor prezentate de administratori,
rapoarte suplimr:ntare -- in confonnitate cu standardele de audit financi4r si cu cadrul
de raportrare definit prin rcglcmcntarile C.N.V.M. rcf-critoare la opcratiunile reclamate

dc actionarii rcprezcntand cel putin 5%r din totalul drepturilor de vot;

- flirnizeaza setwicii suplimentare, in conditiile respectarii principiului independentei.
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SC Orizont Ttrrism S,,\ nu estc la curent cu nlci un intercs semnificativ al auditorului cu
privire la societa.tc"

Auditul intern

Auditul irrtern al societatii se realizeaza de catre SC SOFT CONT SRL cu sediul in Brasov.
str. Castelului nr" 4, 1ud. Brasov cod unic de rnregistrare RO 6652356, nr de inregistrare la
Oficiul Registrului llomertului J08/3504/1994 reprezentata legal prin domnul Bota loan -
auditrtr financiar. membru al Camerei Auditorilor din Romania, posesor al carnetr-rlui de
auditor nr. 102i01.03.21101. SC Soft Cont SRL este Mernbru al Carnerei Auditorilor Financiari
clin Romania cu autorizatta nr. 44912003.

Pentnt exatnlnerrea olbiectiva a ansamblului activitatilor desfasurate, in scopul futnizarii unei
evaluari indepcndente a managcmentului riscului, controlului si proccselor de conducere a

acestura, soclet,atea va organiza "auditul intem" si va asigura exercitarea activitatii
profesionale de audit intern, potrivit norme lor elaborate de Carnera Auditorilor Financiari din
Romania. in ac,est sc,JD,

l\uditul intern are drr:pl principale obiective:

a) verificarea conformitatii activitatilor din societate cu poiiticile, programele si

managementul acestcia, in confbrmitate cu prevederile legale;

b) evaluarea gra,Cului de adccvare si aplicarc a controalelor financrare si nefinanciare drspuse

si efcctuate dc catre conducerea unitatir in scopul crestcrii eficientci activitatir cntitatii
cconcrmlce,

c) evaluarea gradului cle adecvare a datelor/infbrmatiilor tinanciare si netinanciare destinate

conducerii pentru cunoasterea realitatii din socletare;

d) protejarea eliementelor patrimoniale bilantiere si extrabilantiere si identr{lcanea metodelor
de prevenire a liaudelor si pierderilor de orice f'el in societate.

Auditorii internrt au obligatia sa supravegheze gestrunea socretatii. sa verifice daqa situatiile
financiare sunt k:gal intocmite si in concordanta cu registrele, daca acestea din utrma sunt

tinute regulat sr rlaca evaluarea elementelor patrimoniale s-a facut conform regulilor stabilite
pentru inlocmirca si prezcntarea situatiilor financiarc.

l\uditorii intcn'li vor aducc la cunostinta rncrnbrilor consiliului dc administratie ncregulile ln
administratie si incalcarile dispozitiilor legalc si ale prcvcdcrilor actului constrturtiv pe carc le

constata, in rnodalitatile si procedura prevazute de reglementarile prof-esrer^

Auditorii inter-ni au c,bligatia sa veriflce faptele reclamate de actionari si le vor avea in vedere

la intocmirea raportului catre consiliul de adrninistratie. In cazul in care reclanlatia facuta de

actiorrarii repre;zentancl. individual sau irnpreuna, cel putin 5% din capitalul social se

confit'tna. auditorii interni ar-r obligatia sa consemneze faptele reclamate intr-un raport ce va fi
comunicat cons;iliului cle administratie sr pus la dispozitie pentru adunarea generala. In acest

caz, consiliul d,: adrlinjLstratie este obligat sa convoace adunarea generala.

SC ORIZONT "fURISM SA respecta reginrul dc administrare al societatilor comerciale in
r''igoare in statul sau.
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J.5. Renrwneratiti si beneJicii

ln cursul anulu.t 2013, valoarea lunara a remuneratiilorlsalariilor, precum si a beneficiilor rn

natura acordate de emitent si filialele acestuia, membrilor organelor de conducere.
admitttstrative s;i supraveghere ale emitentr-rlui pentru serviciile prestate de acestia este
prezentata rn tabelul de mai los.

Nr, crt" Nume Functia 20t3 01.01.2014 - 30.04.2014
Pintea Adnan Plesedinre CA 20 400 4.0'f g

2 F.nc: Camclia Menrbru CIA lti.000 3 57r
3 Voicu Mihail Mernbru CA 18"000 6.7 55
l Pascanu ktan Mcrnbm CA 3.3"t4

5 Dobrin Mie|.1 Membru CA
6 Mar-ia Dorel Director r05.300 -r6.000
Sursu. Entttenlul

flrnrtentu] decllara ca nu exista nicr Lrn contract rncheiat tntre mernbrii organelor de

admtttistrare, conducere si supraveghere si emitent prin carc sa fie prevazuta acordarea de

beneficii la expirarea. contractului.

3.6. Sislariati

[,a data de 2l^05.2014 existau urmatoarelc dctincri in capitalul socral al cmitentulur alc

F ersoirnelor din conducere. admtnistrare si supraveghere

Nr. crt. Nume si prenume Total actiuni
I Mrria Dorcr 58

2 Doblin Mrelu
\ttr,tu F.ntitertul

In acest nloment nu exista nici un acord ref'eritor la irnplicarea salanatilor in capitalul social al

emitentului.

3.7. T'rsnzsctii cu pa:rti cdiliate

40

2012 2013

Agen{ia Transilvania Travel
- Servicii hotelierc 5.203.93 | 3.528.581
- Comision Agcnti,; 696.509 506"161

lnternational Trade (lenter

- Comision manager proiect 55.998 9.301)

- Comision achizitii rnaterial 1,213
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CAP" IV PRI,,].RE G],NERALI ISUPNA SITLIATIEI FINANCIARE \,1AACTIVIT{TTT
DE EXPLOATARE A EMITENTULUI

4. I. Situalii Jinunciure, individuale sle emitentului

Srtualiilc finatrr:iare indivrdualc a1c cmitcntului reprezintd srtuatriilc finanoiare ale S.C^

ORIZ:ONT TIJRISI\4 S.A. intocmitc in conformitate cu Legea contabilttalii 82ll99l
repubhcatb gi 0l"l prevederile OMFP 3055/2009 pcntru aprobarca Reglementdnilor contabile
confbune cu directi,rele europene. Situaliile financiare pentru anii incheiali ta 3l decembrie
2011. 3l decernbrie 2Ctl2 ti 3l decernbrie 2013 au fbst intocmite in confbnrritare cu Ordinul
Ministrului Finanfelor Publice al RomAniei nr. 3055/2009.
Inforntaliile pre.zentrate mai jos reprezinta o versiune prescurtatd a situaliilor f-inanciare ale
Ilmitentului - a se vedea anexele la Prospect.

Datele operafic,nale sunt extrase din Raportr.rl admrnistratorilor pentru anii2011,2012 si 2013.

Bilant cnntnbil prescuirtat 201 r 2Al2 2013

Inrobi lizalr necorpor,lle

Irnobilizan corproralc'

-Terenurr pi cotrstruclii

-lnstalalii tehnice qr rnaginr

-r\lte rnstalafii, utilaje pr mobiher'

-Avansurr sr unoblizari corporale rn curs

lrnobilizan financraLr:

i48,829

52.605.671)

19.075,301

t77 .t r5

2.413,233

e40,030

t)

322. t-80

52.o64.55'l

.18.106.,120

67 ,159

2,306,738

i ,5 u3 ,640

U

I03,667

51 .599.620

47, l 37.538

506.683

t.626.462

2,328,937

0

Active imobilizate 52.954.508 52.387,337 5l .903.287

Stocuri

-lv4at.pri nre consumabrle

-,\vansuri pentlu cu.ntparari de stocuri

-l)roduse finite si marfilrr

Productie in curs de r:xecutic

Crsante

Investitii finar.ciare pe terlnen scurt

Casa si conturi la banci

Che ltuicli in avan-s

r.738.90t

1.415.621

0

323,280

0

703,3 56

0

204.587

28.548

68 8.41 8

203,tr68

U

484.550

0

807,998

U

24t,454

71,l5l

639,605

216,768

0

422.837

U

I,232,08ri

0

r78,945

248,660

2,616,844 1,737 .870 2,050,638

TOTA[- ACT'I\/
_ 
55,629.900 __ 5.1,I 96,359 54,202,595

Caprtal social 52,260^20tt

173.17 |

52,260,20ti

I i.t.4 / |

52.260.208

t'73,47 |_ Rezerr.'c si tbndurr

_ Cuptluluri-_ptEprii __ 37,813,568 34,256,735 3l ,522,063

Provizioane pgntru riscuri si cheltuieli

Datorii termcn lung - rrLediu

Datorii pc tcrnren scurt

Furnizu'ri dc trrurluri si :,ervicri

Altc datorii ds srxploirtale

Cr,:ditc pc telrnen scurt

Venituri in avans

12.150,9ri2

5,531,121

4,570,2ut)

960.u41

U

t34,229

| | .67 t.29e

8,042,921

4,7 t5.'t28

3,321 ,193

(.,

))5 40,1

16.497,745

5,746,884

3.452.281

2,2e4,603

0

43 5.893

Datorii 17,692,103 19,714,220 22.244-629
TOTAI- PI\SI\/ 55.629,900 54,202.585

IFU Ft,\lras7'5.1

5.1,196,158

26



\,( ORI,IONT TUR]SJIT I'A I) ro.\pe( l p tt1p0 rt i0 nul

VENITURI din UXPLO,\TARE

-Marfuri

-Prc,ducttzt vand,uta

-Venitun afcrcntr: costului produc:tiei in curs dc

executie

-Alte venrturi

CH ELTtIIELI dr: EXIPL,OATARE

--rnat furi

--mal.prinra si mat.erialt:

--util itatr

--salarii

--aln0rtizal'i

--alte chelturcli

Rezultat din exploatare

8,181,341

4,87 1,0 I 2

3.861.691

48,635

I 3,51 0,982

I ,541 .571

495,82 r

5 70 54X

3,0 r4.015

6.130,34 r

1,758.686

(1.123.61t)

9,444,697

5,3 89.701

4.004.463

50,5 3 3

11,842,225

1,159,44'7

1.rJ94,650

|,099,221

3.46r,452

1.325,594

2,30 r .861

(2.3 e7.528 )

9,583,024

5,698,659

3,843.226

41,139

I 0,925, l 30

1,865.954

603,07 I

I,l 18,496

3,1 16,607

|,287,960

2.933.442

ll.l42.t06r

Venrturi frnancial:

Cheltuieli financiarc

6.973 921

r92.860 r,r60,246

383

r.326.583

Rezultat linanciar
( | 85,887) (1,t59.325) ( I,326,200)

Vcn rriun extraoruli uarc

Cheltureli extl aordinarc

Rczultat cxtraordinar

Profit brut (EB'T)

--prt.divrdende

--pl.rezerve si 1,:rnduri

--surse proplii finantare

--rtcrcpxrtizat

Nurnar de sala.riati

(4,e09.s28)

139

/1 {56 
't11

2,668,306

n4t26
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l.2.Platr catre fulrrizori sr lrrgnlati

i 2.1. I'lati pentru rrchizitlouarea de actiuni

I 2.2.Plati pcntru achiziti,Dnarea de irnobilizari co

i 2.3.lncasari din varrzarea d.e irnobilizari

2. 5.D rvrdcndc ln--lslltc

.Fluxuri de trezorerirl din activitati de finantare

[3.l.lncauri drn e misiurri de actrunr

a3.2.lrrcnsan din rmprunluturi pc tenncn lun

;_ 
-1.3.P Iata datorii Ior af-en:ntr: Ieasingulur financrar

3.4.Dr vrdcnde pl i,rttte

Trezorerie neta din aclivitati de linantare
4.Crcsterea neta :i trel:oreriei si echivalentelor de

[irCioreiig i'].:'

Trezorerie sr echivalente de trezorerie la inceoutul

exercitiulLri f-inanc iar'

-6.279.595

0 0

-'7 39 ,1 51 -763,693

U 0

555.02 r 2 0-+.5 8 7

2013

-62,509

241.454

I t razru.'ti.' a' .'af-l" rlent.' .f a rt at*ar'a to tt'.r.,.rt,rt .*..a,t*lui
flnan.: iar

Situaliile financiare al: emitentului pentru exercitiile financiare incheiate la 3l decembrie
2011, 31 dccernbrie 2012 si 31 decembrie 2013 au fost auditate de societatea comerciali
l-rade Mark Audit S.R.L. Brasor,, auditor flnanciar autorizat de Camera Auditodlor Financiari
rlrn R,orndnia cu nr. 613

Auditul a fbst clcsth$urat in confbnnitatc cu Standardclc Na{ionale dc Audit emisc de Camcra
Auditorilor FinaLnciari drn RonrAnia. Aceste standarde cer ca auditul sa fie planiticat gr

executat astl-el hcet sa se ob{ina o asigurare rezonabrla ca situagiile financiare nu contin erori
semnrlicative.

in cadrul rapoartelorde audit elaborate in intervalul 201 l-20l3,anexate la prezentul prospect,

opiniile exprimate fac referire in rnod constzirlt asupra faptului c6, exceptAnd anlumite ajustan
(detaliate in paragraful Bazct pentru opinia cu rezerve. la nivelul anului 2Al3), situaliile
financiare preztntd cu t-idelitate sub toate aspectele semnificative pozitia financiard a societdtii
S.C. Orizont Turism S.A., prccum gi performanta sa financiara gi fluxLrrile de trezorene, fiind
rcspectatc cerinlr:le nonnelor de contabilitate din RomAnia.

L.anivelulanuluji 20l3.inceeaccprivegte Buzupcntruopiniacurezerve, aaudlttol-Llluiasupra
situa{rilor flnanc,iare,, redlm in continuare extrasul corespunzator din Raportul Auditorilor
Independenfi ciLtre aclionarii S.C" ORIZONT TURISM S.A. :

"4.Nu arn urmarit inventarierea faptica a rrlobilizarilor si trocurilor ftzice, asa oum acestea se

lrrezentau la 31.12.2:,013. deorece aceasta data a fost anterioara perioadei in care noi am

contractat audi,rul societatii. Nu am putut, prin proceduri alternatrve. sa ne convingem de
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corectitudinea irnobilizarilor si stocurilor faptice inscrise in situatiile financiare intocmite la
31 ,12.2013 

"

opirtia c'u rezer,e u ttuditorului usupra situtttiirorJinctnciure

5' In rlpinra noatstra, 'cu exceptia efbctelor unor ajustari care ar putea fi consrderate necesare in
situatja in care anr fi obtinut probe de auclit in legatura cu aspectele mentionate Ia paragraf-ul 4
privind Baza pentru o opinte L'u t'e:ert'c. srtuatiile financiari preztnta in mod fldel, sub toate
aspectele semnificative pozitia financiara a companiei ORIZONT TURISN4 SA la 3l
decentbrie 201:t si pt:rformanta sa financiara. fluxurile sale de trezorerie pentn-l anul care s-a
incheiat la acea clata, in conformltate cu Standardee Internationale de Raportare Financiara"

6'In auditarea sitluatiilor financiare, nu nc atragem responsabilitatea asupra calculelor legate
de impozitele sl taxele datorate sau dc incasat de la bugetul de stat confbrm cortrtractului si al
scrisorii cle angitjarnent.

Prez,entele situatii financiare au fbst intocmrte in baza principiului continuitatii actlvitatli
care presupune firptul ca Societatea isi va continua activitatea si in vtitorulprevizibil" pentru a
evalua aplicabilitatea acestei prezumtii conducerea analizeaza previziunile neferitoare la
rntrarile viitoare ,Ce numerar.

La 3l Decembrie 2rCl.3 societatea a inregistrat o pierclere contabila de 2.669.3061er.
Pe baza acestor analize. conducerea considera ca Societatea va putea s&rsi continuea

actlvltaterl ln viitorul previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuitatii activrtatii in
lntocnllre a srtutiilor fin;Lnciare cste justificata.

Societatca are tranzacrtii cu pani atiliarc."

1. 2. Evo luyi a e I.!nt entelt:tr patri m o niale

ACTIV

La dala cle 31 rlecembrrie 2013. analiza structuralir a activului releva o pondetc a actrvelor
rmobilizate de 95,8or'o 'in totalul actlvelor adrninistrate de socictate, respectlv a actlvelor
circulante de 0,ti9,o

ActiveIe intobilizate

La data de 3l decembrie 2013 activul total a

ranras constanr fala de sfArSitr"rl anului 2012. iar la
data de 3I dcccmbrie2012 activul total a marcat o
deprccicrc cu 2.6"t'u fala dc aceeagl perioada a

anului prccedent. 3l dccembrte 20l l . Cu toatc ca

la finalul anului 2013 in raporr cu sffirgitul anului
precedent. actrvele totale. se remarqa mai multe
modificari structurale" Pe de o parte s-a
consemnat o cre;;tere in valoare netb a

irnobilizarilor corporale, respectiv a poziliei
"avansuri 9i irnobilizari r:orporale in curs" (cresrere deIa2,92o/t,la4,30oh). iar pe de altd parte
are loc o crestero a activelor curente cu 18,0004, datorata si cresterii pozitiei "creante".

II.'TI FINII'ES'I SA )o
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I-a aceeaqi data (31 decembrie 2013) activele imobilizate reprezentau 95,76a/o din activul
total. O pondere de perstc 99oA in cadrul activelor imobilizatc o de{in imobiiizbrile corporale
(tendrnti mentrinutd in tot interualul de analiza, apreciata ca fiind adecvard profilului de
activitatc al soc:ictdlii), restul dc 0,1 o/o trind atribuit irnobilizarilor necorporale^
[:volulia activelor colpr3lsle ale emitentulut este prczentatA in tabelul de mai jos:

Alte
imobilizari

Avansuri
Alte qi

Instala(ii instalafii, imbilizhri
tehnice gi utilaje;i corporple

Valori (ilei) necorporale Construc{ii ma$ini mobilier in curs Total

Valoare brut5, la 3 I 12.:10 I I ,155,708 49,075,302 5l 1,086 2,8'74,715 q40,0?9 53.856.840

ArlortizareiProvrzion t01r x7u {t tlt q7 | 461,482 0 902.332

Valorrcnetila3l.l2..l0ll 348,1i29 49,075,302 177.115 2,413,233 940,0tr9 52.954-50x

-

Valori (lei)

Alte
imobilizari
necorporale Construc(ii

Alte
Instalafii instalafii.
tehnice qi utilaje qi

masini mobilier

Avanspri
qi

imbiliziri
corporale
in curys Total

Valoare brutd la ) | .12":l1l2 .156,638 49.075.302 53J.145 7 917 1r'r4 l,583,040 54,581,689

Amortr zarelP rovtzl on

Valoare neti la 31.12,',1012 322,',780 48,106"424

968.881 465,986 625.626 1 rq4 l5?

6',7,759 2,306,738 1,583, s2,38"t,337

Valori (tei)

Alte
imobilizari
necorporale Construc(ii

Alte
Instalafii instalafii.
tehnice qi utilaje qi

ma;ini mobilier

Avanspri

9i

imhilizEri
corporale
in cutrs Total

\/aloarc bruta la l L 12.:10 l3 4,s7.693 ,+9,075.302 I ,l 98,43 I 2,325.235 2,328,937 55,3lt5.598

Anroltizare/Pr"ov izr on r54026 1 .t)3i .7 64 (r9 8.7 7-1 3,482.31 I

Valoarc netl la 3l ,12.;!013 303.66',7 rt7 I '17 51R 506,683 1,626.462 77 51 qO? ?R7

Imobiliziirile necorpotrale delin o pondere nesemnificativd in totalul activelor itnobilizate, de

sub (l%). reprczcntate de hccngcle softwerre af'erentc parcului de calculatoarc al societatii.
Societatea degine qi imobiliziri financiare (0.01%), care constau in garanlii acordare

furniz:orilor"

Activele curent'e

[-a sfirr;itul anului ilO 13, stocurile, cu o pondere de cca. 31,0% in actrvele curente. s-au

depreciat cu 7.loh fal6, sfarsitul anului 2012. Evolu{ia elernentelor de natura stocurilor este

Drezertata alaturat :

Stocuri (lei) valorri nete, din care: 201 I 2012 201 3

-Mat.prirne consumabile: | .415 ,621 203,868 2t6.768

-Avansuri pentru cutnparari de stclcur-i

-Procluse finitc si nrarfurr 323,280 484,550 422,83',/

II'-R I'-IATT'EST 5.4
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Creanfef e au ul'nlat o cvolulre asccndenti in perioada analizata. fiind cuprinse valoric intre
703,356 lci la 31 12.2011 si 1,232.08t3 lei la 3l decembrie 2013.

Creante (lei) r'alori n,ete, din care: 201 I 2012 20r3

-Creante cornerciale 548.6_14 792,849 r .00s,343

-Alte creantc t54,122 | 5,t 49 226,'/45

Total 703,356 807,998 1.232,088

llvolutria disponibilitafilor societa{ii pune in eviden{d o r-nentinere relativa a lichiclitatii, pe tot
parcursul perioarlei tJle :rnaliza.

Indicator 20tl 2012 20r3

-Casa si conturi la banci (lei) 204,587 )41 454 118,945

-Ponderea disponibilitatilor in total activc

\%)

0.37% 0.45% 0.33n1

F'olitica de finanfare este rellectata in structura pasivelor, prezentatd in continuare. fiind
subordonata obtectivu lui de rnen[inere a competitivitalii societa{ii pe piatra specifica a

seruic,iilor hoteliere. In acesl context nivelul lichiditatilor esre o consecin{d a resurselor
financiari: atrase (proprii, imprumutate gi fbnduri nerambursabile) pen!ru linanlarca
obiectltvelor inv,estif,ionale, dar pi mentrinerea in pararnetrii corespunzatori a actrvelor din
patrimoniu, prin investi{iile de intrefincrc

Cheltuielilc inrr:gistrate in avans dclin o pondere nescmnrficativi (<1%) in totalul activelor
administratc.

PASIV

in perioada supusd analizsi ponderea

capitalurilor proprii in total pasivo s-a inscns pe

un trend descendent, de la 67,91% (2011) la
58.160/" (201 3). Din punct de vodere valoric,
nivelul capitalurilor proprii consentneaza nivele

in continua scadcrc, atingAnd la sfdrqitul anulur

2013 suma de 31,522,063 lei. Ca urrnare a

rezultatului net negativ inregistrat la sf?rqrtul

anului 2013. are loc o contracfie a caprtalurilor
proprir cu 8,07o. Scaderea ponderri capitalurilor
proprii in totalul surselor de finan[are se

d,atorr:azd gi cregterii volumului datoriilor contractate, respectiv a cregterii gradului de
indatorare a sor:ietati i.

IFB FINN'EST SA 3t
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llvolulia caprtalurilor proprii estc prezcntatd in continuare, pe natura clemcntclotr constrtutive:

Capitaluri proprii (le,i), din care: 20t I 2012 2013

-Capital social 52.260.208 52.260.208 52.260.208
-Rezerve t'73.411 t73 "471 173 "47 |
-Profit sau picrderea reportata -9.71 0.583 -14.620.111 "18.243.310

-RezuLltatul exerr:itiului -4.909"528 -3.5 5 6. tt3 3 -2.668.306

Total 37.8r 3.568 34.256.735 31.522.063

Datoriile totale ale cornpaniei, inscrise in situaliile financrare la data de 31 decembnc 2013
se ridica la nivclul de .L2,244,629lci, a caror stmcilra pe elemcnre a fost prezentatd antcrior.
in cadrul pozitiei financrare a cmitentului. Crestcrca datoriilor totalc fald de pcrioada
precedlcnta este de 1:23%).

4.3. Evolwyia activitiilii de exploutare Si a celei Jinanciare

,,lctiv itates de es:ploutare

in intreg intenzalul cle analizd, activitatea opcralionala a emitcntului constd, confbrm
obiectului principal dr: actrvitate, in prestarea de servicii hoteliere (cod CAEN 5510 -
l'Jotelutri qt alte -/ac'ili,td1i similare cle cuzure). Societatea a mai derulat gr alte activitAti
c:olatcrale, dar conexe, obiectului principal de activitate, consdnd in activitatri specifice
agenfitilor de runism gi comerlului cu arldnuntul al produselor alimentare q;i nealimentare,
inchirieri de spal;ii, etc^

Confirnn raportului de gestiune al adrninistratorilor la 3 i.12.2013, structura veniturilor
operationale esle urnlAtoarea:

Indicator

3t.12.20t2
"h

in venituri din
cxploatare

31.12.2013

in venituri

din cxploatare

Venituli din

alimerLtajie publicii 5,610,384 5ii.55% 5,305,990 56.18,70

Venituli din cazarr: 3.496.'128 36.19"/o 361 1300 38.241%

Alte ,,,r:nituri 476.212 4.97"/o 527,127 5.58%

9.583.024 r00% r00%

Datel,: din tabel indica men{inerea relativ constanl,ir a structurii veniturilor anuale (decembne

201 2. rrespectiv clecernb,rie 201 3 ).

Cheltuielile din exploatare la nivelul anului 2013 insumeaz'a 10,925,130 lei. Cheltuielile cu
salariile lrersonalului angajat al societifii defin o pondere medie (2011-2013') de 26,7o1, in

7r7
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totalul cheltuir:lilor, iar ponderea medie (2011-2013) de la pozitia "alte cheltuieli de
exploeLtare" este de lg,iJolt din total.
Analiz,a strucrurala colnparativa a chcltuiclilor din cxploatare contbrm situa{iilor prezcntate dc
emitent la se prezintii astf'cl:

20t I 2012 2013

CHELT'UIllLl de E XPLtf ATARE t00 0% r00.0% r00.0%
--marturi tI.4% t4.9% t7.t%
--lnut.l)nln[r sr rnltc-t iale 3.7% | 6.Uolt 5.5%
--utilita li 42% 9.3olt 10.2%

--salarii 22.3"/n 29.2"h 28.5',r/o

--alnort tzarr 454% | | .2t)/o I1.8%

alte chelhrieli t3.0% 19.1Yo 26.8o/o

Analiza ponderilor anuale ale elementelor de cheltuiald evidenfiazd o fluctuatde constantA a

propo(iilor acestora in totalul cheltuielilor pe parcursul celor rrei ani (2011,2012.2013). in
ansanlblu, se apreciilzii cd cxistd un management neadecvat al costurilor, costuri carc sunt
defectuos ajustitte in raport de nivclul veniturilor obtinute.

rl ctiv i t: at e a jin a n c i u r d

in ceea ce pri\,e$te des;fbqurarea operafiunilor cu caracter tlnanciar, rezultatul financiar este
influen[at de cheltuielile cu dobAnzile bancare. variatiile de curs valutar nefavorabile,
ocazionate de oontractarea creditelor de investilii gi a creditelor de leasing. hnpactul negativ
al acestora se rr:llectii pe tot parcursul penoadei de analiza, cu precadere in anii 2012 si2013.
[rvolulia rezultatului financiar in inten,alul cle analizd este prezentatd in continuare:

20tl 2012 2013

_\renitu
ri firranciart: 6,971 383921

Clheltuicli flnanciarc 192,860 1,160,246 1,326,583

Fiezultat financiar - r 85,887 -l .1 59.325 -t,326,200

In sintezd. din punct de vedere a structurii. at6t veniturile cdt qi cheltuielile, sunt reprezenrate

aproape in totalitatc dc ventturilc. rcspectiv chcltuiclile de exploatare"

Ponder:ile clemr:tttelc,r cle venit Ei cheltuiala nu sufera nlutatrii irnpofiante, per total, in perioada

analizittd, cu cxceptia vcniturilor din exploatarc. a chcltuiclilor de cxploatare si a chelruiclilor
financi.are, care maniti:sta o oarecare tluctuatie, sernnalAnd corelarea cheltuielilor operagionale
cu fluctuzLliile survenite in volumul veniturilor.
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ANALtrZA IN STRIUCTURA [''lOI

Contul de profit si

VIiNIT'URI ]'OTALE 1000 1000 100"/,

VIII\ITURI din EXPLCTATARF.

-ivlarfuri

-Productia vanduta

-\u'enituri afercnte costului procluclict in curs

dc cxccutic

-,\lte vcnrturr

-Cifra de afhcerr

Venrturr financrarc

VcnLituri extraordrnarc

99.92'h

55.39%

13.98%

0.00,7;

4.55,'/o

99.3'1"/o

0.08%o

0.00%

gg,ggo/u

57.06%

42.3911o

0.009'o

0"53oto

99.46"/o

0.0t %

0.00,,

r00.00%

59/6%

40.10%

0.00'Zo

0.43r;

99 "57"/a

0.00%

0.00%

CII EL'TUIEI,I TOI'A ILE 1000 t00"h r00%

CrllELl'UIELJ rle EIIPt.OATARE

--nrirrfuri

--nrat.pl'rma sl llaterlale

--utri litatr

--srrlarii

--anl0rtlzarr

--alte cheltureh

Chelturelr financrare

Cheltuieli exrrlordinare

98.59"

11.25%

3.62',%

4.tr 6lo

21 "99"h

14.'73')/t,

12.83"/o

l.4lth

0.00,

9l.08'Zo

13"53%

| 4.5'70/0

8.45%

26.62%

10. l9'14,

r7 "70%

8.92"h

0.00%

89.17'%

t5.23%

4.92%

9" l3ul,

25.11o/'

I0.5l,r;

23.94o/u

10.83'7u

0.00,

Societatea a deshgurat activitAti neprofltabile pe toata perioada analizei (2011-2013), nivelul
v eniturri lor r eal1 zate lj irLd inferi or cheltui el i I or an ga_i are.

Astfel. la3l"1i!..20111, respectiv 31.12.2013 societatea a obtinllt un nivel al veniturilor rotale
dc 9,4't5,6l8lei, respectiv 9,583,401 lci. Cheltuielilc totale af'crente all insumat I3,002.471 lei
(31.12.2012) Si 12,2!i1.713 lei (31.12.20131. in accstL- conditii s-au ?nregistrat pierderi nete de
3.556,1353 lei (:il .12.2012) si de 2,668,306lei (31 .12"2013).
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4.1. Tubloul flu.ruri,lor de numerar

Irluxr'trile de munerar sunt structuratcr in ccle trci mari ftlnctiuni ale unei societdti: exploatare,
linanlare gi investilii, fiind prezentate sintetic la inceputul prezentului capitol
r\naliz:aincasarilorgi prlafilorpentruanii incheiali la3ldecernbrie 201i,31 dercembrie20l2,
:'r I decembrie 2013, ,:videnfiaza unndtoarere aspecte semnificatrve:

Flux ale nunret,ar din activitdli tle e_xploatare

Ln perioada 201I - .2012 ernitentul realizeazd
exploatare, incasf,rilr: <Jin veniturilc tacrurate
curente clcazionate rJe operaliunile curente.
lnonet:rr clin actir,,itdtile de exploatare.

annal un cxccdcnt rnonetar din activitd{ile de
clienfilor socictilii acoperind integral plalile

In anul 2013 ernitentul realizeaza tJn defrcit

FIux de nunrerar din activitatri cte investiyii

Din activitatea cle investi;ii se consenlneazd.. in toati perioada analizata deficite monetare.
C'auza se regdsegte irL ar:tivitatea investrlionala derulata de emitent cu privire la achizitionarea
de im'rbilizari co'tporale, fapt carc a inscmnat nrobilizarca clc resursc f'inanciare semnificative
pentnr plata acestor achizitii.

F'lux de nunrerilr din activitdyi de.finan1are

Activitalile de finanfare se ref'era in pnncipal la incasarile pi plalile ocazionate de
cr:rrtractarea/ranrbursilrea de credite, dar gi oblinerea cle finanfbri pnn leasrng" iri situalia de
liLfit, srrcietatea oonsemneazd excedent monetar pe toata perioarla anahzei. inrJgistreazd aceste
excedente lnonetare rla ul'mere a cregterii soldr,rlui de credite si a emiterii unei emrsiuni de
obligatiuni.

F'luxurile nete gllobale tle nunterar au fbst ncgative in 2011 si 2013, fiind pozitiv e in2012.

Totuqi. se poale aflnna ca activitatea de bazd, a cmitcntului poatc susfine activrtatca
investilionala gi cea curentd gi este de agteptat ca, odata finalizat programul investilional,
activeler vor genLera in perspectiva importante beneficii economrce care sa, conduca la
arneliorarea actua lei situati i fi nauciare.

4. 5" An slizu indicatorilor linunciari

Analiza valorilc'r indica.torilor de lichiditate gi de indatorare pentru perioada jI.l2.20ll -
31 "12.'^L0l3 pune 'in evidenF tnentinerea capacitirtii societatii emitente de a-gi onora obligafiile
per temlen scurt r;i lun,g"

[:.tniterrtttl nu este ectrilibrat frnanciar, iar activitatea economic[ se clesfi;oarf, in condi(ii cle
prerdere pe toata lterioad.a analiz.ei.
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Indicator Formula de calcul 20ll 2012 20t3

l:iltq.il
BITI)A in total

[{ata profitului

rafional Pntli t t rpct'ult, ttttt! Ci I rtt tlt
Marja neti din viinz:Iri

Pt oJit net/Cilr.a de alucer.t
llata n:ntabilitl;ii

-56.2% -26.2"1t -t6"2%

gapitalulu!:ropliu ___ Pl'o./it net/Capitoluri proprii -l3.0ok _.7.2% -4.g%
F loductivitatea nlrncii Ctlru de iltiiiMuntar ungujali

(lei dngdiLtt) r/\) RAr{ 1A <<j
EiB ITD.{ in capitah,Lri

Kara llclllOf tattr curc.ntc At:titte t.irculanteiDotorii pe termen

:t,i

\'L'Uf I

propnr EBTTDA/Cunirtltnt pt.ttpt.ir 3.7% O.l% 3.4%--- 
__t-"_ " " _ 

'

0.22 0.36
R ata lichiditaqii rapide (AcIivt' t ircuIuttk' - Stocurt)/Dutorit

' Icrrncn ,tL'urt

Cradul cle indatorarc: Dutorii totule/Pas ive totalc 31.8% 41.0%
Ilata de acopcrire r,

EBIT/Dobdnzi platite

Durata dc'rotafie a

stocurilor
Stt ;t: ne:cliu * 

3 6 5 ( l 80. 9 0) / C,'iJ t.u d e

u,faceri -:ile
2421

Durata de incasarc a

cl ienli krr
So lrl nted i u c l ie nyi * 

-1 6 5 ( I 80, 90 )iC i/i.a
tle a/ac'eri - zile 29

i)urata ,Ce platd a

dzLtoriilor pe ternten

scurt
Solcl tlutctrii pe termen

Durata ,Jc plata a

datoriilor ps tennerL

lun

Vrteza rle rotalie a

actrvelor inrobil izatc

st:ut't* 3 6 5 ( I 80,90) /('i/ru dc

,Sold tlatorii pe ternelt
*365( / 80,90)iCilia cle a/atert - :i/a

(.' i I t'o I c uf h c' e t. i t.,1 r: t t t, c i nt o l-t i I i z a t t, -

tJl

'r, | 7 .9o/o

4.6. Lichiditate ,;i' resursiele de capital

Din punct de ve,l,:rc a,l snrselor de finanfarc alc emitenfului precizam faptul cd la 31.12.2013.
datoriillc pe telxlen scuft rcprczintd. 10,60/o, capitalurile proprii au o pondere do 5g,16%, in
tlrnp co datoriile pe terlxen lung reprezintir 30,44o/o
In evolulie. indatorare:a r;i gradul de acoperire a dobdnzilor af'erente creditelor sunt prezentate
rnaijos :
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l--
I

J r:';

I +u*i,

j ::oo

j;0,,
j ::0.

| :elq o

I "'"
I loo"'

j :*"
I

i olo

L-

Evolu{iar gradului tle indatomre ra{ei de acoperire a dobinzilor

{t'o% ''-"1:T-*--""-

3 t .8tlo

r----'r Ctadtri de lrdaforarr

3'nRnta tle acoperiie a dobirlzit

Ciradul de indatc,rare, calculat ca raport inrrc
un trend ascerLclent. crcscancl cle la 3l.g%
31.r2 2013.

datoriilc totale gi

in pcrioada 201

pasrvul total, s-a men{inut
I si ajungdnd la 41.0%

pe

la

La data de 3 I .0-]"201.1 au fost in derurare urmaroarere credite:

'fip crr:dit
So[d in lei

!,"{,. A. invcsritii pe rermcn lung

- credit de itl'estitii pe tc'r'rnen lung 6.931.99s
Cledit cle investitii pe ternren scurt _linie credit 3.460.000
Inrpn:nrur cliu ernisiune dc otrligatiuni

4 982.900
Total credite

l s.s77.895

1.7. Politica de tli'videndle

Potrivit art' l0 din Ac'tull constitutiv, /iecare aclittne con/bra aclionat.ttlui clrepnil la nnvot in
Adunarea Generala a At:lionarilor si ele a participa la (Jistribttirea 4ividen1elor.
Profitul societSlii se stabilcgte pc baz.a situaliilor financiarc anuale aprobate deAdunarea Gencrald a Aclionarilor. Profitui irnpozabil sc stabilegte in 

"ondi{iile 
legii.

Rcpartizarea prc,fitului sc f-ace cu aprobarea adunarii generalc a aclionarilor. socretatea ifi
constinric fond dc rezervd qi alte fbnduri in condigii'ic lcgii. plata dividendelor cuvenrtc
aclionarilor se face de societate in condiliile legii.
ln cazttl inregistriirii 'ce prerdr'ri, adurrarea generala a acgronariior va analiza cauzele gi vairotari in consecin{a. Suportarea pierdcriloi de cdtre acfionari se va face proporfional cu
aportul la capital q;i in lirnita capitalulur subscris
(lc'ta de beneficiu de:stinatii plalii dividendelor se va repafiiza pr-oporfronal cu 

'um6rul:rcliunilor de{inute de fiiecare ac{ionar" Potrivit Legii Societ[filor comercialer acestea se
llldtesc in termenul stabilit de Adunarea Generald, du. n., mai tarziu de 6 luni de la data
apr:oblrii situafiilor financiare anuale aferente fiecdmi exerciliu flnanciar incheiat.

It- R f-t\,/tt'):sT st/1
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Potrivit L'egii 297120_04 - privind piata de capital" in cazul in care Adunarea Generali nu
stabiieqte un telrmen dc plati, dividcndelc sc vor datora la platd in maximum 60 de zrle de la
data publicirii i;n M'cnitorul oficial Partea a IV-a a hotardrii Adunarii Generale de stabilire adividendelor di striburire.

I-a Adunarea Generald a Aclionarilor din data de 2g
(pierdere).

I-a Adunarea Generala a Actrionarilor din data de 29
(pierdere).

rnartic 2014, nu s-au acol-dat dividende

martie 2013, nu s-au acofdat dividende

[-a Adunarea cicnerali a Ac{ionariror di' data de 30 rnartie
(pierdere).

4.8" Proceduri,indiciare Si cte arbitraj

2012, nu s-au acofdat dividende

Sociertatea a lost parte itt doua procctluri de arbitral comercial, finalizatedupa cum unneaza :

*C-urtea 
de arbitraj comercial de pe langa Carnera de Cornert si Industrie a Romaniei -T'ribunalul arbitrill

Parti: SC ORIZC)NT TTJRISM sA / sc rEKSo FRIG ROMANIA sRL
Procedura frnaljzara prin Hotarirea arbitrala nr. 10/1 7 .0j.2013 in favoarea SC TEKSO FRIG
ROM,ANIA SRL
- Crtrtea de arbitraj comercial de pe langa Camera de Comert si Industrie a Rol,rraniei -Tribunalul arlbitral

Parti: SC ORIZTcNT TTJRISM sA / sc ELECTRoMtsc Ro sRL
Procedura finalizata Jrrin Hotarirea arbitrala nr.7101.07.2013 in favoarea SC ELI]CTROMEC
RO SRL

Litigii ale socielatii aflarre pe rorur insta'telor de judecata in anul 2014:
- Dcrsar 36011(i2l20l-l Tribunalul Brasov llitigiu de munca. contestator Lupea Cecilia.

obiect : des.fiintare decizie concecltere. plata retroactrva clrepturi salariale .si plata ore
sulrlimentarc) - litigiu finalizat in prima instanta la 28.11 .2013 prin resplngerea
colltcstatiei r:a ncfbndata : sentinta a fbst rcdactata si comunicara partilor ia jumatatca lunii
iurLie 2014' cu drept- de appel pentru contestatoal'c in l0 zile de Ia comunicarc (pana Ia
data intocmtrii pr:ospectului. pe portalul rribunalului Brasov nu figureaza inregrstrata
nicio cale de atac impotriva sentintei)

- Dosar nr. 31'75110:;2a13 Tribunalul Prahova (litigiu de munca, constestaror manta
Rodica' obiect : clesfiintare decizie de concediet'.. plutu retroactiva drepturi salarialesi
plata ore suplrirnentarr"e) - litigiu frnalizat irr prirna instanta la 05.05.2014, irirn respingerea
corttestatiei ca nefcn,Cata; sentinta a fost redactata si cornunrcata parlilor la 05.06.2014, cu
drept de ape'L pentm contestatoarein l0 zile de la comunicare (contestatoarea a inregistrat
ape,lul in I 6.0r5.20 I 4')

- Dosar nr" 210t1gj12004* Judccatoria l]rasor, (actiunc in acccsiune imobiliara, reclamanti
Mucea (ihec'rghe si. Kopictz Georgiana. obicct : recunoasterca dreptului dc proprietatc
asupra unei parli din constructia Hotel orizont situata pe tcrenul aflat in piopletatca
recllamantilor confbnn sentintei irevocabile nr. 1394108.0).zooz pronuntata in dosarul nr^
4045/2001 al Jlude,;atoriei Brasov).
Litigiul se aflaL itt rejudecarc la foncl. dupa adrniterea (la 25.06.2013) a recursului tbrrnulat
de parata ori:lont Turisrn SA sr casarea sentintei cu trinritere spre rejudecare la prirna
instanta in verclerea adminislrarii probei cu expertiza de evaluare a partiide constructie ce
face obiectul cererrii cle accesrune imobiliara.

11.-R FINfi']iST SA
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Prcspc(t proportional

Ilrtnrcat dosarul a fbst repartizat aleatoriu la acelasijudecator care a solutionat fondul in
primul ciclu procersual. accsta a fonnulat cererc clc ibtinerc, care i-a fost incuviintata. si
dosarul a fos;t repartizat alrui complct ; s-a crnis crtaric pcntru data de 27.06"2014.

4. 9. Modilicnrti s em niJicative ar e situ atiei.fin anciure sau conrerciule

Ilmitentul declara ca nu exista modificari semnrficative ale pozitiei financiare sau comerciale
aic SC oRIZONIT TURISM SA care s-au produs de la sfaisitul ultimulur cxcrcitiu financiar
pcntru care au fcrstpublicate situatii financiare auclitatc sau situatii financiare intennediare.
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CAP V CONTRACTE IMPORTANTE

La data de 3l .0:].20 [4 au fost in derulare urmatoarele contracte:

'Iip creclit Sold in lei
Crcdile de investitii pe t(irmen lung

- credit de inver;titii pe ternlen lultg 6.93,1.995
t]'edit dc rrrvestitii lle tet'mcn scurl ...lrnre credit 3.460 000
Jnrprumut clin ernr siune rJe r:bligatiuni 4.982.90A
'Iotal crcdite t 5.377.895

Situatia credil.elor lLa .]1.03.201 4:

Banca Destinatia . \ aloarea conlractatu Sold
vroncda 

-l |.01.2013
in vrtura credirutui - 

i;;;,,
OTP []ANK Bras,:ri Investitii LEI 10.394.995

In continuare sunt prezentate lnal in detaliu contractele incheiate de emitent:

Contracte de lilnanl.are

f .Contract de irnprumut Nr: Rl102014015900/l 1.fJ4.2014

Parti: OTP BANK RON{ANIA S.A.

S.C ORIZONT TURISM S.A

Data semnarii: | | .04.2014

Durata: | | .04.2024

Scopul imllrurnututlui: Credit investitii(pentlu rcstnictul'areaa trci creditc dt: rnvcstitii ,lupuiun, urmeaza :

-c2l 102009006017i18.12.2009 soLD:3.587.000 RON

-Cl2l 10201 100U74(,rl 1.05 201 I - SOLD:1.707.055 RON

-R2l 10201 t0a967'7128.03 201 1 - SOLD:1.635.000 RON

TOTAL- 6.92e.055 RON

\/aloareaimprunrutului: (r.929.055RON

Garantii: I. ipoteca urobiliala asupra contului/conturilor deschise de clicnt laBanca;

2. rpotecaasupra imobilului oompus din construct.ie S+P+6E+M. Hotel Orizont. in
supralata construita la sol dc 2 7513 rnp.. sultratata dcsf'asurata de 13.979 ntp.* yc5[nurnrl

in suprafirta cicslhsurata cle 9OOrrrp + piscina in suprafata constrrrta la sol dc

232.6nrp(sr'rprafata cicslhsulat:r de 232.6nrp). situat in Predeal. str. Trci Brazi, nr.(r, jud.
Brascrv, identiilcat cu murar cadasrral cl rop:13412lllalIl2l2. inscris in cF NR.
I 10190 (provenrta din convc'rsia dc pe hartie a cF nr. l3802) a Municipiului
Brasov.lrnobilul este proprietarea Garantului Ipotccar s.c. ORIZONT TURISM s.A..
rpoteca constituita in temciul art.2386 pct.3 din Codul Civil.
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II. Clontract de imprurnut Nr: Rl0002012012926123.10.2012

Parti: OTP BANK ROMANIA S.A.

S.C ORIZONT TURISM S.A

Data semnarii: 23.10.2012

Durata: l r.03.2015

Scopul imllrumutului: Linie de crcdil pentru flnantarea activitatii curentc

Valolrea impru rnutului : 660.000 RoN

Garantii: | . ipotcca tnobiliala asupra conlului/conturilor dcschise dc cliertt laBanca;

2. rpotecaasupra irnobilulur compus din constructic S+P+68+M, Hotel orizont. rn

supralirta constmita la sol dc 2.75t3 mp, supraiata deslirsurata de 8.979 mp.+ restauranl

trt suprafata desfasttrata dc 900nrp + piscina in sr,tpraf'ata constluita la sol dc

232.6rnp(suprafata desfasurata de 232.6nrp), situat in Predeal. str'. Trei Brazi. nr.6, jud.

Brasov, identiflcat cu nurrar cadastr.al cl rop:134l2lllalll2l2. rnscris in cF NR"

I10190 (provenita din conversia de pe hartie a cF nr'. 13802) a Munrciprului

Brasov.lrnobrlul este proprietatea Garantului lpotecar s.c. ORIZONT TURISM s.A..
ipoteca constituita rn rernerul arr.2386 pct.3 din Coclul Civil.

lII.C.ontract cle im;rrumut Nr: R211020060002698/3f .07.2006

Parti:r OTP RANK ROMANIA S.A

S.C. ORIZONT TURISM S A

Data semnarii: 3 r.07.2006

Durata: 1t 03.20t5

Scopul imprumut,ului: Linte dc crcdit pe ntr-u tlnantarca activitatir curcnlc

Valoareairnprurnutultri: 2.ii00.000RON

Garantii: l. ipoteca rnobiliara asupra contului/conturilol deschisc de slient laBanca:

2. ipotecaasupra irnobilului compus din constructie s+P+68+M, Hotel orizont. rr
suprafata construita la sol de 2.758 rnp., suprafata desfhsurata c\e8.979 ntp.+ restaurant

in supraf-ata des{asurata de 900nrp + piscrna in suprafata construita la sol dc

232.6mp(suprufata dcsfiasurata de 232.6nrp), situat in Pledcal, sh-. Trei Brazi, nr.6, jud.

Brasov, identiflcat cll numar cadastral cl rop:l34l2lllall1L12, inscris in cF NR.

li0l90 (provcnita din conversia de pe haltie a cF nr^ 13802) a Municipiului Brasov.

Imobilul cste ploplictatea Garanftrlui Iporecar s.c. ORIZONT TURISM S.A.. ipoteca

constituita in tcrneiul art.23u6 pot.3 din Codul Civil.
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VT. D E: SI C HI E R EA C.4 R A C T E R IS T I C I LO R A C TI L] N I L O R E M I T E NTA L T]I

6. I. Persoane respo nsabile

Emitentul

SC ORIZONI' TUI{ISM SA cu sediul social in Predeal. Str. Tre i Brazr nr.6, iud. Brasov.
reprezentata de dl. Ilaria Dorel - director.
Verifrcand infonnatiik: SC ORIZONT TURISM SA reprezentata de dl. Maria l)orel accepta
reponsabrlitatea pentru. continutul acestuia si confirma ca infbrmatiile furnizate sunt in
conlbrmitate cu realitatea si ca nll contin omisruni sau declaratii neadevarate de natura sa

afccteze s;cmnrficativ c:ontinutul acesteia.

Intermedittrul

IFB Finwest S,A.. ,lu sediul social in Municipiul Arad, str. D. Bolintineanu nr. 5, Jud. Arad.
cod unic de inregistrare 8099938, numar de ordine la Registrul Cornertulut J02t4811996"
avand telefon 02571281.611r si l'ax 025'71281.612, email: ol'{rce(Difbfinwest.ro;
ifb(4ifufinwest.r'o, reprrszentata legal de Molnar Octavian, Director General, actionand ca
societate de sen'icii de investitri financiare. autorizata de Cornisia Nationala a Valorilor
Mobiliare prin Decizia nr.'735108.08.2003. inregistrata in Registrul Comisiei Nationale a

Valorilor Mobiliare cu nr. PJR0lSSIFr0200(r5 ca furnizor de servicii de investitii f-rnanciare.

oonfirrm Ateslatulur de inscriere nr. 43410U.06.2006, in calitatc de presrator de scr-vicii dc
invcstitii financiare.

Etnitentul dccl;rra ca isi asuma rcsponsabilitatea pentru inforrnatiile cuprinse in Prospect.
Dttptt cunostintele sale si cu luarea in considerare a diligentelor depuse de emitent in vederea

asigr"rrarii realit;rtii, exactitatii, acuratetii, precum si a caracterului complet al informatiilor.
emitentul declitra caL infbrmatiile cuprinse irr prospect sunt in confonnitate cu realitatea si ca
nu att fost facute ontisiurti de natura sa af-ecteze semnificativ continutul acestuia.

lntennediantl declara ca. dupa cunostintele sale, informatiile cuprinse in pr.ospect sunt rn

conforrnitate cu realLitaLtea si ca nu alr fost facute omisir,rni de natura sa afecteze semnificativ
continutlll aces;tuia.

5.2. F-uctori cle, t isc

.A se vedea Captrtolul I. Factorii de risc

6.3. Infornratii de buzu

6.3.I . Capitalt''I circulunt

O cleclaratie a entilentului din care so reiasa c'a, in opinia sa, capitalul sau circttlant este

suJic'ient pentrtt obl'igcrtiilesale actuaLe sau, in caz contrur, care se explice cum prevede sa
u s i gLr t' e c a,p i t a I u I c i rcu I u n t s t4t I int e n t a r n e c e,\ a r.
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Avand in vede'rc rata lichiditatii curente obtinuta in perioada 2011-2013, care s0 situeaza la un
nivel scazut, capitalul circulant nu asigura plata in totalitatc a obligatiilor actuale fapt pentru
care vom aco'rda o aLtentic sporita crcsterii vitezei de rotatie a activelor circulantc prin:
gestionarea mai efiicir:nta a stocurilor existcnte actionand in directia diminuarii nivclului
acestora, dimi:nuarea nivelului creantelor de incasat de la clienti si de la alti debitori acordand
mare, atentie in incheie,rea unor relatii comerciale si in unnarirea derularii acestora.

6.3.2" Capitulizure s:i grad de indatorare

Din punct de vedere a[ surselor de finanfare ale emitentului precizdrn fapful ca \a31.12.2013.
datoliile pe tennt:n scurt reprczinta 10.6%, capitalurile proprii au o pondere de 58,tr6%. in
timp ce datoriilc pe tennen lung reprezintd 30.44oh" Gradul de indatorare, calculat ca raport
intre datoriile rtotale qr pasivul total. s-a men(inut pc un trend asccndent, crescand de la 31,8%
in perioada 201 I si ajungAnd la 41,0o/o la 31.1 2.2013"

6.3.3" Interese,le pe'rsoonelor fizice st.juridice iruplicote in emisiune/o/brta

lntermediaml rlr:clara (la nu are nrci un interes important pentru ofefta. cu exceptia intereselor
care deriva din burLa derulare a contractlrlui de prestare de servicii de investitii financiare
inchcrat cu cmitcntul
Emitcntui dcclla.ra ca nu arc nici un lnteres lmportant pcntru ofcrta, cu exceptia intereselor
care ,Ccri\,a din inchr:ierea cu succes a oferter.

6.3 4. Motive,le' o.fbt tei si utilizorea f onclurilctr

Consiliul de Adrninisrtratie al SC ORIZONT TURISM SA a propus AGEA majorarea
capitralului social prentrr.t obtincrea de lichiditati necesare achitarii datoriilor restante la
11.0:i.2014 si a ratelol de capital la creditele angajate, elirninand astfel riscul de declansare a

unor actiuni iuridice de catre creditori.

ln data 05.05.20 l4 a fcrst prczentata AGEA unnatoarea situatie:
Datoriile inregistratr: clc societatc la data de 28.02.2014 si estimare pana la 31.03.2014 sunt
urmatclarcle:

Nr"

crt.
Explicatii 28.02.20t4 Estimat

3r.03.20r4
DATO]R.II PE'IERMT'N LUNG

,AI Credite bancarc

Descoperirc cor.rt - linie credit 2.800.000 2.800.000
- Descoocrire cont -, linie crcdit 660.000 560.000
- Crc,lit investitii dcc. 2009 4.012.960 4.072.960

Cre,Jit invcstitii - mai 201I 1.221 .055 1.227 .055

Cre,Jit invcstitii - mai 201 I r.635.000 1.635.000
'fotal credite bancare 10.395.015 10.395.015

,\2 Dobanz:i credite 219.164 270.000

IFI] FII'III'EST Sl
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A+ Etntslunc d,j ()tlllgalrunJA4 Emisiune d,: oblisati 4.982.900 4.982.900

_A5
A6

Dobanrja crnisiune oblicatiuni 304.523 33 3.353
TOTI\,1DITTORII PE TERM LUNG 16.182.097 16.26t.763

B DATORII I.A BUGETE

tul de,stat 988.809

391.322

L i l8_809

569.722Bugetul local

IOTI\I- DITTORII LA BUGETE r.688.531
DECOI\TARI ASOCIERI IN PARTICIPATIUNE

L-l SC APTSA 807.041 812.101
C2 SC ITC]SA 2 r5.305 229.390
C3 SC CItISTI,AIJA SA 401.057 402.3^t8
C4 IOTlrl- DECONTARI ASOCI]IRI r.429.403 | ,443.869

CRED]TOFII DIVERSI 29.0t3 30.000
CLIE]\TI CREIDITORI 136.866
DECOVTARI CU PERSONALUL I 16.767 s0.000
FURJ\IIZOF:I 3.3 19.020 3.250.000

FI TOTlrl- DA.TORII PE TERMEN SCURT (t.411.200 6.462.400
TOTi\.L Dr\TORII 22.593.291 22.724.163

In continuare srunt prer.entate categoriile de obligatii Ia care se irrregistreaza restante de plata
la 31 03.2014:

Nr. Explicatii
crt.

Total
debite

Total
accesorii calculate

Total
Debite+
acpesorii

I\ RESTANTE BLJGETE

.,\ I Busetul de stat 414.97 4 r r3.346 588.320
A2 Burctul lc'cal 569.122 38.022 607.744
r\-r TOTALRIESTANTE BUGETE t.044.696 l5 1.368 l. 196.064
B DECONTARI,A.SOCIERIINPARTICIPATIUNE

B I SC API S,\ 812.101 812. r01
Il2 SC ITC Sr\ 229.390 229.390
I]3 SC CRISI'IAN/, SA 402.378 402.378
84 TOI-AL DE.COI'IT. ASOCIERI 1 .443.869 | .443.869
(] RESTAN-II] OTP BANK 27O.OOO l0l .000 - conrision 37 t .000

dotranzi

REST'AN']|E FUR].{IZORI
lu

2.483.15t) 2.483 .1 59.fO1-ALD,\TOR 
II RESTANTE 5.242324 252.368 5.494.692

CrearLtele pe care sor:ietatea le are de incasat la data de 31.03.2014 sunt estimate la 1"025.529
1ei, din care 835.261 lei reprezinta creantele de incasat de la Transilvania Travel SA suma cu
care s-a scazut datoria de 1.320.085 lei, pe care societatca o are fata de aceasta, ramanad astfcl
crcante dc incasat dc 190.26t1 lei. Din proiectia fluxului de nurnerar rezulta ca la sfarsitul
anului 2014 societatea r;e va confiunta cu un deficit de finantare de 5.880.717 lei.

6.4. InJbrnratii ptriyiy[ valorile mobiliare care urnteaza aJi oferite/aclmise la tlunzactionare

()"4.1. Descrie,re a naturii si r:alegoriei valorilor ntobiliare oJbrite.si admise lct

trunzqc't'iotlure s'i c:oclul ISIN snu orice ult cod de icrentific'ure
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Actiunile emitentului sunt actiuni nominativc, dcmaterializatc. ordinare. emise in lei,
carc confera detinatorilor drepturi si obligatii egale in confbrmitate cu dispozitiilc legii
socictatilor colrLcrciillc, ale reglcmentarilor aplicabilc pietci de capital si ale Actului
Constitut iv.

Emitentul recunoastrl un singur proprietar pcntrx o singura actiune. Fiecare actirune subscrisa
si platita confe:ra dreptul de a participa la adunarile gencrale ale actionarilor, dreptul
la url singur '/ot, egal, in adunarea generala a actionarilor. dreptul de a partrcipi la
distribuirr:a profitr,rluLi sub fonna dividendelor. dreptul de infolnare si verificarea adminrstrarii
societatii, dreptul preferential de subscriptie a actiunilor nou emise c1e societate, dreptul de a
instraina actiurLile, dreprtul asupra bunurilor rezultate din lichidar.ea societatii.
llmitentul declara ca actiunilor sale lc-a fost atribuit urmarorul cod ISIN: ROORTUACNORl.
Actiunile oferit.e sunt guvernate dc Legea Societatilor Comcrciale si dc prevedcrile
I-egii Pietei de Capital.

6"4"2" Lttgislu,fitt irt temeiul cureiu uu.fbst creute t,ulorile mobilisre

I-egislatia aplicabila valorilor rnobiliarc ce fac obiectul prezenter oferte publice este:
- Legea nr 3llt990 reprr-rblignls privincl societatile comerciale, cu ntodiflcarile ulterioare:
- Leg,33 nr.297111004 privind piata de capital. cu modificarile ulterioare:
- RegLrlamcntul (l.N.V.M. nr. 112006 privind emitentii si operatiunilc cu valori mobiliarc. cu
rnodifi carile ulterioar-c:

6.4.3. Inclicaren./brmei sub t'ure au fost eni.ce vulorile mobiliare; litluri nominotive sau lrt
pLtrtutor, .fizictt sau dentaterializate" ln ultimul caz se indicct denumirea si otlresa entitatii
insarcinole c:u e-fbctuarea inregistt-at.ilor necesare

Actiumile emitentuhii sunt actiuni nominative. dematerializate, ordinare, emise in lei
care rronfera detinatorrilor drepturi sr obligatii egale in confonnitate cu dispozitiile legii
societatilor con:Lcrciale, alc reglcmentarilor aplicabile pictci de capitaI si ale Actului
Constitutiv"

Actiunile sunt insci:isc in rcgistrul actionarilor care
DEPC)ZI'|ARUL. CEN'fRAL SA. Altc infonnatii cu nrivire la

este tinut de catre SC

Depozirarul Central se gasesc
I a adrr:sa wwrv. grcle:rr. q1/home/i ndex. aspx. ro.

6"4.4. Moneclq in care se lace emisiuneu

N'loneda in care se face cmisiunea este leul.

6.4.5. Drepttrr,r L:otlexe valctrilor mobiliurc. inclu.siv orice restrictii cure le sunt aplic"abile;;i
a ntodalitatilc,,r cle exercitare u dreptrilor- irt cuttza

Sectiunea de mai jos ref'eritoare la drepturile conferite de actiuni insurneaza
principalele prevederi legale incidente actiunilor emitentului. In temeiul principiului
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egalitatii de tratament al actionarilor, fiecare dintre actir-rnile emitentullli confera
detinatorului, ulterior admiterii la tranzactionare a actiunilor, urmatoarele drcpturi:
- dreptul de a pzLrticipa la Adunarile Generale direct sau prin rcprczentare pe baza deprocura
spe ciala:

- drcptul de a vota in cadml Adunarilor Gcncralc;
- dreptul dc a a.l,;gs r;i zr fi ales in structurile deconducere ale emrtentului:
- drelrtul Ia divitlerrde:
- drePtul de prel'erinta, drcpt aferent operaliunii de rnajorare a capitalului social si care confbra
actionarului pcsibilirtatrla de a subscrie cu intaietate aciiunile nou emise, protejandu-l fata de
riscuI diluarii c'c,tei clin capitalr.rl sociar rletinutea'terior rnatorarii:
- drePtul la alo,:area de actiunt cu titlu gratuit. in cazul majorarilor de carrital social din resurse
lntefl)e;

- dreptul la infomrarc. rcrept cu un continut complex in temciul camia actionarii pot solicita
consrtltarea registrelor delibcrarilor si seclintclor adunarilor gencrale si ale ionsiliului de
admir-ristratie oare exercita an'ibutii delegatc de adunarca generala. a situatiilor
llnanciare anuaLl'e intr-o perioada de timp strict determinata, materialele si documentele
zrf-erente puncte lor inscrise pe ordinea de z.t aadunarilor generale ale actionarilor;
- dreptul la repattizat-ea unei parti di' activul ner al emitentului;
- drcptul de a alaca in justitie hotararile aclunarilor generale ale actionarilor sau
cleciziile consiliului de admrnistratie adoptate in cadrul delegarii de cornpetenta;
- dreptul de a se retreLge, din societate, in circumstante strict determinate;
- dreptul de a der;ide inr:heierea actelorjuridice angrenand o parte semnificativa aresurselor
sociel atii:

- dreptul supra partii cuvenite din lichiclarca cmitcnnrlui:
- dreptulde a reclamrl auditoriior interni faptcle dcsprc care cred ca treburc verificarc.

De asemenea' anumite rJrepturi pot fi exercitate numai de actionari care cletin o anumlta cotadin r:apitalul rsocial: dreptul de a solicita convocarea Adunarii Generale, clrept
recunrrscut actionariLor reprezentand, individual sau impreuna cel putin 5%o din capitalul
social; Confbrnt Legii Societatilor cotnerciale, actionarii trebuie sa-si exercire clrepturile
cu buLtla credinta, cu i:-espectarea drepturilor si a intereselor legitime ale emitentultri si
rrle cc'lorlali actionari.

Dreplul la dividendr:

A'nual, in cei trult patru luni dc la incheicrea excrcitiului financiar, Adunaffea Generala
ordinara a Actirlnarilor emitentului trebuic sa se intruneasca in vcderea aprobarii situatiilor
financiare. In situatia in care se inregistreaza profit, adunarea va decide asupra
posibilitatii repartizarii ilcestuia cu destinatia de dividende.
In cazul in care sr3 cotrstata o pierdere a activuluinet, capitalul social va trebui reintregit sau
redus mai inainte de a se face vreo repartitie sau distribuire de prollt"
In situatia in care Adunarea Generala ordinara decide repartizarea profitului net cu destinatia
de dividende' in cadrtrl aceleiasi adunari se va stabili si cuantumul acestora. Dividendele vorfi plalite action-arilor propotlional cu cclta de participare la capitalul social varsat al
cttlitctlLtului. Pot sa beneficieze dc dividcndc numai pcrsoanele carc au calitatea de actionar la
data dc inregisl.rarc stabilita dc Adunarea Gcnerala ordinara. Data de inregrstrarc astfcl
stabilit.a va fi ultr:rioetra datei cle intrunire a adunarii cu ccl plltin l0 zlle lucratoare. Data la
cetre ser vor plati dividen,Celc este data stabilita de Adunarea Generala Ordinara cane fixeaza
dividendtrl cu cc,rLditia ca tennenul in care dividendele fixate urme aza a se plati actionarilor sa
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Procesul de lichLidare a. unei societati comerciale determina incetarea existentei sale si totodata
lichidarea patrimoniului social prin transformarea tuturor elementelor de activ in lichiditati si
folosirca acestora in scopul stingerii tururor datoriilor.
In ipotez;r in c'are lichiditatile obtinute in urma lichidarii activului depasesc valoarea cumulata
a datoriilor, actionarii emitentului au dreptul la rcpartizarea activului social net proportional
cu cota de partir:ipare :r fiecaruia la capitalul social varsat.
Sumele cuvenjt,; actionarilor sunt stabilite de catre lichidatori si sunt mentionate in situatia
financiara finala"

Situatia finan,:iara se va depune. in vederea mentionarii. la registrul cornertului si se
va publica in Ir4oniton.rl Oficral al Rorraniei, Partea alV-a. Orice actionar poate face opozrtie
in termen de 3'0 de z:ile, de la clata publicarii situatiei financiare. Opozitia se depune la oficiul
registrului comertulrri ,:are, in termen de 30 zile de la data depunerii, o va mentrona in registru
si o l'a inainta instarrte:i judecatoresti compctcnte .

In cazul in care, in 30 :zile nu se f-acc opozitic, situatia financiara sc considcra aprobata de toti
actionarii, iar lichitlatorii sunt libcrati. sub rezcrua repartizarii activului social net al
emitentului. Sumele cuvenite actionarilor. neincasate in termen cle doua luni de la publicarea
situatiei flnanciare, 'u,or fi depuse la o banca sau la una dintre unitatile acesteia. cu aratarea
numelui si prenumelLui actionarului.

Rascumpararea actiunilor

Confbrm Lep;ii Srcctetatilor Comerciale. o societate comerciala nu poate subscrie
propriile actiuni, insa i se ofera posibilitatca dobandirii actiunilor proprii in anumite conditii.
Daca actiunile unei societati sunt subscrise dc o persoana actionand in nume propriu, dar in
contrtl societatii in cauza. se considera ca subscriitorul a subscris actiuniie pentru sine, fiind
obligat sa achitc contraLvaloarea accstora"

Mernbrii consiliulu.i cle admrnistratie, rcspectiv ai directoratului, in cazul unei majorari
a capitalului sttbscris, sunt obligati sa achite conrravaloarea actiunilor subscrise cu
rncalcarea prer,'ederilor de mai sus"

Unet soctetattt i se pennite sa dobandeasca propriile actinni, fle direct, fie prin
intennediul une.i persc,ane actionand in nume proprir.r. dar pe searla societatii u-l cAllza.
cu respectarea urmato;rrelor conditii:
- autorizarea rlobandirii propriilor actiunr este acordata de catre adunarea generala
extraordinara a actionarilor, carc va stabili conditiile accstci dobandiri, in special
numarul maxim de actiuni cr' urmeaza a fi dobandite, durata pentru carc este acordata
autorizatia si celre nu poate depasi 18 luni de la data publicarii hotararii in Mcrnitoml Oficial
al Ro'maniei, Partea a IV-a. si, in cazul unci dobandiri cu titlu oncros. contravaloarea
lor nrinima si nnaximaL,

- valoareet nominala a aLctiunilor proprii dobandite de societate, inclusiv a celor aflate deja in

lrortofolitrl sau,, rirLl poatr; depasi l0% din capitalul social subscris;
- tranzactitt pozLte avrta ca obiect doar actiuni integral liberate;
- plata actiunilor astl'el dobarrdite se va face nnrlai din profitul distribuibil sau din rezervele
disponibile ale sor:ietatii, inscrise in ultirna situatie financiara anuaia aprobata. cu
exceptia rezen'elor legale.

Daca actiuniL-- proprii sunt dobandite pentru a fi distribuitc angajatilor socieratii,
actiuttilc astfel dobanditc trebuic distribuitc in termcn de l2 luni de la data dobandirii.

I{estrictiile pre'vazut(t mai sus nu sc aplica:
a) actiunilor dobanditr: si apoi anulate, ca unnare a unei decizii a adunarii generale de
reducere a capitalului social;
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nu depaseascil 6luni de la data intrunirii respectivei adunari. In ipoteza in care.
cadrul Aclunarii nu rse stabilestc un termcn de plata. dividcndele se vor achita in maximum
de zilc de la data pr,rblicarii l.rotararii.

Dreptul la vot

Actionarii exercita clreptul lor de vot rn adunarea generala, proportional cu numarul actiunilor
pe care le pose,da cu e>lceptia ca actul constitutiv poate lirnita numarul voturilor apartinand
actionarilor care pos;eda mai mult de o actiuue.

Dreptul de prel'erintaL

Legea Societatrlor Comcrcialc prevcde ca maJorare'a capitalului social al unei societatr
comercialc se poate far:e prin emisiunea de actiuni noi sau prln malorarca valorii nominaie a

actiunilor exis,tr:nte. fie in schimbul unor noi aportrrri in numerar si/sau in nafura ale
acttonarilor, fie prin incorporarea rezelelor, cu exceptia rezewelor legale, precum si a

beneficiilor sau a pritnelor de emisiune. ori prin cornpensarea unor creante lichide si exigibile
asupra societatir cu actiuni ale acesteia.

Difelentele favorabile din reevaluarea patrimoniului vor fi incluse in rezerve , fara a rnajora
capitalul social"

Marirea capitalr.rlui social prin rnajorarea valorii nominale a actir.rnilor poate fi lrotarata numai
ru votul tuttlror actionarilor. in afara de cazul cand este realizatt prin incorporarea rczervelor,
'benehciilor sau primelor de emisiune.
Actitrnilc emise ponlnl Ina.lorarea capitalului social vor f-r oferrte sprc subscriere, in
prirnul rand actionarilc,r cxistenti, proportional cu numarul actiunilor pe care 1e poseda.

Bxerr;itarca dri:pftrlui dc preferinta se va putca realiza numai in intcriorul termenului hotarat
,Ce adunarea gen:eralil sau de consiliul de adn,inistratie, daca actul constitutiv nu prevede alt
tenrlcn. Perioada in care se pot subscrie actiuni in cadrul exercitarii dreprului de preferinta nu
este tnai inica de o luna de la data stabilita in anuntul si prospectul/prospectul proportionat de
rlferta, data ulterioara datei de publicare a hotararii AGEA sau a CAi directoratului in
Monritorr.tl Oficial a,l R.omaniei. Dupa expirarea acestur tennen, actiunile vor putea fi ofente
spresubscriere publicuJiui sau anulate dupa cum hotaraste Adunarea Generala.

ln cazul ntajorarilc,r de capital prin aport in numerar, ridicarea dreptului de preferinta
a actional'ilor rlr: a subscric noilc actiuni trcbuic sa fie hotarata in adunarca generala
r:xtraordinara a ar:tirlnarilor, la care parlicipa ccl putin 3A din numarul titularilor
capitaltrlui social, si cu votul unui numar dc actionari care sareprezinte cel putin 75o/a din
dreptuilc de vot.

Dreptul de a p:rrticip:l la majorarile de capital social din resurse interne

,Adurrarea Getrr:rala tSrrCinara a entitentului poate decide asupra repartizarii profitului net cu

destinatia de alocare dc actruni cu titlu gratuit. Distribuirea actiunilor cu titlu gratuit se va face
proporlional cu numarul de actir"rni detinute la data de inregistrare. Pot sa beneficieze
rle actiuni cu titlu gr;atuLit numai persoanele care au calitatea de actionar la data de inregistrare.
,Acest drept l:L alocarr3a de actiuni cu titlu gratuit se nastc numai in ipoteza majorarilor
dc capital social din sursc intemc.

Dreptul de a treneficia de orice surplus rezultat din lichidarea emitentului

ln
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b) actiunilor dobandlite ca Llrnlare a unui transfer cu titlu universal:
c) actiunilor integral liberatc. dobandite prin cfcctul unei hotarari judecatoresti. intr-o
procedura de executarr: silita impotriva unui actionar, debitor al societatiil
d) actiunilor irLtrograI liberate, dobandite cu titlugratuit.

Actiunile proprii do'bandite cu incalcarea conditiilor legale sau a cazurilor in cane restrictiile
legale nu se aplica treb,uie instrainate in tennen de I an de la clobandire.
In cazul in care valoarr:a nominala a propriilor actiuni dobandite de catre ernrtent in cazurile
mentiotlate la literele b), c), d), fie direct, fie prin intermediul unei persoane persoane
actionand in nume propriu, dar in contul acestuia, inclusive valoarea norninala a
,actiunilor propril exist,3nte de.ja in portofoliul sau, depaseste 10% din capitalul social subsc's,
Actiunile depasrind ercest procent vor fi instrainate in termende 3 ani de la dobandire"
ln cazul in carc actir,tnile nu sunt instrainatc in termenele mai sus mentionate. acestc actiuni
trebuic anulate. societatea fiind obligata sa isi reduca in mod corcspunzator capitalul social
subscris.

.Actitrnile proprii dobandite de catre emitent nu daudreptul la dividende pe perioada detinerii
Ior cle catre ernitent" Dreptul de vot conf-erit cie acestc actiuni va 1l suspendat pe
perioada detinerii l,or de catre emitent" In cazul in care actiunile sunt incluse in activul
bilantului, in pasivul bilantului se prevcde o rezerva de valoare egala, care nu poate fi
rJistribuita.
(lonsiliul de eLciministratie va include in raportul ce insoteste situatiile financiare anuale
st urntattlarele, infc,rmatii cr-r privire 1a dobandirea sauinstrainarea de catre societate a
propriilor actiuni;

- motivele dobandirilor efecfuate pe durata exercitiului financiarl
- numaml si 'valoarea nominala a actiunilor dobanditc si a celor instrainate pe durata
cxcrcttittlui flnanciar si procentul din capitalul social subscris pe care accstea il reprczinta;
- in cazul dobandirii sau instrainarii cu titlu oneros. contravaloarea actiunilorl
- nuntarul si valoarea nominala a tllturor actiunilordobandite si detinute de catle emitent si
procentul din caprtalul social subscris pe care acestea il reprezinta.
() sociel.ate r:ornerciala nu poate sa acorde avansuri sau imprumuturi si nicr sa
constituie garanl.ii in vederea subscrierii sau dobandini propriilor sale actiuni de catre un tert.
I-egea Societatilor Comerciale asimileaza cu dobandirea de actiuni proprii constiturrea
<le catre emitent a unei garantii reale rnobiliare asupra propriilor actiuni, in mod direct
sau indirect, prin persoane cal'e actioneaza in nume propriu. dar in contul acestuia.

Procedura de ras,cttrnLparare a actiunilor va trcbui sarespectc prevcdcrile Regularraentului (CE)
w' 2273 2003 al Clornisicr din 22 clcccmbrie 2003 dc stabilire a nomclor de aplicare
a Directivei l!.(l03l6lC.E a Parlauentului European si a Consiliului privincl derogarile
prevazute pentru: programele de rascumparare si stabilizare a instrumentelor flnanciare.
Conform acestui regulament comunitar. pentru a beneficia de derogarea prevazuta rn art. 8 din
Directiva 2003,t(tlCF, a Parlamentului European si a Consiliului, un program de rascumparare
trebuie sa respecte prrevederile regulamentului. intre care si acelea de a avea drept
Lrnic r:biectiv reducerea capitalului (ca valoare sau numar de actiuni) saLl onorarea
obligatiilor prii,ind:
- titlurile de crcanta convcrlibilc in titluri de proprietatc;
- programele dc optiuni pc actiuni sau altc alocaridc actiuni salariatilor enritcntului sau unei
societati asociatc.

In cazul in carc emitentul rcalizcaza operiltiuni in cadml unui program de
rasculrparare, ernitentul nu poate culnpara actiuni la un pret mai rnare decat cea mai mare
I'aloane dintre pretul aferent ultimei tranzactii independente si cea rnai mare cotatle
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indellendenta de 
':umpararc de pe piata reglementata pe care se efectueaza respectiva

cumDarare.

Cantrtatea tredli': zilnic:a se calculeaza pebaza cantitatii rnedii zilnice de operatiuni realizate rn
cursul lurril anlerioar:e ,lelei in care programul esre f"acut public si stabrlit p. o."*rtu bazape
durata autorizata pentnl programul respectiv.
In,cazul in cetre progratttul nu se refera la aceasta cantitate, cantitatea medie zilnica se
calculeaza peL,aza cantitatri rnedii zilnice cle actiuni tranzactionate pe durata a d,ouazeci de
zile de tranzaclionar,e anterioare zilei in care se e fectueaz a achizrtia.
In czLzul in car,; lichiditatea pietei este extrem de slaba, emitentul poate depasi plafonul
de 25o/o, rnentionat anti:rior, cu conditia"
- sa irrfonneze in prealztbil autoritatea competenta a pictei respective in lcgatura cu intcntia de
depasire a plafonuluri ;

- sa anunte corespunzal.or publicului aceasta
- sa nu depaseas,ca 5()%, drn volumul nredir.r

In ceea ce prrives;tc volumul,
cantitatea mcdie zllnic:a de actiuni
cfect ueaza achi:litia.

La cerere. liecare actionar va fi infbrmat cu
hotararile luate in cadrul adunarii generale. Daca

cmitentul nu poare cumpara mai mult de 25% din
carc sunt tranzactionate pe piata reglementata pe care se

posibilitate de depasire a plafonului;
zilnic.

Pentru a putea beneficia de derogarea prevazuta
2003t61CF., pc durata parriciparii sale la un program de
efectua urmatoarele rtperatiuni :

la articolul 8 din Directiva
rascumparare, emitentul nu poate

- vanzarea de a,:tiuni proprii pe durata prograrnului;
- operatiuni pe durata perioadet carc, in conformrtate cu lcgislatia stanrlui mcmbru in care au
loc opreratiuni I c rcspcctive, reprezinta o,,pcl-t oaclar inchisa,';
- operatlunt clt valori mobiliare pentru carc ernitentul clecrdc sa amane publicarea unei
infbrrrnatii confid:entr;ele in confbrmitatc cu ar-ticolul 6 alincatul (2) din Dircctiva 2003161CE.
lnterdictia menrionata rnai sus nu se aolica:
- in cazul in care emitc-ntrtl a initiat unprogralrl de rascumparare pe baza unui calendar precis;
- in cazul in care coordonatorul sindicatului de subscriere este o societate de investitii sau o
institurtie de credit ,3are ia deciziile privind datele cle achizitionare a actiunilor
enritentului independent de acesta si fara a fi rnfluentat de acesra.

Dreptul de a alege s,i a li ales in cadrur structurilor de conducere

Legca Societatilor Comcrciale prevedc in mod expresdrcptul actionarilor de a alegc membrii
Consiliului de hdministratie. In privinta alegerii unui actionar in Consiliul de Administratie.
prcvederile lcgaL: nu prevad nimic in mocl expres, dar recunosc drcptul unui actionar carc este
tttular a cel putin o patrime din capitalul social, sau este administrator al unei societati
ce detine patrinrea aratata, de a functiona in mai mult de trei consilii de administratie
cr:ncomitent" Totodata, ,Jalitatea de actionar a unuiadministrator ri confera acestuia dreptul de
a-si constitui garantia prin depunerea a l0 actiuni care, pe perioacla mandatului vor fi
rrLalienabile.

Odata cu admite:rea ar:tiunilor cmitentului la tranzactionare administratorii acestuia vor putea
1l alesj prin metorla vr:tuLlui cumulativ. metoda a carei aplicare devine obligatorie in ipoteza in
care este solicitzrta dc unL actionar scmnificativ.

Dreptul la informarr:

privire 1a rezultatele votului, pentru
societatea detine o pagina de internet

II''R I.-INN'ES7'5,4



SC ORIZONT TURIS,I,,t SA
P nt spct t 1t nt po t.tio n u

proprie, rezultatele ,se vor publica si pe aceasta pagina, intermen de cel rnult l5 zile de la data
adunarii gencrale.

Dre;ltul de a se retraige din socictateo in circumstante strict determinate

Actionarii care nu au votat in f-avoarea unei hotarari a adunarii generale au dreptul de a se
retrage din soc,ir;tate si de a solicita cumpararea actiunilor lor de catre societate, numai daca
respectivir hotarare a adunarii generale are ca obiect:
- schimbarea obiecrului principal de activitate,
- mutarea sediullui srtcietatii in strainatate:
- schirnbarea f,rrmei societatir;
- fuziunea sau divizirrea societatii.

Prctrtl platit dc socictatc pentru actiunile cclur cc cxercita drcptul de rctragcre va fi stabjlit cle
un expefi autorizat indepcndcnt. ca valoare medic ce rezulta din apltcarea a cel putin
doua metode cle evaluare recunoscute de legislatia in vigoare la clata evaluarii. Costurile cle
evaluare vor fi suportate de societate.

Legea privind piata cle capital prevede dreptul actionarilor de a se retrage din societate
in urrnatoarele cazuri:
- cand nu sultl de acord cu hotararile luate de adunarea generala cu privire [a fuziuni
sau divtzirri si care irnprlica alocarea de actir-rni care nu sunt admise larranzactionare pe o piata
reglcmentata;

- urlnare a urLci tlfc,rtc publice de cumparare adresata tuturor detinatorilor si pentru
t.oate dctinerile ac{:strlra, un actionar minoritar arc drcptul sa solicite ofcfiantului care
rJetinc maimull dec)5o/o din capitalul social sa-i cumperc actiunile laun pret echitabil,
- urm,are a unel hotarari a adunarii generale a actionarilor privind delistarea societatii."fotodata, 

Legea privind piata de capitai, completata prin prevederile Regularnentului CNVM
Prtvittd elnitenrtii si operatiunile cu valori rnobiliare. conf'era actionarului majoritardreptul de
a solicita celorlati actionari sa ii vanda actiunile detinute. Acest clrent conferit
ttctiotraru[ui ma1oritar se naste nurnai daca, ulterior tlerularii unei ot-erte de csmparare
adresata tutur,Jrr actionarilor emitentului si avand ca obiect toate detinerile acestora.
actiorrarul majorita;' fie detine rrai mult de 95o/o din capitalul social, fie a achizitionat in
cadrul rcspectivei olcrr[c un numar dc actir,rni reprezentand mai mult d,e 90oh din cele vizatc
prin oferta,

6.4.6" Hotcu'ariJ'e, uutorizotiile si aprobarile in terneiul c'arora auJbst snu vor fi crectte si
entise' va|ori\e tnobil,iure

Ilmisriunea de actiuni at'e labaza hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor
nr.3/C15.05.2014 care a fosr publicata la Monitorul Oficial partea a _ IV_ a nr
2972i26.05.201tl.

(i.4.7. Datu preconizotat pentrLt emi,siunea cle valor.i mobiliare

Prin lfotararea;\GEA nr. 3/05.05.2014 se prevede majorarea capitalului social cu
(r.500.000 lei rerspectiv de la valoarea actuala a capitalului social d,e 52.260.207,50 lei la
.u'aloarea de 58.1'60.1107,50 leiprin aport in nulrerar cu acordarea drepturilor de preferinta
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Pentru mirjOrarea capit.alulur social. societatea va emite un nunlar de 2.600"000 actiunr noi cu
valoare nomirrala de i2,50 lei fiecarc, la un pret dc emisiune dc 2.50 lcilactiune care vor fl
oferite spre subscrie,rc actionarilor inrcgistrati la data dc inrcgistrarc astfbl :

- Iitapa l: ,Actiunilc emisc r,,or fi subscrise prin exercitarea dreptului de prefcrinta al
actionarilor. proportional cu cota dctinuta la data de inregistrarc^ Pcrioada dc subscrierc va
fi de 3l zile de la clata stabilita in anuntul siprospectul de ot-erta.

- [itapa a - II - a: actiunile rafflase nesubscnse in etapa I vor fi of'erite actionarilor rndiferent
de cota de[inuta sau daca au subscris sau nu in prirna etapa de majorare, in terrnen de l5
zile de la clata incheierii etapei I. In situatia in care se va inregistra suprasubscriere.
alocarea actiunilor se va face prin metoda pro-rata"

Dupa inchierea perioadei de subscriere emitentul va depune demersurile in vederea
inregistrarii nzrjorarii capitalului social la Oficiul Registrului Comertului si elibcrarea
Cerlificatului de inscrrere dc mentiunr cu noul capital social. Inbaza documentclor elibcrate
de Oticiul Reg,istrului Comcrtului. ASF va emite Cerlificatul de inregistrare a valorilor
mobiliare st Dr:pozil.arul Central va inregistra majorarea capitalr.rlui sociai. Actionarii vor intra
tn posesizt actiunilor su.bscrise la data inregistrarii acestora la Depozitarul Central.

6.4-B O clescrieret a tuturor restrictiilor impuse asupra Iiberei trans/brabilitati d valorilor
nrobilia re

Nu este cazul.

(Ju pt'it'ir"e la ttu'a urtcJc'isi are secliul etnitentul suu taru untJe are loc: ofbrta saLt este
t' nt e tt t io nut a eat n l i t er e u :

tt) irt/ormatii privind oric'e retinere ltr sursu aplicabilu veniturilor generate cJe vnlorile
mobiliare Potrivtt Codului Fiscal. veniturile din dobanzile generate de titlurile de valoare si
castigurile din tranrsferul titlurilor de valoare, reprezinta venituri din investitii, fiind
supuse, ca regula generala, irnpozitului pe venit" Cota de generala de impozit pe venit,
in vigoare la data prezentului prospect, este de l6%.
b) irtdicntii privinr{ osutllet€a sau neosLunarea responsabilitotii retinerii la sttrsa de
cutre

r:mitent

I}nitentul va aplica normelc legislatrei in vigoare privind impozitarca, si isi asulna
responsabilitatca pcntru retincrea la sursa si varsarea impozirului aferent actiunilor emise.
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VII. TERMENII SI CONDITIILE OFERTEI

7.1. Conditii, :statisfigi privind oferta

7" I " l. Pre:zentorea c.on'ditiilor" cure reglementeoza o/brta

Numele ofi:rtantului SC ORIZONT TURISM SA, cu scdiul irr predeal. srr
Trci Brazi nr-. 6. .jr.id. Rr.asov. inregistr.ata la OflciLrl
Registrulur Conrertnlui sub nr. J08186311995. Cod cle

idcntitlcare flscala RO '7626860.
-Ttp"t 

"l'"t1"t
O1'crta publica primara de vanzare de actiuni ale
ernitcntului cu nurnar fix de valori mobiliare oferitc.

Valorile mobiliarc ce f;ac robicctul ol'ertei

denraterialrzata, indivizibile. evidentiate pr.ur inscriere
irr cont, enrise de catr'e SC ORIZONT TURISM Sn.

Investitori Pot subscrie in cadrul ot'ertei persoancle fizrce sau
juridrce. rezidentc sau nerezidente care au calitatea de
actionari la data de inregistrarc stabilita de AGEA
(21 .05 .20t 4\

lnchidcrca cu succcs a oli:rtci Of'erta va li
cle numal1ll

acestcta.

considelata incheiata cu succes

actrunilor subscrise pana la data

indif'elent

inch ideri i

\iletoda de Inter;mediere Metoda celei nrai bune exccutii

FrosJrccnil de ofefta impreuna cu Anuntul publicitar si cu Formularul de subscnere sr
F'omularul de r,svocare vor fi publicate pe site-ul Ernitentului (www.orizontturismsa.ro) si pe
sr te-ul Int enne,C i arul ui (wrvw. i fbflnwest.ro ).

7,1.2 Valoare(t lolallo o emisiLutii

{n Adunarea Gr:nerala a Actionarilor din data de 05.05.2014, actionarii Orizont Turism au
Itotarat majorarea capitalului social cu suma de 6.500.000 lei respectiv de la valoarea actuala a
capitirlului socrial de 52".260"207,50 lei la valoarea de 58.760.207,50 lei prin apofi in numerar,
cu acrordarea clrepturilor de preferinta pentru pastrarea ponderii dctinutc in capitalui social.
Pcntru majoralea capitalului social, socictatea va emite un nufilar de 2.600.00 actiuni noi cu
r/aloare nominala dc 2.50 lei fiecare la un pret dc cmisiune dc 2,50 lei/actiune, Actionarii au
dreptul sa subscrie C|,1.244 actiuni noi la 1 actiunc dctinuta la data de inregistrare. In cazul in
care valoareare',zultara a numarului de actiuni nol la care un detinator este indreptatit, rezulta
un numar frac,tional, nllmarul de actiuni noi care vor fi subscrise va fi determirrat pnn
rotunjire in plus sau in minus pana la cel mai apropiat numar intreg.
Subscrierea se va putea realiza in 2 etape. Actiunile ramase nesubscrise de catre persoanele
indreptatite se iuruleazaL la expirarezi tennenelor^

. Numarul total de actiuni of'erite: 2.600.000 actiuni
o Valoarea nominala: 2,50 lei/actiune
o Pretul de emisiune: 2,50 lei/actiune
o Pretul dre olbrta: 2.50 lei/actiune
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7.1.3. Durqta de valabilitate a ofertei, inclusiv orice modfficare posibila, si o
procedurii de subscriere

Regularnentul GNVM ru. l0l20r2 de rnodificare a Requiamentului
prevede:

Perioada in care se pot subscrie actiuni in cadrul exercitarii dreptului de preferi
mica de o luna de la data stabilita in anuntul si prospectul/prospectul proport
data ulterioara datei de publicare a hotararii AGEA sau a CAldirectoratu
Oficial al Rornaniei.

Actiunile emise se vor puLtea subscrie in2 etape :

Etapa 1: actiunile emise vor fi subscrise prin exercitarea dreptului de prefer
actionarilor proportional cu detinerea de actiuni avuta de fiecare actionar la

scriere a

M nr. I/2006

nu este mai

onat de oferta.

i in Monitorul

nta al

data de

publicarii

actionarilor,

nu in prima

Etapa II : actiunile ralnase nesubscrise in etapa I vor f,r oferite spre subscri
oare le vor putea subscrie indiferent de cota detinuta sau daca au subscris

ioada

In cazul in care se va inregistra supra subscriere, alocarea actiunilor se va reali
pro - rata.

pe principiul

In termen de 24 de ore de la incheierea primei etape de subscriere.
Raport curent referitor la nurnarul de actiuni ramase nesubscrise.
publicat pe site-ul BVB.
orice modifrcare a acestor termeni se va face la cererea emitentului. cu
ASF si va fi facuta publica printr-un anunt publicitar.

Procedura de subscriere

ul prealabil al

Pe t<rata durata perioadei de valabilitate a ofertei, subscrierile se vor reahza ilnic. in zilele
lucratoare, la sediul intermediarului (Arad, jud. Arad, str. D. Bolintineanu, nr. 5, teleforVfax:

rii vor depune

ionate mai jos

0257-281611; 0257-281612) intre orele 10,00 - 16.30, ora Romaniei. Actio
Formularul de subscriere completat si semnat impreuna cu documentele men
personal sau transrnise prin posta sau curier rapid la sediul Intermediarului ( , jud. Arad.

lului social al

or prin posta

sa ajunga la

renta etapei
in care s-a subscris. Vor fi acceptate Formulare de subscriere completate si trimise la

str. D. Bolintineanu, ff. 5) in plic inchis cu rnentiunea "pentru majorarea capi
SC ORIZONT TURISM SA". Daca se opteaza pentru transmiterea documen
sau curier, actionarii trebuie sa aiba in vedere faptul ca documentele trebui
sediul Intermediarului pana cel mai tarziu in ultima zi apeioadei de subscriere

urmatoarea adresa de email: office@ifbflnwest.ro cu conditia ca Formularul
original irnpretura cu toate actele necesare subscrierii sa ajunga la sediul Inte
in ultirna zi de derulare a etapei pentru care s-a subscris.

Emitentul transfirlte un
Acest rt curent va fi

subscriere in
iarului pana

Dupa expirarea termenului limita nu se vor mai accepta subscrieri din partea in

Subscrierea se va realiza prin completarea Formularului de subscriere care va disponibil pe
site-ul si la sediul emitentului si a intermediarului. Actionarii se pot infi la sediul
emitentului si al intermediarului referitor la numarul de actiuni pe care le pot su
Subscrierea actiunilor se poate face numai prin virament bancar, in contul e

OR.IZONT TURISM SA) nr. Ro29orPV211000090242Ra02 deschis la
itentului (SC

IFB FINI,VEST SA
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BRASOV" Or,Jinul de plata aferent subscrierii trebuie sa aiba mentiunea ,,pentru majorarea
capitalului social". Comisioanele bancare de transfbr al banilor aferente platilor efectuate
pcntru subscrie:rea ar:tiunilor vor fi suportate dc catre subscriitor"
In momentul subscricrii actionarii trebuie sa dcpuna integral in contul emitentulur mcntionat
anterior valoarea actiunilor subscrise.

Pentru a putea fi acceptate" fonrnularele de subscrierc trebuie insotite de urmatoarele
documente, in flrrctie de fiecare tip de investiror:

J . Persoane fizice ca,re: subscriu irt rtume propnLt'
- Buletin sau cafte dc irlentitate (original si copie);
- Pasaport (original si copie) si/sau legitimatie de sedere (original si copie) - pentrlr
investitori i cetatcni s;traini:

- Copie dLrpa dovada. cl'ecfuarii platii"

). Persoane /izice ca're sub;;c:t'iu irr rtunrcle qlter per.soaneJi:ic:e:

- Buletin sall carte de irlentitate (original si copie) al reprezentantului si buletin sau carte de

identitate (copie) al 1-rersoanei reprezerrtate:

- Pasuport (original s;i c:opis) silsau legitirnatie de sedere (original si copie ) ale

reprezentantultri si c,lpie pentl'u persoana reprezentata - pentru investitorii cetateni straini;
- Procura (copie si oniginal);

- Copie dupa d,ovada electuarii platii"

:1 . Persourte.fizice reziclenta cure subsu'iu in ttumele copiilor rninort:
- Buletin sau canc dc idcntitate (original si copie) al persoanei carc subscrie in numclc
minorului:
- Pasirport (original s;i c,opie) sr/sau legitirnatie de sedere (original si copie) ale persoanei care

:;ubscrie in nurtrcle urinorului pentru investitorii cctatcnl straini;

-Certiflcatul denastercsi buletrnsaucartedeidentitate(pentruminorii cLlvarstarntre l4si
lB ani) (copie r;i orig;inal);

- Actrrl prin care s-a ins;tituit tutela (copie si original), daca este cazul;

- Copie dupa d,cvada el'ectuarii platii.

,/. Persoane fizi<:e rezic[ente incapabile (/ara cli,scernamant).

- Buletin sau cane dr: i<lcntitate (original si copie) al persoanei care subscrie in numele
persoanei incapabile;

- Pasaport (origrnal sii cropie) sr/sau legitirnatie de sedere (original si copie ) al persoaner care

subscrie in nunrele persoanei incapabile pcntru invcstrtorii cetateni straini:

- Buletrn sau calte dt: rdentitate a persoanei rncapabrle (original si copie).

- Actul juridic ,;are irnstiture curate Ia;

- Copie dupa d,cvada eltctuarii platii.

lj. Persoane juridice rezidente t:u'e subst'r'itt itr nttute pt'o1u'itt'.

- Copie dupa Certificatul de inmatriculare eliberat de Registml Comertului ;

- Actul constitutiv actualizat:

- Ccrtif.icat Cons;tata'tor cliberat de Registrul Clomcr-tului (cu cel mult 30 de zile lucratoarc

anterloart: datei subscricrii);
- Imputernicire/lMandat (original si copic) pcntlu pcrsoana carc scmncaza Formularul de

subscriere, (dar:a aceasta nu este reprezentantul legal al societatii)

- Bul,:tin salr carte de irlentitate (original si copie) al persoanei care subscrie in numele
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persoanel lurtdir:e si/sau buletin sau carte de identitate a reprezentantului legal al societatii
- Copie dupa dovada e fectuarii platii.

6. Persoane.ju,rtdice n<:rezidente c,ure sttbsc't'iu in nunte propriu".
- Collie dupa docuntentul de idcntificare (Ccrtiticat dc inmatriculare la Rcsistml Comertului
sau institutie echivalenta) - tradus si legalizat;
- Actul constitr.rliv actualizat -- tradus si legalizat;
- Certificat Constatator eliberat de Registml Comertului sau institutie echrvalenta cu cel rnult
.10 dc zile lucratoare anterioare datei subscrierii - tradus si legalizat;
- Imputernicirreiplal4i,t (original si copie) pentru persoana care semneaza Formularul de

subscriere, (dacil aceasta un este reprezentantul legal al societatii) (original si copie) - tradus
si legalizat;

- Copie a docuntentelor de identitate alc pcrsoanei carc efectucaza subscricrca ca reprezentant
al persoanci -junidicc ncrczidente : pasaport, cafte de idcntitatc sall car-te dc idcntitatc provizorie
pentru cetateni clin LIE - traclus si lcgalizat;
- Copie dLrpa dovadaL ellectuarii platii.

,7. Persoctne juridice nerezidetttc t'ore ,subsc'riu prin intermecliul unei gtersoune juri&c:e
rezidenle

- Copie dupa docunrentul de identificare (Certificat de inmatriculare la Regstrul Comertului
sau institutie e:chivalenta) si actul constitutiv actualizat si cenificat constatator eliberat de
Registrul Comertului sau institutie echivalenta cu cel mult 30 de zile lucratoare antenoare
datei subscrierri pentm persoanajuridrca nerezidenta tradus si lcgalizat;
- Copie dupa clocumcrLtul de identiflcare (flertificat dc inmatncularc la Registrul Comertului
sau institutie e,chivalcnta) si actul constitutiv actualizat si Ccrtificat Constatator elibcrat de

lLegrstr-Lrl Comertultri sau institutic echivalcnta cu cel mult 30 de zile lucratoare anterioare

datei subscrierii pentru persoana juridica rezidenta;
- Matrdatr'ordin din prartea societatii nerezrdente pentru ef'ectuarea subscneni : tradus sr

legalizat
- Imputernicire/tnanrlat pentru persoana care semneaza Fonnularul de subscriere eliberat de

condttiile actltlui constitutiv. sau dovada ca acesta este reprezentantul legal al societatii, cu
drept de reprezentare individr"raia (in cnzul in care socictatea este reprezentata colectiv de doua
s;au mat nlulte persoane si toate se prezinta pentru selnnarea Fonnularului de subscriere,

dovada sc va facc pcntru toate aceste pcrsoanc) in onginal si copie - tradus si legalizat
- Bulctin. carte de idcntitate sau cartc de identitate provizorie pcntru
imputernicitul/irnpulemicitii persoanci juridice rezidente (original si copic)
- Copie dupa dovada eicctuarii platii.

iJ. Persoane /izi<:e autorizote su desfasoare activitctti econontice sau asociatii /amiliale;
- Decizia de autorizare emisa de Primaria locala (copie);
- Copie dupa corJul unic de inregistrare;
- Buletin sau carte cle identitate (original si copie) al persoanei fizice care selnneaza
lbnnularr.rl de s,ubscriere ;

- hnputernicire' in original pentru persoana care sernneaza fbrmularul de subscriere (in cazul
in care subscric alta persoana);

- Copie dupa d,cvada elbctuarii platii.

9. Pe,rsouncJizice at,tto.rizate c'ure desfusouru ut'tivitati independente:

- Decizia sau autlorizatia de libera practica (copie);

- Certificatul dr: inregistrare fiscala (copie):
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- Buletin sau oarte cle identitate (original si copie) al persoanei fizice care sernneaza
lbrmularul dc subscricre;
- Imptlternicire in original pentru pcrsoana oare sernneaza fbrmularul de subscriere (in cazul
in care subscrie alta persoana);

- Copie dupa do.uada cl-ecfuarii platii.

lnvestitorii rezidenti si nerezidenti care utilizeaza o banca custode din Romania pot subscrie si
trebuie sa lilrnizeze do,cumentele mentionate mai sus, dupa caz. Acesti investitori vor furniza
ca dovada de plata o declaratie de la banca custode din Romania cu privire la asumarea
obligatiei de a plati p,retul de vanzare pentru actiunile subscrise.

['enttu subscrierile efi;ctuate , subscricrca este validata numai daca 100% din valoarea
actiunilor subsr:rise, echivalent al unui numar intrcg dc actiuni ajung in contul emitentului
pana ln ultima :zi a ctapei clin cadml dreptului dc prcf-crinta pentm care s-a subscris.

In cazul in care subscriitorul subscrie intreg numarul de actruni la care avea dreptul iar suma
tr:imisa depasestc valoarea subscrierii, F'ormularul de subscriere este validat pentru numarul de
actiuni subscrise" In ca:zul in care suma trimisa este inferioara surnei subscrise sau in cazul in
care nu au fost indeplinite procedurile de subscriere, fbnnularul de subscriere este invalidat
pentnl intreaga suma su.bscrisa.

lnvestitorii ale caror fbrmularc de subscrierc nu au fost luatc in calcul confonn paragrafului
de mai sus vor t'i notrfic;ati in acest scns. iar sumclc platitc li se vor restitui in contul indicat in
cadrul fonnularu,lui dc subscricre in termcn dc ccl mult 5 zile lucratoare de la ultirna zi de
s ubscricrc.

Actiunile vor fi,oferite spre subscriere integral actionarilor societatii proportional cu cota de
capital social detinuta de acestia la data de inregistrare respectiv 2l .05.2014^
Itt cazul in care subsc:rierea depaseste numarul de actiuni pe care un subscriitor este i'dreptatit
sa il achizitionez:e. fixnularul de subscriere va fi validat doar pentru numarul de actiuni pe
c,are a.ctionarul aLre dlreptul sa il subscrie. Investitorii cerre se afla in aceasta situatie yor fi
notificati iar sutrele platrte in plr-rs li se vor restitui in contul indicat in cadrul forrnularul'i de
subscriere in tcrnren dc ccl mult 5 zile lucratoarc de la ultima zi dc subscricrc.

,{ctiurrile ramase nes'ubrscrise la finalizarea primci ctapc a subscrierii vor plltea fi subscrise dc
actionarii societatii in cca dc-a doua ctapa indif'ercnt dc cota de capital detinuta sau dc
numarul actiunilclr subsr.:rise in prima etapa.

,\ctiortarii care doresc sa subscrie in cea de-a doua etapa cle subscriere vor trebui sa prezinte
d0cutrtentele solicitate ilnterior, daca e le nu au fost clepuse in prima etapa de subscriere, sa
completeze si sa senrneze Fon-nularul de subscriere aferent etapei a II a si sa vireze integral
suma irferenta ar:liunilor subscrise in aceasta etapa.

In cazul in care in aceasta etapa se vor inregistra suprasubscrieri, alocarea actiunilor se va face
pc principiul pro rata.

P'entnt subscriet'ile elbctuate in ultirna zi a perioadei dc subscriere. subscrierea este validata
numai daca surnele reprrczentand contravaloarca subscrierii ajung in contul emitenrului in
aceeasi zi.

IFB ]:INII'EST SA 57



:;C OR]ZONT TURIS]\,| SA
Pt usptLI llt opot tnn0!

oranrl pentm ellectuarea subscrierilor pe perioacla ofertei este zilnic
Itomaniei, de lurri pa.na vineri, pe toata durata perioadci de subscrierc.

:\ctiunile nesubscrisc de catre persoanele inclreptatite si cele

rntre 10^00 - 16.30 ora

subscrisc si nevarsate
(ncachitatc) sc anuleaza la cxpirarca tcrmenclor"

[-a completarea fomrularului de subscriere. investitorii
face clovada rezridentei fiscale"

persoane fizice si juridice straine vor

Prin semnarea l'crrmularului de subscriere, investitorii confirma citirea prezentului prospect de
ofefia si efectuarea sr-rbscrierii in conditiile prevazute in prezentnt prospect de oferta.
Fformr"tlarul de s;ubscriere reprezinta acceptarea neconditionata a conditiilor ofenei

7 1.4. Indicareq momen'tului si o c:onditiilor in care o/er.ta ponteJi revocalu sau su,spenr)ata si
a po'stbilitatii .strtr imposibilitutii cle revocru'e o ofbrtei clupa inc,eperea n.anzqcttctnarii

Dupa aprobareat llrosller:tului proporttonat cle catre ASF oferta nu mai poate fl revocara sau
s uspe rrdata.

7.1.5. O descrie're a tuturor posibilitatilor de reclttt:ere u sttltscrierii si a modttlui de
rumbltr.tare a sumelor e'xecetlenlure platite de .sub.ycriitori

In conformitatc cu prevcderiie lcgalc in vigoarc, actionarii isi pot retragc subscrierile
efecfuate in cadml acesl.ei of-crte pe toata pcrioada de subscrierc. Rctragcreu,. pou," f-ace prin
c0mpletarea unui Formular de revocare/retragere a subscrierii la sediul Intermediarului. In
cazul in care se oprleaza pentru transmiterea prin posta sau curier rapid, Formularul de
revocare colnplrltat si sctnttat tre'bute sa aJunga la sediul Intennediarului pana in ultima zi de
derulare a etapei pentru care se doreste revocarea. Sumele platite de subscriitori vor fi
returnate ln ternlen de 5 zile lucratoare de la finalizarea perioadei de subscriere. Cornisioanele
bancale aferente sum,:lor restitr,rite vor fi suporlate de subscriiton.

7.1.6. Detalii privind voluntul minim si/suu muxint ulunei snbscrrert

lrr prima etapa de subscrierc investitorii vor putea subscrie actiunile ofcrite propofiional cu
cota de czrpital social det-inttta de acestia la data de inregistrare conform inregisirarilor de la
Depozitarul Central.
In cea de-a doua etapa a subscrierii nu exista volurn minim sau maxrrn.

7'l 7. 0 descriet'e o melrtdei si indicarett termenelor lintita pentrLt plata respectiv livrarect
t,alorilor mobiliure

Subscrierea actiunilor srl poatc face numai prin virament bancar, in contul emitentului (SC
ORIZONT TURIISM iSA.) nr" RO29OTPV211000090242RO02 deschis la OTp BRASOV"
La subscricre fir:t:are investitor va depunc integral valoarea actiunilor subscrise" Ordinul dc
plata af-ercnt subsr:ricrii t.rebuie sa aiba mentiunca ,,pentru majorarea capitalulli social"
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Pentru subscrierile efectuate, subscrrerea este validata numai daca sumele reprezentand
contravaloarea subscricrii ajung in contul cmitentului pana in ultima zr de dcrularc a ctapei in
carc s-a subscris.

Pentru investitorii care utilizeaza banci custodc, validarea subscricrii sc va fbce in baza
garantiel banciii custodlc privind asulnarea decontarii pcntru suma subscrisa,

tVodulitateo cle' platu u uctitmilor subscrise

Plata urctiunilor subs,lrise poate fi efectuata prin una din urmatoarele metode:
- in cazul in c,are subscriitorul are contract cu un custode: declaratia scrisa a agentului

cttstode llrivind asumarea de catre acesta a platii pentru actiunile subscrise.
- in cazuI in c,are subscriitoml nu foloseste serviciile unui custode: virament bancar in

contul ernitentului, cont specificat anterior"

Pcrsoanele fizice si juridice carc nu foloscsc scrviciile unui custode trcbuie sa prezinte la
subscrierc ordinul dc plata pcnrru suma subscrisa"

Contravaioarea :rctiunilor subscnse trcbuie platita integral la data subscrierii.
Subscriitorii trobuie sa tina cont de comisioanele care se percep la realizarea viramentului,
:rstfel incat sumele platite pentru plata actiunilor sa fie nete.

7.1.8. O llescriere integrala u modalitatilor cle publicare a rezultatelor ofbrtet si data

TtLtblir:arii

Ofcrta ptrblica se c,onisidera inchisa la data expirarii perioadei de subscriere prcvazuta ln
;rnuntul si prosl)L'ctul propor-tionat.

Interrnediarul, oferta.ntul (cmitentul) notifica ASF si Bursa de Valori Bucuresti cu privirc la
rezuhatelc ofertei publice in termen de maximum 5 (cinci) zilc lucratoare de la data inchiderii
:Lcesteia. ASF ttrmeaza sa confinne pnmirea notiflcarii in termen de maximum l0 zile
lucraloare si sa erliberez:e Certificatul de Inregistrare a Valorilor Mobiliare"

7.1.9. O descriere a proceclm'ii dc exercitut'c ct ot'icattti
nego<:iabilitatii drepttyt'ilctr de subsc'riere .si u regimu/ui
neexercitate

drept pre/brential de suhsa'iere. a

uplicat drepturilor de subsr:riere

l.Ju eriista clrcpt"uLri prefcrentialc dc subscriere. ln prima etapa a subscrierii hccare actionar va
putea subscne actiuni in cadrul oferlei proporlional cu cota de capital detinuta de acestia la
clata de inregistrare. In etapa a doua de subscricrc f"recare actionar va putca subsclie actiuni
indifcnt de cota" rJe pilrliciparc la capital sr daca au subscris sau nll in prinra crapa a subscricrii.
lrtnitentui nn irLt,entioneaza admitereala tranzactionare a drenturilor de subscriere.

7.2. Alocare

)'.2.1. In masLo'a itt t::ore acc,ste inJbrntutii sLutt cunoscnle emitentului, se inclica dacu
ptrinc,!palii sai actittnttri scru membri ai organelor sale de aclministrare, cctnducere si
suprav'eghere intentioneuzo su subsc'rie lu ofbrta sau c{uc'u orice persclttna intentioneaze so
s tr b s c: r'i e p e s t e -l 

(:14

Confbrnr Hotararii /'GEA nr.3/05.05.2014 rnajorarea de capital social hotarata se va,realiza
prin a.port in nurnerar cu etlisiune de actiuni noi oferite spre subscrierea actionarilor existentj
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la data dr: inreg;istrare, in baza dreptr-ilui de preferinta pentrL] pastrarea ponderii cletinute in
capitalul social.

In cea dc-a doua ctapa a subscricrii, actiunile ramase nesubscrise in prima ctapa vor fi of"eritc
actionarilor care le \/or putea subscric indif'crent dc cota detinuta sau daca au subscris sall nu
in prima etapa dc mzuorarc"

',7-2"2, Proc:edtr'"ttclenotiJicttreosubsc:riilorilorcuprit,irelnvoltmulcurcle-u./bstuloccrtsi
rnformalii priv'irtd pctsitt:ilitalen inceSterii rtegocierilor inatnte de aceasta noti/icare

Subscriitori por afla de la emitent care este volumul de actiuni alocat.
Nu pot Ji dernarate tranzactii cu actiuni care fac obiectul prezentului prospect rnarntea
inregistrarii la Depozitarul Central a majorarii caprtalulul social. I\{entionarn ca. dupa
confinnarca de r:atre ASF a notificarii privind rezultatcle ofertci publice emitentul va depune
toate demcrsurile necr:sarc in vcderca inregistrarii rnalorarii capitalului social la Oficiul
I{egistrului Con:Lertului si cliberarea Cerrificanrlui dc Inscrieri de Mentiuni cu noul capital. In
baza acestui certificat ASF va elibera Certiflcatui cle Inregistrare a Valorilor Mobiliare iar
actionarii vor intra tn posesia actiunilor subscrise la data inregistrarii acestora la Depozitarul
Central.

7. 3. S'tsbilirea pretu,lui

)7. 3. 1 " Inclic:ureu pretului

Pretu la care vor fi of'erite spre subscriere actiunile subscrise in cadrul majorarii de capital
este f-ix, respecl.iv 2, ji0 leilactiune.

7 3"2- O descriere o procedurii de puhlicare a pretulur de o.fbrta

['reru] de oferta este adlus la cunostinta publicului prin publicarea Horararii AGEA, a Deciziei
ASF, a Anuntului si a Prospectului propoftionat. Hotararca AGEA a fbst publicara in
Monttorul Oflcial al Romaniei, pe site-ul emltentlilui (rvww.orizonturismsa.ro) si a Bursei de
Valori Bucurestii. Dr:,cizia ASF, Anuntul si prospectul proportionat va fi publicat pe site-ul
emitentului (w"ww.ortzr:ntturismsa.ro) si al intermediarului (wu w.ifbfinwest.ro) si pe site-ul
Flurser de Valolr Bucuresti.

i'.3.3 Dacu ac)'ionot'ii emitentului bene/icruza tle un dr"ept pre.ferential cle subscriere si daca
a'cest rlrept est'e restrut'ts ,\au anulat, se indic'(t baza stabilirii pretrtlui de etnisittne daca
a'ctiruile trebuie platit<: in nunterur, precun't si motit,el.a si beneficiurii ac:estei restrictii .satt

unulari.

Nu este caz,tl.

7.1. Plasureu si' subscri'ereu

7 4.1. I{rntele si adrr:sa cr,tordonutorului sau coordonutorilor ofbrtei in general si a diverselor
parti ale aceste,i.a si, trt rnusuru in t'ut'e aceste infortnutii ,suttt cuttoscttte emitentului sau
o.fbrtanttrlui, rtunrcle ,si udre.su internediarilor din diver',sele tqri in care se de,sfasoaru o/brta
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Intermedirtrtrl

Intertrediarul oferl:i cste IFB Finwest S.A.. cu sediul social in Mun. Arad, str. D.
Bolintineanu nr 5. Jud. Arad, cod unic de inregistrare RO 8099938. numar de ordine la
Rcgislrul Conr.ertului ,10214811996. avand telefbn 0257 281.61I si fax 02571281.612, email
rlfficeri@ilbtinvtest.ro; ifb(@ifbfinwest.ro, reprezentata legal de Molnar Octavian. Director
General, actio;nand ca societate de servicii de investitii financiare. autorizata de Comisia
Naticrnala a Vallorilor Mobiliare prin Decizia nr.2735108.08.2003, inregistrata in Registrul
Comir;iei Nationale a'Valorilor Mobiliare cu nr. P.TR0ISSIF/020065 ca furnizor de servicii de
investitii financ:iare, confornr Atestatului de inscriere nr. 434108.06.2006, in calitate de
prestator de sen'icii de investitii financiare.

Emitcntul
SC ORIZONT 'TUR:ISM SA cu sediul social in Predcal, Str. Trei Brazi nr. 6, "jud. Brasov,
inregii;trata la C)ficiul Registrului Comerlului sub numaml dc ordine J08/863/1995 si avand
codul de identillcan: fiscala RO 7626860. reprezentata legal prin reprezentara de dl. Maria
Dore [ - director

7.4.2. Numele :;i adr,esct agentilor de plata si a depozitarilor din-fiecore tara implicata

Depozitar este SC Depozitaml Central SA, cu sediul rn Bucuresti, sector 2. cod postal
0209'22,ll-dul Carol I nr. 34 - 36, eta-fcle 3,8 si 9^ Alte informatii cu privire la Depozitarul
Centrai so gasesc 1a ildresa http://wwtv.reqlcar.eui.

r\gentul cle plata estr: SiC ORIZONT TURISM SA cu sediul social in Predeal, Str. Trei Brazi
nr. 6. jud. Bras;ov. inregistrzrta la Oficiul Registrului Comertului sub nurnarul de ordine
J08/86311 995 si avand codul de identificare flscala RO 7626860.

,7.4.3. Denttmirea si od,resa enlitalilor core s-oLt angclar sa subsct'ic cmisiunea si a celor care
s'-au ongajat sa'plaseze'valorile mobiliareJura o subscriereJbrma sau in temeiul unui acorcl
cle investitie la c'el mai bun Ttret

Nu cs,te cazul.

)7.4.4. Momerttul in cut'e acoL'dul cle sub,gcriere.fbrmu uJbst sau vu.fi ortr,trttt

liu este cazul.

7.5. Admiterea Iu tram?iactionare si modalitati de tranzactionare

)'.5.1. Se intlica clnca vqlorilet ntobiliare ofbrite.luc' suu vor face obiectul unei so/icitari ele

aclrnite're /u tru':n'zactiottqre, in vedereu cli:;rribuirii lor pe o piatu reglementata seu pe piete
e'chivilenle, c'a.z in cat'€ Se indic:n pietele in cauza. Ac'este inlbnnalii trebuie precizotejhta a
se lasa intpresia ca odmiterea la tranzactionare va Ji ctt siguranta aprobata se indica, daca

'\utlt utnoscttte, date'le cele mai apropiata la e'are vor /i adndse la tranzactionat.e valorile
mobiliare.
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Dupa confirriarea dc catre ASI'- a notificarii privind rezultatele ofcrlei si cliberarea
Certificatului dc Inrcgistrarc a Valorilor Mobiliare emitentul si intermecliarul vor intreprinde
toatc demersurile in vcderca tranzactionarii actiunilor emitcnrului pe piata de capital"

7.5.2 Pietele '"eglementate soLt sistemele ulternutive tle tranzac,tronure pc c(re, clupu
clmostinlele Emitenlultti. sttnl cleja lranzaclioncrre valori ntobiliare altartinani ccttegoriei clin
care-fiTc parte,si cele care urn.tea:a a./i o/bnte sau admise la tranzactionttre

In pre;zent actiunile s;oc;ietatii se tranzactioneaza pe piata Rasdaq, categoria III R, piata
principala XMBS sub s;imbolul ORTU,

',7"5.3 Dacu 'git,rultcttt,\utt uprodpe srrnulton ('u creot'e(t vu/orilor ntobtliat.e pentru c,(t.e,\e
solictta adnuterea lu tranzaclionore, .sunt sLtbsct'isc ,suu plasute privttl vulori mobiliare din
qceeusi c'ategr''rie silu clqce sLutt creute volori mobiliure din ulte cutegor.ii c'ure vor jhce
obiectul unei invest,itii ltublice sau privote, se indicct tloture acestor operatiwni, precLtm )^t

rtumarttl si c'arocteristi'cile valorilor mobiliare c'are Jac obiecttt/ acestor operatiuni

Nu este cazul

)'/.5-4" InJorma'tii detaliate prtvincl entilutile cure.si-uu asumat un unga.juntent ferm cle a
ctctiona cu inte,rntecliari pe pie'tele ,gec'unclcu'e .si de u guranta lichiclitatea qce.str.tru pri, cttatii
tJe vu,nzare si c,ttt'11ps11'sre: o clescriere a principalelctr c'uructet'istic.i ale onga.jantentului lor^

l'iu este cazul.

7. 6. Contracte de resttrit ction are

(onfi'ttctt: de rc,strictiortctrc. identificureu purtilor implicctle, o desc:riere u contirtutului
controctLtlLti si u erctrytiilrtr prevuzute

|Ju este caztl^

7. 7. ('-) lt e lt u i e Ii afe r e n te e m is i u n ii/oJb rt e i

Closturile vor tnclude cheltuielile aferente publicitatii si comisioanele si taxele catre
interntediarul oferteipr,3curn si catre celelalte irrstitutii ale pietei de capital.

ln cazul in care toti actionarii existenti vor subscrie in cadrul dreptului de preferinta. emitentul
estimeaza ca fondurile ce vorfi incasate se ridica la 6.500.000lei.

Closturilc ofert,:i vor include chcltuiclile af-crentc publicarii anuntului de ofcrta aferent
majorarii capitalului social, chcltuicli af-crcnte taxclor si comisioanelor pcrcepute de catre
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entitatile pietei de (rapital (ASF, BVB, Depozitarul Central) si comisioanele aferenre carre
lntemredrar.

Confbrm Reguiamentului CNVM nr.712006 cu modiflcarile si cornpietarile ulterioarc.
r::omisionul AS,Irest,:: o cota initiala de0,3ol, din valoarea totala a emisiunii - 19.500 lei (din
care 1.000 lci -- tariful de anahza a prospcctului a fbst achitater la data depuncrii documcntatici
pentru aprobarea prospectului) si un nivel de regularizare a acestei cgte pana la 0,5ouo din
valoarea actiurrilor subscrise, daca este cazul. Dif-erenta dintre cota perceputa initial si cota de
regularizare se platcstr: la inclriderea ofertei. Tariful perceput pentru inregistrarea la ASF a
valorilor mobiliilre estc de 1.000 lei.

Comlsionul Intermediarului este in suma fixa si este suportat de catre Irmitent din fondurile
sale" Orice alte cheltuieli care pot aparea in legatura cu oferta vor fi suportate de catre E,mitent
din firndurile proprii.

7.8" Diluure

ln cazul subscrierii l00o/o a oferler in cadrr-rl dreptului de preferinta, capitalul social al
emitentufui se va rxrtjc,ra de la 52.260.207,50 lei la suma de 58.760.207,50 lei prin emiterea
unui numar de 2"600.000 actir.rni cu o valoarc nominala de 2.50 lci/actiune.
In ca,zul in car,: fiecarc actionar va subscric actiuni proportional cu cota dctinuta in capitalul
sociaL al socictatii la data de inregistrarc, cota lor de pafticipare la capitalul socieratii va
ralnane neschirnbata.

In cazul in care, in carlrul majorarii de capital social va subscrie cloar actionarul rnajontar
rntregul nulrlar de actiuni pe care il poate subcrie, cota de participare la caprtalul sociai a
celorlati zLctionrari va fi diluataldiminuata astt'el:

- SIF Transilvania isi va maJora detinerea in cota de participare de la 99,660/0Ia99,71n/o:
- AIte persoane ltzice si .juridice isi vor diminua cota de participare de la 0,34n/, la

030%.

7. 9. I ttfo r nr atii s' r.tp lim et ntare

lrmitentul declara ca, dupa cunosl.intele sale, infbrnratiile preluate din rapoartele auclitorilor
financiari au fost reproduse cu acllratete si ca nu au fost omise fapte/elemente care ar face ca
inforrnatia sa fie incorecta sau sa induca in eroare. De asemenea, emitentul declara ca
rnforrnatiilc din irapoartcle auditorilor flnanciari au fost preluate cu acordul acestora.

7. I 0. D o cu m e n' te qcces ibile pu blicul ui

F e perioada vallabilitatii documentulur dc inrcgistrarc. copii ale urmaroarclor documcnts slnr
disponibile pentru inve stitori la sediul ernitentului (Predeal, Str. Trei Brazi nr. 6, jud. Brasov,
+ 40-268-455.1 150):

a) actele constil.utive alr: emitentului;
b) Toate rapoartele, corespondenta si alte docurnente, informatiile financiare istorice,
evalutrrile si derc:lararliile irrtocmite de experti la cererea ernitentului, dirr care anumite parti
sunt incluse sau nnenrtionate in documentul de inregrstrare.
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Emitentul si intermediarul declara c&, dupa cunostintele 1or, informatiile cupri
prospectul proportionat sunt in conformitate cu realitatea si nu contin omisiuni de

afecteze semnifi cativ continutul acestuia.

EMITENTUL

SC ORIZONT TURISM SA

INTERMEDIAR

IFB FINWEST SA
DIRECTOR GENERAL
OCTAVIAN MOLNAR

IFB FINWEST SA


