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NOTA CATRE INVESTITORI

Prezentul prospect de oferta publica a fost intocmit de catre intermediar SSIF ACTINVEST
SA pe baza documentelor, datelor si informatiilor furnizate de catre emitent (SC Comcm SA)
si ofertant (SIF TRANSILVANIA SA) sau provin din alte surse care au fost indicate Tn
prospectul de oferta.

Informatiile cuprinse 1n acest prospect sunt prezentate de intermediar fara a le interpreta,
neconstituind o recomandare de a investi.

Prospectul de ofertd publica va fi pus la dispozitia investitorilor pe perioada derularii ofertei
publice, la sediile ofertantului si al societatii de servicii de investitii implicate. Prospectul
de ofertd publicd va fi comunicat pietei reglementate pe care se tranzactioneaza valorile
mobiliare, ulterior aprobarii, pe suport hartie si suport electronic, la data publicarii anuntului
de oferta.

In luarea deciziei de a investi in Actiunile Oferite, investitorii trebuie sa se bazeze pe propria
analiza asupra termenilor Ofertei, inclusiv a avantajelor si riscurilor implicate. Fiecare
cumparator al Actiunilor trebuie sa respecte toate legile si reglementarile in vigoare,

Intermediarul sau Ofertantul neavand nicio responsabilitate in legatura cu aceasta.

Fiecare investitor va trebui sa isi consulte proprii consultanti juridici, financiari, fiscali sau
alti consilieri in legatura cu aspectele juridice, de impozitare, de afaceri, financiare sau in
legatura cu aspectele implicate de subscrierea, cumpararea, pastrarea sau transferarea

Actiunilor.

Intermediarul si Ofertantul nu isi asuma nicio responsabilitate cu privire la aceste aspecte.
Informatiile continute in prezentul Prospect prezinta situatia Emitentului la data Prospectului,
in limita documentelor si informatiilor puse la dispozitie de catre emitent . Ofertantul nu are
nicio responsabilitate cu privire la actualizarea sau completarea informatiilor in cazul oricarei
schimbari care poate aparea in situatia Emitentului cu exceptia modificarilor de naturd a
afecta decizia investitionala pe parcursul derularii Ofertei, caz in care se aduc la cunostinta
investitorilor printr-un amendament la Prospect sub rezerva punerii la dispozitia Ofertantului
de catre Emitent.

Prezentul Prospect nu constituie o oferta sau invitatie facuta de Ofertant sau Intermediar, sau
in numele Ofertantului sau Intermediarului, de a subscrie Actiuni in jurisdictiile unde o astfel

de oferta sau invitatie nu este autorizata, este restrictionata in orice mod sau necesita o
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autorizare, aprobare sau notificare pentru ca potentialii investitori sa poata subscrie in mod
legal. Intermediarul nu acordd nici o garantie privind oportunitatea plasamentului in
valori mobiliare ce fac obiectul acestui prospect.

Investitorii 151 asuma responsabilitatea in luarea deciziei de a investi in valorile mobiliare
oferite n cadrul ofertei publice. Investitorul trebuie sa ia in considerare atat avantajele cat
si riscurile implicate 1n investitie Tn baza unei examindrii proprii a termenilor ofertei.
Orice investitor este obligat sd se conformeze regulilor si reglementarilor in vigoare,
indiferent de legea aplicabila respectivei operatiuni privind actiunile si sd obtina toate
aprobarile si avizele necesare pentru a se incadra in dispozitiile legii respective. SSIF

ACTINVEST SA nu va avea nici o responsabilitate in legaturda cu aceasta.

Investitorii potentiali se vor informa 1n legatura cu:

+ Conditiile de impozitare in vigoare si efectele acestora

 Cerintele cadrului juridic

* Oirice restrictii privind regimul valutar, ce pot avea relevantd in cazul subscriptiei, proprietatii
sau renuntdrii la actiuni.

Intermediarul si emitentul nu vor avea nici o responsabilitate decurgand din oferta efectuata
in conformitate cu acest prospect de ofertd in cazuri de forta majora. Forta majora Tnseamnd un
eveniment neprevazut si de neevitat care este in afara controlului partilor si care impiedica
total sau partial indeplinirea obligatiilor contractuale ale partilor sau ale uneia dintre parti;
aceste evenimente includ dar nu se limiteaza la: razboi, rascoale, dezordini civile, cutremur,

incendiu, furtuna, inundatie, alte calamitati naturale similare.

Potentialii investitori nu vor interpreta continutul acestui prospect de ofertd ca pe o
recomandare de investitie. Fiecare investitor trebuie sa-si consulte proprii consultanti,
contabili sau alti consilieri in legaturad cu aspectele juridice, de impozitare, de afaceri,
financiare sau 1n legatura cu aspectele implicate de subscriptia, cumpararea, pastrarea sau

transferarea actiunilor.

Presedintele  Consiliului  de Administratie al SC COMCM SA declara ca dupa
cunostintele sale, nu sunt omisiuni majore sau declaratii neadevarate referitoare la acest
prospect si nu exista informatii semnificative neincluse in prospectul de oferta publica, de

naturd sa influenta negativ interesele detinatorilor de valori mobiliare ale firmei COMCM SA.



Acest prospect de oferta publica a fost aprobat de ASF prin Decizia nr. A/ 297/15.04.2014.
Perioada de derulare a prezentei oferte publice este 22.04.2014 — 22.05.2014.

Viza de aprobare aplicata pe prezentul Prospect de Oferta Publica Secundara nu are
valoare de garantie si nici nu reprezinta o alta forma de apreciere a ASF cu privire la
oportunitatea, avantajele sau dezavantajele, profitul ori riscurile pe care le-ar putea
prezenta tranzactiile de incheiat prin acceptarea ofertei publice obiect al deciziei de
aprobare. Decizia de aprobare certifica numai regularitatea Prospectului in privinta
exigentelor legii si ale normelor adoptate in aplicarea  acesteia.



REZUMATUL PROSPECTULUI

Sectiunea A — Introducere si avertismente

Al

Potentialii investitori sunt atentionati cu privire la:

Acest rezumat trebuie sa fie citit ca introducere la Prospect.

Orice decizie de a investi in Actiunile Oferite trebuie sa se bazeze pe o examinare exhaustiva a
Prospectului de catre investitori, considerat in integralitatea lui.

In cazul in care se intenteaza o actiune in fata unei instante privind informatia cuprinsa in Prospect, se
poate ca investitorul reclamant, in conformitate cu legislatia aplicabila, sa suporte cheltuielile de
traducere a Prospectului inaintea inceperii procedurii judiciare.

O raspundere civila revine persoanelor care au intocmit rezumatul, incluzand si pe cele care au efectuat
traducerea, precum si persoanelor care notifica cu privire la ofertele publice transfrontaliere, in situatia in
care rezumatul induce in eroare, este inconsistent sau inexact, sau este contradictoriu fata de alte parti ale
Prospectului

Sectiunea B — Emitent si eventuali garanti

B.1

Denumirea sociala si denumirea comerciala a emitentului: SC COMCM SA

B.2

Sediul social: Bd. AUREL VLAICU, nr. 144 CONSTANTA , Romania

Forma juridica a emitentului: Societate pe actiuni

Legislatia in temeiul careia isi desfasoara activitatea emitentul : legea romana
Tara in care a fost constituit: Romania

B.3

O descriere a naturii operatiunilor curente ale emitentului si a principalelor sale activitati, inclusiv a factorilor-
cheie aferenti acestora, cu mentionarea principalelor categorii de produse :

Activitatea principala a companiei este productia si comercializarea betonului si a mortarelor si productia
de armaturi si prefabricate. Pe langa activitatea principala, emitentul desfasoara si urmatoarele activitati:

e Produse de cariera

e Fasonare otel-beton

e Inchirieri de spatii

e Servicii de cazare (camine de nefamilisti) si masa
SC COMCM SA nu este dependenta de un client sau grup de clienti

B.4a

O descriere a celor mai semnificative tendinfe recente care afecteaza emitentul si ramura de activitate
in care acesta functioneaza:

In activitatea desfasurata societatea urmareste in mod constant raportul pret-calitate pentru produsele si
serviciile oferite pentru desfacere. Principalul obiectiv este realizarea unei productii la preturi
competitive pe piata , dar fara a face niciun rabat de la normele de calitate.

Avand in vedere specificul activitatii societatii si piata careia i se adreseaza in mod preponderent, piata
constructiilor, activitatea este puternic influentata de situatia economica la nivel national si de situatia
economica a populatiei, un alt factor care influenteaza activitatea societatii este concurenta. Strategia
comerciala a societatii se bazeaza pe stabilirea unor preturi competitive pe piata de desfacere care sa
conduca la acoperirea unei arii cat mai mari a pietei.

In cadrul activitatii comerciale cel mai important factor in castigarea pietei il reprezinta produsele de
calitate. Astfel se face permanent o analiza care sa determine stabilirea unei calitati cat mai ridicate a
produselor si serviciilor la preturi optime.

Un alt factor foarte important este obtinerea unui pret de productie cat mai scazut, factor care sa dea
posibilitatea stabilirii unor preturi cat mai competitive pe piata si sa asigure obtinerea unui profit de catre




societate. Piata careia i se adreseaza in principal societatea este piata constructiilor. Clientii cu care
colaboreaza societatea sunt persoane fizice si juridice cu capital privat.

B.S

Daca emitentul face parte dintr-un grup, o descriere a grupului si a pozitiei emitentului in cadrul
acestuia:

In timpul exercitiului financiar 2007, respectiv la data de 14.02.2007 SC COMCM SA a achizitionat
intregul pachet de actiuni detinute de SIF TRANSILVANIA la SC SCUT SA (simbol de piata SCUT),
adica un numar de 312.434 actiuni , reprezentand 63,578545 din capitalul social al emitentului. Pretul de
vanzare a fost de 23,5 lei/actiune, iar valoarea totala a tranzactiei de 7.342.199 lei, asa cum reiese din
Raportul curent nr.1058/15.02.2007 conform Regulamentului CNVM nr.1/2006 (Sursa:Raport Anual
2012 al SC COMCM SA).SC COMCM SA detine la SC SCUT SA o participatie de 15.622.200 actiuni
reprezentand 64,0071% din capitalul social. Structura actionariatului SC SCUT SA la data de
10.02.2014:
Nume/Denumire actionar Nr. actiuni detinute | Procent
COMCM S.A. loc. CONSTANTA jud. 15.622.200 64,0071
CONSTANTA
FRATILA CONSTANTIN 7.997.200 32,7660
Pers.Fizice 443.245 1,8161
Pers.Juridice 344.330 1,4108
Total actiuni emise 24.406.975 100,0000

B.6

In masura in care sunt cunoscute de Emitent, numele oricarei persoane care, direct sau indirect, detine
participatii in capitalul Emitentului sau drepturi de vot, care trebuie notificat in conformitate cu
legislatia romana, impreuna cu valoarea participatiei unei astfel de persoane.

Actionarii principali ai Emitentului sunt SIF TRANSILVANIA SA , dl. FRATILA CONSTANTIN
CONSULTING&CONSTRUCTION INVESTMENTS SRL, d-na FRATILA MIHAELA si d-na FRATILA
MARIA ALEXANDRA .
Nume/Denumire actionar Nr. actiuni Procent
detinute %
S.LF. TRANSILVANIA loc. BRASOV jud. 134.049.930 | 56,7247
BRASOV
FRATILA CONSTANTIN 27.534.518 | 11,6515
CONSULTING&CONSTRUCTION 23.712.500 | 10,0342
INVESTMENTS SRLLOC.CONSTANTA
JUD.CONSTANTA
FRATILA MIHAELA 23.651.000 | 10,0082
FRATILA MARIA ALEXANDRA 23.646.408 | 10,0062
Daca actionarii principali ai Emitentului au drepturi de vot diferite, in cazul in care au drepturi de vot.
Potrivit declaratiei Emitentului, actionarii acestuia nu au drepturi de vot diferite.
In masura in care aceste informatii sunt cunoscute de Emitent, se precizeaza daca Emitentul este detinut
sau controlat, direct sau indirect, si de catre cine si se descrie natura acestui control.
SIF TRANSILVANIA SA detine un numar de 134.049.930 actiuni, reprezentand 56,7247 % din
capitalul social al Emitentului.

B.7

Informatii financiare istorice esentiale selectate cu privire la Emitent, prezentate pentru fiecare exercitiu
financiar din perioada vizata de informatiile financiare istorice si orice perioada financiara
intermediara ulterioara, insotita de date comparative din aceeasi perioada din exercitiul financiar
anterior, cu exceptia ca cerinta referitoare la informatiile comparative din bilant este indeplinita prin
prezentarea informatiilor bilantului de la sfarsitul exercitiului.




Situatiile financiare individuale ale societatii pentru exercitiile financiare incheiate la 31.12.2010 si
31.12.2011 au fost intocmite conform Ordinului 3055 / 2009 si sunt conforme cu Reglementarile
Contabile Armonizate cu Directiva a IV— a Uniunii Europene si Standardele Internationale de
Contabilitate (IAS).

Situatiile financiare separate ale societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2012 si semestrul
1 2013 au fost intocmite conform si in formatul prevazut de Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr.
1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor Contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, aplicabile societatilor comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata.

Situatiile financiare separate ale societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2013 au fost
intocmite in conformitate cu Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr. 1286/2012, au fost auditate
dar, la data intocmirii prospectului nu au fost inca aprobate de catre Adunarea Generala a Actionarilor.
Situatiile financiare separate ale societatii la 30.09.2013 au fost intocmite in conformitate cu Ordinul
Ministerului Finantelor Publice nr. 1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor Contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile societatilor comerciale ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Situatiile financiare individuale ale emitentului SC COMCM SA pentru exercitiile financiare incheiate la
31 decembrie 2010, 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2012 sunt auditate. Rapoartele de audit sunt
anexate prezentului Prospect.

Situatiile financiare individuale ale emitentului SC COMCM SA pentru 30.09.2013, semestrul 1 2013
precum si situatiile financiare comparative pentru 30.09.2012 si semestrul 1 2012, informatiile incluse in
raportul la 30.09.2013 si raportul semestrial nu sunt auditate.

Informatii financiare selectate

Perioada de 6 luni incheiata Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie

la 30 iunie
(RON) 2013 2012 2013 2012 2011 2010
IFRS IFRS IFRS IFRS RCR RCR
(neauditat) (neauditat) (auditat) (auditat) (auditat) (auditat)
Cifra de afaceri neta 7.804.425 8.894.904 20.887.619 20.294.605 29.374.755 29.979.000
- Productia vanduta 7.613.041 8.621.186 20.401.748 19.803.040 28.224.893 28.687.318
- Venituri din vanzarea marfurilor 191.384 273.718 485.871 491.565 1.149.862 1.291.682
Venituri aferente costurilor stocurilor
de produse 764.619 1.035.388 1.221.729 2.851.938 2.603.130 4.328.071
Venituri din imobilizari si investitii
imobiliare 734.758 80.761 950.970 866.808 93.220 816.874
Alte venituri din exploatare 2.081.452 8.771.336 3.063.976 9.679.568 3.799.355 261.946
VENITURI DIN EXPLOATARE 11.385.254 18.782.389 26.124.294 33.692.919 35.870.460 35.385.891
Chelt. cu materiile prime si materialele
consumabile 5.580.753 5.892.350 14.263.863 13.743.243 17.250.252 18.636.665
Alte cheltuieli materiale 55.214 44.156 246.416 105.293 69.794 116.776
Alte cheltuieli externe (cu energie si
apd) 255.304 233.429 507.277 487.379 818.033 673.615
Cheltuieli privind marfurile 131.159 156.351 357.816 294.658 730.941 896.708
Reduceri comerciale primite 412.436
Cheltuieli cu personalul, din care 1.850.108 2.401.361 3.723.661 3.922.158 4.386.714 4.386.678
- Salarii si indemnizatii 1.408.070 1.887.973 2.863.754 2.808.375 3.441.271 3.377.832
- Cheltuieli cu asigurarile §i protectia
sociala 442.038 513.388 859.907 1.113.783 945.443 1.008.846
Chelt. cu ajustari de valoare privind
imobilizarile corporale si necorporale 754.790 1.310.420 1.619.459 1.521.934 2.827.140 3.280.022
Ajustari de valoare privind activele
circulante -17.423 -36.433 2.160.219 2.949.425
Alte cheltuieli de exploatare 2.847.318 7.215.772 5.147.118 10.711.543 6.220.791 5.954.718
Cheltuieli privind prestatiile externe 1.430.969 1.501.999 2.842.144 4.053.705 3.412.722 5.543.461
Chelt. cu alte impozite, taxe si
varsaminte asimilate 447.390 381.126 923.975 763.273 892.420 380.737
Cheltuieli cu protectia mediului
inconjurator 260
Alte cheltuieli 968.959 5.332.647 1.380.739 5.894.565 1.915.649 30.520
Ajustari privind provizioanele 87.637 75.992
CHELTUIELI DE EXPLOATARE 11.474.646 17.236.416 25.540.811 30.825.767 34.463.884 36.894.607
PROFIT DIN EXPLOATARE -89.392 1.545.973 583.483 2.867.152 1.406.576 -1.508.716
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Venituri din actiuni detinute la filiale
Venituri din dobanzi
Venituri din diferente de curs valutar
(IFRS)
Alte venituri financiare
VENITURI FINANCIARE
Cheltuieli privind dobanzile
Alte cheltuieli financiare
CHELTUIELI FINANCIARE
PROFIT FINANCIAR
VENITURI TOTALE
CHELTUIELI TOTALE
PROFIT BRUT

Impozit pe profit

PROFIT NET AFERENT
PERIOADEI

Rezumatul situatiei individuale a activelor, datoriilor si capitalurilor proprii

Active imobilizate
Imobilizari Necorporale
Imobilizari Corporale

Imobilizari Financiare
Active Imobilizate Total

Active Circulante
Stocuri
Creante

Numerar si echivalente de numerar
Active Circulante Total

Cheltuieli in avans (ct. 471)

Datorii Curente

ACTIVE CIRCULANTE
NETE/DATORII CURENTE NETE

TOTAL ACTIVE MINUS DATORII

CURENTE

Datorii pe Termen Lung
Provizioane

Venituri in avans

Capitaluri Proprii

Capital Social subscris varsat
Rezerve din reevaluare

Rezerve

Rezultat Reportat

Rezultatul Exercitiul Financiar
Repartizarea profitului
CAPITALURI PROPRII - TOTAL

445.932
2.193 3.874 4.892 6.834 5.781 4.266
3.925 23.139 171.866
50.261 251.206 38.717 700.680 967.354 403.083
56.379 255.080 512.680 879.380 973.135 407.349
561 77.167 561 86.357 397.897 519.675
-70.324 244.031 -56.047 301.481 561.820 1.579.627
-69.763 321.198 -55.486 387.838 959.717 2.099.302
126.142 -66.118 568.166 491.542 13.418 -1.691.953
11.441.633 19.037.469 26.636.974 34.572.299 36.843.595 35.793.240
11.404.883 17.557.614 25.485.325 31.213.605 35.423.601 38.993.909
36.750 1.479.855 1.151.649 3.358.694 1.419.994 -3.200.669
12.443 2474717 115.155 491.564 280.103 35.570
24.307 1.232.378 1.036.494 2.867.130 1.139.891 -3.236.239
La data de Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
30 iunie
2013 2013 2012 2011 2010
IFRS IFRS IFRS RCR RCR
(neauditat) (auditat) (auditat) (auditat) (auditat)
RON RON RON RON RON
2.550 6.211 26.939 10.373 32.288
248.755.671 80.758.872 249.631.778 255.642.450 263.576.710
8.218.932 8.217.206 8.212.432 8.210.678 8.188.964
256.977.153 88.982.289 257.871.149 263.863.501 271.797.962
2.139.249 2.509.751 1.985.396 1.376.300 12.183.366
10.292.009 11.629.434 10.094.981 9.716.452 11.983.310
603.539 510.526 1.005.479 1.482.873 162.799
13.034.797 14.649.711 13.085.856 12.575.625 24.329.445
133.807 122.425 106.029 214.662 126.413
4.668.304 3.958.308 2.121.878 6.945.341 12.410.058
8.061.113 10.401.169 10.596.324 5.297.124 11.494.288
265.038.266 99.383.458 268.467.473 269.160.625 283.292.250
2.825.050 6.443.536 8.248.141
75.992 163.629 75.992
439.187 412.659 473.683 547.822 551.512
23.631.668 23.631.668 23.631.668 23.631.668 23.631.668
234.092.939 67.270.111 234.092.939 234.092.939 247.559.850
7.643.109 7.352.612 7.641.271 1.203.844 1.132.844
-427.912 -13.473 -2.498.642 5.966.457 5.966.457
24.307 1.036.494 2.867.130 1.139.891 -3.236.239
1.837 57.583 167.935 3.317.710 10.471
264.962.274 99.219.829 265.566.431 262.717.089 275.044.109
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Active imobilizate
Imobilizari Necorporale
Imobilizari Corporale

Imobilizari Financiare
Active Imobilizate Total

Active Circulante
Stocuri

Creante

Investitii pe termen scurt

Numerar si echivalente de numerar
Active Circulante Total

Cheltuieli in avans (ct. 471)

Datorii Curente

ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE

NETE

TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE

Datorii pe Termen Lung
Provizioane

Venituri in avans

Capitaluri Proprii

Capital Social subscris varsat
Rezerve din reevaluare

Rezerve

Rezultat Reportat

Rezultatul Exercitiul Financiar
Repartizarea profitului
CAPITALURI PROPRII - TOTAL

La data de 30 septembrie

2013 2012
IFRS RCR
(neauditat) (neauditat)
RON RON
2.325 277
248.293.160 249.762.089
8.218.932 8.123.544
256.514.417 257.885.910
2.191.684 1.993.450
10.874.008 10.562.840

27.388
320.620 1.471.709
13.413.700 14.027.999
184.960 122.863
4.539.420 4.465.923
8.571.776 9.112.036
265.086.193 266.997.946
1.176.545

75.992
487.464 572.903
23.631.668 23.631.668
234.092.939 234.092.939
7.647.620 1.435.879
-446.312 3.556.602
90.635 3.104.313

6.349
265.010.201 265.821.401
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Tabloul fluxurilor de numerar individuale

Exercitiul financiar
incheiat la 31

Exercitiul financiar
incheiat la 31

decembrie decembrie
2013 2012
IFRS IFRS
(auditat) (auditat)
RON RON
FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE EXPLOATARE
Incasari de la clienti (+) 21.124.927,37 34.812.466
Plati catre furnizori si angajati (-) 24.744.836,34 25.581.172
Dobanzi platite (-)
Impozit pe profit platit (-) 874.150
Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor (+) 0
Trezorerie neta din activitati de exploatare -3.619.908,97 8.357.144
FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE INVESTITII
Plati pentru achizitionarea de actiuni
Plati pt achizitionarea de imobilizari corporale (-) 202.563,74 760.840
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale (+) 2.869.018,83
Dobanzi incasate (+) 5.402,25 6.834
Dividende incasate (+) 445.931,63
Trezorerie neta din activitati de investitie 3.117.788,97 -754.006
FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE FINANTARE
Fluxuri din operatiuni cu actiuni (+) 232.167,10
Incasari din imprumuturi pe termen lung
Plata datoriilor aferente creditelor(rate+dobinzi) (-) 8.080.532
Dividende platite
Fluxuri din operatiuni cu actiuni (-) 225.000,00
Trezorerie neta din activitati de finantare 7.167,10 -8.080.532
Flux de numerar total -494.952,90 -477.394
Numerar si echivalente numerar la inceputul perioadei 1.005.479,00 1.482.873
Numerar si echivalente numerar la sfarsitul perioadei 510.526,10 1.005.479

Perioada
. de 6. luni Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
incheiata la
30 iunie
2013 2012 2011 2011 2010
IFRS IFRS IFRS RCR RCR
(neauditat) (auditat) (neauditat) (auditat) (auditat)
RON RON RON RON RON
FLUXURI DE NUMERAR DIN
ACTIVITATEA DE EXPLOATARE
Incasari de la clienti (+) 7.016.606 34.812.466 45.764.267 45.764.267 30.353.952
Plati catre furnizori si angajati (-) 9.143.273 25.581.172 36.748.951 36.748.951 29.022.393
Dobanzi platite (-)
Impozit pe profit platit (-) 874.150 261.020 261.020
Incasari din asigurarea impotriva 0
cutremurelor (+)
Trezorerie neta din activitati de -2.126.667 8.357.144 8.754.296 8.754.296 1.331.559
exploatare
FLUXURI DE NUMERAR DIN
ACTIVITATEA DE INVESTITII
Plati pentru achizitionarea de actiuni
Plati pt achizitionarea de imobilizari 39.375 760.840
corporale (-)
Incasari din vanzarea de imobilizari 1.761.909 3.125.565 3.125.565 4.266

corporale (+)
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Dobanzi incasate (+) 2.193 6.834 5.781 5.781
Dividende incasate

Trezorerie neta din activitati de 1.724.727 -754.006 3.131.346

investitie

FLUXURI DE NUMERAR DIN

ACTIVITATEA DE FINANTARE

Incasari din emisiunea de actiuni

Incasari din imprumuturi (credite) 2.484.521
Plata datoriilor aferente 8.080.532 10.564.951 2.249.177 773
creditelor(rate+dobinzi) (-)

Dividende platite(ani precedenti) 617 617 246.931
Trezorerie neta din activitati de 0 -8.080.532 -10.565.568

finantare

Flux de numerar total -401.940 -477.394 1.320.074

Numerar si echivalente numerar la

inceputul perioadei 1.005.479 1.482.873 162.799 162.799 339.783
Numerar si echivalente numerar la

sfarsitul perioadei 603.539 1.005.479 1.482.873 1.482.873 162.799

B.8

Informatiile financiare pro forma esentiale selectate, identificate ca atare.
Nu este cazul .

Informatiile financiare pro forma esentiale selectate trebuie sa indice in mod clar faptul ca, din cauza
naturii lor, informatiile financiare pro forma se refera la o situatie ipotetica si, prin urmare, nu
reprezinta situatia financiara sau rezultatele reale ale societatii.

Nu este cazul .

B.9

Daca se intocmesc previziuni sau o estimare a profitului, se precizeaza cifra.
Nu este cazul.

B.10

O descriere a naturii tuturor rezervelor din raportul de audit privind informatiile financiare istorice.
Nu este cazul .

B.11

Daca capitalul circulant al Emitentului nu este suficient pentru cerintele actuale ale Emitentului, trebuie
sa se includa o explicatie.

In opinia Emitentului capitalul sau circulant net este suficient pentru obligatiile sale actuale.

Sectiunea C - Valori mobiliare

C1

O descriere a naturii si categoriei Actiunilor care fac obiectul ofertei publice si/sau sunt admise la
tranzactionare, inclusiv orice numar de identificare a Actiunilor.

Actiunile Oferite ce fac obiectul Ofertei sunt in numar de 134.049.930 actiuni ordinare, nominative,
indivizibile, liber negociabile, evidentiate prin inscriere in cont si care acorda drepturi egale detinatorilor
lor, fiecare avand o valoare nominala de 0,1000 RON, fiind emise in forma dematerializata, reprezentand
56,7247 % din capitalul social al SC COMCM SA. Codul ISIN al Actiunilor este ROCMCMACNORO.

C.2

Moneda in care s-a facut oferta.
Oferta este facuta in moneda nationala- RON.
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C3

Numarul de Actiuni emise si varsate integral si numarul de actiuni emise, dar nevarsate integral .
Valoarea nominala pe Actiune sau faptul ca Actiunile nu au valoare nominala.

Potrivit Tnregistrarii de la Oficiul Registrului Comertului la data de 13 noiembrie 2013, capitalul
social subscris si varsat al emitentului era de 23.631.667,8 lei, varsat integral de actionari, divizat in
236.316.678 actiuni nominative cu valoarea nominala de 0,10 lei fiecare.

C.4 | Odescriere a drepturilor conexe Actiunilor.
Principalele drepturi sunt descrise la Capitolul 6 .

C.5 | O descriere a tuturor restrictiilor impuse asupra liberei transferabilitati a Actiunilor.
Actul Constitutiv al Emitentului nu contine restrictii privind libera transferabilitate a Actiunilor .

C.6 | Se indica daca Actiunile oferite fac sau vor face obiectul unei cereri de admitere la tranzactionare pe o
piata reglementata si identitatea tuturor pietelor reglementate in care Actiunile sunt sau urmeaza sa fie
tranzactionate.

Nu este cazul.

C.7 | O descriere a politicii de distribuire a dividendelor
Politica de distribuire a dividendelor este prevazuta la art.27 din Actul Constitutiv al emitentului,
prezentat la Subcapitolul 1.6. In ultimii 3 ani societatea nu a repartizat dividende.

Sectiunea D - Riscuri
D.1 | Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice Emitentului sau sectorului sau de
activitate .
e Riscuri financiare
e Riscuri de contrapartida
e Riscuri comerciale
e Riscuri legate de prelungirea crizei financiare
D.3 | Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice actiunilor

e Piata de capital si lichiditatea.
e Pretul de piata al Actiunilor Societatii poate fi volatil

e Fluctuatia cursului de schimb poate influenta valoarea Actiunilor si dividendele pentru
investitorii din afara Romaniei.

e Vanzarile unor volume mari de Actiuni la bursa ar putea genera o presiune de vanzare, care ar
putea avea un efect negativ important asupra pretului de piata al Actiunilor.

e Actionarii sunt expusi la riscul incertitudinii privind distribuirea de dividende.

e Participatiile actionarilor la capitalul social al Societatii pot fi diminuate daca acestia nu isi
exercita drepturile de preferinta, in cazul in care Societatea emite Actiuni in viitor.

e Actiunile tranzactionate pe BVB sunt mai putin lichide si mai instabile decat actiunile
tranzactionate pe alte burse de valori importante.
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Sectiunea E - Oferta

E.1

Valoarea totala neta a fondurilor obtinute din emisiune/Oferta si o estimare a costului total al
emisiunii/ofertei, inclusiv cheltuielile estimate percepute de la investitor de catre Emitent sau ofertant.

Valoarea totala a Ofertei, 33.566.102,47 RON
Cheltuieli aferente Ofertei sunt conform Contractului de Intermediere incheiat intre Intermediar si
Ofertant. Comisionul intermediarului nu include cheltuielile ocazionate de desfasurarea ofertei (ex. taxa
care se plateste catre ASF, publicitate, altele).

E.2a

Motivele ofertei, utilizarea si valoarea neta estimata a fondurilor obtinute.

Initierea ofertei de vanzare se inscrie in orientarile strategice ale SIF Transilvania de restructurare a
portofoliului; fondurile obtinute vor fi utilizate in principal pentru investitii pe piata de capital, in
conformitate cu programele investitionale aprobate de conducere.

E.3

O descriere a conditiilor Ofertei.

Ofertantul: SIF TRANSILVANIA SA Brasov inregistrata la Registrul Comertului Brasov cu nr.
J08/3306/1992, cod unic de inregistrare 3047687, atribut fiscal RO, cu sediul social in Brasov, Str. N.
Iorga Nr. 2.

Tipul de Oferta: Oferta Publica Secundara de vanzare de Actiuni ale Emitentului cu numar fix de
actiuni oferite.

Actiunile Oferite: In cadrul Ofertei se pun in vanzare 134.049.930 actiuni emise de SC COMCM SA,
reprezentand 56,7247 % din capitalul social al Societatii

Pretul de Subscriere: Investitorii pot subscrie in mod valabil, pe Perioada de derulare a Ofertei, la
pretul de 0,2504 RON/actiune . Oferta se va derula incepand cu data de 22.04.2014 si pana la data de
22.05.2014 inclusiv, respectiv pe parcursul a 22 zile lucratoare.

Inchiderea anticipate: Oferta se poate inchide anticipat, numai dupa cinci zile lucratoare si cu conditia
subscrierii integrale a intregului pachet de actiuni la pretul cerut.

Inchiderea cu succes a Ofertei: Oferta va fi considerata finalizata cu succes, in cazul in care, la data
inchiderii sale, au fost subscrise in mod valabil 100% din Actiunile Oferite. In cazul in care Oferta este
finalizata fara succes, Investitorilor le vor fi returnate sumele platite pentru Actiunile Oferite subscrise in
termen de maximum cinci Zile Lucratoare de la data inchiderii Ofertei prin transfer bancar, in contul
curent indicat de Investitor in Formularul de Subscriere.

Metoda de alocare: In caz de suprasubscriere alocarea se va face pro-rata .

E4

O descriere a tuturor intereselor care ar putea influenta emisiunea/Oferta, inclusiv a celor conflictuale.

Intermediarul declara faptul ca nu exista conflict de interese prin intermedierea acestei oferte publice.
Emitentul declara faptul ca nu exista interese conflictuale care ar putea influenta semnificativ Oferta.
Emitentul declara ca nu are cunostinta asupra faptului ca actionarii semnificativi sau membrii organelor
de conducere, administrare si supraveghere ale firmei COMCM SA sau orice alta persoana intentioneaza
sa subscrie peste 5% din actiuni in cadrul Ofertei.

E.5

Numele persoanei sau denumirea entitatii care ofera spre vanzare Actiunile

SIF TRANSILVANIA SA Brasov inregistrata la Registrul Comertului Brasov cu nr. J08/3306/1992, cod
unic de inregistrare 3047687, atribut fiscal RO, cu sediul social in Brasov, Str. N. lorga Nr. 2.
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Contracte de restrictionare: identificarea partilor implicate; durata perioadei de restrictionare .
Nu este cazul.

E.6

Cuantumul si procentajul diluarii determinate direct de Oferta.
In urma incheierii cu succes a Ofertei ofertantul nu va mai detine actiuni la emitent.

In cazul unei oferte de subscriere adresata actionarilor existenti, cuantumul si procentajul diluarii
imediate care ar avea loc in cazul nesubscrierii la noua Oferta.
Nu este cazul.

E.7

Estimarea cheltuielilor percepute de la investitor.
Investitorul care va subscrie in cadrul ofertei publice va plati comisionul de subscriere.
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FACTORII DE RISC

O investitie in actiunile oferite prin prezenta oferta implica un anumit nivel de risc. Pentru o
evaluare corecta a investitiei in actiunile oferite emise de COMCM SA trebuie analizati cu
atentie urmatorii factori de risc, precum §i informatiile cu privire la emitent cuprinse in
acest prospect. Riscurile §i incertitudinile mentionate in paragrafele urmatoare pot afecta
emitentul, precum §i orice investitie in actiunile sale.

De asemenea, investitorii trebuie sa intreprinda diligentele necesare unei evaluari proprii a
oportunitatii investitiei. Elementele cuprinse in prezenta sectiune nu sunt exhaustive §i este
posibil ca §i alte elemente sa nu fie cunoscute emitentului in prezent sau sa fie
considerate irelevante la momentul actual, insa ele pot avea consecinte asupra investitiei in
actiuni.

Investitorii potentiali ar trebui sa ia in considerare faptul ca riscurile prezentate in
continuare sunt cele mai semnificative riscuri de care Emitentul are cunostinta in prezent.
Totusi, riscurile prezentate in aceasta Sectiune nu includ in mod obligatoriu toate acele
riscuri asociate unei investitii in Actiunile Oferite iar Emitentul nu poate garanta faptul ca ea
cuprinde toate riscurile relevante. Pot exista si alti factori de risc si incertitudini de care
Emitentul nu are cunostinta in prezent sau pe care nu le considera a fi semnificative si care
pot modifica rezultatele efective, conditiile financiare, performantele si realizarile
Emitentului si pot conduce la o scadere a pretului Actiunilor Societatii.

RISCURI GENERALE SI MACROECONOMICE
Activitatile Emitentului sunt sensibile la ciclurile economice si la conditiile economice
generale.

Criza financiara internationala, cat si mediul economic instabil pot avea efecte
negative asupra activitatii si a rezultatelor operationale ale Emitentului. Aceste cauze pot
afecta capacitatea Emitentului de a-si finanta operatiunile sau de a-si mentine programul de
investitii pe termen lung.

Orice incetinire economica poate conduce la scaderea investitiilor si productiei
industriale si, in consecinta, ar putea afecta cererea pentru produsele oferite de Emitent.
Crizele recente din sistemul bancar si de pe pietele financiare au avut drept rezultat recesiuni
economice, ceea ce poate conduce la reducerea cererii si a preturilor pe piata materialelor de
constructii. In plus, piata constructiilor si a materialelor de constructii a cunoscut un declin
odata cu aparitia efectelor crizei economice si financiare.

Pe langa factorii specifici sectorului, cererea pentru materialele de constructii si pretul
acestora depind si de o varietate de factori asupra carora Emitentul nu are control, si anume:

e conditiile climatice

e cererea consumatorilor

17



e cvolutii economice si politice la nivel global si regional
e legile si reglementarile existente si viitoare

Cadrul de desfasurare a activitatii. Desi Romania este membra a Uniunii Europene de la 1
ianuarie 2007, economia Romaniei prezinta in continuare caracteristicile unei piete
emergente, respectiv o piata financiara relativ nedezvoltata si fluctuatii, uneori semnificative,
ale cursului de schimb. Romania poate trece prin schimbari politice, sociale sau economice
rapide si neasteptate. Potentialii investitori ar trebui sa ia in considerare faptul ca o astfel de
piata prezinta un nivel de risc mai mare fata de pietele din tarile dezvoltate.

Modificarile cadrului legislativ din Romania pot afecta activele si activitatea
Emitentului. Emitentul este guvernat de legislatia din Romania. Desi legislatia din Romania
a fost in mare parte armonizata cu legislatia UE, pot aparea modificari viitoare, respectiv pot
fi introduse legi si regulamente noi, cu efecte asupra activitatiit Emitentului. Emitentul nu
poate previziona extinderea sau impactul oricaror modificari viitoare aduse legilor sau
regulamentelor existente Daca noile legi si regulamente aduc noi cerinte legale sau de
reglementare pe care Emitentul trebuie sa le respecte, acest aspect ar putea influenta costurile
cu exploatarea si cele fixe ale Emitentului, ar putea genera nevoia de investitii suplimentare
sau limitarea activitatilor, ceea ce ar putea avea efecte negative asupra activitatii, rezultatelor
operationale si situatiei financiare a Emitentului.

Modificarea reglementarilor fiscale aplicabile. Cadrul legislativ-fiscal din Romania si
implementarea sa in practica se modifica frecvent. Din cauza climatului economic actual,
Guvernul urmareste sa implementeze masuri de austeritate pentru a corecta dezechilibrul
bugetar. In acest sens, Guvernul a implementat majorari fiscale, a stabilit noi impozite si a
diminuat sau suspendat anumite stimulente fiscale pentru investitori. Toate acestea ar putea

afecta investitiile si rezultatele Emitentului.

RISCURI ASOCIATE ACTIVITATII EMITENTULUI SI SECTORULUI DE
ACTIVITATE DIN CARE ACESTA FACE PARTE

Riscuri climatice. Variatiile sezoniere extreme pot afecta activitatile desfasurate in domeniul
constructiilor, ceea ce poate duce la fluctuatii neanticipate ale cererii si preturilor materialelor

de constructii, cu consecinte negative asupra activitatii Emitentului.

Riscuri financiare. Datorita schimbarii contextului pe piata financiara din Romania

Emitentul poate avea in viitor un acces mai dificil la credite bancare si alte surse de finantare
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a activitatii, ceea ce poate afecta investitiile viitoare si/sau desfasurarea activitatilor curente
ale Emitentului sau onorarea obligatiilor de plata ale acestuia.

Riscuri de contrapartida. Dificultati economico-financiare la nivelul clientilor Emitentului
pot determina onorarea partiala, cu intarziere, sau neonorarea de catre unii dintre clientii
Emitentului a obligatiilor de plata ale acestora fata de Emitent, cu consecinte negative asupra
fluxurilor de numerar si a contului de profit si pierdere ale Societatii..

Riscuri comerciale. Datorita modificarii climatului concurential sau a conditiilor pe piata
materialelor de constructii, Emitentul poate pierde in viitor unul sau mai multi clienti
importanti care pot alege sa utilizeze produse ale concurentilor Emitentului pe unul, mai
multe sau toate segmentele pe care lanseaza comenzi catre Emitent. Emitentul poate fi afectat
de modificarea preturilor materiilor prime sau preturilor serviciilor unor furnizori datorita
unor circumstante viitoare ce nu pot fi anticipate si care nu sunt sub controlul
Emitentului.Climatul concurential se poate modifica in situatia in care un competitor nou
intrat pe piata sau deja existent preia unul sau mai multi clienti importanti ai Emitentului ca
urmare a unor politici de pret, marketing sau produse noi. Aceste elemente pot afecta
veniturile si rezultatele financiare viitoare ale Emitentului.

Riscuri legate de prelungirea crizei financiare. Prelungirea crizei financiare poate
determina modificari pe piata constructiilor si/sau pe piata materialelor de constructii, ducand
la reducerea cererii pentru produsele de tipul celor oferite de Emitent pe perioade care nu pot

fi anticipate.

RISCURI ASOCIATE ACTIUNILOR

Piata de capital si lichiditatea. BVB prezinta caracteristici similare cu alte burse mici din
tarile emergente in ceea ce priveste lichiditatea scazuta, volatilitatea pietei si valoarea
titlurilor cotate, pretul de piata al Actiunilor putand fi influentat de acesti factori.

Pretul de piata al Actiunilor Societatii poate fi volatil. Pietele bursiere au cunoscut
fluctuatii semnificative in ultimii ani, lucru care nu a fost intotdeauna legat de performanta
companiilor ale caror actiuni sunt tranzactionate. Astfel de fluctuatii pot afecta semnificativ
pretul Actiunilor Societatii.

Pretul de piata al actiunilor este instabil si poate suferi scaderi bruste si semnificative.
Scaderile de pret pot fi cauzate de o varietate de factori, inclusiv de diferenta dintre
rezultatele anuntate de Societate si prognozele realizate de analisti, de contracte importante,
fuziuni, achizitii si parteneriate strategice in care este implicat Emitentul sau competitorii

acestuia, de fluctuatiile situatiei financiare si rezultatelor operationale ale Emitentului, factori
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legati de industria constructiilor si conditiile economice generale, cat si de instabilitatea
generala a pretului Actiunilor pe pietele pe care Actiunile sunt cotate sau pe pietele
internationale in general. Ca urmare, investitorii se pot confrunta cu o scadere semnificativa a
pretului de piata al Actiunilor.

Fluctuatia cursului de schimb poate influenta valoarea Actiunilor si dividendele pentru
investitorii din afara Romaniei. Actiunile Emitentului sunt tranzactionate in RON. In
consecinta, investitorii din afara Romaniei sunt supusi fluctuatiilor negative ale monedei lor
locale fata de RON, ceea ce ar putea reduce valoarea actiunilor, precum si dividendele platite
in RON in legatura cu Actiunile Societatii.

Vanzarile unor volume mari de Actiuni la bursa ar putea genera o presiune de vanzare,
care ar putea avea un efect negativ important asupra pretului de piata al Actiunilor.
Aceasta ar putea face ca potentiala incercare ulterioara a Emitentului de a obtine capital sa fie
mai dificila sau sa forteze Emitentul sa obtina capital suplimentar in conditii mai putin
favorabile.

Actionarii sunt expusi la riscul incertitudinii privind distribuirea de dividende. Nu
exista nicio garantie ca AGOA Societatii sa aprobe in viitor distributia de dividende sau a
altor venituri catre actionari.

Participatiile actionarilor la capitalul social al Societatii pot fi diminuate daca acestia nu
isi exercita drepturile de preferinta, in cazul in care Societatea emite Actiuni in viitor.
Majorarea capitalului social al Societatii poate determina diluarea participatiei actionarilor
existenti la acel moment, in cazul in care acestia nu isi exercita dreptul de preferinta .
Actiunile tranzactionate pe BVB sunt mai putin lichide si mai instabile decat actiunile
tranzactionate pe alte burse de valori importante. Piata de tranzactionare a Actiunilor
Emitentului este piata reglementata spot a BVB. Actiunile tranzactionate pe piata
reglementata BVB sunt mai putin lichide decat actiunile tranzactionate pe pietele importante
din alte tari din Europa sau din Statele Unite. Ca urmare, detinatorii de Actiuni se pot
confrunta cu probleme la cumpararea sau vanzarea de Actiuni, in special in cazul pachetelor
mari. Actiunile si alte valori mobiliare ale societatilor tranzactionate pe BVB au suferit in
trecut fluctuatii substantiale ale pretului de piata. Acest lucru a afectat si va putea afecta in
viitor pretul de piata si lichiditatea actiunilor societatilor listate la BVB, inclusiv pretul de
piata si lichiditatea Actiunilor Societatii.

Sursa capitolului : Emitentul
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PERSOANE RESPONSABILE

Fiecare dintre:

. Ofertantul

SIF TRANSILVANIA SA Brasov inregistrata la Registrul Comertului Brasov cu nr.
J08/3306/1992, cod unic de inregistrare 3047687, atribut fiscal RO, cu sediul social in
Brasov, Str. N. Torga Nr. 2 reprezentata legal de catre DI. ION MIHAILA in calitate de
Vicepresedinte executiv-Director General Adjunct si DI. IULIAN STAN in calitate de

Vicepresedinte executiv-Director General Adjunct,

. Emitentul

SC COMCM SA Constanta inregistrata la Registrul Comertului Constanta cu nr.
J13/613/1991, cod unic de inregistrare 1868287, atribut fiscal RO, cu sediul social in
Constanta Bd.Aurel Vlaicu nr.144 reprezentata legal de catre DI. ION MARLENEANU in

calitate de Director General,

Intermediarul

SC ACTINVEST SA cu sediul in Brasov, Str.Nicolae lorga nr.2, Brasov, inregistrata la
Registrul Comertului cu nr. J08/3054/1994, cod unic de inregistrare RO6487496, autorizata
pentru activitati specifice pietei de capital prin Decizia CNVM nr. 2056/03.07.2003 , in

calitate de Intermediar, reprezentata legal prin [IOANA STAN in calitate de Director General,

sunt persoane responsabile pentru Prospect, si declara ca, dupa luarea tuturor masurilor
rezonabile in acest sens, informatiile incluse in acest Prospect sunt, dupa cunostintele lor,
conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul

acestuia.

Intermediarul a redactat Prospectul bazandu-se cu buna credinta pe informatiile puse la

dispozitie de catre ofertant si emitent.
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In redactarea Prospectului, informatia a fost preluata astfel cum a rezultat din documentele si
informatiile puse la dispozitie de ofertant. Intermediarul a reprodus cu acuratete informatiile
provenite de la COMCM si SIF TRANSILVANIA sau din terte surse, asa cum au fost acestea
la data la care au fost consultate sau la data de referinta indicata de respectivele informatii,
dupa caz. Dupa cunostintele emitentului, informatiile incluse in acest Prospect sunt corecte ,

complete si nu contin omisiuni care sa afecteze semnificativ continutul Prospectului.
Fara a lua in considerare cele de mai sus, este posibil ca anumite informatii provenind din

terte surse sau de la S.C. COMCM S.A., incluse in Prospect, sa nu mai fie de actualitate si sa

nu reflecte starea actuala de fapt.
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1.INFORMATII DESPRE EMITENT

1.1.Informatii generale . Infiintarea emitentului. Retrospectivi istoricd

Societatea COMCM S.A. a fost infiintata Tn 15.12.1990 in baza Deciziei 703 emisa de
prefectura Judetului Constanta . Capitalul social a fost format prin preluarea activului si a
pasivului fostului TAGCM Constanta. Societatea s-a infiintat ca societate pe actiuni, cu

personalitate juridica avand ca scop excutarea de constructii in tara si in strainatate.

In anul 1997 prin hotararea 116 a Consiliului Judetean Constanta s-a aprobat privatizarea SC

COMCM SA Constanta.

Societatea functioneaza in temeiul Legii 31/1990 privind societatile comerciale si a Legii

297/2004 privind piata de capital.

Sediul Bd AUREL VLAICU, nr 144 CONSTANTA , Romania

Numarul de ordine in 713/613/1991

Registrul Comertului

Cod de identificare fiscala |RO1868287

Telefon 0241-617.308

Fax 0241-616.023

E-mail office @comcm.ro

Web WWW.COMCM.To

Personal La data de 30.09.2013 efectivul de salariati era de 136
Sistemul de Managementul calitatii conform SR-EN ISO 9001/2008
Management Integrat Management de mediu conform SR-EN ISO14001/2005

Sistem de managemet al sanatatii si securitatii ocupationale-

OHASAS 18001/2008

1. Producerea si vanzarea betoanelor si mortarelor
ii. Producerea de armaturi si prefabricate
iii. Extractia pietrisului si nisipului din cariera Sibioara

iv. Inchirierea spatiilor
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1.2.Legislatia in conformitate cu care functioneazd emitentul

Infiintat ca societate comerciald pe actiuni, emitentul rispunde cerintelor inscrise in
Legea Societatilor Comerciale privitoare la infiintarea, organizarea si functionarea unei societati
pe actiuni. Odata cu admiterea actiunilor la tranzactionare pe o piatd reglementatd, emitentul este
guvernat n egald masurd si de legislatia pietei de capital, din care nominalizim doar legea
cadru - Legea Pietei de Capital, care are statut de lege speciala prin raportare la Legea

Societatilor Comerciale, care are statut de lege generala.

1.3.Evenimente legislative importante in evolutia si dezvoltarea emitentului
In evolutia activitatii societatii, emitentul, la aceasta data nu a putut identifica

evenimente legislative importante care sa influenteze in mod decisiv activitatea societatii.

1.4. Capitalul social

Potrivit Tnregistrarii de la Oficiul Registrului Comertului la data de 13 noiembrie
2013, capitalul social subscris si varsat al emitentului era de 23.631.667,8 lei, varsat
integral de actionari, divizat in 236.316.678 actiuni nominative cu valoarea nominala de 0,10
lei fiecare.

Actiunile fac parte din aceeasi categorie de actiuni, sunt ordinare, nominative,
indivizibile, integral platite si emise Tn forma dematerializatd. Actiunile emitentului confera
detinatorilor lor drepturi egale. Fiecare actiune confera titularului sau dreptul la un vot in
Adunarea Generald, dreptul de a alege si de a fi ales Tn organele de conducere si dreptul de a
participa la distribuirea beneficiilor.

Emitentul declara ca, la data de 06 februarie 2014, nu exista actiuni ale firmei
COMCM SA 1in legatura cu care dreptul de vot sa fie suspendat. Emitentul declara ca

actionarii principali ai firmei COMCM SA nu au drepturi de vot diferite .

Structura actionariatului la data de 10.02.2014 este urmatoarea:

Nume/Denumire actionar Nr. actiuni detinute Procent %
S.LF. TRANSILVANIA loc. BRASOV jud. BRASOV 134.049.930 56,7247
FRATILA CONSTANTIN 27.534.518 11,6515

CONSULTING&CONSTRUCTION INVESTMENTS SRL

LOC.CONSTANTA JUD.CONSTANTA 23.712.500 10,0342

FRATILA MIHAELA 23.651.000 10,0082
FRATILA MARIA ALEXANDRA 23.646.408 10,0062
Pers.Fizice 3.496.627 1,4796
Pers.Juridice 225.695 0,0955
Total actiuni emise 236.316.678 100,0000

Sursa:Depozitarul Central prin adresa nr.7709/26.02.2014
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Emitentul declara ca nu exista actiuni ale firmei COMCM SA detinute de acesta sau de

catre filialele acestuia in numele sau.

Actionari semnificativi

Actionarul majoritar al emitentului este SIF TRANSILVANIA SA, persoand juridica
romand inregistrata la Registrul Comertului Brasov cu nr. J08/3306/1992, cod unic de
inregistrare 3047687, atribut fiscal RO, cu sediul social in Brasov, Str. N. lIorga Nr. 2
reprezentata legal de catre D1. ION MIHAILA in calitate de Vicepresedinte executiv-Director
General Adjunct si DI. IULIAN STAN in calitate de Vicepresedinte executiv-Director
General Adjunct. Aportul SIF TRANSILVANIA la capitalul social al emitentului este de
13404993 lei, impartit in 134049930 actiuni cu o valoare nominald de 0,1 lei/actiune, cota

de participare la capitalul social fiind de 56,7247%.

Alti actionari semnificativi ai emitentului sunt:

FRATILA CONSTANTIN 27.534.518 11,6515
CONSULTING&CONSTRUCTION INVESTMENTS SRL  23.712.500 10,0342
LOC.CONSTANTA JUD.CONSTANTA

FRATILA MIHAELA 23.651.000 10,0082
FRATILA MARIA ALEXANDRA 23.646.408 10,0062

1.5. Filialele/Sucursalele emitentului

Conform certificatului  constatator emis de Registrul Comertului Constanta

nr.91296/13.11.2013 , emitentul are urmatoarele Sucursale si Filiale:

COMCM CONSTANTA SA SUCURSALA AGENTIEI BUCURESTI SA, Adresa:
Bucuresti str.Cosmonautilor nr.5A, Nr. de ordine in RC J40/1708/1991;

COMCM SA FILIALA DE PRODUCTIE SEC. SI DESERVIRE SOC. SA, Adresa:
Municipiul Constanta Bd.Aurel Vlaicu nr.144 Jud.Constanta-Filiala fara personalitate
juridica;

COMCM SA FILIALA CONSTRUCTII SA, Adresa: Str.Badea Cirtan , Tomis Nord Nr.3

Jud.Constanta-Filiala fara personalitate juridica
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Puncte de lucru

Conform Actului Constitutiv actualizat al emitentului (Art.3 alin.5) si inregistrat la Registrul
Comertului prin mentiunea nr.592853/20.12.2013, societatea are deschise urmatoarele puncte
de lucru:
Baza de productie si depozit - b-dul Aurel Vlaicu nr.144, localitatea Constanta, judetul
Constanta;
Camin Tranzit - b-dul Aurel Vlaicu nr.144, localitatea Constanta, judetul Constanta;
Cantind Restaurant Tranzit - b-dul Aurel Vlaicu nr.144, localitatea Constanta, judetul
Constanta;
Camin MEDEEA- str. Albatrosului nr.11-13, localitatea Constanta, judetul Constanta;
Cantina Restaurant - str. Oborului nr.38, localitatea Constanta, judetul Constanta;
Camin Albatros - str. Midiei nr.27, localitatea Navodari, judetul Constanta;
Camin Pescarus - str. Negru Voda nr.12, localitatea Mangalia, judetul Constanta;
Complex Harsova - str. Eternitatii nr.1, localitatea Harsova, judetul Constanta;
Complex Doru Ancutei - str. Oituz nr.63,localitatea Mangalia, judetul Constanta;
Magazin Gloria - str. Oborului nr.38,localitatea Constanta, judetul Constanta;
Cariera Sibioara - sat Sibioara ,comuna Lumina,judetul Constanta;
Baza de productie - str. Oituz nr.63, localitatea Mangalia, judetul Constanta;
Depozit Mangalia - str. Oituz nr.63, localitatea Mangalia, judetul Constanta;
Baza de productie -Depozit Eforie Nord - Mal lac localitatea Eforie Nord, judetul Constanta;
Cantind bufet - str. Unirii nr.32-34,localitatea Constanta, judetul Constanta;
Hotel Unirii - str. Unirii 32-34,]localitatea Constanta, judetul Constanta;
Conform Actului Constitutiv , Societatea comerciala mai poate desfasura activitatea la
punctele de lucru stabilite de comun acord cu clientii §i beneficiarii sdi prin contracte si/sau
comenzi, precum si puncte volante in piete, targuri, oboare, bazare, expozitii sau alte locuri

aglomerate (comert ambulant) in scopul realizarii obiectului sau de activitate.
Participatiile emitentului —informatii despre GRUP

SC COMCM SA detine la SC SCUT SA o participatie de 15.622.200 actiuni reprezentand
64,0071% din capitalul social. Structura actionariatului SC SCUT SA la data de 10.02.2014:
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Nume/Denumire actionar Nr. actiuni detinute  Procent
COMCM S.A. loc. CONSTANTA jud. CONSTANTA 15.622.2001 64,0071
FRATILA CONSTANTIN 7.997.200 32,7660
Pers.Fizice 443.245 1,8161
Pers.Juridice 344.330 1,4108
Total actiuni emise 24.406.975| 100,0000

Sursa:Depozitarul Central prin adresa nr.7959/27.02.2014

In timpul exercitiului financiar 2007, respectiv la data de 14.02.2007 SC COMCM SA
a achizitionat intregul pachet de actiuni detinute de SIF TRANSILVANIA la SC SCUT SA
(simbol de piata SCUT), adica un numar de 312.434 actiuni , reprezentand 63,578545 din
capitalul social al emitentului. Pretul de vanzare a fost de 23,5 lei/actiune, iar valoarea totala
a tranzactiei de 7.342.199 lei, asa cum reiese din Raportul curent nr.1058/15.02.2007
conform Regulamentuluit CNVM nr.1/2006 (Sursa:Raport Anual 2012 al SC COMCM SA)

Informatii despre SC SCUT SA

Denumire societate SCUT SA CONSTANTA

Cod fiscal / CUI 1876336

Cod Registrul Comertului J13/2483/1991

Adresa BLD. A.VLAICU NR.144

Localitate CONSTANTA

Judet CONSTANTA

Tara RO

Pagina internet -

E-Mail -

Telefon 0241-622.016; 0241-611.133

Fax 0241-616.023; 0241-611.133

Domeniu de activitate Alte lucrari speciale de constructii
n.c.a.

Cod CAEN (Rev.2) 4399

Sursa: BVB si Certificat Constatator nr.91298/13.11.2013
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(2)
3)

1.6.Actul constitutiv

Obiectul de activitate

Scopul societdtii este fabricarea i vanzarea elementelor din beton, ciment §i ipsos, precum si

realizarea altor activitati prevazute In obiectul sdu de activitate, in vederea obtinerii de profit.

In conformitate cu art.6 din Actul constitutiv obiectul principal de activitate al emitentului

consta 1n Fabricarea betonului cod CAEN 2363

Societatea desfasoara activititi din domeniul 236 - Fabricarea altor produse din
beton , ciment si ipsos avand obiectul principal de activitate Fabricarea betonului - cod
2363.

Societatea desfasoara activitati secundare din domeniul - Constructii

Conexe acestor activitati sunt si cele prevazute la codurile jos mentionate, astfel:

0162 - activitati auxiliare pentru cresterea animalelor

0240 - activitati de servicii anexe silviculturii

0811 - extractia pietrei ornamentale §i a pietrei pentru constructii, extractia pietrei calcaroase,
ghipsului , cretei si ardeziei

0812 - extractia pietrisului si nisipului; extractia argilei si caolinului

0990 - activitati de servicii anexe pentru extractia mineralelor

1071 - fabricarea painii; fabricarea prajiturilor si a produselor proaspete de patiserie

1072 - fabricarea biscuitilor si piscoturilor; fabricarea prdjiturilor si a produselor conservate
de patiserie

1085 - fabricarea de mancaruri preparate

1089 - fabricarea altor produse alimentare n.c.a.

1330 - finisarea materialelor textile

1392 - fabricarea de articole confectionate din textile (cu exceptia imbracamintei si a lenjeriei
de corp)

1412 - fabricarea de articole de imbracaminte pentru lucru

1413 - fabricarea altor articole de imbracdminte (exclusiv lenjeria de corp)

1414 - fabricarea de articole de lenjerie de corp

1622 - fabricarea parchetului asamblat Tn panouri

1623 - fabricarea altor elemente de dulgherie i tdimplarie pentru constructii
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2361 - fabricarea produselor din beton pentru constructii

2362 - fabricarea produselor din ipsos pentru constructii

2364 - fabricarea mortarului

2370 - taierea, fasonarea si finisarea pietrei

2433 - productia de profile obtinute la rece

2511 - fabricarea de constructii metalice si parti componente ale structurilor metalice
2512 - fabricarea de usi si ferestre din metal

2571 - fabricarea produselor de taiat

2593 - fabricarea articolelor din fire metalice; fabricarea de lanturi si arcuri

2594 - fabricarea de suruburi, buloane si alte articole filetate; fabricarea de nituri si saibe
2599 - fabricarea altor articole din metal n.c.a.

3250 - fabricarea de dispozitive, aparate si instrumente medicale stomatologice

3299 - fabricarea altor produse manufacturiere n.c.a.

3311 - repararea articolelor fabricate din metal

3319 - repararea altor echipamente

3320 - instalarea masinilor si echipamentelor industriale

3831 - demontarea (dezasamblarea) masinilor si echipamentelor scoase din uz pentru
recuperarea materialelor

3832 - recuperarea materialelor reciclabile sortate

4110 - dezvoltare (promovare) imobiliara

4120 - lucrari de constructii a cladirilor rezidentiale si nerezidentiale

4211 - lucrari de constructii a drumurilor si autostrazilor

4212 - lucrari de constructii a cailor ferate de suprafata si subterane

4213 - constructia de poduri si tuneluri

4221 - lucrari de constructii a proiectelor utilitare pentru fluide

4222 - lucrari de constructii a proiectelor utilitare pentru electricitate si telecomunicatii
4291 - constructii hidrotehnice

4299 - lucrari de constructii a altor proiecte ingineresti n.c.a.

4311 - lucrari de demolare a constructiilor

4312 - lucrari de pregétire a terenului

4321 - lucrari de instalatii electrice

4322 - lucrari de instalatii sanitare , de incalzire si aer conditionat
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4329 - alte lucrari de instalatii pentru constructii

4331 - lucrari de ipsoserie

4332 - lucrari de tamplarie si dulgherie

4333 - lucrari de pardosire si placare a peretilor

4334 - lucrari de vopsitorie, zugraveli si montari de geamuri

4339 - alte lucrari de finisare

4391 - lucrari de invelitori , sarpante si terase la constructii

4399 - alte lucrari speciale de constructii n.c.a.

4520 - intretinerea si repararea autovehiculelor

4531 - comert cu ridicata de piese si accesorii pentru autovehicule

4532 - comert cu amanuntul de piese si accesorii pentru autovehicule

4612 - intermedieri in comertul cu combustibili, minereuri, metale si produse chimice pentru
industrie

4613 - intermedieri in comertul cu material lemnos si materiale de constructii

4616 - intermedieri in comertul cu textile, confectii din bland , incataminte si articole din
piele

4617 - intermedieri in comertul cu produse alimentare, bauturi si tutun

4619 - intermedieri in comertul cu produse diverse

4621 - comert cu ridicata al cerealelor, semintelor , furajelor si tutunului neprelucrat
4623 - comert cu ridicata al animalelor vii

4635 - comert cu ridicata al produselor din tutun

4636 - comert cu ridicata al zaharului, ciocolatei si produselor zaharoase

4639 - comert cu ridicata, nespecializat de produse alimentare, bauturi si tutun

4641 - comert cu ridicata al produselor textile

4642 - comert cu ridicata al imbracamintei si incaltamintei

4643 - comert cu ridicata al aparatelor electrice si de uz gospodaresc, al aparatelor de
radio si televizoarelor

4644 - comert cu ridicata al produselor din ceramica, sticlarie, si produse de intretinere
4647 - comert cu ridicata al mobilei, covoarelor si a articolelor de iluminat

4648 - comert cu ridicata al ceasurilor si bijuteriilor

4649 - comert cu ridicata al altor bunuri de uz gospodaresc

4652 - comert cu ridicata de componente si echipamente electronice si de telecomunicatii
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4671 - comert cu ridicata al combustibililor solizi, lichizi si gazosi si al produselor derivate
4673 - comert cu ridicata al materialului lemnos si al materialelor de constructii si
echipamentelor sanitare

4676 - comert cu ridicata al altor produse intermediare

4677 - comert cu ridicata al deseurilor si resturilor

4711 - comert cu amanuntul in magazine nespecializate, cu vanzare predominantad de

produse alimentare, bauturi si tutun

4719 - comert cu amanuntul in magazine nespecializate, cu vanzare predominantad de

produse nealimentare

4721 - comert cu amanuntul al fructelor si legumelor proaspete , In magazine specializate
4722 - comert cu amanuntul al carnii si al produselor din carne , Tn magazine specializate
4723 - comert cu amanuntul al pestelui, crustaceelor si molustelor , in magazine specializate
4724 - comert cu amanuntul al painii, produselor de patiserie §i produselor zaharoase, in
magazine specializate

4725 - comert cu amanuntul al bauturilor , in magazine specializate

4726 - comert cu amanuntul al produselor din tutun , in magazine specializate

4741 - comert cu amanuntul al calculatoarelor , unitatilor periferice si softwarw-ului in
magazine specializate

4742 - comert cu amdnuntul al echipamentului pentru telecomunicatii in magazine
specializate

4743 - comert cu amanuntul al echipamentului audio / video in magazine specializate

4751 - comertul cu amdnuntul al textilelor , Tn magazine specializate

4752 - comert cu amanuntul al articolelor de fierarie, al articolelor din sticla si a celor pentru
vopsit, in magazine specializate

4753 - comert cu amanuntul al covoarelor, tapetelor si a altor acoperitoare de podea, in
magazine specializate

4754 - comert cu amdnuntul al articolelor si aparatelor electrocasnice, in magazine
specializate

4759 - comert cu amanuntul al mobilei, al articolelor de iluminat si al articolelor de uz casnic
n.c.a., In magazine specializate

4763 - comert cu amanuntul al discurilor si benzilor magnetice cu sau fara inregistrari audio /
video, Tn magazine specializate

4764 - comert cu amanuntul al echipamentelor sportive, in magazine specializate
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4765 - comert cu amanuntul al jocurilor si jucariilor, in magazine specializate

4771 - comert cu amanuntul al imbracamintei, Tn magazine specializate

4772 - comert cu amanuntul al incdltdmintei si articolelor din piele , in magazine specializate
4776 - comert cu amdnuntul al florilor, plantelor si semintelor , comert cu amanuntul al
animalelor de companie si a hranei pentru acestea Tn magazine specializate

4777 - comert cu amanuntul al ceasurilor si bijuteriilor, Tn magazine specializate

4778 - comert cu amanuntul al altor bunuri noi, In magazine specializate

4781 - comert cu amanuntul al produselor alimentare, bauturilor si produselor din tutun
efectuat prin stranduri, chioscuri si piete

4782 - comert cu amanuntul al textilelor, Tmbracdmintei si incdltdmintei efectuat prin
stranduri, chioscuri si piete

4789 - comert cu amanuntul prin stranduri, chioscuri si piete al altor produse

4910 - transporturi interurbane de caldtori pe calea ferata

4920 - transporturi de marfa pe calea ferata

4931 - transporturi urbane , suburbane si metropolitane de calatori

4939 - alte transporturi terestre de cdldtori n.c.a.

4941 - transporturi rutiere de marfuri

4942 - servicii de mutare

5210 - depozitari

5221 - activitati de servicii anexe pentru transporturi terestre

5224 - manipulari

5510 - hoteluri si alte facilitdti de cazare similare

5520 - facilitati de cazare pentru vacante s perioade de scurtd durata

5590 - alte servicii de cazare

5610 - restaurante

5621 - activitati de alimentatie (catering) pentru evenimente

5629 - alte activitati de alimentatie n.c.a.

6202 - activitati de consultantd in tehnologia informatiei

6203 - activitati de management (gestiune si exploatare ) a mijloacelor de calcul

6311 - prelucrarea datelor, administrarea paginilor web si activititi conexe

6810 - cumpararea si vanzarea de bunuri imobiliare proprii

6820 - inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate

32



6831 - agentii imobiliare

6920 - activitati de contabilitate si audit financiar; consultantd in domeniul fiscal
7021 - activitati de consultanta n domeniul relatiilor publice si al comunicarii
7022 - activitati de consultantd pentru afaceri $i management

7111 - activitati de arhitectura

7112 - activitati de inginerie si consultanta tehnica legate de acestea

7120 - activitati de testari i analize tehnice

7311 - activitati ale agentiilor de publicitate

7312 - servicii de reprezentare media

7320 - activitati de studiere a pietei si de sondare a opiniei publice

7490 - alte activitati profesionale, stiintifice si tehnice n.c.a.

7732 - activitati de Inchiriere §i leasing cu masini si echipamente pentru constructii
7739 - activitati de inchiriere si leasing cu alte masini, echipamente i bunuri tangibile n.c.a.
7810 - activitati ale agentiilor de plasare a fortei de munca

7820 - activitati de contractare, pe baze temporare, a personalului

7830 - servicii de furnizare si management a fortei de munca

7990 - alte servicii de rezervare si asistenta turistica

8020 - activitati de servicii privind sistemele de securizare

8560 - activitati de servicii suport pentru invatdmant

0329 - alte activitati recreative si distractive n.c.a.

9529 — repararea articolelor de uz personal si gospodaresc n.c.a.

9601 — spalarea si curatarea (uscatd) articolelor textilelor si a produselor din blana .

Adunarea Generala a Actionarilor

In conformitate cu prevederile Legii Societatilor Comerciale, actionarii se intrunesc in adunari

generale, in conditiile stabilite de aceasta lege si de actul constitutiv al societdtii. Interesele

detinatorilor de actiuni sunt protejate, prin participarea directa la luarea deciziilor cu privire

la activitatea si politica societdtii in care au investit. Adunarea Generala a Actionarilor este
organul principal de conducere al COMCM, care decide asupra activitdtii si asupra
politicii ei economice.
Adunadrile Generale pot fi ordinare sau extraordinare, fiecare tip de adunare avand atributii

distincte si specifice, urmand a fi analizate detaliat in cele ce urmeaza.
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Adunarea generala se intruneste anual, la o data stabilita, conform legii.
Art.12. din Actul Constitutiv- Atributiile Adundrii Generale a Actionarilor

(1) In calitatea sa de organ de decizie asupra activitatii societatii, precum si a strategiei
economice si comerciale, Adunarea Generala a Actionarilor exercitd atributii conform Legii
31/1990 republicata si modificata prin Legea nr. 441 / 2006.

2) Adunirile Generale a Actionarilor sunt Ordinare si Extraordinare.

Prin derogare de la regula prevazuta de Legea 31/1990, Adunarile Generale ale Actionarilor
se pot desfasura in orice localitate de pe teritoriul Romaniei ce se va indica in convocare.

De asemenea, ele se pot tine la sediul societatii si in localul ce se va indica in
convocare
Art.13. din Actul Constitutiv - Adunarea Generala Ordinara

(D) Adunarea Generald Ordinara se Intruneste cel putin o datad pe an, in cel mult cinci luni
de la incheierea exercitiului financiar precedent.

2) In afara de dezbaterile altor probleme inscrise la "Ordinea de zi", Adunarea Generala
Ordinara a Actionarilor societatii este obligata:

a) sa discute, sa aprobe sau sda modifice situatiile financiare contabile, dupa
ascultarea raportului administratorilor si cel al auditorului financiar si sa fixeze dividendul;

b) sd aleaga si sa revoce membrii consiliului de administratie si auditorul financiar;

c) sa fixeze remuneratia cuvenitd pentru exercitiul in curs a membrilor Consiliului
de Administratie si a auditorului financiar, precum si durata minima a contractului de audit
financiar;

d) sa se pronunte asupra gestiunii Consiliului de Administratie;

e) sa stabileasca bugetul de venituri si cheltuieli si dupa caz, programul de activitate
pentru exercitiul financiar urmator;

f) sa hotdrasca gajarea, Inchirierea sau desfiintarea uneia sau mai multor unitdti ale
societatil.

3) Pentru validitatea deliberdrilor Adunarii Generale Ordinare este necesara prezenta
actionarilor care sd reprezinte cel putin jumadtate din numarul total de drepturi de vot, iar
hotararile sa fie luate cu majoritatea voturilor exprimate.

4) In cazul in care Adunarea Generali nu poate lucra din cauza neindeplinirii conditiilor
prevazute la alin. (3), adunarea ce se va intruni dupa a doua convocare, va delibera in
conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 republicatd si modificata prin Legea nr. 441/

2006.
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p)

Art.14. - din Actul Constitutiv Adunarea Generala Extraordinara
Adunarea Generala Extraordinara se intruneste ori de cate ori este nevoie a se lua o

hotarare
pentru:

schimbarea formei juridice a societatii;

mutarea sediului societatii;

modificarea obiectului de activitate al societatii;

majorarea capitalului social;

reducerea capitalului social sau reintregirea lui prin emisiune de noi actiuni;

fuziunea cu alte societati sau divizarea societatii;

dizolvarea anticipatd a societatii;

conversia actiunilor dintr-o categorie 1n alta;

conversia unei categorii de obligatiuni 1n altd categorie sau in actiuni;

emisiunea de obligatiuni;

schimbarea pietei organizate pe care se tranzactioneaza actiunile societatii;

schimbarea registrului independent autorizat pentru evidenta actiunilor si
actionarilor societatii;

operatiunile de dobandire, Instrainare, schimb sau de constituire in garantie a unor
active din categoria activelor imobilizate ale societdtii, a caror valoare depaseste, individual
sau cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20 % din totalul activelor imobilizate mai
putin creantele;

inchirierile de active corporale si asocierile pentru o perioada mai mare de un an, a
caror valoare individuald sau cumulata fatd de acelasi cocontractant sau persoane implicate
sau afiliate depaseste 20 % din valoarea totalului activelor imobilizate mai putin creantele la
data Tncheierii actului juridic;

infiintarea sau desfiintarea de sucursale, agentii sau reprezentante;

orice altd modificare a actului constitutiv al societatii sau pentru care este ceruta
aprobarea adundrii generale a actionarilor.
In conformitate cu prevederile Legii nr. 31/ 1990 republicati si modificata prin Legea nr.
441/ 2006 art. 113, Adunarea Generald Extraordinara deleagd Consiliului de Administratie
exercitiul atributiilor previazute la lit 0) a prezentului articol si anume: " Infiintarea sau
desfiintarea unor sedii secundare: sucursale, agentii, reprezentante sau alte asemenea unitati

fara personalitate juridica.”
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(2) Pentru validitatea deliberarilor Adunarii Generale Extraordinare este necesara atat la
prima convocare cat si la a doua convocare prezenta actionarilor care sa detina cel putin
jumatate din numarul total de drepturi de vot, iar hotararile se iau cu majoritatea voturilor
detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

Art.15. din Actul Constitutiv - Convocarea Adunirii Generale a Actionarilor

(D) Adunarea Generald se convoacd de administratori de cate ori va fi nevoie, in
conformitate cu dispozitiile din actul constitutiv.

2) Termenul de intrunire nu poate fi mai mic de 30 zile de la publicarea convocatrii.

3) Convocarea va fi publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, partea a IV-a in termen
de cel mult 5 zile de la data adoptarii de catre Consiliul de Administratie a deciziei de
intrunire a adunarii generale si intr-unul dintre ziarele de largd raspandire din localitatea in
care se afla sediul societatii sau din cea mai apropiata localitate.

€)) Anuntul de convocare va fi transmis, spre stiintd, Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare (C.N.V.M.) si pietei reglementate pe care se tranzactioneaza actiunile societatii.

(5) Convocarea va cuprinde locul si data tinerii adunarii, precum si ordinea de zi, cu
mentionarea explicitd a tuturor problemelor care vor face obiectul dezbaterilor, precum si
locul si data pentru a doua convocare, cind prima nu s-ar putea tine din lipsa de cvorum. In
cazul in care pe ordinea de zi figureazd numirea administratorilor, In convocare se va
mentiona ca lista cuprinzand informatii cu privire la numele, localitatea de domiciliu si
calificarea profesionala ale persoanelor propuse pentru functia de administrator se afla la
dispozitia actionarilor, putand fi consultata si completatd de acestia.

6) Cand in ordinea de zi figureazd propuneri pentru modificarea actului constitutiv,
convocarea trebuie sa cuprinda textul integral al propunerilor.

@) se elimina.

(8) Administratorii sunt obligati sd convoace de indatd Adunarea Generald, la cererea
actionarilor reprezentand cel putin 5% din capitalul social, daca rezolvarea cererii necesita
luarea unor decizii ce intrd in atributiile adunarii.

9) Daca administratorii constatd ca in urma unor pierderi activul net, determinat ca
diferentd intre totalul activelor si datoriilor societatii, reprezintd mai putin de jumatate din
valoarea capitalului social vor convoca Adunarea Generala Extraordinara, pentru a hotari

reintregirea capitalului, reducerea lui la valoarea ramasa sau dizolvarea societatii.

Art.16. din Actul Constitutiv - Organizarea Adunirii Generale a Actionarilor

(1) La Adunarea Generald a Actionarilor participa actionarii inscrisi in Registrul
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actionarilor la data de referinta mentionata in anuntul de convocare.

(2) Accesul actionarilor in locul in care se desfasoard Adunarea Generala a Actionarilor
este permis prin simpla proba a identitdtii acestora, facutd in cazul actionarilor persoane
fizice, cu actul de identitate sau, in cazul persoanelor juridice si al actionarilor persoane fizice
reprezentate, cu imputernicirea data persoanei fizice care le reprezinta.

3) In zivua si la ora aritate in convocare, sedinta adundrii se va deschide de citre
presedintele Consiliului de Administratie sau de catre acela care i tine locul.

4) Adunarea Generald va desemna, dintre actionarii prezenti, unul pana la trei secretari,
care vor verifica lista de prezentd a actionarilor, aratand capitalul pe care 1l reprezinta fiecare,
procesul verbal intocmit de secretarul tehnic pentru constatarea numarului actiunilor depuse
si indeplinirea tuturor formalitatilor cerute de lege si actul constitutiv pentru tinerea Adunarii
Generale, dupa care se va trece la ordinea de zi.

4) Un proces verbal, semnat de presedinte si secretar va constata indeplinirea
formalitatilor de convocare, data si locul adunarii, actionarii prezenti, numarul actiunilor,
dezbaterile in rezumat, hotararile luate, iar la cererea actionarilor, declaratiile facute de ei in
sedinta.

(6) La procesul verbal se vor anexa actele referitoare la convocare, precum si listele de
prezenta a actionarilor.

(7) Procesul verbal va fi trecut in Registrul Adunarilor Generale.

(8) Pentru a fi opozabile tertilor, hotararile Adunarii Generale vor fi depuse in termen de
15 zile la Oficiul Registrului Comertului, spre a fi inregistrate in registru si publicate in

Monitorul Oficial.

Art.17. din Actul Constitutiv - Hotararile Adunirii Generale a Actionarilor

(D) Hotararile Adunarii Generale se iau prin vot deschis.

2) Votul secret este obligatoriu pentru alegerea membrilor Consiliului de Administratie,
auditorului intern, pentru revocarea lor si pentru luarea hotararilor referitoare la raspunderea
membrilor organelor de administrare, de conducere si de control ale societatii.

3) Dreptul la vot nu poate fi cedat. Orice conventie prin care actionarul se obliga a
exercita dreptul de vot in conformitate cu instructiunile date sau propunerile formulate de
societate sau de persoanele cu atributii de reprezentare este nula.

4) Actionarii care au dreptul sd participe la Adunarea Generald si sd voteze sunt cei
inregistrati in registrul Actionarilor la data de referintd stabilitd in conditiile legii de catre

Consiliul de Administratie in baza datelor comunicate de cétre institutia abilitata la care S.C.
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(&)

2)

3)

“4)
&)
(6)
(7

COMCM S.A. are evidenta acestora.
Hotararile luate de Adunarea Generald a Actionarilor in limitele legii sau ale actului
constitutiv sunt obligatorii chiar pentru actionarii care nu au luat parte la adunare sau au votat

contra.

Administrarea societatii - Consiliul de Administratie

Art.18. din Actul Constitutiv - Organizarea
(1)  Gestionarea si administrarea curenta a societatii este asigurata, in sistem unitar, de un
Consiliu de Administratie format din 3 membri, revocabili, persoane fizice si/sau juridice,
dupa caz, conform hotararii Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor.

In mod exceptional, cand se solicita, conform legii, alegerea administratorilor prin
metoda votului cumulativ, consiliul de administratie va fi format din 5 membrii.

Indiferent de metoda utilizata pentru alegerea administratorilor, nu pot fi administratori
persoanele care, potrivit legii, sunt incapabile ori care au fost condamnate pentru gestiune
frauduloasa, abuz de incredere, fals, uz de fals, inselaciune, delapidare, marturie mincinoasa,
dare sau luare de mita, pentru infractiunile prezavute de legea nr..656/2002 pentru prevenirea
si sanctionarea spalarii banilor, precum si pentru instituirea unor masuri de prevenire si
combatere a finantarii actelor de terrorism, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru

infractiunile prevazute de art. 143-145 din legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei

sau pentru cele prevazute de legea 31/1990.Nu pot avea calitatea de administratori nici
persoanele pentru care Adunarea Generala a Actionarilor a hotarat pornirea actiunii in
raspundere conform art.155 din Legea 31/1990.In vederea respectarii dispozitiilor de mai sus,
propunerile de candidaturi pentru functia de administrator al societatii, pe langa mentiunile
prevazute de art. 117 alin. 2 din legea 31/1990, vor avea anexat cazierul judiciar al persoanei
propuse, cazierul fiscal si un curriculum vitae din care sa rezulte studiile si experienta
profesionala ale persoanei propuse pentru functia de administrator.

Durata mandatului administratorilor este de 4 ani. La expirarea mandatului oricare
membru
poate fi reales de Adunarea Generala a Actionarilor pe o noud perioada de 4 ani.

Consiliului de Administratie alege dintre membrii sdi un presedinte al consiliului.

Consiliul de Administratie se intruneste ori de céte ori este necesar.

Consiliul de Administratie trebuie sa se intruneasca cel putin o data la 3 luni.

Consiliul de Administratie va crea comitete, in conformitate cu prevederile legale in

vigoare.
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®)

(€))

Presedintele convoaca Consiliul de Administratie, stabileste data sedintei, locul,
ordinea de zi si prezideaza intrunirea.

Consiliul de Administratie este, de asemenea, convocat la cerererea motivata a cel putin 2
dintre membrii sai sau a directorului general, caz in care ordinea de zi este stabilita de catre
autorii cererii. In acest caz, presedintele este obligat sa dea curs unei astfel de cereri, acesta
urmand sa stabileasca data sedintei, locul sedintei si sa prezideze intrunirea.

Convocarea Consiliului de Administratie va fi trimisa cu suficient timp inainte de data
intrunirii si va cuprinde data, locul unde se va tine sedinta sau modalitatea de tinere a
sedintei, ordinea de zi, neputandu-se lua nicio decizie asupra problemelor neprevazute decat
in caz de urgenta.

se elimina.

(10) La sedintele Consiliului de Administratie poate fi convocat si auditorul intern, caz in

care acesta este obligat sa participe la sedinte.

(11) La fiecare sedinta se va intocmi un proces verbal care va cuprinde ordinea deliberarilor

si a deciziilor luate, numarul de voturi intrunite i opiniile separate.

(12) In relatiile cu tertii societatea este reprezentatid de citre Directorul General si/sau

Directorul General Adjunct, in limitele legii sau in limita imputernicirilor date de Consiliul de
Administratie.
(13) Consiliul de Administratie este insarcinat cu indeplinirea tuturor actelor necesare si utile
pentru realizarea obiectului de activitate al societdtii, cu exceptia celor rezervate de lege
pentru Adunarea Generald a Actionarilor.
(14) Nu pot fi delegate Directorilor cu contract de mandat atributiile primite de catre
Consiliul de Administratie din partea Adundrii Generale a Actionarilor, in conformitate cu
art. 114 din Legea nr. 31/1990 republicatd si modificata prin Legea nr. 441 / 2006.
(15) Pentru valabilitatea deciziilor Consiliului de Administratie este necesara prezenta a cel
putin jumatate din numarul administratorilor iar deciziilor vor fi luate cu majoritatea absoluta
a membrilor prezenti.
(16) Presedintele Consiliului de Administratie va avea votul decisiv in caz de paritate a
voturilor.

(17) Participarea la reuniunile Consiliului de Administratie poate avea loc si prin
intermediul mijloacelor de comunicare la distanta prin teleconferinta, videoconferinta, care sa
intruneasca conditiile tehnice necesare pentru identificarea participantilor, participarea

efectiva a acestora la sedinta si retransmiterea deliberarilor in mod continuu.
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Art.19. din Actul Constitutiv - Competentele Consiliului de Administratie si ale

Administratorilor

(1) Consiliul de Administratie are urmatoarele competente de baza :

a) stabilirea directiilor principale de activitate si de dezvoltare ale societatii;

b) stabilirea sistemului contabil si de control financiar si aprobarea planificarii financiare;

¢) numirea §i revocarea directorilor si stabilirea remuneratiei lor;

d) supravegherea activitatii directorilor;

e) pregatirea raportului anual, organizarea adundrii generale a actionarilor si implementarea
hotararilor acesteia;

f) introducerea cererii pentru deschiderea procedurii insolventei societatii, potrivit Legii nr.
85/2006 privind procedura insolventei.

g) selecteaza, angajeaza si concediaza directorii; restul personalului este angajat / concediat
de directori;

h) poate deleaga conducerea societdtii unuia sau mai multor directori numind pe unul dintre
ei director general , in conformitate cu prevederile Legii nr. 31 / 1990 republicata si
modificatd prin Legea nr. 441 / 2006;

1) elaboreaza si aproba regulamentul prin care se stabilesc indatoririle si responsabilitatile
personalului societdtii, pe compartimente, precum si alte regulamente cerute de lege sau
prezentul act constitutiv;
J) aproba operatiunile de dobandire, Instrdinare, schimb sau de constituire in garantie a unor
active din categoria activelor imobilizate ale societdtii, a caror valoare nu depaseste ,
individual sau cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20 % din totalul activelor
imobilizate mai putin creantele.

k) aproba inchirierile de active corporale si asocierile pentru o perioadd mai mare de un an, a
caror valoare individuald sau cumulata fatd de acelasi cocontractant sau persoane implicate
sau afiliate nu depaseste 20 % din valoarea totalului activelor imobilizate mai putin creantele
la data Tncheierii actului juridic.

1) aproba structura organizatorica a societatii;

m) rezolva orice alte probleme stabilite de Adunarea Generald sau care privesc conducerea

curenta a societatii.
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Art.20. din Actul Constitutiv - DIRECTORII

Atributiile, drepturile si obligatiile Directorului General / Directorilor cu contract de mandat,

sunt stabilite prin Contractul de Mandat.

Controlul societatii

Art.21. din Actul Constitutiv - Auditorul financiar

(1) Situatiile financiare sunt supuse obligatiei legale de auditare .

(2) Operatiunile prevazute in aliniatul precedent se vor efectua de catre un auditor financiar
(persoand fizicd sau juridicd ) , membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania,
numit de adunarea generald ordinard a actionarilor, in baza unui contract de prestari
servicii.Activitatea acestora se desfasoara in conformitate cu prevederile legale 1n vigoare.

(3) Persoanele care vor fi numite sa indeplineascd aceste activitdti trebuie sa indeplineasca
conditiile prevazute de lege, aplicandu-li-se corespunzator si interdictiile desprinse din
acestea.

(4) Auditorul financiar este numit si revocat de catre Adunarea Generald Ordinara a

Actionarilor.

Actiunile societatii

Actiunile emise de societate sunt nominative, dematerializate si indivizibile fata de societate.
La data depunerii prezentului prospect de ofertd, societatea tine evidenta actiunilor si a
actionarilor prin intermediul SC Depozitarul Central SA. Principalele caracteristici sunt

prezentate in art.7- art.11 din Actul Constitutic al SC COMCM SA, dupa cum urmeaza:
Capitalul social

Capitalul social al S.C. COMCM S.A., varsat in Intregime, este de 23.631.667,80 lei impartit
in 236.316.678 actiuni nominative cu o valoare nominala de 0,1 lei fiecare, in forma
dematerializata, a caror repartitie este inscrisd in Registrul Actionarilor intocmit si condus

potrivit legii.

Structura actionarilor societatii se tine conform legii si se prezinta astfel:
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Nume/Denumire actionar Nr. actiuni detinute  Procent

%

S.ILF. TRANSILVANIA loc. BRASOV jud. BRASOV 134.049.930 56,7247
FRATILA CONSTANTIN 27.534.518 11,6515
CONSULTING&CONSTRUCTION INVESTMENTS SRL 23.712.500 10,0342
LOC.CONSTANTA JUD.CONSTANTA

FRATILA MIHAELA 23.651.000 10,0082
FRATILA MARIA ALEXANDRA 23.646.408 10,0062
Pers.Fizice 3.496.627 1,4796
Pers.Juridice 225.695 0,0955
Total actiuni emise 236.316.678 100,0000

Sursa:Depozitarul Central prin adresa nr.7709/26.02.2014

Actiunile

Actiunile detinute de persoanele fizice si juridice sunt tranzactionate pe piata organizatd a
valorilor mobiliare " BVB".

Registrul independent privat autorizat care detine evidenta actiunilor si actionarilor S.C.
COMCM S.A. Constanta este S.C. "DEPOZITARUL CENTRAL" S.A. BUCURESTL
Schimbarea optiunii initiale privind alegerea pietei organizate si a registrului independent
autorizat se face de Adunarea Generala a Actionarilor.

Actiunile nominative ale societatii sunt actiuni emise in forma dematerializata.

Marirea si reducerea capitalului social
Majorarea sau reducerea capitalului social se face pe baza hotdrarii Adundrii Generale

Extraordinare a Actionarilor 1n conditiile si cu respectarea procedurii prevazute de lege.

Drepturi si obligatii decurgind din actiuni

Fiecare actiune subscrisa si varsatd de actionari conferd acestora dreptul la un vot in
Adunarea Generala a Actionarilor, dreptul de a alege si a fi ales in organele de conducere,
dreptul de a participa la distribuirea dividendelor, conform prevederilor actului constitutiv si
a dispozitiilor legale in vigoare.

Detinerea actiunii implicd adeziunea de drept la actul constitutiv al societatii.

Drepturile si obligatiile decurgand din detinerea de actiuni, urmeaza de drept actiunile in
cazul trecerii lor in proprietatea altor persoane.

Dreptul de proprietate asupra actiunilor emise in forma dematerializata si tranzactionate pe o
piatd organizata se transmite In conformitate cu Legea 31/1990 republicata si modificata prin
Legea nr. 441 /2006, precum si cu Legea nr. 297 / 2004 modificata.

Obligatiile societatii sunt garantate cu patrimoniul social al acesteia, actionarii raspund in
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limita actiunilor ce le detin.

Patrimoniul societatii nu poate fi grevat de datorii sau alte obligatii personale ale actionarilor.
Un creditor al unui actionar poate formula pretentii asupra partii din beneficiul societdtii ce i
se va repartiza de catre Adunarea Generald a Actionarilor sau a cotei parti cuvenite acestuia

la lichidarea societatii efectuate In conditiile actului constitutiv.

Cesiunea actiunilor

Actiunile sunt indivizibile, cu privire la societate, care recunoaste pentru fiecare actiune un
singur proprietar.

Cand o actiune nominativd devine proprietatea mai multor persoane, nu se va Inscrie
transmiterea decat in conditiile in care acestea desemneazd un reprezentant unic pentru
exercitarea drepturilor rezultand din actiune.

Cesiunea partiala sau totald a actiunilor intre actionari sau catre terti se poate face in
conditiile si cu procedura prevazutd de lege si de reglementarile speciale prevazute de
CNVM/ASF Bucuresti.

In caz de pierdere, distrugere sau furt a certificatului de actionar, proprietarul va trebui sa
anunte administratorii societatii, care vor lua masuri pentru eliberarea unui duplicat.
Societatea nu poate dobandi propriile sale actiuni direct sau prin persoane care actioneaza in
nume propriu, dar pe seama acestei societdti, in afard de cazul in care Adunarea Generald a

Actionarilor extraordinard hotaraste astfel, cu respectarea dispozitiilor legale.

Activitatea societatii

Actul Constitutiv al SC COMCM SA prevede urmatoarele:
Art.23. din Actul Constitutiv - Exercitiul economic financiar
Exercitiul financiar incepe la 1 lanuarie si se incheie la 31 Decembrie al fiecarui an.

Art.24. din Actul Constitutiv - Evidenta contabila si situatiile financiare contabile
Societatea va tine evidenta contabila si va intocmi anual situatiile financiare contabile si
contul de profit si pierderi, in conformitate cu dispozitiile legale si "normele metodologice"
elaborate de Ministerul de Finante.
Art.25. din Actul Constitutiv - Salarizarea

(1) Nivelul salariilor pentru personalul societdtii pe categorii de calificare si functii se
stabileste si poate fi modificat de Consiliul de Administratie, in functie de performantele

economice ale societatii, de studii si munca efectiv prestatd, cu respectarea limitei minime de
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salarizare prevazute de lege;

2) Drepturile si obligatiile personalului societatii sunt stabilite de catre Consiliul de

Administratie .

Art.26. din Actul Constitutiv - Amortizarea fondurilor

Consiliul de Administratie stabileste in conditiile legii, modul de amortizare a fondurilor fixe.
Art.27. din Actul Constitutiv - Calculul si repartizarea profitului

(1) Profitul societatii se stabileste prin situatiile financiare contabile aprobate de Adunarea
Generald a Actionarilor. Profitul impozabil se stabileste ca diferentd intre suma totalda a
veniturilor si suma cheltuielilor efectuate pentru realizarea acestor venituri.

2) Din profitul anual brut al societatii se va prelua in fiecare an cel putin 5% pentru
formarea fondului de rezerva, pana ce acesta va atinge minimum a cincea parte din capitalul
social al societatii

3) Din profitul societatii se pot constitui fonduri destinate modernizarii, cercetarii si
dezvoltarii de produse noi, investitiilor, reparatiilor si pentru nevoi stabilite conform legii si
aprobate de Adunarea Generald a Actionarilor.

4) Administratorii §i personalul societatii pot participa la beneficii, In conditiile stabilite
de Adunarea Generala a Actionarilor, respectiv Contractul de administrare si Contractul de
mandat, pentru fiecare an financiar.

(5) Dividendele actionarilor vor fi repartizate proportional cu cota de capital social
detinuta de acestia la data de identificare aprobatd de Adunarea Generald Ordinard a
Actionarilor care aproba situatiile financiare pentru exercitiul financiar anterior.

(6) Dividendele cuvenite actionarilor se platesc in termenul hotarat de Adunarea Generala
Ordinara a Actionarilor care aproba situatiile financiare pentru exercitiul financiar anterior.
Art.28 din Actul Constitutiv - Registrele societatii

(1) Evidenta actiunilor emise in forma dematerializatd va fi tinutd in conformitate cu
prevederile Legii nr. 31/1990 republicatd si modificata prin Legea nr. 441 / 2006, precum si
cu Legea nr. 297 / 2004.

) Evidenta actionarilor si a actiunilor societdtii se va face de catre S.C. DEPOZITARUL
CENTRAL S.A. Bucuresti, societate de Registru Independent autorizat, cu care societatea
comerciala va incheia contract, respectand legislatia in vigoare.

3) La sediul societatii va exista un registru al sedintelor si deliberarilor Adunarii Generale
a Actionarilor societatii, un registru al sedintelor Consiliului de Administratie in exercitarea
mandatului lor.

Art.29. din Actul Constitutiv - Modificarea actului constitutiv
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Actul constitutiv poate fi modificat de catre actionari, in Adunarea Generala
Extraordinard, cu respectarea conditiilor de forma si de publicitate prevazute de lege pentru
adoptarea lor.

Art.30. din Actul Constitutiv - Fuziunea societatii
Fuziunea societatii cu alte societdti se aproba de Adunarea Generald Extraordinard a
Actionarilor in conditiile si cu respectarea prevederilor legale n vigoare.
Art.31. din Actul Constitutiv - Divizarea societatii
Divizarea societdtii se aprobd de Adunarea Generala Extraordinard a Actionarilor, in
conditiile si cu respectarea prevederilor legale in vigoare.
Art.32. din Actul Constitutiv - Dizolvarea societatii
Dizolvarea societatii se face pe baza hotararii Adunarii Generale a Actionarilor si va fi
inscrisa la Oficiul Registrului Comertului si publicata in Monitorul Oficial.
Dizolvarea se realizeaza prin procedee si in conditiile prevazute de lege.
Art.33. din Actul Constitutiv- Lichidarea societitii
In caz de dizolvare, societatea va fi lichidata.
Lichidarea societdtii se face in conditiile si cu respectarea procedurii prevazute de
lege.
Art.34. din Actul Constitutiv - Litigii
Litigiile societatii cu persoane fizice sau juridice sunt de competenta instantelor
judecatoresti romane.
Litigiile nascute din raporturile contractuale dintre societate si persoanele juridice
romane pot fi solutionate si prin arbitraj comercial de pe langa Camera de Comert, Navigatie,

Industrie si Agricultura Constanta, potrivit legii.

1.7.Contracte importante

Contracte importante cu persoane implicate

Potrivit prevederilor Legii Pietei de Capital sunt considerate persoane implicate:

a). persoane care controleaza sau sunt controlate de catre emitent sau care se gasesc sub un
control comun;

b). persoane care participa direct sau indirect la Incheierea unor acorduri in vederea obtinerii
sau exercitarii in comun a drepturilor de vot, daca actiunile, obiect al acordului, pot conferi o

pozitie de control;
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¢). persoanele fizice din cadrul societatii emitente care au atributii de conducere sau control;
d). sotii, rudele si afinii pana la gradul al doilea ale persoanelor fizice mentionate la lit.a) - c);
e). persoanele care pot numi majoritatea membrilor consiliului de administratie n cadrul unui

emitent.

In completare, controlul fiind definit ca relatia dintre societatea-mama si o filiala sau o relatie
similara intre orice persoana fizica sau juridica si o societate comerciald, iar o societate-mama
ca persoand juridicd, actionar sau asociat al unei societdti comerciale care se afld in una din

urmatoarele situatii;

a). detine direct sau indirect majoritatea drepturilor de vot la aceasta;

b). poate sd numeasca sau sa revoce majoritatea membrilor organelor de administrare sau de
control ori alte persoane cu putere de decizie in societatea respectiva;

c). poate exercita o influentd semnificativa asupra entitatii la care este actionar sau asociat, in
virtutea unor clauze cuprinse in contracte incheiate cu entitatea respectiva sau a unor
prevederi cuprinse 1n actul constitutiv al acestei entitati;

d). este actionar sau asociat al unei entitati si:

1. a numit singur, ca rezultat al exercitarii drepturilor sale de vot, majoritatea
membrilor organelor de administrare sau de control ori majoritatea conducatorilor filialei
1n ultimele doud exercitii financiare, sau

2. controleaza singur, in baza unui acord incheiat cu ceilalti actionari sau asociati,

majoritatea drepturilor de vot.

Conform adresei SC COMCM SA nr.10542 din data de 27.11.2013, Contracte
importante cu persoane implicate - nu exista. Emitentul declara ca nu exista contracte

importante cu persoane implicate.

Contracte importante

La data de 30.09.2013 societatea nu are in derulare contracte de credit, de finantare cu
institutii bancare sau asimilate sau contracte de garantie. De asemenea nu sunt in derulare
contracte de achizitii publice sau contracte de achizitii pentru activitati in afara cadrului

normal al activitatii.
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Atat pentru achizitii cat si pentru furnizari de produse si servicii, la incheierea
contractelor s-a avut in vedere mentionarea clauzelor care sa reglementeze cu fidelitate
intelegerile dintre parti:

- partile contractante;

- obiectul contractului;

- durata contractului;

- pretul contractului;

- termenele, conditiile si modalitatile de plata;

-garantii si penalitati;

-drepturile si obligatiile partilor;

-clauze de confidentialitate;

-alte clauze specifice, in functie de obiectul contractului.

Sursa: Emitentul
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2. ORGANELE DE CONDUCERE ALE EMITENTULUI,
ALTE INFORMATII RELEVANTE PRIVIND EMITENTUL

2.1.8tructura organizatorica a emitentului

Structura  organizatorica a  emitentului ~ este  prezentata in  organigrama
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Sursa:Emitentul

Componenta actuala a Consiliului de Administratie al SC COMCM SA, precum si durata

mandatului fiecarui membru sunt prezentate mai jos:

Nume Calitate Data Data expirarii
numirii mandatului
FRATILA CONSTANTIN PRESEDINTE CA 29.04.2013 29.04.2017
ALEXE GABRIELA MEMBRU CA 29.04.2013 29.04.2017
FRATILA MARIA
LA MEMBRU CA 29.04.2013 29.04.2017

Sursa: Emitentul prin Certificat Constatator nr.91296/13.11.2013
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Conducerea executiva a SC COMCM SA este asigurata de urmatoarele persoane:

Nume Calitate Data Data expirdarii
numirii mandatului
MARLENEANU ION DIRECETOR GENERAL 15.03.2013 15.03.2017
ALEXE GABRIELA DIRECTOR COMERCIAL 24.05.2013 24.05.2017
SANDU EUGENIA GINA DIRECTOR ECONOMIC 15.03.2013 15.03.2017

Sursa: Emitentul prin Certificat Constatator nr.91296/13.11.2013

2.2.Experienta profesionald a membrilor organelor administrative, de conducere si
supraveghere

Consiliul de Administratie

DI. FRATILA CONSTANTIN a absolvit Facultatea de Mecanica-Sectia
AUTOVEHICULE RUTIERE a Universitatii Transilvania din Brasov in anul 1985, in
prezent fiind doctorand la Universitatii Transilvania din Brasov, cu teza “Imbunatatirea
managementului in traficul urban de calatori”. Mai jos sunt prezentate informatii privind
functiile ocupate in trecut:

2007-prezent SC SCUT SA CONSTANTA, Director General
2001-2011 SC COMCM SA CONSTANTA , Administrator
Aprilie 2013-prezent SC COMCM SA, Presedinte CA
SC SCUT SA, Presedinte CA
SIF TRANSILVANIA SA, Membru Consiliu de
Supraveghere
2001-2005 SC COMAUTO SA CONSTANTA , Director General
2001-2005 Leasing Auto Romania SRL CONSTANTA, Administrator
1997-2001 SC GRUP MEDIA SUD SA CONSTANTA, Presedinte CA
1994-1997 SC COM AUTO SA CONSTANTA , Director General
1990-1994 SC AUTOMECANICA SA CONSTANTA, Director General
1988-1990 Auto Service Navodari, sef service
1985-1988 Auto Service Medgidia, inginer auto

D-na ALEXE GABRIELA a absolvit Facultatea de Finante Banci si Contabilitate la
Academia de Studii Economice Bucuresti in anul 1995. Mai jos sunt prezentate informatii
privind functiile ocupate in trecut:

2007-prezent SC SCUT SA CONSTANTA, Director Economic




2011-prezent SC COMCM SA CONSTANTA , Administrator

Mai 2013-prezent SC COMCM SA, Director Comercial

Aprilie 2013-prezent SC SCUT SA, Administrator

2005-2007 SC COM AUTO SA CONSTANTA , Director Economic

2003-2006 SC ANTIGUA SERV SRL CONSTANTA , Director
Economic

2001-2005 Leasing Auto Romania SRL CONSTANTA, Economist

2000-2001 SC GRUP MEDIA SUD SA CONSTANTA, Director
Economic

1996-1999 SC NAVLOMAR SA CONSTANTA, Economist

1995-1996 SC MIROMAG SRL CONSTANTA, Economist

D-na FRATILA MARIA ALEXANDRA, a absolvit Facultatea de Relatii Inernationale
si Politica a Universitatii Lucian Blaga, fiind licentiata in Relatii Internationale si Studii
Europene .Mai jos sunt prezentate informatii privind functiile ocupate in trecut:

2009-august 2013 SC ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS SRL,
Administrator, Director General

Aprilie 2011- SC COMCM SA CONSTANTA , Administrator

septembrie 2011

Aprilie 2013-prezent SC COMCM SA, Administrator
SC SCUT SA, Administrator

EXTRAS din Contractul de administrare cu privire la drepturi si obligatii
(Sursa : Emitentul , Adresa emitentului nr.10952/09.12.2013)

DREPTURILE SI OBLIGATIILE SOCIETATII

SOCIETATEA, in calitate de beneficiara directa a activitatii de administrare realizata in
conditiile acestui contract, este obligate sa puna la dispozitia ADMINISTRATORILOR, toate
datele, informatiile si in general, toate mijloacele materiale si umane necesare luarii unor decizii
in CONSILIUL DE ADMINISTRATIE , care sa conduca , in mod direct sau indirect, la
indeplinirea obligatiillor ADMINISTRATORILOR , sa suporte cheltuielile efectuate in conditiile
prevazute la art.7 al acestui contract de care beneficiaza ADMINISTRATORII si sa le plateasca
acestora remuneratiile prevazute in capitolul VII al prezentului contract.

SOCIETATEA se obliga sa ingaduie administratorilor sa solicite directorilor informatii
cu privire la conducerea operativa a societatii.

SOCIETATEA deconteaza ADMINISTRATORILOR toate cheltuielile ocazionate de
deplasarea si participarea acestora la fiecare sedinta a CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE si
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la activitatile legate de mandatul acordat prin acest contract la nivelul aplicabil directorilor
SOCIETATII, inclusiv cheltuielile de asigurare profesionala pentru calitatea de administrator.

SOCIETATEA retine “la sursa” impozitul pe venit si alte contributii , aferente
remuneratiei lunare platite ADMINISTRATORILOR , si le va varsa , la destinatiile , termenele
si modalitatile prevazute de lege.

SOCIETATEA pune la dispozitia CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE , documentele
si informatiile necesare pentru problemele ce vor fi dezbatute la ordinea de zi , cu 24 de ore
inainte de data si ora programata pentru tinerea sedintei.

SOCIETATEA , prin hotararea adunarii generale a actionarilor, stabileste anual nivelul
profitului brut ce va constitui baza de calcul a remuneratiei variabile anuale a
ADMINISTRATORILOR , in baza acestui contract si in situatii exceptionale , propune
Ajustarea acestora, tinand seama de evolutia economica de ansamblu ori a ramurii respective.
Societatea controleaza periodic, prin comisia de cenzori sau auditorul financiar, dupa caz, ori in
orice alt mod hotarat de adunarea generala a actionarilor, modul in care ADMINISTRATORII
actioneaza, in timpul ,fiecarui exercitiu financiar, pentru indeplinirea criteriilor de performanta
convenite si sa dispuna masuri in consecinta.

Societatea poate revoca oricand orice administrator in conformitate cu dispozitiile legale
in vigoare.

Societatea se obliga sa ii descarce de gestiune pe ADMINISTRATORI, cu ocazia
adunarii generale in care s-a decis revocarea ori la proxima adunare generala ce se va desfasura

cu incepere de la data incetarii acestui contract.

DREPTURILE SI OBLIGATIILE ADMINISTRATORILOR

Prin semnarea prezentului contract Administratorii accepta in mod expres exercitarea
mandatului.

Prin acceptarea acestei calitati fiecare Administrator isi asuma obligatia de a nu divulga
informatiile confidentiale si secretele de afaceri ale societatii, calificate astfel conform legislatiei
in vigoare si a normelor CNVM/ASF, daca este cazul, la care are acces in aceasta calitate, atat
pe perioada mandatului, cat si pe o perioada de 3 (trei) ani dupa incetarea acestuia. Nu se
considera incalcare a obligatiei de pastrare a confidentialitatii informatiilor, comunicarilor si
informatiile facute de Administratori, catre actionarul care i-a propus in aceasta calitate.

Odata cu acceptarea acestei calitati fiecare Administrator incheie o asigurare de

raspundere profesionala pentru o suma stabilita de adunarea generala a actionarilor.
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Administratorii se obliga fata de Societate si fata de actionarii acesteia, sa studieze si sa
cunoasca prevederile actelor constitutive, ale Societatii , cu toate modificarile si completarile
ulterioare, prevederile Legii societatilor comerciale, ale Legii pietei de capital si ale Codului
civil referitoare la contractul de mandat, precum si legislatia economico-financiara aplicabila in

materie.

Administratorii sunt datori ca, inainte de fiecare sedinta a Consiliului de Administratie,
sa se informeze exact asupra problemelor ce vor fi discutate , sa studieze documentele si sa-si

procure informatiile necesare luarii unor decizii necesare, oportune si corecte.

Fiecare Administrator este dator sa participe la toate sedintele Consiliului de
Administratie, sa-si expuna parerea in mod clar asupra tuturor problemelor incluse la ordinea de
zi si sa voteze “pentru” sau “contra” luarii unei anumite masuri, in raport cu imprejurarea ca
masura este sau nu legala si/sau statutara, necesara si/sau oportuna, sau daca este conforma sau
nu cu interesele Societatii pe care o administreaza si cu interesele actionarilor, si sa ceara sa se
consemneze in procesul — verbal al sedintei pozitia sa, si sa si-o confirme prin semnarea
procesului — verbal, de indata ce se incheie sedinta.

Administratorii, in prima sedinta a Consiliului de Administratie, dupa numirea de catre

adunarea generala a actionarilor, aleg presedintele acestui organ.

In cazul unor imprejurari obiective, care fac imposibila prezenta Administratorului la
sedintele Consiliului de Administratie, el este obligat sa—l instiinteze pe Presedintele acestui
organ, in modaliatea cea mai potrivita despre o astfel de situatie.

In caz de absenta de la oricare sedinta, Administratorul este dator sa se informeze la
urmatoarea sedinta, prin procesul — verbal despre problemele, dezbaterile si deciziile luate,

procedand in consecinta.

Administratorii se obliga sa ceara ca in fiecare sedinta a Consiliului de Administratie sa
se prezinte de catre directorul/directorii executive rapoarte cu privire la conducerea operativa a
societatii, la situatia si evolutia indicatorilor economici, in principal al acelora in raport cu care
se apreciaza performanta Administratorilor, precum si cu privire la modul in care sunt aduse la
indeplinire hotararile adunarilor generale a actionarilor, inclusiv cele privind plata dividendelor
catre actionari si sa urmareasca (controleze chiar prin sondaj) modul in care sunt aduse la

indeplinire.

52



Administratorii participa, putand avea si opinii diferite de cele ale celorlalti
administratori, la elaborarea raportului anual de gestiune a Consiliului de Administratie precum
si la cel privind descarcarea de gestiune la incetarea mandatului conferit prin acest contract.
Administratorii, ca mandatari cu reprezentare al Societatii si ca mandatari fara reprezentare ai
actionarilor care i-au numit au obligatia de a decide (obligatie de mijloace), pe baza analizei
rapoartelor si referatelor conducerii executive, cele mai potrivite si eficiente masuri pentru
realizarea obiectului de activitate al Societatii, in conditiile de eficienta sporita si indeplinirea
criteriilor de performanta.

Fiecare Administrator isi foloseste toata priceperea, experienta si toate mijloacele ce-i
vor fi puse la dispozitie de catre Societate, in vederea luarii unor decizii care sa conduca la
indeplinirea prevederilor din bugetul de venituri si cheltuieli aprobat de adunarea generala a
actionarilor.

Administratorii participa la toate adunarile generale ale Societatii.

Administratorii formuleaza adunarii generale a actionarilor propuneri privind programul
anual de activitate si strategia de perspective a Societatii.

Administratorii se angajeaza sa denunte cenzorilor/auditorului financiar, dupa caz, la
domiciliul acestora si la sediul societatii orice acte si fapte de incalcare a dispozitiilor legale,
statutare ori a hotararilor adunarilor generale ale actionarilor, de catre ceilalti administratori,
directori executive, ori actionari, de care va fi luat la cunostinta, in mod direct, cu prilejul
executarii acestui contract.

Administratorii isi indeplinesc personal mandatul incredintat, cu loialitate, in interesul
Societatii, si se angajeaza ca prin semnarea prezentului contract sa-si exercite aceasta calitate
fara incalcarea interdictiilor legale privind incapacitatile si incompatibilitatile pentru exercitarea
unei astfel de calitati si sa aduca la cunostinta societatii situatiile de incompatibilitate ce se vor
ivi dupa incheierea prezentului contract.

In cazul in care adunarea generala a actionarilor ii va incredinta unui Administrator
dreptul de a reprezenta Societatea, acesta e obligat sa-si depuna specimenul de semnatura la
registrul comertului, in conditiile legii si sa nu-si substitue un tert, in indeplinirea mandatului,
fara aprobarea Societatii.

In cazul in care, in cadrul Societatii s-au delegat competentele de conducere catre unul
sau mai multi directori, Administratorii reprezinta Societatea in raporturile cu acestia.

Administratorul informeaza, in proxima adunare generala a actionarilor, ori de cate ori
Consiliul de Administratie va lua vreo masura contra legii, actelor constitutive, hotararilor

adunarii generale a actionarilor ori contrara intereselor legitime ale acestui actionar.
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In cazul in care un Administrator va avea direct sau indirect un interes contrar celui al
Societatii, intr-o anumita operatiune, este obligat sa instiinteze de acest lucru pe ceilalti
administratori si comisia de cenzori sau auditorul financiar , dupa caz, si sa nu ia parte (sa se
abtina) la nicio deliberare referitoare la aceasta operatiune.

Orice Administrator poate propune Presedintelui Consiliului de Administratie sa
convoace Adunarea Generala a Actionarilor ori de cate ori apreciaza ca este necesar acest lucru,
in vederea luarii masurilor ce se impun pentru buna functionare a societatii.

Fiecare Administrator semneaza toate procesele—verbale ce se intocmesc pe masura
desfasurarii fiecarei sedinte, deindata ce sedinta se va fi incheiat si procesul verbal va fi redactat.

Administratorii dau socoteala Societatii, despre modul de aducere la indeplinire a
mandatului incredintat prin hotararea adunarii generale a actionarilor aratata in preambulul
contractului si prin semnarea acestui contract, la incetarea acestuia din orice cauze.

Administratorii vor repara intreaga paguba suferita ca urmare a executaril
necorespunzatoare a obligatiilor asumate conform prezentului contract, fiind raspunzator nu

numai de dol dar si de culpa simpla.

Directorii executivi ai emitentului

DI. MARLENEANU ION a absolvit Facultatea de Mecanica-Sectia AUTOVEHICULE
RUTIERE a Universitatii Transilvania din Brasov in anul 1985 cu specializarea in|
calculul, constructia, exploatarea, intretinerea si repararea autovehiculelor. In anul 1988
acesta a participat la studii de specialitate organizate de Ministerul Constructiilor
Industriale- CENTRUL DE ORGANIZARE SI CIBERNETICA IN CONSTRUCTIL, in|
anul 1994 cursuri de Programator de aplicatii de gestiune pe microcalculatoare PC si
Managementul restructurarii si dezvoltarii generale.

DI. MARLENEANU ION a absolvit Facultatea de Management finaciar-contabil la
Universitatea Spiru-Haret Bucuresti in anul 2010, cu specializare Contabilitatea,
Controlul si Evaluarea Afacerilor.

Martie 2013-prezent SC COMCM SA CONSTANTA, Director General

2000-prezent SC TARGENT SRL NAVODARI , Administrator unic

1998-prezent SC TARGENT UTIL SRL CORBU, Administrator unic

2009-2012 SC GRANAT SA CAP AURORA, Administrator

1994-1998 SC MECAGENT SA CONSTANTA, Director Tehnic,
Administrator

1991-1994 SC MECAGENT SA CONSTANTA, Inginer Sef
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1985-1990 TC IND.CONSTANTA SUT MIDIA, Inginer Mecanic

D-na ALEXE GABRIELA a absolvit Facultatea de Finante Banci si Contabilitate la
Academia de Studii Economice Bucuresti in anul 1995. Mai jos sunt prezentate informatii
privind functiile ocupate in trecut:

2007-prezent SC SCUT SA CONSTANTA, Director Economic
2011-prezent SC COMCM SA CONSTANTA , Administrator
Mai 2013-prezent SC COMCM SA, Director Comercial

Aprilie 2013-prezent SC SCUT SA, Administrator

2005-2007 SC COM AUTO SA CONSTANTA , Director Economic

2003-2006 SC ANTIGUA SERV SRL CONSTANTA , Director
Economic

2001-2005 Leasing Auto Romania SRL CONSTANTA, Economist

2000-2001 SC GRUP MEDIA SUD SA CONSTANTA, Director
Economic

1996-1999 SC NAVLOMAR SA CONSTANTA, Economist

1995-1996 SC MIROMAG SRL CONSTANTA, Economist

D-na. SANDU EUGENIA GINA a absolvit Facultatea de Finante Contabilitate la
Academia de Studii Economice Bucuresti in anul 1988. Studii postuniversitare ASE
Bucuresti in anul 1997-Managementul si administrarea afacerilor, tehnica negocierii
contractelor international, Doctor in stiinte economice ASE Bucuresti- relatii
economice internationale, piete de marfuri si valori. Mai jos sunt prezentate informatii
privind functiile ocupate in trecut:

Martie 2013-prezent SC COMCM SA CONSTANTA, Director economic

2007-2012
SN Aeroportul International Mihail Kogalniceanu Constanta
SA, Director economic

2006-2007 SN Aeroportul International Mihail Kogalniceanu Constanta
SA, Sef Serviciu Integrare Europeana, Reglementari
Aeronautice

Ian.2006-sept.2006 SN Aeroportul International Mihail Kogalniceanu Constanta
SA, Cenzor Extern

2005-2006 SC TERRA INC. CONSULTING SRL BUCURESTI,
Director Economic

2000-2005 Expert contabil autorizat, Cabinet individual de expertiza
contabila si consultanta

1998-2000 Bursa Maritima si de Marfuri Constanta, Director Economic

1994-1998 Bursa Maritima si de Marfuri Constanta, Contabil Sef
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1989-1993 SC EUXIN SA CONSTANTA, Econimist

EXTRAS din Contractul de mandat al directorilor cu privire la drepturi si obligatii
(Sursa :Emitentul , Adresa emitentului nr.10952/09.12.2013)

DREPTURILE SI OBLIGATIILE SOCIETATII

In calitate de beneficiara directa a activitatii de conducere realizata in conditiile acestui
contract, SOCIETATEA este obligata sa puna la dispozitia DIRECTORULUI toate datele,
informatiile si, in general, toate mijloacele materiale si umane necesare realizarii, la termen si in
bune conditiuni, a obligatiilor ce ii revin, sa suporte cheltuielile efectuate in conditiile prevazute
la punctul 6 al acestui contract de care beneficiaza DIRECTORUL si sa plateasca acestuia
remuneratia prevazuta la punctul 7 al prezentului contract , remuneratie incadrata ca venituri
asimilate salariilor , astfel cum acestea sunt definite de Codul fiscal in vigoare la data platii.

Stabileste anual obiectivele si criteriile de performanta care revin DIRECTORULUI ,
prin decizie a Consiliului de Administratie , dupa aprobarea situatiilor financiare , stabilirea
bugetului de venituri si cheltuieli si aprobarea programului de activitate pentru exercitiul
financiar urmator de catre Adunarea Generala a Actionarilor , obiectivele si criteriile ce vor
constitui anexa la prezentul contract.

SOCIETATEA este obligata ca, prin intermediul Consiliului de Administratie si a
fiecarui administrator neexecutiv , sa supravegheze activitatea DIRECTORULUL

Sa retina si sa vireze , in numele si pe seama DIRECTORULUI, in cuantumul si la
termenele impuse de lege, impozitul pe venit si contributiile obligatorii aferente acestuia,
nascute din derularea prezentului contract.

In cazul revocarii mandatului DIRECTORULUI, inainte de expirarea duratei acestui
contract, fara just motiv, sa achite acestuia daune interese in suma egala cu valoarea
remuneratiei fixe brute pe care era indreptatit sa o incaseze pana la sfarsitul mandatului.

Neindeplinirea criteriilor de performanta constituie just motiv pentru revocare.

DREPTURILE SI OBLIGATIILE DIRECTORULUI

DIRECTORUL este indreptatit si obligat, in acelasi timp, sa reprezinte societatea fata de
terti si in fata oricaror autoritati ale Statului Roman, in limita imputernicirilor primite, dupa
notificarea incheierii prezentului contract la Registrul Comertului la care este inmatriculata

SOCIETATEA.



DIRECTORUL este obligat sa incheie un contract de asigurare de raspundere civila
profesionala, in limita unei sume asigurate de 25.000 euro si sa depuna o copie a politei de
asigurare la sediul SOCIETATIL

DIRECTORUL este obligat sa isi exercite mandatul incredintat personal si cu loialitate ,
competenta si diligenta unui profesionist, in interesul SOCIETATII.

Obiectivele activitatii DIRECTORULUI si criteriile de performanta, care sunt stabilite
anual, prin decizie, de catre Consiliul de Administratie al SOCIETATII, dupa aprobarea de
Adunarea Generala a Actionarilor a situatiilor financiare si a bugetului de venituri si cheltuieli,
pentru anul urmator, constituie, in intelesul acestui contract , obligatii de mijloace, lista anuala si
descrierea acestora devin anexa la prezentul contract.

In scopul realizarii obligatiilor ce ii revin, potrivit clauzelor acestui contract, a actului
constitutiv si ale legii, DIRECTORUL este obligat sa manifeste diligenta unui bun proprietar si
sa 1a toate masurile necesare conducerii SOCIETATII , in limitele obiectului de activitate
statutar, fara a incalca competentele rezervate de lege sau de actul constitutiv pentru Consiliul de
Administratie sau Adunarea Generala a Actionarilor, in spiritual conservarii si dezvoltarii
patrimoniului SOCIETATII si al principiului cresterii continue a profitabilitatii activitatii
statutare a SOCIETATII, in vederea realizarii de profit.

In vederea indeplinirii obligatiilor izvorate din acest contract SOCIETATEA se obliga
sa-1 recunoasca si sa asigure DIRECTORULUI urmatoarele drepturi si facilitati:

- sa utilizeze un autoturism de serviciu din proprietatea societatii, intocmindu-se documentele
justificative corespunzatoare , pentru realizarea sarcinilor de serviciu;

- sa 1 se deconteze cheltuielile de deplasare si cazare cu ocazia delegatiilor interne si/sau externe,
pe baza documentelor justificative aferente , la nivelul baremurilor aprobate in Consiliul de
Administratie;

- sa foloseasca sistemele de comunicare ale societatii( telefon fix, mobil, sisteme electronice si
altele), in interes de serviciu;

-sa 1 se deconteze costul abonamentelor telefonice si al convorbirilor efectuate, in limita a 50
euro pe luna, conform baremurilor stabilite de Consiliul de Administratie;

- sa dispuna de un fond de protocol din fondul de protocol al societatii, aprobat de Consiliul de
Administratie;

- sa beneficieze de o asigurare de sanatate care sa fie suportata de societate, in limitele unei

prime de asigurare maximala aprobata de Consiliul de Administratie;

57



- la decontarea altor cheltuieli legate de exercitarea mandatului, urmand ca aprobarea limitelor
acestor cheltuieli si decontarea lor sa se faca pe baza unui decont aprobat de Consiliul de
Administratie;

DIRECTORUL este obligat :

- sa respecte modul de organizare a activitatiic SOCIETATII stabilite prin regulamentele si
procedurile de lucru aprobate prin deciziile organelor statutare, Consiliul de Administratie si/sau
A.G.A., dupa caz si sa faca propuneri de imbunatatire a activitatii;

- sa respecte secretele comerciale ori industriale ale SOCIETATII ;

- sa pastreze confidentialitatea tuturor datelor si informatiilor calificate ca atare prin
reglementarile legale ori cele interne ale SOCIETATII si sa ia toate masurile operative care se
impun in vederea realizarii unui astfel de obiectiv;

- sa isi foloseasca toata priceperea , experienta si toate mijloacele ce-i vor fi puse la dispozitie de
catre SOCIETATE, in vederea conducerii activitatii acesteia, astfel incat sa ajunga la
indeplinirea prevederilor din bugetul de venituri si cheltuieli aprobat de Adunarea Generala a
Actionarilor;

- sa coordoneze, supravegheze si sa controleze permanent , in colaborare cu auditorul intern,
activitatea celorlalte persoane , avand titulatura functiei de director, dar care nu indeplinesc
cerintele legale pentru a avea o astfel de calitate in sensul prevederilor art.143, alin.5 din Legea
nr.31/1990 , republicata in 2004, in redactarea data de Legea nr.441/2006, persoane cu care
societatea a incheiat contracte de munca , in vederea indeplinirii criteriilor de performanta
cuvenite si sa dispuna de masuri in consecinta;

- sa participe la sedintele Consiliului de Administratie si ale Adunarii Generale a Actionarilor si
sa prezinte rapoarte scrise la fiecare sedinta a organului de gestiune al societatii, inclusiv cu
privire la modul de indeplinire a deciziilor anterioare ale respectivelor organe;

- sa puna la dispozitia Consiliului de Administratie , in modalitatea cea mai potrivita , toate
documentele si informatiile necesare , pentru cunoasterea si analizarea problemelor ce vor fi
dezbatute de catre acesta la Ordinea de zi, cu cel putin 72 ore inainte de data si ora programata
pentru tinerea sedintei. In cazuri exceptionale ( sedinte extraordinare ), acesta durata poate fi
redusa la 24 de ore;

- sa informeze lunar Consiliul de Administratie, printr-un raport scris, cu privire la activitatea de
conducere operativa a societatii desfasurata pe perioada precedenta, raport ce va cuprinde, cel
putin, operatiunile intreprinse pe perioada raportata si cele avute in vedere pentru perioada

urmatoare , precum si neregulile constatate cu ocazia indeplinirii atributiilor sale;
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- sa expuna opinia personala, motivata, in cadrul sedintei Consiliului de Administratie pe
marginea punctelor inscrise pe ordinea de zi si sa faca propuneri fundamentate si argumentate de
luare a unor masuri necesare bunei conduceri a SOCIETATII si desfasurarii activitatii si sa ceara
notarea opiniei sale in procesul — verbal de sedinta in cazul in care are o opinie diferita de cea a
administratorilor ;

- sa formuleze propuneri adresate Consiliului de Administratie referitoare la programul anual de
activitate si strategia de perspectiva a SOCIETATII,

- sa informeze in scris si in mod operativ pe administratori si pe auditorul intern despre orice
acte si fapte de incalcare a dispozitiilor legale, statutare, a hotararilor Adunarii Generale ale
Actionarilor sau deciziilor Consiliului de Administratie de catre celelalte categorii de salariati
avand titulatura de directori executivi, de care a luat la cunostinta cu prilejul executarii acestui
contract;

- sa duca la indeplinire deciziile Consiliului de Administratie , intocmai si la timp;

- sa raspunda patrimonial si personal pentru pagubele suferite de SOCIETATE in cazul in care
nu a indeplinit , cu vinovatie, deciziile Consiliului de Administratie.

DIRECTORUL este exclusiv raspunzator pentru pagubele suferite de SOCIETATE in
cazul luarii unor decizii eronate de catre Consiliul de Administratie care s-au bazat pe
informatiile furnizate de catre DIRECTOR, informatii care se dovedesc a fi eronate si/sau
incomplete.

In cazul in care DIRECTORUL nu va putea sa puna in executare o decizie a Consiliului
de Administratie sau cand, desi ar putea sa o puna in aplicare, aplicarea acesteia ar putea
conduce in mod evident si cert la prejudicierea SOCIETATII, este obligat sa informeze de indata
si motivat Consiliul de Administratie despre astfel de imprejurari , in caz contrar fiind tinut
raspunzator pentru neexecutare si/sau repararea prejudiciului astfel cauzat.

Actele de dobandire , instrainare, inchiriere, schimb sau de constituire in garantie a
bunurilor din patrimonial SOCIETATII , vor fi incheiate cu respectarea prevederilor Legii
297/2004, art.241.

In scopul angajarii ori sanctionarii , inclusiv prin desfacerea contractelor de munca unor
persoane avand functii de conducere , inclusiv a acelora care au denumirea functiei de director,
DIRECTORUL este obligat sa faca propuneri motivate Consiliului de Administratie care va
decide in consecinta . Angajeaza personalul SOCIETATII , cu exceptia persoanelor
nominalizate in propozitia anterioara, in conditiile organigramei aprobate de Adunarea Generala

a Actionarilor sau Consiliul de Administratie, dupa caz.
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a)

b)

c)

d)

In temeiul calitatii sale de mandatar specializat, DIRECTORUL raspunde fata de
SOCIETATE pentru neindeplinirea , din culpa sau cu intentie, a indatoririlor ce-i revin potrivit
legii si/sau actului constitutive , pentru intreaga perioada aferenta exercitarii mandatului
incredintat potrivit acestui contract.

DIRECTORUL , ca orice mandatar, este obligat sa dea socoteala SOCIETATII despre
modul de ducere la indeplinire a mandatului incredintat prin acest contract, atat pe parcursul
executarii, cat si la incetarea acestuia, din orice cauza.

Fara autorizarea expresa a Consiliului de Administratie al SOCIETATII ,
DIRECTORUL nu va avea dreptul sa divulge tertilor informatiile confidentiale la care a avut
acces, in virtutea functiei sale, precum si secretele comerciale si/sau industriale pentru o
perioada de trei ani de la incetarea acestui contract, din orice cauze, sub sanctiunea raspunderii
pentru daunele pe care le va putea incerca societatea ca efect al incalcarii unei astfel de obligatii.

DIRECTORUL nu va putea ocupa, fara autorizarea Consiliului de Administratie |,
functia de director, administrator, membru al directoratului sau al consiliului de supraveghere,
cenzor sau, dupa caz, auditor intern ori asociat cu raspundere nelimitata, in alte societati
concurente sau avand acelasi obiect de activitate, nici exercita acelasi comert sau altul
concurent, pe cont propriu sau al altei persoane.

Inainte de a fi numit director al societatii, acesta va aduce la cunostinta Consiliului de
Administratie aspecte relevante prevazute la art.153(15) si art.153(16) ale Legii nr.31/1990,

introduse prin Legea nr.441/2006, pe baza unei declaratii pe proprie raspundere.

Conduita

Potrivit declaratiilor furnizate de membrii organelor administrative si de conducere ale
emitentului, mentionati anterior:

intre membrii organelor de conducere nu existd relatii de familie; intre membrii organelor
administrative exista relatii de familie si anume, relatii de gradul I de rudenie intre Presedintele
CA, dl. Constantin Fratila si administratorul firmei d-na Maria-Alexandra Fratila.

nici un membru al organelor administrative, de conducere nu a fost condamnat in relatie cu
eventuale fraude comise 1n ultimii cinci ani;

nici un membru al organelor administrative, de conducere nu a detinut in calitati similare in
cadrul vreunei societati care sa fi intrat in procedurd de faliment sau lichidare in ultimii cinci
ani sau punere sub sechestru;

in ultimii cinci ani nici un membru al organelor administrative, de conducere nu a fost
incriminat oficial si nu a fost sanctionat de autoritatile de reglementare sau organismele
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profesionale si nu a fost descalificat de vreo instantd de a mai actiona ca membru al organelor
de conducere, administrative sau de supraveghere ale unui emitent sau de a actiona in conducerea
afacerilor oricarui emitent;

e) intre interesele private sau alte obligatii ale membrilor organelor administrative, de
conducere ale emitentului si obligatiile acestora fatd de emitent nu exista nici un potential conflict
de interese;

f) 1ntre membrii organelor administrative, de conducere ale emitentului si actionarul, furnizorii
emitentului, precum si orice alte persoane nu exista vreun acord, in baza carora au fost alese ca
membru al organelor administrative, de conducere si supraveghere;

g) nici unul dintre membrii organelor administrative, de conducere ale emitentului nu
desfasoara activitati in afara companiei care sa fie semnificativa pentru aceasta;

h) nici unul dintre membrii organelor administrative, de conducere ale emitentului nu a
acceptat nici un fel de restrictii, pentru o anumitd perioada de timp, cu privire la o eventualad
instrainare a detinerilor viitoare de valori mobiliare emise de emitent.

2.3. Conflicte de interese in cadrul organelor de conducere, administrative si de
supraveghere
Emitentul declara la data de 06.02.2014, faptul ca nu exista interese conflictuale care ar

putea influenta semnificativ Oferta.

2.4. Remuneratii si beneficii

In cursul anului 2013 (aprilie — septembrie 2013), valoarea remuneratiilor/salariilor, precum si
a beneficiilor in naturd acordate de emitent si filialele acestuia, membrilor organelor de
conducere, administrative si supraveghere ale emitentului pentru serviciile prestate de acestia

este prezentatd in tabelul de mai jos.

Nr. Nume Functia Valoarea Beneficii Perioada
Crt. remuneratiei
1 |[FRATILA CONSTANTIN | Administrator 9.000 0 |aprilie — sept. 2013
2 ALEXE GABRIELA Administrator 9.000 0 aprilie — sept. 2013
ALEXE GABRIELA Director Comercial 20.000 0 iunie — sept. 2013
3 FRATILA MARIA Administrator 9.000 0 aprilie —sept. 2013
4  MARLENEANU ION Director General 45.667 200 | martie — sept. 2013
5 SANDU EUGENIA GINA | Director Economic 30.619 200 | martie — sept. 2013

Sursa:Emitentul




Emitentul declara ca nu exista niciun contract incheiat intre membrii organelor de
administrare, conducere si supraveghere si emitent sau oricare dintre filialele sale prin care sa

fie prevazuta acordarea de beneficii la expirarea contractului.

Participarea la capitalul social a organelor de conducere, administrative si de supraveghere

NUME SI PRENUME, Calitate Actiuni detinute
FRATILA CONSTANTIN- Presedinte CA 27.534.518
FRATILA MARIA ALEXANDRA-Administrator 23.646.408
MARLENEANU ION- Director General 24.000
ALEXE GABRIELA- Administrator si Director Comercial 7.000
SANDU EUGENIA GINA- Director Economic 25.585

Sursa:Emitentul

2.5. Comitetul de audit si de remuneratie al emitentului

Emitentul precizeaza prin adresa nr.10542 din data de 27.11.2013 : Consiliul de Administratie ales de
AGOA in data de 29.04.2013 nu a organizat comitete consultative.

2.6.Angajatii emitentului

Conform legii, Emitentul face plati catre bugetul de stat si bugetele de asigurari sociale in
numele angajatilor sdi cu privire la contributiile retinute la sursa. Toti angajatii fac parte din
planul public de pensii.

Aceste plati sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul cheltuielilor cu
salariile. Anumite obligatii privind contributiile la fondurile de pensii administrate privat vor
deveni incidente cu privire la emitent potrivit prevederilor Legii nr. 411/2004 privind
fondurile de pensii administrate privat. Astfel, in cazul persoanelor in varsta de pana la 35 de
ani, care sunt asigurate potrivit prevederilor Legii nr. 19/2000 privind sistemul public de
pensii si alte drepturi de asigurari sociale, si care contribuie la sistemul public de pensii,
trebuie sa adere la un fond de pensii in conditiile acestei legi, in timp ce pentru persoanele cu
varsta cuprinsd intre 35 si 45 de ani aderarea la astfel de fonduri este facultativd. Contributia
la fondul de pensii se constituie si se vireazd in aceleasi conditii cu cele stabilite pentru

contributia de asigurari sociale.

Emitentul declara ca respectarea regimul de administrare societatilor comerciale n
vigoare.
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Activitatea in domeniul resurselor umane

Diversitatea activitatii societatii si specificul pietei de munca in sfera constructiilor a
necesitat o activitate de selectie , pregatire si promovare riguroasa la nivelul compartimentului
specializat in sfera resurselor umane. Politicile referitoare la calitate aplicabile la toate nivelurile
societatii , au fost aplicate si in domeniul resurselor umane.

O preocupare de baza a managementului societatii a constituit-o instruirea si motivarea
corespunzatoare a tuturor salariatilor in scopul mentinerii implicarii acestora in indeplinirea
obiectivelor societatii si evitarii migrarii catre societatile concurente din zona.

Specializarea si perfectionarea personalului in cursul anului 2012 s-a desfasurat in
conformitate cu programul de specializare si perfectionare aprobat la nivelul societatii ; s-a avut
in vedere atat activitatea de perfectionare manageriala a conducerii executive si a persoanelor cu
functii de raspundere in societate cat si perfectionarea intregului personal al societatii.

S-a avut in vedere perfectionarea pe probleme de aplicare a standardului SR-EN ISO
9001/2008-Sistem de management al calitatii, SR-EN ISO14001/2005-Sistem de management
de mediu, OHASAS 18001/2008 —Sistem de managemt al sanatatii si securitatii ocupationale,
pregatire profesionala specifica pe fiecare domeniu de activitate si instruire in domeniul sanatatii
si securitatii ocupationale, protectie a mediului, evaluare de risc in sanatatea si securitatea
muncii, prevenire si stingere a incendiilor. S-au aplicat de asemenea proceduri de evaluare

periodica a personalului societatii.

Prin raportare la anul 2011, in anul 2012 nu s-a pastrat nivelul de personal angajat la
nivelul societatii in ansamblu producandu-se unele modificari in structura personalului pe centre
de profit-cerinta impusa de nivelul de desfasurare a activitatii pe parcursul anului ; de altfel
dimensionarea resurselor umane este permanent adaptata la nivelul activitatii efectiv desfasurate

pe fiecare centru de profit si activitate in parte.

(Sursa : Emitentul , Raport de Gestiune al CA pentru exercitiul financiar 2012)

Evolutia numarului de angajati ai emitentului

Statisticile legate de personal demonstreaza un bun echilibru in structura organizationala.

2010 2011 2012 30.09.2013
Numarul salariatilor la sfarsit de perioada 138 123 117 136
Evolutie -10 % -5 % +15 %

Sursa: Emitentul
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Dimensiunea potentialului uman

2010 2011 2012 30.09.2013

Personal cu norma intreaga 127 119 114 129
Personal cu norma partiala 11 4 3 7
Sezonieri 0 0 0 0
Din care, angajari noi 22 23 13 64
Sursa: Emitentul
Structura personalului pe nivele de studii

2010 2011 2012 30.09.2013
Studii superioare 17 14 16 20
Studii medii in specialitatea locului de munca 36 28 26 23
Studii gimnaziale+sc.Profesionala 85 81 75 93
Fara studii 0 0 0 0
Din care, ucenici si calificari la locul de munca 0 0 0 0

TOTAL 138 123 117 136

Sursa: Emitentul
Structura ocupationala

2010 2011 2012 30.09.2013
Management 0 0 0 0
Sefi centre de profit / compartimente 8 10 10 10
Personal direct productiv 105 87 81 91
TESA 13 10 11 11
Auxiliar 5 10 10 17
Necalificati 7 6 5 4

Sursa: Emitentul

Datorita specificului firmei si anume productia si vanzarea betoanelor si mortarelor,

cea mai mare pondere o au: personalul direct productiv si personalul TESA.

Structura pe sexe si categorii de varsta

2010 2011 2012 30.09.2013
Sub 30 ani 17 5 8 12
Intre 30 si 45 ani 41 32 33 39
Peste 45 ani 80 86 76 85
Din care, femei 30 20 24 29

Sursa: Emitentul

SC COMCM SA are un personal experimentat, majoritatea angajatilor avand varste
cuprinse intre 30 si peste 45 de ani. Ponderea femeilor de aproximativ 20 % din totalul de
angajati arata faptul ca firma nu discrimineaza femeile, ci dimpotriva incurajeaza promovarea

femeilor in functii de conducere.
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Conform Legii nr. 53/2003 privind Codul Muncii, modificata, fiecare angajator are obligatia
intocmirii unui Regulament Intern. Emitentul a adoptat Regulamentul intern nr. 2367 in data
de 23.02.2009.

2010 2011 2012 30.09.2013
Accidente de munca 0 0 0 0
Boli profesionale 0 0 0 0
Sanctiuni disciplinare 31 14 1 10
Controle ITM 3 3 0 2

Sursa: Emitentul

Regulamentul intern

Regulamentul intern al SC COMCM SA (nr.2367/23.02.2009) detaliaza majoritatea
aspectelor obligatorii prevazute de legislatia muncii, inclusiv regulile privind protectia, igiena si
securitatea in munca, cele privind respectarea principiului nediscriminarii si al inlaturarii
oricarei forme de incalcare a demnitatii, drepturile si obligatiile angajatorului si ale salariatilor,
regulile privind solutionarea cererilor sau reclamatiilor individuale ale salariatilor si cele privind
disciplina muncii in unitate, abaterile disciplinare, sanctiunile aplicabile si regulile privind
procedura disciplinara, cu exceptia criteriilor si procedurii de evaluare profesionala a salariatilor.
In general, prin regulamentul intern nu sunt prevazute drepturi si obligatii suplimentare celor
prevazute de lege.

Actul aditional la Regulamentul Intern nr. 3819/30.04.2013 stabileste criteriile si

procedurile de evaluare profesionala a salariatilor.



Evaluarea performantelor angajatilor are ca scop aprecierea obiectiva a activitatii personalului prin
compararea gradului de indeplinire a obiectivelor si criteriilor de evaluare stabilite pentru perioada
respectiva cu rezultatele obtinute in mod efectiv.

Procedura evaluarii se realizeaza in urmatoarele etape:
- completarea fisei de evaluare;
- interviul;

- contrasemnarea fisei de evaluare.

Detineri ale salariatilor sau optiuni acordate acestora

In actionariatul emitentului se pot regisi salariati, fiecare din ei avand o detinere de de
actiuni, reprezentand sub 5% din capitalul social. Din structura actionariatului la data de 10.02.2014

(conform Depozitarului Central adresa nr.7709/26.02.2014) , rezulta urmatoarele:

Nume/Denumire actionar Nr. actiuni detinute Procent %
S.LLF. TRANSILVANIA loc. BRASOV jud. BRASOV 134.049.930 56,7247
FRATILA CONSTANTIN 27.534.518 11,6515
CONSULTING&CONSTRUCTION INVESTMENTS SRL 23.712.500 10,0342
FRATILA MIHAELA 23.651.000 10,0082
FRATILA MARIA ALEXANDRA 23.646.408 10,0062
Pers.Fizice 3.496.627 1,4796
Pers.Juridice 225.695 0,0955
Total actiuni emise 236.316.678 100,0000

Art. 228. Din Legea 297/2004- (1) In cazul operatiunilor de achizitie sau vinzare a
valorilor mobiliare emise de o societate admisa la tranzactionare pe o piata reglementatd, care
fac ca drepturile de vot detinute de o persoana sa atinga, sa depaseasca sau sa scada sub unul
din pragurile de 5%, 10%, 20%, 33%, 50%, 75% sau 90% din totalul drepturilor de vot,
persoana respectiva are obligatia sa informeze, in maximum 3 zile lucratoare de la momentul
luarii la cunostinta a respectivei operatiuni, in mod concomitent, societatea, C.N.V.M. si piata
reglementata pe care sunt tranzactionate respectivele valori mobiliare.

Emitentul declara ca in acest moment nu existd nici un acord referitor la implicarea

salariatilor in capitalul social al emitentului.

Contractul colectiv de munca

Relatiile de munca din cadrul Societatii sunt guvernate de CCM ( CCM pentru anul 2011
a fost inregistrat la ITM sub nr.1195 /27.01.2011). CCM la nivelul Societatii a fost incheiat intre
Patronat, prin Consiliul de Administratie si salariatii Societatii, reprezentati de Sindicatul SCUT

Construct Constanta.
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CCM la nivelul Societatii reglementeaza raporturile individuale si colective de munca, in
special cu privire la: -incheierea, executarea, modificarea, suspendarea si incetarea acestuia;
timpul de munca si timpul de odihna; -salarizarea; - sanatatea si securitatea in munca, conditiile
de munca; formarea profesionala; protectia sociala a salariatilor si alte drepturi; drepturi si
obligatii ce decurg din raporturile de munca.

Prevederile CCM pot fi completate, modificate, interpretate prin note comune sau acte

aditionale incheiate intre reprezentantii Societatii si cei ai sindicatelor.

Conform declaratiilor SC COMCM SA, societatea indeplineste toate obligatiile impuse
prin legislatia specifica sanatatii si securitatii in munca, inclusiv Legea nr. 319/2006 privind
securitatea si sanatatea in munca si HG nr. 1425/2006 privind aprobarea normelor metodologice

de aplicare a prevederilor Legii nr. 319/2006.
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3.DESCRIEREA ACTIVITATII EMITENTULUI
3.1.Descrierea operatiunilor si a activitatilor desfasurate de emitent

Principalele activitati desfasurate de emitent sunt urmatoarele:
1. producerea si vanzarea betoanelor si mortarelor. Desfasurarea acestei activitati

presupune urmatoarele:

» aprovizionarea cu materii prime si materiale de la furnizori sau de la cariera
proprie;

» societatea detine in dotare statii de betoane cu care produce betonul si mortarul;

» betonul si mortarul produs este livrat catre clienti, in principal, sau catre celelalte
activitati de productie din cadrul societatii (productia de prefabricate) cu auto si
pompele existente in dotarea societatii. In situatia in care comenzile depasesc
capacitatea de livrare a societatii sunt inchiriate auto si pompe de la alte societati;

» productia de betoane si mortare si livrarea se fac in baza comenzilor sau a

contractelor incheiate cu clientii;

2. productia de armaturi si prefabricate. Desfasurarea acestei activitati presupune

urmatoarele:

» societatea, pe baza comenzilor lansate de clienti, realizeaza servicii de fasonare a
otelului beton pus la dispozitie de clienti, executie de armaturi sau productie de
prefabricate;

» aceste operatiuni presupun primirea comenzilor de la clienti, executarea
operatiunilor conform specificatiilor din comenzi si livrarea produselor obtinute;

» pentru activitatile de fasonare sau executare a armaturilor materia prima poate fi
pusa la dispozitie de client, moment in care se realizeaza numai operatiunea de
fasonare, sau poate fi aprovizionata de societate si prelucrata;

» in cazul activitatii de productie a prefabricatelor, acestea sunt executate pe baza
comenzilor lansate de clienti. Prefabricatele uzuale, pentru care exista piata de

desfacere, sunt produse de societate urmand a fi valorificate ulterior;
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3. extractia pietrisului si nisipului din Cariera Sibioara. Desfasurarea acestei activitati

presupune urmatoarele:

» societatea desfasoara activitati miniere de extractie/prelucrare/valorificare a
sisturilor verzi in cariera Sibioara- Cotul lui Cergau, judetul Constanta in baza

licentei de exploatare 652/21.07.1999.

Perimetrul Sibioara a fost arondat in baza art.46 din Legea Minelor nr 61/1998,
unitatea obtinand licenta nr 652/1999, licenta ce a intrat in vigoare prin H.G.
1021/09.12.1999 la data de 20.12.1999, data aparitiei in M.O. al Romaniei nr
652/20.12.1999.

Perioada de valabilitate a licentei este de 15 ani contractuali, respectiv 20.12.1999 —
19.12.2014. Data inceperii derularii licentei este data aparitiei in M.O. al Romaniei.

» extractia si prelucrarea sisturilor verzi se efectueaza cu utilajele din dotare

» produsele rezultate in urma prelucrarii sunt valorificate fie prin vanzarea catre
clienti , in baza comenzilor sau a contractelor , fie prin consum intern ca si

materie prima pentru productia betonului

» punctele din care se livreaza produsele de cariera sunt direct din cariera
Sibioara sau din baza de productie a SC COMCM SA din Constanta, b-dul
Aurel Vlaicu, nr 144

» avand in vedere expirarea duratei de valabilitate a licentei de exploatare,
societatea a demarat si operatiunile de refacere a mediului, operatiuni

obligatoriu de finalizat pana la data expirarii licentei.

4. inchirierea spatiilor: societatea detine mai multe spatii, camine de nefamilisti si o

cantina proprie care sunt valorificate prin inchiriere catre clienti in baza unor contracte

69



Detalierea cifrei de afaceri pe centre de profit

ANUL 2010 CENTRU DE PROFIT SUMA %

2 BETOANE 19.976.470,89 66,63

4 INCHIRIERI 4.089.324,91 13,64

TOTAL 29.979.001,16 100,00

1 SANTIER 2.137.221,92 5,80

3 SIBIOARA 4.412.449.,46 11,99

5 ARMATURI 2.428.733,94 6,59

7. CAZARE-CANTINA 1.079.482,43 2,93

TOTAL 36.840.594,99 100,00

1 SANTIER 23.467,67 0,12

3 SIBIOARA 2.027.468,88 9,99

5 PREFABRICATE 1.144.504,75 5,64

30.09. 2013

2 ADMINISTRATIV 1.289.310,21 9,71

TOTAL 13.276.319,39 100,00

Sursa Emitentul prin adresele nr.308/15.01.2014, nr.373/14.01.2014,nr.2334/27.03.2014 si
Politici si note 31.12.2011.
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3.2.Produse realizate si servicii prestate de emitent
» Dbetoane

mortare

armaturi

prefabricate

produse de cariera

fasonare otel- beton

inchirieri spatii

YV V. V V V V V

servicii de cazare (camine de nefamilisti) si masa.
Serviciile prestate si produsele realizate se adreseaza, in principal, beneficiarilor din
Constanta si Mangalia. SC COMCM SA nu este dependent de un client sau grup de clienti.
3.3.Politica comerciala
Factorii de influenta, Strategia comerciala, Plata, Clientii, Distributia produselor/serviciilor si

canalelor de distributie ,Competitia, Previziuni privind tendintele

In activitatea desfasurata societatea urmareste in mod constant raportul pret-calitate
pentru produsele si serviciile oferite pentru desfacere. Principalul obiectiv este realizarea unei

productii la preturi competitive pe piata , dar fara a face niciun rabat de la normele de calitate.

Avand in vedere specificul activitatii societatii si piata careia i se adreseaza in mod
preponderent, piata constructiilor, activitatea este puternic influentata de situatia economica la
nivel national si de situatia economica a populatiei, un alt factor care influenteaza activitatea
societatii este concurenta. Strategia comerciala a societatii se bazeaza pe stabilirea unor preturi

competitive pe piata de desfacere care sa conduca la acoperirea unei arii cat mai mari a pietei.

In cadrul activitatii comerciale cel mai important factor in castigarea pietei il reprezinta
produsele de calitate. Astfel se face permanent o analiza care sa determine stabilirea unei calitati

cat mai ridicate a produselor si serviciilor la preturi optime.

Un alt factor foarte important este obtinerea unui pret de productie cat mai scazut, factor
care sa dea posibilitatea stabilirii unor preturi cat mai competitive pe piata si sa asigure obtinerea

unui profit de catre societate. Piata careia i se adreseaza in principal societatea este piata
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constructiilor. Clientii cu care colaboreaza societatea sunt persoane fizice si juridice cu capital

privat.

Principalii concurenti ai societatii:

-DGI

-LAFARGE BETOANE

-COMPREST UTIL SA

-CAMBELA PROD SRL

-MAMAIA LUXURY CONSTRUCTION SRL
-TEHNOPREST CONSTRUCT SRL

-REBEC SRL

-BETOANE PREFABRICATE AGIGEA

-ARCONI SA

-PETROCONST SA

-CARPAT BETON

Activitatea Principalii Concurenti
Constructii Montaj SC Litoral Construct, SC Rico, SC ABV VAL
Betoane Betoane si Agregate, Cambela Prod,Lufadori, Carpat
Cement, Carpat Beton, Lafarge Agregate

Prefabricate Celco, Somaco
Cariera Sibioara Somaco, Comprest Util
Activitatea comerciala Societati care comercializeaza material de constructii
Activitatea hoteliera Unitati hoteliere incadrate la acelasi confort
Alimentatie publica Unitati hoteliere incadrate la acelasi confort

(Sursa: Raportul annual conform Regulamentului CNVM nr.1/2006. Data raportului
31.12.2012)
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Serviciile prestate si produsele realizate se adreseaza, in principal, beneficiarilor din Constanta,

Mangalia si Navodari.

SC COMCM SA nu este dependenta de un client sau grup de clienti.

Furnizorii principali sunt:

- ciment: LAFARGE CIMENT

- otel: MECHEL SERVICE

- energie electrica: ENEL ENERGIE SA
- puscare produse cariera: EPC EXPLO ROMANIA
(Sursa: Raportul anual conform Regulamentului CNVM nr.1/2006. Data raportului 31.12.2012)

Situatia CLIENTILOR INCERTI SI A PROVIZIOANELOR constituite :

Val.lei
Provizioane Provizioane Provizioane VALOARE | PROVIZION
constituie in sold la | constituie in sold la | constituie in sold a | CLIENTI NECONSTITUIT
31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 INCERTI
2.919.915,86 5.080.135,04 4.548.535,61 8.070.637,28 | 3.522.101,67

Sursa :Emitentul prin adresa nr.384/17.01.2014

3.4.Istoricul politicii de investitii in perioada 2010-2012

Investitii 2010:
Nr crt. Investitie Valoare —lei-
1. Lucrari modernizare Camin Phoenix 28.592,74
2. Lucrari modernizare Cantina Phoenix 13.761,77
3. Lucrari modernizare Hala 1 16.831,40
4. Lucrari modernizare Hotel Unirii 420.874,97
5. Lucrari modernizare Camin Mangalia 28.783,54
6. Lucrari modernizare centrala termica 269.994,04
7. Lucrari modernizare decantor stradal 17.187,07
8. Lucrari modernizare platforma 20.748,70
TOTAL 816.774,23
Investitii 2011:
Nr crt. Investitie Valoare —lei-
1. Instalatie dozare aditiv 7.594,79
2. Instalatie spalat auto 6.500,00
3. Aparat capsat benzi 3.850,00
4. Bariera control acces auto 10.357,91
TOTAL 28.302,70
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Investitii 2012:

Nr crt. Investitie Valoare —lei-
1. Cap tractor 267.726,96
2. Semiremorca 112.397,85
3. Sistem supraveghere video 4.613,79
4. Sistem restrictionare 21.924,23
5. Sistem supraveghere 5.796,64
6. Imprimanta EPSON 2.419,35
7. Modernizare Hotel Unirii 866.807,82
TOTAL 1.281.686,64

Sursa: Emitentul adresa nr.10542/27.11.2013
3.5.Investitii efectuate in perioada 01.01.2013-30.09.2013

La 30.09.2013 au fost efectuate cheltuieli de investitii concretizate in imobilizari corporale in
suma de 1.006.296,79 lei - sursa de invstitii constituind-o sursele proprii:

Nr crt. Denumire Valoare —lei-
1. Grup pompare 2kW 12.775,00
2. Maturatoare mecanica 13.497,00
3. Roklima multi 4F 5.856,00
4. Aparat aer conditionat 2.174,00
5. Router 4.062,00
6. Laptop Toshiba 4.837,00
7. Tehnica de calcul 9.595,00
8. Firma luminoasa 2.531,38
9. Modernizare Complex Unirii 950.969,41

TOTAL 1.006.296,79

Sursa: Emitentul adresa nr.307/15.01.2014

3.6.Politica de investitii, politica de investitii in perioada 2012-2017, Caracterizarea generala a
politicii de investitii a emitentului

Extinderea orasului Constanta catre zona in care este amplasat COMCM are ca si
consecinta faptul ca in cca. 2 ani societatea sa nu mai obtina avizul de functionare d.p.d.v al
mediului, nemaiputand sa desfasoare activitatea de productie beton. In aceste conditii, ca si
strategie de dezvoltare a activitatii societatii, actuala conducere se orienteaza catre utilizarea
terenului pentru dezvoltarea unei activitati de dezvoltare (promovare) imobiliara. In acest sens s-
au si promovat demersuri pentru schimbarea PUZ-ului astfel incat sa se poata dezvolta aceasta
activitate. In situatia in care actionarii vor dori o relocare a productiei de beton atunci vor trebui
investiti circa 4-5 milioane EURO.

Sursa capitolului : Emitentul

74




4. VALORILE COMPANIEI

4.1.Proprietati imobiliare, utilaje si echipamente

Prezentarea sintetica a principalelor active:

Pentru realizarea obiectului de activitate, societatea dispune de capacitati de productie care
evidentiaza potentialul ridicat al acesteia in fabricarea betonului , productiei industriale pentru
constructii , activitatii de constructii montaj si comercializarii materialelor de constructii ,
activitatii hoteliere , de cazare , inchiriere si alimentatie publica; mentionam urmatoarele
capacitati de baza ale societatii :

e capacitati de producere betoane si mortare in stare proaspata de cca.1000 mc/zi;

e autopompe pentru turnat beton

e autobetoniere

e autopompe cu betoniera

e hale si piste pentru prefabricate, dotate cu macarale;

e ateliere pentru confectii metalice si lemn;

e platforme pentru depozite de materiale in aer liber dotate cu macarale si depozite pentru
materiale de constructii;

e linii de cale feratd pentru descarcari si incarcari de materiale, deservite de locomotive proprii,
SC COMCM SA fiind si coordonator de zona pe linii CF;

e tunele si benzi transportoare, buncédre de descarcare pentru produse de balastiera si carierd,
aduse pe linii CF pentru aprovizionarea statiilor de betoane;

e cariera proprie la Sibioara pentru productie cribluri si piatra spartd pentru betoane ;

e laborator propriu de probe si incercari;

e camine de cazare;

e cantina si bufet in Constanta;

e  Hotel Unirii

Situatia detaliata a Activelor la data de 30.09.2013 este prevazuta in anexa.
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Societatea detine de asemenea certificate de atestare a proprietatii pentru terenuri in

suprafata totala de 256.806,00 m.p. cca 85 % din aceasta fiind aferenta amplasamentelor din

orasul Constanta; cea mai mare pondere o detin terenurile aferente sediului social al

societatii , in mun. Constanta.

SITUATIE TERENURI 30.09.2013

NR CRT TEREN SUPRAFATA
(mp)
1. MEDEEA — ALBATROSULUI 11 C-TA 981.26
(361 lei/mp)
2. MEDEEA - ALBATROSULUI 11 C-TA 62.34
(260877 lei/mp)

3. HOTEL UNIRII 32-34 C-TA 1.194,64

4. MAL LAC SUTGHIOL 540

5. OBORULUI nr.38 5.291,76

6. CAMIN CANTINA AUREL- 4.736

VLAICU 144 C-TA

7. CANTINA HARSOVA- ETERNITATII I Harsova 1.220

8. CAMIN MANGALIA -NEGRU VODA 12 736
Mangalia

0. DEPOZIT NAVODARI - CATOANELOR 9.532
Navodari

10. DEPOZIT CELULOZEI 11.006

11. SEDIU SOCIAL — AUREL VLAICU 144 CTA 195.356

12. DEPOZIT HARSOVA — SOS CONSTANTEI 1 16.459
Harsova

13. CARIERA SIBIOARA 3.607

14. MANGALIA 6.084
TOTAL 256.806,00

Sursa: Emitentul prin adresa nr.375/17.01.2014
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4.2. Aspecte de mediu

Societatea detine urmatoarele autorizatii de mediu:
- Autorizatia de mediu nr.101/03.03.2011 — activitatea : fabricarea betonului si produselor
din beton pentru constructii; fabricarea mortarului, perioada de valabilitate 10 ani
(01.03.2011-03.03.2021);
- Autorizatia de mediu nr.231/14.06.2010- activitatea : extractia si prelucrarea sisturilor
verzi, perioada de valabilitate 10 ani (14.06.2010-14.06.2020);
- Autorizatia de mediu nr.495/04.11.2011 — activitatea : cazare desfasurata in Constanta ,
Str. Unirii nr.32-34 judetul Constanta, perioada de valabilitate 10 ani (04.11.2010-
04.11.2020).

Totodata societatea dispune de urmatoarele Autorizatii si Avize:
* Autorizatie de gospodarire a apelor nr.118/16.11.2011
* Autorizatie de gospodarire a apelor nr.147/25.10.2012
* Licenta de Expoatare nr.652/1999
* Aviz ANRM-COMCM nr.s-168/11.04.2013

Obiective privind problemele de mediu

In anul 2010 si 2011 au fost indeplinite urmatoarele obiective :
- vizele anuale ale autorizatiei de mediu pentru statia de betoane din Mangalia si cariera
Sibioara ;
-s-au executat ravene prevazute cu filtru pentru scurgerea apelor pluviale la cariera Sibioara.
In anul 2012 au au fost indeplinite urmatoarele obiective :
- vizele anuale ale autorizatiei de mediu pentru cariera Sibioara ;
-s-au executat ravene prevazute cu filtru pentru scurgerea apelor pluviale la cariera Sibioara.
- plantarea de arbori pe malul lacului Tasaul ;
- refacerea perimetrului de expoatare prin depunerea de pamant vegetal ;

- compactarea pamantului, inerbare.

Aspect legate de respectarea normelor de mediu pe anii 2013-2014:

1. Baza de productie — mun.Constanta , bd. Aurel Vlaicu nr.144

- curatire permanenta a decantoarelor de spalare de la statia de betoane
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- curatire permanenta a canalului de scurgere

- curatire permanenta a decantorului final

- efectuarea de buletine de analiza pentru pulberi si apa uzata

- colectare selective a deseurilor

- asigurarea permanenta a curateniei in incinta

- costuri importante de modernizare si respectare a noilor norme de mediu pentru producerea
betoanelor

2. Cariera- jud.Constanta , sat Sibioara

- respectarea calendarului si a lucrarilor necesare in vederea reconstructiei ecologice impuse de
urmarile exploatarii miniere

- respectarea parametrilor proiectati pentru Cariera si hala

- stopirea cu apa a drumurilor de acces si a frontului de lucru din Cariera

- curatarea si intretinerea drumurilor si a cailor de acces

- curatarea periodica si mentinerea in permanenta stare de functionare a rigolelor, santurilor de
scurgere si a decantorului

- igenizarea permanenta a incintei

- colectarea selectiva a deseurilor

- gospodarirea, depozitarea si manipularea lubrefiantilor si carburantilor astfel incat sa fie evitate
pierderile si implicit riscul antrenarii acestora de catre aplele pluviale si scurgerea in lacul Tasaul

- efectuarea de buletine de analiza pentru pulberi

- finalizarea corijarii talazului sudic al carierei

- monitorizarea permanenta a factorilor de mediu zgomot

- revizuirea autorizatiel de mediu pentru suprafete de 14.3 ha fata de suprafata autorizata de 9.3 ha
- costuri importante in 2014 cu inchiderea carierei de exploatare sisturi verzi de la Sibioara-Cotul

lui Cergau.

4.3. Valorile imateriale
Societatea are un certificat de inregistrare a desenului si modelului industrial nr.007844

eliberat in data de 29.05.2000, acordat in baza Legii nr.129/1992, privind protectia desenelor si
modelelor industriale si care se refera la Rafturi metalice reglabile, eliberat de Oficiul de Stat

pentru Inventii si Marci.
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S.ALTE INFORMATII

5.1.Litigii

La data de 10 februarie 2014, Emitentul este parte intr-o serie de litigii aflate pe rolul unor

instante locale atat in calitate de reclamant, cat si in calitate de parat.

Nr. | Partile Nr.dosar Obiectul cauzei Stadiul procesual
crt | procesuale/calitatea
acestora
1. | SCCOMCM SA Tribunalul Ilfov Insolventa 874.393,00 T.j.06.05.2014
Reclamant SC Soil Tech 702/93/2012 lei
Drilling SRL debitor
2. | SC COMCM SA Curtea de Apel Pretentii 109.072,88 Recurs
Reclamant Colegiul 11351/118/2010 lei
Comercial Carol I parat
3. SC COMCM SA Judecatoria Contestatie la Fond
Contestator Primaria Harsova executare; anularea
Harsova intimat 1019/842/2012 titlului executoriu
6.500 lei
4. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa 560.342,39 T..03.03.2014
Creditor SC Constanta lei
ANT&LAU CONST 10486/118/2009
SRL debitor dc
5. SC COMCM SA Tribunalul Insolventa 17.316,77 T.j. 24.03.2014
Creditor SC EUCASS Constanta lei
SRL debitor 4045/118/2012
6. | SCCOMCM SA Tribunalul Insolventa 76.032,67 T.j. 14.04.2014
Creditor A&S Group Constanta lei
Contractor debitor 7129/118/2008
7. | SCCOMCM SA Tribunalul Insolventa 440.089,30 T.j.10.03.2014
Creditor ALCOR Constanta lei
CONSTRUCT 7058/118/2010
C-TA debitor
8. | SCCOMCM SA Tribunalul Insolventa T.j.03.03.2014
Creditor MANOLE Constanta 213.677,71 lei
CONSTRUCT ( fost 6591/118/2009
ALEXE’S
CONSTRUCT 2001)
debitor
9. | SCCOMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 12.05.2014
Creditor Ambient Prim Constanta 292.656,98 lei
CONSTRUCT 4687/118/2009 Creanta admisa 1.127
debitor lei diferenta este dupa

data deschiderii
procedurii de
insolventa
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10. | SC COMCM SA Tribunalul Faliment T.j. 06.05.2014
Creditor Ambient Prim Constanta 11.550,60 lei
CONSTRUCT General 11571/118/2011
debitor

11. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 08.04.2014
Creditor ARHICONST Constanta
INVEST SRL debitor 9460/118/2010 141.662,95 lei T.j. 08.04.2014

9460/118/2010/al | Atragerea raspunderii

12. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 12.05.2014
Creditor ARPINIK Constanta 15.718,90 lei
CONSTRUCT SRL 7056/118/2010
debitor

13. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 24.03.2014
Creditor Athena Prod Constanta 1.748,80
S&T SRL debitor 7192/118/2010

14. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 04.03.2014
Creditor Neco-Grand VASLUI 2.987,66 lei
(fosta AVANTUL 258/89/2012
GHETAU) debitor

15. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j.14.04.2014
Creditor BLUE Constanta 968,65
PYRAMID SRL 7026/118/2009
Debitor

16. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j.17.03.2014
Creditor CETA COMP. Constanta 12.947,48 lei
EXPED TRANS SRL 26171/3/2009
debitor

17. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 12.05.2014
Creditor CONECTII Constanta 141.754,26 lei
INTERNATIONALE 11243/118/2012
Debitor dc

18. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 05.05.2014
Creditor EMPIRE Constanta 48.176,74 lei
SERVICE SRL Debitor 10481/118/2009
dc

19. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j.05.05.2014
Creditor ENA PROD Constanta 22.520,27 lei
CONSTRUCT SRL 1012/118/2012
debitor

20. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j.31.03.2014
Creditor EUROCON Constanta 82.320,27 lei
2000 SRL Debitor dc 7691/118/2010

21. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 03.03.2014
Creditor GECONST Constanta 499.456,06 lei
COMPANY debitor 10762/118/2011

22. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 14.04.2014
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Creditor GENERAL Constanta 1.027,83 lei
EXIMTOUR SRL 8313/118/2008
debitor

23. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j.26.05.2014
Creditor IM Constanta 4.206,04 lei
CONSTRUCT debitor 9738/118/2012

24. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j.01.04.2014
Creditor M&D Constanta 84.151,70 lei
CORPORATION 5628/118/2008
CONSTRUCT
Debitor dc

25. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.;.03.03.2014
Creditor MAGELAN Constanta 3.057,59 lei Suspendat pana la
CONSTRUCT debitor 534/118/2010 Atragerea raspunderii | solutionarea dosarului

534/118/2010/al de fond

26. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 07.04.2014
Creditor MOND Constanta 107.013,14 lei
CONSTRUCT 8167/118/2010
Debitor dc

27. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 07.04.2014
Creditor MOLDOVA Constanta 2.773,96 lei
ESTIVAL 2002 SA 859/118/2011
debitor

28. | SC COMCM SA Tribunalul Bacau Insolventa T.j. 26.05.2014
Creditor MUSATINII 4793/110/2011 30.131,75 lei Trimite cauza la
COMSERV Judecatoria judecatorul de camera
Debitor dc Mangalia Inselaciune preliminara

4480/254/2013

29. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j.28.04.2014
Creditor NAVOL SA CALARASI 1.637,82 lei
debitor 593/116/2006

30. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 24.03.2014
Creditor NEW CAD Constanta 5.963,33 lei
GROUP debitor 9453/118/2010

31. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j.17.03.2014
Creditor RACON SRL Constanta 20.518,32 lei
Debitor dc 4020/118/2009

32. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j.10.03.2014
Creditor SICOMAR Constanta 4.898,52 lei
INT debitor 7846/118/2008

33. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa Fond : suspendat pana
Creditor STABO Constanta 23.214,04 Lei la solutionarea
STICKY Debitor dc 19580/118/2010 Atragerea raspunderii 19580/118/2010

19580/118/2010/al T.j. 03.03.2014
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34. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 04.03.2014
Creditor TERMO G BRAILA 21.662,85 lei
SRL Debitor 2711/113/2009
35. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 26.05.2014
Creditor VECTRA Constanta 99.619,60 lei
CONSTRUCT
Debitor dc 353/118/2009
36. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 26.05.2014
Creditor Constanta 353.801,61 lei
ZENAD INVEST 11029/118/2010
CONSTRUCT debitor
37. | SC COMCM SA Tribunalul Cererea principala: Recurs
Parat reconvenient- Constanta actiune in
recurent SC ROVAS 33131/212/2011 pretentii.Debit
INVESTMENTS SRL principal 23.980,06 lei
reclamant (actual SC si penalitati de
DEVELOPMENT 16.288,16 lei.
ECONOMIC GROUP Cererea
SRL)-recurent reconventionala
22.926,56 debit
principal si 113.248
penalitati
38. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 04.03.2014
Creditor SC NARDI Constanta 94.837,56 lei
SNJ CONSTRUCTII 6485/118/2013
SRL debitor
39. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 03.04.2014
Creditor SC ALL PLAN Constanta 146.113,39 lei
CONSTRUCT SRL 25946/3/2013
debitor
40. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 19.03.2014
Creditor ART Constanta 26.430,20 lei
CRYSTAL debitor 10435/118/2013
41. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j.08.10.2014
Creditor HGA Constanta 10.714,23 lei
SERVIMPEX SRL 22496/3/2013
debitor
42. | SC COMCM SA Dosar executare Faliment T,j.11.03.2014
Creditor Ciucur SRL 2141/113/2013 151.124,73
debitor
43. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 10.03.2014
Creditor AGIU Constanta 32.243,56 lei
CONSTRUCT SRL 8555/118/2013
debitor
44. | SC COMCM SA Tribunalul Insolventa T.j. 05.05.2014
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Creditor ALMA CONS Constanta 45.698,61 lei
SRL debitor 9056/118/2013
45. | SC COMCM SA Dosar executare Executare silita Demersuri DITL;
Creditor ACVILA 730/2013 23.183,59 asteapta sa incaseze
COMPANY debitor banii de la buget,
urmand ca executorul
sa recupereze creanta
datorata
46. | SC COMCM SA Dosar executare Executare silita Solicitare continuare
Creditor ALETI 731/2013 5.026,82 lei executare
BEACH debitor
47. | SC COMCM SA Dosar executare Executare silita S-au identificat bunuri
Creditor CONEX 730/2013 10.389,79 lei care au fost
BUILDING debitor sechestrate; in urma
deplasarii la sediul
debitorului nu au fost
gasite persoane si nici
bunurile;
48. | SC COMCM SA Dosar executare 159.382,08 lei
Creditor 720/2013
RICO debitor Judecatoria
Constanta
32235/212/2013 Contestatie la Suspendat
31153/212/2013 executare 25.03.2014
31567/212/2013 Validare poprire 07.03.2014
31270/212/2013 Contestatie la 13.03.2014
executare
Validare poprire
49. | SC COMCM SA 569/2013 Executare S-au efectuat
Creditor 79.717,39 lei demersuri la DITL cu
IDEAL DESIGN privire la bunuri si la
AFP cu privire la
conturi; s-au emis
reveniri, deoarece nu s-
a raspuns;
50. | SC COMCM SA- Judecatoria Pretentii Fond
Parat, SECELEANU Constanta 9.900 lei
ION, FATU ANTON 2643/212/2013
reclamant
51. | SC COMCM SA-Parat Judecatoria Actiune in constatare Fond
SPANACHE Constanta
OVIDIU;:SPANACHE 19894/212/2013
GHEORGHE-
reclamanti
52. | SC COMCM SA-petent Judecatoria Plangere T.j.26.03.2014
GARDA NATIONALA Constanta contraventionala
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DE MEDIU-intimat

21838/212/2013

53. | SC COMCM SA-Parat Tribunaul Actiunie contestare T.j. 12.03.2014
PADURE MARINEL Constanta
SI FELICIA - reclamant 15975/212/2012
54. | SC COMCM SA-Parat Tribunaul Nulitate clauza pret T.j.20.02.2014
PARUS ELENA - Constanta vanzare Respinge ca nefondat
reclamant 15976/212/2012 apelul formulat de
COMCM SA in
contradictoriu cu Parus
Elena: Hotarare
50/2014
20.02.2014
55. | SC COMCM SA prin Judecatoria Ordonanta de plata T.j. 19.03.2014
mandatar Maries Ioan Constanta 60.904,27 lei
reclamant SC COMCM 30786/212/2013
SA-parat
56. | SC COMCM SA —petent Tribunalul Opozitie la hot de Fond
Servicii Energetice Constanta dizolvare si lichidare
Dobrogea S.A. -intimat 1212/118/2014
57. | SC COMCM SA —petent Judecatoria Plangere Fond
DSVA intimat Constanta contraventionala
2383/212/2014 40.000 lei
58. | SC COMCM SA —petent Judecatoria Plangere Fond
RAJDP intimat Constanta contraventionala
31868/212/2013
59. | SC COMCM SA - Tribunalul Mures Insolventa 27.839,85 T.j. 18.03.2014
creditor SC 42/1371/2014 lei T.j. 06.03.2014
CONTRASCOM
BENTA SA debitor
60. | SC COMCM SA - Tribunalul TGJIU | Insolventa 3.963,01 lei T.j. 09.04.2014
creditor Carbocox Grup 8738/95/2013
debitor
61. | SC COMCM SA - 183/2011 Dos exec;Obligatia de
debitor Osman Nazim Jud.Mangalia aincheia contract de T.j. 05.03.2014
Chiazim creditor 4221/254/2013 vanzare-cumparare
Jud.Mangalia Contestatie la Fond
257/254/2014 executare
Contestatie la
executare
62. | SC COMCM SA —parat Judecatoria Pretentii 1.119,01 lei Recurs 27.03.2014
RADET -reclamant Constanta
10453/212/2012
63. | SC COMCM SA- 4084/212/2014 Hot. care sa tina loc de Fond

reclamant Gologan
Mihai si Gologan
Lucica -parat

act autentic
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64. | SC COMCM SA- Judecatoria Pretentii -8.587,95 lei 02.10.2013 admite
reclamant SC Constanta Penalitati -8.587,95 lei exceptia prescrierii
Eurocredit 27381/212/2012 dreptului material la
Consulting& Collection actiune
parat

65. | SC COMCM SA —parat Curtea de Apel Contestatie decizie de T.j. 11.03.2014
DUMA MARICICA — Constanta — fond - concediere
reclamanta 5497/118/2013 T.j. 24.03.2014

Tribunalul
Constanta Contestatie decizie de
9967/118/2013 sanctiune
Tribunalul
Constanta
10702/118/2013 Contestatie decizie de Fond
concediere

66. | SC COMCM SA —parat Tribunalul Contestatie decizie de T.j.28.02.2014
Ileana Graur — Constanta fond concediere
reclamant 4223/118/2013

67. | SC COMCM SA —parat Judecatoria Obligatia de a face Fond
RICO-reclamant Constanta restituire BO

1810/212/2014

68. | SC COMCM SA — 1111/2013 Dos exec 5.066,12 lei | Demersuri identificare
creditor SC DUMITRU bunuri;demersuri
EDIL debitor institutii bancare;

69. | SC COMCM SA - 585/2013 Dosar executare s-au efectuat demersuri
creditor SC RD 44.794,98 lei la AFP cu privire la
BESTPROD SRL conturi ;la DITL nu
debitor figureaza cu bunuri; la

data de 23.01.2014

prin adresa 546 s-a

solicitat continuarea
executarii;

70. | SC COMCM SA — 569/2013 Dosar executare s-au efectuat demersuri
creditor SC IDEAL 79.717,39 lei la DITL cu privire la
DESIGN SRL debitor bunuri si la AFP cu

privire la conturi;s-au
emis reveniri deoarece
nu s-a raspuns;

71. | SC COMCM SA — 1197/2013 Dosar executare Demersuri identificare
creditor SC 18.333,07 lei bunuri;
CONSTRUCTORUL Demersuri institutii
DE CASE TRAINICE bancare ;

SRL debitor Plangere penala-
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inselaciune

72. | SC COMCM SA — 51/2014 Dosar executare Demersuri identificare
creditor RICO debitor 98.168,57 lei bunuri; Demersuri
institutii bancare ;
73. | SC COMCM SA — 52/2014 Dosar executare Demersuri identificare
creditor RICO debitor 100.000 lei bunuri; Demersuri
institutii bancare ;
74. | SC COMCM SA — Tribunalul Insolventa 133.487,47
creditor SC SOUTH Constanta lei T.j.21.03.2014
EAST 8010/118/2013
MANAGEMENT
GROUP SRL debitor
75. | SC COMCM SA - Judecatoria Ordonanta de plata Fond
creditor TANGENT Constanta 1.544,24 lei
ALFA debitor 27382/212/2012
76. | SC COMCM SA — Judecatoria Ordonanta de plata Fond
creditor ANDRE DENT Constanta 1.722 lei
debitor 21082/212/2012
77. | SC COMCM SA — Judecatoria Ordonanta de plata Fond
creditor ROM TERM Constanta 998,20 lei
CENTRALE SI 21786/212/2012
ACCESORII debitor
78. | SC COMCM SA — Judecatoria Ordonanta de plata Fond
creditor LION QUEEN Constanta 894,88 lei
2008 debitor 16313/212/2012
79. | SC COMCM SA - Judecatoria Ordonanta de plata Fond
creditor Parohia Sfantul Constanta 1.271,08 lei
Nectarie Taumaturgul- 21787/212/2012
debitor
80. | SC COMCM SA - Judecatoria Ordonanta de plata Fond
creditor PROCONST Constanta 4.446,61 lei
GROUP Debitor 27385/212/2013
81. | SC COMCM SA - Tribunalul Insolventa T.j. 04.03.2014
creditor Modern Constanta 4.701,50
Construct debitor 16313/212/2012

19.502.699,18 lei.

Debitul total care formeaza obiectul dosarelor mai sus mentionate este in cuantum de

In ceea ce priveste dosarele ce au ca obiect

procedura de

insolventei/falimentului, emitentul apreciaza ca sunt sanse reduse de recuperare a creantelor pe
care societatile debitoare le datoreaza .
Sursa : Emitentul prin adresa 1630/28.02.2014

5.2.Documente puse la dispozitia publicului

Pe toata perioada de valabilitate a Ofertei urmatoarele documente sunt disponibile investitorilor:

- Prospectul de Oferta
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- Actul Constitutiv al Emitentului
-Situatiile financiare separate ale societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2012 si
semestrul I 2013 intocmite conform si in formatul prevazut de Ordinul Ministerului Finantelor
Publice nr. 1286/2012, situatiile financiare individuale ale societatii pentru exercitiile financiare
incheiate la 31.12.2010 si 31.12.2011 intocmite conform Ordinului 3055 / 2009, insotite de
rapoartele auditorilor financiari, situatiile financiare individuale ale emitentului SC COMCM SA
la data de 30.09.2013.

Documentele mentionate anterior pot fi consultate, pe suport de hartie, la oricare dintre
urmatoarele locatii:
- sediul SIF TRANSILVANIA str.N Iorga nr.2 Brasov, Romania
- sediul SC ACTINVEST SA str.N Iorga nr.2 Brasov, Romania
Prospectul poate fi consultat si in format electronic pe urmatorul site web : www.bvb.ro pe

intreaga durata a ofertei.
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6.CAPITALUL SOCIAL SI ACTIUNILE EMITENTULUI

6.1.Actiunile si capitalul social

Actiunile Oferite fac parte din aceeasi categorie de actiuni, sunt ordinare, nominative,
indivizibile, integral platite, emise in forma dematerializata si au o valoare nominala de 0,1000
lei fiecare. Registrul actionarilor este tinut de Depozitarul Central SA.

Incepand din data de 24.12.1996 actiunile sunt tranzactionate pe piata administrata de BVB .
Actualmente actiunile sunt tranzactionate la Categoria II (Actiuni) cu simbolul ,,CMCM”. Codul
ISIN al actiunilor este ROCMCMACNORO (Sursa : BVB).

Nu exista restrictii impuse liberei transferabilitati a actiunilor.

Informatii cu privire la Actiunile Oferite

Actiunile au fost emise in conformitate cu legea romana, in special Legea Societatilor

Comerciale. Acte normative principale:

- Legea Societatilor Comerciale nr.31/1990
- Legea Pietei de Capital nr.297/2004
- Regulamentul CNVM 1/2006

Actiunile Oferite sunt nominative, emise in forma dematerializata, iar inregistrarile in
registrul actionarilor se efectueaza de catre Depozitarul Central conform legislatiei aplicabile.
Adresa Depozitarului Central este Bd. Carol I, nr. 34-36, et. 8, sector 2, Bucuresti, Romania,
www.roclear.eu.

Actul Constitutiv nu contine prevederi care sa limiteze libera transferabilitate a Actiunilor.

Acestea se transfera in conditiile legislatiei pietei de capital.

Drepturile detinatorilor de instrumente financiare

Toate Actiunile Emitentului au o valoare egala si confera posesorilor drepturi egale. Conform
reglementarilor aplicabile, fiecare actiune dobandita in conformitate cu legea confera

actionarului o serie de drepturi conexe Actiunilor inclusiv:
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- dreptul de a participa si de a vota in AGA;

- dreptul la dividende;

- dreptul de preferinta, drept aferent operatiunii de majorare a capitalului social si care confera
actionarului posibilitatea de a subscrie cu intaietate actiunile nou emise, protejandu-1 fata de
riscul diluarii cotei din capitalul social detinute anterior majorarii;

- dreptul de participare la repartizarea activului patrimonial in cazul lichidarii Emitentului;

- dreptul de a alege si a fi ales in structurile de conducere ale Emitentului;

- dreptul la alocarea de actiuni cu titlu gratuit, in cazul majorarilor de capital social din resurse
interne;

- dreptul la informare;

- dreptul de a ataca in justitie hotararile AGA sau deciziile Consiliului de Administratie adoptate
in cadrul delegarii de competenta;

- dreptul de a se retrage din Societate, in cazuri strict determinate;

- dreptul de a reclama auditorilor interni faptele despre care cred ca trebuie verificate.

In plus, anumite drepturi pot fi exercitate numai de catre actionari care detin o anumita cota din
capitalul social:

- dreptul de a solicita convocarea AGA, drept recunoscut actionarilor reprezentand, individual
sau impreuna cel putin 5% din capitalul social;

- dreptul de a cere introducerea de noi puncte pe ordinea de zi a AGA, drept recunoscut
actionarilor reprezentand, individual sau impreuna, cel putin 5% din capitalul social;

- dreptul de a prezenta proiecte de hotarare pentru punctele incluse sau propuse spre a fi incluse
pe ordinea de zi a AGA;

- dreptul de a cere desemnarea unor experti in vederea analizarii anumitor operatiuni din
gestiunea Emitentului, drept recunoscut unuia sau mai multor actionari reprezentand, individual
sau impreuna, cel putin 10% din capitalul social;

- dreptul de a declansa in nume propriu, dar in contul Emitentului actiunea in raspundere contra
fondatorilor, administratorilor, directorilor si auditorilor financiari, drept recunoscut actionarilor
care detin, individual sau impreuna, 5% din capitalul social, daca actiunea nu este introdusa de

AGA;
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- dreptul ca reclamatia facuta auditorilor interni sa fie verificata, drept recunoscut actionarilor
reprezentand, individual sau impreuna, cel putin 5% din capitalul social;
- dreptul unui actionar semnificativ de a solicita convocarea unei AGA care sa aiba pe ordinea de

zi alegerea administratorilor cu aplicarea metodei votului cumulativ.

Drepturi si obligatii decurgand din actiuni- art.10,11 din Actul Constitutiv

(1) Fiecare actiune subscrisa si varsata de actionari confera acestora dreptul la un vot in Adunarea
Generala a Actionarilor, dreptul de a alege §i a fi ales in organele de conducere, dreptul de a
participa la distribuirea dividendelor, conform prevederilor prezentului act constitutiv §i a
dispozitiilor legale in vigoare

(2) Detinerea actiunii implica adeziunea de drept la actul constitutiv al societatii.

(3) Drepturile si obligatiile decurgdnd din detinerea de actiuni, urmeaza de drept actiunile in cazul
trecerii lor in proprietatea altor persoane.

(4) Dreptul de proprietate asupra actiunilor emise in forma dematerializata §i tranzactionate pe o
piata organizatd se transmite in conformitate cu Legea 31/1990 republicata si modificata prin
Legea nr. 441/ 2006, precum si cu Legea nr. 297 / 2004 modificata.

(5) Obligatiile societatii sunt garantate cu patrimoniul social al acesteia, actionarii raspund in limita
actiunilor ce le detin.

(6) Patrimoniul societdtii nu poate fi grevat de datorii sau alte obligatii personale ale actionarilor.

(7) Un creditor al unui actionar poate formula pretentii asupra partii din beneficiul societatii ce i se
va repartiza de catre Adunarea Generald a Actionarilor sau a cotei parti cuvenite acestuia la
lichidarea societatii efectuate in conditiile prezentului act constitutiv.

Art.11. - Cesiunea actiunilor

(1) Actiunile sunt indivizibile, cu privire la societate, care recunoagste pentru fiecare actiune
un singur proprietar

(2) Cand o actiune nominativa devine proprietatea mai multor persoane, nu se va inscrie
transmiterea decat in conditiile in care acestea desemneaza un reprezentant unic pentru
exercitarea drepturilor rezultdnd din actiune.

(3) Cesiunea partiala sau totala a actiunilor intre actionari sau catre terti se poate face in
conditiile si cu procedura prevazuta de lege si de reglementarile speciale prevazute de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare Bucuresti.

(4) In caz de pierdere, distrugere sau furt a certificatului de actionar, proprietarul va trebui
sa anunte administratorii societdtii, care vor lua masuri pentru eliberarea unui duplicat.

(5) Societatea nu poate dobandi propriile sale actiuni direct sau prin persoane care
actioneaza in nume propriu, dar pe seama acestei societdti, in afara de cazul in care
Adunarea Generala a Actionarilor extraordinara hotaraste astfel, cu respectarea
disporzitiilor legale.

Dreptul la dividend

Potrivit Legii Societatilor Comerciale, AGOA are, printre altele, obligatia sa discute si sa

aprobe situatiile financiare anuale, respectiv sa fixeze dividendul.
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AGOA se va intruni in cel mult —cinci luni de la incheierea exercitiului financiar. In
situatia in care se inregistreaza profit, AGA va decide asupra posibilitatii repartizarii acestuia cu
destinatia de dividende.

Nu se vor putea distribui dividende decat din profituri determinate potrivit legii.
Dividendele vor fi platite actionarilor proportional cu cota de participare la capitalul social varsat
al Emitentului.

Conform Legii Pietei de Capital, identificarea actionarilor care urmeaza a beneficia de
dividende va fi realizata de AGA si va fi ulterioara cu cel putin 10 zile lucratoare datei acestei

AGA.

Conform Legii Societatilor Comerciale si Legii Pietei de Capital, data la care se vor plati
dividendele este data stabilita de AGOA care fixeaza dividendul cu conditia ca termenul in care
dividendele fixate urmeaza a se plati actionarilor sa nu depaseasca 6 luni de la data aprobarii
situatiilor financiare anuale aferente exercitiului financiar incheiat. Hotararea AGOA de fixare a
dividendului se depune in termen de 15 zile la Registrul Comertului spre a fi mentionata in
registru si publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a.

Potrivit Legii Pietei de Capital, in ipoteza in care, in cadrul AGA nu se stabileste un
termen de plata, dividendele se vor achita in maximum 60 de zile de la data publicarii hotararii
AGA de stabilire a dividendelor in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, data de la
implinirea careia Emitentul va fi de drept in intarziere. Hotararea constituie titlu executoriu, in
temeiul caruia actionarii pot incepe executarea silita impotriva Emitentului, potrivit legii.

In cazul in care dividendele nu sunt platite in termenul stabilit, Emitentul va plati daune-
interese pentru perioada de intarziere, la nivelul dobanzii legale, daca prin hotararea AGA care a
aprobat situatia financiara aferenta exercitiului financiar incheiat nu s-a stabilit o dobanda mai
mare.Daca dividendele nu sunt platite in termenul stabilit, Emitentul datoreaza, dupa acest
termen, dobanda penalizatoare calculata conform art. 3 din Ordonanta Guvernului nr. 13/2011
privind dobanda legala remuneratorie si penalizatoare pentru obligatii banesti, precum si pentru
reglementarea unor masuri financiar-fiscale In domeniul bancar, aprobata prin Legea nr.
43/2012, daca prin hotararea AGOA care a aprobat situatia financiara aferenta exercitiului

financiar incheiat nu s-a stabilit o dobanda mai mare.
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Dividendele platite contrar prevederilor legale se restituie, daca Emitentul dovedeste ca
actionarii au cunoscut neregularitatea distribuirii sau, in imprejurarile existente, trebuiau sa o
cunoasca.

Dreptul la actiunea in restituirea dividendelor platite contrar prevederilor legale se
prescrie in termen de 3 ani de la data distribuirii lor. De asemenea, dreptul de a cere plata
dividendelor se prescrie in termen de 3 ani de la data stabilita de AGA pentru acordarea acestora.

In conformitate cu Legea Societatilor Comerciale, nu se vor putea distribui dividende
decat din profituri determinate potrivit legii. Totodata, capitalul social al Emitentului trebuie
reintregit sau redus nainte de a se face vreo repartizare sau distribuire de profit, in cazul in care
se constata o pierdere a activului net.

Dividendele care se cuvin dupa data transmiterii actiunilor apartin cesionarului, in afara
de cazul in care partile convin altfel. Potrivit Regulamentului BNR nr. 4/2005 privind regimul
valutar, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, nerezidentii pot repatria fara
restrictii veniturile nete sub forma de dividend provenind din operatiuni de capital.

Legea romana nu prevede actiuni cu dividend cumulativ.

Dreptul de a participa si de a vota in AGA

Fiecare Actiune emisa de Emitent confera titularului dreptul la un vot in AGA.

Actionarii indreptatiti sa participe si sa voteze in AGA sunt acei actionari inregistrati in
registrul actionarilor Emitentului la Data de Referinta, stabilita conform prevederilor
Regulamentului CNVM nr. 6/2009 privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in
cadrul adunarilor generale ale societatilor comerciale, asa cum a fost modificat.

Actionarii inregistrati la Data de Referinta au posibilitatea de a vota prin corespondenta,
inainte de AGA, prin utilizarea formularului de vot pus la dispozitie de Societate.

Drepturile actionarilor de a-si vinde sau de a-si transfera in alt mod actiunile, in cursul perioadei
dintre data de referinta si respectiva AGA, nu sunt supuse niciunei restrictii la care nu sunt

supuse in alte perioade.

Conform Regulamentului 6/2009, data de referinta trebuie stabilita astfel incat: (i) sa fie
ulterioara publicarii convocatorului; (ii) sd nu fie anterioara cu mai mult de 30 de zile datei AGA

careia 1 se aplica; (i1) intre data-limita permisa pentru convocarea AGA si data de referinta sa
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existe un termen de cel putin 8 zile; (ii1) data de referinta sa fie anterioara datei-limita pana la
care se pot depune/expedia catre societate procurile speciale. Regulamentul CNVM 6/2009
include si alte prevederi si restrictii referitoare la stabilirea datei de referinta.

Accesul actionarilor indreptatiti sa participe la data de referinta la AGA este permis prin
simpla proba a identitatii acestora, facuta, in cazul actionarilor persoane fizice cu actul de
identitate sau in cazul persoanelor juridice si al actionarilor persoane fizice reprezentate, cu
imputernicirea data persoanei fizice care le reprezinta

Actionarii pot participa si vota in AGA personal sau prin reprezentare, in baza unei
procuri speciale acordate pentru respectiva AGA unei persoane cu capacitate de exercitiu, cu

respectarea prevederilor legale aplicabile.

Procurile speciale vor trebui sa cuprinda prevederile mentionate in Regulamentul CNVM
6/2009. Totodata, modalitatea de obtinere a formularului de procura speciala se va preciza in
convocatorul AGA.

Actionarii care au calitatea de membri ai Consiliului de Administratie nu pot vota in baza
actiunilor pe care le poseda, nici personal, nici prin mandatar, descarcarea gestiunii lor sau o
problema in care persoana sau administratia lor ar fi in discutie. Acestia pot vota insa situatia
financiara anuala daca fara votul lor nu se poate forma majoritatea prevazuta de lege sau actul
constitutiv.

Actionarul care, intr-o anumita operatiune, are, fie personal, fie ca mandatar al unei alte
persoane, un interes contrar aceluia al societatii, va trebui sa se abtina de la deliberarile privind
acea operatiune. Actionarul care contravine acestei dispozitii este raspunzator de daunele
produse societatii daca, fara votul sau, nu s-ar fi obtinut majoritatea ceruta.

Daca asupra actiunilor sunt constituite garantii reale mobiliare, dreptul de vot apartine
proprietarului.

In conformitate cu Legea Societatilor Comerciale, dreptul de vot nu poate fi cedat. Orice
conventie prin care un actionar se obliga a exercita dreptul de vot in conformitate cu
instructiunile date sau propunerile formulate de Emitent sau de persoanele cu atributii de
reprezentare este nula.

Totodata, exercitiul dreptului de vot este suspendat pentru actionarii care nu sunt la

curent cu varsamintele ajunse la scadenta.
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Dreptul de preferinta aferent operatiunii de majorare a capitalului social

Conform Legii Societatilor Comerciale majorarea capitalului social se poate face prin
emisiunea de actiuni noi sau prin majorarea valorii nominale a actiunilor existente, in schimbul
unor noi aporturi in numerar si/sau in natura ale actionarilor. De asemenea, actiunile noi pot fi
emise prin incorporarea rezervelor disponibile, cu exceptia rezervelor legale, precum si a
beneficiilor sau a primelor de emisiune, ori prin compensarea unor creante certe lichide si
exigibile asupra Emitentului cu actiuni ale acestuia. Capitalul social nu va putea fi majorat si nu
se vor putea emite noi actiuni pana cand nu vor fi fost complet platite actiunile subscrise intr-o
emisiune anterioara.

Actiunile emise pentru majorarea capitalului social vor fi oferite spre subscriere in primul

rand actionarilor existenti, proportional cu numarul actiunilor pe care le poseda.

Conform legislatiei privind piata de capital, majorarea capitalului social in schimbul unor

aporturi in numerar se realizeaza prin emiterea de actiuni noi ce sunt oferite spre subscriere:

- detinatorilor de drepturi de preferinta, apartinand actionarilor existenti la data de inregistrare;
- publicului investitor, in conditiile in care actiunile noi nu au fost subscrise in totalitate in
decursul perioadei de exercitare a dreptului de preferinta, daca Emitentul nu decide in AGEA

anularea acestora.

Conform Legii Societatilor Comerciale, perioada pentru exercitarea drepturilor de
preferinta nu poate fi mai mica de o luna de la data publicarii hotararii in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea a IV-a.

Dupa expirarea termenului in care actionarii existenti ar fi putut sa-si exercite dreptul de
preferinta, actiunile vor putea fi oferite spre subscriere publicului. Operatiunea de majorare a
capitalului social efectuata cu incalcarea prevederilor Legii Societatilor Comerciale privind

exercitarea dreptului de preferinta este anulabila.

Potrivit prevederilor Legii Pietei de Capital, AGEA poate decide ridicarea dreptului de

preferinta pe care legea il confera actionarilor in cazul majorarii capitalului social. In cazul
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majorarilor de capital prin aport in numerar, aceasta hotarare va fi valabil adoptata in conditiile
participarii la AGA a minimum trei patrimi din numarul titularilor capitalului social si cu votul
actionarilor care detin cel putin 75% din totalul drepturilor de vot. Actul Constitutiv nu contine
prevederi in acest sens, pe cale de consecinta se vor aplica prevederile legale.

Potrivit Regulamentului 1/2006, pretul de vanzare catre public a actiunilor ramase
nesubscrise in cadrul perioadei de exercitare a dreptului de preferinta este mai mare decat pretul

de subscriere a actiunilor de catre detinatorii de drepturi de preferinta.

Dreptul de a participa la majorarile de capital social din resurse interne

AGEA poate decide asupra repartizarii profitului net cu destinatia de alocare de actiuni
cu titlu gratuit actionarilor existenti. Distribuirea actiunilor cu titlu gratuit se va face proportional
cu numarul de actiuni detinute. Acest drept la alocarea de actiuni cu titlu gratuit se naste in
ipoteza majorarilor de capital social din incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale,

precum si a beneficiilor sau a primelor de emisiune.

Dreptul de participare la repartizarea activului patrimonial in cazul lichidarii Emitentului

Acest drept poate fi valorificat de catre actionari in cazul incetarii existentei Emitentului,
avand dreptul sa primeasca partea ce li se cuvine in urma lichidarii.
In urma finalizarii lichidarii, lichidatorii intocmesc situatia financiara finala, aratand partea ce se
cuvine fiecarei actiuni din repartizarea activului Emitentului. Situatia financiara semnata de
lichidatori se va depune spre mentionare la Registrului Comertului si se va publica in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea a IV-a.
Orice actionar poate face opozitie in termen de 15 zile de la notificarea situatiei financiare de

lichidare si a proiectului de repartizare.

Clauze de rascumparare/Dreptul de a se retrage din Societate, in cazuri strict determinate

Actionarii se pot retrage din Societate in anumite conditii prevazute de Legea Societatilor

Comerciale si Legea Pietei de Capital.
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Actionarii Emitentului care nu sunt de acord cu hotararile luate de AGA, au dreptul sa se
retraga din societate in anumite conditii. Astfel, Legea Societatilor Comerciale prevede dreptul
actionarilor de a se retrage din Societate si de a solicita rascumpararea Actiunilor atunci cand
acestia nu au votat in favoarea unei hotarari luate cu privire la: (i) schimbarea obiectului
principal de activitate; (ii) mutarea sediului social in strainatate; (iii) schimbarea formei juridice

a societatii, (iv) fuziunea sau divizarea societatii.

In plus, legislatia privind piata de capital prevede dreptul actionarilor de a se retrage din
Societate:
- in cazul in care nu sunt de acord cu hotararile luate de AGA cu privire la fuziuni sau divizari si
care implica alocarea de actiuni care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata,
avand dreptul de a obtine contravaloarea actiunilor stabilita potrivit Legii Societatilor
Comerciale;
- urmare a unei hotarari a AGA privind retragerea de la tranzactionare a Emitentului;
- in cazul in care, urmare a unei oferte publice de cumparare adresata tuturor detinatorilor si
pentru toate detinerile acestora, ofertantul detine mai mult de 95% din capitalul social al
Emitentului, actionarii minoritari au dreptul sa-i solicite acestuia sa le cumpere actiunile la un
pret echitabil.

Legea Societatilor Comerciale reglementeaza interdictia unei societati comerciale de a
subscrie propriile actiuni insa ofera si posibilitatea dobandirii actiunilor proprii in anumite

conditii.

Dreptul de a alege si a fi ales in cadrul organelor de conducere

In privinta alegerii unui actionar in consiliul de administratie, Legea Societatilor
Comerciale recunoaste dreptul unui actionar care este proprietar a cel putin unei patrimi din
capitalul social, sau este administrator al unei societati ce detine patrimea aratata, de a functiona
in mai mult de cinci consilii de administratie si/sau de supraveghere concomitent, in timp ce
pentru alte persoane, potrivit Legii Societatilor Comerciale, este recunoscut dreptul de a exercita
cel mult 5 mandate de administrator in societati pe actiuni al caror sediu se afla pe teritoriul

Romaniei.
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Conform Legii Pietei de Capital, membrii Consiliului de administratie pot fi alesi prin
metoda votului cumulativ. La cererea unui actionar semnificativ, alegerea pe baza acestei metode
se va face in mod obligatoriu.

Un actionar semnificativ poate solicita cel mult o data intr-un exercitiu financiar,
convocarea unei AGA care sa aiba pe ordinea de zi alegerea administratorilor cu aplicarea
metodei votului cumulativ.

Potrivit legislatiei pietei de capital, prin metoda votului cumulativ, fiecare actionar are
dreptul de a-si atribui voturile cumulate (voturile obtinute in urma inmultirii voturilor detinute de
catre orice actionar, potrivit participarii la capitalul social, cu numarul administratorilor ce
urmeaza sa formeze Consiliul de administratie) uneia sau mai multor persoane pentru a fi alese

in Consiliul de administratie.

Dreptul la informare
Dreptul la informare este un drept complex care poate fi exercitat in conditiile prevazute
de reglementarile aplicabile. Dreptul la informare poate fi manifestat de actionari prin exercitarea

in principal a urmatoarelor drepturi recunoscute de lege/Actul Constitutiv:

- dreptul actionarilor de a solicita consultarea registrelor deliberarilor si sedintelor AGA si ale
Consiliului de administratie care exercita atributii delegate de AGA;

- dreptul actionarilor de a solicita consultarea situatiilor financiare anuale, raportul anual al
consiliului de administratie, propunerea cu privire la distribuirea de dividende;

- dreptul actionarilor de a solicita consultarea materialelor si documentele aferente punctelor
inscrise pe ordinea de zi a AGA;

- dreptul actionarilor de a fi informati, la cerere, cu privire la rezultatele votului pentru hotararile
luate in cadrul AGA;

- dreptul actionarilor de a consulta raportul auditorului financiar, intocmit in vederea AGA, intr-o
perioada de timp strict determinata;

- dreptul de a adresa in scris intrebari Consiliului de administratie;

- dreptul de a reclama auditorilor interni faptele considerate a trebui verificate (in anumite

conditii) ;
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- dreptul de a ataca in justitie hotararile AGA (in conditiile mentionate in sectiunea Alte drepturi
ale actionarilor, de mai jos) sau deciziile Consiliului de administratie adoptate in cadrul delegarii

de competenta.

Dreptul de a decide incheierea unor acte juridice cu valoare semnificativa

Conform prevederilor Legii Pietei de Capital este necesara aprobarea prealabila de catre
AGEA pentru incheierea de catre administratorii sau directorii Societatii a unor acte juridice

avand o valoare semnificativa in raport cu activele Emitentului, dupa cum urmeaza:

- in cazul in care, valoarea actelor de dobandire, instrainare, schimb sau de constituire in garantie
a unor active din categoria activelor imobilizate ale Emitentului, a caror valoare depaseste,
individual sau cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate,
mai putin creantele;

- in cazul inchirierilor de active corporale, pentru o perioada mai mare de 1 an, a caror valoare
individuala sau cumulata fata de acelasi co-contractant sau persoane implicate ori care actioneaza
in mod concertat depaseste 20% din valoarea totalului activelor imobilizate, mai putin creantele
la data incheierii actului juridic,

- in cazul asocierilor pe o perioada mai mare de 1 an, depasind aceeasi valoare.

Oricare dintre actionari poate solicita instantei judecatoresti anularea actului incheiat cu

nerespectarea acestor prevederi ale Legii Pietei de Capital.

Alte drepturi ale actionarilor

Orice actionar care nu a participat la AGA sau care a votat impotriva si a cerut sa se
insereze mentiune in acest sens in procesul-verbal al sedintei are dreptul de a ataca in justitie
hotararile AGA sau deciziile Consiliului de administratie adoptate in cadrul delegarii de
competenta contrare legii sau actului constitutiv.

Anumite drepturi sunt consacrate de lege numai in favoarea actionarilor care detin o anumita

cota din capitalul social cum ar fi:
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- dreptul de a solicita auditorilor interni sa verifice anumite fapte reclamate care poate fi exercitat
de actionarii care detin individual sau impreuna cu alti actionari cel putin 5% din capitalul social.
- dreptul de a solicita convocarea AGA este recunoscut actionarilor reprezentand, individual sau
impreuna, 5% din capitalul social;

- unul sau mai multi actionari reprezentand, individual sau impreuna, cel putin 10% din capitalul
social al Emitentului pot solicita instantei sa desemneze unul sau mai multi experti, insarcinati sa
analizeze anumite operatiuni din gestiunea Emitentului si sa intocmeasca un raport, care sa le fie
inmanat si, totodata, predate oficial Consiliului de administratie si auditorilor interni ai
Emitentului, care va suporta si onorariile expertilor;

- dreptul de a declansa actiunea in raspundere contra fondatorilor, administratorilor si directorilor
si auditorilor financiari — daca AGA nu introduce actiunea in raspundere impotriva
administratorilor, directorilor sau auditorilor financiari, pentru daune cauzate Emitentului de
acestia prin incalcarea indatoririlor lor fata de acesta, si nici nu da curs propunerii unuia sau mai
multor actionari de a initia 0 asemenea actiune, actionarii reprezentand, individual sau impreuna,
cel putin 5% din capitalul social au dreptul de a introduce o actiune in despagubiri, in nume
propriu, dar in contul Emitentului, impotriva oricareia dintre persoanele sus-mentionate.

- dreptul unui actionar semnificativ in sensul Legii Pietei de Capital de a solicita convocarea unei
AGA care sa aiba pe ordinea de zi alegerea administratorilor cu aplicarea metodei votului

cumulativ.

CADRU DE REGLEMENTARE AL PIETEI DE CAPITAL DIN ROMANIA

Obligatii de notificare

Descrierea sumara de mai jos a cadrului de reglementare al pietei de capital din Romania
aplicabil Emitentului, precum si al unor persoane care au legatura cu Emitentul (precum
actionari, membrii organelor de conducere, afiliati) nu este si nu va fi interpretata ca fiind o
prezentare detaliata a conduitei, precum si a obligatiilor si operatiunilor aplicabile persoanelor

mentionate mai sus pe piata de capital.
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Informatii generale

Piata valorilor mobiliare din Romania este reglementata printr-o serie de acte normative.
Cele mai importante reglementari sunt Legea privind Piata de Capital, precum si anumite
reglementari emise (i) de CNVM/ASF in aplicarea Legii privind Piata de Capital , cum ar fi
Regulamentul CNVM 1/2006, Regulamentul nr. 2/2006 privind pietele reglementate si sistemele

alternative de tranzactionare sau (ii) de operatorii de piata, cum ar fi Codul BVB.

Principiul Tratamentului Egal al Tuturor Actionarilor

Societatea are obligatia sa asigure un tratament egal si nediscriminatoriu pentru toti
actionarii. In acest scop, Societatea trebuie sa asigure toate facilitatile si informatiile necesare

pentru a permite actionarilor sa-si exercite drepturile, in special:

*sa informeze actionarii cu privire la organizarea adunarilor generale si sa permita acestora sa-si
exercite drepturile de vot;

*sa informeze publicul cu privire la alocarea si plata dividendelor, emiterea de noi actiuni,
inclusiv operatiunile de distribuire, subscriere, renuntare si conversie;

*sa desemneze ca agent de plata o institutie financiara, prin care actionarii sa-si poata exercita

drepturile financiare, cu exceptia cazului in care Societatea asigura aceste servicii.

Raportare curenta

Potrivit legislatiel aplicabile, Societatea trebuie sa informeze fara intarziere publicul, ASF
si BVB cu privire la orice informatii privilegiate care o privesc in mod direct. Prin informatie
privilegiata se intelege o informatie de natura precisa care nu a fost facuta public, care se refera
in mod direct sau indirect la unul sau mai multi emitenti ori la unul sau mai multe instrumente
financiare si care, daca ar fi transmisa public, ar putea avea un impact semnificativ asupra
pretului acelor instrumente financiare sau asupra pretului instrumentelor financiare derivate cu
care se afla in legatura. Informatiile privilegiate trebuie aduse la cunostinta publicului de catre
Companie prin intermediul unor rapoarte curente, in maximum 24 de ore, de la producerea
respectivului eveniment sau de la data la care respectiva informatie este adusa la cunostinta

Societatii. Societatea trebuie sa faca publica orice informatie privilegiata intr-un mod care sa
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permita publicului accesul rapid si complet, precum si o evaluare corecta si in timp real a
respectivei informatii.

Sub conditia informarii ASF, Societatea poate, pe proprie raspundere, sa amane
dezvaluirea publica a informatiei privilegiate, pentru a nu prejudicia interesele proprii, doar daca
o astfel de amanare nu induce in eroare publicul, iar Societatea poate asigura confidentialitatea
respectivelor informatii.

ASF poate obliga Societatea sa dezvaluie respectiva informatie pentru a asigura
transparenta si integritatea pietei. Se prezuma a fi motive temeinice pentru amanarea dezvaluirii
publice a informatiilor privilegiate circumstante precum: (i) negocieri in curs sau alte elemente
legate de aceste negocieri, atunci cand rezultatul sau modul de desfasurare al acestora ar putea fi
afectate prin dezvaluirea acestora catre public; (ii) deciziile adoptate sau contractele incheiate de
catre un organ de conducere al unui emitent care au nevoie de aprobarea unui alt organism din
cadrul emitentului pentru ca acestea sa devina efective. Pe perioada in care Societatea decide sa

amane dezvaluirea publica a informatiei privilegiate, persoanele care detin informatii privilegiate

nu pot:

> tranzactiona, dobandi sau instraina, direct sau indirect, valori mobiliare emise de
Societate;

> folosi astfel de informatii in beneficiul propriu sau in beneficiul altei persoane;

> determina pe alti detinatori de astfel de informatii sa le utilizeze;
> divulga astfel de informatii;
>

determina alte persoane sa actioneze pe baza unor astfel de informatii.

De asemenea, Societatea trebuie sa informeze fara intarziere, in maximum 24 de ore,
publicul, ASF si BVB, prin intermediul unor rapoarte curente, cu privire la orice evenimente noi
aparute in activitatea acesteia, care nu au fost aduse la cunostinta acesteia si care pot conduce la
modificari ale pretului Actiunilor, datorita efectului acestor evenimente asupra situatiei
patrimoniale si financiare sau asupra activitatii Societatii in ansamblu.

Rapoartele curente intocmite de catre emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata din Romania, inclusiv rapoartele curente intocmite de

catre Companie sunt disponibile pe pagina de internet a BVB (www.bvb.ro).
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Raportare Periodica

Societatea are obligatii de raportare periodica catre public, ASF si BVB, dupa cum urmeaza:

Rapoartele anuale care cuprind: (i) situatiile financiare anuale auditate, (ii) raportul
Consiliului de Administratie, (iii) declaratia persoanelor responsabile din cadrul Societatii din
care sa reiasa ca, dupa cunostintele lor, situatia financiar-contabila anuala ofera o imagine
corecta si conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si
pierdere ale Societatii, precum si faptul ca raportul Consiliului de Administratie cuprinde o
analiza corecta a dezvoltarii si performantelor Societatii, precum si o descriere a principalelor
riscuri si incertitudini specifice activitatii desfasurate, (iv) raportul auditorului financiar, precum
si comentariile integrale ale acestuia. Rapoartele anuale trebuie sa fie puse la dispozitia
publicului si sa fie transmise catre ASF si BVB in termen de cel mul 4 luni de la incheierea
exercitiului financiar. Societatea are obligatia de a pastra rapoartele anuale la dispozitia
publicului cel putin 5 ani.

Rapoartele semestriale care cuprind: (i) raportarea contabila semestriala, (ii) raportul
Consiliului de Administratie, (iii) declaratia persoanelor responsabile din cadrul Societatii din
care sa reiasa ca, dupa cunostintele lor, situatia financiar-contabila semestriala ofera o imagine
corecta si conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si
pierdere ale Societatii, precum si faptul ca raportul Consiliului de Administratie prezinta in mod
corect si complet informatiile despre Companie, (iv) raportul auditorului financiar, precum si
comentariile integrale ale acestuia, in cazul in care situatiile financiare au fost auditate.
Rapoartele semestriale trebuie sa fie puse la dispozitia publicului si sa fie transmise catre ASF si
BVB in termen de cel mult 2 luni de la incheierea perioadei de raportare. Societatea are obligatia
de a pastra rapoartele anuale la dispozitia publicului cel putin 5 ani.

Rapoartele trimestriale (pentru trimestrul I si trimestrul III) care cuprind: (i) contul de
profit si pierdere, insotit de raportul auditorului in cazul in care a fost auditat, (ii) optional,
raportul Consiliului de Administratie. Rapoartele semestriale trebuie sa fie puse la dispozitia
publicului si sa fie transmise catre ASF si BVB in termen de cel mult 45 de zile de la incheierea
perioadei de raportare. Societatea are obligatia de a pastra rapoartele anuale la dispozitia

publicului cel putin 5 ani.
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Raportarea Tranzactiilor cu Afiliatii

Administratorii Societatii sunt obligati sa raporteze, de indata, orice act juridic incheiat de
catre Societate cu administratorii, angajatii, actionarii care detin controlul, precum si cu
persoanele implicate cu acestia, a carui valoare cumulata reprezinta cel putin echivalentul in lei a
50.000 EUR. Respectivele rapoarte, pe langa continutul minim legal, trebuie sa mentioneze si
orice alte informatii necesare pentru determinarea efectelor actelor juridice respective asupra

situatiei financiare a Societatii.

Raportari ale persoanelor care detin o anumita participatie in capitalul social al Societatii

In cazul operatiunilor de achizitie sau instrainare de actiuni, precum si in cazul oricaror
alte operatiuni, care fac ca drepturile de vot detinute de o persoana sa atinga, sa depaseasca sau
sa scada sub unul din pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% sau 90% din
totalul drepturilor de vot ale Societatii, persoana respectiva are obligatia sa informeze, in
maximum 3 zile lucratoare, in mod concomitent, Societatea, ASF si BVB. Drepturile de vot se
calculeaza pe baza tuturor actiunilor cu drept de vot detinute, chiar daca exercitiul unora sau
tuturor drepturilor de vot este suspendat. De asemenea, notificarea trebuie sa se realizeze prin

raportare la toate actiunile de aceeasi clasa, care au drept de vot.

Termenul de trei zile lucratoare este calculat incepand cu ziua imediat urmatoare celei in
care actionarul sau persoana fizica ori entitatea juridica mentionata mai sus: (i) ia cunostinta
despre achizitia sau instrainarea ori de posibilitatea exercitarii drepturilor de vot sau, avand in
vedere circumstantele, ar fi trebuit sa ia la cunostinta, indiferent care este data de la care
achizitia, instrainarea sau posibilitatea exercitarii drepturilor de vot devine efectiva sau (ii) ia
cunostinta despre operatiunile altele decat achizitia sau instrainarea. Se prezuma faptul ca
actionarul sau persoana fizica ori entitatea juridica mentionata mai sus ia cunostinta despre
achizitia, instrainarea sau posibilitatea de exercitare a drepturilor de vot in cel mult doua zile de

tranzactionare de la data tranzactiei.
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Regulamentul CNVM 1/2006 cuprinde reguli detaliate cu privire la calcularea detinerilor
persoanei care este supusa obligatiei de raportare. De asemenea, in vederea calcularii pragurilor
mentionate mai sus, Societatea face public numarul total al actiunilor emise si al drepturilor de
vot asociate acestora la sfarsitul fiecarei luni calendaristice daca in cursul acesteia a avut loc o

majorare sau o micsorare a capitalului social/numarului drepturilor de vot.

In cazul in care Societatea dobandeste sau instraineaza, direct sau indirect, propriile
actiuni, acesta face public, procentul actiunilor proprii detinute,cat de curand posibil, dar nu mai
tarziu de patru zile lucratoare de la respectiva instrainare sau dobandire, daca acest procent
atinge, depaseste sau scade sub pragurile de 5% sau 10% din totalul drepturilor de vot. Acest

procent este stabilit pe baza numarului total de actiuni la care sunt atasate drepturi de vot.

Notificarea operatiunilor efectuate in Contul Persoanelor Initiate. Persoanele initiate au
obligatia de a notifica ASF si Emitentului toate tranzactiile efectuate in cont propriu cu Actiuni.
Urmatoarele categorii de persoane sunt calificate de reglementarile relevante ca fiind persoane
initiate:

spersoancle care exercita functii de conducere in cadrul Societatii;

spersoancle aflate in relatii apropiate cu persoanele care exercita functii de conducere in
cadrul Societatii;

spersoanele prezumate de lege a avea acces la informatii privilegiate, respectiv: (i)
membrii consiliului de administratie si membrii conducerii executive ai Societatii, ai filialelor
sale si ai societatilor controlate de aceasta; (i1) angajatii Societatii, ai filialelor sale sau ai
societatilor comerciale controlate de aceasta care, prin activitatea desfasurata, pot avea acces la
astfel de informatii (contabili, consilieri juridici, personalul secretariatului etc.); (iii) persoanele
care presteaza servicil profesionale pentru Companie, filialele sale sau pentru societatile
comerciale controlate de aceasta si care au acces la astfel de informatii (auditori, avocati,
consultanti etc.); (iv) actionarii semnificativi ai Societatii; (v) toate persoanele cunoscute ca au
obtinut astfel de informatii de la persoanele mentionate la (i)-(iv) de mai sus; (vi) toate
persoanele care actioneaza concertat cu persoanele prevazute la (i)-(v) de mai sus. Notificarea se
face de catre persoana initiata in cauza in termen de cel mult cinci zile lucratoare de la data

tranzactiei.
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Abuzul de Piata

Potrivit legislatiei aplicabile, abuzul de piata se poate manifesta prin tranzactionarea in

baza informatiilor privilegiate si/sau activitati de manipulare a pietei.

Tranzactionarea in baza informatiilor privilegiate

Se interzice oricarei persoane care detine informatii privilegiate sa utilizeze respectivele
informatii pentru dobandirea sau instrainarea ori pentru intentia de dobandire sau instrainare, pe
cont propriu sau pe contul unei terte persoane, direct ori indirect,de instrumente financiare la care
aceste informatii se refera. In cazul persoanelor juridice, interdictia se aplica si persoanei fizice
care a luat parte la decizia de executare a tranzactiei pe contul respectivei persoane juridice.

Cu unele exceptii, aceasta interdictie se aplica oricarei persoane care detine informatii
privilegiate:

* in calitatea sa de membru al consiliului de administratie sau al structurilor manageriale
sau de supraveghere ale emitentului;

eca urmare a detinerilor acesteia la capitalul social al emitentului;

*prin exercitarea functiei, profesiei sau a sarcinilor de serviciu;

*in mod ilegal sau fraudulos, urmare a activitatilor infractionale;

eoricaror altor persoane care detin informatii privilegiate, in conditiile in care respectivele

persoane cunosc sau ar fi trebuit sa cunoasca faptul ca acele informatii sunt privilegiate.

De asemenea, persoanelor care detin informatii privilegiate le este interzis:
*sa dezvaluie informatii privilegiate oricaror altor persoane, exceptand situatia in care
dezvaluirea a fost facuta in exercitarea normala a activitatii, profesiei sau sarcinilor de serviciu;
*sa recomande unei persoane, pe baza unor informatii privilegiate, sa dobandeasca sau sa

instraineze instrumentele financiare la care se refera acele informatii.
Prin informatie privilegiata se intelege o informatie de natura precisa care nu a fost facuta

publica,care se refera in mod direct sau indirect la unul sau mai multi emitenti ori la unul sau mai

multe instrumente financiare, si care, daca ar fi transmisa public, ar putea avea un impact
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semnificativ asupra pretului acelor instrumente financiare, sau asupra pretului instrumentelor
financiare derivate cu care se afla in legatura.

Informatia este considerata a fi de natura precisa in cazul in care se refera atat la
circumstante care exista sau care, in mod rezonabil, este de asteptat sa apara, cat si la un
eveniment care s-a produs sau care, in mod rezonabil, este de asteptat sa se produca si in baza
careia, datorita naturii specifice a acesteia, se poate trage o concluzie cu privire la efectul pe care
il pot avea respectivele circumstante sau respectivul eveniment asupra pretului instrumentelor

financiare sau a instrumentelor financiare derivate cu care se afla in legatura.

Manipularea Pietei

Se interzice oricarei persoane fizice sau juridice a se angajeze in activitati de manipulare
a pietei. Prin manipulare a pietei se intelege:

stranzactii sau ordine de tranzactionare care: (i) dau sau ar putea da semnale false sau
care induc in eroare in legatura cu cererea, oferta sau pretul instrumentelor financiare; si/sau (ii)
mentin, prin actiunea uneia sau a mai multor persoane actionand impreuna, pretul unuia sau al
mai multor instrumente financiare, la un nivel anormal ori artificial;

tranzactii sau ordine de tranzactionare care presupun procedee fictive sau orice alta
forma de inselaciune;

sdiseminarea de informatii prin mass-media, inclusiv internet sau prin orice alta
modalitate, care da sau ar putea sa dea semnale false sau care induc in eroare asupra
instrumentelor financiare, inclusiv diseminarea zvonurilor si stirilor false sau care induc in
eroare, in conditiile in care persoana care a diseminat informatia stia sau trebuia sa stie ca

informatia este falsa sau induce in eroare.

Urmatoarele situatii sunt considerate a fi operatiuni de manipulare a pietei:

eactiunea unei persoane sau a unor persoane, care actioneaza in mod concertat pentru a-si
asigura o pozitie dominanta asupra cererii de instrumente financiare, avand ca efect fixarea,
directa sau indirecta, a pretului de vanzare sau cumparare ori crearea altor conditii incorecte de

tranzactionare;
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svanzarea sau cumpararea de instrumente financiare la momentul inchiderii pietei, cu
scopul inducerii in eroare a investitorilor care actioneaza pe baza preturilor de inchidere;

*beneficierea de accesul regulat sau ocazional la mijloacele media, electronice sau
traditionale, prin exprimarea unei opinii in legatura cu instrumentul financiar sau indirect, in
legatura cu emitentul acestuia, in conditiile in care instrumentul era deja detinut si s-a profitat
ulterior de impactul opiniilor exprimate cu privire la acel instrument, fara a fi facut in acelasi
timp public acel conflict de interese, intr-o maniera corecta si eficienta.
Savarsirea cu intentie a unor fapte circumscrise abuzului de piata constituie infractiuni pedepsite

cu inchisoarea de la 6 luni la 5 ani sau cu amenda

La data elaborarii Prospectului, Emitentul are un capital social subscris si integral varsat in
valoare de 23.631.667,80 RON, impartit in 236.316.678 de actiuni ordinare, nominative,

indivizibile, fiecare avand o valoare nominala de 0,1000 RON/actiune.

Nu exista Actiuni care sa nu reprezinte capitalul.

Nu exista Actiuni detinute de catre Emitent sau in numele sau.

6.2.Actionarii principali

Actionarii principali ai Emitentului sunt SIF TRANSILVANIA SA , dl. FRATILA
CONSTANTIN , CONSULTING&CONSTRUCTION INVESTMENTS SRL, d-na FRATILA
MIHAELA si d-na FRATILA MARIA ALEXANDRA .

SIF TRANSILVANIA SA detine un numar de 134.049.930 actiuni, reprezentand 56,7247
% din capitalul social al Emitentului. Aportul la capitalul social este reprezentat de aportul in
numerar in valoare de 13404993 lei si de aport in natura, in valoare de 1126470 lei.

DI. FRATILA CONSTANTIN detine un numar de 27.534.518 actiuni, reprezentand
11,6515 % , D-na. FRATILA MIHAELA detine un numar de 23.651.000actiuni, reprezentand
10,0082 % , D-na. FRATILA MARIA ALEXANDRA detine un numar de 23.646.408 actiuni,
reprezentand 10,0062 % , iar CONSULTING&CONSTRUCTION INVESTMENTS SRL detine
un numar de 23.712.500 actiuni, reprezentand 10,0342 % din totalul numarului de actiuni emise

de SC COMCM SA .
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Nume/Denumire actionar Nr. actiuni detinute Procent

%

S.I.LF. TRANSILVANIA loc. BRASOV jud. BRASOV 134.049.930 56,7247
FRATILA CONSTANTIN 27.534.518 11,6515
CONSULTING&CONSTRUCTION INVESTMENTS SRL 23.712.500 10,0342
LOC.CONSTANTA JUD.CONSTANTA

FRATILA MIHAELA 23.651.000 10,0082
FRATILA MARIA ALEXANDRA 23.646.408 10,0062
Pers.Fizice 3.496.627 1,4796
Pers.Juridice 225.695 0,0955
Total actiuni emise 236.316.678 100,0000

Sursa:Depozitarul Central prin adresa nr.7709/26.02.2014

SIF TRANSILVANIA SA

Societatea de Investitii Financiare Transilvania S.A. (SIF Transilvania) este o
societate de investitii financiare de tip inchis, autoadministrata in sistem dualist, incadrata in
categoria "Alte organisme de plasament colectiv (A.O.P.C.), cu o politica de investitii
diversificata".

Capitalul social al SIF Transilvania, in valoare de 109.214.333,20 lei, este
compus din 1.092.143.332 actiuni comune, nominative, emise la valoarea nominala de 0,1
lei/actiune. Actiunile SIF Transilvania sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti, la
categoria I (simbol SIF3), din data de 1 noiembrie 1999.

SIF Transilvania detine si administreaza un portofoliu investitional alcatuit in principal
din actiuni detinute atat in societati listate cat si nelistate. Activele totale ale societatii
inregistreaza valoarea de 1.178, 52 milioane lei, iar activul net se ridica la suma 1.075,12
milioane lei (calculate la data de 31.12.2013, in conformitate cu Regulamentul CNVM nr.
15/2004).

Registrul actionarilor SIF Transilvania este tinut de catre S.C. Depozitarul Central S.A.
Bucuresti, iar serviciile de depozitare a instrumentelor financiare detinute in portofoliu sunt
asigurate de BRD GROUPE SOCIETE GENERALE - Bucuresti. Situatiile financiare ale
societatii sunt auditate de catre auditorul financiar extern PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L.

SIF Transilvania este membra a European Venture Capital Association (EVCA) cu
sediul in Bruxelles, a Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Romania (A.A.F.), precum si a
Camerei de Comert si Industrie Brasov. Actiunile SIF3 sunt listate la Categoria I a pietel
reglementate a BVB.

Sursa : www.siftransilvania.ro
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6.3.Tranzactionarea actiunilor

Actiunile COMCM se tranzactioneaza cu simbolul CMCM 1la categoria II a pietei reglementate a
BVB.
Evolutia pretului actiunilor Comcm la BVB din ultimii trei ani este prezentata in continuare:
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Sursa: Bursa de Valori Bucuresti

Pretul de inchidere al unei actiuni Comcm la data de 30.12.2013 era de 0,2050 lei.

6.4.Alte informatii

Norme privind ofertele publice de achizitie obligatorii

Legea Pietei de Capital contine prevederi cu privire la ofertele publice de preluare
obligatorii aplicabile societatilor comerciale ale caror actiuni sunt tranzactionate pe piata

reglementata.
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Conform prevederilor Legii Pietei de Capital, o persoana care, urmare a achizitiilor sale
sau ale persoanelor cu care actioneaza in mod concertat, detine mai mult de 33% din drepturile
de vot asupra unei societati comerciale este obligata sa lanseze o oferta publica adresata tuturor
detinatorilor de valori mobiliare si avand ca obiect toate detinerile acestora cat mai curand
posibil, dar nu mai tarziu de 2 luni de la momentul atingerii respectivei detineri.

Pana la derularea ofertei publice mentionate mai sus, drepturile aferente valorilor
mobiliare depasind pragul de 33% din drepturile de vot asupra emitentului sunt suspendate, iar
respectivul actionar si persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat nu mai pot
achizitiona, prin alte operatiuni, actiuni ale aceluiasi emitent.

Prevederile privind obligativitatea ofertei nu se aplica persoanelor care, anterior intrarii in
vigoare a Legii Pietei de Capital, au dobandit pozitia de detinator a peste 33% din drepturile de
vot, cu respectarea prevederilor legale incidente la momentul dobandirii.

Persoanele care se incadreaza in aceasta situatie vor derula o oferta publica obligatorie in
conformitate cu prevederile de mai sus, numai daca, ulterior intrarii in vigoare a Legii Pietei de
Capital isi majoreaza detinerile, astfel incat sa atinga sau sa depaseasca 50% din drepturile de vot
ale respectivului emitent. Pana la derularea ofertei publice, drepturile aferente actiunilor
achizitionate care depasesc 50% vor fi suspendate, iar respectivul actionar si persoanele cu care
acesta actioneaza in mod concertat nu mai pot achizitiona, prin alte operatiuni, actiuni ale

aceluiasi emitent.

Modalitatea de stabilire a pretului in oferta publicd de preluare obligatorie este

reglementata de Legea 297/2004 modificata si completata cu OUG 32/2012:

,Art. 204.din Legea 297/2004 — (1) Pretul in oferta publica de preluare obligatorie este cel
pufin egal cu cel mai mare pret platit de ofertant sau de persoanele cu care acesta actioneaza in
mod concertat in perioada de 12 luni anterioara datei de depunere la C.N.V.M. a documenta fiei
de oferta.

(2)Prevederile alin. (1) nu se aplica in cazul in care ofertantul sau persoanele cu care acesta
actioneaza in mod concertat nu au achizitionat acfiuni ale societdtii subiect al ofertei publice de
preluare obligatorii in perioada de 12 luni anterioara datei de depunere la C.N.V.M. a

documentatiei de oferta sau daca C.N.V.M., din oficiu sau ca urmare a unei sesizari in acest
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sens, apreciaza motivat ca operafiunile prin care s-au achizifionat acfiuni sunt de natura sa
influenteze corectitudinea modului de stabilire a pre tului.

(3)in conditiile alin. (2) si in situafia in care sunt respectate termenele prevazute la art. 203,
respectiv art. 205 privind depunerea la C.N.V.M. a documentatiei de ofertda, pretul oferit in
cadrul ofertei publice de preluare va fi cel putin egal cu cel mai mare pret dintre urmdatoarele
valori determinate de catre un evaluator autorizat, potrivit legii, si desemnat de ofertant:
a)pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de
depunere la C.N.V.M. a documentatiei de oferta;,

b)valoarea activului net al societdtii, imparftit la numarul de actiuni aflat in circulatie, conform
ultimei situafii financiare auditate;

c)valoarea acfiunilor rezultate dintr-o expertiza efectuata potrivit standardelor internationale de
evaluare.

(4)In situatia in care nu se respectd termenele previzute la art. 203 sau, dupd caz, la art. 205 si
ofertantul sau persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat nu au achizifionat acfiuni
ale societdtii subiect al ofertei publice de preluare obligatorii in perioada de 12 luni anterioara
datei de depunere la C.N.V.M. a documentatiei de ofertd sau in situafia in care C.N.V.M., din
oficiu sau ca urmare a unei sesizari in acest sens, apreciaza motivat ca operafiunile prin care s-
au achizifionat actiuni sunt de natura sa influenteze corectitudinea modului de stabilire a
pretului, pretul oferit in cadrul ofertei publice de preluare obligatorii este cel putin egal cu cel
mai mare pret dintre urmatoarele valori determinate de catre un evaluator autorizat, potrivit
legii, si desemnat de ofertant, dupa cum urmeaza:

a)pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de
depunere la C.N.V.M. a documentatiei de oferta;,

b)pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei la care a
fost atinsa pozitia reprezentdnd mai mult de 33% din drepturile de vot;

c)cel mai mare pret platit de ofertant sau de persoanele cu care acfioneaza in mod concertat in
ultimele 12 luni anterioare datei la care a fost atinsa pozitia reprezentdnd mai mult de 33% din
drepturile de vot;

d)valoarea activului net al societafii, impartit la numarul de actiuni aflat in circulatie, conform
ultimei situafii financiare auditate anterioare datei de depunere la C.N.V.M. a documentatiei de
oferta,
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e)valoarea activului net al societatii, impartit la numarul de actiuni aflat in circulatie, conform
ultimei situatii financiare auditate anterioare datei la care a fost atinsd pozitia reprezentind mai
mult de 33% din drepturile de vot;
fivaloarea actiunilor rezultate dintr-o expertiza efectuata potrivit standardelor internationale de
evaluare.
(5) In situatia in care nu sunt aplicabile prevederile alin. (2) si nu sunt respectate termenele
prevazute la art. 203 sau, dupa caz, la art. 205, pretul oferit in cadrul ofertei publice de preluare
obligatorii este cel pufin egal cu cel mai mare pret dintre urmatoarele valori:
a)cel mai mare pref platit de ofertant sau de persoanele cu care acesta actioneaza in mod
concertat in perioada de 12 luni anterioara datei de depunere la C.N.V.M. a documentatiei de
ofertd;,
b)cel mai mare pref platit de ofertant sau de persoanele cu care actioneaza in mod concertat in
ultimele 12 luni anterioare datei la care a fost atinsd pozitia reprezentind mai mult de 33% din
drepturile de vot;
c)pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de
depunere la C.N.V.M. a documentatiei de oferta;,
d)pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei la care a
fost atinsd pozitia reprezentand mai mult de 33% din drepturile de vot.
(6) In situatia in care C.N.V.M., din oficiu sau ca urmare a unei sesizdri in acest sens, apreciazd
motivat ca pretul stabilit de catre un evaluator autorizat, potrivit legii, in oricare dintre
situafiile precizate la alin. (4), nu este de natura sa conduca la stabilirea unui pret echitabil in
cadrul ofertei publice de preluare obligatorii, C.N.V.M. va putea solicita refacerea evaluarii.
(7) Raportul de evaluare prin care este determinat pre tul in cadrul ofertelor publice de preluare
obligatorii va fi pus la dispozifia actionarilor societatii emitente, in aceleasi condifii ca Si
documentul de oferta.”

In acceptiunea Legii Pietei de Capital, tranzactie exceptata reprezinta dobandirea
respectivei pozitii:
- in cadrul procesului de privatizare;
- prin achizitionarea de actiuni de la Ministerul Finantelor Publice sau de la alte entitati abilitate

legal, in cadrul procedurii executarii creantelor bugetare;
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- in urma transferurilor de actiuni realizate intre societatea-mama si filialele sale sau intre
filialele aceleiasi societati-mama;

- in urma unei oferte publice de preluare voluntara adresata tuturor detinatorilor respectivelor
valori mobiliare si avand ca obiect toate detinerile acestora.

In cazul in care dobandirea pozitiei reprezentand mai mult de 33% din drepturile de vot
asupra emitentului se realizeaza in mod neintentionat, detinatorul unei asemenea pozitii are una
dintre urmatoarele obligatii alternative:

- sa deruleze o oferta publica, in conditiile specificate mai sus;
- sa instraineze un numar de actiuni, corespunzator pierderii pozitiei dobandite fara intentie.

Executarea uneia dintre obligatii se va face in termen de 3 luni de la dobandirea
respectivei pozitii.

Dobandirea pozitiei reprezentand mai mult de 33% din drepturile de vot asupra
emitentului se considera neintentionata, daca s-a realizat ca efect al unor operatiuni precum:

- reducerea capitalului, prin rascumpararea de catre societate a actiunilor proprii, urmata de
anularea acestora;

- depasirea pragului, ca rezultat al exercitarii dreptului de preferinta, subscriere sau conversie a
drepturilor atribuite initial, precum si al convertirii actiunilor preferentiale in actiuni ordinare;

- fuziunea/divizarea sau succesiunea.

Norme privind retragerea obligatorie (,,squeeze-out”) si rascumpararea obligatorie (,,sell-

out”) aplicabile valorilor mobiliare

Retragerea obligatorie a actionarilor minoritari dintr-o societate ale carei actiuni sunt
tranzactionate pe piata reglementata este reglementata in principal de art. 206 din Legea Pietei de
Capital si de prevederile Regulamentului CNVM 1/2006, care vizeaza transpunerea dispozitiilor
relevante ale Directivei 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie
2004 privind ofertele publice de cumparare.

Dreptul conferit actionarului majoritar de art. 206 al Legii Pietei de Capital de a solicita
actionarilor minoritari sa-i vanda actiunile detinute, la un pret echitabil, se naste numai daca,
ulterior derularii unei oferte de cumparare adresata tuturor actionarilor emitentului si avand ca

obiect toate detinerile acestora, actionarul majoritar fie: (i) detine actiuni reprezentand mai mult
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de 95% din capitalul social, fie (ii) a achizitionat in cadrul respectivei oferte un numar de actiuni
reprezentand mai mult de 90% din cele vizate prin oferta.
L Art. 206.din Legean 297/2004 — (1) Ca urmare a derularii unei oferte publice de cumparare
adresate tuturor actionarilor Si pentru toate definerile acestora, ofertantul are dreptul sa
solicite actionarilor care nu au subscris in cadrul ofertei sa ii vanda respectivele acfiuni, la un
pret echitabil, in situatia in care acesta se afla in una din urmatoarele situatii:
a)deftine actiuni reprezentdnd cel pufin 95% din numarul total de actiuni din capitalul social
care conferd drept de vot si cel putin 95% din drepturile de vot ce pot fi efectiv exercitate;
b)a achizitionat, in cadrul ofertei publice de cumparare adresate tuturor actionarilor Si pentru
toate definerile acestora, actiuni reprezentdand cel pufin 90% din numarul total de actiuni din
capitalul social care confera drept de vot si cel putin 90% din drepturile de vot vizate in cadrul
ofertei.”
Conform Regulamentului CNVM 1/2006 dreptul de a solicita retragerea obligatorie a
actionarilor minoritari poate fi exercitat in termen de 3 luni de la data inchiderii ofertei.
Pretul oferit in cadrul unei oferte publice de preluare obligatorii, precum si in cadrul unei oferte
publice de preluare voluntare, in care ofertantul a achizitionat prin subscrierile din cadrul ofertei,
actiuni reprezentand mai mult de 90% din actiunile vizate, se considera a fi un pret echitabil.
Prezumtia referitoare la pretul echitabil se aplica numai in situatia in care ofertantul isi
exercita dreptul in termen de 3 luni de la data finalizarii respectivei oferte. In caz contrar, pretul
va fi determinat de un expert independent, in conformitate cu standardele internationale de
evaluare. Pretul determinat de un expert independent se aduce la cunostinta publicului prin
intermediul pietei pe care se tranzactioneaza, prin publicare in Buletinul ASF, pe website-ul
ASFsi in 2 ziare financiare de circulatie nationala, in termen de 5 zile de la intocmirea raportului.
Initierea procedurii de retragere obligatorie impiedica initierea procedurii de

rascumparare obligatorie ale carei principale caracteristici sunt prezentate mai jos.

Norme privind ofertele de rascumparare obligatorie (,,sell-out”)
In cazul societatilor ale caror actiuni sunt tranzactionate pe piata reglementata, cum este
si cazul Emitentului, exista reglementari speciale in legislatia pietei de capital cu privire la

rascumpararea obligatorie a actiunilor detinute de actionarii minoritari.
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In legislatia pietei de capital, rascumpararea obligatorie este stabilita in principal de art.

207 al Legii Pietei de Capital si de prevederile Regulamentului CNVM 1/2006, care vizeaza
transpunerea dispozitiilor relevante ale Directivei 2004/25/CE a Parlamentului european si a
Consiliului din 21 aprilie 2004 privind ofertele publice de cumparare.
Conform prevederilor Legii Pietei de capital si ale Regulamentului CNVM 1/2006, un actionar
minoritar are dreptul sa solicite ofertantului care, urmare a unei oferte publice de cumparare
adresata tuturor detinatorilor si pentru toate detinerile acestora, detine mai mult de 95% din
capitalul social sa-i cumpere actiunile la un pret echitabil.

In situatia in care este necesara numirea unui expert independent, costurile aferente vor fi
suportate de catre respectivul actionar minoritar. Acest drept poate fi exercitat in termen de trei
luni de la data inchiderii ofertei.

Art. 207. Din Legea 297/2004 — (1) Ca urmare a unei oferte publice de cumparare
adresate tuturor detinatorilor si pentru toate detinerile acestora, un actionar minoritar are
dreptul sa ii solicite ofertantului care se afla in una dintre situatiile prevazute la art. 206 alin.

(1) sa ii cumpere actiunile la un pret echitabil, conform art. 206 alin. (3) si (4).”

Informatii fiscale

Informatiile prezentate mai jos prezinta un sumar al celor mai importante consecinte ale

detinerii si instrainarii de Actiuni din punctul de vedere al sistemului fiscal din Romania.

Aceste informatii au la baza legile, normele si reglementarile in vigoare la data
prezentului Prospect si nu isi propun sa fie o opinie juridica sau sa abordeze exhaustiv aspectele
fiscale ce decurg din achizitia, detinerea sau instrainarea Actiunilor tranzactionate pe o piata
reglementata.

Se recomanda potentialilor investitori ca inainte de a decide asupra oportunitatii
achizitionarii Actiunilor sa-si consulte proprii consultanti financiari cu privire la reglementarile
fiscale specifice fiecaruia dintre ei, inclusiv incidenta tratatelor de evitare a dublei impuneri,
precum si cu privire la potentiale modificari ale legislatiei fiscale.

Conform Legii nr. 571/2003 privind codul fiscal cu modificarile ulterioare ("Codul Fiscal")

anumite tipuri de venituri primite de nerezidenti sau rezidenti din Romania sau din strainatate fac
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obiectul impozitarii in Romania la cotele de impozitare prescrise de Codul Fiscal. Pentru
scopurile Codului Fiscal:

1. "persoana juridica straina" inseamna orice persoana juridica care nu este persoana
juridica romana si orice persoana juridica infiintata potrivit legislatiei europene care nu are

sediul social in Romania;

2. "persoana fizica nerezidenta" inseamna orice persoana fizica care nu este persoana fizica
rezidenta;
3. "persoana juridica infiintata potrivit legislatiei europene" inseamna orice persoana

juridica constituita in conditiile si prin mecanismele prevazute de reglementarile europene;

4. "nerezident" inseamna orice persoana juridica straina, orice persoana fizica nerezidenta si
orice alte entitati straine, inclusiv organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, fara
personalitate juridica, care nu sunt inregistrate in Romania, potrivit legii;

3. "persoana juridica romana" inseamna orice persoana juridica care a fost infiintata in
conformitate cu legislatia Romaniei;

6. "persoana fizica rezidenta" inseamna orice persoana fizica ce indeplineste cel putin una
dintre urmatoarele conditii: (a) are domiciliul in Romania; (b) centrul intereselor vitale ale
persoanei este amplasat in Romania; (c) este prezenta in Romania pentru o perioada sau mai
multe perioade ce depasesc in total 183 de zile, pe parcursul oricarui interval de 12 luni
consecutive, care se incheie in anul calendaristic vizat; (d) este cetatean roman care lucreaza in
strainatate, ca functionar sau angajat al Romaniei intr-un stat strain. Prin exceptie de la
prevederile literelor (a)-(d), nu este persoana fizica rezidenta un cetatean strain cu statut
diplomatic sau consular in Romania, un cetatean strain care este functionar ori angajat al unui
organism international sau interguvernamental inregistrat in Romania, un cetatean strain care
este functionar sau angajat al unui stat strain in Romania si nici membrii familiilor acestora; si

7. "rezident" inseamna orice persoana juridica romana, orice persoana juridica straina avand
locul de exercitare a conducerii efective in Romania, orice persoana juridica cu sediul social in

Romania, infiintata potrivit legislatiei europene, si orice persoana fizica rezidenta.

Investitori rezidenti — persoane fizice
Castigurile din transferul titlurilor de valoare se includ in categoria veniturilor din

investitii, venituri ce intra in sfera de aplicare a impozitului pe venit.
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Castigul/pierderea din transferul titlurilor de valoare, altele decat titlurile de participare la
fondurile deschise de investitii si partile sociale, reprezinta diferenta pozitiva/negativa dintre
pretul de vanzare si pretul de cumparare pe tipuri de titluri de valori, diminuata, dupa caz, cu
costurile aferente tranzactiei. Determinarea castigului/pierderii potrivit celor mentionate mai sus
revine fiecarui intermediar.

Pentru tranzactiile cu titluri de valoare, altele decat partile sociale si valorile mobiliare in
cazul societatilor inchise, efectuate pe parcursul anului fiscal, fiecare intermediar are urmatoarele
obligatii:

- sa calculeze castigul/pierderea pentru fiecare tranzactie efectuata de contribuabil;

- sa calculeze totalul castigurilor/pierderilor pentru tranzactiile efectuate in cursul anului de
contribuabil;

- sa transmita in forma scrisa catre contribuabil informatiile privind totalul
castigurilor/pierderilor, pentru tranzactiile efectuate in cursul anului, pana in ultima zi a lunii
februarie a anului curent, pentru anul expirat;

- sa depuna la organul fiscal competent declaratia informativa privind totalul
castigurilor/pierderilor, pentru fiecare contribuabil, pana in ultima zi a lunii februarie a anului

curent, pentru anul expirat.

Castigul net anual/pierderea neta anuala din transferul titlurilor de valoare, altele decat
partile sociale si valorile mobiliare in cazul societatilor inchise, se determina ca diferenta intre
castigurile si pierderile inregistrate in cursul anului respectiv. Castigul net anual/pierderea neta
anuala se determina de catre contribuabil pe baza declaratiei privind venitul realizat care se
depune la organul fiscal competent pentru fiecare an fiscal pana la data de 25 mai inclusiv a
anului urmator celui de realizare a castigului net anual/pierderii nete anuale. Impozitul anual
datorat de catre contribuabil se stabileste de organul fiscal competent pe baza declaratiei privind
venitul realizat prin aplicarea cotei de 16% asupra castigului net anual impozabil din transferul

titlurilor de valoare, altele decat partile sociale si valorile mobiliare in cazul societatilor inchise.
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Investitori rezidenti — persoane juridice

Castigurile obtinute de o persoana juridica romana rezidenta din transferul actiunilor
detinute la o persoana juridica rezidenta sunt reflectate in situatiile financiare ale acesteia sub
forma profitului impozabil. Cota de impozit pe profit aplicabila in Romania este de 16%.

In situatia persoanei juridice romane care plateste dividende catre o alta persoana juridica
romana, obligatia determinarii si retinerii impozitului pe dividende revine in sarcina entitatii care

plateste dividendele, odata cu plata acestora catre actionari.

Investitori nerezidenti — persoane fizice

In acord cu prevederile Codului Fiscal, notiunea de ,, persoane fizice nerezidente” este
reprezentata de acele persoane fizice care nu au cetatenia romana, nu au domiciliul stabilit in
Romania, nu locuiesc in Romania mai mult de 183 de zile in 12 luni calendaristice, iar ,, centrul
intereselor vitale ale persoanei nu este amplasat in Romania”.

In situatia in care un investitor persoana fizica este rezident al unei tari cu care Romania a
incheiat o conventie de evitare a dublei impuneri cu privire la impozitele pe venit si capital,
legislatia romana stabileste faptul ca prevaleaza prevederile conventiei pentru evitarea dublei
impuneri. Pentru aplicarea prevederilor conventiei de evitare a dublei impuneri, nerezidentul are
obligatia de a prezenta platitorului de venit certificatul de rezidenta fiscala, care trebuie sa ateste
faptul ca acesta a fost rezident in statul cu care Romania are incheiata conventie de evitare a
dublei impuneri in anul/perioada obtinerii veniturilor.

Pe de alta parte, in masura in care: (i) o astfel de conventie nu a fost incheiata; (ii)
conventia nu reglementeaza problema impozitarii veniturilor din transferul titlurilor de valoare;
(i11) conventia stabileste ca impozitul va fi datorat statului sau in masura in care clientul nu
prezinta certificatul de rezidenta fiscala, impozitarea castigului va urma regulile impuse prin
legislatia nationala anterior mentionata.

Impozitul datorat de nerezidenti, pentru veniturile obtinute din Romania cu titlu de
dividende de la o persoana juridica romana, se calculeaza, respectiv se retine in momentul platii

venitului, de catre platitorul de venituri.
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Investitori nerezidenti — persoane juridice

Prin ,, persoane juridice nerezidente” se inteleg, conform Codului Fiscal, persoanele
juridice care nu au sediul social in Romania, respectiv care nu au fost infiintate in conformitate
cu legislatia romana. Pentru dovedirea calitatii de nerezident, persoanele juridice nerezidente vor
prezenta certificatul de rezidenta fiscala sau alt document echivalent care atesta rezidenta fiscala
a acestora. La fel ca in cazul persoanelor fizice nerezidente, se stabileste ca regula in materia
determinarii obligatiilor fiscale prevalenta conventiilor de evitare a dublei impuneri, incheiate
intre Romania si statele in care persoanele juridice straine isi au rezidenta.

In masura in care o astfel de conventie nu exista sau in urma analizei acesteia rezulta ca
impozitul este datorat statului, devin aplicabile prevederile Codului Fiscal — Titlul II — impozitul
pe profit, in raport de care persoanele juridice straine care desfasoara activitati in Romania
datoreaza un impozit pe profit in cuantum de 16%.

Impozitul datorat de nerezidenti, pentru veniturile obtinute din Romania cu titlu de
dividende de la o persoana juridica romana, se calculeaza, respective, se retine in momentul

platii venitului, de catre platitorul de venituri.

Alte taxe
Taxa pe valoare adaugata

Tranzactiile cu actiuni sunt operatiuni expres scutite de taza pe valoare adaugata.

Punctul de vedere prezentat si mentionat in Prospect este exprimat in limita legislatiei
aplicabile. Nu excludem posibilitatea ca o instanta de judecata/autoritate

administrativa/terta parte sa aiba o interpretare diferita asupra problemelor analizate.
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7. SITUATIA FINANCIARA A EMITENTULUI
7.1. Auditorii financiari

Auditarea situatiilor financiare ale emitentului pentru exercitiile financiare ale anilor 2010 si
2011 a fost asigurata de catre SC RAMIBO Financial SRL Brasov, str.Mihai Viteazu nr.6,
reprezentata de dl. Scortea Nicolae Radu David , firma de audit inregistrata la Camera
Auditorilor Financiari, nr.151/1 iunie 2002, numit prin Hotararea Adunarii Generale Ordinare a
Actionarilor SC COMCM SA din data de 26.04.2011 . (Sursa: Raportul conform Regulament
172006, nr.3767/27.04.2011).Auditarea situatiilor financiare ale emitentului pentru exercitiul
financiar 2012 a fost asigurata de catre SC ECONSULTING SRL Galati, str. Portului nr.47
reprezentata de dl. Negoescu Gheorghe, firma de audit inregistrata la Camera Auditorilor
Financiari din Romania cu autorizatia nr.1151/2013, numit prin Hotararea Adunarii Generale
Ordinare a Actionarilor SC COMCM SA din data de 18.03.2013. (Sursa: Raportul conform
Regulament 1/2006, nr.2254/18.03.2013). Auditarea situatiilor financiare ale emitentului pentru
exercitiul financiar 2013 a fost asigurata de catre PFA MIREA MARIOARA Constanta,
Bd.Tomis nr.338, BL.C1, Sc.A, Ap.16, membru CAFR - autorizatie nr.1084/2001 (Sursa: Raport
Audit nr.2388/28.03.2014)

Auditorul intern
Conform Actului Constitutiv, pe langa auditorul extern, Emitentul are si auditor intern.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2010 auditul intern a fost realizat de catre SC
RONIAL EXPERT SRL in baza contractului nr.3609/26.04.2010. (Sursa: Raportul Consiliului
de Administratie pentru exercitiul financiar 2010). SC RONIAL EXPERT SRL are sediul in
Constanta str. Mircea cel Batran nr.118A, fiind reprezentata de d-na Udrescu Rodica.Pentru
exercitiile financiare incheiate la 31.12.2011 si respectiv la 31.12.2012, auditul intern a fost
realizat de catre SC LEXEXPERT AUDIT SRL in baza contractului nr.4231/09.05.2011. (Sursa:
Raportul Consiliului de Administratie pentru exercitiul financiar 2011). SC LEXEXPERT
AUDIT SRL are sediul in loc.Galati str Navelor nr.8S1, fiind reprezentata de catre dl.Constantin
Aurelian.La data de 24.05.2013 s-a aprobat incheierea contractului de audit intern cu SC
GLOBAL DEIA SRL, cu sediul in Constanta , str. Stefan cel Mare nr.44, bl.M16, sc.C, ap.72
reprezentata de catre d-na Sufragiu Mariana , incepand cu 01.06.2013, pe o perioada de 4 ani.

(Sursa: Emitentul prin adresa nr.283/15.01.2014).
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7.2. Situatii financiare individuale selectate ale emitentului

In sectiunile de mai jos sunt prezentate informatii financiare selectate extrase din Situatiile
Financiare Individuale ale emitentului. Informatiile financiare individuale selectate prezentate
in cele ce urmeaza trebuie citite impreuna cu Capitolul 3 (Descrierea Activitatii Emitentului), cu
Situatiile Financiare Consolidate ale Emitentului prezentate la capitolul 7.3 si cu Situatiile

Financiare Individuale si Consolidate anexate prezentului Prospect.

Situatiile financiare individuale ale societatii pentru exercitiile financiare incheiate la
31.12.2010 si 31.12.2011 au fost intocmite conform Ordinului 3055 / 2009 si sunt conforme cu
Reglementarile Contabile Armonizate cu Directiva a IV— a Uniunii Europene si Standardele
Internationale de Contabilitate (IAS).

Situatiile financiare separate ale societatii pentru exercitiul financiar incheiat la
31.12.2013 au fost intocmite in conformitate cu Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr.
1286/2012, au fost auditate dar, la data intocmirii prospectului nu au fost inca aprobate de catre
Adunarea Generala a Actionarilor, care este convocata pentru data de 25.04.2014.

Situatiile financiare separate ale societatii pentru exercitiul financiar incheiat la
31.12.2012 si semestrul 1 2013 au fost intocmite conform si in formatul prevazut de Ordinul
Ministerului Finantelor Publice nr. 1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor Contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile societatilor
comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Situatiile financiare separate ale societatii la 30.09.2013 au fost intocmite in conformitate
cu Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr. 1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor
Contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile societatilor
comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Situatiile financiare individuale ale emitentului SC COMCM SA pentru exercitiile
financiare incheiate la 31 decembrie 2010, 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2012 si 31
decembrie 2013 sunt auditate. Rapoartele de audit sunt anexate prezentului Prospect.

Situatiile financiare individuale ale emitentului SC COMCM SA pentru 30.09.2013,
semestrul 1 2013 precum si situatiile financiare comparative pentru 30.09.2012 si semestrul 1

2012, informatiile incluse in raportul la 30.09.2013 si raportul semestrial nu sunt auditate.
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Rezumatul situatiei individuale a veniturilor si cheltuielilor

(RON)

Cifra de afaceri neta

- Productia vanduta

- Venituri din vanzarea marfurilor
Venituri aferente costurilor stocurilor de produse
Venituri din imobilizari si investitii imobiliare
Alte venituri din exploatare
VENITURI DIN EXPLOATARE
Chelt. cu materiile prime si materialele consumabile
Alte cheltuieli materiale
Alte cheltuieli externe (cu energie si apa)
Cheltuieli privind marfurile

Reduceri comerciale primite

Cheltuieli cu personalul, din care
- Salarii si indemnizatii

- Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala

Chelt. cu ajustari de valoare privind imobilizarile
corporale §i necorporale
Ajustari de valoare privind activele circulante

Alte cheltuieli de exploatare

Cheltuieli privind prestatiile externe

Chelt. cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate
Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator
Alte cheltuieli

Ajustari privind provizioanele
CHELTUIELI DE EXPLOATARE
PROFIT DIN EXPLOATARE

Venituri din actiuni detinute la filiale
Venituri din dobanzi

Venituri din diferente de curs valutar (IFRS)
Alte venituri financiare

VENITURI FINANCIARE

Cheltuieli privind dobanzile

Alte cheltuieli financiare

CHELTUIELI FINANCIARE

PROFIT FINANCIAR

VENITURI TOTALE

CHELTUIELI TOTALE

PROFIT BRUT
Impozit pe profit

PROFIT NET AFERENT PERIOADEI

Perioada de 6 luni incheiata la

Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie

30 iunie
2013 2012 2013 2012 2011 2010
IFRS IFRS IFRS IFRS RCR RCR
(neauditat) (neauditat) (auditat) (auditat) (auditat) (auditat)
7.804.425 8.894.904 20.887.619 20.294.605 29.374.755 29.979.000
7.613.041 8.621.186 20.401.748 19.803.040 28.224.893 28.687.318
191.384 273.718 485.871 491.565 1.149.862 1.291.682
764.619 1.035.388 1.221.729 2.851.938 2.603.130 4.328.071
734.758 80.761 950.970 866.808 93.220 816.874
2.081.452 8.771.336 3.063.976 9.679.568 3.799.355 261.946
11.385.254 18.782.389 26.124.294 33.692.919 35.870.460 35.385.891
5.580.753 5.892.350 14.263.863 13.743.243 17.250.252 18.636.665
55.214 44.156 246.416 105.293 69.794 116.776
255.304 233.429 507.277 487.379 818.033 673.615
131.159 156.351 357.816 294.658 730.941 896.708
412.436
1.850.108 2.401.361 3.723.661 3.922.158 4.386.714 4.386.678
1.408.070 1.887.973 2.863.754 2.808.375 3.441.271 3.377.832
442.038 513.388 859.907 1.113.783 945.443 1.008.846
754.790 1.310.420 1.619.459 1.521.934 2.827.140 3.280.022
-17.423 -36.433 2.160.219 2.949.425
2.847.318 7.215.772 5.147.118 10.711.543 6.220.791 5.954.718
1.430.969 1.501.999 2.842.144 4.053.705 3.412.722 5.543.461
447.390 381.126 923.975 763.273 892.420 380.737
260
968.959 5.332.647 1.380.739 5.894.565 1.915.649 30.520
87.637 75.992
11.474.646 17.236.416 25.540.811 30.825.767 34.463.884 36.894.607
-89.392 1.545.973 583.483 2.867.152 1.406.576 -1.508.716
445932
2.193 3.874 4.892 6.834 5.781 4.266
3.925 23.139 171.866
50.261 251.206 38.717 700.680 967.354 403.083
56.379 255.080 512.680 879.380 973.135 407.349
561 77.167 561 86.357 397.897 519.675
-70.324 244.031 -56.047 301.481 561.820 1.579.627
-69.763 321.198 -55.486 387.838 959.717 2.099.302
126.142 -66.118 568.166 491.542 13.418 -1.691.953
11.441.633 19.037.469 26.636.974 34.572.299 36.843.595 35.793.240
11.404.883 17.557.614 25.485.325 31.213.605 35.423.601 38.993.909
36.750 1.479.855 1.151.649 3.358.694 1.419.994 -3.200.669
12.443 247.477 115.155 491.564 280.103 35.570
24.307 1.232.378 1.036.494 2.867.130 1.139.891 -3.236.239
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Cifra de afaceri netd
- Productia vanduta
- Venituri din vanzarea marfurilor
Venituri aferente costurilor stocurilor de produse
Venituri din productia de imobilizari si investitii imobiliare
Alte venituri din exploatare
VENITURI DIN EXPLOATARE

Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile
Alte cheltuieli materiale

Alte cheltuieli externe (cu energie si apa)

Cheltuieli privind marfurile

Reduceri comerciale primite

Cheltuieli cu personalul, din care

Cheltuieli cu ajustéri de valoare privind imobilizarile corporale si

necorporale

Ajustari de valoare privind activele circulante

Alte cheltuieli de exploatare

Cheltuieli privind prestatiile externe

Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate
Alte cheltuieli

Ajustari privind provizioanele

CHELTUIELI DE EXPLOATARE

PROFIT DIN EXPLOATARE

Venituri din dobanzi

Venituri din diferente de curs valutar (IFRS)
Alte venituri financiare

VENITURI FINANCIARE

Cheltuieli privind dobanzile

Alte cheltuieli financiare

CHELTUIELI FINANCIARE

PROFIT FINANCIAR

VENITURI TOTALE
CHELTUIELI TOTALE
PROFIT BRUT
Impozit pe profit
PROFIT NET AFERENT PERIOADEI

Perioada de 9 luni incheiata la

30 septembrie
2013 2012
IFRS RCR
(neauditat) (neauditat)
RON RON
13.276.319 15.088.845
12.945.270 14.682.831
331.049 406.014
850.335 1.964.235
950.970 483.248
2.576.517 9.671.779
17.654.141 27.208.107
8.995.065 9.960.708
152.159 99.173
371.079 348.373
234.731 242.302
119.730
2.804.669 2.813.829
1.200.254 1.000.862
-17.422
4.018.277 9.217.885
2.020.141 2.691.860
673.443 681.963
1.324.693 5.844.062
41.551
17.656.504 23.707.261
-2.363 3.500.846
3.957 5.785
68.209 580.122
72.166 585.907
561 84.839
-70.180 284.471
-69.619 369.310
141.785 216.597
17.726.307 27.794.014
17.586.885 24.076.571
139.422 3.717.443
48.787 613.130
90.635 3.104.313
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Analiza profitului brut la 30.09.2013 fata de 30.09.2012

Principalele motive care au condus la inregistrarea unui profit brut in valoare de 139 mii
lei la 30 septembrie 2013 fata de 3.717 mii lei la 30 septembrie 2012:

- COMCM SA a construit in perioada 2009-2012 blocuri de locuinte. In anul 2012 s-au
vandut majoritatea apartamentelor din cele 2 blocuri, profitul obtinut din aceste vanzari
in perioada ianuarie-septembrie 2012 fiind cu 3.613 mii lei mai mare decat profitul
obtinut din vanzarea de apartamente in aceiasi perioada a anului 2013, respectiv
1anuarie-septembrie 2013. In fapt in perioada ianuarie-septembrie 2012 profitul obtinut
se datoreaza valorificarii unei investitii efectuate in perioada precedenta si nu din
activitatea curenta de productie a exercitiului;
- in anul 2013 societatea a fost obligata sa achite amenzi si penalitati catre bugetul de
stat, pentru obligatii bugetare neachitate in exercitiile precedente in suma de 72 mii lei,
cu consecinte asupra profitului brut si a impozitului pe profit;
- piata careia se adreseaza societatea cu preponderenta este piata constructiilor.
Portofoliul de clienti ai societatii, in special pentru livrare de beton si agregate de
cariera era foarte redus, motiv pentru care societatea a fost obligata sa faca eforturi
pentru a reintra in piata. Scaderea constanta a preturilor la betoane cu asigurarea unei
minime marje de profit, s-a facut pentru recastigarea pietei betoanelor, mentinandu-se
acelasi standard de calitate. Din acest punct de vedere, pe piata constanteana sunt cel
putin 11 societati concurente, COMCM SA fiind obligata sa ia toate masurile pentru
optimizarea preturilor cu respectarea raportului calitate-pret.

Sursa: Emitentul prin adresa nr.379/17.01.2014

Emitentul declara ca, capitalul circulant net este suficient pentru obligatiile actuale.
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Rezumatul situatiei individuale a activelor, datoriilor si capitalurilor proprii

Active imobilizate
Imobilizari Necorporale
Imobilizari Corporale

Imobilizari Financiare
Active Imobilizate Total

Active Circulante
Stocuri
Creante

Numerar si echivalente de numerar
Active Circulante Total

Cheltuieli in avans (ct. 471)

Datorii Curente

ACTIVE CIRCULANTE
NETE/DATORII CURENTE NETE

TOTAL ACTIVE MINUS
DATORII CURENTE

Datorii pe Termen Lung
Provizioane

Venituri in avans

Capitaluri Proprii

Capital Social subscris varsat
Rezerve din reevaluare
Rezerve

Rezultat Reportat

Rezultatul Exercitiul Financiar
Repartizarea profitului

CAPITALURI PROPRII - TOTAL

La data de Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
30 iunie
2013 2013 2012 2011 2010
IFRS IFRS IFRS RCR RCR
(neauditat) (auditat) (auditat) (auditat) (auditat)
RON RON RON RON RON
2.550 6.211 26.939 10.373 32.288
248.755.671 80.758.872 249.631.778 255.642.450 263.576.710
8.218.932 8.217.206 8.212.432 8.210.678 8.188.964
256.977.153 88.982.289 257.871.149 263.863.501 271.797.962
2.139.249 2.509.751 1.985.396 1.376.300 12.183.366
10.292.009 11.629.434 10.094.981 9.716.452 11.983.310
603.539 510.526 1.005.479 1.482.873 162.799
13.034.797 14.649.711 13.085.856 12.575.625 24.329.445
133.807 122.425 106.029 214.662 126.413
4.668.304 3.958.308 2.121.878 6.945.341 12.410.058
8.061.113 10.401.169 10.596.324 5.297.124 11.494.288
265.038.266 99.383.458 268.467.473 269.160.625 283.292.250
2.825.050 6.443.536 8.248.141
75.992 163.629 75.992

439.187 412.659 473.683 547.822 551.512
23.631.668 23.631.668 23.631.668 23.631.668 23.631.668
234.092.939 67.270.111 234.092.939 234.092.939 247.559.850
7.643.109 7.352.612 7.641.271 1.203.844 1.132.844
-427912 -13.473 -2.498.642 5.966.457 5.966.457
24.307 1.036.494 2.867.130 1.139.891 -3.236.239
1.837 57.583 167.935 3.317.710 10.471
264.962.274 99.219.829 265.566.431 262.717.089 275.044.109
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Active imobilizate
Imobilizari Necorporale
Imobilizari Corporale

Imobilizari Financiare

Active Imobilizate Total
Active Circulante
Stocuri

Creante

Investitii pe termen scurt

Numerar si echivalente de numerar
Active Circulante Total

Cheltuieli in avans (ct. 471)

Datorii Curente

ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE NETE
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE

Datorii pe Termen Lung
Provizioane

Venituri in avans

Capitaluri Proprii

Capital Social subscris varsat
Rezerve din reevaluare

Rezerve

Rezultat Reportat

Rezultatul Exercitiul Financiar
Repartizarea profitului
CAPITALURI PROPRII - TOTAL

Rezumatul situatiei rezultatului global individual

La data de 30 septembrie

2013 2012
IFRS RCR
(neauditat) (neauditat)
RON RON
2.325 277
248.293.160 249.762.089
8.218.932 8.123.544
256.514.417 257.885.910
2.191.684 1.993.450
10.874.008 10.562.840

27.388
320.620 1.471.709
13.413.700 14.027.999
184.960 122.863
4.539.420 4.465.923
8.571.776 9.112.036
265.086.193 266.997.946
1.176.545

75.992
487.464 572.903
23.631.668 23.631.668
234.092.939 234.092.939
7.647.620 1.435.879
-446.312 3.556.602
90.635 3.104.313

6.349
265.010.201 265.821.401

Situatiile financiare separate ale societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2012 au
fost intocmite conform si in formatul prevazut de Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr.
1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor Contabile conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara, aplicabila societatilor comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise

la tranzactionare pe o piata reglementata. Aceste situatii financiare au fost auditate.

Cifrele comparative aferente anului 2011 incluse in situatiile financiare separate de la 31.12.2012
nu au fost auditate si anume : situatia separata a pozitiei financiare la 31 decembrie 2011 si

situatia separata a rezultatului global, situatia separata modificarilor capitalurilor proprii

si

situatia separata a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31

decembrie 2011.

126



IFRS IFRS IFRS

2013 2012 2011
(auditat) (auditat) (neauditat)
RON RON RON
Venituri din productia si marfa vanduta 20.887.619 20.294.605 29.374.755
Alte venituri 5.236.675 13.398.314 6.495.705
Cheltuieli materiale 14.510.279 13.848.536 17.320.046
Cheltuieli cu personalul -3.723.661 -3.922.158 -4.386.714
Deprecieri si provizioane -1.619.459 -1.561.493 -4.987.359
Alte cheltuieli -5.687.412 11.493.580 -7.769.765
Rezultatul activitatilor de exploatare 583.483 2.867.152 1.406.576
Venituri financiare 512.680 879.380 973.135
Cheltuieli financiare 55.486 -387.838 -959.717
Venituri/cheltuieli financiare nete 568.166 491.542 13.418
Profit inainte de impozitare 1.151.649 3.358.694 1.419.994
(Cheltuiala)/Venitul net(a) cu impozitul pe
profit -115.155 -491.564 -280.103
Profitul/pierderea perioadei 1.036.494 2.867.130 1.139.891
Total rezultat global aferent perioadei 1.036.494 2.867.130 1.139.891
Rezultat pe actiune de baza 0,004400 0,012133 0,004824
Rezultatul pe actiune diluat 0,004400 0,012133 0,004824

Situatiile financiare ale societatii la 30.09.2013 au fost raportate conform prevederilor art.12 si
14 ale Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr. 1286/2012, conform IFRS, nefiind auditate :

30 septembrie 2013 30 septembrie 2012
(neauditat) (neauditat)
RON RON
Venituri din productia si marfa vanduta 13.276.319 15.088.845
Alte venituri 4.497.553 12.119.262
Cheltuieli materiale -9.753.033 -10.650.556
Cheltuieli cu personalul -2.804.669 -2.813.829
Deprecieri si
provizioane -1.200.254 -1.024.991
Alte cheltuieli -4.018.278 -9.217.885
Rezultatul activitatilor de exploatare -2.362 3.500.846
Venituri financiare 72.166 585.907
Ajustari pentru aprecierea activelor financiare 0 0
Cheltuieli financiare 69.618 -369.310
Venituri/cheltuieli financiare nete 141.784 216.597
Profit inainte de impozitare 139.422 3.717.443
(Cheltuiala)/Venitul net(a) cu impozitul pe profit -48.787 -613.130
Profitul/pierderea perioadei 90.635 3.104.313
Total rezultat global aferent perioadei 90.635 3.104.313

(Sursa:Raport trimestrial nr.10198/15.11.2013 conform Regulamentului CNVM nr.1/2006 la
30.09.2013)
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Rezumatul situatiei pozitiei financiare individuale

Active

Imobilizari Corporale

Imobilizari Necorporale

Active Financiare

Total active imobilizate

Creante comerciale si avansuri
platite

Stocuri
Alte creante
Cheltuieli in avans

Numerar si echivalente de numerar

Total active curente

Total active

Capitaluri proprii

Capital social

Rezerve din reevaluare
Rezerve
Rezultatul exercitiului

Rezultatul reportat

Repartizare profit
Total capitaluri proprii

Datorii
Datorii comerciale si avansuri
incasate

Alte datorii

Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii

31 decembrie
2013

IFRS
(auditat)

80.758.872

6.211
8.217.206

88.982.289

11.138.667
2.509.751
490.767
122.425
510.526

14.772.136
103.754.425

23.631.668

67.270.111
7.352.612
1.036.494

-13.473

-57.583
99.219.829

3.475.828
1.058.768

4.534.596
103.754.425

Active

Imobilizari Corporale din care:
Investitii imobiliare destinate
vanzarii

Imobilizari Necorporale

Active Financiare total, din care:
Active financiare disponibile pt
vanzare

Alte active financiare imobilizate

Total active imobilizate

Creante comerciale si alte creante

Stocuri

Plati in avans

Numerar si echivalente de numerar

Total active curente
Total active

Capitaluri proprii

Capital social subscris varsat
Ajustari ale capitalului social (IAS
29)

Rezerve

Rezultatul exercitiului
Rezultatul reportat (117)
Rezultatul reportat (118)
Repartizare profit

Total capitaluri proprii

Provizioane

Venituri in avans
Datorii
Total datorii pe termen lung

Datorii comerciale si alte datorii

Total datorii curente
Total datorii
Total pasive

31 31 01

decembrie decembrie decembrie

2012 2011 2011

IFRS IFRS IFRS
(auditat) (neauditat) (neauditat)
249.631.778 255.642.450 263.576.710
2.406.604 8.132.046 0
26.939 10.373 32.288
8.212.432 8.210.678 8.188.964
8.123.544 8.123.544 8.123.544
88.888 87.134 65.420
257.871.149 263.863.501 271.797.962
8.386.703 8.302.504 10.488.884
1.985.149 1.146.525 11.094.210
1.814.554 1.858.385 2.709.965
1.005.479 1.482.873 162.799
13.191.885 12.790.287 24.455.858
271.063.034 276.653.788 296.253.820
23.631.668 23.631.668 23.631.668
33.834.262 33.834.262 33.834.262
241.734.210 235.296.783 248.692.694
2.867.130 1.139.891 -3.236.239
-2.498.642 5.966.457 5.966.457
-33.834.262 -33.834.262 -33.834.262
-167.935 -3.317.710 -10.471
265.566.431 262.717.089 275.044.109
75.992 0 0
473.683 547.822 551.512
731.471 6.443.536 8.248.141
4.215.457 6.954.341 12.410.058
4.215.457 6.954.341 12.410.058
4.946.928 13.388.877 20.658.199
271.063.034 276.653.788 296.253.820
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Active
Imobilizari Corporale din care:
Investitii imobiliare destinate vanzarii
Imobilizari Necorporale
Creante privind impozitul amanat
Active financiare disponibile pentru vanzare
Alte active financiare imobilizate

Total active imobilizate

Creante comerciale si alte creante
Stocuri
Numerar si echivalente de numerar

Total active curente

Plati in avans

Total active curente inclusiv plati in avans
Total active

Capitaluri proprii
Capital social subscris varsat
Ajustari ale capitalului social (IAS 29)
Rezerve
Rezultatul exercitiului
Rezultatul reportat (117)
Rezultatul reportat (118)
Repartizare profit

Total capitaluri proprii

Provizioane

Venituri in avans

Datorii
Total datorii pe termen lung

Datorii comerciale si alte datorii

Total datorii

Total pasive

30 septembrie
2013

01 ianuarie
2013

IFRS
(neauditat)

248.181.192
2.168.734
114.292

8.123.544
95.388
256.514.416

10.874.008
2.191.685
348.008

13.413.701
184.960
13.598.661
270.113.077

23.631.668
33.834.262
241.740.559
90.635
-446.312
-33.834.262
-6.349
265.010.201

75.992
487.464

4.539.420

4.539.420
270.113.077

IFRS
(neauditat)

249.631.778
2.281.345
26.939

8.123.544
88.888
257.871.149

10.094.981
1.985.396
1.005.479

13.085.856
106.029
13.191.885
271.063.034

23.631.668
33.834.262
241.734.210
2.867.130
-2.498.642
-33.834.262
-167.935
265.566.431

75.992
473.683

2.825.050
2.121.878

4.946.928
271.063.034

(Sursa:Raport trimestrial nr.10198/15.11.2013 conform Regulamentului CNVM nr.1/2006 la 30.09.2013)
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7.3. Evolutia elementelor patrimoniale

7.3.1. Active imobilizate

Evolutia totalului activelor imobilizate in cursul anului 2013 se prezinta astfel:

Active de
.. Alte . e
. S Instalatii . .. expl si Imobilizari e Total
Descriere Imobilizari . .. . . instalatii Imobilizari .
Terenuri Constructii  tehnice si ... evaluare corporale . Active
(RON) necorporale .. utilaje si . financiare o
masini o resurse in curs Imobilizate
mobilier .
minerale
01?(?}%121(;113 111.592 232.006.717 14.551.114 16.932.977 73.245 2.281.345 1.805.617 8.212.432  275.975.039
Cresteri 6.929 1.090.522 11.084.512 153.647 18.325 425 950.970 6.500 13.311.830
Reduceri 179.289.725 4.572.085 298.561 1.250 1.726  184.163.347
3510;1215113 118.521 53.807.514 21.063.541 16.788.063 91.570 2.280.520  2.756.587 8.217.206  105.123.522
Amortizare
Cumulata
Sold la
01.01.2013 84.653 3.180.708 13.200.254 24700 1.613.575 18.103.890
Cresteri 27.089 279.428 1.078.175 12.484 218.537 1.616.281
Reduceri 3.449.000 128.688 1.250 3.578.938
Sold la
31.12.2013 112.310 11.136 14.149.741 37.184 1.830.862 16.141.233
Valoare
Contabila
Neta 6.211 53.807.514 21.052.405 2.638.322 54.386 449.658  2.756.587  8.217.206 88.982.289
(Sursa: Emitentul prin adresa nr 2381/28.03.2014)
Imobilizari necorporale
Evolutia imobilizarilor necorporale in exercitiile financiare 2011 si 2012 se prezinta astfel:
. Concesiuni . Ak? . . Concesiuni . A?t.e .
Descriere  ( RON) > imobilizari Total Descriere ( RON) > imobilizari Total
brevete brevete
necorporale necorporale
Cost Cost
Sold la 1 ianuarie 2011 72.552 9.187 81.739 Sold la 1 ianuarie 2012 72.552 9.187 81.739
Achizitii de imob Achizitii de imob
necorporale necorporale 29.853 29.853
Iesiri de imob. Iesiri de imob.
necorporale necorporale
Sold la 31 decembrie Sold la 31 decembrie
2011 72.552 9.187 81.739 2012 102.405 9.187 111.592
Amortizare si pierderi Amortizare si pierderi
din depreciere din depreciere
Sold la 1 ianuarie 2011 40.264 9.187 49.451 Sold la 1 ianuarie 2012 62.179 9.187 71.366
Amortizarea in cursul Amortizarea in cursul
anului 21.915 0 21.915 anului 13.287 0 13.287
Iesiri de imobilizari Iesiri de imobilizari
necorporale necorporale
Sold la 31 decembrie Sold la 31 decembrie
2011 62.179 9.187 71.366 2012 75.466 9.187 84.653
Valori contabile Valori contabile
Sold la 1 ianuarie 2011 32.288 0 32.288 Sold la 1 ianuarie 2012 10.373 0 10.373
Sold la 31 decembrie Sold la 31 decembrie
2011 10.373 0 10.373 2012 26.939 0 26.939
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Activele necorporale prezinta la sfarsitul anului 2013 un sold de 6.211 lei reprezentand licente de
calculator si programe informatice.

Imobilizari corporale

Evolutia imobilizarilor corporale in exercitiile financiare 2011 si 2012 se prezinta astfel:
Mobilier,

Instalatii . Imobilizari Total
Descriere (RON) Terenuri Constructii tehnice si aparat.l.lra St corporale in Imobilizari
masini alte rfr“ujloace curs Corporale
ixe
Cost
Sold 1a 01.01.2012 232.006.714 20.088.346 18.950.228 46.855 938.809 272.030.952
Achizitii de imob corporale 3 0 321.850 34.754 866.808 1.223.415
Tesiri de imob. Corporale 0 5.535.182 59.806 8.364 0 5.603.352
Sold la 31 decembrie 2012 232.006.717 14.553.164 19.212.272 73.245 1.805.617 267.651.015
Amortizare si pierderi din
depreciere
Sold la 1 ianuarie 2012 0 3.642.709 12.712.319 33.474 0 16.388.502
Amortizarea in cursul 0 -450.625 1.981.374 7.890 0 1.538.639
anului
lesiri de imobilizari 0 10.333 -119.093 16.664 0 -92.096
corporale
Sold la 31 decembrie 2012 0 3.181.751 14.812.786 24.700 0 18.019.237
Valori contabile
Sold la 1 ianuarie 2012 232.006.714 16.445.637 6.237.909 13.381 938.809 255.642.450
Sold la 31 decembrie 2012 232.006.717 11.371.413 4.399.486 48.545 1.805.617 249.631.778
Mobilier,
Instalatii aparatura si Imobilizari Total
Descriere (RON) Terenuri Constructii tehnice si alte corporale in Imobilizari
masini mijloace curs Corporale
fixe
Cost
Sold 1a 01.01.2011 245.362.721 12.158.745 18.951.736 36.497 761.281 277.270.980
Tesiri de imob. corporale 13.356.007 2.089.214 1.405.099 0 0 16.850.320
Sold la 31 decembrie 2011 232.006.714 20.088.346 18.950.228 46.855 938.809 272.030.952
Amortizare si pierderi din
depreciere
Sold la 1 ianuarie 2011 0 3.168.077 10.511.794 14.399 0 13.694.270
Amortizarea in cursul anului 0 566.172 2.219.978 19.075 0 2.805.225
Tesiri de imobilizari corporale 0 91.540 19.453 0 0 110.993
Sold la 31 decembrie 2011 0 3.642.709 12.712.319 33.474 0 16.388.502
Valori contabile
Sold la 1 ianuarie 2011 245.362.721 8.990.668 8.439.942 22.098 761.281 263.576.710
Sold la 31 decembrie 2011 232.006.714 16.445.637 6.237.909 13.381 938.809 255.642.450

La 1 ianuarie 2011, 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2012, societatea avea imobilizari
corporale gajate sau ipotecate la Unicredit Tiriac sucursala Constanta (terenuri) si Intesa San
Paolo Bank sucursala Constanta (constructii). (Sursa: Situatii financiare separate la 31
decembrie 2012).
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7.3.2. Stocuri

La data de 30
iunie

Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie

2013 2012 2011 2010

IFRS IFRS RCR RCR

(neauditat) (auditat) (auditat) (auditat)

RON RON RON RON

Materii prime §i materiale consumabile 827.428 1.018.866 2.038.102
Productia in curs de executie 23.800 23.800 8.514.511
Produse finite si marfuri 1.134.168 104.107 541.845
Avansuri pentru cumparari de stocuri  (RCR) 229.527 1.088.878
Stocuri 2.139.249 1.985.396 1.376.300 12.183.366

La 31.12.2013 societatea detinea stocuri in valoare de 2.509.751 lei din care valoarea cea mai
mare o detin materiile prime si materialele consumabile in pondere de 62,75% restul fiind
produse finite si marfuri. Stocurile au fost inregistrare la cost de achizitie respectiv cost de

productie pentru produsele finite.

7.3.3. Creante comerciale si alte creante

Situatia creantelor la data de 31 decembrie 2013 sunt prezentate in Situatiile financiare

individuale intocmite conform OMFP 1286/2012 pentru 31.12.2013 astfel:

31 decembrie 2013 Sub 1 an Peste 1 an
Total Creante 11.629.437 0
1. Creante comerciale
- clienti si clienti incerti 13.933.363 0
- avansuri platite 1.753.840 0
- provizioane clienti 4.548.536 0
2. Alte creante 490.767 0
- creante buget 114.737
- alte creante 376.030 0

La data de 31 decembrie 2013 Creantele reprezentau 78,73% din total active circulante iar

Clientii reprezentau 80,70% din total creante. (Sursa: Situatii financiare individuale la 31

decembrie 2013).

Evolutia Creantelor comerciale si altor creante in perioada 1 1anuarie 2011 — 31 decembrie 2012

sunt prezentate in Situatiile financiare separate la 31 decembrie 2012 astfel:

Descriere (RON) 31.dec.12 31.dec.11 Ol.ian.11
Clienti 12.140.770 12.563.667 12.939.587
Debitori diversi 566.626 604.062 329.162
Alte creante 1.936.120 1.858.633 2.720.457
Ajustari pentru deprecierea creantelor -4.548.536 -5.080.135 -2.919.916
Total Creante comerciale si alte creante 10.094.980 9.946.227 13.069.290
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Expunerea societatii la riscul de credit si riscul valutar precum si pierderile din depreciere
aferente creantelor comerciale si altor creante sunt prezentate in Nota 4 din Situatiile financiare
separate la 31 decembrie 2012, atasate prezentului Prospect precum si la capitolul ,,7.7.

Lichiditate si resursele de capital” din prezentul Prospect.

7.3.4. Datorii comerciale si alte datorii

Situatia datoriilor la data de 31 decembrie 2013 sunt prezentate in Situatiile financiare
individuale intocmite conform OMFP 1286/2012 pentru 31.12.2013 astfel:

Sold 1a 31.12.2013 Sub 1 an 1-5ani  peste 5 ani
Total Datorii din care 4.534.596 4.534.596 0 0
1. Clienti creditori 2.117.956 2.117.956 0 0
2. Datorii comerciale 1.357.872 1.357.872
- furnizori interni 1.357.819 1.357.819 0 0
- furnizori facturi nesosite 53 53 0 0
3. Alte datorii 1.058.768 1.058.768
- obligatii fata de personal 182.029 182.029 0 0
- contributii sociale 101.327 101.327 0 0
- buget de stat si fd speciale 134.848 134.848 0 0
- alte datorii 64.275 64.275 0 0
- alte provizioane, venituri in avans 576.289 576.289 0 0

La data de 31 decembrie 2013 Clientii creditori reprezentau 46,70% din total datorii iar
Furnizorii interni reprezentau 29,94% din total datorii. (Sursa: Situatii financiare individuale la
31 decembrie 2013)

Evolutia Datoriilor comerciale si altor datorii in perioada 1 ianuarie 2011 — 31 decembrie 2012
sunt prezentate in Situatiile financiare separate la 31 decembrie 2012 astfel:

Descriere (RON) 31.dec.12 31l.dec.11 Ol.ian.11
Datorii catre banci 91.884 6.443.536 8.248.141
Datorii comerciale 1.754.379 2.064.792 7.497.536
Clienti creditori 2.093.579 3.589.747 3.419.315
Creditori diversi 305.329 223.024 812.796
Datorii catre angajati 236.109 2717.245 256.558
Taxe si impozite datorate 465.648 765.506 368.934
Dividende de plata 0 25.027 54919
Total Datorii comerciale si alte creante 4.946.928 13.388.877 20.658.199

Expunerea societatii la riscul valutar si riscul de lichiditate aferent datoriilor comerciale si altor
datorii sunt prezentate in Nota 4 din Situatiile financiare separate la 31 decembrie 2012, atasate
prezentului Prospect precum si la capitolul ,,7.7. Lichiditate si resursele de capital” din prezentul
Prospect.
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7.3.5. Capitaluri proprii

Situatia modificarilor capitalurilor proprii la data de 31 decembrie 2013:

(RON) 01.012013 Cresteri Reduceri Rt
Capital subscris varsat 23.631.668 23.631.668
Rezerve din reevaluare 234.092.939 12.166.883 178.989.711 67.270.111
Rezerve legale 1.418.285 57.583 346.242 1.129.626
Alte rezerve 6.222.986 6.222.986

Rezultatul reportat reprez profit

nerepartizat sau pierderea neacoperita.

Sold C 1.269.445 755.385 514.060
Rezultatul reportat provenit din

adaptarea pentru prima data IAS mai

putin IAS29. Sold D 2.480.855 0 2.480.855 0
Rezultatul reportat provenit din

corectarea erorilor contabile. Sold D 17.787 525.154 15.408 527.533
Rezultatul exercitiului financiar. Sold C 2.867.130 1.036.494 2.867.130 1.036.494
Repartizarea profitului 167.935 385.188 495.540 57.583
Capitaluri proprii total 265.566.431 13.620.063 179.966.665 99.219.829

(Sursa:Situatii financiare individuale ale emitentului comunicate prin adresa nr 2381/28.03.2014)

Conform situatiilor financiare incheiate la 31.12.2013, emitentul declara ca are suficient
capital net pentru onorarea obligatiilor sale .

- La data de 31.12.2013 societatea nu are angajate credite bancare si nici alte forme de
imprumut, capitalul imprumutat cu termen de rambursare mai mare de 1 an = 0 lei.

- Datoriile curente la data de 31.12.2013 sunt in suma de 3.958.308 lei.

- Capitalurile proprii sunt in valoare de 99.219.829 lei.
(Sursa: Declaratie emitent nr.2384/28.03.2014).
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Situatia modificarilor capitalurilor proprii la data de 31 decembrie 2012 sunt prezentate in
Situatiile financiare separate intocmite conform IFRS pentru 31.12.2012 astfel:

Alte
(RON) Capital Rezerve Rezerve din Alte Rezultatul Rezultatul eler(r;:nte cagi(i;zﬁlri
social legale reevaluare rezerve reportat curent . . ..
capitaluri proprii
proprii
Sold la 1 ianuarie
2012 57.465.930 947.315  234.092.939 256.529 -31.185.515 1.139.891 0 262.717.089
Constituire 470.970 5.966.457 -2.480.855 6.184.840 10.141.412
Reducere -5.966.457 -1.307.826 -7.274.283
Pierdere/Profit net
al exercitiului
Rezultatul reportat
provenit din
corectarea erorilor
contabile -17.787 -17.787
Contributii de la si
distribuiri catre
actionari
Sold la 31
decembrie 2012 57465930 1.418.285 234.092.939 6.222.986 -39.650.614 6.016.905 0 265.566.431
Alte
Capital Rezerve Rezerve din Alte Rezultatul Rezultatul elemente Tptal .
(RON) . de capitaluri
social legale reevaluare  rezerve reportat curent . . ..
capitaluri proprii
proprii
Soldla 1
ianuarie 2011 23.631.668 876.315 247.559.850 256.529 5.955.986  -3.236.239 275.044.109
Constituire 71.000 72.985 10.471 1.139.891 1.294.347
Reducere -13.539.896 -3.317.710 3.236.239 -13.621.367
Pierdere/Profit
net al
exercitiului
Contributii de la
si distribuiri
catre actionari
Ajustari ale
capitalului
social (IAS 29) 33.834.262 33.834.262
Rezultatul
reportat provenit
din trecerea la
IFRS (118) -33.834.262 -33.834.262
Sold la 31
decembrie 2011 57.465.930 947.315 234.092.939 256.529 -31.185.515 1.139.891 262.717.089
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7.4. Evolutia activitatii de exploatare si a celei financiare

7.4.1. Activitatea de exploatare

Evolutia veniturilor de exploatare in exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2010, 31
decembrie 2011, 31 decembrie 2012, 31 decembrie 2013 precum si la 30 iunie 2013 conform

Situatiilor financiare individuale se prezinta astfel:

(RON)

Cifra de afaceri neta

- Productia vanduta

- Venituri din vanzarea marfurilor
Venituri aferente costurilor stocurilor de produse
Venituri din imobilizari si investitii imobiliare
Alte venituri din exploatare

VENITURI DIN EXPLOATARE

Perioada de 6 luni incheiata

Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie

Situatiilor financiare individuale se prezinta astfel:

(RON)

Chelt. cu materiile prime i materialele
consumabile

Alte cheltuieli materiale
Alte cheltuieli externe (cu energie si apad)
Cheltuieli privind marfurile
Reduceri comerciale primite
Cheltuieli cu personalul, din care
- Salarii si indemnizatii
- Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociald

Chelt. cu ajustari de valoare privind imobilizarile
corporale si necorporale

Ajustari de valoare privind activele circulante
Alte cheltuieli de exploatare

Cheltuieli privind prestatiile externe

Chelt. cu alte impozite, taxe si varsaminte
asimilate

Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator
Alte cheltuieli

Ajustéri privind provizioanele

la 30 iunie
2013 2012 2013 2012 2011 2010
IFRS IFRS IFRS IFRS RCR RCR
(neauditat) (neauditat) (auditat) (auditat) (auditat) (auditat)
7.804.425 8.894.904 20.887.619 20.294.605 29.374.755 29.979.000
7.613.041 8.621.186 20.401.748 19.803.040 28.224.893 28.687.318
191.384 273.718 485.871 491.565 1.149.862 1.291.682
764.619 1.035.388 1.221.729 2.851.938 2.603.130 4328071
734.758 80.761 950.970 866.808 93.220 816.874
2.081.452 8.771.336 3.063.976 9.679.568 3.799.355 261.946
11.385.254 18.782.389 26.124.294 33.692.919 35.870.460 35.385.891
Evolutia cheltuielilor de exploatare in exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2010, 31
decembrie 2011, 31 decembrie 2012, 31 decembrie 2013, precum si la 30 iunie 2013 conform
Perioada de 6 .lun.i incheiata Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
la 30 iunie
2013 2012 2013 2012 2011 2010
IFRS IFRS IFRS IFRS RCR RCR
(neauditat) (neauditat) (auditat) (auditat) (auditat) (auditat)
5.580.753 5.892.350 14.263.863 13.743.243 17.250.252 18.636.665
55.214 44.156 246.416 105.293 69.794 116.776
255.304 233.429 507.277 487.379 818.033 673.615
131.159 156.351 357.816 294.658 730.941 896.708
412.436
1.850.108 2.401.361 3.723.661 3.922.158 4.386.714 4.386.678
1.408.070 1.887.973 2.863.754 2.808.375 3.441.271 3.377.832
442,038 513.388 859.907 1.113.783 945.443 1.008.846
754.790 1.310.420 1.619.459 1.521.934 2.827.140 3.280.022
-17.423 -36.433 2.160.219 2.949.425
2.847.318 7.215.772 5.147.118 10.711.543 6.220.791 5.954.718
1.430.969 1.501.999 2.842.144 4.053.705 3.412.722 5.543.461
447.390 381.126 923.975 763.273 892.420 380.737
260
968.959 5.332.647 1.380.739 5.894.565 1.915.649 30.520
87.637 75.992
11.474.646 17.236.416 25.540.811 30.825.767 34.463.884 36.894.607

CHELTUIELI DE EXPLOATARE
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7.4.2. Activitatea financiara

Evolutia veniturilor si cheltuielilor din activitatea financiara in exercitiile financiare incheiate la
31 decembrie 2010, 31 decembrie 2011, 31 decembrie 2012, 31 decembrie 2013, precum si la 30

tunie 2013 conform Situatiilor financiare individuale se prezinta astfel:

Perioada de 6 luni incheiata

Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie

la 30 iunie
(RON) 2013 2012 2013 2012 2011 2010
IFRS IFRS IFRS IFRS RCR RCR
(neauditat) (neauditat) (auditat) (auditat) (auditat) (auditat)
Venituri din actiuni detinute la filiale 445.932

Venituri din dobanzi 2.193 3.874 4.892 6.834 5.781 4.266

Venituri din diferente de curs valutar (IFRS) 3.925 23.139 171.866
Alte venituri financiare 50.261 251.206 38.717 700.680 967.354 403.083
VENITURI FINANCIARE 56.379 255.080 512.680 879.380 973.135 407.349
Cheltuieli privind dobénzile 561 77.167 561 86.357 397.897 519.675
Alte cheltuieli financiare -70.324 244.031 -56.047 301.481 561.820 1.579.627
CHELTUIELI FINANCIARE -69.763 321.198 -55.486 387.838 959.717 2.099.302
PROFIT FINANCIAR 126.142 -66.118 568.166 491.542 13.418 -1.691.953

7.5. Tabloul fluxurilor de numerar individuale

FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE EXPLOATARE
Incasari de la clienti (+)

Plati catre furnizori si angajati (-)

Dobanzi platite (-)

Impozit pe profit platit (-)

Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor (+)
Trezorerie neta din activitati de exploatare

FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE INVESTITII
Plati pentru achizitionarea de actiuni

Plati pt achizitionarea de imobilizari corporale (-)

Incasari din vanzarea de imobilizari corporale (+)

Dobanzi incasate (+)

Dividende incasate (+)

Trezorerie neta din activitati de investitie

FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE FINANTARE
Fluxuri din operatiuni cu actiuni (+)

Incasari din imprumuturi pe termen lung

Plata datoriilor aferente creditelor(rate+dobinzi) (-)
Dividende platite

Fluxuri din operatiuni cu actiuni (-)

Exercitiul financiar
incheiat la 31

Exercitiul financiar
incheiat la 31

decembrie decembrie
2013 2012
IFRS IFRS
(auditat) (auditat)
RON RON
21.124.927,37 34.812.466
24.744.836,34 25.581.172
874.150
0
-3.619.908,97 8.357.144
202.563,74 760.840
2.869.018,83
5.402,25 6.834
445.931,63
3.117.788,97 -754.006
232.167,10
8.080.532
225.000,00
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Trezorerie neta din activitati de finantare 7.167,10 -8.080.532
Flux de numerar total -494.952,90 -477.394
Numerar si echivalente numerar la inceputul perioadei 1.005.479,00 1.482.873
Numerar si echivalente numerar la sfarsitul perioadei 510.526,10 1.005.479

(Sursa:Situatii financiare individuale ale emitentului comunicate prin adresa nr 2381/28.03.2014)

Situatiile fluxurilor de numerar individuale prezentate in tabelul de mai jos pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2011 au fost preluate din situatiile comparative, neauditate,
aferente anului 2011 incluse in situatiile financiare separate de la 31.12.2012.

Perioada
.de 6 l.unl Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
incheiata
la 30 iunie
2013 2012 2011 2011 2010
IFRS IFRS IFRS RCR RCR
(neauditat) (auditat) (neauditat) (auditat) (auditat)
RON RON RON RON RON
FLUXURI DE NUMERAR DIN
ACTIVITATEA DE EXPLOATARE
Incasari de la clienti (+) 7.016.606 34.812.466 45.764.267 45.764.267 30.353.952
Plati catre furnizori si angajati (-) 9.143.273 25.581.172 36.748.951 36.748.951 29.022.393
Dobanzi platite (-)
Impozit pe profit platit (-) 874.150 261.020 261.020
Incasari din asigurarea impotriva 0
cutremurelor (+)
Trezorerie neta din activitati de -2.126.667 8.357.144 8.754.296 8.754.296 1.331.559
exploatare
FLUXURI DE NUMERAR DIN
ACTIVITATEA DE INVESTITII
Plati pentru achizitionarea de actiuni
Plati pt achizitionarea de imobilizari 39.375 760.840
corporale (-)
Incasari din vanzarea de imobilizari 1.761.909 3.125.565 3.125.565 4.266
corporale (+)
Dobanzi incasate (+) 2.193 6.834 5.781 5.781
Dividende incasate
Trezorerie neta din activitati de 1.724.727 -754.006 3.131.346
investitie
FLUXURI DE NUMERAR DIN
ACTIVITATEA DE FINANTARE
Incasari din emisiunea de actiuni
Incasari din imprumuturi (credite) 2.484.521
Plata datoriilor aferente 8.080.532 10.564.951 2.249.177 773
creditelor(rate+dobinzi) (-)
Dividende platite(ani precedenti) 617 617 246.931
Trezorerie neta din activitati de 0 -8.080.532 -10.565.568
finantare
Flux de numerar total -401.940 -477.394 1.320.074
Numerar si echivalente numerar la
inceputul perioadei 1.005.479 1.482.873 162.799 162.799 339.783
Numerar si echivalente numerar la
sfarsitul perioadei 603.539 1.005.479 1.482.873 1.482.873 162.799
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7.6. Analiza indicatorilor financiari
Indicator

CAPITALURI PERMANENTE (CPRM)
CPR= capitalurile proprii
DTL= datorii pe termen mediu si lung

2012
265.566.431

2011
269.160.625

2010
283.292.250

CONSUMUL ENERGETIC SI DE COMBUSTIBIL (CEC)

CEC=(CEC/CA) x 100
CEC= cheltuieli cu energia si combustibilul
CA = cifra de afaceri

15,382

10,353

10,018

FONDUL DE RULMENT BRUT SAU TOTAL (FRB)
FRB= ACR
ACR= activele circulante

13.085.856

12.575.625

24.329.445

FONDUL DE RULMENT NET (FRN)
FRN= ACR-DC

ACR= activele circulante

DC= datorii curente

8.138.928

5.630.284

11.919.387

FONDUL DE RULMENT PROPRIU (FRPr)
FRPr= CPR-AIN

CPR= capitalurile proprii

AIN= active imobilizate nete

7.695.282

-1.146.412

3.246.147

GRADUL DE INDATORARE (GI)
GI= (DT/AT) x 100

DT= datorii > lan

AT= activ total

2,453

2,99

INZESTRAREA TEHNICA (IT)
IT=IMON/NS

IMON-= imobilizari corporale nete
NS= numarul mediu de salariati

2.115.524

1.936.685

1.668.207

LICHIDITATEA CURENTA (LC)
LC= (ACR-ST)/DC

ACR= activele circulante

ST= stocuri

DC-= datorii curente

2,244

1,612

0,979

PERIOADA DE INLOCUIRE A STOCURILOR (PIST)
PIST =(ST/CA) x Nrzp

ST= stocuri

CA-= cifra de afaceri

Nrzp= numarul de zile al perioadei

35,707

17,101

148.334

PRODUCTIVITATEA MUNCII (PM)

PM= CA sau PE sau VA / NS sau NMZL sau NOL
CA-= cifra de afaceri

PE= productia exercitiului

VA = valoarea adaugata

NS= numarul mediu de salariati (pentru PIM anuala)

NZML= numarul mediu de zile lucrate (pentru PIM zilnica)

NOL= numarul total de ore lucrate (pentru PIM orara)

171.988

222.536

189.740.506

RATA DE FINANTARE A IMOBILIZARILOR CORPORALE (FIMO)

FIMO= (CPR/IMO) x 100
CPR= capitalurile proprii

106,38

102,767
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IMO= imobilizari corporale

RATA FINANCIARA A INDATORARII (LEVIERUL FINANCIAR) (LF) 0,018 0,051
LF=DT/CPR

DT= datorii totale

CPR= capitalurile proprii

0,075

Analiza principalilor indicatori economico-financiari la 31.12.2013

Indicator de lichiditate curente (indicatorul capitalului circulant)

Active curente/ Datorii curente = 14.772.136/4.534.596 = 3,26
Solvabilitatea globala

Total active/Total datorii = 103.754.425/4.534.596 = 22,88

Viteza de rotatie a activelor imobilizate

Cifra de afaceri/Active imobilizate = 20.887.619/88.982.289 = (0,23

Valoarea de rotatie a activelor totale

Cifra de afaceri/Total active = 20.887.619/103.754.425 = 0,20

Perioada de rambursare a datoriilor

Datorii curente/Cifra de afaceri x 365 = 4.534.596/20.887.619 x 365 =79 zile
Rata profitului net

Profitul net/Cifra de afaceri x 100 = 1.036.494/20.887.619 x 100 = 4,96 %
Rata rentabilitatii economice

Rezultatul din exploatare/Total active x 100 = 583.483/103.754.425 x 100 = 0,56 %
Valoarea contabila a unei actiuni

Capitalul propriu/Numarul de actiuni = 99.219.829/236.316.678 = 0,4199

(Sursa: Situatii financiare individuale intocmite la 31.12.2013 ale emitentului, comunicate prin adresa
nr.2381/28.03.2014)

7.7. Lichiditate si resursele de capital

Societatea urmareste evolutia nivelului lichiditatilor pentru a-si putea achita obligatiile la
data la care acestea devin scadente si analizeaza permanent activele si datoriile in functie de
perioada ramasa pana la scadentele contractuale.

Structura activelor si datoriilor financiare sunt prezentate astfel la 31 decembrie 2013:

. Valoare Fluxuri de . Intre 3 si Mai mare Far.a
31 decembrie 2013 (RON) . numerar Sub 3 luni . maturitate
contabila 12 luni de 1 an o

contractuale prestabilita

Active

Stocuri 2.509.751 2.509.751 1.813.320 696.431

Creante comerciale si

avansuri platite 11.138.667  11.138.667 5.620.527 1.150.580 4.367.560

Alte creante 490.767 490.767 490.767

Numerar si echivalente de

numerar 510.526 510.526 510.526

Cheltuieli in avans 122.425 122.425 122.425

Active circulante-total 14.772.136  14.772.136 8.557.565 1.847.011 4.367.560 0
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Alte datorii 1.058.768 1.058.768 1.058.768
Datorii comerciale si

avansuri incasate 3.475.828 3.475.828 2.616.959 26.243 832.626
Total datorii 4.534.596 4.534.596 3.675.727 26.243 832.626 0
Excedent de lichiditate 10.237.540  10.237.540 4.881.838 1.820.768 3.534.934 0

(Sursa : Adresa emitent nr.2837/11.04.2014)

Societatea nu a emis certificate de participare, obligatiuni sau alte valori mobiliare, in
afara de actiunile proprii existente la momentul de fata in baza situatiilor primite de la
Depozitarul Central. (Sursa: Situatii financiare separate la 30 iunie 2013).

Pe parcursul anului 2012 societatea a reusit sa asigure finantarea activitatii de productiei
de investitii din surse proprii de finantare si avansurile clientilor conform prevederilor
contractuale.Structura activelor si datoriilor financiare, inclusiv platile estimate de dobanda, sunt
prezentate astfel in Situatiile financiare separate individuale la 31 decembrie 2012:

. Valoare Fluxuri de . Intre 3 si Mai Far.a
31 decembrie 2012 (RON) . numerar Sub 3 Iuni . mare de maturitate
contabila 12 luni -

contractuale 1 an prestabilita

Active

Numerar si echivalente de

numerar 1.005.479 1.005.479  1.005.479

Creante comerciale si alte

creante 8.386.703 8.386.703  7.715.767  670.936

Stocuri 1.985.149 1.985.149  1.826.337 158.812

Alte active curente 1.814.554 1.814.554 1.814.554

Total active 13.191.885 13.191.885 12.362.137  829.748 0 0

Provizioane 75.992 75.992 75.992

Datorii comerciale si alte

datorii 4.946.928 4.946.928  4.551.174  395.754

Total datorii 5.022.920 5.022.920 4.627.166  395.754 0 0

Excedent de lichiditate 8.168.965 8.168.965 7.734.971  433.994 0 0

. Valoare Fluxuri de . Intre 3 si Mai Far.a
31 decembrie 2011 (RON) . numerar Sub 3 luni . mare de maturitate
contabila 12 luni -

contractuale 1 an prestabilita

Active

Numerar si echivalente de

numerar 1.482.873 1.482.873 1.482.873

Creante comerciale si alte

creante 8.302.504 8.302.504  7.057.128 1.245.376

Stocuri 1.146.525 1.146.525 974.546 171.979

Alte active curente 1.858.385 1.858.385 1.858.385

Total active 12.790.287 12.790.287 11.372.933 1.417.354 0 0

Provizioane 0 0 0

Datorii comerciale si alte

datorii 13.388.877  13.388.877 11.380.545 2.008.332

Total datorii 13.388.877 13.388.877 11.380.545 2.008.332 0 0

Excedent de lichiditate -598.590 -598.590 -7.613  -590.977 0 0
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7.8. Politica de dividend

In ultimii 3 ani societatea nu a repartizat dividende.

7.9. Situatii financiare consolidate selectate ale emitentului

Societatea emitenta a intocmit, in calitate de societate-mama, situatii financiare consolidate
pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2010 si 31 decembrie 2011, societatea -
filiala raportata fiind SC SCUT SA Constanta. Pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2012 si 31 decembrie 2013 societatea emitenta declara ca nu a intocmit situatii
financiare consolidate.

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu OMFP 3055/2009, cu

Standardele Internationale de Raportare Financiare conform prevederilor art.1(3) din Odinul

nr.1124/04.07.2006.

Emitentul declara ca nu s-au produs modificari semnificative a pozitiei financiare sau comerciale
a grupului de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar pentru care au fost publicate situatii

financiare intermediare.

7.9.1 Bilant Consolidat

Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie

2011 2010 2009
(neauditat) (neauditat) (neauditat)
RON RON RON
Active imobilizate
Imobilizari Necorporale 6.571.697 6.593.612 6.617.517
Imobilizari Corporale 303.003.580 310.940.329 312.700.476
Imobilizari Financiare 8.210.678 8.296.964 8.298.004
Active Circulante 27.089.560 27.089.560 20.532.116
Stocuri 1.334.871 10.761.191 7.358.576
Creante 11.493.602 13.205.686 12.758.699
Numerar si echivalente de numerar 1.873.567 173.258 414.841
Active Circulante Total
Cheltuieli in avans (ct. 471) 254.695 158.392 260.474
Datorii Curente 5.746.747 10.675.259 6.064.201
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ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE NETE 7.743.346 12.943.713 13.974.167

TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 318.967.977 332.213.294 341.590.164
Datorii pe Termen Lung 6.443.536 8.248.141 10.212.988
Provizioane

Venituri in avans 636.069 679.555 754.222

Capitaluri Proprii

Capital Social subscris varsat 23.631.668 23.631.668 23.631.668
Rezerve din reevaluare 262.199.120 275.666.031 275.651.950
Rezerve 1.416.584 1.441.382 1.420.325
Rezultat Reportat 5.966.457 6.748.344 6.233.794
Rezultatul Exercitiul Financiar aferent societatii mama 2.184.926 -2.672.686 546.812
Repartizarea profitului 3.284.702 5.511 115.880
Interese minoritare 17.753.928 17.436.844 17.283.558
Profitul sau pierderea exercitiului financiar aferent intereselor

minoritare 317.084 149.154 194.531
Alte capitaluri proprii 17.436.844 17.287.690 17.089.027

7.9.2 Contul de Profit si Pierdere Consolidat

Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie

2011 2010 2009
(neauditat) (neauditat) (neauditat)
RON RON RON
Cifra de afaceri 32.856.641 34.772.897 42.998.498
Variatia stocurilor de produse si productie in curs de
executie 2.643.093 4.328.071 6.188.346
Productia efectuata in scopuri proprii si capitalizata 278.641 1.582.593 2.595.808
Alte venituri din exploatare 5.023.576 668.177 404.050
VENITURI DIN EXPLOATARE 40.801.951 41.351.738 52.186.702
Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile 17.699.479 19.452.505 21.567.027
Alte cheltuieli externe 918.608 1.363.237
Cheltuieli privind marfurile 1.754.479 2.393.418 7.853.942
Cheltuieli cu Salarii si indemnizatii 4.591.659 4.680.864 6.318.142
Cheltuieli cu asigurari sociale 1.266.906 1.356.745 1.979.265
Ajustari de valoare pentru imobilizarile corporale si
necorporale 2.992.145 3.417.193 2.593.136
Ajustari de valoare pentru activele circulante 2.284.970 3.346.117
Alte cheltuieli de exploatare 7.303.087 6.329.146 8.157.664
CHELTUIELI DE EXPLOATARE 37.892.725 41.894.596 49.832.413
PROFIT DIN EXPLOATARE 2.909.226 -542.858 2.354.289
Venituri din interese de participare 4.659
Venituri din alte investitii si imprumuturi care fac parte din
activ. imobilizate
Alte dobanzi de incasat si venituri similare 973.341 407.889 2.791.920
VENITURI FINANCIARE 978.000 407.889 2.791.920
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Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si
investitiile detinute ca active circulante

Dobanzi de platit si alte cheltuieli similare 954.673 2.099.529 4.064.256

CHELTUIELI FINANCIARE 954.673 2.099.529 4.064.256

PROFIT FINANCIAR 23.327 -1.691.640 -1.272.336

PROFIT/PIERDERE DIN ACTIVITATEA CURENTA 2.932.553 -2.234.498 1.081.953

VENITURI TOTALE 41.779.951 41.759.627 54.978.622

CHELTUIELI TOTALE 38.847.398 43.994.125 53.896.669

PROFIT BRUT 2.932.553 -2.234.498 1.081.953
Impozit pe profit 430.543 111.170 129.147
PROFIT/PIERDERE NETA 2.502.010 -2.345.668 952.806

Profitul sau pierderea exercitiului financiar aferent

entitatilor integrate 880.964 414.399

Profitul sau pierderea exercitiului financiar aferent

societatii-mama 563.880 265.245

Profitul sau pierderea exercitiului financiar aferent

intereselor minoritare 317.084 149.154

7.9.3. Prezentarea filialei inclusa in situatiile financiare consolidate

SC SCUT SA, societate declarata ca filiala a SC COMCM SA in Situatiile financiare consolidate
intocmite de aceasta din urma pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2010 si 31
decembrie 2011, este o persoana juridica inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub
numarul J13/2483/1991, cod unic de inregistrare RO 1876336 si functioneaza ca o societate pe
actiuni in conformitate cu prevederile legii privind societatile comerciale.

Obiectul principal de activitate este potrivit clasificarii CAEN ,, alte lucrari speciale de
constructii n.c.a.” regasita la cod 4399.

Societatea desfasoara si activitati auxiliare astfel:

- Inchirieri de utilaje pentru constructii si demolare
- Inchirieri de mijloace de transport
- Inchirieri spatii

SC SCUT SA este o societate detinuta public, actiunile fiind inscrise si tranzactionate pe piata
bursiera Rasdaq, simbol SCUT. Evidenta actionarilor este inregistrata la SC Depozitarul Central

SA (Regisco) conform contract 17490/17.04.2007.

SC COMCM SA detine la SC SCUT SA o participatie de 15.622.200 actiuni reprezentand
64,0071% din capitalul social.Structura actionariatului SC SCUT SA:
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Nume/Denumire actionar | Nr. actiuni detinute | Procent
SC COMCM S.A Constanta 15.622.200| 64,0071 %
FRATILA CONSTANTIN 7.997.200 32,7660 %
Pers.Fizice 443.245 1,8161 %
Pers.Juridice 344.330 1,4108 %
Total actiuni emise 24.406.975| 100,0000 %

(Sursa:Depozitarul Central prin adresa nr.7959/27.02.2014)

Din punct de vedere al intocmirii situatiilor financiare societatea aplica Reglementarile conforme

cu Directiva a IV-a a Uniunii Europene si cu Standardele Internationale de Contabilitate (IAS).
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INFORMATII DESPRE OFERTA PUBLICA

TEMEIUL OFERTEI SI UTILIZAREA FONDURILOR REZULTATE DIN OFERTA

SIF TRANSILVANIA SA vinde prin intermediul Ofertei Publice Secundare un numar
de 134.049.930 actiuni emise de SC COMCM SA, reprezentand 56,7247 % din capitalul social
al Societatii, in conformitate cu Hotararea Consiliului de Supraveghere din datele de 11.06.2013
s126.09.2013 .

Initierea ofertei de vanzare se inscrie in orientarile strategice ale SIF Transilvania de
restructurare a portofoliului; fondurile obtinute vor fi utilizate in principal pentru investitii pe
piata de capital, in conformitate cu programele investitionale aprobate de conducere.

Ofertantul va primi integral valoarea totala obtinuta din vanzarea Actiunilor Oferite.
Societatea nu va primi niciun venit din vanzarea Actiunilor Oferite.Fondurile obtinute din Oferta
ulterior incheierii cu succes a acesteia, mai putin costurile aferente Ofertei suportate de Ofertant,

vor reveni integral Ofertantului.

OFERTANTUL

Entitatea care vinde Actiunile Oferite in cadrul Ofertei Publice Secundare este SIF
TRANSILVANIA SA avand sediul in BRASOV STR NICOLAE IORGA NR.2
JUD.BRASOV, Romania.

Actiunile Oferite ce fac obiectul Ofertei sunt in numar de 134.049.930 actiuni ordinare,
nominative, indivizibile, liber negociabile, evidentiate prin inscriere in cont si care acorda
drepturi egale detinatorilor lor, fiecare avand o valoare nominala de 0,1000 RON, fiind emise in

forma dematerializata, reprezentand 56,7247 % din capitalul social al SC COMCM SA.

Interesele persoanelor fizice si juridice participante la oferta

Intermediarul declara faptul ca nu exista conflict de interese prin intermedierea acestei
oferte publice.Emitentul declara faptul ca nu exista interese conflictuale care ar putea influenta
semnificativ Oferta.

Emitentul declara ca nu are cunostinta asupra faptului ca actionarii semnificativi sau
membrii organelor de conducere, administrare si supraveghere ale firmei COMCM SA sau orice

alta persoana intentioneaza sa subscrie peste 5% din actiuni in cadrul Ofertei.
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CARACTERISTICILE OFERTEI PUBLICE

Caracteristicile ofertei

Oferta publicd secundara presupune vanzarea unui numar de actiuni,
nominative, indivizibile, emise in forma dematerializata, evidentiate
prin inscriere in cont si liber negociabile tranzactionare pe BVB.
Toate actiunile acorda posesorilor drepturi egale.

Tipul de Oferta Oferta Publica Secundara de vanzare de Actiuni ale Emitentului cu
numar fix de actiuni oferite

Codul ISIN Codul ISIN al Actiunilor Oferite este ROCMCMACNORO

Moneda in care se face Oferta RON

Intermediarul SC ACTINVEST SA

Participanti

Orice alti intermediari care au calitatea de Participanti la sistemul de
tranzactionare al BVB si care au semnat in prealabil un angajament de
respectare a Conditiilor de derulare a ofertei cu Intermediarul

Metoda de intermediere

Metoda celei mai bune executii

Modul de inregistrare a
subscrierilor in oferta

Oferta se deruleaza prin sistemul electronic al Bursei de Valori
Bucuresti, adica subscrierile vor fi inregistrate de catre Intermediar si
Participanti, ulterior validarii lor, in sistemul electronic al BVB

Actiunile Oferite

In cadrul Ofertei se pun in vanzare 134.049.930 actiuni emise de SC
COMCM SA, reprezentand 56,7247 % din capitalul social al Societatii

Pretul de Subscriere

Investitorii pot subscrie in mod valabil, pe Perioada de derulare a
Ofertei, la pretul de 0,2504 RON/actiune .

Valoarea totala a Ofertei

33.566.102,47 RON

Perioada de derulare a
Ofertei

Oferta se va derula incepand cu data de 22.04.2014 si pana la data de
22.05.2014 inclusiv, respectiv pe parcursul a 22 zile lucratoare. Orice
modificare a termenilor ofertei se va face la cererea ofertantului, cu
acordul prealabil al ASF si va fi facutd publicd printr-un anunt
publicitar. Oferta este irevocabild pe intreaga perioadd de derulare a
acesteia.

Valoarea minima a unei
subscrieri

Subscrierea minima in Oferta este de o Actiune. In cazul in care
valoarea unei subscrieri nu reprezinta un numar intreg de Actiuni,
subscrierea este rotunjita in minus la cel mai apropiat numar de Actiuni.
Nu se admit subscrieri de fractiuni de Actiuni.

Valoarea maxima a unei
subscrieri

Valoarea maxima a unei subscrieri este egala cu valoarea integrala a
pachetului de actiuni oferit.

Conditii pentru subscriere in cadrul

ofertei

Pot subscrie 1n cadrul ofertei orice persoane fizice sau juridice
rezidente sau nerezidente, inclusiv actionarii existenti. Subscrierea se
va realiza prin completarea Formularului de Subscriere care va
fi disponibil la sediul intermediarului sau al oricarui alt intermediar
autorizat de ASF, cu conditia prezentarii documentelor
justificative necesare .

Efectuarea subscrierilor

Pe toatd durata perioadei de valabilitate a ofertei, subscrierile
actiunilor se vor realiza zilnic, la sediul intermediarului ofertei sau
la sediul oricarui alt intermediar autorizat de ASF sa activeze pe piata
de capital, intre orele 10.00 si 16.00 ora Romaniei.

Data limitd pentru acceptarea subscrierilor este 22.05.2014
Dupa expirarea termenului limitd nu se vor mai accepta subscrieri din
partea investitorilor. Intermediarii autorizati vor finregistra toate
subscrierile primite, dacad acestea 1indeplinesc conditiile de
validitate, prin intermediul sistemului electronic al BVB (piata
POF - Oferte Publice) pana cel tarziu in data de 22.05.2014, ora
16:00. Subscrierile sunt opozabile ofertantului din momentul
inregistrarii subscrierii in Piata.
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Intermediarii  autorizati  sunt responsabili de respectarea
procedurilor de subscriere din cadrul acestei oferte, inclusiv de
existenta contravalorii actiunilor subscrise prin intermediul lor in
contul de clienti. Contravaloarea actiunilor oferite subscrise trebuie
platitd integral, pentru ca subscrierea sa fie valida.

Distributia actiunilor, subiect al ofertei, se va face folosind
mecanismele tehnice ale BVB.

Modalitatea de plata a actiunilor
subscrise

Intemediarul ofertei si ceilalti intermediari autorizati au obligatia sa se
asigure cd, pentru fiecare ordin introdus 1n piata, fondurile aferente
subscrierii au fost varsate in conturile intermediarilor autorizati
aferente ofertei sau vor fi decontate de o banca custode (pe baza
declaratiei scrise a acesteia privind asumarea decontarii) sau a
declaratiei intermediarului . Contul intermediarului ofertei in care se
poate  varsa contravaloarea  subscrierilor aferente ofertei este
indicat in prezentul prospect.

Criteriile de alocare in caz de
suprasubscriere

In cazul suprasubscrierii actiunilor din cadrul ofertei de vanzare se va
folosi metoda de alocare “pro-rata”. In cazul in care numarul actiunilor
subscrise este mai mic decat numarul actiunilor oferite (daca oferta nu
se subscrie integral) toate formularele de subscribe se vor anula, iar
banii investitorilor se vor restitui in termen de 5 zile lucratoare de la
inchiderea ofertei prin transfer bancar in contul indicat de investitor in
cadrul formularului de subscriere. In cazul in care numarul actiunilor

subscrise este egal cu  numarul actiunilor oferite, toate
formularele inregistrate si platite vor fi onorate integral. In cazul in care
numarul actiunilor subscrise este mai mare decat numarul

actiunilor oferite, alocarea actiunilor pentru fiecare investitor in parte
se va realize prin metoda de alocare pro-rata. In situatia Tn care in
procesul alocdrii proportionale ar trebui alocate fractiuni de
actiuni, alocarea fractiunilor se va face conform algoritmului Bursei
de Valori Bucuresti. Investitorilor 1i se va rambursa diferenta dintre
suma depusd drept contravaloare a actiunilor subscrise si
contravaloarea actiunilor alocate Tn maxim 5 zile lucrdtoare de la
Tnchiderea ofertei prin transfer bancar Tn contul indicat de investitor in
cadrul formularului de subscriere.

Revocarea ordinelor de
Subscriere

Subscrierile din cadrul Ofertei sunt neconditionate si irevocabile.

In cazul in care este publicat un amendament la Prospect, Subscrierile
pot fi retrase in termen de 3 (trei) Zile Lucratoare de la data publicarii
amendamentului la Prospect, numai la acelasi sediu sau prin aceeasi
modalitate in care s-a efectuat subscrierea. In acest caz, Investitorii vor
completa un Formular de Revocare a subscrierii. In cazul unei revocari
a subscrierii, sumele ce corespund Actiunilor subscrise vor fi restituite
Investitorilor prin transfer in contul bancar indicat de Investitor in
Formularul de Subscriere. Platile ce corespund revocarilor vor fi
efectuate in termen de cinci Zile Lucratoare de la data revocarii
subscrierii.

Retragerea subscrierii de catre un investitor se va face prin
completarea unui Formular de revocare la unitatea unde a subscris.

Subscrieri multiple

Investitorii pot realiza subscrieri multiple prin completarea succesiva de
Formulare de Subscriere

Inchiderea anticipata

Oferta se poate inchide anticipat, numai dupa cinci zile lucratoare si cu
conditia subscrierii integrale a intregului pachet de actiuni la pretul
cerut.

Inchiderea cu succes a Ofertei

Oferta va fi considerata finalizata cu succes, in cazul in care, la data
inchiderii sale, au fost subscrise in mod valabil 100% din Actiunile
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Oferite. In cazul in care Oferta este finalizata fara succes,Investitorilor
le vor fi returnate sumele platite pentru Actiunile Oferite subscrise in
termen de maximum cinci Zile Lucratoare de la data inchiderii Ofertei
prin transfer bancar, in contul curent indicat de Investitor in Formularul
de Subscriere

Notificarea investitorilor

Subscriitorii pot afla de la intermediarii prin care au subscris in
cadrul ofertei care este volumul alocat n caz de suprasubscriere.

Drepturi preferential de subscriere

Nu este cazul

Metoda de alocare

In caz de suprasubscriere alocarea se va face pro-rata

Registrul Actionarilor

Registrul actionarilor Societatii este tinut de catre Depozitarul Central,
care va pastra Actiunile conform prevederilor din contractul de registru.

Data Alocarii

A doua Zi Lucratoare dupa data de inchidere a Ofertei, ziua in care se
realizeaza alocarea Actiunilor oferite in cadrul Ofertei

Data Tranzactiei

A treia Zi Lucratoare dupa data de inchidere a Ofertei, Ziua Lucratoare
in care are loc procesul de executare a tranzactiilor in sistemul
electronic al BVB

Data Decontarii

Data la care se va efecuta decontarea prin intermediul sistemului de
decontare al Depozitarului Central, respectiv la trei Zile Lucratoare de
la Data Tranzactiei

Decontarea Subscrierilor Efectuate
in cadrul Ofertei

Decontarea va fi efectuata prin intermediul sistemului de compensare si
decontare al Depozitarului Central, in Data Decontarii.

Date privind intermediarul :

S.C. ACTINVEST S.A. cu sediul in Brasov, str. Nicolae lorga nr. 2, avand Decizia CNVM nr.
2056/03.07.2003, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului Brasov, sub nr. JO8/3051/1994,

Cod Unic de Inregistrare 6487496, nr.operator de date cu caracter personal-4059, telefon:
0268/470.967 sau 470.938 si fax:0268/411.387.

PRETUL DE SUBSCRIERE
Subscrierile Investitorilor se realizeaza pe Perioada de derulare a Ofertei la Pretul de Subscriere
0,2504 RON/Actiune. Valoarea totala a ofertei este de 33.566.102,47 RON.

Prezentul Prospect nu constituie o oferta sau invitatie facuta de Emitent, Ofertant sau
Intermediar, sau facuta in numele oricaruia din acestia, de a subscrie Actiuni in jurisdictiile unde
o astfel de oferta sau invitatie nu este autorizata sau este restrictionata in orice mod sau pentru
potentiali Investitori ce nu pot subscrie in mod legal. Persoanele care decid sa subscrie Actiuni in
cadrul prezentei Oferte sunt obligate sa cunoasca restrictiile si limitarile Ofertei si sa se
conformeze acestora.

In luarea deciziei de a investi in Actiunile Oferite, Investitorii trebuie sa se bazeze pe
propria analiza asupra termenilor Ofertei, inclusiv a avantajelor si riscurilor implicate. Fiecare
cumparator al Actiunilor trebuie sa respecte toate legile si reglementarile in vigoare, Ofertantul,
Emitentul si Intermediarul neavand nicio responsabilitate in legatura cu aceasta.

Fiecare Investitor va trebui sa isi consulte proprii consultanti juridici, financiari, fiscali
sau de alta natura, contabili sau alti consilieri in legatura cu aspectele juridice, de impozitare, de
afaceri, financiare sau in legatura cu aspectele implicate de subscrierea, cumpararea, pastrarea
sau transferarea Actiunilor. Ofertantul, Emitentul si Intermediarul nu isi asuma nicio
responsabilitate cu privire la aceste aspecte.

149



SUBSCRIEREA OFERTEI

Intermediarul ofertei si Participantii care preiau ordinele de subscriere vor procesa, valida
si inregistra toate subscrierile primite, in cel mai scurt timp posibil, daca acestea indeplinesc
conditiile de validitate, prin introducerea ordinului de cumparare aferent subscrierii in sistemul
electronic al BVB in ,,Piata Ofertelor Publice”. O subscriere este opozabila Vanzatorului din
momentul introducerii ordinului de cumparare in "Piata Ofertelor Publice" a BVB de catre
Intermediar sau de catre un Participant.

In conformitate cu reglementarile CNVM/ASF, cererile de subscriere vor fi procesate

numai conditionat de indeplinirea procedurilor de subscriere conform prezentului Prospect.

Responsabilitatea pentru existenta fondurilor si decontarea tranzactiilor aferente
subscrierilor preluate revine in totalitate Intermediarului ofertei sau Participantului care a
preluat subscrierea. In cazul in care un investitor face mai multe subscrieri, sau modifica
subscrierile anterioare, se va lua in considerare valoarea cumulata a subscrierilor.

Participantii nu pot prelua subscrieri anterior semnarii unui angajament de

respectare a Conditiilor de derulare a ofertei cu Intermediarul ofertei.

Procedurile aferente subscrierii sunt prezentate in continuare:

1. Subscrierea de catre Investitorii care au un contract de servicii de investitii financiare

valabil incheiat cu Intermediarul ofertei sau cu un Participant.

Pentru investitorii care au contract de prestari de servicii de investitii financiare cu
Intermediarului ofertei sau un Participant si subscriu prin acesta, Formularul de Subscriere va fi
intocmit conform regulilor interne ale Intermediarului sau Participantului.

Intermediarului ofertei va accepta subscrierile in conformitate cu regulamentele interne
aplicabile preluarii, validarii si transmiterii spre executare a ordinelor, precum si cu cele
referitoare la gestiunea riscului de decontare. Responsabilitatea existentei fondurilor la Data

Decontarii revine in totalitate Intermediarului ofertei sau Participantului care a preluat ordinul.

150



II. Subscrierea de catre Investitorii care NU au un contract de servicii de investitii
financiare valabil incheiat cu Intermediarului ofertei sau cu un Participant

In acest caz, subscrierea se realizeaza prin:

- completarea a doua exemplare ale Formularului de Subscriere de catre investitor,

- furnizarea tuturor documentelor necesare, prezentate in sectiunea Documente pentru Subscriere
din cadrul prezentului capitol,

- anexarea Dovezii platii sau a Scrisorii de Asumare a Decontarii emisa de un Agent Custode sau
a Declaratiei Intermediarului.

Dovada platii este documentul rezultat in urma transferului sau depunerii fondurilor necesare in
numerar in contul Intermediarului sau in conturile Participantilor.

Responsabilitatea completarii Formularului de Subscriere revine Investitorilor care subscriu.

Documente pentru subscriere

Subscrierea se realizeaza pe baza unui Formular de Subscriere care va fi disponibil la
sediul central al Intermediarului , precum si la sediile Participantilor care au semnat un

angajament de asumare a Conditiilor de derulare a ofertei cu Intermediarul.

Prin subscrierea in cadrul Ofertei, Investitorii confirma faptul ca au primit, au citit, sunt
de acord cu, si si-au asumat prevederile prezentului Prospect, si ca au efectuat subscrierea
in conditiile prevazute in prezentul Prospect, intelegand ca subscrierile care nu urmeaza
prevederile prezentului Prospect vor fi anulate. Semnarea Formularului de Subscriere
reprezinta acceptarea neconditionata a conditiilor Ofertei.

Investitorii care NU au contract cu Intermediarul sau un Participant vor completa Formularul de
Subscriere, in doua exemplare si vor prezenta documentele de mai jos:

1. Persoane fizice rezidente care subscriu in nume propriu:

m Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie (original si copie)

2. Persoane fizice rezidente care subscriu in numele unor alte persoane fizice:

m Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie (original si copie) a
reprezentantului si buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie (copie) a
persoanei reprezentate

m Procura in forma autentica (original si copie)
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3. Persoane fizice rezidente incapabile (fara discernamant) sau aflate sub curatela:

m Buletin,carte de identitate sau carte de identitate provizorie (original si copie) al persoanei care
subscrie in numele acesteia precum si al persoanei incapabile (original si copie)

m Pasaport (original si copie) si/sau legitimatie de sedere (original si copie) al persoanei care
subscrie in numele persoanei incapabile - pentru cetatenii straini

m Actul juridic care instituie tutela sau, dupa caz, curatela speciala sau curatela

4. Persoane juridice rezidente care subscriu in nume propriu:

m Copie dupa certificatul de inmatriculare eliberat de Registrul Comertului

m Act constitutiv actualizat

m Certificat Constatator eliberat de Registrul Comertului (cu cel mult 30 de zile lucratoare
anterioare datei subscrierii)

m Imputernicire/Mandat in original pentru persoana care semneaza Formularul de Subscriere,
eliberata in conditiile actului constitutiv, sau dovada ca acesta este reprezentant legal al persoanei
juridice, cu drept de reprezentare individuala (in situatia in care societatea este reprezentata
colectiv de doua sau mai multe personae si toate se prezinta pentru semnarea Formularului de
Subscriere, dovada se va face pentru toate aceste persoane) (original si copie)

m Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie (original si copie) al persoanei

care subscrie in numele persoanei juridice

5. Persoane fizice nerezidente care subscriu in nume propriu:
m Pasaport sau Carte de identitate pentru cetatenii din UE/Spatiul Economic

European/Confederatia Elvetiana (original si copie)

6. Persoane fizice nerezidente care subscriu prin imputerniciti rezidenti :

m Pasaport sau Carte de identitate pentru cetatenii din UE/Spatiul Economic
European/Confederatia Elvetiana (copie) pentru persoana fizica nerezidenta

m Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie (original si copie) pentru
imputernicit

m Procura in forma autentica prin care imputernicitul poate efectua operatiuni in numele

persoanei fizice nerezidente (original si copie)
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7. Persoane juridice nerezidente care subscriu in nume propriu:

m Copie dupa documentul de identificare (Certificat de inmatriculare la Registrul Comertului sau
institutie echivalenta)

m Act constitutiv actualizat

m Certificat constatator eliberat de Registrul Comertului sau institutie echivalenta cu cel mult 30
zile lucratoare anterioare datei subscrierii

m Imputernicire/Mandat pentru persoana care semneaza Formularul de Subscriere, eliberat in
conditiile actului constitutiv, sau dovada ca aceasta este reprezentant legal al persoanei juridice,
cu drept de a reprezenta individual persoana juridica in cauza (in situatia in care societatea este
reprezentata colectiv de doua sau mai multe persoane si toate se prezinta pentru semnarea
Formularului de Subscriere, dovada se va face pentru toate aceste persoane) (original si copie)

m Copie a documentelor de identitate ale persoanei care efectueaza subscrierea ca reprezentant al
persoanei juridice nerezidente: pasaport, carte de identitate sau carte de identitate provizorie

pentru cetateni din UE/Spatiul Economic European/Confederatia Elvetiana

8. Persoane juridice nerezidente care subscriu prin intermediul unei persoane juridice rezidente
m Copie document de identificare (Certificat de inmatriculare la Registrul Comertului sau
institutie echivalenta) si actul constitutiv actualizat, impreuna cu certificat constatator eliberat de
Registrul Comertului sau institutie echivalenta cu cel mult 30 zile lucratoare inainte de data
subscrierii, pentru persoana juridica nerezidenta

m Copie document de identificare (Certificat de inmatriculare la Registrul Comertului sau
institutie echivalenta) si actul constitutiv actualizat, impreuna cu certificat constatator eliberat de
Registrul Comertului sau institutie echivalenta cu cel mult 30 zile lucratoare inainte de data
subscrierii, pentru persoana juridica rezidenta

m Mandat/ordin din partea societatii nerezidente pentru efectuarea subscrierii

m Imputernicire/Mandat pentru persoana care semneaza Formularul de Subscriere, eliberat in
conditiile actului constitutiv, sau dovada ca aceasta este reprezentant legal al societatii, cu drept
de reprezentare individuala (in situatia in care societatea este reprezentata colectiv de doua sau
mai multe persoane si toate se prezinta pentru semnarea Formularului de Subscriere, dovada se

va face pentru toate aceste persoane) (original si copie).
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mBuletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie pentru imputernicitul/imputernicitii

persoanei juridice rezidente (original si copie).

Perioada de subscriere, orarul si locatiile de subscriere

Perioada de subscriere in cadrul prezentei Oferte este intre 22.04.2014 — 22.05.2014 inclusiv,
respectiv pe parcursul a 22 zile lucratoare .

Orarul de subscriere este de luni pana vineri intre orele 10:00 - 16:00 ora Romaniei, pe toata
durata Perioadei de derulare a Ofertei. Dupa expirarea Perioadei de derulare a Ofertei nu se vor

mai accepta subscrieri din partea Investitorilor.

Locatiile de subscriere sunt:
S.C. ACTINVEST S.A. cu sediul in Brasov, str. Nicolae Iorga nr. 2, avand Decizia CNVM nr.
2056/03.07.2003, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului Brasov, sub nr. JO8/3051/1994,

Cod Unic de Inregistrare 6487496, nr.operator de date cu caracter personal-4059, telefon:
0268/470.967 sau 470.938 si fax:0268/411.387.
Participantii care au semnat un angajament de asumare a Conditiilor de derulare a ofertei cu

Intermediarul, la sediile autorizate ale acestora si conform procedurilor interne ale acestora.

Plata contravalorii Actiunilor subscrise

Subscrierile in cadrul Ofertei (formularele de subscriere si orice alte documente anexate
acestora) vor fi inregistrate, procesate si validate, dupa caz, cu respectarea termenilor si
conditiilor prevazute in prezentul Prospect.

Intermediarul si fiecare Participant Eligibil este raspunzator pentru respectarea cerintelor
referitoare la disponibilitatea fondurilor, respectiv finalizarea decontarii tranzactiilor incheiate ca

urmare a preluarii de subscrieri de catre respectivul Participant Eligibil .

Ordinele vor fi inregistrate in sistemul de tranzactionare BVB cu conditia ca pana la momentul

inregistrarii ordinelor, formularul de subscriere sa fie insotit de unul din urmatoarele documente:

e Dovada platii prin virament bancar de catre investitor (ordin de plata) a Pretului de
Subscriere pentru Actiuni in contul bancar deschis pentru Oferta in conditiile in care

suma aferenta actiunilor subscrise crediteaza contul bancar .
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o Pentru subscrierile realizate prin intermediul SC Actinvest SA , in Contul deschis la

Banca Transilvania - cu IBAN: RO71 BTRL RONC RT00 1454 4402;

o Pentru subscrierile realizate prin intermediul oricarui Participant Eligibil, Pretul de
Subscriere pentru Actiunile subscrise poate fi platit, numerar sau prin transfer bancar, in
functie de procedurile interne ale respectivului Participant Eligibil, dupa cum li se

comunica investitorilor subscriitori de catre fiecare Participant Eligibil.

e Declaratie scrisa din partea agentului custode care isi asuma responsabilitatea pentru

decontare;

e Scrisoare de garantie bancara emisa de catre o institutie de credit din Uniunea Europeana
cu scopul de a acoperi riscul de decontare asumat de Intermediar sau de Participantul

Eligibil; sau

e Declaratie scrisa din partea Intermediarului sau Participantului Eligibil care isi asuma

responsabilitatea pentru decontare, in conformitate cu limitarile impuse de ASF .

Clientii Intermediarului sau ai unui Participant Eligibil care subscriu prin intermediul
Intermediarului sau al unui Participant Eligibil, pot subscrie si in baza sumelor disponibile in
contul/conturile de brokeraj. In acest caz, ordinul de plata este pentru suma subscrisa sau pentru
diferenta intre valoarea subscrierii si disponibilul in numerar pe care subscriitorul il are in contul
de clienti al Intermediarului sau Participant Eligibil. De asemenea, disponibilul in numerar din
contul de clienti al respectivului Participant Eligibil sau al Intermediarului care este afectat platii

actiunilor subscrise nu mai poate fi utilizat de catre respectivii clienti pentru alte tranzactii.
Plata actiunilor se va realiza net de orice comision bancar. Investitorii trebuie sa

tina cont de eventualele comisioane aplicate de banci la realizarea transferului si de durata

transferului bancar.
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Conditii de validitate a subscrierilor

I Pentru investitorii care au un contract de investitii cu Intermediarul sau cu un Participant,
subscrierile vor fi acceptate in conformitate cu regulamentele interne aplicabile preluarii,
validarii si transmiterii spre executare a ordinelor, precum si cu cele referitoare la gestiunea
riscului de decontare ale Intermediarului sau Participantului, dupa caz. Subscrierile se pot realiza
prin numerar, virament bancar, Scrisoare de asumare a Decontarii emisa de un Agent Custode
sau Declaratia Intermediarului sau a Participantului realizata conform Dispunerii de Masuri a
CNVM nr. 4/2012. In cazul in care plata se face prin virament bancar, subscrierea este
considerata valida la momentul intrarii banilor in Contul Colector, dar nu mai tarziu de ora 16:00
a ultimei zile de oferta.

In acest caz, responsabilitatea completarii formularului de subscriere revine
Intermediarului sau Participantului care a preluat subscrierea, iar responsabilitatea decontarii
tranzactiei aferente subscrierii revine Intermediarului sau Participantului care a preluat

subscrierea in conformitate cu Prevederile Dispunerii de Masuri a CNVM nr. 4/2012.

IL Pentru investitorii care nu sunt clienti ai Intermediarului sau ai unui Participant,
subscrierile vor fi acceptate numai in urma prezentarii, la momentul subscrierii, a urmatoarelor:

- Formularul de Subscriere in doua exemplare,

- Documentelor prezentate in cadrul Sectiunii Documente de Subscriere de mai sus

- Depunere de numerar sau dovada platii, Scrisoarea de asumare a Decontarii emisa de un Agent
Custode sau Declaratia Intermediarului sau a Participantului realizata conform Dispunerii de
Masuri a CNVM nr. 4/2012. In cazul in care plata se face prin virament bancar, subscrierea este
considerata valida la momentul intrarii banilor in Contul Colector, dar nu mai tarziu de ora 16:00
a ultimei zile de oferta.

Indiferent de tipul de Investitor care subscrie, in cazul in care fondurile aferente subscrierii puse
la dispozitie de Investitor reprezinta o valoare mai mare decat numarul de Actiuni subscrise pe
Formularul de Subscriere, subscrierea va fi validata pentru numarul de Actiuni mentionat pe
Formularul de Subscriere, iar diferenta va fi returnata Investitorilor in termen de maximum cinci

Zile Lucratoare de la Data inchiderii ofertei.
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In cazul in care fondurile aferente subscrierii puse la dispozitie de Investitor reprezinta o valoare
mai mica decat numarul de Actiuni subscrise pe Formularul de Subscriere, subscrierea este
anulata, iar eventualele fonduri vor fi returnate Investitorilor in termen de maximum cinci Zile

Lucratoare de la Data inchiderii ofertei.

Subscrierile efectuate in cadrul acestei Oferte sunt irevocabile. In cazul in care prezentul
Prospect face obiectul unui amendament, subscrierile pot fi retrase in termen de maximum
trei Zile Lucratoare de la data publicarii respectivului amendament la prezentul Prospect.
In cazul in care este realizat un amendament la prezentul Prospect, un investitor poate
retrage subscrierea prin completarea unui Formular de Revocare la sediul la care a fost
efectuata subscrierea.

ALOCAREA SI DECONTAREA IN OFERTA PUBLICA

Metoda de alocare

Alocarea se realizeaza prin sistemul Bursei de Valori Bucuresti, metoda de alocare fiind
in caz de suprasubscriere, pro-rata. Ca urmare, este posibil ca subscrierile efectuate la Pretul de
Oferta sa primeasca o alocare partiala de actiuni.

Investitorii pot face subscrieri multiple, fiecare pe baza unui Formular de Subscriere.
Subscrierile multiple se pot realiza numai prin acelasi Intermediar sau Participant.

In cazul in care numarul total de actiuni subscrise este mai mic decat numarul minim
necesar pentru incheierea cu succes a ofertei, respectiv 100% din numarul de actiuni puse in
vanzare prin prezenta Oferta, Oferta este anulata, actiunile raman in proprietatea Ofertantului iar
sumele subscrise sunt returnate Investitorilor in termen de cinci zile lucratoare de la data
inchiderii Ofertei.

Subscrierile care nu sunt validate nu vor fi introduse in sistemul Bursei de Valori
Bucuresti si nu vor fi luate in considerare in cadrul procesului de alocare. Investitorii ale caror
Formulare de Subscriere nu au fost validate ca urmare a neindeplinirii Conditiilor de valabilitate
a subscrierilor prezentate in acest document, vor fi notificati in acest sens, iar sumele platite de
acestia vor fi restituite in contul mentionat in Formularul de Subscriere in maxim cinci Zile
Lucratoare de la inchiderii ofertei

Intermediarul si Participantii vor trimite fiecarui Investitor extrase de cont certificand
dreptul de proprietate al Investitorilor asupra Actiunilor care le-au fost alocate in Oferta, in

termen de cinci zile lucratoare de la Data Decontarii tranzactiei aferente Ofertei. Diferentele intre
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suma subscrisa si contravaloarea actiunilor alocate la Pretul de Oferta vor fi returnate
subscriitorilor in termen de maxim cinci zile lucratoare de la Data inchiderii ofertei, in contul
bancar pentru plati ulterioare indicat in Formularul de Subscriere.

Toate comisioanele bancare pentru transferuri de sume catre Investitori vor fi suportate

de catre Investitori.

Decontarea Actiunilor alocate

Alocarea Actiunilor are loc a doua Zi Lucratoare dupa data de inchidere a Ofertei,
respectiv la 1 Zi Lucratoare de la data de inchidere a Ofertei. Decontarea va fi efectuata prin
intermediul sistemului de decontare al Depozitarului Central la Data Decontarii, respectiv la trei
Zile Lucratoare de la Data Tranzactiei.

Sumele platite de Investitori in Conturi reprezentand contravaloarea Actiunilor subscrise
nu vor fi purtatoare de dobanzi in favoarea Investitorilor.

Sumele obtinute de catre Intemediari in urma incheierii cu succes a Ofertei, ca urmare a
decontarii vanzarii Actiunilor in cadrul Ofertei, vor fi transferate integral Vanzatorului la data
Decontarii.

Rezultatele Ofertei vor fi notificate ASF in termen de cinci Zile Lucratoare de la data

inchiderii Ofertei si comunicate BVB.

Restituire sume

Investitorilor 1i se va restitui:

e diferenta intre suma platita drept contravaloare a Actiunilor subscrise si contravaloarea
actiunilor alocate, daca e cazul;
e sumele platite in plus fata de contravaloarea Actiunilor subscrise;
e sumele aferente subscrierilor anulate.
in maxim cinci Zile Lucratoare de la Data inchiderii ofertei, cu exceptia sumelor aferente
revocarilor in cazul publicarii unui amendament la prospect, caz in care platile se vor efectua in
maxim cinci Zile Lucratoare de la data revocarii. Toate platile se fac prin transfer bancar in

contul curent indicat de Investitor in Formularul de Subscriere.
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In cazul in care Oferta este finalizata fara succes, Investitorilor le vor fi returnate sumele
platite drept contravaloare a Actiunilor Oferite subscrise in termen de maximum cinci Zile
Lucratoare de la data inchiderii Ofertei. Comisioanele bancare aferente tuturor returnarilor de
sume catre Investitori, in oricare din situatiile descrise in prezentul document, vor fi suportate de
Investitori.

Rezultatele Ofertei vor fi notificate ASF in termen de cinci Zile Lucratoare de la data

inchiderii Ofertei si comunicate BVB.

ALTE INFORMATII

Ofertantul poate prelungi Perioada de derulare a Ofertei in conditiile prevazute de
legislatia pietei de capital, fara ca durata acesteia sa depaseasca 12 luni. Oferta se poate inchide
anticipat.Oferta poate fi revocata sau suspendata numai conform prevederilor legale aplicabile.

Nu sunt create alte valori mobiliare ale Emitentului care vor face obiectul unei oferte
publice sau plasament privat simultan sau aproape simultan pentru Actiunile ce fac obiectul

Ofertei descrise in prezentul Prospect.

Cheltuieli aferente Ofertei : conform Contractului de Intermediere incheiat intre
Intermediar si Ofertant. Comisionul intermediarului nu include cheltuielile ocazionate de

desfasurarea ofertei (ex. taxa care se plateste catre ASF, publicitate, altele).

INTERMEDIAR OFERTANT

SSIF ACTINVEST SA SIF TRANSILVANIA SA

Director General Vicepresedinte Executiv

STAN IOANA Director General Adjunct
MIHAILA ION

Vicepresedinte Executiv
Director General Adjunct
STAN IULIAN
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