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Investitorii in valorile mobiliare prezentate in Prospectul de Bazi, ar trebui si se asigure cd
inteleg specificatiile Valorilor Mobiliare si expunerea la riscurile asociate Valorilor Mobiliare.
Pretul de piatd sau valoarea acestora pot fi volatile si detindtorii de Valori Mobiliare pot suferi
pierderea intregii investifii.

Valorile mobiliare nu au fost §i nu vor fi inregistrate in temeiul legii Valorilor Mobiliare
“Securities Act” din 1933, cu amendamentele ulterioare din Statele Unite, i nu pot fi exercitate,
oferite, vindute, transferate sau livrate, direct sau indirect, pe teritoriul Statelor Unite sau, in
contul §i beneficiul persoanelor din Statele Unite ale Americii.
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Viza de aprobare aplicatd pe prospectul de oferta publica sau, dupd caz, pe documentul de
ofertd nu are valoare de garanjie §i nici nu reprezintd o altd forma de apreciere a CN.VM. cu
privire la oportunitatea, avantajele sau dezavantajele, profitul ori riscurile pe care le-ar putea
prezenta tranzacfiile de incheiat prin acceplarea ofertei publice obiect al deciziei de aprobare.
Decizia de aprobare certificd numai regularitatea prospectului/documentului de oferta in
privinfa exigenfelor legii si ale normelor adoptate in aplicarea acesteia



Acest Prospect de Bazi reprezintd un prospect de bazi in sensul articolului 5(4) din
Directiva 2003/71/CE ("Directiva Prospectului”) si al art. 21 din Regulamentul C.N.V.M. nr.
1/2006.

SSIF Broker SA ("Emitentul”) isi asuma responsabilitatea pentru informatiile prezentate
in acest document. In concordanti cu cunostintele si convingerile emitentului (care a luat toate
masurile rezonabile pentru a se asigura de acest lucru) informatiile continute in acest document
sunt in conformitate cu realitatea si nu omit nimic de naturd si afecteze infelesul acestor
informatii. Se va solicita Bursei din Viena gi / sau Bursei de Valori Bucuresti, admiterea la
tranzactionare si listarea la Bursa din Viena si/sau Bursa de Valori Bucuresti pana la expirarea a
12 luni de la data publicirii Prospectului de Baza. In plus, Valorile Mobiliare pot fi listate sau
admise la tranzactionare, dupd caz, pe orice bursd sau piafd specificatd in Termenii Finali
relevanti. Emitentul poate emite, de asemenea, Valori Mobiliare nelistate.

Emitentul nu a autorizat reprezentarea sa ori furnizarea de orice fel de informatii cu
privire la emitent sau orice valoare mobiliard. Nici livrarea acestui document, nici livrarea
oricirui alt document al programului sau furnizarea de informatii in cadrul unei tranzactii cu
Valorile Mobiliare, in nici o circumstantdi, nu va fi interpretati ca o recomandare din partea
emitentului de a realiza vreo tranzactie cu Valoarile mobiliare emise. Fiecare potential investitor
care analizeaza achizitia de Valori Mobiliare, trebuie sd ia o decizie bazatd pe cercetiri
intreprinse de el insusi in legdturd cu riscurile asociate acestor tranzactii.

Livrarea acestui document nu implicd in nici un moment ca informatiile continute nu au
suferit modificiri dupd data emiterii Prospectului de Bazd. Emitentul nu intenfioneazd sa
furnizeze date suplimentare dupa publicarea prospectului.

Distribuirea acestui document si oferta, vinzarea sau livrarea de Valori Mobiliare in
anumite jurisdictii poate fi restrictionatd de lege. Persoanele care se afld in posesia acestui
document sunt indemnate si se informeze asupra unor astfel de restrictii. Pentru o detaliere a
anumitor restrictii privind oferta, vanzarea sau livrarea Valorilor Mobiliare §i distribuirea acestui
document sau a altor materiale referitoare la emisiunea Valorilor Mobiliare, vd rugam sa
consultafi sectiunea din Prospectul de Baza referitoare la “Restrictii de vanzare”.

Nici o persoana nu a fost autorizatd in a da informafii diferite fafd de cele incluse in
Prospectul de Baza, iar in cazul in care au fost transmise astfel de informatii, ele nu trebuiesc
private ca fiind autorizate de cétre Emintent.

in cazul in care informatiile sunt furnizate de cétre o tertd parte, emitentul confirma
reproducerea lor cu acuratete si ¢ nici un fapt nu a fost omis asa incét si conduca la informatii
neclare sau confuze, in limitele in care Emitentul poate sa discearna din informatiile publicate de
aceastd ter(d parte. o

Acest prospect de baza trebuie si fie citit impreund cu toate documentele incorporate ca
si referinga §i va fi citit §i inteles ca si cdnd respectivele documente ar face parte din ngpootu]
de Baza.

Emitentul nu garanteazi ci acest document poate fi distribuit legal sau ci Valorile
Mobiliare pot fi oferite legal, respectind orice prevedere sau cerintd in orice jurisdictie, si nu igi
asumd responsabilitatea sa faciliteze o astfel de distribuire sau ofertd. In mod special, nicio
acfiune nu a fost intreprinsa de catre Emitent, care sd permitd oferirea Valorilor Mobiliare sau
detinerea sau distribuirea acestui Prospect sau oricirui alt material in legaturd cu Valorile
Mobiliare in orice jurisdictie in care astfel de actiuni sunt necesare. Nicio ofertd, vanzare sau
livrare de Valori Mobiliare sau distribuirea oriciror materiale informative in legaturé cu Valorile
Mobiliare nu se poate face intr-o anumita jurisdictie sau dintr-o anumita jurisdictie cu exceptia



circumstantelor ce sunt in concordan{d cu orice lege §i regulament aplicabile §i in caz contrar
Emitentul neputdnd fi facut responsabil. Pentru o descriere a anumitor restrictii in oferirea,
vanzarea §i livrarea Valorilor Mobiliare si distribuirea acestui document si a altor materiale
referitoare la emisiunea de Valori mobiliare v rugdm si consultati sectiunea “Restrictii la

Vanzare” in Prospectul de Bazi.
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1. Sumar

Acest sumar trebuie citit ca fiind o introducere a prospectului de bazi iar orice decizie de
investitie ar trebui si fie bazatd nu doar pe conspectarea acestui rezumat, ci pe intelegerea
intregului prospect, aprobat de citre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare din Romadnia.
In cazul in care o problem legati de Prospectul de Bazi este adusd in fata unei instante din
Spatiul Economic European si din afara Rominiei, initiatorul reclamant trebuie si suporte

costurile aferente traducerii prospectului de baza.

Emitent: SSIF Broker S.A. cu sediul sdu principal in Cluj Napoca, Cal.Motilor, nr. 119,
Rominia, dupa cum va fi specificat §i in Termenii Finali.

Scurt istoric al companiei: Infiintati ca societate pe actiuni cu capital privat la data de
26.10.1994 sub denumirea de SVM Broker SA, SSIF Broker SA functioneazi in prezent pe piata
de capital din Romania in conformitate cu dispozitiile legale in vigoare.

Activitatea principald desfisuratd de SSIF Broker SA constd in intermedierea tranzactiilor
financiare — cod CAEN — 6612. In urma Deciziei CNVM nr. 3098/10.09.2003, denumirea

societatii fiind ulterior schimbata in ,,Societate de Servicii de Investitii Financiare Broker SA”™

Compania a fost infiinfatd in 1994, fiind membru fondator al Bursei de Valori Bucuresti, al
Asociatiei Nationale a Societatilor de Valori Mobiliare, actionar la Depozitarul Central, Sibex-
Sibiu Stock Exchange, Casa Romana de Compensare, Casa de Compensare Bucuresti, Fondul de
Compensare al Investitorilor. SSIF Broker S.A este una dintre primele comipanii 'caré'a.operat pe
piata roméneasci de capital. onOBAT

Generalititi: Dupa ce a devenit societate deschisa prin listarea la Bursa de Valori Bucuresti
(BVB) in 2005, in prezent SSIF Broker este detinut de un numar de peste 12,000 de actionari.

Maximul detinerilor in companie este limitat la 10%. Compania define licente de operare la
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Bursa de Valori Bucuresti, Bursa din Viena cit si la Sibex-Sibiu Stock Exchange, actiondnd atéit
ca intermediar cit §i ca investitor institutional. Totodatd, pe baza unei conventii de mandat
incheiaté cu o banca locald, clientilor SSIF Broker SA le este asigurat accesul pe piata valutard
(FX) interbancari. in primévara anului 2005 SSIF Broker a lansat o ofertd publica initiald, pentru
a fi listat la BVB. Din 04 februarie 2005, actiunile SSIF Broker SA sunt tranzactionate la BVB
sub simbolul BRK.

Activele fixe existente in proprietatea companiei, s-au ridicat la sfargitul anului 2011 la peste
46.7 mil. RON. Fondurile totale disponibile in conturile SSIF Broker au inregistrat o valoare de
10.42 mil. RON. Capitalului propriu in 2011 a ajuns pe data de 31 decembrie la 74.98 mil. RON.

Sediul central este situat in Cluj-Napoca, compania avind o sucursald in Bucuresti §i agentii in
orasele mari: Timisoara, lagi, Ploiesti, Suceava, Oradea, Botosani si Pitesti.

Structura organizationalid a companiei:
Organigrama SSIF Broker S.A. cuprinde urmatoarele departamente cu segmentele specifice ale
fiecareia:
e Departamentul Clienti: Refea teritoriala, Corporate, Administrare Portofoliu Clienti
o Departmentul House: Trading Speculativ, Administrarea Portofoliului  House,
Administrare Participatii Strategice House, Operatiuni Piafa Primard/ Market Making
¢ Departamentul Suport Operafiuni: Managmentul Riscului, Produse/Marjad/Credite,
Referenti Back Office/ Arhivd, Online Trading, Analisti, Programatori, Marketing/

Comunicare.



Rezumatul informatiilor financiare cu privire la SSIF Broker SA

Urmatoarele date reprezinta informatii financiare ale SSIF Broker S.A., asa cum au fost acestea
inregistrate la 31 decembrie 2011, respectiv 31 decembrie 2010.

2011(RON) 2010(RON)
Active totale 99,390,128 112,300,777
Venituri din
exploatare 29,479,306 30,881,044
Profit anual
inainte de
impozitare -15,623,548 552,233
Profit anual
dupa
impozitare 15,413,206 -617,923
Profit net
dupa
participatiile
minoritare -15,533,356 -743,016

Factori de risc:

Scopul descrierii factorilor de risc este de a proteja potentialii cumpdrétorii de valori mobiliare
de la efectuarea de investifii care nu sunt potrivite profilului lor, precum §i de a stabili riscurile
economice si juridice asociate unei investiii in valori mobiliare. Potentialii cumpdrétori de valori
mobiliare ar trebui sa fie constienti de riscurile asociate unei investitii in valori mobiliare inainte

de a face o decizie de investitie. ; e
B!

>

Factori de risc legati de Emitent:
Potentialii investitori ar trebui sa refind faptul c& Emitentul este supus anumitor riscuri, fﬁr& a se
limita la instabilitatea pietelor financiare globale, lipsa de lichiditate, deprecierea valorii
detinerilor, conditii geopolitice, nationalizare completa si alte proceduri.
Astfel, urmitorii factori de risc vor fi relevanti pentru Emitent:

e Afacerile Emitentului si performantele sale pot fi afectate negativ de conditiile actuale

sau viitoare economice si financiare la nivel global sau de alte riscuri geopolitice.



Un program de restructurdri ce ar putea fi derulate la nivelul Emitentului ar putea afecta
negativ afacerile derulate, rezultatele operationale, situatiile financiare, nivelul
capitalurilor si al lichiditatilor si poate avea un impact negativ asupra valorii
valorilor mobiliare ale companiei.

Lipsa de lichiditate poate reprezenta un risc major, din cauza inabilitatii Emitentului de a
accesa surse de lichiditéti si de finantare.

Veniturile si situatia financiard a Emitentului pot fi afectate negative de deprecierea
activelor sale datoriti conditiilor proaste de piata.

Schimbéri ale ratelor de dobanda, ale ratelor de schimb valutar, ale preturilor la
obligatiuni, actiuni §i méarfuri, volatilitatea si alti factori de piatd vor afecta afacerile
Emitentului si rezultatele operatiunilor

Performantele afacerilor Emitentului pot fi afectate in situatia in care capitalul sdu nu
este gestionat corespunzator sau ca rezultat al modificirilor in adecvarea capitalului
si a necesarului de lichiditate.

Valoarea diferitor instrumente financiare inregistrate la valoarea corectd este determinatd
in functie de folosirea anumitor ipoteze, judecdti si estimdri care se pot schimba de-a
lungul timpului sau se pot dovedi a nu fi precise.

Emitentul opereazi pe piefe puternic competitive i afacerile §i rezultatele sale
operationale pot fi afectate negativ.

Emitentul poate fi afectat prin imposibilitatea de a retine sau atrage personal cu
experientd in domeniu, incluzand aici membri ai Consiliului de admlmstrape sau a
Conducerii executive si poate avea de suferit in situatia in care nu este men;inuté 0
buna relatie intre angajati. yak s
Modificari semnificative ale legislatiei, incluzind modificiri ale Codului- Fiscal in
privinga impozitelor si taxelor, ce poate avea un efect negativ asupra modului in care
Emitentul isi desfagoard activitatea, rezultatele operationale si situatia financiara.
Emitentul este i poate fi parte a unui litigiu sau subiectul unor investigatii care pot avea
impact asupra afacerilor sale.

Riscul operational este inerent in afacerile Emitentului.



Descrierea valorilor mobiliare

Certificatele Turbo long ii dau posibilitatea investitorului de a profita de pe urma unei piefe
aflate in crestere. In cazul in care valoarea activului suport creste, si valoarea certificatelor Turbo
long creste intr-o manierd echivalentd, ludnd in considerare orice rata de schimb valutar
aplicabila. Diferenta dintre un certificat Turbo Long si un certificat simplu consté in faptul ca
suma necesard pentru o investifie care si poatd sd dea aceeasi ratd de participare in activul
suport, este considerabil mai mica.

Certificatele Turbo Short ii dau posibilitatea investitorului de a profita de pe urma unei piefe
aflate in declin. Aceste certificate urmiresc evoluia activului suport intr-o manierd inversd. Dacd
valoarea activului suport scade, valoarea certificatului Turbo Short cregte intr-o manierd
echivalents, luind in considerare orice ratd de schimb valutar aplicabila. Diferenta dintre un
certificat Turbo Short si un certificat simplu consté in faptul ca suma necesara pentru 0 investifie
care si poatd si dea aceeasi ratd inversd de participare in activul suport, este considerabil mai
mica.

Pierderea maxima in cazul certificatelor Turbo este suma investitd inifial. O caracteristicd a
certificatelor Turbo este posibilitatea setdrii unei Bariere, care, in cazul in care va fi atinsa,

va genera inchiderea prematurd a emisiunii.

Certificatele pentru mirfuri sunt certificate, in cazul carora activul suport este sub forma de
méirfuri. O gami largd de produse de baza ar putea deveni activul suport in raport cu él;ljl"gbﬂiﬁcat
pentru mérfuri. a0B™" o

Certificatele valutare au ca scop obtinerea de profit in urma diferentelor ratei de schimb intre

dous monede. O serie de valute pot deveni activul suport in raport cu un certificat valutar.
Certificatele pe o singurd actiune sunt certificate in cazul cirora activul suport este o acfiune.
O gami largd de actiuni pot deveni activul suport in raport cu un certificat pe o singurd acfiune.
Certificatele Indice sunt certificate in cazul cdrora activul suport este un indice. O serie de
indici pot deveni activul suport in raport cu un certificat indice.

Certificate pe titluri de stat sunt certificate in cazul crora activul suport este un contract
futures legat de o obligatiune de stat.

Certificatele forward si futures pentru mirfuri sunt certificate in cazul carora activul suport



este un contract forward sau futures legat de o marfa.

Certificatele cu active suport fond de investitii sunt certificate in cazul carora activul suport
este un fond de investitii.

Certificatele turbo Rolling au toate caracteristicile de care se bucurd certificatele turbo, in
general nu au o datd prestabilitd la care sa expire, din acest motiv existdnd in plus posibilitatea de
a li se modifica anumiti parametri (cum sunt nivelul barierei sau pretul de exercitare) in functie
de conditiile pietei, pentru a mentine efectul de levier intre anumite limite. Aceste elemente care
pot determina modificarea parametrilor includ, dar nu se limiteaza la, valoarea curentd a
levierului, nivelul la care se afla activul suport §i valoarea certificatelor.

Certificatele Futures Index sunt certificate in cazul cérora activul suport este un contract

futures cu activ suport un indice.

Informatii de la o ter{a parte

In cazul in care informatiile provin de la o tertd parte, Emitentul confirmd faptul cd aceste
informatii au fost reproduse cu acuratete si ¢ atdta timp cét Emitentul este constient §i capabil sd
verifice datele publicate de tert, nu existi lucruri care sé fi fost omise si care sd redea informatia

reprodusi neclar sau confuz.

Pret de emisiune: _

Pretul la care vor fi vindute valorile mobiliare va fi determinat de catre Emitent luﬁnd in calcul
anumifi factori, printre care se regsesc urmétorii: nivelul de pret al activului suport,
multiplicatorul relevant si orice ratd de schimb valutar aplicabild. Preful de emisiune este bazat
pe modele de pret definite intern de cdtre Emitent §i poate fi mai mare decét valoarea de piafd
datoritd unor comisione si/sau alte taxe percepute la emisiunea §i vanzarea valorilor mobiliare
(incluzéind o marjé plétitd unor terfi sau refinuta de catre Emitent) sau a unor valori utilizate de
catre Emitent pentru obligatiile de hedging aferente Valorilor Mobiliare. Investitorii ar trebui s

se asigure ci au fost informati inainte de cumpérarea acestor Valori Mobiliare.

Notificarea Listirii:

Faptul ca o parte a produselor vor fi listate pe una sau mai multe piete reglementate sau
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nereglementate sau faptul cd nu vor fi listate va fi stipulat in Termenii Finali. Ca urmare a
notificirii de aprobare a acestui prospect, Produsele pot fi admise la tranzactionare pe
piete reglementate sau pe segmente nereglementate si sau listate la burse de valori din tari
ale Spatiului Economic European si oferite publicului din tarile Spatiului Economic

European in care s-a ficut notificarea.

Conditii generale
In continuare sunt prezentate o serie de prevederi semnificative ale Conditiilor Generale

aplicabile tuturor Valorilor Mobiliare ce vor fi emise pe baza Prospectului de Baza.

Forma valorilor mobiliare:

Valorile mobiliare vor fi emise dematerializate sau in forma globala.

Statutul valorilor mobiliare:

Valorile Mobiliare constituie obligatii negarantate si nesubordonate din partea Emitentului §i
sunt tratate pari passu intre ele si cu toate celelalte obligatii negarantate si nesubordonate ale

Emitentului, prezente si viitoare, cu exceptia celor din prevederile legale.

Notificdri:

Toate notificarile previazute in Conditiile Generale si/sau Conditiile Produselor vor fi (i)
publicate pe website-ul Emitentului §i produc efecte din momentul publicarii, sau (ii)vor fi
transmise ciitre Agentul de Compensare §i intrd in vigoare incepand cu data livririi, sau (iii) vor
fi transmise pentru publicare catre bursa de valori unde Valorile Mobiliare sunt listate i produc
efecte din momentul livrarii lor, cu conditia ca notificarile si nu precizeze o altd datd de la care

produc efecte .

Agentul de plati si Agentul de calcul: SSIF Broker S.A.

Dobéindi: Valorile mobiliare vor fi purtitoare de dobénda numai in cazul in care acest lucru este

specificat in Conditiile produsului gi/sau in Termenii Finali.

Maturitate: conform Tabelului de Oferta.
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inchiderea emisiunii de citre Emitent:

Emitentul poate inchide emisiunea (i) dacé considerd ci activitatea legata de investitia in valori
mobiliare a devenit in intregime sau partial neconforma cu normele legale si (ii) la producerea
anumitor evenimente de perturbare a hedgingului aferent. in cazul in care Emitentul inchide
emisiunea in astfel de circumstante, Emitentul va trebui sa plateasca, in méisura permisé de lege,
citre fiecare Detinator de Valori Mobiliare o anumitd suma de bani, calculati relativ la definere,
in conformitate cu valoarea sa justd de piafa, imediat dupa inchiderea emisiunii (cu exceptia
cazului de ilegalitate), mai putin costurile Emitentului cu inchiderea tranzactiilor realizate

pentru hedging-ul partial sau total in legitura cu Valorile mobiliare emise.

Eveniment de perturbare a Hedging-ului:

Un eveniment de perturbare a Hedging-ului poate avea loc in cazul in care Emitentul determind
ci este sau a devenit nerezonabil de efectuat, sau a devenit indezirabil, din orice motiv pentru
Emitent s realizeze, restabileascd, inlocuiascd sau si mentind o tranzacfie de hedging
consideratd necesard in ceea ce priveste acoperirea riscurilor pentru Valorile mobiliare emise.
Dacii apare un eveniment de perturbare a hedgingului, Emitentul are dreptul si (i) inchida
emisiunea de Valori mobiliare §i, in masura permisa de legea aplicabild, sa plateascd fiecdrui
Detindtor o sumi determinatd de Emitent ca valoarea sa justii de piatd, in functie de detineri,
imediat dupd inchiderea emisiunii, mai putin costurile legate de inchiderea tranzactiilor de
hedging legate de emisiunea respectivd sau (ii) sa faca orice alte ajustari ale Conditiilor
Produselor pe care le considerd a fi adecvate in scopul de a menine valoarea teoreticd a

valorilor mobiliare dupd ajustérile aferente evenimentului de Perturbare a Hedgingului.

Substituirea Emitentului:

Emitentul se poate substitui in orice moment din calitatea de Emitent de valori mobiliare, fard
consimgiméantul Detindtorilor. Aceastd substituire presupune cedarea oricdror drepturi, obligatii
si responsabilitati in legaturd cu Valorile Mobiliare, cu conditia ca drepturile Definatorilor,

precizate in Conditiile emisiunii sa fi fost indeplinite.

Taxare: Detindtorul va fi responsabil sé pléateasc orice taxa, datorie sau impozit legat de dreptul
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de proprietate, orice fel de cost de transfer, plata sau livrare in ceea ce priveste Valorile mobiliare
detinute de acesta. Emitentul are dreptul dar nu este obligat, sa refind sau si deduci orice astfel

de suma dintr-o valoare datoratd unui Detinator.

Ajustiri pentru Uniunea Europeani Monetard: Emitentul are dreptul, fird consimt@mantul
Detindtorului, printr-o notificare cétre Detinitorii de Valori mobiliare, producéndu-si efectele

conform datei stipulate, de a converti in Euro moneda specificatd in Termenii Finali.

Sisteme de compensare:

e Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschafi, Am Hof 4, A-1010 Wien, Austria
e Depozitarul Central SA, Bvd. Carol I, nr 34-36, Bucuregti, Romania

sau orice alt sistem sau agent de compensare ce va fi aprobat de catre Emitent periodic i
notificat Detinatorilor de Valori mobiliare.

Plati:

Platile vor fi efectuate de catre Emitent sau de catre Agentul de compensare pentru creditarea
conturilor din Sistemul de compensare a Detinitorilor de Valori Mobiliare. Prin efectuarea de
plati prin Agentul de compensare, Emitentul va fi eliberat de obligatia de platd pentru fiecare
valoare astfel platitd. Emitentul se poate abate de la metoda de platd sus numitd, printr-o
notificare trimisa Detinatorilor de valori mobiliare. In acest caz, plata citre Detindtori se va face

printr-o altd metoda, mentionaté in notificarea transmisa.

Legislatia in vigoare: Valorilor Mobiliare vor fi guvernate §i interpretate in conformitate cu
legislatia romaneasca. YAl

oy

Jurisdictia: In limitele previzute de lege, instantele competente din Cl'u'j'-Népoca, Romaénia
vor avea jurisdictie exclusivd pentru disputele legate de Valorile mobiliare emise, cu
conditia ca Emitentul s aiba dreptul de a introduce actiuni in fata oricarei alte instante

competente.
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Exercitarea sau inchiderea Emisiunii de Valori mobiliare:

Valorile mobiliare pot fi exercitate de catre Detindtor la orice dati de exercitare specificatd in
Termenii Finali. Aceastd exercitare trebuie insd notificatd Emitentului de cétre detinatorul de
Valori mobiliare. Emisiunea de Valori mobiliare poate fi, de asemenea, inchisa partial sau total
de catre Emitent, ca urmare a exercitarii Valorilor Mobiliare de citre Detindtori sau in cazul unui
Eveniment de Atingere a Barierei. Aceastd inchidere trebuie si fie notificatd. In cazul atingerii
unei Bariere, inchiderea emisiunii se face automat.

Un Eveniment de Atingere a Barierei apare in cazul in care valoarea activului suport este egald
cu un prag specificat in Termenii Finali ca fiind nivelul de Barierd (limitarea pierderii).
Notificarea legatd de aparifia unui astfel de eveniment va fi ficutd de citre Emitent sau de citre
Agentul de calcul la Bursa de Valori unde respectivele valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare §i Valoarea Reziudala (asa cum este previzutd in Termenii Finali) va fi notificata
Detindtorilor de catre Emitent. Detinatorii nu au dreptul de a inchide Emisiunea.

Valoarea maximi de exercitat: Dacd in Termenii Finali este specificat, Emitentul are opfiunea
de a stabili un numér maxim de Valori mobiliare care poate fi exercitat la o anumit datd, §i in
concordant cu aceastd valoare, sd limiteze numirul de Valori mobiliare exercitabile de
citre o persoand sau persoane (fie cd actioneaza sau nu concertat) la o astfel de data.
Numérul Valorilor mobiliare care pot fi exercitate la o astfel de datd va fi redus pdnd in
momentul in care acest numér total nu va mai depasi numirul maxim specificat (cu excepia
cazului in care Emitentul decide altfel), in functie de Valorile mobiliare care au aceasta
optiune specificatd in Termenii Finali. Valorile mobiliare care ar fi trebuit sa fie exercitate la 0
anumita datd, insa nu au fost, vor fi exercitate in mod automat la urmitoarea datd specificata ca
fiind o astfel de data, ficind subiectul aceleiagi limitiri maxime de exercitare si posibilitate de
intdrziere.

Numiir minim exercitabil: Daca aga este specificat in Termenii Finali, De;in%tgnﬂ' poate fi

obligat si respecte exercitarea unui numar minim de Valori mobiliare.

Decontarea Valorilor mobiliare: Valorile mobiliare vor fi decontate numai in bani.
Evenimente de perturbare a pietei: Conditiile Produsului specifica diferite situafii care pot fi
considerate o perturbare a piefei. Intr-un astfel de caz, Emitentul poate si: (i) facd ajustari
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referitoare la Conditiile Valorilor Mobiliare afectate de eveniment; sau (ii) poate inchide
emisiunea de Valori Mobiliare; sau (iii) (in cazul in care activul suport este un fond) si
inlocuiasca activul suport cu un alt fond. Aparitia unui astfel de eveniment poate afecta valoarea
Valorilor Mobiliare, si astfel Detindtorii pot intdmpina o intdrziere in decontare, iar valoarea
platita la decontare poate fi afectatd in mod negativ.

Informatii legate de oferta publicii: Dacd, in cadrul emisiunii unei trange de valori mobiliare,
acestea urmeaza si fie vandute prin intermediul unei oferte publice, urmétoarele informatii vor fi
furnizate in Termenii Finali: (i) conditii, statistici privind oferta, calendarul asteptat i
procedurile de a aplica la ofertd, (ii) distributia planificatd si alocarea Valorilor Mobiliare si (iii)
determinarea pretului.
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2. Factori de risc

Emisiunile de produse structurate se vor realiza in conformitate cu prevederile legale

prudentiale.

Emitentul consideri ci existd urmitorii factori ce pot si i afecteze capacitatea de a-si
indeplini obligatiile cu privire la Valorile Mobiliare emise. Emitentul consideri ci factorii
descrisi in continuare reprezintd principalele riscuri inerente legate de investitiile in
Valorile Mobiliare emise, dar imposibilitatea Emitentului de a pliti dobénzile, principalul,
sau alte sume in legiturd cu Valorile Mobiliare sau de a-si indeplini alte obligatii de livrare
in legiturd cu Valorile Mobiliare emise, se pot datora altor factori astfel ¢ci Emitentul nu
poate considera riscurile de detinere a Valorilor Mobiliare prezentate mai jos ca fiind
exhaustive. Potentialii investitori ar trebui si citeascii informatiile detaliate prezentate in
Prospectul de Bazi si sé isi facii o imagine proprie inaintea ludrii unei decizii de investire.
Ar trebui de asemenea si isi consulte brokerul, manageul de cont, avocatul, contabilul sau
alti consilieri financiari, juridici si fiscali §i si revizuiascii cu atentie riscurile generate deo

investitie in Valorile mobiliare.

1.Factori de risc care pot afecta Emitentul

e Evolutia companiei depinde de mediul economic si poate fi afecata de acesta

e Tendinele macroeconomice recente au influentd asupra afacerilor companiei

e Presiunea concurentialid in industria serviciilor financiare ar putea afecta in mod negativ
SSIF Broker S.A.

e Compania poate fi afectatd de sciderea valorii activelor

e Rezultatele tranzactiilor pot fi volatile § depind de multi factori pe care Emitentul nu ii
controleaza

¢ Se confruntd cu riscul investitiilor facute in alte companii

o Compania este expusa riscului de lichiditate si de piata

e SSIF Broker S.A poate fi afectata de politica guvernamentald, fiscald §i monetard
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¢ Compania este expusa riscului de pierderi datorate oricarui fel de eroare de procedurd
internd, a angajatilor, sistemelor sau factorilor externi

e Modificiri ale legislatiei sau regulamentelor pot afecta compania

e Modelul de afacere este dependent de diversificarea serviciilor si produselor oferite

e Rezultatetele SSIF Broker S.A sunt strins legate de abilitatea companiei de a identifica si
gestiona riscul

e FExista riscul de aparitie a conflictelor de interes intre membrii compartimentelor

administrative, de conducere sau de supraveghere
2. Factori de risc legati de certificate

Valorile mobiliare sub forma de Certificate Turbo long sau short implica anumite riscuri.
Certificatele Turbo sunt fie:

(i)instrumente de investifii fird o scadenta fixa sau vreo datd de expirare, care pot fi exercitate de
catre Detindtor, sau

(ii)instrumente cu scadentd fixa sau o datd de expirare, care vor fi exercitate automat dupd Data
Evaludirii Finale.

Ambele, atat emisiunile certificatelor turbo pe perioada nedeterminatd cdt si a celor cu scaden{d
pot fi inchise de citre Emitent in urma Solicitarii Emitentului si pot fi inchise in mod automat in
cazul in Activul suport atinge un nivel predeterminat. In urma unui astfel de eveniment, pentru
certificatele turbo se pliteste o valoare in funcie de nivelul activului suport valuta, marf, indice
(inclusiv indicele §i elementele sale constitutive), actiune, obligatiune sau alte produse pe baza
ciirora sunt construite certificatele. Investitorii trebuie si fie constienti de faptul ca intreaga
investitie poate fi pierdutd datoritd evolutiei nefavorabile a Activului suport. Preful la care un
Detinator va putea si vinda certificatele turbo poate fi la un nivel substangial inferior valorii de
piatd a certificatelor turbo de la data emiterii dacé, la acel moment, in cémp]gtaé:gnéi_tor factori,
valoarea Activului suport se afld la un nivel nefavorabil. wil /4

Suma necesard investifiei intr-un certificat turbo care sa ofere aceeasi ratﬁ db:-paxl'ticiparc in
Activul suport ca i o investitie directd in Activul suport este considerabil mai mic3d. Prin
urmare, castigul procentual in cazul unei cresteri a Activului suport(turbo long) sau a unei
scideri a Activului suport (turbo short) si pierderea procentuald in cazul in care Activul suport
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scade sau, respectiv creste, este mai mare la certificatele Turbo decét in cazul unei investifii
directe in activul suport. Acesta este efectul de levier. Investitorii trebuie s fie constienti de
faptul ci efectul de levier in cazul cerificatelor Turbo ar putea duce la un cagtig sau pierdere
procentuald mai mare raportat la investitie decdt ar fi posibil in cazul unei investitii directe in
Activul suport. Pierderea maxima a investitorului este egald cu suma investita initial.

O caracteristica a certificatelor Turbo este posibilitatea setérii unei Bariere care, daci este atinsa,
va duce la inchiderea anticipatd a emisiunii. Certificatele Turbo short permit investitorului sa
profite de pe urma pietelor in declin. Ele urméresc invers evolutia Activului suport. in cazul in
care valoarea Activului suport scade, valoarea certificatului turbo short va cregte intr-o manierd
echivalentd, finindu-se seami de orice ratd de schimb valutar aplicabila. Certificatele Turbo long
permit investitorului sa profite de pe urma cregterii pietelor.

Valorile Mobiliare pot si nu fie o investitie potriviti pentru tofi investitorii. Fiecare
potential investitor in Valorile Mobiliare trebuie sa decida pentru sine dacd acest tip de investitie
i se potriveste. in mod particular, ar trebui:

a) sa aiba suficiente cunogtinte §i o experientd vasti pentru a face o evaluare obiectivd a Valorilor
mobiliare, a meritelor §i riscurilor de a investi in acestea si a informatiilor incorporate ca
referinti in acest Prospect de baza sau orice Termeni Finali care se aplicd;

(b) si aibd cunostinfele necesare §i sd aibd acces la instrumentele de analizi adecvate pentru a
evalua, in contextul situatiei sale financiare, o investifie in Valorile Mobiliare §i impactul pe care
aceastea le vor avea asupra portofoliului siu in ansamblu;

(c) s& dispuna de suficiente resurse financiare si de lichiditatea necesard pentru a suporta toate
riscurile unei investifii in Valori Mobiliare; g

(d) sa infeleaga in detaliu termenii emisiunii de Valori Mobiliare si si fie familiarizat cu
comportamentul oricdrui indice relevant i a piefelor financiare; | :

(e) si fie in masurd si evalueze (fie singur, fie cu ajutorul unui consilier financiar) scenarii
posibile care ar putea surveni privind ratele dobénzilor i alfi factori economici care ar putea
afecta investitiile sale §i capacitatea sa de a suporta riscurile. Un potential investitor nu ar trebui
sd investeascd in instrumente financiare complexe dacd nu are expertiza (fie a sa, fie impreund

cu un consilier financiar) si evalueze modul in care Valorile Mobiliare evolueazi in conditii
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care se schimbd, efectele asupra Valorilor Mobiliare si impactul pe care aceastd investitie l

va avea asupra portofoliului in ansamblu a poentialului investitor .

Valoarea de piati a Valorilor mobiliare poate fluctua

Valoarea de piatd a Valorilor Mobiliare poate creste sau descreste intre data de cumpérare §i data
exercitarii sau data expirdrii (in functie de caz). Detinitorii de Valori Mobiliare trebuie sa ia in
considerare si o pierdere totald a investifiei lor (cu exceptia cazului in care valorile mobiliare
sunt de un tip in care capitalul este protejat). Potentialii cumpéritori trebuie si se asigure, prin
urmare, ci au inteles pe deplin natura Valorilor Mobiliare inainte de a investi in acestea.

Mai multi factori, dintre care mulfi pe care Emitentul nu {i poate controla, vor influenta valoarea
Valorilor Mobiliare in orice moment, incuzind urmétorii factori:

(a)Valoarea activului suport. Pretul de piata a Valorilor Mobiliare este de asteptat in orice
moment si fie afectat de schimbiri ale nivelului Activului suport de care Valorile Mobiliare
sunt legate. Este imposibil de anticipat in ce fel nivelul Activului suport relevant va evolua
in timp. Factori care pot contribui asupra valorii Activului suport sunt rata profitului
Activului suport si pozitia financiard §i perspectivele emitentului Activului suport sau a
componentelor sale. Potentialii investitori trebuie sa inteleagd de asemenea ca desi valoarea de
piata a Valorilor Mobiliare este direct legatd de Activul suport §i va fi influentata (pozitiv sau
negativ) de acesta, orice modificare a valorii de piatd poate si nu fie comparabilé si poate fi
disproportionata.

(b)Rata dobdnzii. Investitiile in Valori Mobiliare pot implica riscul ratei du:bé_n_zii, in functie de

moneda in care este denominat Activul suport §i emisiunea de Valorj_jMobiliafé.-'Q varietate

i )

P

de factori pot influenta ratele dobénzilor. ; pp R
(c)Volatilitatea. Termenul se referd la frecventa actuald §i anticipatd si a amplorii
modificarilor prefului de piatd, pornind de la Activul suport. Volatilitatea este afectatd de o
serie de factori, cum ar fi elemente macroeconomice, tranzactii speculative, cererea si orferta de
optiuni, futures i alte piete de instrumente derivate.

d)Ratele de schimb valutar. Acestea ar putea, in anumite circumstanie, si fie afectate de factori,
cum ar fi fluctuatii ale ratelor de schimb intre orice monede in care se poate face vreo platd in

legaturd cu Valorilor Mobiliare §i orice moneda in care Activul suport este tranzactionat.
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(e)Perturbare. Daci se specificd in Conditiile produsului, Agentul de calcul poate stabili ¢d un
eveniment disturbator pe piatd a avut loc la un moment dat, un eveniment de ajustare sau o
delistare. O astfel de situatie poate afecta valoarea Valorilor mobiliare gi/sau poate aména
decontarea acestora. Potentialii cumpdrdtori ar trebui s revizuiasca Conditiile, s verifice daca si
modul in care astfel de dispozitii se aplici pentru Valorile Mobiliare emise.

(f)Solvabilitatea. Orice persoand care achizifioneazi Valori Mobiliare se bazeazd pe
solvabilitatea Emitentului.

Ar putea si nu existe o piatii secundari pentru Valorile Mobiliare

Potentialii investitori trebuie sa fie dispusi sa detind Valori Mobiliare pe intreaga perioada de
viatd a produselor. Natura si amploarea oricérei piefe secundare a Valorilor Mobiliare nu poate
fi estimati. Ca o consecin{d, orice persoand care intenfioneazi sa defind Valori Mobiliare ar
trebui s ia in considerare riscul de lichiditate.

In cazul in care Valorile Mobiliare sunt listate sau cotate pe o burs, acest lucru nu implicd o
lichiditate mai mare sau mai micd decat dacd aceste Valori Mobiliare nu ar fi listate. Cu toate
acestea, in cazul in care Valorile Mobiliare nu sunt listate sau cotate, poate exista o lipsa de
transparentd in ceea ce priveste informatiile de pref.

Lichiditatea poate fi, de asemenea, afectatd §i de restrictiile legale. Emitentul poate afecta
lichiditatea Valorilor Mobiliare prin achizifionarea si definerea pe cont propriu de Valori
Mobiliare in timpul tranzactionarii pe piata secundard. Orice astfel de Valori Mobiliare pot fi
revindute in orice moment pe piata. In eventualitatea in care Emitentul doreste sa ofere acces si
pe piata secundard, acesta va avea dreptul de a impune condifiile pe care le considerd a fi
necesare, printre care §i: pPOT ¢

a)setarea unei dimensiuni a diferentei dintre prefurile de cumpdrare si vanzare: dupa propriile
considerente, in functie de gradul de risc perceput de Emitent ca fiind direct determinat de
participarea pe piata secundara.

b) conditiile de piatd normale disponibile la data respectivi:

¢) limitarea numirului de Valori Mobiliare pentru care Emitentul este dispus sa ofere acces pe
piata secundara.

Detindtorii trebuie sa refind ci impunerea oricareia dintre conditiile de mai sus poate limita

sever disponibilitatea oricdreia dintre aceste pietele secundare §i poate avea ca rezultat ca
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Detinitorii si incaseze ca si contravaloare a Valorilor Mobiliare semnificativ mai putin
decat dacd acestea ar fi fost rdscumpdrate la maturitate/expirare. Ca parte a strategiei de
emisiune, market making §i/sau tranzactionare, Emitentul poate emite mai multe Valori

Mobiliare decit cele ce urmeazi a fi cumpdrate sau subscrise de investitori.

Cumpirarea Valorilor Mobiliare ca strategie de acoperire a riscului poate sa nu fie
eficientd

Orice persoand care intenfioneazd si foloseascd Valorile Mobiliare ca pe un instrument de
acoperire a riscului trebuie si recunoascd riscul de corelare. Valorile Mobiliare nu pot fi o
acoperire perfectd pentru instrumente care au la bazi Activul Suport sau pentru un portofoliu

care are in componentd Activul suport.

Actiunile intreprinse de ciitre Emitent pot afecta valoarea Valorilor Mobiliare

Emitentul §i / sau oricare dintre afiliafii sii pot desfagura activita{i care ii/le minimizeazi riscurile
legate de Valori Mobiliare. In plus, in legatura cu oferirea de Valori Mobiliare, Emitentul §i / sau
oricare din afiliatii sdi poate/pot deschide pozitii de hedging avind ca obiect Activul suport.
Emitentul si / sau afiliatii sdi pot intra in tranzactii cu Activul suport, acestea putéind afecta preful
de piatd, lichiditatea sau valoarea Valorilor Mobiliare. Emitentul si/sau afiliafii sai i§i pot
schimba pozifia de hedging pe durata de viatd a Valorilor mobiliare fie prin efectuarea de
tranzactii cu activul suport sau produse derivate ce au la bazd Activul suport. Mai mult, este
posibil ca serviciile de analizd pe care Emitentul §i/sau afiliatii sdi le furnizeazd in cadrul
operatiunilor lor curente si aibd un impact advers asupra Valorii activului suport.

Detinitorii nu au drepturi de proprietate asupra Activului suport

Valorile mobiliare nu oferd dreptul de proprietate asupra Activului suport.Enﬁtenml poate alege
sd nu detind participatii in cadrul Activului suport sau contracte derivate ce au la baza Activul
suport. Nu existd nici o restrictie pentru Emitent §i / sau a afiliafii sdi de a vinde, gaja sau
instridina in alt mod drepturi, titluri de valoare sau interese ce au la bazii Activul suport sau orice
contracte derivate legate de Activul suport.
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Pot exista limitiri privind dreptul Detindtorilor de a exercita Valorile Mobiliare
a)Certificatele Turbo cu maturitate fixi

Dacé este specificata o Dati de Evaluare Finala in Termenii Finali, titlurile de valoare nu vor fi
emise pe perioadd nedeterminatd, iar defindtorii nu vor avea drept de exercitare. Certificatele
Turbo care contin ca specificatie o zi finald de evaluare, vor avea o maturitate fixata §i se vor
executa automat.

b) Valoarea maximi de exercitat.

Daci in Termenii Finali este specificat, Emitentul are optiunea de a stabili un numir maxim de
Valori mobiliare care poate fi exercitat la o anumita datd, si in concordan{d cu aceastd valoare,
si limiteze numarul de Valori mobiliare exercitabile de cétre o persoana sau persoane (fie
ci actioneazi sau nu concertat) la o astfel de dati. Numarul Valorilor mobiliare care pot fi
exercitate la o astfel de data va fi redus pana in momentul in care acest numdr total nu va mai
depasi numérul maxim specificat (cu exceptia cazului in care Emitentul decide altfel), in functie
de Valorile mobiliare care au aceastd optiune specificatd in Termenii Finali. Valorile
mobiliare care ar fi trebuit si fie exercitate la o anumita dati, insd nu au fost, vor fi exercitate in
mod automat la urmétoarea datad specificati ca fiind o astfel de data, ficind subiectul aceleiasi

limitdri maxime de exercitare si posibilitate de intarziere. A Lok

\ B8 "I:{_: i =

¢)Valoarea minimi de exercitat AF

Daci este astfel precizat in Condifii, un Detindtor trebuie s solicite exercitarea unJui numar
minim specificat de Valori Mobiliare la un moment dat. Astfel, Detindtorii cu mai putine Valori
Mobiliare decit numirul minim specificat, ori va trebui s le vinda pe acestea ori si cumpere
Valori mobiliare suplimentar, suportind costurile de tranzactionare in fiecare caz.

d)Pot apiirea intirzieri in efectuarea decontirii

In cazul Valorilor Mobiliare care fac subiectul unei exercitiri, este posibil si existe un decalaj
intre momentul in care detinitorul Valorilor Mobiliare di instructiuni de exercitare §i momentul
in care suma de bani corespunzitoare exercitdrii (in cazul in care Valorile Mobiliare se
deconteaz in bani) este determinatd. In cazul livrarilor fizice, poate exista o intirziere dupé
exercitare, pand la livrarea efectivd in contul Detindtorului. Orice astfel de intirziere intre
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momentul de exercitare §i determinarea valorii sumei de bani sau livrare va fi specificat in
Condifii. Cu toate acestea, intdrzierea ar putea fi semnificativ mai lungd. Din cauza acestui
decalaj este posibil ca suma si creascd sau si descreascd fafd de suma inifiala, care s-ar fi primit
dacé nu ar fi existat acesti pagi de parcurs.

Esecul de a livra anumite certificdri cerute prin Conditiile produsului poate rezulta in
pierderea sau imposibilitatea primirii valorilor de bani sau livrdrilor de instrumente altfel
datorate pentru Valorile mobiliare.

Potentialii cumpdrdtori ar trebui s revizuiasca conditiile pentru a stabili daca si modul in care
astfel de dispozitii se aplica pentru Valori Mobiliare.

Pot exista taxe de plitit de citre investitori

Potentialii cumpdrétori si vanzitori de Valori Mobiliare ar trebui sa fie congtienti de faptul ca ar
putea fi obligali si plateascd taxe de timbru sau alte taxe §i impozite, in conformitate cu legislatia
si practicile din tara in care Valorile Mobiliare sunt transferate. Cumpéritorii potentiali care au
orice fel de indoiald cu privire la situatia lor in privinta taxelor si impozitelor ar trebui sa isi
consulte propriii consilieri fiscali. In plus fata de aceasta, potentialii cumpiritori ar trebui sa fie
congtienti de faptul cd reglementdrile fiscale si aplicarea lor de catre autorititile fiscale
competente se modifica periodic. Prin urmare, este imposibil sd se prevadi taxele si impozitele
care se vor aplica la un momentul dat. R
..:';--?'U;"-'r z
Nu se fac compensiri pentru refineri __

In cazul in care plifile pentru Valori Mobiliare sunt sau devin obiectul unei re;ineri"s.au deduceri
cerute de lege si sunt legate de taxe prezente sau viitoare, obligatii sau taxe guvernamentale de
orice naturd, Emitentul va refine sumele necesare sau va face deducerile necesare, dupi caz, si
nici Emitentul, nici o altd parte tertd nu vor plati sume aditionale Detindtorilor in compesarea

acestor retineri sau deduceri.

Emisiunea de Valori mobiliare poate fi inchisa inainte de data expirarii
In cazul in care Emitentul stabileste ca indeplinirea obligatiilor sale legate de Valorile mobiliare
a devenit in totalitate sau in parte ilegald sau impracticabild, sau considerd cd nu mai este legal
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sau practicabil si igi mentind pozitie de hedging in raport cu Valorile Mobiliare, poate in mod
discretionar §i fird nici o obligatie, inchide emisiunea de Valori Mobiliare inaintea termenului
specificat initial. In cazul in care Emitentul inchide in avans emisiunea de Valori Mobiliare, va
plati Detinitorilor respectivelor Valori Mobiliare o suméa determinatd de cétre Agentul de
Calcul ca valoare justi de piatd mai putin costurile necesare inchiderilor pozitiilor de hedging
aferente.

Riscurile asociate Valorilor Mobiliare detinute in formi globali

Valorile mobiliare vor fi inifial detinute de cétre sau in numele unuia sau mai multor Sisteme de
Compensare specificate in Termenii Finali, fie sub forma unor titluri globale la purtator care sunt
interschimbabile cu titluri definitive doar in eventualitatea in care are loc inchiderea Sistemelor
relevante de Compensare, fie in formd dematerializatd, in functie de regulile sistemelor de
Compensare. Atdta timp cét orice Valori Mobiliare sunt fie definute de citre sau in numele unui
sistem de Compensare relevant, platile principalului, a dobédnzii (daca existd), precum si orice
alte sume se vor face prin Sistemul de Compensare respectiv.

Riscul este ca purtitorul sau, dupd caz, definatorul inregistrat al titlurilor globale, de obicei un
depozitar sau un custode al unui depozitar din partea Sistemului de Compensare, sau, in cazul
titlurilor in forma dematerializata, un Sistem de Compensare relevant §i nu Defindtorul insugi, sa
fie tratat ca unic defindtor al Valorilor mobiliare, tindndu-se cont de dobanzi si orice alte sume
plitibile pentru Valorile mobiliare sau orice valori mobiliare care trebuie livrate. Astfel,
defindtorii de Valori mobiliare sunt obligati si se informeze cu privire la practicile Sistemulul de
Compensare in legdturd cu Vaolorile mobiliare in forma globala sau dematerializate. Valorile
mobiliare care sunt detinute de cétre, sau in numele unui Sistem de Compensare sunt
transferabile numai in concordantd cu regulile si procedurile impuse in vigoare ale Sistemului de

Compensare relevant. »

Riscurile asociate cu detinerile in custodie pRUZ 3
In cazul in care investitorul apeleazi la un furnizor de servicii de custodie pentru pastrarea
Valorilor mobiliare sau printr-un Sistem de Compensare, investitorul va incasa plati legate de
principal, dobdndd(daca este cazul), sau alte sume datorate, sau valori mobiliare de livrat,
ce se pot aplica. In acest caz investitorul va fi expus la riscul de credit si de faliment privind
furnizorul respectiv de servicii de custodie sau Sistemul respectiv de Compensare. Nici

Emitentul, nici afiliatii sdi nu vor fi responsabili pentru actiunile sau omisiunile furnizorului
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respectiv de servicii sau a Sistemului respectiv de Compensare, §i nici nu vor asigura sau

garanta cu privire la serviciul oferit de orice furnizor de servicii de custodie sau Sistem de

Compensare.

Rentabilitatea unei investitii in Valori Mobiliare va fi afectati de taxele suportate de
investitori

Rentabilitatea totald a investitiei in orice Valoare Mobiliard va fi afectatd de nivelul taxelor
percepute de cétre furnizorul de servicii de custodie §i / sau Sistemul de Compensare Relevant
utilizat de investitor. O astfel de persoand sau institufie poate percepe comisioane pentru
deschiderea si functionarea unui cont de investitii, transferuri de Valori Mobiliare, servicii de
custodie si platd a dobénzii, a principalului si a altor sume sau pentru livrarea de valori mobiliare.
Investitorii potentiali ar trebui, prin urmare, si se intereseze inlegaturd cu taxele ce vor fi aplicate

pentru respectivele Valori Mobiliare.

Cadrul legal poate limita anumite investitii
Activitatile de investiii ale unor investitori sunt restrictionate de anumite legi sau reglementéri
legale ale anumitor autoritdfi. Fiecare potential investitor trebuie sd isi consulte consilierii
financiari pentru a stabili daca si in ce méasura:

a) Investitia in Valori Mobiliare este o investifie legala pentru ei,
b) Titluri de valoare pot fi utilizate ca o garantie pentru diferite tipuri de imprumut
¢) Alte restrictii se aplica.

Modificiri, renuntiri §i substitutii
Emitentul poate decide si facd modificari ale Valorilor Mobiliare,, fird consim{amantul
Detindtorilor, ceea ce poate afecta interesul Detinitorilor. ' |

A

Schimbarea cadrului legal
O schimbare a cadrului legal sau a jurisdictiei poate afecta Valorile Mobiliare in diferite moduri.
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Evaluirile riscului de credit pot si nu reflecte toate riscurile

Evaludrile pot sd nu reflecte impactul potential al tuturor riscurilor legate de structurd, de piati,
sau factori suplimentari asupra valorii Valorilor Mobiliare. O astfel de evaluare nu este o
recomandare de cumpdrare, vinzare sau mentinere a Valorilor Mobiliare §i poate fi revizuitd sau

retrasa de agentia de evaluare la orice moment..

Declaratie de responsabilitate
Emitentul isi asuma responsabilitatea pentru informatiile confinute de acest Prospect de
Bazi. Informatiile continute in acest document sunt in conformitate cu realitatea gi nu omit

nimic din ceea ce ar putea afecta semnificatia lor.
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3. Documente incorporate ca referinta

Prospectul trebuie citit §i interpretat impreuna cu fiecare dintre Termenii Finali (inclusiv tabelul
de ofertd) legati de Valorile Mobiliare oferite la momentul la care acest Prospect a fost aprobat
de catre CNVM si urmétoarele pérti ale documentelor descrise, care au fost publicate anterior

sau simultan cu Prospectul i vor fi incorporate §i vor fi parte a Prospectului:

Urmatoarele capitole din situatiile financiare consolidate auditate ale SSIF Broker SA pentru
anul financiar incheiat la 31 Decembrie 2011, impreund cu rapoartele de audit aferente si
capitolele situatiilor financiare semestriale neauditate ale Emitentului la data de 30 Iunie 2012:

Situatiile Financiare Consolidate Auditate ale Emitentului pentru anul financiar incheiat la
31 Decembrie 2011 (Situatii Financiare Consolidate IFRS)

Document/Capitol Pagina de
referinta
Situatia consolidata a pozitiei 3
financiare
Situatia consolidata a 4-5
rezultatului global
Situatia consolidata a 6-10
modificarilor capitalurilor
proprii
Situatia consolidata a fluxurilor | 11-12
de trezorerie
Note la situatiile financiare 13--93 A
consolidate : P %\
Raportul auditorului financiar 94 ot :
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Situatiile Financiare Individuale Neauditate ale Emitentului pentru primul semestru al
anului, incheiat la 30 lunie 2012 — (Raport semestrul 1 2012)

Document/Capitol Pagina de
referinta

Indicatori economico- 3

financiari

Informatii despre companie 5

Activitatea operationala 7-8

Rezultatele administrarii 9-11

portofoliului de active

financiare

Analiza rezultatelor 12-15

financiare

Schimbari care afecteaza 15

capitalul si  administrarea

societatii

Relatia cu actionarii si 16

institutiile pietei de capital
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4. Restrictii la vanzare

Vinzarea si / sau distributia de notificéri poate face obiectul unor restrictii in anumite jurisdictii.
Emitentul poate din cdnd in cand solicita CNVM' si le furnizeze autoritatilor competente din
statele membre ale Spatiului Economic European o notificare privind aprobarea acestui Prospect.
Fiecare beneficiar al acestui Prospect si fiecare Detindtor de Valori Mobiliare emise pe baza lui
este obligat sa respecte toate legile in vigoare, regulamentele si directivele din jurisdictia in care
realizeazd cumpdriri, oferte, vinziri sau livrari de Valori Mobiliare, sau cu privire la detineri,
sau distribuie Prospectul, orice alt material care este oferit, sau orice Termeni Finali, Emitentul

nevind nici o responsabilitate pentru aceasta.

In relagia cu fiecare stat membru al Spaiului Economic European, care a implementat Directiva
Europeana privind prospectele, cu efect de la si inclusiv la data la care Directiva privind
prospectul (Directiva 71/2003) este pusd in aplicare in acel Stat Membru, Emitentul nu a fiicut si
nu va face o ofertd de Valori Mobiliare care fac obiectul celor prezentate in Prospect, completat
prin Termenii Finali, in relatie cu publicul din Statul Membru respectiv, cu exceptia cd poate
face, cu efect de la data implementdrii Directivei privind prospectul, o ofertd de Valori
Mobiliare:

(a) daca termenii finali relativi la Valorile Mobiliare specifica faptul cd o ofertd poate fi ficutd
altfel decat conform Articolului 3(2) al Directivei privind prospectul in acel stat membru (o
Oferta Neexceptatd), dupd data publicdrii unui prospect legat de aceste valori mobiliare care a
fost aprobat de cétre autoritatea competent din respectivul Stat Membru sau, cind este cazul,
aprobat in alt Stat Membru §i notificat citre autoritatea competent din respectivul Stat Membru,
cu conditia ca orice astfel de prospect a fost ulterior completat de citre terminii finali
pentru Oferta Neexceptatd, in concordanta cu Directiva privind prospectul, in perio_é__glg de
inceput si final specificatd in termenii finali, dupa caz. a0B"

(b) in orice moment cétre o entitate juridicd, care este un investitor calificat aga cum este definit
in Directiva privind prospectul;

! Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
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(¢ ) in orice moment, la mai putin de 100 de investitori sau, in cazul in care statul membru
respectiv a pus in aplicare dispozitiile relevante din Directiva din 2010 de modificare a Directivei
71, 150, persoane fizice sau juridice (altele decat investitorii calificati astfel cum sunt definiti in
Directiva privind prospectul), sub rezerva de a obfine acordul prealabil al Dealer-ului sau Dealer-
ilor desemnati de citre Emitent pentru orice astfel de ofertd; sau

(d) in orice moment, in orice alte circumstanfe care intrd sub incidenta articolului 3 (2) din

Directiva privind prospectul,

cu conditia ca nici o oferti de Valori mobiliare mentionati de la litera (b) la (d) de mai sus sd nu
solicite Emitentului si publice un prospect in conformitate cu articolul 3 din Directiva privind

prospectul sau de a suplimenta un prospect in conformitate cu articolul 16 din Directiva privind

prospectul.

in sensul prezentei preciziri, expresia a oferi Valori mobiliare catre public cu privire la oricare
dintre Valorile Mobiliare descrise in Prospect, in orice Stat Membru, inseamni comunicarea in
orice forma si prin orice mijloace de informatii suficiente privind conditiile ofertei si a Valorilor
Mobiliare care urmeazi sa fie oferite, astfel incdt s permitd unui investitor si decidd cumpérarea
sau subscrierea lor si fiind subiect al modificarilor prin implementirile masurilor legate de
Directiva privind prospectul intr-un Stat Membru §i expresia Directiva privind prospectul se
referd la Directiva 2003/71/EC (si amendamentele aferente, inclusiv Directiva de amendare din
2010, puse in aplicare in Statele Membre), si include orice misurd de implementare din Statul
membru, iar Directiva de amendare din 2010 se refera la Directiva 2010/73/EU.

Emitentul poate include alte restrictii de vénzare in Termenii Finali legati de emisiunea de

e’

Valori Mobiliare respectiva sau intr-un supliment la Prospect. akl s

Valorile Mobiliare nu au fost si nu vor fi inregistrate in conformitate cu legislatia specificd a
Statelor Unite (Securities Act) si pot include Valori mobiliare la purtitor care sunt subiectul
legislatiei fiscale a Statelor Unite. Valorile Mobiliare nu opt fi oferite, vindute sau livrate in

Statele Unite sau, in contul sau beneficial persoanelor din Statele Unite.
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5. Informatii generale

Autorizare

Conducerea executivi a Emitentului, in calitatea de reprezentant al Emitentului, este
responsabild pentru emisiunea de produse structurate. Emisiunea de Valori Mobiliare a fost
aprobati de citre Consiliul de Administratie al Emitentului, in conformitate cu o rezolutie datata
2013.03.12 si in conformitate cu statulul Emitentului. Toate consimfamintele, aprobirile,
autorizirile sau alte cerinte ale tuturor autoritdtilor de reglementare necesare pentru
Emitent sub incidenta legilor din Roméinia au fost date pentru emisiunea de Valori

Mobiliare.
Listare

Cererea va fi ficutd la Bursa de Valori din Viena, Bursa de Valori Bucuresti sau orice bursé de
valori pentru Valorile Mobiliare emise pand la expirarea a 12 luni de la data publicérii

prospectului in vigoare pentru a fi admise la tranzactionare §i listate pe bursa de valori.
Documente disponibile

Pe toatd durata validitatii Prospectului de Bazi, pot fi oferite la sediul inregistrat al Emitentului,
in mod gratuit, urmitoarele documente:

(a) cel mai recent Statut al Emitentului

(b) situatiile financiare consolidate auditate, impreuna cu rapoartele de audit,
(¢) toate viitoarele situatii financiare consolidate ale Emitentului;

(d) o copie a Prospectului de Baza, si

(e) Termenii finali aplicabili
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Documentele sus mentionate, copii ale tuturor documentelor incorporate ca referinfa sunt
accesibile pe pagina de internet http://www.ssifbroker.ro/ i pot fi obtinute, la cerere, gratuit,
prin adresa scrisa sau solicitare telefonica.

Sediul social al Emitentului

Sediul social al Emitentului se afld in Cluj-Napoca, Cal. Motilor, nr. 119, 400370, Roménia.

Sisteme de compensare §i decontare

¢ Qesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4, A-1010 Wien, Austria
e Depozitarul Central SA, Bvd. Carol I, nr 34-36, Bucuresti, Roménia

sau orice alt sistem sau agent de compensare ce va fi aprobat de citre Emitent periodic si
notificat Detindtorilor de Valori mobiliare.

Simbolul de tranzactionare, Numdrul International de Identificare a Valorilor Mobiliare alocat
de citre sistemele de compensare pentru fiecare serie emisd si orice alte coduri specifice
pentru valori mobiliare, alocate de citre sistemele de compensare relevante vor fi
specificate In cadrul Termenilor Finali. Dacad Valorile Mobiliare vor fi compensate prin
sisteme suplimentare sau alternative de compensare, informatiile suplimentare sau
alternative vor fi comunicate prin intermendiul Termenilor Finali. Tranzactiile, in mod

normal vor fi decontate nu mai devreme de trei zile lucrdtoare dupa data tranzactiei.

Informatii despre emisiunile de Valori Mobiliare

(a) Conditii ciirora le este supusi emisiunea

Ofertele prezentate sunt supuse unor condifii care sunt prezentate in Prospectul de Baza si
Termenii finali aferenti.

(b) Suma minimi/maximi de investifie

Investitorilor 1i se cere sd aibd o implicare financiard in valoarea a minim o (1) Valoare

Mobiliara si, ulterior, in multipli de o (1) Valoare Mobiliar, cu excepfia cazului in care este
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specificat altfel in Termenii Finali. Nu existd 0 sumd maximi cu exceptia cazului in care se

prevede altfel in Termenii Finali specifici seriilor de emisiune de Valori Mobiliare.
(c) Categorii de investitori ciirora li se oferd Valorile mobiliare

Valorile mobiliare sunt oferite atit investitorilor de retail cit si celor calificati.

(d) Cheltuieli i taxe

Orice fel de cheltuiala sau taxa este precizatd in Conditiile Produsului §i in Termenii Finali

aferenti Seriei de emisiune si va fi dedusé in mod corespunzator.

(¢) Informatii post-emisiune

Emitentul nu intenfioneaza s livreze informatii in perioada de post-emisiune.
() Descrierea valorilor mobiliare

Certificatele Turbo long ii dau posibilitatea investitorului de a profita de pe urma unei piete
aflate in crestere. In cazul in care valoarea activului suport creste, §i valoarea certificatelor Turbo
long creste intr-0 manierd echivalenta, ludnd in considerare orice rata de schimb valutar
aplicabild. Diferena dintre un certificat Turbo Long si un certificat simplu constd in faptul cd
suma necesard pentru o investifie care si poatd si dea aceeasi ratd de participare in activul
suport, este considerabil mai mica.

Certificatele Turbo Short ii dau posibilitatea investitorului de a profita de pe urma unci piefe
aflate in declin. Aceste certificate urmdresc evolutia activului suport intr-o maniera inversa. Daca
valoarea activului suport scade, valoarea certificatului Turbo Short cregte intr-o maniera
echivalentd, ludnd in considerare orice ratd de schimb valutar aplicabild. Diferenfa dintre un
certificat Turbo Short si un certificat simplu consté in faptul ca suma necesara pentru 0 investitie
care si poatd si dea aceeasi ratd inversd de participare in activul suport, este considerabil mai
Pierderea maxima in cazul certificatelor Turbo este suma investitd inifial. O f:aracteristi_cﬁ a
certificatelor Turbo este posibilitatea setdrii unei Bariere, care, in cazul in care va fi atlinsa, va

genera inchiderea prematurd a emisiunii.
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Certificatele pentru mirfuri sunt certificate, in cazul cirora activul suport este sub forma de
mirfuri. O gami largd de produse de bazi ar putea deveni activul suport in raport cu un certificat
pentru mérfuri.

Certificatele valutare au ca scop obtinerea de profit in urma diferentelor ratei de schimb intre
doud monede. O serie de valute pot deveni activul suport in raport cu un certificat valutar.
Certificatele pe o singuri actiune sunt certificate in cazul céirora activul suport este o acfiune.
O gami larga de actiuni pot deveni activul suport in raport cu un certificat pe o singurd actiune.
Certificatele Indice sunt certificate in cazul cérora activul suport este un indice. O serie de
indici pot deveni activul suport in raport cu un certificat indice.

Certificate pe titluri de stat sunt certificate in cazul cérora activul suport este un contract
futures legat de o obligatiune de stat.

Certificatele forward si futures pentru mirfuri sunt certificate in cazul cirora activul suport
este un contract forward sau futures legat de o marfa.

Certificatele cu active suport fond de investitii sunt certificate in cazul cérora activul suport
este un fond de investitii.

Certificatele turbo Rolling au toate caracteristicile de care se bucurd certificatele turbo, in
general nu au o datd prestabilitd la care si expire, din acest motiv existind in plus posibilitatea de
a li se modifica anumiti parametri (cum sunt nivelul barierei sau pretul de exercitare) in functie
de conditiile pietei, pentru a mentine efectul de levier intre anumite limite. Aceste elemente care
pot determina modificarea parametrilor includ, dar nu se limiteazd la, valoarea curentd a
levierului, nivelul la care se afl activul suport si valoarea certificatelor.

Certificatele Futures Index sunt certificate in cazul cérora activul suport este un contract

futures cu activ suport un indice.
Informatii de la o terti parte

In cazul in care informatiile provin de la o tertd parte, Emitentul confirma faptul ca acesSte
informatii au fost reproduse cu acuratete i ca atita timp cét Emitentul este congtient i capabil sa
verifice datele publicate de tert, nu exista lucruri care sé fi fost omise si care sd redea informatia

reprodusi neclar sau confuz.
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6. Conditii generale

Conditiile generale descrise se referd la Valori Mobiliarele mobiliare emise si trebuie citite
imreuni cu Conditiile Produselor si Termenii Finali.

1. Statutul

Valorile Mobiliare constituie obligatii negarantate si nesubordonate din partea Emitentului §i
sunt tratate pari passu intre ele §i cu toate celelalte obligatii negarantate si nesubordonate ale

Emitentului, prezente si viitoare, cu exceptia celor din prevederile legale.
2. inchiderea prematurd a emisiunii

Emitentul va avea dreptul sa realizeze inchiderea prematurd a emisiunii de Valori Mobiliare daca
va determina ca activitatea sa a devenit partial sau total ilegald. In astfel de circumstante
Emitentul va plati fiecdrui Detindtor, in raport cu Valorile Mobiliare detinute de fiecare o
sumi calculati ca find valoarea justd de piatd a Valorilor Mobiliare imediat dupd o astfel de
inchidere a emisiunii, mai putin costurile Emitentului pentru inchiderea pozitiilor sale de
hedging legate de Valorile Mobiliare. Plata se va face citre Detinitor asa cum va fi precizat

in notificarea transmisa acestuia.
4. Notificari

(a) Se va considera ci Detinatorii au fost notificati la momentul transmiterii notificarii
relevante. Emitentul va asigura publicarea corespunzitoare a notificarilor intr-un mod care
respect (i) regulile oricérei Burse de Valori pe care este listata sau ale altei autoritati relevante

si (ii) orice legislatie relevanta.

-4

(b) Orice astfel de notificare emisd trebuie sa fie livratd si Agentului de Compensare.« "

(c) prin publicarea sa, notificarea devine valida de la data primei publicéri.
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5. Perturbare de Hedging

(a) Notificare. Emitentul trebuie, cat mai curind posibil, sa dea instructiuni Agentului de Calcul

in ceea ce priveste notificarea Detindtorilor:
(i) cu privire la aparitia unui eveniment perturbator de hedging, si
(ii) cu privire la consecinfele unui astfel de eveniment perturbator.

(b) Evenimentul de intrerupere a Hedging-ului are loc in cazul in care, Emitentul care
acfioneaza cu bund credintd si intr-o manierd rezonabild din punct de vedere comercial,
determini ca a devenit nepractic sau indezirabil, din orice motiv, sa: (i) detind, sa achizitioneze,
si stabileascd, sa restabileascd, si substituie sau si men{ind o pozitie de hedging, sau (ii) sd

realizeze, recupereze sau s transfere sumele provenite din orice astfel de tranzactii sau active.

Motivele pentru o astfel de determinare din partea Emitentului pot include, dar nu sunt limitate
la, urmétoarele:

(i)Emitentul sau orice furnizor de hedging suportd, in mod direct sau indirect, o crestere a valorii
impozitelor, taxelor, cheltuielililor cu conditia ca orice astfel de sumd sa creasca, exclusiv din

cauza deteriordrii solvabilitatii Emitentului sau a furnizorului de hedging; sau
(ii) orice lipsa de lichiditate de pe piata; sau
(iii) o schimbare a cadrului legal sau al regulamentelor in vigoare; sau

(iv) un declin in ceea ce priveste solvabilitatea uneia dintre parfi cu care Emitentul a intrat intr-0

tranzactie de tip hedging; sau g

(v) indisponibilitatea generald a: (A) participantilor la piata care si fie de acord sa intre intr-o
tranzactie tip heding sau (B) participantilor la piaja, care vor intra intr-o tranzactie tip hedging in

conditii rezonabile comercial.

“O pozitie de hedging” inseamna orice cumpdrare, vanzare sau mentinere a uneia sau mai

multor:
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(i) Pozifii sau contracte in activele de referin{d la care se refera Valorile Mobiliare: actiuni,

optiuni, futures, alte derivate sau FOREX.
(ii) imprumuturi de Valori mobiliare, sau

(iii) alte instrumente sau mésuri din partea Emitentului in vederea acoperirii riscului Emitentului

de a emite, si indeplinirea obligatiilor sale in ceea ce priveste Valorile Mobiliare.

“Furnizorul de Hedging” include, orice tertd parte care define sau intra intr-o tranzactie de
hedging, in legdturd cu mésurile luate de Emitent pentru acoperirea riscului in legaturd cu

Valorile mobiliare emise.

(c) Consecinte. Emitentul poate hotiri in cazul aparifiei unui eveniment de perturbare a
hedging-ului:

(i) sd inchidd emisiunea de Valori Mobiliare. In acest caz Emitentul va plati fiecdrui Detinator,
in functie de detinerile fieciruia de Valori Mobiliare, o anumitd suma calculati ca §i valoare
justa de piatd, imediat dupd o astfel de inchidere, mai putin costul Emitentului cu inchiderea
pozitiilor de hedging aferente Valorilor Mobiliare. In cazul Valorilor Mobiliare care contin
prevederi ce asigurd un nivel minim de protejare a principalului, suma platitd nu va fi mai
mici decit acea valoare minim3 asigurati a principalului si/sau a dobanzii sau cupoanelor,

avénd in vedere conditiile existente de piata. _aatz)

(ii) s fack o ajustare de bund credinfd a valorii activului suport prin eliminarea iasmgncﬁﬁiiui
perturbator la valoarea sa justd de piajd (care poate fi zero). In cazul unei astfel de elimindri,
Emitentul poate: (a) s retina orice venituri rezultate astfel §i sa ajsuteze termenii de plati §i / sau
de livrare in ceea ce priveste Valorile Mobiliare; sau (b) si reinvesteasca veniturile respective in

alte active daci este specificat astfel in Conditiile produsului;

(iii) s efectueze alte ajustdri la Conditiile produsului pe care le considerd adecvate pentru a
mentine valoarea teoreticd a Valorilor Mobiliare dupa ajustrile efectuate in cazul Evenimentului
perturbator al hedgingului. In cazul in care existd anumite prevederi cu privire la o returnare

minima a principalului la data de decontare,orice astfel de ajustiri nu vor afecta in nici un fel
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obligatia de platd a Emitentului cdtre Detinatori a valorii minime asigurate din principal gi/sau
dobinzi sau cupoane.

(d) Emitentul poate sii faci ajustiri in cazul in care stabileste ci a avut loc un eveniment care,
nefiind un eveniment de perturbare a hedgingului sau alt eveniment perturbator, este posibil s&
aiba un efect material advers fati de pozitia de hedging a Emitentului. Daca Emintentul face
modificiri ale Conditiilor produsului, va notifica Detindtorii §i va face o ofertd de achizitie la
valoarea justi de piatd (determinata de agentul de calcul), mai putin costurile de inchidere
a pozitiilor de hedging aferente, a Valorilor mobiliare respective definute de acestia,

mentindnd-o pe o perioada de cel putin 10 zile.
6. Achizitii ale Emitentului i Emisiuni viitoare

(a) Achizitii. Emitentul sau orice afiliat pot achizifiona Valori Mobiliare la orice pret de pe piata
deschisa, prin licitatie sau printr-o negociere privatd. Orice Valoare mobiliard astfel achizifionatd
poate fi pastratd, anulati, re-emisd sau revindutd si Valorile mobiliare astfel re-emise sau
revandute vor fi considerate ca ficind parte din seria originala de emisiune.

b)Viitoare emiteri. Emitentul are libertatea de a emite, fard consim@méntul Detindtorilor,
noi Valori Mobiliare care s fie consolidate si sa faca parte din aceeasi serie de emisiune cu cea

emisd inifial.

7. Determiniiri i modificiri SBAT
(a) Determindri

(i) Orice fel de determiniri §i Calcule conform acestor Conditii vor fi ficute de citre Emitent §i
de Agentul de calcul cu bund-credin{d §i intr-o manierd rezonabild comercial. Toate aceste
determiniri si Calcule ficute de catre Emitent §i Agentul de Calcul, in absenta dovedirii unei

erori, sunt definitive §i obligatorii.
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(ii) Desi se intentioneaza de cdtre Emitent §i Agentul de Calcul sa fie folositd metodologia
descrisd in cadrul prezentelor Conditii pentru a face determindri in ceea ce priveste Valorile
Mobiliare, nu se poate da nici o asigurare ca in circumstante diferite nu va apdrea necesitatea

de a modifica metodologia.

(iii) Calculele efectuate de catre Emitent sau de citre Agentul de Calcul in ceea ce priveste
Valorile Mobiliare se fac in zilele specificate, cu exceptia cazului in care este altfel precizat in

Termenii Finali.

(iv) Datorita considerentelor de sincronizare, nevoilor de procesare §i altor aspecte care ar putea,
in opinia Emitentului sau cea a Agentului de Calcul, si fie relevante in ceea ce priveste
implementarea modelelor de alocare, Emitentul sau Agentul de Calcul poate face unele ajustiri

pentru a optimiza intregul proces.
(b) Modificiri.

Emitentul poate face anumite modificari ale prezentelor Conditii, fird consim{amantul
Detindtorului. Aceste modificari: (i) pot fi de naturd formald sau tehnicé; (ii) pot consta in

corectia unei erori, sau (iii) de orice naturd sa nu prejudiciaza interesele Detinatorilor.

Aceste modificiri vor fi transmise spre informare Detindtorilor, dar netransmiterea sau

nereceptionarea lor nu va afecta valabilitatea oricdrei modificari.

8. Substituiri

(a) Substituirea Emitentului. Emitentul poate in orice moment, fard consim{amantul
Detinatorilor sa se substituie din calitatea de Emitent al Valorilor Mobiliare, in privinta oricaror
si tuturor drepturilor, obligatiilor si datoriilor legate de Valorile Mobiliare cu:

orice entitate (“Substituentul”), pentru care:

(i)Emitentul va trebuie sd notifice Detindtorii cu cel putin trei luni naintea unei astfel de
substituiri, si

(i) oricare Detindtor, de la (si inclusiv) data notificérii, pand la (inclusiv) data unei astfel de
substituiri, are dreptul de a renunta la Valorile Mobiliare detinute, fird nici o perioadd de
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preaviz. In acest caz Emitentul va plati fiecirui Detindtor, in functie de detinerile fiecdruia de
Valori Mobiliare, o anumita suma calculati ca i valoare justd de piatd, imediat dupa o astfel de
inchidere, mai putin costul Emitentului cu inchiderea pozitiilor de hedging aferente Valorilor
Mobiliare. In cazul Valorilor Mobiliare care confin prevederi ce asigurd un nivel minim de
returnare a principalului, sau a dobanzii sau altor plati, la data Decontdrii, orice astfel de

suma plititd nu va fi mai mica decit valoarea minima asiguratd de rambursat.

b) Schimbarea sediului. Emitentul este obligat si anunte Detinatorii asupra schimbdrii sediului

prin care actioneaza printr-o notificare in care si fie precizate detaliile legate de aceastd mutare.

9. Taxare

Emitentul nu va fi obligat sa plateasca nicio taxd, care poate apiirea ca rezultat al detinerilor,
transferului sau exercitarea de orice Valori Mobiliare. In ceea ce priveste fiecare Valoare
Mobiliard, Detindtorul in cauzi, trebuie si se pliteasci toate cheltuielile astfel cum este prevazut
in Conditiile Produsului. Toate platile sau daca este cazul livrarile se supun legilor fiscale §i a
altor reglementiri (inclusiv, legi in vigoare care se refera la necesitatea deducerii sau retinerii la
sursi de orice alte taxe). Detindtorul este responsabil si pliteascd orice impozit sau taxa in
legiturd cu dreptul de proprietate i / sau orice transfer, platd sau livrare in ceea ce priveste
Valorile mobiliare definute. Emitentul are dreptul, dar nu este obligat, si deducé sau s refind la
sursi din sumele pe care le are de platé aceste valori. '

10. Ajustiiri pentru Uniunea europeanii monetari

™

(a) Redenominarea. Emitentul poate, fard consim{dmantul Detindtorilor, dar cu notiﬁcama
acestora aferentd, alege ca, incepdnd cu data de ajustare specificatd in notificare, anumie Valori

Mobiliare s fie redenominate in euro. Aceastd decizie va avea urmitoarele efecte:

(i) in cazul in care valuta de decontare este unitatea monetard nationald a unei {éri care participd
la a treia etapd a Uniunii Europene Economice §i Monetare in conformitate cu Tratatul, moneda
de Decontare va fi considerata o valoare in euro convertitd din moneda originald de decontare in
euro la o ratd de schimb stabiliti, supunindu-se unor conditii de rotunjire(daca este cazul)

cum ar fi rotunjiri pe care le considerd necesare Emintentul i care pot fi specificate in



notificare, si dupa data ajustrii, toate platile pentru Valori Mobiliare vor fi ficute numai in

euro, referintele la moneda de decontare fiind euro.

(ii) in cazul in care Condifiile specificdi o ratd de schimb sau oricare dintre Conditiile
produsului sunt exprimate in unitatea monetard nafionald a unei {ri care participd la a treia
etapd a Uniunii Europene Economice si Monetare in conformitate cu Tratatul, o astfel de ratd de
schimb sau orice termeni din Conditiile produsului vor fi exprimate sau convertite in euro la

rata de schimb stabilitd;
(iii)alte schimbiri vor fi precizate in Conditiile prospectului.

(b) Ajustiiri cu privire la conditii. Emitentul poate, fird consim{amantul Detindtorului dar cu
notificarea Detinatorilor, face ajustiri pe care le considerd necesare la Conditiile din prospect,
findndu-se cont de a treia etapd a Uniunii Europene Economice si Monetare in conformitate
Tratatul.

(¢) Chetuieli de conversie Euro. Agentul de Calcul sau orice alt Agent nu va fi rdspunzator in
fafa vreunui Defindtor sau alte persoane in legaturd cu vreun comision, cost, o pierdere sau o
cheltuiala legatd de, sau care rezultd din transferul de euro, din orice conversie valutard sau

rotunjire efectuati din aceasta cauza.

(d) Defintii privind Uniunea Eurpoeani Economicd si Monetard. In acest document,

urmitoarelor expresii li se vor atribui urmétoarele semnificatii:

“Data de ajustare”este data specificatd de Emitent in notificarea trimisd Detindtorilor in ziua
sau dupa momentul in care, ca urmare a acestei conditii, o fard isi modificd moneda nationald
prin participarea la a treia etapd a Uniunii Europene Economice §i Monetare conform

Tratatului;

“Rata stabilitd” este rata folositd in conversia monedei originale, sau, dupd caz, a monedei de
Decontare in euro, stabilitd de catre Consiliul Uniunii Europene
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“Unitatea monetard nationald” este unitatea de monedd a unei (dri, aga cum este aceasta
definitd cu o zi inaintea primei participiri a acelei fari in a treia etapd a Uniunii Europene
Economice §i Monetare.

“Tratatul” se referi la tratatul de constituire a Comunitafii Europene, cu amendamentele sale.

12. Agenti

(a) Agent principal si alfi agenti. Emitentul i§i rezerva in orice moment dreptul si modifice sau
sé rezilieze in orice moment numirea oricirui Agent sau si numeascd agenti ulterior, cu condifia
ca nici o retragere a Agentului principal sd nu intre in vigoare pénd cind acesta nu este inlocuit.
Orice astfel de eveniment trebuie si fie anuntat printr-o notificare. Orice Calcule sau determindri
realizate de ciitre un Agent in ceea ce priveste Valorile Mobiliare (cu exceptia cazului de eroare
evidentd) este definitiva, irevocabild si obligatorie pentru Detindtori.

(b) Agentul de Caleul. Emintentul sau un alt Agent de Calcul specificat in Termenii Finali, va
avea indatoririle specifice unui Agent de calcul in legitura cu Valorile Mobiliare cu exceptia in
care Emitentul decide si numeascd un alt Agent de Calcul conform cu prevederile de mai
jos. Agentul de Calcul acfioneaza exclusiv ca Agent al Emitentului §i nu isi asuma nici 0
obligatie sau indatorire fatd de Detinditori. Orice Calcul sau determinare in ceea ce priveste
Valorile Mobiliare efectuate de citre Agentul de Calcul (cu exceptia cazului de eroare evidentd)
este definitivd, irevocabila si obligatorie pentru Detindtor. Agentul de Calcul poate, cu acordul
Emitentului (in cazul in care Agentul nu este si Emitentul), delega oricare dintre obligatiile care
fi revin ciitre o terf parte. O

13. Cadru legal si jurisdictie

(a) Valorile Mobiliare si orice obligatie necontractuala care decurge din sau se afla in legdtura cu
Valorile Mobiliare, sunt guvernate de si se interpreteazi in conformitate cu legislatia
roméaneasci.

42



(b) Instantele din Romdnia au competenfa exclusiva de a solutiona orice litigiu (incluzind orice
litigiu referitor la toate obligatiile necontractuale) care decurg din, sau sunt in legdtura cu Valori
Mobiliare.

(¢)Suparagraful (b) este doar spre beneficiul Detindtorului. Ca rezultat, nimic nu impiedica
Detinatorul de la a se adresa pentru rezolvarea litigiilor in orice instana competentd. in limitele

previzute de lege, Detinitorii se pot adresa in acelasi timp in oricate jurisdictii.

(d) Emitentul admite faptul ca instanfele judecatoresti din Roménia sunt cele mai potrivite
instante pentru a solutiona orice litigiu.

14. Metode de plata

in scopul oricarei pliti pentru o Valoare mobiliare, Agentii de Compensare nu pot fi
persoane din Statele Unite, astfel definite de cétre legislatia fiscald federala a Statelor Unite
si birourile lor nu pot fi localizate in Statele Unite (inclusiv posesiunile lor). Nici o plata
pentru o Valoare Mobiliard nu va fi ficutd prin transfer spre Statele Unite sau prin cec

transmis prin postd citre o adresd din Statele Unite (inclusiv posesiunile lor).
15. Comisioane, taxe si reduceri

Din timp in timp, Emitentul poate pléti sau incasa beneficiile plagilor legate de emisiunea de
Valori Mobiliare, incluzind urmétoarele:

(a)Emitentul poate fi obligat sd plateascd unui distribuitor, Agent de vénziri sau unui alt
intermediar taxe sau comisioane. Aceste taxe sau comisioane trebuie, in general, sa fie
specificate de citre distribuitori, agenti sau alfi intermediari. Fiecare potential investitor in Valori
Mobiliare ar trebui sa se asigure cu privire la valoarea oricaror taxe sau comis&oaﬁe pcrceputedc

intermediari; _ )

(b)Emitentul poate si primeasca sau sa plateascd onorarii de management din partea saul unei
terfe parti. In acest caz, detaliile referitoare la acestea vor fi mentionate in Termenii Finali, i

(c)Emitentul poate si plateasca sau si incaseze beneficii de natura comisioanelor, discount-uri
sau rabaturi din partea Furnizorilor de Hedging si a altor contrapérti. Astfel de intelegeri se vor
face intre Emitent si terti. Emitentul isi rezervi dreptul de a refine aceste sume fird a fi obligat
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si transmitd investitorului vreun beneficiu financiar rezultat din astfel de rabaturi cétre

investitorii in Valorile Mobiliare.
16. Evenimente de Faliment

Falimentul este declarat in cazul in care unul sau mai multe evenimente dintre cele mai jos

enumerate apar §i continud sa exista:

(a) este intdrziatd pentru mai mult de 30 de zile plata dobanzii sau a principalului in ceea ce
priveste Valorile Mobiliare; sau

(b) Emitentul nu reugeste si isi respecte obligatiile privind Valorile Mobiliare emise pe o
perioadd mai lunga de 60 de zile, sau

(c)este dat un ordin sau o hotérdre pentru lichidarea Emitentului (excluzind o lichidare pentru
restructurare, reorganizare, fuziune sau de consolidare, fafa de care SSIF Broker S.A sau
subsidiarele sale isi asuma obligatiile de Emitent de a fi debitorul principal in ceea ce privegte
Valorile Mobiliare), atunci orice Detindtor poate, prin notificare scrisd adresatd Emitentului
la sediul specificat, cu valabilitate de la data receptionrii ei, sa solicite exercitarea Valorilor
Mobiliare detinute care vor deveni plitibile la Suma de Rambursare Anticipatd (definitd
mai jos), impreund cu dobdnda (daca este cazul) datorata la data platii, fara alti sesizare,

plangere sau notificare de orice fel.

“Suma de rambursare anticipati” este o suma Calculata de citre Agentul de Calcul ca valoare
de piafd justd imediat dupd un eveniment de Faliment survenit. In cazul in care Valorile
Mobiliare contin prevederi care prevad un nivel minim asigurat din principal, exprimat sub orice
formd, la data decontirii, respectiv data maturitafii sau un nivel minim asigurat de dobénda sau
cupoane avind in vedere ratele practicate pe piatd, spread-ul de credit si lichiditatea pietei,
oricum exprimate, la data relevanta de platd a dobédnzii, orice sumé care urmeaza s fie platita
in conformitate cu aceste Conditii Generale nu trebuie sa fie mai mica decét valoarea minima
asigurata a principalului §i/sau a dobénzii sau cupoanelor, valoare determinata de catre Agentul
de Calcul.



7.  Conditiile Produsului

7.1 Certificatele Index Turbo

Conditiile prezentate in continuare sunt legate de Valorile Mobiliare emise, ele trebuind
luate la cunostiintd, impreuni cu Termenii Finali si Conditiile Generale (fie cd sunt sau nu
atasate acestui document) inaintea ludrii unei decizii de investitie.

“Eveniment de Atingere a Barierei”

(a) pentru certificatele Turbo Long apare in cazul in care nivelul Indicelui se afla, in orice
moment in orice Zi de tranzactionare, incepand cu si inclusiv Data lansdrii, i cu exceptia in
care, conform determindrii ficute de Agentul de Calcul, existd un eveniment de perturbare
a pietei, este mai mic sau egal cu Nivelul de Barierd. Daca acest nivel este indisponibil, el va fi

determinat de catre Agentul de calcul la discretia sa absoluta.

(b) pentru certificatele Turbo Short apare in cazul in care nivelul Indicelui se afla, in orice
moment in orice Zi de tranzactionare, incepand cu si inclusiv Data lansdrii, i cu exceptia in
care, conform determindrii ficute de Agentul de Calcul, existd un eveniment de perturbare
a pietei, este mai mare sau egal cu Nivelul de Barierd. Daca acest nivel este indisponibil, el va

fi determinat de cétre Agentul de calcul la discretia sa absoluta;

45



“Nivel de Barierd” inseamn o valoare specificata in Termenii Finali relevanti;

“Pretul de referintd de inchidere la atingerea barierei” inseamnd o valoare determinatd de
citre agentul de calcul in perioada de evaluare la atingerca Barierei, la discretia sa absoluta i
exclusivi, ca fiind valoarea justd a Indicelui, tindnd cont de inchiderea pozitiilor de hedging

pe baza unor eforturi rezonabile.
“Perioada de evaluare la atingerea Barierei”

reprezintd ziua in care Bariera este atinsd §i urmétoarea zi de tranzactionare , excluzand in acest

scop orice zi in care apare un eveniment de perturbare a pietei;

.Zi lucritoare” se referd, dacd nu este altfel specificat in Termenii Finali relevanti, la o zi (alta
decit o zi de sdmbatd sau duminicd) in care bancile comerciale i piefele valutare striine
functioneaza,

“Perioada de calculare” inseamnd numdrul de zile calendaristice de la (dar excluzind) data
lansdrii la (si inclusiv) data urmatoarei lanséri;

“Valoarea de riiscumpirare” reprezintd o suma determinatd de citre agentul de calcul, in

conformitate cu urmétoarea formula:

Ptk
e

Pentru certificatele Index Turbo Long:

(a) La exercitare: [(Pret Final de Referinta — Valoare de exercitare) + Prima rezidualad] /

Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de riscumpirare in urma exercitiarii”), sau

(b) La “Cererea Emitentului™: [(Preul de referinta la inchidere - Valoarea de Exercitare) +
Prima reziduala] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de riscumpdrare la

Cererea Emitentului”) sau

(c) in urma atingerii unei Bariere: [(Preful de referintd dupd atingerea barierei - Valoarca de
exercitare) + Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de
riiscumpiirare la atingerea barierei”), cu conditia ca suma rezultatd si nu fie mai mica decét

ZEero.

Pentru certificatele Index Turbo Short:



(a) La exercitare: [(Valoarea de exercitare — Pretul Final de Referintd) + Prima reziduald] /

Multiplicator x Rata de schimb valutar (*Valoarea de riscumpirare in urma exercitirii”), sau

(b) La “Cererea Emitentului™: [(Valoarea de Exercitare - Pretul de referintd la inchidere) +
Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de riscumpirare la

Cererea Emitentului”) sau

(¢) In urma atingerii unei Bariere: [(Valoarea de exercitare - Preful de referintd dupa atingerea
barierei) + Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de
riscumpirare la atingerea barierei”), cu condifia ca suma rezultati si nu fie mai micd decat

ZETO.

Valoarea de rdscumpdrare va fi convertitd in moneda de decontare, daca este cazul, la rata
curentd de schimb, ce poate fi specificatd in Termenii Finali, §i rotunjitd la cele mai apropiate
doud zecimale.

~Agent de compensare” inseamnd fiecare agent sau sistem de compensare indicat de cétre
Emitent in Termenii Finali §i orice alt sistem de compensare sau agent de compensare pe care

Emitentul in poate aproba.

“Nivelul de finantare curent” inseamnd o sumi determinatd de citre Agentul de calcul in
fiecare zi lucritoare, dupi care bancile comerciale si piefele de schimb valutar deconteaza plati
in moneda de decontare a sursei de finantare, ca §i cost de finantare pen'ti'u operatiunile

aferente emisiunii de Valori mobiliare. oO¥  E

“Marja curenti de dobdndd” inseamni rata (exprimatdi ca o rati procentuald 'pe an),
determinati de agentul de calcul, avand in vedere moneda sursei de finantare, conditiile de piaa

predominante si de alfi factori pe care ii considerd relevanti agentul de calcul.

" 2

“"Bursa” inseamni orice bursd sau sistem de cotare de unde entitatea care calculeazd Indicele

preia preturile titlurilor ce il formeaza.

“Exercitare” se referi la exercitarea automatd a Valorilor mobiliare de la Data de evaluare
finala;
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“Cheltuieli” inseamna toate impozitele, taxele si/sau cheltuielile care apar in legdturd cu
exercitarea de Valori mobiliare si/sau orice platd ca urmare exercitdrii sau alte cheltuieli legate

de Valorile mobiliare;

“Valoarea justd” a Indicelui este valoarea asteptata la Data Maturititii calculatd ca §i valoarea
curentd a Indicelui + Dobéndd pentru perioada rimasd pand la Data Maturititii — Dividende

(ajustate cu Divizorul Indicelui)

“Pretul final de referintd” inseamnd, dacd nu este altfel specificat in Termenii Finali
aplicabili, o valoare (denominatd in moneda finantdrii) egalad cu valoarea Indicelui la Ora
Evaludrii, in Data Evaluérii Finale, determinata de citre sau in numele Agentului de calcul, fard a
avea in vedere o corectie ulterioard sau (in cazul in care Agentul constatd ci un astfel de nivel nu
poate fi determinat §i nici un Eveniment de perturbare a pietei nu a aparut §i se menfine) o
valoare determinatd de cétre Agentul de Calcul, estiménd cu buna credin{d valoarea Indicelui,
tindnd cont de conditiile de piata, ultimul pret de tranzactionare raportat al Actiunilor pe
Bursa si alti factori pe care Agentul de calcul ii considera a fi relevanti.

“Termeni Finali” reprezintd documentul contindnd termenii specifici in legdturd cu Valorile

mobiliare;

“Data de Evaluare Finalid" defineste data sau datele specificate in Termenii Finali ce se aplica
seriilor de emisiuni.
“Moneda finantirii” este moneda specificatd in Termenii Finali ce se aplicd seriilor de

emisiuni. b 21

“Multiplicatorul” reprezintd un factor utilizat in calculul pretului Valorilor Mobiliare emise, cu
valoare constantd pe toatd durata de viatd a produsului, introdus cu scopul de a forma un pret
unitar ct mai accesibil pentru investitori. Valoarea sa va fi precizatad in Termenii Finali si/sau
Tabelul de oferta.

“Costul de finantare” inseamni o suma determinata de cétre Agentul de calcul, egala cu:

(a) Rata curenta a dobénzii plus marja curenta de dobanda; inmultite cu
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(b) Valoarea de inchidere a activului suport din ziua precedenti ; inmulfit cu

(c) Numirul de zile calendaristice cuprinse in perioada de calcul (inclusiv ziua curentd), impértit
la 360;

“Autoritatea guvernamentald™ poate fi o autoritate de facto sau de jure (sau agentie, instantd,
autoritate administrativd sau sau altd autoritate guvernamentald) sau orice alta entitate (privata
sau publicd) insdrcinatd cu reglementarea piefelor financiare (inclusiv banca centrala ) in tara

oricidreia dintre monedele relevante pentru schimbul valutar.

“Indice” se referd la indicele specificat in definitia seriei de emisiune relevantd, in Termenii

Finali aplicabili, subiect al cap 4 al Conditiilor de produs;
“Sponsorul Indicelui” se referd la o corporatie sau entitate care

(a) este responsabila sa stabilieasca i sa revizuiascd regulile si procedurile si metodele de

calcul i ajustare, daca exista, legate de Indice si

(b)Sﬁ publice (direct sau printr-un agent) Nivelul Indicelui intr-o maniera regulatd in
fiecare Zi de tranzactionare s§i referintele la Sponsorul indicelui includ si potentialul

succesor al sdu, avand In vedere cap 4 al Conditiilor de produs;
“Data emisiunii” se referd la data specificati astfel pentru emisiune in Termenii Finali;

“Emitentul” este SSIF Broker SA, constituitd in Romadnia, cu sediul social in Cluj-Napoca,
actiondnd prin sediu sdu central sau filialele sale, dupd cum poate fi specificat in Termentii
Finali; A
“Cererea Emitentului” se referd la inchiderea emsiunii de Valori mobiliare la sollcnama
Emintentului.

“Data Cererii Emitentului” reprezinta data specificatd in notificarea transmisa in concordanta
cu capitolul 3 al Conditiilor Produsului, §i daca aceastd datd nu este o zi de tranzactionare,
va fi luatd in calcul data de tranzactionare imediat urmatoare, cu exceptia faptului cand
Agentul de calcul determind aparitia unui Eveniment de perturbare a pietei in acea zi, caz

in care Data Cererii Emitentului va fi urmétoarea zi in care Agentul de calcul determini ci
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nu mai existi un eveniment de perturbare a pietei, cu exceptia cazului in care Agentul de
Calcul determind ci evenimentul de perturbare a pietei se pdstreazd in fiecare din
urmitoarele cinci zile de tranzactionare ce urmeaza datei originale care ar fi trebuit sd fie
Data Cererii Emitentului. In acest caz (a) ultima zi din cele cinci zile va fi stabilitd ca Data
Cererii Emitentului; si (b) Agentul de calcul va determina Pretul de inchidere de referinta,
considerind conditiile de piata, ultimul pret de tranzactionare al Actiunilor component ale

indicelui si alti factori pe care Agentul de calcul 1i considera relevanti;
“Data lansirii” reprezinti data mentionata in acest sens in Termenii Finali aplicabili.

“Eveniment de Perturbare a Pietei” reprezintd un eveniment specificat in capitolul 4 al
Condtiilor Produsului si orice alt eveniment de disturbare a pietei specificat in Termenii

Finali ai seriei de emisiune;
“Data Maturititii” reprezinta data menfionati in acest sens in Termenii Finali aplicabili.

“Ziua de plati” inseamnd o zi (alta decdt saimbdta sau duminica) in care bancile comerciale i
pietele de schimb valutar sunt deschise in principalul centru financiar al monedei de decontare.

“Rata de referin{d” inseamni rata, determinata la discretia sa absolutd si exclusiva, pentru
depozitele in moneda de finantare de pe piata inter-bancard, avand o maturitate de trei luni, o
lun# sau overnight.

“Bursa asociatd” inseamnd o bursd de optiuni sau futures, sau un sistem de cotare n care

contracte options sau futures sau alte derivate pe indice sunt tranzactionate; oo™ 3

“Moneda relevanti” inseamnd, dacd nu este altfel specificat in Termenii Finali aplicabili,
moneda de decontare sau moneda legald in care Activul suport al Valorii Mobiliare sau oricare

din constituentii sdi este denominat.

“Rata de schimb valutar” inseamnii rata de schimb intre moneda relevantd §i moneda de
decontare, determinatii de cétre Agentul de calcul.
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“Valori mobiliare” din punctul de vedere al investitorului, valorile mobiliare reprezinti active
nebancare, titluri de capital, negociabile emise in formad materializatd sau dematerializatd sau

evidentiate prin inscrisuri in cont, care conferd definitorilor drepturi egale.

“Bursa de valori” reprezintd bursa sau sistemul de cotare specificat in Termenii Finali aplicabili

seriilor de emisiune;

“Zi de tranzactionare a Valorilor Mobiliare” inseamni orice zi care este o zi de tranzacfionare

pe Bursa de valori pe care sunt listate Valorile Mobiliare;
“Serie” se referd la fiecare serie de emisiune de Valori Mobiliare specificatd in Termenii Finali;

“Moneda de decontare” este moneda specificatd in Termenii Finali aplicabili seriilor de
emisiune;
“Data de decontare” inseamni data specificatd in Termenii Finali pentru a fi acea zi in care are

loc decontarea.

“Prima” reprezintd o valoare determinatd de catre Emitent tindnd cont de orice costuri

suplimentare de finantare sau de hedging ce vor fi incluse in pretul Valorilor Mobiliare emise.

“Prima reziduald” reprezintd o valoare mai mica sau egald cu valoarea Primei incluse in pretul
Valorilor Mobiliare, in functie de cheltuielile suplimentare de finantare sau de hedging ce pot

apérea pe durata de viata a emisiunii de Valori Mobiliare gi care sunt deduse din valoarea Primei.

“Pretul de referinti la inchidere” inseamni o valoare calculatd ca valoare justd a Indicelui la
Ora Evaluirii la data Cererii Emitentului, determinat de cétre, sau pentru agentul de calcul, fird a

tine seama de publicarea ulterioara a unei corectii;

“Zi de tranzactionare” inseamnd orice zi in care Sposorul Indicelui calculéazj_ s__i-w_pu'blica

nivelul de inchidere al Indicelui conform regulilor sale;

“Ora evaludirii” inseamna ora la care se calculeazad nivelul de inchidere al indicelui de citre
Sponsorul Indicelui.
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2. Forma

(a) Forma globala. Titlurile pot fi emise in forma global la purtitor §i reprezentate de un titlu
global care va fi depozitat la Agentul de Compensare §i care va fi transferabil doar in
concordantd cu legea §i regulile i procedurile ale Agentului de Compensare relevant, prin

sistemul céiruia sunt transferate titlurile.

(b) Formi dematerializatd. Anumite Valori Mobiliare vor fi emise in forméi dematerializatd §i
vor fi inregistrate in sistemul agentului de compensare. Dreptul de proprietate a Valorilor
Mobiliare se va realize prin transfer intre titularii de conturi la Agentul de Compensare, in
conformitate cu legislatia, normele si reglementarile aplicabile. In consecinta, in aceste Conditii,
termenul de “Detinditor” desemneazii 0 persoand in al cérei nume este inregistratd o Valoare
Mobiliari in sistemul de decontare a Agentului de Compensare sau oricdirei persoane

recunoscute ca §i detindtor ale Valorilor mobiliare conform acestor reguli.
3. Drepturi si proceduri
(a) Lansare, Maturitate, Pret de emisiune

Certificatele Index Turbo vor fi emise in concordantd cu Data emiterii specificata in Termenii
Finali i vor fi inchise la expirarea lor dupa data maturititii, deasemenea definita in Termenii
Finali.

Pretul initial de emisiune va fi calculat de cétre Emitent pe baza formulei urmitoare §i va fi
actualizat in concordanti cu conditiile pietei: i

Pentru Certificatele Index Turbo Long: g N 3

Pret initial de emisiune = [(Valoarea just a activului suport — Valoarea de exercitare) + Prima]x
Rata de schimb valutar

Pentru Certificatele Index Turbo Short:

Pret initial de emisiune = [(Valoarea de exercitare — Valoarea justa a activului suport) + Primé] x
Rata de schimb valutar
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Valoarea de exercitare va fi determinaté de cétre Emitent §i precizata in Termenii Finali.

Prima va fi determinatd de citre Emitent tinind cont de orice costuri suplimentare de finantare

sau de hedging.

(b) Exercitare. In cazul in care nu a fost atinsd nici Bariera, nici nu s-a inchis emisiunea la
Cerere Emitentului, valorile mobiliare vor fi exercitate automat ca urmare a Datei Evaludrii
Finale.

(c) Atingerea Barierei. In urma atingerii unei Bariere, emisiunea de Valori Mobiliare se va
inchide in mod automat. Emitentul poate plasa ordine de cumpdrare pe Piata de tranzactionare a
Valorilor Mobiliare pentru rascumpdrarea acestora in aceeagi zi gi/sau in urmétoarea zi lucritoare
dupéa Atingerea Barierei. Daca Detinatorii vor alege sd nu vanda Valorile Mobiliare, acestea vor

fi riscumpdrate automat aga cum este specificat in Termenii Finali relevanti pentru emisiune.

(d) Cererea Emitentului. In cazul in care nu s-a atins Bariera, Emitentul are dreptul de a
inchide emisiunea in intregime si nu partial, in orice zi lucritoare, transmitdnd Detindtorilor
notificarea cu privire la intentia sa de a inchide emisiunea, astfel de notificare fiind
transmisa incepind cu data cererii sale. Orice notificare ca fi transmisd in concordanta cu

prevederile capitolului 4 al Conditiilor Generale si vor specifica Data Cererii Emitentului.

(e) Decontarea in bani. In urma unei exercitiri, inchideri datorita Cererii Emitentului sau ca
urmare a unui eveniment de atingere a barierei, §i ca urmare a transmiterii citre Detindtor a unei
notificiri complete, acesta este indreptatit sa primeascd, din partea Emitentului la Data

Decontarii fie:

oo 3 .]
(i) Valoarea de rscuparare dupd exercitare, ca urmare a unei Exercitari; A =/f

(ii) Valoarea de rdscupdrare la inchiderea emsiunii la Cererea Emitentului, dupa o solicitare
valida;

(iii) Valoarea de rascupdrare dupa atingerea barierei, ca urmare a unui eveniment de atingere a
barierei.
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(f) Ziua de plati. In cazul in care data de plata a oricéirei sume legate de Valorile Mobiliare nu
este 0 zi de platd, Detindtorul nu va fi indreptatit la platd pand in urmatoarea zi de plata si
nu va avea dreptul la dobanzi sau alte plati legate de o astfel de intérziere.

(g) Notificare. Toate platile fac subiectul livrdrii unei notificri complete catre Agentul de
Compensare.

(h) Exercitarea si riscul de compensare. Exercitarea §i decontarea Valorilor mobiliare se
supune tuturor legilor aplicabile, reglementirilor i practicilor in vigoare §i nici Emitentul nici
vreun Agent nu vor fi responsabili, in cazul in care nu vor fi in masurd sa efectueze tranzactiile,
ca urmare a depunerii tuturor eforturile posibile conform oricéror legi, reglementéri sau practici
aplicabile.

(i) Modalitate de plati. Plitile vor fi efectuate prin intermediul Agentului de Compensare §i vor
fi efectuate in conformitate cu regulile aplicabile. Toate platile vor fi supuse obligatiilor fiscale
si cerintelor legale aplicabile.

4. Ajustiri

(a) Perturbarea Piatei. Agentul de calcul trebuie sd anunfe cdt mai curdnd posibil Detinétorul
de Valori Mobiliare de aparitia unui fenomen de perturbare a pietei.

“Perturbarea pietei” apare atunci céind: (i) un moratoriu general este declarat fatd de
activitdtile bancare intr-o tard in care o Bursa sau o Bursd asociata este localizatd; sau (ii)
survine o suspendare sau limitare impusid a tranzactiondrii, intrerupere sau perturbare a
participantilor la piatd in general, (A) cu privire la orice Bursa care cuprinde 20 de procente
sau mai mult din Indicele relevant; sau (B) cu privire la orice Bursd asociatd pe care se
tranzactioneaza contracte cu optiuni, futures sau alte derivate referitoare la Indicele relevant. in
oricare dintre evenimente, o limitare legatad de orele §i numirul de zile de tranzactionare nu va
constitui un eveniment de perturbare a piefei in cazul in care rezulta dintr-o modificare anuntata

a programului obignuit al activititii pietelor respective.
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(b) Ajustiri ale Indicelui. Agentul de calcul va ingtiinfa cit mai curfind posibil Definitorii, in

cazul in care intervine unul dintre urmétoarele cazuri:

(i) dacd indicele : (A) nu este calculat si publicat de cétre Sponsorul Indicelui, dar este calculat
si publicat de un succesor al Sponsorului Indicelui, sau (B): este inlocuit de un indice successor,

folosind o formuld si metoda de calcul simialare.

(ii) Daca: (A) inainte de data evaludrii, a in timpul sau inaintea Perioadei de Evaluare la
Atingerea Barierei sau inainte sau in momentul Cererii Emitentului pentru inchiderea emisiunii,
succcesorul Sponsorului face modificéari in formula §i metoda de calcul a Indicelui sau afecteazi
in alt fel Indicele; sau (B) in sau inainte de Data Evaludrii, in timpul Perioadei de Evaluare la
Atingerea Barierei sau la Data Cererii Emitentului de inchidere a emisiunii Sponsorul Indicelui
nu reuseste s calculeze si/sau sd publice Indicele, Agentul de calcul va determina Pretul Final de
Referintd, Pretul de referinta la Atingerea Barierei sau Pretul de Referinta la inchidere folosind
formula §i metoda de calcul a Indicelui §i tindnd cont de componentele Indicelui.

(iii) Dacd, in orice moment, are loc unul dintre urmitoarele evenimente, agentul de calcul trebuie

sd intervind cu ajustdrile pe care le considerd necesare.

(A) dividende sau o alocare cétre detindtorii actuali sub forma de : acfiuni sau alte instrumente
financiare care garanteaza dreptul de incasare a dividendelor si sau lichidarea emitentului egal
sau proportional cu aceste instrumetne acordate detinatorilor sau orice alt tip de valori mobiliare,
drepturi sau warranturi sau alte active, ce pot fi achizitionate la mai putin decat pretul pietei;

(B) o distribuire gratuitd de actiuni sau dividende cétre detinatori
(C) alocarea unui dividend extraordinar;

(D) orice dividende declarate la un moment dat fara ca emitentul sa le fi anuntat sau platit platit
in ultimele patru trimestre;

(E) o distribuire de dividende in numerar in valoare mai mare sau egald cu 8 % pe an din

valoarea de piatd curenti a actiunilor
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(F) orice alt eveniment similar avind un efect de diluare sau concentrarea a valorii teoretice a

actiunilor.

(iv) Emitentul igi rezerva dreptul de a emite valori mobiliare suplimentare, de a face ajustiri sau
de a distribui Detinatorilor drepturi in legétura cu Valorile mobiliare.

5. Impozitarea
Austria

Ministerul austriac de finante a ficut o precizare referitoare la tratamentul ce se aplica
certificatelor turbo in legislatia impozitarii veniturilor. Drept urmare, se va face o distintie daca
un investitor pliteste o suma ce depiseste 20% din valoarea justd de piafd a activului suport al
certificatelor la lansarea acestora. Dacd este cazul, veniturile din tranzactionarea acestor

instrumente vor intra in categoria veniturilor din investitii §i se va aplica un impozit fix de 25%.

Altfel, urmétoarele reguli se aplicd in anumite circumstante: Persoanele fizice care fac subiectul
impozitarii nelimitate pe venit, defindtori de certificate turbo, fira sa fie utilizate in afacerile lor
sunt subiect al impozitdrii pe venitul rezultat cu o ratd de pana la 50% dacd vanzarea sau
rascumpdrarea acestora se face in mai pufin de un an de la achizitie (venit din tranzactii
speculative), fira a fi refinut la sursd. Pierderile rezultate din tranzactiile speculative poate fi
compensate numai cu castiguri din tranzactii speculative; o pierdere netil rezultati din tranzactii
speculative nu poate fi compensati cu nici un alt tip de venit. Profiturile din tranzactii
speculative in valoare de cel mult 440 Euro pe parcursul unui an calendaristic sunt scutite de
impozit ' -l

Persoanele juridice subiect al impozitirii nelimitate pe venit care detin cerﬁﬁcate'ti:ll'bo sunt

impozitate pe profitul rezultat cu o rata de 25%, fird retinere la sursa.

Fundatiile private care se incadreaza in prevederile art. 13(1) al legislatiei austriece privind
Fundatiile Private din cadrul Legii pentru impozitarea corporatiilor austriece si defin certificate
turbo altfel decdt pentru desfagurarea afacerilor lor sunt impozitate cu o ratd de 25% daci

vinzarea sau riscumpdrarea lor survine mai devreme de un an de la achizifie (venit din tranzactii
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speculative), fird refinere la sursd. Pierderile rezultate din tranzactiile speculative poate fi
compensate numai cu castiguri din tranzactii speculative; o pierdere neté rezultata din tranzactii
speculative nu poate fi compensatd cu nici un alt tip de venit. Profiturile din tranzactii
speculative in valoare de cel mult 440 Euro pe parcursul unui an calendaristic sunt scutite de
impozit,

Persoanele fizice care fac subiectul impozitdriil limitate pe venit in Austria §i defin certificate
turbo sunt impozitati pe veniturile obfinute din vdnzarea sau exercitarea de warranturi. Daca
certificatele turbo sunt atribuite cuiva cu domiciliul permanent in Austria, o ratd de impozitare de
pana la 50% este impusd. Aceeasi reguld se aplicd §i persoanelor juridice ce fac subiectul
impozitdrii limitate in Austria, cu o ratd de impozitare de 25%.

Roménia

Principalele taxe §i impozite in Roménia sunt reglementate de cétre Codul Fiscal. Legislatia
curentd in Roménia nu prevede un tratament special pentru fiecare tip de Valoare mobiliarad pe
care Emitentul intenfioneazi s le emitd. De aceea, informatiile de mai jos au un caracter general,
aplicabil veniturilor din dobénzi i de capital care pot fi realizate de investitiile in Valorile
mobiliare ce vor fi emise §i nu au un caracter exhaustiv, existind posibilitatea altor implicatii ale
legislatiei roméanesti in relatie cu fiecare tip de Valori mobiliare si care pot fi relevante in decizia
de cumpdrare, detinere sau instrdinare a oricareia dintre Valorile mobiliare. Investitorii potentiali
in Valorile mobiliare trebuie si apeleze la consultan(a profesionista in functie ..dc .c':i_tg}nnstante
pentru identificarea efectelor legilor locale, nafionale sau stridine ce pot mﬂuen;amﬁonmma.

Legislatia roméneasca nu defineste din punctul de vedere al impozitérii cﬁsﬁguﬁl_eile capital.
Sub incidenta Codului fiscal i a Normelor de aplicare castigurile de capital realizate de cétre
persoanele juridice sunt subiectul impozitarii profiturilor persoanelor juridice, iar céstigurile
realizate citre persoanele fizice sunt impozitate ca si castiguri din investitii.
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Codul fiscal nu face distinctie intre diversele tipuri de Valori Mobiliare si/sau warranturi §i nu
specifici dacd veniturile sunt asimilate dobdnzilor sau cagtigurilor de capital. Prin urmare,
informatiile de mai jos se referd la impozitarea a ambelor tipuri de venit in conformitate cu
legislatia internd actuald si tratatele de dubld impozitare aplicabile. Va rugdm s refinei faptul ca
nici un castig de capital nu este definit ca atare in Codul Fiscal §i autoritatile fiscale roméne nu
si-au exprimat o pozifie oficiald cu privire la aceastd chestiune. Prin urmare, nu existd in
notificare nici o indicatie clard daca tipul de venit care ii revine unui investitor este supus vreunui
impozit pe céstiguri de capital din Roménia.

Cu privire la persoanele fizice roméne care se supun impozitdrii prin prisma Codului fiscal,
céstigurile din transferul de valori mobiliare este impozitabil. In conformitate cu definitia
.. Valorilor mobiliare" atdt in Codul Fiscal cét §i in legislatia roméneasca privind piata de capital
(si anume Legea 297/2004 cu modificérile in vigoare), obligatiunile §i alte titluri de valoare,
inclusiv titlurile de trezorerie cu scadenta atdt sub cét §i peste un an, tranzactionate pe pietele de
capital, sunt incluse in categoria ,,Valorilor mobiliare" §i sunt, prin urmare, impozabile in
Roménia in conformitate cu regulile aplicabile acestor titluri. Astfel, cégtigurile de capital
obfinute prin instrdinarea Valorilor mobiliare de cétre persoanele fizice rezidente din punct de

vedere fiscal in Roménia sunt supuse impozitului pe venit in Roménia.

Conform normelor actuale, in functie de incadrarea veniturilor provenite din tranzactionarea
Valorilor mobiliare ca si cigtiguri de capital, se aplicd, conform Codului fiscal, un impozit de
16% pe castigurile de capital.

Conform actualului Cod fiscal, cagtigurile de capital obtinute de citre o persoand juridicd
rezidentd in Roménia, sunt supuse impozitului pe profit la cota standard de 16% (care se aplici
asupra veniturilor persoanelor juridice roméne la nivel global), deoarqcb'nu existd impozitare
separatd a castigurilor de capital ficute in Romdnia. : B <

Castigurile de capital obfinute din tranzactionarea de Valori mobiliare de cétre persoane fizice
nerezidente, se supun de asemenea impozitarii din Romania, daci aceste venituri sunt calificate
drept venituri ficute in aceasti fard.

Ar putea exista argumente care ar susfine faptul cd Valorile mobiliare nu au nici o legiturd cu
Romidnia (dacd nu sunt emise in Romaénia) si, prin urmare, céstigul de capital aferent ( in cazul in
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care acesta existd) nu ar trebui sd fie considerat drept un venit din surse roménesti. Totusi,
impozitarea castigurilor de capital ar trebui sa fie analizatd de la caz la caz, in functie de
conditiile specifice ale tranzactiilor §i legislafia aplicabila.

Nu existd impozitare pentru mosteniri sau cadouri in Romdnia. In cazul in care Valorile
mobiliare sunt acordate unei persoane fizice gratuit din partea unui angajator, valoarea lor poate
fi supusd impozitului roméanesc pe venit (16%) si contributiile la asigurérile sociale aferente.

Mai mult, in cazul in care acordarea Valorilor mobiliare se efectueazi din punct de vedere
juridic in forma de donatie, existd posibilitatetea ca tranzactia sa trebuiasca si fie legalizati de
ciitre un notar public.

= Ay =
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8. Forma Termenilor Finali

Termeni Finali

Serie: [Index]|Turbo [Long][Short||[Nr|
Indice Activ Suport: [ ] (Bloomberg: [ |)
ISIN Activ suport: | |

Monedi Activ Suport: | |

Moneda finantarii: | |

Monedi de Decontare: | |

Data Emisiunii: | |

Datd Maturitate/ Datd Evaluare Finali: | |
Data Evaludrii: | |

Ora Evaluirii: | |

Pret de emisiune: | |

Volum: | |

Valoare de exercitare: | |

Nivel Barierii: | |

Agent de plati: [SSIF Broker SA|| |
Agent de calcul: [SSIF Broker SA]| |
Listat pe Bursa de Valori: | |

Prima zi de tranzactionare: | |

Ultima zi de tranzactionare: | |

Cheltuieli de admitere la tranzactionare:| |
Depozitarul Valorilor Mobiliare: | |
Sistem de compensare: | |

Notificari: | |

Website notificiri: | |

Alte informatii: []

Final Terms

Series: [Index] Turbo [Long][Short][Nr]
Underlying Index : [ | (Bloomberg: | ])
Underlying ISIN: [ ]

Underlying Currency: | |

Financing Currency: | |

Settlement Currency : | |

Issue Date: | |

Maturity Date / Final Valuation Date: | |
Valuation Date: | |

Valuation Time: | |

Emission Price: | |

Volume: [ ]

Strike Value: [ |

Barrier: | |

Paying Agent: [ SSIF Broker SA|] |
Calculation Agent: [SSIF Broker SA |[ |
Listing Stock Exchange : | |

First Trading Day: [ ]

Last Trading Day: | |

Listing expenses: | |

Securities Depository: | |

Clearing System: | |

Notifications: | |

Notifications website: | |

Other information: ||
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9. Declaratie de responsabilitate

Emitentul isi asuma responsabilitatea pentru informatiile continute in acest Prospect de Bazi.
Conform cunostintelor si convingerilor Emitentului (care a luat toate masurile rezonabile pentru
a se asigura c astfel este cazul) informatiile continute in acest document sunt in conformitate cu

realitatea §i nu omit nimic de naturd s afecteze semnificatia lor.
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