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Obligatiuni negarantate denominate in RON cu o valoare nominala totala de
SOD.000.000 RON cu rata dobanzii de minim 6 la suta scadente in 2018

Perivada de Oferta Y junie - .1 junie 2013

Hata prezentului Prospect este 7% junie 2013

Obligatiunile cu rag dobanel de minmm & o sutn scadente i 201K {"Obligntiunile™] sunl oferile de
UniCredit Tirine Bank %.A. U"Emitentul” sai de "Banen™) la valoarea de e L T
Valoaren nominnla totala g Obligatiunilor olerite este de 500000000 RO In cazul i care subscrierile
pentru Obligatiuni vor depasi valoares nominala tolals de 50000000 RON, Emiteniul va aven drepiul
(fara a i Tnsa obligat) sa creasca numaryl de Obligatiuni pana la un numar maxim de 70,000 de
Obligatiuni si o valoare nominala totala maximm de TO0.O00.000 KON, Cu exceptin siluatiei in care ay
fos1 rascumpanite saw achizitionate anterior, Emitentul va rascumpara Cibligatiunile la valoares nominals
i acestord la data de 15 inic 2018, Numarul 1SIN (Numarul Internutional de [dentificare a Valoribor
Maobiliare) al Obligatiunilor este ROUCTRODBCD 1

S va depune v cerere la Bursa de Valori Hucuresti privind admiterea Obtigativnilor la imneactionare pe
plata la vedere a Bursei de Valori Bucuresti, Piata reglementaty la vedere a Bursei de Valori Bucurest]
Este 0 pista reglementatn in sensul Dinsctivei privind Pictele Instrumentelor Finaneiare i Directiva
S0043WCE). Chbligatiunile vor fi inregistrate in permanenin in forma dematerializate in registrele

Depozitarului Central. Nu vy fi emis niciun titly de propretste in forma materiala cu privire la
Oibligariumi.

Prezentul Prospect reprezinta um prospect in sensul Artieslului 5.1 din Direetive 2003710,
modificarile uherioare (cire include si modificarile aduse prin Directiva 2010/73/UE [ *Directiva de
Muodificire a DP 20007) in masura in care astfel de modificart gy fost implementate intr-un Stat Membry
din Spatiul Economic European) (" Directiva privind Prospectul”), Prezentul Prospect @ fost redactat in
conformitite cu Regulamentul (CE) nr, RO 2004 0l Cosnisiel Europene din data de 29 aprifie 2004, cu
miodificurile ulterioare, cu Legea nr. 2972004 privind piatn de capital, cu modificarile uliericare (™ Lepen
privind Piata de Capital™) si cu Regulamentul nr. 1,206 privind emitentii si operatiunile eu valor
mohiliare emis de Comisia Nationala & Valorilor Mohiliare ("CNVM®), cu modificarile ulterinare
Prezentul Prospect a fost aprobat de Autoritaten de Supravephere Einanciara (entitaics infiintats prin
fugdunes CNVM, a Camisici de Supriveghere 8 Asigururifor {"CSA™) si a Comisiei de supraveshere a
Sistemului de Pensii Private ("CSSPP)) {'ASF") in calitate de autoritate coimpetienda conlform Légii
privind Pinta De Capital, prin Decizia ne.i 44 e dindatade 3 funie 2013,

Emiteniul a primit ratingul BAR din parten Fitch Halia S.p.A. ("Fitch" ). Obligatiunile nu ay primit imea
un rating. Fitch este infiintata in Uniunea Evropenna si eate inregistrata conform Regulamentului (CE) nr,
VOBEF200% fcu modificarile ultericare) (*Regulamental ARC™) Astlel, Fiich estie inclusn pe lista
agentiilor de rating de credit publicomn de Auloriiates Eummpeana pentra Valori Mobiliare 41 Piete pe
wehsite-ul sau {la hitpo wiw esma.europa, /' page’ Listregistered -and-cenified-CRAS) in conformitste oy
Regulamentel ARC. Un mting al unei valor) mobiliase nu reprezints o recomandare de a cumparn, de a
vinde sau de a detine valori mobiliare si perate 11 supus in orice moment suspendarii, reducerii v
retragerii din partea agentici de rating care l-a acordat,

fervestitia in Cbjiganumi PIESHERTE ariimile. rizcird Principalli faced oe rive care P et il
Emiteninni de aoxi indepling obligatiile sale privind Cblipatunile st disentati o Secrimed "Fachard db
Kise'™ de-mud jox.

Aranjor
UNICREDIT TIRIAC BANK S.A,
Intermediar
S5IF BROKER S.A.

VIZA DE APFEOHAHL APLICATA PE PROSPECTUL GE OFERTA MU ARE wALUDARE 03 CrARANTLL 51 MG ML
KEPHEZINTA O} ALTA FOMMA DE APRECIERE A AUTORITATH DE SUPRAVEGHERE FINARCIARA C1 PHIVIERE LA
CHORTUNITATER, AVANTATEL SALY DEZANANTANAE, MONTTLI DRl RISCURILE 1*E CARE LE-AR MITEHS
FREZENTA ACCEPTARLES OGFERTLEL OBREC] AL DECIEED Di APRCHARE, DECIZIA DB APERORARTE CERTIFIC A&
MUMAL REGULARITATEA PROSPECTL ILLA BN FRIVINTA EXMGENTELOR LRGN S1 ALF RORMELOR ADOFTATE 1M
APLIECAREN ACESTEIA,



{ Aceasta paging a fost lasats libera in mod intentionat. )
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NOTA PENTRL INVESTITORY

Dupe renlizarea tuturor verificerilor rezonabile. Emitentul confirma ca prezentul Prospect cuprinde wate
infurmatiile semnificutive privind Emitentul s¢ Obligatiunile {inclusiv wate informatiile care, conform
particularitatilor specifice Emitentului si Obligatiunilor, sunt necesare pentra o permite investitorilor sa
realizese o evaluare informotn a setivelor si pasivelor, a siluatiel financiare, a profiturilor si pierderilor si
o perspectivelor Emitentului si o dreporilor aferente Obligativnilor), ¢a informatiile cuprinse suu incluse
in presentul Prospect suni adevaroie si corecte sub tonle wepeciele semnificative si nu induc in eroare, ca
opiniile si intenfitle exprimute in precentul Prospect sunt declarate in mod onest si oo nu exista alte fapie a
carer omisiune ar face ca prezentul Prospect sau orcare dintre aceste informatii sol exprimans amor
witfel dé opinii swu intendin sa incuca in enopre

Wigio persoata nu cste sau nu o fost autorizata de Emitent sa fransmita orice informatii sao sa faca orice
declaratii care mu sunt cuprinse in. sau care nuosunl conforme cu prezentul Prospect sau orice alie
informatn fumibeste in legatura cu listarea Cfbligatiunilor =i, docn astfel de informan sao decloratii sun
Irifsmise sou facdte, nu poote B mvoent faplul ca acestens au fost autorizate de coire Emitent.

Wigi precentul Prospect si nici orice alte informatii furnizate in legatura cu listaren Otbligatiunilor (a) nu
sund menite sa reprezinte hoza orlearel evaluan de credil swu de abta nature, nicl (B) oo ar trebui sa fie
considernte drept o recomandare din parea Embtentulul privind faptal ca orice destinatar ol acestn
Prospect saw al oricarer elie informatii furnizote in legaturs o lisarea Obligatiunilor ar trebal s
achizitioneze orige Obligatiuni, Fiecore investitor care doreste achizitionares oricaror Obligatiuni ar
trebii sa réalizese propria verificare indepenilentn privind sttt Tancians 51 activitates Emitentalui,
precum s propog eviloare privind bonitates acesiuin. Nici prezeniul Prospect, nici orice alie informatii
furnizme in legatura cu listares Obligatiunilor nu reprezinta o oferta sau ¢ invitatie din partea, sau pe
seama Emilentului caire wreo persoasa de a subscric sau de o achizitiona orice Obligotiuni. Mici
distribuirea prezentulul Prospect, nigl olerines, vanearea san transferul Obligatiunibor no vor presapune io
piciun eug G inkrmatiibe cuprinse in presentul Prospect privind Emitenu] sund corecie in ore moment
ulterior datei prezentului Prospect, nici ca orice able mformain furmdzate 0 fegotura cu oferta de
Obligatiuni suni corecle m once moment ulleror dael mentiomaie in documentel care cuprinde aceste
infermatii.

Chbligntiondle no i fost 8 oo sor 0 reglsmate o emelel Legii Yalorilor Mobiliare din Statcke Unile abe
Americii din anul 1933, cu moditicarile ulterioare {Legea Valoribor Mobiliare din SUAY Cu anumite
exceptii, Dbligatiumile nu vor [ oferite, vandute sau transberate pe teritoniul SUA qse catre persoane din
BUA. Peniru o descricre. suplimentara o anumitor restrictii privind oferin =i vanzared Obligagiunilor si
distribuiren peestui documsnt, pse veden sectionen " Restrieei de Farezare o Promsfer® de mai jos.

Precentul Prospect nu represinta o oferta de vanzare saun o invitatie in vederen achisitionarii de
Obligatiuni in nivio jurisdictie, wdresmla vreunel persoang peninl ciune este tlegal sios2 facn o astlel de
Gfierta o invitatie. Disiribuinen acestui Prospect 5i ofera sau vanzarea de Obligatiuni pot fi resivictiomaie
potrivit legii in anumite jurisdiciii. Emitentul nu declara faptul co prezentul Prospect poate fi distribuil in
med legal, sau ca Obligatiunibe pot 0§ oferite inomod legal, in conformitse cw orice cerinta de inncgistrare
aplicabila sau cu alie cerinte in micio astfel de jurisdictic, sau in temeiul vrewanei exceptil aplicabile, nic
nua isomsume vren raspendere prviel Geilitarea oricarel asttel de disteibuire sau oferte. o specinl,
Emieniul nu @ luat nich masura menita $a permite o ofens poblica de Obligatiuni sau distribairea
prezentului Prospect in nicio jurisdictie unde luang anumitor masuri este necesira in acest soop, Prin
urmiere, Oibligatiunile nu po (i oferite sau vandote, in mod direct sau indivect, 51 nici Prospectul, nici orice
animi sai alte moderiale privind oferta ne pot 0 desirtboite sag pablicale in nicio jereadictie, excepland
silualia in cipre aceste activitati ar 11 i conformitate cu omee lewi sioreglementan aplicabile. Perspanele
care infrn in posesia prezentulul Prospect suw o oricaroer Ohhgatiuni vor trebui sa se informess ca privire
Tk, si s regpecte, orice astfiel de restriciii privind distribuirea prezentului Prospect i oferma si vanearea de
Obligatiuni. In special, exisia restrictii privind distribuires prezentului Prospect si oberia sau vangarca de
Obligatiumi in Spatiol Economie European, a se veden sectiones *Resteictfi de Vanzore i Erangfer” de
il s,

Prezemul Prospect a fost redoctat i temetul Tapteln ca, exceptand sitmtim i care sub-alineoul (i) de
misi pus gste aplicabil, orice pferia o Obligatiunilor in ofice Stal Membru gl Spatiulu Economic Eufopean
care & implementat Directiva privind Prospectul, fiecore, un "Stat Membra Belevant”, v i realizatn in
baza unet exceplar de la cenmta privind poblicerea wnul prospect pentro aferta de Chligatiun, in barn



Directivei privind Prospectul, ssifel cum acedsta a fost implementata in Statul Membry Relevant respectiv
Prin urmare, orice persoann care realizcaza sau intentioneazy <a realizere fn Stutul Membru Relevant o
aferta de Obligatiuni care fac obiectul wne ofere prevazute in presentul Prospect are acest drept numai (i)
in cazul in care Emitentul sau Intermediars) nu ao ohligatia su publice un prospect conform Aricolului 3
din Directiva privind Prospeciul san un supliment 1a prospect conform Arficolului 16 din Dircctiva
privind Prospectul, in fiecare caz, in leguura cu o astlel de oferta, sau {ii} in cazul in care un prospect
pentry o astlel de oferta a fost aprobat de autoritates tompetenta din Statul Membro Relevant respectiv
sau, daca este cazul, 4 fisst aprobat intr-un alt Stat Membru Relevind si notificar antoriteti competente din
Statul Membru Relevant respectiv si (in ficcare caz) publicat, in conformitate cu Directiva privind
Prospectul. Exceptand situntia in care sub-alipestul (11) de mai sus este aplicabil, Emitestul nis a antorizal,
miei no autorizeara, clectuaren oricurei oferte de Obligatiuni in carul in core Emitentol sau lotermediarul
au obligatia sa publice un prospect suu un supliment la prospect pentru oferta respectiva. Expresia
“Directiva privind Prospectul” insesmna Directiva 2003/ 71/CE (5] modificanile o nceastn, inclusiv
Directiva de Modificare a DP 2000, in masura in care & fost implementita in Statul Membry relevant), =i
melude orice masuri de implementare relevante in Statul Membru Relevant, jar expresia *Directiva de
Mudificare a DP 2000" inseamna Directiva 201007 1VLE,

Toate. referirile din prezeniul document la "EUR", "Eurs" sau "E" se reéfera fa mopeda mircdusa |s
inceputul celel de-a treia clape & uniunii economice & monetare ewropene in temeiul Tratatului privind
infiintarea Comunitatii Europene si toate referirile o "RONT san "lei” se oreféra la momeda legala a
Bamsanier,

Anumite cifre coprinse in preventul Prospect au fost ajustite prin rotunjire; prin urmare, cifrele pentru
acceasi calegorie presentate in tabele diferite pot diferi usor, far cifrele prezentate co totnlur in anumite
tabele este posibil sa nu reprexinte neaparat suma aritmetica a cifrelor precedente.

Acest Prospect cuptinde declaratii privind perspectivele, care includ toate afiematiile. alicle decat cele
referitoare s fapte sau evenimente trecute, incluzand, fara a s¢ limita. lu orice declaratii precedais de, san
urmale de., sau care includ cuvinle precum “poate”. "va®, "ar ", "ur trebul”, “asteapta”, “intemtinnenza”,
“estimeasa”, “progrozesza”, "anticipearsa”, "proiect”, “crede”, “cauia”, "plan". "prezice®, "continua”
precum si alte expresii similare si negatiile lor, Astfel de declaratii privind perspectivele implics o serie
de riscuri cunoscule smi necunoscule, incertituding s ol factori importanti in afars codntrolulu
Emitentului, care ar putéa determing s actunlele rezultate ale Emitentulul, performants sau realizurile
sale sa fie in mod semnificativ diferite fata de viitoarele rezultate. performante sau realizan exprimate say
pe care ke bmplica aceste declaratii privind perspectivele, Astiel de declarmtii privind perspectivele ue
bairearm pe numercase ipoteze in ceen ce privisste strifegiile de afacen prezente si viitoare ale Emitentului
51 mediul in care Emitentul va functiona in viitor. Printre factorii importanti, core ar pulea delerming cs
rezullatele actuale, performanta s realizarile Emiteniului su dilere de cele exprimoie in declarasiile
privind perspectivele, se afla cei inclusi in "Fociori de R precum i in alte cupitole din acest Prospect.
Aceste declaratii privind perspectivele sunt valabile doar la data Intocmirii scestui Prospect. Bmitentul isi
decling In mod expres orice obligatie sau angajament de a diseming orice actualizare sau revizuire a
oricaror declasin privind perspectivele cuprinse in prezentul document, care sa reflecte orice modifcare
in asteptarile Emitentului cu privire I acesten sau orice schimbare in ceen ce privesie evenimenigle,
condititle sau situatiile pe care se bazcars oricore dintre aceste declaratii, cu exceptio cazulul fn ewre se
impune o astfel de procedura de calre oricare regim de reglementare aplicabil.



HEZLMAT

Rerumatele suni afcandie din cerinte priving dezvafuirea informanittor, cunoscute sub mumels do
"Elemenie” dcests elemente st rumerofate in Secttead de o A-£ (A T-E7)

Acest rezumat cupringe foole Elementely care trebuie sa fic inclue inte-un resumar privind aeest ap e
perleird mehiliarg xi geest fip de emienl Dfograce mu gdle secesar oo tale Elementele s e oveperin,
exte posthil kg exisle povze Tn nusterobared Eleamenelor

e doca eate mecesar ca wn Elememt sg fie introdus o geest rezue datorita tipeiui de valori
mchillere 3 o Emiterind, exte posihil co micioe furmadie relevanio saomy pode (1 furslzoln diespre
Flemennd respaeiiv, Ja aoest ooz, o soinin devoriere o Flemestulul exte telisg I rezumal, on meninea

"N esde cozul®

Nectinnea A - Preambad xi averiismente

Eblemeni

Al

Preseniul rexumat trebuie sd fie citit co introdocere In Frospect.

Orice decieie de investitie in Obligativnl trebule 5§ s¢ bazeze pe o examinnre
exhiustiva w precentului Prospect de catre vesiitor.

T eventuslitates formuolarit unel preftentil cu privire la informatiile continute in
Prospect in fats anel instapte de drepl, reclamaniul este pasibil de plate
costurilor  ovazionate de radeceres  Prospeciului inainte de  declansares
procedurilor  judiciore, potrivit legislatiel nationale aplicabile in  Statele
Memlire,

Personnele care ng intecmil preseniul resamat din tabelul de mai jos, inclusiv
arice irnduceres n weesiui material, vor i considerate responsabile civilmente
numai in situatin in core recunmiul contine informatil de natura =a inducs in
eronre, inexacle smu inconsecvente n cadreul unei lecturi in conjunctic oo
celebnlte purti ale Prospeciolub sau atamei cand, in wrma lecturii acesiul rezamat
in conjunctie co celelalte parti ale Prospectului, ne reies din acestn informatiile
esentiale care sa le fe wille investitorilor in procesul decizional cu privire by
investitiibe in respectivele valorl mobiliare,

A2

Aprobarea Emitentului cu privire la
utilizares Prospectului in vederca
umel  TevanEor AW 4 uEr
plassmente  finale  wliericare  die
valon mishilire de calre
imtermediari Ananciari

Mu este curul; Emitentul mu s sprobat wtiliearea
prezeniulul Prospect in vederen  unel revanzan spuon
urisr plasamente finale uliericare de valori mobilinre de
catre intermediarii financiari.

Orice alte conditii clire si obiective
in kegatuora ci aprobarce, relevanic
pentru utilizarea Prospeciului

Mo este cweull conform precisacilor de oman sus
Emitentul nu & sprobat ubilisren presentului Prospect in
vederca  unel revangar sau o unor plasamente finole
ultericare de walort mobilinre de cotre  inlermedusrn

financiari




Sectivnea B < Emitestial

Element | gl
B. Denumiren juridica si comerciala | UniCredit Tiriac Bank 5. A,
i Emiteniului
B.2 Adresa formn Juridica de(Emitentul este o socictate pe actiuni infimm 0
organizare Megislatia aplicabily/tara | Romania in conformitate cu legile romane.
VrEaTeA Rt conmitmn Sediul Emitentulii este situat In adresa: Bivd, ks pustticd
nr- | F, Sector |, cod postal 012101, Bucuresti, Romania

Bdb  Informutii cu priviee ta lendinte 51wy este cazal a datia prezentului Prospect, Emitentul pu

evalutii are cuncstinta de siciun fel de evolutii, incertituding,
solicitart, angajemente sau fapte cuncscute care, in mod
resodtabil,  pot  afecls semnificativ perspectivele
Emitentslui.

B.5 Drescrierea Grupulwi Emitental este membru ol Grupulul UniCredis, fiind
controlat  direct de UniCredit Bank Austria AG, ¢y
sediul social ln Viena, Austria. Schottenpasse 6-K, si
avind ca detinpdor fnal pe UniCredi SpAL cu sediul
social le Roma, lalia, Via Alessandro Specchi, 16,
Uperatiunile Emitentulul reprezinta un procent de 1,1 lm
suta din vakverea venituribor inregistrate de Grupol
UniCredit la starsital anului 2012 si de 14,4 13 suta din
valoares 1otals = profitlul obtinut de Cirupul Unitreclit
Imainte de impozitare. astfiel cum se presinta situatio b
slarsitului anului 2012, comparativ eu procentul sub ung
(1] la suta raportat s iotalul activeler detinuie de Cirupul
Ui redit.

B.9 Profit previzionat sau estimu Nu este cazul; prezentul Prospect nu confine micio
referire cu privire la profitl previzional sau estimat,

.10 Calificars cu privire b raportul de|My este ciaul; mpornul de audit aferent  sitoatiilor

audit inanciare Btorice nu contine calificari say miclificuri la
miormatiile financiare istorice |

B.12 Selectie din informatiile financiare istorice: \E

Kirwarie Pezitel Flnanciare

Al

Mumerss =i ochivalenie o semmerar

Fubelul de mai jos contine situatin powiticl Tinancigre extrase din situatiile Gnancinre aeditate
ale Emitentului, astfel cum acestea se prezinta la dita de 31 decenbrie 2017

Ative fmencuing detivate |a valunres st prin gl g

A1 decomvhrie 2002

[ sita i o diffaana )
N

M decembiie Ml |

Ivheuatlo iradiraie
LY
44T RS 624 4 JR2SUT s

154 Rl 2 &7 125 UsH 371




Element

Titlu

ol saw poelen
i eamemie te hanaci 514230001 T4 545444
Crodile 51 punsun seondite chmilos 15,500 0 Trak (LR LR LR
Erwmstiln i GTIILAET B0 A0 T A2 2TE 98T
{lurt de vaboare, dispombale penir sanrii 1 545 757 UlK 3 AR 112 Y
Vil de participere. dopiibille penir vammn 2233432 }EZFAH2
Tithud dit yulisane desinute pamna b soadernis ERLRIE
lenrhilzan eipedile 260 4 IET i, 00 3K
Emishifomr necee i 13054 |RE | 10464 175
Alre mtive T23407 T TIHT 351
Twlsl AcHie 240434 13 %50 12H11LA14T48
Dlafirid
Umior Frangise denivate |8 vaboaren juida prin samul
de penfrl s plsndene ([ HE LKL |00 ERH 347
Instnamenie fmsnciaro deti viie de sooperine ] 235176 AH K12 BT
Depieine de |n hanci 2061205 753 1 | Ll ML
Impramiise e ln boect = alic matisdn fbanciare 4 Tinl ST 2 177 Bl W
Dlepnnte e L clicim 11 B3R 475 1492 11302 123 Sk
idalurn suha ol Sl 535R12 4111 (R | U2
'ivisEne 24 Anz L7 244 fiH 334
[ matowin priwindd il cimend %244 312 TR B
Pty grriwiind smpoul aromel T s 5T A7 [T K5
Al dasorii V21 56K 508 121 EdE
T utsl dalori X215H.334,353 2B ALANT
Capitialrd pregel
Cupnnl sl L EHT e £ 1, 1] e L
Reaillol roporal 1 4di] a2 frtud | 274 500
Fcwerve aferehle 9akng Justo o instrumenielr inisseune
rpanibele peniu v ZHIH| B |25 350 L0,
Kieerypde -:u-pi.-.rm-': watscunlon flusunlor do teteire R T T (98 A K54
Abe nsgierve M - II9 0T 142 L g B
[ o

5 W x
Tuml “Fiﬁiﬂ_‘_ mj_" A0S AIHU4UH 240 Bk 733
Fueal idstorlh si capitalar peopeii LA RER T TLRIL515.740

Sinwatha Rezpltatulud CGlobal

Tabelul de mai jos contine situatia resultatulu global extras din sitiile financiare auditate
abe Emitentului, astfiel cum acestea se prezinta In data de 31 decembaic 2002

31 decembrie 2012 A1 decembric 2811




Titln

Wenitri din diskng
Cheltuiel cu didaneils

bifectul met dhe dedamla din tewspsictii wwap wloenic
liwsiilor g nefimantine oo compinilo din sl Cirugmlii

Ferminers meie o dodaazi
Menmstury dim sprsee 51 comigaeing

Eliehumedd cas speee 51 eoncanele

Vientiuri nebe din spese 'si comisinamse

Yonit din drvidende
Nemilt el dm Eran e iionane 5i din cenamende erivale
detitiute by valivane justs prin o de peniil s prenders

Wenitul net dii actrve Gieseane despn ik peniru
VinEE

Adie vemilom aperadimm|e

Vemirurl uperntinnals
Chedtiieli cu persiulyl
Chehuichi cu amonisrem
Al chaeltuel sdmsirative

Alse chelivie upeminonaie

Cheliwiedi nperatinasls

Hezubaind net sl uctivitsis opersibmale
Piesturm nets din deprocreren setivghar firand s
Periden nete dm provignoe

Costrgum dip isestiinde moentimile oo

Penfil immimie de fmpariture

UFecltala oo wmpuiul pe profi

Profidul net slereat eyvercitialul Riasciar
Alte clemente le reeultutulul glahal, sele de impuril

Minfificanes nem a vloni jusie & activebor lsaneiane
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Elemeni| Titha
ks parte din she lemiaste ale repaliiulul plobal
alErenin enhilohbod iseime 134 F61
Situslis glior elemenic sle reculisiwiod global, neia de
:’r-::r" Ji sl o R 25 446002 (47388914}
itynlin prealiaimlus globad alebrais evervidiului
il e o 203,227,705 112041028
Kitnasha fTuxnritor de frezorerie
Iabelul de mai jos comine siuatia luxusilor de trezorerie extrase din situntitie fimanchare
auditate ole Emitentului, astic] cum acestea se prezinta lo data de 31 decembrie 2012:
31 decembrie H1Z 31 decembrie 201
I mdrrenrir wealiventay {sftmitinr avalifoal )
Ry RN
Flaxiri de irezurerie dis aciiviiagi de eyplsatan
Froditul exercuuaun finsrscar it & ampeiiare 2404 ] 3 3 | &7 UTE 552
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Uesoresivren slior detoni {7 DIs AR ) | I AR KT
Tinperil jie grdis pla 34 MM 2R
Flwnuri de numersr wiilizale  in  scdividad  de
euphssinry (2, TN 15LRTEAN)
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Elemient

Titlu

Flunarl de trezorerie din sotivilag de jus T

Wenit de vangures imobalizaribs comporale 251 1 4. 254 Fh
Achaetu de wmahilean corpords @ il i3 NEF 235 (T XM 23
Achiziin de tblun de purlicipisre |12 THT 354 (13 44797
“‘:::J':mﬂfﬁ Tithidor de imostitn deteite pon 4 B 630 575 | 1#05 443
Dhividende msuie % TR Wi 1
Fhivuri de nwnierar wiilleste im activitagi de investirli {765 T AT T
Flaniiel de ireeoreric dim sctiviiai de fimandare

Pyt datomislior diss easing Sl ciar 45 444 44 01y
Rumbunairen inprommaunhie de ls instiiiile finanesie U1 350 e 345) TR N RET
Inasan din imgmamunir dy o mstauide fingncisne |- KT RIS K il i
Inuzessi (b imprumetans subordpnus IR 25

Hamnhursarsi sapromutirilon suboedionme EI 143 651

Fluncurd de mumerar din aeivits de Toaninre [ e W T TELOREHED
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Nuirstenr =i ethlvabenir de nomerar in | inmusrie 4. IME N7 515 507, 055177
Swmernr sk echivalente de mumernr fn 31 deermbrie AAZN.652,624 4. IR1A97 515
Fluswrile de numerir dim acts st de e [intare

il

Dlashamicls primiiin 1173 148 971 | 075 59 353
Pharda platds w8108 [ g STERT 010

Declaratie privind absenta unor schimbari nefavorabile semnificative sa imprtante

De la data sitatiilor finenciare auditate aferente exercitivlyl fingnciar incheint lo duta de 31
decembrie 2012, siluatia financiars s comerciala o Emitentului nu s-0 madifical in mod
semnificativ si nicl perspectivele Emitentului nu oo comportal moddifear nefavorabile
semnificalive.

H.13 bvenimente CHTE afiechenen [Nu este carul; nu existe evenimente recenle care sa fie in
solvahilitatea Emitentului misd special ssociate Emitentului. de nitira sa prezinte o
relevantn semnificativi pentru evalupren solvabilitg
Emitentuiui.
B.14 Dependente de alte entiali care |[Emitentul este o entitate al carei capilal majoritar este

apartin grupului detinut de LndCredit Bank Austria AG si, prin wrmare,
este controfatn de aceasta din wrmn si de detinatorii
aeesteis. Emitentul se afla intr-o relatie de dependenta

fata de UniCredit Bank Awstria AG in ceen co privesie




Elgmeni

Titlu

activitaten de finontare, socictalés muma representand o
sursa principaln de finantare pentru Emitent, in special
pentry operatiund o valuis,

n.s

Crvicctul principal de activitate

Potrivit Articolului 7 din Actul sae Constitutiv, obicciel
de  getivitate dle  Emitentubel s inserin in oslera
petivitntilor hancare.

.16

Actionari fagoritar

Fomitentul se afla sob controdul divect al UniCredit Bk
Ausiria AG, core deline o participatic de 30,56 |a sun
din capitalul social ol Emitentului. Detinatorul final al
Emitentului sste UniCredil S.p.4,

BT

Raotinguri de credit selicine

In prezent, Emitentul esie evaluat |a ratingul BUE de
catre  Fitch lalin Sp.A. Obligatiunile nu ow facut
chicctului ratingulu

Sectinnen - (hhligaiuni

Element

Tt

1l

Drescrierea Ohligativnilon 51N

Emiteniul ofera spre vonzare un pumar de pang la
50,0060 de Obligatiuni negarintate, cu nta doebanzii de
mimim & la suis, scadente o dsta de 15 tunke 2008, cu o
volowre nomisala individialn de 10ANM RO, Valoarea
pominabn  totdie  w Obligativnilor  oferite este de
SOCODO0M ROM. In caeul n core subscrigrile peatru
Obligntiuni vor depasi valoares nominaly 1ola de
SO0L000 400 ROM, Emitentul va avea dreptul (fare a 1
inga obligat) sa majorezs numare] de Obligationi pana la
un numar maxim de 70000 de Obligatiun s pana s o
wibore nomizaln totaln maxima de TOO D (00 RO,

Chhligativnile vor [ pominative s dematerializate.
Mmardl 151N (Mumord Internationsl de Mdentificare a
Vaboribor  Mobiliare)  pentru Obligatiuni esie
ROUCTRODBCOTA

.1

Mlonedn

RO

5

Restrictii ey privire
I transicrabilitate

Py pete carnl; Obligatiunile vor i liber trunsferabile, in
conformitate cu legislatia si reglementarile aplicobile din
Romaniu,

.3

Dreplur aferente (hligatiunilor,
inclusiv clasificarcs’ restrictile
uplivahile acestor drepruri

Kegimul Oibligatiunibor

Dbligatiunile constituie obligatii directe, necondilionale,
nesubordonare si negarantate nle Emilentulu, represinta
si v representa obligsi de acclasi rang [prd sy si
faru preferinta intre aoestea si (sub rezerva excepliilor
imperative sioou aplicabilitate generala, in virtuiea legii
{romane) fata de woate obligatiile prezente sau viitoare,

s 3=




Element | Titha
[negarantate s1 nesubordonate ale Emitentulul
Flati
Plata vaborii nominale s¢ va efectua de catre Emitent Ja
Data de Rascumparare, far dobands se va plati la fiecare
Data de Plom a Dobanziii Prima Dota de Plata a
Dobanzli v 11 16 decembrie 2003 si ultima Data de
Plata a Dobanzii va il Data de Rascurmparare.
A se vedea si elementul C.9 de mai jos
Frescriptic extinetiva
Pretentiile formulate impotriva Emitentului pentri plata
viborii  nominnle si o dobanzii in legutora cu
Obligativnile se supun wned pericade de prescriptic de
1ln‘.i ani de la datn scadented plarii

LA Daobanda’ Rascumparare A se vedea si elementul C.8 de mad sis

Kot Dobanei

Kata [hobanzii va (i de minim 6 la sutn pe an. Rata Ninaln
i Dobansit urmenen o 6 publicata in cea de-a patrn 7 o
Peroadei de (fertn, in conformitse ou prevederile
legale aplicubile.

Duta de la core Obligatiunile sunt purtatonre de
dobanda

Obligatiunile vor purtn dobanda de la, si incluzand. Data
Decontieri Ohligatiunilor

Datele de plata a dobanzii vor i urmatbarele: 16
decembrie 2013, 16 lume 2014, 15 decembrie 2014, 15
mmie 2005, 15 decembrie 2015, 15 infmie 16, 15
decembrie 2004, 15 lunie 2017, 15 dm.qﬁn-. 007 ind
15 bunie Xl K

Dain Seadenivi

Obligatiunile vor deveni scadenle |a data de 15 junie
M8

s de Rascumparare

[¥aca nu sund rascumpansle in scop fiscal, Obligatiunile
vor 1 rascumparate de Emitent ln valoarea nominela b
clitar e 15 funie 2018

Musdalitati de plaia

Platile valorii nominale si ale dobansdi se vor efectua
prin tramsfer in contul in ROM (i) specificat de
Reetinatoril de Obligatiuni in Formulerul de Subsericre
(peniru Detinutorii de Obligationi core au dobandit
Crbligatiuni  prin swbscriere i cadrul oferiei publice
initiale de Dbligatiuni) s i) notifical Agentului_de

Z]13-



Element

Tithu

Platn  de catre Detinmornd  de  Obligationi {san de
Purticipantii la care su deschis conturile de  valosi
mobilianz ).

Adunarile Detinatorilor de Cdiganiuni

Detinatorii de Obligatiunt e pod intruni in sdunari
penersle pentru a lus hotarari co privire la mteresele lor,
i conformitate oo prevederile  legole,  Adunarea
Detingloriler de Obligatiuni este  gulorizia {printre
liele), su desemneze un repreeentant al Detinatorilor de
Chligntiuni si unul sau mai molt supleanti ou drept de
m-i meprezenta pe Acestin in fatn  Emitentului sioa
instonielor  jusdecatoresti s wor  puled  porticips e
Adunorile Generale ale Actionaribor Emitentulu,

.10 Corglire ¢u un nstrument derival | Ny esie cazul.
.l Listare =i admiiere la Se wo depune o cerere ln Bussa de Valori Bucurest
traneactionorne privind udmiteren lu transctionare @ Obligatiunilor pe
piatn la  wedere reglementata o Bursei de Valon
Blucuresti
Nectinmew 1D - Riscwri
Element | Titlu
.2 Riscuri  majon:  referiioare  InfExisto o gama eximsa de Tacton care, individual =an in
Ermiten

mod  epncers, ar  putea  delerming  incopacilaien
Emitentului de a onora toate platile datorte cu priviee Ts
Obfigativni, Este imposibil  de  ddemtificat 1odi - acest
fuctort sau Factorii cu cel mai ridicat grad de probabilitate,
pvaind i veders oo Emiteniul nu posie aves cunosting de
toti factorii relevanti, iar anumiti factor) pe care acests i
considern in prezent @ nu presenis o imporsnte majors
pol devent  semnificanst i owma producerii undr
evenimente  independente  de  controlul Emisentulu,
Emitentul g identificat in prezentul Prospect un numiir de
Fackori care or puten sa alectere sefavorabil in mod
semnificitiy dclivitded s precum si capacilalea acestuin
e o efeciua platile datoerate in legoturn cu Obligativmile,
Apesti factori sunt presentiti in cebe oo wrmenzn;

& Focand porle  dindro institutle  nasciirs globaln,
pctivitatile Emitentull sunt extrem de sensibile la
moadificarbe din pietele fingnciore sioale conditibor
ceonomice penerale din Egropa, Stoiele Unite ale
Americii s dimalte parti ale hemii

*  Performants  Emientulus este afectpra o dnod
semmilcstiv de conditiile economice. fnanciare si
politiee din Romania.

»  Fluctuatiile negative ale ratelor de dobanda, marjelor,

= Y=




ratebor vilutare si preturilor de pintn ale actiunilor,
obligativnilor s altor titheri de mprumut spuse
activitatilor privind riscul de piita in legaturn cu
operativmile  de  trevorerie  ale  Emventului =i
administrarea structurn bilantului, sau Nuctuatiile
vilorlor de  piats ale  instrumentelor  financinre
defivate, pot aven ca rezultal pierderi neasteptane.

Emitentul este expus la risc de lichiditate decurgand
din  nepoirivirea  dintre  scadentele  activelor  ui
datoritlor Emitentulul

Activitates Emitemtulyl  este  supusa  riscului ca
delitorii =i alti partenert contractuali Y me isi poata
indeplini obligatiile fata de Emitent din choen
imolventel,  fipsei  de  lichidiati, problemebor
economice  globale  sau  locale,  intreruperibor
operationale, evolutiilor politice sau altor maotive.

Costury &1 pierderi neastepite suportate de Emitent
pet aparca din cauea unor erori umane, proceselor de
mimagement deficitare 51 altor calamitati naturale sau
de altn natura, intreruperibor ichnologice (inclusly abe
sistemelor informatice) si evenimentelor exierme.

Emitemtul  este expus I rise  de  miodificari
nefwvorabile privind waloprea portofoliuled son de
investitii,

Emitentul 151 desfasoara activitates ibr-um domeniu
strict  reglemental, Orice  incaleare sau  pretinsa
incaleare a legisladel sau a reglementarilor ar putea
reaulln infr-o obligatie financiarn si administrativa
asupra Emitentului si ar putea conduce ln impunerea
de sanctiuni juridice, sdministrative sau disciplimre
precum si la plerderi fimanciare sau  prejudicii
repuetationale.

Emitentul este expus la riscul :Ie crﬁn— s de
depreciers i dclivelor acestuia éa u.'rmaﬂ! B 1.':|1'|u1;||||:|r
rifelor de dobanda sau de curs valutar,

Emitentul este cxpus la riscuri legote de alegerea unei
anemite  sirafegii de afsceri  sau resiltand  din
ncapacilatea acestuin de @ implements o snemiis
strivegic.

Este posibil on projectede Emitentulul snonu fie
finalizate la data stabilita sau s nue wba rezuliatele
ECOTOTICE 81 comercinle anficipae.

Riscul privind ahilitaten Emitentalui de a-si indeplin
obligntitfe in calitate de emitent al Obligutiunilor este
caractenzal, prinre allele, de ratmgol Emitentulei 4
orice suspendare, Tetrogradare sau retrapere Broputes
duce la o limitare o accesubsi la fonduri si. prin
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urmare, la costuri ridicate de relfinanture,

Muodificari privind cadrul juridic si de reglementore
aplicabil sctivitatii bancare ar putea impune noi
cerinle impovaratoare pentru Emitent, mai akes ln
pivelul coswrilor penerate de implementarea unor
astfel de modificar, sww ar pulen determing Emitentul
s se ponfrunte cu dificubiat de adapiare la un ostfel
de cadri de reglementare precum =i de respectare a
acestuia.

Emitentul  este supus  unad  regime amply de
reglementare % supraveghere im Bomania,  war
nerespectaren dispozitiilor sau masurilor relevante de
reglemeniane ar putea avea un impact nefavorabil
sempificatiy asupra Emitentulus

Emiteniul 151 desfasoara activitateas  intr-un - mediu
extrem de competitiv. iar prejudiciile reputationale i-
ar puted afecia pozilia competitiva,

Declinul  prelungit o pletel podte  conduce  la
reduceren lichiditatii  pietei, ingreunand  vanzaren
activelor si, eventual, conducand s Is pierderi
semnificative pentru Emilent

Emitentul depimbe de poces la finantare 51 la dlte surse
de lichidiiati, care pot fi restrictionate din motive
mndependente de controlul acestuin

Wolatilitutea pietebor finmmcinre poate cawea pierderi
semmificative peptru Emitent in coea ce priveste
aitivitatile sale de tranzactionmre si investing

MModificarea ratelor dobaneii or puten afecta in mod
negativ activitaien bancors o Emiteniului

Fluctusitiile cursului wvalutar ar puten afécta in mod
negabiy revultatele operationale ale Emitentului

Este posibil ca  strotegiils  Emileniulm  privind
peoperires  riscurilor sk ong poma bmpiedica
inregisiraren de plerden,

Rerultpigle operationale s sitestia Gnanciara ale
Emitentului or puies fi afectute in mod negotiv. de o
majorare considersbiln o valoni soilor provizioane
sain abe stabilives unor prosvizioee nesdecvale,

Emiteniul este expus wnor fAscon de patura juridica ce
pot afecin  joir-un med  nefuvorabil ositeatin sa
financiara sau rezultoicle operationale,

Legislatin  din - Romanim provind  procedurnle  de
fabliment s executare silita si practica aferenta pot
face ca BEmiteniu] sa intampine dificultati si sa ireacs

- J&=




printr-un  proces  indelungal  pentru §  recupera
vitloarea pretentiilir sale garantate si negarantate in
fiuts instantelor romane,

s Sigternul Emitentului de sdminfsttare & riscurilor
poate fi ineficient si il poate expune pe acests unor
riscuri netdentificate sau neprevarule care s condisca
kn pierderi considernbile,

* Emilentul  este  dependent de  societnies-mama,
UniCredit Bank Austria AG, pentru Onantares
Emitentulut,

»  Adtivitates Emitemului este degendenta. fmr-o mare
masuri, de persomalol de condecere si de saluriagii
calificnti, majoritaten acestora, avand raporuri de
munea cu Emitentul de moelt ani,

.3

Kizcur  majore  referiioare
Cirligutiuni

la| Exista o serie de factori semnificativi pentru evaluares

riscurilor -asociate  Obligatiunilor.  Primtre soestia <o
numara posibilitnten cn Obligativnile s nu constitule o
investitic oportuna pendru ot investitorti precum i ke
riscuri specifice, inclusiv riscul impunerii de restricti
ASUPTL rascumparrii anticipate o Obligatiunilor, fscul de
curs valutar si riscul de o nu se deevalta o pinm lichida de
traneactiodan: pentry Obligntiuni.

Sectlwwmea E - (feria

Elemeni

Titln

E-2b

Ltilizaren fonduribor obtinute

Fondurile nete resultate in urima emisiunii Obligatiimitor,

dupa plofn comisioanclor, onorariibor sia alior cheltuieli
cu privire |a emisiunea Obligatiunilor, vor fi wilizate in
seep general de finanture {cire poste inolude acordures de
imprumutun clientilor Emitentole),

E.3

Termienii b comditiile Oferter

Obligatiunile. Emiteniul va oferi spre vamzarg um’ numas
de pare la 50,000 de Obligatiuni negarantole, oo o voloare
momtinaks indivedunla de 10000 RON 51 oo valoare
mominala totds de SO0000.000 ROMN. In cural in care
subscrierile pentru  Oblipotiuni  vor  depasi  valoarea
morinata totaln de SO0AW000 RON, Emitentul va aven
drepiul (fura o 1 oinsa obligat) sa majoress numarel de
Obligatient pann la un numar maxim de 70000 de
Obligatiumi 51 o vologre mominals iotala . waxima de
T 00000 RO,

Perioadn de Oferta. Subscrierile se pot face mncepand oy
[dlata de wmnie 2013 pana la dwta de iumie
2013 {"Datn de Inchidere a Ofertel”) inclusiv, respectiv
timp de spse () Aile Lucratoure (*Perionda de (feria™)

= 1 B
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Element

Titlu

Pretul de Oferte. Obligatiunile vor { ofenite la valoores
de RO fiecare.

Ratn Dobanzii. Hata Dobanes va § de minkn 6 e suts pe
an, Rata fingla a Dobanzii wrmeses g 6 pobhcats in cea des
o opairn & ow Periodel de (Mena, in conformitale oo
prevederile legale aplicabile.

Subseriere minima. Fiecare Tnvestitor trebade s sobderie
in mod valabil cel putin 30 Obligatiuni in cadrul Oferted.
Suhscrierile efectunte in cadrul Cfertel sunt irevocibile,

Metoda de intermediere. Metoda celei mai bune execulii.

Incheterea cu Sucees a1 Ofertei. Oferia se v comsabers
incheintn cu succes daca minim 70 I suta dingre
Obligatiunile oferite initial {respectiv, minim 35000 de
Crbligatium ) sumt subserize in omod  valabil in cadrul
Ciferiel. Duca mai putin de T ln suin dintre Oblgationile
oferite milinl in cadral Oferel sunt subscrise in mod
valabil, Emitentul va respinge tonpte subscrierile, cag in
were CHigrtn nu wa produce efecte, for Obligatiunile nu vor
mab fl emise

Alocare. Alocares Oblygatiunilor i publicares anuniului
privind numarul final de Obliggtiuni vor avea log |a Dot
de Inchiders a Oferted,

I carul suprasubserierii peste valoaren nominala otaky
maxima de TRE000000 ROM, Obligationile vor fi alocate

rﬂnr raid.
Creares Dbligativnilor. Obligativnile vor 0 creste o
Dragit Transsctiel,

Teanzaetie. Tranenctia aferemta Oferiei va aven loc in
sistemmul BVH, in ehea lucraioare core wurmeaza Datei de
Inchidere a Ofertei ( “Data Tranzactici" ).

Decontare.  Decomaren se wva realiza prin sisvemul
Depositnrului Central in cea de & treia £ Lecratoore de lo
Dista T ranzactie.

EA4 0 deseriere o futuror iotereselor | La dita precentulud Prospect. Emitentul nu are cuncstinta
care ar sl infleenta|de vrewn interes, ipclusiv de pafura confliciualy, care sa
cmisiunea’'oferin incfusiv 8 celor) fie relevant pentry Ciferia
comifliciunle

E.7 Estimarea cheliiglibor percepute{hu va i percepst niciun comision de infermediere in

de la investitor de catre Emitemn
in leguiury o emesiveen  de
Cibligatiumi.

legaturs cu  subscricrile  facute de  Iovestitoni, insa
Inwestibarl trebuie <a i in considerare orice comisicane si
faxe de piva de capital. La data precentulul. Prospeci,
commisiganele 21 taxele de piata de capital sunt in vaboare
de 001 B suta din vildoaren Obligatiunibor subscrise.




FACTORI DE RISC

Emiteniud considera ca wrmmari facion ar miea afecta ahilitarea s de a-xi indeplind obligatitle aferene
(hligutiunilor: In plis, e fos sunt desceisi s factoris care ped ff refevanti in sevgnil evaluarii Fivenrilor
ol picited geverciate T gatlivilor

Pedentialii lmvestitor! ar irebui ya retime ca rivenrile descrive i fox mu sunfl singaele risowrd o care se
confrients  Emitentul Emitentid o deseoris dor riveurile legaite o golivilalen, operativnile, iRt
financiora san perspectivele pe care le consider semnificative xi de core are cunestinga b prezent Pot
existe si alte riscirl suplimontare pe cave Emienul wi e considera a fi semlficalive in prezent s de
OSSR e Cunostinge

Factori care pot nfecta ablitaten Emitentulul de g5 indepling obligatiite aferente Obligatinnilor
Conditiile de afaceri si econvmia general

Facand parte dintr-o institutie financiar globala. activitatile Emitentull sunt extrem de sensibile b
moddificarile din pietele financiare si ale conditiibor economice gencrale din Europa, Stafels Unite ale
Americii si din alte parii ale lumii. Emitentul s-ar peten confrumta cu o deteriorone semmificativi
conditiilor de pista 5i a celor ¢cconomice rezultand, printre altele, din crizele care afecteara piciche de
capital si de credit, constrangeribe de lichiditsie, recesiunile regionale s ghobnle, Muctuitiile abrupie ale
prequrilor marlurilor (inclusiv ale pretului petrolului), relor cursului valutar san mtclor de dobanda,
inflatle sau deflatic, retrogradarea ratingurilor detoriilor suverane, restructurari sau incapacitati de plata
sau evenimienie peopofitice nefavernbile {inclusiv acle de lermrism si csiflicis mililarel. Perturbar ale
pletei 51 recesiunile economice grave, care pot evolua rapid si, prin urmare. nu pot fi lmitate, ar pltci
afecta mediul de operare pentru institutifle financizre pentry pericade scurte sau Tumgzi 53 wr pulca ave i
efect nefavorabil semmificativ asupra situntiei financiare, costului riscolui sau rezultatelor opersliunilor
Emitentului.

Pictele curopene s-an confruntat cu perturbari semnificative o urmare a preceuparilor privind datoriile
suverane ale diferitelor state din Zona Euro, Valoarea ridicats a datoriel suverane si deficiiede fiscale
dintr-0 serie de state curopene (cum ar §i Porugalia, Italia, Ifanda, Grecia, Ungaria, Spanta si, cel mai
recent, Cipru) au intensilicat de corand s au dat nasterc unor nol preocupari privind nerambursarea
datoriifor suverane si fonas Ewro, Resaltotul acested sihutii nu pomle fi mea press. Aceste perturban s
contribuit la cresterea volutilitatii ratei de schimb a moncde Euro fatn de alte monede principale, mu
afectat negativ pretul sctiunilor, aw deteriorat conditiile de finantare ale institetiibor financiare si au creat
incertituding privind perspectivele economice pe termen scurt ale statelor din Uniunea Edropeana, precum
sl privind calitaten creditelor acordate debitorilor suverani din Uniunes Eusopeina. Masurile de susteritate
si de alt notura sdoptate pentru rerolvarea acestor probleme ar putea duce. de aseménea, la o contractic
economica si la efecte nefavorabile pentry Emitent. Alii factori care comiribuie la inceritudinga pictelor
financiire globale si 0 cconomici globale includ eventualele imerventii din partea Bancii Nationale a
Romanici ("BNR") sau din partca Bancit Centrale Europene ("BCE"), riseal inflatici si adoptarea de catre
Guvernul Romanici & unor politici bugetare mai restrictive pentru limitares datoriel publiée, .

Expimeren la conditille pietei emergente din Romanla

Economia Romaniei este valnerabila la recesiuni s la incetinirea cresterii economice in"ulie parti ale
lusmii, Impastol evolutici economice globale este deseori resimtit mai puternic pe pictele emergénte, cum
esle si Romania, decal pe pietele mature. Dupa cum s-a intamplat si in trecut, problemele financiare sau o
crestere a riscurilor percepule asocisle investiiilor in cconomiile emergente ar puten diminui investitiile
sraine i Romanta si economia acestein s-ar pilen confrioma cu limitari grave de Hehiditate avand un
impuct semnificativ asupra activitatilor Emitentubsi,

Performants Emientulu este afectata in mod semnificativ de conditille economice, financiare si politice
din Romania. Declinul sctivitatii cconomice sau financiare de In declansarea crisel economice si
financiwre globale a redus nivelul consumului, jar evolutia nefavorabila o pietei imobiliare a avat si ar
putea continea sa aiba un efect negativ semnificativ asuprn activitalii Emitentulud prin scaderea cererii
pemrE imprumatur, cresterea numazului de credite neperformante, scaderea valorii activelor, sau din alie
motive. Incepind v declansares crizel economice =i financiare glohale, cereren scoeuta pentru



impruptutsri 2 (st chuzsta de ssemenen si de mospritea de catre BNR a conditiilor pentru scordarea deo
credite de consum =i de sesderan semnificativa a salariflor din sectorul public =1 o indemmztilor sociale
efeciumtn de catre Guvernul Romanici in lunn iulie 20010, Nu exista nicip certindine peivind fapiul ca
nivelul creditelor neperformante {in special in sectorul intreprinderilor mici si mijlocii si al creditelor de
consum) mu vis continug sa fie ridicat si; in functie de mediul economic, chiar st creasca, ceea ce ar avea
un efect negativ semnificativ rsupm profitulel net al Emitentulis.

Kivend de plata

Fluctumiile negative afe ratelor de dobanda (inclusiv modificarea diferenteloe intre nivelurile ratelor
predominante pe termen seurt st pe feemen lung), marjelor, ratelor valutore s preturibor de piata ake
getiunilor, ohligatiunilor si altor titluri de imprumut supuse activitfibor privind riscul de piata in fegaturn
cu operitiunile de trezorerie ale Emiteniului 51 adminisirarea structurii bilantului, sau fluctustiile valorilor
de piata ale instrumentelor financiare derivale. pot avea ca rezultnt pierder] neasteptate, Ca urmare o
cresterlt recenie a wolatilitatii moneder euro cueate de eriz datorlilor swverane din BEuropo gracul
efectelor negative penerate de fluctuatiile ratei cursului valutr a devenit din ce in ce mad grew de evalua
si abordut. Mai mull, aceste efecte negative ar pulea deveni din ce o ce mai pronuntaie in carzusl in care
wrea se mimi melie e ar renunta B meseda cofmsm sau dacs meneda comuna ar dispirea complet

Astfel de flucteatii sau pierderi ar pules wven de ssemenea un impact sefavorabil asupra veniturilor
generate de operntiunile bancare ale Eminentulai =i or putes aven un impact nefavorabil asupra siumties
sale financiare, a rezultatelor operationale =i asupra abilitatii de a-si indeplini obligatiile de plata aferente
Cipligatiunilor.

Rise de Gokiditete

Banca este expuso la riscul de lichiditate, derivar din decalajele dintre scadentele activedor si datoriilor
Bancii, Volalilitgea crescura o pietei si modificorile conditiilor economice generale sau wlti actori ar
puten conduce lp un nivel semnificativ de retragere a deporitelor clientilor. care reprezinta principals
wyrsd de Apantare 3 Emitentului, ar pulea courn dificubati pentru Bancn pentra @ accesa linantare
suplimentars si'sou pentru p refinents inlatorerea so existenta sau ar puica creste costul surselor
disponibile de finantare, facandu-1 mai putin avantajos pentru Banca. Imposibilitaen admingstrarii riscului
de lichiditate ar putea aven un efect nefavorabil semnilicitry asupr sciivitatl, siuatied Mmnciane si
rezultmielor operstionitle ale Bancii.

Rise de credit s de conmapartide, inclusiv neececniaren oblipatiitor din parfea morilor insdiini
Singnciare intermationale

Activitates Emitentulul este supusa riscabn ci debiorn se alte partenen comracteall sa nu esi poata
indeplini obligntile fate de Emitem din cauga insolvented, falimentului, lipsei de lichiditati, problemekor
gconomice globale sau bocale, intreruperilor operationole, evolutithor politice suwu altor motive, Riscul de
credit cuprinde riscul de neplata, nscul de tara s dscul de neexecutare a obligatithor. Chrice deteriorane a
bonittii wnui debilor sau a wnei contraparti ar putea conduce la o crestere o misculul de credit al
Emitentului. Desi Emitentul revizuteste periodic expuneribe sale de credit, nerespectares obligatiilor
contrascivshe poate ppanca Ga UpMEre & uhor evenimenie sE0 circumsise peprevamite. Nermmbursarea din
paries unui debitor suu A unei contruparti imporiante siu din pariea unei categorii specifice de debiton sau
contraparti {in functie de sepmeniul de sctivitme san geografic) saw o crestere gencrla o nivelului
nerambursarilpr peste Aveld! actuml de provizicane ar puten iven un elect nefivorabil semnificativ asupra
HActivitngii. wxn_@l:ﬁ[‘uﬁi'mhmlln | situsatien [inainciare & Emiteniubul,

Meexecutarea obligatiilor contraciuale de catre manbe instituiii financiare, cum or i mstitetii de credit sao
splictall de  asigurare; ar puten afecti tn mod newatly plelele  Mnanciare n general. Pol exisla
miferdependente intre institulii financiare din perspectiva soliditatii comerciake, datorita rekatiibor de
creditare, trangoctionare, de compensare sae @ alwr reledn care e deevoltn. intre instiwtil. Astiel,
preocuparile fina de, sau neexecutarea obligatiilor contractuale din panes uneia sau mai mulioe instii
financiagre muri ar putéa conduce la probleme semmificotive de Hohiditale ln nivelul piete, pierder sau
necxecuiun ole obligntitlor din parten altor matuth financtare. Kiscurle mentionate mul sus sunl i
general denumite “riscurl sistemice” si pot afecte in mod nefavorabil intermediani financiari, cum sung
agentiile de compensare, cosele de compensare, bancile, firmele de investitii i bursels de vidord, eucane
Emitentyl imteractionesen zilnic, Aparitia oricaruia dinfre aceste evenimenie ssu o combinatic a acesiora
af pbed avid un efisen gativ semnificativ asupra Emitentului.
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Intrarea in incapacitate de plat o debitorilor suverani (state sau alle entitati publice] ar puten alects in
mod negativ pictele fnanciare in general, Ca urmare, preceupari privind o nerambursare, sau o
nerambursare efectiva a unor astfel de obligatii comractuale din partea unuia sau mai mulior debiter
suverani ar putes conduce la probleme semnificative de lichiditate la nivelul pictei si pierder. Mai mulL
e wrmare a unei astfel de nerambursar, Emitentul ar piter [f nevoit s conslituie provizioane pentru
depreciere privind expunerile sale in legaturn cu dutoria suverams o anumitor stie europene. Aparitia
oriciruia dintreé sceste evenimente sau o combinatie o scestora ar pulin wven un efect negaliyv semnificativ
asuprn Emitentului,

Risc aperational

Costuri si picedent neasteptate pot aparea din cauza wnor cror umane, proceschor de managemen
deficitare =i altor catamituti niturale sau de alta notura, intreruperibor ichnologice (inélusiy ule sistemelor
informatice} sl evenimentelor externe.

Riscurile operationale pot fi clasificate in functie de factori de risc in factor internt — de exemply actinni
neaulorizate. lurl, fradi, eron de decontare st procedurale, intreruperi ale activitatii sau abe sistemului —
si factoni de risc extern, inclusiv doune asupra proprietatii si intentia frsuduloasi. Aparitia wnor astfe] de
evenimente, in special a onicaror intrerupert ale nctivitatii (de exemplu din cauea intreruperii sistemelor de
comunicars, eic.) sau neindeplimiren obligatiilor purtenerilor contractuali, or puten causa prerderi
semnificative pentry Emitent.

Bancile 51 activitatile acestora depind din ce in ce mai mult de sisteme informatice extrem de sofissicate
(°1T"). Sistemele 1T sunt vulnerabile la o serie de probdeme, cum ur fi afectares aceslorn de catre virusi
informatici, accesul ilegal cu rea credinta la sistemele informatice, deterioaren fizica a centrelor 1T vitale
si defectiuni software sau hardwisre, In plus, alie riscusi operationale pot aparea ca urmare o anor procese
interme neadecvate sau nercusite, din cawea anumitor persoane si sisteme sau din ciuzs unor evenimente
externe. Imposibilitatea administrarii acestor riscuri ar pulea afectn abilitdes Emitentului de a-si ingdepling
obligatiile privind Obligatiunile.

Rixe legar de purtofoliud de investini

Emitentul este expus Ia risc de modificari nefavorabile privind valoarea poriofoliului sy de fnvestitii. Din
Cavzn volatilitatii pictei, sunl mult mai greu de antscipat tendintele pietei fnanciare si de implemeantii
strategii eficiente privind portofoliul de investiti. Desi Emitentul s masuri pentru gestionases
poricfoliilor sale de mvestitii, m existy nicko asigurare ca acesta nu va suparta in viitor prerderi cu privire
la porictoliile sale de invesnini. Crice astfel de pierder ar putei aven un efect negativ semuificativ isupra
reeultaielor operatbannle si situatiel fnanciare s Emitentului.

Rixe de neconformitate (inclusiv rise furidic, ficcal si reputational)

Emitentul isi desfasoara activitatea imr-un domeniu strict reglementat. Orice incalcire sau pretinse
incalcare & legislatiel sau o reglementarilor ar putea tezulty in impuneres unel obligatii fingihire «f
wdministrative asuprn Emitentului, ar putea conduce fa impunerea de sanctiuni juridice, administrative sau
disciplinare si ar putes conduce la pierderi financiare sau prejudicii repututinnale. [!

Eomitentul exte expus bo riscud structural e dobando 5§ fa riscid velatar

Emitentul edte expus lo riscol de plerdere suu de depreciere a activelor acestuin ca urmare a wiErinkti|or
rutelor de dobanda sau de curs valutar. Riscul structural de dobanda si riscul valutar decurg din activitasi
comerciale si operatiuni cure presupun capitaluri proprii, investiti < emisiuni de obligatiuni, De
asemencl, deoarece majoritates clientilor & activelor Emitentulyi se afla in Romania, tranzactiile
financiare denominate in alte monede decat in RON duc Ta aparitia riscului valutae, eire ar puten afectn
activitater, operatiunile si siteatia financiara sau pespectivele Emitentului.

Emireniul exte expuy fa riscal stretegie s la riveul de aotivitare

Emitentul este expus fa riscuri legate de alegeren unci anumite strategif de sfaceri sau rezultand din
incapacitien acestula de o implementa o anumita stratesie.
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Emitentul isi stohileste obiectivele. girategice pentru pericade de ginci ani, Planul strotegic setel ol
Emitentului este stabilit pentru perioada 20010 = 2005 (" Planul Sieategic” ) (o se vedea " Plawd Strategic
pentrn periogda 2071 — J01 5 si evedutitfe sfterioore™ ).

Planul Strategic se bareara pe proiectii si estimari privind aparitia unor eveniments viiloane st s rifera la
efeciul initiativielor si masurilor adoptite de Bmitent pe durats Flanuiul Stretegie, Principalele premise pe
care =& boreara Planul Strategic 200 1-2015 se refera la mediol macrocconomic mn cire Emitentu] s
desfasonrn activitatea, core mu este sub controlol Emitentalul, 41 la actipnile specifice si evenimentele
yiitore care urmensd sa B inreprinse de Emitent, care esie posibil sa nu aiba loc sau pot evolun diferst
it de premisele din Planul Strategic. Astfel de circumstante pot determing in anumite siteatii aparitia
wrwor abateri semnificative fita de estminle consederate in Planul Strategic.

In plus, Emitentul este expus la riscul de afaceri, care este definit cu reprezentand  modificarile
nefavorabile si neastepiate m volumele si'san veniturile gencrate de activitatea Emitentului, care pot
conduce |a pierderi semnificative de venituri, diminuand astfel valoprea de piate o unei societali
Imposibilitoten identificani 51 solutiinarn risculul de activitate ar putea afecta in mod megativ activitates,
situtin financiara si rezultatele operationale ale Bancii.

Exte posibil ca projeciele Emitentifui sa nu fie finalizate la data stabilite son so ne aiba rezultatele
eramaeice 5 comerciale anticipute

I aprilic 2003 Emitentul & semnad un contrsct de achizats a activitat de retail a RBS Bank Romania 54
i ose veden "Evolenl Becente” — "dchizita portefodivlal oe retod! detine e REX), Termenele de
implementare, deevoltarile si costurile nferente. acested achicitn ar puted i afectate in mod negativ de
anuirmiti fectont de rise cum ar 0 imareleres in obtinerea aprobarilon necesare sau imposibilitaten obinerii
poestora, in inicgraren in Boneg o portofoliolel de client achizitionat, in asigurores setisfoctien sau o
boiatitatit clientilor, Intarsterea sau imposibilitatea obtinerii aprobarilor necesare sau oparitia orkcaror
finctori care ar putea intarzia sau impiedica finalizaren achizitiei ar puten conduce In nerealiranen de catre
Banca a rezultnielor dorite sau b realicaren uwnor rezultabe economice si comerciale mai slabe decat cele
onticipate st astlel activitates, situatia fnanciare sirecultatele Bancii ar paten fi abeciute,

Rive de suspendare, reregridare s retragers a rafingolui

Riscul privind abilitastea Emitentului de a-si indeplini obligatiile (riseul de lichiditate) in colitme de
emitent al Obligatiunilor este camclerizot, printre aliele, de ratingul Emitentulul. Ratineul represint
opinin unel agentin de rating privind bonitatea unii emitend, respectiv o previziune sauoun indicator
privind o potentialn pierdere couzata de insolventn, vtarzien de plata sau plats incomgsleta o investitanlor,
Mo esle o recomandare de & compars, vinde sau detine valori mobilisre. Agentia de rating poate in
particular sa suspende, s refrogradens sau saoretragie un b, O w9l de suspendane, retrogradare sau
refragere ar pules aves un efect negatly semnificativ asupra valorii de piaty 4ia pretebui de traneactionare
al Obligatiunilor. O retrogradare a retingulud ar potes duce de asemenen st oo limitare 8 accesulor b
fonduri 1, prin grmare, l& costen ridicate de refinanture. Deowrece ratingurile pot include de asemenca
prezumptii privind o eveniuala sustinere din partea societatilor mama. sisau din portes statelor sauu altor
entitati. publice =i devarece aceste presumptil privind sustinerea w2 pot modifica, o retrogradare a
ratingului s-pr putea baza pe astfe] de prezumptii privind diminuares ocestei sustineri foro o fi cauzaty in
fapt de nicio deteriorare a situntici cconomice a Emitentlui

Meodificard privingd codrnd jeridic 5de repfementare aplicabil aoifvifotid boncoare

Ca urmare & recantel c'!'ir:_r'ﬁn&rc'im': s5i economice globale, cadnil de reglementare privind capitalul si
lichiditaten instituttibor de Eredil, inchisiv Buasel 1 4 fost examisal in detalio de organele legislanive,
gioritatile de reglémentare si organismele consubtative din Europa si din lume. Comitetd] Basel pentru
Supraveghere Bancars ("CBSBY) o emis sau o revizuil dija o serie de cerinte si standurde oplicabile
metivitani institutiblor de credin (de exemplo cadrul de reglementare Basel |10).

Basel HI creste cerintele privind capitalul propriu comum minim si capitalul de nivel | minim cn procem
al uctivelor pondersis s risc s introduce reserve suplimentare de consefvare o capitallel 58 reserve de
capital contraciclice. Aceste cerinte de capital in functic de riscuri vor 17 completate de o masure
aditionaln, nebazsta pe sctivele pondernte | rise, sub forma wnul indicator de ouliplicase a capitalulu
{leveraggre rogio) caleulata prin raportarca capitalulie de mivel | la expanerile iofale reponderaie la nsc
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{atar elementele bilantiere cat i cele extrabilantiere). De asemenea, cerintele cuntilative vor trehui sa (e
completate prin standarde calitative de capital si de lichiditate mai siricte.

In phas, Basel 11 sporeste gradul de scoperire & riscului privind capitalul. in special in legatima co
activitutile de tranzactionare si securitizare si in legatusa cu expuncrile la riscul de credit al contreprtide
decurgand din activitati de finantare ¢u privire lo instrumente financiare derivate, operabinm repo si valid
mobilimre, Mai mult, Basel 1 va ftroduce, printre altele: (i) o rata minima de scoperive o lichiditatii
(LCR) pentru o promova stabilitates Quxorilor de lichiditste pe lermen seurt; sl (0] o rotln minima &
finantarii stabile nete (NSFR) pentry o consolida stabilitatea fisantarii pe termen mail lurig,

Tofusi, avand i vedere ca reforma sistemului fimanciar este inca un proces in derulare, in cadnil carui
BER wre de asemenca drepiul sa stabileasca ceringe prudentiale suplimentare, in present natura 4
anvergura modificarilor viltoare in ceea ce priveste cadrul de reglementare aplicahil activitai bancare din
Romaniy sunl imposibil de presis, ceea ce determing cresterea riscului de eon Fprmitate, Orice nod cerinle
de reglementare, inclusiv noile repull Basel 11 sau modificarle anticipate la Directiva privind Cerintele
de Capital (CRD IV}, sai orice modificeri privind regulile cxistente sau privind practicile de
supraveghere sau implementare ar pules impunie noi cerinte impovaratodre pentru Emitent, mai ales la
nivelul costurilor generate de implementarea wvor astfe] de modificasd, care in present nu pot §i estimate,
st &r puten atrage dificultati de adaptare la, si respectare o, unui astfel de cadry de reglementare de catre
Emitent, ceea c¢ ar pulen aven cfecte tegiive asupen activitudi, situntiei financiure 4 reruliatelor
operionilor sale.

Ewmiltentul exte supus unul regine ampln de sapraveghere si reglementare in Romania

Emitentul este supus unui regim amplu de reglementare si supraveghere in Romaonin. In calitate de
institutie de credit, Emitentul trebyie sa respecte regulile peniry conservarca stahilitatii s soliditaii sale.
pentri o fimita expuneres su In riscuri si pentru a protein deponentii, credilont si investitorii. Emitentil
trebuie de wsemenes sa respecle cerintele de adecviire a copitalului stabilite de BNR. In calitate de
lurnizor de seevicii financiare, Emitentul este supus regulilor care guverneaza, printre altele, vaneanss,
phasaren si marketingul instrumentelor financiare. In plus, Emitentul trebuie sa respecte o serie de alte
cerinte privind aspecte generale de drept societar. cum ar 11 protectin salariatibor, dreptul muncii,
beneficiile sociale, drepiul concurentei =i fiacalitilen, s cerinte specifice resultate din reglementarile
aplicabile pieled de capitol din Romania

In general. respectarea regulilor si reglememtarilor cane guverneazs activittes Emitentului necesita
resurse semmificative, in timp ce perespecturea lepilor si reglementard lor aplicabile ar putea conduce I
impuncrea de amenet, deterioraren reputatiel Emitentulul, suspendares fortat o operatiunilor sau
refrageren gutorizatiilor de functionore. O astfel de nerespectare ar puics avea un impact nefavorabil
semnificativ. asuprs activelor, positiel Mnanciare si rezultatelor opertionale nle Emitentului si HEupr
abilitatii scestuia de a-5) indeplini obfigatitle privind Obligatiunibe.

It plus, datorita faptului co o parte sermnificativa o imprumuturilor Emitentulei sunt scordate perscanchor
lizice (vezi “Credite acordate de Banca - Poriofoliul de oredite in finctie de tpal de oliemi™), Emitental
este supus unor regull stricle privind protectis consumatorulil care interzic, printre altele, wtilizansa
anumitor clause considerate a i abuzive in contractele de credit. In baza anumitor modificari aduse Legii
ar. 1932000 privind clausele sbuzive din contractele incheinte infre comercianti si cowSumatiori, cime
urmedzi sa fntre i vigoare la data de | julie 2003, asociatiile de consumatori, precumi si Autoritghes
Mutionala pentru Protectia Consumatorilor, pot isainta o actiune in instanta impotriva unel banci care
utilizeaza o clovza considerata abuziva, pemtru andloren clasel respective din contractal de credit
relevant precum si din ioate contractele de credit ale bancii respective. In timp ee Emitentul considern ca
comtractele sale de credit incheiate cu persoane firice respecta tonle cerinfels privind peetec
consumatorului, in caeul in care uceste prevedesi legale intra in vigoare, orice decizie & uned instante care
obliga Emitentul sa isi modifice toate contractele de credit pentru @ anula o clives considerats abugiva or
putes dves un ¢lect negativ semnificatly asuprn ctivitatii, siteatiei financiure s1 rezultatelor sale
aoperafionale.
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Emirentid inl desfacoarn aoftvitafen intr-un mediun extrenn de compedil, far profudiciile reputationale i-
ar puied afectd poecitia comperitiva

Emitentel se confrumts co o concurenta intensa in Bamankn cle, dater afic, filiale sau sutursale ale bandilor
internationale, bonci loeale, mstilugii financiare nebancare sau societati cure furnizenen servicii Nnancians
51 de alti mitura, Avendts conturentn se manifesta in toate sectoprele de sctivitate ale Emitentului.

In Romanin, presentn marilor concurenti in sectorul bancar si al serviciilor financiare o dus ls aparitia
unei concurenle pulernice pentru aproope toate produsele sioservicile Emitentulul, Activitates si
rezultrele operntionale ale Emitentulul pot fi afectan in mod negativ daca acesta nu isi poste mentine siu
cresie cota de pints in Komania pantra principalehe secioare de nctivitate

Mial mubt, reputatia Emitentulul privind forta si infegritstes sa financiara cste csentinla pentru abilitaten sa
de @ atrage si de @ pastra clienti si parieneri de afaceri. Reputatin sa ar putes fi afectals de evenimente care
pod 11 atribaite ncestuia si deciziilor conduceris acestuis, precum si de evenimente si circumstante in afars
controlabul sms, Indiferent de vilowrea informatiilor diseminnie, prezentanle nefavorshile despre Emitem
ar pules svea wun efict advers asupra activitatii si pozitiei competitive o ncestui,

Heputatin Emitentului ar putea 1 afectata in mod negativ de nefunctionorea controalelor privind
confliciele de imercse sialte procedurt, in special pe masurs ce creste ip dilmensiund, sau ca urmare a
abaterilor disciplinare wle reprezemantilor sai sau abe angajatilor, abateri ale altor paricipantt tn plato,
weaderen, reformulares, say corectaren rerultatelor sale fnanciere, precum & de orice actiome legala sau
de replementone sdversa, In special in nmsura in care accasta din urma devine un punct de interes decschil
peritru mass-media. Prejudiciile reputationale ar pulen determina o scadere 3 activitalii, ceea ce ar pules
aved un efiect negativ semmificainy asupra recaliatelor aperatsonle si'sau poeiticl financiare a Emitentului,

Decling! prefungit ol pietel poate conduce Ta reducerea Bohiditanl pietel, ingreunand vanzarea de
aokive sf, evennogd, patand determing oonmilarea gnor pieederi semmiffoaiive

In legaturs ¢u o serie di activitat ale Emitentului, evolutii adverse ale pictei pe o perioada indelungma, in
special scaderea pretului activelor, pol reduce: nivelul sctivituni pe prida sau pol conduce la reducerea
lechiditatii pietei. Aceste evolutii por conduce ia pierderi semmificative daca Emitentul au poate lichida la
tip poitile in curs de deteriorars, Acest lucr este in special valubil pentra activebe detinuie de Emitent
pentru cure pictebe prin natura lor no sunt lichide. Activele care nu sunt tranzactionate pe bursele de valori
sau pe alie picte de tanesctionars pubfice, cam or 0 de exemple mstromentzle Ginenciagre derivale si
instrumentele Nrmnciare ey vemit fix, seni evalieate pe bazs modelelor interne ale Emitentului si
prewrilor cotate pe piate. Monitorizarea detersorarii preturilor sctivelor de weest tip este dificiia 21 ar pulea
rezulta in pierderi pe care Emitentul nu le-a anticipat

Emipentnl depinde de geees o finentare 5§ lo alte suese de fekiditetd, care por fi restrictionuate din
nrtive independenne de confroful aoesfuia

Abilitzier de s accesa finaniere pe termen Scur s pe termen lung esle esentinla pentru sctiviintea
Emitentului. In caml in care Emiteniul nu are acces lo impromutusi garantale sau negarantate de pe
pietele financiare in conditii pe care acestn le considera acceptabile, sau in corul in cure se confrunta cu
picrderi neprevazute de numerar sau garantii, mclesiv o retragere semnificativo a depogitelor clientilor,
lizhiditates Emitentulul ar putes i afectata, Lichiditatea Emiteniului ar patea £ influcoatata: inomod negativ
de Factori independenti de acesta, cum ar fi perturbari generale ale pietei, perturban operationale: cure
afectenen Emitentul swuun e, Opindn aegative peivind  seciorul secviciibor financiare in general,
pespectivele financiare pe termen. sourt sau fung abe Emitentuluil, modificari privind ratingurile de credit
sau chiar perceplia parﬁ:maﬂi‘lhr fipinin co privire la Emitent, sow alie insiite lnanciare, Mab mult,
ahilititen Emitentului de 'y acossa pietele de capital si costul obtinerii de finantare negurontata pe termei
lung sunt influentate in mod direct de marjn sa de credit atal pe piata de obligatiuni, cal si pe pita
instrumenielor fineneiwre derivaie, tare esie de ssenwmen wn factor indeépendent de controlul acestuia,
Resirictiile privind lichiditates ar pulen avea un efect negativ semnilicativ asupra activitetii. situatiei
fimanciare, rezultntelor operptionale sio shilisati Emiteniului de a-4 indeplini obligatiile GEin de
contrepartide,
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Volatilitatea pietelor financiare poate cauza pierderi semnificative pentre Emitent in cera ee privesse
activitatife sale de franzectionare 5i invesiin

Instabilitaten pictet ar putca afecta in mod negativ poifiile de franeactionare s investiti ale Emitentului
cu privire | o gama largn de valori mobiliare si instrumente financiare derivate, inelusiv in ceea ce
priveste ratele de dobanda si cursul vahitar. Banca implementeaza in mod eficient un sistem de limite si
restrictii privind transactionares produselor s expunerile. Totusi, Emitentul este inca expus la o seric de
riscuri privind modificarile valoril acestor produse, inclusiv riscul modificarilor nefavorabile ale pretului
de piatn ruportat la pewitiile sabe scurte sau lungi, o seadere # lichidiatii pietel instrumentelor conese,
volatilitaten preturilor de piata, a ratelor de dobandn sau a ratebor de schimb vahutar. Din caura volatilitatii
pictelor financiare este foarte dificil de estimat care sunt tendintele si de implementat stratesii eficiente de
Urmzictionare, si creste riscul de plerdere din pozitiile sale lungi nete atunci cand preturile scad i,
alternativ, din pozitiile sale scurte nete atunci cand preturile crese. Emitentul o efectust investiti in
obligatiuni guvernsmentale romanesti, plasate in portofilii disponibile pentru vaneare, fiind astfel expus
riscului de pierdere provocat de scaderea pretului acestor valori mobiliare. O eventuala pierdere
semnificativo penerata de activitnlile sale de tmmzactionare si'sau de {nvestitii ar putca- aves un elec
negativ semnificativ asupra activittii, sitvatied Ananciare si'sm rezuliatelor eperatianale ale Bancii.

Muodificarea rutelor dobanzii ur puten afecta in mod negatly activiteien bancare a Emitentulni

Performanta Emitentului este influentata de modificarile nivelulsi ratelor de dobandu, precun si de
diferenta dintre nivelurile miclor predominante pe termen lung s pe termen scurt Valearea netn a
dobansdi castipate in orice perioada poate afecta semnificativ veniturile si profitabilitatea pencrle ale
Emitentului. Gestionaren de catre Emstent a senzitivitatii ratelor de dobanda poate afecta rezultatele sale
operationale. Senzitivitaten rvelor de dobanda se refern ln relatia dintre modificarile ratelor de dobandn
de pe piata s modificarile veniturilor nete din dobanzi. Orlee diferenta intre ratele dobanzilor datorate de
Emitent si ratele dobanzilor datorate acestuia (in lpsa unei protectii adecvate impotrivie unel asthel de
neconcordunie) ar putea avea efecte nefavorabile semnificative asupra activitsii, situatici financiare si
rerueltatulul operstiumilor Envitendulud.

Fluchatiile cursulyd valutar ar putes afecis in mod negativ reziltatele aperationale ale Emitentdui

Q0 parte semnilicativa o activelor si pasivelor Emitentului este denominata in valuta, in special in EUR, In
sttuitiile sale finunciare, Bancy prezinta in ROM aceste active si pasive, precum si dobands castigata sau
platita aferenta peestor active si pasive, si castigurile/pierderile realizate din vanzarea acestor sctive, Prin
wrmire, Muctiatiile sdelor de schimb faty de RON ar putea avea un impact negativ asuprs rezultatelor
operationale taportate, poxitlel Ananciore si fMuxwriber de nomerar anuale, desi Banca stahileste si
urmeareste respectiren unor fimite stricte sy s s care ao G seop redacenes riscului de curs valutar.

Exte posibil ca strategiile Emitentului privind acaperirea riscurifor sa ni posta lmpiedica inregistrarea
e pierderi

Emitentul wtilizeaza o gama larga de instrumente si stralegi in vederea protejarii expinerii Jo diverse
Hpari e tiscuri gencrate de sctivitatile sale, fiind expus risculid de @ inregisirn pierderi considerabile daca
strategiile de acoperire o riscurilor implementate nu sunt eficiente. Acest lucru este posibil sa aiba Joc
ducn strategiile de scoperire o riscunlor acopers doar partial expuncrea si este posibil ca siratesiile
ulilizate sa nu poata oferi protectie impotriva tuturor riscurilor viitoare sau sa nu fie pe deplin eficiente in
dimnuares expunerii la rise fn oate conditiile de piata sau sa nu funcionese impotriva tituror tipurilor de
riscurl pe wvillor. Evolutii neprevasute ale pietei pot reduce, de ssemenca, eficienta sirstegiilor de
acoperire a riscuribor Emitentului. In plus. metodologia prin care sunt recunoscute castigurile 51 picrderile
rezultale in urmn anumitor strategli ineficiente de acoperire a riscurilor poate conduce b o volatilitate
suplimentara in ceen ce priveste rezultatele operstionale ale Emitentului.

Reqeltatele operationale si sitwatia fimancigra ale Emitentului ar putea f7 afectate in mod negatly de o
miaforare condlderabila g valordi mailor provizioane son de siablliren woor proviziene neadecvate

Emitentul constitiie in mod regulat provizioane pentru pierderile rezultate din imprumuturi in legaturs cu
activitatile sale de creditare. Nivelul sau general de provizicane pentru pierderile din activituiea de
ereditare, inregisirate in contul de profit si pierder eu titlul de "costul dscului®, se bazeaza pe evaluarea
=i cn privire In gradul de recuperare s fmprumoturibor relevante. Aceasta evalusre are ls bass o analiz a
prerderilor antericare, a solumului sioa tipulyi de creditare derutat, & standardelor in industric. &
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impromuturibor restamle precam s a anumitor conditii economice si o altor factor. Independent de
diligentn cu care Emitentul realizeas astfel de evalanri, este posihil sa fie nevoit si-51 majoreze in mod
comsiderabil valoaren provigioanelor pe wiitor pentru pierderile din activitatea de creditare in urma
majorarilor activelor neperformante sau din whe considerente. Majorst semnificative ale valorii
provizicanelor pentru pierderile din activitalen de creditare, modificarea majora o estimarilor Emitentului
gal privire la riscul sou de pierdere in legatura cu creditele performante sau inregisitaren de pierderi din
pctivitaten de creditare care depasesc valoaren provigioanelor constituite ar putea avea un efect negativ
semnificativ asupra rezulimelor sale operationale si situaticd financiare

Emitentul exte expuy unor dscurl de namrs juridica ce pot afecte inte-an mod nefavorabil sitwatio sa
Sinanckira ko rezuliatele operationele

Dezvobnren sisternelor Jurkdice si judiciare din Romania nu este T nivelul altor state curopenc. Legile si
reglementarile existente se pot aplica inlr-0 maniees inconsetventa si. in snumite cizen, este posibil su nu
22 ohtinn masurbe legale intr-un termen reronabil, In calitoten sa de mambro sl Lniunii Europene din
2007, Rormunis s-i confruntid s mod se confruntd cu meodifican legislotive care resulin din caliintes
acesteia de membni UE. Ca urmare 8 seestor schimbard continue 510 comcterulul reletiy now al legizlatiei
europene implenientaie in legishotin nwtionala, i mulle sectoare cum ar i sectoru] valoribor mobiliore,
sectorul fiscal sioalie secware de reglementare din Romanin nu exista o practica stabilitn, sar noile
reglementari sunt supuse unor interpretari contradicioni ori ambigue si intr-o continea schimbare de catre
sutoritatile de reglementare din Romania. Pe cale de consecinti, Emitentul s-ar puten confruntia cu diverse
riscuri de conformitate in ceen ce priveste wspecte de natura fiscala, privind valorile nwobiliare si alte
aspecte de reglementure carg poi fi mal putin predictibile decat in wn care beneficinra de sisteme de
reglementsre mai stabike.

Experientn relativ redusn o unul numar semnificativ de magistrati si existenta unor numeroase probleme
legate de independenta sistemaului judiciar pot conduce b promuntices unor hotararl nefondate sau 3 unor
hotarer date in bara whor considerente pejundice. Sistemul judiciar din Romanin poste penera de
psemene intarsien nejustificate in solutionarea cazurilor, Executaren hotasarilor judecatoresti se poate
dovedi uneori dificila, ceen ce face ca procedurile de executare prin intermediul instantelor romane sa fie
Iaboricase, Aceasta nesiguranta in plan juridic precum si mposibilitatea obtiverli de masur] reparstoni
efective intr-un timp rezorahil pot avea un impact nefavorabil asupra setivitatii. situatiei financiare si
rezultiielor opertlionale ale Emtentului precum si nsupra pretului de tranenctionare al Obligatiunilor.

Legivlatia privind fallmentiad si pasweri de profecie procedurnle

() parte importanta @ sctivelor Emitentului este reprezentata de oredite catre debitori sai (gurontate sw ng
cu activel, core se supun legilor romine privind procedurs ialimentului siexecutaes sitita. Legisintie care
réglementesza prostedura: de falisment i execotarca silita no ofers, in wate privintele, aceleass dreptur,
mEsuri fepiiaionii i nivel de protectic de care beneficiazs creditori in regimucle juridice ale alior
jurisdictii UE, In spesind, legislaten cdin Bomania privind procedurile de faliment si exccutare silita si
practics aferents pot face ca Emitentul sa intampine dificulnti si sa treaca printr-un proces indelungat
penini A recupern valoarsn creantelor sale garantate sioncgarantaie in fata instantclor oo,
comparlie ci situatia altor state. Acest Espeot poate afecta intr-un mod nefavorahil situntin financiam a
Emitentului precum si capacitaten soestuia dé-a efectua plati in b Obligatiunilor.

Sistermil Emiteninlui de admintsivdre o siscurlfor peate f1 ingflelent si ] poate expune pe acesta unor
riscuri pideniificae son u:pﬂ.reﬂm{e cire vi eonduca la plerderi considerabile

Emitentul a dediest resurse; timp & eforfuri considerabile pentry deevolturea de strategii privind
administrarea riscurilor, de sistere-£i tehnici pentru limitires seestors, precum i penir perfectionane in
mod constant @ umor politics, proceduers & metode de evalugre privind  adminisirares riscurilor si
intentionensd 5a continue sceasts activitabe si pe vigtor. Tobest, s¢ pole intempla co iehnicile 21 stonaginke
sule privingd ndministraren rigeurlor s nu se dovedeasca a 0 pe deplin eficiente in diminuarcn expuaserii
I Fiscur fn toate sectoarche picicl economice sau impotriva wiator tipurilor de mscari, inclusiv o riscurilbor
pe cane nu rewseste sa le identifice sau so le anticipere. O parte dintre metodele si analinele sale calitative
privind ndministraren riscurilor se baeeaea pe observatil istorice ale reactiilor pictel care, asa cum au
demonstrai-o evenimentele determinate de criza finonciara globala, pot sa nu anticipeze intotdeauna m
mod corect expunerile b rscurile vittowre, Emitentul foloseste metode statiatice 50 de alia oaturn pe care
le aplica acestor shservabii in vederea evaluarii expunerilor sake lo riscuri, Aceste metode si analize pot sa
it anticipese expunerile lu riscuribe viitowre care rezulta din factor] pe care Ermitentul ne -3 anticipal sau
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mi i-a evalust in mod corect in modelebe sale statistice, Daca mastrile luste de Emitent pediire o evalug si
reduce riscurile se dovedesc a fi incficiente, Emitentul e poute confrumta cu pierderi considerahile
Atprevizute care pol afects intr-un mod negativ semnificativ - activitaten, situatia financiara si/sau
resultatele sule operationile,

Dependenta de societatea-ramg, UaiCredis Bank A wxiria Al penirn finonforea Emiteaninlui

Emitentul este o entitate al carel copital majoritar este detinut de UniCredit Bask Austrin AG si, prin
urmare, este controlsa de oceasta din wrma si de detinniori soesizia, UmCredit Bank Austrn AG este
unul dintre furmizorii de capital si creditorii de baza 8i Emitentulyi. Desi se anficipenzn ca implicares
UniCredit Bank Austin AG va continua s fie importanta in urniarirea si implementarea sirmlegici
Emitentuluy, nu exista picie ceritudine ca accasta va continug sa fumicere Emitentului sustmere
finonciurn sau de alta natura in conditiile nomale ale pictei sau chiar in eventualitalen unei vifloare crize
financiare, si nu exista nicio certituding privind Ffaptul ¢a activitates st rextatele operationale ale
Emitemtulul nu vor i afectate in mod negativ in cazul in care actionarul majoritr inceteaza sa ma
controleze Emitentul, Detinatorul final al Emitentului este UniCredit S.p.A. In cazul sccentusrii riscurilor
politice: &i exonomice din Nalin, este posibil ca Emitentul sa ny mai fic protejsl imipotriva tensiunilor
privind datordile suverane din asceasta tara,

Dependenta de personuful de comducere si de salariatii califfcat

Activitates Emiteniului este dependenta, intr-o mare masura, de personalul de conducere si de salariatii
calificati. majoritaten acestora anand raporturi de munca cu Emitentul de multi ani. Pierderes uniis sag
mai multor asemenea angajati cu ol ¢xecutiy poate determing un eficet neatiy semnificativ usupra
activitatii, sitvatici financiare s asupra castigurilor Emitentului.

In plis, dezvoliares viitoare o Emitentului s capacitates sa de a-si largi si dezvolta cu succes pama de noi
produse 31 servicii depind, intr-o mare masuea, de abilitites sa de a- pastra personalul exiolent s e 1
TECTULE NOd Engajati. In Romanis, memanil persoanclor cu calificorile necesare este mult mai mic decat in
majorititen turilor Europel Occidentale. Ca urmare a concurented din partea after institatil financiare
imnternationale care dispun de resurse de capitul considerbile pentru recrutarea de persomal in Bomani,
plata unor salarii competitive s atragerea si pastraren de personal calificat pot i mai dificil de reafizal
Aceasta poale conduce pe viitor ln cresterea cheltuiebilor de personal,

Dacn Emitentul ne ar i in masurs sa atraga si sa pastreze noile talente de pe pictele strategice pringipale
siul disca cererea de personal calificat de pe pists muncii ar conduce b cresterea chebtuielilor de pretsnl
ale Emitentului, patrimoniul, situstia fnanciara si resuliatele operationale ale Emitentubui ar putea fi
semnificativ afectate in sens negativ.

Riscurs generale privind Obligitianile

Mal jos este prerentatn o descricre succinta a anumitor riscuri e ordin general’ care pol afecta
Dbligatienile: [ el |

Araliza si Recomandari Independonio

Fiecare potential investitor in Obligatiuni trebuie sa stabileascy, in baza proprici analfize independente 51 a
recomandaribor profesivnale pe care le considern adevvate in conditiile date, ca achizitia Obligatiunilor
este in concordanta depling cu necesitatile financiare, obiectivele si sitsatio financiara ale acestuin, ca se
conformeaza in totalitate tuturer politieilor, principiilor si restrictiilor de investitii care ii sunt aplicabile i
co achizitia respectivi constituie o investitie adecvata, corespunzatoare si oportuni pentry investitoni] in
cnuza. independent de riseurile clare si majore pe care ke presupune investitia in Obligatiuni sau detineren
Aceorn.

Un potential investitor nu s¢ poate baza pe Emitent, pe Intermediarul Ofertei sau pe oricare dintre afiliain
acestora pentru a determina dach achizition sn de Obligatiuni sau celelalie aspecte In care se face referire
i sus sund legale,
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Evaluared Chparigoiiurii ovestifie

Fiecare potential investitor in Obligntiuni trebuse s stabileasca oportunitatea investitiel respective in
considlerarea propriilor circumstante existente. Fiecare potential investitor ar treboi, in special:

a) st dispuna de cunostinie suficieme si de experients pentru a realica o evaluare semnificativa a
Obligatiunilor, a aventnjelor sf riscurilor pe care le presupune investitin in - Obligatinl si a
informatitkor continute in Prodpect sau in arice supliment la Prospect aplicabil;

b1 sa aiba ncces siosa deting informatiile necesare cu privire la metodele si instrumentele analitice
adecvale pentru a evalu, in contextul situatici sale financiare specifice. o investitie in Obligatiuni i
impactul Obligatiunilor asupra portofoliului sau general de investitii;

¢) s dispunn de suficiente resurse finnnciare si de lichiditati pentru a suporis toate riscurile unei
imvestiti i Obligatiuni;

dy  sn intelenga pe deplin fermenii Obligatiunilor 5i sa cunoasca modul in care eveluenza orice mdici si
piede Ninanciare relevanic; i

¢} sa ponta i copabil sa evaluese {fie pe cont propriv, fie asistat de un consulant financiary posibilele
scenarii privind factoril economici, evolutia ratei dobaneii =i a alor facton care pot afiscta investitia
precum si capacitatzn su de w suporta riscuribe alereme.

Repgim fiscal

Potentiolii cumporatori st vameaton de Oblgatiun] ar wrebui sa aiba in vedere ca 1 se poate cere sa
pliteisen impogite ssu alte tiee documentate sau comisioane in conformitate co legile sipractica din
RBomania, Potentialilor investior l se recomanda sa ne se bazeze doar pe informatiile de natura tiscala
conlinute in prezentul Prospect, ci sa apeleze, pemtru servicii de consuliania fiscala, la proprii consultanti
in legatura cu obligatiibe lor fiscale specilice aplicabile achizitiel, detineril, vanzarii 5i rascumpararii e
Cbligatiuni, Duvar acesti consultanti sunt in masura sa aprecieze in mod corect siuatin pirticulara a
Mecarui patential investitor. Acessta analiza cu privire Do investite se impune s [ coroborath cu sectiunile
privind regimul [escul din acest Prospect

Frfarmuntia din Prospect ne reprezinie consnliamia furidica si Tscalo

Fiecare potential investilor ar trebul siesi consalte proprii consultanti cu privire ln aspectele juridice,
fiscale «i de aliw natura cu privire I imvesttiile i Obligatiom. Randomentul efectiy al Obligationilor waa
Dietinstor de Obligationl =2 poate diminua gnin impezitarea investitiei in Obligatiuni a respectivalui
Detinator de (hligatiund

Randamentul efectiv al Obligetiomibor unot Detinator de Obligationi poate scadea sub valourea precizamm a
randementulul i urmeaphcasii costurilor de traneactionare.

Modifcare fegivlativa

Conditiile Chligotioniler (inclusiv orice ghligatii necontractuale care rezulia din acesiea suw in legitura cu
OMbeligatiunile) se bazcaza pe legile relevane in vigoare la dadin acestin Prospect, B sz pod alerl astguran
in cecn ce priveste impactul orvanel posibile feraran jedecatorest sau modificarn legislative sau aplicari
off interpretar] oficiale & unor astfielede legi sau practici administrative ulterioare datei prezentului
Prospect. -

Restrictii privinid rascumpararea mﬂﬁp«nﬁ o ﬂﬂlgﬂﬂnn#ur

Se dureste ca Obligatiunile sa fie admise Tn tremenctionare pe pista la vedere o Bursel de Valor Bucurest
{("BYHB") In dota emiterii acestors. Cu foarte puling excepiii prevarute de legislatia din Romania privind
vilorile mobiliare, traneactiile cu valori mobilizre listate ln BYB trebuic realizate prin imermediul
sisternelor BYB, la pretul de piota al respeetivelor wabon maobiliare, Termenii s Conditlile Gblgationdlor
previgd pnumite situalil in care, la alegerea Emitentului, CObligatiunile pot fi rescumporate parial inninge
de scadenta, la prewl comvenit in Termenii st Conditiile Obligatiunilor. Avand in o vedere ci legislitia din
Fomanin privind vakorle mobiliare ou face nicio referite la o astfel de rascumparare partiaka in afara
shstemulul BVB, ¢u exceptia cazului in care legisltia aplicabila este modificata, este necesarn incheiersa

= Phis



de intclegeri ahermative, iar Detinatorii de Obligatiuni vor trebul, probabil, sa depuna  eforiuri
suplimentire pentru rascurnpararea partiala o Obligatiunilor inainte de scadents, astfiel cum se prevede in
Termenii si Conditiile Obligatiunilor. In cel mai rau caz. este posibil ca Obligaticnile sa nu posta i
rscumparate partiol inginte de scadenta

Amaliza insuficienta o ratingurilor de credit sl g asnlixtilior fTmanclior

Una sau mal multe sgentil independenic de rating de credit pot acords ratimguri de erecit Obligatiunlor.
Este posibil ¢ aceste ratinguri sa nu reflecte potentialul impact al twturor riscurilor cu privire |4 structur,
piats, fctorii suplimentarl mentionati mai sus si alti factori care pot afecta valoarea Obligatiunilor. Un
rating de credit nu constituie o recomandare dé cumparare, de vanzare sau de detinere de valor mobiliare
st paate i modific sau retras in orice moment de catre agentia de rating.

Franzactionarca Obligatiunilor este influentata de swdiile 51 rapoantele privind Emitentul ssu activitaten
acestuia publicate de analistii din industric sau analistii in domeniul valorilor mobiliare. In cazul in care
wnul siu mai multi analist retrogradessm Obligatiunile, stunc este posibil ¢z pretul de pinta al scestors sa
scads. In cazul in care unul sau mai multi analisti inceteaza sa urmareascn activitates Emitemtului sou sa
publice rapoarie periodice cu privire la acesta, Emitentul risca sa-si piarda wvizibilitatea pe pislels
financiore ceea ce ar puten duce de asemenes la scaderes pretului Obligatiunilor sau o volumului de
franesct e

Drepurile Detinatorilor de Obligasiuni

Termenii si Conditiile Obligatiunilor contin prevederi care reglementeasn convocaren de sdunari ale
Detimitorilor de Obligatiuni pentru @ derbate aspecie care afictensa interesele de ordin gencral ole
scestorn, Hotararile sdunarilor generale ale Detinstorilor de Obligatiuni pot fi luate cu majoritati diferie
de majoritatile necesare pentru sdoptires wnor hotarard echivalenie in she stite membre UE. De
asemenca, majoritalile stabilite pot angaja raspunderea tuturor Detinatorilor de Obligatiuni, inclusiv
eelor care nua au participat si nu au votat in cadrul respectivel adunari precum 4 o acelor Detinstor de
Uibligatiuni care au votat contrar votului exprimat de majoritates participantilor.

Riscuri care afeciensa pinta in general

Valwaren de piata o Obligatiunitr

Rutingurile de credit ale Embtentului constituie o evaluire a capacitatii acestula de a-si onora obligatiile,
inclusiv acele obligatii referitvare la Obligatiunile oferite. In constcinta, ratinguri de credit scazite cu
privire la Emitent. lie prezente, fie anticipate, pol afecta valoarea de plata o Obligatiunilor respective.

In plus. valoaren de piats & Obligatiunilor va fi afectata de bonitatea Emitentulei si'san » Grupului
UniCredit precum si de o serie de factori aditionall, mclusiv fluctuatiile rael dobanzii de piate si ole el
randamentului precum s de tmpul ramas pana ls data seadended,

Valoares Obligatiunilor depinde de o serie de factori interdependenti care includ everimente ceondnice,
financiare si politice care au loc in Romania sau in alta parte din lume, inclusiv Bactord care aféciean
pictele de capital in gencral si bursele de valori pe care se tranzsctioneszy b ligatiugile; Prewul 1 care: n
Detinator de Obligutiuni vis puten sa vands Obligativnile inainte de scadenta poate contine o réducere din
pretul de emisiune sau pretel de cumparare platit de respectivul cumparator care ar putea 1 substantialy

Este posibil ca Obigariunile sa nu powia fi travzactionae ln mod activ

La data emiterii acestora, este posthil e Obligatiunile sa nu aibis o piata de trammctionare definita i, de
asemenca, ¢ste posibil ca o asemenea piata sa ne se dervolte niciodata. Daca wiwsi se va dervolta o piata
de trunznctionare, este posibil cn aceasta su nu fie foante lichida, Prin urmare, este posibil ca investitorii sa
e reuseascil sa-s1 vanda Obligatiunile cu usurinta =au la pretuel care sa le asigure un randument
comparabil cu cel obtinut in cozul unor investiti similare care au dervoltat o piata secundar.

Pt romaneasen o obligativnflor este relativ redusa in comparatie cu alte picte din tarile curopene, iar
numarul emisiunilor de obligatiuni corporative ale bancilor romanesti este limital, No exista nicio
garantie ca Obligatiunile, chiar 5i in cazul in care se asteapta sa fie listate pe piata fa vedere a BVE, vor fi
tranzactionate in mod activ, si, in caz contrar, o astfel de situatic ar i de naturs sa determine o crestere o
volatilitatii pretului si/sau sa aiba un impact nefavorabil asupra pretului Obligatiunilor
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Imposibilitatea livearii Obligatinnilor la BVE

Admiteres Obligatiunilor 1o tranzactionare pe BYBE presupune aprobares acestui Prospect de catre
Autorimten de Supraveghere Financlara, care este autoritatea competents din Romania in temeiul
Directivei privind Prospectul, si ca BYB sa aprobe listarea si tnmzactionarea pe BYH. Admiterca la
irangactionare pe BYB esie supusa anumitor cerinte. Emitentul inenticneaza sa in ioate masurile core sg
impun pentry w se asigura ca Obligatiunile sunt admise In traneactionane fo BYH cul mii repede posibil in
urms emiaiunil Obligatiunilor. Cu tonfe ucesten, nu exisla micio garantie ca. i eventualitoten inocure
intervin modificarn in ceea ce priveste conditiile de admitere, se vor indeplini toate cerintele de listure. Pe
cole de consecinta, in cazul in care s modificn comditithe de admitere la traneactionare aplicabile, nu
exista nicio certitudine ca Obligntiunile vor 1 sdmise la tranzactionare Ta BYE la dota estimata smi |a
orice alw date.

Suspendores de fn Tranpeetonare o Obligatiuwmnilor

BVE ar¢ drepiul de a suspendn de la tranzactionare Obligatimile listate daca Epdtentul o se
confprmeaza reglementarilor bursei de walori (cum ar 1, de exemple, cerintelor specifice privind
diseminares informatiilor) sau daca aceasta suspendare esie necesara in vederen protejar inlergselor
participantilor fa piata ori in eventualitsten im care functioneres corespunsatoars a pictei cste periclitatn
temiporar. Nu exista sigurania o trancactionares Obligatiunilor nu va fi suspendata. Orice suspendare o
sesiunibor de tronzactionare wr puten avea wn fmpael pegatly sdapre pretdlul de ransclionane
Obligntiunilor. Mai mub decat atar, daca Emitentul nu indeplineste anumite cerinte sau obligatii in baza
begilor &i reglementarilor aplicabile relevante pentru sovietatile ale caror valor mobiliane sunt listate 1a
BVE, sau daca sunt periclitae trmeactionaren corespunzatoare pe bursa de valori, siguranta operatiumilor
desfidurite pe wceasia bursa suu interesele investitoribor, Obligationile pot i excluse de la traneactionare
pe BVE. Mu exista siguranis cn o asemenaa situatie mue se va prodice in legatura cu Obligatiunibe.

Riscuri privind schimburlle valwtore 51 ol restrictive privied schimbul vditer

Emitentul va ploti valoaren nominiala i dobanda aferente Cbligatiunilor in ROMN. Acest aspect presupune
o serie de riscurd referitoare la conversiile valutare in cozul in care operitiunile fimnciire ale una
investitor sunt  denominate, in principal, im0 moneda saw inr-o onitate mobedara {Moneda
Investitorulul) ala decat ROM. Acensta situntie include riscul moditicarii semnificative a cursului ¢
sehimb {inclisiv modificari daformte devaloriora ROM sau reevaluarii Monedei Divestitoralui ) precum si
rsenl o auloriistile competente cu privire W Mooedn Investitorului sp poata mmpene sau modifica
measurile restrictive privind schimbul vilatar, Aprecierss valoril Monedei Investitorului fata de BOM ar
condice la seaderea (1) randamentuluil Obligatiunilor exprimat in Moneda Investitorulu, (21 valori
echivalente u valorii nominale datorate cu privire b Obligation, exprimate in Moneda Investitoralui s (3}
valorii de pinia a Obligotienilor, exprimate in Moneda Investitonalui.

Autoritatile guvernamentale si monctare pot impune (astiel cum, de allzl, ao s procedst unele dintre
goesten in trecul) mnsun restrietive privind sachimbal valutar care por afecin negativ o rata de schimb
splicabily, Prin ermare. investitordi pod primi dobanzs sau valori nominale mai mici decot se astepton.

Aprecter] privind Investiiile din punce de vedere ol legistatiei aplicabile

Inviesmitiile realizave de anumiti invn:sl.ti[d'ii:-_ﬁu smpun legilor si reglementarilor aplicabile investitiilor sau
analizei ori reglementarilor|emise de Gatre anumite autoritali. Fiecare podential investiton ar trebui s
solicite recomandarea proprillor consultant juridici pentra a stabili daca 5i in ce masura { 1) Obligatiunile
constituie investitii legale in ceea ce-l priveste, (23 Chligitiambe pot G abilizaie cu el de ganantii pentra
diverse tipuri de imprumutur, s {3_:_3-. :_:plls';a i abie pestricinn achizitiel sau grevani oricaror Obligatiuni.
Institutiile financizre ar rebui sa apeleze, pentru recomandan de specialitate, la consubiantii lor juridici
sau la adtorifatile de reglementare competente pentru @ stabil regimul adecvat al Obligatiunilor m baen
vricarcr reguli aplicabile privind capitalul de mse sau dlie reguli similare,

-



UTILIZAREA FONDURILOR OBRTINUTE

Hanca va suports diverse cheltuiell m lepatura cu emisiunca Obligatiunilor, incluzand, printre aligle.

onorarii pentru consultanta juridica, onorariile imermediarikor, unorariile auditarilor st cheltuleli de listare,

Fondurile wete rezuliate in urma emisiunii Obligatiunilor, dupa plata comisicanelor, oncrariilor si o altor
cheltuicli cu privire ln emisiunea Obligatiunilor, vor 17 utilizate in scop general de finantare {cure ponte
include seordares de imprumuturi clientilor Emitentului).
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TERMENISI COMNMTHLE OBLIGATIUNILOR

Ifrmntitle e wmad few comciiingg terenii s conditiile gplicabile Oblgaganilor ("Termenil s
Comelitiile™ T epea e priveste obfipanile Emitemintil by legeeura cu Chhilipainemle,  Termonll m
Cuneditiile de mal fos sumt simwil fermenl core reglemendeaca obilgmiile Emitentiul, Indiferént de orice
et @eard yeparal core or puita exisla intre Bt vl oricare dinire ivesiifori sa

L.

Intreducere

(Millgariiendle. Termenul “Crblipationi” s¢ refera T Oibligatiunile nogarantate in valoare de
SO0,000,000 RO {cu posihilitaces muajorarii weesiei valori pana la maxim 700000000 BLMN), o
rata dobanzii de minim 6 la suts, scodente b dods de 15 bmie 208 emize de UniCredit Tirtae Bank
54 ("Bance” s "Emdtentul”). Emisiuned de Obligntiuni o fost - gprobata prin botararea
Directostulul Emitentulnl din date de 12 fumie 20013 in bara hoterari Adonary Cenerale
Extrsnrdinare a Actionarilor din data de 23 aprilie 2013

Tranzuciiomire; 5S¢ intentioneara ca Obligatiunile s e wdmise Lo trancaclionare pe piak
reglementoty fa vedere (categoria i redg, ohligatuni corporative) & Bursel de Valori Bucuresti lu
data sau in jurul datei de 3 iufic 2013, Cu ocazia admiterti la trunzactionang, Obligatiunikor 18 =2 v
storda codul 1SIN:; ROUCTBDRCDTS,

Interpretire

fa)  Definit: In prezenta sectiane privind Termenit s Conditiile, expresiile de nwm jos vor avea
urmatoared semnifcatie:

"ASF" mscamna Avtoritpien de Suproveghere Fimengaarn din Romumiar;

“¢ 'ontraciul cu Depoeimmrel Ceniral” inseamna dontractul ¢e va fi incheiar de catre Emitent
i Depozitarul Ceniral in scopul inregistrirn Obfigatianilor m sistemoel Depositarulul Centrad
{Rarl e,

"Data Decontarii” imseamng & trein £ Locrstoars uitericara Datel Traneactied in care va siven
kit decontares Obligatiunilor prin intermediol sistemului de compensare-decontare  ul
Depogitaruhe Central;

"Datw de Incepere n Acumularll Dobaned® insewmna Data Checontari;

"Data de Inchidere @ Ofertei” inseamnn ubtimin 0 Perioadei de Chiera;

“Ihta de Plata o Didbanedi” inscamnpa oricare din wrmatoarele date! 16 decembrie 2003, 16
iunie. 2004, 15 decembric 2004, 15 junie 2015, 15 decembre 2005, 15 iunie 2006, 13
discembrie 2006, 15 funde 2007, 15 decembrie 2007 @nd 15 funie 2008;

"Data de Rascumparare” inscamn. dupa cuz. Data Scadeniei sau o dala de rascumporare
anticipoie stubilita in baea dispozititkor alineatulul (b (Nescumparare fn soop fiseall din
Sectiawea | | Kovcumparrea s Achizifioparen COblipativmifir);

"Data de Redenominare” inseamoa data T cwre produce  efecte  redenominarea
Ohbligativnilor in Ewro in temeiul dispozitilor alinestului (c) din Sectivnea 3 (Forog,

Mapeda 51 Benosingraa Obliraiimalor |

"Datn de Referinta® inseamnn @ cincipresecen (15) A1 Lucrmoare anferioarn Datei de Plata
i Dobanedi sau Datei de Rascumpardre.

"Dath Scadentei” insenmnn divta de 15 june 2008;

"Data Trapeactlel” inscamne Siua Lecratoare uherioaras Dated de Inchidere o (Oderien, cand
Intermeediarul va executa tranzuctia afirenta Ofertel in sistemul de tranzsctionare al BYVH:

"Depezitaral Centenl” inseamnn Deposiiend Central 5 A4



“Bretinator de Obligatiuni’ inseamna perscans pe al carel nume sunt inregistrale una sau
mai wulle Obligatiuni ln (M de Referings in Hegistrul Detinaiorilor de Obligationi sau in
evidentele unui Participant inregistrat in Regisirul Detinataribor de Obligatiuni:

“Filiala™ inseamna, in relntia cu orce Perseana {"prima Personna”}, orce alta Persomma "
doun Personna”):

) ale cared afaceri si politiki sunt conrolate de prima Persoana sau e cire prima
Persoana are puterea de a ke controla, direct sau indirect, fie prin detinerea capitalidui
social, fie prin contract, fic prin puterea de a numi sau demite membrii organclor de
comducere ale celei de-a dioun Persoane sau in alt mod; sau

(i} ale carci shuath financiare sunt, in scord cu legea aplicabila si principiile general
acceptate de contabilitde, consolidate cu cele ale primei Persaane;

“Lrarantie Heals" mscamna orice ipoteca mobiliara sau imobilia, girramtic, paj, privilegio
sau all drept de garantie care include, fars limitare, orice alte garantii similare oricarora dintre
cele mid sus, conform prevederilor lepale din oricare jurisdictie:

“Indatarare” insesmna orice indatorare prezenta sau viitoare, impusa de lege. precum tase,
sarcini si altele asemenei, sau prin contract sub forma de, sau cure poate ff reprezentutn sau
evidentiata prin, oricare instrument, contrict, obligatiuni, tither de valoare, impromutur,
comtracte de leasing, alle tipuri de tithuri de indmorare {stock foan) sy valori mebiliare,
indiferent daca aceste instrumente pot sau nu pot fi colate, listate siu tranzactionate in mod
ohisnuit pe orice bursa de valori mobiliare s in afra pictei {"over the counter”) sau pe o
alta piata de valori mobiliare, cu exceptia tuturor si oricaror depozite constituite la Emitent
de catre clemil dcestuia;

“Parlicipant” inscamna o entitite cu drept sa deschida conturi de valori mobiliare |a
Drepozitarul Central, in nume propriv sau in numele s, dar pe seama clientilor sai:

"Ferivada de Dobanda® inseamna ficcare pericada de la si incluzund Data de Incepere o
Acumularii Dobanedi san Data de Plata a Dobangii si pana b, dar exeluzand, grmatosres Data
de Plate a Dodsansi;

"Personna” inseamna orice persoann fizica, socictate, corpiratie, parcnerial, ssocicre in
participatie, ksocintie, organizatic, stal sad agentie a unoi stof sau olta entitate, iiferent doca
are sau mu personalitate juredica distineta;

“Rata Dobunaii® inseamna ratn dobaneli de minim 6 la suto pe an: rata finals o dobansi
urmand a fi publicata in cen de-a potra & o Periodei de Oferta, in conformitate cu prevederile
legale aplicabile;

"Rita Dobangii Penalizatoeare” inseamna 2 (doi) la sutn pe an peste Rats Dohansii;
"Registrul Detinatorilor de Obligationi™ suo "Registrol” inseamna evidenta D€tinatorilor
de Ubligatiuni mentinuta in sistem electronie de Depozitarul Central in temeiul Contrac b
cu Depozilarul Central; vo ¥

“Trotat™ inseamna  Tratetul privied  Functionurea Unimmii Europene, s modificarile
ulterioare;

"Grupal UniCredit™ inseamps UniCredit 5.p.A, s1 orice succesor ol aeestei entitati (cu
cofitie cn acest succesor sa fie o Filigla sau un afilisn al UniCredit S.p.AL) s Filialele
acesleia:

datorate cu privire ko Obligatione pentru respectiva Perioada de Dobanda:

" Lueratoare” inscamna orice £ inocare bancile suml deschise pentru operatani hancure
curenic in Romania m conformitate cu regolile Bancii Mationale & Romaniel, precam i la
Londra.
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fmterpretare! Inroducerea titlurilor si o subtitlurilor s-a realizat doar in scopul de a facilits
intelegeres si nu va afecta interpretarea acestor Termeni si Conediri,

Fuorins, Moneds si Denominares Ohligntiunilur

Lal

iby

)

Fowma; Obligativmile vor fi nominotive si dematerializate, Ld dar emisiunii Obligatiunilor,
se v deépund o cerere i vederea inregistrani Obligatiunilor la ASF 51 m Registrul
Detinaiarilor de Obligatiuni care va i finut de Depozitarul Centril.

lenominaren xi Monedn: Obligativnile vor §i denominate in KON si vor avea o valoare
nominala individuala de HLO00 RON, Mu se vor emite fractiuni de Obligatiun

Redennmimarea: In caeal 1 care Bomania devine Stan Membru participant la moneds unica a
Limiunil Economice a1 Monetare Europene in baza Trotwtulod (" Aderares” ), inoinde de Diata
Scadentei, luorice Dota-de Plotn o Dobangn whignoara Aderaril, prin acordarea unoi preaviz
de cel putin M) wile si cu respectarea oricaror dispoxitii legole in vigoare, Emitentul poate
redenoming toate Obligntiunibe in B s poate sjusta valogrea sominala totlo precam si
denssmrineren Obligatiunilor in mod corespunzator. Redenominaren Obligatimilor sg va
pewlizn prin convertirea vidorii nominale o fecares Chhligatien) din ROMN in Ewro aplicand
miecwismol de conversie ROMWEure stabilit de Consiliul Uniunii Evuropens si Parlamenial
Buropean in vinutea prevederilor Trmvatului s, daca oo ge prevede alifel in cadrul
mecanismulul de conversic mai sus mentionot, cu rotunjirea sumel rezubtoie o valoaren cen
maj apropiata de 0,01 in Euro (voloares de (0,005 Eoro rodunyindu-se in plas),

Ducn nuse prevede in alt mod in cadrul mecanismolui de conversie la care se face referire
mai sus &l daca Emitentul alepe sceastn optione, cifra resultatn in urma comversien vitloril
nominale o fiecared Ohligation] aplicand rata de conversie ROMEuro se va rotunji in minus
calre cea mai spropizia valoare in Ewro, Denominaribe Crhligntionilor in Buro astlal stabilite
wor B pduse In cunostints Detingiorilor de Obligatiani in conformitate cu prevederile
Sectiunii 15 {Nonfeard) siocu orice dispoxitti legale aplicabile, Orice diferenta rerulisa in
urmit redenamimsrti cu o widlowee mal muse de 0,01 Eune se owi pladi co Gtle de ajustare in
iuiierar rofunjita I valonréa ceo mai apropedn de (L01 in Buro {valoares de 00005 Euro
miuniindu-se o phusd, Astlel de ajustar de numerar se vor plati in Euro la Data de
Bedenaminane in conditiile notificate Detmptorilor de Obligatiuni de catre Emitemnt,

Ulterior redenominarii Obligntiunilor, orice referire din aceasts secliune privind Termenii i
Conditiite In KON va 0 interpretata ca o refesire la Euro,

Emitentul mu va fi raspuneator fiwta de Detinatorn de Cibligation saw Taota de alie persoane,
nici bn calitatea sa de Emitent si nici in calitate de Agent de Plata, pentru niciun fel de
comisioane, costuri, plerderi saun cheliuieli i legitued cw swi revultiond din creditarea sau
transierul in Eure-sie oricare conversie valutara saerotanire afeciuata cu privire la acestea;

Crewres Obligatiunilor, Dreprul de I"rnprieu_'!r_al'.‘_ﬁushr

(il

(k)

5]

Titt! de proprietate Obligatiunibe vor i evidentiute pein indcrier] in cont si var 1i inregiste
in. sistermul Depozitaralui Central care va credita, To Blegerea Detinatorului de Obizotiumni, i)
contul individusl ol Detinmioreln de Chligatiung deschis la Depoentarel Central de respectivul
Petmwinr de Obligativni sau de un Pamicipant in numele Detinatorului de Oblignmuni
{"Contul Individas!™), (i) contul plobal deschis [ Depordar] Central de un Participant
specificst de Detinptorul de Obligatiun {"Contal Glebal®) sau (i) un alt cont deschis de
Detinatorul de Obligatiuni, direct san indirect. la Depodtarul Ceniral, in contormitate cu
regulile Depozitarulin Central

Idvppind de propeietate: Divpu] de proprietate usupra Obligativnilor se va transmite (&) prin
mecanismul livrore contrn plata (v, prn mregistraren Chlgatiomilor in Contal Dedied ual
ol Detrnatorelul de Oibligationi 2au in sub-comul scectuia care este pare - unui Cont Global,
dupa coz, sau (i) in ol mod prevoewt in Contractul oo Deposttaral Central 51 permis in
conformitate cu regulile Depositariul Centml, cu modificarile ulieridare,

{ revred xi Liveareo Chligoieefor. Obligatiunile yvor A create 1o Date Tronesctiei =i vor fi
livrate Bictinatorilor de Obligatiuni la Dote Decontari.
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() Trawfer: Obligatiunile vor fi transferute in conformitate cu regulile Depozitprului Ceniral s1
alé Bursel de Valori Hucuresti

Migio persoans nu poate sollicita transfery] uhiet oligatiuni in perionda cuprinsa ntre, i
incluzand, Data de Referinta case survine imediat Inaintes Ditei de Rascumparare pana o, 51
incluzand, Data de Riseamparare.

Tomte costurile In lepatura ¢u transferul unei Obligatiuni vor i suporate de respectival
Detinitor de Obligatiuni.

(e} Regull xi reglementard aplicabile; Toste trnsferurile de Obligationi <f inregistrarile in
Registrul Detinatorilor de Obligatiuni se supun regulilor si reglementarilor degaliate ate
Depozitarului Central si ale legislatiel splicabile din Rumania,

Regimul D bligatinnkbor

Obliganiunile constinge obligatii directe, neconditionate, nesubordonate & {sub rererve Sectiunil &
Unterdicile de grevare) dé mai jos) negarantate afe Esnitentului, repreinta sbovor representa
obligatii de scelasl rang {parl g =i fara preferinta intre acesten sl (sub rezerva exceplilor
imperative si cu aplicabilitale generala, in virtuten legii romane) fata de oete obligntiile presente
si viitoare, negamniate si nesubordonate ale Emientului.

Interdictie de grevare

(n)  tnterdictie de grevare. Alat timp cat orice Obligatiune nu a fost mmbursita, Emitentul nu va
constitui $i nici nu va permite constituires niciemel Garantii Reale asupra niciunuin dintre
activele sale presente sau viitoare in vederca garasarii oricarei Indatorari fiers o paranta in
aelasi timp sau in mod anticipat Obligatiunile in mod echivalent cu goranteres Indatorar,

B} Eirevtie permisa. Restrictiile la care se face referive Ta alinentul (8) de mai sus mu s vor
aplica daen valoarea wiala o activelor sau a veniturilor, obiect al oricarei Garantii Reale,
creale cu privire In oricare Indatorare s Emitentulisl, e depaseste, in otice moment, 20 la sula
din totalul consolidat al activelor Emitentulud (conform celor mai recente situatii finwmsciivre
consolidate 5i auditate ale Emitentulud, realizate in conformitate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara (/FBS) adoptate de Uniunca Eurcpesna),

ibramein

{al  Fedu Debewezid, Obligntianile sunt purstoare de dobanda la Rais [obanedi carc sc aplica. de

b, 31 incluzand, Data de Incepere a Acumularii Dobangii. Dobanda va 1 caleulata pe b
numarului efectiv de zile din Perionda de Dobanda relevanta si pe bazn numirului de ?-ﬂ:.f_din'

anul respectiv.

thi  frcetares acwmmlarii Dobanell, Obligntiunile vor inceta s e purtatoars de dobanda de la, i
incluzand. Data de Rascumparare. cu exceptia camilui in care plata valoril pominale este
rifuzata sau amanata in mod nejustificat la acen data. In acest caz, dobunda se va-acuiala in
contineare asuprn valoarii neminale o Obligatiunilor potrivil Sectiunii 8 (Dobasmdr
Penalizenoare) de mai jos (ntwt inintea cal =i dupn pronumares hoturarii jodecntoresti
relevante, dups cax) pana la data s care toate sumele dojorate paand la poen dute cu privire 1a
Obligatiuni sunt peimite de respectival Detinator de Obligatiuni sau in numele seestiia

fe)l Calen! froctionat, In situatiile in care se impune caloularea dobanedi pentra o perioada mal
seurla decat o Perioada de Dobanda, dobanda se vis caleuln in baen numaralil efiectiv de #le
cupring in perioadn care incepe de ln, si incluzand, cea mab recenta Data de Plata & Dobane
pana la. dar exchoamd, datn respectiva a platil, impartia la numarol de zile efective din anul

respeciiv,

I



Urmatoril tabel prezinta detalile refermoans la plata dobanei:

Dita de Fluts & el Diats de Heferimtn it the Platn n Dobanell | sumaral de sile coloubate
JaniErbarn) {currnis) endlform Sectiumii 7
{ Ik )

24 doeembne X1 E 16 decimhine 1013 In funciie i Crsta
Leconmri

16 decembrie 7013 26 mui 21kl 4 1 e 24114 142 |
I& jume 2114 21 o pendre 20514 15 decembrie 2414 182
L5 e 2004 25 nun 2005 15 me 2kl 3 [
14 e J0ES 23 nuemhiie 2015 15 decembme 2015 141
15 decembne 2015 i me 2016 13 naror 20104 8]
15 mmie 2016 23 noskembrie 211 6 15 decembne ilh o]
15 degembeie 214 25 mm 00T 1% e 2107 1H2
5% e 24117 23 micmihiee 200T 15 decembeiz 2001 7 LE
1% deermwbme 20T 2% man HO18 15 funie 2000A 143

Dobanda Fenalizatonre

Daca Emitentul nu plateste fn datn scedentel orice suma datorsta in baza Obligationilor, se vis
percepe dobanda nsupra sumei datorate, de la data seadentei 51 pana ln datn platii, la nivelul Ratei
Dieshnai Pennlizatonre.

Plati

()

(L]

(el

£

Verdoerrea monrinader: Plata valoril nominale se va efeciua lu Dty de Rascumparnre contorm
dispozitnilor alimestulu (d) { Modalivarl de pletal de mai jos

fobandu: Dobanda se va plat ln fiecare Data de Plata & Dobanzii, conform dispozitiibor
alineniului {d) { Mekalivari o plare) de mai jos. Prima Dato de Plate o Dobanet va 0 daia de
16 decembrie 20013, ior ubtime Data de Plata o Dobamet v 7 Dot die Basamparare.

Apeniul de Plata, Agentd de Cofewd. Emitentul v actiona in calitate de Agent de Cabeul 5
Agent de Plata in legaturs cu Obligationile si vo ealcula i va efectun plasile valordi nominale
si ale dobangii catre Detinatorii de Obligatiun,

Ermiteniul {51 rezerva dreptul de a schimba in onice moment Agentul de Plat san Ageniul de
Calienl, ew conditia co. in ance moment, s existe un Agent de Plute co sediul in Romanis,
Orige astfel de modificare va produce efecte. numai in baza unul preavie de 30 zile rmes
Detiratorilor de Obligatiuni de cwtog Emitent, o conformitate cu prevederile Sectiunii 135
i Newaficari). Termenii “Agent de Calenl” si“Agent de Plata® vor include orice succesor ul
Apentulul de Caleul si. respetiv, orice siecesst al Agentului de Plata, pe care Emitentul &
desemnenzn. |' s * &

Maodalitati de plate, Platile valorii neminale si ale dobanzii se vor efectun pein transfer in
comtul in ROM (i} specifical de Detinstori de Obligatiuni in Formularul de Subscriere (pentru
Definstorii de Obligatiuni care s dobandit Obligationi prin subscriere in codrul oferted
publice initiale de Obligatiuni) sau (1) notificat Agentulud de Plats de catre Detinatorii de
Obligatiuni (= de Participantii la care au deschis conturile de valori mishilimrel, n
conformituie cu dispozitiile Sectiunii 15 (Vorffcar), cu cel putin cined (5] file Lucratosre
inginte de respectiva Dot de Plati o Dobsnedi sao Data de Rascomparare.

1
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(2]

in

Mici Emitentul si nici Agentul de Plata nu au obligatin de efectua plata unui Detinator de
Ubligatiuni decat daca Agentului de Plata i-au fost furnizate detaliile adecvate privind coniul
dedicot platilor care sa-i permita acestoia sa upereze plata pidrivil prevederilor scestul
Prospect si nicio dobanda suplimentara nu va fi plutita ca urmare a intareieri plitii din caues
nefisrnbzarii la timp de catre Detinatorul de Obligatiuni & detafiilor adecvate privind contul
dedicat platilor, Detinatorii de Obligatiuni au ubligatin de 2 se ssigum ca Apentul de Phita
dispune de toate informatiile necesare pentru procesares platifor dobansii si'sau valosii
nominale {inclusiv, insa fars o se limita la: numele. codul numeric personal. codul unie de
mregistrare, serla st numarel cartll de identitate, numarul contului bancar (IHANY, numebe
bancii unde a fost deschis contul, dupa caz),

Detinatorii de Obligatiuni care nu vor pune la disporitia Agentului de Plata informatiile
privind contul lor bancar conform celor precizate mai sus, vor primi pluta valoril nominale
prin transfer bancar in baea uned solicitas] sorise trimise Agentulul de Plata, specificandu-s
detaliile aferente contului bancar in vederza efectuari mnsfenli.

Orice comisicane percepute de bancile intermediare (aliele decat Agentul de Plata) cu privine
Ia platile efectuate in bass prerentului Prospect vor §i supnriale de Detinmtorii de Ceblioatiuni

Thatar e Referinia: Plasile referitoare b Obligatiuni se vor efectun catre persoanele specificate
ea fiind Detinalori de Obligntiuni la sfarsitul programului de Jueru In Data de Referint s
toate platile efectunte in mod valahil catre aceste PEFsGInE vor constitui o descarenre electiva
si irevocabila de obligatii o Emitentului si o Agentului de Plata fata de respectivii Detinatord
de Obligatiuni, Nicio perscans care dobandeste o Ohligatiune intre Data de Referinta si Data
de Pluta a Dobanzil corespunzstoare nu va avea dreptul sa primeascn pluta cu privire I
Cirligtabmen in cauen.

Plenti efectuate in Zile Lucratsare: Daca data scadents a platii oricarei sume cu privire B
arice Ohbligatiune ou surving intr-o Zi Lucratoare, stunci, Detinatorul de Obligatiuni nis va
avea dreptul de a primi plata decat in urmatoarea Zi Lucratonre,

Plati spuve legivlaried fiscale: Toste platile u privire la Obligatiuni s supun, in ioate
caeurile, oricaror lepi fiscale sau altor legi si reglementar aplicabile tn locul platii precom si
prevederilor Sectanii 10 { Taxe 5 fapecite),

Tuxe 5i Impozite

EL

(b

{cl

Ml nete de toxe: Toate platile aferente valorii nominale si dobandi oy privire la
Ubligatiuni, efectuste de Emitent sau in numele acestuia se vor face fara nicio refinere sau
deducere pentru sau in contul vreunud fnpozit, taxa sau, impunere preventa =g viitoare, de
orice netnL impuse, percepute, coleciate, retinute | siersi san siabilite de eatre Romania s
in numele scesteia sau de orice subdiviziune politica a acested tari ari de catre orice auforitate
din Romania sau din subdiviziunea politica respectiva avand competenta fiscala, mud putin

in cuzul in care retinerea la sursa sun deduceres acestor imposite, taxe sau fmpuneri este

prevazeta de lege. In dcest caz. Emitentul va opera astfel de retineri la sursa sag deduceridin

plata vitlorii nominale si'sau n dobaneii cfectuate catre respectival Detinator de Obligatiung,

insa, pentru evitwrea oricaror neclaritatl, Emftentul nu va avea obligatia dé s plati sume
suplimentare in legitum ou aceste retineri b sursa sau deducerd,

Jurisdictie fiscalc Daca, in orice moment, Emilentul are obligatis de o plati imposit pe
venitul. profitl sau castigurile sale nete in orice jursdictie alta decat Romania sau in plus
fatn de aceasia, ca urmare, exclusiv, n unei schimbari (i) & resedinted sau a domiciliului
Emitentului, o {i1) @ activitatilor desfasurate de Fanitent, refericile la Romania din aceasta
segtiune privind Termenii si Conditiile se vor interpreta ca refierind ka Romania sidsan o orice
astlel de jurisdiche.

Henumtare: Agentul de Plata {in marm in care noesta este o alta entitde decwt Emitentul i nu
v et cdreptul de o cere, dups cum nicimn Detinator de Obligatiuni nu va avea deeplul sa
pretinda, de la Emitent nicic despapebire sau plata in legatura cu orice consecinte fiscale
pentru oricare Dietinatord de Obligatiun, decat in limitn celor prezentate mai sus.

P i
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Rascumparires 5i Achigitionarea Oblkgatiunilor

LY

i

(el

{d}

Ravcumparared fa seoadenta. Dica nocsanl rascamparate sau achizitionode moconformmtate cu
precizarile mentionste mai jos, Obligatiunile vor fi riscamparate de Emitent la valoarea
nminala la Data Scadentei.

Ruscumparared in scop fivcol, Obligntiunile pot fi mscumpamte |a alegeren Emitentulul,
integral i nu partial, inofce mament, in baes unei potifican prealabile trimise Detinatonitor
de Obligatiuni cu cel putin 10 ske, dar nu mai mult de ®) zile inainte, in conformitate cu
prevederile Sectiunii 15 (Vondffcard) {preaviz care va B irevocabil) daca:

ii)  Emitentul este obligat sau, la urmaioares Dam de Platn @ Dobanzii, va fi ohligat sn
platessca sume suplimentare wstfel cum se prevede sau se face referire in Sectiunca 10
i Teine i fmpoziie) en urmare a oricanei schimbard sau modificari survenite in legiskatia
sou reglementarile aplicabile in Romania san in orice suhdivizione politica ori la nivelul
wricarei awerimi din Bomandz avand compelenta fiscala, sau ca uyrmare 8 oricores
modificar intervenite in aplicarea suu in inerpretarea oficinla o scestor begi sau
reglementari (imclusiv in srma uned deciedt propuntate de o instanta competenta),
schimbare sau modificare ce produce efecte juridice o dafa emistunii Obligatiunilor sau
ulterior acestei date; st

(i} sceasts obligatic nuo poate 7 evitwia de Emitent o cinde msaeribor rezomabile. avute b
dispozitic si pe care Emilentul le i;

cu mentivaen en miciun 25tfel de preavie referitor la ruscumparars nu v 0 drimis mal
devreme de W xile inainte de prima dots I care Emitentul ar i tinut de obligatia de a plati
sumele suplimentare daca, la acea data, ar fi scadents o astfel de platn in legaturn cu
{ibaligatiwmnlle.

In ncest coy, Obligatiunile vor fi rascumparate |a valoarea nominala impreuna cu dobanda
acwmulaty, daca exista, pana la, dor gacluzand, Diatn de Bascumparare.

Achiritionarea Oblipationilor. Emitentul poate achizitiona in orice moment Crblipatianile
die pé piata pe cane se tranzactionesza sau i alle condith (inclusy prntr-o ofera publica) si
bn orice pret. Toole Obligstiunile schizitionzie de Emitent pot fi pastrate sau revandute, L
aleperea aceshikia,

Cbligativnile astfel achimtionme 41 pastrate de Emitent no i vor da acestuin drepial de n vota
ki micio Adunaré g Detinasorilor de Obbigatieni s1oneovor 0 lente in caleul in scopul calculasii
cerindebor de cvorum pentru tineren adunanior s pentru hearea hoetararilor Detinagtosilor de
¥bbigatiuni,

Anulare. Tonte Oblipgatiunile rascumparate de Bingtent vor i anulmte oo mai pot 1 reeinisa
@il revanduti .

Cwzari de Meindeplinire a l'.'lh]lg-lhl!_ér

In cventuslitetea i cire survine oncang dintre urmatearele evenimente | fiecare fiind denumit un
"Cae de Meindeplinire” |

EY|

(k)

Nepdara., Mu o se efectuens o platn o oricarel valorl nomimabe o terimen de cisei (33 Zile
Lucratoare de |a Dada de Rascumparare sau g oricarei dobanzi in legatura cu Obligatiunile n
rermben de cinci (51 £ile Lucratoare de la Data de Platn o Dobanei scadenie; sau

Incolearea pricare) offe obfigati. Emitentul no 50 indeplineste sau nu respecta in mod
corehpunzator oficare dimtre obligatiile semmificative care i revin in baa acestor Termend si
Conditii {aliele decut oriee obligntie de plats a vaborid nominabl sew 4 dobanedd in legatrn cu
Obligatiunile), situatie de neindeglinire care continua fara a fi remedista timp de patruzeci si
cinci (45} zile dupa o nobificire scrisa m scest sens, irnsoilsa Emiteniiln de catre orice
Detintor e Obligatiuni, confomm prevederilor Sectiunii 135 (Youfcard); sau

3R -
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(e} Exigiblliated omlicipate incruciatd, Accelerares scadentei (in oli mod decat prin plata
Anticipaty sau rescumparare ) oricare Indetorari & Emitentului co conditia e valoares totitla a1
respectivel Indaloran cu privire Tn care <-4 produs accelerirea este epala sau depusexie
echivalentul sumei de |5, 000,000 Eyrg: iy

{d)  Fosoivenia si dizolvareq. (1) Deschiderea procedurii de faliment asuprs Emitentului stabilitg
de o fnstanty competenta sau (i) Emitentul face obieotul unei proceduri de administrase
specialy sau de supraveghere speciabi, conform deviziel Bancii Nationale a Romaniei, sau (i)
Emitentul solicits numirea unui mandatar ad-hoc in vederea deschiderdi procedurii de manda
ad-hoe sau solicita deschiderea procedurii de concordat preventiv, sau fivl Emitentul o fos)
lichidat san dizolyvat in ulie soopurl decat in vederea restructuranii sau fuziunil, caz in cane
entilatea succesoare isi usima nate obligatiile Emitentil cu privire ls b ligatieni; sau

(e} Ripmdiore sl Wepalitate, Valabilitatea Obligatiunilor este contestata de Emitent sau scesty ny
Tecunoaste nicic oblipatie de plaa in bhaza Obligatiunilor (fie in virtutcs unei decizii de
suspendare genernils & platilor say o unui morstoria privind plata datoriilor sau in alt el s
este sau devine ilegal pentru Emitent sa jsi indeplineascn sau =i se conformeze tuturor
ubligtiilor sale de plaa in begitura cu Obligatiunile, sau orice asemenea orbsligatii vor fi sau
wor deveni neesecmonii sau lipsite: de valabilitate, in fecare caz ei urmare. viricarei legi sau
reglemendari din Romania sau a oricarel hodarsri judecutoresti definitive pronuntate de orice
instiente din Romania;

Uy Actionar mujoritar: Emitentul ng se maj afla, intr-o perioada de 2 (dol) ani de la Dat de
Inchidere a Cifertei, sub controbul direet san indirect al Grapului UniCredit,

(8)  Retragerea licentel: Emitentului i este retrasa licenta de catre Banca Nationala a Romaniei:

erice Detinator de Obligatiuni poate declars, in baza unei notificar in forma scrisa, irimisa
Emitentului conform dispozitiilor Seetionli 15 {Nutificardl, ca Obligatiunile detinute de acestn suni
scadente sl platibile la valoares nominals A ncestora, impreunn oo dobands scumulats, e
mrentiunes vu:

(i} In cazul specificat la alineatul (¢}, arice netificare prin care se declara ca Obligatiunile
devin scadente va produce efiscte juridice numai in momentul in care Emitentul primesie
nedificarea in cauzs de la de Detinntorii de Obligatiuni care detin cel putin 25 la suta din
valesires nominala s Obligativnilor emise si neramburssie la datn respeciiva; si

fiEj in cozurile specificate la alineatele de fa by, {d} el (1) i (g), orice notificare prin care se
declara ca Obligatiunile devin scadente va produce efecte juridice numai in momentul i
cure Emitentul primeste notificares in coten de la Detimatorii de Obligatiuni care detin cel
putin 55 lo suta din valoaren nominala a Obligatiunilor emise si nerambursate Ta dats
FESPECHivL

Frescriptic extinctiva

Pretentiile formulale impotrivie Emitentului pentru plata valoril nominale si a dobsneii in legzatura
cu Obligatiunile se supun urei perioade de presoriptie de trei uni de la daty seatlenie platii.

Adunarile Detinatorilor de Obligatiuni

(a)  Advwwerile Depinutorider de Cabfigatiunt, Detinatorn de Obligathmi se o intrumi in adinar
generale pentru @ lun hotarar cu privire la intercsele lor {ficcare astlel de adunare find
denumita * Adunarei Detinatorilor de Obligativni® ). Sediniele seesior adunari vor fi tinule
pe cheltuiala Emitentului i vor i convocate dé Emitent (1) la solicitares scrisa a
Detinatorilor de Obligatiuni care reprezinta cel putin & patri parte din valoores nonsing s
totala . Obligationilor emise si nerambursate, sau (2} dupa aumired Representantlui
Detinatorilor de Obligatiuni, In cererea acestuia,

Adunirea  Detinptorilor  de Obligatiuni  cste awlorizntn iprintre  plicle), pidrvil  Legil

Socletuilor Comerciale nr. 317199, cy modificarile uhterioare st republicata [ "Legpes
Societatilor Comerciale”):

-
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{iy sn desemnere un reprezentant al Detinmoritor de Obligutium ("Heprezentaninl
Detingtorilor de Obligatiuni”) s unul sau mai mull supleanti (cu drept de a-i
reprezenta pe acestia i fata Emitentului si a instantelor judecatoresti sbovor puleh
particips ln Adunarile Generale ale Actionarilor Emitentului} =i sa decida cu privire
la remuneralia Eeesion,

[iih su indeplineascn foste actele de supraveghere si de aporure o intereselor comune ale
Detinatoribor de Obligatiung;

(i) sa constituie un fond care va putea fi luat din dobanzile cuvemite Detinatoribor de
Obligatiuni, pentru acoperiren cheltuielitor necesane profectiel dreplurilor seestors,
stahilind, in wcelasi timp, regulibe privied gestiune et fond;

fivi sa s opuna la orice modificare a actulul constitutiv al Emitentulul sau la Termenit 51
Conditiile Obligatimilor  de nafura =2 afeciere  dneplurile Detinmtoribor  de
Cihligatleni; si

(v 54 s pronenle asupra emisiunii de not obligatiuni,

Pentru validitates delibernrilor prevarute |a alineatele (1)-ifi), hotararen se fi cu 0 majoritate
reprecentand cel putin o treime (1/3) din valoares nominala totala a Obligatienilor emise sl
tierambursale,

in celelalte cazurl prevazute la alineatele (ivi{v) de mai sus, este fecesara prezenta in
adunare o Delinatorilor de Obligatiuni reprezentand  cel putin doua treimi (2/3) din
Obligatiunile nerambursate i votul favorabil o cel putin patru cingimi [4/5) din Obligatiunile
reprezentale ln Adunares Detinatorilor de Obligatiun

Motararile Adunarii Detinatorilor de Obligatiuni sunt obligatorii si pentru Detinatorii de
Obligatiun cane nu sy fost prezeni la sedinta Adunani Detiatirilor de Obligotiuni dau care
au vokal impotriva hoterasii respective. Hotararile adopiate de Adunarea Detinatorilor de
Orbligatiuni pot 1 atacate in justitic de cpre Detinatorii de Obligatiuni care nu ou participat la
sedinta Adunarii Detinslorilor de Obligatiuni saw care oy votat impotriva hotarsrdi siau cerut
sa se insereze neeasta in procesul-verbal de sedinta.

Reguli apficahile. Modul de desfasurare 51 prerogativele  Adunar DBetinatorilor . de
Obfigatiuni sum guvernate de dispoeitiile Legil Societtilor Comerciale, ale Legii privimad
Piatn de Capital si ale Regulamentulnd CNVM nr. 102006 privind emitentii si operatiunile cu
vitlari mobilinee, Modificarea sau infocuirea unor astfel de preveder legale relevante poate
avea cn efect schimbari care sa afecteze modul de desfasurare i prerogativele Adunarii
Detinutorilor de Obligatiuni :

15 Motificard

la)

ib)

Notificari care Detingiorll de Obligatiuni Orice aotificare destinatn Detinatoritor de
Obligatiuni va 1 furnizata in mod valabil Definatorilor de Obligatiunl daca notificurea este
publicata inte-un zinr de lurga circulatic din Romanie, pe website-ul Emitentului sau pe
wehsite-ul BYH, Orice astfel de notilicare va i consideratn o i primite in primao #0 de la
prima publicare & accsieia,

Notificare catre Emitent. Orice notificare destinata Emitentului se v considera furnizata in
mod vilahil dsca & fost transmisy sub forna unei scrisori recomandate la adresa de mai jos.
Uhriee gstfel de notificare va i considerats o fi primita la data in care scrisoaren este livrala,
Aulresid

LinfCrestit Tirige Bank 5.4,

Hlwvd. Expozitiei nr. 1F

012101 Sector |, Hucurest
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Romama

16 Modificare

Termenii si Condititle pot i modificute fare ncordul Detinatorilor de Cibligatiuni in scopul
reetificarn unei erori evidenie.

17, Legea aplicabiln si instanta competents
t8)  legea aplicobile; Obligatiunile i tate obligatiile tecontroctuale care rexolia din
Obligatiuni sau in legaturn cu acestea sunt guvernate de legea romana si vor fi interpretate

potrivit leght romane,

(b} Instanie competente: Orice disputa care resulta din sau in legatura cu Oblivatiunile va i
deferita instantelor mimime dompetente.
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BESCHRIEREA UNICREIMT TIRIAD BANK SA. 1% CALITATE DE EMITENT

Informatii generale

Deniumiren secinla si comercialea 8 Emitentului este UniCredit Tiriac Bank 5.4, - ("Bamcn" suu
“Emitentul” ) inregistraty in Romanin o socletnte comercinla pe actiuni 41 funclionand in baza legislatici
din Romanta. Emiientul este imregheiras b Registrul Comenului sub mumarul 14077000 1%5 0 atribuil la
duts de 30 dulie 1991, in Registrul Bancar sub numaru]l BE-PRR-A0-01 11802199, la Autoritatea
Mationzla de Supraveghere o Prelucrarti Datelor cu Carncter Personal sub numara] 10964, avand codul de
identificars Fiscaln HO 361536 46 un capital subscris si varsat in valoare de 37075290 00 RO,

Sediul Emitentulut este situat n Blvd Expoeiiel or 1F, Sector 1, cod postal 012101, Bucuresti, Romianiy,
{telefon; +40 21 20 2000),

Potrvit Articolului 7 din Actul sau Constitutiv, obieciele de activitaie ale Emitentulu e irscio in sfera
pitivimlilor koncore

Incepand cu hung decembrie a anului 2002, Embzniul ¢ste membeu al Gropului UniCredil, fiind controlat
direci de UniCredin Bank Awsaria AG, cu sediul social lo Viens, Austrin, Schottenpasse 6-8, =i avand cn
detinator final pe UniCredit 5.p AL cu sedind socinl la Romo, Boalia, ViaoAlessandm Specchi, 16

Conduceren Emileniulel exte guyvernsia de wn sistemn dualist format din Directorat si Consiliul de
Supraveghere, in conformitate cu preropativele stabilile in baew Actuln Constitativ al Emitentulul 51 in
limitele de compelenta autorieate de Adunared Ceowralas o Actionarilor.. Membrii Drirectoratului isi
exercila responsabilitatile sub supravegherea Consiliului de Supraveghere.

Emitentul fimmerenen ssrvici himcare in Lei romanesti (KON 51 in moneda steaing, persoanelor fiziee si
persoanelor juridice. Aceste servicii includ: deschidere de comturi bancore. plati interme si externe,
transctii de schimb valutar, finanfare de capital cireulang, Facilite de impromot pe eemen medio si g,
wctivitall de creditare catre scgmiendul de rewail, garuntii bancare, pcreditive si incasso. documentar,
instrunmtente finmncinre derivake,

Emitentul i5i desfisoara activitaten prin intermediul Sediului Central sitund in Buciresti s printe-o relen
de sucursale si agentin core la deitn de 20 aprifie 2000 continer un numar de 18R seearsale 51 agentdl in
Bucuereses 51 in tara,

Fstoricul Embtentulul

Framca i fost indTintata sub forma enei banci comerciale romane la daty de 30 iulie 1599 si a functionat sub
denumirea de Bonea Comerciala "lon Tiriac” %A, Lo datn de | septembrie 2006, Banca Comerciale " lon
Timne™ 5.A. o fozionat cu HYH Bank Romanis 5.4 &, din uceasta fozione, o reruliat Banca Comercials
HYE Tiriac 5.4

Girupal UniCredit a psiruns pe plata locala ool 2000 prin preluares flialel locale s Demichank, o
banca turceasca. In 2003 Grupul UniCredil a achizitional HVE Bank, care detinea ln nivel local HVE
Romania 5.4,

La data de | funic 20407, in urma fuziunii prin achizitia fosted banci UniCredit Romania S A, cu Banca
Comercialu HVB Tiriac 5.4, a reeultal Banca, care éste autongmta de Rani Miationaln o Bomaniei su
disPasoare getivital bancare. i

Bescrieres Grupului UniCredi

L data de 31 decembrie 2012, Grupul UniCredit isi desfasura activitates in 22 wrl, avand peste 9,300
sucirsale si peste 156.000 salarinti. Tarile in core functionemen Grupel LniCredit bo data prezentul ui
Prospect sunl wrmatoarele: Austria, Averbavdjan, Bosnia 51 Hertegovine, Buliane, Crootm, BEepublion
{'cha, Estonia, Germania, [talia, Eirghistan, Letonia, Lituania, Polonia, Romania, Kecla, Serbia, Slovacia,
Sbowenka. Turcia, Ucraing 5i Uingaria,

'l



Grupul UniCredit se bucura de o identitate europenna puternica, de o amipla preseiin internationels si de
un portofiliv extins de clientl, Poritia sn strategica in Europa de Vest si de Est ii ofera Grupului una
dintre cele mai mari cote de piata din regiume,

Grupul UmCredit detine o poitic strategicn in Itafia. Germanii si Austria. Aceste trei tari represinta ma
miult de o treime din Produsul Intern Bt (PIB) al Uniunii Europete {"UE") si constitule, impreuna, una
distre cele mai bogate regiuni transnationale de pe continent. PIB pe cag de kstuitor in ficcare dinire
aceste tari depasesic media acestei valord pentru UE in ansambla, Mai mult decat atsl, Germania DCupi
puzitia de top in ceen ce priveste valoarea PIB pe cap de locaitor dintre cele mai mari patru economii UE.
surclasand Franta, Regatul Unit al Mardi Britanii si lialia,

Grupul UniCredit dispune de una dintre cele mad extinse retele bancare din foate cele trei tarl ale acestei
fome o Eurogei de Vest sioofera acces In 210 sucursale in Austrie, 860 in Germania si 4.300 in lalia,
Fiecare tarn este strans legsta de cconomiile in grestere ale Europer Centrale si de Bt (ECE),

Grupul UniCredit este lider de piata in ECE unde detine o retea extinsa de pprocamatiy 3800 sucursale,
Aria st de acoperine regionala este variata si, la data de 31 decembrie 2012, includen o prezenta direeta in
19 tari. Lo datn de 31 decembric 2012, se clasa pe focul cinci din |1 inre aceste tari {potrivil estirmarilor
Grupuhii UniCredit pe baza situstiilor financisre intocmite conform standirdelor IFRS si & wnor
comunicate de presa publicate de catre alti concurentil. In anul 2012, activitates desfsurati in regiunca
ECE a generat 26 ln suta din veniturile Gropulud UniCredit.

Pogeatia detinuty de Grapul UniCredit in cadrul pietei din aceasta regiume le ofiera bancilor sale locale un
avantaj competitiv considerabil, care include aplicaren comuna a celor mai bune practici in domesk,
cconomii de scars semnificative, accesul In picte internationale si o pifernica recumoasters a marcii.
Toloedats, portofoliul diversificat al bancii in aceasts regiune i permite o crestere modulara si o penetrare
de piata ridicin pentru liniite de produse globabe ale Crupule Unid'redit,

Pogivia Envitevnalid in cadrid Grapafai UniCredin

Emitentu] este considerat 4 01 o sursa solida de venit pentru Grupul LniCredit (inregastrand un procent de
1.1 la suta din veniturile Grupului UniCredit ta starsitul anului 2002) cu o mia buna & profitabditatii
(avind o cota de 14.4 la suta din profitl total al Grupulul inainte de impozitare la sfarsital anului 2012).
comparaliv cu o cota de sub | la suta din valoarea totala a activebor Grupului UniCredit.

Detinand o pozitic solida 4 stabila in coca ce priveste realtatele financiare si profilul solvabilitatii sale,
se asteapts ca Banca se ramana in cominuare un adevaral motor de crestere in ECE precum si el dintre
parteneril principali pentru indeplinires obiectivelor strategice ole Grupului Unit redit

Caupitatul social si structarn sctionariatulul

Capitalul social al Emitentului la data de 31 decembrie 2002 este de 379,075,291 2 RON, reprezentit dé
40.760.7T84 actiuni ordinare cu o vabore nominala individuals de 9,30 RON.

Striscturs actionariatului Emitentului la data de 31 decembrie 2011 s, respectiv, 31 decembrie 2072 este
urmminarea;
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in conformitste cu Aciul Constitidiv sl Emitentului, in toutn perionda ol Redrum  Intermational
investments BV, 21 Yessido Trading Lid detin impreuna activm reprecentand cel putin 10 la suta din
cugritalul social al Emitentului, voiul acestora este necesar pentru adeptared anumitor decizni ale adunariii
generale 8 actionarilor cu privire, prinire altele, lo orice modificare o capitalului social ofi emitene de
actiuni, obligatiuni, sau abte titheri de valoare, care or aven ca efed reducerea participatiel entitatilor
mentionate la capitalul social al Emitentului, orice oferts publics de actiuni sau alte tithar de valoare,
aleperen swu revocares membrilor Consiliului de Supraveghere in masura necesara realizarii drepiurilor
enntatilur menionate de desermmare & membrl lor acesini Consilis,

Detinatorul final 3l Kedrum International Invesiments BV, si Vesomio Trading L1d ese dl lon Tiriag.
Pozitin Emitenbulul pe piata locala

In ceen ce priveste poriofoliul de active detinut, Bance se pogttionesss pe locul 5 in sectorul bancar din
Romania, avand o com de pinta de 6.9 la sufa (potrivit rapoartelor publicate de Banca Nationala a
Rommamiel} b sfirsiiol anulei 2002,

imbinand de o maniera echilibrma conostintele pe plan bocal cu experienta profesionala fransfrontalicra =i
compelentn internationily, Bancy s-u dovedit a fi un model de aficen de suoces care si-a largit oota de
piata de-a lungul anilor prin extinderen volumulug sau de activitate cu pana la 50 la suta in witimii cinci
ami, reusingd astlel sa devina wim dinire cele mai profifabile bonci.

Ciratic calitaiii ridicote si eficientei deosehite ale rételal sale bancare, Banca & pcosil sa inrogistrese un
wolum de setivibite extins (7,2 e auta din intreagy pinta a impromuturilon din sistemol ancar romaniesc )
raportal la numaru] redus de sucursale {36 b suto din tosle sucursalele bancare din Romania o sfarsitul
umalui 20025

Fiind una dintre bancile de top din trn pe segmentul de clienti corporativi', Emitenta] si-a marit volumol
de activitate pe bdest sepment, gungand o oun nivel de crestere de 12 lo suta pentru credile scordute
clientilor & de 14 la sula pentru depozite simse, comparaliyv cu siustia anulul amenor. Banca s-a dovedit
g fi unn dintre bancile finpniatonne de lop pentru societidile care implemenicizs projecie pe hasm
Fondurilor LE in Romemia, inclusiv contractul semmnat cu EIF pemtrw garantiin JEREMIE, oo coty e
pimia de 20 ld sutn pentru entitatile din sectorul peival {potrivit estimarilor interne realizate pe baza
informdiibor publice privind Fonduribe LE).

Poritia Emitentului pe pints din Romania este reflectata de cota sa de st in ceea ce priviste urmisioarcic
sepmiee bancare:

Cikn e pinta n
31 decembirie 2017 Total sewtar hancas Emitenzul® Emitemtulai
fmediraatae B Fetitdimicitnt fEA% filar setadb
Lredite
Tl Credite favwdaly o Base vl - ;
;_.ff.'wl.l -'-rJI'”'ﬁ_ TN i .

" Yolumul de octrvimie pe spmenind de clienl crpering seleds mmpramulun T dgoeite amrdats seslubdor, clasiicste =
funiee de o e ulaeen. siruours sciorursuln sea dumemul de sinmine taga cum urmes socielol din Romeee de
demensivrm meedin seciviali ietnanmmle de Jdemenani meeilin socistuls din Famanis de dimenyium) man, seeiost nealioetonale,
st publee, prupun de msbitis remcime 50 dervoRston mobilisen
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Rating

Exista o corelatic directs intre ratingul Bancii «i cel al Gropului Uni€redis, pe de o parte, 4§ fvtre rotingu)
Bancii si ratingul suveran al Romaniei, pe de alta parte. In luna martic 20013, Fiich a retrogradat ratingul
Banii de la BEE+ ca urmare o retrogradarii ratingului UniCredit S.p.A. Fitch Rating & alini ratingurile
UniCredit S.p.A. la ratingurile suveranc ale ltaliel in urma instabilitsii politice si 8 evolutilor
mancToschnomice $lbe.

Fotrivit Fitch, ratingurile Bancii sunt dupa cum ermesza;
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Informatii Fingnciare - Rezumat

Tabebele de mai jos contin situatia pozitiel financisne, shuatia rezulistului global si situatia Muxurilor de
trezonerie care au fost extrase din siuatiile Ananciare auditate ale Emitentului, sse cum se prezints aceste
sitimtii b catit de 31 decembrie 2012, Cifrele aferente anulun 2001 au fos restoiste in cuprinsul situstiiior
financiare ale Emitentului la dsta de 31 decembric 20012 din considerente comparative. Conform cebor
mentionate in raporiul suditorului extern si in notele ln sitatiile financiare la data de 31 decembric 2011
si, respectiv, 31 decembric 20132, siuntile firanciare ale Emitentului au fost intosmite in conformitate cu
Standardele  Imlernatiomale de Rspomare Financiara asa cum oy fost acestea adoptaie de Uniunea

Evropeana ("IFRS")

Situntia paeitiei financiare
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Mumerer =2 cchovulenle de rermear

Acise finanoum desvvaie o spnlosscs pefn o ot Ge posdil wo
pheden:

Magmesae 1 hanes

Crofiie s avmmiun ondate cleenilor

Irestiiia i enistidi kil

Titiun de valoete. dispomile penia vinsire
Titluri de pasiicapare. dispunihile pentr vinsre
Timliri de vakamre definute puna le scodenim
Imobslimir corposls

Imokalizan necormimald

ARe ucnive

Twinl Aviivre
Daronid

Dhator Finmmectary dirreais In valmig josa prn cunbd de profil s
[hierders

Brratrumenie financsry derivate de sooperime
Dl d b B

Imprumutiri do D hanci = altc sosiisgii fnandces
Deparie de & cleniti

It stsnrdinaie

Frovirmne

Litortn paravinad ainpaseibul curesd

Dturnd perivmd imposiil nmanai

Adie dalia|

1ostul dasorii
Cupiratiri propel
Uapeitad ‘ati-|l*
Heruliul reparm

|

3 dreembrie 2012 31 degembirie 1011

i el aersAnT | sty e ddiana |
MY RN

LR RUT RN v | 4 IX2 3T 5%

136 &0 1558071

0 4230001 24545 441

|5 G 10 (g 14 aul JEG Ay

3EO00 7T JLITENFT

YRS 75T URE ¥R 112 313

2255852 I52%412

H CRLEETE

21l 954 327 6K I 5YE

| 206 i b3 Vi asd 175

123 LIS T TTRA2 3510

35 R 42 4] JXHILAIE T

T S50 54 1L s B47

S 2SN SHERZ RST

a1l 25753 Fohi b e BH

4 T3 547 W 4| 23 0630

13 HAN AT 142 115l TR Sy

S0 A5 RED AR AN A

29 45 INT DAL R 534

19234 172 T2 B

I S WA A3 s e

21 5AK-59R 121 E4E-3d

e LU ELEMLE] ST RESLIT

1 VIR F i Dty | LOT £d1d [

1 4181 842 BiE | 324 56l 136



31 deeembirie 2002

31 devembirie 2001

[xifumiie sufen) {wrtarmiin miadinata)
RYAY L

FReaurr vt mhomente vilonii pusts s astrumenicial lmangme diposthile
o varenn W R A 125 550 104
Rerervu de aeaperire a niscunihe Musuribor de fresnieric (B T DRAT (1R A HES)
Alne rezverve I3 A7 162 220 B
Taital capitaburl progri LEFE AR AT HGLTID
Uil dubuiril o coapitaluri prapii Z5.N53. 423,051 I12.511.515,740

Ny, ool copstinded sl i custim e SPUOTE 200 BON 0 efeciul fperymianer (m cawlarmilly v el L1529 7

Hugreriatnea frrmane feata i poowem Rperimifiiosiae ] in coumnon o 732 528 775 BN

s Sty Finomciare ol Emivenmlun iroeomin aomtaem simdordelor 15R5 S datn e 11 abemwbale 003

Siluatin rezultatului plobal
3 decembaris 2012 M1 ilevembsrie 2000
| wirrana da i ) {nrfwarie airallnane
Sk R

Wi din dobang | 2A3049 147 1. 200 40T 3H)
Cheluiel cu et iln (HA4AF3 500 ) (54 0% T
Efeciad nit ile dohaeds dan traneseii swep aferenie linmbar de relifamine
v crmapanivie dm cudrul Ginggalu E5ARE 2RO 104 %3551
Vendnied mete din dobanzd A R ST THAAG TR
Venitun din apoe 31 comemnaes T TR I3G e ddi] 504
Chelwel oo spere 51 comriopmede P57 WT0 290y 51 5728
Wenliwri neie dim speee =l comisingme TG0 (143 TERBIRST]
Vil b divsdende fakh THI HiE
Wenal net i Iranatsctionmme s den nstriimenne dervabe detinate b vabose
Jusia pri cosvul de praln s piendes RO R ] I ATT 1S
enitul net din sctive lrsicione deponthibe pentru vansse 25 I35 555 U AMLAA
Alte vensturd opersipali P52 571 EETIE
Venituri operativanle m‘fi IFEE 04290

Chehuely ou persoesilio
Chehuieh cu amaizarm
Al chielwich idmomsirative
Alie chefod) ook

Cheltwichi speratisnale

Hezubinind mel ol setiy bl speralicanle

Merderen neta din diprecseres poisebor [Enenciore

B I

(42w K1) {ZREH2Y RS
5 B SEE 155413 iy
(265 5T 4des) {257 330 434}
A NG ey EE e IRIEIHY
(33,037,545} (611919643
14695 TRH BT, 704,687
{07 088 Sak) [34K 552 291§



et e reete din oy i

Cuabipuri din invessivile in entiiiibe asocate

Frofil inadnic dle lmpogiinre
Cheltiiiale i mpedioa e prodi

Presfitud net aferent exerditinled Fnsncisr
Al elenwinie obe peestimisiui glnkal, nete de jmpser

Wloidiliciwes mea o valor juste o sctivelor fimumcar dispimibsile penti
varni {mele de Ko e

Kuevalmuren imuhalizaribs Gorposnle dacie de mpul mnoamal )

mediFicaren netn @ revervg o mcoperine o Buuundon de tearene (noe de
liEk e amanal )

Uty pated di sbse elemeie ale reeuliandui globl oferents entitatilor
usociine

Kidmatis alior shemenie alf reeadintulod global; nets e imporl

Situntin rexultsiulwi ghill aleeents tagreltiulsi Doaocier lncheing

31 decembrie 22

0 devemnbarie 2011

(ufraants aativara | q.li.l:l.l'-m' nalinaea |
LS R

192 M2 484 (TR G 255

4 257 Hi2 4 185 24

09,130,891 15T OTH.332

{31 T4 550 127 BB 395)

177, 380.7a3 154,429,537

358 707 [FginsXizliN

LT & T2 210

125 I'he e LXH SBL ESG )

B (bel'i [ Y1

15 B N2 (4TI 914

M3, 2T, TES (APl (PR

e Spsanide Financiore afe Bmriesiulog isomide confoem aancdkamdelor RS o dova de 31 decempne 2007

Situatia Muexurilar de trezorerie

Fluvurl de treruperie din aollvimi de esploniare

Frofitul exeicilishil finatesr inaine de mpseion

Austnrl prmirs elemente nemmoetare:
Annwinies Al depreceeren imesilivanilke comarmbi s meEpirais
Ficvilenes ness dm deprecieres sctiselor Rnecione

Cartn paste de wenil dm investinile in emiuitle osociie

Msdificaren, volnr jeste o mstrumentclor finangee denvate ln valixred
gurstn i osonuld de pondin s pierdere

Al elhemente pleresae wativmishir de finunine s myvesine

Ay gpustam nomeneime

PFrafi opermtineal lmginie de modilicares agtivelor s datoriilor de
eafileainre

Sluililieari in nerivele de explustare!

(Crestea b Descreserd salon Wienby de wloare,  deponibde spee
SN

i renens i Descresterea plesimentelor la hanc

L

31 decemberivc 2002 31 decembrie 2000

it deasdinara) {ndhsaaty eveadiventar)
Ml AN

ot CR TR FRT LTE 332

i G A 7113612

F15.608 BLY 15K URg 2k

Ay 252000 4 145 1515

(EG T HNE (1 37T G0

L3 %15 B1152)

LN el H2 124315

&85 170,071 689,726,125

1q47 w61 257 A5 OR] W5)

20 XTH 14 10 242 430



(nifataiblat witafianT v i
RN HERY

Crestemea I brrestoren erediedon s ssannnilon poordme clentil (1 742 144051 (2171524 143)
IC oo VDhescrestere nlioe i {12 AKT £43) (16 196021
Mudlifienr] in daleriile de esplitnre:
{Heszeidm ¥ Uneslends deparslidor de ln Bl (1144 134 255 431 345532
Chestercn dupoeitelise de 1s clioril I ah 54k AS] 190
Dlescrusieres alee duinni R T B (L1 JRH LK)
brapieil e prodil plutii 424 31 2H4)
Flunuri de nwimeear otiliente in sciivitnii e explostare {ARLTETI T (S4ATE I
Flunuri de iresorerie din aetivitati de mvesiil
Vemt dm sunzares jmobdjmribs corpanle 251 I 4284 226
Achizin de imithiFrmn corpovule 51 nogor ik (73 NI RS (77 2T
Az de uthun de pamecipure (12 TET 155 B £87 %)
Hmscumgaranen iitlinilos dé mvesing detmaee pana b seadeos K630 585 19 43
Divederde mcusuli 634 281 HEE 6
Flunwry de nmmerar utlbente in sctivitati de investiril [ 7097 i) {H4. 470,174
Flanuri de ifevorerie din activitt de oamise
Flaia dadorigdor shim keusing: financir [EER R (44037
Rumibwr=iren mpramitenlon de o i ale finoncsare {1 3530 986 345 (MR e % T
Inuzsam din imprimulis & b estibtile finmciase | T ETns LR REE R ]
Inceser din impromuliet sadondoneke 234 ¥ 250
Ramburiores impnamiunioe subaonlonie (124 143851
Flusmrd de wimersr din sefivituli de neninre R0 IR B AL N
Crestirem neta a smmernrulid s 0 eehivibenteior de nunserar 147455 T feld il 2 sfH
Muwmerar & cohivalemic de mumerar o | isnaarie 4. I82.597.515 !:Eh‘."..‘.ll'!ﬁ.ﬁf'
Nomerar si echivaleste de mumeras 1 1 decemhrie 4 AE0052.024 4, 2H2.507 515
Flein E | i el
[ihands prenita (RIS Rk LARSATE 253
Dihinds plidita G549 |27 1N AR ST AL

A1 dreembiric 1601

_ 31 decemibric 2011

S, Seaesiide Syl Soifen il aniormne ceeglarm ardeskarvieior (Y L dlag ale ) dcsmbeie 2007

Faporiul miocmi de awditoni imdependenti ai Emitentielui, KPMG Audi .81, fa dita de 6 marie 2002
in legatura cu - situatiile financiare ale Emntentulun ln dotn de 31 decembrie 2001 (" Raporiul afereal
nnnlui 2001 1"} precizeaza ca situatiile financiare redau o imagine Gdela, in onle aspeciele semnificative, a
poitici financiare a Boancil la digta de 31 decembrie 2011, precum si o rezufatului operasiunilor sale s a
Musurilor de numersr penire exercitiul inchelar la aceastr cdatn o conformitate co  Standardele
Intermationdle de Raportare Financiora sdopiate de Uniunea Europesna.
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Raportul infocmit de auditeni mdependenti ai Emitentulul, KPMG Audit 5 8L, la datn de 5 marte 2013
in bepatura cu situatiile financiare ale Emitentului 8 data de 31 decembrie 2002 ("Haporiul aferent
anuluf 20027 precizeasa on situatiile lnanciare rediu o imagine Gldels, Tn toe aspeciele semnificative, a
pozitiei financiare a Bancii la data de 31 decembrie 2012, precum si a reeulistului operatimmilor sale si o
fusorilor de nuwmerar peniru esercitial incheint In mpozosta dwla o conformmite oo Standardele
imternationule de Raporiare Finpnciwrn adopate de Uniunea Buropeana.

Activitati comercinle
Preceniaren geverala o principatelor servicii 57 produse
Emitentul ofiern clientilor sai o gama larga de produse 51 seevich nanciare cum ar fi:

s  pentru companii’ deservite de divizia clienti corporativi (companii mari si mijlogii, societai
internativnale si institutii publicek: acordare d¢ imprumuturd s constituire de depozite,
pafministrare de fondurt, melusky solutii gpeciale pentru sdministrurea fondurilor monetars
{ervh paending), Tinantarcs operatiunilor comerciale, serdcii de consultanin de foeestith,
servichl de custodie, finantere struciurata &f finantare de proiecte, imprumutun sindicelizae
s franFactii garantate cu potive, frangactii cu valor mobiliare precum sioo gama varma de
iranzactii cu instrumente financiare derivate, mclusiy servicli aferente de conaultint;

& penind intreprinderi mici' : servicii de plata i administrane de fonduwrt monetane (e in bau
iinet olerte de tip “abonwmem” constand ocined tipur de pachete de servicil diferite, fic pria
operatiuni clasice prin conturi bancarel, produse de finantare care acopers dal nevol pe
termien sgurd (lini de credit, descoperin de conl, imprumutsn pe termen sourd, lini de TV A,
finantare de fip punte. fctoring, eic) cal si necesitati de investitii (o gama diversa de
imprummrer destimote activigetilor de investitl cu scadente de pana b 15 and), fie de tip
standard {in baea catalogulul de produse), fie personalizzie (structuri siabilite de comun
noord cu cligniul);

= peéntrg persoant fizice: produse de creditare {produse ipotecare precum si imprumuiuri de tip
revolving & pon-revalyving farn consituires de garantii), produse oferite penire asigurarca
nevoilor cofidiene de traneactionare (inclusiv produse movatoare de tipul Cnline Biginking,
Mohile Biadnking, SMS Brimking, ¢te) s produse de economisine (o gama variata de pachete
de servicii care s adresepes diferitelor catepori de clienti in functie de tipologip asocista
varstes, o oferts de deporit o termen flexibil care melude mal miolte varimie de economisire
pe termen ling s scurt {pentra pericade de l1a 1 luna lo 7 anil, produse de asigerare si
mvestitiil

#  pentru clientii de private banking (coteporie core include persoane fzice cu venitir sawsi
active ndicate): o diversitate de solutii de investitii: obligatiuni, unitati de fond, deporite
atructurate in veluta, instrumente financiere, expunere pe pictele financiare inlermationale;

& pentry instituiEl finenciare: opergiiunl pe  piate monclsrs s operationd de  resorere,
impremoturi sindicalizate =i finonian structursle, wanzacti cu valuto si e Enstrumente
finamciare derivate, irangscii & investitin ey instremente fnanciare, emisient de obligariun,
conturi de custodie; conteri de tip LOBO in ROMN siin valutn precum sioalie produse in
legnirn ou noestea (produse de tp Multiciesh, servicn de adminstrre de Fonduri maonetare,
termeniiconditli speclale pentru conturt si plan destinate parteneribor hancari preferentiali),
acorduri de grronture, gic,

e asemenes, Banca pune la dispogitia clientilor &ii produse de beasing, i cooperane co LiniCreda
Leasing Corporation I[FN 5.A, credite de consum in coopomre e LICFin si de asemenca este implicuts

Secielaile destrvile de diviem elienil corporstivg includ seestall casilicme i ot de cifn o afsour, slrociun
actnnunstulul sy domemol de sctvnoe dupa oum oo societsti din Kommio de dimemsium moedil. sooiest
incermisonee de dmensium medii, sociesi din Romass de dimersin marn, socetan mulimanmeke, imssibn polbiee,
grupun de arnbet Reancise dévvltuion mobilan

Imtreprendertbe muict reprecms secwelitl cu o cilte de ofscen sub un sl prag specific fembsnm colermlor imeme de
segmeniare ale Hanei) osncais de prodesi Izberake 81 osocmis famalnle.
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indirect in activitati de asigurare, prin vanzarca de polite de asigurare emise de socictates de ASIguraTe a
Ciropulul UniCredn

In anul 2012, potrivit nepoarielor financiare imteme, 626 14 suls din valoorea totala a veniturilor Bancii su
fost gemerate de Segmentul Clienti Corporativi {segment care e wdrescnze intreprinderilor mari si
miijlocii, sectorului public. institwtiilor financiare si clientilor de servicii bancare private), 32,3 la suta, de
Segmintul Clienti Retail (segment care se adresenza persoanelor lerce si intreprinderilor mich) 5i 5 1a suts
de alle segmente de activitate, Pentru anul 2013 Hanca estimeass ca principalele divizii comercinle
{sepmentele Clienti Corporativi si de Betmill, isi var crese confribatia la veniturile Baic, in limp ce
punderea altor scgmente de clienti va i minora

Flunui Strategic pentre perioada 2001 — 2013 xi evolutille sherioure

Emitemtul isi stabileste obiectivele strategloe in cadral unui plan pe o perioada de cinci ani. Planul
strategic actual al Bancii, aprobat in 2011, contine urmatoarele ohicctive principale.

(1) o grewerese valoare siexfemabila

Linul dintre cele mii importante obiective ale Bancii este sa asigure un nivel stabil al veniturilor si
profitabilitatis ce va putea fi sustinut si in viitor, astfel incat sa fie mentinuta aceeasi stabilitate fnancim
din punct de vederea al capitalului, lichiditatii, eficientel si rentabilitatii respectand in acelasi timp toate
reglementarile in vigoare si adoptand un standard inalt de etica comerciala.

(&) 5adeving prima banca pe sepmentul Clicnti Corporativi

Bance si-a imbunatatit poritie pe segmentul Clienti Corporativi in ceen ce priveste deporitele atrase,
largindu-si cota de piata aferenti persoanclor juridice cu 1,7 procente in wltimii doi ani si ajungand sa se
plaseze pe poritia a dowa in topul sistemului bancar roman la sfarsital anului 2002, potrivit estimarilor
Bancii realizate pe baza situntiibor financiare <i o comunicutelor de presa date publicitatii de alte hanei,
Cota de piata din activitatea de creditare destinata perscanelor juridice a crescat si mal mult {cu 1.9
procente] asigurand Hancii un loe rei comforiabil in sistemul bancar din Romania, potrivil estimarilor
Bancii realizate pe baza sitsatiilor financiare si o comunicatelor de presa date publicitai de alte banci.

In ceen ce priveste fmanlarea proiectelor prin fonduri curopene, conform estimarilor interne realizate in
biza infermatiilor publice 51 a cercetarilor de piata, Banca se claseaza printre primele doua institutii de
eredit de pe pinta din Romania, volumele de fnantare atingand valon de 50 milioane EURD {asa cum s-a
mitamplat ln sfarsital anulul 2012}, inregistrand astfel o crestere de peste 100 b suta comparstiv eu situatia
anului anterior. In anul 20012, Hanca & incheiat un contract in valoare de 87.5 miliogne EURG éu Fondul
Eurcpean de Investiti {European Investment Fund ), punand la dispozitia Societailor Garntii JEREMIE.

In 2012, Banca si-a mentin pozitia de lider de piata privind sctivitaten de foctoring. cifra de afscen de
796.5 milioane EURD fiind aferenta unei cote de pinta de 27,3 la suta {potrivit cercetarii de pista anvale
date publicitutii de Asociata Romann de Factoring). Activitstes de factoring de export s Bancii a creseut
cu 163 la suta, in timp ce activitaten de factoring de import s-a exting cu 90 la suta Banca si-n pastrat
culitaten de membru in Consiliul de Adminkstratie 8l Asociatiel Romune de Facioring si a devenit, de
msemenea. Membru cu Drepuri Depling al retelei Factors Chain Intemional, R i

Cu privire In imprumturile sindicalizate, Banca a purticipat in 2013 Lo un numae de $ projecte de
creditare sindicalizaa in domeniile surselor regencrabile de energie, farmacentic. encrgie electrica si
profecte industriale, care se adresewsa atat debitorilor din scotorul privat cat si celor din sectorel poblic,
Aceastn i-a adus Bancii o poziltie importanta pe piata locala (potrivit estimaribor interne ale Grupuloi
UniCredit). similara cu pozitia de wop detinuta de Grupul UniCredit 1o nivelul ECE, unde se positionensn
pe kocul al doilis in ealitate de principal aranjor si intermediar pentru imprumuturile corporate {conform
estimaribor realizate de Cirupul UneCredit pe baen Dnelor furnizate de pluforma Dealogie),

Emitentul a primit mni multe premii internationabe in anul 2002, cum ar fi: premivl acordat de publicatia
Global Finance Magazine: pentru "Cen mod buna Banca din ECE in ceea ce pelveste Finimiared
Uperativnilor Comerciale (Trade Fimmce], premiul acordat de Evromoney peniru "Banca de Cash
Management din Romania” precum s mull apreciotul, Premiu de Excelenta acordat ol de Buromoney
pentry "Ces mii buma Banca de Cash Management din ECE"

ibi Sa dewing o banca de prim rang pe sepmentul de Bewil
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Banca intentionenen su oreese un echilibru privind ponderea operatiunilor sale comenciale intre segmentul
de retail i cel corporativ, pentru a pulea sustine o dézvoltare generala solida o Bancii din pérspectiva
auto-finaniarii, ceee ce se ponfe renlizi nemal prin mizmmediol sirugeni de surse de finantore skile in
segmentul de retail. Strategia de crestere a activitatii de Retail vo permite Bancii sa aplice murje moi
ridicute produselor specifice sepmentului de retail {fista de corporate), pastrand in seelasi timp o evaliare
40 0 gestionare prodente ale riscunibor

Confonm strategiei de crestere, poritin Bancii din perspectivi coled de pabi pe segmentul Persoane Fizice
3-4 imbunaintit - cota de prte a depositelor & crescat cu 50 de puncte de bara, Banca urcand pe locul al
siselen, in timp ce creditele Bancdi au atins o cotn de piats stabila de 4.1 1a suta, in cresterd cu dowa pozitii
pana lu Jocul @l sapteles. Avand in vedere ca de o inflintares LniCredit Consumer Financing [FN
("L Fin"} la sfarsitol snului 2008 creditele de consum fara garantii, now neordate, au fost mregistute
contabilitatea UCFin, coda de-pinti o otins 4.8 Ja stz |a data de 31 decembric 2012, plasamd Banca pe un
solid loc sase, potrivit estimarilor interme reafizate pe bam situatiilor financiare 51 & comunicatelor de
presa date publicitatii de banci similare.

Bancw se bucom de o preventa extinss pe teritoriu] Romaniei. in toste oresefe principale cuaoun numar de
peste 50000 locuitori. In orase cu o populatie de peste 100.000 Jocuitor, Banca detine cateva sucursale,
in functie de imporianin econgmica a orasulul respectiv. In pcelasi timp, Banca are in vedere wcoperiren
wtnrer oraselor cu o populatie de 30000 bocuiiori, deca potentialul pietel vo precenta o relevanta
semnificativo, In Buocuresti, unde se genereara 25 la suta din produsul intem brut al Romanici, Banca
detine 46 de sucursale,

Banca este wxats in mod deosebit pe dervoltaren de conale alternative, dispunand de o platforma E-
Brunch wnde clientii pot discuta on-line cu un consilier bancar si, totodata, pot schintionn produse
bancare. In 2012, Pancii i 5-0 decemal o distinctie de manca; “Banca cu cel mai ridicar procent de olicnti
potivi pe platforma Choling Banking® in cadrul evenimentului "Gala FinMedia®.

Banca considery intreprinderile mici un segment strtegic de baea si, prin uemare, in el 2013, sig
muajors semnificativ alnt veniturfle (ou peste 25 la suta) cat si portofoliul de credite (cu peste 50 lo suta)
datosrity unul model de servicii bing definit (alocand personal dedicon fiecared tpologi de clientr, in
functie de pradul de complexilate 31 pevoile specifice, si personal de vanzare special dedicat pentru
atrisgerea de clienti noi), dartoritn parténermeler cu fondur de girantare Bocaly 51 ditorita wentie speciale
acordata anumitor produse 8§ servieil (finantare de programe UE, finantare scordata domeniilor si
regiunilor in crestere. pachele de servichi de plat dedicate), punund la dispoeitia clienibor o oferts care
imbing abordares standardizmia cu oferele personalizate. Banca este cel mal miase wilizator o] Pomdili
Mational de Carantare a Creditebor pentru Intreprinderibe Mici si Mijlocii (core olern garantii pentri
imgrumuturile acordmte de banci intreprinderilor mici si mijlocii) si una dintre cele doar trei banci din
Homanta care ofera parantii JEREMIE. In plus, Banca este si unul dintre cei mai marl jucatori din
sectond de factoring, ceea ce permite intreprinderibor mici <a obting finantana Tara a dispune de garantii
semniliciiive din b cesiumit de creante ).

In lune sgrilie 2013, Bancn o semnal un contract pentre achizitie porofoliulul de retil al RBS in
Romaonin o se vedea “Fvoleli Necenpe” - “dehizina poriofoliutiin die retall dedina de €£85") core va i
efectiv dobandit in cel de-al doilea semestru al anulul 2003, Aceastn transaclie generesen venitur
suplimentare consistente, la un pret bun si ¢y costuri operationale scaeufe, in depling conformitate cu
Planul] Strategic al Bancii.

fch

Crosieres nivelolul de eficlenta {monitorizaia infern in prilmip‘a"] :prhl.'irljt-:rm:ﬂiul indicatorulul de
performants Costurd/Venituri) este considernta o conditie mecesara pentru desvoltirea profitabila o
alaceribor, wieand wnilizarsa optima 8 capacitdilor exisignte si imbunatatirea cconomiilor de scar. In
ultimii ani, Emiteniul si-z canalizat atentin asuprit optimizari si eficientizari progessior inlerne prin
diverse mudomatizr, specializare <1 simplificare a proceselor (in special o cebor referiioane Lo serviciile
destinate clieniilor), propunandu-5i sa ofingn un nivel de-excelento in coea ce priveste swtistactio cliengibor.
Vizaren si selectaren unor investitii 1T profitmbibe, sustinute do studiy de cue solide, reprezintn astiel o
preccupare operstionsla constanta i intréaga ofganizatic. In ceea oo priveste eficienta operatiunilor, un
obiectiv important cste’ representat de definirea modelului optim de distributie pe segmentul retail
(sugursale, cannle onling, bancomute {ATM-uri §, multifunctiotile bancire non-siop (BNATL In Tenctie de

.



cererea si de preferiniele existente in pasta, prin urmare programul de oplimizare a retebed moeput in 2012
@ contimuat si in 2013 prin inchiderea anumitor sucursale iheprofitabile

Inteniia Bancii este de gesi EsTgur o capacitate continug s suficienta de suto-finantare (avand ca
pungt de plecare Mnantarea primita de lo Cirupul UniCredit), shordind piata intr-o maniers controlate i
coordonmta 81 valorificand toate oportunitatile locale in vederca reducerii costurilor de fimamitare & o
diversificarii sursefor de finamare, in consecinta, se doreste ¢ raportul credite-depozite al Bancii sa-yi
continue tralectoria descendenta, in vreme ce tndicatorul de fonduri stbile’, astfel cum acests ese delinit
de Austrian Central Bank, sa fie mentinut sirict sub waloarea de 110 1 suin

Atentia continug pe care Banca o acorda inovatisi produselor si canalelor sale ca masurn necesar penir
crestered sestienabils a sctivitatii s-a materializnt in reeoltate recente importante, cum ar fi: [a)
implementaren platformei E-Branch (o sucursala virtuala unde clhientii pot discuta anline eu un Minager
pentru Relatii cu Clientii &, wiodata, se pot achizitiona produse bancire) care o fost premiuta ca fimd cel
mai inovalor prodect de pe plita serviclilor bancare in cadrul "Galei Premiilor NOCASH® in 2013, (k)
implementarea de noi canale de imteractiune care oy devenit disponibile clientilor, cum ar f, de exempl,
Fiwebook, unde acestin pot solicita informatii ey privire la produse si servicii sau pot apeln ln servicii
aupirt personahzote, in fimctie de nevoils dezvoltate, prin imermedivl ungd canal de comunicare in
conditii de sigoranta, (¢} serviciul Mobile Biimking pentru persoane fizice, o aplicatie care se poale
descarcn direct pe tebefonul mobil al clientului i care este compatibila cu toate telefoanele mobile: Java,
BB. Android, Iphone si (FAD.

In vederea indeplinidi obicctivului stabilit pe termen lung privind generanen valorti adaugate i mod
sustenabil, Banca isi monitorizeas in mod constant nivelul reputatici pe piata prin intermedial unor
sondaje in mandul entitatilor’ persoanelor cu care inleractionears; dinire scesten, o mentie deosehita csie
acordata comunitatilor locale prin derularea unor profscte de Responsabilitale Sociala Corporativa cu
puternic impact socinl. In acest sens, Banca incearcn sa fie un partener eficient s eficace al comunitatii,
sustinand dervoltares pe termen lung si bunastarea comunitatilor in care isi desfasoara activitates,

Bancy este constienta ca mentinerea dezvoltarii economice durabila este posibila numai prin conservaren
ecosistemulul. Astfel, in ultimb ani, au fost lugie o serie de inftintive avand cn scop reducercn impasciului
direct si indirect al operatiunilor Bancii asupra mediului (de ex. politici de reciclare, privind comswimal
elicient de energié electrica s apa, eic.). Prin intermediul criteriibor de selectie a furnizorilor si practicilor
de creditare, Binca incerc in mod constant sa demonstrese cu mediul de afaceri poate juca un rol activ
in solutionarea provooaribor aciuale.

Pe cale de consecinta, profitabilitatea solida pe termen fung obtinuta prin dezvoltaren contineg a aficeri
=i eficientizarea costului operatiunilor este o dimensiune esentiala a managementului activitatii Bancii,
fiimd exprimuta prin valori positive al indicstorubui EVA (Valoare Economica Aduugatu),

In ciuda perfondei mai putin frvorahile de la declansares crizei, Banen o rewsit sa transforme conditiile
ceonumice dificile in oportunitati de crestere, imbunsatatinds-si Ppltin” i top in ceen ce priveste raty e
profitahilitale si capacitalen de a genera profit. Chiar 5 in anii de criza care au urmar dupn 2008, Banca a
ruportat in mod constant rezubtute positive. Prin comparatie, slstemul bancar roman a inregistrat picrder
i wltimii trei ani, potrivit raportarilor comunicate de Banean Mationala a Romaniei. Anul 2012 2 fiosi
primul an in care rezultstele sistemului bancar din Romania su fost raportate conform IFRS adoptate de
Uniunea Europeana, in timp ce rezultatele raportate de Barica Nationaka a Romaniel in anii 2010 5 2011
au fost confirme standardelor contabile locale iprincipala diferents fiind reprezentata de provigicans e
mai mari pentri deprocierea creditelor)

' Indlicatorul de fdan sabile s culiulems o valoarea ness & eredilelor impanits b valoare fonduriloe stbile Crediache neie
repredanin. vakares hruth 8 crodielor de s elienin Tinclusey dubands scumiulats i onoranile ditrvrwbe | ma putil provizsanels
Falaniiere. Fondurily stabie so culouleass @ volures foal o depawitzior chemtiler {1nelisiy dohandy umskial lu care se
sduun fondurile suprarutonaly scendse de nsigine Fngngare Iniemiitnmale plus captal proyenit de b et dcapiul sexmi,
[iime e emisune <1 reerie

Estimure: & Bunei pe b sitaatsilor finmene pubfioe s o smmmicaeor de v date publicimi de bane sumilare
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{ild So dovinee Licker i Calitate pe Piatia Servictior

Emitentul isi propune sa imbunataleasca gradul de satfafuctie a clientilor precum i experienta lor in
rekutia cu Banca, prin implementarea unor politici orientate catre clienti care presupun; apropiere fata de
client. abordare simplificata, transparenta, mai mulia libertate de sctiune acordata consitierilor de clienteln
si opfimisstes canalelor de distributic pentru o pune L2 dispositic sceleasi produse s senvici indifizrent de
madalitatea de wehizitie aleasa de client

In ultimii patru ani, Banca # monitorizar, in mod constant, gradul de satisfactic 4 clientilor sal prini
intermediul indexulul TRI*M, o marcs o companici de cereetar) globale THS laly care calculeazn acest
indice pentru societatile care fac parte din Grupul UniCredit.

Potrivit rezultmtetor fumizate de aceasta companie:

. Segmentul Clienti Corporativi si-n imbunatutit in mod considerabil gridul de satisfactic a
clicntilor urcand, in wltinii patru ani, de pe positia @ opta la pozitie a dows pe piata din Romania,

. valoares indexului TRI*M pe segmentul clientilor de Private Banking a crescut in comiparatie o
anul unterior, ceea ce-i permite. Emitentului sa s¢ plaseze pe o pozitie excelents la nivelul detinu
de LiniCredit im tarile ECE,

. Segmentul Clentl Retail si-a imbunatatit, de asemenes. positi i ceea oo priveste pradul de

sutisfactie a cliemilor, cu o valoare semnificativ crescuta a indicelui, comparativ cu anul anterior,
pezitionsnd activitwes Emitentului pe segmentul retail pe locul trei in piata. s inregistrind o
crestere & ponderii clientilor fideli. Progresul este vighil in ceea ce priveste fidelititen, politica de
preturi, viteza de furnizare a serviciilor si nivelul acceptabil do hirscratie interna. Referitor la
imaginen sa din perspectiva clientilos, Bance este percepula ci inovatiure in furnizaren de i
sarlutii 51 produse,

16 2013, Banca inentioncazy sa implementese o solutic specifica de Management al Relatiibor cu Clientii
{(CRM) care sa-i permitn 0 mai buna pdministrore o relatiilor cu clientii 1. prin urniare, atimeerea unui
grad mai ridicat de satisfactie o clientilor,

il Defindrec celor prai bune Pracrict privieg Administrorea Riscatd

Pentru a-si aduce ln indeplinine obiectivul strmegic stabilit de a devem lider de pista in ceea co privesis
practicile privind administrures risculul, Banca a implemental o procedura constants pentr disrvoliarea
culturii de administrare a riscului in cadrul Bancii si pentru optimizares sistemelor si procesclor in
legatura cu aceasti.

In lung Februarie o anuhe 2011, Banca a implementat Abordarea Avanssta de Evaluare (Advanced
Meanirement Approach (AAA)) pentru administrares Riscului Operational (a se vedea " Adminivirarea
riscubui® — *Riscwl operationad” de mai jos). Aceastn abordare permite Buncii sa-si puna o aplicase
propriul set de modele pemru calculares cerintelor reglementute de lege privind necesarul de capital
pentris riscul Operational. Pentru & primi aprobarea auloritadis de reglemeniore; Banca s-a conformal unii
st detaliat de cerimte de ordin cantitativ si calitativ, Pe baw unei verificart positive de conformitate.
aprobarea o fost primita din partea Bansii lalici si a Bancii !"q‘_ntinnu_ll:a: Ramanici.

Mal mult decat atat, in luna julic 2012, Banca @ primit astorizgsrea gomuna din partea Bancii Nationale o
Romaniei, i Autoritatii privind Piata Finsnciara din Acsiria si n Bancii laliel, pentru a calouln cenmtele
de capiial privind riscul de eredit conform Abordari de haza folosind rofingur mlgrme | Foumdaiion
Imternal Ritimg Based Approgeh) pentru urmatoarele categorii de clienti: clienti corporativi, COTpERI
multimetionale. bunci si entitati core activeasn in domeniul valorilor mobiliare.

Utilizaren de modele interne pentru evaluarea parametribor riscului de credit n operatiunile cotidiene
{imchastv pesitru determinaren prefulul) si eu privire In cerintele privind capitalul este representativa si
pentru consolidarea culturii privind administraren riseulul si metodologiilor wvansofe de adminisirare a
riscului implementate la nivelul Bangii,

In geen ce priveste politicibe anticoruptie, Banco are wnleranta rero fata de faptele de eoruptie, Banca oy

tolereara ci angajatii sl sau teriil aflati i orlee tip de relatic cu Banca sa fie implicati in fapte de
coruptie. anca implementcaza un Program Anticoruptie peatr o combnte riscul fapielor de coruptic 5
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esie determinatn sa consolideze In culiura Buncil idecs ca faptele de coruptie nu sent miciodats
acveptithile. Niciun angajat nu va £ retrogradat. pedepsit sau nu va sufeni alte consecinte negative peniTL
refieel sau de a savarsi fapie de coruptie san pentru raporiarca faptelor de coruptic, chiar ducn un astfel de
refiee poate duce [a plerderi pentry Banca sau pentrn Grugp.

Hunca a implementat procese de gestionare a fraudel cire vizeara st creeaza un mediu de afscen sanatos,
Swpiciunile de frauda sunt raportate unitatilor antifrauda prin: utilizarea unor canale cunoscule sau
anonime care asigura confidentialitalen i protectia informatorilor. Banca ure loleranta pero fatn de
frandele inlerte sin exferne si promovenss o cultur de consticitimare a fraudei prin orgonizareas de
cursurt antifrauds periodice.

i Abardarea comereiali integrara o entitaiior Crruipanlend Fiitredir b Mo

In vederea eficientizarii si eplimizarii activitatitor precum =i in scopul rmbunatativii continue a calitati
serviciilor si consolidurii sinergiilor, Banca intentioneaza s dobindeasca participatin majanatica, in mod
direct sau indirect, ssuprn principalelor entituti comercinle detinuie dle Girupul UniCredit in Romangi,

In anul 2013, Binca a devenit actionar majoritar al UCFin fn urma mijorun| participatiel ln 50,1 lo sun
In it down parte o anulul 2013, Banca estimeaza sa obting controlu) asupra grupului de societati de leasing
din tura.

Integrarea echipei de Servicii Financiare & de Consulianty {fosts CAIB Romania) in cafdral divizie
Corporate Investment Banking (Clienti Corporativi) in 2013 demusistrenza mlenlia crescuts acordatn
sctivitatii de servicii de consultanta destinate clientilor. Considerats in eomnfextul koow-how-ulii
international si -al accesului la abte picfe curopene, nceastn noun divigie de operstiuni va permile
Emitentului sl susting partenerii in intentia kor de dezvoltare o activitani si-de extindere dingolo . de
granitel: tarti prin exploatarea de nol oportunitati.

vl Anaiator preferal care mirage angapali ci pregitie Drifesionala solida

Barica isi propune sa devina un angujator preferat in sistemul bhancar, prin cresteren suportului ofierdt de
echipa de Resurse Umane, oo accent pe calilatea procesulul de evaluare si desvoliare & persomlului <
printr-un sistem efectiv de stimulare si motivare o angajatilor,

I buna aprilic a anuba 2003, pentru al doilea an consecutiv, Banca a fost decluraty Angajator dé Top in
2013 de catre Corporate Research Foundation ("CRF"), un institit de cercetare independent privind
stundardele in domeninl resurselor wmane si al conditiilor de munca i companiile din Europn. In 2002,
Banca & fost prima si unica banca din Romania care s-4 bucuri de aceasta recunoastere.

Incepand din anul 2006, Gropul UniCredit & implementat un sistem ere susting viborile Crrupalui, 50
anume, corectituding, libertate. incredere, reciprocitate, respect si transparenta, Sistemul se bagen pe o
reted de Ombudsmen existenta in fiecarc entitate din cadrul Grupului, jar principalul sau scop este de o
gestionn potentiale comflicte ssu incompatibilitati {fewle sau presupuse] in contextul valorilor Gropui,
dupa cain urmeaza:

. conflicte sau incompatibilitati intre salariatii Gropului UniCredit; sistemul face efonu penitn
recchilibrarea raporturilor interpersonale prin facilitares dislopulul inre duon s i .rI.II:IHI'!
frarti conflictuale; :

* conflicte say incompatibilitati mtre societatile Grupulsi UniCredit i saburiatii acestors:

situatiile in care sunt incalcate cfectiv sau se presupune ca sunt incaleate valorile Cirupnbui pot
B raportite catre Ombudsmen care informeais responsabilii/ departamentele coanpelente pentr
sulwtionares potentilului conflict sau eliminaren incontpatibilitatilor, deca acesten exisin o
adevarat; Ombudsmen vor sustine organizarea de intrevederi intre departamentele relevanie ale
societatii st salarintii acestein, in special, mtunci cand valoaren pusa in pericol este (T iR

Evohstii Recente
Controlul asupra UniCredit Consumer Finaneing 1FN 54

In luna janvorie a anulal 2013, Emitentul si-a marit participatio in UniCredit Consumer Financtng 1M
5.A. (TUCFin") prin dobandirea unui procent suplimentar de 4,04 tn suta de la UniCredit SpA. atingand
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o participatie de 50,1 la suta. Ca urmare @ ocestei operatiuni, UCFin, care furnizeaza credite de consum
pentru persoing fizice, o devenit filialn a Emitentiel.

Achizitin portofulluful de retail detinut de RES

Emitentul si UCFin aw convenit sa achiritionere portofoliul de Retail & Royal Preferred Banking ol KBS
Bank Homania 5.4, ("RES Romanin"), care cuprinde credite performants (cu wn servicio al datorici sub
901 zile) in vabonre de aproximativ 315 milioane EURO %, respectiv, deporite in valoare de 230 miliomne
EURL, potrivit situatiel existente lo data de 28 februarie 2013, in conformitate cu ehiectivul strategic
stabilit de a deveni o hinca de prim rang pe segmentul de retafl, UCFin va prelua portofoliol de credite de
consum, in timp ce woate celelalte credite si produse de retail vor fi transferate Emitentului

Iraneactin necesitn auiorizaren Hancll Nationale o Romanied sioa Congdlivll Concurentei si 52
preconizenza cit se va finaliza in cea de-a doun parte 8 acestui an, De asemenca, va fi preluat intregul
personal ol RBS Romania care luoreazs i segmentul de Retail & Royal Preferred Barnking.

In afora de creyteren cu peste 13 1o sutn o poriofoliclul de Retail &1 Bancii si respectiv a capacitetii de
generare a veniturilor aferenta wnul portofoliu de aceasta dimensiune. infegraren divielel recent
gehizitionate va conduce, dé asemenea, o imbuniatativen colitatil riscalol de credit psociab intregulul
portofoliv prin dobandiren unui portofoliv performant al unui grup de clienti cu venitun ridicate (care
depasese venitul mediu al segementului de retnil al Emitentului), in acelasi timp, mai muli decat
duklandu-si activitwien de cardurd, o linke de afacaeri cu potential ridicol, siexplantond mirasiretura
disponibila a Emitentului (sucursale, bancomate { ATM), multifunctionale hincare nosni-stop (BNAJL

Renuitatele financiare peniri priveal rrintesiry

In bazs informatiilor financiare individuale intocmite in conformitate co standardels IFRS adopate de
Uniunes Europeana, neauditate, in pericadi de tred luni care 3¢ incheke la data de 31 martie 20073, Bancit n
raportat yn profit net in valoare de 60 milioane RON (aproximativ 13,7 milivane ELIRDY). in crestere cu
1664 I suln comparativ cu primele trei Dund ale amnelul 2002, L data de 31 martie 2003, veniturile totale
au erescut cu 15,9 ln suta, compantiv cu situatia anului anterior. pana la un nivel de 3524 milioane RON
fecn. 804 milioune EURDY, iar cheltuiclile operationale s-au miglorat cu 16 la suta raportat bnoanal
anterior, pang b valoaren de 160, % milonne RO (cca. 36,7 milicane ELIRCH,

VW alowren neta o pierderilor inregistrate de activele financiare indics o abordare conservatoare, marindu-se
cu 3.4 Ta suta comparativ cu aceeast perioada a anului anterior. Rentabilitaten amantieatn o copitaluribor
progerii @ ating 8.8 ls suls in primele trer luni ale amuli 2013 5 5-0 imbunatatit raporist o prinw trimestru
al anului 2012 (cand valoaren procentualn inregisirate & fost de 3.6 si la anul 2012 {cand aceasta vaboare
g mtins 66 la suts), e asemenea, s-a imbunatatil raportul divtre costurs siovenitur, aungand la valoaren
de 45,7 la suta comparativieu 511 Ia suto mregistral in primele el luni abe anului 2002,

Activele totale ale Emieniulul au ating valogrea de 23,1 miligrde BOMN (aproximativ 5.2 milisrde ELRO)
T sFarsitud lumdi esartie 2003, crescand cu 3.6 In suln Gite de aceeasi perioadn & anolul amerior. Soldul
portofolivlui de credite inregistrste i bilantul Bancii s-a majorat la 173 miliarde RON (199 miliarde
ROMN doca se includ ai scordurile de participare In rise”) reprecentand o crestere procentula de 6.8 ka suta
comparativ cu aceeasi pertoada i anolel anterlor. Accasts include o crestere fato de anul precedent de 49
la suta u porofolivlui de credite pentru intreprindert mici. Creditele brote consolidate ale Emitentului si
ple UCFin an cresout cu 7 la suts raportat la anol anterioe, atingand valoarea de 18 miliarde RON.
Depozitele constituite de clienti au atins 12,1 milinrde RON, inregistrand o crestere procentuala de 9.2 T
suta firta de anul anterior.

Indicaiorul de solvabilie o stins valoaren de 14.% Ja suta, sitwandu-se mult peste valoarea standord
reglementate de 8 ln sutn. Profitl pe anul 2012 a fost recipitalival pentru @ sustine cresterea activitatii
Emitentului. Gradul de seoperire gu provieioane & portofoljiulil de credite o urcat la 8,9 la suta, de la 7.9
Ta sutn ln data de 371 murtie 20012,

L]

imprumuiuribe scordate clieniior i UneCredit Bank Adsing AGE Chisk-hilidmg s 51 ganumisie prin gunni {poricipain ls nscl
genisg i |l reda | ekak Hank
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Surse de finaniare
Frpraene il oirse

Emitentul beneficines de sstingrea UniCredit Bank Auostrin AG pentru activitatea activitates curenta de
administrare a lichiditatii in conditii sormale precum si in situatii de crizn, imprumutusile obtinute de I
sociglalen mama reprezentand o sursu principala de finantare, in special pentre operatiuni in valut, La
data de 31 decembric 2012, finentaren acordata de Grupul UniCredit a totalizat aproximativ 1,551
milicane EURD, din care contraciele de finanmre au ot in valoare de 1438 milinane EURO, jar
imprumuturile subordonate mu fost in valoare de |13 milivane EURO. Finantaren acordata de Grapl
UniCredit este in principal denominata in ELRO si este accesuta pe termien mediu 4 lung

UmCredit Bank Austria AG a pus la dispogitia Bancii o linie de credit pentru situstii de urgemna, in
valtoare de maxim 20 milicane EUR. care ur acoperi deficitul de lichiditate in cazul aparitiel unor crize
de lichiditare pe piata

Votusi, wn obicctiv mugor al Emitentului il constituie dezvoltarea autonomict in asigurarea finantarii,
Banca aflandu-se. in provent, implicats intr-un proces de contractare de Anantare de la institutl fnancisre
internationale si de dezvoliore de finantare strategica prin emisiuni proprii de obligativnl. Hanea
anailizenza la sceasta data oportunitatca unci eventugle emisiuni de obligatiuni bancare parantse.

Totodate, Emitentul o incheiat acordun de finantare pe termen mediv si lung cu institutii financiare
miemationale, cum ar i Banca Europeana pentru Reconstructie si Deavoltare, Banca Europeans de
Investitii, Grupul Bancar KW st Banea de Dezvoltare a Consiliului Evropei (printr-un credit catre
UniCredit Bank Austrin AG, scordat ulterior catre Banca si implementat de acesta) in scopul facilitarii
accesului IMM-urilor la finantare pentru implementarea de profecie de investitii si satisficerea de
necesitati privind capialul de huerw Lo data de 31 decembaie 2012, aceste facilitati avenu valoarea de
aproximativ 48 miliomie EURO, toale aceste contracte fiind denominate in ELRO.

Banca poarta in prezent discutii cu anemite instittii financiare intemationale cu privire la posibile noi
finantari acordale Emitentului de catre aceste institutii, care ar putea include si investitii in Dibligntiuni.

Fabelul de mai jos ilustreasn defalearen fondurilor impromutate de Emiteni:

31 decembirie 2012 531 devembris 2001
Hald
TR (i

Emprumuiwr aoordale de entisli afilisie LR N RN il'_d.l-l.'_ba:: 1%
leipeummiurt sordale de mstindi | e
mbernu ke 11 U5 4RS WL T el
Ienpeninaine avondate de alie msisin AR THT 10 AFTAIR A
Cihlegaiiinin crease .
Loauin g il TR U I.'iS.Ilﬂﬁ Pt
1 atal 7815 411, 357 H. L8, Tl i

Miirgn! dfemeaiole ciferve ane Honci

Deparzite

Emitentul s¢ bucwrs de o reputistie solida in calitale de furnizor o unei pame diversificete si competitive de
pmduse de economisire, atat pentre perscane juridice cat i pentru persoane fivice, prin urmare sursa
primara de finantare este reprezenisla de depozitcle clientelel. Sirategia Bancii presupune o crestene
sustenabila o nctivitati de creditare sustinuls de diversificaren adecvala a surselor de finanture; in scest
contest, imbumatatiren roposiulul creditedeporite prin imcurajaren atragerii de depozite siabile represinta
U preccupan: continua manifesiaty s nivelul tuturor segmentelor de activitate din cadm] Bancii,
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in 2012, valoaren depozitelor comstituite de clienti s-a majormt cu 20 la suta raporiat In stheatia anolu
2001 si a otins cifra de¢ 138 milinrde RON, Porrvil estimaribor intecne realizate pe baza Informatiilor
publice din simati Anasciare s comunicale de presa a unor banci similare, Banca se plasenz pe pozitia a
cinces in ceed oe priveste depogitele atrase, detimand o oot de piota de 6.4 la sute stirsatal aoalun 20002

Tabelul de mai jos ilustreaza proportis depoztelor Bancn constituite de chienti, in functie de moneda:

3 ilerwimlirie 002 31 decembrie 301 1
Siild Sold
FRTAN [ TR FREAY ik s
(] TEMTNE 189 54 i 226 S5k 17 L]
Mimeda siraing L LR A 533 TI-EES 44
Tt 1R HFLITA 14T L) TRA5AT, 323,596 i

Nurra Spnamile Firssciee e Emidenims dnficniiie Confesar cufaridlne TERY b okaw i A1 decaemidele 2003

Tabelul de mai jns preginta informatii detaliate cu privire la struciuea depositelor Bancii in functic de
tipul de client:

31 decenahrie 1T 31 decemhric 2011
Sl Sailil
(BTN flan wcar (RN Al it
Iersoane pundoe Wl L T e K250 41 M T
Peremune tizive i XXF 500 438 3l 5292 [k 02 ')
Tatul (KN e Eed ([ 1 b A2 KN A% 1

sursr fmfoermine pucrme me S

Depovitele constituite de persoane juridice mi crescat oo 16,5 la sutn mungand la 96 milarde RO n
sforsitul anului 2012, Depogitele constituite de perscane fizice au crescut cu 2B la o suga in anul 2002
atmpand valoprea de 4.2 mitiorde RON, In conformitde cu sirategin Bancii de¢ o deveni o banca
universala cu obiectivel de a-5i creste cota de piata pe segmentul de retail, depositele constituite de
persoane feice s-au majorat de ko 29 lasuin in 20011 fa 31 Ja sute m 2012,

Tabelul de mai jou deserie structurs depogitelor Banci constinmte de clienti in functie de tipul de produs:

31 decembiie 2002 A1 divembiri 200 1
Salil Sl
AN 1 Aiafudl FREINI il kiifiy)

Ehepareile ]

lermen LR PE WU 50 & AR Ta5 357 55
Ukepoinie cu plata

lu peviTe £ 145 Hidb 4dr 2% AU A7) A i
Caniieed i s de

gurnsiany Wl jille ;

ciinbum G ST AL 3 SHE o TAY b
I oeal 1EEIS AT 142 Lilik 11542 525 53 ([0

Yoz Saimwaimle iy ale Sifesiuinn rdocesie conform stanaardabor IS T alota o T decemibire 2002

Fondurile wtrase de In clienti pe fermen scunt (care consiau din Gontuen curfente, contun de ecobomii &
depoite overmght) si-su extins ponderen in valoares toaln o depoiitelor de [a 240 1a 45 lasuta in 2012, ca
urmare & actiundlor coordopate ale Bancii de sustinere & activiatilor de gestionare @ Hehiditatilor 51 a0
serviciilor de plat, ssipurand o excelenta sursa de Hinantare, mai svanisjeasa din perspectiva cosierilor,
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Tabelul de mai jos ilustreaza impartirea depozitelor Bancii in functic de maturitates residuala:

Marsritat
reciifwalo A1 decembirie 24112 3 dicembrie 21
Hnid Suld
RN Tigr st TR (e ke

=1 un 130258444 353 ua 04340116 956 uy
|- % aii HE 224 HE 6 L W TH] [
=5 il 23754 TS f 155 560 Ll
Twial 13475 142 L] T1 54T L5 10

awrsen it he P amcnseang cale Ematpmialin teciise corfvewe smdardelar JEES e dav de 37 dhegemborie 2072

Ca parte a obiectivului strategic de a-51 consolida o capacitste suficients de autofinantare, Emitentul s-n
concentrat asupra lansarii pe pista 0 unor produse de deposit pe termen lung, cu elemente inovative cum
ar fi optiunile de rascumpasare anticipate si mecanisme de fdelizare,

Credite acordate de Banca

Obiectival general ol strategler de creditare a Bancii presupune promovares unei culturi @ risculul clara,
cuprinzaleare si de acceptare a riscului, in conformitate cu asteptarile actiomarilor, cu plinel strategic al
Bancii si cu cerintele prevaniie de legislatic.

Acest obiectiv este corelat cu obiectivele stratepice pencrale stabilite de Banéa, cum ar 11 administrarca
adecvata si prudentn a riscurilor si. in special, a riscurilor semmificative; diversificaren produselor;
mentineren unui nivel sustenabil de profimbilitate; limitarea impactului negativ_ penernt de criea
economici, identilicares de solutii optime pentru clientii care se confrunia cu cfectele negative ale crizei
fimanciare; organizarca de sesivni de pregutire profesionaln adecvata destinate personalului pentru o
acestd sa poatn oferi clientilor servicii de calitate; integrares locala & standardelor existente la nivebul
Cirupalul UniCredit sub forma de regulamente si procedur inteme,

Fabelul de mai jos ilustreaza proportin creditelor acordate de Banca elientilor sai, in functie de monedu:

3 ilgcembeic W12 31 decembrie 20001
Sald Suld
RS et s RO s amanzd
RLTN & 503 HAX AN h I S9N U n
Pdamods sisminn 12983501 278 T4 12 1] 992 b |
i
Tifead 1T.2R7. 370,063 (L] FARIL RG] bk

e Sl Fimemc e ale Saeridul isiceid conirm sndodelor T8 B dhoie de 37 decembing 2072
Partufoliul die credite In functie de fpol de client

lebelul de mai jos ilustrearn impartirea poriofolivlui de credite al Bancii in functie de tipul de clienti;

Fapmmrre bilamisern® Expanere hilusisers® I"roviebosne 1F RS Pravidsmime 1FRS
e | e 2 el i
RN

[ Tierdj
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|I:|rEprII'|‘.||.'rI 11 15552 356 | iR 478 26500 165 M5 dkE |7 O
Ferme fidioe 4 307 s R 4 A2 7T f e 2 e AL A2 A6 L
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Envpamere hilamtiera® Expusrrr hikanticra® Frovisgusnr 1FKS 'eiwirbusne IFRS

e || Ll il b R
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‘Tl 17. 257 50006 15 HUA e S 1. 353084, el LTI AT

Surwa Lhae anderme alp ancn

* dapaserile Siladiere reprezint mmele drate dn fenlifelale e ceeohn, prencipalin’ curewd o orestord oebacile s peralinsle
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urionariantae s ghawerral o ey, dpa o wrmenngy infreprindny mppioen focne. imtreprangert il fernimticule
intreprranden] Gaoile o e s compani mulfeanouoe. st pebbee. grgpun e sostehm freasacnoe, sbvovaliomoen
imiattliary,

Enjiumere g

eulrnbelanlizm® ratrakilpmbicra®
hoix 2L Provizionne 1FRS 1012 Provtasoams RS 2011

TRCEN

Chanis Corporsd i ®® B2 T B4 & 716357 158 J41 435 434 I TT 354
Increprinder: miu LA I T 950 W] WS 55 1114,
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* Kursir Lhare nrerne ale Raney

Terputere driiiisin e el sume e e feoiliante de crln urslive serind e pesranile Rancoven aonrnienl i
IR [TRTER L S TR

® preiiinle Coamaeeatier inciml credbilele arvnildle perssegelor. unidice ofereniiole i ferere de oy dle aieocnn,  SIreavd
acdenaninwl e ademenn de Arivime, i cus arasesn surepreaen) mirkecn fecaile. dnireprtaden mipleckl fanersael

inrreprrkerr frcale de dimension el campadl minTedanal, inramea retcd. gruoued de rsdifun Sinaecinre, derrodorory
A i

I wlimii ani, visloares intregaelui pordelie de credite al Bangil o meegistral o crestere treplaia.
imiprumuturile bilantiere acordate intreprinderilor mici au crescul cu 54 1 suta in 202 fam de 20010, in
timp ce impromuturile acordate persoanelor feice au scarul cu 7 la sut. in scesasi periosds, in principal
ca urmare a unel cereri scazute corelate cu masurile adoptate in 2012 privind vanearea portofolivlui de
credite neperformante. Impremuterle scordate clientilor din segmentul Client Corporativi au crescut cu
peste 1 la sute Bn 2002 fats de 2001, crestere de aproximatiy 1,2 miliande BRON in vidodre absohia, si
partinl contrubalonsats de o scadere de 4 miliarde RO, reprezentand expuncri extrabibantiere
determinate de inchiderea mai muhor scordur de participiere la rise {eredite acordite clientilor de catre
UniCredit Bank Ausiria AG si garantate prin garantii (participatii la risc) emise de Banca),

Purtnfolinl de credive in funciie de sector

Prezemiaren poriofoliulul de credite al Bancii reflecrat in bileniul contabil in Guncile de secionil de
petivitde economics al clientilor este expusa in tbelul de mai jos;

Secbirml e wrfividate .'.il. decembrie TH1L 1 decemhiie 2011
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N fhsure) (RN o s
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Secivrml de nekividnte S dlecwrivhirie DOLT 31 decemhrive 2011
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In 2012, Banca a contimust sa investeasco in prodectele imobiliare strategice, aflale in derulare, pastrand
totusi In un nivel limitat strategia de implicare in noile protecte imobiliare si asigurnnduo-se ca Sursele pod
de finantare conduc s imbonatatirea colitati de ansamblu & activelor. bazandu-se pe o admihhuun
prudenia o riscuribor in cadrl evislusril ndlor prodecte.

Seadenta pertefoliului de credive

Tabelul de mai jos ilustreaza portofolinl de credite al Bancn in functie de materstades reodla:
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In confirmitate cu strafegin de crestere profitabils, Banca si-a canalizat wentia wsupra acordarii de
imprumtur pe termen mal scort, sustingnd activitatea de gestionare a lichiditatilor sp serviciile de plaia
prin intermediul rangactiilor prin contenbe curente aterente wnor asthel de produse.

Ca paric @ gtrategiei de cresiere pe scgmeniul intreprinderilor mici, Banca s-a exting implicarea in
finantaren ¢resfiielor de gapital einculint pentru persoane junidice, in esenta. prin diversificarsa oferlei
peniry produse pe termen scurt sioprinir-o extensie a imercsulul sau de b Bndile de finantare pentru
capitolul de lucru s facilitatile de descopent de conl la o gama completn de produse (produse de
fuctoring, credite pe lermen scurt, cradile de tp punte, eic)

Impurtirea portafulinlul de credife in furcie de dpul de prodise

Tabelul de mai jos ilustreazs structura porofoliulul de credine al Bancii in functie de tipol produsalod de
credifare:
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Yalowren portofoliviui de credite a crescut in ceea ce privesie wae tipurile de produse, cu exceplin
creditelor de consum negerntate. D¢ la infiintargs UCFin in 2008, Banca a incetal s& mai acorde astfel de

credite care sunt oferite in prezent exclusiv prin intermediul LCFin, béneficiind din avest punat de vedere
de avantajul oborderii specializate a Gropului.

Exprtirerl nrar

Cele mai mari #ece expuneri ale Bancii reprezinta 12 fa suta din wtalul portafiliului de credite, in timp ce
citle mai miard 20 de expunen reprezinis 24 [a suta din woialul porobeliolui de credite.
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Srructurs organizntionmis
Structura urganizationala a Emitentului pe departamente este prezentata in urmitoarca schema de msi jos:
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Structirn Emitentului pe comitete interne este prezentata in schema de mai Jos
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Activitatile principalelor comitete sunt descrise mai jos,
Comitenul de Auwdlt

Comitetal de Audit al Emitentului este reponsabil ¢cu monitorizarea conformitatii cu_peliticile si
procedurile de administrare o riscului ale Gropulul UniCredit, si cu revizuirea cadrului de administrare
riscului et privire lo adecvarca acesiuin la riscurile In care este expus Grupul UniCredin Comitetul de.
Audit este sustinut de Departamentul de Audit Intem in indeplinirea acestor atributil. Depiriamenta! de’
Audit Intern realizenza atat verificari wzunle, cot si ad-fux ale procedurilor de uﬂniﬁistﬁh'h_ﬂkﬁlhll;'_
iransmitand ullerior seeste rezulinte catre Comitetul de Audit \5 g

Comitetul de Audit este format din trei membri ai Consiliului de Supraveghers farn functie de executie.
Membrii Combletulul de Audit si Presediniele acestuia sunt alesi de Consiliul de Supraveghere si isi
pastreses mandatul pe ol perioada m care sunt membr ai Consilialn,

La data prezentului Prospect. Comitetul de Audit este compus din armatorii menhrd:

Mume Functie

Petru Vaduva Membru in Consiliul de Supraveghers
Heing Tachilisch Membru in Consiliul de Supraveghers
Stefono Cotind Membra in Consilhal de Supraveghens
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Cenmiitetnd de Administrere o Riscurilir

Principabele arributii ale Comitetulil de Admindstrare & Biscurikor sunt: sa prezinte Directorsiului
informatil detaliate =i adecvite care sa permitn. Directorstlul su evalveze performantis conduceri Bancii
in manilorieares =i controlul riscurilor imporiante, v conformitse cu politicile aprobate, precum si
performants Bancii, in ansambly) sa informeze Directorstiul cu privire ln problemele 51 evolutiile
importante care ar putea influenta profilul de risc al Bancn

Comitetul de Administrere & Biscurilor wre unorol consuleniy cu privire la deciziile Directoratula s1 face
propuner ¢y privire la diverse teme precum: strategin activitotii i msculol de credit. implementarea
sundurdelor Gropului UniCredit st o planulul de implementore 8 soestora; procediri de estimar si
acordare de ruting-ur, documente de validare, utilizare de modebe; schimbori semnificative determinate
de Hasel 11; de Pilon 11 si Pilon 111 ai Basel 11; anpdvea de scenarii pentru riseul operationa]; aspecte privind
riscul de pinta si riseul operational; orice alte aspecte aferente riscurilor semnificotive.

U3 regily generala, Comitetul de Administrure o Riscurilor se intreseste teimestrial sua ori de cat ori este
nieveie, la soligitnren oricarui membru. Decizgile Comitetului de Administrare o Riscurilor se i cu vatol
unanim &l membribor <ai.

Cerndrerad de Credit

Comitetd de Credil este principalul orgamsm din cadrul Bancih cu atnbuth in aprobarea creditelor, in
harn delegarii de otributii de la Directorat, avand responsabilitati specifice privind oprobares creditelor
conform nivelebor de competenta stabilite. Comitetul de Credit are o scop ashoersrea cilitati
portofoliului de credite prin sdministraren s lmitasea rizcului de credin in conlormitate cu politicile de
ncordare a créditelor si reglemeriarilor specifice ale Comitetului

Comitetul de Credil este organisal ¢o scopul de a acorda consiliere, recomandan, de a aproba sau
respinge cereri de credit sau ceveri de modificari cu privire la creditele in curs, wlal pentru institutii
bancare cal 51 ne-bancare, Alte responsabilitat ale Comitetului de Credit sunt legale de proviziononea si
recunoisterea pierderilor creditelor la propunerea divizilor responsabile, validarens transferului creditelor
cu probleme catre deéparfamentele competente, arbdira) in caueal oeintelegerilor dintre. deparamente,
aprobares casurilor de restructurare cu privire la anumite tipuri de clienti, decidi cu privire la delegaren
compeientelor de aprobare in cadrul limitebor propei aplscahile,

Ariile de Bize of cele de Afaceri trebuic sa aiba in permanena cate un represemiant in Comitetul de Credi
Deciiike Comitetului de Credit se jau e votul unandm ol membribor s

Comitete! de Adminisirare o Activelor xi Pasivelor {"ALCO)

Comitetul de Administrare a Activelor si Pasivelor este pringipalul erganism responsabil cu adminisirares
lichiditatii Emitentului, asigurand gestinnares adecvata si corecta a bilantului Emitentului intr-o maniera
proactiva. Toti membrii ALCO sunt permanent informati cu privire la toate schimbarile relevante abe
getivitatii sau ale pieted pentru o asigura un proces decizionil echilibrat

ALCTY monitorizesrs 51 simhileste fimitele aferente riscurilor de lichiditate si de piata 5i evaluenz in mod
regulat profilele de rise de piata ale Bancii in vederen optiniaaril profitului Bancil conform limitelor de
rizc upribnle

Pricipalele competente ale ALCT se refera o stabilirea si implementaren strategiilor de administrare o
lichiditatii i de finenare, stabilired structurdl bilantelui, aprobarea politicilor privind lichiditaea, rata
dohaneit s pscul valutar, stabilivea limitelor de-administrure 8 scestor risourt, controlul pestonir
eficiente a capitolulul Emitentului, hotirirea asupra investitilor strstegice si stabiliren nivelulul ratelor de
dobandn ale Ewmitentelud, inclugiv a raelor externe sia preturilor aferenie ransferurior imeme de fondur.

Cowiietinl de Remiberare
Comiletul de Bemunerare este nfiintag in scopul determinarii compensatici (fixe si variabile) care

urmenza o fi plafitn fiecarei membru ol Directoratulul Bencil i aprobari termendlor 51 congdigilor
contractelor de manngement care urmenzs o B inchedate intre Banca sh membal THrecioranelsi,
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Comitetul de Remungrare este alcatuit din trei (3] membr desemnati i revocati d¢ Consiliul de
Suprnveghere, dintre membeli Consiliului de Supraveghere, pentru un mandat de 3 {trei} ani care pisate fi
reinneit. Calitatea de membru al Comitetului de Remunerare expira inomod sulomal o dafs s care un
membru al Consilivlul de Supraveghere fncetenza sa mal fie membru, Cel putin unul dintre membrii
Comitetului de Remuncrare vas 1 desemnat disire membrii independenti of Consiliului de Supraveghere
Presedintele Comitetului de Remunerire v i desemnal de Consiliul de Supraveghers,

Commitenul de Adminitrare g Riveulud de Fragids

Principalul obectiv al Comitetului de Administrare a Riscului de Frauda este evaluaren, monitorizarei s
comrolul risculul de frauda, scopul final constituindu-| lmitarea pierderilor care pot i delerminate de
potentinle fraude.

Crnmitetul asigura ca, o de cale orl este necesir, orice pierderi asociate unor potentinle coruri in care se
suspecteaza comileres de fravde sunt minimizate i, in acest scop, Comitetul analizcaza fiecare froudn sau
suspiciune de frauda, indiferent de valoarea potentinlelor pierderi sau de partile imipliciie suspecte,
estimenza, potentialele: pierderi / situntin respectiva (luand in considerare loate informitiile de naturs
linanciara detinute de Bancu). propune (structurilor rebevante / unitatilor Bancii) adogtares de solutii
pentru reducerea risculul reputational si limitares prejudiciilor, monitorizcaes implementares decizitlor
comitetului anti-franda care vor fi luate de ficcare membry 2l comitetului anti-frauda, in functle de
domeniul de respondabilitate relevani.

Comiteinl Special de Credive

Comitetnl Special de Credite joaca un rol important in cadrul procesului de ereditare, astfzl incat, in aria
sa e activitate, Emitentul face o aplicare stricta o prevederilor relevante ale regulamentelor interne
privind ratingul si w celor mai recente principil directoare internationabe privind creditarea.

3 asemenea; in vederea respecturii cerimelor profectulul Basel 10, in cozul anumitar ipEruiatun cu
probleme, clasificate conform nivelulul de rise al avesiora, Comitetul Special de Credite esse informat in
mind pericdic cu privine [ situatia procesulul de restructurire sau de recuperare creante

Comibtetul are urmatoorele responsabilitati: aprobarea imprumuturilor pentry clientii corporativi clasi ficati
ca fiind pe lista de observatie conform eriterilor prestabilite, aprobarea cazurilor de restrucirre si
renegociere pentru clientii corporativi. validarea transferului catre restructurare si recuperare pentry
clienti corporativi clasificati conform scestes ltste de observatic; constituirea de provigicans =i
recunoasierea pictderilor aferente creditelor pentru clientii care fac obiectul operatiunilor de restructurare
sl recuperare creante; decizii privind delegires competentelor de aprobare in cadrul propriilor Himite de
creditare.

Comitetnl de Administrore o Sitatiilor de Orlze

Acest Comited este infiintat pentru & asigura procesul declrionnl, coordonares si suportul Gperational in
gestionirea cotidiana & activitntibor si planului de administrare a sitsatiilor de criza s, ' coeuri de
urgenla, ure rolul de & identifica etapa de eriza, de o adopta sau valida decizii strategice peniry gestionaren
crided. |

Modelul crganizational 6] Continuitelii Activitatii si Administruren Siteatiilor, de Cries fre urmiloarele
components; Comitetul de Administrare a Shuatlilor de Crps, Director de Securitate — in ealitate de
Dvirector Cominuitate a Activitabi =i Administrare Sitoatii de Criza, Echipe pentro Siatl de Urgenta,
Ceniri de Alurmo Operational.

Comitetul de Adminisirare a Situalillor de Crien este formal att din membei Tara drept de vot cat & din
membri oo drept de vol. Aceasts ultima categorie de membn adopta deciziile strepice necesare pentru a
face Fata situstien de orien la nivelul Bancii, informand Grupul UniCredin prin intermediul Direciorulul de
Securitste sioal Organicatiel supericane'intermediare pe linie igrarhica privind Continuitaten Activitatii si
Administranes Suuatiibor de Criza: declars exisienta situatiel de criza si activeasa Planutile Bincil privind
Combinuitatea Activitatii 51 Administraren Sitoainlor de Crizag informenea actionarii si media in legoturn
cu sifualia de criza declanssta coordonandis-se cu Grapul UniCredit; declara incetarea situaniei de crizn s
revienirea la dctlvitatile nbismiie,
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Conrisernd oe Cost

Comitetul die Cost este un orgomism decizional responsabil pentru monitorizared operationala, cfectuarca
de prognoee si oplimizanen cheltuielilor operationale - cu personalul sou alte cheltuieli - si a cheliuielilor
de capital ale Bancii.

In fiecars lumi, Comitetul de Cos monitorzenza cheltuiclile operationale — cu personalul s nfte cheliaieh
— 51 cheltuielile de capital ale Bancii, prin stabilinza unui set de metode eficiente de manitorizane, prontr-o
bima comunicars indre uniialile respective 51 o inglegere profundaz a modivelor si premiselor utilizate;
efectueaina prognose cu privire la costuri in scopul imtoemini bugetului s in scop de planificare pe termen
lung; monitorizenen 51 valideaes soldul wturor titelaribe de buget; monilorizeaes impactul/profitul aferent
mitiativelor specifice privind costurile — projecte, decixi. sone de activitwe.

{ owmaderidd de Conrrod Fntern

Acest Comitel are misiunes de a susting Directoru] Executiv (CECQY) in evalunren de ansomblio o adecvirsi
Sistemului de Control Iotem ("SC1") In nevelul Banchi prioteooanalizan a aspectelor crifice, prin
monilorizaren i prioritizares masurilor de corectie cu privire la SCI, pentru o imbunotati eficienta si
clicacitatea SCL.

Administrarea riscului

Consilivl de Supraveghere wre responsabilitatea sabilivii 51 Supravegheni cadrolul de adminisrare o
risgulul Emitentulul, in timp ce Directoratul implementeazy stralegin si politicile de sdministrare o
risculi, Directorstul & infiingst ALCO, Comitetul de Administrare a Biscului =1 Comiletul de Credit, care
suni responssbile pentry dervoliaren s monitorizanes politcilor de administrare o riscului in ceea ce
priveste dumeniile specifice ale acestorn. Toate aceste comitete raporiensn regulat catre Directornl cu
privite o getivilatile ncespor,

Foliticile Emitentului de administrare 8 riscului sunt stabilite pentru o ideniifica 51 annliza rscurile cu Giere
st confruntn Emifentul, pentru & stabili lmitele s conroalele de rse corcipunzaiongre, s penir o
meHiiloriea facurile sirespectarea limitelor aferente. Politicile si sistemele de administrare o riscalai sunt
reviguite in mod reguknt pentry g reflects modificarile conditiilor de prats, ale produselor 5 serviciilor
olerite. Emlteniul, prin intermediul standardelor siprocedurilor sale de pregatire si manapement are ca
seop deevoltarea unul mediul de control disciplingt =i constructiv in care ol wnga ik o inteleg rofurnbke
si obligatiile,

Conform abordarii Grupului UniCredst siownalizei mierme realizste ci indrimaren Cirupielui, Banca
dentificn urmatogrele riscurl semnificative pentru activitatea Banciic rscul de credit, riscul de piaia,
riscul de lichiditute si riscul operationg]. In plus. Banca se concentreaza =1 pe ulie nscurt cum ar fi riscul
de activitnte, riscel de nvestiti financiare 51 nscul imobilinr,

Peniru fiecare dintre riscurile mentionite mai sus, Banco a definit strategii si obiective sintegice, precum
5i politict si procedurt pentri o evaluarg corect, mecaniame de control simaser de diminoare o rsculud,
Astfel, sumt detaliate etapele si maswenle necesure peniru-jdentificarca, masuraren, mopijorizarea =i
controlul fiecaruin dintre riscurile semnificative prezentate mai “sus, insn de asemenen s pentru
determinarens = asigurarea capitalulul adedvil pentru agoperices scestor rlscun,

Kixcurd dir orevdif

Riscul de credit este riscul de prerdere lnusicara al Ermdlentobul dach un clent sauo contrpartida s un
instrament financiar nu isi indeplinesie obligatiile contraciuale, ai rezulta in principal din impromuturile si
avamsurile goordie de cotre Emitend clicntibor i alior bancy % dm imvestitiile in valor mobiliore.

Incepand cu fulie 2002, Banca calculeasa cerintele de capital privind riscul de credit conform Abordarii
de baza folosind ratingun interme pentru wrmatoarele categarii de clienti: clienti corporativi. companii
multinationale, hanci si societati din domeniul valorilor mobiliare, fiind cea de-a doua banca de pe piata
din RHomueniz autdrizate su foloseasca peenstn abordare. Pentro restul poriofeliilor, Banca aplica inca
Abordarea Standardizata.

Pentru diminuares nscelwl de ceedin, Banca implemenicaza un set clar de politics de credit in conformitate
cu reglementarile adoptate de Banca Mationala @ Romaniei pentme diverse categoni de clienti.
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Creditele sunt scordate numai dupa ce sunt aprobate de organul competent din cadrul Bancii. Urmatsarele
orgine au competenta de sprobare o imprumuturibor si participa la procesul decizional. confiorm regulilor
specifice privind adoptarea deciziilor:

. Directoratul, pe baza competentelor delegate de Consiliul de Supraveghere:
. Comitetul de Credit, pe bizn competentelor delegate de Direciorar,
Frucesad de aprobars

Banca acordy credite si be administreazs prin intermediul Sedialul Central & prin intermediul sucursalelor
din tarit nle nossteia.

Propunerile de credit sunl depuse spre analiza la fiecare unitie in cursul procesului de aprubore a
creditulud, iar decizia esie luati In nivelul auloritani de aprobare.

Evaluarea fezabilitatii unul prolect este realizaty pe hara analizei de rise privind eligibilitates debitonbi,
tranzactia finantia si garantiile furnizate.

Creditele vor fi acordate conform principiului ea prima sursa de rambursare a imprormetlui provine din
capacitates debitorului de a genera lichiditati. Garantiile sunt imoidemma ultima sursa de rambursare a
imprumutului si de plata a dobanzilor/'comisicanelor,

Frocesul de revizies
Procesul de revizuire a creditelor este impartit tn revizuiren ratingului si a cererti de credil.

Ratingul este revizuit s analiat cel putin o data pe an, insn de asemencs si ori de dale on Emitentul
primeste infirmatii relevante care ar putea afects evaluores corecta a riscului de eredit. Prin caleulul
ratingului trebuie determinati o estimare & impactului sau asapra voariabilelor rsculul de credil (ex.
probabilitaten aparitici unei stari de¢ nerambursare). Valoarea provigoanelor si pierderes cstimata se
ciliulesea, de asemenen, conform acestei base.

Ca reguln generala, toate imprumuoturile cu o scadenta mai mare de un an (imprumuturile pe termen
meediv si fung) sumt revizuite cel putin o data in fiecare an pana o scadenta impromutule, O noeas
reviewire a ritingulul este necesara in functic de cele mai recente situan financiare disponibile. Exista si
situatii i care, din cowen deterioraril rtingului, se ia in considerare o pericads mal scurta pentru
revizuire. De asernenca, cand corscteristicile de baza ale imprumutulul s¢ modifica {ex. modificari privind
limita de credit. privind activitatea principala o societafii) imprumutal este revieait, chinr doca de la
ultimia revizuine a trecut mai putin de w .,

Frocesul e sronlforizore
In scopul prevenimi pierderilor cauzate de neplata sau de mtarzieren platii in cadrul unei Wanzactii de

credit. Managerii pentru Kelatn oo Clientii suu personalul de sugiert corespunzaton In analiz de credil
monitorizenza indeplinirea obligatiilor clientului prin: (1} monitorizarea consiants & sumelar rulaie prin

conturile clientsli; (i) monitorizorea constanta a respectaniil de cire cliem o conditilor din contragtul de

credit; (i} legutura permanenta cu clientul, nclusly vizite In sediul principal sau sediile operationale ke
acestuin; (iv) verificari periodice si analiza documentelor de mporiare, a situatiilor finonciare si @ oricaror
afte documente relevante] (v) verifican persodice privind calitates g cantitatea garantiilor,

In cieul in care. ulterior procesului de monbostcare, ratingul (clasificarea riscului) clientului se
deteriorenan s in carul in care situatia generala o olientului se inroutateste, se trimile un rapor seris
catre Departamenul de Monitorizare din cadrol Divizie de Rise, care efectucaza o evaluare si transmite
Comitetulul de Credit rezuliatele acestei evaluar, care, b randil sau, decide releritor B mmsurtle cure sunt
nocesar a fi implemeniate.

Poldittea peeivind gareanliile

Hunca are o structurn dedicata in codrul Dividei de Risc care coodonenss procesul de evaluare o
garantiilor in cadrul activitatin de creditare. In baza unor criterii bine definite. Banca a stabilit o lista de
evalugion acoepaii.
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Buncu peoepts o pama largs de gorantil pentru diminearea riscalul de eredit, i conformitate cu
standardele grupului i potrivit legislatiei locale. In pencral, Banca necesita un nivel confortabil ol
garantiilor pentrd imprumuoturile scordste tutursr culzgoritbor de clienti, in functie de o sene de criteni
{ex: categoria de chienti, ratingnl clientubai, calitites parantilor gc.)

Chrice tip de garantie are ca Scop paranturen impromutulul sioeste ostfel luatn in considernre la date
ewalugrii bonitatii entitatii cure solicita facifimtes de credit Prin urmare, sceasts evalugre se axeaza in
principn] pé sabilirea fiptulei ca entitasea care solicita facilitntea de credit este capabiln = isi
indeplineasca obligatiile in mod aotorom, sediferent ducn se Turnizeaem i garanti suplimentane sao o
{abilitnten de rmmbursare),

I vederea protectici impotriva Muctustiilor valorii de piotn @ activelor wlocate Emiteniulid ca garantil,
vabonreas acestors bt frebui sa ofere in general o marjs sdecvat i plus fata de valoarea curenta a activelor
respective, fur aceails morfa exle ajuststa in mod corespunzator in functie de caractensticile intrinseei ale
doestor wotive.

In momeniul evaluorii gorantithor, un weoend deoashil s2 pune pe caracterul executoriu 51 pe oporiadiiatea
scestora. Giwrantiile obtinute trebuie =a fie valide, efective si angmjante pentru partes care constituie
garanbis, 5 trebuie sp Oe execudorii fana de tert oo jurisdictile, inclusiy in eventualitalen insalventei
sud admdmistranii speciabe (recedversfyp o debiborului sisau 8 persosnel care constituie parantia. Dot
imporioHe acesiel ceninte, melusty in seopal dimimani cenntelor de capilal pentru rscoel de credi,
procedury de aplicare 5i procesele aferénie care puvernensa noeastn oona sunt deosebit de stricte pentru a
usigura ca documentele obfinute sund sotrsfacaioars din punct de vedere tormal st substontial,

In ceea ¢¢ privesic opopunitsica, porantiile sunt consideraie sdecvate atunci cand sunt suficiente din
punct de vedere calitativ si contittiv referitor fn voloaren si nitara fiscalitati de credit, sub rezerva faptului
cn i exisin elemente de risc semmiticative asociate persoapnel care constiluie garantia.

Tabelul de mai jos prezinta rofa de acoperire a garantiilor reportate la portofolivl de imprumtur
garantate il Bancii:

31 deeembrie 1002 A1 iserinbiric DRI
Hatu de aenperire o creduielor oo Hatn e nooperire i credifebor cu
!.lrl.lil J Euml.lll '
[hat it 1t anved
Clientl corporstivi n 134 10
Imtrepirinderi mick (S 4T
Persnuiie firive 124 sl 11707

el de gropenre o o crecdifelor cn garondn eyl salnared g proin o gurain ioe sapenmia D expae rea imprassiur e
S D e e ot

Evolutia gencral descendenta a acoperirii garantiilor (decembrie 2002 fata de decembrie 240117 esie in
principal determinois de scoderea wvalorilor de piatn o garantilor, reraliatote inourma procesului de
reevalimre periodics réalizal la nivel de Bancu: Pringipiile cu privioe boscoperines creditelon prm garintii
nis au fost modificate in exercitiul financiar 2012,

Pentru segmentul Persoune firice, cresteren matei de scoperire a gamntiilor este in stransa legatura cu
siructura produselor din portofolie, do fiind ca cea mal mare parte a poctofolivla exne formata din
prodhuse parantile (o se veden " imparirea posiofolinti oe eredite in funciie de tood de prodee™ ) in timp
ce creditele de consum negarantate sunt seordale in prezent de LICFim si, dowr in acest mod. portatoliul
respectivelor credite ramas la Banco se epuizeszn in mod firese.

¢ axifivarea ervditelor 5 constiluires provizioomelor

Banca are dous metedologii pentro clasificarea creditelor si constiluirea provizioanslor: (11 provigoane
caleulate conform metodologiel 1FRS = (i) provigiomme prudentiale calealate conform metodologic
Hancii Mationale & Romaniei,

Peniru fiecure dotn o bilantului, Binca evaleenrs daca exista doveri obicctive privind deprecierea
individunla saw colectivi s activelor finsncinre ale Banc,
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In scop de constituire de provigioane, Banca ulilizeazs definitia stari de nermubursare in conformitate cu
Basel 11 5i cu definttiile date de standardul 1A% 19, gs0 numitele "dovesl obiective privind deprecieren”

In ciauri exceptionale, cand exista discrepante intre cebe dowa abordari, acestea vor i considerate & aven
un impact nessmnificativ asupra valorii provigioanelor pentru pierdertle din credite.

Urmatousele situntii pot i considerte doveri obiective privind deprecieren:

. Clientul are intarzbert mai mari de 90 de zile privind orice ubligatii de credit semnnificative, avand
in vedere pragul specific stabilit de Bates pentru fiecare sub-portofioliv;

» Clientul este putin probabil sa plateasca in intregime cel putin una dintre vhligatiile sale de credit
fura recurs din partea Bancii,

Cenuditiile mentionate mai sus sunt conbrme cu cerintele Basel 11 5 sunt de asemencn utilizate in IFRS
pentru identificarea deprecieri care sta la barele caboulului conform standardelor IFRS & in consecint,
pentn constituires anumitor provissoane specifice, care sunt caleulate fle pe hazn unei evaluan
individuale pentry expuneri individuale semmificative, fie in functic de poriofolii penir expuneri
individuale nesemnificative. Practic, wate creditele clasificate ca neachilate el foredredy confurm delfinitie
nerambursarii 0 bara ratingurilor generate intern (IRB) Basel 1 (caleul la nivelul clientului} swil
considerate a fi credite cu dove obicctive privind deprecierca si tnate povitiile depreciate vor declans in
general constituirea unui provizion specific. In prezent, Banca evalueaza atat portofoliul de retail, cat si
pe cel corporativ atilizand o sbordare & clientulai bezata pe ratingurile de neexecutare (8-, 9 5i 1),

Pentru creditele care nu sunt identificate ca neachitate | defmfted) conform Basel 11 {respectiv depreciate
conlrm  standardelor IFRS). un provizion generic pe bas portofoliului {picrderi suportate, dar
neraportate (IBNR ) irebiie sa e caleulat conform standardelor |FRS.

Pentru toate creditele performante, provizioancle sunt caleulate pe bazn portofodivlul, indiferent daca
ehpuneredt este individual semnificativa sau nu {provizion generic; IBNK — picrderi suportate, dr
neraportate). Caleulul provizionulul generic pentru realizaren unei parti din porofoliv se hozemzy e
indicatorul Pierders Estimata (EL), care este de asemenca aplicat in prezent si cabeulului riseului infern

Parametril core face legatura imre Pierderca Estimaty si provizionul contabil IBNR previeut de 145 19
este Perioadn de Confirmare a Pierderii (LOP); prin acest parametru Banca cstimeaza, pentry fiecare
portufoliv de eredite. decalajul mediv intre deteriorres situstiei Rnanciire & uni IMpTUMUiE 5
clusificaren ca =i credit aflat in cae de neexecitare o ereditulyd fadividual,

Pentru evaluares individualn, provisioancle specifice se oaleulenzs pe biazs individuala,

Provizioanele prudemtiale conform metodologici Bancii Nationale a Romanici sunt calculte pe baga celor
cinci categorti de clasificare & risculsl: "Standard”, “In Observatie®, “Substandard”, *Indoiclnic” si
"Pierdere”, care sunt atribuite in functic de anumite clemente cum ar fic categoria de performanta a
cliemtului (ratingul); serviciul datoriei (mumarul de zile de intrzicre la plats fan de data scodentei
datoriei); nhte elemente care wr putea indica lipsa rambursaril (neexecutarca), cum ar 1 Falivmentul,
lichidaren, in cazul unei socictatl; decessl persoanclor fizice. initicrea procedurilor legale in vedercs
executarii silite, atm pentru client persconc juridice. cal si pentru clienti persoane fzdce, disparitla unei
piete dinamice pentru activul financiar respectiv, mari dificultu financiare ale clientului etg.

Cevaite weperformante (TCN™)

Una dintre prioritatile Emientului o reprezinta administrarea portofoliulul de credite neperformante,
dnila pe maximizared sumebor recupense. Banco a implementat strategii personalizate peniru tonte
segmentele de chienti, cu trosaren de roluri, termene si masuri de recuperare bine definite. Sirategiile de
cobectare aplicate in cadrul proceselor de recuperars o credilelor sevt urmsloarsle: colectaren b,
restructuraren creditelor, transferul portfidinhie de credite s activn jediciare (proceduri de executare silitn
si insolvental, i functie de nomorul de zile de intarsicre la plata fara de duta scodented,
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Twbelul de mai jos pregintn o sitaatie defaleata & expuneribor deperfonmmante potrivit Categoriilor de Risc
ale Bancil Italic, utilizute 51 de Banca in conformitaie cu liniile direceoare ale Grupalui

31 decemberie 1001 I decembirie 2001
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Imprumuturile neperformante la nivel imdividual au crescul in anul 2062 comparisiv cu 2001 din coea a
did chienti de mur] dimensiuni din domeniul imwohiliar pentru cicd Banca o estimal o probabilitate de
neplata si care, din acest considerent, an Tost evaluati individon] in scop de constituine de provizioone,

Imprumuturile neperformante sunt clasificne confonm unor rutingun de rise de 8-, 9 50 00 (ndingur de

pepxecutare declansmie de caruri de neexecutare, cum ar fiz plati restanie mai mari de W de zile,
probabilitaics de neplaty, insolventa et |
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Tabelul de mai jos prerints o sitwatie defaleatn s creditelor negerformante in functie de sectorul

ER DN
I decembrie W12 31 decembrie 20001
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mepesforsmaniy in
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Sarny Dxsle pitoine anfe Hunod
Valumul rmprumuturiler meperformante pentru sectoral imobilinr a fost afectat in 2002 fata de 2001 de
activitatea o doi clienth Corporativi de marl dimenstuni din domenivl imobilior {reprezentand 6% T suta
din expuneren totala aferenta domeniului imohiliar) care su prezentat semnele aparitiel unui prohabil ca:
de neplata 5i pentru care Bancu & bistaral sa constituie provizsoane individuale.
Tabelul de mai jos presinta o situatic defaleata o creditelor neperformante in functie de regiunile
geografice: .
Al ikscembrie 2002 3 decemhrie 11
Crealire
s freanumiy
in firsesie de Eapsinere i lginm Expamere Fruvigiun
TeRTMnE
fla fiea fla i fiea
JNON) i {REN} ! fIaN AR e
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Surmr, rte ey ale Homed

Wolumul creditelor neperformante aferest mumicipiule Buacuresti =i regiunilor de Est a fost afectat in
2012 fta de 201 | de activitebea a doi elienti Corporativi de mart dimensiuni activi in domeniul imoebiliar
treprezentand 37 b suta din expunerea totala pentru celo doua regiuni) care su presental semmele aparitiel
umui prokabil cax de peplats 51 pentra care Banei o hotirt sa constituie provizioane individuale.

Politioa privind derecinoasiered creditelor farie-off

Emitentul derecunosste un credil (se orice proviziomme pentr pierderi aferente) in momentul in care
Departwmentul Comitetul de Credit sl Emitentufun stabilesie en imprumuherile | girantiile no mai pot
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recuperate. Aceasta hotarare este lumta dupn analizares informatiilor relevinte si o docunventatici
COTES plnFatoure.

(1 expunere de credit rebuie s indeplineasca urmatorul eriteriu pentru a fi scoasa din evidentn contabila
- proviwnnele constituite noopera [0 1a suta din expuneren inregistrata in bilantul contabil.

In cazul in eare critenul mentionat mai s este indeplinit, pentri cw expuneres de credin 3a fie scoasa din
evidenta contabils, Buncs redlizeasa o analien bazata pe armatosrele crterii:

" O propunere infemeiata poate fi facuta privind nerecuperarea integrala o imipromotului, inclusiv
shin cauza unul Titigia in instania, privind creante sau garantii;

» Provedura de execulare silitd & fost initiata st v exista bunun care sa e execulate silit; procedura
insalventei & fost deschisa &1 Banen nu ife comstituita in fyvoanss su nicio garantie; toate garantiile
i fost vandute pe parcursul procedurii insolventei/executarii silite; o trecut deja un an de la
inifieres procedurii de executire silit;

. Transmiteres unel nitificar catre debitor privind incepenen scoeleraniy expuneril, in casul in care
i exista informatii, emeiir o docamente necesare pentru inceperci procedurii de execobire
silits‘insolventel;

® Departemeniul de Workout poate declansa de asemenen o scostere directa din evidenta a expunerii
din bilantul contabil, daca nu s¢ anticipeasa ndoio recuperare,

Pentra clientii cu vareier] mal mari de 180 de zile de ln dofa scadents, onumite progess specifice sum
definite in cadrul altor echipe dedicate, peniru toste categorile de clienti. Procesele de monitorizare i
requperare suni definite in mod clar in sormele siprocedurile Bancii, iar rezubtatele sumt sirict
mksiiorieate lunar,

In legutum co strategiile de punere in executare aplicate cliemtilor pentru care Banca o epuizat tonte
optiunile de recuperare amisbile. Emitentul utilizenzn solutii personalizate pentru fiecare client {optiuni
de restrusturare, vansaren poriofolioloy, preleares activelor, vanearl dicecte, vanesarea activelor la Tecitatie,
execulare dilit, indclventa),

Riscul de plata

Riscol de plaga esie eiscul o modificarile preturilor de piate, cum or i de exemplu rata dobaneii, preiul
titlurilor de capital, cursul valutar si marjs de credit ale mstromentelor co venil fix {carg nu sant logate de
bonitates  debimrului/emitenuluil, vor afecta veniturile Emitentului sau valoares  detinerilor  de
instrumente. financiare de cotre acesta, Obiectival administrant risculud de piat este administrarea s
controlul expunerilor s riscul de piae in limitele unor perametrii acceptabili, simultan cu optimizares
riitei profitabilitatii aferente riscurilor ssumuoie.

Congiliul de Supraveghere siabileste lintile direcicare stratepics peniry asumaren riscurilor de pinga prin
calculares, in functic de propensitwien fn rise si in funciie de obiechivels de creare de vitloare proportisml

ou riscurile asumate, alocari capitalulid pentru towle segmentele de afacen in conformitate cu sirategiile
Cirupalui UniCredit,

ALCD =i Consiliul de Supraveghere mu putoritde generaby privied rscol de pita, Departamental pendru
Riscul di Pista asigura masurarca 51 moniiorizanea riscurilor asumate in conformitate cu liniile dirocioare
stabilite de LiniCrodit Bunk Austris A,

Blepartimentol dé Administrare @ Activelor 58 Pasivelor imprewnn o Departamentul de Transctionane
administrenzs bilantul strategic si operational cu scopul asigurarii unei pozitii echilibroie a activelor si
sustenabilitaten  opemtionala si financiara o politicilor de | deevoltare ale Emitentulul pe plists
imprumuturikor, & optimizani ratei de schimb valutar, a ratei dobanzii =i a viscului de lichiditse al
Emitentului.

Emitentu] isi sepurs expuneres Ja riscul de piaa inre portofolil de ranzactionare si netranzactionabile,
Forofoliile de traneactionare suni detinute de Divizia de Trunzactionare si cuprind pozini decurpand din
getivitatile de formator de prato 51 de ransactomire in nume si pe conl proges, Impreans o magoriabes
activelor fingneiare cure sunt sdiministrate pe bagy marcarii la pigta. De asemenca, intreg riseu] valutar
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este transferal de cutre Departamentul de Administrare a Activelor si Pasivelor catre Departamentul de
Tranzactionare. Prin urmare, poritia valutara este considerata ca facand parte din postofolibe de
tranzactionare ale Emilentului in scopul administrarii risculsi,

Expunerea fa riscud de pima - Valoarea la Rise

Principala metoda utilizaty pesirs masurarea i controlul ex purierii ka riscul de piate este Valoaren la Risc
(velwe at risk (Val)) VaR este pierderc maxima estimita care va i suportate cu privire bs intreg
portoluliul intr-o anumita perioada de timp (perioada de detinere) couzata de o tendinty nefavorsbila g
pietei cu probabilitate specificata {nivel de incredered,

Emitentul utilizeasa o limita de avertizare YaR pentru riscul wotal de piuts, peniru porofoliul bancar, rats
dobanaii din portofoliul bancar si pentru porofoliul de tranzactionare, peniry Departarmentul de
Irangictionare si Departumentul de Administrare a Activelor si Pasivelor. Aceste limite sunt supuse
revizuirii si aprobaril din pirtea UniCredit Bank Aostria AG, ALCO. Directoratulul s Consilislyi de
Supraveghers,

Limitarile metodologiei VaR sunt recunnicute prin suplimentarea limtelor Vak v alth indicatori cum ar
fi valoarea punctului de b o ratei dobanaii (IR BPY) pentru instrumente sensibile la fuctuatin ruici
dobanzii, valoerea punctului de bara al masjei {marja BPY) pentru expumeren la Hhuri guvernamentle,
nivelul de avertizare la pierdere. Emitentul lilizeazn o gama larga de teste de stres pentry modelarea
tmpactulul financiar al mai mulior scenarii de piata extracrdinare asupra posititlor Emitentului.

Anuliza de sensihilinate privind cursu valtuiar

Limitele pozitiilor valutare deschise nete sunt stabilite de Emitent i sunt mai micl decat limitele
prudentizle impuse de Banca Maticnals 0 Romanici.

Limilele sunt esprimate in cchivalent in EUR 5§ expuncrea la aceste limite este monitorizata zilnic de
catre Depariamentul Rise de Piain

Emtentul ulilizeien de asemenca o gama large de teste de stres pentru modelarea impactului financier al
mal multor scenarii de evolutie a cursului de schimb asupra pozitiitor Emitentului,

Lxpunerea la risoul de piata - Valoarea pivetidil de baza (hasis point valie taoli

Riscul de rata a dobangii este pestionat in principal prin monitorizarea valorii punctului de baza o rstel
dedsanii si prin stabilirea unor lmite aprobate in prealabil pentro intervale de scadenta.

Emitentul utilizenza limite IR BPY pentru riscul iotal ol ratei dobanzii, pentry poricfolivl bancar si peniru
portofoliul  de trancactionare, pentru  Departamentol de  Trevorerie si pentru Departamentul  de
Administrare a Activelor si Pasivelor, UniCredit Bank Awstris AG s ALCO sunt organismele de
manionane pentru fespectaren acestor fimite, fiind asistate de Departamentul pentru Rise de Piata in
legitura cu activitatile curente de monioriare,

Risenl de lchiditate

Riscul de lichiditute este riscul ca Emitentul s-ar puica confruma ce dificultati in ceea oo priveste
indeplinires obligatiilor sale avute in baza daterillor fnanciare,

Potentialele categori sle nscului de lichiditate la care este expusa Banca suni urmatoorele: -

¥ Riscul de neconcordanta @ lichidita ~ riscul unei neconcordante fie intre valordle, fie intre dat
fuxuriler de mtrore si iesire de numerar;

. Riscul de lichiditme mosituotn de srgenta — riscul ca evenimenie viltoare 2 necesile o cantilate
de lichiditnti in mod semmnificativ mai mare decat cen necesitnta in prezent de Banca; scest fapt s-
ar putea dotore perderii depozitelor suu dificultatii in obtiseres de mol fosmar in cacol unei
erize de lichidiati;

o Riscul de lHehiditte in puta - situatia potentiala ca o institutie sa nu poata inchide sau compensa
cu usurinte expuneri specilice, cum ar fi investitiile detinote ca sioreeerve de Tehidin, faroa
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intnmpine nicio pierders cauenta de lichiditatates neadecvetn existenta pe piota, siu de perturbari
ile pletei.

Achmitiitrirea il de Belditane

Prin inswst natera g, kel & lichiditate este un rise sistemic cu pofentinl ndicat de a alecta intreg
gistemul hancar. Astfel. pentru o limita deunele potentiale provocate de problemele de lichiditate.
Emitentul evalueaza in permanenta condititle  macroeconomice generube, axandu-se in special pe
informatn privind Sistemul bancar. Abordarca Emitentulul fogn de sdrministrareas Hehiditar ese de oose
asigurs ca detine intoldesunn suficiens Hehiditati disponibile pentru indeplinirea obligatiilor sake la data
sepcentn, wial i condini nonmale, cat =i de sires, fora o intampina pierder inwcceplahile s lorn a se
expune la prejudici reputotionole.

Adrvinisirarea lichiditatii este structurata pe mai multe nivelur de auboritote, i comtextol m careé Banci
face parte din Grupul UniCredit. Centrul pentra Lichiditste a] Bank Austria repredina nivelul superior de
coordonire ol Emitentulul, cu urmatpareke implicatii; Emiteotul urmareste indeaproape politicile s
procedurile Grupului UniCredit Bank Austria AG privind administrares lichiditatii si beneficiam de
sustineren LiniCreshin Bank Austria AG privind administrarca curenta a Gehiditoaii, precum si in situatii de
[y FH B

Departamentul de Admmstrare a Activelor si Pasivelor este responsabil cu administrarea riscului de
lichiditate b nivelul Bancii, fiind subordonat Direciorulut Financir < ALCO. ALCCK stabileste siratggen
pentru adminkstrarea lichiditatii si o revizubeste in mod regulat ovand in vedere orice modificari privind
mediul intem sau extern, definind de asemenes maserbe pentru implementurea strategien 51 monitorizarea
respectuni cadrolui aplicabil priviod lehiditatea stabilit. ALCO se intruneste periodic cel patin o dats pe
luma sai mai frecvent daca este necesar, in functie de conditiile de piatn sau specifice Emitentului

Procesul de administrore o lichicdinni are co scop optimizeres profitabilitatii Bancil, simultan cu
mentiierea pivelurifor de lichiditate in conformitate cu cerintele de reglementare Tmpase de BNE 5o
limitele stabilite o cadrolui Crupului UniCredit. Banca are e asemenes oo obiectiv respectanea
slandardelor privind lichiditarea impuse de Hasel 11, rate de acoperite o hohiditat si rata de finantare
neti stobila fiind dejo monitorieate, e structura bilanfulul contihil find evaluata pein prisma cerintelor
Basel 1]

In cadrol procesului de administrare o risculol de hichicdinge, Hanca lace destinctie intre adminksirires
lichediatii pe termen scurt 5 pe lermen lung si medi.

Admintstraren lichiditoin pe fermen seurl s bapeara pe monilortearen alnica a Boxorilor de numerar
penerate de activitatile bancare generale 31 analiza evolutitbor poteniizle ale accstor Musurt de memerar,
indepliniten cerintelor privind reservele minims obligitoni s mentineren wor mvelurt wkecvide de
garuntii de imalty calitate (aleatuite din valoe mobiliare eligibile pentru operatiunile de piata ale BMR cane
ar putea 0 wtilizate pentry pecesaren de lichiditti, in cueul in care finanturea negaramta nu este
disponibilit), Excedentul provdzoniu de lichiditnt o] registrulul bancar pentra fecare vialita éste in general
IS pe Tefmen surt,

In ceen ce priveste administraren structunaba o lichidiseid, Banca a stabillt urmatoarebe obiective:
aslpurares lichiditaii pecesare pentru Banea indr-o structun corespunzaioars conformy evolatiibor din
bilant, incurajaren depowitelor pe termen lung stabile ale clientilor de retail si monitorizaren indesproape o
raporiulul credite-deposite pentru toate liniile de activitie in vederea asigurarii unci crester] de credil
sustensbile, dezvoltarea autonomiei in asiporarea finamtorii Bangii si diversificaren corespunzatoare o
fenmntari (din punet de vedere ol surselos, seademelor. monedélork administroren finantarii pe termen
ling si medio. Planificarea lichiditatii {pregatirea, monitorizarea si exccutia Planului de Finantare anualy
gre un rol imporiant in cadrul procesului de admindstrare o lichiditoni,

Pozitia de lichiditate a Bancii este de asemenca evaluata printr-o serie de scenarii de teste de seires, cu
diferite niveluri de grovitate, pentri a s nsigura cn Banco detine o cantitafe sulicientd de active lichide de
malti calitate care o permila supravieliioza inir-o eventuala eriza de lichiditad, I cadrol procesului de
testare a lichiditatii la stres, Banca simuleaza evolutii negative privind lichiditatea in cazul unor scenarii
de tipul unei crive de prate, crive specifice Bancti, scenariu combinat iprobleme de piata i probleme
specifice bancii), retrogradare & ratingului. disfunctionalitat ale sistemelor. Testele de sres produc un
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rezubtal prin simularca dinamica a Muserilor care estimenra iesirile de numerar care trebuie refinantace
prin getive lichide sau prin imprumuturi suplimentare pe diverse orizonturi de timp presiabilite,

Pe Bfanga stabilirea i implementarcs strategicl pentry administirea lehiditatii conform prancigiuiu
continuilalii activitatii {godng comcern). Banca stabileste o strategic pentre administrarca lichiditatii in
conditii de criza (plan de finantare pentro situatii de urgenta), care conting e cadrel general de sarcini,
responsabilitati si procese pentru administrares crizelor de lichiditate cu scopul de a asigura in orice
moment solvihilitatea si lichiditalen, si de asemenca delineste indicatornii de avenisare timpurie care swnt
monitorizati in permiienti, precum s eventunlele maseri care vor i heate in diverse cadre sperationale in
functie de factorii declansatori care pot fi externi (crize sistemice), sau specifici haneii {aame crisis),
Strategiile sunt evalunte si revizuile anual sau atunei cand este necesor datorita mediflcars mediului de
afaceri sau o cerintelor de replementare,

Riscul operatlional

Emitentul & desvoltat un model fnlem pentry masurares cerintelor privind capitalul pemiew rscul
operational. Modelul se bazcaza pe informatii mierne privind pierderile, informatii externe privind
pierderile (informatii din partes consortiilui siinformatii publice), informatii privind scenarii de risc
operational 31 pe indicatori de risc.

Capitalul reglementat aferent riscului operational este caleulat a un nivel de incredere de 96,90 In suto. In
scopul constituinl capitalului economic, nivelul de incredere este in present stabilit 1a 99,70 la suta.

Modelul interm (AMA) a fost aprobat in mod formal de cotre Autoritaiea de Supraveghere din Italia in
lune purtie 2008, In hena februarie 2010, Banca ladiei (decizie comuna adopiata impreuna cu Banca
Nationala o Romaniel) @ autorizst Grapal UniCredit sa extinda aplicarea modelului intern Ta caleulul
cerintebor privind capitalul alocat pentru riscul operational al Bancii.

Advevarea capitalilul
Capitalul Emitentului este analizat in functie de reglementarile BNR pe doun paliere:

Capital de nivel 1. care include capitalul social. primele de capital, rezultatul reportat, rezerveic
legale, statutare si de altn nturs, sioalte sjustart de reglementure privind elemente care sunt incluse
i capitalul propriu, insa care sunt tratate diferit in scopul adecvarii capitalulai;

L Capital de nivel 2, care include capitalul sub forma de imprumut subordonat. alte dutorii pe termen
lung, rexervele din reevaluarea imobilizarilor corporale i alte ajustari de reglementare.

Pentru implementares cerintelor acumbe privind copitalul, Banca Matiomala & Romaniei solicita
Emitentului sa menting o ratn stabilita a capitalulud sl mportal la active ponderate 1a rise (8 ta suta).
Rata de sdecvare & capitalului Bangii are un nivel mai ridicat decat ¢l prevarol de cerimicle de
reglementare — de [4.5 ta suta. dupa includeren profitului obtinut in gnul 2012 i capitalul de nivel 1.

Politics Emitentului esre sa mentinn o baza solids de capital pentru mentinerea increderit investitari lor,
creditorilor si o pictei si pentru sustineren dezvoltard viitoare a activitatii. Impactul nivelului de capital
wiupri veniturilor sctionurilor este de asemenca recunoscuf, e Emitentul recunniste nevoiade a mentine
un cchilibru intre randamentele mal mar, care sunt posibile cu un grad ridicst de indatorare, si avantajele
st sigurinda oferite de o positic solida a capitalulul I

Pentre cresteren eficientel capitalulol s2 imbumatotirea principalilor indicatori de performona, Babea
monitorizenzn lunar evolutia Activelor Ponderate [a Rise (“HWA") la nivel de client =i diferite masuri
sunl luate pentre cresteren optimizari B A,

Emitentul i operatiunile sale reglementode individun] sunt conforme cu tonte cerintele privind capitaiul,

Wivelul Adecvaril Capimaiulul 31 decembaie 20012 31 decemhrie 2011
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Filinle i entituti afilinte

La data de 31 decembrie 2012, si respectiv ln data de 31 decembrie 2011, Emitentul nu avea nicio filialn
deoarece nu detinea comrolul de a guverna politicile fmamciare &) operaticsale ale investitiibor sale in
titluri de capial,

Uerice finalizarii transferului controlului asupra UniCredit Copsemer Financing 1FN 5.4, de ls
UniCredit S.p A, cofre Emitent, la inceputal luni tanuarie 2013, UCFin a devenil o filiala o Emitentului.

Lo data de 31 decembrie 2012, =i respectiv lo deta de 31 decembrie 2001, Emilentul svea urmisloansbe
enditedi afilinte asupra carors exerciti o influenls semmd feativa dup cum ernweaes: participatic de 46,06 1a
suty in UniC'redit Consumer Financing IFN 8.4, o societate care furnizenes credite de consum pemru
Mnantres nevoilor personale destinate persoanelor figce, s respectiv o participaie de 20 ks suta in
UniCredit Leasing Corporation IFN S.A_ o societate core furnizeaza servicii de leasing clientilor
ricsldenti si nereeidenti.

UniCredit Consumer Financing TFN 5.4,

LiniCredit Consumer Financing 1PN 5.4, ("UCFIn") si-a inceput activitwles i Romania in calitate de
membru ol Gropulut UniCredit in anul 20008, UCFin este o institetic financiara nebancara care furnizeizi
credite de consum destinate perscamelor fizice, cum ar i credite de nevol personile neginintale S nicko
destinatie specilica, credite de congum la punciele de vanzare sicredine auio in parfencriat cu diversi
prermediacl aufn. UCFin & fost de ssemencn putorizata de Comisin de Supriveghers o Asigararilor din
Romania pentry a actions in calitete de agent deasiguram specinlizal in servicin de bancassurance

Pana la datn de 31 decembrie 2012, UCFin gl-a marit posofoliul pana la 63,000 de clienti activi si 67.000
de imprumiuluri negarantate.
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UniCredit Leaving Corporation 1EN 5.4,

UniCredit Leasmg Corporation IFN S.A, (*UCL") este o instindie financiam nchancara care furnizeaza
servicii de leasing chientilor rezidenti si nerezident, LCL afera atat sesvicii de leasing operational, cat s
lesing financiar cu o scadenta medie de 12 pana la 60 de luni 5i ucopera o gama largi de domenii cum ar
fi: echipamente industriale, autovehicule, imobile, vanenr si leaye-bacd, leasing public

Conform studiului Leasceuropie (hitp:www deaseuripe.org), Grupul UniCredit este unul dintre liderii
activitatii de leasing din Ewropa. Lu randul sau, in luna ianarie 2007, UCL a devenit liderl pretei de
leasing din Romania. UCL are o cota de piats de 20,2 |a suta ls dats de 31 decembrie 202 coviform
analizei datelor din secior furnizate de Aspeintia Societatilor Financire - ALB Romania {ittped oo alk-
leasing rivf.
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Alte purticipatii detinate de Emitent

La dta de 31 decembrie 2012, Emitentul detines urmatoarele participatii in alte societati:

Participuris
Ihemumiren st brinfii Dhniiemlul de aelivalaie E. ol e ad D
il sunmd

LISETREDNT CAE SECURTTIES ROMANLA S aetivitalr fimanciae 997
SOUIETATEA I THARSFER LE FOMNDIRE 55
LHEEA DN T AR TRAMEFDIML S8 i servichl e H 1k
HIHOLUL DE CERELIT sA sl inl fimmciaey 421
FERIRIL ROMIAN DE GARANTARE A UREINTELOS
PERTHE INTREPRIMAATORN PRIVATI-IFN SA e nolivita de creditase 500
PHINEER ASSLT MAMACESERNT 5 AL 58 aciivest) My 7257
CAbA DECOMPENSARE BUCURESTI 5 4 asrvichh e compensare s eoshixdee

iy imetnamemne fimancisre denvale il
VISA FUROPE LIMITED servicii priviead curdur adii
LBHCHEDTT LEARIMG RESANLA 54 mErviei e keasing =il {]]

Tranzactii cu partile nhilinte

Emitentul acords imprumuturi standard partilor afiliate in baea unor limite specifice de expuncrea fomla
stabiliie de Banca Nationala a Romanieh, care sunl sirict monitorizase de catre departamentul responsabil,
D asemenea, pentru fiecare imprumit now acordat el parti afilinie, persoancle responsabile din cadrul
centralei Bancii verifion impactul nofi expuneri gsupra nivelului existent rpordat b limitele stabilite.

Emilentul o incheint o serie de tranvactil bancare cu UmiCredit S.p.A (liafia) 5§ cu membrii Grupului
UniCredit (UniCredit Bank Austria AG. HYB Bank, UniCredit Leasing S.A. Istraturist UMAG,
Lassamarca S5PA, Bufbank ALY, Banca de Sabadell 3A, Bank Pekao, Kochank, Yapi Kredi) in cadrul
destasurarii activitatii sale normale. Aceste tranzactii au fost realieste in termeni comerciali si la pretul
pizted

Banca a incheimt 0 serie de tranzactii cu UniCredit Bank Austria AG si alte entitati din cadrul Gropului
LiniCredit prin imtermedinl cirora:



{1} fie UniCredit Bunk Austria AG a finanat in mod direct o serie de chenti din segmenil
porporate, in imp ce Banca si-a asumat rolul de agenl sau de spent de garantie si agend de plata,
fie

(i} Banca & transfergt catre UniCredit Bank Austrin AG prin intermediol unor contracte de novatie
suina restanta a amemitor credite acordute deja chentbor din Romania din segmentul corporate si
i- gsumnd de psemenes rolul de apent de carantic =i arent de pluti.

Pentru liecore dintre contractele incheipte oo UniCredn Bank Auvsiria A, exista sioun acord de
participare I risc prin intermediul caruia Banca cste obligata sa despagubensca UniCredit Bank Austrin
AG impotriva costurilor, pierderii sau raspunderii suferite de UniCredit Bank Auvstria AG in legatura cu
contractele relevante in masurn wnei procent agreat din sumele relevante si pann la un prag agreal i
functie de cae

Tehnologia inforinatbed

Sistemele 1T ule Baneii swil evalume periodic din perspectiva raportarsi In practicile s functicnalitatile
din dectorul bancar, prin difenite sondoge stostudin de pista realizate de catre consultanti externi. Rapoariele
primite evahunu sistemele 1T ale Rancii printre sistemele de 1op in ceea ce priveste eficients aceston,

Cheltuielile de capital ale Emitendulul i domenial T i altios tréa ol 52 ridica e 19 milkonse RO s
vigenzn in pringipel implementarea s sctualizarea urmatoarele aplicatii: Managementul Relatiilor cu
CHenthl, imbunstatives srhitecturil cordurilor, sisteme de crediture, actunlizan ale dstemulul informatic
bancar principal (core homkinmr sesiom], solutil de business intelligence (datn warchousing .

Swstemele T ale Bancii sunt projcciate =i intretinute pentra a sustine Stndegin Banci s Strategis Grupulud
UniCredit pe termen seurt s hung, Cadral aplicatiikor exte ajustat in mod corespunzator pentru a sustine
strategis si peniro g fi alinigt celor mai bune practici. Sistemul propriu de software al Bancii se biseaza pe
sistemul bancar COREND,

Continuitsfes Activitalil este un aspect importont pentra Emitent s1astiel Banco foloseste cebe dooa centre
de dete, unul dintre acesten fimctionand ca =i facilitate de redresare in caz de situatii eritice intr-o-alta
focitle, wsigirand copii de siguranta futuror sistemelor siaplicatiilor de alacer de tmportanta crtica.

Asigurare

Emitentul a pus bazéle unui program complex dé asigurare atat pe prafa locala de asigurari, cof si la
pivelul Grupului UniCredit {polite cadmi), pemtra diminuaren ciscurilor specilice: conform descrieni de
i jos, Progoraml este in vigoare de cativa-ani si este reinnoit in ficeare an la data de 31 decembrie.
Emitentul este consiliot de UniCredit Insurance Broker carg operéarn pe pindn din Romanio, i limp ¢e o
Drivigie de Asiguran dedicata este, de msemenea, disponibila ta mivelul Gropului UniCredit pentru servicii
suport si emitere de polite de asigurane cadrw'globake.

In prezent, Emitentul are in vigoore armatoarele polhite de ssigurans:

& Asigurare de bunuri care acopern activele detinute de Emitent, cum ar §i cladini, echipamente,
muwhilier 51 echipamente de procesare a datekor 2. Aceste actlive sunl gsigurate in baza wnci
polite complete impetriva “tutaror riscurilor”, mchemie oo o societie de asigoran cu standorde
financire solide (in precent, societalen de asigurrn este Generali Asigurari ),

* Asigurare de raspundere pentni raspunderea generila civila g Emitentulul, precum sipentru
Rigspunderes Angijatorubul {raspundere privind angajatiil s pentru Raspunderea Locatarului
{raspundere in fegatura cu spatiul inchiriat ol Emitentuluil. Limitn maxime de despagubire este
mentimma e un nivel corespungator (in present, la cincl milicane euro), far pollta de asigurare
este incheiata cu o societate de asiourar cu bune reputatic (in precent, Generali Asipurari;

#  Politn complexa de ssigurare bancara { oekers Blovker Hoed (BREB) este o asigurane completa
dedicata sistemilul fingnciar, incheiata in baes programului de asigurare al Grupalu UniCredit
{politn bocala face parie din polite Codru emiza las nivel de grup). Polita acopern, in principal, trei
sectivmi: A, Locatiile Emitentului B Infractiunile informatice . Raspundere profesioaeala;
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* Raspunderea Directorilor si Functionarilor este acoperita prin politn Cadra emise l nivel de
rup;

® Al polite de asigierare locale care acofera riscuri specifice cum ar fic wtiliearen fraudulosss s
cardurilor, import si expeort de vabor, msigurare de calatorie s

Angajati

Ludata de 31 decembric 2012, Banca aven 2,799 de angajati,

Emitentul are in vigoare planuri de acordare de stimulente pentru personalul chele din eonducere. planur
de tipul “steck options” si actiuni acordate in functie de performants, care prevad ca activnile UniCredii
AL vor i pcordate catre bepe ficiar. Costurile privind aceste planuri sunt suportate de Emitent =i n de

UniCredit S.p.A., si ca urmare, sunt recuniscute ca si cheltuieli cu hene ficiile angnjatilor.

Urmuatorul 1abel prezinta chelwielile Emitentului cu salariile;
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In prezent. Emitentul este implicar intr-o seric de litigii civile si comerciale, despre care Emitentul nu
anticipenza ca vor aven un efect semnificativ asupra posities financiare sau profitabiliatii pcesiuia,

La data de 31 decembrie 2012, Emitentul era implicat intr-0 serie de litigii pentru care valoares iotalk
eventuala o pretentiilor estimate de avocatii Emitentulul e ridica ln 4226478 RO {31 decembrie 2011:
5.830.863 RON)L Emitentul, pe basa consultame] junidice primite, a evalusi ca PeniF ACORETRE Auayior
pretentii este necesar un provizion de 3.050.737 RON In duta de 31 decembric 2012 (200 1: 2851653
RN

Gavernanis

Condirceren Emitentlil

Nu exista niciun  potentinl  conflict de interese jntre obligatile futa. de Emitent ole miembrilor
Directoratulul si ale membrilor Consifiului de Supraveghere si interesele lor private si'sou alte obligetd
ale acestorn

Directnrgful

La data prezentului Prospect, membrii Directorsolui Emitentului, functiile acesiora in cadrul Emiteniului
s in cadrul afiliatilor acestuia 4 activitatile 1o externe principale sunt urmatcarele:

™ L ik Activitati externe principsle

Catalin Rasvun Radu Membru al Consifiolui de Supraveghere al UniCredi
Leasing  Corporation  IFN SA,  UniCredit  Leasing
Homanid 5.4, UCFin, Meéwnbro sl Consiliolhy  de
Administratic al UniCredit CAIB  Romania  SRL,
UniCredit CAIB Scourities Bomania 5A, Hirool de
Credite 54

|
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Activitati externe principale

[3amela Bodirea

Stanislay Georgiey
Alina Dragan
Seplimiu Postelnicy
Miceols Lbertulli

Mareo Esposits

Membru al Consilielui de Supraveghere ol UniCredit
Lensing  Corporation  [FN 5A, LUniCredit  Leasmg
Romania 5.4, UCFin

e

mwa

i

Membiry al Consiliului de Supraveghere al UCFin

Membru al Consiliulul de Administratie al UniCredi
CAIR Bomanma SHL

Sediu profesional al figcand membru al Directoratului este situgia in Blvd, Expozitiei ar. 1F, 012101,

Bucierest,

Consilivl de Supraveghere

La duta prezentului Prospect, membrii Consiliului de Supraveghere ul Emitentulul, functiile acestora in
cadril Emitentului sau in cadrul afiliatilor acestuia si nctivitatile lor exterme principale sunt urmatownele:

Nuinw

Aptivitati externe principale

Cirrediv- Din Pascariu

Presedimele Consilivlui de Supraveghers

Leomard Alexandro Leci

Pembru al Consilivls de Supraveghere

ety Lo Vaduvi

Membru ol Comsiliului de Supraveghers

Gimnfrunco Bisagni

Membre al Comsilivlui de Supraveghers

Presedinke  Meesecutive ol Mew  Burope  Properiy
Investment

Presedinte Meexecutiv al Consiliulyl Tarsm Romanian
Air Transpor

Membru  al  Consilivlui - de  Admmstratie  Fabryo
Corporation SRL

Presedinte ol Consiliului de Administratie al UniCredit
CAIR Securities Romania 54

Adminisirator gl ALC CONSULTIMNG SERY SEL
Membru al Directormtular Tirne Leasing IFM SA

Membru sl Divectoratulul [TH Manpgement Office SKL
vin ALC CONSULTING 3ERY 5RL

Administrator st asociid 4l Intrephd Gem SRL

Membru al Directoratuln Alliane-Tirme Asiguran 5. A4

~ Membru-dl Directoratulu Goldule Real Bstate SRL

Membru al Directorstului Masierange Imobiliare SRL

 Adminisivator al FTH Manogement Office SEL — via

Intrepid Gem SEL

Shembru ol Comiteteloi Exccutiv pentru Europn Cendrale
i de Es

Membru al Comitetubul Executiy pentru Investitii Bancare
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Activitati exterine principale

Heine Tachilisch

Membru ul Consiliului de Supriveghere

Heine Meidlinger

Membru al Consiliolui de Supraveghers

Crianm Fruneo Papn

Membru ol Consilinlul de Supravepghen:

Francesco Giordano

il Corporate

Membru al Consiliulei de Supraveghere al UniCredit
Bank Rusis

Presedinte ol Consiliulul de Supraveghere si Membru al
Comitetului de Audit al AS UniCredit - Reginnes Baltica

Membru ol Consiliului de Supraveghere sl UniCredit al
Ligrebacks Banka - Croatia

Membru sl Consiliuha de Sopraveghere ol UniCredii
Bank — Cchia '

Membru ol Consilivlui de Supraveghere siool Comitetului
de Audit ol UniCredit Bank — Ungaria

Mepthro ol Consiliulel de  Admomistrate sl UniCredic
CAIB Romania SRL

Presedinte Adjunct al Consiliului de Supraveghere al
UniCredit Bank Serbin J5C

Membre al Consilivlei de Supraveghere gl UniCredit
Buanka Slovenijn d.ad.

Director Executiv al Meidlinger Investment & Consulting
GmhH

Membru al Consilioiol de Supruveghere al UniCredin
Bank Ceech Republicas,

Presedinte al Comsiliulei de Supraveghere al UniCredin
Bank Slovakia a5

Membru al Consibule de Supraveshere sl UniCredit
Bulbmnk AL

Inrector Executiv Adjunct al UniCredit Bank Austrin A0

Presedinte &l Consiliclai de Supriveghere al UniCredit
Banka Skavenifa d d,

Presedinte Adjunct al Consilivle de Suproveghere al
Public Joint Stock Company "Ukreotshank™

Membru al  Consilivlhel de  Supraveghere all ZAD
LiniCredit Bank

Presedinte Adjunct al Consiliviui de Admimistratie al Kog
Fimansal Hizmetler A%

Prisedinte Adjunct ol Consilinle de Admimisiratie ol ¥ api
we Kredi Bankasi A5

Membre al Consiliolod de Cansslianta ol UniCredit Tum-
Around Manapement CEE CGmbH

Memben ol Directoratiulin UniCredit Bank Ausiria AG

Membru al Consilinlui de Supraveghere al UniCredii
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hLLIE Activitan externe principale

Membru ol Constliului de Supraveghere  Bank Ceech Republic a.s.

Membru ol Consthiulul de Supraveghere al Zagrebacka
Banka d.d,

Membre al Consiliului de Administritie ol Koe Finansal
Hizmetler A%

Membru ol Consiliulin de Admmistraiie ol ¥Yuap ve kredi
Hankasi AS

Stefann Cotin Membru al Consilivlui de Supraveghere al UniCredit

Bank Crech Republic n.s
Membru ol Consiliului de Supraveghere

Membru ol Consilinlui de Sopraveghers al Public Joing
Stock Company “Likmsotsbank™

bembru ol Comitetului de Audit ol UpiCredit Bank
Crech Republic s

Membru ol Comisiei de Bevizuire al Public Joint Stock
Company "Ukrscdshank”

Paoln Trpodi n'i

bembru al Consiliului de Supreveghere

Sediul profesional wl fecarui membru sl Consiliulul de Supraveghers este situata in Blved, Expositied nr
[F, BI2E00, Bucurest

Crarvernania corporaiivn

Banci respecia lwate regilile aplicabile privind guvernanta corporativa in vigoare conform legiziatiel din
Romanii.

=



SISTEMUL BANCAR DIN ROMANIA

Informatille din capitolid de mal jos acopera anumite aspecte priving reglementarile din demesi
buncar din Romania. Acest capltol are ca scop furnizares wnei sourte precenturl generale priving
reglementurile din domeniul bancar aplicabile Emitenilui, xi nu o deseriere compleia a eeplomertaril 8
sRprovegierll demenindui bancar din Rommio

Structurs Slstemuolui Bancar din Romanin

La dats de 31 decembric 2012, 40 de mstitutii de credit activan pe piata din Romania, svand o capitalizare
de aproximativ 24,8 miliarde RON (aproximativ 5,56 miliarde EUR), reprezeniand o majorare de 29,4 I
suta in lermeni reali fata de valonile inregistrate la datn de 31 decembeie 201 1. Majoraren semnificativa
este in principal rezuliatul ajustardi fa inflatic o nivelelor de capital existente, ulterior implementarii IFRS
tStandardelor Internationsle de Raporare Financiam) ca noile standarde contabile, inga de wsemenes se
datoreien flusurilor de capital semmificative din parte actionarilor institutiilor de credit.

Lo data de 31 decembrie 20012, sistemul institutiilor de eredit din Romania includes o hanca detinuta
magoritar de Stat (Eximbank) si o imstitutie de credit detinuta in intregime de Stat (CEC Bank 5.4,
precur 51 opt sucursale ale unor banci straine (respeetiv ING Bank, Banca Halo-Romena. Blom Bank
Frince, Bunk of Cyprus, BNP Paribas Fortis, Caixsbank, Montepio Credite si Citibank Europe) i un
misrmar de 3 de institutii de credit romane cu capital prival,

Mameaartad porticipanilior fa platg
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Mumarul total de sucursale ale bancilor straine w seazut in luna julie 2011 dupa inchideres: sucursaled din
Reanania a bincti Anglo Romarian Bank Lid ca urmare & unui transfer al activitatii catre o banca focali,
In 2002, numarsl o] de bancd cu capital striin o scazut pana fo 235 co urmare & wnei fugiuni prio
ahsorbtie a doua bangi din Romania (respectiv Intesa Sanpacle Romania 5.4, o absorbit CR. Firenze
Romania 5. A ), lnalteda i lum octombrie 2002, Ulkerior, numaral 8¢ banci co cagital sirain din
Romanis a crescut by 36 cand participaimn straina i Bancs Transilvania 5.4, a gjuns majoritara ca urmare
# trpnemchionarti actiunilor acestein pe piatn reghementat. Axtlel, numarl de banei eu capital romanese a
scazul.

In luna decembrie a anului 2002, BNE & aprobat achizitia de catre Piews Bank Greciu, s particiutlen
majoritare detinute de Agriculiurnl Bank of Greece in ATE Bank Romania SA. Potrivit informatiilor
furmiznte de autoritarcs compeienta de supraveghere a Agriceliunl Bank of Creece, miarisatia aceslen
institutii @ fost retrass inourma fransferului partind ab operatiunilor sale catre Firacus Bank Grecin (inclusiv
al participatici la capitalul social in ATE Bank Romand, Uleror preloaml sctivelor st pasivelor
mujoritare detinuie de ATE Bank Homania 5.4, prin intermediul Pirscas Bank Romania 5.4 in urma
unei operatiun de divizare partiala 8 ATE Bank Boman 5.4 Plragos Bank Cirecla v instrabe ulierior,
m amul 2013, catre imvestitori privati din Romania, participatia pe care o detine in ATE Bank Romania
3A
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In conformitale cu termenii fieiunii tunsfrontaliere  inregistrati In Oficiol Romen sl Begsirolol
Comertului in luna aprilic 2013, Royal Bank of Scotland ple va fuzions prin absorbtie cu RES Bank
Romania 5 A. LUlenor provesulud de furione, RBS Bank Romania isi va inceta existentn. iar Royal Bank
of Scotiand ple va continua sa desfasonre activitati bancare in Romania prin intermediul unei sucarsale
locale o carei inflintore o fost notificatn BSR fnco din luna februarie a acestud an.

In pericada crize bancare care a afectat Cipru, Marfim Bank (Romama) 5A., care este filiata locala a
Cypeas Popular Bank Public Co Lid, Cipry, w0 preleat, conform unui act sormativ cipriot, smumiie sctive
st pasive de |a sucursala din Romania 8 Bank of Cyprus Public Company Limited. inclusiy majoritutea
depozilelor constituite de olienti, o serie de contracte de imprumut precum <i gamntiile, depoziicle in
numerar =i pliz active lehide aferente,

I Ispien febsuarie 20013, si-a inceput activitotea THI Bank EAD Sofin, Sucarsala din Becwreai.

Institutiibe de credit cu capital majoritar strain controleaza piata din Romania, detinand active in valoare
die BUK T sutn din iotall activelor din sistemul bancar, carg insumemen 266 miliarde RO (aprosimatiy
82,13 milinrde EVUR In cursul wilutar medin EURRON din 2002 Proportia de active detinute de
institutitle de ¢redit cu capital maporitar strain o crescul fata de sforsiul snului 2007 (cand vaboarea
acesiora reprezenta B3,0 b sutal, Majorares se datorena inprincipal inregrarani Bancii | eanstlvania 5.4,
ca 51 banca straipg incepand cu sfarsitel anului 2012; mojorares o intrerupd un rend . descrescator din
semestrele anterioare, care se dators in prncipal somesarn activelor imobilizte 1 veperformantes de catre
bancile stroing ca modalitme de restructunane o bilanturbor contabile,

Principalele state de orgine ale imstitumslor e credit strame, cane detin capial socel o bancile din
Komunias, sunt i present Austria, Crecia si Franta, Bancile din Ausiria detin cea mal mare cota de piata
in Bomanis din punct de vedere al activelor, cu 38 la suds la dotn de 30 junie 2002, urmate de buncile din
Cirecin cu o cotia de plata de 129 la suta {in scadere cu 3.4 lasuta fata de sfarsiiul analwi 200 1), mai mica
decat coto de pista a bancilor cu capital romonesc, cire reprezivda 18,3 o suta din sctivele nete ale
sistemulul bancar din Romania (s Baporr BVH axapee Stbiliolll Fingsciare pentea amd 200 2],

Aderarens ln UE n deschis de asemencn piata boncura din Romania cotre alte institutii bancare europene.
Pana by inceputul lunth aprilie 2003, an memar sl de 246 de institudi de credit din akte State Membre UE
si-au anundat infeniis de a furniza servicil in Bomania in baza pasuportului european, fara a-sh stabili o
prezenta in Romanis,

La data de 30 funie 2012, cebe mai mari cinci banci din Fomania defineas o cota de pista combinata de
252 ln sutn din totalul octivelor din sistemul bamcwr din Romandn, 0 wsoor crestere fain de sfarsil

anului 2011, cond inregistra $4,6 1o suta (suesa Raporr BNR aspre Stabilitatll Finenciare pertra anad
202y
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R et Manar al BN pivairw foile devimbrie 5005 5 el vmbrie M) |
Cadrn juridic s institutional
Elementele de baza ale replementarilor hamedre din Romariia

Ordonunta de Urgenta 8 Guvernului nr. 992006 privind institatiile de credit <i nebecvaren capitlulu
{"Legea Bameara™) a intrut in vigoare la duta de | ianuarie 2007 Legea Bancara a implementat in
legislatia din Romanis Directiva europeana af, IDGAE privind occesul la sotivitate s desfasurares
activitutii de catre institutiile de credit 87 Directiva nr. 2006/49 privind adecvarea capitalului firmelor de
investitii si institutitlor de credit, Lepgea Bancara include cadrul de reglementare pentru toate tipurile die
institutii de credit (hanci, hanci de economisire si creditare in domeniul bocativ, cooperative de credil si
batici de credit ipotecar), Legea nr. 3122004 privind Stwtutul BNR ("Statul BNR"), Ordonania de
Guvern nr. V2004 privind falimentul institetiilor de credit, Regulamentul BNR nr. 42008 privind
regimul vihuar, cu modificarile uliericare, Regulamentul BNR or. 182009 privind cadrul de administrane
a activitatii institutiilor de credit, procesul inlern de evaluare a adecvarii capitallui 18 riscuri si conditiile
de extérnalizare a activitatilor acestora sunt alte reglementar importante din legislatin bancarn din
Romania.

Unul dintre obiectivele cheie ale activitatii de reglementare a BNR este continuaren procesului de
armonizare & legislatiel natonale cu cadrul guropean aplicabil institutiilor de credir.

supravegherea Nistepeil Bancar din Romamia

BNR esw banca centrala a Romaniel avand atributii de reglementzre si supraveghere in sectorul basncar.
Infiimtares, statutul i activitatile BNR sunt reglementate de Statutul BNE, BNR este o institutie publica
independenta condusa de un Consiliv de administratie alcatuit din noua membri desemnat de Parlament
pe o perida de 5 ani. co posibilitatea reinmoirii mandatului, Conduceren executiva o BNE esle exercitaty
de un guvernimor, un prim-viceguvernator si doi viceguvernalon,

Pentiu wsigurarea eficientel procesubul decizionul, in cadral BNR functioneass putri comitets cu
responsabilitati in exercitures principatelor functii abe unei banet centrale: comitetul de politics monetara,
comitetul de supraveghere, comitetul de ndministrare o rezervelor inlernationale si commetul de audit.

Fealad BANK

BNE are urmatoarele atributii si responsabilitati:

= sadetermine si sa implementere politici monetare si valutire:

*  sadulonzese. sa reglementese sl sa supravegheire prudentinl instiwtiile de credil;

* S promovese siosiosupraveghese bune functionere a - sistemelor de plata in vederca nsigurarii
stabiliatii financiare; :

*  semita bancoote si monede care urmeaza sa fie utilizate co mijloc legal de plata in Ronnk:
*  sastebileasca un regim valwtar si se supraveghess respectarea acestuia; si
*  sasdminkstrede reservele intermationale ole Romaniel

Institutiile de credit sunt infiintate si functioneazs in Romania numai dupis o primese o autorieatie din
partes BNR. O aotorizase speciala din partea BNR. esie de asemenen necesara in caoul unel fuziuni infre
doua sau mai mulle institutii de credit care infiintears o noun institutie de credil. Acordul prealabil, dig in
seris, al BNR este. de asemenca, obligatoriu in cazul modificarilor interne din cadrul institutiilor de cradit
referitoare 1a, inter alia, completaren si'sau reformularen obiccielor de activitale, udministron, auditor
fingticiarl. infiintarea de sucursale in sirainatate sae extinderea unci retebe de sucursale pe tleritoriul
Romanied {daca BMR a limitat anterior dreptul mstitutiilor de credit de o infiinte noi sucursale sau sl
sedii secundare), Modificarile referioare In, faer afic, sediul social al instiwtiilor de credit, denumires,
mijorates s reducerea capitalului social al scestors trebuie sa e doar notificate catre BNR

i
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Institutiile de credit miorizste =i supravegheate de autoritatile competente din alle State Membre pol
furniza servicli direci In Romania, pe baza unei notificar] transmise catre BNR de cmtre autoritetes
compeients din Statul Membro respectiv

ANK monitorizeazn respectores Legii Bancare si o reglementarilor aplicabile institutitfor de credit. din
Romanin. In scest seop. BNR realizearn supravegheres prudentizla o institutiilor de credit pe biza, tater
alfa, unor rapoarie transmise de acessta in mod periodic. Aceste rapoarie reflecta activititile destasurate
de institutiile de credit si respectaren de eatre acesten s reglementarilor in vigoare, |n casul in care o
institutic de credit no respectis reglementarile aplicabile sau s afla tntr-o situatie financiara precara, BNR
poate institul supravegherea specialn aspurs instittiei de credit pe o perioada de pana la 3 lunl, Daca la
finalul perioadei de supraveghere se constate ca activitatile institutiel de credit respective prezinta
deficiente grave, BNR poate hotari adoptaren umor misurt de administrare speciala puse in aplicare de un
administrator special desemmat de consiliul de administratie ol BNR. Daca fondurile proprii ale unei
inatitutii de credit se siluenza Lo un nivel care nu depaseste 75% din nivelul minim al cerintelor de capital.
BNR este obligsta sa instituie administrarca speciala realizate de un administrator speciul asupra
institutiei de credit {cu exceptia siustiel in care BNR hotaraste s retrisgh aulorizatia institatie de credit)
Administratorul special trebuie sn depuna un rigport scris ls BMR prin care sureflecte situatin financiara si
posihilitatile de redresare pentru institutia de credit respectiva, Pe bas raportulul administratorului
special, BNR poate hotari fic sa prelungeascs activitatea administratorului special, e sa retraga
aulerizatia si sa notifics instanta competenta pertry inceperea progeduri falimentulul asupra institutied de
credit respective. De asemencs, BNR are drepiul s adopte masuri de stabilizore in cazul in care
sibilitatea financinra csie amenintata de o deteriorare semmificativa o situatier unel insthutii de credit,
inclusiv prin posibilitatea restructurarii si impunertt unul transfer partial sau integral de sclive ale
jnatitutiilor de credit aflate in dificultte catre ale fnstitutii de credit (inclasiv catre banci-punie infiintwie
special in siest scop) sau prin incercarea de o stabiliza institutlile de credit prin incredintarea administrari
geestorn catre Fondul de Gorantre 2 Depozitelor in Sistemul Bancar, Biaerbe de stabilizare sunl
finantate din resursele Mnanciare ale Fondului de Garontisre @ Depozitelor ("Fondul™); resursele Fondului
pot 1i completate cu imprumuturi acordate de Ministerul Finantelor Publice, Masunle implementate pe
perioadn mdministrarii speciale, precum si orice masuri de stabilizare adoptate de BNR nu pot i
suspendste sau anulate prin hotarare judecatoreasca (nici macar pe dumta procedurilor Balimentulul
institutiilor de credit), Cu toite acestea, panile pagubite pot solicita despaguhini

Confom scordului muoltilaterm] Incheint de Romania ¢u Fondul Monetor  International,  Coamisia
Europentn 5i alte institotii financiare internationale, BNR are dreptul sa solicite principalibor actionari ai
institutiilor de credit aflste in dificubate s susting (iranciar institutiz de credit si'sau so miersica sio sn
limiteze distribuiren profitulisi pana la redresaren situatied finunciare o instituiel de cedit. BNR are de
premenes drepiul sa suspende drepturile de vot ale sctionaeilor care nu respecta solicitaren de furmizure de
sustinere financiara sau de intergicere sau limitare a distributiei de dividende in periouda in coare instinetis
de credit se afla in dificulate.

In cazul nerespectarii reglementorilor aplicabile, BRI poate aplicn sanctiuni si penalitati institutiilor de
credit, pormind de la avenismente scrise pana In amenzi {de pana s | la suta din valoarea capitalului
ancinl) si/sau amenzi pentru persoancle cu funciii de conducere (de pann ln sase salarii lunare medii nete)
sau retraperen autorizarl conducatorului institutiel de credit san o swlorisstig institatiei de credit
{rezultumd astiel in hchidarea acesieia).

Heglementar bancare
Adecvaria copritifili

i Komania, institwtibe de credit trebuie saniba la infiintire si sa menting ulterior fondari proprii cel patin
egnle cu nivelul capitalului initial, care, in ceea ce priveste bancile, este in prézent-stihilin o suma minima
de 37,000,000 ROM_ Capitalu] initial consta in anumite elemente incluse in fondurile proprii de nivel 1
ale unei insiiuin de credit, respectiv capitalul social si rerervele, minus ealoaren actiundlor propil
dhetinute de institutia de credit, pierderile raportaie si plerderile din anel fiscal in curs; la dais infiinarii,
capitalul initial este egal cu capitalul social al institutiel de credit

Conform reglementarilor BMR. institutiile de credit trebuie sa menting fonduri proprii Ia dispoeitia
ncestora peniru a le puten utiliza imr-o manieri imediata si neconditionata in scopul acoperinii oricaror
riscuri sau pierder, Institutiile de credit trebuie su menting fonduri proprii care constioe in urmatoarele
clemente; (01 fondurd proprii de mivel 1, care includ, foer ofis, copitalul social al bancii, primele de
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capital, rezervele legale, statutare si alie rezerve si rezultatul financiar poziliv nel pentru andi financian
anteriort, instrumente hibride cu caracteristicl specifice definite de lege si 30 la suma din sumele
corespunEatcare anumitor categorti de plati aferente impogitului amanat; i (H) fonduri proprii de nivel 2
care includ fondurl proprii de nmivel 2 de baen (consmnd in, imer wlic. reserve din recvaluares
imobilizarilor corporale, titluri pe durata nedeterminata si alte fnstromente de acesasi pafura care
indeplinese anunite conditii definite de lege, actiunile preferentiale cumiilstive, altele decat cele e duritta
determiniata) si fondurl proprii de nivel 2 suplimentar {respectiv octiunile preferentinle cumulative pe
durata determinata si capitalul sub forma de imprumut subordonat),

Bancile trebuie sa menting un nivel sl fondurilor cgal cu seu mai mare decat valoares urmatoarelor cerltte
de capital: (i) pentru riscul de credit s riscul de dilutie, cu privire ln toste setivitatile comerciale ale
acestora, exceplic facand activitates de tranzactionare; (i) in legatura cu setivitatea de tranzsctionre,
pentru riscul de poritie, riscul de decontare si de contrapartida; (7ii} in legatura cu foate sciivitatile
comerciale ale secstory, pentru riscul de schimb valutar, riscul de decontare si riscal Nuctuaticl preturilor
b mearfuri; (iv) in Jepatura cu toate activitutile comerciale ale peestora, pentru riseul operational.

Hotir e sl e

Rata de solvabilitate reprezinta indicwtoral exprimmt ca proportie intre fondurile proprii zbe hanci
raponate la activels sale ponderate la risc (risk-weighted assets) si este stabilita in prezent Ia nivelul
minim de & lo suta. la nivel individual si consolidat {utilizand fondurile propeil individuale si consolidate).

La data de 31 decembrie 2012, rata de solvabilitate caleulata la nivel agregatl pentru sistemul bancar din
Romania a fost de 14,6 fa suta (in usoars scadere fatn de sfarsind anulsi 2011, cond & fost de 14,9 Ly sutm),
wsigurand conditii bune pentru implementares in Romania o cerintelor suplimentare de capital prevasiie
de cadrul Basel 111 {respectiv reserva de conservare & capitlului si rezerva de capital contraciclicn),

Hdir g Tichidinase

Bancile trebuse sa respecte regulile BNR privind lichiditaten si cerintele prudentiale ale acestzia, In
general aceste reguli impun: {i) un nivel minim de active lichide sau un portefoliu de sctive lichide
riporiat la active si pasive; (i) respecturea restrictiibor si conditiilor aplicabile pnumitor imprumoturi i
investitii, deporite, garantii si pasive; sl (i) respectares restrictiflor 5 conditiilor concepite pentru a
permite bancilor =4 armonizese scadentele activelor si pasivelor acestora.,

Reglementarile BNR privind lichiditatea institutiilor de credit, conforme cu reglementarile IFRS, stibilese
metndologin de calewl & ruei de lichiditate conform evolutici reglementarilor contabile si o pictilor
financiare. Institutiile de credit trebuie sa menting scparst propria rate de lichiditste in functie de benzile
de scudenta aplicabile, la un nivel minim de | {unu). In decembrie 2012, sistemul bancar din Romania
inregistra o mafa de lichiditate generala de 1.4, avand acelast nivel ca si in luna decembrie 20011,
un nivel conforahil peste cerintele necesire

Rezerve Mindme ("KW

Toate institutiile de credit din Romania, inclusiv secursalele instititiflor de credit straine, sant obligate sa
menting in conturi deschise In BRR sume in numerar denominate in RON sau in moneds sitina cu tithy
de recerve minime. Cerintele: privind rezervele minime impuse de BNR i ratele dobanzii‘pentru
depozitele plusate ca sl rezerve reprezinta instrumente importante pentiy imglementarea palitivii monetare
a4 BNR devarece permit bancii centrule sa influenteze volumul si structura pasivelor bancare. In tinp ce
principala functie a cerintelor privind recervele denominote in ROMN este controlul monetar st stabilizarca
ritelor pe pista monctrs inerbancara, functia cerimelor privind rezervele denominate in moneda Siriina
este aceen de n tempera expansivnen creditului in valuta,

Sumele rezervelor minime care trebuie mentinute de instittiile de credit pe durata perioadei de wplicare o
rezervelor sunt caleulate ca nivel mediv zilnic al soldwrilor elementelor de pasiv in lei si in valut
detinute la BNR pe durats persoadei de observare, mmultite cu rotn aplicabila a reservelor minime
ubligatoril (evidentiata in tabelul de mai jos astfel cum acesta se preginta n dota prezentului Prospect).
Perionda de observare si perioada de aplicare au o durata de o luna. fiind succesive {perioada de observare
dureazn de la data de 24 2 hunii antericare pana Iu dats de 23 a lunil curente. in timp ce perioada de
aplicare dureien de la data de 24 a lunfi curente pana ln data die 23 4 lunil ullerioare)
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BANR plaeste debends pentru depozitele plasate ca rezerve mimime, BNR nu plateste nicio dobanda
penitru sumeie plasate pe durstn periondei de aplicare care depasesc valoarea redervelor minime calculate
pe duratn periomdel de observare. In peelasi timp, daca soldul rezervelor minime este negaitiv {respectiv
dieca sumele plasate 1a BNR pe dorats perioaded de aplicare ca rererve minime sunt mai mici decat sumele
calculate in Functie de vilorile medil wle pasivelor pe durntn pericaded de observatie], mstitutin de credii
care na isk indeplineste obligatiile trebuie sn plateasen penilitng cutre B

Clasiffcarea impramuineilor i sooperl pradenfiole

Imprumuturile scordate de institutiile de credit debitoribor din afisrs institutiilor de enedit sunt clasificate
din punct de vedere al expuneril in cinei categorii: standard, in observatie. substandard, indeicinic si
plerdere, Expunerile {credite si investitii) institutiilor de credit fista de alte instinuii de credit sunt
clusificute in doen coteporii; standard & pierdere. Pentra fiecare dintre aceste categorii coeficientii de
mjusture prudentiala sunt stabilii dupa cum urmenzn: zem (0} pentru “standurd”, 005 pentru "in
observatie™, 0,2 pentru “substansdard®, 05 pentru "indobelnic® si | pentru "plerdere” pentru alie
fmprumuturi decat cele inregistrate in valut sau indexate In cursul ened valute, ncordote debitorilor
pirsonne fizice, expusi la s valutar; si 0,07 pertry "standard”, 008 pentra " in obacrvatie®, 0223 peniru
"substandard”, 0,33 pentru “indoielnic™ =i | pentru "pierdere” pentru imprimutur ineggistrate movaluta
sinl indesate e cursul wnei valute, seordate debitorilor personne faice, expusi la rise valutar.

Expunerile pe credit sunt clasificate de institutiile de raportare contorm istoricului serviciului datoriei
(emiary] de gile de imarciers la plate fatm de date scadentel datoriei), performante] financiane 8
debiterului =i inftieri procedurilor jursdice impotriva debitoralui.

Expuncrile cu privire la care urmeara sa s¢ constiluie provizhane sunl cele ramuse dupa deducenes
parantiilor reabe, eligibile pentre dimimearcy riscului, care: garantearn imprumutul. Instiutia de eredit
poate decide duca sa deduca sau nu noeste garamtii. Garantiile eligibile pentru deducens se refera la orice
tip de garantie (cu condilin ca garantia sa Tie menlionata in normele interne ale institutied si cu conditia ca
institutia 48 aiba in vigoare o metodologic privind determinnren valorii corecte a gurnntier; cwdrul juridic
include de ssemenes coefieientii pentru ajwstarea valorli garantiei in scop de deducere. Garantiile care
prrantedsa suma principalt a imprumuturilor clasificate ca “pierdere” si in legatura cu care oo fost inftinle
procedurt judiciare st'sau in legetura cu cire au trecut cel patin 90 de cile de b deta la care imprurmuiul a
devenit restant sunt eligibile sa fie luate in considerare (pana B 25 lasutag ca sifactori de diminuare a
risculud, in timp ce garentiibe reale care garoniearn pluto dobumen aferente acesior Imprumutun o sunl
eligibile za fie luate in considerare,

Limute de creditare 3§ expumer mo

Expunéren imei institutii de credin fata de on client sau foda che st grup de client aflati in legatur esie
considerata ca find expunere mare doca wplodrea sa esic :gaia-uri__dppuéi:.‘t: 1 s sute din fondurnile
proprii ale institutici de credit. Bancile au ohligntia sa notifice expunerile mun cutre BNR

Reglementarile relevante prevad ca o institutie de credit nu trebuic, in wrma deducerii garantiilor cligibibe.
e piba & expunere, fotn de un client swe fatn de clent aflun o begatun, mad mare de 25 Inosuts din
vitboures fonduribor sabe propri,

Peniry a limita riscul de credit, imstitutiile de credit sunt ohligate sa stebileascw procedurt de control intern

si administrative corcspunzmioars pentmi i asigurs suprovephesed 51 adminiscred nscubd de credir,
precum si respectares contimi i Bmitarilor previeuie de reglemenurile BNE aplicabike.
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Pentru » impiedica ahuzurile decurgand din expunen fata de persoancle aflate in relatii speciale cu
mstitutiile de credit, BNR a stabilit prevederi pesitru fimitarea acestor expuneri s impiedicaren bancilor sa
realizere tramewctil care nu sunt mcheiae in conditii normale de piath cu persoancle aflate in relutii
speciale, Limitrile privind expunerile fata de perscanele aflute in relati speciale cu institutiile de credi
sunt armeonizate cu cele fmpuse pentru EXTHERET] miar,

In decembrie 2012, BNR 4 implementa recomandarile Comitetulyi Evropean pentru Risc Sistemic
privind imprumuturile acordate in valuts, incercand sa consolidere moneda s mecanismul de
constientizare & rsculul de rats & dobansti pentru debitorii care beneficinza de acoperire de riscuri i
intreducand obligatia crediterilor de w evalua, cu exceptia consumatorilor casaicl. & bonitatea societmilor,
PENLIu & se sigura ca institutiile de credit acorda imprimutur i valuta numai dehitorilor capabili sy faca
futa cresierilor miclor de credit rerubtate dintr-o depreciere prava g monedei RON SE 0 crestere @ rde
dobansii monedei i care este acordu tmprumutul, Reglementarile recente impun de ssemenea
institutiilor de credit sa includa in sistemele acestora interne de wiministrare si riscul de creditare in vialhia
si s i in cabeul scest risc by stabiljres internn o peeturilor si alocares interma a cupitally

Raporiary

Bancile din Romania trebuic sa depuna periodic rapoarte ls BNR mclusiy, dar fara a se limita la, rapoarie
periodice privind fondurile propri ale banci, informati financiare trespectiv bilantul, contul de profit si
pierdere ), situittia sdecvarii caprtalului, rta de fichiditie lunars. situath financiare anuvale auditine =i
suatii financiare semestriale, informatii privind expuncrile mari (la nivel individual si consolidat),
nivelul rtel de solvabilitate (trimestrial la nivel individual =i semestrial lo nivel consolidat) sy
chasificarea portofuliilor de imsprumuturi abe bancil si provicloancle aferente meeslorm.

Paritcipetit detime in institntii de credit

Urice persoana (e o persoana fizica sau o persoana juridics sau wn grup de astiel de persoane actionand
i mod concertal) care infentionenen sa dobandeasca o participatic calificata fntr-o instilgtie de credit
{respectiv o participatie directs sau indirecta de 10 |a suta say mai mult din capitalul social sau drepturile
de vou ale wnei institutii de eredi care permite exercitarca unei influente semnificative Asupra
managementulu instiutiei de eredit wiznte) trebuic sa notifice BMR in avans, precizand valogrea
participatiel care se intentioneaza a dobandita si ahe informatii, conform cerintelor prevederilor legnle
relevane.

Mui mult, arice persoana trebuie sa notifice BNE in avans privind intentin de majorare a participatici sale
calificate intr-o instiltie de credit astlel incat drepiurile sale de vot san participatia sa sa ajunga b, <an s
depaseasen 20 In suta. o treime sau 50 la suta sy mai mult din capitalul social sy drepturile de vot ale
Institutici de credit respective (sau in mRsurl in care bunca devine filiala acesteis) si de asemenea tretse
si s |a disporitia ANR anumite informatii. cenform prevederilor legale relevante. BNR ure drepiul sa
s opuna unor astfel de achizitii. In mod similor, BNR trebuie sa fe notificats in avans privind orice
redicere & participatiibor sub pragurile de 50 la suta, & treime. 20 b sute sau 10 kg Aoty {suu i mesura in
care bance incelensa sa mai fic filiala acesieia). Dreptorile de vot ale sctionarului majoritier potentinl sau
existent sunt suspendate in miod autormit in caul i cane acesta no respecia aoesie certmle de it ficare s
m cazul in care BNR se opune tranzactiei, '

In caul In care prevederile privind cerintele de notificare nu sunt respectate (sau in carml opozitici BN
fata de mchizitis relevanta), persiani care a achizitiomat 2ctiuni sau drepturi die vot peste pragurile de 11 la
suta. 20 la sute. o treime sau 50 s sute, va trebui ss vanda participatio in termen de e Junic Daca
achizttorul o respecls aceasia obligatic, BNR poate instructs banca relevants sa nnuleze actiunile
respective si sa dispuna emtiterea de agtiuni care sa inlocuiasca actunile anulate. sau reduceres capitalul
social al institutici de credii.

Partiviganii detimite Jn ontitail mfinm e

Orice purticipatic calificata’ detinute in mod direet sau indirect de o banca in actiuni sau alie titluri de
capital m entital) nefinunciore no pote depusi 15 la siuta din ondurile proprii-ale banoii. Valoores tidala o

OV purticiputi dieets sy mdoecs de cel Pt N3 B siuta dm cuipithel social san din drepbamile de vt nle ueey enias, s
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participatiilor calificate abe bancii in entitati nefinanciare nu poate depasi 60 lz suta din fondurile propri
ale bancil. Institatiile de credit nw oy in general drepiul s deting paricipati care s Ie scorde control
isupra entitatilor nefinanciare

Pentru @ fachita desfasurarea redresarii financiare sau a operatwmilor de rederesdre # cntitatilor
nefinanciare prin operutiuni de conversic a datoriilor in actiun idebt-to-equity swap), BNR a adoptat un
regulament care, cu condita respectaril anumitor cerinte prudentinle, permite derogarea de la limitarile
menfionate mai sus privind detinerile de participatii in entitati nefinanciare. Valowrea neta {dupa ajustares
deprecierii) # actiunilor detinute provieoriu este dedusy integral din fondurile proprii de Nivel | ale
institutiel de credit, Bancile pot detine astfel de actiuni rezultate dintr-o Gperatiene de nsistenis finnnciira
<au restructurare pe o perionda maxima de 36 de huni (care poste [ extinsa o singura dota ln 48 de luni. in
hizs unor motive justificate, de catre Diviia de Supraveghens a BNE),

Fondul de Gargmiore o Degozitelor in Sistemul Bancar

Bancile din Bomania trehuie S0 aducs contributii In Fond, In cazul in care o banca nu poate ramburs un
deposit, din motive legate direct de situatia sa financiara, sau in cazul in care face obbectul unei proceduri
privind fulimentul, Fondel va despagubi ficcare chient al bancii respective pana la concurenta
eehivalentului in RO al s de 100,000 ELUR.

Falimennd

Prevederile generale din legishetiz din Romania privind falimentul geecum s cele speciale privind
falimentul institutiilor de credit (respectiv Ordonanta de Guvern nr. 10/2004 privind fafimentul
nstitutiilor de eredit, cu modificarile ulterioare), acords instantelor din Romanin jurisdictic exclusivi
privind procedura falimentulul initista impotrivi unei bangi din Rumania.

Implementares Basel 111

Incepand cu data de | innuerie 2007, reglementarile bancure din Romania reflecti in mare porte codiul
Base! 11 i in anul 2008 toate institutitle de credit din Romania au ales sa implementeze Basel 11

Pentru implementarea Busel 11 si o Directivel 1V privind Cerintele de Capital (Directiva CRD 1Y),
Romania va respects programul care urmeazs s fie sdoptal dupa negociered Directivel CRD IV sia
propunerilor regulamentelor de implementure la mivelul Uniunil BEwropene. In pridcent, duta estimats
pentru intranen in vigoare o CROY sia regulamentelor de implementare este | januarie 2014,



REGIMUL FISCAL

Informatiile de mal jor presintg o descriere gencrala o anumitor cwpecte fiveale Gw fegdtnra cu
Chbhfigatiunile din punciul de vedere of sivtenming Svcal din Romania  Aceste infermatii nu pog fi
comviderate o reprezenta o analisg Cenpiaty a futrny asechelor fiscale dn legature cn Eibdfgenivunile
Emttentul recomanda potentialiler investitor ye-si constlte propril comsuliani finaseio cu pirivire la
Yeglementarile fiscale aplicabile in ceva oo Priveste aelizitiondrea, detlnerea, erginareg {3ttt
sette primivea platiler de dobeande o o consecimivlor fisciale ou priviee fie geeste actinn Avexte informma)
ittt ez fegeislati romani in vigoare Lo datg prezeniuiul Prospect sl pot 1 afectate de orice schimbaye
legisluttva saw de interpiretars b aplicare aleptulatiel, cur efect retroactiv in el Cazr

Conform Legii nr. 571/2003 privind Codul Fiscal, cu modifcarile #1 completarile wlerioare *Codul
Fiscal Roman" ), animiie tipun de veniturt obtine din Romaniw de rexidenti si nereridents sunt Hupee
impozitarii prin retinere la sursa B cotele prevazute de Codul Fiscal Roman, indiferent daca Fespectivile
vt urt sunt primite in Romaniu s in strainatufe.

Conform Codului Fiscal Roman:

(i "persoana fizics rezidents” cste definita cn orice persoana firca ce indeplineste cel putin una
din urmatoarele conditii: (&} are domiciliul in Romanin, sau (b) centrul intereselor vitale ale
perscdnel este amplasat in Romanin, sau (¢) este prezents in Romunia pentry o pericada sau mai
mulle perioide ce depasese in okl 183 de zile. pe parcursul oricarui interval de 12 luni
conseoutive. cure se incheie in anul culenduristic vizal. sau (d) este cetniean roman care luerenza
in strainalate, ca funclionar spu angniat al Romuniel infr-un stat strain. Prin exceptic de In
sttuntiile presentute (it} = (d) de mai sus, nu este perscang feicy Feridenty un cetmean strain cu
statul diplematic sau consular in Romania, wn celatean strain care este functionar ori angajat al
wmui organism international si interguvernamental inregistrut in Romania. un cetmean strain care
este functionar sau angajat ol whwi stat strain in Romania si nlci membrii familiilor scestora,

fii) ‘persana juridica romana® este definitg c Ofce persouna juridicn care a fost infintaty in
confirmitate cu legiskatia Romanier;

(i) “persoana juridica infintatn ptrivit legislatiei europene” - orice perssany Juridics constituit
m conditiile si prin mecanismele pravadile de reglementarile europene;

fiv) “rezident” in Romania este definit ca orice persiina juridica romana, orice persomna Juridica
straina avand locul de exercitare 4 conducerii efective in Romania, orice persoana juridica cu
sediul social in Romania, infiintae poirivit legislatiel curspene, si orice persciwnn fizica
ressdenta.

(v "persoana juridica straina” csme definits ca orice persoana Juridica care nu este persoana
Juridica romana si orice persoani Juridica inflintata potrivit kegistatici EUTOPENE ClFE AU are
sediul secial in Romania:

ivil “persoana fizricn nerezidentn” - orice persozng fizica care nu este persoona Nsica rezidenta; 5i°

(vil)  “merczident” este definit ca orice persoana juridics siraing, orce persoana fizica nerezidenta
orice alte entitall straine, inclusiv organisme de plasament colectiv in vabori mobiliare, fury
persomnalitale juridica, care nu sumn inregistrite in Romaniw, petrivit loidi,

Impozitirea Detinatorilor de Obligatiuni, rezidenti in Romania

Trpozitaren veniturilor and farma de dobanzi

Venrul sub forma de dobanzi aferente Obligatiunilor, obtinut de persoane juridice residente, este SIpLS
impsseitului pe profit de | 6%,

Venitul sub forma de dobansi, obting de porsnatie fizice reridente din instrumente de ectnomisine.

inclusiv Obligatiunile, este supus impositului pe venit de 16%. Impozitul se calculonen si se reting de
catre platitorii de astfel de venituri, la momentl plarii
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Impozitares castigurior de capital

Vemitul sub formo castigurilor de capital din trunsferul Ohligatiunilor obtinut de persoane juridice
rezidente este supus impogitului pe profit de 16%.

Venitul sub forma castigurilor de capital din transferul Obfigatiunilor obtinut de persoane fizice cste
supus impozitului pe venit de 16%.

Impozitgd pe venitul sub form castigurilor de capital nu se retine ka sursa, obligatin declorarii si plasii
iimpositului revenind persomnei care obtine respectivil venit.

Impozitaren Detinatorilor de Dligatiuni, nerecidenti

Impocitarea veniturilor sub forma de cfbevegd

In casl in care dobando este platita pnul neresident, veniml sub fome de dobene plerente Obligotnikor
s eu privire ks alte produse puratoare de dobanda, este supus unul imipozit cu retinere la sursa de 16%.

impozitul pe venitul sub forma de dobane poate fi redus sau eliminat in virtutes i trats! pentn
evitaren dublei impunerd, in functie de tara in care nerezidentul ist are resedine Nycala sau in temeiul unui
acord international la core Romanin este parte si cure preveds sgutires de I plate & obligatiilor de
impunere, Pentm a hencficia de prevederile tratatului pentru evitarea dubled inpunen, nereeidentul
trehuie sa obting si sn puns la dispozitia platitorului de dobanda, la marmentul plmii, un certifical de
rezidenta fiscala {valabil pentru anul fiscal respectiv), emis de autoritatile fiscule din tara so de rezidenta,
in origingl saw in copic legalizats, precum s triduceres legalizate & acestuka <, daca este vaeul. declaratie
pe proprin raspundere in care se indicn indeplinirea conditiei de beneficiar in sitwatin aplicari lepislatie
Uniunii Europene

Platile de dobanda pot 17 facute fars retinerea ka sursa o impozitulul prevaeur de Codul Fiscal Roman dacs
dobanda este piribuibila unui sediu permanent in Romanin il merezideniulut, car in care veniiul va
impozitat conlfomm sectiunii " Impozifarea Detimestewilor de Obligaiun, rezidens in Romania.

Impogitarea castigurilor de capial

Castigurile de capital obtinute de perioane juridice strting din dransferul Obligatiunior oo sunt supuase
impozitarii in Romania .

Castigurile de capital obinute de persomne fizice draine din transferul Obligntiunilor Sunt . supuse
impeitasii conform prevederilor de mai sus de la sectiunile *mpocitarea Detinatorilor de Obligatiunl,
residenti in Romania” 51 " mposiares castigurilor de coaprital®, cu exceptin situaticl in care castigurile de
capital sunt obtinute din transferul de Obligatiunt intre persoane pereshdente pe picte de capitiul in pfra
weritarului Romanivi, ciz in care castigurile de capital nu vor fi impozitate,

In functie de tara in care persoana nerezidenta isi are revidenta fiscala, impozitl pe castigurile de cupital
poate 1i redus sau eliminat in bara imui tratat de cvitare a dublei impunerl. Pentru a beneficia de
prevederile tratatului privind evitarea dublel impuneri, persoana nereridents ar trebol su obtina =i s
furniecee reprezentantului fiscal un certifical de rezidenta fiscab (valabil pentru anul fiscal respectivy
einis de putoritatibe fiscale din tara so de rezidenta. in original sau i cophe legalizatn, si 0 trodecere
legaliznts in limba romana & acestui certificat.
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INFORMATII PRIVIND OFERTA

Cheice dmvestiter] romeani sou strainl, persoane fizice sau furidice, (fiecare, un "lnvestitor”) e suberie in
codrind Efertel cut excepiin aoelor tmvewiion ale caror subserieri in cadrd Oferiei ar consiiteg o
thcalcare a legivlatiel aplicabile fde exempli, participared i cadeud Cferied o wuor ceitent din Xatele
Unite e incolcarea Reguiomentulul 8 din Lagea privind Valorile Moblliore) Investitoril care nu Fnni
persane fizice sau furidice romane 5§ imionioneazy sa -geli=tmese C2hiigatiunl trefurie sa se infrmezs
cw privive Jo legivlatic aitcabila el in furisdictiile lor st cu privire la rexrictiile revasne in
sectinemed. "Restriotii de Vivzove s Trangfor” de sl fios

Informatii generale privind Oferta

Edbfigarinm. Emitentol va oferi spre vanzare un namar de pana la SU.000 de Obligationi negarantate, cu o
vitbiire mominnda individualo de 10,000 RON si o valoare nominala oisla de S0 () (WM RN, I ]
in care subscrierile pentru Obligatiuni vor depasi valoares nominale totala de SO0O00.000 RON,
Emitentul va avea dreptul (fara a i insa obligat) sa majorese numarul de Obligatiung pan In un pamar
maxim de 0.0 de Chligatiuni si o valoare nomineda totale maxima de 700.000.000 RON.

Svadenia 15 nmie 20018

Hitn Dvbainzit exle de¢ minim 6 14 suta pe an; rata finala a dobanzii urmand a fi publicata in cea de-u patra

i 4 Perivadei de Ofierta, in conformitate cu prevederile legale aplicabile.
Cferia. Obligatiunile vor f oferite in Romania prin oferta publica.
Prtul de Oferta, Obligativmile vor fi oferite ln valoarea de 10 0o RO fiecare.

Subscriere mimime, Fiotare livwestitor trebuie sa subserie in mod valabil cel putin S0 Obhigation in cadrul
CHerel

FPeriada de Oferta. Subscrierile se pot face incepand cu data de 75 iimie pana la datu de 2
fmie 2013 ("Dats de Inchidere a Ofertei) inclusiv. respectiv. imp de sase (6) Aile Lucrniomre
{"Ferivada de Ofecin"),

e asemenen, Emitentul poate extinde Pericada de Oferta san poate modifice alte date in legatura cu
Oferti. in conformitate cu legislatia din Romania.

Metodea de fntermediere: metoda celei mai bune executii,

Imcheierva co Succes a Cferted. Oferta se va considera incheiata cu succes daca minim 70 la suta dintre
Cbligativnile oferite initial (respectiv, minim 35000 de Obligatiuni) sunt subserise in mod valabil in
cadrul Ofertes, Docn mai putin de 70 la sute dintre Obligatiunile oferite inital in cadrul Ofertei, sum
subscrise in mod valabil, Emitentul va respinge toate subscrieribe, caz in care Oferta nu va produce efecte,
ar Obligatiunile nu vor mai fi emise (vezi "Inchelerea cn Suwcces a Cforter™ de mai jos).

Atocare. Alocares Obligatiunilor si publicarea anuntului privind numaru! final de Obligatiuni vor avea Tne
la ot et Inchidere @ (ferted

In cazul in care subscrierile pentru Obligatiuni vor depasi valoares nominala wtala de 700000 000 ROM,
Obligatiunile vor fi alocate pro raf (veel "Alocarea Obligatiumilor” de mai jos).

Crearea (bligatiunilor. Obligatiunile sor fi create o Data Tranesctisl,

Tronzeeite. Trancactia aferentn Oferiei va avea boe o sistermm] BYE, mosun lecraioare Care urmenes
Dated de Inchiders o Ofcrtel (" Data Tranzictisi™),

fecontare. Decontaren se va realiza prin sistemul Depozitaralul Central in cen de s treis 2§ Lucrtoare de
ka Data Tranzactici (*Data Decontarii”) (veri " Deconare” de mai jos),

.



Hetrugerea Subscrierilor

Suhserierile realizate v cadrul Oferdel sunt inevocablle, Doca Prospectul face obicctul unui amendament,
subscricrile pot fi retrase in maxim doua zile lueratoare de 1a data la core respectival amendament la
Prospect a fost publicar. Investitorii isi pot retrage subscrierea prin completares unui formular de retragers
lay umitaten la care au efecteat subscridrea,

Incheterea cu Succes 3 Certei

e ym nunar mal mic de 70 In swia dintre Obligationile oferie initial (respeciiv, moi putin de 33000 4
ibligatiuni} este subscris in mod valabil in cadril Ofertei, Emitentul va respinge tome subscrierile, caz in
caire Dertn oo va produce efiecte, iar Obligatiomile oo eor mai 0 emise,

Daca Emitentul respinge teate subscrierile. intreaga suma platit in avans pentru Obligatiuni va 1
restituiin fiecari Investitor, mui putin orice comisioane de transler bancar s orce comisivanc percepute
de institutiile pletes, in contul bancar specificat de fiecare Investitor in Formulamil de Subscriere {vex
"Procedurg de Sehsoriere” de mai josh, in demmen de el (5] zile lucratsane de la data notificarii
respingerii wtror subserierilor, Investitoribor nu 1 se va plati nicio dobandn cu privire la sumele I care
s foce referire mid sus,

Daca un Investitor @ precizst moi mulle conturd pentro restituirea unor astfel de sume, Emitentul si
Intermediarul i rererva dreptul de a plati intreaga suma core urmeass o 7 restituita intr-un singur cont
dintre cele specificate de Investitor in Formolirsl de Subseriere, Phaibe catre. conturile bancare ale
Investitaribor vor B efectuate intal peniru subscriersile vatabile si ulterior pentru subscrienle invalidate

Alocarea (blizatinniler

Oibligatiunile subscrise vor fi alocate Investitorilor la Data de Inchidere s Oferiei. Emitentul va publica pe
wehsite-ul sau si vanotifica Investitorii, ASF si BYE in leganturs ca numarul final de Obligatiung vandiste,
ls Crata de Inchiders n Oferter.

[icn numarul de Obligatiung subscrise in mod valobil este mad mic dect, sou egal cu, numardl majorat de
Obligatiuni oferite (respectly maxim 70,000 de Obligatiuni), fiecare Investitor va primi numarul de
Dbfigatiuni peniru care. a subscris. Dacn numarnid de Obligatium subserise in mod valabil este mal mare
decat nummrul majorat de Obligatim aferile {respectiv mai mulyde TOMW de Chligatiung sunt subscrise),
Oligatiunile vor fi alocate fiecarui Investitor in mod proporticnal { “pro rana™) oo numarul de Chligationi
subserise de respectival Investibor. Pentru alocaren oricaror fractiund reculigte ca urmare a alocani pro
rata, Inwestitoril wor i inclusi inte-o Jerarhie. realizatn in mod descreseator in functie de volemul
subscrierii si de marca de timp asociats eedinebor in sistemal BYH, conform prioritatii de executic a
ordinelor. Mumaral obiinut, de Obligatuni wlocate. va i oproximat la cel mai apropiat numar mireg =i
Obligatiunile nealocate vor fi distribuife cete uno pentru Tiecare Investilor, incepand cu cea mai mare
glocare, In situatla m ocsre volomele alocate sund identice. s¢ va lug in caloul morea de timp asocinta
ordinelor in sistemul BV B, conform prioritatii de executie a ordinelor in sistemul BYH,

In cuzul in gire numara! magorat de Obligatiun oferite este suprasubscris, Investitorii vor primi inapoi
diferenta dintre preful platit pentru Ohbligatiunile subscrise si valoaren Obligatiunilor ulocate (cu exceplia
comisicanclor percepute pentri transfersl bancar 51 orlee alie comizioane peércepute de institutiile pictei),
i conful curent indicat de catre ficcare dintre Investitac inFormadarl de Swbscriere, imir-un termen de
maximum £ {cinci) zile lucrtoare de ko Daty Decontaril, Astiel Ge sume ni vor 1l purtitoare de dobanda
in fuvoarea Investitorilor. In cazel in care un Investitor indica mai mulic conturi peniru returmarcs
sumelor, Intermediarul i Emitentul isi rezerve drepiul sa relomsese respectivele sime fatr-un singur coml
dintre cele mentionate de Investitor n Formularul de Subseriere. Platile in conturile bancore abe
Investitorilor se vor face mai intai pentra subseriereile valubile si, ulterior. pentru subscrierile invalidute.

Muotive independente de Emitent suu de Intermedine pot duce bn mtereien in procesaren doselor sd in
pregmtiven sk trimiterea potificarl privind rezultatele Oferiei catre ASF. Pe cale de consecinta, nici
Itermediarul 51 nici Emitentul mu wor fi raspumeston pentro intarstenile privitoars e returmorea sumelor
datorate Investitorilor in corul i care Ciferta este suprasubscrisa In aeest cae, Emiteniul si Intermediarul
nu vor §i respuneaton fata de Investitor



Crearves Dbligativnilor

Obhgatiunile vor fi create, si Registrul Detinatorilor de Obligatiuni pregitit de Intermediar va i transferat
Depazitarului Central, 1a Data Tranesctic].

Traneactia

Pe todtn periosdn de subsoriere & oferlel, Intermedinrul va primyl uctces la sistemul de tranesciionare
administrat de BVE, pe simbolul aferent Ofertei in piata POFB, in vederea introducerii si administrart
ordinelor de cumparare aferente subscrierilor efectunte. De asemenci. pe foata perioada de subscriere a
Ofertei. Intermediarul va primi acces la sistemal de tranzactionare administrat de BVE, pe zimbolul
aferent Oferiei In piala POFB, in vederea introducerli s ndministracti ordinehd de vanemre g
C¥bligatiunibor, obivet al Ofertei

Sectiunea privind Piat POFB ufilizits in lepatura cu Ofertn va i vieibila exclusiv Intermediarilui 1 T
vt i disponibila célorlalti participanti la piata,

Beconiare

Decontarea va [i efectustn prin sistemul de decontare-compensare ol Depozitarulsd Central la Dita
Deconarii { core este cea de o trela Zi Lucrwioare de la Data I'raneactici ),

=g

ol



PROCEDLHA DE SUBSCRIERE

Prin subscrierea in (Merta, fivcare frvextitor confirma ca a oifit prezentul Prospect 3t a aecepiat feemmeail
st conditlile provazuie in Prospect 5 a realizat sibscrierva confoem feemenilor nclus i prezentul
Prospect. Semnirea Formularulul de Subscriere represinia avceptared wecondinrmi o Tormemilor s
¢ oneliitilor privimd Obligutinnile sl @ Prospectubul in integrofitated o

Procedirg de vuwhxoriers

Subscrierile pot fi efectuate pe parcursul inregh Pericade de Oferta, in fiecare 7t lucraloure intre orele
O:00 5i 17:00 ora Romanici, respectiv intre orele 9200 si 13:00 o Komaniei in Data de Inchidere a
Dz

Suhseriens minima & ficcarui Investitor vie i de eel putin 50 de Obligatiuni. Mu va i percepul niciun
comiston de intermediere in legatura cu subscrierile facute de Investitori

Subscrieren este electusty prin completarea, in douws exemplare originale, & ynpl formutar de subscriere
{"Formularul de Subscriere”) care va fi disponibil in formp standard la sucursaln din Bucuresti a
Intermedinrului {Splaiel Unirii or. 16, cmj 8, Camera BOZ-804, Sector 4, Buguresti, Romanda), impreans
eu documentele solicitate (i se veden " Dogumentele de Subzeriere”),

Contul colector pentry subserien ("Contal Colectar®) esie RO1ZBACXDO000G08RAB60000 deschis la
UniCredit Tiriac Bank, sucursals Grigore Moo, Inainte de depunerea Formularubui de Subscriere,
Investitorii care nu platese prin intermediul unei banei custode s care nu preginty o garantic buncirg
emisa de o nstitatie de credil din Unjupea Europeana trebuie sa imansfere Suma corespungotosre
Oibligatiunilor subscrise in Contul Colecior.

Ording]  de  plata  trebuie sa conting  codul numeric  personalicodul  wnic  de  inregistrare,  s1
pumele/denumiren Investiorulsi. Numarul contulul completss de catre fiecare lnvestitor in Formularul de
Suhscriere trebaie sa fie acelnsi cu numarul contulul din care suma subsorisy este transferts efectiv in
Contil Colector, Sumele fransfierate de Investiton, representand valoaren Cligatiunilor subscrise. nu vor
puria dobanda in favoarea Investitorilor

Suméle trunsfermte de Investitort in Contul Calector vor £ utilizate exclusiv in scopul acesiei Chierte.

Pemire ci subserieren su fie valubily, suma aferenta pentru Obligatiunile subscrise trebuwe sa fig platica
inteeral, garantads integrl de catre un custode sau de cotre [ntermediar sou su 1ig insctit de o perantic
bancara emisa de o institutie de credit din Uniunea Buropeana. Wu va fi acceptata nicio depunere in
wamenir ditect in Contul Colector

Fiecare ordin de plat este echivalentul uned subscrier si combinares mai multor ordine de plita pentru o
singura subscriere valahila nu este posihila. In caeul in care suma trunsferatn de un Investitor in Contul
Cobector sau mentionaia in declaratia scrisa primita de la custodele respectivalui Investitor sau in garantia
bancars depuss de respectivul Investitor este mai more decat valoares nominala mdividuali inmuliits cu
numarul de Crbligatiuni mentionste de Investitorul respectiv in Formularul de Subscriere, subscrierea va i
validatn numai peniru nwmara] de Obligntinni mentions in Formularul de Subscriere.

Mlata aferents Obligatiunilor subscrise se va fece net de orice comisoung sifsau laxe bancare. Mu va fi
percepurl piciun comiskon de intermediere in lepatura ou sishscrigrife tacute de lovestiton, inss Investitorii
prebuie s ia in considerare orice comisioane st thxe de pinga de capital. Lo datm precentuln Prospect,
comisicanele s taxele de pizta de capital sumt in valoare de 0,04] 13 sutu din valoares Obligationilor
sihsgrise, dupa cum urmears: ba

# 01,04 I sutw din valoarea subscrierii — procent solleitiy de culre ASF;
001 1o sutn din valoares sabscrieri — comision pentru secvichle de decontiere wferente traieactiibor
cu obligatiuni pe piata primars. dotorat Depositorulin Central,

Pemiru ca subscrierea sa fie walnbile, lovestioril trebuie =3 fa in considerare valoarsp cumulsts o
comisinanclor caloulate ca un procent de (L041 la suta oplicat volorii wotale & Obligatiunilor subscrise
{respectiv numarul de Obligatiuni subserise multiplicot cu Pretul de Cfierta).



Investitorii trebuie s fa in considersre =1 posibilele comisioune de transfer =i, daca csie carul,
comisoanele de deschidere de cont,

In carel in care suma transferata in Contal Colector sau mentionats in declarmia custodelul sau in
garaniia bancarn ezt man mica decat suma subscrisa, Formularu]l de Subscriere eate invalidat pentru
imireags suma subsersa,

[) subscricre este validnia doar daca, cel nsal tareiu la D de Inchiders & Ofieried;

(1) sumele representand valoarea subscrieribor ajung in Contul Colecior; sau

(2] Investitordl depune declaratta sorisn o custodelol sue, prin care custodele se oblign sa electeese
decontarcn pewing Obligatiunile subscrise; s

(31 Investitorul depune o garantic bancara emisa de o mstitufie de credit din Liniunen Ewropeani ("UE" ),
prin care aceasta mstiuire de credif pgaranteien decontirea pentra Cbligati unile subsorise; sau

(41 duca Intermedizrul se angajenes sa relioese decomane pentru Obligatiunile subscrise.

Mict Intermediorul, nigi Emitentul nu vor fi raspunzaton inocueal in care, din motive care nu sz afla sub

controlul acestora, Comiul Colector oo este efectiy creditat cu sumgbe representumd valoares subscrigrsbor

pana la Data de Inchidere & (ferei.

Formularele de Subscriere cu privirg la care:

- b Data de Inchiders a Oferter, banii pentru Obligativnile sobicitate nuosunt in Contul Colestor, san
Investitorul relevant nu & depus o decloratie scrasn din pariea unul custode sau o garantie bancara
emisa de o institutic de credin din UE, prin intermediul careda custodele sau institatia de credit din
LIE sa garontere decontaren Obligntiunilor subscrise; sou

L] suma transterata de Investitor in Contul Colector sau mentionata in declaratia data de custode sau

in garantin bancors emisa de o mstitutie de credil din UE Investiorelul selevant no este suficienta
pentry Cibligatunile subserise de Investioml respectiv; sau

. procedurle de subscriere no an fost respectule;
i v fTovalidate,

Subscrierile nevalidate nuowor i luate in constdersre in procesul de abocare. Investitorii ale ciror
Fustrmulare de Subscriend o au fost vilidate vor fi notificati in mod corespumeeaior s sumele platite le vor
fi restituite in contul indicat in Formularu] de Subscrere.

Decumeniele de Subscriere

Pentru a 1 accepiate, Formularcke de Subscricre. care trebude sa fie depuse in 'doua esemplare originale,
trehuie sa fie insotite de urmatoarele documente, in functie de leeare tip de fnvestitor

Persoane fizice rezidente care subsctin e b propeii
#  Care'buletin de identitote {in orygmal 51 copie)
Porsine fizice rezidente core safserin in manele alior persoane fizice

»  Carle/buletin e sdentiiste (in ofiginal 21 copic) a reprezentantulul 51 carfe’buletin de identitate
{eupie] a persoanci reprezenile;

= Progcurs in forma auténdica {in oraginal si copiel.
Persoang fizice reztdeme incapabile (fara discernameani) sou affate sub tutelaouratela

#  Care/buletin de identitie (in ofiginal 51 copied al persoonel lesce rezidentc care subscne pentre
persoang reprezentata si care’buletin de identitate al persoanei incapabile {copiek;



Pasiport (in original si copie) si/sau permis de sedere (in original si copic) al perscanei care subserie
penitru persoana fncapabila - mumai in corul cetutenilor straini:

Act juridic care stabileste utelacurateln saw, dupa coz. document care stabileste tuleln sau curatela

Persome furidice rezidente core subyoriy in mme propriy

Certificnt de inregistrare emds de Begistrul Comeriului {copicy

Act constituliy sciualizat dcopie conforma cu originalul certificata de seprecentintul  legil ol
pershing juridicel;

Certificil constatator privind situmtia actualn 8 persoanei juridice emis de Registra] Comertulul (m
oFiginal, emis cu cel wule 3 zile lucratosre inainte de data subscrieni);

Procurigmitdal in original pentru persoana care semneizs Formulanul de Subscriere, acordata
conform prevederibor sctului constitutiv, sau o dovada co persoana respectivie represimtn i mod
legal entitnten care subsorie, cu drept individusl de representare (in cazul in care apcidlates ste
reprezentata in mod colectiv de doua sau mai mulle persoane cere sunt oate prezeme la scmnorea
Formulnrulul de Subscriers, o astfel de dovada wa fi presentmta pentru foale scesle persoant)
(imputernicire  in original si ofice alie docomente conforme co onginalul certificate  de
reprezentoniul legal ol perscane juridice);

Carte/bubetin de identitate {in original si copie) al persoaned care suhserie pentri persouna juridica.

Persoe fzice meresidente care subhscriu o0 e o

Pasopori sau carie de identitafe pentry cofsteni ai LE Spatiulul BEconome BEuropean (“SEE"] (in
original si copie)

Persoae flzive perezidente care sulacriun priv representantl qinoricall rezideni

Passpor sau carte / bulétin de identitate pentru cetaten ai LIE'SEE {copiel;
Carte/bubetin de identitate al reprecentuntulol autorizm (in origing si oopie ),

Procura in forma aulentica care stipulenzn ca reprezentantul este sutorizal sa actionese pe seama
persoanei fzice nerezidente (in orginal si copiel;

Persucne ridice meresidente cure sabEcriu (R s propri,

Certificat de inregistrare al persoanci juridice nerezidente emis de Registrul Comertului sau de orice
instiitie echivilentn, dace scestn exista (copic],

Act constitwtiv al perscancei juridice nerezidents {mpiu conforma cu originalul certificats de
representantn legadi al persowned juridice nerceidenie);

Certilical constatator privind situntia sctusla, in oniginal, pémrg persoana juridica nerezidenta care
mentionenes reprezentantii legall & persoanet juridice pereridente respective, emis de Registrul
Comeriulul sou de o institutie echivalenta (emis cu cel muly' 30 #ile lucraionse insinie de data
subscricrii), In cazul in care ou exisin nicio autoritate suainatitetic astorizats <o emit un astlel de
certificat, orice document corporativ care evidentiazm reprezentantii lepali oi persoaned juridice
neresidente vi fi depus (emis cu cel mult 38 zile lecratoare Inainte de dot subserienil: un asticl de
document corporativ al persoaned juridice neresidente va preciza in mod clar daca representantii
begnli wu drepiul sa actionese separal sau impreds;

In cnzul in care subscricrile se fac printr-o alta personna decot representantulirepresentantii) kegali)
al(ai) personnei juridice nerezidente. procura’mandat semmut de representintii legali ai persoanei
juridice nerezidente imputernicind persoana respectiva so subscrie Obligatiunile in contul personnei
Jundice nereadente (in original si copael;

- 10 -



Care'buletin de identitate al persoanei care subscrie in calitate de reprezentant legal sau impuotemicit
al persoanci juridice neresidente: pasaport, carie'buletin de identilate pentru cetuteni ai UESEE
{copie);

Fersoomye juridice nerectdente care subsorin printe-o perspana furidica rezidenio

Cerlificat de inregistrare al persoanes jundice nerersdente emis de Repistrul Comertului sao de orice
institutie echivalenia, daca aceiia exista (copie);

Act constitutiv al persoanci juridice nereridente (copre conforma cu ormnalul certificela de
reprezentantii begali i persoane juridice neresidenta);

Certificat constutator privind stimim acimba, in ongieal, pentru persoana junidics nerceidenta care
mentioncuzs representantii legali ai persoanei juridice nercedente respeciive, emis de Reglstrl
Comertulul san de o mstilwtie echivalenta (emis cu cel mult 30 zile lucratcare mainie de data
subserierii]. In cazul in care nu exista nlcio auboritale spu instilulie mEtorizde soemita un kst fel de
cerifice, orice document corporativ care evidentinza reprezentantii legali ai perscanei juridice
nerczidente va 11 depos femis cu cel mull 30 zile fucratours mainte de dota subscrieni; un astfel de
docement corporativ al perscanci juridice nerezidente va precize in mod clar deca reprecentantii
begali au dreptul sa acironeze separal saw impreuna; '

Certificat de inregistrare ol representaniulul  persouna juridica residenta emis de  Registrul
Comertulul {eopigk

Act constituliy octealizat al reprezentantului persoana juridicd rexidenta {copic conforma cu
originalul certificain de repreventantul legal al persoansi juridice];

Cerlifical constabaior privind situatia actuala al reprezentantulul persoani juridica rezsdenta emis de
Registrul Comertulul (2mms oo cel mull 30 gtk lncrateare mainie de dwta subscoernl);

Curte'buletin de idenititnie al reprecentanialol legal ol persoanel juridice residente cure subscrie in
cilitae de representant in oontul persoame juridice neresidente {in original i copie)

festiiwin fingnciare (nrernaiionate (101

Act conetitutiv ul IF sau o copic a legii prin care Bomania a gcceptal =au o aderat ln actul copstitutiy
al IF] respective;

ProcuraCerfificar prin core se imputcrnicesic persoana core va semna Formularul de Subscriere in
vederen subserient de Obligaiiuni pe seama IF1 (i ongimal sau copie-tegalizata),

Carte/bufetin de identifate al persoanei care vo semna Formuleral de Sobscriere pe seama [FI
ipopie],

Entitatea prin care un Investitor v subserie are dreptul sa solicite documente suplimentare in scopul
indeplinirii obligntiilor sale de respectare o regulilor “de cunoastere 4 clientele®. conform normekor =i
proceduriber sile mierne de identificare a clienglor.

Documentele inr-o alta Tmba decat limba: romana sau limba englecs depuse de un Investitor, persoana

juridicn sau entilate farn persomalitate juridica. vor fi insotite de o tradocere legalizata a acestora in limba

rompma sau in limba engleea.
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RESTRICTII BE ¥YANZARE 51 TRAMSFER
Restrictin de yunzare in endruol ofertei publice in baea Directivei privind Prospectul

In maport cu fiecare Stat Membru ol Spatiului Economic Evwropean care a implementat Directivi privind
Frospectul {denumit individual "Seat Membro Rebevant” ), Intermediarul o declart si acreal, cu efect
inclusiy de la duta ko care Directiva privind Frospectul o fosn implementats in respectival Stat Membru
Relevant ("Duts Relevanta de Implementare™], on Ohligatiunile care fac obicoiul Offertei descrise in
predeniul Prospect nu su fost 5ionich nu ovor peted Toferite catre public inoacel Staet Membra Belevon
decat:

[l aricarel persoane juridice care edle consideraty un investitor. calificet conform definitiei din
Diarectiva privind Prospectul;

L3 urud numar mal mic de HH de persoane frice sau juridice sau, daca un Stat Membru Relevant a
implememal prevederea relevonia o Directived de Modificare a DPF 2000, gpub nomar mai mic de
50 de persoane fidce say juridice (aliele decat investitorii colificari, asa cum sunt definiti in
Directiva privind . Prospectul), astfel cum este poermis de disporitiile Directivei  privind
Frospeciul; sau

il in orice glie circumsiente reglementate de Anecolul 2(2) din Dheective privind Prospectul, sub
comditia ca nicio axtfel de oferts o Obligntianilor su nu impune publicares de catre Emitent sau
Intermediar a unul prospect conform Articolului 3 din Directiva privingd Prospectol, sau a unui
supliment |a prospect, confiorm Articolului 16 din Directiva privind Prospectul,

In scopul prezentei sectiund, expresia “oferta de Obligativni catre public” cu privire la orice Obligatiuni
i oricare Stat Membru Relevant inseamna comunicarea in orice forma <i prin orice mijlonce a unor
informalii suficiente cu privire la erment oferted si ln Obligatiunile oferite astfel incat sa permita unui
mvastitor si degida su achizitioneze sau sa subscric Obligatiuni, astfel cum aceastn ar puten 11 modificata
in respectivil Stat Membru prin ofice musura de implementare a Directivei privind Prospectul in Statul
flembru mespectiv.

Stulele Unite sle Americii

Obligntiumile mo sy fost 51 nu vor fi inregistrate in baeca Leghi Valosllor Mobilisre din SUA sinici nu vor
fi oferite sau vandule pe teriorinl Statelor Linite =au coire persoane din SLA o pe seani acesiorg sau in
beneficiul respectivelor personne, cu exceptia anumitor tranzactii scutite de la obligativitalen respectarii
cerintelor de inregistrare previieute de Legea Valorilor Mobiliare din SUA. Termenii utilizati in prezentul
aliveat au semniticatiile care le-au fost atrbuie in Regulimentul S,
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INFORMATI GENERALE

Autorizare

Emisiunea de Obligatiuni a fost mdorizata in baza unci hotarar @ Adunarfl Generile
Extroordinare 8 Actionarilor Emitentulul din dato de 23 aprilie 2013 si o unei hotarari a
LDirectoratului din data de 12 junie 2013, Emitentul a obtlnet ssu va obline ioate aproharile,
avizele si sutorizatiile necesare in legaturs cu emisiunea si indeplinirea obligatiilor in baza
Obligntionilor.

Froceduri Judiciare si Arhitrale

¥
=

Mu existu niciun fel de procedurl guvermamentale. judiciare sau arbitrale (inchsiv vreo astfel de
procedure im curs de solutionare sau minenta de care Emitentul sa aiba cuncstinta), de notura
sa aibe shu sa fioavad in wltmele 12 luni inoimle de dote presentulul Prospect, un efiect
semnificativ asupra situatied financiare sau asupra profifabi il Emitentului.

Mudificare Semnificativa/lmporianta

i

Auilitor

4

De la dola de 31 decembric 2012, perspectivele Emitentului nu au suferit o deteriorare
semnificativa si nu au existat modifican semnificative ale pozifiei fnmnciare s comerciale o
acesiun.

Situstiile Fnanciore ale Emitentului au fost asditate pentru exercitiile foanciare incheinte la
datele de 11 decembrie 2011 s, respectiv, 31 decembrie 2002 de catre KPMG Awdit 5801,
core i emis repoarie e audit nemodificate € care tu a formulal nless abiectic ou privire b
includerea rnpogrtebor sale in prezentul Prospect in forma =i in contesiu] in care sunl inclusc,

In conformitate cu schimbarea furnizorulul de servich de audit s mivel de grup, incepand cu
exercitiul financiar 2003, Deloitte Audit S.R.L. & fost desemnata in culitate de auditor finonciar
wl Emitentulis,

Documente Fublice

-

Urmatoarele documente, m copse, {imprewna ¢u traducenie acestor m limba engleza) pot 6
consdltale in fimpul progromului normal de luera la sediul Emitenialul pe o pericada de 12 luni
dle I dita pregemului Prospect;

{ni actul comstibubiv ol Emilentulel;

b situptiile financiare auditate ale Emitentului afereme exercititbor financnre inchese 5

datele de 11 decembrie 2001 =i, respectiv, 11 decembrie 2012
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