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Viza de aprobare aplicati pe Prospectul de Ofertd Publici ny are valoare de garantie si nici nu
reprezintd o altd form3 de apreciere a A.S.F. cu privire la oportunitatea, avantajele, sau
dezavantajele, profitul ori riscurile pe care le-ar putea prezenta tranzactiile de incheiat prin
acceptarea ofertei publice obiect al deciziei de aprobare. Decizia de aprobare certifici numai
regularitatea Prospectului in privinta exigentelor legii si ale normelor adaptate in aplicarea

acesteia.




NOTA CATRE INVESTITORI

Prezentul Prospect include informatii privind Programul de Emisiune de Produse Structurate
emise de cdtre BT Securities S.A in calitate de Emitent. Prospectul privind emisiunea de
Produse Structurate a fost aprobat de citre Consiliul de Administratie al societitii in baza
hotardrii din data de 03/09/2013 si se va realiza cu respectarea prevederilor tegale

prudentiale.

Documentul de fatd este un Prospect de Bazi intocmit in conformitate cu articolul 5 alin.(4)
din Directiva 2003/71/CE si art. 21 din Regulamentul C.N.V.M nr.1/2006, in scopul furnizirii de
informatii privitoare la Emitent si la Titlurile de Creanta care, avind in vedere natura specifica
a Emitentului si a Titlurilor de Creantd, sunt necesare pentru a permite investitorilor o
evaluare informata a activelor si datoriilor, a pozitief finanéiare st a perspectivelor privitoare la

profit si plerderi ale Emitentului,

Acest Prospect de Bazd trebuie citit impreund cu toate documentele incorporate ca si
referinta si va fi citit si inteles ca si cand respectivele documente ar face parte din Prospectul

de Baza.

Prospectul dezvaluie toate informatiile Importante cu privire la Emitent si la titlurile de

Creantd emise, respectivele informatii sunt adevirate si exacte sub toate aspectele

omisiune ar face ca declaratiile din prezentul Prospect si fie inselitoare sub

relevante privind activitatea Emitentului ; §1 {ii) care, in coniextul ofertei, este important si ar
trebui inclus in Prospect. In plus, Emitentul confirmi ci »3umarul Prospectului” inclus in acest
Prospect reflecta cu exactitate informatiile prezentate in Prospect si ca nu contrazice alte
parti ale Prospectului. Cu toate acestea, se recomanda ferm ca potentialii investitori s3

parcurga intregul Prospect inainte de a lua orice decizie referitoare la investitie,

Atunci cind decid sa investeasci sau nu in Titlurile de Creantd oferite prin aceastd oferts,
investitorii trebuie si se bazeze pe propriile analize cu privire la Emitent, conditiile ofertei,
inclusiv avantajele si riscurile aferente {vezi sectiunea ,,Factori de Risc” din prezentul Prospect
de Baza). Investitorii potentiali nu trebuie si interpreteze continutut acestui Prospect ca o

recomandare de a investi sau ca o recomandare cu privire la aspectele juridice si financiare.




Emitentul atentioneazi ci Titlurile de Creanta oferite prin acest Prospect pot s& nu fie o
investitie potrivitd pentru toti investitorii, inainte de a investi fiecare investitor trebuie si aibi
in vedere daca: (i) Investitia in aceste titluri de creanta corespunde obiectivelor sale; (ii)
investitorul are posibilitatea financiard de a suporta orice risc de investitie implicat de
acestea; (iif) are experienta si cunostintele necesare pentru a intelege termenii prezentului
Prospect si riscurile pe care le implica tranzactionarea instrumentelor financiare oferite prin
acest Prospect; (iiif) tipurile de instrumente financiare cu care acesta este familiarizat i
permit sd inteleagd comportamentul pietelor financiare sau al anumitor tipuri de active suport
atfel incat sa fie in masurd s3 evalueze diferite scenarii care ar afecta investitiile sale, precum

si capacitatea sa de a suporta riscurile:

Emitentul atentioneaza potentialii investitori ci Titlurile de Creantd oferite prin prezentul
Prospect reprezinta instrumente financiare complexe in care acestia ar trebui sa investeasca
doar in mésura in care pot evalua modul in care evolueazi instrumentele financiare emise pe

baza Prospectului si riscut aferent acestora.

Nicio persoand nu a fost autorizat si furnizeze informatii sau si faci orice declaratii altele
decat cele continute Tn prezentul Prospect de bazd, si dacd aceste informatii sau declaratii
sunt furpizate sau facute, ele nu trebuie si fie luate in considerare ca si cand ar fi fost

autorizate de citre Emitent.

se informeze, sd cunoascd restrictiile si limitirile ce se aplica ofertei si si respecte aceste

restrictii i limitari,

Fiecare investitor/beneficiar al acestui Prospect este obligat sa& respecte toate legile
/regulamentele si directivele din jurisdictia unde se realizeazi oferte / vanziri / cumparari
Alivrari de titluri de creantd, sau cu privire la orice distribuire a Prospectuluf sau detinere a

oricarui alt material care este oferit, Emitentul neavind nicio responsabilitate pentru aceasta.

Prezentul Prospect va fi supus aprobarii Autoritatii de Supraveghere Financiara, iar in cazul
distribuirii sau oferirii de citre Emitent a acestor titluri pe teritoriul altor state membre,
Emitentul va notifica Autoritdtii de Supraveghere Financiari acest fapt, in vederea furnizarfi

autoritatilor din statele membre unei notificiri privind aprobarea acestui Prospect.




Titlurile de Creantd nu au fost s nu vor fi inregistrate sub Actul Vatorilor Mobilare din 1933 al
Statelor Unite ale Americii, in varianta modificata (“Actul Valorilor Mobiliare”) care poate
include Titlurile de Creantd la purtitor care fac subiectul legilor fiscale din Statele Unite.
Titlurile de creantd nu vor putea fi oferite say remise in Statele Unite ale Americii, sau in

contul si spre beneficiul unei persoane din Statele Unite.

Autorjtatea de Supraveghere Financiari a aprobat prezentul Prospect prin Decizia Nr.

,ﬁ)/ 55¢ din...;%ﬁ\" (G201 '

Viza de aprobare aplicati pe acest Prospect nu reprezint3 o garantie §i nici nu reprezintd o
altd forma de apreciere a Autorititii de Supraveghere Financiari cu privire la
oportunitatea, avantajele sau dezavantajele, profitul sau riscurile pe care le-ar putea.
prezenta tranzactiile ce urmeazi si se incheie prin acceptarea ofertei ce face obiectul

notificirii de aprobare; Decizia de aprobare certifica exclusiv conformitatea ofertei cu

FoACluj-
Bld. 21 Decembrie 1989, nr.104, et 1) si pe website-ul Bursei de Valori Bucuresti (

sau pe site-ul bursei unde aceste titluri vor fi listate/admise a tranzacticnare,
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SUMAR

Acest sumar trebuie citit ca o introducere la Prospectul de Bazd, iar orice decizie de investire
in oricare din valorile mobiliare prezentate, trebuie sd se bazeze pe o examinare exhaustivd a

Prospectului de céitre investitor.

In cazut in care se intenteazd o actiune in fata unui tribunal privind informatia cuprinsd in
Frospect, se poate ca investitorul reclamant, in conformitate cu legislatia internd a statelor
membre, sd suporte toate cheltuielile de traducere a Prospectului ingintea inceperii
procedurii judiciare si o rdspundere civild revine doar dacd acesta este insultitor, inexact sgu
contradictoriu in raport cu celelalte pdrti ale Prospectului sau daca el nu furnizeazd, in raport
cu celelalte pdrti ale Prospectului, informatiile esentiale pentru a ajuta investitorii sé decidd

dacd investesc in astfel de valori mobiliare.

1. Prezentarea Emitentului

BT Securities 5.A. este o societate comerciali pe actiuni, persoand juridicd roméana3, cu sediul
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din Cluj-Napoca, in februarie 1999: STRIM S.A. Cluj-Napoca (societatea absorb ‘ﬁg%ﬁc%re% luat
fiint& in anul 1994), STOCK INVEST 5.A. Cluj-Napoca si DAX S.A. Cluj-Napeca. Soc t B
rezultat m_urma fuziunii s-a numit TRANSILVANIA CAPITAL INVEST 5.A., far in anul 2003
TRANSHLVANIA CAPITAL §.A. si-a schimbat denumirea 3n BT Securities 5.A.

BT Securities 5.A. este o societate de servicii de investitii financiare, care functioneazi in
calitate de fintermediar, autorizatd de citre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare
(actualmente  Autoritatea de Supraveghere  Financiari) prin Decizia C.NV.M.
nr.2330/22.07.2003. BT Securities S.A. este parte a Grupului Financiar Banca Transilvania,
unul dintre cele mai importante grupuri financiare din Romania, fiind una dintre companiile de

brokeraj de top din Roménia.

BT Securities S.A. detine in prezent, un capital social de de 12,470,446.80 lei, actionarul
majoritar al societatii fiind Banca Transilvania care detine un procent de 98.67 % din capitalut

social, iar un procent de 1.33 % este detinut de alti actionari, persoane fizice si juridice.




Actionarul majoritar al BT Securities S.A., Banca Transilvania, este printre primele cinci banci
din Romania in ceea ce priveste activele si a ajuns la un numar de 1.5 milicane de clienti activi
fiind prezentd in toate centrele economice importante din Romania, detindnd peste 550 de
sucursale si agentii. intreaga retea teritoriald inseamni o importantd carte de vizitd si,

bineinteles, dovada angajamentului siu de a veni tot mai aproape de clienti.

Banca Transilvania face parte din Grupul Financiar BANCA TRANSILVANIA, care oferd pietei
servicii integrate-banking, administarea investitiilor, finantarea clientilor, leasing, tranzactii
mobiliare, factoring prin intermediul companiilor sale: BT Asset Management S.A.l., BT Direct,
BT Leasing, BT Medical Leasing, BT Securities, BT Finop Leasing IFN, BT Compania de
Factoring. fn toate actiunile sale, Banca Transilvania are suportul Bancii Europene pentru
Reconstructie si Dezvoltare (BERD), care este actionarul sau semnificativ, precum si a altor

actionari puternici, cum sunt: Bank of Cyprus si IFC - divizie a Bancii Mondiale.

Membrii Grupului Financiar Banca Transilvania sunt prezentati mai jos:
e Banca Transilvania;
e BT Asset Management S.A.l. ;
s BT Direct;
s BT Leasing;
s BT Securities;

» BT Compania de Factoring;

s BT Finop Leasing;

BT Medical Leasing.

BT Asset Management 5.A.L este o companie specializatd in administrarea de investitii,
membra a Grupului Financiar Banca Transilvania, compania fiind prezentd in topul celor mai
mari administratori din Romania, in industria fondurilor de investitii locale. Activitatea de
administrare a activelor a inceput in anul 2005, iar la finalul anului 201 1, portofoliul de clienti

depasea 8.000 de clienti activi.

BT Direct este o societate membri a Grupului Financiar Banca Transilvania, fondati in anul
2003. Obiectul de activitate este finantarea clientilor, persoane fizice, ce doresc

achizitionarea cu plata in rate a bunurilor de folosinta indelungatd. Misiunea firmei este de a




deveni si de a fi recunoscuti drept o firma natfonald cu cele mai convenabile servicii de

finantare a bunurilor de folosintd indelungati oferite clientilor s&i.

BT Leasing Transilvania propune solutii de finantare, menite sa vind in intampinarea celor
care doresc acces rapid si simplificat la suport financiar, Constituita in iunie 1995, S.C. BT
Leasing Transilvania a fost ganditi si creatd pentru a desfasura operatiuni de leasing, intr-un
peisaj in care existau foarte putine socletati de profil. In 2002, Banca Transilvania devine
unicul actionar si are loc o modificare a politicii societdtii care duce la un management

modern caracterizat prin deschidere si flexibilitate.

Tncepand cu anul 2003, BT Leasing Transilvania S.A. beneficiazi de linii de credit din partea
B.E.R.D. si a Uniunii Europene, facilitdti care se adreseazi intreprinderilor mici si mijlocii cu

finantari de pand la 125.000 euro/contract.

BT Medical Leasing este cea mai recentd achizitie a Bancii Transilvania si singurul finantator
specializat exclusiv in leasing financiar pentru achizitia de echipamente medicale. Achizitia BT
Medical Leasing a avut loc in Februarie 2010, in contextul in care Divizia Pentru Medici {D.P.M)
a Bancii Transilvania se afla deja din 2008 in pozitfa de lider al finantirilor acordate sectorului

medical.

Integrarea unei firme de leasing specializat, cu experienta din 2003 si a unei oferte
@P‘VEGHE‘

medical in oferta generald a Bincii Transilvania, devine astfel un elemen Q{rﬁportant ﬁe
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BT Securities S.A. este autorizati s§ presteze toatd gama de servicii financiare, cele mai

diferentiere in relatia cu clientii ce activeaza in domeniul medical, oferind

“meniu complet” de finantare.

importante fiind:

s preluarea si transmiterea ordinelor de tranzactionare primite de la investitori;

* executarea ordinelor in nume propriu §i in numele clientilor;

+ consultanta acordata societatilor cu privire (a orice probleme legate de structura de
capital, strategie industriald, precum si consultantd s servicii privind fuziunile si
achizitiile de societiti;

= consultanta de investitii cu privire la instrumentele financiare;

* administrarea portofoliilor de conturi individuale ale investitorilor, pe baza
discretionara cu respectarea mandatului dat de acestia, atunci cand aceste portofolii

includ unul sau mai multe instrumente financiare.




In ceea ce priveste piata internationald de capital, conducerea BT Securities a extins
operatiunile si produsele puse la dispozitie de citre firma clientilor s&i, prin introducerea unui
modul de tranzactionare directd pe pietele de capital din turopa Centrald si de Est. Acest
madul este accesibil incepand cu data de 2 iunie 2008 tuturor clientilor BT Securities si
functioneaza prin intermediul operérii directe pe Wiener Borse AG, cu sediul in Viena, Austria.
BT Securities colaboreazi pe Bursa din Viena cu urmitorii operatori de piata:

*  Wiener Bérse AG pentru platforma de tranzactionare;

» Central Counterparty Austria (CCP.A);

* Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft (OEKB), cu sediul Tn Viena, Austria,

pentru decontare.

Prin participarea directd la sistemul de tranzactionare de la Wiener Borse AG, BT Securities a

adaugat listel de servicii principale si urmatoarele servicii aferente pietei de capital austriece:
* Tranzactionare cu instrumente financiare in nume si pe cont propriu;
¢ Tranzactionare cu instrumente financiare in numele si pe contut clientulut;
» Administrarea portofoliilor clientilor pe bazi discretionara.

Principala caracteristica urmarita de citre BT Securities este orientarea spre client si crearea

de produse personalizate n functie de nevoile acestora.

Conform situatiilor financiare anuale din 2012, BT Securities detine active in valoare de 42.5
mil RON. Capitalurile proprii detin o pondere de 28% din totatul activului, cifrandu-se la 11.9
mil RON, Restul de pasive sunt reprezentate exclusiv de datoriile pe termen scurt - compania

nu a contractat imprumuturi cu scadenti mai mare de un an .

Veniturile totale ale BT Securities in 2012 s-au situat la 10.1 mil RON, din care 4.7 mil RON
reprezintd veniturile din exploatare, iar 5.4 mil RON reprezintd veniturile financiare ale
Emitentului. Pe partea de cheltuieli, acestea au totalizat 10.9 mil RON in 2012, din care 7.5
mil RON reprezintd cheltuielile din exploatare, jar 3.4 mil RON cheltuielile financiare.
Rezultatul din exploatare a fost o pierdere de 2.8 mil RON, far rezultatul financiar un profit de

aproximativ 2 mil RON. Rezultatul net al exercitiului financiar 2012 a fost de -0.8 mil RON.




2. Descrierea Titlurilor de Creant3 oferite

2.1, Tipul Titlurilor de Creanta oferite

Emitentul intentioneazid si emitd in cadrul Programului urmitoarele Produse Structurate
considerate Titluri de Creantd, datoritd dreptului de creanta pe care il are investitorul,

detinator al acestui titlu asupra Emitentului :
s Certificate Turbo;

* Certificate Index.

Activul Suport al Certificatelor emise de BT Securities poate fi orice instrument financiar,
inclusiv indici, actiuni, rate de schimb valutar, marfuri 5i contracte futures. Tipul de Certificat
emis, precum si Activul Suport corespondent vor fi stabilite in Termenii Finali aplicabili

-emisiunii respective.

Certificatele Turbo reprezintid Titluri de Creantd, achizitionate de citre investitorii care
mizeaza pe aprecierea (Certificate Turbo Long) sau deprecierea (Certificate Turbo Short)
Activului Suport. In cazut acestui tip de Certificate este stabilit un Pret de Exercitare, sub
valoarea Activului Suport {pentru Certificate Turbo Long ) sau peste valoarea Activului Suport
(pentru Certificate Turbo Short), care reduce investitia de capital necesard, asigurdnd

existenta Efectului de Levier pentru fiecare astfel de Certificat achizitionat.

emite si Certificate Index care fluctueazi in aceeasi misurd, dar in sens opus fal etivul
Suport (Certificate Index Short), ele beneficiind de pe urma deprecierii activului de bazi.
Acestea oferd investitorului oportunitatea de a obtine profit chiar in conditiile unei piete in

scadere,

2.2. Forma

Certificatele vor fi emise in formi dematerializati si vor fi evidentiate in conturi electronice,

in conformitate cu prevederile legislatiei in vigoare.




2.3, Denominarea

Certificatele pot fi emise in orice moneda, Tn contextul legistatiei aplicabile.

2.4, Decontarea

Certificatele vor fi decontate exclusiv in numerar, in conformitate cu prevederile legislatiei in

vigoare de pe piata pe care se tranzaclioneaza.

2.5. Maturitate/Scadenta

Conform Tabelului de Ofertd/Termenilor Finali.

2.6. Dobanda

Certificatele nu sunt purtdtoare de dobandd. Singura obligatie de plata a Emitentului este

reprezentatd de Valoarea de Rascumpdrare sau, n cazul activarii Barierei, Valoarea Reziduala.

2.7, Pretul de Emisiune

Certificatele vor fi emise la un pret de emisiune care reprezinta valoarea nominala, la care se

duratd p&nad la maturitatea acestora sau pe o anumitd duratd in functie de numdrul de

Certificate emise si subscrise. In cazul emisiunilor continue, numirul total al Certificatelor
aflate in circulatie poate creste la diferite intervale de timp pe baza efectuarii de subscrieri.
Emitentul va specifica in acest caz, in Termenii Finali volumul total de Certificate puse in

circulatie.

Pretul de emisiune in cadrul unei emisiuni continue este stabilit in Termenfi Finali, ulterior
pretul Certificatelor fluctudnd liber pe piata in functie de evolutia Activului Suport, de Rata de
Schimb Valutar {unde e cazul si daci aceasta nu este fixatd in Tetmenii Finali) si de raportul

dintre cerere si ofertd pe piata Certificatelor.
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2.8. Rascumpararea

Pe reguld, Titlurile de Creantd vor fi rdscumpdrate de catre Emitent la data scadentei
declarate. Pe cale de exceptie, Emitentul va solicita rascumpdrarea acestora inainte de
scadentd In cazul in care se vor manifesta anumite evenimente sau conditii de piata, asa cum
sunt ele previzute in Termeni si Conditii. Modul de calcul al Valorii de Riscumparare, precum

si alte detalii legate de rascumpirare, vor fi de asemenea mentionate in Termeni si Conditii.

Detintorii de Titluri de Creantd nu au dreptul de a-si exercita dreptul de creanta nainte de
Data de Maturitate fixata in Termenii Finali sau de Data Retragerii de la Tranzactionare

notificata in prealabil de Emitent, conform prevederilor din Termeni si Conditii.

2.9. Valoarea de Rascumpérare si Valoarea Reziduald

Certificatele ar putea fi riscumparate de catre Emitent la o anumita Valoare de Rascumpdrare
(detaliatd printr-o formuld sau prezentatd intr-un alt mod), dupa cum este specificat in
Termeni si Conditii. in cazul Certificatelor Turbo, in situatia in care se activeaza Bariera,
Emitentul va achita Detindtorilor o Valoare Reziduald (detaliatd printr-o formula sau

prezentata intr-un alt mod).

2.10. Statutul Certificatelor

Certificatele constituie obligatii directe, neconditionate, negarantate si ne orgls ngga iy
A “ A i U

partea Emitentului, avind un rang pari passu unele fatd de celelalte i par nﬁ*—‘;ﬁate

celelalte obligatii negarantate si nesubordonate al emitentului, prezente sK’wiitoare, cu.

exceptia celor din prevederile legale.

2.11. Plati

Plata sumei de riscumparare (fie ea Valoare de Riscumpdrare sau Valoare Reziduald) a
Titlurilor de Creantd va fi efectuatd de citre Agentul de Compensare/Platd prin creditarea
conturilor participantilor cu sumele corespunzitoare detinerilor evidentiate in conturile
deschise de acestia in sistemul Agentutui de Compensare/Plata. Prin efectuarea de plati prin
Agentul de Compensare/Plata, Emitentul va fi eliberat de obligatia de platd pentru fiecare
valoare astfel platitd. Emitentul poate modifica metoda de platd mai sus numita printr-o
notificare trimisd Detinitorilor de Titluri de Creantd, conform prevederilor stipulate in

capitolul Termeni si Conditii, in cadrul clauzei Anunturi si Notificari.
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2.12. Situatiile de Neindeplinire a Obligatiilor (Default)

Emitentul poate ajunge in situatia de a nu-si putea indeplini obligatiile de platd in cazul in care

se confruntd cu Falimentul.

2.13, Legislatia in vigoare

Certificatele vor fi guvernate si interpretate in conformitate cu legistatia roméaneasca.

2.14. Listarea si admiterea la tranzactionare

Emitentul soliciti admiterea la tranzactionare a Certificatelor in cadrul Bursei de Valori
Bucuresti. Certificatele ar putea fi, de asemenea, listate pe orice altd piata. Piata unde
Certificatele dintr-o serie sunt sau urmeaza si fie listate este mentionata in Termenii Finali, (a

clauza aferenta.

3. Factori de risc

Riscurile semnalate in continuare ar putea avea un efect material advers asupra Emitentului,

au Detindtorii asupra lor §i, prin urmare, este posibild inregistrarea de pig 16L sau,
Mfit, atentiqngti cd
. Ro&wi\*@n !

riscurile enumerate in continuare nu sunt singurele care ar trebui luate in considerare

in cel mai réu caz, integrale ale sumei investite. Potentialii investitori

anterior unei investitii in Certificate. Pot exista riscuri suplimentare si oricare dintre aceste
riscuri ar putea avea un efect asupra pretului de piatd a Certificatelor detinute de investitori,

sau ar putea duce la incasarea unor sume de pe urma investitiei sub asteptdri.

fnainte de a investi in Titlurile de Creantd emise de BT Securities, investitorii sunt sfatuiti sd
analizeze cu atentie factorii de risc legati de aceste titluri si cei care pot afecta activitatea

Emitentului si sd fie constienti de riscurile asociate unei astfel de investitil.

3.1. Factorii de risc care pot afecta Emitentul

s Riscul de mediu economic nefavorabil;
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3.2. Factorii de risc aferenti Titlurilor de Creantad

Presiunile concurentiale din sectorul intermedierilor financiare;

Rezultatele din tranzactionare pot fi volatile, afectate de un numir de factori care nu

sunt sub controlut Emitentului;

Riscul strategic;
Riscul operational - risc de pierderi cauzate de orice tip de eroare de proceduri interna

sau de factori externi;

Riscul legislativ;

Riscurile de credit, contrapartida si concentrare;
Riscul reglementérii excesive;

Riscul de piata;

Riscul valutar;

Riscul reputational;

Riscul de conformitate;

Riscul de aparitie a unor conflicte de interes.

Riscul de credit;
Manifestarea de conflicte de interese cu efect advers asupra titlurilor;

Riscuri legate de cursul schimb;

Valoarea de piata a Titlurilor de Creantd se poate deprecia in raport cu pretul de
achizitie;

Detinatorilor de Titluri de Creanta li se pot percepe anumite taxe;

Finantarea achizitiei de Titluri de Creantd prin credit creste notabil riscul asociat
investitiei;

Costurile de tranzactionare care rezultd din cumpdrarea si vanzarea Titlurilor de
Creantd pot afecta potentialul de profitabilitate al acestora;

Riscuri legate de lichiditatea Titlurilor de Creants;

Tranzactiile de acoperire a riscului realizate de catre Emitent ar putea influenta pretul

Titlurilor de Creanta;
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Riscul de suspendare, intrerupere sau incetare a tranzactionarii;
Riscul de inflatie;
Riscuri ale sistemelor de compensare-decontare;

Riscul Rascumpararii Anticipate a Titlurilor de Creantd intr-un moment nefavorahil

Detinatorului;
Riscul de levier pentru detindtorul de Certificate Turbo;
Riscul activarii niveluluf de Bariera pentru detinfitorul de Certificate Turho;

Riscul ca legalitatea achizitiei de Titluri de Creantd sd nu poata fi garantatd pentru

fiecare investitor.
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FACTORII DE RISC

inainte de a investi in Titlurile de Creantd emise de BT Securities, investitorii sunt sfatuiti sd
analizeze cu atentie factorii de risc enumerati mai jos si restul informatiilor continute in
acest Prospect si in Termenii Finali. Fiecare dintre riscurile semnalate in continuare ar putea
avea un efect material advers asupra Emitentului, a operatiunilor si a conditiilor financiare in
care f5i desfdsoard activitatea, ceea ce ar putea avea la rdndul sdu un efect advers asupra
sumei de r@scumpdrare pe care investitorii o vor primi de pe urma Titlurilor de Creantd.
Oricare dintre riscurife prezentate in continuare ar putea afecta pretul de piatd al Titlurilor
de Creanid, sau drepturile pe care le au Detindtorii asupra lor si, prin urmare, este posibild
inregistrarea de pierderi partiale, sau, ¥n cel mai rdu caz, integrale ale sumei investite in

instrumentele emise de BT Securities.

Emitentul, precum si actionarul majoritar al acestuia, Banca Transilvania, se confruntd cu
riscuri controlabile, dar si cu riscuri necontrolabile. Riscurile controlabile de cdtre
Emitent/Grup, pentru care acestea adoptda politici si proceduri de administrare activd, sunt in
general asociate unor factori interni, precum: riscul de credit, riscul de piatd, riscul de
lichiditate, riscul operational, riscul reputational. Riscurile necontrolabile sunt in general

asociate unor factori externi: conditii macroeconomice, schimbdri legislative, seld

tehnologice, legate de mediul concurential. Aceste riscuri nu pot fi evitate, e
acestea, sunt in permanentd monitorizate si, in functie de evolutia lor,

strategice corespunzdatoare.

specifice activitdfii pe care o desfdsoard si pe cele privind adecvarea capitalului, in
conformitate cu legislatia in vigoare: Legea 297/2004 privind piata de capital, OUG nr.
99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului si regulamentele A.5.F. (BNR-
C.N.V.M.) aferente. BT Securities urmdreste continuu identificarea, analiza si minimizarea
riscurilor din activitatea de intermediere specificd societétii. In acest séns, societatea are un
departament responsabil cu monitorizarea ,si- administrarea riscurilor, dispune de un cadru
formal de administrare a activitdtii, care include o structurd organizatoricd clard, cu linii de
responsabilifate bine definite, transparente si coerente; are procese de identificare,
administrare, monitorizare si raportare a riscurilor la care este sau ar putea fi expusd,
mecanisme adecvate de control intern, politici si proceduri care includ strategii si moduri de
administrare specifice fiecdrui risc. Conducerea societdtii aprobd si revizuieste periodic

strategiile si politicile pentru asumarea, administrarea, monitorizarea si diminuarea riscurilor
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la care societatea este sau ar putea fi expusd, inclusiv acelea care provin din mediul

macroeconomic.

Riscurile enumerate in continuare nu sunt singurele care ar trebui luate in considerare
anterior unei investitii in Titlurile de Creantd. Acestea sunt riscurile pe care Emitentul le
considerd materializabile si de care este constient in momentul intocmirii acestui Prospect.
Pot exista riscuri suplimentare, pe care Emitentul nu le-a identificat la -momentul actual sau
pe care nu le considerd importante, dar care ar putea influenta pretul de piatd a Titlurilor de
Creantd, avand asupra investitiei efectele mentionate anterior. Este posibil si ca unele dintre
riscuri sd se materializeze simuftan, ceea ce ar conduce {a o cumulare a efectelor negative

resimtite de preful Titlurilor de Creantd.

1. RISCURI CARE AR PUTEA AFECTA ACTIVITATEA EMITENTULUI

- Activitatea Emitentului, precum si a Grupului Financiar din care face parte, ar putea fi

afectate de conditii economice dificile. -

Activitatea BT Securities si a Grupului Financiar Banca Transilvania este conditionata de mediul
economic in care Tsi desfasoara activitatea. Spre exemplu, intr-o perioadid de recesiune, creste

posibilitatea ca unii dintre clienti BT Securities si mai ales ai Bancit Transilvania sa nu-si poata
UPRAD

indeplini obligatiile de platd fatd de aceste institutii, ceea ce ar putea duceaﬁ‘-ﬁerder Sau la
cresterea provizioanelor pentru creditele aflate in dificuttate, factori gifa @.conduce lé‘_:\

scadere a veniturilor aflate la dlspozma Grupulm Totodata, perspectwe[eenﬁéé‘n
se poate reflecta in lichiditatea scdzuti a pietei, directionarea capitalulby

prin reducerea numarului de oferte publice, de modificari ale capitalulud social sau oricArui tip
de tranzactii care ar putea fi intermediate de Emitent, afectandu-i veniturile si solvabilitatea
pe termen lung. De asemenea, o evaluare mai slabid a companiilor va determina reorientarea
investitorilor catre investitiile cu un grad mai redus de risc, ce aduc de asemenea, venituri mai

reduse din comisioane pentru Emitent.

Printre factorii economici care ar putea afecta Grupul se numara si: nivelul si volatilitatea
ratelor de dobanda, inflatia, preturile locuintelor, nivelul somajului, numarul de companii
intrate in faliment, nivelul consumului domestic, veniturite medii ale gospodariilor, fluctuatiile
de pe piata de capital si cea a creditului, lichiditatea pietelor financiare globale,

disponibilitatea si costul creditului, increderea investitorilor.
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Ca economie de piatd emergenta, Romania este supusd unui risc politic crescut, capabil sa

influenteze mediul de afaceri.

Presiunile concurentiale din sectorul intermedierilor financiare ar putea avea un efect

advers asupra activitatii societatii si rezultatelor sale operaticnale.

BT Securities is1 desfasoard activitatea intr-un mediu intens concurential. Desi anul 2012 a
consemnat plecarea unor jucatori importanti de pe piata de capital roméneascd, care de altfel
poate fi consideratd o piatd micd comparativ cu restul din regiune, exista totusi riscul ca in
viitor presiunile concurentiale si afecteze mai puternic rezultatele obtinute de Emitent. Daca
in viitor piata de capital romaneasca va atrage, prin privatizarile programate, societati de
brokeraj de talie internatioald, acest lucru ar putea duce la o intensificare a competitiei la
nivel local, ceea ce ar exercita la rdndul sdu presiune asupra nivelului comisioanelor

percepute, ducand la venituri mai reduse si la o scidere a cotei de piata.

Rezultatele din tranzactionare pot fi volatile, afectate de un numar de factori care nu sunt

sub controlul Emitentului.

Rezultatele BT Securities pot fi afectate de evolutia pietei in ansamblu si de orice fluctuatii ale
acesteia, ale volatilitatii si lichiditatii sale. Pe [dnga acestea, in activitatea pe care o
desfdsoard, Emitentul se poate confrunta cu intreruperi ale tranzactiondrii si cu orice tip de
influente negative asupra activitatii normale a pietei de capital, care nu sunt in controlul BT

Securities §i care i-ar putea afecta capacitatea de a-si desfasura activitatea in

Prin urmare, nu se poate oferi nicio garantie ca rezultatele din tranzactionare anii anteri
oy -

vor fi imbunatatite sau chiar mentinute. O scadere a rezultatului din tranz %igﬁ@f@%?ﬁ
; ; 3

Q 7 By £y

avea un efect negativ asupra profitabilitatii si a pozitiei financiare in general.\2, A

ohmantp
Riscul strategic.

Obiective strategice excesiv de agresive care nu sunt compatibile cu activitatea curentd sau
initiative de afaceri care nu sunt oportune pot influenta rezultatele activitatii Emitentului si

ale Grupului.

Riscul operational - risc de pierderi cauzate de orice tip de eroare de procedurd interna

sau de factori externi.

Orice potentiald inadvertentd a sistemelor de control intern, a procedurilor, a persenalului, a

sistemelor informationale sau a unor evenimente externe cauzate fie accidental, fie
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intentionat, fie de circumstante naturale, are potentialul de a duce la efecte negative asupra

activitatii Emitentului.

Riscut operational este inerent tuturor activitatilor Emitentului si nu poate fi eliminat. BT
Securities, ca orice altd institutie financiar-bancard, este tot mai dependenta de sisteme
informatice sofisticate (sisteme IT), care sunt, la randul lor vulnerabile la un numar ridicat de
amenintari legate de securitatea lor, infestdri cu virusi, intrari neautorizate n sistem,

deteriorari fizice sau erori de orice tip la nivel software sau hardware.

in plus, viitoarea dezvoltare economicd a Emitentului depinde in mare masurd si de
managementul societdtii si de anumiti angajati cheie. Existd posibilitatea ca rezultatele
abtinute de Emitent sa fie afectate de incapacitatea sa de a atrage si de a retine personal
calificat, cu experientd in domeniu, incluzdnd aici si membri ai Consiliului de Administratie sau
a conducerii executive si poate avea de suferit in conditiile in care nu este mentinuta o relatie

bund cu angajatii.

Riscul de modificare sau de introducere de noi legi sau reglementari guvernamentale care

sa afecteze activitatea Emitentului.

Modificari semnificative ale legislatiei, incluzind modificdri ale Codului Fiscal in privinta
impozitarii si taxelor, pot avea un efect negativ asupra modului in care Emitentul fsi

activitatea, asupra rezultatelor operationale si a situatiei financiare a acestuia.

Riscurile de credit, contrapartida si concentrare.

Securities cat si Grupul Financiar Banca Transilvania se expun riscului ca sumele oferite sa nu
fie restituite conform termenilor contractuali, Cu toatd atenta analizd a solicitérilor de
credite, a impunerii unor limite de expunere si a unui nivel suficient si calitativ al garantiilor,
procesul de creditare - chiar in conditiile realizérii echilibrului intre o activitate prudenta si
eficientd - nu va putea preintdmpina aparifia de credite neperformante cauzate de
deteriorarea performantei finaciare a debitorului si a garantiilor acestuia, determinate la

randul lor si de factori externi, necontrolabili.

Grupul estimeaza si stabileste pentru portofoliul de credite oferite rezerve si provizioane care
sa 1i asigure solvabilitatea. Acest proces, critic pentru rezuttatele financiare obtinute, necesita
decizii si estimar dificile, complexe si uneori subiective, incluzand perspective asupra

viitoarelor conditii economice si a impactului lor asupra Gruputui. Prin urmare, datd fiind
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natura acestor decizii, exista posibilitatea ca factorii inclusi in modelele de evaluare si nu fie
adecvati, sau efectul lor sa nu fie cel preconizat. Folosirea unui model inexact ar duce la o

evaluare gresita a capacitatii clientilor de a-si onora obligatiile contractuate.

Apare de asemenea riscul de concentrare a riscului de credit intr-un anumit sector sau pe o
anumitd contrapartidd, caz in care, o inrdutitire a situatiei economice in acel sector, sau
pentru o entitate sau un grup de entitdti asupra carora Grupul avea o expunere majora, ar
putea afecta in mod negativ activitatea Grupului. Acest lucru s-ar putea intdmpla in cazul in
care sistemele prin care Gruput isi stabileste timite ale expunerilor individuale sau asupra unor

anumite sectoare sau industrii nu functioneaza corespunzator.

in general, expansiunea activitatii, cresterea numarului de credite restante, orice pierdere
suferitd din activitatea operationald, ar putea avea un impact negativ asupra rezultatelor
obtinute sau ar putea creste cerintele de capital ale Grupulut, reducandu-i capacitatea de a-si
onora obligatiile de platd fatd de Detindtorii de Titluri de Creanid sau ar putea duce la

influentarea negativa a pretului acestora.

Riscul reglementarii excesive si al imixtiunii autoritatii publice,

Dezvoltarea la nivel global a pietelor financiare si intensificarea gradului de integrare
Europeana pe care o doreste Romdnia, aduce cu sine si o mai proeminentd implicare a

autorititilor de reglementare si a institutilor publice in sectorul financiar s

cerintele de capital impuse institutiilor financiar-bancare din Roménia, cia

ultima instanta avand veniturile aflate la dispozitia Grupului.

Emitentul este expus riscului de piata.

Principalele tipuri de risc de piata sunt: riscul de ratd a debanzii, riscul valutar, riscul de pret
al actiunilor si altor titturi de valoare, riscul de pret al marfurilor, riscul de marja a dobanzii

referitoare la riscul de credit, volatilitatea si riscul de corelatie.

Evolutia negativa a pietelor financiare poate influenta valoarea portofoliului de tranzactionare
al Emitentului. Emitentul este afectat atat Tn mod direct, cdt si indirect de schimbarile ce au
loc in conditiile de piata. Riscul de piaté este inerent oricaror tipuri de instrumente financiare

uzuale in activitatea BT Securities, fie ele actiuni, credite, depozite, instrumente derivate etc.

Ca societate de intermedieri de servicii financiare, BT Securities poate administra inclusiv

portofoliul propriu de instrumente financiare, fapt care supune societatea la un risc de piata
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sporit. O reducere a valorii acestor instrumente financiare ar putea avea un efect negativ
asupra Emitentului, in functie de gradul de expunere pe care il are la un moment dat. Pierderi
suplimentare ar putea aparea odata cu cresterea volatilitatii sau reducerea lichiditatii pietetor

pe care Emitentut tranzactioneaza in nume propriu.

Emitentul si Grupul din care face parte sunt expusi riscului vaiutar.

fn functie de varietatea valutelor fotosite, de tipurile de operatiuni efectuate, de ponderea
activelor in valutd in totalul bilantier, Emitentul $i Grupul din care acesta face parte pot fi

expusi fluctuatiilor nefavorabile ale ratelor de schimb.

Riscul reputational, rezuitat din calitatea de membru al unui Grup Financiar.

BT Securities, fiind parte integrantd a Grupului Financiar Banca Transilvania, este expusi
fmpreuna cu acesta riscului reputational, risc de afectare negativa a profiturilor si capitalului
generat de perceptia nefavorabild asupra imaginii acestor societdti de catre clienti,
contrapartide, actionari, investitori, autoritati de supraveghere. Printre situatiile ce ar putea
aparea, care ar afecta reputatia Grupului, se numard: publicitatea negativi, conformi sau
neconforma cu realitatea, facuta institutiilor sau persoanelor legate de institutiile Grupului;

pierderea increderii in soliditatea institutiilor ca wrmare a afectarii grave a securititii

& )
il
L 5

e, :
e spalare deghani;

Riscul de conformitate.

Integritatea §i profesionalismul sunt principii de bazd dupa care Emitentul isi desfasoara
activitatea. Cu toate acestea, activitatea Emitentutui si a Grupului din care face parte este
continuy monitorizata, urmarindu-se si evaludndu-se riscul de conformitate, care presupune
probabilitatea suportarii de catre Emitent/Grup a unor sanctiuni, a unor pierderi financiare
semnificative legate de acestea sau afectarea reputatiei ca urmare a nerespectarii prevederilor

cadrului de reglementare, a reglementarilor interne sau a codurilor de conduitd stabilite.

Riscul de aparitie a unor conflicte de interes intre membrii compartimentelor

administrative, de conducere sau de supraveghere,
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Existd riscul de aparitie a conflictelor de interese intre functiile pe care trebuie si le
indeplineascd anumiti membri ai organelor de administrare, conducere sau supraveghere din
cadrul Grupulut, dacd acestia ndeplinesc functii similare sau diferite fn cadrul altor entititi din
cadrul Grupului. Tn astfel de cazuri, deciziile pe care acestia le iau pot fi in detrimentul

Emitentulut si pot avea efecte materiale adverse asupra acestuia si asupra Grupului.

Rezultatele BT Securities sunt strans legate de capacitatea companiei de a identifica si
gestiona riscurile. Managementul riscului este un proces continuu care contine procesele de
identificare, analizd, planificare, control si solutionare a riscurilor. Tehnicile de monitorizare si
combatere a riscurilor, precum si deciziile care le insotesc, utilizate de BT Securities si de
Grupul Financiar Banca Transilvania nu pot garanta un anumit rezultat sau momentul si
amploarea unor evenimente economice. Prin urmare, abilitatea Grupului de a identifica si de a
actiona in privinta riscurilor la care se expune, este un factor important in activitatea sa, a
carui neindeplinire ar putea duce la un impact negativ asupra nivelului de profitabilitate

Inregistrat.

2. RISCURI GENERALE AFERENTE TITLURILOR DE CREANTA

Riscul de credit

Riscurile implicate de investitia in Produse Structurate se refera, nd, la
posibilitatea ca Emitentul sa nu si indeplineascéd obligatia de plati [a s

care marcheazi suspendarea unei emisiuni.

Emitentut ar putea fi la un moment dat implicat in tranzactii care sa implice actiuni, indici sau
produse derivate conexe, care ar putea afecta pretul de tranzactionare, lichiditatea sau
valoarea Titlurilor de Creanta si care ar putea fi considerate contrare intereselor Detindtorilor
de titluri. Emitentul poate sa se implice in orice fel de activitate profesionald cu oricare
dintre: (i) detindtorii de Active Suport aferente titlurilor, (ii) orice entitate a cirei activitate ar
putea avea un efect negativ asupra Activelor Suport ale titlurilor; (ifi) alti emitenti sau aite
entitati afiliate (iv) orice garant; si (v) orice altd persoand sau entitate avind o legaturd
directd cu Emitentul, in aceleasi conditii ca si cum Titlurile de Creanti emise in baza
Programului nu ar exista. Nu se poate exclude posibilitatea ca deciziile Emitentului s& aibi un
efect pozitiv sau negativ asupra valorii Activului Suport, ceea ce ar putea duce la o modificare

a valorii Titlurilor de Creanta respective.
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Riscuri legate de cursul de schimb si masurile de control al cursului de schimb.

Detinatorul unui titlu de creantd denominat intr-o moneda striind sau al crui activ suport este
denominat intr-o moneda straind poate fi expus unor modificiri fn sens nefavorabil ale cursului

de schimb, care ar afecta randamentul Titlurilor de Creanta.

Valoarea de piatd a Titlurilor de Creanta depinde de un ansamblu de factori §i se poate

deprecia considerabil in raport cu pretuf de achizitie.

Valoarea de piata a Titlurilor de Creanta va fi afectatd in primul rand de valoarea Activului
Suport, de volatilitatea acestuia precum si, Tn anumite cazuri rare, de ratele de doband3
interbancare si de randamentele oferite pentru titlurile de stat, precum si de perioada rimasi
péna la scadenta Titlurilor de Creantd, dacd aceasta este mentionatd in Termenii Finali. Pretul
Titlurilor de Creanta precum sf a oricarui Activ Suport legat de acestea depinde si de anumite
evenimente economice, financiare si politice care ar putea afecta pietele pe care Titlurile de
Creanta sunt tranzactionate sau, dupd caz, pietele pe care Activul Suport este tranzactionat.
Evolutia istoricd a pretului Activului Supert nu va fi interpretatd ca garantie a evolutiei

viitoare.

Detinatorilor de Titluri de Creanta li se pot percepe anumite taxe.

Finantarea achizitiei de Titluri de Creantd prin credit creste semnificativ riscul asociat

investitiei.

Dacd un investitor finanteaza achizitia de Titluri de Creant3 printr-un credit sau imprumut, in
cazul in care investitia sa se soldeaza cu o pierdere, acesta va trebui si suporte si cheltuielile
cu dobénda aferente creditului sau imprumutului, precum si rambursarea acestuia. Astfel,

riscul unui investitor de a suporta pierderi si valoarea acestora creste in mod substantial.

Costurile de tranzactionare care rezulti din cumpararea s§i vanzarea Titlurilor de Creanta

pot afecta potentialul de profitabilitate al acestora.
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Comisioanele si alte costuri de tranzactionare care ar putea apirea odatd cu achizitia sau
vanzarea de Titluri de Creantd, ar putea, mai ales in cazul unei investitii relativ mici, sa duci

la o reducere substantiala a profiturilor potentiale asociate cu aceste tipuri de valori mobiliare.

Riscuri legate de lichiditatea Titlurilor de Creanta.

Titlurile de Creantd emise prin Program vor reprezenta valori mobiliare de noutate, care ar
putea sa nu fie suficient de rdspandite si pentru care ar putea si nu existe o piatd activi de
tranzactionare. Nu se poate oferi nici o garantie asupra faptului c3 pentru orice transi a

Titlurilor de Creanta va fi disponibila o piatd activa de tranzactionare.

Prin urmare, nu se poate oferi o garantie in privinta dezvoltdrii sau lichiditatii unei piete
secundare pentru Titlurile de Creantd, deci este posibil ca acestea si nu poatd fi vandute in

orice moment sau [a un pret avantajos pentru Detindtor.

Tranzactiile de acoperire a riscului (hedging) realizate de citre Emitent ar putea, in

anumite cazuri, influenta pretul Titlurilor de Creanta.

Emitentul are dreptul de a achizitiona sau de a vinde Titlurile de Creant in orice moment pe o
piatad sau prin orice alt tip de tranzactie publici sau privatd. Exista posibilitatea ca activitatile

de acoperire a riscului (hedging) desfasurate de ciitre Emitent si influenteze pretul Activelor

tranzactionarea lor ar putea fi suspendatd, Intreruptd sau incetatd de respectiva piati

secundard sau de o autoritate de reglementare competenta, daci apare o incalcare a regulilor
privind limita de pret, a prevederilor statutare, aparitia unor probleme operationale, sau in

general, orice problema care ar putea afecta activitatea pietei respective.

Riscul de inflatie.

intrucét inflatia reduce puterea de cumparare in decursul timpului, exista riscul ca aceasta si

ducé la scaderea valorii ratei de rentabilitate a investitiei.

Riscuri ale sistemelor de compensare-decontare.
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Operatiunile post-tranzactionare aferente Titlurilor de Creanti se realizeaza prin intermediul
sistemului de compensare-decontare (clearing) specificat in Termenii si Conditiile Finale,
investitorii trebuie s& se bareze pe procedurile, tarifele si comisicanele acestuia pentru
transferuri si plati. Emitentut nu isi asum3 responsabilitatea pentru eventualele probleme

aparute la sistemul de compensare-decontare.

Titlurile de Creantd sunt detinute fntr-un cont global de clienti deschis de un intermediar sau
un custode in sistemul de compensare-decontare al depozitarului de pe pfatd pe care acestea
au fost listate. Acest mod de lucru nu permite ,etichetarea” individuald a detinerilor fiecirui
client, inregistrérile pe subconturi individuale fiind ficute doar la nivelul evidentelor proprii
ale intermediarilor/custozilor. La acestea se adaugd dezavantajele suportirii comune a
diferitelor taxe §i comisioane de procesare, fiind exclusa posibilitatea ca investitorul si poat3
opta pentru diferitele operatii efectuate pe aceste conturi, ceea ce poate afecta rentabilitatea

investitiel realizate,

In acest context, investitorul se poate confrunta si cu riscul de credit si de faliment al

furnizorutui de servicii de custodie sau al intermediarului prin care tranzactioneaza.

Riscul R3scumpdrarii Anticipate a Titlurilor de Creantd ntr-un moment nefavorabil

Detindtorului.

prezentului Prospect. Desi Emitentul va plati fiecirui Detinator, pentru |
Valoarea de Rascumpdrare Anticipatd, rdscumpirarea poate avea

nefavorabil investitorilor.

Anumite Titluri de Creantd sunt expuse riscului de levier,

Riscul de levier este asociat doar Certificatelor Turbo, care oferd clientului posibilitatea ca
prin investirea unei sume mai mici de bani sd obtind expunere integrald in Activul Suport. in
acest sens, cu cat este mai mare efectul de levier, cu atiit mai riscantd este investitia in
respectivele produse. Dacd in cazul unei evolutii pozitive a Activului Suport, castigul este
amplificat, ih cazul in care evolutia este negativd, riscul este reprezentat de o pierdere

amplificata sau, In caz extrem, de pierderea intregii investitii.

Certificatele Turbo sunt expuse riscului activarii nivelului de Bariera.
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Fluctuatiile ample de pref pot provoca atingerea pretului limitd prestabilit, Bariera, si,
implicit, incheierea contractului in pierdere pentru investitor, chiar daci directia anticipat3

initial de investitor s-ar fi dovedit corecti pana la data de maturitate.

Riscul ca legalitatea achizitiei de Titluri de Creantd s& nu poati fi garantati pentru fiecare

investitor.

Emitentul nu isi poate asuma fata de fiecare investitor responsabilitatea in ceea ce priveste
Detindtorului, sau in jurisdictia in care isi desfagoard activitatea (daci acestea sunt diferite),
sau pentru respectarea de catre respectivul investitor a tuturor legilor sau reglementirilor
referitoare la detinerea de citre acesta a Titlurilor de Creantd. Prin urmare, este
responsabilitatea investitorului s3 se documenteze in privinta legilor si reglementirilor
aplicabile care ar putea restrange legalitatea achizitiei unor astfel de instrumente. in cazul in
care investitia in Titlurile de Creantd nu ar fi legald pentru un anumit investitor, acesta ar
putea suferi efecte materiale adverse, incluzand, fard a ne limita la, sanctiuni penale sau
anularea investitiei in aceste instrumente. Tn acest caz investitorut nu are dreptul de a solicita

despagubiri din partea Emitentului si trebuie s3 suporte aceste sanctiuni pe cont propriu.

SUPORT

Detindtorii de Titluri de Creantd ar putea pierde partial sau integral sum

pretul Activului Suport evolueaza contrar asteptirilor acestora.

Pretul de piatd al Titlurilor de Creantd poate fi foarte volatil (in functie de volatilitatea
Activuiui Suport). Valoarea actuald sau istoricd a respectivului Activ Suport nu poate fi
considerata un indicator al evolufiei viitoare a acestuia. De reguld, valoarea de piatd a
instrumentelor va reflecta ‘evolutia Activului Suport, dar pot apdrea si alti factori care si
influenteze pretul Titlurilor de Creantd, precum sentimentul investitorilor, lichiditatea pietei

pe care se tranzactioneaza certificatele respective etc.

Riscurile la care se expun investitorii diferd in functie de tipul de activ suport, iar
detinatorii ar trebui sd ia in considerare faptul ca un efect advers asupra Activului Suport
s-ar putea manifesta mai puternic in pretul Titlurilor de Creantd decét in pretul Activului

Suport.
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3.1. Indici ca Activ Supert

Un indice bursier este un indicator statistic care refiecta evolutia in timp a preturilor si
volumelor unui set de instrumente financiarecare fac parte din cosul indicelui. Valoarea sa este
calculatd de respectivul administrator al indicelui (index sponsor) prin ponderarea de diverse
instrumente, cel mai adesea actiuni, dar poate cuprinde si marfuri , numerar, indici si alte

valori.

Titlurile de Creantd ce au ca Activ Suport un indice sunt expuse la riscuri rezultate din
modificarea structurit indicelui si a metodei de calcut a acestuia, precum si la riscul pe care il

comportd fiecare constituent al indicelui in parte.

Riscul rezultat din compozitia indicelui face referire la deciziile pe care le ia administratorul
indicelui i privinta componentelor indicelui si ponderea lor in acesta. Metoda de calcul a
valorii indicelui are de asemenea o influentd substantiala si poate reprezenta un risc,
deoarece, n unele situatii, chiar dacd unele actiuni componente ale indicelui au o evolutie
pozitivd din punctul de vedere al investitorului, valoarea indicelui in ansamblu poate si

inregistreze o scidere.

intrucat valoarea indicelui este obtinutd prin ponderarea componentelor, valoarea fiecirei
componente are o importantd fundamentald pentru valoarea totald a indicelui. Prin urmare,

riscul provenit de la fiecare componentd in parte este egal cu riscul respectivel componente,

iar riscul indicelui reprezintd, prin urmare o suma ponderata a riscului tuturor componentelor,

actionarii participd 1a riscurile societatii, spre deosebire de detinatorii de obligatiuni, care au o

creantd asupra respectivei societati,

Titlurile de Creanta care au ca si Activ Suport actiunile comport3 in primul rand riscul de pret
si de dividend, precum si riscul de lichiditate scazuti. in general, pretul unei actiuni depinde
de performantele companiei creia ¥ apartine, precum si de factori politici si economici,

alaturi de alti factori precum asteptdrile participantilor la piata de capital si speculatia.

Actiunile care au o piatd cu lichiditate scazuté pot implica costuri mai ridicate in activitatea de

hedging.
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3.3. Marfuri ca Activ Suport

Marfuri precum aurul, petrotul, metale industriale, grane, etc. sunt tranzactionate la nivel
mondial, fie pe piata spot, fie la termen, pe piata futures. Titlurile de Creantd care au ca si
Activ Suport marfuri sunt expuse in primul rand la riscul antrenat de pretul respectivelor
marfuri, precum si riscul unei lichiditati scizute. Dac3 Titlurile de Creant3 au ca si Activ Suport
un contract futures pe marfuri, atunci vor avea riscuri aditionale ce trebuie luate in calcul

(descrise ulterior, la Contracte Futures ca si Activ Suport).

in general, pretul unei marfi depinde in principal de cerere si oferts, precum 5i de factori
politici si economici, aldturi de alti factori, cum ar fi asteptirile participantilor la piata de
capital §i speculatia. fn cazul unor anumite mirfuri (ex. gazul natural folosit frecvent pentru
incdlzire) poate ap3rea ca un factor important de analizat sezonalitatea, datorita

tranzactionarii mat ridicate din lunile de iarni.

Marfurile care sunt tranzactionate cu o lichiditate scizutd comporti de asemenea riscul de a
nu putea fi cumpérate sau vandute in orice moment si, prin urmare apare un risc ridicat in ce

priveste costul activitatii de hedging.

Fluctuatiile preturilor respectivelor marfuri poate duce la o pierdere integrali a capitalului

unei investitii directe In marfurile respective.

3.4. Rate de schimb valutar ca Activ Suport

Titlurile de Creanta care au ca si Activ Suport o ratd de schimb valutar sunt expuse la riscul de
cerere si ofertd, la deciziile adoptate de bancile centrale, precum si la alti factori de ordin

macroeconomic sau politic.

Cererea si oferta pentru o valutd la un moment dat va avea o influenta majora asupra ratei de
schimb perceputa pentru a schimba respectiva valutd cu o alta. Nivelul cererii si ofertei va fi
determinat in principal de cererea de tranzactii pornita din activitatea economica a unei tari,
de asteptdrile privitoare la evolutia viitoare a inflatiei si a puterii de cumpérare, precum si de

speculatiite participantilor la piaia.
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Bancile Centrale sunt cele care pot interveni in fluctuatiile ratelor de schimb valutar al unei
monede, avand posibilitatea de a controla tr-o oarecare masurd raportul cerere-oferts prin

diverse masuri de politicd monetari,

Ratele de schimb valutar pot fi de asemenea influentate de efecte macroeconomice, precum
inflatia, somajul, productivitatea §i totalul productiei dintr-o anumita tard. Deciziile politice
pot avea si ele un impact puternic asupra situatiei economice a unei tiri si, prin urmare, ii pot

influenta ratele de schimb valutar.

2.5. Contracte Futures ca Activ Suport

Contractele Futures sunt angajamente standardizate intre doi parteneri, un vinzitor si un
cumparator, de a vinde, respectiv de a cumpara un bun (marfuri, actiuni, valute, aur etc.) la
un pret stabilit in momentul incheierii tranzactiel si cu executarea contractului la o datd

viitoare, numita scadentd.

Contractele Futures sunt tranzactionate pe o piatd la termen si sunt, prin urmare,
standardizate. Elementele standardizate ale contractultdi futures sunt: unitatea de
tranzactionare, cotatia, pasul, limita de oscilatie zilnic3, marjele de risc, scadenta, lichidarea

la scadentd , locatia de livrare.

sau in scopuri speculative. Expunerile sunt lichidate de cele mai mult i ifearea

pozitiei opuse, fara livrare fizica (cu decontare finali Tn fonduri).

riscut de pret al contractului, ta riscul activului suport ce sti la baza aces umgAi la

riscul de lichiditate scizuta,

Pretul unui contract futures deriva din pretul activului suport pe care se intemeiza, la care se
adaugd un discount sau o prima, care inglobeazd influente ale ratelor de dobanda,
dividendelor, taxelor de depozitare §i altor taxe sau incasiri, alaturi de factori irationali, ce tin

de sentimentul investitorilor si activitatea speculativi.

De aceea, pe langd riscul aferent activului suport, contractul futures comporta riscuri
aditionale, ce rezultd din factorii mentionati mai sus. fn mod special, ratele de schimb valutar,
asteptdrile referitoare la dividende §i asteptarile participantilor la piata de capital isi aduc

aportul la riscul total al unui contract futures.
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Tranzactionarea futures cu lichiditate scizutd poate implica riscut de a nu reust lichidarea

pozitiei cu usurinta in orice moment.

Un Titlu de Creantd ce are ca Activ Suport un contract futures poate fi expus si la riscul
aparitiei de costuri roll-over. Apare necesitatea unui roll-over daci contractul futures ce sti la
baza instrumentului expira inainte de data scadentd a unui Titlu de Creantd, sau la un anumit

moment in perioada tranzactiondrii acestuia daci este de tip open-end.

in acest caz, contractul futures care expird va fi fnlocuit cu un altul, ceea ce implica
vanzarea/cumpdrarea primului contract, urmati de cump&rarea/vanzarea celui de-al doilea.
Impactul financiar al acestor tranzactii (costul de roll-over) ar putea reduce valoarea Titlului

de Creanta.
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DESCRIEREA GENERALA A PROGRAMULUI

1. DESCRIEREA EMITENTULUI

I.1. PERSOANE RESPONSABILE

BT Securities S.A., cu sediul social in Cluj-Napoca, Str. 21 Decembrie 1989 nr.104, etaj 1,
inregistratd la Registrul Comertului Cluj cu nr. J12/3156/04.11.1994, cod unic de inregistrare
RO 6838953, societate reprezentata legal de dl. Nilas Rares Doralin - Director General.

Dupa verificarea continututui prezentului Prospect, BT Securities S.A., reprezentata legal de
dl. Nilas Rares Doralin - Director General s asuma raspunderea pentru continutut acestuia si
certifica ca toate informatiile furnizate in acesta sunt adevirate §i fird omisiuni sau declaratif

false ce ar putea afecta negativ continutul acestui document.

|.2. AUDITORUL EMITENTULUI

Auditul financiar asupra situatiilor financiare ale societditii BT Securities SA este asigurat de
catre S.C. EUROAUDIT S.R.L , cu sediul social in Cluj-Napoca, str. Indu nr.24, judetul Cluj,
inregistrata la Registrul Comertului Cluj cu nr.J12/1413/93, cod unic de inregis

A
{1y
£

LBS

nr.314/2003, reprezentatd legal de Prof.Univ.Dr. Popa loan, auditor financi

oD
%y : by
7

nr.1014, in calitate de asociat unic.

I.3. INFORMATII FINANCIARE SELECTATE

Conform ultimei raportari anuale, BT Securities 5.A. detine active in valoare de 42.5 mil RON,
fn crestere cu 20% fatd de anul 2011. Evolutia s-a datorat in principal activelor circulante -
creantele, investitiile financiare pe termen scurt si disponibilitatile inregistrand cresteri in
aceastd perioada. Capitalurile proprii detin o pondere de 28% din totalul activutui, cifrindu-se
la 11.9 mil RON. Restul de pasive sunt reprezentate exclusiv de datoriile pe termen scurt -

compania nu a contractat imprumuturi cu scadentd mai mare de un an.
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4£.366.2 53048

i Venitur din Exploatare 4,704.0
Cheltuieli din Exploatare 7.5289 9,678.4 8,877.1
Rezultat din Expioatare (2,824.8) {5,312.2) (3482.3)
Venituri Financiare 5378.0 5,665.5 87226
Cheltuielf Financiare 3,401.3 46545 43346
Rezultat Financiar . 1,976.6 §11.0 4,388.1
Profit Net (848.2) {4,501.2) - 8834

Total Active 42,505.4 35,302.5 33,217.2
Daztorii pe Termen Scurt 30,594.9 225438 18,262.1
Datorif pe Termen Lung 0.0 0.0 ¢.0
Capitaluri Proprii 11,9104 12,758.7 14,855.0

Veniturile totale ale BT Securities S.A. in 2012 se ridica cu putin peste 10 mil RON, in crestere
marginala comparativ cu exercitiul financiar anterior. Tn cadrul acestora, o dinamici favorabild
au avut-o veniturile din exploatare, care s-au majorat cu 8% fat3 de anul anterior, pe fondul
unei revigorari a activitatii de intermediere si a unei evolutii favorabile pe pietete bursiere, cu

precidere cele europene. Prin procesul de restructurare demarat in 20112

RON, situatia s-a ameliorat considerabil fatd de anul anterior. Pe fondul stabilizirii situatiei
econamice la nivel european si migririi fondurilor din sfera activelor defensive inspre pietele

de actiuni, perspectivele sunt favorabile domeniului pe termen mediu si lung.

1.4, INFORMATII DESPRE EMITENT

Denumirea sociald si comerciald a Emitentului este BT Securities S.A.

Sacietatea este infiintatd pe o perioada nelimitati ca i societate pe actiunf in baza legilor din
Romania, in concordanta cu art. 4 din Actul Constitutiv al societitii. Societatea BT Securities
5.A. este organizatd in Romania si inregistratd la Oficiul Registrutui Comertului sub nr.

J12/3156/1994, cod unic de inregistrare RO 6838953.
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Sediul social al societatii este situat in Roméania, localitatea Cluj-Napbca, B-dul 21 Decembrie
1989 nr.104, cod postal 400124, Emitentul BT Securities S.A. poate fi contactat la sediul social
sau la telefon, utilizdind numerele de telefon afisate pe pagina sa de internet

www_ btsecurities.ro.

BT Securities S.A. este organizatd si functioneazd n Rominia ca societate pe actiuni,
autorizatd ca si societate de servicii de investitii financiare, fiind guvernati de urmitoarele

legi romanesti:

s Legea societatilor comerciale;

« Legea pietei de capital;

¢ Toate standardele, regulamentele si circularele emise de citre Comisia Nationali a
Valorilor Mobiliare/Autoritatea de Supraveghere Financiar3;

¢ Orice legislatie aplicabila societatilor de servicii de investitii financiare.

BT Securities S.A. la data intocmirii Prospectuluf nu are cunostinta de vreun eveniment recent

care ar putea fi relevant pentru evaluarea solvabilitatii sale.

1.5. PRIVIRE DE ANSAMBLU ASUPRA ACTIVITATILOR

discretionara a portofoliilor clientilor, consuttantd acordatd societatilor cu privire la orice
probleme legate de structura de capital, strategie industriali, precum si consultantd si servicii
privind fuziunile i achizitiile de societiti, consultantid de investitii privind instrumentele

financiare.

BT Securities S.A. este autorizata §i deruleazd operatiuni pe piata de capital din Romania 5i
strainatate, efectuind tranzactii la Bursa de Valow Bucuresti {atdt pe sectiunea de piata

reglementata B.V.B. cat si pe sectiunea RASDAQ) si Bursa de la Viena (Wiener Birse).

In activitatea sa, societatea urmareste permanent orientarea serviciilor citre client si crearea
de produse profesionale in functie de nevoile acestora. in acest sens, prin crearea platformei
de tranzactionare BT-Trade, care oferd serviciul de tranzactionare prin internet, societatea a

facilitat accesul clientilor la tranzactionarea instrumentelor financiare. Un alt serviciu oferit
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clientilor si creat in vederea inlesnirii accesului la instrumente financiare este acordarea de
credite sau imprumuturi investitorilor, pentru a le permite acestora efectuarea de tranzactii

cu unul sau mai multe instrumente financiare.

In vederea extinderii activitdtii operatiunilor, serviciilor si produselor puse la dispozitia
clientilor, BT Securities S.A., isi desfasoard activitatea si pe piata internationald de capital
fiind autorizata sd presteze servicii, pe piata de capital din Austria, in temeiul liberei circulatii

a serviciilor, fiind membra autorizat3 a Bursei de la Viena ca membru direct.

La solicitarea clientilor, BT Securities S.A. va intermedia tranzactii in orice sistem alternativ de
tranzactionare autorizat de catre Autoritatea de Supraveghere Financiari. Bursa de Valori
Bucuresti, ca platformi de tranzactionare, este consideratd o “piatd” (piata la vedere si piata
la termen a derivatelor} ce este impartitd intern in segmente de piati individuale, pe care se

tranzactioneaza instrumente financiare.

[.6. STRUCTURA GRUPULUI

BT Securities S.A. face parte din Grupul Financiar BANCA TRANSILVANIA infiintat in 2003 si
este format din 16 companii. Banca Transilvania este componenta principald a grupului,

promovénd o strategie de extindere a gamei de servicii financiare oferite clientilor.

- ) :

finantarea consumului, leasing §i tranzactionare cu titluri. intregul spectru dewpitoduse
[~ i 5

financiare, atit bancare, cat si cele oferite de subsidiarele Grupului, %t atarte’ clientilor

. . N . . L A
printr-o refea unica de distributie sub bine-cunoscutul nume al Bincii Tran %ma,

L RonBT
esticharea activelor (BT Asset Management) atit pentru piata de retail, precum si pentru

relatii profesionale excelente cu clienti cu venituri mari, o parte dintre acestea fiind
desfasurate prin intermediul diviziei de Private Banking. Oferta de produse este completata
prin activitati de brokeraj (BT Securities) si leasing (BT Leasing), care reprezint3 optiuni viabile
pentru investitii directe sau finantare flexibild. Ofensiva de creditare in zona de retail este
sustinuta prin finantarea consumului (BT Direct), care oferd acces usor citre potentialii clienti

prin intermediul retelelor de distributie de bunuri de larg consum.

Este acordatd o atentie speciala sectorului medical, atit prin existenta unei divizii speciale

{Divizia pentru Medici), cét si prin finantarea directd a diverselor nevoi specifice (BT Medicat
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Leasing). O caracteristica generald pentru toate liniile de afaceri este reprezentati de dorinta
de a servi clientii, din sectoarele retail, private banking, intreprinderi mici si mijtocii, precum

si segmentul corporativ.

Strategia Grupului Financiar BT constd in cuprinderea intregii oferte de produse si servicii sub
sigla unica si renumele prestigios pe care Banca Transilvania il are pe piata locala, cat si in
acordarea de servicii clientilor actuali si potentiali prin oferirea unei game cat mai largi de

produse.

Banca le asigura subsidiarelor un grad adecvat de capitalizare, contribuind la imbunatatirea

gestionarii riscurilor, precum si prin implicarea functiilor de audit si conformitate ale bancii.
BT Securities S.A. este dependentd de Banca Transilvania, componenta principald a Grupului

Financiar, fiind detinutd de aceasta in proportie de 98,675%.

GRUPUL FINANCIAR BANCA TRANSILVANIA

Entitati ale Grupului Financiar Banca Transilvania in care Banca detine

participatie directa

) | BT ASSET
ABTSECURITIES | 20007 . MANAGEMENT 1+
ISA BTN = s

FACTORING SR\
95,180328%

CBTEULDING BTMEDICA

: LEASING IFN SA:
SR SO BTME) D
1(09,99983%)

Y
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L.7. INFORMATII DESPRE TENDINTE

BT Securities S.A. declard ca perspectivele activitdtii sale nu au suferit o deteriorare
semnificativa de la data ultimelor sale situatii financiare auditate s1 publicate, respectiv 31
decembrie 2012 si nu este la curent in legdturd cu vreo tendintd, vreun angajament sau
eveniment care ar putea avea un efect negativ asupra perspectivelor Emitentului pentru

exercitiul financiar in curs de desfisurare.

[.8. ORGANE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE S1 SUPRAVEGHERE

Conducerea BT Securities S.A. este asiguratid de catre Consiliul de Adminiétraﬁe ca si
conducere administrativa s de catre cei dof directori numiti de citre Consiliul de Administratie
pentru a asigura conducerea operativd si executivd, autorizati de citre Autoritatea de
Supraveghere Financiara. Adresa de corespondentd pentru membrii Consiliului de Administratie

si directorii Emitentului fiind B-dul 21 Decembrie 1989 nr.104 Cluj-Napoca, Roménia.

in conformitate cu Actul Constitutiv al Emitentului, Consiliul de Administratie este alcituit din
3 membri. in prezent, Consiliul de Administratle al BT Securities S.A. este format din

urmatoarele persoane:

Nume { Prenume Functia

Rosca Radu Claudiu Presedinte al Consiliului de Administratie - Mem

Olanescu loana Florina Membru neexecutiv al Consiliului de Administr;

Bucur Célin-loan Membru neexecutiv al Consiliului de Administ %ie
[

cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiard, membrii conducerii executive fiind:

Nume / Prenume Functia
Nilas Rares Doralin Director General
Moroianu Nicolae Director Executiv

Membrii Consiliului de Administratie din cadrul BT Securities S.A. in prezent fsi desfasoara
activitatea in cadrul Bancii Transilvania ocupind urmitoarele functii importante in cadrul

institutiei:
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Nume / Prenume Functia

Rosca Radu Claudiu Director Directia Audit Intern - Banca Transilvania
Olanescu loana Florina Director Directia Juridica - Banca Transilvania

Bucur Célin-loan Director Executiv/Managementul Riscului- Banca Transilvania

Membrii organelor de administrare si conducere ai societitil declari ci nu existd niciun
potential conflict de interese intre obligatiile fatd de emitent si interesele lor private/alte

obligatii,

1.9. FUNCTIONAREA ORGANEIL.OR DE ADMINISTRARE S| CONDUCERE

In aplicarea dispozitiilor legale aplicabile si pentru realizarea atributiilor pe linia auditului
intern, Consiliul de Administratie a decis infiintarea unui Comitet de Audit, a cirui structura,

componenta si atributii vor fi detaliate in continuare.

Comitetul de audit este format din membri ai Consiliului de Administratie care nu indeplinesc si

functii de conducere.

In prezent, Comitetul de Audit este compus din urmatorii administratori non-executivi:
¢ Rosca Radu Claudiu;
¢ Oldnescu loana Florina;

»  Bucur loan Calin,

Comitetul de Audit este un comitet permanent, care are si functie consultativy ‘donat
direct Consiliului de Administratie se intruneste ori de cate ori este nevoie, consemnind in
scris hotararile adoptate. La sedintele Comitetului de Audit pot fi invitati: auditorul financiar,

consultanti externi sau alte persoane cu activitate relevant3.

Comitetul de Audit asistd Consiliul de Administratie privind controlul intern, auditul intern si

auditorul financiar, precum si pentru numirea auditorului financiar (statutar).

Comitetul are urmatoarele atributii acordate de citre Consiliul de Administratie:
* monitorizeaza procesul de raportare financiara;

e monitorizeaza eficacitatea sistemelor de control intern, audit intern, dupa caz, side

management al riscurflor din cadrul BT Securities;
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* monitorizeaza auditul statutar al situatiilor financiare anuate si al situatiilor financiare

anuale consolidate;
» verifica si monitorizeaza independenta auditorului statutar sau al firmei de audit si, in

special, prestarea de servicii suplimentare entitatii auditate.

Directorul General, in calitate de reprezentant legal al BT Securities S.A., declar ci BT
Securities S.A. se conformeaza regimului de administrare al societdtilor comerciale in vigoare

din Romania.

1.10. ACTIONAR! PRINCIPALI

La data de 30.06.2013, structura actionariatului era urmatoarea:

BANCA TRANSILVANIA 35,157,752 98.6750

Al actionari 472096 13250

Actionari semnificativi

Banca Transilvania este singurul actionar care detine mai mult de 95% din capitalul social al
A JEGH
Emitentului BT Securities, si anume 35,157,752 actiuni reprezentand 98. 675 i aé

BT Securities nu are cunostintd de existenta vreunui acord, a carui aplicare

datd ulterioara o schimbare a controlului emitentulyi.

1.11. INFORMATII FINANCIARE PRIVIND PATRIMONIUL, SITUATIA FINANCIARA
SI REZULTATELE EMITENTULUI

[ exercitiul financiar 2012, activele totale ale Emitentului au inregistrat o crestere de 20.4%
fatd de anul 2011, crestere datorati evolutiei de peste an a activelor circulante (+26.7%,
totalizdnd 35.2 mil RON), activele imobilizate fnregistrind o scidere de 3.1%. Creantele
Emitentului au inregistrat in 2012 o crestere de 16.8%, depasind 20 mil RON. Cresterea

creantelor in 2011 fatd de 2010 a fost de doar 0.7%. Cresteri substantiale au inregistrat i
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investitiile financiare pe termen scurt (+33% in 2012 fata de 2011), precum si disponibilitatite

reprezentate de casa si conturile la binci (+43.6%).

in ceea ce priveste datoriile, la 31.12.2012 Emitentul nu avea datorii pe termen lung, iar cele
pe termen scurt insumau 30.6 mil RON. Nici n exercitiile financiare antericare Emitentul nu a
contractat datorii pe termen lung, dar ca si evolutie, datoriile pe termen scurt au crescut de la
an la an, de la 18.3 mil RON in 2010, la 22.5 mil RON in 2011 {+23.5%), pdna la nivelul actual de
30.6 mil RON (+35.7% fatd de 2011). Cresterea mai substantiald a activelor circulante in
perioada 2010-2012 comparativ cu cresterea datoriilor pe termen scurt a determinat insa

scaderea datoriilor curente nete ale Emitentului cu 31.9% in 201 1, respectiv 11.7% n 2012.

Capitalurile proprii au inregistrat scideri succesive in ultimii ani, -14.69% in 2011, respectiv -
6.7% in 2012, ca urmare a pierderilor reportate i 2011 si 2012. Pierderea de 4.5 mil RON din
2011 a fost acoperita partial din rezervele legate detinute, iar pentru restul sumei s-a apelat la

reducerea capitalului social de la 16.4 la 12.5 mil RON in 2012.

Cifra de afaceri aferenta anului 2012 a fost de 4.4 mil RON, in crestere cu 7.5% fatd de 2011
cénd aceasta insuma 4.1 mil RON, dar in scidere cu 13.3% fata de cifra de afaceri obtinuti in

2010.

La nivelul veniturilor din exploatare s-a consemnat o crestere de 7.7% in 2012 fatd de 2011,

ajungdnd la 4.7 mil RON, nedepéasind ins3 totalul inregistrat in 2010 de 5.4 mil Veniturite

1
financiare au scdzut cu 35% in 2011 fatd de 2010. Per ansamblu, e S‘tale‘g/ale
- T B
Emitentului au inregistrat o crestere in 2012 fati de 2011, ins& do %I}rgargmala?.(# .5%,
< roa

insumand 10.1 mil RON).

Pe partea de cheltuileli insd, rezultatele obtinute au fost notahil mai bune 3n 2012 fata de
2011, cheltuietile totale fiind reduse cu aproximativ 25%, insumand 10.9 mil RON la sfarsitul
anului 2012, fatd de 14.5 mil RON in 2011. Compania a continuat procesul de restructurare
avand ca obiectiv revenirea pe profit. Sciderea cheltuielilor a fost uniformd, atat la nivelul
celor din exploatare cét si a celor financiare. Cheltuielile financiare au scazut cu aproiimativ
30%, la 3.4 mil RON, iar cele din exploatare au scizut cu 22.2% la 7.5 mil RON. Cheltuielile au
scazut in 2012 si comparativ cu 2010, nivelul cheltuielilor totale fiind cu 17.3% mai redus in

2012 fata de 2010.

in exercitiul financiar 2012, Emitentul si-a redus considerabil pierderea comparativ cu cea din

exercitiul anterior, de la 4.5 la 0.8 mil RON. Ultimul an in care s-a consemnat profit {0.9 mil
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RON) a fost 2010. Pierderile din ultimii doi ani s-au datorat in principal diminuarii activitatii de

plasamente a societatii, dar si sciderii veniturilor din comisioane.

Situatiile financiare cuprinse in tabelele urmdtoare pe exercitiile financiare din ultimii trei

ari (incheiate la data de 31 decembrie a fiecdrui an) au fost auditate, concluziile si opinia

auditorului fiind detaliate in continuarea tabelelor. Situatiile semestriale, la 30.06.2013, nu

sunt auditate.

1.Cifra de afaceri nets

3,082,934

2,728,574

4448082 |

413

5,131,437

a) Ventturi din activitatea curent 3082934 | 2728574 4448082 | 4137527 | 5131437
b) Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei 0 0 0 0
de afaceri nete
2.Vanalia stocurilor X X X X X
SoldC 0 0 0 0 0
Sold D 0 0 0 0 0
3.Venitur din productia imobifizata 18,005 64,197 89265 181,141 105,234
4.Alte venituri din exploatare 16,699 152,024 166,743 47,562 158,144
VENITUR! DIN EXPLOATARE - TOTAL 3,117,638 | 2,944,795 4,704,030 4,366,230 5,394,815
5.Cheltuieli cu materialele si alte cheltuieli din afarg 137,668 146,055 254,279 323,835 345,458
a) Cheltuieli cu materialele consumabile 29,600 60,747 91,254 104,853 73,031
b) Alte cheltuieli materiale 59,048 39,676 80,813 144,519 167,324
c) Alte cheliiali externe 49,020 45 632 82212 74,40 e @gg,{m
6.Cheltuieli cu personalul 1,829,367 [ 1,948249 3,725,985 3,2@?336 3
a) Salarii 1423044 1 1,517,817 2,900,979 ﬁgOB
b} Cheltuieli cu asigurarile si protecfia socials 406323 | 430432 825,007 \%2 e
1.8) Ajustarea valorii imobilizdrilor corporale gi 63,468 132,714 245,345 }2%7‘ 42\8‘,5 ;
necorparale <1 po®
a.1) Cheltuieli 63,468 132,714 245,846 322,917 428,837
a,2) Venituri G 0 0 ¢ G
b) Ajustarea valorii activelor circulante -92,625 | -1,128,502 -23,538 0 0
D.1) Cheltuieli 0 0 0 0 0
b.2} Venituri 92625 [ 1128,592 23,538 0 0
8.Alte cheltuieli dz exploatare 1434402 | 1777497 3,326,342 5,518,887 3,941,389
a) Cheltuieli privind prestatiile externe 1,366,082 | 1,698,887 3,190,818 4,811,470 3,277,158
b) Cheltuieli cu alte impozits, taxe i virsdminta 58,313 78,360 136,263 125,815 954 297
asimilate
¢) Cheliuieli cu despagubiri, danatif si activele cedate 10,000 250 260 581,602 409,934
d) Ajustdri privind provizioanele ¢ -500 0 -468,552 88,781
d.1) Cheltuielf 0 0 0 64,750 455,919
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d.2} Venituri ] 500 ) 533,302 357,138
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL 3,372,280 | 2,875,423 7,528,915 8,675,423 8,877,135
REZULTATUL DIN EXPLOATARE X X X X X

- Profit 0 69,372 1] 0 0
- Pierdere 254,642 0 2,524,885 5,312,193 3,482,320
9.Venituri din interese de participare 0 0 0 0 0
- din care, veniturile obiinute de Ia entitalile afiliate G 0 0 0 0
10.Venituri din alte investitii s iImprumuiuri care fac 23,516 11.756 47578 7.721 142873
parte din activele imobilizate

- din care, veniturile obtinute de la entitdtle afiliate 0 0 0 ] ¢
1.Venitur din dobanzi 1,079,535 { 1,480,268 2,622,801 2,859,563 2,919,267
- din care, veniturile obtinute de la entitalile afiliate 357,709 421,765 775,638 637,463 781,700
12 Alte venituri fmanciare 3,445,432 719,193 2,707,800 2,798,240 5,660,490
VENITUR! FINANCIARE - TOTAL 4548483 | 2,211,247 5,377,979 9,665,530 8,722,630
13.Ajustéri de valoare privind imobifizrile financiare 0 0 1,003,869 1,118,754 0
sl investitiile definute ca active circulante

- Cheltuieli 0 0 114,884 1,118,754 0
- Venituri 0 0 1,118,753 0 0
14.a) Cheltuieli privind dobanzile 349,959 442,735 751,327 991,897 901,844
- din care, cheftuielile fn ralatiz cu entitéiile afiliate 243,195 357,256 584,740 833,630 811,313
b) Alte cheltuieli financiare 3387474 | 1,632,789 3,653,885 2,743,850 3,432,708
CHELTUIEL! FINANCIARE - TOTAL 3,737,433 | 2075524 3,401,343 4,854,501 4,334,552
REZULTATUL FINANCIAR: X X X X § ,m\
- Profit 811,050 135,693 1,976,636 811,%?:‘ 4,388,07
- Pierdere 0 0 ] {gﬂ_ . %‘”l
14 REZULTATUL CURENT X X X X 2

- Profit 556,408 205,085 0

- Pierdere 0 0l 848249 | 4501164 |

15.Venituri extracrdinare 0 0 0 0 0
18.Cheltuiell extraordinare 0 0 0 0 ]
17.REZULTATUL EXTRAORDINAR: X X X X X

- Profit 0 e 0 6 i}
- Pierdere 0 0 0 0 L]
VENITURI TOTALE 7,666,121 | 5156,012] 10,082,000 10,031,769 { 14,117,445
CHELTUIELI TOTALE _ 7,109,713 | 4,950,947 | 10,930,258 14,532,924 1 13,211,687
REZUILTATUL BRUT X X X X X

- Profit 556,408 205,065 0 0 905,758
- Pierdere ¢ 0 848,249 4,501,164 0
18.IMPOZITUL PE PROFIT ] 0 0 0 22,385
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19.Alte cheliuiefi cu impozitele care nu apar in 0 0 8 0

elementele de mai sus

20.REZULTATUL EXERCITIULU FINANCIAR: X X X X X

- Profit 556,408 205,065 0 0 883,373
- Pierdere 0 0 848,249 4,501,164

CTIVE IMOBILIZATE

|. Imohiiizési necomorale

1,172,

074

1,053,252

839,049

I Imobifizari corporale 915,738 959,779 1,084,706 | 1,172,691
1II. Imobilizari financiare 5233504 | 5337226 5367388 | 5,233,359
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE 7321318 | 7,272,644 7,505,546 | 7,245,109
ACTIVE CIRCULANTE =~ e
Stoon 3% 431 1,482 7%
II. Creante 13640607 | 20,120,201 | 17,230,210 | 17,108,956
Iil. Investifii financiare pe termen scurt 574,756 782,500 588,124 0
V. Casa si conturi la binci 16,875,145 | 14310434 9,965,542 | 8,841,006
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE 31,090901 | 35213566 | 27,785458 | 25,951,757
X X X X
CHELTUIEL] IN AVANS 32,911 19,160 11,493 20,290
DATORIl - i G
DATORI CE TREBUIE PLATTEINTR-0 B cqg_»\“‘-@f*ea\é
PERIOADA DE PANA LA UN AN 25978284 | 30,594,934 22,54;{;,;,‘{ 18,262,142
X X B, G NE
Active circtilante respectiv datoni curente nete 5,145,528 4,637,792 5,2 5,3 ; A ?:Q,QES
Tofal active minus datoni curente 12,466,844 | 11,970,436 12, 758,% | 14, gff;\ %ﬁ
DATORII CE TREBUIE FLATITE INTR-O "
PERIOADA MAI MARE DE UN AN 0 0 9 0
X X X X
PROVIZIOANE 0 ) 0 ]
X X X X
VENITURI IN AVANS 0 0 0 0
X X X X
| Capital — 12470447 | 12470447 | 16,388,730 | 13996558
Il. Prime de capital 0 0 i d
lIi. Rezerve din reevaluare X X X X
Sold C 0 0 0
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Sold D 0 ] 0
IV. Rezerve 288,238 288,238 870,119 144,513
V. Rezultatul reportat X X X X

SoldC ' 0 0 ] 0
Seld D ' ' 848,249 0 ¢ 0
VI.Rezultatul exercitiului financiar X X X X

Seld C 536,408 0 0 883,373
Sold D ) (1 848,249 4,501,164 0
Repartizarea profitului 0 0 0 62,430
CAPITALURI PROPRI - TOTAL 12,466,844 | 11,910,436 12,758,685 | 14,955,044

Opinia auditorului financiar Euroaudit SRL, Cluj-Napoca, privind situatiile financiare ale BT
Securities coincide in ce priveste rezultatele financiare ale Emitentului pe ultimii 3 ani:
»Constienti fiind de faptul ci auditul nostru are rolul de a atesta pozitia financiara,
performantele si modificarile pozitiei financiare a entitatii, care sunt utile unei sfere largi de
utilizatori, in primul rand Consiliului de Administratie s§i actionarilor fn luarea deciziitor
economice, apreciind cd s-au aplicat corect prevederile reglementarilor in domeniu si, In
acelasi timp, tindnd cont de cele mentionate in capitolele Il §i IV din prezentul raport (i.e.

Raportul Auditorului Financiar), situatiile financiare intocmite si prezenta Securities

1.12. INFORMATII SUPLIMENTARE

BT Securities S.A. este inregistrati la Registrul Comertutui sub nr. J12/3156/04.11.1994, avand
Codul Unic de Inregistrare RO 6838953. Conform Actului Constitutiv, BT Securities detine un
capital social in valoare de 12,470,446.80 lei impartit in 35,629,848 actiuni, fiecare cu o
valoare nominala de 0.35 lei. La data prezentei, capitalul social al Emitentului este integral
subscris si varsat, far actiunite sunt nominative, dematerializate, indivizibile fata de societate,

fiecare actiune dand dreptul la un vot in adundrile societati,

Evidenta actiunilor si structura actionariatulut este conforma Registrului Actionarilor condus de

societate.

in conformitate cu Actul Constitutiv, obiectul principal de activitate este reprezentat de
activitdti de intermediere financiars conform codului CAEN-6612, iar ca obiect secundar de

activitate: - Activitdti auxiliare intermedierilor financiare, exclusiv activititi de asigurdri si
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fonduri de pensii-6619 ; Alte intermedieri financigre -6499 ; Alte activitdti de creditare -

6492,

Serviciile prestate in concretizarea obiectului de activitate sunt:

A. servicii si activitdti de investitii:

preluarea si transmiterea ordinelor privind unul sau mai multe instrumente financiare;
executarea ordinelor in numele clientilor;

tranzactionarea pe cont propriu;

administrarea portofoliilor;

consultanta de investitii;

subscrierea de instrumente financiare si/sau plasamentul de instrumente financiare in

baza unui angajament ferm:
plasamentul de instrumente financiare fard un angajament ferm:

administrarea unui sistem alternativ de tranzactionare;

B. servicii conexe:

Q@PNE@HE'?GA

- - . w . is - s - - : 31 2

pastrarea in sigurantd si administrarea instrumentelor financiare in cwﬁful cheng%r?@
3

frea feiByel

2! @E‘f;-y

inclusiv custodia si servicii in legdturd cu acestea, cum ar fi adminis

sau garantiilor;

acordarea de credite sau imprumuturi unui investitor, pentru a-i perfte.a
efectuarea unei tranzactit cu unul sau mai multe instrumente financiare, ih cazul in

care firma care acorda creditul sau Imprumutul este implicata in tranzactie;

consultantd acordata entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia industriali
sl aspectele conexe acesteia, precum s consultantd si servicii privind fuziunile 5i

achizitiile unor entitati;
servicii de schimb valutar in legatura cu activititile de servicii de investitii prestate;

cercetare pentru investitii si analizi financiard sau alte forme de recomandare

generald referitoare la tranzactiile cu instrumente financiare;
servicii in legdturd cu subscrierea Sn baza unui angajament ferm;

serviciile si activititile de investitii, precum st serviciile conexe de tipul celor

previzute la pct. 1 si 2 legate de activul suport al instrumentelor derivate precizate la
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pct. 147 [it. e), ), g) si i), In cazul W care acestea sunt in legiturd cu prevederile

privind serviciile de investitii si conexe.

1.13. CONTRACTE IMPORTANTE

Exceptadnd contractele incheiate in cursul activitatii obisnuite, Emitentul nu a incheiat alte

contracte care ar afecta capacitatea Emitentului de a-si indeplini obligatiile fati de investitori.

l.14. INFORMATII FURNIZATE DE TERT!, DECLARATI ALE EXPERTILOR §I
DECLARATII DE INTERESE

EURCAUDIT S.R.L, cu sediul social in Cluj-Napoca, str. Inau nr.2A, judegu[ Cluj, Tnregistratd la-

Registrul Comertului Cluj cu nr.J12/1413/93, cod unic de inregistrare RO 3765059, societate
inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romania sub nr.314/2003, a auditat situatiile

financiare ale BT Securities aferente exercitiului finandiar incheiat la 31 Dec

Decembrie 2012, respectiv 31 Decembrie 2010.

I.15. DOCUMENTE DISPONIBILE PUBLICULUI

Pe pericada de valabilitate a ofertei pot fi consultate de catre investitori urmitoarele

documente:
* prezentul Prospect de Bazi, cu Anexele aferente;
» informatiile financiare istorice ale Emitentului, evalugrile si declaratiile intocmite de

experti din care anumite parti sunt incluse in capitolul Descrierea Emitentului.

Documentele mentionate anterior sunt disponibile pe suport de hartie la sediul central al
Emitentului, BT Securities: Cluj-Napoca, B-dul 21 Decembrie 1989, nr.104, et.1.
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II. NOTA PRIVIND TITLURILE DE CREANTA

11.1. INFORMATII DE BAZA

Prin prezenta, conducerea Emitentului declari c3 nu are niciun interes care ar putea influenta

in mod semnificativ oferta, cu exceptia cetor legate de executarea si indeplinirea Prospectului.

Motivul ofertei constd in oferirea citre investitori a unej game diversificate de produse

financiare.

1.2, INFORMATII PRIVIND TITLURILE DE CREANTA CE URMEAZA A FI OFERITE

Informatiile descrise mai jos se referd la titlurile emise de cdtre BT Securities si trebuie citite

impreund cu Termenii si Conditiile produselor financiare si Termenii Finalj.

Prin aceastd ofertd Emitentul doreste si emitd instrumente financiare de tipul produselor
structurate, acestea fiind obligatii financiare ale Emitentului fata de detinatorul instrumentului
si includ o componentd derivatda de naturd si modifice profilul de risc si randamentul

instrumentului, avand la baz un activ suport care poate fi un alt instrument financiar.

Produsele Structurate emise in cadrul Programului sunt;

s Certificate Turbo;

e (Certificate Index.

Activul Suport al Certificatelor emise de BT Securities poate fi orice instrument financiar,
inclusiv indici, actiuni, rate de schimb valutar, marfuri si contracte futures. Tipul de Certificat
emis, precum si Activul Suport corespondent vor fi stabilite in Termenii Finali aplicabili

emisiunii respective.

Certificatele Turbo reprezinta Titluri de Creanta, achizitionate de citre investitorii care
mizeaza pe aprecierea (Certificate Turbo Long) sau deprecierea (Certificate Turbo Short)
Activului Suport. Tn cazul acestui tip de Certificate este stabilit un Pret de Exercitare sub
valoarea Activului Suport (pentru Certificate Turbo Long ) sau peste valoarea Activului Suport
(pentru Certificate Turbo Short), care reduce investitia de capital necesar3, astgurand

existenta Efectului de Levier pentru fiecare Certificat achizitionat.
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De asemenea, Certificatele Turbo oferd investitorilor posibititatea de a beneficia de evolutia
pietei Activului Suport in ambele directii {crestere si scadere), putdndu-se obtine randamante
superioare celor inregistrate de activul suport (daca pretul Activului Suport evolueazi in sens
favorabil investitorilor), dar existand si riscul de a fnregistra pierderi mai mari decat cele
inregistrate de activu! suport dac pretul Activului Suport evolueazi in sens defavorabil pozitiei
detinute de investitori. Se recunoaste un grad de risc major, dar investitorut nu poate s& piarda

mai mult decat suma investita initial.

Certificatele Index reprezintd Titluri de Creanta care reproduc fidel evolutia unui Activ
Suport, cu eventuale devieri minore generate de rata de schimb valutar, acolo unde moneda
Activului Suport nu coincide cu cea a Titlului de Creanta. Ele sunt emise la un pret ce
reprezinta o pondere din pretul indicelui (de reguli, o proportie de 1:100 sau 1:10). Pot fi
emise, de asemenea, Certificate Index care fluctueazs in aceeasi masura, dar in sens opus fati
de Activul Suport (Certificate Index Short), ele beneficiind de pe urma deprecierii activului de
baza. Acestea acorda investitorului oportunitatea de a obtine profit chiar in conditiile unei

piete in scadere.

In functie de Activul Suport, Titlurile de Creanta pot fi:

Certificate avand ca Activ Suport Actiuni: Pretul Certificatelor avand ca Activ Suport Actiuni,
precum si plétile aferente vor fi calculate raportat {a evolutia respectivelor Actiuni, dupa cum

este indicat in Termenii Finali.

Certificate avand ca Activ Suport Indici: Platile aferente Certificatelor ava
un Indice vor fi calculate raportat la evolutia respectivului Indice (fie de acti
de alt tip), dupa cum este indicat in Termenii Final;,

Certificate avand ca Activ Suport Marfuri: Platile aferente Certificatelor avand ca Activ
Suport Marfuri vor fi calculate raportat la evolutia respectivelor Marfuri, dup cum este indicat

n Termenii Finali.

Certificate avand ca Activ Suport o Ratd de Schimb Valutar: Platile aferente Certificatelor
avand ca Activ Suport o Ratd de Schimb Valutar vor fi calculate raportat la evolutia respectivei
Rate de Schimb Valutar, dupa cum este indicat in Termenii Finali.

Certificate avdnd ca Activ Suport un Contract Futures: Platile aferente Certificatelor avand
ca Activ Suport un Contract Futures vor fi calculate raportat la evolutia respectivului Contract
Futures, dupd cum este indicat in Termenii Finali.
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Titlurile de Creanta vor fi emise in form& dematerializats si vor fi evidentiate in conturi
electronice, n conformitate cu prevederile legislatiei in vigoare. Acestea vor fi inregistrate la

Autoritatea de Supraveghere Financiara si vor avea alocat un cod ISIN unic.,

Titlurile de Creantd sunt emise si oferite in conformitate cu legile roméne si anume legea
pietei de capital, iar orice litigiu decurgind din sau in legaturd cu aceste titluri va fi solutionat

de catre autoritatile competente din Romania.

Certificatele constituie obligatii directe, neconditionate, negarantate si nesubordonate din
partea Emitentului, avand un rang pari passu unele fata de celelalte si pari passu cu toate
celelalte obligatii negarantate si nesubordonate ale emitentului, prezente si viitoare, cu
exceptia celor din prevederile legale. Certificatele nu sunt purtatoare de doband3, singura
obligatie de platd a Emitentului fiind Valoarea de Riscumpdrare sau, in anumite sftuatfi,

Valoarea Reziduala.

Metoda de Emisiune

Certificatele vor fi emise in orice moneda in contextul legislatiei aplicabile, urmand s& fie

emise Tn serii avand una sau mai multe Date de Emisiune,

Certificatele vor fi emise la un pret de émisiune care reprezinta valoarea nominald, la care se
poate adduga o prima sau aplica un anumit discount, in functie de modalitatea de calcul
de

¥ >
pret la momentul emisiunii pentru Activul Suport, Proportia si Rata de (Fehimb  Valiita

adoptata de Emitent. Tn determinarea pretului se va tine seama de urmatorii factorigaa

: Q oo G 5
predeterminate. ] &y 3
3 S .
Emisiunile de Certificate sunt emisiuni continue, fiind disponibile pentru subsc ergb'pe intg&a
. RGN

ul de

Certificate emise si subscrise. Tn cazul emisiunilor continue, numarul total al Certificatelor

duratda pana la maturitatea acestora sau pe o anumiti durati in functie de h

aflate in circulatie poate creste la diferite intervale de timp pe baza efectudrii de subscrieri.
Emitentul va specifica in acest caz, in Termenii Finali volumul total de Certificate puse in

circulatie.

Pretul de emisiune in cadrul unei emisiuni continue este stabilit in Termenii Finali, ulterior
pretul Certificatelor fluctuand tiber pe piat4 in functie de evolutia Activului Suport, de Rata de
Schimb Valutar (unde e cazul si dacé aceasta nu este fixata in Termenii Finali} si de raportul

dintre cerere si ofertd pe piata Certificatelor.
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De regula, Titlurile de Creantd vor fi rascumpdrate de citre Emitent la data scadentei
declarate. Pe cale de exceptie, Emitentul va solicita rascumpararea Certificatelor inainte de
scadenta doar in cazul in care se vor manifesta anumite evenimente sau conditii de piata, asa
cum sunt ele prevazute in Termeni si Conditii. Modul de calcul al Valorii de Rascumparare,
precum si alte detalii legate de rascumpérare, vor fi de asemenea mentionate n Termeni si
Conditii.

Detinatorii de Titluri de Creantd nu au dreptul de a-si exercita dreptul de creanta inainte de

maturitatea fixata in Termenii Finali.

Certificatele ar putea fi rascumparate de citre Emitent la 0 anumiti Valoare de Rascumparare
{detaliat printr-o formuld sau prezentat intr-un alt mod), dup& cum este specificat in Terment

si Conditii.

Plata sumei de rascumparare (fie ea Valoare de Rascumparare sau Valoare Reziduala) a
Titlurilor de Creanta va fi efectuatd de catre Agentul de Compensare/Platd prin creditarea
conturilor participantilor cu sumele corespunzitoare detinerilor evidentiate in conturile
deschise de acestia n sistemul Agentului de Compensare/Plati. Prin efectuarea de plati prin
Agentul de Compensare/Platd, Emitentul va fi eliberat de obligatia de platd pentru fiecare
valoare astfel platitda. Emitentul poate modifica metoda de platd mai sus numitd printr-o
notificare trimisa Detinatorilor de Titluri de Creantd, conform prevederilor stipulate in

capitolul Termeni si Conditii, in cadrul clauzei Anunturi si Notificri.

Emitentul va solicita admiterea la tranzactionare a Certificatelor in cadrul Bursei de Valori

compensare-decontare al Depozitarului Central sau prin intermediul oricirui sistem sau Agent
de Compensare/Plata care va fi aprobat de Emitent si notificat/comunicat Investitorilor prin

Intermediul Termenilor Finali.

Certificatele vor fi decontate exclusiv in numerar, iar decontarea tranzactiilor cu acestea se va
face in termenul prevazut de legislatia in vigoare privind decontarea tranzactiilor de pe piata

pe care se tranzactioneaza.

Emitentul are dreptul de a numi agenti de compensare/plati aditionali, precum si de a revoca

agentii de compensare/plata numiti. Agentul de Compensare/Platd, precum si agentii de
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compensare/plata aditionali, daci este cazul, actioneaza doar ca agenti ai Emitentului si nu au

nicio relatie sau obligatie fiduciara fata de Detinatori.

BT Securities S.A. este Agentul de Calcul al sumei rascumpdrate daci nu este specificat
diferit in Termenii Finali. Emitentul are dreptul de a numi agenti de calcul aditionali, precum si
de a revoca agentii de calcul numiti. Agentul de Calcul, precum si agentii de calcut aditionali,
daca este cazul, actioneazi doar ca agenti ai Emitentului si nu au nicio relatie sau obligatie

fiduciara fata de Detinitori.

Emitentul poate opta ca Certificatele si fie cu sau fara maturitate, in functie de optiunea
exprimata pentru fiecare emisiune in parte. Tn cazul titlurilor cu maturitate fixa, aceasta va fi

mentionatd in Termenii Finali.

in functie de maturitate, Certificatele emise in cadrul Programuiui prezinta anumite

particularitati enuntate mai jos astfel:

Certificate Turbo Long fdrd maturitate {open-end)

Un certificat Turbo Long fara maturitate nu are prevazutd o scadentd anume, insi Emitentul
are dreptul, in anumite conditii deosebite, de a stabili o Dati a Retragerii de la

Tranzactionare, dupi cum este previzut in Termeni si Conditii, activand clauza

Anticipate.

In momentul Emisiunii, vor fi specificati urmatorii parametri:
* Pretul de exercitare - sub pretul Activului Suport;

* Bariera - marginal peste Pretul de Exercitare (sau identic cu acesta in caz extrem).

Daca pretul Activului Suport nu a atins sau depasit Bariera pe parcursul perioadei de
tranzactionare a Certificatului, Detindtorului Ji revine Valoarea de Rascumparare Anticipats,
calculata la Data Retragerii de la Tranzactionare ca diferent intre Valoarea Finald a Activului
Suport si Pretul de Exercitare, din care se pot deduce eventualele cheltuieli cu inchiderea
pozitiilor de hedging aferente. fn caz contrar, daca Bariera a fost activat, Detinatorul va avea
dreptul de a incasa Valoarea Reziduala, care poate fi egald cu zero in cel mai riu caz. Detaliile

privitoare la aceste aspecte fac obiectul sectiunii Termeni si Conditii.

Pretul Certificatului Turbo Long evolueaza, in mod normal, in aceeasi directie cu Activul Suport
(castigdnd in valoare cand acesta se apreciaza si pierzand cand Activul Suport se depreciaza),

dar intr-o proportie semnificativ mai mare, prin efectul de levier specific Certificatului Turbo.
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Tn momentul in care valoarea Activului Suport atinge sau depaseste Bariera, Certificatut Turbo

este retras de la tranzactionare, iar emisiunea este considerats incheiata.

Certificate Turbo Short fdrd maturitate (open-end)

Un certificat Turbo Short firs maturitate fixd nu are previzuti o scadenta anume, ins3
Emitentul are dreptul, in anumite conditii speciale, de a stabili o Dati a Retragerii de la
Tranzactionare, dupi cum este prevazut in Termeni si Conditii, activand clauza Rascumpararii

Anticipate.

In momentul Emisiunii, vor fi specificati urmatorii parametri:
* Pretul de exercitare - peste pretul Activului Suport;

* Bariera - marginal sub Pretul de Exercitare (sau identic cu acesta in caz extrem).

Daca pretul Activului Suport nu a atins sau depasit Bariera pe parcursul pericadei de
tranzactionare a Certificatului, Detindtorului i revine Valoarea de Rascumpdrare Anticipat3,
calculatd la Data Retragerii de la Tranzactionare ca diferenta dintre Pretul de Exercitare si
Valoarea Finald a Activului Suport si, din care se pot deduce eventualele cheltuieli cu
inchiderea pozitiilor de hedging aferente. In caz contrar, dacd Bariera a fost activata,
Detinatorul va avea dreptul de a incasa Valoarea Reziduald, care poate fi egald cu zero in cel

mai rau caz. Detaliile privitoare la aceste aspecte figureaza la Termeni si

Pretul Certificatului Turbo Short evolueaza, n mod normal, in sens

{castigand in valoare cand acesta se depreciaza si pierzand cand Activ

Turbo. Tn momentul in care valoarea Activului Suport atinge sau depaseste Bariera, Certificatul

Turbo este retras de la tranzactionare, iar emisiunea este consideratd fncheiati.

)

ificate Turbo Long cu maturitate fixa

In momentul Emisiunii, se vor specifica urmatorii parametri:

*  Pretul de exercitare - sub pretul Activului Suport;

* Bariera - marginal peste Pretul de Exercitare (sau identic cu acesta in caz extrem).
Daca pretul Activului Suport nu a atins sau depdsit Bariera pe parcursul perioadei de

tranzactionare a Certificatului, Detinatorului 1i revine Valoarea de Rascumpérare, calculati la

Data de Maturitate ca diferent3 intre Valoarea Finals a Activului Suport si Pretul de Exercitare,
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din care se pot deduce eventualele cheltuieli cu inchiderea pozitiilor de hedging aferente. n
caz contrar, daca Bariera a fost activatj, Detinatorul va avea dreptul de a incasa Valoarea
Reziduala, care poate fi egald cu zero in cel mai rau caz. Detaliile privitoare la aceste aspecte

se regasesc in sectiunea Termeni si Conditii.

Pretul Certificatului Turbo Long evolueazi, in conditii normale, in aceeasi directie cu Activul
Suport (castigdnd in valoare cénd acesta se apreciaza §i pierzind cénd Activul Suport se
depreciaza), dar intr-o proportie semnificativ mai mare, prin efectul de levier specific
Certificatului Turbo. Tn momentu! in care valoarea Activului Suport atinge sau depaseste
Bariera, Certificatul Turbo este retras de la tranzactionare, iar emisiunea este considerati

incheiata.

Certificate Turbo Short cu maturitate fixa

In momentul Emisiunii, se vor specifica urmatorii parametri;
* Pretul de exercitare - peste pretul Activului Suport;
* Bariera - marginal sub Pretul de Exercitare (sau identic cu acesta in caz extrem),
Daca pretul Activului Suport nu a atins sau depasit Bariera pe parcursul perioadei de

tranzactionare a Certificatului, Detintorului ii revine Valoarea de Rascumpdrare, calculat la
Data de Maturitate ca diferentd dintre Pretul de Exercitare si Valoarea Finald a Activului

Suport, din care se pot deduce eventualele cheltuieli cu inchiderea pozi‘;"
aferente. In caz contrar, daci Bariera a fost activatd, Detindtorul va avea

eptul ol %
Valoarea Reziduald, care poate fi egala cu zero in cel mai riu caz. Detaliile |§Vl Tﬁ es,t.‘;b

aspecte figureaza la Termeni si Conditii.

: RDM?\“\‘\‘
Pretul Certificatului Turbo Short evolueaza, in conditii normale, in directia contrard Activului
Suport (castigdnd n valoare cénd acesta se depreciaza si pierzand cand Activyl Suport se
apreciaza), doar c3 intr-o misura semnificativ ma i mare, datoritd Efectului de Levier specific
Certificatului Turbo. Tn momentul in care valoarea Activului Suport atinge sau depiseste
Bariera, Certificatul Turbo este retras de la tranzactionare, iar emisiunea este considerata

incheiati.

Certificate Index Long féird maturitate (open-end)

Un certificat Index Long fara maturitate nu are prevazutd o scadentd anume, insd Emitentul

are dreptul, in anumite conditii deosebite, de a stabili o Dati a Retragerii de la
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Tranzactionare, dupad cum este previzut in Termeni si Conditif, activand clauza R&scumparirii

Anticipate.

Daca tranzactionarea certificatului index Long fara maturitate este incheiatd la solicitarea
Emitentului, Detinatorului i revine Valoarea de Rascumpdrare Anticipatd calculati de citre
Emitent la Data Retragerii de la Tranzactionare. Detaliile privitoare [a aceste aspecte fac

obiectul capitolutui Termeni si Conditii.

Pretul Certificatului Index Long fluctueaza in aceeasi masura sau aproape in aceeasi misura §i
in acelast sens cu Pretul Activului Suport. Eventuale devieri minore pot surveni din cauza ratei
de schimb valutar, acolo unde moneda Activului Suport diferd de cea in care e denominat
Certificatul,

Certificate Index Short fdrd maturitate (open-end)

Un certificat Index Short fira maturitate nu are prevazuta o scadentd anume, insi Emitentul
are dreptul, in anumite conditii deosebite, de a stabili o Dat3 a Retragerii de la
Tranzactionare, dupd cum este previzut in Termeni si Conditii, activand clauza R&scumparirii

Anticipate.

Emitent la Data Retragerii de la Tranzactionare. Detaliile privitoare la

regasesc fn sectiunea Termeni si Conditii.

Pretul Activului Suport, doar ¢3 in directie opusd. Eventuale devieri minore pot surveni din
cauza ratef de schimb valutar, in cazul in care moneda Activului Suport e alta decat cea in care

este exprimat Certificatul.

Certificate Index Long cu maturitate fixd

La sfarsitul pericadei de tranzactionare a Certificatelor, Detindtorului ¥ revine Valoarea de
Rascumpdrare calculatd de citre Emitent la Data de Maturitate. Detaliile privitoare la aceste

aspecte fac obiectul capitolului Termeni si Conditii.

Pretul Certificatului Index Long fluctueazi in aceeasi masura sau aproape Tn aceeasi misur 5i

in aceeasi directie cu Pretul Activului Suport. Eventuale devieri minore pot apdrea de pe urma

52




ratei de schimb valutar, in cazul in care moneda Activului Suport e alta decat cea in care este

denominat Certificatul.

Certificate Index Short cu maturitate fixd

La sfarsitul perioadei de tranzactionare a Certifcatelor, Detindtorului ¥ revine Valoarea de
Rascumpérare calculatd de citre Emitent la Data de Maturitate. Detaliile privitoare la aceste

aspecte fac obiectul capitolului Termeni si Conditii.

Pretul Certificatului Index Short fluctueaza identic say aproape identic cu Pretul Activului
Suport, dar in directie opusa. Eventuale devieri minore pot surveni din cauza ratei de schimb
valutar, in cazul in care moneda Activului suport e alta decdt cea in care este exprimat

Certificatul,

il.3. CONDITIILE OFERTE)

11.3.1. TERMENI! S| CONDITIILE CERTIFICATELOR TURBO

Oferta

Certificatele Turbo sunt Titluri de Creanta care vor fi emise in forma dematerializat3 si vor fi

evidentiate in conturi electronice, in conformitate cu prevederile legislatiei in vigoare.

Dobénda

Certificatele Turbo nu sunt purtitoare de dobanda. Singura obligatie de platd a Emitentului
este reprezentatda de Valoarea de Riscumpérare sau, in cazul activérii Barierei, Valoarea

Reziduala.
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Termenii Finali

Termenii Finali reprezintd documentul care cuprinde termenii specifici in legaturd cu fiecare

emisiune de Certificate Turbo. Documentul figureaza ca anexa la Prospectul de Bazi.

Anunturi §i Notificari

Orice notificare, publicare sau anunt referitoare la Certificatele Turbo va fi facutd de citre
Emitent conform prevederilor operatorilor de piatd (Agentul de Compensare/ Plat&, Bursa) de
pe piata unde acestea sunt listate, sau ale altei autoritati relevante in materie, cu respectarea
legislatiei relevante de la momentul respectiv. Aceste notificari produc efecte din momentul

transmiterii lor dacd nu se precizeazi o alti dat3 de la care produc efecte.

In cazul notificirilor referitoare la intentia Emitentului de a riscumpdra Certificatele jnainte
de Data de Maturitate (pentru Certificatele Turbo cu maturitate fixa) sau la o datd la care
Emitentul considera necesar riscumpirarea (in cazul Cerificatelor Turbo fard maturitate), cu
exceptia cazului de Rdscumparare Anticipati Fortata (céind stabilirea Datei de Retragere de la
Tranzactionare este la discretia Emitentului), Emitentul se obligd sa respecte Termenul de
Notificare a Detindtorilor, precum si Durata Minimi in stabilirea Datei de Retragere de la

Tranzactionare,

Emitentul i5i ia angajamentul privind publicarea si mentinerea pe we
. . . ]
Prospectului de Baza, documentelor de completare a acestuia, prec R

specifice de tranzactionare.

Agenti

Emitentul are dreptul de a modifica sau de a revoca in orice moment numirea oricarui Agent,

precum si dreptul de a numi in orice moment Agenti, condifia fiind ca nicio retragere a

Agentului principal s& nu intre in vigoare pana cand acesta nu este fniocuit. Un eveniment de

modificare, revocare, respectiv numire a unui Agent va fi comunicat Detintorilor printr-o
notificare, conform prevederilor stabilite in cadrul clauzei Anunturi si Notificari din acest

capitol,

a| Agentul de Compensare/Platd va fi reprezentat de agentul desemnat n acest sens in
Termenii Finali §i in Tabelul de Ofertd. Emitentul are dreptul de a numi agenti de
compensare/plata aditionali, precum si de revocare de agenti de compensare/platd. Agentul
de Compensare/Platd, precum si agentii de compensare/platd aditionali, daci este cazul,

54




actioneaza doar ca agenti ai Emitentului si nu au nici o relatie sau obligatie fiduciar3 fatd de

Detinatori.

b| Agentul de Calcul va fi reprezentat de Emitent, cu exceptia cazului in care este mentionat
altfel in Termenii Finali si in Tabelul de Oferta. Emitentul are dreptul de a numi agenti de
calcul aditionali, precum si de revocare de agenti de calcul. Agentul de Calcul, precum si
agentii de calcul aditionali, daca este cazul, actioneaza doar ca agenti ai Emitentului si nu au

nicio relatie sau obligatie fiduciara fati de Detinatori.

Activul Suport

Activul Suport al Certificatelor Turbo va fi reprezentat de Activul Suport specificat in Tabelul
de Oferta si in Termenii Finali. O descriere a Activului Suport (incluzand, daci exist3, numirul
de identificare al Valorii Mobiliare si/sau ISIN-ul} va figura in Tabelul de Ofertd si in Termenii

Finali.

Tn cazul in care Activul Suport al Certificatelor Turbo este reprezentat de un indice, “Sponsorul
Indicelui” se refera la Corporatia sau entitatea care este responsabild pentru stabilirea si
revizuirea regulilor, procedurilor si a metodologiei de calcul aferente respectivului indice,

precum si pentru publicarea regulatd a nivelului indicelui.

Data Emisiunii si Data de Maturitate

Emisiunile de Certificate Turbo sunt emisiuni continue $i sunt disponibile pent tsubscry
intreaga duratd pand la maturitate a acestora sau pe o anumitd duratd, la alegerea
Emitentului. Emisiunea si perioada de subscriere vor incepe la Data Emiterii (data mentionata
in acest sens in Termenii Finali aplicabili $i in Tabelul de Ofertd) si se vor incheia la data de
maturitate (data mentionata in acest sens in Termenii Finali aplicabili §i in Tabetul de Oferts).

ele Turbo nu au o durati determinatd, Emitentul are dreptul de a fixa o Data a
Retragerii de la Tranzactionare (definitd in continuare), dar, cu exceptia cazului de
Rascumpérare Anticipatd Fortata, aceasta nu poate fi devreme de expirarea Duratei Minime
(mentionata in Termenii Finali). Dat3 a Retragerii de la Tranzactionare trebuie s3 tina cont si

de Termenul de Notificare a Detinatorilor, specificat de asemenea in Termenii Finali.

Certificatele Turbo sunt emise la un Pret de Emisiune determinat de citre Emitent, care

reprezintd valoarea nominald si la care se poate aplica un discount sau o prima, dup3 caz.
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Data Retragerii de la Tranzactionare

Pentru Certificatele Turbo cu sau firi maturitate, va reprezenta data la care va avea loc
Réscumpararea Anticipatd a Certificatelor Turbo, comunicati de citre Emitent cu un preaviz
ce respecta Termenul de Notificare a Detinatorilor. Data va figura in Termenii Finali pentru

fiecare emisiune in parte.

Termenui de Notificare a Detin&torilor

Tn cazul in care Emitentul decide ci este necesari Tnchiderea emisiunii, Termenul de Notificare
a Detindtorilor reprezintd intervalul minim de timp care curge din momentul notificirii
Detinatorilor cu privire la stabirea Datei Retragerii de la Tranzactionare (la care se va realiza
Réscumpararea Anticipatd a Certificatelor Turbo) si efectiva Datd de Retragere de la

Tranzactionare respectivi. Acesta va figura in Termenii Finali pentru fiecare emisiune in parte.

Durata Minima

fn cazul Certificatelor Turbo fara maturitate, Durata Minima reprezinta perioada minimi de
timp care curge din momentul in care Certificatele Turbo au fost admise la tranzactionare si
pand cand Emitentul are dreptul s& ceard Réascumpdrarea Anticipata a Certificatelor Turbo prin

Notificare, Rascumpérarea Anticipat Fortata, ce are loc din motive ce nu

permisa si in cazul in care nu a expirat Durata Minima, stipulatd in Terme

Pretul Certificatelor Turbo

Pretul Certificatelor Turbo va fi stabilit initial de catre Emitent, dupd formulele de maj jos,
urmand ca ulterior s3 fluctueze pe piata in functie de evolutia Activului Suport, de Rata de
Schimb Valutar (unde e cazul si dacd aceasta nu este fixatd in Termenii Finali), dar si de

cererea si oferta de pe piata Certificatelor Turbo:

Certificate Turbo Long
Pre{ Certificat TL = (Pret Activ Suport - Pref de Exercitare + Primd) * Proportie * Rata de schimb valutar

Certificate Turbo Short
Pref Certificat TS = (Pref de Exercitare — Pret Activ Suport + Prima) * Proportie * Rati de schimb valutar

a| Pretul de Exercitare relevant va fi determinat de Emitent §i va corespunde cu Pretul de
Exercitare stabilit in Tabelul de Oferta $i in Termenii Finali pentru fiecare emisiune

individuala.
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In cazul Certificatetor Turbo cu maturitate fix3, Pretul de Exercitare este constant pe parcursul

intregii durate de viata a Certificatelor Turbo emise.

In cazul Certificatelor Turbo fara maturitate {open-end), Pretul de Exercitare va fi ajustat
periodic, la intervale stabilite de Emitent. Ajustarea, atét a Pretului de Exercitare, cit si a
Barierei, se va realiza la un interval de timp prevazut de Emitent in Termenii Finali, cu o
Valoare de Ajustare (definita in continuare) ce include si Costul de Finantare al Certificatelor
Turbo.

b| Valoarea de Ajustare se calculeazi doar pentru Certificatele Turbo fari maturitate {open-
end} si reprezintd valoarea cu care se modifici la intervale regulate Pretul de Exercitare si
Bariera. Valoarea va fi calculatd de Emitent astfel ncat sd includa (dar fara s3 se limiteze la)
Costul de Finantare al Certificatelor Turbo. Nu e obligatoriu ca Pretul de Exercitare si Bariera
sa fie modificate in aceeasi masurd. Alte detalii in legaturd cu Valoarea de Ajustare se vor

regasi in Termenii Finali (Alte mentiuni).

c| Prima se calculeazd de citre Emitent astfel incat sa acopere anumite cheltuieli
suplimentare de hedging si Costul de Finantare. Tn cazul Certificatelor Turbo fard scadenta
(open-end), prima va tinde mereu spre zero, costurile mentionate urmand a fi acoperite n
principal prin ajustarea Pretului de Exercitare si a Barierei. Specificatii legate de valoarea

Primei pentru fiecare emisiune de Certificate, se vor regdsi in Termenii Finali (Alte mentiuni).

« ) . . ? 4, .
d| Costul de Finantare este perceput de catre Emitent §i aplicat la % elul Pret 4\1 de
Exercitare aferent Activului Suport. Acesta se justificd prin faptul cddin est;,ﬂmrtj&lg‘“ rn; -un

2

Certificat Turbo Long plateste o sumi reprezentand doar diferenta d

¢F TR TR
Suport la momentul emisiunit si Pretul de Exercitare; restul valorii Activul v%uport (sub-Pretul

de Exercitare) este considerat ca fiind un credit acordat investitorului de citre nt, pentru

Care acesta percepe un Cost de Finantare, dup3 formul urmitoare:

Certificate Turbo cu maturitate fixd
Cost Finantare = Rata Dobanzii * Pref de Exercitare * Numarul de zile pani Ia scadenfd / 360

Certificate Turbo fdrd maturitate (open-end)

Cost Finantare = Rata Dobanzii * Pret de Exercitare * Numdrul de zile pentru care se face afustarea / 360

In cazul Certificatelor Turbo cu maturitate fixd, Costul de Finantare va fi actualizat zilnic $i
considerat ca Prima in calculul Pretului teoretic (conform madelului) al Certificatetor. Tn cazul
Certificatelor Turbo fard maturitate (open-end), Costul de Finantare va fi inclus In Valoarea de
Ajustare cu care se modifica periodic Bariera si Pretul de Exercitare. Intervaiul de timp la care
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se va face ajustarea va fi specificat in Termenii Finali. Rata dobanzii considerate va fi o rat3 a
dobanzii interbancare (specificatd in Termenii Finali), la care Emitentul poate adiuga o marja

suptimentara de dobandi,

e[ Proportia reprezintd un factor utilizat in determinarea preturilor Certificatelor Turbo
emise, pret ce va reprezenta, in urma aplicarii acestei proportii, o fractiune din pretul
Activului Suport (1:10, 1:100 etc), obtinandu-se astfel un pret unitar cat mai accesibil pentru
potentialil investitori. Proportia este stabilita la momentul emisiunii in Tabelul de Oferta si in

Termenii Finali si rimane constant3 pe durata de emisiune a Certificatelor Turbo.

f| Rata de schimb valutar este raportul dintre moneda in care este denominat Activul Suport
$i moneda de tranzactionare a Certificatului Turbo acolo unde cele douad difera. Emitentul

poate decide sa adopte o ratd unici de schimb, care va fi stipulata in Termenii Finali.

Rascumpararea Anticipata

Detinatorii de Certificate Turbo nu au posibilitatea de a-si exercita dreptul de creanta inainte
de maturitate. Rascumpirarea Anticipata a Certificatelor Turbo de ciitre Emitent reprezinta un

eveniment extraordinar, care poate imbrica doud forme:

a| Rascumpdrarea Anticipati prin Notificare, n cazul in care tranzactionarea Activului Suport
relevant, sau a uneia sau mai multor componente ale unui indice reprezentand Activul Suport
al unui Certificat Turbo este intrerupta pe termen nedefinit sau Emitentul considerd, in urma

analizelor efectuate, cd@ Activul Suport relevant sau chiar Certificatele ‘945;'7' ichiditate
&

fn acest caz, Emitentul va preciza si Valoarea de Rascumpdrare Anticipatd~te-tufmeazs a fi
platitd. Valoarea de Riscumpirare Anticipatd va fi determinatd de Emitent in urma unei
evaludri corespunzatoare a Activului Suport pentru a determina valoarea de piatd a
Certificatului Turbo imediat dupi suspendarea emisiunii (Valoarea de Referint3 la Inchidere),
mai putin costurile Emitentului pentru inchiderea pozitiilor de hedging aferente. Modalitatea

de plata catre Detinatori va fi precizaté in notificarea transmisa de catre Emitent.

Emitentul are dreptut de a solicita rascumpararea Certificatelor Turbo, in intregime si nu
partial, in orice zi lucrdtoare daci intentia de rascumpdrare a fost comunicati detinatorilor in

concordanta cu prevederile stabilite in cadrul clauzei Anunturi i Notificéri din acest capitol.
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b| Réscumpérarea Anticipata Fortatd. In unele situatii, considerate extraordinare - cum ar fi
intrarea in ilegalitate a activitatii sale, partiald sau totald, sau aparitia unor Evenimente de
Perturbare a Hedging-ului, descrise in continuare - Emitentul are dreptul sa inchida anticipat
emisiunea de Certificate Turbo. In aceste conditii, Emitentul va plati fiecarui Detinator, pentru
fiecare Certificate Turbo detinut, Valoarea de R3scumpirare Anticipata. Din suma cuvenit3
detinatorilor se pot retine eventualele costuri ale Emitentului de inchidere a pozitiilor de

hedging aferente.

Emitentul poate preciza si alte prevederi legate de rdscumpararea anticipati in Termenii

Finali.

Perturbarea Hedging-ului

Un Eveniment de Perturbare a Hedging-ului are loc in momentut in care Emitentul decide ci a

devenit inoportun, din orice motiv, sa menting o pozitie de hedging adoptata anterior.
Printre situatiile care pot determina aparitia unui Eveniment de Perturbare a Hedging-ului se
numara urmatoarele:

i) lipsa de lichiditate pe piata pe care se realizeazi operatiunea de hedging;

i) indisponibilitatea general3 a participantilor la piata de a intra ca si contraparte intr-o
tranzactie de hedging cu Emitentul, in conditii rezonabile din punct de vedere

comercial;

i) modificarea cadrului legal sau a reglementarilor in vigoare, fntr-
Emitentului sau furnizorului de hedging; ‘%
Q
. . R T o : . <
V) deteriorarea solvabilit3tii oricireia dintre partile implicate in tranzactis’de he
v)  fie Emitentul, fie furnizorul de hedging - care se constituie ca si contraparte a
Emitentului intr-o tranzactie de hedging - se confrunts cu o Cresterea considerabild a
vaiorii impoziteior, taxelor, §i a oricaror alte cheltuieli, din cauza deteriordrii
solvabilitatii Emitentului sau a furnizorului de hedging, consecintele cresterii fiind

suportate in mod direct de cétre Emitent sau furnizorul de hedging.

Ca urmare a aparitiei unui Eveniment de Perturbare a Hedging-ului, Emitentul poate, dar nu e

obligat, sa decida:

s sa inchida emisiunea de Certificate Turbo. Tn aceste conditii, Emitentul va plati fiecarui

Detindtor, pentru fiecare Certificat Turbo detinut de acesta, Valoarea de
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Rascumpdrare Anticipata, tindnd cont si de costurile Emitentului rezultate din

inchiderea pozitiilor de hedging aferente;

» sa realizeze o ajustare adecvatd a valorii Activului Suport prin eliminarea elementului

perturbator.

Tn cazul producerii unui Eveniment de Perturbare a Hedging-ului, Emitentul trebuie si dea
instructiuni Agentului de Calcul in ceea ce priveste notificarea Detindtoritor cu privire la:

aparitia evenimentului perturbator si consecintele producerii evenimentului peturbator.

Valoarea de Rascumparare

Certificatele Turbo vor fi rascumparate fie la Data de Maturitate (in cazul Certificatelor Turbo
cu maturitate fixa), fie la o anumiti dati specificatd de Emitent, Data Retragerii de la
Tranzactionare, si comunicati anterior Detinatoritor, conform prevederilor stabilite in cadrul
clauzei Anunturi si Notificari din acest capitol (in cazul Certificatelor Turbo far3 maturitate sau
a Certificatelor Turbo cu maturitate fix3 pe care Emitentul decide sau e silit s3 le rascumpere

fnainte de termen).

Tn cazul in care Bariera este activatd (pentru orice tip de Certificat Turbo), tranzactionarea
Certificatelor Turbo din respectiva serie este automat suspendata, iar Detindtorii de Certificate
Turbo vor fi indreptatiti si incaseze o fractiune din investitia initiald, numit3 Valoare Reziduals
(detaliata in cadrul Termenilor si Conditiilor).

Valoarea de Riscumpdrare va fi achitatd investitorilor in Ziva de Plat stabr i

Emitent, alta decdt sdmbata sau duminica. Daci Data de Maturitate nu este 31 lucratoare,
£ o,
urmatoarea zi lucratoare va fi noua Datd de Maturitate. De asemenea, daca Z L‘r‘a ¢ ‘%u
% %
este o zi lucrdtoare, urmatoarea zi lucritoare va fi noua 7Zi de Plata. 0

: R@\hi“*\?‘
Certificatele Turbo vor fi rdscumparate prin plata unei sume denominate in moneda relevanta
pe Certificat Turbo, numitd Valoare de Riscumparare, care se calculeaza dupd urmatoarele

formule:

Certificate Turbo Long
* Pentru Certificatele Turbo Long cu maturitate fixd, ajunse la maturitate:
Valoare de Rdscumpirare TL = (Valoare Finals Activ Suport - Pref de Exercitare) * Proportie * Ratd de schimb

valutar

* Pentru Certificatele Turbo Long cu sau fard maturitate, la solicitarea Emitentului:
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Valoare de Rdscumpérare Anticipats TL = (Valoare Finala Activ Suport - Pret de Exercitare) * Proportie * Rati

de schimb valutar

Certificate Turbo Short
* Pentru Certificatele Turbo Short avind maturitate fixd, ajunse la maturitate:
Valoare de Rdscumpdrare TS = (Pref de Exercitare — Valoare Finali Activ Suport) * Proportie * Rati de schimb

valutar

* Pentru Certificatele Turbo Short cu sau fdrd maturitate, la solicitarea Emitentului:
Valoare de Riscumpirare Anticipati TS = {Pref de Exercitare - Valoare Finalj Activ Suport) * Proportie * Ratd

de schimb valutar

Valoarea Finald a Activului Suport

Cu exceptia cazului in care se mentioneaza diferit in Termenii Finali, Valoare Finald a Activului

Suport poate fi egald cu:

* in cazul in care Certificatele Turbo ajung la scadenta: pretul determinat de Agentul

Emitentului: pretul determinat de Agentul de Calcul la Data Retragerii de la

Tranzactionare, tindnd cont de pretul de referinta al Activului Suport, publicat de
catre Bursa relevant3 sau, dup3 caz, de Sponsorul Indicelui, de conditiile de piata la
momentul respectiv, precum §i de eventualele costuri ale Emitentului cu inchiderea

pozitiilor de hedging aferente;

e in cazul activirii Barierei: pretul determinat de Agentul de Calcul dupa momentul
activarii Barierei. Agentul de Calcul determini acest pret in pericada de evaluare
ulterioard activarii Barierei, tinand cont de pretul de referintd al Activului Suport,
publicat de cétre Bursa relevant3 sau, dupé caz, de Sponsorul Indicelui, de conditiile
de piatd la momentul respectiv, precum si de eventualele costuri ale Emitentului cu

inchiderea pozitiilor de hedging aferente.

Detalii privind stabilirea datei pentru care se va lua pretul de referintd al Activului Suport se

vor regasi in Termenii Finali, pentru fiecare emisiune in parte.

61




Bariera si Valoarea Reziduali

Bariera reprezintd o valoare specificat in Tabelul de Oferti si in Termenii Finali. La orice
moment, intre Data Emisiunii si Data de Maturitate la care valoarea Activului Suport atinge sau
scade sub (in cazul Certificatelor Turbo Long) sau atinge sau dep3seste (in cazul Certificatelor
Turbo Short) Bariera, Certificatele Turbo respective sunt retrase de la tranzactionare.
Emitentul determina Valoarea Reziduala a Certificatelor Turbo in cel mai scurt timp, dupa cu
formulele de maf jos, care tin seama si de eventuale costuri rezultate din inchiderea pozitiilor

de hedging:

Certificate Turbo Long
Valoare Reziduali TL = { Valoare Finali Activ Suport - Pref de Exercitare} * Proportie * Rats de Schimb Valutar

Certificate Turbo Short
Valoare Reziduald TS = (Pret de Exercitare - Valoare Finali Activ Suport) * Proportie * Rats de Schimb Valutar

Valoarea Finald a Activului Suport reprezintd pretul determinat de Agentul de Calcul in
perioada de evaluare ulterioard momentului activirii Barierei, luand in considerare si rezultatul

operatiunii de hedging. Tn cel mai riu caz, Valoarea Reziduala poate fi zero,

In cazul Certificatelor Turbo fara maturitate {open-end), Bariera va fi ajustatid de cétre
Emitent in momentul in care are loc si ajustarea Pretului de Exercitare, cu Valoarea de
Ajustare stabilitd de citre Emitent in functie de evaluarea costurilor de finantare si a

conditiilor de piatd la un moment dat. Ajustérile Pretului de Exercitare si ehpi.se vor

realiza in acelasi sens, nsi nu este obligatoriu ca acestea si fie realizate

fiecare dintre cei doi parametri,

Decontarea

-
1

Decontarea se va realiza exclusiv in numerar. Dlata se va realiza fie n urma exercitarii
dreptului de creantd (pentru Certificatele Turbo ajunse la maturitate), a suspendarii
tranzactionarii la cererea Emitentului sau ca urmare a activarii Barierei. Plata va fi precedata
de transmiterea catre Detindtori a unei notificiri complete, acestia urmand s& primeasci din

partea Emitentutui la Ziua Platii, dupa caz:

¢ Valoarea de Rascumpirare - ca urmare a exercitirii dreptului de creantd asupra

Emitentului {a Data de Maturitate;

* Valoarea de Rascumparare Anticipata - in urma solicitarii de citre Emitent, notificarii

§i stabilirii unei Date de Retragere de la Tranzactionare;
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* Valoarea Reziduald - ca urmare a activarii Barierei,

Ziua de Plata

Ziva de Platd va fi cel tirziu a saptea zi lucritoare dupd suspendarea tranzactiondrii

Certificatelor Turbo.

Ziua de Plata va fi stabilitd in cadrul contractului incheiat cu Agentul de Compensare/Plat3 si

notificata Detinatorilor, urmandu-se procedura:

e n ziua T, are loc suspendarea tranzactionarii Certificatelor ca urmare a ajungerii la
Data de Maturitate sau la Data de Retragere de la Tranzactionare sau a activarii

Barierei;
* Emitentul comunica Valoare de R&scumpirare sau Valoarea Reziduala, dupi caz;

e cel tarziu in T+5 Emitentul va transfera citre Agentul de Compensare/Plati
contravaloarea instrumentelor financiare, la Valocarea de Rascumparare/Valoare

Reziduald determinati;

e in termen de 2 zile lucritoare de la primirea sumelor, Agentul de Compensare/Plat}
plateste cétre participanti sumele corespunzitoare detinerilor evidentiate in conturile

deschise de acestia in sistemul siu.

in cazul in care termenele de plata efective diferd de cele specificate mai sus, Emitentul le va

specifica in Termenii Finali,

Perturbarea Tranzactionarii

tranzactionarii Activului Suport, sau, in cazul unui Certificat Turbo ce are ca suport un indice,

0 suspendare sau o limitare impusa tranzactiondrii unela sau mai multor componente ale

indicelui §i care ar putea influenta notabil evolutia acestuia.

Suspendarea sau limitarea impusi a Activului Suport, sau a componentelor acestuia, vor fi
considerate Evenimente de Perturbare a Tranzactionarii daca se produc pe orice piata pe care

se tranzactioneaza Activul Suport sau componentea ale Activului Suport (in cazul indicilor).

O reducere a numarului orelor sau al zilelor de tranzactionare nu va fi considerati un
Eveniment de Perturbare a Tranzactionarii, atata timp cat reprezinti o modificare anuntata a

orarului normal de functionare al Pietei respective.
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Ajustari ale Valorii Indicelui

Emitentul va ingtiinta cat mai curéind Detindtorii de Certificate Turbo cu indici ca activ suport

in cazul in care intervine una dintre urmitoarele situatii:

i} Sponsorului indicelui relevant este inlocuit cu un nou Sponsor al Indicelui (un succesor
al Sponsorului Indicelui) care publica si calculeazi indicele folosind aceeasi formula si

metoda de calcul;

1) Sponsorului Indicelui relevant este inlocuit cu un nou Sponsor al ndicelui (un substitut
al Sponsorului indicelui) care publica si calculeazy indicele folosind o formuli si metoda

de calcul similara, pe care Emitentul o considerd adecvata;

ity Emitentul considerd ci Sponsorul Indicelui a efectuat o modificare substantiald a
metodei de calcul a indicelui relevant, exceptiand modificirile si ajustarile previzibile
ce au loc In urma evaluarii componentelor respectivului indice sau Sponsorul Indicelui
nu reuseste sa calculeze sau s& publice Indicele din orice motiv. in aceast3 situatie,

Agentul de Calcul va determina Valoarea Finald a Activului Suport.

Statutul Certificatelor Turbo

Certificatele Turbo constituie obligatii directe, neconditionate, negarantate si nesubordonate
din partea Emitentului avand un rang pari passu unele fata de celelalte si pari passu cu toate

celelaite obligatii negarantate si nesubordonate ale Emitentului, prezente si viitoare, cu

exceptia celor din prevederile legale.

Invaliditatea partiala

clauza cuprinsa in Termenii si Conditiile de fat3 este, sau va deveni invalid. O astfel de clauza

~
(ot ]
i

[+114
r+
3
o
£y

invalida sau neaplicabild va fi inlocuiti cu o clauz
termenii si conditiile prezente.
Modificari ale Termenilor si Conditiilor

Fara a necesita consimtamantul anterior al Detindtoriior, Emitentul va avea dreptul de:

* corectare a erorilor evidente de redactare, sau de calcul, sau a oriciror alte erori

continute in Termeni si Conditiile din prezentul Prospect de Baza;
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* modificare si/sau suplimentare a prevederilor contradictorsi si/sau incomplete atita
timp c&t modificarile si/sau suplimentirile sunt realizate fars a afecta semnificativ
situatia financiard a Detinatorilor, avand in vedere interesele Emitentulyi. Modificarite
si/sau suplimentarile vor fi publicate fari intarziere conform prevederilor clauzei

referitoare la Anunturi si Notificari.

Listarea

Listarea Certificatelor Turbo se va realiza pe Bursa de Valori specificatd in Termenii Finali siin
Tabelul de Ofert3.

Substituirea Emitentului

Emitentul are dreptul de a se substitui din calitatea de Emitent al Certificatelor Turbo in orice
moment, fara consimtdmantul Detindtorilor cu o altd entitate (“Substituentul”), entitate ce
urmeaza s& preia drepturile obligatiilor si datoriile aferente Certificatelor emise, daca
Detinatorii de Certificate Turbo vor fi notificati in privinta substituirii Emitentului. Substituirea
Emitentului este singurul eveniment care di dreptul Detindtorilor de a renunta la Certificatele
Turbo si de a incasa o anumitd sum3 calculatd in functie de valoarea de piat3 a Activului Suport

la momentul exercit3rii dreptului de creanta, mai putin eventualele costuri ale Emj

inchiderea pozitiilor de hedging aferente. A
0 : ‘w}'
Determinari obligatorii % k}*@ ;
%,
2t

Determinarile, calculele si alte decizii ale Emitentului vor fi obligatorii pentru
implicate. De asemenea, orice calcule sau determiniri realizate de catre Emitent sau un Agent
al Emitentului in ceea ce priveste Certificatele Turbo sunt definitive, irevocabile si obligatorii

pentru Detinatori.

Emitentul va face tot ce 1i std in putere pentru a se respecta metodologia descrisd in cadrul
Termenilor si Conditiilor in realizarea determinirilor privitoare la Certificate Turbo, insi nu
poate da o asigurare Detindtorilor ¢& anumite circumstante nu vor impune modificarea

metodologiei.

65




Cadrul legal si jurisdictia

Certificatele Turbo si toate drepturile §1 obligatiile care decurg din emisiune, sau se afl% in
legaturd cu Certificatele Turbo, sunt guvernate de si se interpreteaza in conformitate cu

legislatia roméneasca.

Competenta exclusiva de a solutiona orice litigiu (incluzind litigiile referitoare la orice
obligatie necontractuald) care decurg din, sau sunt in legaturd cu Certificatele Turbo, revine
instantelor din Roménia. Acest lucru nu va limita insi dreptul Detinatorilor de a se adresa in
scopul rezolvarii litigiilor oricrei instante competente. in limitele prevazute de lege,

Detinatorii se pot adresa in acelasi timp n oricate jurisdictii.
Limitarea raspunderii

Emitentul nu este si nu va fi raspunzator pentru corectitudinea si continuitatea calculelor
preturilor Activelor Suport pe Pietele relevante.

impozitarea

Informatiile referitoare la impozitare se regasesc in capitolul: Alte informatii / Impozitarea in
Romania.
Limba

Pentru Certificatele Turbo, limba specificatd ca obligatorie va fi cea

Prospectului de Baz3, limba roman4.
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11.3.2. TERMENII SI CONDITIILE CERTIFICATELOR INDEX

Oferta

BT Securities emite Certificate Index ca Titluri de Creanta in form& dematerializatd, conform
cu Termenii si Conditiile enumerate in continuare, avand la bazd un Activ Suport, mentionat in
Tabelul de Oferta si in Termenii Finali, prin intermediul unei emisiuni continue.,

Forma

Certificatele Index sunt Titluri de Creantd care vor fi emise in forma dematerializata si vor fi
evidentiate in conturi electronice, in conformitate cu prevederile legislatiei in vigoare.
Dobanda

Certificatele Index nu sunt purtitoare de dobandi. Singura obligatie de platid a Emitentului
este reprezentata de Valoarea de Rascumpirare,

Termenii Finali

Termenii Finali reprezintd documentul care cuprinde termenii specifici in lega

emisiune de Certificate Index. Documentul figureaza ca anexa la Prospectul

Anunturi si Notificari

Emitent conform prevederilor operatorilor de piata (Agentul de Compensare/Plati, Bursa) de
pe piata unde acestea sunt listate, sau ale altei autoritati relevante in materie, cu respectarea
legislatiei relevante de la momentul respectiv. Aceste notificari produc efecte din momentul

transimiterii lor daca nu se precizeaza o alta dati de la care produc efecte.

In cazul notificrilor referitoare la intentia Emitentului de a rascumpira Certificatele inainte
de Data de Maturitate (pentru Certificatele Index cu maturitate fixa) sau la o datd la care
Emitentul considerd necesara rascumpirarea (in cazul Cerificatelor Index fira maturitate), cu
exceptia cazului de Rascumpdrare Anticipati Fortata (cand stabilirea Datei de Retragere de la
Tranzactionare este la discretia Emitentului), Emitentul se obliga sa respecte Termenul de
Notificare a Detindtoritor, precum si Durata Minimi in stabilirea Datei de Retragere de la

Tranzactionare.
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Emitentul Tsi ia angajamentul privind publicarea 5i mentinerea pe website-ul propriu a
Prospectului de Baza, documentelor de completare a acestuia, precum si a informatitlor

specifice de tranzactionare.

Agenti

Emitentul are dreptul de a modifica sau de a revoca in orice moment numirea oricarui Agent,
precum si dreptul de a numi in orice moment Agenti, conditia fiind ca nici o retragere a
Agentului principal sa nu intre in vigoare pana cand acesta nu este inlocuit. Un eveniment de
modificare, revocare, respectiv numire a unui Agent va fi comunicat Detinitorilor printr-o
notificare, conform prevederilor stabilite in cadrul clauzei Anunturi st Notificari din acest

capitol.

al Agentul de Compensare/Plati va fi reprezentat de agentul desemnat in acest sens in
Termenii Finali si in Tabelul de Oferti. Emitentul are dreptul de a numi agenti de
compensare/plata aditionali, precum si de revocare de agenti de compensare/platd. Agentut
de Compensare/Platd, precum si agentii de compensare/platd aditionali, daci este cazul,
actioneaza doar ca agenti ai Emitentului st nu au nici o relatie sau obligatie fiduciari fatd de

Detinatori.

b} Agentul de Calcul va fi reprezentat de Emitent, cu exceptia cazului in care este mentionat
altfel in Termenii Finali si in Tabelul de Oferti. Emitentul are dreptul de a numi agenti de
calcul aditionali, precum si de revocare de agenii de calcul. Agentul de Calcubs=precum si

nicio relatie sau obligatie fiduciar3 fati de Detinatori.

Activul Suport

Activul Suport at Certificatelor index va fi reprezentat de Activul Suport specificat in Tabelul
de Oferta si in Termenii Finali. O descriere a Activului Suport (incluzand, daca existd, numirul
de identificare al Valorii Mobiliare si/sau [SIN-ul) va figura in Tabelul de Oferta si in Termenii

Finali.

In cazul in care Activul Suport al Certificatelor Index este reprezentat de un indice, “Sponsorul
Indicelui” se refer la corporatia sau entitatea care este responsabild pentru stabilirea si
revizuirea regulilor, procedurilor si a metodologiei de calcul aferente respectivului indice,

precum si pentru publicarea regulatd a nivelului indicelui.
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Data Emisiunif si Data de Maturitate

Emisiunile de Certificate Index sunt emisiuni continue §1 sunt disponibile pentru subscriere pe
intreaga duratd pand la maturitate a acestora sau pe o anumitd duratd, la alegerea
Emitentului. Emisiunea i pericada de subscriere vor incepe la Data Emiterii (data mentionata
in acest sens in Termenii Finali aplicabili si in Tabelul de Ofertd) si se vor incheia la data de

maturitate (data mentionata in acest sens in Termenii Finali aplicabili si in Tabelul de Ofertd).

Dacé Certificatele Index nu au o durati determinatd, Emitentul are dreptul de a fixa o Dati a
Retragerii de la Tranzactionare (definitd in continuare), dar, cu exceptia cazului de
Rascumparare Anticipata Fortatd, aceasta nu poate fi mai devreme de expirarea Duratei
Minime (mentionatd in Termenii Finali). Dati a Retragerii de la Tranzactionare trebuie s3 tind

cont si de Termenul de Notificare a Detinitorilor, specificat de asemenea in Termenii Finali.
Certificatele Index sunt emise la un Pret de Emisiune determinat de citre Emitent, care
reprezinta valoarea nominal3 si la care se poate aplica un discount sau o prim3, dupi caz.
Data Retragerii de la Tranzactionare

Pentru Certificatele Index cu sau fira maturitate, va reprezenta data la care va avea loc

Rascumpérarea Anticipatd a Certificatelor Index, comunicata de catre Emitent cu un preaviz ce

fiecare emisiune in parte.

Termenul de Notificare a Detinatorilor

o
Notificare
a Detinatorilor reprezintd intervalul minim de timp care curge din momentul notificirii
Detinatorilor cu privire la stabirea Datei Retragerii de la Tranzactionare (la care se va realiza
R3scumpéra

P
Tranzactionare respectiva. Acesta va figura in Termenii Finali pentru fiecare emisiune in parte.

Durata Minima

fn cazul Certificatelor index fir maturitate, Durata Minima reprezintd perioada minimi de
timp care curge din momentul in care Certificatele Index au fost admise la tranzactionare si
pana cand Emitentul are dreptul s3 ceara Rascumpararea Anticipatd a Certificatelor Index prin
Notificare. Rascumpérarea Anticipata Fortata, ce are loc din motive ce nu tin de Emitent, este

permisa si in cazul in care nu a expirat Durata Minim3, stipulatd in Termenii Finali.
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Pretul Certificatelor index

Pretul Certificatelor Index va fi stabilit initial de catre Emitent, dupd formulele de mai jos,
urmand ca ulterior si fluctueze pe piata in functie de evolutia Activului Suport, de Rata de
Schimb Valutar {unde e cazul §i daci aceasta nu este fixati in Termenii Finali}, dar si de

cererea si oferta de pe piata Certificatelor Index:
Pref Certificat Index = Pref Activ Suport * Proportie * Ratd de schimb valutar

Emitentul poate emite Certificate Index care fluctueazi in aceeasi masurd, dar in sens opus
fata de Activul Suport (Certificate Index Short), ele beneficiind de pe urma deprecierii activutui
de bazd. Acestea acorda investitorului oportunitatea de a obtine profit chiar in conditiile unei

piete in scadere.

Privitor la Certificatele Index Short, formula detaliati de calcul a pretului va fi detaliatd in

Termenii Finali aferenti emisiunilor individuale.

a| Proportia reprezint3 un factor utilizat in determinarea preturilor Certificatelor index emise,
pret ce va reprezenta, in urma aplicarii acestei proportii, o fractiune din pretul Activului
Suport (1:10, 1:100 etc), obtindndu-se astfel un pret unitar cat mai accesibil pentru potentialii
investitori. Proportia este stabilitd la momentul emisiunii in Tabelul de Oferta si in Termenii

Finali si este constanta pe durata de emisiune a Certificatelor Index.

poate decide sa adopte o rata unica de schimb, care va fi stipulati in Ter éfm

N3 ...
22 7
%, “"}"“'
o,

N

eveniment extraordinar, care poate imbrica doui forme:

a| Rascumpdrarea Anticipata prin Notificare. In cazul in care tranzactionarea Activului Suport
relevant, sau a unefa sau mai multor componente ale unui indice reprezentand Activul Suport
al unui Certificat Index este intrerupta pe termen nedefinit sau Emitentul considerd, in urma
analizelor efectuate, cd Activul Suport relevant sau chiar Certificatele Index au o lichiditate
redusd pe piata unde se tranzactioneazi, Emitentul are dreptul de a solicita rascumpérarea
Certificatelor Index. In acest caz, Detinatorii vor fi instiintati conform conditiilor prezentate la

clauza referitoare la Anunturi si Notificiri, cuprinsa in acest capitol.
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In acest caz, Emitentul va preciza si Valoarea de Rascumpdrare Anticipati ce urmeazi a fi
platita. Valoarea de Rascumpdrare Anticipati va fi determinati de Emitent in urma unei
evaludri corespunzitoare a Activului Suport pentru a determina valoarea de piata a
Certificatului Index imediat dupa suspendarea emisiunii (Valoarea de Referinta la Tnchidere),
mai putin costurile Emitentului pentru inchiderea pozitiilor de hedging aferente. Modalitatea

de platd catre Detinatori va fi precizati in notificarea transmisd de citre Emitent.

Emitentul are dreptul de a solicita riscumpérarea Certificatelor Index, in intregime si nu
partial, Tn orice zi lucritoare daci intentia de rascumparare a fost comunicatd detinatorilor in

concordanta cu prevederile stabilite in cadrul clauzei Anunturi si Notificari din acest capitol.

b| Rascumpararea Anticipata Fortata. in unele situatii, considerate extraordinare - cum ar fi
intrarea in ilegalitate a activitatii sale, partiald sau totals, sau aparitia unor Evenimente de
Perturbare a Hedging-ului, descrise in continuare - Emitentul are dreptul sa inchida anticipat
emisiunea de Certificate Index. In aceste conditit, Emitentul va plati fiecarui Detinitor, pentru
fiecare Certificate Index detinut, Valoarea de Rascumpdérare Anticipata. Din suma cuvenits
detingtorilor se pot retine eventualele costuri ale Emitentului de inchidere a pozitiilor de

hedging aferente.

Emitentul poate preciza si alte prevederi legate de rascumpararea anticipatda in Termenii

Finali.

Perturbarea Hedging-ului

Printre situatiile care pot determina aparitia unui Eveniment de Perturbare a Hedging-ului se

numara urmatoarele;
1) lipsa de tichiditate pe piata pe care se realizeazi operatiunea de hedging;

i} indisponibilitatea generald a participantilor la piata de a intra ca si contraparte intr-o
tranzactie de hedging cu Emitentul, in conditii rezonabile din punct de vedere

comercial pentru acesta din urma comercial;

iif)  modificarea cadrului legal sau a reglementirilor in vigoare, intr-un sens nefavorabil

Emitentului sau furnizorului de hedging;

iv)  deteriorarea solvabilititii oricareia dintre partile implicate in tranzactia de hedging;
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v)  fie Emitentul, fie furnizorul de hedging - care se constituie ca si contraparte a
Emitentului intr-o tranzactie de hedging - se confruntd cu o cresterea considerabild a
valorii impozitelor, taxelor, si a oriciror alte cheltuieli, din cauza deteriordrii
solvabilitatii Emitentului sau a furnizorului de hedging, consecintele cresterii fiind

suportate Tn mod direct de citre Emitent sau furnizorul de hedging.

Ca urmare a aparitiei unui Eveniment de Perturbare a Hedging-ului, Emitentut poate, dar nu e

obligat, s& decida:

* 53 inchida emisiunea de Certificate Index. in aceste conditii, Emitentul va plati fiecarui
Detinator, pentru fiecare Certificat Index detinut de acesta, Valoarea de Riscumpirare
Anticipata, tinand cont si de costurile Emitentului rezultate din inchiderea pozitiilor de

hedging aferente;

» sa realizeze o ajustare adecvati a valorii Activului Suport prin eliminarea elementului

perturbator.

fn cazul producerii unui Eveniment de Perturbare a Hedging-ului, Emitentul trebuie si dea
instructiuni Agentului de Calcul in ceea ce priveste notificarea Detinatorilor cu privire la:

aparitia evenimentului perturbator si consecintele producerii evenimentulujpg

Valoarea de Rascumpirare

Cu maturitate fixa), fie la o anumitd datd specificatd de Emitent, Data Refragerii de la
Tranzactionare, §i comunicata anterior Detinatorilor, conform prevederilor stabilite in cadrul
clauzet Anunturi si Notificari din acest capitol (in cazul Certificatelor index fars maturitate sau
a Certificatelor Index cu maturitate fix3 pe care Emitentul decide sau e silit si le rascumpere

inainte de termen).

Valoarea de Rascumpdrare va fi achitatd investitorilor in Ziua de Platy stabilits de cétre
Emitent, alta decét sdmbata sau duminica. Daci Data de Maturitate nu este o zi lucrédtoare,
urmatoarea zi lucratoare va fi noua Datd de Maturitate. De asemenea, daca Ziua de Plata nu

este o zi lucratoare, urmétoarea zi lucratoare va fi noua Zi de Plata,

Certificatele Index vor ff rdscumparate prin plata unei sume denominate in moneda relevanta
per Certificat Index, numitd Valoare de Riscumpérare, care se calculeazs dupd urmatoarele

formule:

Certificate Index cu maturitate fixd, ajunse la maturitate:

Valoare de Rdscumpérare Certificate Index = Valoare Finali Activ Suport * Proportie * Ratd de schimb valutar
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Certificate Index cu sau fard maturitate, la solicitarea Emitentului:
Valoare de Riscumpdrare Anticipatd Certificate Index = Valoare Finalj Activ Suport * Proportie * Rati de
schimb valutar

in cazul Certificatelor Index Short, formula de calcul a Valorii de Rascumparare va fi detaliati

n Termenii Finali aferenti emisiunilor individuale.

Valoarea Finald a Activului Suport

Cu exceptia cazului in care se mentioneaza diferit in Termenii Finali, Valoare Finald a Activului

Suport poate fi egala cu:

e in cazul in care Certificatele Index ajung la scadenta: pretul determinat de Agentul
de Calcul la Data de Maturitate, tinand cont de pretul de referintd al Activului Suport,
publicat de catre Bursa relevanti sau, dupa caz, de Sponsorul Indicelui, de conditiile
de piata la momentul respectiv, precum si de eventualele costuri ale Emitentului cu

inchiderea pozitiilor de hedging aferente;

¢ in cazul Certificatelor Index cu sau fari scadentd rascumpdrate la solicitarea
Emitentului: pretul determinat de Agentul de Calcul la Data Retragern de la
Tranzactionare, tindnd cont de pretul de referinta al Actwulw poFEmublicat de

vor regasi in Termenii Finali, pentru fiecare emisiune in parte.

Decontarea

Decontarea se va realiza exclusiv in numerar. Plata se va realiza fie in urma exercitarii
dreptului de creantd (pentru Certificatele Index ajunse la maturitate), fie a suspendirii
tranzactionarii la cererea Emitentului. Plata va fi precedats de transmiterea citre Detinatori a
unef notificari complete, acestia urméand si primeasci din partea Emitentului la Ziua Platii,

dupé caz;

» Valoarea de Rascumpdrare - ca urmare a exercitirii dreptului de creantd asupra

Emitentului la Data de Maturitate;
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* Valoarea de Rascumpdrare Anticipata - in urma solicitirii de citre Emitent, notificarii

st stabilirii unei Date de Retragere de la Tranzactionare.

Ziua de Plata

Ziva de Platd va fi cel tarziu a saptea zi lucritoare dupd suspendarea tranzactionarii

Certificatelor Index.

Ziua de Plata va fi stabilitd in cadrul contractului incheiat cu Agentul de Compensare/Plat3 si

notificata De{inatorilor, urmandu-se procedura:

* inziua T, are loc suspendarea tranzactionarii Certificatelor ca urmare a ajungerii la

Data de Maturitate sau la Data de Retragere de la Tranzactionare;
° Emitentul comunica Valoare de Riscumpérare;

e cel tarziu in T+5 Emitentul va transfera citre Agentul de Compensare/Plata

contravaloarea instrumentelor financiare, la Valoarea de Rascumpérare determinata;

e in termen de 2 zile lucratoare de la primirea sumelor, Agentul de Compensare/Plat3
plateste catre participanti sumele corespunzitoare detinerilor evidentiate in conturile

deschise de acestia in sistemul s3u.

specifica in Termenii Finali.

Ajustari ale Valorii Indicelui

Emitentul va instiinta cat mai curdnd Detindtorii de Certificate Index cu indici ca activ suport

in cazul in care intervine una dintre urmitoarele situatif:

i} Sponsorului Indicetui relevant este inlocuit cu un nou Sponsor al Indicelui (un succesor
at Sponsorufui indiceiui) care publici $1 calculeaza indicele folosind aceeasi formuls si
metoda de calcul;

1) Sponsorului Indicelui relevant este inlocuit cu un nou Sponsor al Indicelui (un substitut

al Sponsorului Indicelui) care publici $1 calculeaza indicele folosind o formuli si metods

de calcul similard, pe care Emitentul o considers adecvata;

iii}  Emitentul considerd ci Sponsorul Indicelui a efectuat o modificare substantiald a
metodei de calcul a indicelui relevant, exceptand modificarile si ajustirile previzibile

ce au loc in urma evaluarii componentelor respectivului indice sau Sponsorul Indicelui
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nu reugeste sa calculeze sau sa publice Indicele din orice motiv. In aceasta situatie,

Agentul de Calcul va determina Valoarea Finald a Activului Suport.

Statutul Certificatelor Index

Certificatele Index constituie obligatii directe, neconditionate, negarantate si nesubordonate
din partea Emitentului avand un rang pari passu unele fatd de celelalte si pari passu cu toate
celelalte obligatii negarantate si nesubordonate ale Emitentului, prezente si viitoare, cu

exceptia celor din prevederile legale.

Invaliditatea partiald

Validitatea si aplicabilitatea Termenilor si Conditiilor nu vor fi afectate in cazul n care o
clauza cuprinsd in Termenii si Conditiile de fata este, sau va deveni invalida. O astfel de clauzi
invalida sau neaplicabila va fi inlocuitd cu o clauzi cat mai apropiata de intentia formulat prin

termenii si conditiile prezente.

Modificari ale Termenilor si Conditiilor

RAVE@
reptul ﬁ%\

® corectare a erorilor evidente de redactare, sau de calcul, S ag Al erori

Fara a necesita consimtamantul anterior al Detindtorilor, Emitentul va ave&dr

continute Tn Termenii $i Conditiile din prezentul Prospect de Bax%; & ©

timp cat meodificarile si/sau suplimentirile sunt realizate firi a afecta semnificativ
situa{ia financiara a Detinatorilor, avind in vedere interesele Emitentului. Modificarile
si/sau suplimentérile vor fi publicate fir§ intarziere conform prevederilor clauzei
referitoare la Anunturi si Notificari.

Listarea

Listarea Certificatelor Index se va realiza pe Bursa de Valori specificatd in Termenii Finali sf in

Tabelul de Oferta.

Substituirea Emitentului

Emitentul are dreptul de a se substitui din calitatea de Emitent al Certificatelor Index in orice

moment, fara consimtamantul Detinatorilor cu o altd entitate (“Substituentul”), entitate ce

75




urmeaza sa preia drepturile obligatiilor si datoriile aferente Certificatelor emise, daci
Detinatorii de Certificate Index vor fi notificati in privinta substituirii. Substituirea Emitentului
este singurul eveniment care di dreptul Detinatorilor de a renunta la Certificatele Index sidea
incasa o anumita sumi calculatd in functie de valoarea de piata a Activului Suport la momentul
exercitarii dreptului de crean{d, mai putin eventualele costuri ale Emitentului cu inchiderea

pozitiilor de hedging aferente.

Determinari obligatorii

Determinarile, calculele si alte decizii ale Emitentului vor fi obligatorii pentru toate partile
implicate. De asemenea, orice calcule sau determiniri realizate de citre Emitent sau un Agent
al Emitentului in ceea ce priveste Certificatele Index sunt definitive, irevocabile si obligatorii

pentru Detinatori,

Emitentul va face tot ce i sta in putere pentru a se respecta metodologia descrisd in cadrul
Termenilor si Conditiilor in realizarea determinarilor privitoare la Certificate Index, insd nu
poate da o asigurare Detindtorilor ci anumite circumstanie nu vor impune modificarea

metodologiei.

Cadrul legal si jurisdictia

?
20
%
Certificatele Index si toate drepturile si obligatiile care decurg din e igiune, Sa%%éf% la in
E o B Z

i%%m_?ﬂ pmitste cu
T A

RAVE @&e@
&
o

legatura cu Certificatele Index, sunt guvernate de si se interpretea
7

legislatia romaneasca.

Competenta exclusiva de a solutiona orice litigiu (incluzand litigiile referitoare la orice
obligatie necontractuald) care decurg din, sau sunt in legaturd cu Certificatele Index, revine
instantelor din Roménia. Acest lucru nu va limita ins3 dreptul Detinatorilor de a se adresa in
scopul rezolvarii litigiflor oricrei instante competente. Tn limitele prevazute de lege,

Detindtorii se pot adresa in acelasi timp in oricate jurisdictii.

Limitarea raspunderii

Emitentul nu este si nu va fi rspunzator pentru corectitudinea si continuitatea calculelor

preturilor Activelor Suport pe Pietele relevante.
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Impozitarea

Informatiile referitoare la impozitare se regisesc in capitolul: Alte Informatii / Impozitarea in

Romania,

Limba

Pentru Certificatele Index, limba specificati ca obligatorie va fi cea de redactare a

Prospectului de Baza, limba romani.

[l.4. ADMITEREA LA TRANZACTIONARE

Dupd aprobarea Prospectului de Bazi de ciitre Autoritatea de Supraveghere Financiar3,
Emitentut va solicita admiterea la tranzactionare a Certificatelor In cadrul Bursei de Valori
Bucuresti. Certificatele ar putea fi, de asemenea, listate pe orice altd piata, dupa cum este
specificat in Termenii Finali. Piata pe care Certificatele dintr-o serie sunt sau urmeazai sa fie
tistate este mentionatd in Termenii Finali, la clauza aferentd, impreund cu alte informatii

privind emisiunea acestor certificate.

11.5. ALTE INFORMATI

Notificari

Toate notificarile privind emisiunea produselor structurate, a termenilor §i conditiilor acestora
vor fi publicate pe website-ul Emitentului $i produc efecte din momentul publicirii sau vor fi
transmise in vederea publicarii citre operatorii de piatd unde vor fi listate aceste Certificate
conform Termenilor Finali si produc efecte din momentul vririi ler, cu conditia ca notificirile

sa nu precizeze o alt3 dat3 de la care produc efecte.

Taxe si impozite

Cheltuielile sau orice tax3 aferente seriei de emisiuni este/vor fi precizatd/e in Conditiile

Produsului 5t in Termenii Finali.

Obligatia privind orice taxd, datorie sau impozit legat de dreptul de proprietate/orice fel de

costuri cu transferul, livrarea/plata privind detinerea acestor titluri i revine investitorului.
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Emitentul are dreptul, dar nu este obligat s& retind sau sa deduca orice astfel de suma dintr-o

valoare datoratd unui investitor,

Impozitarea in Romania

Principalele taxe si impozite sunt stipulate in Legea nr. 571/2003, cu modificarite si

completarile ulterioare, denumita in continuare Codul Fiscal.

Produsele Structurate sunt instrumente financiare de natura valorilor mobiliare incadrate
conform art. 2 pct. 33 din Legea 297/2004 si art. 7 pct. 31™1 din Codul Fiscal.

In cadrut legislatiei roméanesti, castigurile de capital sunt definite din punct de vedere al
impozitarii in Codul Fiscal astfel: castigurile de capital reatizate de persoanele fizice sunt
tratate ca si castiguri din investitii si impozitate ca atare, iar castigurile de capital realizate de

persoanele juridice sunt subiectul impozitarii profitului persoanelor juridice.
a| Persoane Fizice

Cu privire la persoanele fizice din Romania, castigurile obtinute din transferul de valori

mabiliare sunt supuse impozitarii cu o coti de 16%.

Tn cazul persoanelor fizice nerezidente, cas’mgur:le de capltal obtinute din tranzactionarea de

Fiscal in vigoare si Conventia de Evitare a Dublei Impuneri, mche1ata

origine a fiecdrei persoane nerezidente.

b| Persoane Juridice

Conform Codului Fiscal sunt supuse impozitului pe profit veniturile din orice sursi cshtinite de o
persoana juridicd, rezultdnd ci si castigurile de capital obtinute de o persoand juridici

rezidentd fn Romania sunt supuse impozitului pe profit cu o cota de 16%.

in cazul persoanelor juridice nerezidente, céstigurile de capital obtinute din tranzactionarea
de valori mobiliare sunt supuse impozitirii in Roménia, in conformitate cu Codul Fiscal si
Conventia de Evitare a Dublei Impuneri, incheiati intre Romania si tara de origine a fiecarei

persoane nerezidente.
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Legislatia Tn vigoare nu prevede un tratament preferential pentru fiecare produs in parte pe
care Emitentul intentioneaza si il emitd. De aceea, informatiile prezentate in legitura cu
impozitarea in Romania au un caracter general, sunt aplicabile céstiguritor de capital care pot
fi obtinute ca urmare a investitiei in Certificate, §1 nu au un caracter exhaustiv (intrucat existi
posibilitatea aparitiei sau interpretirii unor implicatii aditionale ale legislatiei romanesti in
legatura cu fiecare tip de Certificat si care pot influenta decizia de cumpdrare, continuare a

detinerii sau instrdinare a oriciruia dintre tipurile de Certificate.

Investitorilor potentiali in valori mobiliare, si cu atdt mai mult in cazul Certificatelor, le este
recomandatd apelarea la consultantd profesionista in functie de circumstante pentru

identificarea efectelor legilor locale, nationale sau straine ce pot influenta impozitarea.

I1.6. DOCUMENTE INCORPORATE CA REFERINTA

Prospectul de Baza trebuie citit si interpretat impreuna cu Termenii Finali si Tabelul de Ofert3
aferente fiecarei emisiuni de Certificate. Forma celor doui documente este descrisd in Anexele

A-C ale prezentului document,
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ANEXA A: FORMA TERMENILOR FINALI

aferenti Emisiunii de Certificate [Turbo][Index] emise de BT Securities S.A. in baza

Programului de Emisiune de Produse Structurate

Termenii Finali enumerati in continuare sunt cej definiti in Termenii §i Conditiile Produselor,

aplicabili fiecdrei serii de produse ce vor fi emise in baza Prospectului de Bazad aprobat de

catre A.S.F. in data de [-].

Termenii cupringi in documentul de fatd au rolul de a aduce completiri Termenilor $i

Conditiilor cuprinsi in Prospect. Daca Termenii Finali ai unor serii de Certificate se vor

abate de la Termenii §i Conditiile relevante, Termenii Finali vor avea intadietate, fiind

ajustati si completati periodic, odati cu realizarea de noi emisiuni de Certificate.

Tip Certificat

Certificat [Turbo][Index][open end]

ISIN Certificat

. RINEG
[] N

Forma Certificatelor dematerializatd /g) A
o L e §
Volum vezi Tabelul de Ofert3 %'o A y
- >, ; -
(3
Activ Suport [Actiune][Indice][Marfi][Rata de\ssb@ﬁ}‘}//

valutar][Contract Futures]

ISIN/Simbol Activ Suport []
Descriere Activ Suport fe]
Moneda Activ Suport []
_“Rata de Schimb Valutar [+]

(Rata de Schimb Valutar poate fi fixatd de Emitent la un
anumit nivel sau poate fi variabild, fluctuénd zilnic

conform conditiitor de pe piata interbancard. )

Piata Relevanta a Activului Suport / Entitatea

care determina Pretul Activului Suport

vezi Tabelul de Oferta
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Piata Relevantd a Certificatului emis [+]

Moneda de Decontare vezi Tabelul de Oferta
Data Emisiunii vezi Tabelul de Ofert3
Data de Maturitate vezi Tabelul de Oferta

{pentru Certificatele cu maturitate fixd)

Durata Minima f]

{fn cazul Certificatelor fdrd maturitate, Durata Minimé
reprezintd perioada minimd de timp core curge din
momentul n care Certificatele au fost admise la
tranzactionare 5i pdnd cdnd Emitentul are dreptul sé ceard
Réscumpdrarea Anticipatd a Certificatelor - con form
Termenilor si Conditiilor din Prospect.)

Termenul de Notificare a Detinatorilor [«]

{fn cazul in care Emitentul decide c& este necesard
inchiderea emisiunii, Termenul de Notificare a
Detindtorilor reprezintd intervalul minim de timp care
curge din momentul notificdrii Detindtorilor cu privire la
stabirea Datei Retragerii de la Tranzactionare (la care se
va realiza Rdscumpdrarea Anticipatd a Certi ficatelor
Index} si efectiva Daté de Retragere de la Tranzactionare

respectivd.)

m Pret de Emisiune vezi Tabelul de Ofert3
Pret de Exercitare vezi Tabelul de Oferta
Bariera vezi Tabelul de Ofert3
Proportie []
Agent de Compensare/Plata [+]
Agent de Calcul BT Securities sau un alt agent agreat de BT
Securities
Prima zi de tranzactionare vezi Tabelul de Ofert3
Ultima zi de tranzactionare vezi Tabelul de Oferta
Prevederi legate de ajustarile periodice fe]
realizate de Emitent {(Pentru Certificatele Turbo férd maturitate {open-end)},

Pretul de Exercitare va fi ajustat periodic, la intervale

stabilite de Emitent. Ajustarea, atdft a Prefului de
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Exercitare, cat si a Barierei, se va realiza regulat, cu o
valoare ce include si Costul de Finantare al Certificatelor,
definitd in Termenii si Conditiile din Prospect ca Valoare

de Ajustare.

Valoarea de Ajustare reprezints valoarea cu care se
modificd ta intervale reguiate Pretul de Exercitare si
Bariera. Valoarea va fi calcutaté de Emitent astfel incét sé
inctudd (dar fdrd sd se limiteze la) Costul de Finantare al
Certificatelor Turbo. Nu e obligatoriu ca Pretul de
Exercitare si Bariera sd fie modificate in aceeasi mdsurd,
Alte detalii in leqdturd cu Valoarea de A justare se vor

regdsi la Alte mentiuni.

Cheltuieli de admitere la tranzactionare

[-]

Legislatia aplicabila

legislatia romaneasca

Anunturi si Notificari

website Emitent /website Piati Relevant3 a

Certificatului emis

Alte mentiuni

[+]
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DECLARATIE DE ASUMARE A RASPUNDERII

BT Securities S.A., in calitate de Emitent, isi asumd responsabilitatea pentru informatiile
cuprinse in Prospectul de fatd si confirma faptul ca a intreprins toate eforturile necesare
pentru a se asigura ca informatia continuta in Prospectul de fatd este, Tn masura cunostintelor
detinute la momentul actual, in concordanta cu realitatea §i nu contine omisiuni sau declaratif

false care i-ar putea afecta validitatea.

Radu Claudiu Rosca

re§ Doralin Nll%g
rector Geng;al

Presedinte al Consiliului de Administratie

S.5.1.F. BT SECURITIES S.A.




