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In conformitate cu prevederile Legii nr: 297/2004 privind piata de capital, (“Legea Piefei de Ca ital”), Comisia
Napo?ala a Valorilor Mobiliare (“CNVM”) a aprobat acest Prospect prin Decizia ...+ ToA. din data de
....... LLAC.... 2012

Viza de aprobare aplicatd pe Prospectul de ofertd publicd nu are valoare de garantic i nici nu reprezinti o altd forma de
aprecicre a CNVM cu privire la oportunitatea, avantajele sau dezavantajele, profitul ori riscurile pe care le-ar putea prezenta
tranzactiile de incheiat prin acceptarea ofertei publice obiect al deciziei de aprobare. Decizia de aprobare certificd numai
regularitatea Prospectului in privinta exigentelor legii si ale normelor adoptate in aplicarea acesteia.
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NOTIFICARE IMPORTANTA

Acest Prospect (,,Prospect”) contine informatii despre pietele pe care activeazd Societatea, despre
dimensiunea lor si despre pozitia concurentialad a Societitit. Cu exceptia cazului in care se indici altfel, aceste
informatii au la bazi estimiri ale Societatii §i sunt furnizate numai in scop informativ. Estimdrile Societétii se
bazeazi pe informatii obtinute de la clientii, furnizorii s, de la organizatii comerciale i de la alte persoane
interesate de pietele pe care opereazi Societatea. Desi Societatea considerd ca estimdrile sale sunt valabile la
data acestui Prospect, Societatea nu poate garanta ci datele pe baza cdrora sunt realizate estimdrile sale sunt
exacte si complete sau ci §i concurentii sai definesc pietele pe care opereaza in aceeasi maniera.

Acest Prospect contine informatii privind perspectivele Emitentului indicate in gene;ak ptm falosirea timpului
verbal viitor sau modului conditional si a unor cuvmte precum ,,considera”, ,, uhéézﬁ" ‘ ,;prev1zxoneazé’

,crede”, | se asteaptd la”, ,,planuieste”, ,,isi propune”, ,planificd”, ,doreste”, /q}méreste”, ,,fntemloneaza”
,,anticipeazd”, ,.ar trebui”, §i ,,ar putea”, precum si prin folosirea negatiei acestor cuvmte Sia altpr expresii
similare. Aceste previziuni includ toate elementele care nu corespund datelor 1st\once §i ' ‘pot ﬁ cdmlderate a

fi o garantie in ceea ce priveste performanta viitoare a Societatii. W

Investitorii vor trebui sa aiba in vedere toti factorii de risc descrisi in Sectiunea 4 din Partea I (;;Factori de risc
cu privire la Emitent”) i in Sectiunea 2 a Partii a II-a (,,Factori de risc cu privire la Obligagiuni”’). Un impact
negativ il pot avea si alte riscuri care nu sunt identificate inca sau care nu sunt considerate esentiale de citre
Societate la data acestui Prospect. Producerea unuia sau a mai multora dintre aceste riscuri ar putea avea un
efect negativ semnificativ asupra operatiunilor Societd{ii, asupra situatiei financiare, asupra activelor,
pasivelor, profiturilor, imaginii $i abilitatii Societatii de a-si atinge obiectivele si poate avea un impact negativ
asupra pretului valorilor mobiliare emise de Societate.

Acest Prospect nu constituie o ofertd sau o invitatie din partea Emitentului sau in numele acestuia sau a
Intermediarului in vederea subscrierii sau achizitiondrii unor Obligatiuni in vreo jurisdictie in care respectiva
subscriere sau achizitie este interzisd. Distribuirea acestui Prospect si oferirea Obligatiunilor in anumite
jurisdictii poate fi restrictionatd prin lege. Persoanelor care intrd in posesia acestui Prospect le este impus de
citre Emitent si de catre Intermediar si se informeze in legitura cu si sa respecte orice astfel de restrictii.

Pentru o descriere a altor restrictii privind ofertele si vanzirile de Obligatiuni si distributia acestui Prospect,
va rugdm si consultati sectiunea 5.2.1 (,,Categorii de investitori potentiali — restrictii de vinzare aplicabile
ofertei”) de mai jos.

Nicio persoand nu este autorizatd s ofere vreo informatie sau sd dea vreo declaratie care nu este cuprinsé in
acest Prospect §i nicio informatie sau declaratie care nu este cuprinsd in prezentul Prospect nu trebuie
considerata ca fiind autorizatd de cétre sau in numele Emitentului sau Intermediarului. Transmiterea acestui
Prospect si orice vanzare realizatd in legiturd cu prezentul Prospect nu vor sugera sub nicio forma faptul ca nu
a avut loc nici o schimbare in activitatea comerciald a Emitentului de la data transmiterii sau vanzarii sau de
la data acestui Prospect sau ci nu a avut loc nicio schimbare negativi in situatia financiard a Emitentului de la
data transmiterii sau vanzarii sau de la data celei mai recente modificéri sau completari a acestui Prospect sau
cé informatia continuta in acesta sau orice altd informatie furnizati in legiturd cu Obligatiunile este corectd la

vreo datd ulterioard celei la care a fost furnizatdi sau celei indicate in documentul care o contine, daci aceste
date diferi.

Obligatiunile vor fi oferite in Romania prin intermediul unei oferte publice care se adreseazi numai
investitorilor calificati astfel cum sunt acestia definiti de Legea Pietei de Capital si de regulamentele
aplicabile din Romania. Obligatiunile nu au fost oferite sau vandute si nu vor fi oferite sau vandute, direct sau
indirect, vreunei alte persoane din Roménia, iar Prospectul sau orice alt material de ofertd in legiturd cu
Obligatiunile nu a fost distribuit sau nu s-a determinat distribuirea acestuia si nu va fi distribuit sau nu se va
determina distribuirea acestuia citre alte persoane din Romania, in mod direct sau indirect.

In anumite tari, distribuirea Prospectului sau oferta sau vanzarea Obligatiunilor poate fi supusi unor norme
specifice. Persoanele fizice sau juridice aflate in posesia acestui Prospect au obligatia de a se informa in
legatura cu orice astfel de restrictii i de a le respecta.

in nicio tard sau jurisdictie unde ar fi necesara luarea unei misuri pentru a permite realizarea unei oferte
publice de Obligatiuni sau detinerea ori distributia Prospectului sau a oricarui alt material de oferta in legaturd
cu Obligatiunile, nu s-a luat si nici nu se va lua nicio astfel de misurd. In consecinti, Obligatiunile nu pot fi



oferite sau vandute, direct sau indirect, $i nici Prospectul sau nicio circulard, niciun prospect, formular de
subscriere, anunt sau alt material de oferta in legituri cu Obligatiunile nu poate fi distribuit in sau dintr-o, ori
publicat in vreo tard sau jurisdictie, decat in circumstantele decurgénd in mod corespunzator in conformitate
cu orice legi si regulamente aplicabile si toate ofertele si vanzarile de Obligatiuni se vor realiza in baza
acelorasi termeni si conditii.

Obligatiunile nu au fost §i nu vor fi inregistrate in temeiul Legii Valorilor Mobiliare a SUA din 1933 (,,Legea
Valorilor Mobiliare™) si sunt supuse cerintelor legislatiei fiscale a SUA. Cu anumite exceptii, Obligatiunile nu
pot fi oferite, vAndute sau transmise pe teritoriul Statelor Unite ale Americii sau cétre persoane cu cetdfenie
americana.

ANUMITE DEFINITII SI TERMINOLOGIE
In acest Prospect sunt folositi anumiti termeni definiti, inclusiv urmitoarele expresii:
,ANRE” inseamn3 Autoritatea Nationald de Reglementare in Domeniul Energiei;
,»Consiliul de Administratie” inseamna consiliul de administratie al Societatii;
»Detindtor de Obligatiuni” inseamna titularul oricarei Obligatiuni la diverse intervale de timp;

,Investitori Calificati” inseamna, potrivit Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, orice persoand sau
entitate care, potrivit reglementérilor C.N.V.M.: (i) se incadreaza in categoria de clienti profesionali; sau (ii)
sunt tratate, la cerere, drept clienti profesionali sau sunt recunoscute drept contrapérti eligibile, cu exceptia
cazului in care au solicitat sd nu fie tratate drept clienti profesionali. Pentru evitarea oricdrui dubiu, clientul
profesional este clientul care posedi experienta, cunostin{ele si capacitatea de a lua decizia investitionala si de
a evalua riscurile pe care aceasta le implica. Pentru a fi considerat profesional, clientul trebuie si se incadreze
n categoriile §i s& indeplineasci criteriile previzute mai jos:

(a) Entitdti care trebuie autorizate sau r. Yiéntate sd opereze pe piete financiare. Lista urmitoare include
toate entitdfile autorizate care @aré‘{éé@Vitﬁti de tipul celor mentionate: entitdti autorizate in
Romania sau intr-un stat membry/cdnform unei gﬁreptive europene, entitéti autorizate sau reglementate in
Romania sau intr-un stat membru ¢are nu intra sub incidenta unei directive europene si entitati autorizate
sau reglementate de un stat nemembre: "+ i

<,

1.institutii de credit; RS 4
2.societdti de servicii de investitii financiare;
3.alte institutii financiare autorizate sau reglementate;
4.societati de asigurdri;
5.organisme de plasament colectiv si societitile de administrare ale acestora;
6.fonduri de pensii si societdtile de administrare ale acestora;
7.traderii;
8.alti investitori institutionali.
(b) Societati comerciale care indeplinesc doud din urmitoarele cerinte:
1.bilant contabil total: 20.000.000 euro;
2.cifra de afaceri netd: 40.000.000 euro;
3.fonduri proprii: 2.000.000 euro.

(c¢) Guverne nationale sau regionale, institutii publice care administreazi datoria publici, banci centrale,
institutii internationale $i supranationale, ca de exemplu Banca Mondiald, Fondul Monetar International,
Banca Centrald Europeand, Banca Europeana de Investitii §i alte organizatii internationale similare.

(d) Alti investitori institutionali a c#ror activitate principald o reprezinti investitia in instrumente financiare,
inclusiv persoane fizice care sunt inregistrati/inregistrate la CNVM ca investitori calificati.



,,Societate, ,Emitent”, ,GDF SUEZ Energy Roménia S.A.” sau, ,,GDF SUEZ Energy Romania”, se
referi la societatea comerciald GDF SUEZ Energy Roménia S.A.;

,.Grupul GDF SUEZ” se referi la toate socictafile comerciale care fac, la diverse intervale de timp, parte din
grupul mai mare de societéti comerciale GDF SUEZ;

,Grupul GSER” inseamna grupul format din Societate §i toate filialele si interesele de participare ale
acesteia;

»GW” inseamni gigawati;

»GWh” inseamnd gigawati ora;

A

,.Stat Membru” inseamnd un Stat Membru al Spatiului Economic European;

,,Minister” inseamnd Ministerul Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri din Roménia;

,/'7?*’\/"\' SR
7ot “
»MWh” inseamn# megawati ora; $i |

»MW?” inseamnd megawati;

~

»SNT” inseamna sistemul national de transport al gazelor naturale din Romania. ’ A <¢
“Al Treilea Pachet legislativ in energie al Uniunii Europene” reprezintd pachetul Iegislét&adoptab;t}gxé{:ﬁtre
Consiliul European pentru liberalizarea pietelor de energie si gaze, si cuprinde urmitoarele norme juridice: (i)
Directiva 2009/72/CE a Parlamentului European $i a Consiliului din 13 iulie 2009 privind normele comune
pentru piata internd a energiei electrice si de abrogare a Directivei 2003/54/CE; (ii) Regulamentul (CE) nr.
713/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 13 iulie 2009 de instituire a unei Agentii pentru
cooperarea autoritdtilor de reglementare din domeniul energetic; (iii) Directiva 2009/73/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 13 iulie 2009 privind normele comune pentru piata intern3 in sectorul gazelor
naturale §i de abrogare a Directivei 2003/55/CE, (iv) Regulamentul (CE) nr. 714/2009 al Parlamentului
European si al Consiliului din 13 iulie 2009 privind conditiile de acces la refea pentru schimburile
transfrontaliere de energie electricd §i de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 1228/2003, (v) Regulamentul
(CE) nr. 715/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 13 iulie 2009 privind conditiile de acces la
retelele pentru transportul gazelor naturale si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 1775/2005.”

Y



INFORMATII PRIVIND VALUTA $I CURSUL DE SCHIMB

Toate referirile din acest Prospect la ,,RON" sunt referiri la lei romdnesti, moneda adoptatii de Republica
Romdnia la data de liulie 2003, iar referirile la ,EUR" sau ,, Euro” sunt referiri la moneda unicd introdusd
la inceputul celei de-a treia etape a Uniunii Economice §i Monetare Europene in temeiul Tratatului de
infiingare a Comunitdtii Europene, cu modificarile ulterioare.

Tabelul de mai jos prezintd, pentru perioadele si datele indicate, anumite informatii referitoare la cursul de
schimb intre RON si Euro. Fluctuayiile din trecut ale cursului de schimb dintre RON si Euro nu sunt neapdrat
relevante pentru fluctuatiile care p @pﬁ)@d?gﬁyiiton Aceste cursuri pot de asemenea sa difere de cursurile
efective folosite in pregdtirea Situttidlor Financft?\ie.;i a altor informatii prezentate in acest Prospect.

)

B
;"\l\‘i-,,‘}
RN SRR IS
METIR

o RON per 1 Euro.

A;:Li:i:;i::a Maxim Minim Media anuali I;:r?::(::il
2007 3.6221 3.1112 3.3373 3.6102
2008 3.9964 3.4719 3.6827 3.9852
2009 43127 4.0296 4.2373 42282
2010 4.3688 4.0653 4.2099 4.2848
2011 4.3620 4.0735 4.2379 43197
Ultima zi din luni Maxim Minim Media lunara La i.'inalu'l

perioadei
31 fanuarie 2012 4.3627 4.3219 4.3428 4.3433
| 29 februarie 2012 4.3602 4.3420 4.3506 4.3486
31 martie 2012 4.3794 4.3488 4.3652 4.3791
30 aprilie 2012 4.3970 4.3683 4.3760 4.3970
31 mai 2012 4.4662 4.4032 4.4381 4.4652
30 iunie 2012 4.4655 4.444] 4.4603 4.4494
31 iulie 2012 4.6397 4.4496 4.5484 4.5694
31 august 2012 4.6481 4.4571 4.5163 4.4595

Sursa:informatiile preluate in coloanele Minim, Maxim sunt date zilnice preluate de pe Reuters; informatiile
din coloanele Media anuald/Media lunard sunt preluate de pe site-ul BNR www.bnr.ro, Media lunard
reprezintd media aritmetica a datelor zilnice si Media anuald este calculatd si afisatd de BNR i reprezinti
media aritmeticd a mediilor lunare,



ROTUNJIRI

AN, PN,
Anumite valori incluse in acest Prospect au fost supuse unor rotunjiri; in consecipf@ valorile indi¥qte pentru
aceeagi categorie prezentatd in diverse tabele pot varia usor, iar valorile indicate drept tota 'ih\ anumite
tabele pot sd nu fie o suma aritmeticd a valorilor care le preced. LAY '2



REZUMATUL PROSPECTULUI

Rezumatul de faya contine ceringele privind divulgarea informatiilor, cunoscute ca , Elemente”. Aceste Elemente
sunt numerotate ca Sectiunile A — E (A.1 — E.7). Rezumatul de fatd confine toate Elementele previzute a fi incluse
intr-un rezumat cu privire la Obligagiuni §i Emitent. Avdnd in vedere cd nu este necesard prezentarea unora dintre
Elemente, pot exista numere lipsd din numerotarea Elementelor. Chiar daca poate fi necesard introducerea unui
Element in acest rezumat ca urmare a naturii Obligatiunilor si Emitentului, este posibil sd nu poatd fi furnizate
informatii relevante cu privire la fiecare Element. In acest caz, rezumatul confine o scurtd descriere a Elementului
§i in dreptul acestuia se va mentiona ,, Nu este cazul "

Sectiunea
A-
Al

Sectiunea
B-
B.1

B.2

B.4b

B.S

B.9

B.10

B.12

Introducere si atentioniri

Acest rezumat trebuie citit ca o introducere la Prospect. Orice decizie de investifie in Obligatiuni
trebuie si aibd la bazi analiza de catre investitori a intregului Prospect. In cazul in care se
formuleazd o pretentie in instantd cu privire la informatiile cuprinse in acest Prospect, existd
posibilitatea ca, potrivit legislatiei nationale dintr-un stat membru, investitorul sa fie obligat sa
suporte costurile aferente traducerii acestui Prospect inainte de a fi deschise procedurile in
instantd. Rispunderea civild revine doar acelor persoane care au intocmit rezumatul, inclusiv
traducerea acestuia, dar numai dacd rezumatul induce in eroare, este incorect sau neconform
atunci cand este citit impreund cu celelalte péarti ale acestui Prospect, sau dacad nu furnizeaza,
atunci cind este citit impreund gréli\é\éh“lpq,pﬁr;i ale Prospectului, informatii cheie pentru a-i ajuta
pe investitori in luarea decizng’pﬁvind 1ﬂ\\’&§t§;ia in Obligatiuni.
i AVEPRAY

I

i
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i
{
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Emitentul St

Denumirea juridica si \‘ NEON GﬁF SUEZ Energy Romania S.A.
comerciali a Emitentului:

Sediul social i forma juridicia  Emitentul a fost infiintat in data de 9 iunie 2000 in baza

Emitentului, legislatia in baza Hotararii Guvernului Romdniei nr. 334/2000, cu durata
ciireia i5i desfisoara activitatea nedeterminatd. Emitentul are sediul social in blvd Marasesti
Emitentul §i tara in care este nr. 4-6, sector 4, 040254, Bucuresti, Romainia, este
inregistrat: inregistrat la Registrul Comerfului Bucuresti sub nr.

J40/5447/2000, avand cod unic de inregistrare: 13093222,
Emitentul este o societate pe actiuni care isi desfasoard
activitatea conform legilor din Roménia.

Descrierea oriciror tendinte Nu este cazul
cunoscute care afecteazé

Emitentul i sectoarele

industriale in care isi desfisoari

activitatea:

Descrierea Grupului GSER si Emitentul, impreuns cu filialele sale (,Grupul GSER”),

pozitia Emitentului in cadrul este 0 companie de utilitdti in domeniul energetic care

Grupului GSER: ocupd o pozitie de top in Romdnia, avind aproximativ
3.900 de angajati

Prognoze sau estimiiri cu privire Prospectul nu contine niciun fel de prognoze sau estimari
la profit: cu privire la profit.

Rezerve in raportul Auditorilor: In rapoartele de audit nu existd rezerve cu privire la
informatiile financiare istorice ale Emitentului incluse in
Prospect.

Informatii financiare selectate:

Informatiile financiare selectate prezentate mai jos au fost extrase din situatiile financiare
consolidate ale Societitii pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2010 si 31



decembrie 2011 auditate de Ernst & Young Assurances Services SRL si din situatiile financiare
consolidate interimare ale Societitii pentru perioadele de jumaitate de an_incheiate la 30 iunie
2012 (ce contin date comparative aferente perioadei de jumitate de an mchﬁlﬁt‘l iz 3 iunie 2011)
asupra carora Ernst & Young Assurances Services SRL au efectuat o wfvizulre limitat

Date privind bilantul consolidat

Investitii pe termen scurt
(depozite bancare) .........cccoeveeneee.

Casa si conturi la binci.................
Cheltuieliinavans ...........ccocceveneeen.
Capitaluri proprii i datorii..................
Capitaluri proprii.........cceeerveerene.
Datorii c.occeeeveerecriesieieereeieerenne
Datorii ce trebuie platite intr-o

perioadd mai micd de un an
din care: Imprumuturi bancare

Datorii ce trebuie platite intr-o
perioadd mai mare de un an..........
Provizioane..........c.cocecoeevreernennennn.

Venituri in avans (in principal
lucrdri de co-finantare) ................

gy
.

Sold la 31 decembrie

\//

Soictl’a 30 iunie

2010

201

2012

4.146.404.019
2.619.143.678
1.524.515.702
288.079.651
870.422.167

342.306.788
23.707.096
2.744.639
4.146.404.019
2.822.570.753
1.323.833.266
870.239.021

307.427.402

122.541.433
219.063.912

111.988.900

(In RON)

4.101.004.894
2.718.145.420
1.380.037.646
307.132.525
991.199.583

30.329.346
51.376.192
2.821.828
4.101.004.894
3.004.453.716
1.096.551.178
648.270.405

10.092.434

113.000.000
210.440.140

124.840.633

4.198.478.486
2.760.447.695
1.435.135.577
371.022.789
477.855.097

373.738.618
212.519.073
2.895.214
4.198.478.486
3.277.852.332
920.626.153
539.729.091

4.819.773

113.000.000
127.969.316

139.927.747

Date privind contul de profit si pierdere consolidat

Exercitiu financiar incheiat la
31 decembrie

Pentru perioada de jumitate
de an incheiati la 30 iunie

2010 2011

2011 2012

(In RON)

Cifra de afaceri neti ........... 3.541.507.600 3.862.383.630

Alte venituri din exploatare . 51.093.925 43.287.034

(In RON)

2.142.595.907
21.433.767

2.371.010.465
23.127.544

Total venituri din exploatare 3.592.601.525 3.905.670.664

2.164.029.674  2.394.138.009

Materii prime si materiale
consumabile......................... 2.235.383.194 2.601.073.015

303.489.811  298.223.084

1.493.064.601
155.145.275

1.631.942.122
144.768.692
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B.14

B.15

B.16

B.17

Sectiunea
C-
C.1

Amortizare §i deprecieri ....... 109.305.794  113.155.603 51.082.454 74.310.789
Alte cheltuieli de exploatare.  563.037.199  603.263.970 311.326.592 312.532.708
Provizioane ..............oueeoeeenn 59.736.007 -8.623.772 1.449.931 (82.470.824)
Total cheltuieli de
exploatare.................oovveneen. 3.270.952.005 3.607.091.900 2.012.068.853 2.081.083.487
Rezultat din exploatare —
Profit ....ocovveiiiiiieiiieinie e 321.649.520  298.578.764 151.960.821 313.054.522
Rezultat financiar ....oveevvvn... 10.598.932 4.364.307 6.637.176 (5.453.294
Rezultat brut........c...ccoveeevnnnne, 332.248.452  302.943.071 158.597.997 307.601.228
Impozit pe profit ..o 61.293.947 41.030.110 25.275.686 34.496.569
Profit consolidat al
exercitiului financiar 270.954.505  261.912.961  133.322311  273.104.659

Cu exceptia informatiilor prezentate in Pro ";ot, Yeila 30 iunie 2012 nu a existat nicio modificare
negativa semnificativd in ceea ce prive, (Q‘berspectivefg.-\ mitentului. Cu exceptia informatiilor
prezentate in Prospect, de la 30 iunie 2012 nu a exis}tatgfgl“ modificare negativa semnificativa in

ceea ce pozitia financiard sau comerciald a Emitentblti. -~ !

Evenimente semnificative
recente legate de solvabilitatea
Emitentului:

Gradul de dependenti al
Emitentului de alte entititi din
cadrul Grupului GSER:

Principalele activititi ale
Emitentului:

Nivelul detinerii sau controlului
direct sau indirect asupra
Emitentului:

Rating-urile de credit acordate

Emitentului sau Obligatiunilor :

Obligatiuni

Tipul §i clasa Obligatiunilor,
ISIN:

[Ny
2f

e Lt

Nu este cazul; nu existd evenimente recente legate de
Emitent care s# fie relevante pentru evaluarea solvabilititii
Emitentului.

Din motive operationale si din cauza cerinfelor de
reglementare, Grupul GSER 1fsi desfisoara activitatea pe
segmente separate §i prin intermediul unor entitdti juridice
distincte. Cu toate acestea, aceste activititi sunt in mare
masurd interconectate §i interdependente, cu numeroase
aspecte comune din punctul de vedere al strategiei,
expertizei, vanzarilor, bazei de clienti §i marketing-ului.

Principalele activititi ale Emitentului, precum si ale
celorlalte companii din cadrul Grupului GSER, constau in
distributia §i furnizarea de gaze naturale citre aproximativ
1,37 milioane de clien{i din Romania. Emitentul este liderul
pe piata din Romania in ceea ce priveste distributia de gaze,
cel mai mare furnizor de gaze de pe piata ,,captivd” din
Romadnia §i al patrulea ca mirime pe piata ,.eligibild” din
Romania.

Emitentul este o societate pe actiuni ale cérei actiuni nu
sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd.
Grupul GDF SUEZ detine 51% din capitalul social si
drepturile de vot ale Emitentului, Statul romén, prin
Ministerul Economiei, Comerfului i Mediului de Afaceri
detine 37%, iar Fondul Proprietatea S.A. detine 12%.

Nu s-a acordat niciun rating de credit pentru Emitent sau
pentru Obligatiuni.

Obligatiunile cu maturitate 2017 sunt titluri de creanta
negociabile care vor fi emise in baza unei oferte in
Roménia adresatd exclusiv investitorilor calificati.



Cc.2
C.5

Cs8

Moneda:

Descrierea oriciror restrictii
privind transferul liber al
Obligatiunilor:

Descrierea drepturilor aferente
Obligatiunilor:

Obligatiunile vor fi emise in formd dematerializatd prin
inscriere in cont, vor avea o valoare nominala de 10.000
RON fiecare §i o valoare nominald totald de pand la
250.000.000 RON. Odatd admise la tranzactionare,
Obligatiunile vor fi tranz @ﬁaw \n-baza codului ISIN:
ROGSERDBCO017, CFI:7DBFUFR st ¢qdului de piata:
GSER17. - [

2

Lei noi (,RON"). L T e
Sub rezerva restrictiilor “privind yé@gfea prevdzute in
Prospectul de faf, nu existd restriefii privind transferul

liber al Obligatiunilor.

Statutul Obligatiunilor: Obligatiunile constituie obligatii
neconditionate, neconvertibile, negarantate si
nesubordonate ale Emitentului si vor avea acelasi rang de
preferintd intre ele, si (sub rezerva exceptiilor obligatorii
aplicabile la un moment dat in temeiul legislatiei din
Roménia) vor avea un rang de preferintd egal si
proportional cu toate celelalte obligatii ale Emitentului
negarantate §i nesubordonate, prezente sau viitoare.

Interdictie de grevare (Garantie negativd):

Atita vreme cat oricare dintre Obligatiuni nu este
rdscumpdratd, Emitentul nu va constitui nicio ipotecd
imobiliar3, ipotecd mobiliard sau altd forma de garantie
asupra niciunor active corporale, active necorporale sau
venituri, prezente sau viitoare, in fiecare caz in beneficiul
detinatorilor oricdror tipuri de obligatiuni transferabile sau
tithuri de creantd de tipul obligatiunilor, prezente sau
viitoare, emise sau care vor fi emise sau in legiturd cu care
a constituit sau va constitui orice garantie sau in legiturd cu
care a acordat sau va acorda o despigubire, fird a constitui
o garantie de acelasi rang pentru Obligatiuni.

Angajamente financiare §i de informare ale Emitentului:
(i) Angajamente financiare

Atata timp cét orice Obligatiune nu este rdscumpirati,
Emitentul se obligi ca:

(a) Acoperirea dobdnzii: raportul dintre EBITDA si
Dobanda Totalda Netd, pentru orice Perioadd
Relevanti, nu va fi mai mic de 3:1

(b) Efectul de levier: raportul dintre Datoria Totald
Neta si EBITDA, pentru orice Perioadd Relevanti,
nu va fi mai mare de 3:1

Incepand cu 31 decembrie 2012, angajamentele financiare
prezentate mat sus vor fi calculate si testate de doud ori pe
an prin raportare la fiecare dintre Situatiile Financiare
Anuale sau Situatiile Financiare Interimare, dupa caz, iar
certificatul relevant va fi transmis conform celor de mai



jos.

La testarea semestriald a indicatorilor financiari prezentati
mai sus se va avea in vedere valoarea EBITDA
determinatd pentru ultimele 12 luni anterioare finalului
Perioadei Relevante pentru care se determina respectivul
indicator.

(ii)  Angajamente de informare

Atata timp cat oricare dintre Obligatiuni nu este
rascumparati, Emitentul se obligd sa pund la dispozitia
publicului:

(a) de indatd ce sunt disponibile, dar in orice caz in
termen de 120 de zile de la incheierea fiecdrui
exercitiu financiar, Situatiile sale Financiare
Anuale corespunzitoare exercitiului financiar in

- ~ cauzd

'} f) \.,‘ )

F (b)Y dc indatd ce sunt disponibile, dar in orice caz in
fg!‘men de 60 de zile de la incheierea fiecdrei

oy ;pérgoade semestriale, Situatiile sale Financiare

Im;nmare corespunzitoare perioadei de sase luni

. fncauza

RN
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in ﬁecare caz insotite de un certificat eliberat de auditorii
Emitentului (§i semnat de cétre un administrator al
Emitentului) menfiondnd (in detaliu) calculele privind
respectarea angajamentelor financiare stabilite mai sus si
verificate cu referire la fiecare dintre aceste situatii
financiare astfel transmise.

Cazuri de de Neindeplinire a Obligatiilor:

Termenii §i Conditiile Obligatiunilor includ Cazuri de
Neindeplinire a Obligaiilor, inclusiv cele legate de (a)
neindeplinirea obligatillor de plata, (b) incalcarea altor
obligatii, (c) neindeplinirea incrucisata a obligatiilor (,,cross
default”), (d) insolventd si (e) nelegalitate. Termenii i
Conditiile Obligatiunilor includ, pentru Cazurile de
Neindeplinire a Obligatiilor, anumite praguri minime §i
perioade de gratie.

Impozitarea Plitilor:

Toate plitile valorii nominale si de dobdndad aferente
Obligatiunilor care sunt realizate de cétre Emitent sau in
numele acestuia se vor efectua fird nicio retinere sau
deducere a vreunui impozit, taxe, sau a altei stabiliri ori
impuneri a autoritafii guvernamentale, de orice natura ar fi
impuse, aplicate, colectate, retinute sau stabilite de cétre
statul roman sau de citre orice autoritate nationald avand
competenta de a taxa, cu exceptia cazului in care o astfel
de retinere sau deducere este cerutd de legislatie.

in acest din urma caz, Emitentul nu va fi obligat sa
pliteascd sumele suplimentare care ar avea ca rezultat
primirea de cétre Detindtorii de Obligatiuni a sumelor pe
care le-ar fi primit in conditiile in care nu ar fi fost impusi
nicio retinere sau deducere. Nicio Obligatiune nu va fi
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Prevederi referitoare la rata
dobinzii, scadentd si
riscumpirare anticipatd, profit
si reprezentantii Detinitorilor
Obligatiunilor:

riscumpiratd anticipat pentru motivul impunerii unei
retineri sau deduceri din orice plata aferentd Obligatiunilor.

in cazul in care legea prevede efectuarea unei retineri sau
deduceri in legiturd cu orice platd in baza prezentului
Prospect, sau in cazul in care suma oricirei retineri sau
deduceri aplicabile este majoratd ca urmare a oricarei
modificéri sau schimbdri a legilor sau reglementirilor din
Romania sau ale unor unitéti administrativ teritoriale sau
ale oricdror autoritd{i cu atribuii fiscale sau ca urmare a
oricarei modificari in aplicarea §i interpretarea oficiald a
unor astfel de legi si reglementari, atunci Emitentul si orice
persoand care actioneazi in numele siu vor avea dreptul sd
aplice astfel de retineri sau deduceri la plati si si efectueze
plati catre autoritdfile fiscale relevante sau citre alte
autoritdti fiscale, conform legilor in vigoare, cu exceptia
cazurilor prevdzute in Prospect, cazuri in care Detindtorul
Obligatiunilor prezintd Emitentului sau agentului acestuia
un certificat corespunzdtor de reziden{d fiscald, conform
prevederilor si in termenele prevﬁgﬁ’e&xh Px‘éspg(;\t.‘

23N
Legea aplicabili: C N
£ e Tt e [t
s 5 sy 2
Legislatia romand. i N
s W

Rata dobdnzii: o o

Obligatiunile vor fi purtitoare de dobanda de la, si inclusiv,
Data Emisiunii, la o ratd a dobanzii de 7,40 % pe an,
platibila anual la data de 30 octombrie a fiecirui an,
incepand cu 30 octombrie 2013.

Scadentd:

Cu exceptia cazului in care au fost riscumpérate anterior
sau cumpdrate §i anulate conform termenilor si conditiilor
Obligatiunilor, Obligatiunile vor fi riscumpirate de
Emitent la valoarea nominalad a acestora la data de 30
octombrie 2017.

Rdascumpdrare la optiunea Detindtorilor de Obligatiuni in
urma schimbdrii de control

Dacd in orice moment in perioada in care oricare dintre
Obligatiuni nu este riscumparatd se produce o Schimbare
de Control asupra Emitentului, fiecare Detindtor de
Obligatiuni va avea posibilitatea de a solicita Emitentului,
ca, la optiunea acestuia, si riscumpere sau si asigure
cumpdrarea tuturor Obligatiunilor definute de respectivul
Detindtor de Obligatiuni la Data Vénzarii la un pret calculat
utilizind valoarea nominald §i numirul de zile care s-au
scurs de la, dar incluzind Data Emisiunii sau de la, dar
incluzénd, precedenta Datd de plati a dobanzii dupd cum
urmeaza:

Pretul de Véanzare = Valoarea Nominald a Obligatiunii x



{1+ numarul de zile scurse de la precedenta Datd de platd a
dobanzii /360 x rata dobéanzii)

Data la care se anticipeazd a fi decontate tranzactiile prin
care vor fi efectuate plitile in conformitate cu Optiunea de
Vénzare in caz de Schimbare de Control nu poate fi
stabilitd in perioada dintre o Dati de Referinta i Data Pldtii
Dobanzii aferenta.

In scopul acestui paragraf, o Schimbare de Control
inseamni oricare dintre urmétoarele situatii:

(1) GDF Suez Group inceteazd si mai detind, in mod
direct sau indirect, mai mult de 50% din actiunile
care reprezintd capitalul social al Emitentului si/sau
mai mult de 50% din totalul drepturilor de vot
exercitate in cadrul Adundrilor Generale ale
Actionarilor Emitentului; sau

(ii) orice persoand sau grup de persoane care actioneaza
in mod concertat sau orice persoand sau persoane care
actioneazd in numele persoanei(lor) respective
(,,Persoane Relevante”) (a) achizitioneazd, in mod
direct sau indirect, mai mult de 50% din totalul
drepturilor de vot sau din capitalul social virsat al
Emitentului  (sau  orice  entitate  succesoare
Emitentului), (b) achizitioneaza direct sau indirect un
numir de actiuni din capitalul social al Emitentului,
D reprezentand peste 40% din drepturile de vot
2N exercitate in cadrul adunarilor generale ale
*,"Emitentului si niciun alt actionar al Emitentului, nu
-detine, direct sau indirect, actionand in mod individual
.~ ’/sau concertat cu alti actionari, un numir de actiuni

-*,.” care reprezintd un procent din drepturile de vot

exercitate in cadrul respectivelor aduniri generale mai
mare decidt procentul drepturilor de vot aferente
numarului de actiuni detinute direct sau indirect de
persoana(ele) in cauza.

Randamentul:

Randamentul brut anual la scadentd se ridica la
................. % (acesta este calculat pe baza Pretului de
Emisiune §i presupundnd cd nu se efectueazd nicio
rdscumpdrare inainte de Data Scadentei).

Adundvrile Detindtorilor de Obligatiuni:

Termenii i conditiile Obligatiunilor contin prevederi
referitoare la convocarea adundrilor Detindtorilor de
Obligatiuni (fiecare o ,,Adunare generald”) in vederea
discutdirii aspectelor care le afecteaza interesele in general.
Adunirile generale convocate potrivit legii, cu respectarea
conditiilor de cvorum si majoritate necesare pot adopta
hotdrdri care sunt obligatorii pentru toti Detindtorii de
Obligatiuni, inclusiv pentru cei care nu au votat pentru
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C.1

Sectiunea
D-

D.2

Componenta derivata a plitii
dobanzii:

Listare si admitere la
tranzacfionare:

Riscuri

Informatii cheie privind principalele riscuri specifice Emitentului:

adoptarea hotararii respective, precum si pentru cei care au
votat contrar majoritatii. Adunarea generald poate numi un
,Reprezentant” al Detinatorilor de Obligatiuni i unul sau
mai multi ,Reprezentanti supleanti”. Reprezentantul(tii)
va/vor avea dreptul sa reprezinte Detindtorii de Obligatiuni
in fata Emitentului si a instantelor de judecatd. De
asemenea, Reprezentantul(tii) poate/pot fi insdrcinat(ti) cu
desfasurarea mdsurilor de supraveghere si protectie a
intereselor comune ale Detindtorilor de Obligatiuni.
Reprezentantul si  Reprezentantul({ii) supleant(ti) nu
poate/pot fi implicat(ti) in activitatea de management al
Emitentului.

Obligatiunile sunt purtitoare de dobéndd la o ratd a
dobanzii fixd §i nu existd nicio componentd derivatd a pldtii
dobanzii.

Dupa Inchiderea cu succes a Ofertei, se intentioneazi ca

Obligatiunile sd fie admise la tranzactionare pe piafa
reglementatd la vedere (obligatiuni co mmve, ﬁategona
I11) administratid de Bura de Valori Btﬁcﬁ?%sn in Juﬁgl\‘datel
de 19 noiembrie 2012.

oy
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(a)  Sciderea volumelor vindute sau distribuite ca urmare a crizei economice

(b) Riscuri privind volumele legate de cresterea costurilor cu energia §i modificarea in
consecintd a modelelor de consum si metodelor de productie

(c)  Riscuri privind volumele legate de mediul concurential

(d)  Riscuri privind volumele legate de conditiile meteorologice

(e)  Riscuri legate de cadrul de reglementare si modificarea acestuia

(f)  Riscuri legate de preturi reglementate

(g) Riscuri legate de obtinerea, mentinerea si reinnoirea licentelor si autorizatiilor

(h)  Riscuri legate de accidente industriale

(i)  Riscuri legate de dependenta de furnizori §i asigurarea sigurantei furnizarii

(j)  Riscuri legate de neplati din partea clientilor si aplicarea prevederilor contractuale

(k)  Riscuri legate de costurile de intretinere a infrastructurii Grupului GSER

1)) Riscuri legate de resursele umane

(m) Riscuri legate de sistemele informatice

(n)  Riscuri legate de actiuni rduvoitoare

(o) Riscuri legate de implementarea proiectelor majore



D.3

(P
(@
(1)
(s)
®
()
)

(w)
(x)
7
(2)
(aa)

Riscuri legate de dezvoltare in sectorul electricititii
Riscuri legate de esecul de a implementa planuri strategice
Riscuri legate de eticd

Riscuri legate de litigii

Riscuri legate de proceduri concurentiale

Riscuri legate de asigurare

Riscuri legate de controale fiscale si de alte controale privind respectarea prevederilor
legale in vigoare

Riscuri legate de structura actionariatului Grupului GSER

Riscul ratei dobanzii PP

Riscul de curs valutar BN
. AN
K o
Riscul de lichiditate ey

S}

Riscuri legate de concentrare;{"'éperatiunilor:\G:rﬁpului GSER in Roménia

e

Informatii cheie privind principalele riscuri specifice Obligatiunilor:

(a)
(b)

(c)
(d)
(e)
®

(g)
(h)
(@)
()
(k)
M
(m)
(n)

Este posibil ca Obligatiunile s nu constituie o investitie adecvatd pentru toti investitorii

Riscuri legate de piata secundari si lipsa de lichiditate ca urmare a restrictiilor cu privire
la tranzactiile din afara pietei reglementate (“over the counter”)

Riscuri de curs valutar i controale asupra schimbului valutar
Riscurile ratei de dobanda
Obligatiunile pot fi riscumpirate inainte de scadent

Exercitarea optiunii de vanzare in legiturd cu anumite Obligatiuni poate afecta lichiditatea
Obligatiunilor pentru care nu este exercitati o astfel de optiune de vanzare

Plati aferente Obligatiunilor

Valoarea de piatd a Obligatiunilor

Modificarea legislatiei

Imposibilitatea de a realiza listarea

Riscuri legate de prerogativele adunirii generale a Detiniitorilor de Obligatiuni
Legislatia cu privire la insolventd din Roménia

Impozitarea

Directiva UE privind impozitarea veniturilor din dobéinzi



Sectiunea Oferta:

E-
E.2b

E3

Motivul ofertei si folosirea
veniturilor:

Termenii si conditiile Ofertei:

Veniturile obtinute din emisiune vor fi f(')_fésite in scopul
sustinerii efortului investitional general al Emitentului.

Emiterea Obligatiunilor va avea loc farda drepturi
preferentiale de subscriere §i fard o perioada de subscriere
prioritard pentru actionari.

Obligatiunile vor fi oferite prin ofertd publicd in Romania
si adresatd doar investitorilor calificati, astfel cum sunt
definiti in Legea pietei de capital; perioada Ofertei este de 5
Zile Lucritoare, de la 17 octombrie 2012 (inclusiv) pana la
23 octombrie 2012 (inclusiv).

Valoarea minima a emisiunii va fi de 200.000.000 RON.
Valoarea maximi a emisiunii va fi de 250.000.000 RON.

Valoarea nominal3 a unei Obligatiuni va fi de 10.000 RON,

BRD va subscrie si va plati pand la 50% din valoarea
nominald totald de 250.000.000 RON aferentd numarului
total de Obligatiuni emise, dar nu mai mult de 125.000.000
RON din valoarea nominala totals, conform termenilor si
conditiilor prevazute in acest Prospect §i in contractul de
subscriere §i plasament din data de 3 august 2012
(,.Contractul de subscriere si plasament”) incheiat intre
Emitent si Intermediar.

Metoda de intermediere pentru Obligatiunile subscrise de
alte persoane decdt BRD va fi metoda celei mai bune
executii.

Emitentul intenfioneazd si emitd pana la 25.000 de
Obligatiuni.

Valoarea minimd a unei subscrieri este de 1 (una)
Obligatiune in valoare nominald de 10.000 RON.

Subscrierea maximi este de 8.000 de Obligatiuni. Cu toate
acestea, cu titlu de exceptie, Emitentul va putea cere BRD,
in conformitate cu obligatiile BRD de subscriere si
cumpdrare asumate prin Contractul de subscriere si
plasament, s subscrie si si cumpere pand la 12.500 de
obligatiuni.

Intermediarul, in consultare cu Emitentul, va asigura
alocarea Obligatiunilor oferite. Investitorii vor fi informati
in legdturd cu alocarea acestora de citre Intermediar.

Subscrierile efectuate conform termenilor Ofertei sunt
irevocabile.

Oferta va fi consideratd incheiatd cu succes daci, la
momentul inchiderii sale, la o dati care este previzuti
pentru 23 octombrie 2012, au fost subscrise in mod valabil
minimum 20.000 de Obligatiuni, incluzindu-le pe cele
subscrise si cumpérate de catre BRD 1in ipoteza in care
actioneazd in conformitate cu obligatiile sale de subscriere
si cumpdrare asumate prin Contractul de subscriere si



plasament.

Daca Oferta nu se inchide cu succes, investitorilor li se vor
rambursa sumele plitite pentru Obligatiunile subscrise, in
termen de cinci Zile Lucritoare de la data inchiderii
Ofertei, prin transfer bancar in contul bancar mentionat de
investitori in formularul de subscriere.

in cazul Inchiderii cu succes a ofertei, dacd numirul
Obligatiunilor subscrise este mai mic sau egal cu numirul
Obligatiunilor oferite, toate subscrierile validate vor fi
onorate integral, restul Obligatiunilor nesubscrise urméand a
fi anulate. In caz de suprasubscriere, alocarea
Obligatiunilor oferite catre subscriitori se va face conform
principiului "Pro rata". Astfel, fiecare investitor va primi, in
urma alocdrii, un numdr de obligatiuni egal cu numdirul de
Obligatiuni subscrise inmultit cu indicele de alocare,
calculat prin impértirea numéarutui de Obligatiuni oferite la
numirul de Obligatiuni valabil subscrise. In cazul in care
rezultatul inmultirii nu este un numdr intreg, rezultatul se
va rotunji in minus pana la primul numér intreg. Daca suma
Obligatiunilor alocate conform acestei metode este
inferioard numdarului total de Obligatiuni oferite, diferenta
_—-=":=8¢ va aloca tuturor investitorilor dupd algoritmul urmtor:

s - "ﬁ;‘\ifestitorii vor fi ordonafi descrescator in functie de
valdapya subscrierilor, iar in cazul egalititii intre sumele

‘ Tl syls lfe ordonarea se va face in functie de momentul

Vi intrf T ,}lcerii in sistemul BVB a ordinelor aferente

S subierierilor, avind prioritate ordinul aferent primei
§h6scrieri;

- fiecdrui investitor i se va aloca cite o Obligatiune, in
ordinea de mai sus;

- in cazul in care, dupd alocarea unei Obligatiuni fiecirui
investitor conform algoritmului de mai sus, vor rdméne
Obligatiuni nealocate, procesul va fi reluat pina clnd toate
Obligatiunile rimase vor fi alocate. In aplicarea
algoritmului se va lua in considerare numiarul de
Obligatiuni subscrise de cétre fiecare investitor, astfel incat
nici unui investitor nu i se va aloca un numir de
Obligatiuni mai mare decidt numarul de Obligatiuni
subscrise. Data alocirii va fi prima Zi Lucrdtoare dupi
inchiderea Ofertei, adicd 24 octombrie 2012.

Data tranzactiei va fi a doua Zi Lucritoare dupd inchiderea
Ofertei, reprezentand Ziua Lucritoare in care sunt incheiate
tranzactiile in sistemul electronic al BVB, respectiv data de
25 octombrie 2012.

Data decontdrii va fi a treia Zi Lucritoare dupd Data
tranzactiei, reprezentind Ziua Lucritoare in care se
realizeazd decontarea tranzactiilor prin sistemul de
compensare $i decontare al S.C. Depozitarului Central S.A.,
respectiv data de 30 octombrie 2012,

E4 Interesele persoanelor fizice si [ntermediarul §i/sau unii dintre afiliatii sdi au furnizat sau
juridice implicate in ofertarea si  pot furniza in viitor diverse servicii bancare, financiare, de
emisiunea de Obligatiuni, investiii, marketing sau alte servicii pentru Societate sau
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Cheltuieli estimate percepute de Emitentul nu va percepe inves‘ti%orilor cost@fj‘}{i legatur
la investitori de cidtre Emitent cu subscrierea in cadrul Ofertei. Cﬁ{;ff\tdét'e acestea,
sau Ofertantii autorizati: investitorii vor suporta toate comisioanele si tarifele
percepute de institufiile pietei de capital, comisioane si
tarife care, la data prezentului Prospect, insumeazi 0,048%
din pretul Obligatiunilor achizitionate, dupd cum urmeazi:

(a) cota din valoarea tranzactiilor perceputd de
CNVM - 0,04%;

(b) comision pentru serviciille de compensare §i
decontare a tranzactiilor cu obligatiuni realizate
in cadrul ofertelor primare perceput de S.C.
Depozitarul Central S.A. - 0,001% din
valoarea tranzactiilor;

(c) comision oferte publice de obligatiuni perceput
de BVB - 0,007%.

De asemenea, Preful de Emisiune pentru Obligatiunile
Subscrise va fi platit net de orice comisioane bancare.
Investitorii trebuie sd ia in considerare comisioanele
bancare aplicabile transferurilor bancare, precum si durata
de timp necesard pentru realizarea transferurilor bancare
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PARTEA I: INFORMATII REFERITOARE LA EMITENT

Persoane Responsabile

1.1

1.2

1.3

14

Emitentul

GDF SUEZ Energy Romania S.A., societate comerciald pe actiuni infiintatd conform legilor din
Roménia, avind sediul social in B-dul Marasesti nr. 4-6, Sector 4, 040254, Bucuresti, Romania,
inregistratd la Registrul Comertului Bucuresti cu nr. J40/5447/2000, cod unic de inregistrare
13093222, reprezentatd de Eric Joseph Stab, in calitate de Director General Executiv si Presedinte al
Consiliului de Administraiie, declard prin prezenta ci, ludnd toate miasurile necesare pentru a se
asigura in acest sens, informatiile cuprinse in acest Prospect sunt, conform datelor pe care le detine,
adevirate §i corecte §i nu contin niciun fel de omisiuni care pot afecta semnificativ continutul acestuia.

Membrii Consiliului de Administratie al Emitentului

Declara prin prezenta c3, lund toate misurile necesare pentru a se asigura in acest sens, informatiile
cuprinse in acest Prospect sunt, conform datelor pe care le detin, adevirate si corecte si nu contin
niciun fel de omisiuni care pot afecta semnificativ continutul acestuia.

Eric Joseph Stab, Presedintele Consiliului de Administratie i Director General Executiv
Antoine Marie Jean de la Faire, membru al Consiliului de Administratie

Gelu Stefan Diaconu, membru al Consiliului de Admlmstrane / ‘ Ly
o v

~

Grzegorz Gorski, membru al Consiliului de Administratie ’/ &

Maria Gabriela Horga, membru al Consiliului de Admlmstﬁlew Rl ik
Alain Marie Louise Janssens, membru al Consiliului de Adrh{qlstrane ,,’,/’;
Mihai Radu $aptefrati, membru al Consiliului de Administratie ,

Intermediarul

BRD — GROUPE SOCIETE GENERALE SA, institutie de credit, organizatd si functiondnd conform
legilor din Romania, avand sediul social in Bd. Ion Mihalache 1-7, Sector 1, Bucuresti, inregistrati la
Registrul Comertului Bucuresti sub nr. J40/608/1991, autorizatd de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare prin Decizia nr. 255/06.08.2008, inregistratd in registrul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, reprezentatd de dl. Jacek Panczyk in calitate de Director Executiv Adjunct Corporate and
Investment Banking si de dl. Marius Stoica in calitate de Director Executiv Piete Financiare declard
prin prezenta cd, luand toate méasurile necesare pentru a se asigura in acest sens, informatiile cuprinse
in acest Prospect in Partea a [ a ("Informatii referitoare la Obligatiuni”) Sectiunea 5 (" Termenii si
Conditiile Ofertei") sunt, conform datelor pe care le detine, adevirate i corecte si nu contin niciun fel
de omisiuni care pot afecta semnificativ continutul acestuia. Intermediarul nu este responsabil pentru
nici o altd parte a prezentului Prospect cu exceptia celor mentionate anterior, respectiv Partea a Il a
Sectiunea 5.

Auditorul statutar

Ernst &Young Assurances Services S.R.L., societate comerciald cu rdspundere limitatd infiintata
conform legilor din Romania, inregistratd la Camera Auditorilor Financiari din Romania cu nr. 77/15
august 2001, avand sediul social in Str. Dr. Felix lacob nr. 63-69, Clidirea Premium Plaza, et. 2, Sector
1, 011033, Bucuresti, Romania, inregistratd la Registrul Comerfului Bucuresti sub nr, J40/10259/1992,
cod unic de inregistrare RO1551105, reprezentatd de Dna. Anamaria Cora, inregistrati la Camera
Auditorilor Financiari din Romania cu nr. 1593/16 august 2005, declar prin prezenta ca, luand toate
mdsurile necesare pentru a se asigura in acest sens, informatiile cuprinse in acest Prospect sunt,
conform datelor pe care le detine, adevirate $i corecte si nu contin niciun fel de omisiuni care pot
afecta semnificativ continutul acestuia.



2 Auditorii statutari

2.1

Auditori statutari principali

Ernst & Young Assurances Services SRL
[nregistrati la Camera Auditorilor Financiari din Roménia
Nr. 77/15 august 2001

Reprezentatd de Dna Anamaria Cora

[nregistrati la Camera Auditorilor Financiari din Romaénia
Nr. 1593/16 august 2005

Cladirea Premium Plaza, etaj 2

Str. Dr. Felix lacob, nr. 63-69, Sector 1

011033 Bucuresti o
Romania i Sy

vy

Emst & Young Assurances Services SRL au auditat situatiile financiare consolidate allé‘."S.JC. GDF
SUEZ ENERGY ROMANIA S.A si ale filialelor sale care cuprind bilantul la data de 31 decembrie
2010 s1 2011 si contul de profit si pierdere pentru anii incheiati la acea data, intocmite in conformitate
cu Standardele de Contabilitate din Romania. Aceste situatii financiare si opiniile de audit emise pe
baza acestora sunt prezentate in Anexele 2 gi 3 ale acestui Prospect.

De asemenea, Ernst & Young Assurances Services SRL au efectuat o revizuire limitatd a situagiilor
financiare consolidate ale S.C. GDF SUEZ ENERGY ROMANIA S.A si ale filialelor sale care cuprind
bilantul la data de 30 iunie 2012 si contul de profit si pierdere pentru perioada de sase luni incheiata la
acea data, intocmite in conformitate cu Standardele de Contabilitate din Romania. Aceste situaii
financiare gi raportul de revizuire emis pe baza acestora sunt prezentate in Anexa 4 a acestui Prospect.

De asemenea, Ermst & Young Assurances Services SRL au efectuat un audit in conformitate cu
Standardul International de Audit 805 a reconcilierilor situatiei consolidate a pozitiei financiare si
respectiv al reconcilierilor situatiei consolidate a rezultatului global ale societatii GDF SUEZ Energy
Roménia S.A. si ale filialelor sale, la data de §i pentru perioadele incheiate la 31 decembrie 2011 si
2010, intocmite in conformitate cu Standardele de Contabilitate din Roméania si respectiv Standardele
Internationale de Raportare Financiara. Aceastd reconciliere este prezentati in Anexa 1 al acestui
Prospect.

3  Informatii financiare selectate

3.1

Informatii financiare anuale selectate

Tabelele de mai jos prezinta extrase din situatiile financiare consolidate ale Societdtii pentru exercitiile
financiare incheiate la 31 decembrie 2010 si 31 decembrie 2011. Situatiile financiare consolidate
complete auditate sunt incluse in Anexele 2 si 3 la acest Prospect.

Aceste situatii financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Standardele de Contabilitate
din Romdnia (,RAS”).

Date privind bilangul consolidat

Sold la 31 decembrie

2010 2011

{In RON)
ACHVE oottt sttt e, 4.146.404.019 4.101.004.894
IMOBIHZALT ....oooiiiiiiiirccce s 2.619.143.678 2.718.145.420

.......................................................................... 1.524.515.702 1.380.037.646
SEOCUIT ...ttt e 288.079.651 307.132.525



3.2

CIEANEE ...uveeieerieeicrre sttt e s e et sttt s b esn e e sreaenseneses
Investitii pe termen scurt (depozite bancare) ...........ocoeveencnn.
Casa gi conturi [a BANCE ...c.ooovvvviecicccc e,
Cheltuieli TN aVans ........coccveeieeivienenienecenic e,
Capitaluri proprii $1 AALOTIL ...ciiccrerieiirrrnricareneesieeerseeaereseesaeneercs
Capitaluri Propril.......c.ccocceveviiceiinniieninc e,

| DT 110« | S O OOy S PSRRI

Datorii ce trebuie platite intr-o perioada mai mica de un
an
din care: Imprumuturi bancare ................cveveevecerireevennnn.

Datorii ce trebuie platite intr-o perioadd mai mare de un an....

ProviZIOane .......c.cccoceveviiciricrnnienicrirciencsenenie s —f:;::«..( .......

Venituri in avans (in principal lucrari de co’f ﬁ)z\n tare) .. \\
",
(

.:“A’

Date privind contul de profit si pierdere col\g)hdat B T‘ 2 '/

Cifra de afaceri REtd ...........ccooveveviveeieneerscieiire e,
Alte venituri din exploatare ................coueceecveerereeieceeriarerena,
Total venituri din exploatare..............ccocoovveiviiinriiceecc
Materii prime si materiale consumabile .......................coueueun.....
Cheltuieli cu personalul ................cccooeveveveveeeeineeereceeeeeeeeven.
Amortizare Si deprecieri.............ccoeevviviveeeiceiiveresiiieiseeeneesevaean.
Alte cheltuieli de exploatare................ueeeviniiecuneiiiicniiineenens.
Provizione ...........cccoveeeceviivcvinieeieiciisie s,
Total cheltuieli de exploatare ..................ccccoovovvrvereeiveei e,
Rezultat din exploatare — Profit..........ccocoovvevecricnieniececceeiceeee,
Rezultat fINanCiar ..........ccccocvereieirnieecccesee e,
Rezultat Brut.........ccoiiiiiniieicere e,

IMPOZIt P& PIOfIt....ocveviveeiiiiceeecceteeeer e,
Profit consolidat al exercitiului financiar

Informatii financiare interimare selectate

Sold 1a 31 decembrie

2010 2011

(In RON)
870.422.167 991.199.583
342.306.788 30.329.346
23.707.096 51.376.192
2.744.639 2.821.828
4.146.404.019 4.101.004.894
2.822.570.753 3.004.453.716
1.323.833.266 1.096.551.178
870.239.021 648.270.405
307.427.402 10.092.434
122.541.433 113.000.000
219.063.912 210.440.140
111.988.900 124.840.633

Exercitiu financiar incheiat Ia 31

decembrie
2010 2011
{In RON)

3.541.507.600 3.862.383.630
51.093.925 43.287.034
3.592.601.525 3.905.670.664
2.235.383.194 2.601.073.015
303.489.811 298.223.084
109.305.794 113.155.603
563.037.199 603.263.970
59.736.007 -8.623.772
3.270.952.005 3.607.091.900
321.649.520 298.578.764
10.598.932 4.364.307
332.248.452 302.943.071
61.293.947 41.030.110
270.954.505 261.912.961

Tabelele de mai jos sunt extrase din situatiile financiare consolidate interimare ale Societitii pentru
perioada de jumaitate de an incheiatd la 30 iunie 2012 asupra cidreia Ernst & Young Assurances
Services SRL au efectuat o revizuire limitata. Situatiile financiare consolidate interimare complete sunt

incluse in Anexa 4 la acest Prospect.



Aceste situatii financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Standardele de Contabilitate
din Roménia (,,RAS"):

Date privind bilanful consolidat e A e
Soldla ' "§\‘{ld Ia
< i Cl
31 decembrié ;. . 39 §)ume
T < 7,
2011 o1z
(In Rﬁi\f)

ACHVE. ..ttt sttt sttt sttt estns 4.101.004.894 4.198.478.486
IMOBIHZALT ...t 2.718.145.420 2.760.447.695
ACHIVE CITCUIANEE. ..ot 1.380.037.646 1.435.135.577

SEOCUIT Lottt ettt ettt e 307.132.525 371.022.789
CIEANLE .....cevitriereetecreiieie sttt s a st r st nse e sennenenns 991.199.583 477.855.097
Investitii pe termen scurt (depozite bancare) ...........c.oeveneeenen. 30.329.346 373.738.618
Casa si conturi 1a bANCH ....coeovvrveeiiiiiiiinccieniie e 51.376.192 212.519.073
Cheltuieli In avVans......c...ccoeevverivineniesicieecesceeee e, 2.821.828 2.895.214
Capitaluri proprii §i datorii ........ceeeeerrererccrenrieeeerr e 4.101.004.894 4.198.478.486
Capitaluri Proprii.....c..c.ccoevmreiceeieninerenriesenirtsenseses oo e 3.004.453.716 3.277.852.332
DAL .o e te et 1.096.551.178 920.626.153
Datorii ce trebuie plitite intr-o perioadd mai mica de un 648.270.405 539.729.091

an
din care: Imprumuturi bancare .....................ocooeeeveenvenene, 10.092.434 4.819.773
Datorii ce trebuie platite intr-o perioadd mai mare de un 113.000.000 113.000.000

an
PIOVIZIOANE .....ooeviieiiieiiicecc et 210.440.140 127.969.316
Venituri in avans (in principal lucrdri de co-finangre)....... 124.840.633 139.927.747

Date privind contul de profit si pierdere consolidat

Pentru perioada de jumiitate de
an incheiati la 30 iunie

2011 2012
(In RON)

Cifra de QfCeri NELE ........coeuvveeeeeeceiicieeesieeeeeieeevcseeee e, 2.142.595.907 2.371.010.465

Alte venituri din exploatare ..............ccccoovovovivineoreeeiecreerecrenns, 21.433.767 23.127.544

Total venituri din exploatare................c.cccoooeveviviiiiiiricrie, 2.164.029.674 2.394.138.009

Materii prime si materiale consumabile ....................cccovevvnnn.... 1.493.064.601 1.631.942.122

Cheltuieli cu personalul ...............ooooeeeeeieeevieeeriseieeeeeceeeenns 155.145.275 144.768.692

Amortizare $i deprecieri..........cucuevveeeieieieieeeserieeneees e, 51.082.454 74.310.789

Alte cheltuieli de exploatare..................ccoevveeaeveoriiieiriaeaennn, 311.326.592 312.532.708
Provizioane ..............ocooovveeveoviieeiiieieeieiveeeeeeeveeeeteesr e, 1.449.931 (82.470.824)

Total cheltuieli de exploatare ....................ccooeorinivnrieniriren 2.012.068.853 2.081.083.487

Rezultat din exploatare — Profit ...........ccoceeeevvvvvvveeiciiieieee e 151.960.821 313.054.522



Pentru perioada de jumitate de
an incheiati la 30 ifunie

2011 2012
(In RON)
Rezultat financiar .......cc.ccveeieenierin e 6.637.176 (5.453.294)
Rezultat brut........cccooovvviiniiii e, 158.597.997 307.601.228
TMPOZIL P& PIOLL ..vrrrrrsevveveevenrrrrrrsenesenersser e e dogincne 25.275.686 34.496.569
Profit consolidat al exercitiului financiar =~ N 133322311 273.104.659
I ) e U
wo e —
Wi Vs
Factori de risc cu privire la Emitent W ’

N .o

Grupul GSER, unul dintre principalii furnizori si distribuitori ‘de"gaze naturale din Romania, opereaza intr-un
mediu aflat in permanenta schimbare care ridica o serie de riscuri, dintre care unele se afla fnafara controlului
acestuia. Principalele riscuri, pe baza propriei evaludri interne a Grupului GSER, sunt descrise in cele ce
urmeazi. Alte riscuri, necunoscute in prezent, ar putea afecta de asemenea Grupul GSER. In cazul in care s-ar
materializa unul sau mai multe dintre aceste riscuri, aceasta ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra
pozitiei financiare gi/sau a rezultatelor operationale ale Grupului GSER si/sau asupra prefului Obligatiunilor
si/sau asupra capacitifii Emitentului de a-si indeplini obligatiile in conformitate cu termenii Obligatiunilor.

4.1 Riscuri legate de sciiderea volumelor

4.1.1 Sciderea volumelor vindute sau distribuite ca urmare a crizei economice

Ultimii ani, precum si anul 2012 pand in prezent, au fost caracterizati de un mediu economic
dificil in intreaga Europd, inclusiv in Roménia. n cazul in care situatia economicd actuald va
continua sau se va deteriora mai mult, Grupul GSER s-ar putea confrunta cu provociri majore.

Activitdtile Grupului GSER — precum furnizarea de gaze, distributia de gaze si alte servicii
auxiliare cétre clientii industriali — sunt sensibile la ciclurile economice. Orice deteriorare a
situatiei economice duce la reducerea investitiilor industriale, precum si a cererii de energie.
Cererea fluctuantd din partea clientilor industriali poate cauza modificdri semnificative ale
nivelului de activitate $i al marjelor. Desi pand in prezent deteriorarea situafiei economice a
avut un impact limitat asupra vanzarilor si distributiei de gaze cétre clientii casnici, nu exista
nicio garantie cd impactul pe viitor nu va fi mai mare §i nu va avea un efect negativ
semnificativ asupra pozitiei financiare si/sau a rezultatelor Grupului GSER.

4.1.2 Riscuri privind volumele legate de cresterea costurilor cu energia si modificarea in
consecintd a nivelului de consum si a metodelor de productie
Cererea de gaze naturale $i electricitate precum si preturile acestora depind de o serie de factori
care nu pot fi controlati de Grupul GSER, incluzénd:

U evolutiile economice si politice la nivel global §i regional, in zonele producitoare de
resurse i in zonele de tranzit;

o oferta si cererea internationald;

. nivelul cererii din partea consumatorilor §i industriei;

[ conditiile climatice;

. pretul si disponibilitatea produselor alternative;

. legile, reglementirile si actiunile intreprinse de guverne;

. tarifele reglementate pentru furnizarea si distributia de gaze;
L impactul anumitor evenimente economice st politice; §i

. costul explorarii, dezvoltarii §i producerii de gaze.



Guvernul Roméniei s-a angajat si alinieze preturile gazelor produse local la nivelurile
pretturilor internationale si, in consecinta, se asteaptd ca prefurile finale platite de consumatori
s# creascd semnificativ in anii urmitori (a se vedea Sectiunea 6.6 (,,Cadrul legal si piete”)).
Aceasta poate conduce la o reducere a volumelor vandute sau distribuite ca urmare a masurilor
de eficientd energetici, care vor insoti probabil cresterea costurilor. in sectorul gazelor naturale,
volumele de vanziri se afli intr-un usor declin, asociate inter alia cu imbunititirea eficientei
energetice si de mediu a proceselor industriale si in industria constructiilor, atat la cladirile noi,
cét si la cele existente.

in plus, schemele de sustinere a energiei regenerabile in contextul noii legi a energiei din
Romania care a intrat in vigoare la data de 19 iulie 2012 (Legea 123/2012 privind energia
electricd si gazele naturale, “Legea Energiei”) care transpune prevederile celui de al Treilea
Pachet Legislativ in Energie al Uniunii Europene precum si alte mecanisme de reglementare i
fiscale sporesc complexitatea echilibrului concurential intre diferite forme enqgie §i sporesc
incertitudinea cu privire la viitoarele preferinte in domeniul energetic eltsf gazp\s\l surse
regenerabile). Previziunile incorecte cu privire la aceste schimbdri in m;xul energetic g\: putea
conduce la optiuni de investijii gresite care ar putea dauna proﬁtablhtitir‘vuware j}\;‘

1 S )
4.1.3 Riscuri privind volumele legate de mediul concurential ‘\{9 H x //‘

Liberalizarea deplind a pietei gazelor naturale din Romania in anul 2007 nu a avut\u;f impact
semnificativ asupra activitatii Grupului GSER, deoarece consumatorii casnici-§i- majorltatea
clientilor “middle market” de pe piat au preferat sd pliteasci in continuare tariful reglementat
de furnizare, riminand astfel pe asa-numita piafd ,,captivd”. Situatia se poate schimba daci
prefurile reglementate la gaze cresc si se dezvoltd concurenta pe aceste segmente de piata.

Pe piafa ,eligibild”, care este alcdtuitd in principal din mari clienti industriali si societdfi de
furnizare a agentului termic pentru incilzirea centralizati, Grupul GSER se confruntd cu o
concurentd mai intensd, atit din partea principalilor jucatori privati, cat si din partea jucitorilor
nationali din sectorul public. Aceasti presiune are un impact negativ asupra marjelor si cotei
sale de piatd. Mai mult decét atat, marii producatori au inceput si se implice din ce in ce mai
mult in furnizarea de gaze direct citre consumatorii finali si, in prezent, concureazi direct cu
societdtile de furnizare consacrate.

Orice schimbare in mediul concurential din Roméania ar putea avea un efect negativ
semnificativ asupra pozitiei financiare si/sau a rezultatelor operationale ale Grupului GSER.

4.1.4 Riscuri privind volumele legate de conditiile meteorologice

in sectorul energetic, schimbirile meteorologice semnificative (in principal de temperaturd, dar
si de vant, in cazul parcurilor eoliene) de la un an la altul pot da nagtere unor fluctuatii majore
in ceea ce priveste echilibrul dintre cererea si oferta de gaze si electricitate. Acesti factori, ce au
un impact asupra prefurilor §i al volumelor, au un efect direct asupra veniturilor Grupulun
GSER. in plus, incalzirea globala reduce ceringele de energie pentru incalzirea locuintelor si a
cladirilor din sectorul public si privat. Astfel de evenimente ar putea avea un efect negativ
asupra pozitiei financiare si/sau a rezultatelor operationale ale Grupului GSER.

4.2  Riscuri legate de aspectele de reglementare

4.2.1 Riscuri cu privire la cadrul de reglementare si modificarea acestuia

Grupul GSER fsi desfisoard activitatea intr-un mediu strict reglementat gi trebuie sa respecte o
serie de legi §i reglementiri care pot fi modificate.

in mod deosebit, multe activitdti ale Grupului GSER, inclusiv distributia gazelor naturale si
productia de electricitate, fac obiectul unor reglementdri stricte la nivel european, national si
local (de exemplu obtinerea de licente, permise si autorizaii). Modific#rile reglementarilor pot
afecta operatiunile, preturile, marjele, investitiile $i, ca urmare, strategia si profitabilitatea
Grupului GSER.

Noua Lege a Energiei prevede modificarea legislatiei secundare din Romania, care trebuie
implementatd de ANRE 1in termen de sase luni pentru reglementirile in domeniul energiei
electrice i in termen de noud luni pentru reglementdrile in domeniul gazelor naturale. Se
asteaptd ca legislatia secundard si includd conditii pentru autorizatiile si licentele de



functionare, standardele de performants, reglementirile privind accesul la retea si contorizare
precum si pentru contractele reglementate. Noua forma a acestor reglementéri poate include
restrictii mai stricte in ceea ce priveste activitatile operatorilor.

in plus, alte modificiri ale reglementdrilor la nivel european sau national (in special in
sectoarele energiei regenerabile, eficientei energetice sau fiscalitafii in domeniul energiei) ar
putea avea un impact negativ asupra performantei Grupului GSER.

4.2.2 Riscuri legate de preturile reglementate

Piata gazelor naturale din Romdnia este complet liberalizatd din anul 2007. Cu toate acestea,
cea mai mare parte a vinzarilor de gaze ale Grupului GSER (73% din totalul volumelor de gaze
vandute in 2011) si activitatea de distributie a gazelor naturale sunt pe deplin reglementate.
ANRE stabileste preturile finale la gaze pentru acei clienfi ,.captivi” care au ales sd fie
aprovizionati in condifii de preturi reglementate, precum si tarifele de distributie a gazelor
pentru toti clientii conectati la reteaua de distributie. Costul gazului, o componentd majorad a
pretului final al gazelor naturale, ar trebui transferat citre clienti. Cu toate acestea, acest lucru s-
a intAmplat doar parfial in ultimii ani. Prin urmare, legile si reglementérile din Roménia, in
specxal deciziile ANRE cu privire la stabjli Aifr"é;unlor si tarifelor, afecteazd vanzarile, profitul
st profitabilitatea Grupului GSER, in, Qnﬁltllle g ga\re preturile si tarifele la gazele naturale
pentru piata captiva reflectsd doar paftial costurile d{a\echxzxtle costurile cu infrastructura i
costurile de comercializare sau in carg tayifele: fegl?rﬂeﬁtate de acces la infrastructura gazelor
reflectd doar partial costurile suportatcf( i

Legea Energiei permite Guvernului — Ta Solicitarea- A‘Ni{E si in urma avizérii de cétre Consiliul
Concurentei - s blocheze preturile gazelor naturale sau si limiteze majoririle timp de sase luni,
in cazul unor dezechilibre majore intre cerere si ofertd pe piata gazelor naturale. Desi Legea
Energiei prevede faptul cd operatorii isi pot recupera in intregime costurile recunoscute gi
intarziate pe baza unei proceduri ce urmeazi a fi stabiliti de ANRE, exista posibilitatea de
aparitie a unui impact semnificativ asupra profitului Grupului GSER fintr-un anumit an.

(A se vedea si Sectiunea 6.6 (,,Cadru Legal si piete”) si Sectiunea 13.5 (,,Litigii §i arbitraje”™).

4.2.3 Riscuri legate de obtinerea, mentinerea si reinnoirea licentelor si autorizatiilor

Pentru a-si desfigura activitatea (de exemplu, pentru concesiunile de distributie), Grupul GSER
trebuie sd detind o serie de licente si autorizatii emise de autorititile nationale sau locale de
reglementare din Romania. Obtinerea sau reinnoirea licentelor sau autorizatiilor poate fi un
proces indelungat si costisitor.

Grupul GSER se poate confrunta cu opozitia comunitatilor sau a asociatiilor locale la instalarea
si operarea anumitor facilititi energetice precum parcurile eoliene, sub pretextul ci acestea sunt
deranjate, deterioreaza peisajul rural sau au un impact asupra mediului. Reactia publicului ar
putea ingreuna demersurile Grupului GSER de obtinere a permiselor si autorizatiilor de
construire $i operare a propriilor facilititi §i poate avea ca rezultat imposibilitatea de relnnoire a
licentelor i autorizatiilor. Grupul GSER poate fi implicat in litigii inifiate de asociatiile
societatii civile sau chiar in campanii defdimatoare avand ca scop intdrzierea sau impiedicarea
desfagurdrii sau dezvoltirii acestor activititi.

De asemenea, autoritatea competentd ar putea impune conditii mai stricte cu privire la
autorizatiile si licentele obtinute de Grupul GSER.

In cazul in care Grupul GSER nu poate obtine si/sau reinnoi licentele si autorizatiile in timp util
sau chiar deloc sau se confruntd cu dificultiti sau trebuie si respecte conditii mai stricte pentru
obtinerea acestora, aceste evenimente ar putea avea un efect advers semnificativ asupra pozitiei
sale financiare si/sau a rezultatelor operationale.

4.3  Riscuri legate de operatiuni

4.3.1 Riscuri legate de accidente industriale
Domeniile de activitate in care opereazi Grupul GSER presupun riscuri industriale majore de
vatdmare a persoanelor §i a bunurilor (inclusiv angajati, subcontractori, localnici din zonele
invecinate, consumatori si terti). Desi Grupul GSER opereaz3 propriile facilititi in conditii de



4.3.2

vigilentd sustinutd, acesta nu poate preveni toate accidentele industriale care pot duce la
intreruperea activitdfilor, pot da nastere la pierderi de vieti, pierderi materiale sau pierdersi
financiare sau pot crea o raspundere civild semnificativa.

Construirea si operarea instalatiilor de distributie a gazelor naturale si a centralelor de productie
a energiei electrice, precum si serviciile furnizate (in special servicii de intretinere §i reparatii)
prezintd anumite riscuri. Aceste riscuri pot conduce la accidente industriale (precum explozia
conductelor) sau intreruperi in furnizare cauzate de incidente de operare sau evenimente externe
care nu {in de controlul Grupului GSER (inclusiv actiunile tertilor i calamitati naturale). Aceste
incidente pot provoca viAtdmari, riscuri pentru siindtate, pierderi de viefi omenesti sau daune
materiale sau de mediu importante, precum si intreruperi de activitate si pierderi operationale.

in plus, provizioanele constituite si sumele asigurate sau garantate se pot dovedi a fi
insuficiente in cazul actiunilor de raspundere civild impotriva Grupului GSER apérute in urma
unor asemenea evenimente. in consecintd, in cazul in care Grupul GSER ar fi. W
rispunzétor ca urmare a unui accident industrial major sau a unui incident operanomﬂA aceé‘sté,
rispundere ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra pozitiei ﬁnanqias sl/sau a
rezultatelor operationale. i

H t (‘.l—,

Riscuri legate de dependenta de furnizori si asigurarea sigurantei furnizarii.” ' } "’

Grupul GSER nu este implicat in productia de gaze naturale; prin urmare, gazele vandute. dd
Grupul GSER sunt achizitionate de la terfi. Pentru aprovizionarea cu gaze produse local, Gmpul
GSER tranzactioneazd cu cei doi producitori principali de gaze naturale din Roménia, OMV
Petrom S.A (“Petrom”) si SNGN Romgaz S.A. ("Romgaz"), acestia fiind singurii producitori
care pot furniza cantitdtile necesare. Gazele importate sunt achizifionate in principal de la
WIEE, o asociere in participatiune intre BASF si Gazprom (60% din gazele importate si 16%
din totalul de gaze furnizate in 2011 provin de la acest furnizor). Contractul de furnizare
incheiat cu WIEE este un contract pe termen lung; contractele incheiate cu Petrom §i Romgaz
sunt contracte pe termen scurt (mai putin de un an). (A se vedea Sectiunea 6.5.2 (,,Vdnzarea si
Jurnizarea de gaze naturale §i electricitate™), subsectiunea ,,Surse de aprovizionare cu gaze
naturale”.)

Orice intrerupere in aprovizionarea cu gaze naturale, in special in ceea ce priveste principalii
furnizori ai Grupului GSER (de exemplu, din cauza problemelor tehnice la infrastructura de
productie sau transport sau imposibilitatea de reinnoire a unui contract de furnizare), ar putea
avea un impact semnificativ asupra operatiunilor Grupului GSER si, in consecinti, ar putea
avea un efect negativ semnificativ asupra pozitiei sale financiare si/sau a rezultatelor
operationale.

Grupul GSER se dezvolti, de asemenea, in sectorul energiei electrice, in special prin
constructia i operarea parcului eolian Braila Winds (si, dact va fi cazul, a parcului eolian din
judetul Galati). Parcurile eoliene depind de un numir restrins de furnizori pentru diverse
materiale $i echipamente. De exemplu, piata turbinelor este, prin natura sa, oligopol si uneori se
poate dovedi deosebit de limitatd. Orice intrerupere sau intarziere in furnizarea echipamentelor
sau orice nerespectare a garantiei privind performanta tehnici a unui echipament, chiar si
cauzatd de o incilcare a clauzelor contractuale din partea unui furnizor, ar putea afecta negativ
profitabilitatea unui proiect, in ciuda existentei prevederilor contractuale menite si asigure
protectie in acest sens.

In plus, la data prezentului Prospect, electricitatea vanduta de Grupul GSER este cumpdrati de
la terti, fie inafara pietei centralizate ( “over the counter”), fie de la producitori de electricitate
si parteneri de pe piafta de echilibrare; Grupul GSER trebuic si se asigure ci volumele
cumpdrate corespund volumelor solicitate de clientii sdi. Degi estimarile cu privire la consumul
de electricitate sunt monitorizate indeaproape, nu existd nicio asigurare ca aceste estimiri vor
corespunde cererii reale gi, in consecint, Grupul GSER ar putea fi nevoit si acopere cererea de
electricitate a clientilor sai la un moment dat de pe piata de echilibrare, la costuri mai mari decat
cele obisnuite.
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4.3.4

4.3.5

4.3.6

4.3.7

4.3.8

Riscuri legate de neplatd din partea clientilor si de aplicare a prevederilor contractuale
Refuzul sau imposibilitatea unui client de a-§i respecta angajamentele contractuale, de exemplu
ca urmare a dificultatilor financiare apirute din cauza crizei economice actuale (intdrziere la
platd sau neplatd), pot compromite echilibrul economic al acestor contracte si profitabilitatea
Grupului GSER. In cazul in care partile contractante nu isi respectd obligatiile, in ciuda
prevederilor contractuale stipulate in acest scop, este posibil sa nu poata fi obtinuta intotdeauna
acoperirea completd a prejudiciului, ceea ce ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra
pozitiei financiare si/sau a rezultatelor operationale ale Grupului GSER.

Riscuri legate de costurile de intretinere a infrastructurii Grupului GSER

O parte din infrastructura Grupului GSER este alc#tuitd din active invechite (ca de exemplu
conducte din otel neprotejat care in prezent reprezintd aproximativ 30% din reteaua totald de
distributie). Echipamentele mai vechi, chiar daca sunt bine intreinute conform celor mai bune
practici in tehnologie, pot necesita totusi cheltuieli importante de capital pentru a functiona
eficient si la capacitate maximg.-Bac&-Grupul GSER subestimeazi necesarul de lucrdri de
mentenan{d preventiva, se t& fﬁoﬁﬁ’ﬂﬁt&\cu intreruperi frecvente, neplanificate, crescand
astfel riscul de a suporta coj ‘l de menten?mté corectivd mai mari decét cele anticipate. Acest
lucru ar putea avea un € eet negamz se'ngftﬁcatlv asupra pozitiei sale financiare si/sau a
rezultatelor operafionale. .z k5!

Riscuri legate de resursele un’iane S

Grupul GSER fisi desfigoard actxvuéple intr-un cadru larg de operatiuni, care implicd o mare
varietate de aptitudini §i abilitdti tehnice din partea angajatilor sdi. Dezvoltarea sa depinde de
capacitatea sa de a-§i pistra §i motiva angajatii cheie si de a atrage noi angajati calificati. In
urmitorii ani, va fi necesard reinnoirea majord a abilitatilor, in conditiile in care recrutarea de
personal cu inaltd calificare este dificild. Imposibilitatea mentginerii unor resurse umane cu
expertizi adecvatd poate avea un efect negativ asupra pozitiei financiare si/sau a rezultatelor
operationale ale Grupului GSER.

Aproximativ 95,7% dintre angajatii Grupului GSER sunt membri ai organizatiilor sindicale.
Desi in ultimii ani Grupul GSER nu s-a confruntat cu niciun fel de intreruperi semnificative ale
activititii din cauza grevelor angajatilor, nu existd nicio garantie c3 in viitor nu se vor produce
astfel de evenimente. Aceste intreruperi pot avea un efect negativ semnificativ asupra pozitiei
financiare gi/sau a rezultatelor operationale ale Grupului GSER.

Riscuri legate de sistemele informatice

Activitdtile si procesele Grupului GSER se bazeazi din ce in ce mai mult pe sistemele
informatice. Desi infrastructura IT este gizduitd in centre de date securizate, unde exista planuri
de recuperare in caz de dezastru pentru toate sistemele de importanta criticd (SAP, SCADA
etc.), in vederea asigurdrii continuitatii operationale, orice egec al acestor planuri ar putea avea
ca rezultat pierderi sau scurgeri de informatii, intdrzieri $i costuri suplimentare care reprezintd
un risc pentru strategia sau imaginea Grupului GSER.

Introducerea de tehnologii noi (de ex. Cloud Computing, Bring Your Own Device) si
dezvoltarea de platforme noi (de ex. retele sociale) expun Grupul GSER la noi amenintiri. Mai
mult, societdtile comerciale sunt din ce in ce mai des tinta atacurilor cibemetice si tentativelor
de accesare ilegala a sistemelor informatice. Orice astfel de atac ar putea avea un efect advers
semnificativ asupra pozitiei financiare si/sau a rezultatelor operationale ale Grupului GSER.

Riscuri legate de actiuni riuvoitoare

Amenintarile la adresa securitifii necesitd supraveghere si control permanent. Actiunile
rduvoitoare, precum distrugerea, vandalismul, sabotajul sau actele de terorism impotriva
amplasamentelor, conductelor, sistemelor de transport, sistemelor computerizate sau angajatilor
Grupului GSER ar putea cauza intreruperi severe de activitate §i operafionale si ar putea
produce vitdmiri grave persoanelor, ceea ce ar cauza un efect advers semnificativ asupra
pozitiei financiare §i/sau a rezultatelor operationale ale Grupului GSER.

Riscuri legate de implementarea proiectelor majore

Grupul GSER isi dezvoltd activitatea in parte prin investitii in proiecte menite sd fii
imbunititeascd pozitia fatd de concurentd, precum modernizarea conductelor de gaze sau



construirea instalatiilor energetice (de exemplu, constructia in curs de desfasurare a parcului
eolian Briila Winds si constructia potentiala a parcului eolian din Galati). Succesul acestor
proiecte depinde in mare masurd de controlul costurilor si respectarea graficelor de constructie,
de performanta operationald a fiecdreia dintre piartile implicate in proiect (parteneri i
subcontractori), de fenomenele externe (de exemplu conditii meteorologice, calamitifi naturale
sau greve), de modificdrile cadrului de reglementare si a cadrului fiscal, de capacitatea de a
obtine la timp numeroasele licente §i autorizatii necesare proiectului in discutie §i de
modificdrile pe termen lung in mediul concurential, care ar putea reduce rentabilitatea anumitor
active sau ar putea conduce la venituri mai mici si deprecierea activelor.

Intarzierile in constructie ar putea, de asemenea, da nagtere la penaliziri si, in cazul parcurilor
eoliene, pot conduce la intirzierea punerii in functiune, ceea ce ar implica reducerea perioadei
in care proiectul beneficiaza de schema de sprijin prin certificate verzi. (A se vedea si Sectiunea
6.6 (,,Cadru Legal si piete”)). in plus, s-ar putea ca performanta faciljtitifor s&.nu respecte
specificatiile, iar defectiunile sau accidentele ulterioare ar putea a&aspuﬁdw civila,
rdspunderea profesionald sau raspunderea penala a Grupului GSER.Astfel de evenjmgnte ar
putea avea un impact negativ asupra imaginii sale si un efect advers setpmﬁcatlv asupra pozmel
sale financiare si/sau a rezultatelor operationale. ,

4.3.9 Riscuri legate de dezvoltarea in sectorul electricititii

in prezent Grupul GSER se dezvoltd in domeniul vanzarii si productiei de energie electrlcé cu
accent in principal asupra energiei din surse regenerabile intr-un sector caracterizat de o
competitivitate acerbd pentru clienti din partea juc#torilor consacrati. Pe parcursul exercitiului
financiar incheiat la 31 decembrie 2011, Grupul GSER a vindut 134 GWh, reprezentind 1,4%
din veniturile sale totale. Grupul GSER construiegte un parc eolian in judetul Briila, care este
programat si devind operational pand la finalul anului 2012. Dezvoltarea acestei noi activititi
necesitd investitii importante (aproximativ 80 milioane Euro in total). in plus, Grupul GSER
este in negocieri avansate pentru achizitionarea unui al doilea parc eolian in judetul Galati.
Daca achizitia va fi finalizatd cu succes, o investitie suplimentard de pani la 90 milioane de
Euro ar putea sd fie ficutd de cétre Grupul GSER in anii 2013 - 2014.

Prin urmare, nu existd nicio garantic ¢d Grupul GSER va avea succes in implementarea
strategiei sale de dezvoltare in sectorul electricitatii.

4.3.10 Riscuri legate de esecul de a implementa planuri strategice

Expansiunea operatiunilor Grupului GSER in concordanta cu strategia sa il expune la o serie de
riscuri si provocari, incluzand, printre altele, urmitoarele:

) posibilitatea ca Grupul GSER sa nu ob{ina finaniri suplimentare pentru a-si susfine
expansiunea;
. anumite activitdti operafionale noi pot genera o crestere mai micd sau pot avea un

potential de a genera un profit mai mic decét cele anticipate i nu se pot emite garantii
cu privire la existenfa unet viitoare profitabilitdti a noilor activitd{i sau a faptului ci
acestea se vor situa la nivelul agteptarilor Grupului GSER; i

° Grupul GSER s-ar putea afla in imposibilitatea de a angaja sau de a refine angajati
capabili s& supervizeze sau si desfisoare noile activita{i operationale relevante

Orice egec in gestionarea acestor riscuri de afaceri sau a riscurilor asociate cu dezvoltarea si
investitiile strategice ale Grupului GSER poate genera costuri ridicate pentru Grupul GSER,
care ar putea conduce la un efect negativ semnificativ asupra afacerii GSER, a situaiei
financiare, a rezultatelor operationale si a perspectivelor acestuia.

4.3.11 Riscuri legate de etici

Desi Grupul GSER acorda o atentie deosebitd strictei respectdri a standardelor etice legate de
operatiunile sale, nu poate fi exclus riscul unor actiuni izolate din partea angajatilor sau a
subcontractorilor care pot duce la incilcarea acestor valori si principii. In astfel de cazuri,
reclamantii pot incerca sd pretinda c3 rispunderea le revine angajatilor, conducerii sau
societdtilor din cadrul Grupului GSER. Producerea acestor evenimente poate aduce prejudicii



reputatiei Grupului GSER i ar putea astfel avea un efect advers semnificativ asupra pozitiei
sale financiare gi/sau a rezultatelor operationale

4.4  Riscuri legate de aspecte juridice si fiscale

44.1

44.2
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Riscuri legate de litigii
Pe parcursul operatiunilor sale, Grupul GSER este implicat intr-o serie de litigii. Principalele
investigatii si actiuni legale sunt descrise la Sectiunea 13.5 (,,Litigii 5i arbitraje”).

in cazul in care oricare dintre aceste litigii se soluttioneazi in defavoarea Grupului GSER, acest
lucru ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra pozitiei financiare si/sau a rezultatelor
operationale ale Grupului GSER.

Riscuri legate de proceduri concurentiale

In anul 2006, Consiliul Concurentei din Roménia a deschis o investigatie in legaturd cu pretinse
practici anticoncurentiale legate de accesul la sistemul de distributie a gazelor (a se vedea
Sectiunea 13.5 (,,Litigii i arbitraje’)).

Sanctiunile impuse de Consiliul Concurentei din Romania pot include amenzi de pand la 10%
din cifra de afaceri anuala totald a partii responsabile, pentru fiecare incalcare.

Aceastd investigatie say orice alte actiuni legale sau investigatii antitrust viitoare, implicand o
entitate din cag Gmpu}}gbGSER care ar putea fi initiate de un tert, de Comisia Europeand
sau de orice gL rganism d; glementare sau guvernamental (inclusiv Consiliul Concurentei
din Romanidy ar putea av rezultat nefavorabil, ceea ce ar determina un efect advers
semnificativ asupga pozitie ciare, rezultatelor, imaginii §i reputatiei Grupului GSER.

Riscuri legate\Qe asigurarg. // )

Activitatile Grupulul GSEK sunt expuse riscurilor inerente operdrii facilitailor energetice,
precum defectiuni, defecte de fabricatie i calamitifi naturale.

Grupul GSER a implementat o politici de acoperire prin asigurdri a principalelor riscuri apirute
din activitdtile sale. Cu toate acestea, Grupul GSER nu poate garanta cad politele sale de
asigurare sunt sau vor fi suficiente pentru acoperirea oricaror pierderi apdrute in urma unei
intreruperi majore a activitdtii la facilititile sale, pentru reparatii $i inlocuirea facilititilor
avariate sau oriciror consecinte ale unei pretentii formulate de catre un tert. in cazul in care
Grupul GSER ar suporta o pierdere severd neasiguratd sau o pierdere care depiseste in mod
semnificativ limitele politelor sale de asigurare, costurile rezultate ar putea avea un efect
negativ semnificativ asupra pozitiei financiare si/sau a rezultatelor operationale.

Politele de asigurare ale Grupului GSER sunt revizuite anual de ciitre asiguratorii sai. in cazul
in care nivelul primelor ar cregte semnificativ, este posibil ca Grupul GSER si nu poatd mentine
o acoperire comparabild cu cea din prezent sau este posibil sd poatd mentine o astfel de
asigurare doar la un cost mult mai mare. in cazul in care Grupul GSER nu ar putea transfera
citre clientii sdi o majorare a primelor de asigurare, costul suplimentar ar putea avea un efect
advers semnificativ asupra pozitiei sale financiare si/sau a rezultatelor operationale.

Riscuri legate de controale fiscale §i alte controale privind respectarea prevederilor legale
in vigoare

Grupul GSER a fost supus 1n trecut §i este supus in prezent unei serii de controale §i investigatii
fiscale precum §i cu privire la respectarea normelor legale in vigoare legate de diferitele entitéti
ale Grupului GSER, in cadrul operatiunilor curente ale acestora. La data prezentului Prospect,
Grupul GSER nu poate estima in mod exact rezultatul posibilelor proceduri si nu poate garanta
faptul cd acestea nu vor avea niciun efect negativ semnificativ asupra pozitiei sale financiare
sau asupra rezultatelor operationale. Desi s-a incheiat o inspectie fiscald cu privire la Emitent,
care a acoperit perioada de pana la sfarsitul anului 2009, nu se pot da niciun fel de asigurari ca
investigaiile cu privire la alte entitati care fac parte din Grupul GSER sau la obligatiile fiscale
ale Emitentului aferente anului 2010 si anilor urmitori nu vor avea ca rezultat atragerea
anumitor forme de raspundere.
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Alte tipuri de riscuri

4.5.1

4.5.2

453

4.5.4

Riscuri legate de structura actionariatului Grupului GSER

Entititile din cadrul Grupului GDF SUEZ detin 51% din capitalul social si drepturile de vot ale
Societdtii. Datoritd dimensiunii acestui pachet de actiuni, Grupul GDF SUEZ se afla intr-o
pozitie de control prin detinerea majoritatii in adoptarea deciziilor in cadrul adundrilor generale,
cu exceptia cazurilor in care legea sau actul constitutiv al Societitii prevede altfel (a se vedea
Sectiunea 10.1.4 (,,Guvernangd Corporativd@™)).

in prezent Grupul GSER mentine legituri operationale importante cu Grupul GDF SUEZ. De
asemenea, Emitentul detine dreptul de a folosi marca GDF SUEZ ca denumire proprie, ceea ce
reprezintd un activ semnificativ pentru activitafile sale.

In plus, Statul Roman detine prin Ministerul Economiei, Comertului i Mediului de Afaceri
37% din capitalul social §i drepturile de vot ale Societdtii. De asemenea, potrivit actului
constitutiv al Societdtii atdta timp cit ministerul anterior mentionat detine cel putin 25% din
capitalul social al Societatii, anumite decizii importante intre care majorarea capitalului social,
emiterea de obligafiuni sau conversia obligatiunilor in acfiuni, necesitd votul actionarilor
reprezentdnd cel putin 75% din capitalul social al Societatii. Prin aceastd participatie, prin
reprezentarea in cadrul consiliului de administraie al Societdfii $i datoritd rolului sdu de
reglementare, Statul Roman are o influentd semnificativa asupra.-opera iunilor Grupului GSER.
Interesele Statului Roman pot intra in conflict cu cele ale ngpﬁW‘(}SE&

N,
AN

Riscul ratei dobinzii : 2

EA

in cadrul operatiunilor sale, Grupul GSER este expus{{dsbhrﬁff’@gi d l7iﬂii, in special in
legdturd cu finantarea activititilor sale obisnuite. La 30\;@1& 2012, ‘tiEtQ brutd a Grupului
GSER era relativ micd (118 milioane RON sau 4% din capitalul (o(‘ u total). In prezent
imprumuturile Grupului GSER au fost contractate la o ratd varfaﬁi de dobanda. Avand in
vedere anticipata dezvoltare a Grupului GSER si, in particular, construirea parcului eolian
Briila Winds (si, dacd va fi cazul, a parcului eolian din judetul Galati), nivelul datoriei totale
este posibil sd creascd semnificativ. Structura t{inti a datoriei este un amestec intre rate fixe si
variabile ale dobénzii.

O crestere semnificativi a ratelor de dobanda, in special in urma unei cregteri semnificative a
nivelului de imprumuturi cu rata variabild ale Grupului GSER, ar putea avea un efect negativ
asupra pozitiei financiare si/sau a rezultatelor operationale ale Grupului GSER.

Riscul de curs valutar

in cadrul desfasurarii activititilor sale operationale si financiare, Grupul GSER este expus
riscurilor de curs valutar, definite ca reprezentand impactul asupra bilantului $i a contului de
profit si pierdere al fluctuatiilor cursului de schimb. indeosebi, prin prisma faptului ca preturile
gazelor naturale importate sunt exprimate in USD, in timp ce moneda functionald si de
raportare a2 Grupului GSER este RON. Legea prevede ca riscul de curs valutar legat de costul
gazului sa fie transferat citre clientii finali. Cu toate acestea, in practicd, daci preturile finale
reglementate ale gazelor nu sunt actualizate asa cum ar trebui si cum s-a intAmplat dealtfel in
ultimii ani, acest risc nu poate fi transferat in totalitate. (a se vedea Sectiunea 6.6 (,,Cadru legal
si piete”) si Sectiunea 13.5 (,,Litigii 5i arbitraje”))

De asemenea, Grupul GSER poate fi expus unui risc de curs valutar pentru anumite tranzactii
specifice, precum tranzactii legate de proiecte de dezvoltare sau dezvoltare externa, unde
moneda folositd nu este RON-ul. Riscul de curs valutar aferent acestor tranzactii poate fi
acoperit prin folosirea de instrumente financiare in vederea protejarii ratei interne de
rentabilitate a tranzactiei. Nu pot date niciun fel de asiguriri ca aceastd acoperire a riscului va fi
suficientd pentru a proteja in totalitate Grupul GSER atunci cand apare o fluctuatie
semnificativd a monedei utilizate.

Riscul de lichiditate

Avénd in vedere anticipata dezvoltare a Grupului GSER, in special construirea parcului eolian
Braila Winds (5i, dac# va fi cazul, a parcului eolian din judetul Galati), este probabil ca nivelul
datoriei totale va creste semnificativ. Cresterea imprumuturilor poate duce la un risc de
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lichiditate ridicat, dat fiind ca Grupul GSER s-ar putea confrunta cu cerinte sporite de flux de
numerar pentru onorarea obligatiilor de rambursare a imprumuturilor.

Riscuri legate de concentrarea operatiunilor Grupului GSER in Roménia

Activititile Grupului GSER sunt concentrate in Roménia. In consecint3, orice eveniment cu
efect negativ semnificativ care are loc in Roménia poate avea un efect advers semnificativ
asupra operatiunilor, pozitiei financiare §i rezultatelor operationale ale Grupului GSER; acestea
pot include, inter alia, instabilitate economici, politicd, sociald sau calamititi naturale.

Romania este incd o piafa emergentd §i, prin urmare, prezintd un nivel mai ridicat de risc decat
pietele mai mature, in principal din cauza unor posibile instabilititi economice si politice
cauzate de o serie de factori precum o baza de export relativ restransd, dependenta de importuri,
deficite fiscale si de cont curent, dependenta de investitii striline §i schimbdrile din mediul
politic, economic, social, juridic si de reglementare. Actiunile guvernelor pot fi puse sub semnul
intrebarii de guvernele viitoare. Economiile emergente sunt supuse unor schimbari bruste $i
sunt vulnerabile la conditiile de piat# si crizele economice care apar in alte parti ale lumii. De
asemenea, pictele emergente se pot confrunta -cu..mai multe cazuri de coruptie la nivelul
oficialilor guvernamentali §i in sistemul j $1lez szlosxre necorespunzitoare a fondurilor
publice decat pietele mai mature. in genef af investitia ;ﬂ; ietele emergente este adecvatd doar
pentru investitorii sofisticafi care pot aprecia corect m‘g nta riscurilor implicate. Posibilii
investitori sunt sfatuiti s# se consulte cu pfpf)ﬁl ﬁéﬂﬁlﬁﬁ dm si financiari inainte de a lua o

decizie investitionala.
; /
Roménia a suferit schimbari majore in perloada reck:hﬁ Desi au avut loc numeroase reforme

politice i economice, economia Romaniei inci prezintd o serie de slabiciuni structurale.
Acestea includ dependenta de exporturile din sectorul industrial $i un dezechilibru al
exporturilor in comparatie cu importurile, fiecare dintre acestea putdnd afecta bonitatea
Romaniei §i, prin urmare, la rdndul siiu, poate afecta activitatea Grupului GSER si/sau
capacitatea Emitentului de a-si indeplini obligatiile asumate prin termenii Obligatiunilor.

2012 a fost §i continud s fie un an de instabilitate politici in Romdnia, iar acest lucru a afectat
semnificativ principalii indicatori macro-economici pe termen scurt. Guvernul a fost inlocuit de
doud ori i au existat §i alte remanieri guvernamentale de mai mici amploare. Instabilitatea
politica pare s& continue in viitorul previzibil si a afectat economia roméineasca prin fluctuatii
semnificative ale ratelor de schimb RON/USD si RON/Euro si printr-o reducere a interesului
investitorilor strdini fata de Romania. In cazul in care va continua, criza politici poate afecta
semnificativ in mod indirect operatiunile, pozitia financiari, rezultatele Grupului GSER si
capacitatea acestuia de a-si atinge obiectivele.

Alegerile parlamentare sunt programate pentru luna decembrie 2012. Prim-ministrul a promis
sd incheie un acord cu creditorii internationali pana in alegeri, dar a promis si si incerce s
remedieze dezechilibrele sociale intre timp. Dupd publicarea rezultatului alegerilor, nu poate fi
data nicio asigurare c& noul guvern se va ocupa in mod corespunzitor de slabiciunile structurale
ale Romaniei. In plus, masurile in curs de ajustare §i consolidare fiscala pe care le-au adoptat
autorititile roméne in legiturd cu acordurile de finantare incheiate cu Fondul Monetar
International si Comisia Europeand (,,CE”) ar putea avea ca rezultat presiuni sociale sporite i o
erodare a sprijinului politic in viitor, ficind mai dificile reformele viitoare.

Roménia a fost de asemenea afectatd de criza financiard globald, in particular de turbulentele
existente la periferia zonei Euro. Nu pot fi date asiguriri c3 evenimentele economice de la nivel
global nu vor afecta negativ economia Romaniei si, prin urmare, ca nu vor avea la randul lor, un
impact negativ asupra activitatii Grupului GSER.

Potentialii investitori trebuie si se asigure ca detin suficiente cunostinte $i informatii cu privire
la criza din zona Euro, criza financiard globala si situatia si perspectiva economica la nivel
global, pe care le considerd necesare pentru a le permite si efectueze o evaluare proprie a
riscurilor $i avantajelor unei investitii in Obligatiuni. in special, potentialii investitori trebuie si
aiba in vedere incertitudinea actuald cu privire la modul in care vor evolua in timp criza din
zona Euro, criza financiard globald si situaia economicad generald, i cum vor afecta acestea
economia Romaniei.



Informatii despre Emitent

5.1

5.2

Istoria si dezvoltarea Emitentului
Vezi Sectiunea 6 (“Privire de ansamblu asupra activitdfii societdfii”).
Investitii

Vezi Sectiunea 6 (“Privire de ansamblu asupra activitdtii societdfii™).

Privire de ansamblu asupra activitatii societatii

6.1

6.2

6.3

Informatii esentiale
Denumirea juridici a Emitentului este GDF SUEZ Energy Roménia S.A.

Emitentul este inregistrat la Registrul Comertului Bucuresti cu nr. J40/5447/2000, avand cod unic de
inregistrare: 13093222.

Emitentul a fost infiintat in data de 9 iunie 2000 in baza Hotdrarii Guvernului Romaéniei nr. 334/2000
pentru o durati nelimitata.

Sediul Emitentului este situat in B-dul Mirasesti nr. 4-6, Sector 4, 040254, Bucuresti, Romania (numér
de telefon 021 301 2000).

Emitentul este persoand juridicd romand, constituitd ca societate comerciald pe actiuni, este condusa de

un consiliu de administratie si functioneaza in conformitate cu legislajta din Romam{ P
4 \_\.,‘.

Actiunile emise de cdtre Societate nu sunt admise la tranzactionare pe nicio pla;ii n\\
[ \

i .(, N H

Istoria Societitii “

GDF SUEZ Energy Romaénia S.A., fosta Distrigaz Sud S.A,, este o socxe&ate\pl; acnum al cétyx obxect
de activitate este furnizarea de gaze naturale.

in cadrul procesului de restructurare a sectorului de petrol si gaze naturale din Romﬁnia, '*m luna august
1998 activitatea §i toate activele si datoriile fostei Regii Autonome Romgaz (institutie definutd de
Statul Romén) au fost transferate citre Sase entitiiti romanesti nou create. Societitile astfel infiintate au
fost organizate ca un grup, S.N.GN. Romgaz S.A. (detinut In totalitate de Ministerul Industriilor i
Comertului (denumit in prezent Ministerul Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri)) detinand
integral toate aceste societdti, inclusiv Emitentul (la momentul respectiv numit Distrigaz Sud S.A.).

In luna mai 2000, Guvernul a emis Hotarrea nr. 334, prin care actiunile tuturor societatilor mai sus
mentionate au fost transferate ciitre Ministerul Industriei §i Comerfului (denumit in prezent Ministerul
Economiei, Comerfului si Mediului de Afaceri).

in 2005, procesul de privatizare a Societitii s-a incheiat §i, incepand cu iunie 2006, Romania Gas
Holding (parte a grupului GDF SUEZ) a devenit actionar majoritar, detinind 51% din capitalul social
al Distrigaz Sud S.A.

in luna aprilie 2009, in urma unui proces de rebranding, Distrigaz Sud S.A. a devenit GDF SUEZ
Energy Roménia.

Prezentarea Grupului GSER

Emitentul, impreunii cu filialele sale (,,Grupul GSER”), este o companie de utilitati in domeniul
energetic care ocupd o pozitie de top in Roménia, avand aproximativ 3.900 de angajati. Principalele
sale activitdfi constau in distributia si furnizarea de gaze naturale citre aproximativ 1,37 milioane de
clienti din Romania. Grupul GSER este liderul pe piafi din Romania in ceea ce priveste distributia de
gaze, cel mai mare furnizor de gaze de pe piata “captivd” din Romania §i al patrulea ca méirime pe
piata “eligibila” din Romania. (Pentru o descriere a pietelor ,.captive” si ,eligibile”, investitorii sunt
indrumati ciitre Sectiunea 6.6 (,,Cadru legal 5i piete’)).

Din motive operationale si din cauza cerintelor de reglementare, Grupul GSER isi desfiigoard
activitatea pe segmente separate si prin entititi juridice distincte, conform descrierii de mai jos. Aceste
activitafi sunt totusi in mare mésurd interconectate §i interdependente, cu numeroase aspecte comune
din punctul de vedere al expertizei si functiilor suport.



Cifra de afaceri totald netd a Grupului GSER pentru anul 2011 a fost de 3.862,4 milioane RON, o
crestere cu 9% fata de 3.541,5 milioane RON in anul 2010. Profitul net total pentru anul 2011 a fost de
261,9 milioane RON, in scidere cu 3% comparativ cu cel de 271 milioane RON in 2010. La data de 31
decembrie 2011, activele totale al Grupului GSER se ridicau 1a 4.101 milioane RON, in comparatie cu
4.146 milioane RON la 31 decembrie 2010.

Grupul GSER face parte din Grupul GDF SUEZ, un lider global in afacerile energetice gi de mediu.

Graficul de mai jos detaliazi structura Grupului GSER (inclusiv participatiile definute in alte
companii) la data acestui Prospect:

GDF SUEZ Energy
Romania SA
99.99% 99.95%
SC Distrigaz Sud SC D1y§§\ A 1\ " SC Braila Winds
Retele SRL Conforf SRL 25N SRL Congaz SA
2 28.59%

48.84% Wirom Gas SA

30% Tulcea Gaz SA

Emitentul, GDF SUEZ Energy Romdnia S.A., este societatea mami a Grupului GSER ce administreazi
activitétile de furnizare de energie si functiile suport pentru intregul Grup GSER.

SC Distrigaz Sud Retele SRL este o societate cu raspundere limitatd cu sediul in Bucuresti, al cirei unic
asociat este Emitentul. Obiectul sdu principal de activitate este reprezentat de activitatea reglementati
de distributie a gazelor naturale. Pe langd aceasta, socictatea desfisoard si alte activitdti
nereglementate, conexe procesului de acces la retea. Aceasta entitate a fost infiintatd la 1 martie 2008
ca urmare a separdrii juridice, operationale, organizationale si contabile a activititii de distributie a
Grupului GSER de activitatea acestuia de vanzari de gaze, conform cerintelor legislatiei roménesti si
europene privind sectorul gazelor naturale (Legea nr. 351/2004, cu modificdrile ulterioare, respectiv
Directiva 55/2003/CE). (A se vedea Sectiunea 6.5.1 (,,Distributia de gaze naturale”)).

SC Distrigaz Confort SRL este o societate cu raspundere limitatd cu sediul in Bucuresti, al cirei
asociat majoritar este Emitentul (99,99%). Societatea a fost infiintati la 01 iulie 2009, iar principala sa
activitate constd in verificarea instalatiilor de de utilizare a gazelor naturale §i servicii de mentenanta
asociate. (A se vedea Sectiunea 6.5.4 (,,Servicii in domeniul energiei™)).

SC Braila Winds SRL este o societate cu riaspundere limitatid cu sediul in judetul Braila, al cdret asociat
majoritar este Emitentul (99,95%). Societatea a fost preluati in decembrie 2011 si principala sa
activitate va fi productia de electricitate in cadrul unui parc eolian aflat in prezent in constructie in
comuna Gemenele, judetul Briila. (A se vedea Sectiunea 6.5.5 (,,Productia de energie™)).

In plus faa de aceste filiale controlate integral, Emitentul detine, de asemenea, pachete minoritare de
actiuni la o serie de societdti mai mici de furnizare si distributie a gazelor naturale, dupa cum urmeaza:
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Congaz SA este o societate de distributie si furnizare a gazelor naturale cu sediul in judetul Constanta,
Rominia, ai cdrei actionari principali sunt OMV Petrom (28,59%), Emitentul (28,59%) si EON
RuhrGas International AG (28,59%). Principala activitate a societdtii este vanzarea si distributia de
gaze naturale 1n judetul Constanta.

Tulcea Gaz SA este o societate de distributie si furnizare a gazelor naturale cu sediul in judetul Tulcea,
Romania, al cérei actionar majoritar este Infochem International SA (59,35%). Principala activitate a
societatii este vinzarea si distributia de gaze naturale in judetul Tulcea.

Wirom Gas SA este o societate de distributie si furnizare a gazelor naturale situatad in Bucuresti, al carei
actionar majoritar este Wintershall GmbH (51,12%). Principala activitate a societétii este vanzarea si
distributia de gaze naturale in oragele Turnu Migurele, Alexandria, Oltenita i Giurgiu.

Strategie

6.4.1 Strategie generali
Strategia Grupului GSER este de a-si mentine §i de a-§i dezvolta in continuare pozitia in
Romania in toate domeniile sale de activitate, printr-o crestere organic3 in cadrul activititilor
sale istorice de bazd §i printr-o extindere selectivd cu noi activitati in special in domeniul
generdrii de energie electricd, cu accent in principal asupra energiei regenerabile. Obiectivele
sale pe termen scurt sunt de a:

i) mentine un portofoliu diversificat si flexibil de surse de energie;

(i)  raméne un jucdtor cheie si de a-si péstra cota de piatd atat pe piata eligibild, cét si pe

piata captiva, .
A - . Lo LA
(iii)  mentine $i imbunatati calitatea serviciilor acordate clientilor ’/ art
(iv)  mentine §i imbunatati eficienta costurilor; si . <,’

i,
3

(v) dezvolta capacitatea de productie a energiei electrice a Grupului OSER

e
e

in acest sens va fi pregitirea urmitoarei perloade de reglementare care urmeazd sd inceapi in
iulie 2013 (a se vedea Sectiunea 6.6 (,,Cadru legal si piete”)).

Mentinerea unei performante operationale ridicate si imbunatitirea eficientei tuturor proceselor
de afaceri au fost i vor rimane printre principalele prioriti{i strategice ale Grupului GSER. in
decursul anilor, Grupul GSER a suferit diverse reorganiziri care au avut ca rezultat reducerea
semnificativd a personalului (de la aproape 11.000 de angajati in 2005 la mai putin de 4.000 de
angajati la sfarsitul lui iunie 2012). in prezent se pune un accent puternic atat pe dezvoltarea
competentelor angajatilor existenti, cat §i pe recrutarea externd, atunci cand este necesar, pentru
sprijinirea dezvoltirii de activiti(i noi.

6.4.2 Investitii si strategii investitionale

Tabelul de mai jos prezintd in detaliu investitiile Grupului GSER pentru anii 2009 pani in 2011
precum si sumele bugetate pentru astfel de cheltuieli in anul 2012. Emitentul se asteaptd ca
valoarea investitiilor in anul 2012 s se incadreze in buget.

Efectiv Efectiv Efectiv Buget
CAPEX 2009 2010 2011 2012
(In milioane RON)
Retea — Mentenania.............. 1339 126,3 104,7 136,2
Retea — Dezvoltare 479 349 244 376
Logistica, IT, Infrastructurs,
Altele.onnviaiiinceeee, 40,5 429 33.1 18,7
Eoliene 80,2 280.4

CAPEX Total .....covevrnnnee 2223 204,1 2424 4729




Intre 2005 §i 2011, Grupul GSER a investit 1.700 milioane RON in proiccte de investitii, din
care 78% au fost dedicate modernizirii si dezvoltdrii infrastructurii de distributie a gazelor
naturale. Acest efort investifional sustinut a contribuit in mod semnificativ la imbunitatirea
retelei de distributie a gazelor si la reducerea costurilor operationale ale Grupului GSER. Peste
70% din reteaua de distribufie a gazelor a fost modernizatd in prezent cu conducte din
polietilend si din ofel cu protectie catodica, iar lungimea retelei a crescut cu 2.700 km sau cu
19%, de la momentul privatizirii. Grupul GSER plinuieste s3 continue investitiile in reteaua de
distributie a gazelor naturale pe termen scurt $i mediu, pentru a asigura in cele din urma
modernizarea integrald a retelei existente gi extinderi viitoare ale acesteia.

{n domeniul IT, Grupul GSER a dezvoltat o infrastructuri integrati hardware si software, avand
in vedere cd privatizarea a vizat imbunititirea sistemelor, proceselor si a securititii. De
asemenea, s-au efectuat cheltuieli pentru reamenajarea clidirilor si reinnoirea parcului auto al
Grupului GSER. Acestea justificd cheltuielile relativ mari cu logistica, IT, infrastructura si altele
in anii 2009 $i 2010 in comparatie cu 2011 si bugetul prevazut pentru anul 2012,

Nivelul mai ridicat al investitiilor totale in 2011 (5i in bugetul pentru 2012) in comparatie cu
anii trecufi se datoreaz investitiei in derulare intr-un nou parc eolian prin filiala SC Braila
Winds SRL (a se vedea Sectlune%6 5. 5 (,,Productza de energie™)).

Grupul GSER mtenponeazﬁ %h dezvolteqj alte investitii in generarea de energle electricd (in
special regenerabild) pe termen scurt §i médm, in functie de conditiile pietei si oportunititile de
afaceri. DR

6.5  Afacerile Grupului GSER "{"‘

6.5.1 Distributia de gaze naturale
Grupul GSER este principalul distribuitor de gaze din Roméania din punctul de vedere al
volumului de gaze distribuit. Reteaua sa de distributie este concentratd in sudul {irii (inclusiv in
capitala Bucuresti si principalele regiuni industriale din Roménia). Zonele marcate cu albastru
pe harta de mai jos indica regiunile in care igi desfigoard activitatea de distributie a gazelor
naturale Grupul GSER.
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Desi refeaua de distributie a gazelor naturale a Grupului GSER este detinutd de Emitent, aceasta
este inchiriatd filialei acestuia, SC Distrigaz Sud Retele SRL, in baza unui contract de
inchiriere, aceasta entitate din urmad administrnd activititile de distributie de gaze naturale ale



Grupului GSER. SC Distrigaz Sud Retele SRL detine contracte de concesiune a serviciului de
distributie a gazelor naturale in partea de sud a Romaniei.; Concesiunile sunt exclusive la
nivelul unitdtilor administrativ-teritoriale, fiind acordate, pe o perioada de 49 de ani. Pentru cea
mai mare parte a zonei operate de Distrigaz Sud Refele, concesiunea a fost acordatd in 2005. De
asemenea, SC Distrigaz Sud Retele SRL detine o licengd de distributie care este valabild pana la
24 aprilie 2023. Pentru o descriere a licentelor Grupului GSER cu privire la distributia gazelor,
naturale a se vedea Nota 16 la situatiile financiare consolidate pentru exercifiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2011 din Anexa 3 la acest Prospect.

Aproximativ 3.000 de salariafi erau angajati la Distrigaz Sud Retele la data de 30 iunie 2012;
acestia sunt localizati in patru regiuni: Bucuresti, Est (Galati, Buzau), Centru (Ploiesti,
Targoviste §i Bragov) si Vest (Craiova, Targu Jiu, Ramnicu Vélcea si Pitegti).

Grupul GSER distribuie gaze cumpdrate de Emitent pentru clientii finali proprii, precum si gaze
cumpdrate §i vandute de alti furnizori de gaze citre clientii lor proprii. in 2011, Grupul GSER a
distribuit 46,6 TWh de gaze, din care 29,8 TWh au fost distribuiti direct cétre cei 1,37 milioane
de clienti ai sai, iar restul pentru alti 22 de furnizori de gaze din Roménia. In 2010, Grupul
GSER a distribuit 44,8 TWh de gaze, din care 29,1 TWh au fost distribuiti direct citre clientii
sdi, iar restul pentru alfi furnizori de gaze din Roménia. Activitatea de distribufie a gazelor
naturale este sezonierd, cu volume semnificativ mai mari distribuite in pg;)o’qajl .@E iarnd §i
atunci cand vremea este deosebit de rece, 2011 si 2010 fiind ani relativ reci.” 7P iy \

93% din veniturile obtinute din activitatea de distributie sunt generate de. tanfuj d¢ dlstrlbun\g (a
se vedea Sectiunea 6.6 (,,Cadru legal §i piefe”) de mai jos). Cn iy L/,

La 31 decembrie 2011, Grupul GSER opera o refea de conducte in scopul d;strlbutlel dg\ é de
aproximativ 16.960 km; aproape 70% din aceastd refea a fost modernizati cu cb‘h te din
polietilend sau conducte din ofel cu protectie catodici. Modernizarea retelelor de conducte de
gaze a avut ca rezultat reducerea semnificativi a defectiunilor §i a scurgerilor de gaze. in plus, a
existat o schimbare in ceea ce priveste abordarea arhitecturii retelei, facindu-se trecerea de la
presiune redus#/diametru mare la presiune medie/diametru mai mic pentru o mai buni sigurant
a retelei §i pentru optimizarea costurilor de operare.

Graficul de mai jos prezintd (i) lungimea retelei si detalierea structurii acesteia intre 2005 si
2011 si (ii) numirul de defectiuni de retea intre anii 2005 si 2011 (sursa: Datele interne ale
Grupului GSER):
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Activitatea de distributie a fost supusd unei analize detaliate intre anii 2010-2011, prin care
toate procesele sale cheie au fost examinate §i optimizate (inclusiv domeniile mentenantei
preventive §i de remediere, planificarea si managementul investifiilor, accesul la retea,
managementul reclamatiilor etc.). Au fost introduse noi instrumente de administrare a retelei,
precum GIS (cartografierea computerizati a retelei) sau SCADA (citirea si controlul la distanta
al contoarelor).

Principalele doud obiective ale activititii de distributie au fost si este de asteptat s3 raméni,
asigurarea seccuritdfii retelei de distributie a gazelor naturale i optimizarea activitdtii de
distributie a gazelor naturale.



6.5.2 Vanzarea si furnizarea de gaze naturale §i electricitate

Vénzdrile de gaze naturale §i pozitia concurentiald
Emitentul este cel mai mare furnizor de gaze de pe piata captivd din Romaénia i al patrulea ca
mirime pe piata eligibild din Romania, din punctul de vedere al volumelor furnizate.

Graficele de mai jos pregi’i{t:ﬁ:3 cdt‘é"ﬂé;piatﬁ a Emitentului in anul 2011 pentru fiecare dintre
aceste piete in functie de&(ﬁume (sursa’e Raportul anual pentru 2011 de pe site-ul ANRE).
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Principalii competitori ai Grupului GSER pe piata consumatorilor eligibili sunt urmatorii:

Conef Energy S.R.L. este o filiala a societafii roméanesti Conef S.A., detinuté in intregime de
aceasta care, la rindul s3u, este membru al Vimetco. Conef S.A. a colaborat cu Gazprom inca
din 2002 si are un contract cu aceastd societate pentru furnizarea de gaze naturale in Romania
pentru perioada 2010-2030.

E.ON Romania S4 este filiala romand a E.ON A.G,, o important3 societate de utilitdti publice
din Europa.

Interdgro SA este o societate de tip holding cu capital roméno-britanic, care isi desfioard
activitatea in sectorul ingrasamintelor chimice (productie si comert) si in sectorul agricol.

OMYV Petrom S.A. este una dintre cele mai mari companii din Roménia §i unul dintre cei mai
mari producatori de gaze si petrol din Europa de Est. Aceasta a fost privatizatd de Statul Roméan
in anul 2004 si in prezent este o filiald a societdtii petroliere din Austria, OMV AG.

SNGN Romgaz S.A. este unul dintre cei mai mari producétori de gaze naturale din Europa de
Est. Societatea este detinutd majoritar de citre Statul Roman, restul participatiei fiind detinute
de S.C. Fondul Proprietatea S.A.

Wintershall Holding A.G. este o unitate a societdtii petro-chimice internationale BASF S.E.,
care activeazd in explorarea §i productia de petrol si gaze. Wintershall Erdgas Handelshaus Zug
A.G (WIEE) este o societate mixtd Infiintati de citre Gazprom si o filiald a BASF S.E.
Wintershall opereazi in Romania atat direct, cét si prin filiala sa locald detinutd in intregime,
WIEE Romania S.R.L.

Date cu privire la furnizarea de gaze si clienti

in anul 2011, Emitentul a furnizat 35,6 TWh de gaze citre 1,37 milioane de clienti finali din
Romania comparativ cu 34,8 TWh furnizate citre 1,34 milicane de clienti in 2010. Grupul
GSER nu vinde gaze inafara Romaniei.

Grupul GSER furnizeazi gaze citre clienfi de pe piata captiva §i de pe piata eligibild. Pe piata
captivd, clientii sunt in principal consumatorii casnici $i companii mici gi mijlocii, existand doar
citeva societdti industriale mari (in principal societdti de furnizare a agentului termic pentru
incdlzirea centralizatd in orage). Prin contrast, pe piata eligibila clientii sunt doar societiti
industriale mari (261 de clienti eligibili la finalul lui 2011). In anul 2011, au fost furnizati 27



TWh de gaze citre clientii de pe piafa captiva si 8,6 TWh ciitre clientii de pe piata eligibila. in
anul 2010, au fost furnizati 24.9 TWh de gaze citre clientii de pe piafa captivi si 9,9 TWh citre
clientii de pe piata eligibild. Volumele de gaze vandute depind in mare masurd de conditiile
climatice. 2011 si 2010 au fost ani relativ reci, ducand la obtinerea unor volume suplimentare
de vanzdri de 2,33 TWh in 2011 si respectiv 0,55 TWh in 2010, in comparatie cu volumele
previzionate pe baza temperaturilor medii istorice.

Structura portofoliului de vanziri de gaze al Grupului GSER 1n anul 2011 este descrisd in
graficele de mai jos (procentele se referd la volumele vandute):
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Niciun client nu a reprezentat mai mult de 6% din totalul volumelor de gaze vénduie in 2011
sau 2010.

Pentru majoritatea clientilor care cumpara gaze de la Grupul GSER, gazele sunt distribuite prin
refeaua de distribufiec a Grupului GSER (a se vedea Sectiunea 6.5.1 (,,Distributia de gaze
naturale™) de mai sus). Cu toate acestea, in cadrul activitdtii sale de vanziri ,,business-to-
business” citre clientii cheie si clientii mijlocii de pe piatd, Grupul GSER vinde gaze si citre
clienti conectati la alte retele de distributie sau direct la sistemul national de transport. Sistemul
national de transport este operat de Societatca Nationald de Transport Gaze Naturale
TRANSGAZ SA Medias (,, Transgaz™), o societate cu capital majoritar de stat, si este alc#tuit
dintr-o refea de conducte de gaze de inaltd presiune (peste 6 bar) care transportd gaze de la
campurile de productie, facilitatile de stocare §i magistralele internationale cétre diverse puncte
de livrare in aval (retele de distributie, clienti conectati direct si facilititi de stocare).

Graficul de mai jos prezinta in detaliu distributia procentuald intre gazele distribuite prin
reteaua Grupului GSER, gazele distribuite citre clienfii conectafi la sistemul national de
transport (,,SNT”) si gazele distribuite citre clientii conectati la alte retele de distributie.
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w catre consumatori conectati in alte
retele de distributie



Veniturile din activitatea de vinzare a gazelor derivd din urmdtoarele elemente care alcituiesc
pretul final al gazelor: costul gazului (Cosul Unitar al Gazelor sau ,,CUG”), tariful de distributie
si tariful de furnizare (in cazul in care vanzarea are loc pe piata captivd) sau marja pentru
furnizare (in cazul in care vénzarea are loc pe piafa eligibild). Pentru piata eligibild, costul
gazului si tariful de distributie sunt transferate in totalitate clientilor finali (folosind principiul
back-to-back). Pentru detalii suplimentare cu privire la calculul pretului final al gazelor pentru
piata captivd, a se vedea Sectiunea 6.6 (,,Cadru legal si piege”) de mai jos.

Surse de aprovizionare cu gaze naturale

Principala sursd de aprovizionare cu gaze in Romania, spre deosebire de alte {dri est europene,
este reprezentati de productia locald. Gazele produse local sunt vindute la preturi mult mai
mici decat cele din surse importate, care provin in principal (direct sau indirect) din Rusia.
. ~-Avand in vedere c# productia locald de gaze este relativ constantd, importurile sunt folosite
7 ~:Jp’érhm,‘a balansa cererea internd $i sunt necesare in special pe timpul iernii, pentru a face faa
 cererii ﬁ}i‘ctuante si varfurilor de consum. In 2011, Grupul GSER a cumpdrat 73,2% din gazele

- sale din sptge locale si 26,8% din importuri.

Emit‘énltdf/gionsidera c# detine un portofoliu diversificat si flexibil, care include un mix de surse
de apre_\};i%ionare pe termen lung si scurt i, fiind unul dintre principalii importatori de gaze din
Roinania, are acces la toate rutele de furnizare a gazelor, inclusiv frontiera cu Ucraina (partea
de est si de nord a Romaniei, respectiv la Isaccea gi Mediesul Aurit) si frontiera cu Ungaria
(prin magistrala Arad-Szeged).

Toate contractele de import sunt denominate in USD. Reglementarile legislative prevad ca
expunerea la fluctuatia cursului de schimb s fie transferatd clientilor -prin mecanismul prefului
reglementat in cazul clienfilor ,captivi”, desi acest lucru nu s-a intdmplat intotdeauna in
practica (a se vedea Sectiunea 6.6 (“Cadru legal §i piete”) si Sectiunea 4.2.2 (“Riscurile legate
de tarifele reglementate”). in cazul vanzirilor pe piata eligibila, expunerea la fluctuatia cursului
de schimb este transferatd clientilor prin formule de pret back-to-back (rata de schimb
USD/RON fiind inclus# in pretul final).

Un accent important este pus pe managementul riscului de pret, prin diversificarea surselor de
furnizare si a furnizorilor Grupului GSER, precum si prin strategii de optimizare a costului
gazului folosind facilitiiile de stocare disponibile. Mai mult, accesul la facilititile de stocare
permite Grupului GSER sd acopere posibilele deficite de furnizare si fluctuatii ale cererii
datorate conditiilor sezoniere sau conditiilor meteo extreme.

Graficele de mai jos ilustreazd sursele din care Grupul GSER a cumpirat gaze in anul 2011
(sursa: datele interne ale grupului GSER):

Aprovizionare cu gaz din intern Aprovizionare cu gaz din import
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Furnizori principali de gaze din productia interna:

OMYV Petrom S.A. este un producitor important de gaze si petrol din Romaénia care apartine
societdtii petroliere austriecce OMV AG. Pretul gazului are la bazi recomandiarile ANRE. Gazele
sunt vandute cétre Grupul GSER la preturi fixate in RON/MWh prin contracte lunare.

SNGN Romgaz S.A. este unul dintre cei mai mari producétori de smhmrzale din Roménia si
este detinutd majoritar de Statul Roméan. Gazele locale sunt vin Lﬁe cétre Gr&pnl GSER la un
pret fix recomandat de ANRE in RON/MWh pe bazd de contractg‘. N ;durata de un an si acorduri
de tip spot. y Ry

Furnizori cheie de gaze importate: e

Wintershall Erdgas Handelshaus Zug A.G. (WIEE) este o asociere in parﬁc}patﬁme infiintatd de
catre Gazprom (cel mai mare producitor de gaze naturale din lume) si Wintershall (cel mai
mare producdtor de titei §i gaze naturale din Germania si filiald a societatii petro-chimice
internationale BASF S.E.), in cadrul careia fiecare detine jumdtate din capitalul social. Gazele
cumpdrate de Grupul GSER de la WIEE sunt transportate prin conducte citre Romaénia din
Rusia pe la frontiera cu Ucraina. Gazele sunt cumpdrate in baza unei formule de pret care este
indexaté la cotatiile motorinei §i pacurii in USD/MWh. Grupul GSER are un contract pe 20 de
ani cu WIEE incheiat in anul 2010.

De asemenea, Emitentul cumpiri gaze de la societitile afiliate din cadrul Grupului GDF SUEZ.
Aceste gaze sunt transportate in Romaénia prin Ungaria prin intermediul conductei Arad—
Szeged. Grupul GDF SUEZ a incheiat un acord prin care i s-a rezervat o parte din capacitatea
de transport a acestei conducte pentru o perioadd de zece ani incepand cu 2011. Gazele pot fi
cumpdrate fie printr-o formuld indexata la cotatiile motorinei si pacurii in USD/MWh in baza
unui contract pe termen mediu (al cérui termen este de obicei prelungit anual), fie la un pret fix
in USD/MWHh pe termen scurt.

Vénzarea si furnizarea de electricitate

Ca parte a strategiei sale de crestere a prezentei pe piata energiei din Romania, Grupul GSER s-
a concentrat in ultima vreme asupra extinderii in sectorul de furnizare a electricititii ,,business-
to-business”, cu accent in special asupra intreprinderilor mici si mijlocii.

in 2011, Emitentul a vandut 133,2 GWh de electricitate citre 480 de clienti. In 2010, vanzirile
de electricitate au insumat 74,6 GWh citre 209 clienti.

in prezent Grupul GSER nu este implicat in transportul sau distributia de energie electrica sau
furnizarea de electricitate ,,business-to-consumer”.

Activitatea de Marketing §i Vanziri
Echipa de Marketing si Vanzari a Grupului GSER cuprindea 250 de angajati la 30 iunie 2012.

Segmentarea piefei este facutd in functie de consumul anual al clientilor si cuprinde: “key
accounts”, clienti “middle-market” si cliengi “mass-market”.

Grupul GSER doreste s {si extindd in continuare baza sa de clienti pe segmentul , mass-
market” promovénd folosirea gazelor naturale pentru gospodirii in defavoarea incilzirii
centralizate traditionale, in vederea consolidarii volumelor vandute.

Distributia vanzarilor in functie de segmentul de piati este prezentati in tabelul de mai jos:

2009 2010 2011 6M 2012

(TWh furnizati pe
parcursul perioadei)

Mass-Market .........coccevvnnn. 14,5 15,7 15,7 9.3

6,4 6,3 6,6 39
11,8 12,8 133 6,3
Total ..o 32,7 348 35,6 19,5
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2009 2010 2011 6M 2012

(Numirul de clienti la

sfirgitul perioadei)
Mass-Market ..........ccoovuene. 1.290.799 1.321.051 1.355.458 1.369.058
Middie-Market 14.439 15.806 15.539 15.223
Key Accounts.........ocveeveenne 580 566 576 576
Total ..o 1.305.818 1.337.423 1.371.573 1.384.857
Vanzdri pe parcursul
perioadei —(in milipane de
RON) LNV

,7 n‘) YN
Mass-Mayket s 1.455 1.506 1.524 992
Middle-Market .......opcnieos: 626 593 664 432
Key Accoupts.. 974 1.023 1.181 637
Total ..ot R 3.055 3.122 3.369 2.061

Grupul GSER are o abordare pro-activd de marketing si vanzari, care cuprinde:

. furnizarea de oferte inovatoare legate de serviciile de asistentd pentru clienti (incluzénd
mijloace de platd, facturare online);

) faptul ci este primul furnizor din Roménia care propune un pret fix pe piatd pentru
gazele importate; $i

. furnizarea de servicii suplimentare citre clienti, legate de siguranta si functionarea
corespunzitoare a instalatiilor de gaze ale acestora si de economii in domeniul eficientei
energetice.

Servicii in domeniul energiei

Parte din strategia comerciald a Grupului GSER este de a oferi 0 gama completd de servicii in
domeniul energetic cétre clientii sdi. Serviciile legate de gazele pentru gospodarii sunt oferite
prin filiala Distrigaz Confort, detinuta in totalitate de Grupul GSER.

Distrigaz Confort a fost infiintatd in anul 2009 pentru a continua furnizarea de servicii de
verificéri la instalatiile de utilizare a gazelor naturale pentru clientii situati in aria de distributie
gaze a Grupului GSER. Acest serviciu a fost anterior o activitate reglementatd furnizatd de
societdtile de distributie a gazelor.

La sfarsitul lunii iunie 2012, Distrigaz Confort avea aproximativ 300 de angajati. Distrigaz
Confort efectueazi anual verificdri la instalatiile de utilizare a gazelor naturale pentru
aproximativ 321.000 de clienti rezidentiali, 3.300 de mici asociatii de proprietari §i 940 de
clienti industriali. Este liderul de piat# pentru servicii aferente instalatiilor de utilizare a gazelor
in gospodarii din zona geografici acoperitd de Grupul GSER.

De asemenea, Distrigaz Confort furnizeazi si servicii mai complexe dedicate sigurantei in
exploatare a gazelor si eficientei energetice, inclusiv alarme pentru monoxid de carbon §i gaze,
termostate $i reparatii i inlocuiri ale centralelor termice, iar obiectivul séu este s& continue si
diversifice §i sd extindd gama de servicii furnizate.

Productia de energie

Prin intermediul filialei sale SC Briila Winds SRL, Grupul GSER este in proces de construire a
unui parc eolian cu o capacitate instalatd de 47,5 MW in Gemenele, judetul Braiila, in sud-estul
Roméniei. Cheltuielile de investifii estimate pentru acest proiect sunt de aproximativ 80
milioane Euro (inclusiv preful de achizitie); aproximativ 30% din aceastd sumi fiind deja platitd
la sfarsitul lui iunie 2012. Se estimeazi ci parcul eolian s devind complet functional pana la
sfarsitul anului 2012, Parcul va contine 21 de turbine si se estimeazi cd va genera in medie
130.000 MWh de electricitate anual (reprezentind consumul anual al unui numir de
aproximativ 50.000 de gospodarii).



Grupul GSER este in negocieri avansate pentru achizitionarea unui al doilea parc eolian de 50
MW in judetul Galati, in Sud-Est Romania. Dac3 achizifia va fi finalizatd cu succes, investitia
pentru acest proiect este estimati la aproximativ 90 milioane de euro (inclusiv costul achizitiei
potentiale); aceste cheltuieli urmand a fi realizate in anii 2013-2014.

in prezent Grupul GSER nu este implicat in distributia sau furnizarea de electricitate ,,business-
to-consumer”.

6.6  Cadru legal si piete

6.6.1

6.6.2

Introducere

Ministerul Economiei, Comerfului §i Mediului de Afaceri, ANRE si Guvernul Romaéniei sunt
responsabile cu stabilirea politicilor in sectorul energetic. Ministerul Economiei, Comertului §i
Mediului de Afaceri inainteazd Guvernului Romaniei spre aprobare strategia nationald in
domeniul energetic §i politica in domeniul energetic. De asemenea, Ministerul Economiei,
Comertului si Mediului de Afaceri intocmeste programe si planuri de actiune pentru
implementarea politicii Guvernului Romdniei pentru sectorul energetic, inclusiv programe
pentru eficienta energeticd si pentru promovarea energiei regenerabile.

ANRE este responsabild cu reglementarea sectoarelor electricitatii, al ga'zéiof'ﬁn tgﬁloﬁcam
ANRE are autoritatea s emitd licente, si stabileasci tarife, si se ocupe de ;eclamamlé hen;llor
si sd investigheze si sa sanctioneze entitdtile reglementate. ' s
Piete \e - i

Piata de gaze naturale b

Productia internd de gaze in Romania reprezintd aproximativ 75% din consumul total in timp ce
importurile (toate din Rusia) reprezintd diferenta de aproximativ 25% (sursa: Raportul Anual
ANRE pe 2011 de pe site-ul ANRE). Pretul gazelor locale este semnificativ mai mic decét cel al
gazelor importate (mai putin de o treime din nivelul prefului international). Cota reprezentati de
gazele naturale in productia energiei electrice din Romania este de aproximativ 12.45% (sursa:
Raportul Anual ANRE pe 201! de pe siteul ANRE). Piata gazelor a fost liberalizata in 2007, iar
consumatorii sunt liberi s# isi aleaga un furnizor de gaze naturale dintre cei licentiati de ANRE.

Piata gazelor din Romania cuprinde piata ,eligibila” (sau piata ,liberd™ sau "angro") si piata
»captivd” (sau piata ,reglementatd” sau cu ,amdnuntul”). Piata eligibilda cuprinde
comercializarea gazelor intre furnizori si intre furnizori si clienti. Asa cum sugereazi i numele,
furnizorii §i clientii de pe piata ,,eligibild” sunt liberi sa isi stabileascd propriile prefuri §i
termeni contractuali. In schimb, in piata captiva, preturile sunt stabilite de citre ANRE iar
comercializarea gazelor se face pe baza de contracte cadru. Aproape toate gospodariile din
Roménia se alimenteaza incd de pe piata captivi. Conform legii, odatd ce un client a ales s3
devini eligibil, acesta nu mai poate reveni pe piata captiva.

in conformitate cu Raportul anual al ANRE pe 2011 disponibil pe site-ul ANRE, in 2011 piata
gazelor din Rominia cuprinde: un operator al sistemului de transport (Transgaz); opt
producitori; trei operatori de facilitati de stocare subterane; 40 de societidti de distributie si
furnizare a gazelor citre clientii captivi $i 40 de furnizori pe piata eligibila.

Piata de electricitate

Piata electricitatii, la fel ca si cea a gazelor, a fost liberalizati pentru toti consumatorii in 2007.
Toti participantii la piat trebuie sa fie licentiati de ANRE pentru a putea opera. In conformitate
cu raportul ANRE cu privire la monitorizarea pietei energiei electrice pentru luna mai 2012, 26
de societditi erau licentiate pentru productia de electricitate. Conform unui raport intocmit de
ANRE in martie 2012, existd 138 de furnizori licentiati, iar 56 dintre acestia furnizeazi
electricitate catre clientii finali. 5 dintre acestia reprezintd principalii furnizori citre clientii de
pe piata captivd. Pe piata eligibild, furnizorii licen{iati vand electricitate pe baza de contracte
bilaterale la preturi negociate sau pe bursa de energie. Incepand cu 19 iulie 2012, tranzactiile cu
energie electrica se desfigoara pe piata concurentiald, in mod public si centralizat.

ANRE licentiazd, de asemenea, un operator al sistemului de transport (Transelectrica), un
operator de piatd (OPCOM) si 30 de operatori de distributie. ANRE este responsabild cu
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monitorizarea accesului corect si nediscriminatoriu al tertilor la reteaua de transport si
distribugie. Toate pirtile care doresc sa aibi acces la retelele de transport si distributie trebuie s
respecte acelasi set de termeni si conditii tehnice si sd pliteasca tarifele calculate conform
reglementarilor.

Dupi punerea in functiune a parcului eolian (si, dacd va fi cazul, a parcului eolian din judetul
Galati), Braila Winds S.R.L. si / sau orice alta subsidiara relevantd a societatii vor fi indreptatite
sd primeascd certificate verzi (un certificat verde la 1 MWh de electricitate produsi de parcul
eolian §i injectatd in retea in perioada de testare si pAnd la doul certificate verzi dupd incheierea
perioadei de testare). Certificatele verzi sunt tranzactionate pe o piatd beparatﬁ de cea pe care
este vandutd electricitatea, la prefuri care varraza intre o valoare minima $i o valoare maxima
reglementatd, care este indexatd an Pentru am;l 2012, pretul minim pentru certificatele verzi
aprobat de reglementator este de 1 ‘89 RON, in tm)p ce pretul maxim este de 248,30 RON.

Preturile si tarifele gazelor natura}e R ’,,‘f
Piata captivi 55 S

ooy

Pe piafa captivd, ANRE stabileste préﬁ‘ﬂ final reglémentat pentru vanzarile de gaze naturale prin
impunerea unui regim tarifar. Preful final reglementat al gazelor este alcituit din trei
componente:

(i) o valoare reprezentand costul unitar al gazelor (,,CUG”) calculat pentru a acoperi costul
gazului ca marfd, precum §i costurile aferente stocarii, transportului §i variatiei de curs
valutar (fata de moneda contractelor de aprovizionare cu gaze din import, care este
USD). Costul gazului are la baza un amestec intre gazele locale i cele importate. Acest
amestec este numit ,,coy” si este definit lunar de ANRE. Conform ultimei ajustari a
preturilor finale reglementate publicata de ANRE si valabila incepand cu 15.09.2012,
costul gazului reprezinta aproximativ 67% din pretul final actual al gazelor pentru
clientii locali; si

(ii)  un tarif de distributie plitit citre distribuitor, calculat pentru acoperirea cheltuielilor
operationale legate, inter alia, de intretinerea retelei §i pentru remunerarea costurilor
investitiilor Grupului GSER - acesta constituie aproximativ 25% din pretul final actual
al gazelor pentru clientii locali; si

(ii))  un tarif de furnizare platit catre furnizor - acesta constituie aproximativ 8% din preful
final actual al gazelor pentru clientii locali.

Tarifele de distributie si furnizare stabilite pentru fiecare client depind de categoria de consum
in care acesta se incadreaza. Categoriile de consumatori sunt stabilite pe baza volumului anual
de gaze consumate §i tin cont daca clientul este conectat la sistemul de distributie (tarif B1 la
B6) sau direct la sistemul national de transport (tarif Al la A6).

Tarifele in RON/MWh sunt stabilite la inceputul fiecirei perioade de reglementare de cinci ani
pentru fiecare categorie, pe baza estimarilor de volume de gaze, costuri §i investitii. Principiul
stabilirii tarifului este transferul tuturor costurilor si remunerarea ,Bazei de active
reglementate” la o rata de 8,63% pe an pentru perioada curentd de reglementare (rata nominali
reglementatd a rentabilitigii inainte de impozitare) ciitre consumatorul final. Baza de active
reglementatd reprezintd totalul activelor corporale §i necorporale, precum si capitalul de lucru
necesare pentru desfisurarea activitifilor reglementate.

Aceste tarife ar trebui revizuite si ajustate anual de ANRE pentru a tine cont, printre alti factori:
de inflatie, productivitate, volumele efective, investitiile noi si elementele exceptionale. Cu
toate acestea, tarifele actuale de distributie §i furnizare au rimas nemodificate din mai 2009.
Perioada actuald de reglementare a inceput in ianuarie 2008 si ar fi trebuit s se incheie in
decembrie 2012, ins3 a fost prelungitd pana la sfarsitul lui iunie 2013, moment in care va incepe
o noudi perioadd de reglementare §i se asteapta recalcularea tuturor tarifelor.

Componenta ,,CUG” a pretului final al gazelor, descrisd mai sus, trebuie transferatd in totalitate
citre clienti §i, prin urmare, trebuie ajustatd fie anual, fie in orice moment in care existd o
fluctuatie de peste 5% fatd de costul curent al gazului. Acest lucru nu s-a intamplat in perioada
de reglementare actuald, dand nastere la o micsorare a marjei pentru Emitent ca urmare a
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faptului ¢4, in anumite luni, costul real al gazului a fost cu mult mai mare decdt componenta
“CUG” avutd in vedere in pretul final reglementat al gazelor. Desi pretul gazelor locale a rimas
relativ constant in aceastd perioada, pretul gazelor importate a crescut semnificativ ca urmare a
efectului combinat al majordrilor de pret al petrolului §i a deteriordrii cursului de schimb
RON/USD, avéind astfel un impact puternic asupra costului mediu al furnizdrii. Pentru
consumatorii casnici, componenta ,,CUG” recunoscutd in pretul final reglementat al gazelor a
rdmas nemodificata de la 1 iulie 2009 pand la 15 septembrie 2012. L_a:s?}fiitgl_‘ lui 2010,
pierderile reportate ale Emitentului in special din cauza neactualizirii d()/iﬂﬁ‘(;nentéiw;;C\\UG” au
fnsumat 176,1 de milioane RON. Acest lucru a dat nastere unui litigiu a,l"Emitcntului“ ZANRE
(a se vedea Sectiunea 4.4.2 (,,Riscuri legate de proceduri concure}i'zﬁdléﬁ)t&i; S.ec;iu@%h 13.5
(,,Litigii si arbitraje”), subsectiunea ,,ANRE ). i Ey, ]}il/ "

Pana la 30 iunie 2011, exista un singur “cos” de gaze pentru toti consumatorii. Le\lq;léiiuf{e 2011,
a fost introdus un ,,sistem diferentiat de cosuri” (Ordonanta Guvernului 53/20i1’,;f0rdonanl;a
Guvernului din 2011”) ca médsurd de protectie sociald, ce presupunea mentinerea cotei de gaze
importate din cos (care sunt cu mult mai scumpe decét gazele locale) la un nivel redus pentru
consumatorii casnici §i unititile de incélzire centralizatd (pentru acesti consumatori, gazele din
import au avut o medie de 8,6% din cosul total intre 1 iutie 2011 si 30 iunie 2012). Astfel,
pretul final reglementat al gazelor a rimas nemodificat pentru acesti asa-zisi clienti ,,protejati.
59% din volumul total de gaze distribuit si vandut citre clientii Grupului GSER este citre
clienti protejati. Ca urmare a Ordonanfei Guvernului din 2011 §i deoarece existd volume
limitate de gaze locale pe piatd, cota gazelor importate pentru alte categorii de clienti (asa-
numitii clienti ,,neprotejati’”) este cu mult mai mare (in medie 40,6% intre 1 iulie 2011 si 30
iunie 2012) iar pretul final reglementat al gazelor a fost majorat de mai multe ori: +10% la 1
tulie 2011; +8% la 1 octombrie 2011 §i +5% la 1 ianuarie 2012. La 15 septembrie 2012, a avut
loc o noud majorare a pretului gazelor de +10% pentru clientii ,,neprotejati” si +5% pentru
clientii ,,protejati”.

Avand in vedere structura portofoliului de clienti al Grupului GSER, introducerea ,,sistemului
diferentiat de cosuri” pentru clienfii ,protejati” a redus semnificativ contractia marjei
comerciale.

Legea Energiei nou aprobata stabileste un program de aliniere a preturilor gazelor locale pentru
consumatorii casnici §i alte categorii de clienti captivi. Legea Energiei prevede ci preturile
locale vor creste treptat si in cele din urmi se vor alinia la preturile gazelor importate pana la 31
decembrie 2018 pentru consumatorii casnici §i pand la 31 decembrie 2014 pentru celelalte
categorii de consumatori captivi (cu posibilitatea, in cel de-al doilea caz, de intirziere a alinierii
pand la 31 decembrie 2015, in functie de conditiile pietei). Sistemul “cosului” de gaze va
riméne implementat att timp cat preturile locale si internationale ale gazelor nu sunt aliniate.

in iunie 2012, ANRE a emis o noui metodologie pentru preturile si tarifele reglementate pentru
gazele naturale (Ordinul ANRE nr. 22/2012, ,,Ordinul ANRE din 2012”). Aceastd metodologie
se va aplica pand la incheierea perioadei actuale de reglementare.

Ordinul ANRE din 2012 prevede o obligatie pentru ANRE de a stabili pierderile reportate ale
fiecdirui operator inainte de sfarsitul lui 2012 si de a conveni cu fiecare operator cum vor fi
recuperate aceste pierderi sau ,,veniturile Intarziate”.

Piata eligibild

Sistemul diferentiat de cosuri, asa cum este descris mai sus, care stabileste cota gazelor locale si
importate, se aplica §i pentru piata eligibila. Cu toate acestea, preturile finale ale gazelor sunt
libere, aceasta ldsdnd posibilitatea Emitentului de a transfera costul gazului suportat citre
clienti, chiar dacd marjele generate de Emitent vor depinde de concurenti.

Cadrul legal

Conform acordului stand-by semnat cu Fondul Monetar International la 31 martie 2011,
Romania s-a angajat la reforme in sectoarele energetic si al transportului. La 19 iulie 2012 a
intrat in vigoare o noud lege a energiei (Legea 123/2012 a energiei electrice si a gazelor
naturale, ,Legea Energiei”) care transpune prevederile celui de-al Treilea Pachet legislativ in
energie al Uniunii Europene.
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Legea Energiei aduce o serie de imbunatitiri cadrului de reglementare pentru activititile din
domeniul gazelor, din perspectiva Emitentului. Acestea includ urmétoarele:

. alocarea cu prioritate a gazelor din productia locald catre piata captivd, ceea ce reduce
riscul insuficientei volumelor de gaze pe piata captiva in timpul iemnii;

. este necesari aprobarea distribuitorului pentru ca un client care este conectat in prezent
la o retea de distributie si migreze citre sistemul national de transport.

. noii consumatori vor putea fi conectati la sistemul de transport doar daci consumul lor
anual estimat depaseste 450.000 MWh.;

. un client final care a negociat anterior un contract nu poate reveni la furnizarea de gaze
reglementata.

Pe langa aceste imbunatatiri, Legea Energiei permite ANRE sa fixeze preturile gazelor sau s3
limiteze majorarile timp de sase lunj -i cazul dezechilibrelor majore intre cerere si ofertd pe
piata gazelor. Totusi, Legea Ener, ‘qy evgde. 3&: asemenea, cd ,,veniturile intdrziate” datorate
operatorilor in aceste circumstante (aceste ,;vi:mtun intdrziate” fiind calculate ca suma
veniturilor care ar fi fost ob;mute daca ny ar fi fozn}mplcmentata fixarea pretului de ANRE) pot

fi recuperate in totalitate, pe baZ? unei 'p‘i'bc’eduﬁ ise de ANRE.

Legea Energiei impune modlﬁcama legxslapqx%ééundare care trebuie implementata de ANRE
in termen de sase luni pentru reglementirile in"domeniul energiei electrice si in termen de noua
luni pentru reglementarile in domeniul gazelor. Legislatia secundard include conditii pentru
autorizatiile si licentele de functionare, standarde de performanti, reglementdri privind accesul
la retea $i contorizare §i contracte reglementate.

Conform prevederilor Legii Energiei, Guvernul a emis un program pentru alinierea preturilor
gazelor locale la preturile gazelor importate pand la sfarsitul lui 2014 (cu posibilitatea amanarii
pénd la sfarsitul lui 2015) pentru clientii ,,neprotejati” si pana la sfarsitul lui 2018 pentru clientii
.protejati”.

Licentierea

Pentru o descriere a regimului de licentiere care se aplicd Grupului GSER, a se vedea Nota 16
la situatiile financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011.

Structura organizatorica

A se vedea Sectiunea 6 (,,Privire de ansamblu asupra activitdtii societdtii””) de mai sus.

Informatii privind tendintele

Cu exceptia celor prezentate aici, incepind cu data de 30 iunie 2012 nu a existat nicio modificare
semnificativil cu impact negativ in ceea ce priveste perspectivele Emitentului.

Prognoze sau estimiri cu privire la profit

In acest Prospect nu sunt incluse prognoze sau estimdri privind profitul.

Organe de administrare, de management si de supraveghere

10.1

Membri organelor de administrare, management si de supraveghere
10.1.1 Consiliul de Administratie

(a) Introducere

Emitentul este o societate pe actiuni infiintatd conform legilor din Roménia, fiind administrati
de un Consiliu de Administratie (" Consiliul de Administratie”sau ,,Consiliul”).



Consiliul Emitentului actioneazi in calitate de for de conducere al Emitentului §i, in aceasta
calitate, are o responsabilitate colectivé pentru toate operatiunile companiei.

Activitatile cheie ale Consiliului de Administratie se concentreaza asupra cresterii valorii
actiunilor, imbunitatirii eficientei si profitabilitatii §i asigurdrii transparentei in activititile
Emitentului. De asemenea, obiectivul acestuia este de a asigura un management corespunzator
al riscurilor, protectia mediului §i conditii de lucru sigure.

Consiliul este alcdtuit din sapte membri care sunt numiti de cédtre Adunarea Generali a
Actionarilor pentru o perioadd de patru ani. Dintre acesti sapte membri, patru sunt numiti la
propunerea Romania Gas Holding (membrd a Grupului GDF SUEZ) si trei la propunerea
Ministerului Economiei, Comertului si Mediului de Afg.cen

Sy
La data acestui Prospect, Consiliul de Admmlstrafxe‘ al Socxé@{ este alcdtuit din urmatorii

membri: . ( \~
1&[“1(? na Data expiririi
Nume Funcue E \;"u ‘ mandatului
Presedinte al
Consiliului §i
1 Eric Joseph Stab Director august 2008 mai 2013
General
Executiv
2 Antoine Marie Jean de la Faire Membru mai 2009 mai 2013
3 Gelu Stefan Diaconu Membru mai 2012 mai 2013
4 Grzegorz Gorski Membru mai 2012 mai 2013
S Maria Gabriela Horga Membru august 2012 mai 2013
6  Alain Marie Louise Janssens Membru mai 2012 mai 2013
7  Mihai Radu Saptefrati Membru august 2012 mai 2013

(b)  Membri ai Consiliului de Administratie

Eric Joseph Stab (43)
Presedinte al Consiliului din august 2008; Director General Executiv din aprilie 2012

Principala functie actuald in afara Societdyii

Pe langd pozitia sa in cadrul GDF SUEZ Energy Rominia, domnul Stab supervizeazi
activitdtile in domeniul energiei ale GDF SUEZ in Austria, Cehia si Slovacia. De asemenea,
domnul Stab indeplineste §i functia de Presedinte al Consiliului de Administratie si Director
General Executiv al GDF Suez Energy Eastern Europe, o companie inregistrati in Roménia.

Pozitii 5i functii definute anterior

Domnul Stab s-a alaturat Grupului Gaz de France in 1991. Intre 1991 si 2000 a ocupat diverse
functii de conducere in cadrul filialelor germane ale Grupului GDF SUEZ. Ulterior a
administrat activititile de vanzare de gaz ale Gaz de France in Europa pani in anul 2004. De
atunci a fost numit Director General Executiv al Gaz de France ESS (UK) - acum GDF SUEZ
Energy UK, filiala de vinzare si generare de energie electricd a Grupului din Marea Britanie,
inainte de aceasta preludnd responsabilitatea pentru activitatile energetice ale GDF SUEZ in
Europa de Est intre august 2008 si decembrie 2011. Domnul Stab este de asemenea Presedinte
Adjunct al Consiliului de Supraveghere al SPP in Slovacia si Vicepresedinte al Consiliului
[nvestitorilor Strdini.

Grzegorz Gorski (51)
Membru al Consiliului din mai 2012; Presedinte al Comitetului de Audit



Principala functie actuald in afara Societdii
Presedinte si Director General Executiv, GDF SUEZ Energy Polska
Membru al Comitetului Executiv al GDF SUEZ Branch Energy Europe

Pozitii si functii definute anterior

DI. Gorski s-a aliturat CITEC SA (Tractebel Engineering) in 1993 in calitate de Director
General Executiv. in 2001 a fost numit Director General Executiv al Electrabel Poland
responsabil cu dezvoltarea afacerilor, marketing si vanzari. In 2006 a devenit country - manager
dupa fuziunea cu ,,Polaniec”.

in 2010 dl. Gorski a fost numit Presedinte al GDF SUEZ Energy Central Europe si membru al
Comitetului General de Conducere al ,GQB SUEZe;\Energy Europe. De asemenea, a fost
responsabil pentru Spania si Portugalia din‘anul 2011 DN

Alain Marie Louise Janssens (50) < -+ ":
Membru al Consiliului din mai 2012 " »

Principala funcie actuald inafara Societdfii '~ 7
Vicepresedinte Executiv Marketing & Vanzéri al GDF SUEZ Energy Europe
Membru al Comitetului Executiv al GDF SUEZ Branch Energy Europe

Pozitii si functii detinute anterior
DL. Janssens s-a aldturat departamentului “Corporate & Project Finance” din cadrul Tractebel in
1992, unde a devenit Director Adjunct de departament.

Ulterior a ocupat functia de Director al departamentului “Group Control and Consolidation” din
cadrul Tractebel (1999-2003) si Director al departamentului “Project Advisory” din cadrul
SUEZ (2003-2004). Intre ianuarie 2005 si noiembrie 2006, domnul Janssens a ocupat functia de
Director General Executiv i Membru al Comitetului Strategic al Distrigas. Intre 2007 si 2008 a
ocupat apoi diverse functii executive in cadrul Electrabel: Director General al departamentului
“Markets & Sales”, Director al Electrabel “Customer Solutions” $i a devenit Director General
Executiv Adjunct al GDF SUEZ Energy Benelux & Germania. A combinat aceste functii cu
functia de Presedinte al Comitetului de Risc al Electrabel (ulterior TPM Europe).

inainte de a se alitura Comitetului Executiv al GDF SUEZ Energy Europe, dl. Janssens a fost
Vicepresedinte Executiv al departamentului Markets & Sales GDF SUEZ Energy Europe and
International si a participat la diverse consilii ale principalelor filiale ale Grupului GSER.

Antoine Mavrie Jean de la Faire (43)
Membru al Consiliului din mai 2009

Principala functie actuald inafara Societdtii
Vicepresedinte “Supply East” in cadrul GDF SUEZ Energy Europe

Pozitii si funcii definute anterior

intre 2002 si 2005, dl. de la Faire a fost Sef de Cabinet pentru Presedintele si Directorul
General Executiv al Gaz de France, precum si pentru membrii Comitetului de Conducere. intre
1999 5i 2001, dl. de la Faire a fost Strategic Key Account Manager responsabil cu cei mai mari
consumatori industriali de gaze din Franta. In plus, din 1997 pana in 1999 a fost Director de
Departament in cadrul Departamentului de Cercetare-Dezvoltare: din 1993 pand in 1997,
Manager al unui Departament de Cercetare-Dezvoltare.

Mihai Radu Saptefrati (35)
Membru al Consiliului din august 2012



Principala functie actuald inafara Societdfii

Avocat - Cabinet individual de avocaturd ,, Mihai Saptefraji” (2009 - prezent), membru in
Consiliul de Administratie al S.C. E.ON Gas Distributie S.A.

Pozitii §i functii detinute anterior
intre 2007 si 2009, dl. Saptefrati a ocupat functia de Consilier al Pregedintelui Autoritatii pentru
Valorificarea Activelor Statului din Roméania (“AVAS”) si membru al Consiliului National de

Integritate. P
«'7“;.7‘\‘;\ A
Gelu Stefan Diaconu (53) ‘o ’ )
Membru al Consiliului din mai 2012 sy ¢
VoL ‘1{'.,-,;-_ 'l?
Principala functie actuald inafara Societdtii R Y i

Secretar de Stat (in cadrul Ministerului Comertului, Economiei §i Medlulul de Afacerl)
presedinte al Consiliului de Administratie al SNGN Romgaz Medias. :

Pozitii §i functii detinute anterior
fntre 1990 §i 2012 di. Diaconu a ocupat functia de Director General sau Presedinte in cadrul

mai multor institufii publice (Directia Generald a Viamilor, Ministerul Finantelor si
Administratiei Fiscale).

Maria Gabriela Horga (27)
Membra a Consiliului din august 2012

Principala functie actuald i afara Societdtii

Din mai 2012 d-na Horga ocupi functia de Consilier al Ministrului Economiei, Comertului §i
Mediului de Afaceri.

Pozitii si functii detinute anterior
intre 2008 §i 2009 d-na. Horga a actionat in calitate de consilier pentru comitetele economice

ale Parlamentului Romaniei §i Parlamentului European. Intre 2009 §i 2012 d-na. Horga a fost
Director de Marketing pentru “Euro Audit Service”.

10.1.2 Comitetele Consiliului de Administratie
(a)  Comitetul de Audit

Comitetul de Audit este format din maxim 10 membri. Presedintele Comitetului de Audit este
numit de Consiliu dintre membrii Consiliului.

Comitetul de Audit pregiteste pentru Consiliu toate deciziile legate de aspectele financiare
(precum aprobarea Situatiilor Financiare, a bugetului sau orice modificari in politicile
contabile), aprobd programul de audit s§i, la un nivel mai general, furnizeazi o opinie
independentd cu privire la managementul finantelor si riscurilor.

La data acestui Prospect, Comitetul de Audit al Societdtii este alcituit din sase membri, dupd
cum urmeaza:

Nume Functia actuala Anul numirii
1 Grzegorz Gorski Membru al Consiliului, 2012
Presedintele Comitetului de Audit
2 Mihai Radu Saptefrati Membru al Consiliului 2012
3 Maria Gabriela Horga Membru al Consiliului 2012
4 Yvonnick David Director General Adjunct Operatiuni 2009
5 Anne-Marie Gestin Director financiar 2008
6  Flavia Cimpean Director Audit 2012



DI Eric Stab participa la sediniele Comitetului de Audit in calitatea de invitat permanent.
(b)  Comitetul de Strategie si Investitii

Comitetul de Strategie si Investitii este format din maxim 10 membri. Presedintele Comitetului
de Strategie si Investitii este numit de Consiliu dintre membrii Consiliului.

Comitetul de Strategie §i Investitii pregiteste deciziile Consiliului cu privire la aspectele legate
de investitii (precum planul anual al cheltuielilor de capital sau orice investifii financiare
semnificative) si strategie (orientare strategica, comerciald §i de reglementare) si monitorizeazi
si implementeaza dec1zu}a(€on§1lxulu1 legate de aceste chestiuni.

La data acestui Prospect Comxtetul de Strategie si Investitii al Societdtii este alcatuit din sapte
membri, dupd cum urmwza

Nume *-\ 'Functia actual Anul numirii
1 Alain Marie Louise Janssen's\j‘jj" Membru al Consiliului, 2012
Presedintele Comitetului de
Strategie si Investitii
2 Antoine Marie Jean de 1a Faire  Membru al Consiliului 2005
3 Gelu Stefan Diaconu Membru al Consiliului 2012
4  Yvonnick David Director General Adjunct Operatiuni 2009
5  Anne-Marie Gestin Director financiar 2008
6  Oliver Maigrot Director Strategie, Dezvoltare si 2012
Generare
7  Cristian Dandu Director Comercializare Energie 2005

D1 Eric Stab participa la sedintele Comitetului de Strategie si Investifii in calitatea de invitat
permanent.

10.1.3 Conducerea executivi

Consiliul de Administratie deleagd conducerea executivd a Societdtii citre Presedintele Consiliului,
care detine de asemenea i functia de Director General Executiv.

Presedintele si Directorul General Executiv coordoneazi conducerea Societitii i sub-deleaga o parte
dintre responsabilitdtile sale catre membrii Comitetului Executiv.

Comitetul Executiv

Comitetul Executiv a fost alcdtuit pe baza liniilor directoare ale Grupului GDF SUEZ si acoperd toate
entititile Grupului GSER, si respectd in acelasi timp principiile separarii previzute in cel de-al Doilea
Pachet Energetic (Directiva 2003/55/CE).

Comitetul executiv este format din 11 membri. Presedintele Comitetului este Presedintele Consiliului
de Administratie si Directorul General Executiv al GDF SUEZ Energy Roménia SA.

Obiectivul Comitetului Executiv este de a conduce Grupul GSER pe baza mandatului primit de la
Consiliul de Administratie, prin analizarea in mod regulat a rezultatelor Grupului GSER si asigurarea
faptului ci obiectivele financiare sunt atinse, discutarea $i adoptarea de decizii cu privire la toate
aspectele importante ale grupului si asigurarea implementrii corespunzitoare a deciziilor adoptate.

La data acestui Prospect, Comitetul Executiv al Societitii este alcituit din urmétorii membri:

Nume Functia actuali

Presedinte al Consiliului de Administratie, Presedinte al

L Eric Joseph Stab Comitetului Executiv — Director General Executiv

2 Yvonnick David Director General Adjunct Operatiuni



Nume Functia actuali

3 Bogdan Bandila Director tehnologia informatiei

Director General al Distrigaz Confort SRL si Director de

4 Frédéric Bellon Achizitii i Afaceri Generale

5 Cristian Buzan Director Juridic

6  Cristian Dandu Director Comercializare Energie

7  Anne-Marie Gestin Director Financiar

8  Diana Ghits Director Resurse Umane & Comunicatii

9  Amaury Lamarche Director Administrarea Portofoliilor

10  Oliver Maigrot Director Strategie, Dezvoltare si Generare ’ a aD o

11 Dan Pantilie Director General Executiv Distrigaz Sud Rétcle "':\:\\\’,\
A D)

10.1.4 Guvernanti Corporativi w5 s r ;

o e

Emitentul, o companie nelistatd, nu este obligat in prezent sa se conformeze cu Codul ‘ﬁ',éiéuvenanta
Corporativd al Bursei de Valori Bucuresti (“Codul”). Codul stabileste o serie de principii si
recomandari referitoare la modul de guvernansad al companiilor ale caror instrumente financiare se
tranzactioneazi pe piata reglementatd a Bursei de Valori Bucuresti). Cu toate acestea, Emitentul
considerd cd structura sa organizationald $i de management actuald, actul constitutiv, procedurile
interne §i politicile grupului GDF SUEZ sunt intr-o proportie semnificativi in concordantd cu
prevederile Codului.

Emitentul considerd cd are implementat un cadru de proceduri clar si eficient pentru prevenirea §i
solutionarea oriciror potentiale conflicte de interese. Aceastd politicd a fost atent dezvoltatd in
concordan{d cu toate legile relevante si cu politica privind etica si conflictele de interese a Grupului
GDF SUEZ, si are drept scop, inter alia, evitarea oricdror situatii in care administratorii sau angajatii
Emitentului ar putea tranzactiona pe bazi de informatii privilegiate din interior sau ar putea manipula
piata pe care se intentioneazd a fi admise la tranzactionare Obligatiunile.

La nivelul companiei exista un Departament Corporate, Legislatie, Relatii cu Actionarii care asigurd
comunicarea permanentd cu si transmiterea informatiilor necesare citre tofi cei $ase actionari ai
Emitentului (patru entitd{i din cadrul Grupului GDF SUEZ, Statul Romaén §i Fondul Proprietatea S.A.),
precum §i organizarea adundrilor generale ordinare $i extraordinare ale actionarilor in conformitate cu
prevederile legale in vigoare.

in conformitate cu clauzele contractului de privatizare (pe baza c#iruia Emitentul a fost privatizat in
2004), actul constitutiv al Emitentului prevede in mod expres c3 numirea membrilor Consiliului de
Administratie se va face pe baza nominalizérilor facute atat de citre actionarii majoritari cat si de citre
Statul Roman, si stabileste conditiile de cvorum si vot. in conformitate cu actul constitutiv, Statul
Roméan si-a rezervat dreptul de a-si desemna reprezentantii sai in Consiliul de Administratie al
Societitii atdta timp cat va detine calitatea de actionar, numirul acestora fiind determinat in functie de
cota de capital detinuta. in prezent Statul Romén are dreptul sd propund 3 din cei 7 membri ai
Consiliului de Administragie. Avand in vedere cele de mai sus, pand la incetarea obligatiilor asumate in
mod expres in cadrul Contractului de Privatizare, recomandarile previzute in Codul de guvernanti
corporativa al BVB referitoare la numirea administratorilor independenti, componenta Comitetelor de
nominalizare §i remunerare nu vor fi implementate la nivelul Emitentului.

Ca urmare a admiterii la tranzacfionare a Obligatiunilor, Departamentul Corporate, Legislatie, Relatii
cu Actionarii va asigura respectarea drepturilor Detindtorilor de Obligatiuni, precum §i tratamentul
echitabil al acestora. De asemenea, Departamentul Corporate, Legislatie, Relatii cu Actionarii va fi
insdrcinat cu implementarea de proceduri adecvate in vederea realizarii unei comuniciri efective si
active cu Detindtorii de Obligatiuni.
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Structurile Directiei Financiare, respectiv Departamentul de Control si Control Risc, Departamentul de
Control Intern Financiar, Directia de Audit, $i Comitetul de Audit asigurd pregatirea raportarilor
financiare in conformitate cu standardele locale si internationale de raportare.

In prezent, situatiile financiare ale Grupului GSER sunt auditate de Emst & Young Assurances Services
SRL, membri a unei companii de audit internagionale.

10.2 Conflicte de interese ale organelor administrative, de conducere si de supraveghere
La data acestui Prospect si conform informatiilor detinute de Emitent, nu existd conflicte sau potentiale
conflicte intre interesele Emitentului §i interesele personale sau alte atributii ale persoanelor
identificate in aceastd Sectiune.

Practicile Consiliului ‘,,/7‘ ; A , :

Actionari majoritari

12.1

¥

Descrierea actionarilor ) e

La data acestui Prospect, capitalul soc1al mregxstrat al Societitii este stabilit la 177.323.240 RON.
Acesta este impirtit in 17.732.324 de actiuni ordinare avind o valoare nominald de 10 RON fiecare,
toate integral varsate si din aceeasi clasa. Aceste actiuni sunt detinute dup cum urmeaza:

procent

Numir de procent drepturi de

Actionar Actiuni ® proprietate vot
Romania Gas Holding™ .........ccocovvervvrrvcrerrnane. 9.043.483 51,0 51,0
Comerului 5t Mediulu de ATBOO e 6.560.959 37,0 3740
Fondul Proprietatea ..........c..ccoceererieeeeeriecneennnne 2.127.879 12,0 12,0
GDF International SAS™ ........cccoonmrvnirinernncnen. 1 dk dk
GDF Investissements 35 SA ..o 1 d.k dk
COGAC SAS V..o 1 dk dk
TOtal ... 17.732.324 100,0 100,0

Observatii:

(1) Romania Gas Holding GDF International SAS, GDF Investissement 35 SAS si COGAC SAS sunt filiale
definute 100% de Grupul GDF SUEZ.

Pe data de 24 mai 2012 actionarii Societdtii au aprobat o majorare de capital social prin emiterea unui
numdr de 2.116.536 de actiuni noi, toate actiunile nou-emise fiind integral subscrise. Majorarea de
capital social este in curs de inregistrare la Registrul Comertului din Bucuresti. Formalitdtile de
nregistrare sunt ingreunate de faptul cd aportul Statului Romén a fost in naturd, sub forma de terenuri.

Entitdjile Grupului GDF SUEZ

Grupul GDF SUEZ este un jucdtor de varf la nivel global in domeniul energetic si al mediului, fiind
prezent in patru sectoare cheie: gaze naturale (infrastructurd si vanzari), energie electrica (generare si
vanzdri), servicii in domeniul energiei si servicii in domeniul mediului. Grupul GDF SUEZ angajeaza
218.900 de persoane la nivel global si a realizat venituri de 90,7 miliarde Euro in 2011. GDF SUEZ
este listat la bursele din Bruxelles, Luxemburg si Paris si este inclus in principalii indici internationali:
CAC 40, BEL 20, DJ Stoxx 50, DJ Euro Stoxx 50, Euronext 100, FTSE Eurotop 100, MSCI Europe,
ASPI Eurozone si ECPI Ethical Index EMU.

Statul Roman

Statul romén este reprezentat de Ministerul Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri, actiondnd
prin Oficiul Participatiilor Statului §i Privatizarii in Industrie.
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12.2

Fondul Proprietatea

Fondul Proprietatea este o societate comerciald pe actiuni din Romania care i5i desféigoara activitatea
ca societate de investitii de tip inchis, ale cirei actiuni emise sunt admise la tranzactionare pe piata
reglementatd administratd de Bursa de Valori Bucuresti din ianuarie 2011. A fost infiintatd de Guvernul
Romaniei in 2005 pentru despigubirea persoanelor ale céror proprietéti au fost expropriate abuziv de
regimul comunist, prin acordarea de actiuni la Fondul Proprietatea. La data de 31 august 2012,
principalii actionari ai Fondului Proprietatea sunt investitori institutionali (aproximativ 62,7473% din
numirul total de drepturi de vot ) si persoane fizice (aproximativ 37,247% din numdrul total de
drepturi de vot). Guvernul Romaniei a devenit actionar minoritar la Fondul Proprietatea (0,006 % din
numirul total de drepturi de vot la data de 31 august 2012) prin realocarea de actiuni din pachetul siu
initial cdtre reclamanti eligibili. La data de 31 august 2012, conform raportului privind situatia
activelor si datoriilor publicat de Fondul Proprietatea, portofoliul Fondului Proprietatea includea un
numdr de actiuni detinute la 69 de societé{i comerciale, in principal din sectoarele energiei electrlce

petrolului si gazelor naturale. / A A Vi, N
DN,
Acorduri care ar putea avea ca rezultat schimbarea controlului asupra Societﬁtn s/i “;
z Af
Nu este cazul. \ “ Ciay i / ;

Informatii financiare referitoare la Activele si Datoriile, Pozitia Fmanclarw $l Rezuh@ti{l
Financiar ale Emitentului

13.1

13.2

13.3

134

13.5

Situatii financiare pentru perioadele financiare incheiate la 31 decembrie 2010 si 31
decembrie 2011

13.1.1 Situatii financiare pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2010
Situatiile financiare consolidate ale Societdtii intocmite in conformitate cu Standardele de

Contabilitate din Roménia pentru anul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2010 sunt
prezentate in Anexa 2 la acest Prospect. Aceste situatii financiare au fost auditate.

13.1.2 Situatii financiare pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2011

Situagiile financiare consolidate ale Societdtii intocmite in conformitate cu Standardele de
Contabilitate din Roménia pentru anul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2011 sunt
prezentate in Anexa 3 la acest Prospect. Aceste situatii financiare au fost auditate.

Data ultimei verificiri anuale a informatiilor financiare

Ultima verificare anuald a informatiilor financiare a fost auditul efectuat de Emst & Young Assurances

Services SRL pentru anul fiscal incheiat la 31 decembrie 2011.

Rapoartele auditorilor statutari pe baza situatiilor financiare consolidate

13.3.1 Rapoartele auditorilor statutari pe baza situatiilor financiare consolidate intocmite Ia data de 31
decembrie 2010 pot fi gisite in Anexa 2 la acest Prospect.

13.3.2 Rapoartele auditorilor statutari pe baza situatiilor financiare consolidate intocmite la data de 31
decembrie 2011 pot fi gisite in Anexa 3 la acest Prospect.

Informatii financiare interimare si alte informatii financiare

13.4.1 Situatiile financiare consolidate interimare ale Societdtii pentru pericadd de jumitate de an
incheiatd la data de 30 iunie 2012 sunt prezentate in Anexa 4 la acest Prospect.

13.4.2 Situatiile financiare consolidate interimare ale Societdtii pentru perioada de jumitate de an
incheiatd 1a data de 30 iunie 2012 au fost supuse unei revizuiri limitate din partea auditorilor, iar
raportul de revizuire aferent poate fi gasit in Anexa 4 la acest Prospect.

Litigii si arbitraje
Cu exceptia celor descrise mai jos, conform informatiilor detinute de Emitent, nu existd nicio alta
procedur# guvernamentald, legald sau de arbitraj (inclusiv o procedurd suspendati sau posibild) care s

poatd avea sau care a avut efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau profitabilitatii
Emitentului si/sau Grupului GSER in ultimele 12 luni.



Litigii legate de cursul normal al activitatii

Grupul GSER este implicat in litigii in curs de desfidgurare apdrute in legiturd cu activitatea curenta:
acestea includ o serie de cazuri in care sunt implicate municipalititile, ca urmare a neasfaltérii strizilor
dupi efectuarea lucririlor de mentenantd la reteaua de gaze; litigii legate de pretinsa incélcare a
dreptului de trecere si a drepturilor de proprietate; litigii penale ca urmare a exploziilor de gaze; si
litigii legate de legislatia muncii. Unele dintre aceste cazuri dateaza din perioada anterioara privatizarii
Grupului GSER - la momentul respectiv, nu toate aceste riscuri erau acoperite de politele de asigurare.

La 30 iunie 2012, Grupul GSER are constituit un provizion in valoare de 19,1 milioane RON in
legaturd cu pretentiile de mai sus. Aceastd sumd este consideratd suficientd pentru a acoperi posibilele
obligatii de plati.

Termoficare 2000

Péana in februarie 2007, Grupul GSER a fost furnizorul de gaze pentru SC Termoficare 2000 S.A.
(,,Termoficare™), o unitate de incélzire centralizatd pe gaze, detinutd de municipalitatea din Pitegti.

In momentul in care Termoficare a intrat in procedura de faliment in anul 2008, Grupul GSER avea
incd o creantd neincasatd pentru gazele furnizate in ianuarie §i februarie 2007 plus penalititile de
intarziere. Dupa cateva incercéri fird succes de a giisi o solutie reciproc acceptabila, in 2009 Emitentul
a hotiirat sa demareze procedurile legale in vederea recuperirii sumelor datorate, reprezentind valoarea
neachitatd a gazelor furnizate §i facturate de Grupul GSER citre Termoficare in lunile ianuarie §i
februarie 2007, impreund cu penalitatile de intdrziere. Orice pierderi suferite de Grupul GSER privind
neincasarea de la Termoficare se reflectd in totalitate in Situatiile Financiare ale Grupului GSER.

Termoficare face obiectul unei proceduri speciﬁce de insolventd (faliment) previzutd de lege,
procedurd care incd se afla in curs de desfasura lﬁmda(orul judiciar desemnati in acest caz au lansat
procedurile legate de védnzarea activelor dg!’m&‘ulul ‘Gm@\{l GSER este increzdtor cd o parte din

creanta initiala neachitatd va fi recuperabild. r( v
; g L !
ANRE ?_‘1 AR /\T,,;

ANRE are obligatia de ajustare a tarifelor rqglcmentate (fu?lzare de gaze si distributie de gaze) si a
preturilor finale la gaze (mclusw costul gazului) (a se vedga’ ectiunea 6.6 (,,Cadru legal si piete”)). Cu
toate acestea, tarifele si preturile finale la gaze au rimas nemodificate pentru piata captivi de la
jumitatea lui 2009 péni in iulie 2011 pentru clientii ,,neprotejati” si pand in septembrie 2012 pentru
clientii ,,protejafi”’; aceasta a condus la o pierdere cumulati de venituri potentiale nerealizate incepand
cu 31 decembrie 2010 de aproximativ 176.1 milioane RON pentru Emitent si aproximativ 137
milioane RON pentru Distrigaz Sud Retele SRL. Sumele mentionate mai sus reprezinti diferenta
dintre veniturile care ar fi trebuit realizate de Grupul GSER dac# reglementarea in vigoare s-ar fi
aplicat corespunzitor si veniturile reale realizate §i inregistrate in Situatiile Financiare Consolidate.

Grupul GSER a decis s& deschidd o actiune in instan{d impotriva ANRE in martie 2011 pentru
recuperarea acestor sume de bani. Au avut loc o serie de audieri pana in prezent, in timpul cérora
ambele parti si-au prezentat argumentele.

La termenul din 18 septembrie 2012 ANRE a invocat exceptia raméanerii firi obiect a intregii cereri de
chemare in judecat, {indnd seama de noile reglementdri apirute in domeniul gazelor naturale. Acesta
exceptie se va judeca la termenul din 13 noiembrie 2012, urmand ca GSER si solicite respingerea
acestei exceptii.

Pentru Distrigaz Sud Retele SRL, dosarul este suspendat pana la solutionarea unei chestiuni juridice.
Se asteapta ca Inalta Curte de Casatie si Justitie sd se pronunte pand la finalul lui 2012.

Investigatie de citre Consiliul Concurentei

n 2006, EGL Power&Gas Romania, un furnizor licentiat de gaze naturale, a depus o plangere
impotriva Emitentului (la momentul respectiv denumirea Emitentului fiind Distrigaz Sud S.A.) in care
sustinea c# acesta {i restrictionase ilegal accesul la refeaua de distributie a gazelor naturale. Aceasti
plangere a condus la o investigatie din partea autorititilor romane din domeniul concurentei.

La acea data, Consiliul Concurentei din Romania a examinat dacd actiunile emitentului ar putea fi
considerate un abuz de pozifie dominantd pe piatd. Cu toate acestea, la scurt timp dupd inceperea
investigatiei, Consiliul Concurentei din Romania a oprit investigatia.
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fn 2012, Emitentul s-a adresat Consiliului Concurentei din Romania, pentru a asigura o finalizare
satisficdtoare a investigatiei. In acest context, la 13 martie 2012, Emitentul a primit o solicitare de
furnizare de documente si o citatie de intdlnire cu reprezentantii ambelor entitédti, GDF SUEZ Energy
Romania S.A. si Distrigaz Sud Retele, pentru solufionarea unor aspecte procedurale. Aceastd intdlnire
a avut loc la data de 23 martie 2012.

in prezent Consiliul Concurentei din Romania se afld in curs de finalizare a investigatiei i se agteaptd
pronuntarea unei hotirari pani la sfarsitul lui 2012.

Sanctiunile impuse de Consiliul Concurentei din Romania pot include amenzi de pand la 10% din cifra
de afaceri anuala totald a partii responsabile pentru fiecare incilcare.

13.6 Modificiri semnificative in pozitia financiara sau comerciald a Emitentului

Cu exceptia celor prezentate in prezentul Prospect, din data de 30 iunie 2012, nu a avut loc nicio
modificare semnificativi in pozitia financiara sau comerciald a Societatii.

Informatii Suplimentare

S A
14.1 Capitalul social St i

A se vedea Sectiunea 12 (,,Actionari majoritari’) de mai sus. a

14.2 Memorandum si Act constitutiv ‘l\ n

Societatea este inregistrata la Registrul Comertului Bucuresti sub nr. J40/5447/2000, avand coQ\up}c/ de
inregistrare: 13093222.

La data acestui Prospect, scopul Societatii, previzut de articolul 5 din Actul constitutiv al Societatii
este urmdtorul: realizarea strategiei comerciale stabilite pentru furnizarea de gaze naturale, prin
efectuarea, in conformitate cu legea romand, de acte de comert corespunzitore obiectului de activitate
prevazut in Actul constitutiv al Societatii. in plus, obiectul principal de activitate al societatii, asa cum
este prevazut in Actul sdu constitutiv la data prezentului Prospect, este comercializarea combustibililor
gazosi prin conducte, iar ca activitate conexd comercializarea energiei electrice.

Contracte semnificative

Societatea nu a incheiat niciun fel de contracte semnificative in afara activitatii sale obignuite in ultimii doi
ani.

Informatii privind persoanele terte i orice declaratii ale expertilor sau declaratii ale oriciror
interese

in acest Prospect, informatiile provenind de la un tert au fost reproduse cu acuratete si, conform informatiilor
detinute de Emitent si in misura in care poate confirma pe baza informatiilor publicate de tertul respectiv, nu
au fost omise niciun fel de fapte care ar face ca informatiile reproduse sa fie incorecte sau ingeldtoare. Ernst &
Young Assurance Services S.R.L. si-au dat §i nu i§i vor retrage consimtdmantul pentru aparifia rapoartelor
emise in anexele incluse in acest Prospect, in scrisoarea de consimtimant datata 8 octombrie 2012.

Documente publice

Actul constitutiv al Societatii, procesele-verbale ale adundrilor generale ale actionarilor, situatiile financiare
consolidate pentru 2010 si 2011 in original, situatiile financiare consolidate si situatiile financiare interimare
si alte documente oficiale care trebuie puse la dispozitia actionarilor i Detinatorilor de Obligatiuni conform
reglementarilor in domeniu, pot fi consultate la sediul Societitii, B-dul Marisesti nr. 4-6, sector 4, Bucuresti,
Roménia.



PARTEA II: INFORMATII REFERITOARE LA OBLIGATIUNI

Persoane Responsabile

A se vedea Sectiunea 1 din Partea I (,,Persoane Rasponsa)izl/e' ’2 de mai sus.

Factori de risc cu privire la Obligatiuni - ‘ ;
In cele ce urmeazd este prezentatd o serie de faéigri de risc g\yif‘('f'ix'ire la Obligafiuni care ar trebui sa fie luafi
in calcul de catre potentialii investitori. Inainte de adoptarea.unei decizii investifionale, potentialii investitori
trebuie sd analizeze cu atentie toate informatiile continute in Prospectul de fafd, si, indeosebi, factorii de risc
prezentafi mai jos cu privire la Obligatiuni §i cei prezentafi la Sectiunea 4 din Partea I (,, Factori de risc cu
privire la Emitent”) in legdturd cu Grupul. Aceastd descriere nu se intenfioneazd a fi exhaustiva si potentialii
investitori trebuie s efectueze propriile evaludri independente cu privire la tofi factorii de risc i, de
asemenea, sd ia cunogstingd de toate informatiile detaliate prezentate in Prospectul de fafd.

Este posibil ca Obligatiunile sd nu constituie o investitie adecvatd pentru toti investitorii

Fiecare investitor potential in Obligatiuni trebuie si stabileascd dacid investitia respectivi este adecvata, in
lumina propriilor evaluari. In particular, fiecare potential investitor trebuie:

° si detind suficiente cunostinte si experientd pentru a efectua o evaluare corectd a Obligatiunilor, a
avantajelor si riscurilor aferente investitiei in Obligatiuni §i a informatiilor continute in acest Prospect
sau in orice completare a acestuia;

. s# aibd acces la, §i cunostinte despre, instrumente de analizi corespunzitoare pentru evaluarea, in
contextul propriei situatii financiare, a unei investitii in Obligatiuni $i a impactului pe care il vor avea
Obligatiunile asupra portofoliului siu de investifii;

o sa detind suficiente resurse financiare si lichiditi{i pentru a suporta toate riscurile unei investitii in
Obligatiuni, inclusiv atunci cidnd moneda de platd a principalului sau dobédnzii diferd de moneda
potentialului investitor;

. sa inteleagd pe deplin termenii Obligatiunilor si si fie familiarizat cu comportamentul oricdror indici §i
piete financiare relevante; si

. s poatd evalua (fie pe cont propriu, fie cu ajutorul unui consilier financiar) posibile scenarii pentru
factorii economici, rata dobanzii si alfi factori care pot afecta investifia sa $i capacitatea sa de a suporta
riscurile existente.

Riscuri legate de piati in general

In cele ce urmeazi este prezentati o scurtd descriere a principalelor riscuri de piatd, inclusiv riscul de
lichiditate, riscul de curs valutar, riscul legat de rata dobanzii si riscul de credit.

Riscuri legate in general de piaja secundara si de lipsa de lichiditate ca urmare a restrictiilor cu privire
la tranzactiile din afara pietei reglementate (“over the counter”)

Este posibil ca Obligatiunile si nu aiba o piatd de tranzactionare stabilitd la momentul emiterii i este posibil
ca o astfel de piata si nu se dezvolte niciodata. In cazul in care se dezvoltd o astfel de piatd, este posibil ca
aceasta si nu aibd o lichiditate mare. Prin urmare, este posibil ca investitorii s nu isi poatd vinde
Obligatiunile pe piata secundard sau sa fie obligati sa vanda la preturi care nu le-ar asigura un profit
comparabil investitiilor similare care au o piatd secundard dezvoltatd. Mai mult, Obligatiunile vor putea fi
tranzactionate over the counter doar intr-o manierd limitatd, ceea ce poate avea un impact negativ asupra
prefului si lichiditaii acestora.

Riscuri de curs valutar si controale asupra schimbului valutar

Emitentul va plati principalul si dobanda la Obligatiuni in RON. Acest lucru prezintd anumite riscuri legate de
conversiile valutare in cazul in care activitdtile financiare ale unui investitor se desfisoard in principal intr-o
monedi sau unitate monetara (,,Moneda Investitorului”) alta decat RON. Acestea includ riscul unei modificari
semnificative a cursurilor de schimb (inclusiv modificari datorate devalorizirii RON sau reevaludrii Monedei
Investitorului) si riscul ca autorititile cu jurisdictie asupra Monedei Investitorului si impund sau s3 modifice
controalele asupra schimburilor valutare. O apreciere a valorii Monedei Investitorului fatd de RON ar reduce
(i) randamentul echivalent in Moneda Investitorului generat de Obligatiuni, (ii) valoarea echivalentd in



Moneda Investitorului a principalului datorat pentru Obligatiuni si (iii) valoarea de pia{d echivalentd in
Moneda Investitorului a Obligatiunilor.

Autoritatile guvernamentale si monetare pot impune (asa cum au ficut in trecut) controale asupra schimbului
valutar care ar putea avea un efect negativ asupra unui curs de schimb existent. Ca urmare, investitorii pot
primi dobénzi mai mici sau o valoare mai micd a principalului decat cea asteptatd sau este posibil sd nu
primeasca deloc dobanda sau valoarea nominala.

Riscurile ratei de dobandd
Investitia in Obligatiuni implicd riscul ca modificirile ulterioare ale ratelor dobanzii de pe piatd sd aibd un
efect negativ asupra valorii Obligatiunilor. e

-.‘, \\

Obligatiunile pot fi rascumpirate inainte de scadentd \

Daci oricare dintre Obligatiuni este riscumparatd mai devreme ca urmare a oricirui evemment prsgﬁmat in
4.8 (“Data rdscumpdrdrii §i termenii de rdscumpdrare a Obligatiunilor”), aceasta OBnggunq‘ va fi
rascumpdratd la 100% din valoarea nominald a acesteia. v

in aceste circumstante, dobanzile primite la momentul unei astfel de rascumpirari anticipate ﬁb};ﬂ/ mai mici
decat cele asteptate, iar valoarea de riscumpirare a Obligatiunilor poate fi mai mica decat pretul de
cumpdrare plitit initial pentru aceste Obligatiuni de citre Detindtorul de Obligatiuni, in cazul in care preful de
cumpdrare a fost peste valoarea nominald. In consecintd, o parte din capitalul investit de Detinatorul de
Obligatiuni poate fi pierdut, astfel incat in aceasti situatie, Detinatorul de Obligatiuni nu ar primi suma totald
a capitalului investit. in plus, exista posibilitatea ca investitorii care aleg si reinvesteasci sumele de bani pe
care le primesc printr-o riscumpirare anticipatd sd poatd face acest lucru doar in valori mobiliare cu un
randament mai scizut decat Obligatiunile riscumpirate.

Exercitarea optiunii de vinzare in legdturd cu anumite Obligatiuni poate afecta lichiditatea
Obligatiunilor pentru care nu este exercitatd o astfel de optiune de vinzare

In functie de numarul Obligatiunilor riscumparate datorita exercitarii optiunii de vinzare, in cazul schimbarii
controlului previzut la Sectiunea 4.8.2 (,,Rdascumpdrare la optiunea detindtorilor de obligatiuni in urma
schimbdrii de control”), piata de tranzactionare pentru Obligatiunile pentru care nu a fost exercitatd optiunea
de vanzare poate deveni nelichida.

Pliti aferente Obligatiunilor

Platile aferente Obligatiunilor vor fi efectuate citre persoanele inscrise in Registrul Detinitorilor de
Obligatiuni mentinut de S.C. Depozitarul Central S.A la sfarsitul celei de-a zecea Zi Lucritoare inainte de
data scadentd pentru plata acestora ("Data de Referin{d"), iar toate plagile valabil ficute catre persoanele
mentionate in registru la Data de Referinfd relevantd vor constitui o descircare efectiva de obligatii a
Emitentului i a Agentului de Plati, dupi caz, cu privire la respectivele pliti. In consecintd, orice persoani
inregistratd ca Detindtor de Obligatiuni in Registrul Detin#torilor de Obligatiuni intre Ziua Lucritoare imediat
urmitoare Datei de Referintd relevante (inclusiv) gi Data Platii Dobanzii aferentd nu va fi indreptititd sa
primeascd o astfel de platd, chiar dacd persoana respectiva este inregistratd in Registrul Detinitorilor de
Obligatiuni tinut de S.C. Depozitarul Central S.A. ca Detindtor al Obligatiunii la Data Plitii Dobanzii
relevanta.

Mai mult, niciun Detinitor de Obligatiuni nu poate solicita inregistrarea transferului unei Obligatiuni in
perioada cuprinsd intre Data de Referintd imediat anterioard Datei Scadentei si Data Scadentei, incluzand
ambele date. in consecinta, tranzactionarea Obligatiunilor va fi opriti efectiv cu 2 zile lucratoare inainte de
Data de Referinfi imediat anterioard Datei Scadentei, iar Obligatiunile vor inceta s3 fie instrumente
negociabile in perioada de 12 Zile Lucritoare anterioare riscumpdririi lor finale.

Valoarea de piati a Obligatiunilor

Valoarea de piata a Obligatiunilor depinde de bonitatea Emitentului, a Grupului GSER si de o serie de factori
interconectati, inclusiv de evenimente economice, financiare si politice din Roméania sau de altd natura,
inclusiv factori care afecteazd pietele de capital in general si bursa pe care sunt tranzactionate Obligatiunile.
Pretul la care un Detindtor de Obligatiuni va putea vinde Obligatiunile inainte de scadentd poate fi substantial
mai mic decat pretul de emisiune sau pretul de cumpdérare platit de cumpéritorul respectiv.



Modificarea legislatiei

Termenii si conditiile Obligatiunilor au la baza legile din Romaénia in vigoare la data acestui Prospect. Nu se
poate da nicio asigurare cu privire la impactul unei posibile decizii _]udlcxare sau modificdri a legilor din
Romania sau a practicilor administrative ulterior datei acestui Prospect. In plus, Emitentul i5i desfisoara
activitatea intr-un mediu puternic reglementat si trebuie sd respecte numeroase reglementari din Roménia si
din afara tarii. Nu se poate da nicio asigurarg- (:Ii prg,vh'e la impactul unei posibile decizii judiciare sau
modificiri a legilor din Romania sau a practxc;l’of admlmstraIIVe ulterior datei acestui Prospect.

Imposibilitatea de a realiza listarea Co '

Intentia este ca Obligatiunile si fie admise la tranzacﬁohare pe piata spot reglementatd (categoria 3,
obligatiuni corporative) a Bursei de Valori Bueutesti in jurul ‘datei de 19 noiembrie 2012. Nu se poate da nicio
asigurare ca o astfel de admitere va fi realizatd in intervalul de timp previzut sau cd va fi obfinutd. Daca
admiterea la tranzactionare nu s-ar realiza, investitorii vor avea la dispozitie 60 de zile de la data publicérii
anuntului privind respingerea cererii de admitere la tranzactionare pentru a cere returnarea fondurilor investite
in Obligatiuni. Cu atit mai mult, exista posibilitatea ca anumitor investitori sa nu li se permiti, conform
reglementirilor in vigoare sau regulamentelor interne, detinerea de Obligatiuni nelistate. Daca Obligatiunile
nu sunt admise la tranzactionare, lichiditatea $i numarul Obligatiunilor pot fi afectate si poate exista un efect
negativ semnificativ asupra pretului lor sau poate face mai dificild vanzarea lor dacd anumiti investitori sunt
obligati sa ceard sau decid voluntar si ceard returnarea fondurilor investite in Obligatiuni.

Riscuri legate de prerogativele adundrii generale a Detindtorilor de Obligatiuni

Conform legilor din Roméania, adunarea generald a Detinatorilor de Obligatiuni are autoritatea de a delibera
cu privire la anumite evenimente importante ale Emitentului, cum ar fi modific#iri ale actului constitutiv al
Emitentului care ar afecta drepturile Detindtorilor de Obligatiuni sau emiterea de noi obligatiuni. Prevederile
legale in vigoare permit majoritatilor definite s3 adopte hotarari care devin obligatorii si produc efecte fatd de
toti Detindtorii de Obligatiuni, inclusiv fa{i de Detinitorii de Obligatiuni care nu au luat parte $i nu au votat la
adundrile relevante, precum i fatd de Detindtorii de Obligatiuni care au votat contrar majoritatii.

Mai mult decat atat, orice acfiune judiciari initiatd de unul sau mai multi Detinatori de Obligatiuni impotriva
Emitentului nu va fi admisibild daca are acelasi obiect cu cel al actiunii introduse i de citre Reprezentantul
Detindtorilor de Obligatiuni sau dacd este contrard unei hotaréri a Adundrii Generale.

Legislatia cu privire la insolventd din Romdnia

Emitentul este infiin{at conform legislatiei din Romania. Este posibil ca legislatia in domeniul insolventei din
Romaénia si nu fie la fel de favorabild pentru Detindtorii de Obligatiuni ca legislatia din alte jurisdictii, in ceea
ce priveste drepturile creditorilor, prioritatea creditorilor, posibilitatea de a obtine o dobandi ulterioard datei
depunerii cererii de insolventa si durata procedurii de insolventa.

Avand in vedere ci Obligatiunile nu sunt garantate, in cazul insolventei Societitii, Detindtorii de Obligatiuni
vor fi tratati ca si creditori chirografari. Plata pretentiilor formulate de creditorii chirografari ar avea un rang
inferior celui aferent plitilor efectuate in legéturd cu costurile si cheltuielile suportate in mod corespunzitor in
timpul lichidarii, precum si celui aferent creantelor preferentiale (inclusiv creantele garantate, creantele
fiscale, unele creante salariale si datorii bancare garantate) admise de lichidator conform prioritatii previzute
de lege. De asemenea, in cazul creantelor negarantate, legea in domeniu interzice acumularea in avans si plata
dobanzii, penalititilor sau oricdror costuri auxiliare dupéd data deschiderii procedurii de insolventd. La data
deschiderii procedurii de insolventa se suspendd de drept toate actiunile judiciare, extrajudiciare sau masurile
de executare silitd in vederea realizirii creantelor asupra averii debitorului sau a bunilor sale. Un alt efect al
deschiderii procedurii de insolventd este ridicarea dreptului debitorului de a-si administra afacerea de la
momentul deschiderii procedurii de insolventd, cu exceptia cazului in care debitorul insusi a introdus cererea
de insolventd si a cerut si poatd intra in reorganizare judiciard i sd continue s3 isi administreze afacerea, cu
condifia ca adunarea creditorilor si judecatorul sindic sa fi aprobat planul de reorganizare.

Impozitarea

Potentialii cumparitori si vanzitori de Obligatiuni trebuie sd cunoasca faptul ca pot fi obligati sd plateascd
impozite sau alte taxe sau costuri conform legilor si practicilor din tara in care sunt transferate Obligatiunile
sau din alte jurisdictii. In unele jurisdictii, s-ar putea ca decizii oficiale din partea autoritatilor fiscale sau
decizii ale instantei in legdtura cu instrumente financiare de natura Obligatiunilor sa nu fie disponibile.
Potentialii investitori sunt sfatuifi si nu se bazeze pe prezentarea fiscald continutd in acest Prospect, ci s



solicite sfatul propriului consilier fiscal cu privire la impozitarea aplicabild in legitura cu achizifia, detinerea,
vanzarea §i rascumpirarea Obligatiunilor. Doar acesti consilieri se afla in pozitia de a examina in mod
corespunzitor situatia potentialului investitor. Aceastd analiza cu privire la investitie trebuie cititd in paralel
cu sectiunile referitoare la impozitare din acest Prospect inclusiv Sectiunea 4.14 (,, Impozitare™), care contine
un rezumat al taxdrii veniturilor din dobanzi in Romania.

In cazul in care o retinere sau o deducere in legitura cu orice platd prezentatd mai jos este previzuti de lege,
sau dacd suma oricdrei retineri sau deduceri creste ca urmare a oricirei modificari a legilor si reglementdrilor
din Romainia, ale unor unititi administrativ teritoriale sau ale oricaror autoritdti cu atributii fiscale sau ca
urmare a oricdrei schimbidri in aplicarea si interpretarea oficiald a acestor legi §i reglementdri, atunci
Emitentul sau orice persoand actiondnd in numele sau, vor avea dreptul sa aplice astfel de refineri §i deduceri
la plati si sd efectueze plati catre autorititile fiscale relevante sau citre alte autoritati fiscale in conformitate cu
legea in vigoare si Emitentul nu va fi obligat sa pléteascd acele sume suplimentare care ar.ayea ca rezultat

primirea de cétre Detinatorii de Obligatiuni a unor sume pe care le-ar fi primit in ¢ ¥ilé ik Ual,’ﬁ nu ar fi fost
impusd nicio retinere sau deducere si nicio Obligatiune nu va fi rascumparat ant1c1pat Petltl'u motivul
impunerii unei refineri sau deduceri din orice plati aferente Obligatiunilor. o L '.',

i

Pentru a beneficia de prevederile din cadrul termenilor si conditiilor atasate: \Qbhganumlor prin care se
permite diminuarea oricirui impozit cu refinere la sursa sau deduceri sau, in anumité cazuri, ch}}r eliminarea
lor in cazul in care Detindtorul de Obligatiuni a furnizat citre Agentul Fiscal un certificat de rez:den;a fiscala
valabil emis de cétre autoritatea fiscald din jurisdictia in care Detindtorul de Obligatiuni este rezident si care
atestd rezidentd fiscald a Detindtorului de Obligatiuni in acea jurisdictie la data respectiva, furnizarea
certificatului de rezidentad fiscala se realizeazd cu indeplinirea unor conditii, inclusiv: (a) este furnizata
fmpreund cu acesta o traducere legalizatd a acestuia in limba romana si (b) este furnizat impreund cu orice
alte documente justificative care pot fi solicitate la diferite momente de citre Emitent, Agentul Fiscal sau
autoritatile fi fiscale relevante pentru reducerea sau eliminarea impozitului cu retinere la sursd sau a deducerii.
in plus, orice certificat de rezident3 fiscald va trebui prezentat Agentului Fiscal in termen de 15 zile inainte de
data plitii relevante, in timp ce pligile de principal si dobénzi aferente Obligatiunilor vor fi efectuate
persoanelor sau entitatilor care sunt inregistrate in Registrul Detindtorilor de Obligatiuni aflat in custodia S.C.
Depozitarul Central S.A. cu 10 zile lucritoare inainte de data scadentd a plitii (,,Data de Referintd™). Orice
nerezident, cu exceptia organismelor de plasament colectiv far# personalitate juridicl, care a dobandit
Obligatiuni in intervalul de timp cuprins intre 15 zile inainte de data plagii relevante §i Data de Referin{a nu
va fi, prin urmare, in masurd sd demonstreze statutul sau de rezidenta fiscald in perioada de timp specificatd
de termenii si conditiile Obligatiunilor, i va fi, prin urmare, supus impozitului cu retinere la sursi de 16%. in
cazul In care certificatul de rezidenta fiscala valabil pentru perioada in care venitul a fost obfinut este furnizat
dupa momentul platii venitului, impozitul retinut in exces poate fi recuperat de la autoritdfile fiscale romane,
in cadrul termenului de prescriptie si in conformitate cu conditiile prevdzute in acest sens de legislatia
fiscala.

in plus, pentru a putea beneficia de reducerea sau chiar eliminarea impozitului cu retinere la sursi sau
deducerii in scopuri fiscale, beneficiarul veniturilor din dobanzi va trebui sa facd dovada cid are rezidenta
fiscald intr-o tard cu care Roménia a incheiat un tratat de evitare a dublei impuneri conform caruia plata
relevantd poate fi facutd fard deducerea sau retinerea unui impozit cu retinere la sursi sau cu aplicarea unei
rate de deducere sau retinere la sursd mai mici decét rata impusi la momentul respectiv de legislatia din
Romadnia. Orice calcul sau determinare efectuatd de citre Emitent sau agentul sfiu in aceastd privintd va fi la
discretia Emitentului si va fi obligatorie pentru toti Detindtorii de Obligatiuni.

Directiva UE privind impozitarea veniturilor din dobdnzi

Consiliul European a adoptat Directiva 2003/48/EC privind impozitarea veniturilor din dobanzi (“Directiva
privind economiile™). Directiva privind economiile impune statelor membre si puna la dispozifia autoritatilor
fiscale ale altor state membre detalii privind platile de dobindi si alte venituri similare platite de citre o
persoand stabilitd in jurisdictia sa, cdtre un (sau in beneficiul unui) individ sau al altor persoane din celilalt
stat membru, cu exceptia Austriei $i a Luxemburgului care vor impune un sistem de retinere la sursd pe
parcursul unei perioade de tranzifie (supuse unei proceduri prin care, la indeplinirea unor anumite conditii,
beneficiarul efectiv al venitului din dobanzi sau al altor venituri poate solicita si nu se retind nicio taxd) mai
putin dac# pe parcursul acestei perioade se decide altfel.

Daci o plata sau o operatiune similard unei pliti ar fi efectuatd printr-un stat membru care a optat pentru un
sistem de retinere la sursd §i o sum# din sau in legiturd cu un impozit ar fi retinutd din acea platd, Emitentul



nu ar fi obligat s# pliteasci nicio sumd suplimentard in legitura cu nicio Obligatiune ca urmare a impunerii
unui astfel de impozit retinut la sursi. Totusi, Emitentul va trebui s3 mentind un Agent de Platd in Roménia,
care in prezent nu este obligat s retina sau si deduci taxe §i impozite pe baza Directivei privind economiile.

Comisia Europeand a propus anumite imbunatitiri la aceastd Directivd, care, dacd ar fi implementate, ar
modifica sau ar extinde scopul ceringelor descrise mai sus.

Informatii cheie

3.1 Interesul persoanelor fizice si juridice implicate in emisiune

Intermediarul si/sau unii dintre afiliatii sai au furnizat sau pot furniza in viitor diverse servicii bancare,
financiare, de investitii, marketing sau alte servicii pentru Societate sau filialele acesteia, actionarii
acestora sau administratorii acestora, in schimbul carora au prlmlt sau vor primi compensatie.

A
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3.2 Motivele ofertei si folosirea veniturilor ,-v{"e

Veniturile obtinute din emisiune vor fi folosité-in scopul sustu\cm efortului investitional general al
Emitentului. i< : i

R :
Informatii despre Valorile Mobiliare oferite 'si camzfﬁé' intenfioneazi a fi Admise la
Tranzactionare

Emisiunea de obligatiuni cu o ratd anuald a dobanzii de 7,40% scadente in 2017 avand o valoare nominala
totald de pana la 250.000.000 RON (“Obligatiuni”) de citre GDF SUEZ Energy Romania (,,Emitentul”) a
fost aprobaté prin Hotararea adoptatd in cadrul Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 28
august 2012 si prin decizia Consiliului de Administratie din data de 21 septembrie 2012 al Emitentului.
Emitentul va incheia doua contracte de agentie (,,Contractele de agentie”) unul cu Mazars Consulting SRL,
in calitate de agent fiscal (“Agentul Fiscal”) si unul cu BRD — GROUPE SOCIETE GENFRALE SA in
calitate de agent platitor (“Agentul de Platd”); termenii de Agent Fiscal si Agent de Plata vor include si
succesorii acestora la un moment dat.

4.1 Tipul, clasa si data intririi in drepturi asupra valorilor mobiliare oferite §i intentionate a fi
admise la tranzactionare

Obligatiunile sunt titluri de creantd negociabile care vor fi emise prin oferirea in Romania exclusiv
cétre Investitorii Calificati, astfel cum sunt definiti potrivit dispozitiilor Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, cu modificdrile §i completirile ulterioare (a se vedea ,,Anumite Definitii si
Terminologie™). Obligatiunile sunt obligatiuni cu dobandi fix3 denominate in RON avind o valoare
nominald de 10.000 RON fiecare si o valoare nominald totald de pani la 250.000.000 RON si sunt
scadente in 2017. Nu vor fi emise fractiuni de Obligatiuni.

Se intenfioneazd ca Obligatiunile si fie admise la tranzactionare pe piata reglementati spot
administratd de Bursa de Valori Bucuresti (categoria 3, obligatiuni corporative) la o datd estimati in
jurul datei de 19 noiembrie 2012. Odata admise la tranzactionare, obligatiunile vor fi tranzactionate
avand codul ISIN: ROGSERDBCO017, CFI: DBFUEFR si simbolul de piata GSER17.

4.2  Legea aplicabili si competenta jurisdictionali
Obligatiunile vor fi emise in conformitate cu, iar termenii §i conditiile lor vor cadea sub incidenta legii

aplicabile in Romania. Instantele competente in cazul aparitiei unor litigii vor fi instantele competente
din Bucuresti, cu exceptia cazurilor in care Codul romén de proceduri civild prevede altfel.

4.3  Forma obligatiunilor

Se are in vedere ca Obligatiunile sa fie emise la 30 octombrie 2012 (,Data emisiunii’) in forma
dematerializatd denominate in RON si avand o valoare nominald de 10.000 RON fiecare urméand a fi
inregistrate in numele proprietarului la data de 30 octombrie 2012 (,Data decontirii”). Dreptul de
proprietate asupra obligatiunilor va fi evidentiat prin inscrieri in Registrul Detinitorilor de Obligatiuni.
Nu va fi eliberat niciun document fizic reprezentativ pentru Obligatiuni.

Dupa Data Emisiunii, se va solicita inregistrarea Obligatiunilor la Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare din Roménia (,CNVM™) si inscrierea acestora in registrele S.C. Depozitarului Central S.A.,
care va credita conturile titularilor de cont relevanti. In sensul prezentei Sectiuni, prin ,,Titulari de
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4.5

cont” se intelege orice persoand indreptdtitd s detind conturi, direct sau indirect, la S.C. Depozitarul
Central S.A.

Dreptul de proprietate asupra Obligatiunilor este evidentiat prin inscrieri in conturile Titularilor de cont
aferente Registrului Detindtorilor de Obligatiuni tinut de S.C. Depozitarului Central S.A. si va fi
valabil, iar transferul de Obligatiuni va putea fi efectuat numai in baza inregistrarii transferului in
conturile respective.

Moneda de emisiune

44.1 Moneda
Noile obligatiuni vor fi denominate i tranzactionate in leu roméanesc (“ROTV”)

~

4.4.2 Redenominare

Detinatorii de Obligatiuni convin in mod irevocabil c3, la orice data plat%i a d’obiqg (astfel
cum este definitd la Secfiunea 4.7 (“Dobdndd”), in baza unui preav} “de cel pum 39 de zile
transmis in conformitate cu Sectiunea 4.15 (“Notificdri”) si cu dispozitiile legate: Jxr Yigoare la
data sau ulterior datei la care Republica Roméania a devenit un Stat Membru participant la
moneda unicd a Uniunii Economice §i Monetare Europene (in conformitate cu Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene, cu modificirile ulterioare (,,Tratatul”)) ori la data sau ulterior
datei in care au survenit evenimente care au in mod substantial aceleasi efecte, Emitentul poate
redenomina in totalitate, dar nu in parte, Obligatiunile in Euro §i poate ajusta valoarea nominala
totald si denominarea Obligatiunilor in mod corespunzitor, conform celor prevazute in
continuare. Data la care aceastd redenominare intr3 in vigoare va fi denumit3 in cele ce urmeazi
in intelesul acestei Sectiuni ,,Data redenomindrii”.

T

Redenominarea Obligatiunilor va fi realizatd prin conversia valorii nominale a fiecdrei
Obligatiuni din RON in Euro, utilizind mecanismul ratei de schimb aplicabil RON/Euro stabilit
de Consiliul Uniunii Europene si de Parlamentul European in conformitate cu articolul 133 din
Tratat si, dacd nu se prevede altfel in cadrul mecanismului ratei de schimb mentionat anterior,
prin rotunjirea valorii rezultante pand la cea mai apropiatd sutime de Euro (Euro 0,005 fiind
rotunjitd in plus). Dac# nu se prevede altfel in cadrul mecanismului ratei de schimb mentionat
anterior §i dacd Emitentul hotiriste astfel, cifra rezultatd din conversia valorii nominale a
fiecarei Obligatiuni utilizénd rata de schimb aplicabild RON/Euro va fi rotunjiti in minus la cea
mai apropiatd valoare in Euro. Redenominarea in Euro a Obligatiunilor astfel stabilitd va fi
notificatd Detindtorilor de Obligatiuni in conformitate cu Sectiunea 4.15 (“Notificdri”) si cu
dispozitiile legale in vigoare. Orice sold rezultat in urma redenominirii cu o denominare mai
mare de 0,01 Euro va fi achitat cu titlu de ajustare in numerar rotunjiti la cea mai apropiati
valoare de 0,01 in Euro (Euro 0,005 fiind rotunjita in plus). O astfel de ajustare in numerar va fi
plétibild in Euro la Data Redenomindrii, in conformitate cu modalitatea notificatd Detindtorilor
de Obligatiuni de cédtre Emitent.

Ulterior redenomindrii Obligatiunilor, orice trimitere din aceastd Sectiune la RON va fi’
interpretatd ca o trimitere la Euro.

Nici Emitentul, nici Agentul de Platd nu vor fi {inufi raspunzitori in fata Detindtorilor de
Obligatiuni sau a oricarei alte persoane pentru comisioane, costuri, pierderi sau cheltuieli cu
privire la sau care rezultd din creditul sau transferul de Euro sau orice conversie valutard sau
rotunjire efectuatd in legitura cu acestea.

Clasificarea Obligatiunilor

4.5.1 Statut

Obligatiunile constituie obligatii neconditionate, neconvertibile, negarantate si nesubordonate
ale Emitentului §i vor avea acelasi rang de preferintd intre ele si (sub rezerva exceptiilor
obligatorii aplicabile la un moment dat in temeiul legislatiei aplicabile din Romania) vor avea
un rang de preferinti egal si proportional cu toate celelalte obligatii ale Emitentului negarantate
si nesubordonate, prezente sau viitoare.
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4.7

4.5.2 Interdictie de grevare (Garantie negativd)

Atata vreme cét oricare dintre Obligatiuni nu este riscumpératd, Emitentul nu va constitui nicio
ipotecd imobiliard, ipotecd mobiliara sau altdi formd de garantie asupra niciunor active
corporale, active necorporale sau venituri, prezente sau viitoare, in fiecare caz in beneficiul
detinatorilor oricaror tipuri de obligatiuni transferabile sau titluri de creantd de tipul
obligatiunilor, prezente sau viitoare, emise sau care vor fi emise sau in legiturd cu care a
constituit sau va constitui orice garantie sau in legiturd cu care a acordat sau va acorda o
despagubire, fird a constitui o garantie de acelasi rang pentru Obligatiuni. In sensul prezentei
Sectiuni, ,nu este rascumpdratd” se referd, in ceea ce priveste Obligatiunile, la orice
Obligatiune emisi, cu exceptia: (a) celor care au fost rdscumpdrate in conformitate cu Sectiunea
4.8 (“Data riascumpdrdrii §i termenii de rdscumpdrare a Obligatiunilor™), (b) celor pentru care a
avut loc data rascumpdrérii in conformitate cu Sectiunea 4.8 (“Data rascumpdrarii §i termenii
de rdscumpdrare a Obligatiunilor”), iar valoarea de rdscumpidrare (inclusiv toatd dobanda
acumulata pentru respectivele Obligatiuni la data rascumpdrarii in cauzi si dobanzile datorate in
temeiul Sectiunii 4.7 (“Dobdndg”). pani la, insd exclusiv data respectiva) a fost achitatd in mod
corespunzitor De;inétomlgif&e)‘dbfi’gaﬁngi si (c) celor care au fost cumpirate si anulate in
conformitate cu Sectiunea’ 4.8 (“Datcr/r\ wdscumpdrdrii §i condifiile de rdscumpdrare a
Obligatiunilor”). S . \;
Drepturile si restrictiile atasaté,ékligatiunilor _s} conditiile de exercitare a acestor drepturi
Obligatiunile dau dreptul detindtortlor lor la'_"\pl'éta anuald a dobanzilor si vor fi rdscumpdrate la
valoarea lor nominala la scadentd sau la data rambursdrii anticipate corespunzitoare, in conformitate
cu Sectiunea 4.8 (“Data rdscumpdrarii §i termenii de rdscumpdrare a Obligatiunilor’™).

Dobianda

Obligatiunile sunt purtitoare de dobanda de la, si inclusiv, Data Emisiunii (denumitd in continuare
»Data inceperii acumulirii dobfnzii”) la o rati a dobénzii de 7,40% pe an (,Rata dobinzii”)
plétibila anual la 30 octombrie a fiecdrui an (fiecare dintre acestea ,Data de plati a dobanzii”,
incepand cu 30 octombrie 2013. Perioada care incepe la, i inclusiv, Data inceperii acumularii dobanzii
si se incheie la, dar excluzand, prima dati de platd a dobanzii §i fiecare perioada succesivi care incepe
la, i inclusiv, o datd de platd a dobanzii §i care se incheie la, dar excluzind, urmitoarea Dati de platd a
dobanzii, se numeste ,,Perioada de dobanda”.

Cuantumul dobénzii plitibile in raport cu fiecare Perioadd de dobindi si la fiecare Dati de plata a
dobanzii se calculeazd in baza urmatoarei formule:

D=(d x Nx VN) /360
unde

,D” reprezintd valoarea dobénzii platibila la fiecare Dati de plati a dobanzii pentru o Obligatiune;
,,d” reprezinti Rata dobanzii;

,»N” reprezintd numirul de zile din Perioada de dobanda care incepe la, si inclusiv, Data inceperii
acumuldrii dobanzii §i se incheie la, dar excluzand, prima dati de platd a dobanzii;

»VN” reprezintd valoarea nominala, respectiv 10.000 RON.

Valoarea rezultatd a dobanzii calculate in baza formulei de mai sus va fi rotunjiti in minus pani la cea
mai apropiati valoare de ban (respectiv 1/100 dintr-un RON).

Obligatiunile vor inceta sd mai fie purtitoare de dobédnda la, si inclusiv, data previzuti pentru
rdscumpdrarea lor, cu exceptia cazului in care Emitentul nu efectueaza riscumpirarea lor pand la data
respectivi. In acest din urma caz, dobinda va continua si se acumuleze la valoarea nominald a
respectivelor Obligatiuni la Rata dobanzii (atdt inaintea cit si dupa pronuntarea hotdrarii judecitoresti
relevante, dup3 caz) pana la data la care oricare dintre cazurile care urmeazi survine mai intéi (i) data
la care toate sumele datorate pan la acea datd in legiturd cu respectivele Obligafiuni sunt primite de
citre sau in numele detindtorului in cauzi sau (ii) data care urmeaza zilei in care Agentul Fiscal sau
Agentul de Plata a notificat Detindtorii de Obligatiuni in conformitate cu Sectiunea 4.15 (“Notificari)
cu privire la faptul cd a primit toate sumele datorate in legaturd cu toate Obligatiunile pani la acea
data. Intr-un astfel de caz, dobénzile nu se vor capitaliza si nu vor produce dobéanzi.
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in situatia in care se impune ca dobanda si fie calculatd pentru o perioadd de mai putin de un an,
aceasta va fi calculatd pe baza zilelor din cadrul unei perioade de calculare a dobanzii prin impartirea
numérului de zile din perioada relevantd, de la (si inclusiv) data la care dobanda incepe s curgd pani
la (excluzand ins3) data la care aceasta devine scadentd, impartita la 360 zile.

Data rascumpiririi §i termenii de riscumpiirare a Obligatiunilor

Obligatiunile pot fi riscumpirate exclusiv in conformitate cu prezenta Sectiune.

4.8.1

4.8.2

Riscumpiirarea la scadenti L A

Cu exceptia cazului in care au fost anterior rdscumpdrate sau achlzmonat{ $‘ anulate potnvxt
celor mentionate in continuare, Obligatiunile vor fi riscumpdrate de Etmtent la valoarga
nominald la 30 octombrie 2017 (,,Data scadentei”). 0 L S

i »r,

" \
Riscumpiirare la optiunea Detiniitorilor de Obligatiuni in urma schnmbﬁ’ml de control
Daci in orice moment in perioada in care oricare dintre Obligatiuni nu este réscuMpafaté se
produce o Schimbare de Control (conform celor definite in continuare), fiecare Detindtor de
Obligatiuni va avea posibilitatea de a solicita Emitentului ca, la optiunea acestuia, si
rdscumpere sau sd asigure cumpdrarea tuturor Obligatiunilor detinute de respectivul Detindtor
de Obligatiuni la Data vanzirii (Put Date) (conform celor definite in continuare) la Pregul
Vianzarii (astfel cum este definit mai jos). Aceastd optiune (,,Optiune de Véinzare in caz de
Schimbare de Control”) are loc conform celor stabilite in continuare.

(A) O “Schimbare de Control” se considerd a avea loc daca:

6] GDF Suez Group inceteaza sa mai detind, in mod direct sau indirect, mai mult de
50% din actiunile care reprezintd capitalul social al Emitentului §i/sau mai mult
de 50% din totalul drepturilor de vot exercitate in cadrul Adunarilor Generale ale
Actionarilor Emitentului; sau

(ii)  orice persoand sau grup de persoane care actioneazi in mod concertat sau orice
persoand sau persoane care actioneazd in numele persoanei(lor) respective
(,,Persoane Relevante™) (a) achizitioneazi, in mod direct sau indirect, mai mult de
50% din totalul drepturilor de vot sau din capitalul social vérsat al Emitentului
(sau orice entitate succesoare Emitentulut), (b) achizifioneaza direct sau indirect
un numir de actiuni din capitalul social al Emitentului, reprezentand peste 40%
din drepturile de vot exercitate in cadrul adunérilor generale ale Emitentului si
niciun alt actionar al Emitentului, nu detine, direct sau indirect, actionand in mod
individual sau concertat cu alfi actionari, un numér de acfiuni care reprezintd un
procent din drepturile de vot exercitate in cadrul respectivelor aduniri generale
mai mare decdt procentul drepturilor de vot aferente numarului de actiuni
detinute direct sau indirect de persoana(ele) in cauzi.

(B) Imediat ce Emitentul ia cunostind de faptul cd a survenit o Schimbare de Control,
Emitentul va notifica (,Notificare privind Schimbarea de Control”) Detindtorii de
Obligatiuni in conformitate cu Sectiunea 4.15 (“Notificdri’), indicAnd natura Schimbdrii
de Control i circumstantele care au stat la baza acesteia. Aceastd notificare va mentiona
de asemenea data pand la care Notificdrile de Exercitare a Optiunii de Vanzare trebuie
transmise Emitentului, datd care va fi ulterioard cu cel putin 15 zile de la data
transmiterii Notific#rii privind Schimbarea de Control, ("Data Optiunii de Véanzare'")
precum si procedura detaliati prin care se va asigura transferul Obligatiunilor in legitura
cu care Detindtorii de Obligatiuni aleg sa isi exercite Optiunea de Véanzare in caz de
Schimbare de Control. Aceastd proceduri va detalia modalitatea prin care, in
conformitate cu legislatia si regulile privind tranzactiile cu Obligatiuni de la acea data,
Detinatorilor de Obligatiuni 1i se va da posibilitatea s realizeze transferul, in cadrul
exercitirii Optiunii de Vanzare in caz de Schimbare de Control nu mai tarziu de 60 de
zile de la data Notificarii privind Schimbarea de Control la un pret calculat utilizand
valoarea nominala si numarul de zile care s-au scurs de la, dar incluzand Data Emisiunii
sau de la, dar incluzand, precedenta Data de platd a dobanzii dupa cum urmeazi:
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Pretul de Véanzare = Valoarea Nominali a Obligatiunii x (1+ numdrul de zile scurse de la
precedenta Dati de platid a dobanzii /360 x rata dobanzii)

Data la care se anticipeazi a fi decontate tranzactiile prin care vor fi efectuate platile in
conformitate cu Optiunea de Vanzare in caz de Schimbare de Control nu poate fi
stabilitd in perioada dintre o Datd de Referinti si Data Plitii Dobénzii aferenta.

Absenta perceperii de sume suplimentare §i sume aferente rdscumpdririi in scopul
impozitarii

in cazul in care legislatia romaneasci va prevedea ca plitile aferente valorii nominale sau a
dobanzii in legaturd cu Obligatiunile sd fie supuse deducerii sau retinerii la sursd in ceea ce
priveste orice taxe §i impozite prezente sau viitoare de orice fel, Emitentul nu va fi obligat s
pliteascd, iar Detindtorii de Obligatiuni nu vor avea dreptul la, orice sume suplimentare in
raport cu deducerea sau retinerea la sursa in cauza, si Emitentul nu va rascumpdra, nici nu va fi
obligat, si nici Detindtorii de Obligatiuni );n? Vpr ﬁ -mdreptéml sd solicite Emitentului
rdscumpérarea Obligatiunilor din acest momg’/ e"“ e

Cazuri de Neindeplinire a Obligatiilor . .. o

Urmitoarele evenimente constituie cazuri. d.e nemdcphimre%,'obllgagulor (fiecare in parte, un
»Caz de neindeplinire a obligatiilor”): '} “'»' o

»\\ //
\

(a)  Situatii de neplatd: Emitentul nu efectueazi o platﬁ a capitalului sau a dobanzii aferentd
oricarei Obligatiuni la data scadentd de platd a acestora, cu exceptia cazului in care
neplata se datoreazd unor motive tehnice externe Emitentului, si cu conditia ca
respectiva situatie si nu fi fost remediata in termen de 5 Zile Lucritoare (conform celor
definite la Sectiunea 4.16 (“Pld”")) de la data scadenti de plati; sau

(b)  Incalcarea altor obligafii: Emitentul isi incalcd obligatiile asumate in ceea ce priveste
indeplinirea corespunzitoare a oricirei alte obligatii asumate in legaturd cu Obligatiunile
(inclusiv, pentru evitarea oricirui dubiu, obligatiile previzute la Sectiunea 4.8.5
("Angajamente financiare si de informare") de mai jos), iar respectiva situatie nu este
remediatd sau nu se renuntd la invocarea Cazului respectiv de neindeplinire a obligatiilor
in termen de 30 de zile calendaristice de la data primirii de citre Agentul de Plati si de
citre Emitent a notificérii scrise privind neindeplinirea obligatiilor transmisd de
Reprezentant (astfel cum este definit in Sectiunea 4.10 (,,Reprezentarea Detindtorilor de
Obligafiuni)) sau de oricare Detindtor de Obligatiuni; sau

(c)  Neindeplinirea incrucisatd a obligatiilor: orice datorii prezente sau viitoare ale
Emitentului pentru bani luafi cu imprumut de peste 20 milioane RON (sau echivalentul
in orice altd valutd), calculate individual sau cumulat, (i) (a) vor fi declarate scadente
anticipat in urma unei situatii de neindeplinire a obligatiilor, si (b) notificarea privind
declararea scadenfei anticipate nu este retrasd sau nu se va renun{a la o astfel de
notificare in termen de sapte zile de la declararea scadentei anticipate, si (c) Emitentul
nu face nicio rambursare peste suma de 20 de milioane RON ca urmare a declardrii
scadentei anticipate inainte de retragerea sau renuntarea la notificarea privind declararea
scadentei anticipate sau (ii) orice datorie de acest fel nu este achitatd la data scadentei
sau, dupd caz, intr-o perioada de gratie aferentd; sau

(d)  Insolventd: (i) initierea procedurii de insolven{d impotriva Emitentului, in baza hotirarii
unei instante competente; sau (ii) Emitentul solicitd desemnarea unui mandatar ad-hoc in
scopul initierii procedurii de mandat ad-hoc; sau (iii) Emitentul soliciti initierea unei
proceduri de concordat preventiv; sau (iv) initierea lichidarii voluntare de citre Emitent;
sau

(e) Nelegalitate: este sau devine ilegal pentru Emitent sa-si indeplineascd sau sa respecte
oricare dintre obligatiile care i revin in baza sau in legiturd cu Obligatiunile.

Ori de céte ori un Caz de Neindeplinire a Obligatiilor are loc si (cu exceptia cazurilor previzute
la punctele (a), (b) si (c)(i) de mai sus) continud mai mult de 7 zile, un Reprezentant sau
Adunarea Generald (fiecare dintre acestea definite la Sectiunea 4.10 (“Reprezentarea
Detindatorilor de Obligatiuni™)) sau Detinidtorii de Obligatiuni care reprezinti cel putin o treime
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din valoarea nerambursatd a valorii nominale totale a Obligatiunilor emise sunt indreptititi, in
baza unei notificiri scrise transmisi Emitentului si Agentului de Platd, s& declare cd
Obligatiunile sunt exigibile si scadente la valoarea nominald, impreund ¢u dabanzile aferente
acumulate pani la data primirii respectivei notificari scrise de cétye sad in nismsle Emitentului
si de citre sau in numele Agentului de Plati. "

Angajamente financiare si de informare
(1) Angajamente financiare

o
¥

Atita timp cat orice Obligatiune nu este riscumpdératd, Emitentul se obliga ca:

(a)  Acoperirea dobdnzii: raportul dintre EBITDA i Dobinda Totald Netd, pentru
orice Perioadd Relevantd, nu va fi mai mic de 3:1

(b)  Efectul de levier: raportul dintre Datoria Totald Neta si EBITDA, pentru orice
Perioadi Relevantd, nu va fi mai mare de 3:1

(ii)  Incepind cu 31 decembrie 2012, angajamentele financiare prezentate mai sus vor fi
calculate si testate de doua ori pe an prin raportare la fiecare dintre Situatiile Financiare
Anuale sau Situatiile Financiare Interimare, dupa caz, iar certificatul relevant va fi
transmis in conformitate cu aceastd conditie.

La testarea semestriald a indicatorilor financiari prezentati mai sus se va avea in vedere
valoarea EBITDA determinata pentru ultimele 12 luni anterioare finalului Perioadei
Relevante pentru care se determina respectivul indicator.

(iii) Angajamente de informare Atita timp cat oricare dintre Obligatiuni nu este
riscumparatd, Emitentul se obligi sa pund la dispozitia publicului:

(¢) de indatd ce sunt disponibile, dar in orice caz in termen de 120 de zile de la
incheierea fiecdirui exercitiu financiar, Situatiile sale Financiare Anuale
corespunzitoare exercitiului financiar in cauzi

{(d) de indatd ce sunt disponibile, dar in orice caz in termen de 60 de zile de la
incheierea fiecdrei perioade semestriale, Situatiile sale Financiare Interimare
corespunzitoare perioadet de sase luni in cauzi,

in fiecare caz insotite de un certificat eliberat de auditorii Emitentului (si semnat de catre
un administrator al Emitentului) mentiondnd (in detaliu) calculele privind respectarea
angajamentelor financiare stabilite mai sus si verificate cu referire la fiecare dintre aceste
situatii financiare astfel transmise.

(iv)  Definitii:

In sensul prezentei Sectiuni, urmdtorii termeni inscrigi cu majusculd vor avea urmétorul
inteles:

»Situatii Financiare Anuale” se referd la situatiile financiare anuale consolidate auditate
ale Grupului GSER corespunzitoare exercitiului care se incheie la data de 31 decembrie
a fiecarui an, pregatite in conformitate cu IFRS;

»Numerar” se referd la disponibilul in cas3 si la binci si depozitele la vedere;

»~Echivalente de Numerar” se referd la investitii pe termen scurt, foarte lichide, care sunt
usor convertibile in numerar i care sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare a
valorii;

»EBITDA” se referd la castigurile inainte de dobanzi, impozite, depreciere §i amortizare;
plus/minus elemente extraordinare §i exceptionale (inclusiv costuri de restructurare §i
solutionare a litigiilor), plus/minus orice profit sau pierdere care rezultd din vanzarea

mijloacelor fixe, si plus/minus céstigurile si pierderile de schimb realizate si nerealizate
in urma operatiunilor;

»Indatorare Financiard” se referd la orice tip de indatorare pentru sau in legaturd cu:
(a)  Dbani obtinuti cu imprumut;
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(b)  orice sumd atrasi prin acceptare in baza unei facilititi de credit de acceptare;

(c)  orice sumd atrasd in baza oricdrui credit prin cumpirare de titluri sau prin
emisiunea de obligatiuni, titluri de creantd sau orice alt instrument similar
(exceptie facAnd biletele la ordin emise in cadrul operatiunilor curente de
tranzactionare);

(d)  suma oricaror obligatii rezultate din orice contract de leasing sau inchiriere care
ar fi considerat leasing financiar sau leasing operational, in conformitate cu IFRS;

(e)  creante vindute sau scontate (altele decét orice creante in misura in care acestea
sunt vandute fard regres);

® orice sumi rezultatd in urma oricdrei alte tranzactii (inclusiv orice contract de
vanggre cumpidrare la termen) avind efectul comercial de imprumut;

(g}">«?' orice treﬁizacue cu instrumente financiare derivate incheiata in scopul protectiei
impotriva’ sau al obtinerii unui beneficiu din fluctuatia unui curs sau pret (si, la

. -"calculareaw lorii unei tranzactii cu instrumente financiare derivate, se va lua in
calcul nu\gx):ill valoarea marked to market (valoarea de piatd));

.
-

(hy  orice obligatie de contra-garantare in raport cu o garantie, despigubire,
obligatiune, acreditiv standby sau documentar sau orice alt instrument emis de o
banci sau de o institutie financiard, altele decat garantii emise in favoarea unei
autorititi guvernamentale cu privire la impozitele Emitentului; si

)] valoarea oricdrui pasiv in raport cu orice garantie sau despagubire pentru oricare
dintre elementele mentionate de la literea (a) la litera (h) de mai sus (pentru
evitarea oricarui dubiu, cu exceptia garantiilor cliberate in favoarea unei autorititi
guvernamentale cu privire la impozitele emitentului).

“Grup” se refera la Emitent si filialele sale cum sunt prezentate in cele mai recente
Situatii Financiare Consolidate Anuale sau, dupi caz, in Situatiile Financiare Interimare.

,Cheltuieli cu Dobanzi” se referi la costuri aferente dobanzilor (astfel cum sunt
evidentiate in Situatiile Financiare Anuale sau, dupd caz, Situatiile Financiare
Interimare) plus dobanda capitalizati;

. Venituri din Dobanzi” se referd la veniturile din dobénzi (astfel cum sunt evidentiate in
Situatiile Financiare Anuale sau, dupi caz, Situatiile Financiare Interimare);

»Situatii Financiare Interimare” se referd la situatiile financiare semestriale consolidate
neauditate ale Grupului la, si pentru perioada de sase luni, ce se incheie la 30 iunie a
fiecarui an, pregatite in conformitate cu IFRS

,Dobanda Totald Netd” se referd la Cheltuielile cu Dobanzi minus Venituri din Dobanzi;

“Perioada Relevantd” se referd la fiecare perioada de 12 luni incheiatd la 31 decembrie §i
fiecare perioadd de 12 luni incheiats la 30 iunie, si

,Datoria Totala Netd” se refera la indatorarea Financiara a Grupului minus Numerarul si
Echivalentele de numerar ale Grupului.

Cumpdiriri

Emitentul poate in orice moment cumpéra Obligatiuni pentru a le anula, impreuna cu drepturile
la dobandad aferente acestora pe piata pe care se tranzactioneazi Obligatiunile sau altfel
(inclusiv prin intermediul ofertelor de cumparare sau ofertelor de schimb) la orice pret, cu
respectarea normelor juridice aplicabile.

Anulare

Toate Obligatiunile care sunt rdscumpérate sau cumpdrare in temeiul Sectiunilor 4.8.1
(“Rascumpdrarea la scadenid), 4.8.2 (“Rdscumpdrare la optiunea Defindtorilor de
Obligatiuni in urma schimbdrii de Control™), 4.8.5 (“Angajamente financiare si de informare™)
sau 4.8.6 (“Cumparari’) vor fi anulate imediat.
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4.8.8 Prescriere
Actiunile impotriva Emitentului avand ca obiect plata valorii nominale si a dobanzilor in raport
cu aceste Obligatiuni se vor prescrie in termen de trei ani (in cazul valorii nominale) si de trei
ani (in cazul dobanzii) de la data scadentd corespunzitoare plitii acestora.

Randament anual la scadenti

Randamentul brut anual la scadentd se ridici la ................. % (acesta este calculat pe bdza Pre'hﬂu) de

Y

)

\ !

Emisiune §i presupunind ca nu se efectueazi nicio riscumpérare inainte de Data Scadentel) RN
Reprezentarea Detinitorilor de Obligatiuni ‘ 4‘{ REE T <1} J ;
Detindtorii de Obligatiuni se pot intruni in cadrul adundrilor generale ale De;métoniot de Obllgatlum/

(,,Adunarea generald”) in scopul de a lua decizii in deplin acord cu interesele lor. e g

Conduita si atributiile Adundrii Generale vor fi guvernate de dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind
societitile comerciale, cu modificdrile si completirile ulterioare (,,Legea societitilor comerciale”) si
de Legea nr. 297/2004 privind piata de capital si Regulamentul nr. 1/2006 privind emitentii §i
operatiunile cu valori mobiliare. Modificarea sau inlocuirea unor astfel de prevederi legale poate duce
la modificiri ale conduitei si ale atributiilor Adunidrii Generale.

(a)  Convocarea Adundrii Generale

Adunarea Generali poate fi convocati la cererea unuia sau mai multor Detindtori de Obligatiuni
reprezentind cel putin un sfert din valoarea nominala totald a Obligatiunilor emise $i care nu au
fost rdscumpdrate sau anulate sau dupd numirea reprezentantului Detindtorilor de Obligatiuni
(,,Reprezentanti”), la cererea reprezentantilor in cauzi.

Convocatorul Adunarii Generale va fi (i) publicat in Monitorul Oficial si intr-un ziar de largi
circulatie in Bucuresti sau (ii) transmis prin scrisoare recomandati Detindtorilor de Obligatiuni
relevanti la adresele din registrul Detindtorilor de Obligatiuni, cu cel putin 30 de zile inainte de
data la care este programati Adunarea Generald, in oricare dintre cele doud cazuri.
Convocatorul va indica atat data de referin{a, locatia si data Adunarii Generale, cat si ordinea
de zi. De asemena, convocatorul poate include data si ora celei de a doua Adunéri Generale, in
cazul in care prima nu poate fi intrunitd in mod valid.

Unul sau mai mul{i Detinitori de Obligatiuni reprezentand, individual sau impreund, cel pufin
5% valoarea nominala totald a Obligatiunilor emise i care nu au fost riscumpérate sau anulate
au dreptul de a adauga puncte noi pe ordinea de zi a Adundrii Generale, in termen de 15 zile de
la publicarea convocatorului. Ordinea de zi revizuitd trebuie publicatd in conformitate cu
prevederile legate de convocarea Adundrii Generale, cu cel pugin 10 zile inainte de data
Adundrii Generale

Detindtorii de Obligatiuni vor putea fi reprezentati prin mandatari, altii decat administratorii,
directorii, respectiv membrii directoratului, ai consiliului de supraveghere ori cenzorii sau
functionarii Emitentului. Procurile vor fi depuse in original cu cel putin 48 de ore inainte de
adunare sau in orice alt termen prevazut in actul constitutiv al Emitentului la data relevanta.
Omisiunea de a depune aceste procuri in original in termenul alocat va avea drept consecintd
pierderea dreptului de vot al Detindtorului de Obligatiuni in acea Adunare Generala.

Hotararile Adunarii Generale se adopta prin vot deschis.
(b)  Reprezentant(i)

Adunarea Generald poate numi un reprezentant al Detindtorilor de Obligatiuni §i unul sau mai
multi Reprezentanti supleanti.

Reprezentantul si reprezentantul/reprezentantii supleant/supleanti nu pot fi implicati in
conducerea Emitentului.

Functia de Reprezentant poate fi conferitid oricirei persoane, indiferent de nationalitatea
acesteia.



(c)

(d)

(e)

In caz de incompatibilitate, demisie sau revocare a unui Reprezentant, va fi ales in cadrul
Adunirii Generale un reprezentant inlocuitor, cu exceptia cazului in care existd un Reprezentant
supleant care i§i va asuma rolul de Reprezentant.

Toate partile interesate vor avea oricand dreptul de a obtine informatii privind numele §i adresa
Reprezentantului/Reprezentantilor la sediul social al Emitentului si la sediul Agentului de Plata.

Atributiile Reprezentantului/Reprezentantilor

Reprezentantul/Reprezentantii va/vor avea dreptul de a reprezenta Detindtorii de Obligatiuni in
raporturile cu Emitentul si in fata instantelor de judecatd. Reprezentantul/ Reprezentan{ii mai
poate/ pot fi insdrcinat/ insércinati de citre Adunarea Generald, de asemenea, cu efectuarea
actiunilor de supraveghere si protejarea intereselor comune ale Detindtorilor de Obligatiuni.

Competentele Adundrilor Generale

Adunarea Generald are competenfa de a delibera in ceea ce prlveste stabilirea remuneratiei
z}é&e&ﬁanmlul si a Reprezentantilor supleanti, precum si cu privire la demiterea si inlocuirea
ora i, dé;asemenea, poate si hotirasca cu privire la orice altd chestiune care se refera la

"/drepturlle comun¢ actiunile si beneficiile corespunzitoare obligatiunilor in prezent sau in

viitor;: mcktsw autorizarea Reprezentantului sd actioneze in justitie in calitate de reclamant sau
ﬁarat

Atiuharea Generala are urmatoarele competente:

(1) indeplinirea tuturor actiunilor de supraveghere §i a actiunilor pentru protejarea
intereselor comune ale Detindtorilor de Obligatiuni sau autorizarea reprezentantilor
pentru indeplinirea acestor actiuni;

(1))  crearea unui fond care poate fi finanfat din sumele reprezentind dobanda la care
Detindtorii de Obligatiuni au dreptul, In scopul de a acoperi cheltuielile legate de
protejarea drepturilor lor, precum si stabilirea regulilor de administrare a unui astfel de
fond;

(iii) opozitia in raport cu orice modificare adusd actului constitutiv al Emitentului sau
termenilor §i conditiilor Obligatiunilor care pot afecta drepturile Detindtorilor de
Obligatiuni; si

(iv)  pronuntarea asupra emisiunii de noi obligatiuni.

Adunidrile Generale pot adopta hotdrdri valabile privind desemnarea Reprezentantului §i a
Reprezentantilor supleanti si in raport cu punctele (i) si (i) de mai sus, numai cu o majoritate
care reprezintd cel putin o treime din valoarea nominali totald a Obligatiunilor emise si care nu
au fost riscumpdrate sau anulate (care include declararea Obligatiunilor restante si plitibile in
conformitate cu Sectiunca 4.8.4 (,,Cazuri de neindeplinire a obligatiilor”)). in orice alt caz,
Adunarea Generald poate adopta o hotdrare valabild in prezenta Detindtorilor de Obligatiuni
reprezentdnd cel putin doud treimi din valoarea nominali totald a Obligatiunilor emise si care
nu au fost rdscumpdrate sau anulate $i cu o majoritate de cel putin patru cincimi din valoarea
nominala totala a Obligatiunilor emise i care nu au fost riscumpirate sau anulate reprezentate
in cadrul Adunirii Generale.

Dreptul fiecirui Detindtor de Obligatiuni de a participa in cadrul Adundrilor Generale va fi
evidentiat prin inscriecrea in registrul Detindtorilor de Obligatiuni a numelui/denumirii
Detindtorului de Obligatiuni la data de referintd mentionati in convocatorul Adunirii Generale.

Deciziile Adunarii Generale sunt obligatorii pentru toti Detindtorii de Obligatiuni, inclusiv aceia
care nu au participat la vot sau la astfel de adunari.

Informarea Detindtorilor de Obligafiuni

La convocarea Adunarii Generale, fiecare Detinitor de Obligatiuni sau reprezentant al acestuia
va avea dreptul de a consulta sau de a face o copie a textului hotirarilor care vor fi propuse si a
rapoartelor (daca este cazul) care vor fi prezentate in cadrul adunirii, care vor fi puse la
dispozitie spre a fi consultate la sediul social al Emitentului si in orice alt loc mentionat in
convocator.
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o Cheltuieli

Cad in sarcina Emitentului toate cheltuielile ocazionate de convocarea s§i desfasurarea
adunirilor i in general toate cheltuielile administrative ocazionate de Adundrile Generale, fiind
in mod expres stabilit cd nu pot fi imputate cheltuieli in raport cu dobéanzile plitibile pentru
Obligatiuni.

(g)  Notificarea hotararilor ) ’

. . : . PRSI, .
Emitentului i se vor aduce la cunostintd hotararile adoptate in cad;}xLYKdunarxlom(ngerale in
termen de cel mult trei zile de la adoptarea acestora. In consecin{a, Emitentul va respécta toate
obligatiile de raportare care ii revin in virtutea legislatiei aplicabile in lagdturd tu ‘éstfel de
hotarari. . /
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Hotiirdri i aprobiri referitoare la emisiunea Obligatiunilor s A

Emisiunea de Obligatiuni a fost aprobatd in baza hotdrérii adoptate in cadrul Adundrii Generale
Extraordinare a Actionarilor din data de 28 august 2012 si a Consiliului de Administratie din data de
21 Septembrie 2012 al Emitentului. Prospectul a fost aprobat in baza hotdririi adoptate in cadrul
Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 8 octombrie 2012.

Hotirarea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 28 August 2012 prin care a fost
aprobatd emisiunea de obligatiuni precum si Hotdrarea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor
din data de 8 Octombrie 2012 prin care a fost aprobat Prospectul sunt reproduse in continuare:

HOTARAREA NR.1/5728.08.2012
a Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor
S.C. “GDF SUEZ Energy Romania” S.A.
Romania, Bucuresti, Bd. Mirdyesti nr. 4 — 6, sector 4, 040254
J40/5447/2000, CUI 13093222

Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor (,A.GE.A.”) a S.C. GDF SUEZ Energy Romiinia
S.A. (anterior denumiti ,,S.C. Distrigaz Sud S.A.”), societate romdnd pe actiuni, avind Cod Unic de
Inregistrare 13093222 si fiind inregistratd la Registrul Comerpului Bucuresti sub numdrul
J40/5447/2000, cu sediul social in Romdnia, Bucuresti, Bd. Mdrdsesti nr. 4-6, sector 4, 040254, a fost
convocatd de Presedintele Consiliului de Administratie, pentru data de 28.08.2012, ora 15:30.

1. PREZENTA SI CVORUM

A.GE.A. are loc la data de 28.08.2012, ora 15.:30, la sediul social al S.C. GDF SUEZ Energy Romdnia
S.A.

Cerintele legale si statutare privind convocarea si desfisurarea A.G.E.A. au fost respectate. Capitalul
social al Societdtii este reprezentat in proportie de 100%, conditiile statutare de cvorum si de vot fiind
indeplinite.

2. HOTARAREA ADUNARII GENERALE EXTRAORDINARE A ACTIONARILOR
HOTARAREANR. 1/5/28.08.2012

Subiect: Aprobarea emiterii de catre GDF SUEZ Energy Romdnia S.A. a unei emisiuni de obligatiuni
corporative.

Hotdrire: A.GE.A. in unanimitate hotardste urmdtoarele:

1. Aprobd emiterea de cdtre Societate a unor obligatiuni dematerializate, cu valoare nominald de
10.000 lei, negarantate §i neconvertibile, in valoare totald de maxim 300.000.000 lei, cu termen de
scadentd de pdnd la 7 ani §i cu o ratd a dobdnzii egald cu dobdnda la obligatiunile emise de statul
romdn cu o duratd echivalentd plus o marja de risc corporate (,, Obligatiunile”).



2, Aprobad vinzarea Obligaliunilor prin ofertd adresatd exclusiv investitorilor calificafli. Nofiunea de
investitor calificat are sensul ardtat in art. 2, alin. 1, pct. 15 din Legea 297/2004 privind piata de
capital.

3. Aprobd admiterea la tranzactionare a Obligafiunilor pe piata reglementatd la vedere administratd
de Bursa de Valori Bucuresti (,BVB”), sectorul titluri de credit, categoria 3 , Obligaliuni
corporative", precum §i incheierea contractelor necesare implementdrii operafiunilor mentionate mai
sus, inclusiv fard a se limita la contractele cu intermediarii financiari/institutiile bancare implicate,
contractul de agentie cu agentul fiscal si de plata etc.

4. Decide ca prospectul final privind emiterea de obligatiuni sd fie prezentat spre aprobare A.G.E.A.

5. Aprobd mandatarea Consiliului de administratie al Societdfii pentru efectuarea tuturor
operatiunilor si/sau procedurilor privind implementarea hotardrilor A.G.E.A. de la punctele 1 - 3 de
mai sus, cu respectarea limitelor §i a termenilor aprobaji de prezenta A.GE.A. si de A.GE.A. care va
aproba prospectul final, acest mandat incluzind dar nelimitdndu-se la (i) stabilirea valorii finale de
emisiune, (ii) stabilirea perioadei de subscriere, (iii) stabilirea condifiilor de pref, a dobdnzii
aplicabile, a posibilitdtii si conditiilor de rambursare inainte de termen sau nu, (iv) luarea deciziei cu
privire la pregdtirea unui prospect de emisiune preliminar sau doar a unui prospect final §i avizarea in
vederea supunerii spre aprobarea AGEA a termenilor, conditiilor §i a intregului confinut al
respectivului(lor) prospect(e), inclusiv a actualizdrii §i modificdrii acestuia(ora) dupd cum va fi
necesar sau oportun, (v) depunerea spre aprobare a prospectului(flor) §i a oricdror
actualizari/modificdri ale acestora la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (,, CNVM”) si orice
alte institutii §i autoritdi de reglementare relevante, impreund cu toatd documentatia aferentd §i
depunerea sau transmiterea oricdror documente, clarificdri sau informaii suplimentare solicitate de
CNVM sau respectivele institufii si autoritdfi de reglementare, (vi) depunerea la CNVM a oricdror
altor documente necesare pentru finalizarea si implementarea ofertei de Obligatiuni, inclusiv fird a se
limita la notificarea de incheiere a ofertei, documentatia pentru inregistarea Obligatiunilor la CNVM
etc., (vii) negocierea conditiilor contractuale cu bancile implicate, cu BVB, Depozitarul Central, etc
—~(viit}. negocierea si incheierea angajamentului de admitere §i mentinere la tranzactionare a

/ » ‘bbhga}ﬁcmlor pe piata reglementatd administratd de BVB si a oricdrui alt contract cu BVB,

’»

depunered ocumentelor necesare admiterii la tranzactionare a Obligatiunilor pe BVB §i sustinerea
cererii “upmitere la tranzactionare in Jfata BVB, (ix) negocierea §i incheierea oricdrui acord necesar
e Depozm}rul Central, inregistrarea gi susfinerea oricdror cereri, precum §i depunerea oricdror
documew'e necesare la aceastd institufie, (x) reprezentarea Societdtii in relafia cu CNVM, BVB,
Depoz‘ft(ﬁ/ [ Central si orice alte institufii §i autoritdti de reglementare relevante, precum si fatd de
comunitatea de investitori, (xi) pregdtirea, depunerea spre aprobare la CNVM si, dacd este cazul,
publicarea materialelor publicitare cu privire la Obligafiuni e.g. anunful de emisiune privind oferta de
Obligatiuni, anuntul de admitere la tranzactionare a Obligatiunilor pe BVB, materialele aferente
activitdlilor de marketing, (xii) negocierea si semnarea contractelor aprobate la punctul de mai sus
(inclusiv alegerea agentului fiscal §i de platd si a intermediarilor financiari/institutiilor bancare
implicate) §i (xiii) delegarea cdtre terfi a oricdreia dintre atributiile de mai sus, dupd cum va
considera oportun.

6. Aprobd mandatarea pregedintelui consiliului de administratie, dl. Eric Stab, sd semneze procesul-
verbal al A.GE.A. si orice alte documente aferente acesteia §i sa efectueze toate procedurile i
Sormalitdtile previzute de lege in scopul aducerii la indeplinire a hotdrdrii A.GE.A., inclusiv
Jormalitatile de publicare s invegistrare ale acestora la Oficiul Registrului Comertului, Monitorul
Oficial gi la orice alte institutii publice sau private i sd indeplineascd orice alte formalitdti necesare,
utile sau oportune in vederea implementdrii i asigurdrii opozabilitdtii hotdrdrii A.G.E.A., sd semneze
toate documentele aferente operafiunilor de emitere Si admitere la tranzacBionare a Obligatiunilor,
precum §i pentru implementarea acestora, sd efectueze toate formalitdtile si procedurile legale
necesare, stabilite de lege sau solicitate de CNVM, BVB, Depozitarul Central sau de alte institutii
implicate. Presedintele Consiliului de Administrafie poate delega toate sau o parte din puterile
conferite oricdrei persoane pentru a indeplini acest mandat.



Prezentul document consemneazd hotdrdrea actionarilor GDF SUEZ Energy Romdnia inregistratd in
procesul verbal al A.G.E.A. din data de 28.08.2012, contine 3 pagini, fiind semnat in 3 (trei) exemplare
in limba romand §i in I (unul) exemplar in limba englezd, ambele versiuni fiind egal valabile, cu
mentiunea cd in cazul unor neconcordange, versiunea in limba romand va prevala.

HOTARAREA NR. 1/7/08.10.2012
a Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor
S.C. “GDF SUEZ Energy Romdnia” S.A. .
Romédnia, Bucuregti, Bd. Miirigesti nr. 4 — 6, sector 4, 040254 ) :’:\\ Ao x_;( r;\- )
J40/5447/2000, CUI 13093222
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Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor (,A.GE.A.”) a S§.C. GDF SUEZ En?:gz‘;%mﬁnia
S.A. (anterior denumita ,,S.C. Distrigaz Sud S.A.”), societate romdnd pe actiuni, avind €od Unic de
Inregistrare 13093222 i fiind inregistratd la Registrul Comertului Bucuresti sub numdrul
J40/5447/2000, cu sediul social in Romdnia, Bucuresti, Bd. Mdrdsesti nr. 4-6, sector 4, 040254, a fost

convocatd de Presedintele Consiliului de Administratie, pentru data de 08.10.2012, ora 11:30.
L PREZENTA SI CVORUM

A.GE A. are loc la data de 08.10.2012, ora 11:30, la sediul social al S.C. GDF SUEZ Energy Romdnia
S.A.

Ceringele legale §i statutare privind convocarea si desfisurarea A.G.E.A. au fost respectate. Capitalul
social al Societdii este reprezentat in proportie de 100%, conditiile statutare de cvorum si de vot fiind
indeplinite.

2. HOTARAREA ADUNARII GENERALE EXTRAORDINARE A ACTIONARILOR
HOTARAREANR. 1/7/08.10.2012

Subiect: Aprobarea prospectului final de emisiune referitor la operatiunea de emitere de catre S.C.
GDF SUEZ Energy Romdnia S.A., a unei serii de obligatiuni corporative.

Hotdrdre: A.G.E.A. in unanimitate hotaraste urmdtoarele:

1. Aprobd prospectul final de emisiune ("Prospectul de Emisiune”) referitor la emiterea de cdtre
Societate a unor obligatiuni dematerializate, cu valoare nominald de 10.000 lej, negarantate si
neconvertibile, cu rata dobéanzii de 7,40%, scadente in 2017, in valoare totald de maxim 250.000.000 lei
(, Obligatiunile”).

2. Aprobd mandatarea presedintelui Consiliului de administratie, dl. Eric Stab, sd semneze Prospectul
de Emisiune precum si orice alte documente, declararii, legate sau in legatura cu Prospectul de
Emisiune, prevazute de lege sau solicitate de institutiile implicate (Comisia Nationala de Valori Mobiliare,
Bursa de Valori Bucurest], Depozitarul Central. elc.), inclusiv sa sa adapteze rata dobanzif in raport de
mecanismele pietii si cerintele si aprobarile CNVM, sa efectueze orice formalitati si operatiuni necesare
emiterii si admiterif la tranzactionare a Obligatiunilor pe piata reglementatd la vedere administratd de
Bursa de Valori Bucuresti, sectorul titluri de credit, categoria 3 ,Obligatiuni corporative”. Presedintele
Consiliului de Administratie poate delega toate sau o parte din puterile conferite oricarei persoane
pentru a indeplini acest mandat,

Prezentul document consemneazd hotdrdrea actionarilor GOF SUEZ Energy Roménia inregistratd in procesul
verbal al A.G.EA. din data de 08.10.2012, contine 2 pagir, fiind semnat in 3 (trei) exemplare in himba
romdanda si in 1 (unul) exemplar in limba englezd, ambele versiuni fiind egal valabile, cu mentiunea cd in cazul
unor neconcordante, versiunea in limba romdnd va prevala.

Dacd se impune la un moment dat eliberarea unei autorizatii pentru a-i permite Emitentului si
plateascd valoarea nominald sau dobdnda aferentd Obligatiunilor, ca urmare a unei modificiri in
aplicarea normelor juridice din Romania sau a unui amendament aferent, a legilor sau regulamentelor
din Romania, Emitentul trebuie si solicite fird intirziere autorizatiile necesare $i s pund la dispozitia
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4.14

Agentului de Platd copii ale acestei cereri. Emitentul va transmite copii ale autorizatiilor in cauzd
Agentului de Plati intr-un termen rezonabil de la data obtinerii acestora.

Data estimati de emisiune a Obligatiunilor
Se intentioneazi ca Obligatiunile si fie emise la Data Emisiunii, astfel cum este definitd mai sus.

Descrierea eventualelor restrictii cu privire la libera transferabilitate a Obligatiunilor

Sub rezerva restrictiilor referitoare la vanzare mentionate la Sectiunea 5.2.1 (“Categorii de potentiali
investitori — restrictii de vdnzare aplicabile ofertei’”), nu existd restrictii previzute de termenii §i
conditiile Obligatiunilor in ceea ce priveste transferabilitatea acestora.

Impozitare

Afirmatiile incluse in prezentul document privind regimul de taxare se bazeaza pe legile in vigoare in
Romania la data prezentului Prospect si sunt supuse oricdror modificdri viitoare ale acestor legi.
Rezumatul de mai jos are un caracter general §i nu poate fi considerat a reprezenta o descriere
completd a tuturor implicafiilor fiscale care pot fi relevante pentru o decizie de cumpdrare, de definere
sau de instrdinare a Obligagiunilor. Implicafiile previzute in prezentul text nu sunt obligatorii pentru
autoritdfile fiscale romdne si nu poate fi datd nicio asigurare cd autoritdfile nu vor avea o pozifie
contrard fati de implicafiile exprimate aici- De. aceea, fiecare potential defindtor sau titular al
beneficiilor aferente Obligatiunilor ar, ffgbi‘u §a~s¢ \consulte consultantul sdau fiscal cu privire la
consecinfele fiscale previzute de leg%'}omana perﬁ(m orice investifii in legdturd cu achizitia sau

detinerea si dispunerea de Obligafiuni. LT ‘v;
(SR !

4.14.1 Impozitarea veniturilor din d()ba'ii;iJ
N _’5/

Persoane juridice nerezidente

Veniturile din dobdnzi obtinute de Detindtorii de Obligafiuni - persoane juridice nerezidente - in
Roménia sunt in general supuse impozitului cu retinere la sursd de 16% in Romania. Impozitul refinut
la sursd de 16% poate fi redus sau chiar eliminat dacd este aplicabild o cotd de impozitare mai
favorabil, stabilitd in cadrul unui tratat de evitare a dublei impuneri incheiat intre Romania si fara de
rezidentd a Detindtorilor de Obligatiuni (in anumite condi{ii - printre care disponibilitatea unui
certificat valid de rezidentd fiscala din partea Detinatorului de Obligatiuni)

Persoane fizice nerezidente

Veniturile din dobéanzi obtinute de Detinitorii de Obligatiuni - persoane fizice nerezidente - in
Roménia sunt in general supuse impozitului cu retinere la sursd de 16%
(impozit pe venit). Impozitul refinut la sursd de 16% poate fi redus sau chiar eliminat dacd este
aplicabild o cotd de impozitare mai favorabild, stabilitd in cadrul unui tratat de evitare a dublei
impuneri incheiat intre Romania gi tara de rezidenta a Detinitorilor de Obligatiuni (In anumite conditii
- printre care disponibilitatea unui certificat valid de reziden{d fiscald din partea Detindtorului de
Obligatiuni). in cazul in care beneficiarul efectiv al veniturilor din dobanzi este o persoana fizica cu
rezidenta fiscald intr-un stat membru al UE, nu va fi aplicat niciun impozit cu retinere la surs3, in
conformitate cu Directiva privind economiile.

Alte entitati nerezidente

Veniturile din dobanzi obfinute de Detindtorii de Obligatiuni - fondurile de pensii astfel cum acestea
sunt definite in conformitate cu legislatia statelor membre UE sau cu legislatia statelor membre ale
Asociatiei Europene a Liberului Schimb sunt scutite de impozitul cu retinere la sursd in Roménia.

in ceea ce priveste veniturile din dobénzi obtinute de Detindtorii de Obligatiuni - entitdfi transparente
fiscal, altele decat fondurile de pensii — se va aplica un impozit cu retinere la sursi de 16% in
Romadnia, cu exceptia cazului in care astfel de entitdfi furnizeazi informatii privind rezidenta fiscala a
partenerilor lor (ex. partenerii care au infiintat entitatile transparente fiscal respective) si este aplicabild
o cotd de impozitare mai favorabild potrivit unui tratat de evitare a dublei impuneri incheiat intre
Romania si tara de rezidentd a partenerilor unor astfel de entitati transparente fiscal (in anumite
conditii - printre care disponibilitatea unui certificat valid de rezidenta fiscala).

Persoane juridice rezidente
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Nu este aplicabil niciun impozit cu retinere la sursd. Veniturile din dobanzi vor fi incluse in calculul
impozitului pe profit al Detindtorului de Obligafiuni.

Persoane fizice rezidente

Veniturile din dobanzi obtinute de Detindtorii de Obligatiuni - persoane fizice roméne — si aferente
Obligatiunilor detinute sunt supuse impozitului pe venit de 16% (prin mecanismul fiscal de retinere la
sursd).

Fonduri de Pensii rezidente

Nu este aplicabil niciun impozit cu retinere la sursa.

4.14.2 Impozitarea castigurilor de capital Rite ‘ 8\\

Persoane fizice rezidente Y

R -
Castigurile de capital obginute de Detindtorii de Obligatiuni - persoéfi%&.ﬁzice dir‘\fggfﬁlﬁnia — din
transferul obligatiunilor detinute fac obiectul unei cote de impozitare cu 16%, ipffozit pe venit.
Obligatia de a calcula si de a plati impozitul pe venit aferent, precum si obligatiile declarative apartin
Detindtorilor de Obligatiuni.

Persoane juridice rezidente

Cagtigurile de capital obtinute de Detinatorii de Obligatiuni — persoane juridice din Romania — din
transferul Obligatiunilor detinute sunt incluse in calculul impozitului pe profit. Nu se aplica niciun
impozit cu retinere la sursd.

Persoane fizice sau juridice nerezidente

Cagstigurile realizate de Detindtorii de Obligatiuni nereziden{i — persoane fizice sau juridice — din
transferul obligatiunilor detinute vor fi supuse impozitului cu retinere la sursi de 16% in Roménia.
Impozitul retinut la sursd de 16% poate fi redus sau chiar eliminat daca este aplicabild o cotd de
impozitare mai favorabild, stabilitd in cadrul unui tratat de evitare a dublei impuneri incheiat intre
Romania i tara de rezidentd a beneficiarului plitii (in anumite conditii - in principal in cazul
disponibilitatii unui certificat valid de rezident fiscala din partea beneficiarului platii).

Exceptii de la impozitare in Romdnia

Veniturile obtinute de organismele nerezidente de plasament colectiv fird personalitate juridica din
transferul Obligatiunilor nu reprezinté venituri impozabile in Roménia.

Notificari

Orice notificare in atentia Detindtorilor de Obligatiuni (cu exceptia unui anun{ de convocare a Adun3rii
Generale) va fi consideratd valabil transmisd Detinatorilor de Obligatiuni (i) prin publicarea notificarii
intr-o publicatie de circulatie nationald si in Monitorul Oficial sau (ii) prin trimiterea unei scrisori
recomandate la adresele Detindtorilor de Obligatiuni aga cum sunt inscrise in registrul Detindtorilor de
Obligatiuni.

Pliti
(@)  Modalitate de platd

Agentul de Platd va procesa in numele Emitentului platile aferente rambursiarii valorii nominale
si/sau dobanzii citre Detindtorii de Obligatiuni.

Platile aferente Obligatiunilor vor fi efectuate citre persoanele inscrise in Registrul
Detindtorilor de Obligatiuni mentinut de S.C. Depozitarul Central S.A. la sfirsitul celei de-a
zecea Zi Lucrdtoare inainte de data scadentd pentru plata acestora ("Data de Referintd") iar
toate platile valabil ficute catre persoanele mentionate in registru la Data de Referinti relevanti
vor constitui o descircare efectivd de obligatii a Emitentului i a Agentului de Platd, dupa caz,
cu privire la respectivele plati. In consecints, orice persoand inregistrata ca Detinator de
Obligatiuni in Registrul Detindtorilor de Obligatiuni intre Ziva Lucratoare imediat urmatoare
Datei de Referintd relevantd (inclusiv) i Data Platii Dobéanzii aferentd nu va fi indreptatitad sd



primeascd o astfel de platd, chiar daca persoana respectivd este inregistratd in Registrul
Detinitorilor de Obligatiuni tinut de S.C. Depozitarul Central S.A. ca Detinitor de Obligatiuni
la Data Platii Dobanzii.

Niciun Detinitor de Obligatiuni nu poate solicita inregistrarea transferului unei Obligatiuni in
perioada cuprinsi intre Data de Referintd imediat anterioara Datei Scadentei gi Data Scadentei,
incluzand ambele date. In consecinty, tranzactionarea Obligatiunilor va fi opritd efectiv cu 2
Zile Lucritoare inainte de Data de Referinta imediat anterioard Datei Scadentei iar
Obligatiunile vor inceta sa fie instrumente negociabile in perioada de 12 Zile Lucrdtoare
anterioard rascumpdririi lor finale.

Plata valorii nominale si/sau a dobanzilor aferente Obligatiunilor se va face in RON prin
virament bancar intr-un cont denominat in RON indicat de citre beneficiar dupd cum urmeaza:

i Pentru Detinitorii de Obligatiuni, care au cumpérat Obligatiuni in cadrul Ofertei iniiale,
plata se va face prin transfer bancar in contul bancar mentionat pe Formularul de
Subscriere sau intr-un cont specificat ulterior Agentului de Platd de cétre Detindtorul de
-, Obligatiuni cel tarziu cu 5 Zile Lucrdtoare inainte de Data Platii Dobanzii sau, dupi caz,
Dét,a Scadentel

it Pentm toti ceilalti Detindtori de Obligatiuni, platile se vor face prin virament bancar

© intt- 1fn cont care va fi specificat Agentului de Plata de citre Detindtorul de Obligatiuni

relc.vaﬁt cel tarziu cu 5 Zile Lucritoare inainte de Data Platii Dobanzii sau, dupd caz,
DataScadentei.

Emitentul §i Agentul de Platd nu au nicio obligatie de platd citre un Detindtor de Obligatiuni
pana cand detaliile necesare efectuarii platii nu au fost furnizate Agentului de Platd, in
conformitate cu Prospectul si nicio dobanda suplimentara nu va fi platitd ca rezultat al oricdrei
intarzieri de platd determinati de netransmiterea de citre Detindtorul de Obligatiuni a detaliilor
de plata adecvate. Detindtorii de Obligatiuni au obligatia de a se asigura cd Agentul de Plata
detine toate detaliile necesare prelucririi plitilor de dobédndi si/sau a valorii nominale incluzand
dar fard a se limita la: nume, codul de identificare, codul unic de inregistrare, seria §i numdrul
cartii de identitate, contul bancar (in format IBAN) si numele bancii la care are contul deschis,
etc.

Platile valorii nominale si dobanzii referitoare la Obligatiuni vor fi supuse, in toate cazurile,
oricdror legi si reglementiri fiscale sau de altd natur# aplicabile la locul platii si se vor efectua
in conformitate cu prevederile paragrafului (d) (Impozitarea Plitilor) de mai jos.

Nicio platd de dobénzi si/sau a valorii nominale nu va fi efectuatd in numerar, cec sau mandat
postal.

in tabelul de mai jos sunt prezentate datele programate pentru plata dobanzilor si a
valorii nominale, impreunii cu Perioadele de Dobindii corespunziitoare si Datele de
Referinti, prezumind ci Obligatiunile vor fi rambursate la Data Scadentei programate.

Plata

A e . Data Platii Perioada pentru care se

Dol:;nzu Data de Referin(d Dobanzii calculeazi dobinda
1 16.10.2013 30.10.2013 30.10.2012-29.10.2013
2 16.10.2014 30.10.2014 30.10.2013-29.10.2014
3 16.10.2015 30.10.2015 30.10.2014-29.10.2015
4 17.10.2016 31.10.2016 30.10.2015-30.10.2016
5 16.10.2017 30.10.2017 31.10.2016-29.10.2017
Plata . Data Plitii

Principalului Data de Referina Principalului

1 16.10.2017 30.10.2017




()

(c)

(d)

Plata valorii nominale a Obligatiunilor se face la Scadentd. Prin urmare, Data de Referinf3 si
termenii de platd pentru valoarea nominald a Obligatiunilor sunt aceeasi ca $i cei pentru ultima
platd de dobanda aga cum sunt indicate in tabelul de mai sus.

Detinatorii de Obligatiuni nu au dreptul sa pretinda Agentului de Platd nicio penalitate pentru
intdrzierea plafii. Orice comisioane percepute de bancile intermediare (care, pentru evitarea
oricirui dubiu, nu includ Agentul de Platd) cu privire la platile la care se face referire aici, vor fi
suportate de cétre Detinatorii de Obligatiuni.

Pldfi efectuate in Zile Lucrdtoare

[n cazul in care o dati scadentd pentru plata valorii nominale si/sau a dobanzii aferente oricarei
Obligatiuni nu este o Zi Lucritoare (conform celor definite in continuare), atunci detintorul
acesteia nu este indreptdfit la plata sumei datorate pand in ziua urmditoare care este o Zi
Lucratoare, iar detinitorul nu are dreptul la nicio doband4 sau alte sume in raport cu respectiva
platd amanata.

In prezenta Sectiune si in paragraful (a) de mai sus, termenul ,,Zi l}g;?t!foare se referd la o zi (cu
exceptia zilelor de sambata sau duminic sau alta sirbatoare legali in Omama) in care S.C.
Depozitarul Central S.A. deruleazi operatiuni curente §i in ce(ré bincile corﬁer(:lale efectueaza

pliti in RON in Romania. ‘ 2 ARG Byt

o«

Agentul de Platd i Agentul Fiscal - i

i
5

Numele Agentului de Plata initial §i adresa acestuia sunt men;io‘nate in celet g;i’ffrmeazﬁ:
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA '

Sediul: Str. Biharia, nr. 67-77, Cladirea METAYV corp A2, Sector 1, Bucuresti

Telefon: +4021.200.83.72, Fax:+ 4021.200.83.90

Numele Agentului Fiscal initial i adresa acestuia sunt mentionate in cele ce urmeaza:
MAZARS Consulting SRL

Sediul: Str. Economu Cezdrescu, nr. 31B, sector 6, Bucuresti

Telefon: +4031.229.26.00, Fax: +4031.229.26.01

Emitentul i5i rezerva dreptul, in orice moment, s modifice sau sa revoce mandatul Agentului
de Plata sau sd aprobe orice schimbare a sediului in care acest Agent actioneazi, cu conditia ca
va exista in orice moment un Agent de Platd care sd aibd un sediu specificat intr-un oras din
Roménia. Orice revocare a unui mandat sau acordarea unui nou mandat va intra in vigoare dupa
nu mai mult de 45 de Zile Calendaristice, dar nu mai putin de 30 de Zile Calendaristice de la
data transmiterii notificarii cu privire la aceasta Defindtorilor de Obligatiuni de citre Emitent, in

conformitate cu sectiunea 4.15 ("Notificari"). Emitentul isi rezerva aceleasi drepturi si fata de
Agentul Fiscal.

Impozitarea Pldtilor

Toate platile valorii nominale §i de dobanda aferente Obligatiunilor care sunt realizate de cétre
Emitent sau in numele acestuia vor fi efectuate fard nicio retinere sau deducere a vreunui
impozit, tax3 sau a altei stabiliri ori impuneri ale autoriti{ii guvernamentale, de orice naturd ar
fi impuse, aplicate, colectate, refinute sau stabilite de citre statul roman sau de citre orice
autoritate nationald avind competenta de a taxa, cu exceptia cazului in care o astfel de retinere
sau deducere este cerutd de legislatie. In acest din urmi caz, Emitentul nu va fi obligat sa
pliteascd acele sume suplimentare care ar avea ca rezultat primirea de cétre Detindtorii de
Obligatiuni a unor astfel de sume pe care le-ar fi primit in conditiile in care nu ar fi fost impusid
nicio retinere sau deducere i nicio Obligatiune nu va fi rascumparatd anticipat pentru motivul
impunerii unei retineri sau deduceri din orice plata aferente Obligatiunilor.

in cazul in care o retinere sau o deducere in legaturd cu orice platd prezentatd mai jos este
prevazutd de lege sau dacd suma oricdrei refineri sau deduceri creste ca urmare a oricirei
modificdri a legilor si reglementarilor din Romania, ale unor unitati administrativ teritoriale sau



ale oricaror autoritati cu atribugii fiscale sau ca urmare a oricdrei schimbdri in aplicarea gi
interpretarea oficiald a acestor legi si reglementdri, atunci Emitentul sau orice persoana
actiondand in numele sdu, vor avea dreptul si aplice astfel de retineri §i deduceri la pliti gi sa
efectueze plati citre autorititile fiscale relevante sau citre alte autorititi fiscale in conformitate
cu legea in vigoare.

Fard a infirma alineatul anterior, in cazul in care:

(1) inainte de Data de Referin{d relevantd, Detindtorul de Obligatiuni al carui nume apare
in registrul Detindtorilor de Obligatiuni tinut de S.C. Depozitarul Central SA la Data
de Referintd respectivd, a furnizat citre Agentul Fiscal (x) un certificat de rezident
fiscald (impreund cu o traducere legalizatd a acestuia in limba roméand) emis de cétre
autoritatea fiscala din jurisdictia in care Detindtorul de Obligafiuni este rezident i care
atestd rezidentd fiscald a Detindtorului de Obligatiuni in acea jurisdictie la data de
efectuare a plitii relevante si (y) orice alte documente justificative care pot fi solicitate
la diferite momente de cidtre Emitent, Agentul Fiscal sau autorititile fiscale relevante
pentru reducerea retinerii la sursa sau a deducerii dupd cum este prezentat aici;

(i1) un astfel de Detindtor de Obligatiuni este rezident in scopuri fiscale intr-o tard cu care
Romania are incheiat un tratat pentru evitarea dublei impuneri, fapt demonstrat de un
" ~certificat de rezidentd fiscald;

7 i) in iQ,g‘)'hformitate cu prevederile unui astfel de tratat, plata respectiva poate fi efectuata

fard \;f_t:“ineri sau deduceri sau prin aplicarea unei cote de deducere sau retinere mai
o St3Zatd decét cota de impozitare impusd la momentul respectiv de legile din Romania;

((1v) un_astfel de certificat de rezidentd fiscald a fost trimis Agentului Fiscal cu 15 zile

in‘él;'\ﬁfe de data la care este programata plata;

atunci Emitentul sau orice persoand care actioneaza in numele Emitentului, poate efectua plata
fara a aplica deducerea sau retinerea descrise mai sus sau aplicand o deducere sau retinere mai
micd decdt rata maximd previzutd de legile din Roménia. Orice calcul sau determinare
efectuatd de citre Emitent sau agentul siu in aceastd privin{d va fi la discretia Emitentului i va
fi obligatorie pentru toti Detindtorii de Obligatiuni. Fard a {ine seama de orice notificire
contrard, Emitentul este indreptétit s& considere cd Detindtorul de Obligatiuni, asa cum este
identificat conform adresei sau altor date de identificare, precum numirul de identificare fiscala
si numdrul de la Registrul Comertului, declarate la registrul Detindtorilor de Obligatiuni
mentinut de Depozitarul Central Roman, este beneficiarul efectiv al veniturilor obtinute din
obligatiuni.

5  Termenii si conditiile Ofertei

5.1 Conditiile Ofertei, calendarul estimat si procedura de subscriere

Termenii principali ai Ofertei

Tipul Ofertei

Obligatiunile vor fi oferite prin ofertd publicd in Roméania adresata
numai investitorilor calificati in conformitate cu prevederile art. 183
alin. (3), litera (a), punctul 1 din Legea Pietei de Capital.

Investitorii calificati Investitori Calificati inseamni, potrivit Legii nr. 297/2004 privind

piata de capital, orice persoand sau entitate care, potrivit
reglementdrilor C.N.V.M.: (i) se incadreazi in categoria de clienti
profesionali; sau (ii) sunt tratate, la cerere, drept clienti profesionali
sau sunt recunoscute drept contrapirii eligibile, cu exceptia cazului
in care au solicitat si nu fie tratate drept clienti profesionali. Pentru
evitarea oricdrui dubiu, clientul profesional este clientul care poseda
experienta, cunostintele si capacitatea de a lua decizia investitionald
si de a evalua riscurile pe care aceasta le implicd. Pentru a fi
considerat profesional, clientul trebuie si se incadreze in categoriile
si s indeplineasca criteriile previzute mai jos:




(a) Entita{i care trebuie autorizate sau reglementate sd opereze pe
piete financiare. Lista urmitoare include toate entitdile
autorizate care desfasoara activitagi de tipul celor mentionate:
entitdti autorizate in Romania sau intr-un stat membru conform
unei directive europene. entitdti autorizate sau reglementate in
Roménia sau intr-un stat membru care nu intrd sub incidenta
unei directive europene si entitidfi autorizate sau reglementate
de un stat nemembru:

1. institutii de credit:

to

.societ#fi de servicii de investitii financiare:

3.alte institugii financiare autorizate sau reglementate:
4.societati de asigurari:
S.organisme de plasament colectiv si societatile de administrare
ale acestora;
6.fonduri de pensii si societatile de administrare ale acestora:
7.traderii:
8.alti investitori institutionali.
(b) Societdti comerciale care indeplinesc doud din urmitoarele
cerine:
1.bilant contabil total: 20.000.000 euro;
2.cifra de afaceri netd: 40.000.000 euro:
3.fonduri proprii: 2.000.000 euro.

(¢) Guverne nationale sau regionale. institutii publice care
administreaza datoria publicd, banci centrale, institutii
internagionale si supranationale. ca de exemplu Banca
Mondiald, Fondul Monetar International, Banca Centrala
Europeand, Banca Europeand de Investitii si alte organizatii
internagionale similare.

(d) Alti investitori institutionali a caror activitate principald o
reprezintd investifia in instrumente financiare. inclusiv
persoane fizice care sunt inregistrati/inregistrate la CNVM ca
investitori calificati.

Codul ISIN Codul ISIN al Obligatiunilor oferite este ROGSERDBCO017
Moneda Obligatiunile vor fi denominate in RON
Intermediar BRD — Groupe Société Générale (BRD)

Subscriitor (Underwriter)

BRD va subscrie si va plati pand la jumitate din valoarea nominala
totala a emisiunii, dar nu mai mult de 125.000.000 RON din
valoarea nominald totala, in conformitate cu termenii si conditiile
din prezentul Prospect si din contractul de subscriere si plasament

incheiat intre Emitent si Intermediar la data de 3 august 2012
("Contractul de subscriere $i plasament"),

Metoda de intermediere

Pentru Obligatiuni subscrise de alte persoane decdt BRD — metoda
celei mai bune executii

Obligatiunile Oferite

Emitentul intentioneaza sa emitd pana la 25.000 de obligatiuni.

Valoarea nominald a unei
obligatiuni

10.000 RON

Pretul de emisiune si ofertd

..... 100 ... % din Valoarea Nominala a unei Obligatiuni




Rata dobanzii

7.40% pe an

Valoarea nominali totala

Minim 200.000.000 RON
Maxim 250.000.000 RON

Maturitatea

30 octombrie 2017

Perioada Ofertei

Cinci Zile Lucratoare, oferta se va derula incepand cu data de 17
octombrie 2012 (inclusiv) pdnd la data de 23 octombrie 2012
(inclusiv)

Valoarea minimi a unei
subscrieri

Valoarea minima a unei subscrieri este de o (1) Obligatiune in
valoare nominali totald de 10.000 RON. Subscrierea unei fractiuni
de Obligatiune nu se accepta.

Valoarea maxima a unei
subscrieri

Valoarea maxima a unei subscrieri. pentru toti investitorii, este de
8.000 de Obligatiuni. Cu toate acestea, cu titlu de exceptie.
Emitentul va putea cere BRD. in conformitate cu obligatiile BRD
de subscriere i cumparare asumate prin Contractul de subscriere si
plasament. sa subscrie si sa cumpere pana la 12.500 de obligatiuni.

Revocarea ordinelor de
subscriere

Subscrierile realizate in conformitate cu termenii acestei Oferte sunt
irevocabile. In cazul in care se face un amendament la Prospect.
subscrierile pot fi retrase in termen de doua Zile Lucrétoare de la
data publicarii amendamentului la prezentul Prospect. in cazul unui
amendament adus prezentului Prospect, orice investitor are dreptul
de a-si retrage subscrierile realizate prin completarea unui Formular
de Revocare a Subscrierii pus la dispozitie la sediul Intermediarului.

Inchiderea cu succes a
Ofertei

Oferta va fi consideratd incheiatd cu succes dacd. la momentul
inchiderii sale, la o data care este prevdzutd pentru 23 octombrie
2012, au fost subscrise in mod valabil minimum 20.000 Obligatiuni
Oferite. incluzdndu-le pe cele subscrise si cumparate de citre BRD
in ipoteza in care actioneazi in conformitate cu obligatiile sale de
subscriere i cumparare asumate prin Contractul de subscriere si
plasament.

Daca Oferta nu se inchide cu succes, Investitorilor li se vor
rambursa sumele platite pentru Obligatiunile subscrise, in termen de
cinci Zile Lucrdtoare de la data inchiderii Ofertei. prin transfer
bancar in contul bancar mentionat de Investitori in Formularul de
Subscriere.

Drepturi preferentiale de
subscriere

Nu este cazul.

Metoda de alocare

In caz de suprasubscriere. alocarea Obligatiunilor Oferite catre
subscriitori se va face conform principiului "Pro rata”

Data Alocarii

Prima Zi Lucritoare dupa inchiderea Ofertei, respectiv data de 24
octombrie 2012

Data Tranzactiei

A doua Zi Lucritoare dupa inchiderea Ofertei. reprezentand Ziua
Lucrétoare in care sunt incheiate tranzactiile in sistemul electronic
al BVB, respectiv data de 25 octombrie 2012

Data Decontiirii

A treia Zi Lucrdtoare dupa Data Tranzactiei, reprezentdnd Ziua
Lucratoare in care se realizeazd decontarea tranzactiilor prin
sistemul de compensare si decontare al S.C. Depozitarului Central
S.A.. respectiv data de 30 octombrie 2012

5.1.1 Conditiile Ofertei




(a) Inexistenta unei perioade de subscriere prioritare si a drepturilor preferentiale de
subscriere

Oferta de Obligatiuni se va derula féra existenfa unor drepturi preferentiale de subscriere
si fara nicio perioadi de subscriere prioritard pentru actionari.

(b)  Oferta publica

Obligatiunile vor fi oferite printr-o ofertd publicd in Romania care se va adresa exclusiv
investitorilor calificati (“Investitori”) in conformitate cu prevederile art. 183 alin. (3)
litera (a) punctul 1 al Legii Pietei de Capital.

(¢) Conditia pentru inchiderea cu succes a Ofertei

Oferta este realizatd sub conditia inregistrarii unor subscrieri valide pentru minimum
20.000 de Obligatiuni (avind o valoare nominald agregatd de minimum 200.000.000
RON), incluzindu-le pe cele subscrise §i cumpdrate de citre BRD in ipoteza in care
actioneaza in conformitate cu obligatiile sale de subscriere §i cumpdrare asumate prin
Contractul de subscriere §i plasament. Nerealizarea acestei condifii indreptateste
Emitentul s nu mai emitd Obligatiuni si, in acest caz, Obligatiunile nu vor mai fi emise.

(d) Intermediarul Ofertei

Intermediarul Ofertei este BRD — Groupe Société Générale, o 1n§;xtut jen 4 Qr\edlt
autorizatd si desfisoare activitdfi specifice pietei de capital conform %c\zm CI\?V

255/06.08.2008, cu sediul in Bdul. Ion Mihalache, nr. 1-7, sector 1, Bucur ‘1
inregistratd la Registrul Comertului cu nr. J40/608/1991, numi!r tders ‘Ee}e h
0040.21.301.45.72. o /

., § ,’
Valoarea emisiunii

s

Valoarea nominald minima a emisiunii va fi de 200.000.000 RON. Valoarea nominald maximi a
emisiunii va fi de 250.000.000 RON.

Calendarul estimat si procedura de subscriere

Oferta va fi initiata incepand cu data de 17 octombrie 2012 inclusiv si se va inchide in data de
23 octombrie 2012 inclusiv, respectiv avand o duratd totald de 5 Zile Lucritoare (“Perioada
Ofertei”).

Subscrierile realizate de citre Investitori in cadrul Ofertei, vor fi inregistrate exclusiv prin
Intermediar, la sediul Intermediarului din Turnul BRD, din B-dul Ion Mihalache, nr. 1-7, sector
1, Bucuresti, intre orele 9:00-17:00, ora Romadnieti, in fiecare Zi Lucritoare din cadrul Perioadei
Ofertei, cu exceptia ultimei Zi Lucritoare a Perioadei Ofertei cand subscrierile vor putea fi
inregistrate numai intre orele 9:00 -16:00, ora Romaéniei. Dupa expirarea Perioadei Ofertei nu
mai sunt acceptate subscrieri de la Investitori.

Dispozitii generale

Numati investitorii calificati, astfel cum sunt acestia definiti in Legea Pietei de Capital, pot
subscrie Obligatiuni in cadrul Ofertei, cu conditia respectirii normelor juridice aplicabile si a
prevederilor §i restrictiilor prezentate in acest Prospect, considerat in integralitatea sa.

Acest Prospect nu reprezinia o oferta sau o invitatie facuti de citre Emitent sau Intermediar sau
in numele vreunuia dintre acestia pentru a subscrie Obligatiunile intr-o jurisdictie unde o astfel
de ofertd sau invitatie este neautorizatd sau restrictionatd in orice fel, si nu reprezintd nicio
ofertd sau o invitatie facutd unor investitori potentiali care nu pot subscrie in conditiile legii.
Orice Investitor care decide si subscrie Obligatiuni in cadrul acestei Oferte este obligat sa
cunoascd §i sd respecte restrictiile si limitarile aplicabile acestei Oferte, asa cum sunt ele
specificate in acest Prospect si in legislatia aplicabila.

In luarea deciziei de a investi in Obligatiuni, investitorilor li se recomandd sd se bazeze pe
propria evaluare a termenilor si conditiilor Ofertei, inclusiv a oriciror beneficii §i riscuri
aferente acesteia. Fiecare subscriitor al Obligatiunilor trebuie sd respecte toate normele jurice in
vigoare precum si dispozitiile acestui Prospect. Emitentul i Intermediarul nu vor fi responsabili
in nici un fel, pentru incilcarea de citre investitori a normelor juridice aplicabile si/sau a



prevederilor acestui Prospect.

Fiecarui investitor i se recomand3 s# se consulte cu consultantii sdi juridici, financiari, fiscali
sau orice alt fel de consultanti si cu contabili si alti experti in chestiuni legale, fiscale, de
administrare a afacerilor sau financiare sau in orice chestiune referitoare la subscricrea,
cumpirarea, detinerea sau transferul Obligatiunilor, Emitentul si Intermediarul refuzand orice
responsabilitate in legitura cu astfel de aspecte.

Procedura de subscriere

Subscrierea se va realiza prin completarea unui Formular de Subscriere (in doud exemplare
originale), disponibile la sediul Intermediarului si furnizarea tuturor documentelor cerute in
Sectiunea 5.1.3 (“Calendarul estimat §i procedura de subscriere**). Toti subscriitorii trebuie sa
depund impreund cu Formularul de Subscriere, Dovada Plitii sau Declaratia de Asumare a
Decontirii, emisd de un Agent Custode sau Declaratia Intermediarului intocmité in conformitate
cu Dispunerea de Miasuri a CNVM nr.4/2012 .

Prin subscrierea in aceasta Oferta, Investitorii confirmi faptul ci au primit, au citit, au
acceptat si sunt de acord cu termenii acestui Prospect, si ci au subscris respectind
conditiile stipulate in acesta, fiind inteles faptul cd orice subscriere care se realizeazi cu
_ipcilcarea acestui Prospect va fi anulati. Semnarea Formularului de Subscriere

77 }eﬁ?eiint? acceptarea neconditionati a termenilor i conditiilor acestei Oferte.

/r

Pe durata Rehoadel Ofertei, Intermediarul va receptiona Formularele de Subscriere si va
. pracesa; v{llfda si Inregistra, In cel mai scurt timp posibil, toate subscrierile valide receptionate.

Documentele necesare subscrierii

Subscrierile realizate de cdtre Investitorii care au un contract valid de servicii de investitii
semnat cu Intermediarul

in acest caz, subscrierea va fi realizatd prin (i) transmiterea unui ordin de cumpérare, conform
cu prevederile contractului de servicii de investitii, astfel de ordine servind ca o bazd pentru
completarea Formularului de Subscriere prin (ii) transmiterea dovezii c¢i respectivul Investitor
este investitor calificat (a se vedea lista documentelor de subscriere care trebuie depuse pentru
fiecare caz in parte — persoana fizica rezidentd sau nerezidentd sau persoani juridici rezidentd
sau nerezidentd, astfel cum este prezentata mai jos in aceasta Sectiune) si prin (iii) depunerea
dovezii plitii Obligatiunilor subscrise (fie un document care atestd transferul fondurilor
necesare in Contul Colector specific deschis in scopul acestei Oferte de citre Intermediar, fie
Declaratia de Asumare a Decontirii emisd de un Agent Custode, fie Declaratia Intermediarului
intocmitd in conformitate cu Dispunerea de Miasuri a CNVM nr. 4/2012. Responsabilitatea
completérii Formularului de Subscriere apartine Intermediarului.

Intermediarul va accepta subscrierile in conformitate cu reglementarile interne referitoare la
acceptare, validare §i transmitere spre executare a ordinelor de subscriere, precum si cu normele
referitoare la managementul riscului de decontare.

Subscrierile realizate de ciitre Investitorii care nu au un contract valid de servicii de investitii
semnat cu Intermediarul

In acest caz, Investitorii vor depune la Intermediar: Formularul de Subscriere (in doui
exemplare originale) si Dovada Platii Obligatiunilor subscrise (un document care atestd
transferul fondurilor necesare in Contul Colector specific deschis in scopul acestei Oferte de
citre Intermediar) sau a Declaratiei de Asumare a Decontdrii emisd de un Agent Custode,
impreund cu urmétoarele Documentele de subscriere prezentate mai jos:

» Pentru persoanele fizice rezidente/ nerezidente care indeplinesc criteriul de a fi investitori
calificati §i care subscriu in nume propriu:

v Document de identitate (carte de identitate, pasaport impreunid cu permisul de
rezidentd/permisul de conducere/alt document oficial de identitate care sd confina
adresa) (in original §i o copie a acesteia/acestuia),



v

Dovada inregistrarii la CNVM sau la o autoritate echivalentd ca este investitor calificat.

®» Pentru persoanele fizice rezidente care subscriu in numele altei persoane (fizice
rezidente/nerezidente care indeplinegte criteriul de a fi investitor calificat:

v

v

Document de identitate (carte de identitate, pasaport impreuni cu permisul de
rezidentd/permisul de conducere/alt document oficial de identitate care sd contind
adresa) al reprezentantului (in original si o copie a acesteia/acestuia) si documentul de
identitate (carte de identitate, pasaport impreuna cu permisul de rezidentd/permisul de
conducere/alt document oficial de identitate care sd contind adresa) (in copie) al
persoanei reprezentate,

Imputemicirea, autentificati de un notar public, prin care se autorizeaza reprezentantul
si actioneze in numele persoanei fizice rezidente/nerezidente (in original),

Dovada inregistririi la CNVM sau la o autoritate echivalentd ci persoana reprezentatd
este un investitor calificat.

» Pentru persoanele juridice rezidente care subscriu in nume propriu: Coa

v
v
v

v

Documente de infiintare (cod fiscal, certificat de inregistrare) (in copie),
Actul Constitutiv actualizat, S

Un certificat constatator emis de Registrul Comertului care si con;irii( I‘]i:,eprezentant_ii :L"
legali ai persoanei juridice, cu maxim 30 de Zile Lucritoare inaintea datei de subscriere,”

Procura/mandat pentru persoana care semneazi Formularul de Subscriere, emis#/emis in
conditiile stipulate in actul constitutiv sau o dovadi a faptului ca persoana in cauzi este
reprezentantul legal al persoanei juridice subscriitoare, cu drepturi individuale de
reprezentare (dacd persoana juridici este reprezentatd in mod colectiv de doud sau mai
multe persoane $i toate aceste persoane sunt prezente la semnarea Formularului de
Subscriere, dovada trebuie ficutd pentru fiecare dintre aceste persoane) (in original,
dacd este cazul, si in copie),

Documen. de identitate (carte de identitate, pasaport impreuna cu permisul de
rezidentd/permisul de conducere/alt document oficial de identitate care sd contind
adresa) al reprezentantului/reprezentantilor persoanei juridice rezidente (original si
copie),

in cazul entitatilor fard personalitate juridica (spre exemplu fonduri de investitii, fonduri
de pensii) documentele mentionate anterior se vor prezenta pentru administrator si vor fi
insotite de actul prin care respectiva entitate fara personalitate juridica a fost autorizata
de autoritatea de supraveghere competent;

Dovada inregistririi la CNVM c# persoand juridicd rezidentd este investitor calificat,
daca este cazul.

® Pentru persoanele juridice nerezidente, care subscriu in nume propriu:

v

v

Documentele de infiinfare (certificat de inregistrare emis de Registrul Comertului sau de
o institutie similard) (in copie),

Actul constitutiv actualizat,

Certificat constatator emis de Registrul Comerfului sau de o institutie similard contindnd
reprezentantii legali ai persoanei juridice nerezidente, valabil la data de subscriere,

Procura/Mandat pentru persoana care semneazi Formularul de Subscriere, emis in
conformitate cu prevederile actului constitutiv sau dovada cd persoana in cauzi
reprezinta in mod legal persoana juridica subscriitoare, cu drept individual de
reprezentare (daca persoana juridicd este reprezentatd in mod colectiv de doud sau mai
multe persoane care sunt toate prezente la semnarea Formularului de Subscriere, aceste
documente trebuie prezentate pentru toate aceste persoane) (in original, daca este cazul,
si copie),

Document de identitate (carte de identitate, pasaport impreuna cu permisul de
rezidentd/permisul de conducere/alt document oficial de identitate care sd contind



adresa) al reprezentantului/ reprezentantilor persoanei juridice nerezidente (original §i
copie),

v Dovada inregistririi la CNVM sau la o autoritate echivalentd cd persoana juridici
nerezidentd este investitor calificat.

* Pentru persoanele juridice nerezidente, care subscriu printr-o persoana fizicd sau juridicd
rezidentd:

v" Documentele de infiintare ale persoanei juridice nerezidente (certificat de inregistrare
emis de Registrul Comertului sau de o institutie similard) si actul constitutiv actualizat,
impreund cu un certificat constatator emis de Registrul Comertului sau de o institutie
similard, continind reprezentantii legali ai persoanei juridice, valabil la data de
subscriere (copie),

v Documentele de infiintare ale persoanei juridice rezidente (certificat de inregistrare) si
actul constitutiv actualizat, impreund cu un certificat constatator emis de Registrul
Comeriului continind reprezentantii persoanei juridice, valabil la data de subscriere
(daci a fost desemnati ca reprezentant o persoand juridica rezidentd) (copie),

v' Procuri/Mandat autentificat de un notar public sau de o institutie echivalentd, prin care
se autorizeaza reprezentantul (persoana fizicd sau juridicd rezidentd) si actioneze in
numele persoanei juridice nerezidente (original),

v' Procurd/Mandat acordat de citre persoana juridicd rezidentid pentru persoana care
semneazd Formularul de Subscriere, emisd/emis in conformitate cu prevederile actului
constitutiv sau dovada ca persoana in cauzi reprezintd in mod legal persoana juridica
rezidentd, cu drept individual de reprezentare (daca persoana juridicd este reprezentatd
in mod colectiv de doud sau mat multe persoane care sunt toate prezente la semnarea

" :Formularului de Subscriere, aceste documente trebuie prezentate pentru toate aceste

‘ p%tggane) (in original si copie),

Doé};fyxem de identitate (carte de identitate, pasaport impreund cu permisul de
St feiidei?xté/pennisul de conducere/alt document oficial de identitate care si confini
adr¢sa) al reprezentantului/reprezentantilor persoanei juridice rezidente sau a persoanei
ﬁ;sfli’gié rezidente desemnati ca reprezentant (original si copie),

v' Dovada inregistrdrii la CNVM sau la o autoritate echivalentd cd persoana juridici
nerezidentd este investitor calificat.

5.1.4 Modificarea subscrierilor

Subscrierile inregistrate de Intermediar nu pot fi modificate (nici in ceea ce priveste numirul de
Obligatiuni subscrise, nici in ceea ce priveste Preful de Emisiune).
Rambursiri : Investitorilor le vor fi returnate :

- Diferenta intre sumele platite ca Pret de Emisiune pentru Obligatiunile subscrise si preul
Obligatiunilor alocate, daca va fi cazul, inclusiv comisioanele aferente

- Sumele plétite in contul subscrierilor invalidate

- Sumele aferente subscrierii in cazul in care Oferta nu se inchide cu succes

- Sumele aferente subscrierilor retrase realizate in cazul publicarii unui amendament la acest
Prospect.

Pentru cazurile mentionate mai sus, plata va fi efectuatd in termen de cinci Zile Lucritoare de la
inchiderea Ofertei, cu exceptia sumelor aferente subscrierilor retrase, caz in care sumele vor fi
platite in termen de cinci Zile Lucritoare de la data retragerii subscrierilor. Plitile vor fi facute
prin transfer bancar in conturile bancare mentionate de Investitori in Formularul de Subscriere.

Toate comisioanele legate de plitile ficute cétre Investitori in oricare dintre cazurile prezentate
mai sus vor fi suportate de Investitori.

Obligatiunile pot fi tranzactionate doar dupa inceperea tranzactiondrii pe piata reglementatd
administrata de BVB.



5.1.5

Subscriere minim3 gi/sau subscriere maxima

Minimul sumei subscrise va fi cel al unei Obligatiuni avand valoare nominald totald de 10.000
RON/obligatiune si maximul subscrierii va fi de 8.000 de Obligatiuni. Cu toate acestea, cu titlu
de exceptie, Emitentul va putea cere BRD, in conformitate cu obligatiile BRD de subscriere i
cumpdrare asumate prin Contractul de subscriere §i plasament, sa subscrie §i sa cumpere pana la
12.500 de Obligatiuni. Subscrierea unei fractiuni dintr-o Obligatiune nu este acceptata.

Metoda si calendarul pentru plata si livrarea Obligatiunilor

Plata Obligatiunilor

Contul bancar deschis de Intermediar pentru colectarea Prefului de Emisiune are IBAN
RO79BRDE4275V00084064270 GSER — Cont Colector Obligatiuni §i este deschis la BRD —
Groupe Société Générale.

Acest Cont Colector este un cont bancar nepurtitor de dobanda, iar pentru opera;mmle realizate
in acest cont bancar nu se percepe nici un fel de comision. PV AT

sl
-

Fiecare ordin de platd corespunde unei subscrieri si, prin urmare, nu este’ permlsa cumuiarea
mai multor ordine de platd pentru o singura subscriere valida. O

Pretul de Emisiune pentru Obligatiunile Subscrise va fi platit net de orice comisioane bancafé.
Investitorii trebuie s3 ia in considerare comisioanele bancare aplicabile transférurilor bancare,
precum $i durata de timp necesard pentru realizarea transferurilor bancare. De asemenea,
Investitorii vor suporta toate comisioanele i tarifele percepute de institutiile pietei de capital,
comisioane i tarife care, la data prezentului Prospect, insumeazi 0,048% din preful
Obligatiunilor achizitionate, dup cum urmeazi:

(a)  cota din valoarea tranzactiilor perceputd de CNVM - 0,04%;

(b)  comision pentru serviciile de compensare si decontare a tranzactiilor cu obligatiuni
realizate in cadrul ofertelor primare perceput de S.C. Depozitarul Central S.A. — 0,001%
din valoarea tranzactiilor;

(c) comision oferte publice de obligatiuni perceput de BVB - 0,007%.

in vederea validdrii subscrierii Investitorii vor transfera inclusiv comisionul cumulat de 0,048%
aplicat la valoarea totala a Obligatiunilor subscrise (respectiv produsul dintre numirul de
Obligatiuni subscrise si Pretul de Emisiune).

In cazul in care in vederea validarii subscrierii, Investitorii depun Declaratie de Asumare a
Decontirii emisd de un Agent Custode sau Declaratia Intermediarului, acest mijloc de garantare
a platii va acoperi valoric inclusiv comisionul cumulat de 0,048% mentionat anterior aplicat la
valoarea totald a Obligatiunilor subscrise.

in cazul in care Investitorilor li se va aloca un numar de Obligatiuni mai mic decit numdrul
Obligatiunilor subscrise, diferenta de comision platita in plus va fi restituitd investitorilor
simultan cu restituirea sumelor aferente Obligatiunilor subscrise dar nealocate.

Procedura de validare a subscrierilor

I. in cazul Investitorilor care au un contract de servicii de investitii incheiat cu Intermediarul,
subscrierile vor fi acceptate in conformitate cu reglementirile interne referitoare la acceptarea,
validarea si transmiterea pentru executare a ordinelor, precum s§i in concordanti cu
reglementdrile privind managementul riscului de decontare stabilite de citre Intermediar.

Dovada platii pentru Obligatiunile subscrise se poate face prin prezentarea ordinului de plata
vizat de banca ordonatoare in cazul plitii Obligatiunilor subscrise prin transfer bancar, prin
Declaratie de Asumare a Decontirii emisi de un Agent Custode sau prin Declaratia
Intermediarului intocmitd in conformitate cu Dispunerea de Misuri a CNVM nr. 4/2012. Daci
plata este efectuatdi prin transfer bancar in Contul Colector, subscrierea este considerati valida
la momentul inregistrarii sumelor de bani corespunzitoare in Contul Colector, dar in niciun caz
mai tarziu de ora 16:00 a ultimei Zile Lucratoare a Perioadei Ofertei.



I1. Pentru Investitorii care nu sunt clienti ai Intermediarului, subscrierile vor fi acceptate numai
sub conditia prezentdrii, la momentul realizarii subscrierii, a urmitoarelor documente:
Formularul de Subscriere, documentele specificate in sectiunea 5.1.3 (“Calendarul estimat §i
procedura de subscriere”), subsectiunea Documentele necesare subscrierii de mai sus si dovada
platii (dovada platii prin transfer bancar sau Scrisoare de Asumare a Decontarii emisd de un
Agent Custode). Daca plata este efectuatd prin transfer bancar, subscrierea este consideratd
validd la momentul inregistrarii sumelor de bani corespunzatoare in Contul Colector, dar in
niciun caz mai tarziu de ora 16:00 a ultimei Zile Lucritoare a Perioadei Ofertei.

Investitorii ar trebui s tind cont de faptul ci transferul bancar ar putea dura 2-3 Zile Lucrétoare.

in cazul in care Investitorii depun Scrisoarea de Asumare a Decontirii emisd de un Agent
Custode, Custodele este obligat si plateasca Obligatiunile in Ziua Decontdrii.

Daci sumele de bani aferente subscrierii transferate de Investitori au o valoare mai mare decat
numiirul de Obligatiuni subscrise in Formularul de Subscriere, subscrierea va fi validatd pentru
numdrul de Obligatiuni specificate in Formularul de Subscriere si diferenta va fi returnati de
cétre Intermediar Investitorilor in termen de cinci Zile Lucritoare de la ultima Zi Lucratoare a
Perioadei Ofertei, prin transfer bancar, in conturile mentionate de Investitori in Formularul de
Sv;{bspnere Aceste sume nu vor fi purtidtoare de dobanda.

Daca sumele de bani aferente subscrierii transferate de Investitori au o valoare mai mica decat
~-numdrul de. !ObI;gatlum subscrise in Formularul de Subscriere, dar mai mare decat valoarea
. minima de ‘subsgriere a Obligatiunilor, subscrierea va fi validata pentru numarul de Obligatiuni
ge corespunde sumelor de bani transferate.

fn urma  validarii  subscrierilor, Intermediarul va  Inregistra  ordinele de
tranzactionare corespunzitoare in sistemul de tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti.
Nivelul subscrierilor in cadrul Ofertei va fi disponibil numai Intermediarului $i, prin urmare,
ceilalti participanti la sistemul de tranzactionare administrat de BVB nu vor avea acces la
aceastd informatie. Oferta va avea loc prin sistemul de tranzactionare al BVB — sectiunea POF
(obligatiuni). Executarea i decontarea tranzactiilor se vor realiza in conformitate cu procedurile
BVB, precum si cu cele ale Depozitarului Central aplicabile Ofertei.

Subscrierile care nu sunt validate nu vor fi inregistrate in sistemul BVB si nu vor fi luate in
considerare in procesul de alocare. Formularele de Subscriere ale Investitorilor care nu sunt
validate din cauza neconformdrii cu prevederile Sectiunii 5.1.6 (“Metoda si calendarul pentru
plata si livrarea Obligatiunilor — Procedura de validare a subscrierilor”) vor fi notificate
corespunzitor si sumele platite de cétre investitorii ale ciror subscrieri nu au fost validate vor fi
transferate cétre respectivii Investitori in termen de 5 Zile Lucritoare de la ultima Zi Lucritoare
a Perioadei Ofertei prin transfer bancar in conturile mentionate in Formularul de Subscriere.
Aceste sume nu sunt purtitoare de dobanda.

Toate comisioanele legate de transferul bancar citre Investitori vor fi suportate de catre
Investitori.

Subscrierile efectuate in cadrul acestei Oferte sunt irevocabile. Daca Prospectul este
modificat, subscrierile pot fi retrase in termen de doudi Zile Lucritoare de la data
publicirii modificarii aduse acestui Prospect. in cazul unei modificiiri aduse acestui
Prospect, investitorii isi vor putea retrage subscrierile prin completarea Formularului de
Revocare a Subscrierii la sediul Intermediarului.

inchiderea cu succes a Ofertei

Oferta va fi consideratd incheiati cu succes daci, la momentul inchiderii sale, minimum 20.000
de Obligatiuni oferite au fost valid subscrise, incluzdndu-le pe cele subscrise de BRD in ipoteza
in care actioneazi in conformitate cu obligatiile sale de subscriere $i cumpdrare asumate prin in
Contractul de subscriere si plasament.

Daca Oferta nu se incheie cu succes, Investitorii vor primi sumele platite pentru Obligatiunile
subscrise, in termen de S Zile Lucrdtoare de la inchiderea Ofertei, prin transfer bancar in
conturile bancare mentionate de Investitori in Formularul de Subscriere.



Alocarea §i decontarea Obligatiunilor
Metoda de alocare

Alocarea obligatiunilor subscrise in cadrul Ofertei se va efectua in prima zi lucratoare dupa
inchiderea perioadei de derulare a ofertei.

In cazul inchiderii cu succes a Ofertei, in cazul in care numarul Obligatiunilor subscrise este
mai mic sau egal cu numarul Obligatiunilor oferite, toate subscrierile validate vor fi onorate
integral, restul Obligatiunilor nesubscrise urmand a fi anulate. Se considera ca Oferta este
incheiata cu succes daca la data inchiderii acesteia au fost subscrise in mod valabil minimum
20.000 Obligatiuni, incluzindu-le pe cele subscrise §i cumpdrate de cidtre BRD in ipoteza in
care actioneazd in conformitate cu obligatiile sale de subscriere §i cumpdrare asumate prin
Contractul de subscriere $i plasament.

In caz de suprasubscriere, alocarea Obligatiunilor oferite catre subscriitori se va face conform
principiului "Pro rata". Astfel, ficcare investitor va primi, in urma alocarii, un numar de
obligatiuni egal cu numarul de Obligatiuni subscrise inmultit cu indicele de alocare,
calculat prin impartirea numarului de Obligatiuni oferit la numarul de Obligatiuni valabil
subscrise. In cazul in care rezultatul inmultirii nu este un numar intreg, rezultatul se va rotunji
in minus pana la primul numar intreg. Daca suma Obligatiunilog:; q,bcate cqnform
acestei metode este inferioara numarului total de Obligatiuni oferite, J{ﬁrenta se va hloca
tuturor investitorilor dupa algoritmul urmator:

- investitorii vor fi ordonati descrescitor in functie de valoarea subscnerllor far eaZul
egalitatii intre sumele subscrise se va face ordonarea si in functie de momentul intradygerii
ordinelor aferente subscrierilor in sistem, avand prioritate investitorul al: carui ordin -4 fost
introdus primul.

- fiecarui investitor i se va aloca cate o Obligatiune, in ordinea de mai sus

- in cazul in care, dupa alocarea unei Obligatiuni fiecarui investitor conform algoritmului de mai
sus, vor ramane Obligatiuni nealocate, procesul va fi reluat pana cand toate Obligatiunile
ramase vor fi alocate. In aplicarea algoritmului se va lua in considerare numarul de Obligatiuni
subscrise de catre fiecare investitor, astfel incat nici unui investitor nu i se va aloca un numir de
Obligatiuni mai mare decat numarul de Obligatiuni subscrise.

Pentru Obligatiunile subscrise dar nealocate restituirea sumelor se va face prin virament bancar,
in contul indicat de subscriitor pe formularul de subscriere. In caz de suprasubscriere,
Intermediarul va transmite subscriitorilor aldturi de extrasul de cont si o informare asupra
numdérului de obligatiuni alocate fatd de cele subscrise/plitite.

Alocarea Obligatiunilor va fi realizati la Data Alocdrti, mai precis la 24 octombrie 2012, iar
tranzactiile vor fi incheiate la Data Tranzactiei, mai precis la 25 octombrie 2012

Daca numirul total al Obligatiunilor subscrise este mai mic decit numdrul minim cerut pentru
inchiderea cu succes a Ofertei, atunci Oferta va fi anulata si Obligatiunile nu vor fi emise. in
acest caz, sumele subscrise vor fi transferate Investitorilor in termen de cinci Zile Lucritoare de
la inchiderea Ofertei.

Decontarea Obligatiunilor Alocate

La Data Tranzactiei, Intermediarul va executa tranzactia corespunzitor cu obligatiunile alocate
prin sistemul de tranzactionare al BVB. Decontarea va fi fiacutd utilizind sistemul de
compensare-decontare al S.C. Depozitarul Central S.A.. Decontarea se va realiza in termen de
trei Zile Lucratoare de la Data Tranzactiei ("Data Decontirii").

in termen de o Zi Lucratoare de la Data Tranzactiei, Intermediarul va transmite catre toti
Detindtorii de Obligatiuni sau, dupa caz, citre Agentii Custode ai acestora, confirmdrile de
tranzactie incluzand numdrul de Obligatiuni alocate, la adresa de contact mentionatd in
Formularul de Subscriere, prin fax/e-mail/posta.

Orice diferentd intre suma subscrisd §i Pretul de Emisiune al Obligatiunilor alocate va fi
transferatd ciitre cei care au subscris in termen de cinci Zile Lucritoare de la inchiderea Ofertei,
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in conturile bancare pentru plati subsecvente indicate in Formularul de Subscriere.

Toate comisioanele legate de transferul bancar cétre Investitori vor fi suportate de citre
Investitori.

Publicarea rezultatelor ofertei

Rezultatele Ofertet vor fi notificate citre CNVM in termen de cinci Zile Lucratoare de la
inchiderea Ofertei si vor fi comunicate citre BVB.

Procedura pentru exercitarea oriciror drepturi de subscriere preferentiale

Nu sunt aplicabile (a se vedea Sectiunea 5.1.1 (“Conditiile la care este supusd Oferta”) de mai
sus).

Planul de distribuire §i alocare

5.2.1

s
RN A

Categorii de investitori potentiali — restrictii de vinzare aplicabile ofertei

Obligatiunile vor fi oferite in Romania prin ofertd publicd adresatd doar citre investitori
calificafi asa cum sunt definiti de Legea Pietei de Capital si reglementirile aplicabile.
Obligatiunile nu au fost oferite sau vindute i nu vor fi oferite sau vandute, direct sau indirect,

- clitre alte persoane in Romaénia, iar Prospectul §i orice alt material de ofertd aferent
‘Ob)/igatiunilor nu a fost distribuit sau nu s-a determinat distribuirea $i nu va fi distribuit sau nu

se va};.d;:termina distribuirea citre alte persoane in Romania, direct sau indirect.
i

Dyt Distribuirea Prospectului in afara Romaniei de cétre Intermediar nu este permisa.

Figcare Investitor este sfituit sd se consulte cu propriul consultant legal, financiar, fiscal si cu
contabilii sau alti consultanti in ceea ce priveste problemele legale, fiscale, de afaceri sau
financiare sau orice altd problema legatd de subscriere, achizitie, pdstrarea sau transferul
Obligatiunilor, Emitentul i Intermediarul refuzind orice responsabilitate in ceea ce priveste
astfel de aspecte.

Nicio actiune nu a fost i nu va fi intreprinsi in orice tara sau jurisdictie care ar permite o oferta
publicd a Obligatiunilor sau posesia si distribuirea Prospectului sau a oricdrui alt material
aferent Obligatiunilor, in orice fard sau jurisdictie unde actiuni in acest sens sunt cerute. in
consecintd, Obligatiunile nu pot fi oferite sau vandute, direct sau indirect, i nici Prospectul sau
orice circulars, prospect, formular de subscriere, reclamd sau alt material de ofertd aferent
Obligatiunilor nu pot fi distribuite in sau din, sau publicate in, orice alt3 tard sau jurisdictie cu
excepfia Romaniei.

Obligatiunile nu au fost i nu vor fi inregistrate in conformitate cu Legea valorilor mobiliare din
1933 a Statelor Unite ale Americii, astfel cum a fost modificatd ulterior (,,Legea valorilor
mobiliare”) si Obligatiunile nu pot fi oferite sau vandute pe teritoriul Statelor Unite ale Americii
sau cdtre, sau in contul sau beneficiul, cetitenilor americani, cu exceptia unor tranzactii
exceptate de la cerinfele de inregistrare ale Legii valorilor mobiliare. Termenii folositi in acest
paragraf au intelesul dat de Regulamentul S in baza Legii valorilor mobiliare (,,Regulamentul
S”).

Intermediarul a convenit, exceptand cele permise de Contractul de subscriere si plasament, ca
Obligatiunile s& nu fie oferite sau vandute (i) ca parte a distribuirii lor in orice moment sau (ii)
in orice alt mod péana la implinirea termenului de 40 de zile dupi inceputul ofertei si a datei de
emisiune a Obligatiunilor, in Statele Unite ale Americii sau cétre, in contul sau beneficiul,
cetdtenilor americani i dupd ce a trimis, cétre fiecare dealer cdruia i vinde Obligatiunile, pe
perioada de conformare la cerintele de distribuire, o confirmare sau o alti notificare ce
stabileste restrictiile pentru oferte si vanzdri cu privire la Obligatiuni in Statele Unite ale
Americii sau citre, sau in contul sau beneficiul, cetitenilor americani. Termenii folositi in acest
paragraf au intelesul dat de Regulamentul S.

Obligatiunile sunt oferite si vandute inafara Statelor Unite ale Americii citre cetiteni non-
americani in conformitate cu Regulamentul S.

In plus, o ofertd sau vdnzare a Obligatiunilor in Statele Unite ale Americii printr-un dealer
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(indiferent dacd participa la ofertd) realizatd in perioada de dinaintea implinirii termenului de 40
de zile de la inceperea ofertei de Obligatiuni ar putea incélca cerintele de inregistrare ale Legii
valorilor mobiliare.

Notificarea alocidrilor

Intermediarul va notifica BVB i CNVM cu privire la finalizarea alocirii.

Stabilirea Pretului

Pretul de emisiune la care se va face subscrierea este de ..... /(/ J... % din valoarea nominala.

Plasament si Subscriere

54.1

54.2
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Numele si adresa Intermediarului

BRD ~ GROUPE SOCIETE GENERALE

Bd. Ion Mihalache 1-7, Sector 1, Bucuresti, Romania
Telefon: 0040 21 301 4572, Fax: 0040 21 301 4159

Intermediarul este de acord si realizeze o subscriere de pana la Jumﬁtate d}n valoarea nommala
totald a Obligatiunilor, dar nu mai mult de o valoare cumulati de 125.000.000 R,QN /conform
termenilor i conditiilor stabilite in Contractul de subscriere si plasament. In acest caz,
Intermediarul va introduce toate ordinele primite de la Investitori si, in cazul in care suma totala
subscrisa este mai mica decat valoarea emisiunii, va realiza o subscriere in conditiile Sectiunii
5.4.3. ("Subscrierea (Underwriting)”. In conformitate cu Contractul de subscriere i plasament,
Emitentul a consimtit, cu privire la sine si cu privire la fiecare filiala, ci pe o perioada de 6 luni
de la data admiterii la tranzac{ionare (reprezentind prima zi de tranzactionare a Obligatiunilor
pe piata reglementatd administratd de BVB), Emitentul si fiecare dintre filialele sale nu vor
emite sau consimfi s3 emitd orice alte obligatiuni sau titluri de credit de orice naturd pe piata
nationald sau internationali de titluri de credit.

Numele si adresa Agentului de Plati

Serviciile financiare legate de Obligatiuni (plata dqbén'zii,'rﬁscumpararea Obligatiunilor etc.)
vor fi realizate de citre BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA, in calitate de Agent de
Plata.

Subscrierea (Underwriting)

BRD va subscrie in cont propriu, in conformitate cu termenii i conditiile stabilite in Contractul
de Subscriere §i Plasament, §i va pliti pand la 50% din valoarea nominala totald de
250.000.000RON aferentd numiarului total de Obligatiuni emise, dar in niciun caz nu va depisi
125.000.000RON din valoarea nominali totald (numiti in continuare “Subscrierea Maxima”).

In cazul in care valoarea nominali totala a Obligatiunilor subscrise de Investitorii in Ofertd
(altii decat BRD), cu o ord inainte de inchiderea Perioadei Ofertei:

a) este mai micid de 100.000.000RON, Intermediarul nu va fi obligat si subscrie sau si
pliteascd pentru nicio Obligatiune, insd, inainte de a lua o decizie, va avea o consultare
prealabild cu Emitentul;

b) este mai micd de 125.000.000RON, dar egald sau mai mare de 100.000.000RON,
Intermediarul va subscrie si va pliti pentru un numdr de Obligatiuni avind o valoare

nominald totald egald cu valoarea nominala totald a Obligatiunilor subscrise de investitori
(altii decat BRD);

¢) este egald sau mai mare de 125.000.000RON, dar mai mica de 250.000.000RON, BRD
va subscrie si va pliti pentru numarul de Obligatiuni nesubscrise o suma totali a valorii

nominale egala cu diferenta intre 250.000.000RON si suma totald a valorii nominale a
Obligatiunilor subscrise de investitori {altii decit BRD); sau

d) este egald sau mai mare de 250.000.000RON, BRD nu va fi obligat si subscrie sau s
plateasca pentru nicio Obligatiune.



5.4.4 Metoda de intermediere

Metoda de intermediere, pentru obligatiuni subscrise de alte persoane decat BRD, va fi metoda
celei mai bune executit.

5.4.5 Data de incheiere a Contractului de subscriere si plasament

Contractul de subscriere §i plasament a fost incheiat intre Emitent si Intermediar pe 3 august
2012.

Admiterea Obligatiunilor la tranzactionare si procedurile aferente tranzactionarii

6.1  Admiterea Obligatiunilor la tranzactionare si procedurile aferente tranzactiondrii

Se intentioneazd ca Obligatiunile s3 fie admise la tranzactionare pe piafa reglementatd spot (categoria 3,
obligatiuni corporative) a Bursei de Valori Bucuresti in jurul datei de 19 noiembrie 2012. Odatd admise la
tranzactionare, Obligatiunile vor fi tranzactionate avand codul ISIN: ROGSERDBCO017, CFI: DBFUFR si
simbolul de piatd: GSER17.

Nu se intentioneazi listarea Obligatiunilor pe alte piete.

Data inceperii tranzactiondrii Obligatiunilor va fi ficutd publicd intr-un comunicat publicat de Bursa de
Valori Bucuresti. e A
6.2  Bursa de valori mobiliare pe éaii_‘:é’;\titlurile de valoare din aceeasi clasi cu Obligatiunile sunt
listate ce e
a AN VN N

Nu este cazul. i ]

o
6.3  Contractul de lichiditate .~

Societatea nu a emis instructiurti citre niciun intermediar care si asigure lichiditatea Obligatiunilor i,
din cunostintele Societatii, niciun intermediar nu gi-a luat un astfel de angajament.

Informatii suplimentare

7.1  Consultanti avind interes legat de ofertare
Nu este cazul

7.2 Informatii auditate sau revizuite de auditorii statutari, incluse in acest Prospect

Emst & Young Assurances Services SRL au auditat situatiile financiare consolidate ale S.C. GDF
SUEZ ENERGY ROMANIA S$.A si ale filialelor sale care cuprind bilangul la data de 31 decembrie
2010 si 2011 si contul de profit §i pierdere pentru anii incheiati la acea data, intocmite in conformitate
cu Standardele de Contabilitate din Roméania. Aceste situatii financiare si opiniile de audit emise pe
baza acestora sunt prezentate in Anexele 2 si 3 ale acestui Prospect.

De asemenea, Emst & Young Assurances Services SRL au efectuat o revizuire limitati a situatiilor
financiare consolidate ale S.C. GDF SUEZ ENERGY ROMANIA S.A si ale filialelor sale care cuprind
bilantul la data de 30 iunie 2012 si contul de profit si pierdere pentru perioada de sase luni incheiata la
acea data (cu comparative, dupa cum este cazul, pentru bilant la 31 decembrie 2011, iar pentru contul
de profit si pierdere pentru pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2011), intocmite in
conformitate cu Standardele de Contabilitate din Romania. Aceste situatii financiare §i raportul de
revizuire emis pe baza acestora sunt prezentate in Anexa 4 a acestui Prospect.

De asemenea, Emst & Young Assurances Services SRL au efectuat un audit in conformitate cu
Standardul International de Audit 805 al reconcilierilor situatiei consolidate a pozitiei financiare si
respectiv al reconcilierilor situatiei consolidate a rezultatului global ale societatii GDF SUEZ Energy
Romania S.A. si ale filialelor sale, la data de si pentru perioadele incheiate la 31 decembrie 2011 si
2010, intocmite in conformitate cu Standardele de Contabilitate din Roménia si respectiv Standardele
Internationale de Raportare Financiara. Aceastd reconciliere este prezentatdi in Anexa 1 al acestui
Prospect.

7.3  Raportul expertului
Nu este cazul



7.4  Informatii primite de la terti, incluse in acest Prospect
Nu este cazul

7.5 Ratingul emisiunii
Nu a fost ficutd nicio solicitare privind obtinerea unui rating al Obligatiunilor.

S.C. GDF SUEZ Energy Romania S.A. ¥ oA
sediul social in Blvd Mirisesti nr. 4-6, Sector 4, 040254, Buéﬁresti, Roﬁﬁﬁia,
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