BRK FINANCIAL GROUP SA

Programul de Emisiune de Produse Structurate

Aprobat de ASF prin Decizia Nr. 603 '/20 O‘C’LOQO

Investitorii in valorile mobiliare prezentate in Prospectul de Bazd, ar trebui si se asigure ca
inteleg specificatiile Valorilor Mobiliare §i expunerea la riscurile asociate Valorilor Mobiliare.
Prejul de piajd sau valoarea acestora pot fi volatile si detindtorii de Valori Mobiliure pot suleri
pierderea intregii investifii.

Valorile mobiliare nu au fost §i nu vor fi inregistrate in temeiul legii Valorilor Mobiliare
“Securities Act” din 1933, cu amendamentele ulterioare din Statele Unite, §i nu pot fi exercitate,
oferite, vindute, trunsferate sau livrate, direct sau indirect, pe teritoriul Statelor Unite sau, in
contui 5i beneficiul persoanelor din Statele Unite ale Americii.

Viza de aprobare aplicata pe prospectul de ofertda publica sau, dupd caz, pe documentul de

oferta mu are valoare de garanfie si nici nu reprezinta o alia formd de apreciere a AS.F. cu

privire la oportunitateq, avantajele sau dezavantajele, profitnl ori riscurile pe care le-ar putea

prezenia tranzacfiile de incheiat prin acceprarea ofertei publice obiect al deciziei de aprobare.

Decizia de aprobare certificd numai regularitatea prospectului/documentidui de ofertd in
S

privinfa exigenfelor legii 3i ale normelor adoptate in aplicarea acesteia



Acest Prospect de Bazd reprezintd un prospect de bazid in scnsul articolului
Regulamentul (UE) 2017/1129, a articolului 25(1) din Regulamentul (UE) 2019/9
Regulamentului ASF nr 5/2018.

BRK Financial Group SA ("Emitentul”) isi asumd responsabilitatea peniru informatiile
prezentate in acest document. In concordan( cu cunostiniele si convingerile emitentului (care a
luat toate masurile rezonabile pentru a se asigura de acest lucru) informatiile conjinute in acest
document sunt in conformitate cu realitatea si nu omit nimic de naturd si afecteze infelesul
acestor informatii. Se va solicita Bursei de Valori Bucuresli, admiterea la tranzaclionare §i
listarea Ja Bursa de Valori Bucuresti pini la expirarea a 12 luni de la data publicarii Prospectului
de Buza. in plus, Valorile Mobiliare pot fi listate sau admise la tranzaclionare, dupd caz, pe orice
bursd sau piala specificatd in Termenii Finali relevanti.

Emitentul nu a autorizat reprezentarca sa ori furnizarea de orice fel de informatii cu
privire la emitent sau orice valoare mobiliard. Nici livrarea acestui document, nici livrarea
oricirui alt document al programului, sau furnizarea de informatii in cadrul unei tranzactii cu
Valorile Mobiliare, in nici o circumstanta, nu va fi interpretatd ca o recomandare din pariea
emitentului de a realiza vreo tranzaciie cu Valoarile mobiliare emise. Fiecare poteniial investitor
are analizeazd achizitia de Valori Mobiliare, trebuie 53 ia o decizie baza@d pe cerceltari
intreprinse de el insugi in legaturd cu riscurile asociate acestor tranzaclii.

Livrarea acestui document nu implica in nici un moment ¢d informatiile continuie nu au
suferit modificari dupd data emiterii Prospectului de Buza. Emitentul nu intentioneazd si
furnizeze date suplimentare dupi publicarea prospectului.

Distribuirea acestui document si oferta, vinzarea sau livrarea de Valori Mobiliare in
anumite jurisdictii poate fi restrictionatd de lege. Persoanele care sc afld in posesia acestui
document sunt indemnate sa se informeze asupra unor astfel de restrictii. Pentru o detaliere a
anumitor restrictii privind oferta, vinzarea sau livrarea Valorilor Mobiliare si distribuirea acestui
document sau a altor materiale referitoare la emisiunea Valorilor Mobiliare, va rugim sa
consultati secliunea din Prospectul de Bazil referitoare la “Restrictii de vanzare”.

Nici o persoand nu a fost autorizatd in a da informalii diferite fafd de cele incluse in
Prospectul de Bazd, iar in cazul in care au fost transmise astfel de informatii, ele nu trebuiesc
private ca fiind autorizate de ciitre Emintent.

in cazul in care informatiile sunt furnizate de citre o terid parte, emitentul confirma
reproducerea lor cu acuratete §i cd nici un fapt nu a fost omis asa incdt sa conduci la informatii
neclare sau confuze, in limitele in care Emitentul poate si discearnd din informatiile publicate de
aceastd terld parte.

Acest prospect de baza trebuie sa fie citit impreund cu toate documentele incorporale ca
si referin{a si va fi citit §i inteles ca si cdnd respectivele documente ar face parte din Prospectul
de Baza.

Emitentul nu garanteazd cd acest document poate fi distribuit legal sau cd Valorile
Mobiliare pot fi oferite legal, respectand orice prevedere sau cerin{d in orice jurisdictie, §i nu isi
asuma responsabilitatea sd fuciliteze o astfel de distribuire sau oferta. in mod special, nicio
actiune nu a fost intreprinsd de catre Emilent, care s permita oferirea Valorilor Mobiliare sau
dejinerea sau distribuirea acestui Prospect sau oricirui alt material in legaturi cu Valorile
Mobiliare in orice jurisdicfie in care astfel de actiuni sunt necesare. Nicio ofertd, vinzare sau
livrare de Valori Mobiliare sau distribuirea oriciiror materiale informative in legdtura cu Valorile
Mobiliare nu se poate face intr-o anumitd jurisdiciie sau dintr-o anumitd jurisdictie cu exceplia
circumstanielor ce sunt in concordanid cu orice lege si regulament aplicabile §i in caz contrar
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Emitentl neputind fi Ficut responsabil. Pentru o descriere a anumitor restrictii in\bferirea,
vinzarea si livrarea Valorilor Mobiliare si distribuirea acestui document $i a altor m
referitoare la emisiunca de Valori mobiliare v3 rugdm si consultagi sectiunea “Restrictii la
Vinzare™ in Prospectul de Buza.
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Surse de informare

Prospectului de Bazd au fost extrase din situatiile auditate ale Emitentului pentru anul fina
2019. Emitentul confirma faptul ca astfel de informatii au fost reproduse cu acuratete si din toate
cunogtinjele sale, nu au fost omise informafii care si determine o injelegere deformald sau fard
acuratete.

Acord de utilizare a prospectului

Emitentul consimie ca toate institufiile de credit si firmele de investitii in temeiul Directivei
Europene 2013/36/ EU, ce aclioneazi ca intermediari financiari pentru revinzarea sau plasarea
Valorilor Mobiliare emise sunt indreptatite si foloseasca Prospectul pentru a fi oferite pe piejele
Uniunii Europene in care autoritdlile competente au fost notificate de aprobarea acestui Prospect
de Bazi, cu condifia ca acesta s fie inca valid.

Emitentul acceptd responsabilitatea informatiilor transmise prin acest Prospect de Baza, luind in
considerare si eventualele reviinzéri sau plasiri ale Valorilor Mobiliare.

Acordul dat de Emiteni pentru utilizarea Prospectului pentru reviinzare sau plasare de citre alfi
intermediari financiare a fost dat cu condifia ca potentialii investitori sa aiba acces la Prospectul
de Bazi si Termenii finali relevanti; interimediariii financiari se asigurd cd vor folosi Prospectul
de Bazd Tmpreund cu eventuale suplimente si Termeni Finali in conformitate cu restrictiile de
viinzare previzute si cu respectarea legilor §i regulamentelor aplicabile in jurisdictia relevanta; si
plasarea produselor se va face cu respectarea Guvernanfei Produselor previzute de legislutia
MIFID [l aga cum este precizat in Documentele cu informatii cheie disponibilie pe website-ul
Emitentului sau transmise de acesta la cerere,

In Termenii Finali aplicabili, Emitentul poate transmite alte conditii relevante legate de acordul
siu privind utilizarea Prospectului.
In cazul in care un alt intermediar financiar va oferi Valorile Mobiliare investitorilor, acesta le va

comunica acestora conditiile ofertei la momentul la care realizeaza oferta,

Orice alt intermediar financior care utilizeazd Prospectul de Baza va afisa pe website-ul propriu
i utilizeaza Prospectul in concordanta cu acordul si conditiile previzute de Emitent,



Suplimentarea prospectului

Emitentul este obligat de prevederile Regulamentului UE 1129/2017 ca in cazul are pe
parcursul deruldrii programului de emisiune de produse structurate se identifica un nou factor, o
croare materiala sau o inexactitate privind informatiile din Prospect de naturdi s3 afecteze
evaluarea oricdrei Yalori Mobiliure s suplimenteze Prospectul de baza sau sd publice un alt
Prospect pentru a fi utilizat pentru orice emisiune viitoare de Valori Mobiliare §i va transmite
autoritatilor si pietei pe care opereazi copii ale acestor suplimente.



I. Descrierea generalii a programului de oferti

Urmiétoarele informatii reprezintd o prezentare generalii a programului de emisiune ¢, produse
structurate al BRK Financial Group SA si trebuie si [ie considerat o introducere a Prospedisli
de Bazii $i citit impreund cu acesta, inclusiv documentele incorporate ca referin(id si orice termini
finali aplicabili, iar decizia de investifie trebuie sii aibd in vedere infelegerea tuturor acestor
documente. Accastd prezentare generald a fost realizatd pe baza Articolului 25(1) al
Rezulamentului Delegat (UE) 2019/980.

APROZAT

Emitent BRK Financial Group SA
- LEI 213800T6MAORDNXLYS818
£ 1 Website-ul emitentului | v brlooo, Informatiile prezentate pe websile nu reprezintii parte a

acestui Prospect de Bazii dacd nu sunt incorporate prin referinid

| Instrumente ce urmaza | In baza acestui prospect vor fi emise produse structurate turbo si
! a {i emise produse structurate cu capital protejat . Activele suport avute in vedere
sunt: indici, actiuni, contracte futures sau marfuri.

' Listare si platd Au fost realizate demersuri pentru listarea produselor la Bursa de
Valori Bucuresti, iar emitentul este agentul de plat3. Demersuri pentru
listarea pe alte pieje pot [i realizate de ciitre emitent, precum §i

i contractarea unor noi agenti de plad, transfer sau listare. Se

| inlentioneaza tranzactionarea produselor pe urmatoarele pietele:

| Budapest Stock Exchange, Wiener Borse si Warsaw Stock Exchange

|

: Regiistrui valorilor Depozitarul Central SA si posibil Oesterreichische Kontrollbank AG,
maobiliare Keler CCP Ltd si Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych, in cazul
tranzactionarii produselor pe pietele enumerate

Agentul de calcul BRK Financial Group este agentul de calcul, iar alti agenti de plati pot
fi desemnati.

- Utilizarea veniturilor | BRK Financial Group intentioneaz3 si utilizeze veniturile nete din
; viinzarea produselor structurate pentru finantarea operatiunilor si alie

| Scopuri corporative.

\
] Monede utilizate Produsele vor {i denominate in RON sau alie monede, dupii cum va fi
‘ specificat in termenii finali
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Forma valorilor Produsele vor fi inregistrate in forma dematerializati. - )
mobiliare R =l
Maturitate Produscle pot aveu o maturitate fixii sau deschisi, (iind specificatu in
termenii finali
Riscumpiirarea la Produsele pot fi riscumpiirate la cererea Emitentului.
alegerea emitentului
Mecanisme de plati Toate plitile vor fi realizate in moneda specificatii in termenii finali.

Pliitile vor [i realizate in conformitate cu practicile si mecanismele
specifice sistemelor de compensare.

Jurisdictie Rominia

Restrictii la viinzare Pentru o descriere a conditiilor restrictive privind distributia sau
viinzarea produselor vedeti capitolul de “Restrictii la vinzare”.

Factori de risc Potentialii investitori ar trebui si refind faptul ca Emitentul este supus
anumitor riscuri, {&rd a se limita la instabilitatea piejelor financiare
globale, lipsa de lichiditate, deprecierea valorii detinerilor, conditii
geopolitice, nafionalizare completd i alte proceduri.
AVERTISMENT:

In cazul certificatelor turbo evolutia adversi a valorii activului suport
poate afecta in asa fel investitia inciit valoarea ei s4 ajunga la zero

Pentru informatii detaliate cu privire la riscuri vedeti capitolul “*Factori
de risc”. Inaintea lulirii unei decizii de investitie, trebuie injelese ucesie
riscuri.

2. Factori de risc

Emisiunile de produse structurate se vor realiza in conformitate cu prevederile legale
prudentiale.
Emitentul consideri cil existd urmatorii factori ce pot sa ii afecteze capacitatea de a-si

indeplini obligatiile cu privire la Valorile Mobiliare emise. Emitentul consideri ci factorii



sau alte sume in legituri cu Valorile Mobiliare sau de a-gi indeplini alte obligatii de livrare

in legiturd cu Valorile Mobiliare emise, se pot datora altor factori astfel ¢i Emitentul nu

poate considera riscurile de detinere a Valorilor Mobiliare prezentate mai jos ca fiind

exhaustive. Potentialii investitori ar trebui si citeascii informatiile detaliate prezentate in

Prospectul de Baza si sii isi faci o imagine proprie inaintea luiirii unei decizii de investire.

Ar trebui de asemenea sii 15i consulte brokerul, managerul de cont, avocatul, contabilul

sau alti consilieri financiari, juridici si fiscali §i s3 revizuiasci cu atentie riscurile generate

de o investitie in Valorile mobiliare.

1.Factori de risc care pot afecta Emitentul

Evolutia companiei depinde de mediul economic si poate fi afecatd de acesta

Tendintele macroeconomice recente au influen{d asupra afacerilor companiei

Presiunea concurentiald in industria serviciilor financiare ar putea afecta in mod negativ
BRK Financial Group S.A.

Compania poate i afectatd de sciiderea valorii activelor. Avand in vedere ca activele
companiei sunt reprezentate in mare parte de active financiare (active listate si/sau
participatii la societati inchise) acestea sunt expuse riscului de piata. O situatia
exceptionala precum o stare de ruzboi sau o pandemie poate accentua acest risc,
Rezultatele tranzactiilor pot fi volatile § depind de mulii factori pe care Emitentul nu ii
controleazi

Se confruntd cu riscul investitiilor ficute in alte companii

Compania este expusd riscului de lichiditate gi de piata

BRK Financial Group S.A poate fi afectatd de politica guvernamentald, fiscald si
monetard

Compania este expusa riscului de pierderi datorate oricirui fel de eroare de procedurd
internd, a angajafilor, sistemelor sau factorilor externi

Modificari ale legislatiei sau regulamentelor pot afecta compania

Modelul de afacere este dependent de diversificarea serviciilor §i produselor oferite

9



« Rezuliatetele BRK Financial Group S.A sunt strins legale de abilitatea ¢

identifica si gestiona riscul
e Existd riscul de aparilie a conflictelor de interes intre membrii compartimenielor

administrative, de conducere sau de supraveghere

2. Factori de risc in legituri cu certilicatele

2.1 Factori de risc legat de toate tipurile de certificate
Valorile Mobiliare pot si nu fie o investitie potriviti pentru tofi investitorii. Fiecare
potential investitor in Valorile Mobiliare trebuie sa decida pentru sine dacii acest tip de investilie
i se potriveste. in mod particular, ar trebui:
a) sd aiba suficiente cunostinie si o experien(a vasta pentru a face o evaluare obiectivid a Valorilor
mobiliare, o meritelor si riscurilor de a investi in acestea si a informatiilor incorporate ca
referin{a in acest Prospect de baza sau orice Termeni Finali care se aplicd;
(b) sd aibd cunostiniele necesare §i i aibd acces la instrumentele de analizd adecvate pentru a
evalua, in contextul situatiei sale financiare, o investifie in Valorile Mobiliare i impactul pe care
aceastea le vor avea asupra portofoliului sdu in ansamblu;
(c) sa dispuni de suficiente resurse financiare i de lichiditalea necesard pentru a suporta toate
riscurile unei investitii in Valori Mobiliare:
(d) sa inteleagd in detaliv termenii emisiunii de Valori Mobiliare §i 53 fie familiarizat cu
comportamentul oricarui indice relevant §i 2 pietelor financiare;
(e) sa fie in masurd sd evalueze (fie singur, fie cu ajutorul unui consilier financiar) scenarii
posibile care ur putea surveni privind ratele dobanzilor si alli factori economici care ar putea
afecta investitiile sale si capacitatea sa de a suporta riscurile. Un potential investitor nu ar trebui
sa investeasca in instrumenie financiare complexe daca nu are expertiza (fie a sa, fic impreuna
cu un consilier financiar) sd evalueze modul in care Valorile Mobiliare evolueazd in condifii care
se schimbd, efectele asupra Valorilor Mobiliare §i impactul pe care aceastd investitie il va avea

asupra portofoliului in ansamblu a potentialului investitor .

Valoarea de piatd a Valorilor mobiliare poate fluctua
Valoarea de piatd a Valorilor Mobiliare poate creste sau descreste intre duta de cumpirare §i data

exercitdrii sau data expirarii (in functie de caz). Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa ia in

10
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considerare $i o pierdere totald a investitiei lor (cu exceptia cazului in care valoril 'ég:dh?ﬁﬁﬁr'f
sunt de un tip in care capitalul este protejat). Potentialii cumpiritori trebuie si se asighteagifa
urmare, ci au injeles pe deplin natura Valorilor Mobiliare Tnainte de a investi Tn acestea.

Mai multi factori, dintre care mul{i pe care Emitentul nu ii poate controla, vor influenta valoarea
Vaulorilor Mobiliare in orice moment, incuzind urmatorii:

(a)Valoarea activului suport. Pretul de piatd al Valorilor Mobiliare este de asteptat in orice
moment sd fie afectat de schimbari ale nivelului Activului suport de care Valorile Mobiliare
sunt legate. Este imposibil de anticipat in ce fel nivelul Activului suport relevant va evolua
in timp. Factori care pot contribui asupra valorii Activului suport sunt rata profitului,
pozifia financiard si perspectivele emitentului Activului suport sau a componentelor sale.
Potentialii investitori trebuie s3 inteleagad de asemenea cd desi valoarea de piata a Valorilor
Mobiliare este direct legatd de Activul suport si va fi influentatd (pozitiv sau negativ) de
acesta, orice modificare a valorii de piafd poate si nu fie comparabild §i poate fi
disproporfionata.

(b)Rata dobinzii. Investitiile in Valori Mobiliare pot implica riscul ratei dobinzii, in funclie de
moneda in care este denominat Activul suport si emisiunea de Valori Mobiliare. O varietate de
factori pot influenta ratele dobinzilor.

(c)Volatilitatea. Termenul se referd la frecventa actuald si anticipatd a amplorii  modificirilor
prefului de piafa, pornind de la Activul suport. Volatilitatea este afectatd de o serie de factori,
cum ar i elemente macroeconomice, tranzaclii speculative, cererea §i orferta de opliuni, futures
si alte piete de instrumente derivate. Suplimentar, pot aparea evenimente absolut imprevizibile (o
stare de ruzboi, o pundemie etc) care pot conduce la accentuarea volatilitatii.

d)Ratele de schimb valutar. Acestea ar putea, in anumite circumstante, sa fie afectate de factori,
cum ar {1 fluctuatii ale ratelor de schimb intre orice monede in care se poate face vreo platd in
fegdturd cu Valorilor Mobiliare i orice moneda in care Activul suport este tranzacfionat.
(e)Perturbare. Dacd se specifica in Conditiile produsului, Agentul de calcul poate stabili ca un
eveniment disturbator pe piald a avut loc la un moment dat, un eveniment de ajustare sau o
delistare. O astfel de situajie poate afecta valoarea Valorilor mobiliare si/sau poate amina
decontarea acestora. Potentialii cumpdrdtori ar trebui sa revizuiasca Conditiile, sa verifice modul

in care astfel de dispozitii se aplicd pentru Valorile Mobiliare emise.

11
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solvabilitatea Emitentului.
Fopuasnn
Ar putea sii nu existe o piati secundari pentru Valorile Mobiliare

Potentialii investitori trebuie s fie dispusi sd dejind Valori Mobiliare pe intreaga perioadd de
viatd a produselor. Natura si amploarea oriciirei pieje secundare a Valorilor Mobiliare nu poate
fi estimatd. Ca o consecin{, orice persoand carc intentioneaza si defind Valori Mobiliare ar
trebui si ia in considerare riscul de lichiditate.

Cu toate acestea, in cazul in care Valorile Mobiliare nu sunt listate sau cotate, poate exista o lipsi
de trunsparenid in ceea ce priveste informatiile de pref.

Lichiditatea poate fi, de asemenea, afectatd si de resirictiile legale. Emitentul poate afecta
lichiditatea Valorilor Mobiliare prin achizitionarea si definerea pe cont propriu de Valori
Mobiliare in timpul tranzactionarii pe piata secundara. Orice astfel de Valori Mobiliare pot fi
revindute in orice moment pe piatd. In eventualitatea in care Emitentul doregie sa ofere acces s
pe piata secundard, acesta va avea dreptul de a impune conditiile pe care le considerd a fi
necesure, printre care §i:

a)setarea unei dimensiuni a difereniei dintre prejurile de cumparare §i vinzare dupd propriile
considerente, in functie de gradul de risc perceput de Emitent ca fiind direct determinat de
participarea pe piata secundari.

b) conditiile de piatd normale disponibile la data respectivi;

¢) limitarea numdarului de Valori Mobiliare pentru care Emitentul este dispus si oferc acces pe
piata secundara.

Detinatorii trebuie sd re{ind cd impunerea oricareia dintre conditiile de mai sus poate limita
sever disponibilitatea oricdreia dintre aceste piejele secundare si poate avea ca rezultat ca
Detindtorii s incaseze ca si contravaloare a Valorilor Mobiliare semnificativ mai putin
decat dacd acestea ar fi fost riascumpirate la maturitate/expirare. Ca parle a strategiei de
emisiune, market making si/sau tranzactionare, Emitentul poate emite mai mulie Valori

Mobiliare decit cele ce urmeazi a fi cumpdrate sau subscrise de investitori.

Cumpiirarea Valorilor Mobiliare ca strategie de acoperire a riscului poate sa nu fie

eficientd
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Orice persoand care intenfioneazd s foloseascd Valorile Mobiliare ca pe un instNfment de

acoperire a riscului trebuie $3 recunouscd riscul de corelare. Valorile Mobiliare nu
acoperire perfectd pentru instrumente care au la bazd Activul Suport sau pentru un portofoliu

care are in componentd Activul suport.

Maisurile intreprinse de ciitre Emitent pot afecta valoarea Valorilor Mobiliare

Emitentul i / sau oricare dintre afiliajii sdi pot desfisura activitafi care ii/le minimizeaza riscurile
legate de Valori Mobiliare. In plus, in legatura cu oferirea de Valori Mobiliare, Emitentul si/ sau
oricare din afiliatii sai poate/pot deschide pozifii de hedging avind ca obiect Activul suport.
Emitentul si / sau afiliatii sai pot intra in tranzactii cu Activul suport, acestea putind afecta preful
de piatd. lichiditaten sau valoarea Valorilor Mobiliare. Emitentul si/sau  afiliatii sdi isi pot
schimba pozifia de hedging pe durata de viajd a Valorilor mobiliare fie prin efectuarca de

tranzaciii cu activul suport sau produse derivate ce au la bazi Activul suport.

Pot exista limitéri privind dreptul Detin#torilor de a exercita Valorile Mobiliare

a) Certificatele cu maturitate fixi

Duca este specificatd o Datd de Evaluare Finald in Termenii Finali, titlurile de valoare nu vor fi
emise pe perioadd nedeterminatd, iar defindtorii nu vor avea drept de exercitare. Certificatele
care conjin ca specificafie o zi [inala de evaluare, vor avea o maturitate fixatd si se vor exercita
automat.

b) Valoarea maximi de exercitat.

Daci in Termenii Finali este specificat, Emitentul are optiunea de a stabili un numar maxim de
Vaulori mobiliare care poate fi exercitat la 0 anumitd datd, si in concordanti cu aceasti valoare,
sa limiteze numarul de Valori mobiliare exercitabile de citre o persoani sau persoane (fie
ca acfioneaza sau nu concertat) la o astfel de datd. Numdrul Valorilor mobiliare care pot fi
exercitate la o astfel de datd va fi redus pind in momentul in care acest numir total nu va mai
depdsi numarul maxim specificat (cu excepjia cazului in care Emitentul decide altfel), in functie
de Valorile mobiliare care au aceastd optiune specificatd in Termenii Finali. Valorile

mobiliare care ar 11 trebuit si fie exercitate la o anuimitd datd, insd nu au fost, vor fi exercitate in
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¢) Valoarea minimi de exercitat

Daca este astfel precizat in Conditii, un Detindtor trebuie 53 solicile exercitarea unui numar
minim specificat de Valori Mobiliare la un moment dat. Astfel, Detindtorii cu mai putine Valori
Mobiliare decit numdrul minim specificat, ori vor trebui si le vanda pe acestea ori si cumpere

Valori mobiliare suplimentar, suportind costurile de tranzacionare in ficcare caz.

d) Pot apirea intirzieri in efectuarea decontirii

in cazul Valorilor Mobiliare care fac subiectul unei exercitdri, este posibil sd existe un decalaj
intre momentul in care detinitorul Valorilor Mobiliare da instructiuni de exercitare §i momentul
in care suma de bani corespunzdtoare exercitdrii (in cazul in care Valorile Mobiliare se
deconteaza in bani) este determinatd. Orice astfel de intirziere intre momentul de exercitare §i
determinarea valorii sumei de bani sau livrare va fi specificatii in Condifii. Cu toate acesteq,
intdrzierea ar putea fi semnificativ mai lungd. Din cauza acestui decalyj este posibil ca suma s3
creasci sau s3 descreascd fafd de suma inifiald, care s-ar fi primit daca nu ar fi existal acesti pasi
de parcurs.

Esecul de a livra anumite certificiri cerute prin Conditiile produsului poate rezulta in
pierderea sau imposibilitatea primirii valorilor de bani sau livrarilor de instrumente
datorate pentru Valorile mobiliare.

Potentialii cumpiratori ar trebui sii revizuiasci conditiile pentru a stabili daca, §i modul in care,

astfel de dispozilii se aplicd pentru Valorile Mobiliare.

Pot exista taxe de plitit de citre investitori

Potentialii cumpiratori si vanzitori de Valori Mobiliare ar trebui sa fie congtienti de faptul ci ar
putea fi obligati si plateascd taxe de timbru sau alte taxe si impozite, in conformitate cu legislatia
si practicile din (ara in care Valorile Mobiliare sunt transferate. Cumpiritorii potentiali care au
orice fel de indoiala cu privire la situagia lor in privinta taxelor si impozitelor ar trebui sd isi
consulte propriii consilieri fiscali. In plus fafd de aceasta, potentialii cumpirdtori ar trebui si fie

congtien{i de faptul cd reglementdrile fiscale §i aplicarea lor de catre autoritdjile fiscale
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competente se modificd periodic. Prin urmare, este imposibil 83 se prevada taxele iy

care se vor aplica fa un momentul dat.

Nu se fac compensiiri peniru refineri

I cazul in care platile pentru Valori Mobiliare sunt sau devin obiectul unei refineri sau deduceri
cerute de lege si sunt legate de taxe prezente sau viitoare, obligafii sau taxe guvernamentale de
orice naturd, Emilentul va retine sumele necesare sau va face deducerile necesare, dupd caz, $i
nici Emitentul, nici o altd purte ter{d nu vor pliti sume adijionale Detindtorilor in compesarea

acestor retineri sau deduceri.

Emisiunea de Valeri mobiliare poate fi inchisd inainte de data expiriirii chiar si In cazul
produselor cu maturitate deschisa

In cazul in care Emitentul stabileste i indeplinirca obligatiilor sale legate de Valorile mobiliare
a devenit in totalitate sau in parte ilegald sau impracticabild, sau considerd ¢ nu mai este legal
sau practicabil sa isi mentind pozitia de hedging in raport cu Valorile Mobiliare, poate in mod
discretionar si [Ard nici o obligatie, inchide emisiunca de Valori Mobiliare. Aceastd inchidere
poate surveni §i in cuzul produselor cu maturitate deschisa (open-end), astfel ¢ o strategie de
detinere u produselor pe termen lung poate si nu fie oportund. In cazul in care Emitentul inchide
la cererea su emisiunea de Valori Mobiliare, va plati Detindtorilor respectivelor Valori
Mobiliare o sumi determinatd de citre Agentul de Calcul ca vuloare justd de piald mai putin

costurile necesare inchiderilor pozitiilor de hedging aferente.

Riscurile asociate Valorilor Mobiliare detinute in formi globala

Valorile mobiliare vor fi initial definute de citre sau in numele unuia sau mai multor Sisteme de
Compensare specificate in Termenii Finali, fie sub forma unor titluri globale la purtitor care sunt
interschimbabile cu titluri definitive doar n eventualitatea in care are loc inchiderea Sistemelor
relevante de Compensare. fie in formd dematerializatd, in funclie de regulile sistemelor de
Compensare. Atita timp ciit orice Valori Mobiliare sunt fie detinute de catre sau in numele unui
sistem de Compensare relevant, platile principalului (valorii nominale), a dobiinzii (dacd exista),

precum si orice alte sume se vor face prin Sistemul de Compensare respectiv.
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titlurilor in forma dematerializatd, un Sistem de Compensare relevant si nu Detindtorul insusi, sa

fic tratat ca unic detindtor al Valorilor mobiliare, finandu-se cont de dobanzi i orice alte sume
platibile pentru Valorile mobiliare sau orice valori mobiliare care trebuie livrate. Astfel,
dejinitorii de Valori mobiliare sunt obligati s se informeze cu privire la practicile Sistemulul de
Compensare in legiturd cu Valorile mobiliare in forma globald sau dematerializate. Valorile
mobiliare care sunt definute de catre, sau in numele unui Sistem de Compensare sunt
transferabile numai in concordan{d cu regulile si procedurile impuse in vigoare ale Sistemului de

Compensare relevant.

Riscurile asociate cu detinerile in custodie

in cazul in care investitorul apeleazd la un furnizor de servicii de custodie pentru pastrarca
Valorilor mobiliare sau printr-un Sistem de Compensare, investitoru! va incasa plati legate de
principal, dobandé(daca este cazul), sau alte sume datorate, sau valori mobiliare de livrat,
ce se pot aplica. In acest caz investitorul va fi expus la riscul de credit si de faliment privind
furnizorul respectiv  de servicii de custodie sau Sistemul respectiv de Compensare. Nici
Emitentul, nici afiliatii sdi nu vor fi responsabili pentru actiunile sau omisiunile furnizorului
respectiv de servicii, sau a Sistemului respectiv de Compensare, si nici nu vor asigura sau
garanta cu privire la serviciul oferit de orice furnizor de servicii de custodie sau Sistem de

Compensare.

Rentabilitatea unei investitii in Valori Mobiliare va fi afectatd de taxele suporiate de
investitori

Rentabilitatea totala a investitiei in orice Valoare Mobiliard va fi afectati de nivelul taxelor
percepute de catre furnizorul de servicii de custodie si / sau Sistemu] de Compensuare Relevant
utilizat de investitor. O astfel de persoand sau institufie poate percepe comisioane pentru
deschiderea si funclionarea unui cont de investitii, transferuri de Valori Mobiliare, servicii de
custodie si platd a dobanzii, a principalului (valorii nominale) §i & altor sume sau pentru livrarea
de valori mobiliare. Investitorii potentiali ar trebui, prin urmare, 53 se intereseze in legiturd cu

laxele ce vor fi aplicate pentru respectivele Valori Mobiliare.
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Cadrul legal poate limita snumite investitii

Activitatile de investitii ale unor investitori sunt restrictionate de anumite legi sau refementiri

legale ale anumitor avtoritdti. Fiecare polengial investitor trebuie s3 isi consulte consiliern

financiuri pentru a stabili ducd si in ce misuri:

ay Investitia in Valori Mobiliare este o investitie legald pentru ei,
b} Titlurile de valoare pot fi utilizate ca o garantie pentru diferite tipuri de imprumut

¢y Alte restrictii ce se aplica.

Evaluirile riscului de credit pot si nu reflecte toate riscurile

Evaludrile pot sa nu reflecte impactul potential al tuturor riscurilor legate de structurd, de pia(d,
sau factori suplimentari asupra valorii Valorilor Mobiliare. O astfel de evaluare nu este o
recomandare de cumpdrare, viinzare sau meninere a Valorilor Mobiliare §i poate fi revizuitd sau

retrasdl de agenfia de evaluare la orice moment.

2.2 Factori de risc in legdturd cu Certificatele cu capital protejat
Asumad faptul cd Emitentul nu se afld in incapacitate de platd in privinja obligatiilor sale,
Certificatele cu capital protejat intr-o proporiie stabilitd la emisiune, care nu sunt riscumpiirate
anticipat si sunt pistrate pind fa maturitate vor plati detindtorilor valoarea de capital stabilitd ca
fiind protejatd, indiferent de evolufia Activului Suport de care sunt legate. Cu tote acestea,
investitorii (rebuie s {inéd cont de urmatoarele:
a) Detindtorii trebuie si cunoasci riscul ca Emitentul sd intre in fuliment sau in incapacitate
de platd in leghturd cu Valorile Mobiliare;
b) Peatru astfel de Valori Mobiliare, facilitatea de “capital protejat” este aplicabild numai
dacid acestea sunt pistrate pind la maturitate; dacd Valorile Mobiliare sunt vindute de un
Detinator inainte de aceasta, preful vinzirii poate fi mai mic decit valoarea protejatd a
capitalului programatd fa maturitate,;
c) in cozul unei rAscumpdrari anticipate neplanificate, Delindtorii pot primi o valoare

semnificativ mai mici decit valoarea protejatd a capitalului la maturitate.
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nominale a certificatului; orice investitor care plateste mai mult decit accasta valoare (a

d) Orice facilitate de “capital protejat” este aplicabild numai principalului

capitalului protejat) are riscul de a pierde valoarea investitici platita in plus.

e) Dobinda plétitd peptru Valorile Mobiliare poate fi dependentd de performanta unuia sau
mai multor Active Suport $i nu va 17 protejatd la fel ca si principalul.

f) Valorile mobiliare pot avea cupitalul partial protejat, in functie de specificatiile din
Termenii Finali, asadar o parte din principal sau valoarea nominald nefiind protejatd, jur
investitorii ar putca pierde o parte a investifiei lor, in functie de performania activului suport de

care Valorile Mobiliare sunt legate.

2.3 Factori de risc in legéturi cu Certificatele Turbo
Valorile mobiliare sub forma de Certificate Turbo long sau short implica anumite riscuri.
Certificatele Turbo sunt fie:
(i)instrumente de investitii fird o scuden(d fixa sau vreo duti de expirare, care pot fi exercitate de
citre Detinator, sau
{i)instrumente cu scaden{a fixa sau o datd de expirare, care vor i exercitate automat dupa Data
Evaludrii Finale.
Ambele, atit emisiunile certificatelor turbo pe perioada nedeterminatd cit si a celor cu scaden(d
pot fi inchise de citre Emitent in urma Solicitirii Emitentului si pot fi inchise in mod automat in
cazul in Activul suport atinge un nivel predeterminat. 1n urma unui astfel de eveniment, pentru
certificatele turbo se plateste o valoure in functie de nivelul activului suport valuid, marfa, indice
(inclusiv indicele si elementele sale constitutive), actiune, obligajiune sau alte produse pe buza
carora sunt construite cenificatele. Investitorii  trebuie si fie constien{i de faptul ci intreaga
investitie poate fi pierduta datoritd evolutiei nefavorabile a Activului suport. Prejul fa care un
Detinator va putea s3 viinda certificatele turbo poate fi la un nivel substantial inferior valorii de
piatd a certificatelor turbo de la data emiterii dac, fa acel moment, in completarea altor faclori,
valoarea Activului suport se afla la un nivel nefavorabil,
Suma necesard investifiei intr-un certificat turbo care sj ofere aceeasi ratd de participare in
Activul suport ca i o investitie directd in Activul suport este considerabil mai mici. Prin
urmare, castigul procentual in cazul unei cresteri a Activului suport{turbo long) sau 2 unei

scaderi a Activului suport (turbo short) §i pierderea procentuala in cazul in care Activul suport
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fuptul cd efectul de levier in cazul cerificatelor Turbo ar putea duce la un ciglig sau pierdere

procentuald mai mare raportat la investitie decfit ar fi posibil in cazul unei investilii directe in
Activul suport. Pierderea maxima a investitorului este egald cu sumi investita initial.

O caracteristicad a certificatelor Turbo este posibilititea setdrii unei Bariere care, ducd este atinsi.
va duce la inchiderea anticipatd a emisiunii. Certificatele Turbo short permit investitorului s
profite de pe urma pietelor in declin. Ele unimdresc invers evolutia Activului suport. in cazul in
care valoarea Activului suport scade, valoarea certificatului turbo short va creste intr-o manierd
echivalentd, {inindu-se sewnd de orice ratd de schimb valutar aplicabila. Certificatele Turbo long

permit investitorului si profite de pe urma cresterii pietelor.

2.4 Factori de risc referitori ia Valorile Mobiliare legate de un activ suport
a) Generalitiyi
Emitentul poate emite Valori Mobiliare legate de unul sau mai multe Active Suport care pot fi
oricare din urmitoarele: marfuri, indici, acfiuni sau cosuri ale acestora.

Valoarea de piajd a unei emisiuni cuo un anume Activ Suport va fi influen{atd de un numdr de
factori independenii de solvabilitatea Emitentului, incluzind, dar [Erd a se limita la

(i) valoarea si volatilitatea unui Activ Suport relevant;

(ii) cand Activul Suport este o acliune sau co§ de actiuni, dividendul si rezulatele
financiure si previziunile acestora peniru emitentul Activuiui Suport;

(iii) lichiditatea Activului Suport pe piata secundari;

(iv) evenimentele economice, financiare §i politice dintr-una sau mai multe jurisdictii,
incluzind factori care afecteazd pietele financiare in general si bursa de valori pe care se
tranzactioneazad Activul Suport;

(v} cind Valorile Mobiliare sunt legate de un Activ Suport au un multiplicator sau levier
mai mic sau mai mure decit unu, efectul modificarii Activului Suport asupra valorii Valorilor

Mobiliare va fi sporit suu diminuat In consecin(a;

Pretul la care un Detindtor va putea sd vindd Valorile Mobiliare poate fi substantial mai redus

decit valoarea lor la Data Emisiunii, dacd in acel moment §i in concurentd cu orice alt factor,
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