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lnvestitorii in valorile rnobiliare prezentate in Prospctul de Baze, ar trehui si rie L\igure ce

inleleg specificuliile Valorilor Mobiliare 9i expuoere;r la riscurile asociate Valorilor Mobiliure.
Prelul de pilli sau valourea acestora pot fi volutile li delinilorii de Valori Mobiliare pot sulbri
pierderca intregii investitii.
Vulorile mobiliare nu :ru fost gi nu vor fi inregi$trate in temciul legii Valorilor Mobiliure
"Securities Act" dio 1933. cu unrendamentele ulterioare din Statele Unite. qi nu pot fi exercilate,

oferite. vindute. transl'i:rare sau livr,rte, direct s:tu indirect, pe leritoriul Slal€lor Unite sau, in
contul 9i bcncficiul pcrsoanelor din Sautele Unite ale Americii.

ViLr le oltrolxrre upliuttti pc pt'ospettnl tlc olcrti pnhlitd sau, dn1fi cuz, pe &tcnuentul le
oI.,rro , t orc wiourc tlc grrtu4ie si nici nu rcprc:iutti o dtd.lbrnui de tpreciere o A.S.F. nt
lttivire lu oportu,titute& urnrujele .wu tleln'u*tjele, profitul ori ist.r.l'ilc pe carc le-ar putt:n

pt:t.stt<t !t'.utJt.(iik ic iruhtiul prin acceptutu ofertei publice ohieU al cleciiiei de uprobure,
Deti:it clr upxtbarc cenifici nrnwi rcgulurikrtea pmspectului/dournpntului de olcnd it
lrtiyit4(| c.\igeuelor lagii qi ula mtrrchr qdolrrutc i uplittreu uce ekr



Astr
Acest Prospr:ct de Bazi rcPrezinll un ProsPect dc h-azi in scnsttl anicoltllui rftfrgeAr

Reguhmentul (UE) 201?/1 129, a anicolului ?5(l) din Regulxnrcnlul (UE) 201 il

Regulanrentului ASF nr 5/20 I I
BRK Financial Group SA ("Enritcntul") iEi asuntd rcsponsuhilitlleu pcntru inlbnnaliilc

prezenlilte in acest document. In colcordanti cu cuno$tinlcle 5i convingerile cnlitentului (cure i]

luut toale mlsurile rezonabile Penlru a se i$iguru de acest lucru) informuliile conlinute in uccst

documenl sunt in contbnnittte cu fealitalea Ei nu omit ninric de n:lturi si irfecteze in(elesul

a

a

acestor inlornralii. Se va solicita Bursei de vutori Bucuregti, udntiterea lu trilnzaclionare $i

listar-rea ta Bursa de valori Bucure5ti pin5 la expirarea a ll luni dc la clata publicirii Prospcctului

de 8.,rz6. in plus, Valorile Mobiliure pol tj listcte sau admise la tranzaclionare, dupd caz, pc orice

bursi sau piall specificatE irr Termenii Finali relevanli.

Eniitenrul nu a uurorizul reprezent rcir sa ori lurnizurea dc oricc fel de informatii cu

privire la emitent sau orice valoarc rnobiliari. Nici livrarea accstui docunlenl, nici livrurea

oricirui alt docunrcnl tl pfogrtmului, sau l'umizarea de infonnalii in c.rdrul unei trdnzlclii cu

valorilc Mobiliarc, in nici o circumsaanle, nu va ti interpretaatr c0 o recomitndurc din panel

emitentului de a realizu vrco trunzaclie cu valoarile nrobiliure emise. Fiecare Potentiul invcstitor

c:ue unalizeaza achizili:r de valori Mobiliare, trebuie si in o clecizie bi.l21t6 pe cerceGri

intreprinsc de el insu$i in leglturi cu riscurile asociate acestor tranzuclii

Livrafet accstui tlocunrent nu implicl in nici |ln n]otnent ci inforlnaliilc conlintrte nu xtr

sutbrit modificiri dupi darn emiterii Prospectului de Buzi. Ernitctrtul nu inlenlione za sa

fumizeze date suplintentare dupit publicarea prospectului.

Distribuirca ucestui document 5i oferttl' vinzareu sau livrurea de Valori Mobiliare in

anumite lurisdiclii poate ti res(riclionali de lege. Persolttele .care 
se tfli in posesia acesttti

documcni sunt indemnate si sc intbrmeze asupra unor i$tfel de feslriclii. Pentru o detalicre I
numitor resrrictii privind oferta. vinzarea sau livrarea Vatorilor Mobiliare Ei distribuirea acestui

dosument ruu i olto, materirle releritoare lir emisiunea Valorilor Mobiliare, vtr rugdm s,

consultalisccliune0r,linPros;rctuldeBazireferiloirrelir..Restricliidevinzare.'.
I.iici o persoanl nu, fo.t autorizrti in a tla informalii diterite litn dc cele incluse in

Prospectul de Buzi. iar in cirzul in care tu lbst transnrise astfel de i0l'ormalii, ele nu trebuicsc

orivale ca liind aulorizitte de ctrtre Eminlent.' in cazul in cue infornraliile suol fumizate de ctrtre o te(a parte, emilentul contirlna

reproducerea lor cu acuratele li c[ nici un fapt nu a fost omis u$ incit sa conduci la intbrn]atii

neclarc sau conhrze, in limirele in care Emitenlul ponte si disceanta din informaliile publicate de

rce.Lsta le(a pane.

Acisi prospct de baza rrebuie sI fie citit inrpreuni cu toare documentelc incofp{.rrarc ca

5i referinli gi va ti cirit 5i inteles eu 5i cind rcs;rclivelc docutnente ilr I'rce pirne din Prospectul

de Bazi.
Enlitentul nu gata[tenza ci acest document poate fi distribuit legal sau ci V:rlorile

Mobili.ue pol fi otbri; legal, respectind orice prevedcrc sau cerinli in orice jurisdiclie, 9i nu iEi

"*rrna 
*ion*Uilirarca iA faciliteze o 15lfel de distribuire situ oferli. in ntod special. nicio

ac{iune nu I fost tntreprinsi de citre Emilent, care si Permite olerireu valorilor Mohiliarc sau

deiinerea suu 6istribuirea rcestui Prospect sau oricirui alt material in legituri cu Valorile

Mobitiare in orice jurisdiclie in care slfel cle acliuni sunt necesare. Nicio ot'enn, vinzare sau

livrare de volori Mobiliare sau distribuireu orictrror muteriale informativc in legtturd cu Valorilc

Mohiliarc nu se ponte face intr-o unumiu jurisdiclie suu dintr-o nnumiti jurisdiclie cu exceplia

circumstanlelor ie sunt in concorclanla cu orice lege :,i regulament aplieabilc 9i in caz conlrar
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As'€
APROB;'rT

Ernitcntul ncputiind fi ficut responsabil. Pcntru o descrierc u anurnitor restriclii i crlreit,
vinzarea gi livrareu Vllorilor lvlobiliare gi distribuirea rccstui docurnent $i a ahor
referitoar€ la cnrisirrnca de Valori mohiliare vd rugAm sfr consultuli secliuoea "Restriclii la
Vinzrre" in Prospectul de B:-rzi.
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Surse de infirrnrarc ASF
APROE^T

Cu cxccplia cuzurilor in carc cslc explicit precizat, datele sttlisticc s:ru ultc date oferi rul

Prospectului de Bazi au lbst extr:lse din situaliile auditutc ale Emitentului frentru unl.ll fi
2019. Enritcnlul conlirmA [aptul cd astt'el de irrlornralii au lbst rcproduse cu acurotele $i din toate

cuno$tinlele srle. nu au fosl omise inlbrnralii care si determirre o iftlelegcrc deformaltr suu frri
acurutcle.

Acord dc utilizure a prospcctului

Ernitentul consimte ca toatc institutiile de credit gi firmele de investilii in temeiul Directivei
Europcne 2013/36/ EU, ce aclioneui ca intermediari t'inanciari pcntru revinzarea s u pluslrea
Valorilor lvlobiliare emise sunt indreptelite s.i foloseusci Prospectul pefltru a fi oferite pe pielele

Uniunii Europene in care ilutoritAlile compelcnle au fost notilicilte de uprobarEa acestui Prospccl

dc Brtzl. cu conditiu cu acesru sd fie inci valid.

Ernitentul accepti respons bilitatea intbrm liilor transmise prin acest Prospect de Bazi, luind in
coosiderare li eventualele revinziri snu plasiri ale Valorilor Mobiliare,

Acordul dat de Enlileot pentru utilizarea Prospectului pentru rcviinzare sau plusarc de citrc irlli
interntediari linanciure a lbst dat cu condi(ia ca potcnlialii investitori si uibtr acces la hospectul
de Bazi qi Tcrnrenii finali relevanli; interrncdiariii finlnciuri se lsigura cii vor folosi Prospectul
de Bazi impreuni cu eventuale suplimeote gi Ternreni Finali in confomritate cu rcsrricliile de
vinzure previzute 5i cu respeclarea legilor 5i regulamentelor aplicabile in juridicgia rclevanri; qi

plusirrea produselor se va face cu respecure Guvemtnlei Prrxluselor pievezue de legi.slagia

MiFID tl. r$a crm este precizat in Documentele cu int'ormalii cheie disponibilie pe websire-ul

Ernitcntului sau tr nsnrise dc aces(a ll cerere.

in Ternrenii Finali aplicabili. Emilentul po te tr.rnsmite ahe condilii relcvuntc legate de acordul

sdu privind utilizarca Prospctului.

in cazul in care un alt intemrcdiar financiar va oferi Valorile Mobiliare investitorilor, ocesta le va

contunica acestonr condiliile oferlei h monrcntul la care rerlizeazi ofena.

Orice alt intcrnrcdiar linanciar care utilizeuzi Prospectul de Baza va afi5u 5r rvebsite-ul pmpriu
ci utilizcazir Prospectul in cctncordanlS cu acordul 9i condiliile prevdzute de Enritcnt.

o
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Suplimentnreo pr0spectului ASF
APROAAI

Eoritcntul este obligat de prevederile Regulumentului UE ll29l20l1 ca in cazul rrc

pirrcursul derul6rii programului de enrisiune de produse slructumte sc identifica un nou or, o

croare muteriala sau o inexlctitatc privind infomra{iile din Prospect de nitturtr si afccieze

evaluarea oricdrei Valori Mobiliure sii suplirncntezc Prospectul de blrzi sau sd publicc un alt

Proslrct penru a li urilizitt pentru oricc emisiune viitoarc de Valori Mohiliarc 5i vl trausmite

autoritetilor li pielei pe care opereazd copii alc acestor suplimente.
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l. I)escrierca generali a programului de ofertir

lnstrurnenle cc urmaza
',r li enrise

Listare qi plati

Registrul valorilor
mobiliare

Agcntul de calcul

Lltilizuea reniturilor

iDcnonrinlri

ASIE
APROSAI

.produse

;:l

Unnitourele infornralii rcprczinti o prezentare Bener.lli u progranruhi de emisiune
strucLurule al BRK Financiul Croup S.A gi trebuie sU Jie considerdt o introduccre a

dc Bazh 5i citit inrprcunii cu ircesla, inclusiv documcfltelc incorporate ca referinlii 5i orice termini
finali apliclbili, iar dccizia dc investitic trebuie sI aibi in vedere inlelegerca tuturor ircestor

docunrente. Ace ste prezcntnre generall il lbst rculizata pe baza Articolului 25(l) al

Rcgularnentului Delegut (UE) 20l9/980.

Emitent

LEI

Websitc'ul emitcntuluio

3

ln baza acestui prospec( vor fi cnrise produse structurate turbo si

prod[se slructurdte cu capital protcjat. Activele suport uvute in vederc

sunt: indici, actiuni. contrrctc futures suu marfuri.

Au fost realizrle demersuri pcntru listarea produselor la Busa de

Valori Bucureiti, iar emitcntul este a-ucntul de plattr. Deme$uri pentru

listurea pc alte piele pol fi realiz:rte de ctrtre emitent, precum li
conlractilrea unor noi agenli de plattr, transl'er sau listi[e. Se

intcntioneaza traneactionarea produselor pe urmatoarele pietele:

Budapest Stock Exchange, Wiener Bose Ei Waraw Stock Exchange

BRK Financial Group inteulioneaztr sil utilizeze veniturile nete din
vinzlreu produsclor structur le pentru finanlarea operutiunilor li ohe

scopuri corporutive.

Denorninlrile vor [i stubilite, in funclie de monedl utilizatd, in tennenii

.,

BRK Financi.rl Group SA

2t 3800T6tltAORDNXLYS I 8

.r ' . -. Inlormaliile prezentate pe rvebsite nu reprezinttr partc a

lccstui Prospect dc Bazi dactr nu sunl incorportte prin referinli

Dcpoziturul Ccntrrl SA si posibil Oesterreichische Kontrollhunk AC,
Keler CCP Ltd si Krujowy Depozyt Pupicr5rv WanoSciowych. in cazul

tranz;rctionarii produselor pc piclele enumcrdte

BRK Fintnci.rl Group esre agentul de calcul, iar ulli agenli de plattr por

fi desernnali-

Produselc vor li denominute in RON sau alte molt€de, dupii cum va fi
specificrt in termenii tinali

I Moncde utilizatc



o

Produselc pot fi r:iscumplftltc la ccrcrsil Enritentului.

Toate plllile vor fi rcalizate io ntonedl specificrtii in terrnenii finali.
Plllilc vor fi realizate in confornlilute cu praclicile gi nrcanisnrele
spc'cifi ce sisemelor de contpensure.

Potenlialii investitori ar Oebui sA relini faptul ci Emilentul este supur,

unumitor riscuri, lihi a se linrita la insubiliutea pielelor finuncixrc
globale. lipsa de lichiditate, deprccierel valorii delinerilor, condilii
geopolitice, nalionalizirrc conlpletd pi alte proceduri.

AVERTISMENT:

ln cazul cenificatelor turbo evolulia adversil a valorii activului \upon
po te atbcl ina$fel investilia incit valoarea ci sirajungi lt zcro

2. Factori de risc

Emkiunile de produse structurale se vor reutlza in conformitate cu prevederile legale

prudenliale.

Emitenlul considerd ctr existi urmitorii faclorl ce pot sI ii afecteze clpacilrleo de a-gi

indeplini obligu$ile cu privire la Valorile Mobiliare emise. Emitentul consideri cir faclorii

t

8

{E #Pfllnuli

Fornra valorilor

mobiliue
Produsclc vor li inregistratc in fornra dematerializati. 7

Mururitate Produscle pot ave o rnaturitate tixd sau deschisii, [iiod specilicntu in
termcnii finlli

Riiscumpirlrea la

alcgerea ernitentului

Mecanisnrc de plati

J urisdiclie Rontinia

Restriclii la vinzare Pentru o descriere a condiliilor restrictive priyind distribulia sru

vinzarea produselor vedeli capitolul de "Restriclii l vinzare".

Factori de risc

Pentru informalii deu iate cu privirc la riscuri vedeli capitolul "Factori 
I

de risc". Inaintea lulrii unei decizii de investilie, trebuie ingelese aceste I

riscuri. I
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dcscriSi in conlinuare reprezinti principaleft: riscuri incrente legate de in

Valorile Mobiliare emise, dur imposibilitutca Emitcntului dc a plnti dob8nzile, ul,

sau alle sumc in legilurl cu Valorile l\{obiliare sau de a-5iindeplini alte obligolii de livrare

in legituri cu Valorile l\'lobili:rre emise, se pot drloru rllor factori astfel cA Emilentul ru

poate considera riscurilc de delinere a Valorilor Mobiliare prezentate mai ios ca fiind

exhaustiye. Iotenlialii investitori ar trebui si cileasci informaliile detaliate prezentate in

Prospectul de Bazi gi si i$i faci o imagine proprie inainte:r luirii unei decizii de investire.

Ar lrebui de oscmcnea sri i$i consultc brokerul, nranogerul de cont, ovocalul, contabilul

sau alli consilirri financiari, juridici qi fiscali 9l sI revizuiasci cu olenlie riscurile generate

de o investi;ie in Yalorile ntobiliare.

l.Factori de risc care pot fecta Emitentul

. Evolulia conlpaniei depinde de rnediul economic pi poate fi afecatd de accsta

. Tendinlele macroecononrice receote au influenltr lsupra afacerilor conrpuniei

o Presiunea concurenliali in industria serviciilor financiare ar putel afecta in mod negativ

BRK Financial Group S.A.

o Compania poale fi afectati de scidcrea vllorii uctivelor. Avand in vederc ca activele

cornpaoiei sunt rcprezenlnte in mare p0ne de active financiure (oclive lislute si/sau

participatii lu societati inchise) :rcestea sunt expuse riscului de pirur. O situatia

exceptionrlu precum o stare de ruzboi sau o pandcnie poate rccenlua acqst risc.

. Rezultatele tranzscliilor pot fi volatile 5 depind de mulfi factori pe care Emitentul nu ii

conroleazi

. Se conlrunti cu riscul investi;iilor Ecute in alte companii

. Conrpania este crpusi riscului de lichidilate Si de pialA

o BRK Financial Croup S.A poate fi aFccta6 de politica guvernanrentali, fiseall qi

monetarA

. Compania este expusa riscului de pierderi d torute oricirui fel de eroare de proceduri

iorerni, a irng:rjnlilor. sistemelor sau factorilor cxlerni

. Modificdri ale lcgislafiei sau regulamentelor pot afecta compania

o Modclul dc afacere este de;rndent de diveniificarea serviciilor;i produselor oferite

9
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Rezuhatetele BRK Finlncial Group S.A sunt str:i[s lcgirte de ubilitatea

ithntificu si gesliono riscul

Existd riscul de aparilie a conflictclor de intercs intrc ntcntbrii

ildmi0istrutive, de conducerc sau de supravcghere

colnpurlrnlcntc

1 F:rctori dc risc in legituri cu ccrtills.ttele

2.1 Faclori de risc legal de lodle ti4urile de certificatc

Valorile lltobiliarc pot si nu fie o inveslilic pottiviti pcntru toli hvestitorii. Fiec re

porenlial invesriror in Valorile Mobiliare trebuie si decidi pentru sine dacl acest tip de investilic

i se potriveqte. in rnod particular, iu trebui:

O o) sA aibi suliciente cunogtiate ti o experienF vusri pentru u l'ace o evoluare obieclivi u V lorilor

mobilire, a meritclor 5i riscurilor <le a investi in aceslea 5i a informaliilor incorporalc cil

rcferinla in acesl Prospect de baza sau orice Terlneni Finali care se aplici;

(b) sa aibi cunostinlele necesare fi si uibi acces la inslrumentele de analizi adecvale pcntru a

evalua, in contextul situaliei sale tinarrciare, o invcstilie in Valorile Mobiliare 5i irnpactul pe care

ilc€:Neu le vot uveu usupra ponofoliului siu in ansarnhlu;

(c) si clispunn de suficiente re.surse linanciire qi de lichidiutea necesara penlru il supofla toate

riscurile unei investilii in Valori Mobiliarc:

(d) sa inFlelgl in deraliu rermenii emisiunii de Valori Mobiliure Si sd fie lttmililrizrt cu

comportamentul oricarui indice relevtnl {i il Pielelor financiare:

(e) sa fie in ndsuri se evalueze (tie singur, fie cu ljutorul unui consilier financiar) scenarii

$ posibile care ur purea surveni privind ratele dobinzilor Si alli i'aclori econonrici carc ar putea

afectl invesriliile sale Si cnpccihtea s de a suporta riscurile. Un potenlinl investitor nu r trcbui

str investeasca in instrumente financiare complexe daci nu arc experliza ([ie u sl, lic impreun6

gu un consilier fi0auciur) si evalueze modul in care Valorile Mobiliare evoltreazi in condilii care

se schimbtr. efectele arsupra Vulorilor Mobiliare ;i irnpactul pe cure aceirsl{ investitie il vu avea

'.lsupru lrortofoliului in ansamblu a potentidului investitor .

Valoarea de ploll a Yalorilor mobillure poale ll$clua

Valoalea de pia1tr a Valorilor Mobiliare ponte cre;te sau descregtc intre d tx de cumpilrarc fi (latit

exercitirrii sau datu expiririi (in funcfie de caz). Delinilorii de Valori Mobiliare trebuic si ia in

10
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6\,bri
mnsidcrarc l;i o pierdere totrli I invcsrilici lor (cu exceplil cirzului in carc valori

sunt de un rip in c re capitllul estc prorcj t), Potenlialii cumpirirtori rrebuie si se asi

urnlarc, cA ru inlcles p€ deplin nltura Valorilor Mobiliare iflai[tc dc u investi iu lcesteu.

Mai nrulli f:rctori. dintrc clre mulli pe c:re Emitenrul nu ii poate controh, vor influcnla valoarea

V:rlorilor Mobiliare in oricc nrornent. incuzind unnetorii:

(a)Yaloarea artivuhri suport. Pretul de piall al Valorilor Mobiliare este de agteptat in orice

moment sA fie afectat de schimbirl ale nivelului Activului suport de care Valorile Mobillare

sunt legate. Este imposibil de anticipat in ce fel nivelul Activului suport relevant va evolua

in timp. Factori care pot contribui asupra valorii Activului suport sunt rata profitului,

poziiia financiare ti perspectivele emitentului Activului suport sau a componentelor sale.

Potenlialii investitori trebuie si inteleagi de asenlenea cA desi valoarea de pialu a Valorilor

lvlohiliare cste direct legati de Acrivul supon gi va fi influengati (pozitiv sau negativ) de

acesta, orice moditicure u valorii de piali poate si nu fie comparabiltr qi poate li
disproportionati-

(b)Ral'r dobinzii. tnvestiliile in Valori Mobiliare pot implica riscul ratei dobinzii, in funclie de

monedu in care este denominat Activul supon $i emisiunea de Valori Mobiliatt. O yarieute de

factori pot influenl'J riitelc dobaozilor.

ic)Volulilitater. Tennenul se refeni la frecvenla actualtr gi anricip td a amplorii nrodificirilor
preprlui de piala, pornind de lil Activul supon. Volatilitatca sste at'ectattr de o serie de factori,
curn ar fi elemerte nracrocconornice, tranzaclii speculative, cererea pi orferta de opliuni. tutures

fi nlle piele de instrunrente derivute. Suplitnentar. pxrt aparca evenimenre absolut imprcvizibile (o
stare de razhoi, o pandenrie etc) care pot conduce la accentuarea volatililutii.

dlRatcle de schinrb valutar. Acestea ar putea, in anumite circunrsrenle, se fie dectate de factori,

cunr ar li fluctualii ale rarelor de schirnb intre orice ntonede in care se poate face vreo plati in

legituri cu Valorilor Mobiliare 9i orice monedu in cxre Activul suporl este trunzaciionat.

(e)Perlurbare. Daci se specitici in Coodiliile produsului, Agcntul de cllcul poate subili ci un

eYeninrenr disturbator pe piBli il avut loc lir un moment dal, un eveniment de xjuslare snu o

delistrre. O nslfel de situillie poate afectn vllolrea Vulorilor mobiliilre qi/sau polte anrina

deconlareu ucestora. Potenlialii cumplrtrtori ar trehui si revizuiasci Condiliile, si verilice modul

in care astfel de dispozilii se uplici;rcntru Valorile Mobiliare emise.

i}\
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(f)Solvubililatea. Orice pcrsoanit cirrc

solvabi Iitutea Euritentului.

A ECT
L.11Ei E

achizilionelzi Vulori Mobiliure sc
"[?hdt-rr

o

Ar pulea si nu existe o piuli secundori pentru Valorilc lVlobiliare

Porengialii invesrirori trebuie si lie dispugi sd delini Vulori Mobiliare pc intreirgt Perio{di tlc

via;i a produselor. Nutura pi amploarea oric.irei piele secund0re u Valorilor Mobiliarc nu poate

fi estitnate. Cu o consecinli, orice penoani care inlertiolleuzi si delinii Valori Mobiliure ar

trebui sI ia in considerare riscul de lichidirarc.

Cu toute acestea, in cazul in care Valorile Mobiliare nu $unl listate suu colatc, poate cxist o lipsil

de tF.lnspirEoli in ceea ce privefie informnliile de pref.

Lichitlitatea poare fi. de il{emenea, tfectoti li de reslricliile legale- Entitentul poate lfecta

lichiditarea Valorilor Mobiliare prin achizilionarea li delinerea pe conl propriu de Valori

Mobiliare in tinrpul rrdnzrclionarii pe piulu secundari. Orice astfel de Valori Mohiliare pot fi

revindute in orice moment pc pialir. in eventualitrlea i0 care Emilenlul doregte sA ofere acces li
pe piata secundard. uccsta vr tvea <lreptul de a impune condiliile p carc le considertr a fi

neces're, printre care li:
a)setare! unei climensiuni a diferenlei dintre prclurile de compar re gi vinz.are dupi propriils

considerente. in t'unclie de gradul cle risc pcrceput de Elniteltt cl fiilld dircct detcrminat de

ffliciparca pe piata secundari.

b) condiliile de pial6 nornrxle disponibile lu data respectivil

c) linlitarea 0umArului dc Vllori Mohitilre penlru carc Emitentul esle dispus sI otere lcces Pe

piala secundlra.

Definitorii rrebuie si retini cl impunerea oric:rrcia dintre condiliile de mai sus poale limitir

sever disponibilitaleu oricereiil dintte aceste pielele secundare 9i poute avea ca rczullat cu

Definetorii si incaseze ca gi contravaloare a Valorilor Mobiliare semnificativ mai pulin

decit daci acestea r fi fost rtrrcumpirute la maturitate/expirare. Ca ptrrte a sttillegiei de

emisiune, nrarket making $i/sau lronzaclionare, Emitentul potte emile mai multe Vulori

Mobiliare decit cele ce urmeazi a fi cumpErate sau subscrise de investitori.

Cumpirlrea Valorilor lVlobiliare cu strategie de acoperire a riscului Po:rte sa nu fie

o
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t

A$F
APAOBAT

Orice ;rcrsouni carc intenlioneultr si lblosc;r\ci Valorilc Mohiliarc ca pe un i tdc
acop(rir€ x risculLri trebuic sal recunoilsci riscul de corel rc. Valorile lvlohiliare nu

acofxrirc perl'ccli penrru instruntenle carc lu lu btzi Adivul Supon sau lrutru un porrofoliu

carc urc in conponenla Activul suport.

l\lisurilc intreprinse de ritre Emitenl poi rfccla valoaret Vtlorilor tVlobitiare

Entitcnlul 9i / sau oricare dintre afilialii s5i pot dcsftrSuru activitEli cffe iille rninimizerui riscurile

legutc de Valori Mobiliare. in plus, in legdtur5 cu oferirea de Volori Mobiliare, Eoritentul $i / sflu

oricare din atilialii sii poare/pot deschide pozilii de hedging avind sa obiect Acliwl supon.

Emi(entul $i / sau afilialii siri por inra in rranzaclii cu Activul supofl, acesrea putind afecta prelul

de pi ld. lichidirareu sau valorrea valorilor lr{obiliure. Emitenrul Ei/.sau lfilialii sii i5i por

schinrba pozilia de hedging pe durnln de via;i a Valorilor mobiliare fie prin efectuarea de

ranzaclii cu uctiyul supon sau produi;e derivate ce au lt tlazi Activul suport.

Pot exista limitiri privind dr€ptul DeFnllorilor de u erercllo Yatorile Mobiliare

a) Ccrtific8tele cu maturittte fixi
Daci este specilicati o DaB de Evaluare Finaltr in Termenii Finali, ritlurile de valoarc nu vor li
emise pe perioadi nedeternrinara, ixr dclinnlorii nu vor vca drept de exercitare. ccnificatele

care conlin ca specificalie o zi linali de evaluare. vor vea o mirturitate fixirttr si s€ vor erercita

1lUlOmXt-

b) Valoorea maximl de exercit:rl.

DrcA in Termenii Finali estc specificat, Enritentul are opfiunea de a stabiti un numir nrnxim dc

Valori mobiliare care poute fi exercitar la o unumiti dati, pi in concordanti cu aceasti valoare,

se limiteze numirul de Valori mobiliare exercitabile de citre o persoani sau persoane (fie

ce actioneazi sau nu concertat) la o astfel de dale. Numirul Valorilor mobiliare carc pot [i

erercitutc l.r o asttbl de diltil vil li redus pin6 in momentul in cure acest numir total nu va nui

depdgi numirul maxim specificar (cu erceplia clzului in care Emirenul decicle akl'el), In funclie

de Valorile mobiliare care au aceaste opfiune specificati in Termenii Finali. Valorile

mobiliure care ar fi trehuit si fie exercitate la o unurniti duti. insi nu au fost. vor fi exercitate in

o
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nrod irutomal l urnrdloorea dttl spccilicati ca llind o ilslfel dc dati. liicirrtd suhie

linritEri rnaxime de exercil'are 9i posibilitatc de intirzierc.

I {fiABri$l
APROBAT

c; Valoarea nrinimi de eriercilnt

Dactr este astfel FeciTrl in Conclilii, un Delinitor trebuie sA solicitc cxercitarca unui nunlir

rninirn spr:cificat tle Vatori Mobiliarc la uu moment dat. Astfcl, Dclinitorii cu ntli puline Valori

Mobiliare decit numtrrul minim specilicat, ori vor trebui sA lc venda p€ acesleu ori .si cuntpere

Vulori rnobiliarc suplimenlar, suponlnd costurile de tranzaclionure io Iiecare caz.

d) Pot apirc! interzieri in efectuarea decontirii

in cazul valorilor Mobitiare cue fac subiectul unei exercitiri, este posibil si cxisle un decald

intre nromentul in care delinitorul Valorilor lvlobiliarc di ins(rucliuni de exercititrc li lnontntul

in cure suma de buni corespunzatoufe exercitarii (in cazul in care Valorile lvlobiliarc se

decontexza in bmi) este detenninut5. Orice astfel de intirziere inlre nlomentul dc cxercitarc ii

dcterminarea valorii sunrei de buni sau livrare va fi spccificllii in Coodilii. Co toule accstea,

intirzierca or putc:l fi semnilicativ ntli lungd. Din cauza acestui deca|.rj estc posibil ca sunlu si

crelsci sau si rhscrcasci fali de suma iniliali, c:rre s-ar fi primit ducd nu ar li existut rce$li pa$i

de parcurs.

Esccul de a livro anumire cenificari cerutc pr;n condiliile produsului poate rezulta in

pierderea sau imposibilitatea primirii valorilor de bani sau livririlor de instrumente

datorate pentru Valorile mobiliare.

Potenlialii cunrpiratori ar rebui str revizuiasci condiliile pentru a stabili dace, $i modul in c c,

astfel de dispozilii se aplicd pentru Valorile Mobiliure.

Pot e)liista taxe de plilil de citre investilori

Potentialii cumpArStori $i vanzitori de Valori Mobililre af tr€bui si fic con5tienli de faPtul cA ar

pule.l ti obligqi sA pleleasca txxe de timhru suu alte taxe 9i intpozite, in conformitute eu legi-sh1ia

9i practicile din l.ra io care Valorilc Mobili:rrc srnt trunst'erale. Cumpiritorii potenliali care ilu

orice fel cle iodoiali cu privirc la situaliu lor in privinla taxelor ti imPozitelor ur tretlui sil ili

constrlre propriii consilieri fiscali. in plus htld de accasta, potcnliulii cunrpirdtori ar trebui si fie

con$tienti de t'irflul ci reglemcnttrrile fiscale gr aplicrrer lor de citre rutoritilile fiscalc

74



Astr
APRO6AI

teleconlperent€ sc moditica pcriodic. Prin umrare, estc imposihil str se prevadi tnxele Si

care sc vor aplica la un monrentul d:rt.

Nu se fac compensiri penlru relineri

in cazul in care plilile pentru Valori Mobiliarc sunt sau devin obiecaul unci relineri sau deduceri

ccrute de lege fi sunt legate dc taxe prezente sau viitoars. obliga;ii sau taxe guvernlnrcntole de

orice nrturi. Ernilentul va reline sunlcle [eccsare sru va luce deducerile llecesarc, dupl caz. 1i

nici Ernitentul, nici o alttr prne terltr nu vor pl6ti sume adilionale Delintrtorilor in compesarea

acestor refineri sau deduceri.

Emisiunea de Valori mobiliare poate fi inchisi inalnte de data expirtrrii chiar ti in cazul

produselor cu mrturitate deschis5

in cazul io care Enritentul stahile$te ci indeplinirca obligaliilor sale legate de Vllorile mobiliare

a dcvEnit in totlliti.lte stu in partc ilegali sau impracticahili, sau considertr cI nu nui este legal

sau prucricabil si i$i nrenline pozilia de hedging in rnporl cu Valorile Mobiliare, poate in mod

discrelionar ti lirir nici o obligalie, inchide emisiunea de Valori Mohiliare. Aceastd inchidere

poare survcni gi in cazul produselor cu matrritaae deschisd (open-cnd). irslfel ci o strutegie de

delinere a produsclor pe termcn lung poate si nu fie oponufla. in cazul in care Emitentul inchide

ia cercrea sa emisiunea de Vulori Mobiliare, va plili Defin;torilor respectivelor Valori

lvlobiliare o sunri determin&ta de citre Agentul de Calcul ca valoare justi de piala mai pulin

costurile necesare inchiderilor pozi;iilor de hedging aferente.

Riscurile asociale Valorilor lVlobillare delinute in formtr globrli

Valorile mobiliare vor fi inilial detinute de cStre sau in nunrele unuia sau rnai rnultor Sisteme de

Cotnpensare speciticate in Termeaii Finali, fie suh forma unor titluri globale lu purtitor cale sunt

inrer"schinrbabile su titluri dennitiye dodr in eventualituea in catc ffe loc inchidcreu Sistentelor

relevan{e de Compensare. fie in fomrl dernaterializati, ifl funclie de regulile sislemelor de

Cornpensare. Atita timp cit orice Valori Mobiliare sunt t'ie de{inule de celrc snu in nunele unui

.sistenr tle Compensare relevtnt, plAtilc principalului (villorii norninale), a dobinzii (dac[ exisla)'

precunr gi orice altc sume se vor face prin Sistemul de Compensatc respectiv-

1l
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drfi8sq,irRiscul este ca purtlltorul s u, duptr caz. dclinitorul inregistrat al titlurilor globalc.

depozitar sau un custode al unui depozitlr din plnea Sisrenrului dc Compens:rre,

titlurilor in formil dcrnaterializatS, un Sistern cle Conlpe sare relevalt gi nu Dcliniitorul insuqi, sir

fie trxt t ca unic delin{ror,l valorilor nlobitiarc. }inandu-se cont de dobinzi li orice alte sume
pletibile pentru valorile mobiliare sau orice valori mobiliare care trebuie livrate. As(el,
delinilorii de V{lori nrobiliare sunt obligati sn se inlbrmeze cu privirc la practicile Sis{enlulul dc
compenure in legarurtr cu valorilc nrotriliare in ibnna grobrli sau demarcrirrizare. varorirc
mobilii,c care sunt delinute de crre, sau in numele unui sistenr de conrpensarc sunt

transferahile nunui in concordanfi cu regulire 5i procecrurire impuse in vigoare are sisrenrurui de

Cornpensare relevant-

Riscurile asoclale cu rle$nerile in custodie

in cazul in care investiiorul apelelzl la un furnizor de servicii dc c*stodie pentru palslrarea

valorilor mobiliare sau prinrr-un sistem de composare, investitorur va inc.s, pr6li legate de
principal, dobandi(daci este cazul), sau alte sume datorate, sau valori mobiliare de livrat,
ce se pot aplica. in acesr caz invesiitorul va h expus la riscul <le credit gi de flaliment privind

ftrrnizorul reipccriv de servicii de cuslodie sau sistemlr respecliv de compensare. Nici
Emitentul' nici afiliajii s6i nu vor fi responsabili pentru acliunile sau onrisiunile turnizorului

rcspectiv de servicii, sau a sistemului respectiv de Conrpensare, ;i nici nu vor asigurl s.u
gannta cu privirc la seruiciul oferit de orice furnizor de servicii <je custodie s u si:treo de

Compensare.

Renlabilitatea un€i inveslifii in Valori iVlobiliare va fi
investitori

aleclatl de taxele suporlaae de

Relltabilitatea lotala a ittvestifiei in orice Valoare Mobiliari va fi afectLrti de nivelu] taxslor
percepute de cdtre fumizorul de servicii de custodie gi / sou Sistemul tle Conrpensure Relevanr
uriliz l de investitor. o asrfel dc pcrsoanr sau insliru(ie poare percepe cornisioane pcntru
deschiderea Si funclion ren unui cont tle irrvestilii, tran.sl'eruri de Valori Mobiliare. servicii de
custodie fi plati u dobiurzii, a principarului (varorii oomioale) qi , artor.sunre sau pentru livrarea
de valori mobiliare. Invesritorii polenliali ar rebui, prin urnrare. sa se intereseze in regaruri cu

taxele ce vor fi aplicate prcnru respectivele Valori Mobili:rre.

lil

t
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Cadrul legal poitte lintitt trnunrite investilii o APRO9..\i

Actiriti(ile de investilii ale lloor investirori sunt rcstricrionl(e de anumite legi sau re meniirri

lcgale lle anurnitor autoritiigi. Fiecarc poteft{ial invcstitor trcbuie sA i;i consulte cons re l

linancirri pentrx o stltbili daci gi irr ce mnsuri:

a) lnvestilia it Valori Mobiliarc este o investilie lcgaltr pentru ei,

b) Titlurile de valoirre pot fi uiiliz$e ca o Baraslie pentru diferi(e tipuri de imprumut

c) Ahe restriclii ce sc aplica.

Evlluirile riscului de cr€dil pot sI nu re{Iecle toale riscurile

Evaluirile pot sa nu reflecte inrpirctul poteRlial irl tuluror rilicurilor lcgate de strucluri, de pialE,

sau lactori suplilnefltilri asupra vulorii Valorilor Mobiliare. O astfel de evaluare nu e;le o

recomand:rfir de cumpirure. vinzare sau lnenlinere a Valorilor Mobiliare $i poate fi revizuittr sau

retrnsi de agenliir de evaluue la orice momenl.

2.2 Factori de risc in legfituri cu Certificatele cu capital prolejot

Arurnid faptul cI Emitentul nu se afln in incapacitate de plata in privinla obligaliilor sale,

Certi,icatele cr capital protejat intr-o propo4ie strbiliti ll emisiune, cirre nu sunl n:scunrp5rale

unticipxr $i sunr pislrxte pini l'.r nraturitate vor pltrti delinilo.ilor valoarea de capilal stahiliti ca

fiind prolejatir. indiierent de evolulia Act;vului Suport de care sunt leglte. Cu lole irc€stea,

investilrrii trcbxie sA linl coat de umriaoar€le;

a) Delinntorii rreb[ie sd cunoisca riscul ca Emitentul sa intre in t'irliment sau in iocapacitate

de pllta in legilturi cu Valorile Mobiliarel

h) Pentru astlel de Valori Mobiliare. facilitatea de 't$pital Prolejat" esle zrplic.rbil6 numai

(lace ucestea sunl pilstrrlle pAnA le rnaturitilte; daci Valorile Mobiliare sufit vendute de un

Dcliniror inainte de ace.Lsta. prelul vrinzirii poate li nlui mic decit valoure protejatl a

capitalului progntmati lx maturil le;

c) in cazul Lrnei riscurnpiriri anticipate neplaniticlte. Detinitorii pot primi o vtloare

scnrniticativ mai rnici decirt valoirrea prolejati u capitllului la maturilillc.

17
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4PRo€* rd) Orice lacilitate de 'tapital prorej r,' esle aplicabili numai principalului va lorii

uonrinalc t certificatului; orice inveslitor care plategte nrai nrult dccit ccastir ra oxfc (ir

c.rpilalului protejat) are riscul tle a pienlc valoarea investilici plalliri in plu\.

e) Dobinda plitila pcntru varorile Mobiriare poate fi depen<lentl de perrbrrnanra uauia sau

mai multor Active Suport gi nuv fi prolejttd la l'el cugi principalul.

f) Valorile mohiliare por ave, capiralul p.4ixl prorcj,t, in lunclie de specil.iculiile rlin
Tcrnrenii Fin:rli. afadar o pflrte din prineipal sau valoare:r nominali ncfiinrl prorejati, iur
investitorii ar purea pierde o parte , invesriliei ror, in funclie dc perromrunla acrivurui suport de

care Valorile Mobiliare suor legnte.

a 2.3 Factoi de risc i legdtt,ri c Cc ilicotele Turbo
Valorile rnobiliare sub fonnE de cerrilicate Turtro long sau shon iorpricd anunrite riscuri.
Cenificatele Turbo sult fie:

{i)iflstrumenle de investili rri o scadenli fixi sau vreo dari de expirare, care pot fi exercirare de

citre De[initor, sau

(ii)iflsrrumente cu scadenti fixe sau o dari de expirare. care vor li exercitate !utom,. dupi Dilr,
Evaluirrii Finale.

Ambele' adt emisiunile cerlificatelor turbo pe pcrioadd nedeterminaril cel ti a celor cu scadenli
pot li inchise de care Emitent in unna Solicitirii Emitentului qi por fi inchise in mod auromat i,
cazul in Activul suport atinge un nivcl predetenninat. in urnra unui astlel de eveniment, pcntru
ctnificatele turbo se Plateile o v:rloare in lunclie de nivelul uctivului supon valura, nlffl'i, ifidice

* 
(inclusiv indicele gi elementele sale constitutive), ac[iune, obligagiune sau alrc produse pe baza
cdrora sutt construite cenificatele. Investitorii |rebuie sa fie congtienli de faplul ci intreaga
investilie poate fi P;erdul, datorilr evoluliei nefavorabile u Acrivului suport. prelui );r care un

Dclinator vl pulea si vindi certificatele Irrbo poate fi la un nivel substnnlial inferior valorii r.le

pi ld a certificatelor turbo de la data emiterii dacir, la acel nroment, in conrplehrea &ito, tlcrori,
vuloareu Activului supon se ufla la un nivel nefavorabil.

Suma neces:ari invesriliei intr-uo cenificat turbo care si ofere aceeaii rati de participilrc i0
Activul supon ca 5i o investitie directi ln Activul suport este considerabil mai mice. ltir
urmare' cigtigur pmcentuar in cazur unei crcgeri a Activurui supon{rurbo r.ng) sau a unei
scdderi a Activului suFtn (turbo shon) fi pierelerea procenl{ale in cazul in care Acrivul suport
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iil{8o,irirscade slu. rcspcctiv creglc, este tniti m re lr cerriliclrcle Tur.bo tlecirt in cazul u

dirL'crc ifi ctiv!l -(uport. Accslu este elcctul tle levier. lnvestitorii trehuie si lie dc

liiplul ci efectul de lcvier in {jazul ceriticatcior Turbo ar putea duce la un ci5rig sau pierderc

Procentuirlil ntai mare raporlat la investilic decit ar fi ixrsibil in cazul unei investilii directe in

Activul supon. Pierdcrea maximtr a investiaorulsi esre cgnlE cu sumA investiti iniiial.

O rarar.'tcristicd ir certific lelor Turbo este posibilitatea selirii unei Bariere cart, dirci este tltins6.

vir duce la in.-hiderea anticipati r cnrisiunii. Cerlificatele Turbo shon pemrit inv€st;torului sd

profite <le pe urma pielclor in dcclin. Ele urmiresc inveni evolulia Activului suport. in cazul in

carc valoarea Activului suporl scadc, virloarex certificatutui turbo short va crefle intr-o manieni

echivalentl, linindu-se searnd de orice rati de schimb valutar uplicahili. Certificatelc Turbo long

perrnit investitorului si prol'ite de pe urmx crestcrii piegelor.

2.4 Faclori de risc refeitori la Valorile fuIohiliare legale de uu aclie srrporl

n) 6ene.alirdli

Enritentul poate emite Valori lvlobiliare leg:lle de unul sru mai multc Active Supora c::ne pot fi

oricrre din umrdto:rrele: mirfuri, indici, acliuni sau coSuri ale aeestora.

Vrl*area de piald a unei emisiuni cu ufl rnume Acliv Supo va fi influenlaE de un nun$r de

iacrori indcpendenti de solvabilitaten Enriientului, incluziind, diir fiirir a se limita la:

(i) valoarea gi volatilitatea unui Activ Suport relevant;

{ii) c$nd Activul Suport este o cliune sau coq de acliuni, dividendul $i rezull tele

{inlnciare qi previziunile lcestorfl penlru emitcntul Activului Suport;

(iii) lichiditurea Aclivului Suport pe pial:r secundarS;

1ir,) eveninrentele ecolomice. finalciare pi politice dintr-una sau nrai multe jurisdiclii,

inclxziind factori care afecae:rzi pielele fin:rncialr in general qi bursa de valori pe care sc

tranzactioneazi Activul Supofl :

(v) cind Valorile Mobiliare stnt legate de un Activ Sttport au un multiplicator sau levier

nrai nric stu nrd nrure decit un:J, efeclul nmdific6rii Activului Supon tlsupra valorii Valorilor

Mohiliare va l'i sporit sau diorinuat in cousecinll:

Prelrl lu care un Delinitor vr pxlea si vnndl Valorile i\'tobiliilre Poate fi substlntial lnai redus

tlecil yirloarea lor la Datl Ernisiunii, daci in acel nrolnenl Ii in concurenlX cU orice alt factor,
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