PROSPECT PENTRU ADMITEREA LLA TRANZACTIONARE
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BT Leasing®

Grupul Financiar Banca Transilvania

BT LEASING TRANSILVANIA IFN S.A.

(0 societate pe actiuni infiintatd in conformitate cu legile din Romdnia, cu sediul social situat in str.
Constantin Brincusi nr. 74 — 76, Brancugi Business Center, etajul 1, Cluj-Napoca, judetul Cluj, Romania,
inregistratd la Oficiul Registrului Comerfului de pe lingd Tribunalul Cluj sub nr. J12/1096/1995, Cod Unic
de Identificare European (EUID): ROONRC.J12/1096/1995, cod unic de inregistrare 7424119, fiind inscrisi
in Registrul General Institutii Financiare Nebancare deschis §i tinut de Banca Nationald a Romdniei, sub nr.
RG-PJR-13-110079/13.07.2016)

Admiterea la tranzactionare pe Piata Reglementatd administratad de Bursa de Valori Bucuresti a unor
obligatiuni negarantate,denominate in EUR, emise in doui trange (fiecare transi, o “Transi”), avind o
scadenta de sase (6) ani (“Transa A”) si respectiv, de cinci (5) ani (“Transa B”), cu o valoare nominali

totald de péanai la 40.000.000 EUR (,,Obligatiunile”) e SVIRAY

«'»’

Numiirul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN): ROXNROBKQV{S‘ p tr Trans:
si ROGDVS5SSKI1 4 pentru Transa B ;

Acest document contine un prospect (,,Prospectul”) in sensul articolului 6 alin. (3) d1n Regulamentul (UE)
2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebiie pubhcat
in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd
reglementatd, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE (,,Regulamentul privind Prospectul”). Prospectul a fost
intocmit in conformitate cu Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de piatd
(.,Legea nr. 24/2017”), Regulamentul 5/2018 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare (asa cum a fost
modificat) (,,Regulamentul 5/2018”), Regulamentul privind Prospectul, Regulamentul Delegat (UE) 2019/980 al
Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea gi aprobarea prospectului care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementatd si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei (,,Regulamentul Delegat
2019/980”) si alte prevederi legale aplicabile.

Acest Prospect a fost intocmit in mod exclusiv in legéturd cu admiterea la tranzactionare (,,Admiterea”) pe piata
reglementatd administratd de Bursa de Valori Bucuresti S.A. (,,BVB”) a unui numir total de 400 obligatiuni
nominative, neconvertibile, negarantate, denominate in EURO, in formd dematerializati prin inscriere in cont,
care au fost emise la data de 12 decembrie 2019 de cétre societatea BT Leasing Transilvania IFN S.A., o societate
pe actiuni infiintata si care functioneazi in conformitate cu legislatia din Romania (,, Emitentul”) in cadrul unui
plasament privat in conformitate cu dispozitiile art. 8 din Regulamentul Delegat 2019/980, in doud (2) trange
(fiecare, o ,,Transi™), dintre care o Transa care cuprinde Obligatiuni avind o scadentd de sase (6) ani, adresata
International Finance Corporation, membra a World Bank Group (,,IFC”), in calitate de Investitor Eligibil (astfel
cum acest termen este definit in acest Prospect) (,,Transa A”) si, respectiv, o Trangi care cuprinde Obligatiuni
avind o scadentd de cinci (5) ani i care este adresatd Investitorilor Eligibili (altii decat IFC), avand o valoare
nominald individuald de 100.000 EURO si o valoare nominala totald de 40.000.000 EURO (,,Obligatiunile”).

Prospectul va face obiectul aprobarii de citre Autoritatea de Supraveghere Financiard (,, ASF”) in scopul admiterii
Obligatiunilor la tranzactionare pe piata reglementati la vedere administrati de BVB. ASF va transmite o
notificare cu privire la aprobarea a Prospectului cétre Autoritatea Europeand de Supraveghere pentru Valori
Mobiliare si Piete, in conformitate cu prevederile articolului 18 alin. (2) din Regulamentul 5/2018. Este preconizat
cd Admiterea i tranzactionarea pe Bursa de Valori Bucuresti a Obligatiunilor vor avea loc pe data de sau in jurul
datei de 23 decembrie 2019. Emitentul nu intentioneazd si depund nicio cerere cu privire la admiterea la
tranzactionare a Obligatiunilor pe orice alti piatd reglementatd.

Potentialii investitori ar trebui si citeasca Prospectul in intregime. A se vedea ,, Factorii de Risc” Partea 1
pentru o discutie cu privire la anumite riscuri si alti factori care ar trebui avuti in vedere inainte de orice
investitie in Obligatiuni.
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Obligatiunile nu au fost si nu vor fi inregistrate in conformitate cu Legea privind Valorile Mobiliare sau cu orice
autoritate de reglementare a valorilor mobiliare din orice stat sau alta jurisdictie a Statelor Unite i nu pot fi oferite
sau vandute in Statele Unite.

Guvernanta produselor MIFID II / Investitorii individuali, investitorii profesionali si contrapartide eligibile
(,ECP”) - Numai in scopul procesului de aprobare a produsului producdtorului, analiza pietei tintd pentru
Obligatiuni a dus la concluzia ca: (i) piata tintd a Obligatiunilor este formatd din contrapartide eligibile, clienti
profesionisti si clienti individuali, astfel cum acesti termeni sunt definiti in MiFID II; (ii) clientii individuali sunt
considerati ci fac parte din piata tintd numai dacd: a) au capacitatea de a intelege produsele si tranzactiile
financiare relevante i riscurile pe care acestea le presupun; (b) au cunostinte cu privire la investitii, (c) au
cunostinte cu privire la procedurile de tranzactionare, (d) au experients, interes si cunostinte in industria
financiari; (e) inteleg cd pot suporta pierderi de capital; (iii) toate canalele de distributie cétre contrapartide
eligibile si clienti profesionisti sunt adecvate; si (iv) urmatoarele canale de distribuire a Obligatiunilor citre clientii
individuali sunt adecvate - consultanti pentru investitii, administrarea portofoliului, vinzari neavizate si servicii
de executie purd, sub rezerva adecvirii si obligatiilor distribuitorului in conformitate cu MiFID II, dupd caz.
Produsul este incompatibil pentru orice client din afara pietei tintd pozitive identificate mai sus. Orice persoani
care oferd, vinde sau recomandi in mod subsecvent Obligatiunile (un distribuitor) ar trebui sa ia in considerare
evaluarea pietei tinti a producitorului; cu toate acestea, un distribuitor care face obiectul MiFID II este responsabil
de efectuarea propriei evaludri de piati tintd in ceea ce priveste Obligatiunile (prin adoptarea sau perfectionarea
evaludrii de piata tintd a producatorului) si determinarea canalelor de distributie adecvate, sub rezerva obligatiilor
si adecvarii distribuitorului n conformitate cu MiFID II, dupa caz.

Obligatiunile nu au fost destinate sa fie oferite, vAndute sau puse la dispozitie in alt mod si nu ar trebul,sai
oferite, vandute sau puse la dispozitia niciunui investitor individual din ECE. In consecints, nu a K gﬁ‘ﬁrega ft%

niciun document cu informatii esentiale solicitat in baza Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 (ast eL cum g Oft
modlf cat, ,,Regulamentul PRIIP”) pentru oferirea sau Vanzarea de Obllgatlum sau pentru a le pu ela (’hs

oricarui investitor individual din ECE poate fi ilegala in temeiul Regulamentulm PRIIP.

ACEST PROSPECT A FOST APROBAT DE CATRE ASF IN CALITATE DE AUTORITATE
COMPETENTA, PRIN DECIZIA NR. {O#C.... DIN DATA DE .. M8 A2.20/%....... ViZA DE
APROBARE APLICATA PE PROSPECT NU ARE VALOARE DE GARANTIE $I NICI NU REPREZINTA
O ALTA FORMA DE APRECIERE A ASF CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU
DEZAVANTAJELE, PROFITUL ORI RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA IMPLICA ACCEPTAREA LA
TRANZACTIONARE A OBLIGATIUNILOR, OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE; DECIZIA DE
APROBARE CERTIFICA NUMAI REGULARITATEA PROSPECTULUI iN PRIVINTA EXIGENTELOR
LEGII SI ALE NORMELOR ADOPTATE IN APLICAREA ACESTEIA.

Intermediar

BT CAPITAL PARTNERS S.A.

BT Capital Partners”

Grupul Financiar Banca Transilvania

Data acestui Prospect este 11 decembrie 2019
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INFORMATII IMPORTANTE DESPRE ACEST PROSPECT

Prezentul document cuprinde un prospect privind admiterea de Obligatiuni de catre Emitent in sensul
Regulamentului privind Prospectul.

DECLARATIE PRIVIND RESPONSABILITATEA

Emitentul, BT Leasing Transilvania IFN S.A., o societate pe actiuni infiintatd in conformitate cu legile din
RomaAnia, cu sediul social situat in str. Constantin Brancusi nr. 74 — 76, Brancusi Business Center, etajul 1, Cluj-
Napoca, judetul Cluj, Rom4nia, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langi Tribunalul Cluj sub nr.
J12/1096/1995, Cod Unic de Identificare FEuropean (EUID): ROONRC.J12/1096/1995, cod unic de inregistrare
7424119, inscrisd in Registrul General Institutii Financiare Nebancare, deschis si tinut de Banca Nationali a
Roméniei, sub nr. RG-PJR-13-110079/13.07.2016 si, respectiv, in Registrul Special Institutii Financiare
Nebancare, deschis si tinut de Banca Nationald a Romaéniei, sub nr. PJR-13-110012/13.07.2016, accepti
responsabilitatea cu privire la informatia continuta in acest Prospect. Pe baza tuturor cunostintelor de care dispune,
Emitentul (ludnd masurile rezonabile pentru a se asigura de aceasta) declard ca informatia continutd in acest
Prospect este in conformitate cu realitatea i nu contine omisiuni care pot afecta in mod semnificativ aceasta
informatie.

Intermediarul nu Isi asuma nicio raspundere pentru continutul acestui Prospect sau pentru alte declaratii facute
sau pretinse a fi facute prin intermediul acestuia sau In numele acestuia in legaturd cu Emitentul, Obhga;tmnﬂg
sau Admiterea. Intermediarul, in mod corespunzitor, declind, in masura permisd de legea aphcablla, orice:
raspundere, indiferent daca este delictuald sau contractuald sau de orice altd naturd pe care a putea—o~ vea:1 m
legiitura cu acest Prospect sau cu o astfel de declaratie. ( :

Nicio persoand nu a fost autorizatd s dea nicio informatie sau si faci vreo declaratie in legatur Leu Admltereﬂ
cu exceptia celor care sunt continute in acest Prospect iar, dacd au fost date asemenea 1nf0rmat11 sau facute’,
asemenea declaratii, acestea nu ar trebui privite drept autorizate de citre Emitent sau Intermediai-s&u aﬁhatn
acestora. Dacd cineva furnizeaza oricdrui investitor informatii diferite sau incoerente fatd de cele continute in
Prospect, acesta nu ar trebui sa se bazeze pe asemenea informatii.

Acest Prospect nu este menit sa constituie baza oricirei evaludri de credit sau de altd naturd si nu ar trebui si fie
considerat drept o recomandare din partea Emitentului sau a Intermediarului privind faptul c3 orice destinatar al
acestui Prospect ar trebui sd achizitioneze Obligatiunile. Nici Intermediarul §i niciunul dintre afiliatii sau
consultantii acestuia nu dau vreo declaratie sau garantie, explicitd sau implicits, cu privire la exactitatea sau
caracterul complet al oricdror informatii continute in acest Prospect sau la situatia corporativa, financiard sau
comerciald a Emitentului si nicio informatie inclusid in acest Prospect nu este i nici nu va fi considerati o
promisiune sau o declaratie a Intermediarului cu privire la evenimente trecute sau viitoare. Se interzice orice
reproducere sau distribuire, integrald sau partiala, a acestui Prospect sau orice dezvaluire a continutului acestuia,
cu exceptia situatiei in care continutul Prospectului este disponibil 1n alt mod publicului larg, precum gi orice
utilizare a informatiilor din acest document in alt scop decét in vederea efectudrii unei investitii in Obligatiuni.
Punerea la dispozitie a acestui Prospect, precum si orice vanzare realizatd in temeiul acestuia nu trebuie, in nicio
situatie, sa creeze niciun fel de presupunere care si conduca la ideea ci nu a existat vreo schimbare in activitatea
Emitentului de la data prezentului Prospect, sau ci informatiile continute in acesta sunt corecte la orice data
ulterioard Prospectului. Acceptarea acestui Prospect de cétre fiecare potential investitor constituie acordul acestuia
cu privire la cele mentionate mai sus.

Intermediarul nu face nicio declaratie, nici explicita, nici implicita, cu privire la exactitatea sau caracterul complet
al oricdror informatii din prezentul Prospect. Fiecare potential cumparator al Obligatiunilor ar trebui sa aprecieze
in mod individual relevanta informatiilor continute in acest Prospect, iar cumpirarea de citre acesta a
Obligatiunilor ar trebui sa se bazeze pe o astfel de verificare independentd, dupd cum considera necesar, inclusiv
pe evaluarea riscurilor implicate si pe propria analizi a caracterului adecvat al oricérei asemenea investitii, ludnd
in calcul in mod special propriile obiective privind investitiile §i experienta, precum si orice alti factori care pot
prezenta relevanti pentru un astfel de investitor in legiitura cu cumpérarea Obligatiunilor.

Fird a aduce atingere vreunei obligatii a Emitentului (cu privire la care Intermediarul nu isi asuma nicio
responsabilitate) de a publica un supliment la prospect in conformitate cu prevederile Legii 24/2017, ale
Regulamentului 5/2018 si ale Regulamentului delegat (UE) 2019/979 al Comisiei din 14 martie 2019 de
completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare referitoare la informatiile financiare esentiale din rezumatul prospectului,
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publicarea si clasificarea prospectelor, comunicirile cu caracter publicitar privind valorile mobiliare, suplimentele
la prospect si portalul pentru notificari si de abrogare a Regulamentului delegat (UE) nr. 382/2014 al Comisiei si
a Regulamentului delegat (UE) 2016/301 al Comisiei, precum si cu orice alte legi si regulamente aplicabile, nici
transmiterea prezentului Prospect si nici orice achizitie realizati in legétura cu acesta nu vor crea, in nicio situatie,
vreo implicatie care sd conducd la ideea ¢ nu a existat vreo schimbare in activitatea Emitentului de la data
prezentului Prospect sau ci informatiile continute in acesta sunt corecte la orice datd ulterioard prezentului
Prospect.

Potentialii investitori nu ar trebui si trateze informatiile din prezentul Prospect ca reprezentind consultantd de
investitii, juridicd sau fiscald. Fiecare potential investitor ar trebui sd isi consulte propriul consultant juridic,
consultant financiar, contabil i alti consilieri pentru consultanti juridica, fiscald, comerciald, financiard si pentru
alte servicii de consultanta conexe referitoare la achizitia Obligatiunilor. Nici Emitentul, nici Intermediarul nu fac
nicio declaratie vreunui destinatar sau cumpdritor de Obligatiuni cu privire la legalitatea unei investitii in
Obligatiuni realizate de respectivul destinatar sau cumpiritor in baza legislatiei relevante sau a unei legislatii
similare privind investitiile. Orice persoana care se hotériste sd subscrie sau sd cumpere Obligatiuni are obligatia
de a cunoaste si de a se conforma restrictiilor si limitdrilor prevazute in prezentul Prospect. Prm[gﬂmp}tarea
Obligatiunilor, investitorii 13i asuma orice raspundere atrasi in cazul in care respectiva achizi ['(@ este conmde?ata
ilegald in tara de resedintd a investitorilor. -y

Informatiile care se regasesc pe website-ul Emitentului, pe orice website la care se face refe {re 19 acest Prospeof
sau pe orice website care contine legituri directe sau indirecte citre website-ul Emitentulut, n;u ‘sunt” 1ncorporat
prin referintd la acestea in prezentul Prospect si orice decizie de a subscrie sau cumpara Obllgaglunlle nu ar trebdi
sa se bazeze pe aceste informatii. .

Acest Prospect va fi disponibil pe website-ul Emitentului, la adresa www.btleasing.ro, pe website-ul Bursei de
Valori Bucuresti, la www.bvb.ro si pe website-ul Intermediarului, la www.btcapitalpartners.ro, iar variantele in
forma tiparitd ale acestuia vor fi puse la dispozitie gratuit, la cerere, in timpul programului normal de lucru, la
sediul Emitentului din Str. Constantin Brancusi nr. 74 - 76, Brancusi Business Center, etajul 1, Cluj-Napoca,
judetul Cluj, Roménia si al Intermediarului din str. Constantin Brancusi nr. 74-76, Brancusi Business Center,
parter, Cluj-Napoca, judetul Cluj. Informatiile din acest Prospect sunt exacte numai la data mentionatd pe prima
pagind a acestui Prospect. Este posibil si fi intervenit modificiri in activitatea si situatia financiard a Emitentului
de la acea dat.

PREZENTAREA INFORMATIILOR FINANCIARE

Informatiile financiare

Cu exceptia cazului in care este indicat altfel, informatiile financiare din acest Prospect aferente Emitentului si
subsidiarelor sale consolidate (,,Grupul”) au fost preluate din (i) situatiile financiare auditate consolidate ale
Grupului pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2018, care includ si cifre comparative
aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2017 (,,Situatiile Financiare Anuale Consolidate™), fiind
insotite de raportul auditorului independent si (ii) situatiile financiare interimare sumarizate consolidate ale
Grupului la data si pentru perioada de noud luni incheiata la 30 septembrie 2019, pregatite in conformitate cu TAS
34 ,Raportarea Financiard Interimari” (,,Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate”).

Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Grupului si Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate
au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiar3, astfel cum a fost adoptate
de Uniunea Furopeana (,,IFRS”). Politicile si metodele contabile semnificative care se aplicd informatiilor
financiare ale Grupului sunt aplicate in mod consecvent informatiilor financiare din acest document. Cu toate
acestea, in perioada acoperitd de informatiile financiare istorice incluse in Prospect, au fost introduse urmatoarele
standarde: IFRS 9 ,Instrumente financiare” aplicat de Grup incepdnd cu 1 ianuarie 2018, fird a fi efectuatd o
retratare a informatiilor comparative pentru 31 decembrie 2017, asa cum a fost prezentat in Nota 3 din Situatiile
Financiare Anuale Consolidate i IFRS 16 ,,Leasing” aplicat de Grup incepénd cu 1 ianuarie 2019, asa cum este
prezentat in Nota 3 din Situatiile Financiare Intermediare Sumarizate Consolidate. Drept urmare, comparabilitatea
datelor financiare pentru perioadele discutate in acest Prospect poate fi limitat.

Anul financiar al Grupului se incheie la 31 decembrie iar referintele din acest Prospect la un an specific se refera
la perioada de 12 luni incheiatd la 31 decembrie a respectivului an.

Moneda de prezentare si functional a Grupului este RON. In consecinta, Situatiile Financiare Anuale Consolidate
si Situatiile Financiare Interimare Sumarizate si Consolidate incluse in acest Prospect sunt prezentate in RON, cu
exceptia cazului in care este indicat altfel.
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Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Grupului pentru anul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2018, incluse
in acest Prospect, au fost auditate de PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L. (,,Auditorul”), dupd cum rezulta si
din raportul emis de acesta si care sunt atasat prezentului Prospect.

Auditorul nu a auditat, revizuit si nici nu a efectuat vreo procedura cu privire la Situatiile Financiare Interimare
Sumarizate Consolidate incluse in acest Prospect si, in consecintd, Auditorul nu exprimi nicio opinie sau orice
altd formid de garantare cu privire la aceste informatii. Auditorul nu isi asuma nicio responsabilitate pentru §i neagi
orice asociere sau responsabilitate pentru Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate sau orice alte
informatii derivate din acestea incluse in orice altéd parte a acestui Prospect.

Raportul de audit al Auditorului atasat la acest Prospect se referd exclusiv la Situatiile Financiare Anuale
Consolidate ale Grupului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018. Acesta nu se r;f% 'z}‘—]@ﬁjﬂ"g@\giile
Financiare Interimare Sumarizate Consolidate neauditate, nerevizuite ale Grupului la data si pértru perioz’a"da}:ge
noud luni incheiatd la 30 septembrie 2019 si nu ar trebui citit in acest sens. )

Moneda de prezentare iu , ‘ ]

Cu exceptia cazului in care se indica altfel, toate trimiterile din acest document la ,,RON”, ,,\l‘e;i] romanesc”; le}i”,/
(singular) sau ,,lei” (plural) reprezinti trimiteri la moneda legala aflata in circulatie in Roménia. Toat jqimit‘gir#f e
la euro, ,,euro”, ,,EUR”, , eurocenti” sau ,,€” reprezinta trimiteri la moneda introdusa la inceputului celei de 4 treia
etape a Uniunii Economice si Monetare, in conformitate cu Tratatul privind infiintarea Comunittii Europene, cu
modificarile ulterioare. Toate trimiterile la ,,dolari americani” sau ,,US$”, ,,dolari” reprezinti trimiteri la moneda

legald aflatd in circulatie in Statele Unite ale Americii.

Nu se face nicio declaratie cu privire la faptul ci orice suma exprimatéd intr-o moneda specifica in prezentul
Prospect ar fi putut sau nu sa fie convertitd in oricare dintre celelalte monede prezentate in prezentul Prospect, la
orice curs de schimb, Existd o piatd limitatd pentru leul roménesc in afara Roméniei. Disponibilitatea limitata a
acestor monede poate conduce la o volatilitate a ratelor de schimb.

Tabelul ce urmeaza indica cursul de schimb cel mai ridicat, cel mai scazut si mediu, precum si cel de la sfarsitul
perioadei de referintd, pentru perioadele si datele indicate, leu roméanesc fata de euro si dolarul american, conform
cursului de schimb publicat de cétre Banca Nationala a Roméniei pentru perioadele relevante.

Cursul mediu de schimb prin raportare la RON

Anul Euro
La

Cel mai Cel mai sfargitul

ridicat  scizut Media perioadei
2007 ettt et b e sra et r e e sa e s ae e r e s ene e beenes 4,6597 4,4888  4,5681 4,6597
2018 ettt et e s st e s g e a e s e s ene e et ns 4,6695 4,6206  4,6535 4,6639
30 septembrie 2019......cccovvvreivenreiinieieieent et 4,7648 4,6634 4,7376 4,7511

Sursa: Banca Nafionalii a Romdniei.
Anul Dolarul american
La
Celmai  Cel mai sfarsitul

ridicat scizut Media perioadei
4,3408 3,8116  4,0525 3,8915
4,1469  3,7170  3,9416 4,0736
4,3488 4,0573  4,3026 4,3488

Sursa: Banca Nationald a Romdniei.
Rotunjiri

Anumite informatii care apar in prezentul document, inclusiv de naturd financiara, statistici gi operationald au
fost rotunjite. In consecint, ca urmare a rotunjirilor, este posibil ca cifrele prezentate ca totaluri in anumite tabele
sd nu reprezinte o suma aritmetici a cifrelor care le preced. Procentele reflectate in tabele au fost rotunjite si, prin
urmare, este posibil si nu duci la un rezultat de 100% in cazul adundrii. Calculele, variatiile si alte procentaje pot
fi ugor diferite fatd de calculele actuale din cauza rotunjirii informatiei financiare, statistice sau operationale care
std la baza acestora.
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Informatii economice, privind piata si industria

Informatiile cu privire la tendintele macroeconomice, pozitia de pe piatd si alte date din industrie referitoare la
activitatea Emitentului, cuprinse in prezentul Prospect in sectiunile intitulate ,,Factori de Risc” i ,,Descrierea
Emitentului” au fost extrase din surse oficiale si din industrie, date compilate de organizatiile profesionale si
analisti, informatii provenind din alte surse externe si din cunogtintele Emitentului privind piata. Sursele acestor
informatii, datele si statisticile includ publicatii independente din industrie (inclusiv rapoartele si statisticile Bancii
Nationale a Romaniei), studii de piati, sondaje interne, rapoarte si estimari si alte informatii disponibile publicului.
Aceste informatii pot suferi modificari si nu pot fi verificate cu certitudine completd din cauza limitérilor privind
disponibilitatea si certitudinea informatiilor brute si a altor limitéri §i incertitudini inerente oricdrui studiu statistic.

Cu toate ci Emitentul considera ci informatia provenité de la terte parti si inclusd in acest document este corectd,
ar trebui sd retineti ¢d nu s-au verificat in mod independent informatiile respective si nici Emitentul, nici
Intermediarul, nu face nicio declaratie si nici nu garanteazi corectitudinea sau caracterul complet al informatiei
respective, astfel cum este inclusd in acest Prospect. Emitentul confirma ci informatiile din acest Prospect
provenite de la terte parti au fost reproduse cu acuratete si, in méasura in care are cunostintd si poate evalua acest
aspect din datele publicate de citre aceste terte parti, nu au fost omise fapte care ar determina ca_;nforma;nle
reproduse s3 fie incorecte sau si inducd in eroare. X '

Notificarea actelor de proceduri si executarea obligatiilor civile

Emitentul este infiintat in conformitate cu si se supune legilor din Roméania. Legea 1'oméh§,permite intrody-b/erea
unei actiuni in fata unei instante competente din Romania in vederea recunoasterii si executarii unej-Hotarari
definitive in personam pronuntati de o instanti dintr-un stat membru al Uniunii Europene (,,UE”), daci conditiile
relevante stabilite in Regulamentul CE nr. 1215/2012 privind competenta judiciard, recunoagterea gi executarea
hotararilor in materie civild si comerciala, sunt indeplinite. Cu toate acestea, exista posibilitatea ca alte conditii sd
fie aplicabile cu privire la probleme particulare impuse de legislatia romédna speciald sau de conventiile
internationale. Norme similare referitoare la recunoasterea gi executarea hotérarilor judecitoresti pronuntate de
instante strdine se aplicd hotararilor judecatoresti pronungate in state non-membre UE, dar care sunt parte la
Conventia de la Lugano din 2007 referitoare 1a competenta judiciari, recunoagterea si executarea hotérarilor in
materie civild si comerciala.

Hotarérile pronuntate de instantele altor state membre din afara UE care nu sunt parte la Conventia de la Lugano
din 2007 sunt supuse unor cerinte diferite care ar face dificild punerea in aplicare. Sub rezerva legislatiei interne
speciale (inclusiv conventiile internafionale ratificate) care reglementeaza recunoasterea si executarea hotérarilor
striine cu privire la aspectele specifice, legea romana permite introducerea unei actiuni in fata unei instante
competente din Roménia pentru recunoagterea unei hotarari in personam pronuntatd de cétre o instanta a unui stat
membru din afara UE, dacd sunt indeplinite conditiile relevante in ceea ce priveste recunoagterea hotararilor
striine stabilite in temeiul Codului de procedurd civila roman. In plus, recunoasterea si executarea hotirarilor
striine in chestiuni legate de drept administrativ, vamal, penal sau altd ramurd a dreptului public sunt supuse
legislatiei speciale si s-ar putea sa fie necesara indeplinirea anumitor conditii suplimentare.

Definitii i glosar
Cu exceptia cazului in care rezulta altfel din context, referintele in acest Prospect la noi, al nostru si nostru sunt

referinte la Emitent. Referintele din acest Prospect la ,,Cluj-Napoca” sunt referinte la orasul Cluj-Napoca,
Roménia.

Anumiti termeni folositi in acest document, inclusiv toti termenii cu majusculd si anumiti termeni tehnici si de
altd naturd, sunt definiti si explicati in ,,Partea 7— Definitii si Glosar”.

Informatii neincluse in acest document

Nicio persoani nu a fost autorizata sd dea nicio informatie sau s facd vreo declaratie cu exceptia celor care sunt
continute in acest document i, dacd au fost date asemenea informatii si facute asemenea declaratii, acestea nu ar
trebui privite drept autorizate. In niciun fel de circumstante, nici transmiterea acestui document si nici vreo vanzare

intemeiatd pe acesta nu vor insemna implicit ¢d nu a existat nicio modificare in activitatea noastra de la data
acestui document sau ca informatia din acest document este corecti la orice moment ulterior datei acestuia.

Informatie referitoare la declaratii anticipative
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Acest document contine declaratii anticipative. Aceste declaratii anticipative presupun riscuri, incertitudini,
cunoscute sau necunoscute, multe dintre acestea fiind independente de controlul Emitentului si toate fiind
intemeiate pe ipotezele curente i estimdri ale Emitentului cu privire la viitor. Declaratiile anticipative sunt uneori
identificate prin folosirea expresiilor anticipative, cum ar fi ,,credem”, ,,se preconizeaza”, ,poate”, ,,va fi”, ,ar
putea”, ,ar trebui”, ,,va trebui”, ,,risci”, »S€ intentioneazd”, ,se estimeaza, ,se tinteste”, ,se planuieste”, ,.se
prezice”, ,,continud”, ,,presupune”, ,pozitionat” sau ,,se anticipeaza” sau formele negative ale acestor expresii,
alte variatii ale acestora sau expresii similare. Aceste declaratii anticipative includ aspecte care nu reprezinta fapte
istorice. Acestea apar in mai multe locuri din acest document si includ declaratii privind intentiile, ipotezele si
asteptdrile Emitentului cu privire la, printre altele, rezultatele operatiunilor, situatia financiard, lichiditatea,
planurile, dezvoltarea, strategiile i politica de dividende ale Grupului si ale industriei in ca1e4§1 idesfagoara
activitatea. fn mod particular, declaratiile cuprinse in sectiunile intitulate ,,Factori de Rt,vg si ,,Descrte?eg
Emitentului” cu privire la strategia Emitentului si evenimentele sau perspectivele viitoare fe retha declara;n\
anticipative. f i P

U i a

Aceste declaratii anticipative i alte declaratii continute in acest document cu privire la aspeci;e ce nu reprezmt
fapte istorice implic# predictii. Nicio asigurare nu poate fi datd cd asemenea rezultate vor fi afm’s, ',evemmen;ele
sau rezultatele ulterioare ar putea fi diferite in mod semnificativ, ca urmare a riscurilor si incertitudinilr 1a care
este expus Emitentul. Noi riscuri pot apdrea in mod periodic si nu putem prezice toate asemenea riscuri. Astfel de
riscuri si incertitudini ar putea determina ca rezultatele efective si varieze semnificativ de rezultatele viitoare
indicate, exprimate sau implicite in astfel de declaratii anticipative. Astfel de afirmatii anticipative continute in
acest document se referd doar la data prezentului document, Emitentul denuntd in mod expres orice obligatie sau
angajament cu privire la actualizarea declaratiilor anticipative continute in acest document, pentru a reflecta orice
modificare in ce priveste asteptirile acestuia sau orice modificare a evenimentelor, conditiilor sau circumstantelor
pe care se intemeiazi asemenea declaratii, cu exceptia cazului in care aceasta este cerutd de prevederile legii
aplicabile, Regulamentului privind Prospectul sau regulilor de informare si transparentd impuse de legislatia
roméni sau ale Pietei Reglementate administratd de Bursa de Valori Bucuresti.
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PARTEA 1-A
FACTORII DE RISC

Orice investitie in Obligatiuni implicéi un numdr de viscuri. Inainte de a investi in Obligafiuni, potentialii
investitori trebuie sd analizeze cu atentie factorii de risc asociati oricdrei investitii in Obligatiuni,
afacerilor Emitentului si industriei in cadrul cdreia Emitentul isi desfisoard activitatea, precum si toate
celelalte informatii conginute in acest Prospect inclusiv, in mod particular, factorii de risc descrisi mai
Jjos.

Aparitia oricdruia dintre urmdtoarele evenimente ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra
activitdtii, perspectivelor Emitentului, rezultatelor operatiunilor si situatiei sale financiare. Factorii de
risc descrigi mai jos nu reprezintd o listd exhaustiva sau o explicatie a tuturor riscurilor la care ar putea
fi expusi investitorii atunci cdnd fac o investifie in Obligatiuni si trebuie folositi doar in scop de
indrumare. Riscurile si incertitudinile suplimentare cu privire la Obligatiuni care nu sunt cunoscute in
prezent Emitentului sau pe care Emitentul le considerd in prezent ca fiind lipsite de importantd, pot avea
de asemenea, in mod individual sau cumulativ, un efect negativ semnificativ asupra activitdtii,
rezultatelor operatiunilor si/sau situatiei financiare a Emitentului si, in situatia materializdrii unui
asemenea risc, preful Obligatiunilor ar putea scddea si investitorii ar putea pierde investitia ficutd, in
totalitate sau in parte. O investitie in Obligatiuni implicd riscuri financiare complexe §i este adecvatd
numai pentru investitorii care (fie singuri, fie impreund cu un consultant corespunzdtor in domeniul
financiar sau in alt domeniu) sunt capabili sd evalueze avantajele si riscurile unei astfel de investitii §i

care dispun de resurse suficiente pentru a putea sd suporte pierderile care ar putea rezultafdmraceds‘tq
Investitorii ar trebui sd analizeze cu alentie dacd o investitie in Obligafiuni este potrzvn;a{ péntru acestla
findnd seama de informatiile din acest Prospect si de circumstantele personale ale ace’stora RS

RISCURI REFERITOARE LA ACTIVITATEA EMITENTULUI | ;5

Emitentul se confruntd cu o concurentd semnificativd, ceea ce ar putea duce la scaderea numarulul /
de clienti actuali si potentiali, a venitului si a profitabilitdtii,

Emitentul este in concurentd cu un numér mare de institutii financiare, atit de calibru international cat si
local, concurenti care este de agteptat sd se intensifice i mai mult. Concurenta ridicata poate incuraja
clientii actuali, precum i potentialii clienti ai, sa foloseascd serviciile si produsele competitorilor nostri
si prin urmare si afecteze in mod negativ veniturile si profitabilitatea noastra.

Acesti concurenti, precum si alti concurenti care ar putea intra pe piaté in viitor, se pot bucura de anumite
avantaje competitive de care Emitentul nu beneficiaza, cum ar fi realizarea de economii de scard mai
mari, resurse i portofolii financiare si nefinanciare mai mari, accesul la resurse tehnologice si
operationale avansate, oferirea de produse mai cuprinzitoare in anumite linii de afaceri, resurse mai mari
de personal, o recunoagtere mai largéd a numelui de marca, mai multa experientd sau relatii indelungate
cu autoritatile de reglementare si clienti. in special, toti concurentii principali de pe piata institutiilor
financiare nebancare din Roménia fac parte din grupuri financiare mult mai mari, precum subsidiarele
locale ale UniCredit Group (UniCredit Leasing Corporation IFN S.A.), Erste Group (BCR Leasing IFN
S.A.), Société Générale (BRD Sogelease IFN S.A.), Raiffeisen (Raiffeisen Leasing IFN S.A.) etc.
Datoritd prezentei globale a acestora, competitorii ar putea parea mai atractivi pentru clienti, in special
pentru clientii institutionali care sunt clienti ai bancilor si altor entitéti care oferd servicii financiare pe
teritoriul Roméniei ale respectivelor grupuri financiare internationale. fn plus, in contextul dezvoltarii
pietei serviciilor financiare nebancare din Romania din ultimii ani, institutiile financiare specializate in
leasing financiar, att internationale, cét si locale (ex. Impuls Leasing IFN S.A., subsidiard a grupului
austriac IMPULS-Leasing International GmbH, Porsche Finance Group, subsidiard a Porsche Holding,
specializatd in servicii de finantare si asigurare auto, Idea Leasing IFN S.A., controlatd de grupul polonez
Getin Holding si Tiriac Leasing IFN S.A., parte a Tiriac Holdings) detin cote de piatd importante.

O concurentd puternici poate determina o presiune sporitd asupra Emitentului in legéturd cu preturile
produselor si serviciilor oferite clientilor, ceea ce poate avea un impact asupra capacitatii Emitentului de
a-si mentine sau de a spori profitabilitatea. Competitivitatea Emitentului in actualul mediu concurential
va depinde in mare misura de capacitatea acestuia de a se adapta rapid la noile evolutii si tendinte ale
pietei. fn misura in care Emitentul nu va putea si concureze in mod efectiv cu concurentii sii, indiferent
daci este vorba despre un grup local sau o parte din grupurile internationale, acest fapt poate avea un
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efect negativ asupra activitatii, situatiei financiare, rezultatelor operatiunilor si perspectivelor
Emitentului.

Dependenta de Societatea Mamd

x”

Emitentul este detinut 100%, direct sau indirect, de Banca Transilvania S.A. (,,Societatea Mama” sau
,BT”) iar finantarea primita din partea Societdtii Mama reprezintd o sursd principal de finantare pentru
Emitent.

Societatea Mami controleazd Emitentul si deciziile adoptate la nivelul Emitentului, in masura in care
obiectul acestora intrd in categoria aspectelor rezervate pentru adunarea generald a actionarilor. Din
aceastd perspectivi, orice potentiald depreciere a situatiei juridice, financiare sau economice a Societitii
Mami poate afecta situatia Emitentului. De exemplu, daci situatia financiard a Societatii Mama s-ar
deteriora, Societatea Mama poate ajunge in imposibilitatea de a furniza capital Emitentului, ceea ce poate
restringe sau Ingreuna accesul Emitentului la finantare, ceea ce la rndul siu ar p}ltga‘éi\'féﬁ »1111 efect
negativ asupra activititii Emitentului, a perspectivelor, rezultatelor operatlunyl’pr si 51tuat1é1> -sale

financiare.

Emitentul poate fi f afectat negativ de modj f icdrile ratelor dobinZzilor.

politicile monetare stabilite de Banca Nationald a Roméniei (,,BNR”) si de guvernul roman, deciziile de
politicd monetard ale Bincii Centrale Europene (,,BCE”) in legitura cu EUR, liberalizarea serviciilor
financiare, cregterea concurentei, precum si conditiile economice si politice interne si internationale.
Modificarile nivelului absolut al ratelor dobanzilor pot afecta diferenta dintre rata dobanzii pe care o
institutie financiard o pliteste pentru a imprumuta fonduri de la deponentii sai si alti creditori si rata
dobanzii pe care o percepe de la imprumuturile acordate clientilor sii. In masura in care marja de dobanda
scade, venitul net din dobénzi va scidea, de asemenea, cu exceptia cazului in care Emitentul este in
misurd sd compenseze o astfel de scidere prin cresterea valorii totale a fondurilor pe care le imprumuta
clientilor sdi. Politica monetard cu ratd scizutd a dobdnzii, insotitd de relaxarea cantitativd, aduce o
provocare suplimentard stabilititii marjei dobanzii, deoarece potentialul de reevaluare a finantirilor
acordate clientilor ar putea fi epuizat mai devreme decit gisirea unui nou echilibru al ratelor dobanzilor
obtinute din activitatea de leasing financiar. O crestere a ratelor percepute clientilor poate, de asemenea,
sd aibd un impact negativ asupra veniturilor din dobanzi, daci se reduce cuantumul contractelor de
leasing financiar incheiate cu clientii.

in cele din urma, modificarea structurii activelor purtitoare de dobanda intr-o anumiti perioada ar putea,
in cazul unor modificdri ale ratelor dobanzii, sa reducd marja netd a dobanzii Emitentului §i sd aiba un
efect negativ semnificativ asupra venitului sdu net din dobénzi, §i in consecinta asupra activitatii, situatiei
financiare, rezultatelor operatiunilor, lichiditatii sau perspectivelor acestuia.

Leul rominesc poate fi supus unei volatilitifi ridicate a cursului de schimb i a inflafiei. Fluctuatiile
cursului de schimb ar putea afecta negativ rezultatele operatiunilor Emitentilor.

O parte semnificativd a activelor si datoriilor Emitentului este denominati in valutd, in special in EUR.
Emitentul exprima aceste active si datorii, precum si dobinda de platd sau de incasat aferentd acestor
active si datorii, prin raportare la RON in intocmirea situatiilor sale financiare. Desi Emitentul respectd
limitele si intreprinde masuri menite s& reduci riscul valutar, fluctuatiile ratei de schimb a acestor valute
prin raportare la RON pot avea un impact negativ asupra rezultatelor consolidate raportate ale
operatiunilor, pozitiei financiare gi fluxurilor de numerar anuale ale Emitentului.

Leul romanesc este supus unui regim de curs de schimb variabil gestionat, prin care valoarea sa fata de
valutele striine este stabilitd pe piata de schimb interbancard. Politica monetard a BNR are ca tintd
inflatia. Regimul de curs de schimb variabil gestionat este im conformitate cu utilizarea tintelor inflatiei
ca 0 ancord nominald pentru politica monetard si permite o reactie flexibild a politicii la socurile
neprevizute care ar putea afecta economia. BNR nu vizeaza un anumit nivel sau un anumit interval pentru
cursul valutar. Capacitatea BNR de a limita volatilitatea leului roménesc depinde de o serie de factori
economici si politici, inclusiv de disponibilitatea rezervelor de moneda strdind si de volumul noilor
investitii directe striine precum i de evolutia atitudinii investitorilor i a aversiunii investitorilor fatd de
risc.
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Orice modificari ale perceptiilor investitorilor globali asupra perspectivelor economice globale ori ale
Roméniei pot duce la o si mai mare depreciere a leului roménesc. O depreciere semnificativa a leului
roménesc ar putea afecta negativ situatia economicd si financiard a térii. Orice inflatie peste limita
preconizatd aparutd ca urmare a deprecierii leului ar putea duce la scaderea puterii de cumpirare si la
erodarea increderii clientilor, ceea ce ar putea avea un efect negativ substantial asupra activititii,
rezultatelor operationale si situatiei financiare ale Emitentului.

Emitentul poate sd se confrunte cu deteriorarea calititii portofoliului siiu de imprumuturi in viitor, in
special ca urmare a crizelor financiare sau a recesiunilor economice.

Emitentul este, si poate fi in continuare expus, riscului ca clientii sd nu poatd returna imprumuturile
acordate prin intermediul contractelor de leasing financiar in conformitate cu termenii contractuali, fluxul
de venituri care asigurd plitile efectuate in conformitate cu respectivele contracte sa fie insuficiente sau
ca legislatia s impund rate de schimb fixe pentru contractele de leasing financiare incheiate in valut.

Efectele crizei economice si financiare mondiale, cum ar fi stagnarea sau sciderea ratelor de crestere
economice sau evolutia negativd a Produsului Intern Brut (,PIB”), pot reduce in mod semnificativ
consumul si investitiile si, prin urmare, si aibd un efect negativ asupra dimensiunii sau calitatii
portofoliului Emitentului. Acest lucru este valabil in special pentru contractele de leasing financiar
incheiate in alte valute decit moneda nationald (in principal in EUR si USD). Pe masura ce valoalea
monedei locale scade fatd de monedele strdine in care sunt denominate aceste contract;,{w
intdmplat In anumite tari din Europa Centrald si de Est (, ECE”) in timpul recesiunii eeqnomlce costilN
efectiv al respectivelor imprumuturi denominate in valuta pentru clientul local poate, ’cregte ‘substantial, )
ceea ce poate duce la plati intarziate si, In cele din urma, cresteri ale volumului de cpntracte de leasmg 3
financiar neperformante. s

Deteriorarea calititii portofoliului Emitentului si cresterea numérului de contracte neperformante pot’
duce la cresterea costului riscului pentru Emitent. Costul riscului Emitentului se bazeaza, printre altele,
pe analiza probabilitétilor curente si istorice de nerambursare si pe evaluarea activelor aflate in leasing
si a veniturilor disponibile ale clientilor, precum si a altor ipoteze ale conducerii. Analizele si ipotezele
Emitentului se pot dovedi a fi inadecvate si ar putea duce la preziceri inexacte ale performantei
contractelor de leasing financiar incheiate.

in conformitate cu cerintele de reglementare din materie si standardele contabile, Emitentul evalueazi
necesitatea si aloca provizioane de risc de credit in bilantul sdu pentru a acoperi pierderile preconizate
provenite din portofoliul sdu. Provizioanele se determina prin actualizarea fluxurilor de numerar folosind
o ratd de actualizare care reflectd valoarea 1n timp a resurselor financiare angajate in activitatea de leasing
financiar al Emitentului.

Politica de provizionare a Emitentului este, potrivit opiniei conducerii, adecvatd pentru acoperirea
pierderilor potentiale rezultate din imprumuturile acordate clientilor sai. Cu toate acestea, nu pot exista
garantii cd gradul actual de provizioanare nu va creste in viitor, cd costul anual al riscului nu va creste
sau ca gradul de acoperire a riscurilor aferente se va dovedi a fi suficient.

Fiecare dintre factorii de mai sus ar putea avea, in viitor, un efect negativ semnificativ asupra situatiei
financiare, rezultatelor operatiunilor, lichiditatii sau perspectivelor Emitentului.

Emitentul este supus unor indicatori restrictivi aferent contractelor de tmprumut care pot limita
capacitatea sa de a finanta operatiunile viitoare §i nevoile de capital §i de a urmdri oportunititi de
afaceri si alte activitifi.

Emitentul a incheiat mai multe acorduri de finantare care includ, de asemenea, indicatori restrictivi
aferenti acestor acorduri de datorie. Pentru detalii suplimentare privind acordurile de finantare ale
Emitentului, consultati ,,Partea a 2 a - Descrierea Emitentului”, ,,Surse de finantare.”

Desi toate aceste limitdri sunt supuse unor exceptii si calificdri semnificative, acesti indicatori inclusi in
acordurile de finantare ar putea limita capacitatea Emitentului de a-si finanta operatiunile viitoare si
nevoile de capital §i capacitatea sa de a urmari achizitii si alte activitéti comerciale care pot fi in interesul
sau.

in cazul in care Emitentul nu respecti niciunul dintre acesti indicatori, acesta va fi in mod implicit in
incapacitate de platd financiard, iar mandatarul relevant, detindtorii de datorii sau creditorii aplicabili ar
putea declara principalul §i dobanda acumulati aferenta obligatiunilor sau imprumuturilor scadenti si
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platibild, dupa orice perioada de revenire aplicabild. Aceste restrictii ar putea afecta in mod semnificativ
capacitatea Emitentului de a finanta operatiunile viitoare sau nevoile de capital sau de a se implica in alte
activititi comerciale care pot fi in interesul cel mai bun al Emitentului.

Emitentul este supus riscului ca lichiditatea sd nu fie disponibili imediat.

Ca furnizor de imprumuturi, Emitentul este expus riscului de lichiditate de pe piaté sau de perturbare a
pietei. Emitentul este, de asemenea, expus la riscul de finantare a lichiditatii, care reprezintd o expunere
la pierderile care rezultd din modificarea costului finantirii sau refinantarii activitatilor sale, ceea ce poate
duce la dificultiti in indeplinirea obiectivelor sale in conditii avantajoase din punct de vedere economic.

In cazul in care Emitentul ar intdmpina dificultiti in asigurarea unor surse adecvate de lichiditate pe
termen scurt si lung, acest lucru ar avea un efect negativ semnificativ asupra activit "")‘éélé,""'s'ifﬁa{gite'i
financiare si rezultatelor operatiunilor. ;

/
Emitentul este supus riscurilor operationale. { -

T

Activitatile Emitentului sunt dependente de capacitatea de a procesa eficient si precis.un numir mare de-/
tranzactii de leasing financiar. Riscul operational si pierderile pot rezulta din frauda, erori ale angaj a;ilo;;/
lipsa documentarii corespunzitoare a tranzactiilor sau neobtinerea corespunzitoare a -autorizatiilor
interne, nerespectarea cerintelor de reglementare i a regulilor de conduits, defectiuni ale echipamentelor
informatice ale Emitentului sau dezastre naturale. Desi Emitentul a implementat masuri de control al
riscurilor si actiuni de diminuare a pierderilor si au fost alocate resurse substantiale dedicate dezvoltarii
unor proceduri eficiente, nu este posibild implementarea unor proceduri care si fie pe deplin eficiente in
controlul fiecaruia dintre riscurile operationale. Emitentul poate avea, de asemenea, intreruperi de sistem
din cauza neonorarii serviciilor furnizate de citre terti si a dezastrelor naturale, care nu se afld sub
controlul acestuia. Astfel de intreruperi pot duce la influentarea serviciile oferite clientilor. In cazul in
care Emitentul ar intdmpina asemenea dificultiti in activitatea sa operationald, acest lucru ar avea un
efect negativ semnificativ asupra activitatii sale, situatiei financiare si rezultatelor operatiunilor.

Este posibil ca Emitentul sd nu isi poatd pdstra baza de clienfi.

Succesul Emitentului depinde de capacitatea sa de a mentine loialitatea in rAndul clientilor si partenerilor
sdi comerciali i de a oferi clientilor sdi o gami largd de produse si servicii competitive si de inaltd
calitate. Pentru a atinge aceste obiective, Emitentul a adoptat o strategie care vizeaza satisfacerea
diverselor nevoi ale fiecirui segment de clienteld in cel mai adecvat mod. Mai mult, Emitentul cauta sa
mentina relatii pe termen lung cu clientii séi prin vanzarea de produse si servicii adiacente activititii sale
de leasing financiar (cum ar fi produse de asigurare auto) si prin capitalizarea pozitiei sale de membru
semnificativ in cadrul Grupului Financiar Banca Transilvania (,,Grupul BT). Cu toate acestea, un nivel
ridicat de concurentd si un accent sporit in reducerea costurilor pot duce la imposibilitatea Emitentului
de a mentine niveluri Inalte de loialitate ale bazei de clienti, de a furniza produse si servicii competitive
sau de a mentine standarde inalte ale serviciilor pentru clienti, fiecare dintre acestea putind afecta in mod
negativ activitatea, situatia financiara, rezultatele operatiunilor si perspectivele Emitentului.

In cazul in care Emitentul nu isi mentine sau nu isi imbundtiteste reputatia in ceea ce priveste
calitatea serviciilor, capacitatea acestuia de a atrage clienfi noi si de a pdstra clienfii existenfi poate fi
afectatd, ceea ce ar putea afecta negativ activitatea, situatia financiard, rezultatele operatiunilor si
perspectivele.

Riscul reputational este inerent activititii economice a Emitentului. Abilitatea de a péstra clientii i de a
atrage noi clienti depinde in parte de recunoasterea marcii Emitentului si a marcii Grupului BT si de
reputatia acestuia pentru calitatea serviciilor. Opinia publici negativé fatd de Emitent, Grupul BT sau
sectorul serviciilor financiare in ansamblu ar putea rezulta din practici reale sau percepute in sectorul
leasingului financiar in general, cum ar fi neglijentd in timpul furnizarii de produse sau servicii financiare
sau chiar din modul in care Emitentul isi desfisoari sau este perceput ci isi desfisoara activitatea. in
plus, reputatia Emitentului este strans legatd de reputatia Grupului BT, insemnénd orice aspect negativ
sau obiectiv perceput al activitdtii, situatiei financiare, rezultatelor operatiunilor si perspectivelor
Grupului BT ar putea avea, la rdndul siu, un efect negativ asupra reputatiei Emitentului.

Desi Emitentul depune toate eforturile pentru a respecta reglementérile in vigoare si pentru a spori
perceptia pozitiva a clientilor si a potentialilor clienti in ce priveste serviciile sale, publicitatea negativa
si opinia publicd negativi ar putea afecta capacitatea Emitentului de a mentine si atrage clienti, care ar
putea avea un efect negativ asupra activitatii, situatiilor financiare si perspectivelor Emitentutui.
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Emitentul poate fi supus unor obligatii fiscale oneroase.

in cursul activitatii sale, Emitentul este obligat sa pliteasca diverse impozite si contributii, cum ar fi
impozitul pe profit, taxa pe valoarea adiugati, diverse contributii sociale si altele. In timp ce Emitentul
considera cd si-a platit impozitele la termen, autoritatile fiscale pot avea o interpretare diferita a regulilor
aplicabile. In practica, in urma inspectiilor fiscale, in mod obignuit autoritatile fiscale stabilesc plata unor
sume suplimentare, precum si dobénzi gi / sau penalititi aferente. Recent, atdt Guvernul romén, cét si
institutiile de la nivelul UE au aplicat o presiune semnificativa in ceea ce priveste impozitele si taxele
plitite sau platibile de citre institutiile financiare nebancare, cum ar fi o potentiald incadrare a
operatiunilor de leasing financiar ca livriiri de bunuri in urma deciziei Curtii Europene de Justitie din
octombrie 2017, pronuntata in cazul Mercedes-Benz Financial Services. Tindnd cont ci hotérérile Curtii
Europene de Justitie de interpretare a prevederilor comunitare in materie de TVA sunt obligatorii tuturor
Statelor Membre UE, ar putea avea loc o modificare a incadrarii contractelor de leasing financiar din
perspectiva aplicarii TVA in Codul Fiscal. Fie ca un rezultat a unei astfel de presiuni din partea
autorititilor fiscale sau in cursul normal al activititii, este posibil ca Emitentul si fie supus uneia sau mai
multor inspectii fiscale pand la maturitatea Obligatiunilor. Rezultatele acestor inspectii ﬁscale ot fi
stabilirea unor sume suplimentare semnificative in sarcina Emitentului si acest lucru poat /évea un eféo
material si negativ asupra activitatii, situatiei financiare, rezultatelor operatiunilor §i p‘elsgectlvel
acestuia. '

Strategiile Emitentului de reducere a riscurilor ar putea fi ineficiente in prevenirea pl‘erdertlorh S

Emitentul poate utiliza o serie de instrumente §i strategii pentru reducerea rlscurllor Evolutiile /
neprevizute ale pietei pot avea un impact semnificativ asupra eficacitatii masurilor de reducerc a
riscurilor. Daci oricare din varietatea de instrumente si strategii utilizate pentru diminuarea expunerii la
riscul de piatd nu este eficientd, Emitentul poate suferi pierderi. Evolutiile neasteptate ale pietei, care nu
pot fi corelate cu modelele istorice aferente activitatii sale, pot afecta in mod negativ eficacitatea acestor
strategii de reducere a riscurilor si, respectiv activitatea, situatia financiar3, rezultatele operatiunilor si
perspectivele Emitentului.

Sistemele operationale §i refelele Emitentului au fost si vor continua sd fie vulnerabile la un risc in
crestere derivind din evolufia constantd a securitdfii cibernetice sau la alte riscuri tehnologice care
pot conduce la divulgarea de informatii confidentiale cu privire la clientii sdi, prejudicierea reputatiei
Emitentului, costuri suplimentare pentru Emitent, penalitdti si pierderi financiare.

O parte semnificativa a operatiunilor Emitentului se bazeaza in mare masurd pe prelucrarea, stocarea si
transmiterea in siguranti a informatiilor confidentiale si de altd naturd. Emitentul stocheazi o cantitate
extinsd de informatii (inclusiv date cu caracter personal) specifice clientilor sdi (persoane fizice sau
juridice). Functionarea adecvati a sistemelor de servicii pentru clienti si a altor sisteme IT, precum si a
retelelor de comunicatii existente Intre agentiile i punctele de vanzare ale Emitentului si principalul
centru de prelucrare a datelor este esentiald in activitatea Emitentului.

in plus, Emitentul se afli in prezent in curs de modernizare a programului siu operational intern
(Charisma), prin intermediul caruia se urmdreste integrarea sistemului intern de back office si baze de
date, in vederea automatizirii unui numir cét mai mare de procese cu puncte de control monitorizate
permanent §i, respectiv, accelerdrii activitatilor de la nivelul Emitentului (o imbunitatire semnificativa
va fi reprezentatd de integrarea datelor redundante care sunt colectate la nivelul diferitelor departamente
ale Emitentului); termenul de finalizare estimat al proiectului este primul trimestru din 2020.

in misura in care modernizarea si/sau transferul de date si integrarea sistemelor terte nu are loc in timpul
si/sau in maniera prevazutd, precum si in cazul in care nu poate fi asiguratd furnizarea neintreruptd a
respectivelor servicii, in special in cazul in care actualizirile ar putea fi necesare pentru a livra produse
sau servicii noi sau extinse, ar putea face ca aceste sisteme s nu poata suporta sau extinde activitatea
Emitentului, deoarece activitatea Emitentului este conditionatd de performanta continu si neintrerupta a
acestora.

Aceste activitati au fost gi vor continua si fie supuse unui risc tot mai mare de atacuri cibernetice aflate
in continui evolutie. Sistemele, software-ul i retelele informatice ale Emitentului au fost si vor continua
sd fie vulnerabile la accesul neautorizat, pierderea sau distrugerea de date (inclusiv informatii
confidentiale despre clienti), indisponibilitatea serviciului, virusii informatici sau la alte coduri ostile, la
atacurile cibernetice i alte evenimente. Aceste amenintiri pot fi cauzate de erori umane, frauda sau de
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rea-vointa din partea angajatilor sau a tertilor sau de defectiuni tehnologice accidentale. Aparitia unuia
sau a mai multor astfel de evenimente ar putea duce la divulgarea informatiilor confidentiale ale
clientilor, la deteriorarea reputatiei Emitentului fati de clienti si pe piati, costuri suplimentare pentru
Emitent (precum cele pentru repararea sistemelor sau pentru suplimentarea personalului sau a
tehnologiilor de protectie), amenzi din partea autoritatii de reglementare gi pierderi financiare pentru
Emitent. Astfel de evenimente ar putea provoca, de asemenea, intreruperi sau functionarea
necorespunzitoare a operatiunilor Emitentului. Mésurile de recuperare in caz de dezastru, de securitate
si de asigurare a continuitatii activitatii, pe care Emitentul le-a Intreprins sau le-ar putea intreprinde in
viitor, se pot dovedi insuficiente pentru a preveni pierderile cauzate. Mai mult, anumite erori sau actiuni
se pot repeta sau agrava Inainte de a fi descoperite si corectate, ceea ce ar duce la o crestere a acestor
costuri si la agravarea consecintelor.

fn plus, tertele parti cu care Emitentul are o relatie de afaceri in baza unor acorduri contractuale stricte
pot genera, de asemenea, probleme de securitate ciberneticd sau alte riscuri tehnologice. Chiar daca
Emitentul adoptd o serie de actiuni pentru a elimina riscurile, precum interzicerea accesului tertilor la
sistemele de productie si operarea unui mediu IT controlat in mod strict, existd posibilitatea aparitiei
accesului neautorizat, a pierderii sau a distrugerii datelor sau a altor incidente cibernetice, care pot genera
costuri §i consecinte pentru Emitent, precum cele mentionate mai sus. Riscurile asogi(a@@:i']_sgggr‘@;ii
cibernetice §i alte riscuri tehnologice pot genera evenimente care, in masura in care pefsista, pot afecta
in mod semnificativ activitatea, perspectivele, rezultatele operatiunilor si sitl‘f@)ﬁa Ainanciard “a\
Emitentului. o el 8

I -
Datele sensibile ale clientilor constituie o parte importanti a activititii de zi cu 7i a’l mitentului, iar 0
scurgere de astfel de date poate incilca legile si regulamentele aplicabile. Orice as‘tj,’gl de incdlcare'y
securitifii datelor, precum si orice altd nerespectare pe deplin a legislafiei in vigoare privind protecfia
datelor cu caracter personal ar putea duce la amenzi, la prejudicierea reputatiei si la alte efecte
negative asupra Emitentului.

in cadrul operatiunilor sale, Emitentul colecteazi, stocheazi si utilizeazi date care sunt protejate de legi
privind protectia datelor cu caracter personal. Cu toate ¢4 Emitentul ia masuri de precautie in vederea
protejérii datelor clientilor, in conformitate cu cerintele legale privind protectia vietii private, este posibil
si existe scurgeri de date in viitor. fn plus, Emitentul lucreaza cu furnizori de servicii sau terti care au
calitatea de parteneri comerciali, care pot si nu respecte pe deplin termenii contractuali relevanti i toate
obligatiile referitoare la protectia datelor impuse acestora.

Sectorul serviciilor financiare (inclusiv cel aferent leasing-ului financiar) a devenit din ce In ce mai
digitalizat, automatizat gi bazat pe online in ultimii ani, crescind expunerea Emitentului la riscuri de
publicare neautorizata sau neintentionatd de date, din cauze precum pirateria si deficientele generale ale
sistemelor informatice. Problemele informatice care nu au fost anticipate, deficientele sistemului, virusii
informatici, folosirea incorectd intentionatd/neintentionata, atacurile hackerilor sau accesul neautorizat
la retelele informatice ale Emitentului sau alte deficiente, pot conduce la incapacitatea de a-mentine i
proteja datele clientilor in conformitate cu regulamentele si cerintele aplicabile si pot afecta calitatea
serviciilor Emitentului, compromite confidentialitatea datelor clientilor sdi sau cauza intreruperi ale
serviciilor, putind avea ca rezultat impunerea unor amenzi §i a altor penalititi. De asemenea, odati cu
intrarea 1n vigoare a Regulamentul general privind protectia datelor (UE) 2016/679, la data de 25 mai
2018, Emitentul va fi supus unor cerinte extinse privind prelucrarea datelor cu caracter personal,
nerespectarea cirora poate atrage mai mulite tipuri de sanctiuni, inclusiv amenzi de pana la 20 milioane
Euro sau pani la 4% din cifra de afaceri globald (oricare dintre acestea este mai mare); in plus, dacd au
suferit un prejudiciu, persoanele vizate pot obtine despagubiri care sd acopere valoarea acestor prejudicii,
iar drepturile lor pot fi reprezentate inclusiv de organisme colective. .

Prin urmare, in cazul in care orice incalciri ale legilor privind protectia datelor cu caracter personal vor
fi constate in sarcina Emitentului, acestea pot conduce la amenzi, cereri de despagubire, urmérirea
angajatilor si a conducerii, prejudicierea reputatiei si pierderea clientilor, putdnd avea un efect negativ
semnificativ asupra activitatii, a perspectivelor, a rezultatelor operatiunilor si a situatiei financiare a
Emitentului.

Este posibil ca Emitentul sd nu fie in mdsurd sd atragd si sd pdstreze personalul cheie, administratorii,
directorii, angajatii §i alte persoane fird de care nu poate gestiona in mod eficient activitatea.
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Emitentul depinde de disponibilitatea si de serviciul neintrerupt ale unui numar relativ mic de manageri,
angajati si alte persoane cheie. Aceste persoane cheie sunt intens implicate in activitatea de zi cu zi a
Emitentului si, in acelasi timp, au obligatia de a lua decizii strategice, de a asigura punerea in aplicare a
acestora si de a gestiona si superviza dezvoltarea Emitentului. Pierderea oricareia dintre aceste persoane
cheie poate afecta in mod semnificativ planurile financiare, dezvoltarea produselor, extinderea retelei,
planurile de marketing si alte planuri ale Emitentului. in plus, concurenta pentru directori executivi
calificati din industria serviciilor financiare din Romania este intensa. Rezultatele viitoare ale Emitentului
depind intr-o mare mésurd de contributiile continue ale conducerii existente ale acestuia si de capacitatea
sa de a-si extinde echipa de conducere superioari prin adiugarea de noi membri cu inalti calificare, care
pot fi dificil de identificat si recrutati. Daca unul dintre directorii executivi ai Emitentului sau alte
persoane cheie {si inceteazd relatia de muncd sau colaborare, activitatea, perspectivele, rezultatele
operatiunilor i situatia financiard a Emitentului ar putea fi afectate in mod semnificativ.

Emitentul poate efectua achiziii viitoare in functie de oportunitdifi.

Emitentul sau, dup caz, alte entitéti din cadrul Grupului BT, pot efectua achizitii suplimentare in viitor,
in functie de oportunititi, in cadrul liniilor de activitate existente ale Emitentului sau a unor activitati
complementare acestora (cu scopul de a integra respectivele linii de activitate in activitatea Emitentului).
Cu toate acestea, este posibil ca estimarea efectelor financiare ale oricarei astfel de tranzactii asupra
afacerii Emitentului sd nu fie de succes, in special, deoarece achizitiile se pot dovedi dlﬁcﬂ d ntegrat
in plus, achizitiile pot distrage atentia conducerii sau devia resursele financiare sau de al ¢
activitatea existentd a Emitentului sau pot necesita cheltuieli suplimentare. Astfel de; volutu ar p é&{
avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, a rezultatelor operatiunilor gi a//sduatlel ﬁnanc1are a\

Emitentului. (i

Achizitia de noi companii sau active poate fi limitati de multi factori, inclusiv- de dlspon1b111tatea
finantdrii, prevalenta structurilor complexe ale actionariatului tintelor potentla]e negula entele
guvernelor si concurenta din partea altor potentiali cumpdratori. Daca sunt efectuate achletu nuexistd
nicio garantie ci Emitentul va putea mentine baza de clienti a companiilor astfel achizitionate, genera
marjele sau fluxurile de numerar preconizate sau realiza beneficiile anticipate ale acestor achizitii,
inclusiv cresterea sau sinergiile preconizate. Analizele Intreprinse cu privire la potentiale tinte de achizitie
sunt supuse unui numar de ipoteze referitoare la profitabilitate, crestere, rate ale dobanzii si evaludri. Nu
existd nicio garantie c& evaluarile si ipotezele Emitentului cu privire la tintele achizitiilor se vor dovedi
a fi corecte, iar evolutiile reale pot diferi in mod semnificativ fati de asteptarile Emitentului.

Chiar dacid Emitentul sau, dupé caz, alte entititi din cadrul Grupului BT, achizitioneazi cu succes noi
societdti, integrarea acestora poate fi dificila din diverse motive, inclusiv din motive legate de diversitate
a stilurilor gi a sistemelor de management, de o infrastructurd inadecvata si de evidente sau controale
interne deficitare. In plus, integrarea oriciror potentiale achizitii ar putea necesita investitii initiale
semnificative In numerar si costuri curente semnificative, care pot conduce la obligatii fiscale sau la
amenzi aplicate de autoritatile de reglementare. Procesul de integrare al activititilor poate perturba
operatiunile Emitentului gi poate cauza o intrerupere, pierdere a ritmului sau o scidere a rezultatelor
operatiunilor ca urmare a costurilor, provocarilor, dificultétilor sau riscurilor, inclusiv a:

. realizirii de economii de scard; a elimindrii cheltuielilor generale repetitive;

. integrarii personalului, a sistemelor financiare §i operationale;

) problemelor juridice, de reglementare sau contractuale neprevazute si a altor probleme;

. provocdrilor neprevazute rezultate din operarea in zone geografice noi, dupi caz; si

. distragerea atentiei managementului de la activitatea de zi cu zi, ca urmare a nevoii de a aborda

provocidrile, perturbarile si dificultitile de mai sus.

Mai mult, chiar dacd Emitentul reuseste si integreze cu succes activititile sale cu cele noi, este posibil
ca sinergiile si economiile de costuri preconizate si nu se materializeze conform agteptarilor sau s3 nu se
materializeze deloc, generdnd marje ale profitului mai mici decét cele preconizate. Nu existd nicio
garantie cd Emitentul va achizitiona cu succes activititi noi sau ¢ va dobandi oricare dintre beneficiile
anticipate de la companiile pe care le poate achizitiona in viitor. Dacé Emitentul efectueaza achizitii dar
nu dobandeste aceste beneficii, activitatea, perspectivele, rezultatele operatiunilor si situatia financiari a
Emitentului ar putea fi grav afectate.
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RISCURI LEGATE DE ASPECTE LEGALE, REGLEMENTARE SI DE LITIGII
Emitentul poate fi subiectul unor investigatii si pldngeri legate de dreptul concurentei.

Emitentul poate fi subiectul unor plangeri privind presupusul comportament anticoncurential pe piata in
care 1si desfasoard activitatea, pentru a restrictiona concurenta si a limita alegerea consumatorului.

De exemplu, in noiembrie 2017, Consiliul Concurentei din Roménia (,,CC”) a lansat o anchetd pe piata
pentru leasing financiar si imprumuturi pentru consumatori, sustindnd cd membrii Asociatiei Societitilor
Financiare - ALB Roménia (,,ALB”), in cadrul cireia Emitentul este membru, s-au angajat in schimb
ilegal de informatii comerciale sensibile, Emitentul primind o solicitare de furnizare informatii din partea
CC in legaturd cu aceastd investigatie In data de 15 iunie 2019.

Caurmare a acestei investigatii, Emitentul a primit in data de 17 octombrie 2019 un raport al investigatiei
din partea echipei de investigatie a CC, care contine o propunere de amendd de 8,399% din cifia de
afaceri a Emitentului pentru 2018 (i.e., aproximativ 6,51 milioane RON sau aproxm}ativ 237 ‘milioane
EURO) si 8,233% din cifra de afaceri a ERB Leasing IFN S.A. (i.e., 0,19 milioane ,N sau aprox1 at iv
0,04 milioane EURO). CC a avut aceeasi abordare pentru sanctionarea tuturor
leasing membre ALB (i.e., 33 societiti). ;r»» : ‘ }

in ceea ce priveste pasii procedurali de urmat, observatiile partilor si contraargumentele la raport au putut

si fie depuse pani in data de 2 decembrie 2019, iar audienta va avea loc in data de"14 i ianuarie 2020’ in

fata plenului CC. Ca urmare a acestei audiente, plenul CC poate decide una dintre urmitoarsle masuri:

- s3 mentind concluzia raportului de investigatie — plenul CC fiind cel in méasurd si stabileascd
procentul final al amenzii (in timp ce respectd propunerea echipei de caz), acesta poate decide s
reduci procentul amenzii dup luarea in considerare a unor potentiali factori de atenuare care nu au
fost luati in considerare Inainte; sau

- sdsolicite o analizd suplimentard a constatirilor initiale - ceea ce ar insemna ca investigatia sa fie
continuatd de echipa de caz pani la analiza corespunzitoare a oricaror alte aspecte necesare, aga
cum a solicitat plenul CC; sau

- sdrespingd raportul si totodatd s& inchida ancheta fard a impune amenzi partilor.

Avand in vedere cele de mai sus, Emitentul a inregistrat la 30 septembrie 2019 un provizion pentru litigii
in sumi de 6.698.992 RON, aceastd suma fiind considerata cea mai buni estimare pentru suma necesara
decontdrii sanctiunii propuse de CC. Valoarea provizionului s-a bazat pe produsul rezultat dintre
procentul de 8,399% (pentru Emitent) sau 8,233% (pentru ERB Leasing IFN S.A., societate care a
fuzionat cu Emitentul in octombrie 2018) (astfel cum aceste procente au fost specificate in raportul primit
de la CC) inmultit cu valoarea venitului din operatiunile de leasing inregistratd pe parcursul anului
financiar incheiat la 31 decembrie 2018 de cétre Emitent si ERB Leasing IFN S.A. (societate care a
fuzionat cu Emitentul in octombrie 2018). In misura in care situatia descrisi mai sus este supusi unor
evolutii ulterioare pana la 31 decembrie 2019, Emitentul va reevalua valoarea provizionului.

Desi Emitentul este pregitit s3 combatd sanctiunile propuse de echipa de caz a CC in cadrul investigatiei,
nu exist nicio garantie cd CC nu va impune Emitentului amenda propusé, sau chiar o amenda mai mare.

De asemenea, nu existi nicio garantie cd CC nu va mai desfasura investigatii asupra Emitentului in viitor
sau, in cazul in care o va face, c¢i nu va impune sanctiuni Emitentului ca urmare a acestor investigatii.
Astfel de sanctiuni pot include amenzi de pana la 1% din cifra totald de afaceri din anul anterior deciziei
dacd Emitentul nu transmite informatii corecte si complete citre CC in termenele indicate de CC sau
impuse de lege si pand la 10% din cifra totald de afaceri din anul anterior deciziei per incélcare
individuald a dreptului concurentei, ceea ce ar putea avea un efect negativ material asupra activitatii,
perspectivelor, rezultatele operatiunilor sau starea financiard a Emitentului.

Emitentul face obiectul unei ample reglementdri si supravegheri de reglementare si guvernamentale.
Orice noi cerinte guvernamentale si de reglementare pot impune Emitentului cerinte sau obligatii mai
oneroase si pot duce in viitor la o scidere a marjelor de profit si la o cregtere a costurilor ce incumbd
Emitentului in activitatea sa.

Ca institutie financiard nebancard, Emitentul este supus unei reglementiri extinse, precum si anumitor
misuri §i politici administrative. fn plus, Emitentul detine o autorizatic emisi de BNR, care
supravegheaza activitatea sa. Dispozitiile legale aplicabile abordeaza, printre altele, adecvarea dobanzilor
si gestionarea riscurilor. indeplinirea acestor reglementari implica costuri substantiale si ar putea limita
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semnificativ operatiunile potentiale. Mai mult, autoritatile nationale de reglementare exercitd o putere
discretionara considerabild in punerea in aplicare a cadrului de reglementare, putere care a crescut in
ultimii ani. Astfel, pot fi impuse reglementari ad-hoc de catre guverne i autoritati ca raspuns la o crizi
financiara si acestea pot afecta, printre altele, institutiile financiare, cum ar fi Emitentul. Acesti factori ar
putea, in diferite moduri, s& genereze o scidere a marjelor de profit si la o crestere a costurilor inregistrate
de Emitent in activitatea sa.

Mai mult, autorititile de reglementare (precum BNR), efectueaza analize continue sau periodice privind
operatiunile Emitentului. In cazul in care autoritatile de reglementare identifici o incalcare a legii,
indiferent dacd este intentionatd sau nu, pot aplica sanctiuni diferite, inclusiv suspendarea sau retragerea
autorizatiei de functionare a Emitentului. De reguld, BNR dispune de o serie de masuri coercitive in cazul
nerespectirii cerintelor previzute de reglementrile aplicabile. Astfel, Emitentului, membrilor consiliului
de administratie si/sau conducitorilor de la nivelul Emitentului li se pot aplica de citre BNR misuri in
scopul inlaturdrii deficientelor i a cauzelor acestora, precum §i sanctiuni, cum ar fi (i) avertisment scris
dat Emitentului; (ii) amenda aplicatd Emitentului, in cuantum cuprins intre 0,01% si 0,5% din capitalul
social minim reglementat aplicabil; (iii) amendé aplicatd membrilor consiliului de administratie ori
directorilor, intre una si sase remuneratii nete, conform nivelului remuneratiei in luﬁal prec‘edeuta\ datei la
care s-a constatat fapta; (iv) suspendarea temporard ori limitarea desfagurdpii-uneia sau mai‘multor
activitafi; si/sau (v) radierea din registrul in care este inscris Emltentul/ s1, 1mp1101t interzicerea
desfagurdrii activitatii de creditare. = j

Printre principalele norme si reglementari guvernamentale sau emise de autorltatl care pot avea un }mpact
negativ asupra Emitentului sunt incluse modificérile aduse Regulamentului BNR nr. 20/2009  privind
institutiile financiare nebancare (,,Regulamentul 20/2009”) prin Regulamentul BNR nr. 1/2017 pentru
modificarea i completarea Regulamentului 20/2009, prin care au fost modificate criteriile de incadrare
a elementelor de activ in categorii de risc de credit (cerintele privind expunerea netd din active bilantiere
devenind astfel mai stringente).

De asemenea, Emitentul ar putea fi influentat negativ de o potentiald incadrare a operaiunilor de leasing
financiar ca livrdri de bunuri, ca urmare a deciziei Curtii Europene de Justitie din octombrie 2017,
pronuntatd in cazul Mercedes-Benz Financial Services. Tindnd cont ci hotararile Curfii Europene de
Justiie de interpretare a prevederilor comunitare in materie de TVA sunt obligatorii tuturor Statelor
Membre UE, ar putea avea loc o modificare a incadrérii contractelor de leasing financiar din perspectiva
aplicdrii TVA in Codul Fiscal.

Orice actiuni legislative sau de reglementare si orice modificari necesare ale modului de organizare a
activitdtii Emitentului care decurg dintr-un astfel de cadru legislativ si de reglementare, precum si orice
deficiente in respectarea de catre Emitent a unor asemenea legislatii si reglementiri ar putea duce la
pierderi semnificative de venituri, limitarea capacitatilor Emitentului de a urméri oportunititi de afaceri
pe care de altfel le-ar putea lua in considerare sau furnizarea anumitor produse sau servicii, afectarea
valorii bunurilor pe care le detine, determinarea Emitentului sd-si majoreze preturile pentru serviciile
furnizate si, prin urmare, s reduca cererea pentru produsele si serviciile sale, impunerea unor costuri de
conformitate si de altd naturd asupra Emitentului sau alte masuri care afecteazi negativ activitatea sa.

Legislatia din Romdnia in materie de insolventd si faliment, precum si alte legi si regulamente care
guverneazd drepturile creditorilor pot limita abilitatea Emitentului de a obtine plifi privind
imprumuturile nerambursate si avansuri,

Legile din Roménia privind falimentul si executarea silita nu oferi aceleasi nivel de drepturi, remedii si
protectii de care se bucuri creditorii conform regimurilor juridice din jurisdictiile UE. In special, legile
sl practica privind falimentul §i executarea silitd din Roméania pot face recuperarea de citre Emitent a
sumelor legate de creantele garantate si negarantate in instanfele din Roménia mult mai dificila si
indelungatd comparativ cu alte tari. In ultimii ani, insolventa in Roménia a cunoscut o dinamica mixt,
i.e. numdrul societitilor care s-au declarat insolvabile a scdzut la jumdtate, totusi aceastd evolutie
favorabild a fost compensatd de o incidentd mai mare a acestor cazuri in rdndul societitilor mari.
Societatile insolvabile, precum si societatile care au raportat pierderi nete, au fost in mare parte
responsabile de inrdutatirea disciplinei de platd in intreaga economie. Luind in considerare c¢i o patte
semnificativa din activele Emitentului sunt datorate de la debitori si / sau garantate de active care sunt
sau care pot fi in viitor supuse legislatiei din Roménia privind falimentul si executarea silitdi A
obligatiilor, acestea ar putea afecta activitatea, situatia financiara, rezultatele operatiunilor Emitentului,
a lichiditatii sau a perspectivelor si a capacitatii sale de a efectua plati in cadrul Obligatiunilor.
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Incapacitatea de a obtine solutii legale eficiente intr-un timp rezonabil poate afecta in mod negativ
activitatea, situatia financiara, rezultatele operatiunilor, lichiditatea sau perspectivele Emitentului.

Guvernele din statele din Europa Centrali §i de Est, inclusiv din Romdnia, pote reactiona la crizele
financiare §i economice cu protectionism sporit.

Guvernele din statele din Europa Centrald si de Est, cum este $i Roménia, ar putea lua diverse masuri
protectioniste pentru a-si proteja economia nationald, moneda sau veniturile fiscale, ca raspuns la crizele
financiare si economice, inclusiv printre altele:

. sa dispund ca imprumuturile denominate in valutd (cum ar fi EUR sau USD), si fie convertite in
monede locale la dobanda fixa si/sau cursuri de schimb fixe, in unele cazuri sub ratele pietei (asa
cum s-a intdmplat in Ungaria) sau sd permitd asumarea de citre entititi guvernamentale a
fmprumuturilor, ceea ce ar putea conduce la o reducere a valorii acestor imprumuturi;

. si stabileascd reglementri care limiteazi ratele dobanzilor si taxele pentriserviciilé:
. . JU e e Ay
percepute si alti termeni si conditii; si P e e

L

) sa introduca sau si modifice legi si regulamente, precum si si extinda‘astfel de masuri in}_soduse
anterior in mod temporar sau s aplice institutiilor financiare obligatii‘légale!suplimentarg;

Oricare dintre aceste actiuni sau actiuni similare ale statului ar putea avea un €fect negativ sem
asupra activitatii, situatiei financiare, rezultatelor operatiunilor, lichiditétii~sail" petspectivelor
Emitentului.

Este posibil ca Emitentul sd suporte amenzi, daune sau alte penalitifi ca urmare a unor acfiuni in
Jjustifie, pretentii si dispute ndscute din contracte, precum §i o publicitate negativi rezultatd din
acestea.

In contextul operatiunilor de zi cu zi, Emitentul este expus unui risc de litigii, printre altele, ca urmare a
modificarilor si dezvoltarii legislatiei privind protectia consumatorului si ale legislatiei privind furnizarea
de servicii de leasing financiar.

Este posibil ca Emitentul s fie afectat de alte pretentii contractuale, plangeri si litigii, inclusiv de la
contraparti cu care are relatii contractuale, clienti, concurenti sau autorititi de reglementare, precum si
de orice publicitate negativa pe care o putem atrage. Orice astfel de litigii, plangeri, pretentii contractuale
sau publicitate negativd ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, a reputatiei, a
rezultatelor operatiunilor si a situatiei financiare a Emitentului.

RISCURI LEGATE DE INVESTITIILE DIN ROMANIA, CA PIATA EMERGENTA

Economia Romaéniei este mai vulnerabili la fluctuatiile economiei mondiale decit pietele dezvoltate.

Economia Romaéniei este vulnerabild la recesiune si incetinirea cresterii economice la nivel global.
Impactul evolutiilor economice globale este adesea resimtit mai puternic pe pietele emergente, cum ar fi
Romania, decét pe pietele mature. Asa cum s-a intdmplat in trecut, problemele financiare sau cresterea
riscurilor percepute legate de investitiile in economiile emergente ar putea diminua investitiile strdine gi
economia roméneascd ar putea astfel sd se confrunte cu unele constringeri grave de lichiditate,
determinénd, printre altele, cresterea ratelor de impozitare sau impunerea de noi impozite, cu un impact
semnificativ asupra activitatii, reputatiei, rezultatelor operatiunilor si situatiei financiare a Emitentului.

Romaénia a fost supusd unor schimbdri politice, economice §i sociale substantiale in ultimii ani. O
caracteristicd distinctiva a pietelor emergente este faptul ci acestea nu posedi toate infrastructurile de
afacere, juridice si de reglementare, care ar exista, in general, in economiile mai mature de piata liberi.
in plus, legislatia fiscala din Roménia este supusa unor interpretari si modificiri variate, care pot apirea
in mod frecvent.

Mai mult, Rom4nia a cunoscut perioade de instabilitate politici insemnata. In special, in ultimii citiva
ani, mediul politic din Roménia a fost instabil, dominat de conflicte politice si a suferit presiuni
importante cauzate de protestele de strada. Conflictele dintre Guvern, Parlament si presedintele tarii pot
duce la turbulente politice si sociale, care ar putea impiedica elaborarea politicilor, precum si incetinirea
dezvoltirii economice i a reformelor institutionale.

Viitoarea directie economica a Roméaniei raimane in mare méasurd dependentd de eficienta misurilor
economice, financiare si monetare intreprinse de Guvern si de evolutiile fiscale, juridice, de reglementare
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si politice. Orice potentiald incapacitate a Emitentului de a gestiona riscurile asociate activitatii
Emitentului pe pietele emergente ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra rezultatelor
operatiunilor Emitentului. Orice astfel de evolutii pot avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii,
reputatiei, rezultatelor operatiunilor si situatiei financiare a Emitentului.

Conflictele sociale, politice §i militare actuale i viitoare din regiune pot avea consecinte care ar putea
avea un efect negativ asupra activititilor Emitentului.

Instabilitatea politic si militard din regiunile care se Invecineazd cu Roménia (marcatd prin conflictul
dintre Ucraina si Federatia Rusa, precum si prin instabilitatea politicé sporitd din Republica Moldova),
desi fird un impact semnificativ asupra Romadniei, poate determina conditii economice profund
nefavorabile, tulburiri sociale sau, in cel mai rau caz, confruntri militare in regiune.

Efectele sunt, in mare masurd, imprevizibile dar pot include o scadere a investitiilor, cauzati de
incertitudine in regiune, determinand, de asemenea, fluctuatii valutare semnificative, cregteri-ale-ratelor

dobdnzilor, reducerea disponibilititii creditului, a fluxurilor comerciale si de capifal: s cresteri
preturilor energiei.

Corupfia ar putea crea un climat de afaceri dificil in Romdnia.

Coruptia este unul dintre riscurile principale cu care se confruntd societatile ale cdror operatiuni se
desfdsoard in Roménia. Mass-media de la nivel international si local, precum si organizatiile
internationale, au emis numeroase rapoarte de alertd cu privire la nivelul coruptiei din Romania. Spre
exemplu, Indicele de Perceptie a Coruptiei din 2018 al Transparency International, care evalueaza datele
privind coruptia din tarile din intreaga lume i le claseaza pe o scard de la 1 (cea mai putin coruptd) la
100 (cea mai coruptd), a clasat Romaénia pe locul 59 (2017: 48, 2016:48).

Au existat raportdri conform cdrora coruptia a afectat sistemele judiciare si unele organisme de
reglementare si administrative din Roménia care ar putea fi relevante pentru activititile Emitentului. Degi
este dificil de anticipat toate efectele pe care coruptia le-ar putea avea asupra operatiunilor Emitentului,
aceasta ar putea, printre alte lucruri, sd incetineascd procesul de aprobare a obtinerii licentelor si
autorizatiilor necesare pentru desfisurarea activititii sale. Prin urmare, coruptia ar putea avea un efect
negativ semnificativ asupra activitatii, perspectivelor, rezultatelor operatiunilor si situatiei financiare a
Emitentului.

Orice scidere a ratingurilor de credit ale Romdniei de citre o agentie internationald de rating ar putea
avea un impact negativ asupra activitatii Emitentului,

Datoria pe termen lung in moneda straind si nationald a Romaéniei are in prezent ratingul BBB- (stabil)
atribuit de S&P, Baa 3 (stabil) atribuit de Moody’s si BBB- de Fitch. Orice modificari negative ale
ratingurilor de credit ale Romaéniei pentru datoria internd sau externd efectuate de cétre aceste agentii
internationale de rating sau de catre agentii similare pot avea un impact negativ semnificativ asupra
capacititii Emitentului de a atrage finantéri suplimentare, asupra ratelor dobénzilor si altor conditii
comerciale in care aceastd finantare suplimentara este disponibild. Acest lucru ar putea pune Emitentul
in imposibilitatea de a obtine finantare, ceea ce ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra
activitatii, perspectivelor, rezultatelor operatiunilor si situatiei financiare a Emitentului.

Referendumul din Regatul Unit al Marii Britanii si al Irlandei de Nord, in urma cdruia s-a votat
pentru pardsirea Uniunii Europene de citre Regatul Unit al Marii Britanii si al Irlandei de Nord, ar
putea crea nesiguranti politicd si economicd si riscuri care ar putea avea un efect negativ asupra
Dpietelor financiare europene §i asupra activitatii Emitentului

Referendumul din Regatul Unit al Marii Britanii si al Irlandei de Nord, in urma céruia s-a votat pentru
pardsirea Uniunii Europene (,,Brexit”) a creat volatilitate pe pietele financiare globale si ar putea
contribui la prelungirea nesigurantei in jurul anumitor aspecte legate de economia europeani §i globala,
precum si legate de companiile §i consumatorii europeni. In prezent se preconizeazi ci Brexitul va avea
loc pana la 31 ianuarie 2020 si este foarte probabil sd aiba un impact negativ asupra conditiilor economice
europene i globale putdnd contribui la 0o mai mare instabilitate pe pietele financiare globale, inainte i
dupi stabilirea termenilor relatiei viitoare a Marii Britanii cu Uniunea Europeand. Brexitul ar putea, de
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asemenea, afecta mediul politic general 1a nivelul Uniunii Europene, precum si stabilitatea si pozitionarea
Uniunii Europene drept piatd unica.

Péana la clarificarea realitatilor juridice, economice si politice si a cerintelor Brexit, este posibil s apara
instabilitate politica si economicd, in special pe pietele europene, ceea ce ar putea duce la i

semmf cativ asupra activitdtii Emitentului.

Roménia a intrat in Uniunea Europeand in ianuarie 2007 si continua s treacé pril procese de modificari
legislative ca urmare a aderdrii la UE si a 1ntegraru continue in UE. in cadrul p‘r()cesulul de -aderare
Uniunea Europeani a stabilit o serie de misuri pe care Roménia trebuie si le respecte pentru a’indeplini
cerinfele de bazd de aderare la UE. Comisia Europeana a primit sarcina de a monitoriza progresele
realizate de Romania, prin emiterea de rapoarte anuale de conformitate. Cu toate cé raportul intermediar
al Comisiei Europene privind Mecanismul de Cooperare si Verificare al Roméniei, publicat in data de
25 ianuarie 2017, a laudat progresul tarii in anumite domenii (spre exemplu, eforturile de combatere a
coruptiei, cresterea independentei sistemului judecitoresc, dezvoltarea cadrului legislativ in vederea
asigurarii integritatii functionarilor publici etc.) a subliniat, de asemenea, o serie de aspecte care trebuie
in continuare imbunititite. La data de 15 noiembrie 2017, Comisia Europeand si-a prezentat raportul de
monitorizare privind problemele identificate anterior. Raportul constatd c& s-au inregistrat progrese in
ceea ce priveste o serie de recomandari anterioare, in special recomandarea de instituire a unui sistem de
verificare a conflictelor de interese In achizitiile publice a fost pusd in aplicare In mod satisficétor si s-
au inregistrat progrese in ceea ce priveste alte recomandari, sub rezerva implementirii practice. In acelasi
timp, Comisia Europeand a constatat ¢ ritmul general al reformei in cursul anului 2017 a stagnat,
incetinind indeplinirea recomandarilor rdmase, prezentind riscul redeschiderii unor probleme pe care
raportul din ianuarie 2017 le-a considerat inchise. Rapoartele emise in 13 noiembrie 2018 si, respectiv,
in 22 octombrie 2019, indica faptul c¢i de la raportul din ianuarie 2017, s-a inversat cursul progreselor pe
probleme pe care Comisia Europeani le-a considerat ca evoluidnd pozitiv in ianuarie 2017. Aceasta
informatie se aplicé progreselor privind independenta si reforma judiciara §i lupta contra coruptie la nivel
fnalt si, ca urmare, au fost ficute recomandari suplimentare.

Cu exceptia cazului in care sunt luate mésuri satisfacdtoare, Roménia poate fi supusé unor sanctiuni UE
care ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra operatiunilor financiare, investitiilor si fluxurilor
de capital din tard si, prin urmare, asupra activititii, perspectivelor, rezultatelor operatiunilor si situatiei
noastre financiare, precum si asupra pretului de tranzactionare a Obligatiunilor. Spre exemplu, aceste
sanctiuni pot lua forma unei suspendari temporare a aplicarii dispozitiilor relevante care reglementeaza
relatiile Roméniei cu oricare alt stat membru sau state membre al(e) UE sau suspendarea obligatiilor
statelor membre de a recunoaste si de a pune in aplicare, in conditiile previzute in legislatia UE, hotarérile
si deciziile judiciare din Roménia.

Sistemul juridic §i judiciar din Romdnia este mai pufin familiarizat cu acest tip de tranzactie prin
comparatie cu sistemele altor {dri europene, ceea ce face ca o investitie in Obligatiuni sd fie mai
riscantd decit investitiile in titluri de valoare ale unui emitent care isi desfdsoard activitatea intr-un
sistem juridic si judiciar mai dezvoltat.

Sistemele juridice si judiciare din Roménia sunt mai putin familiarizate decét cele ale altor tari europene
cu acest tip de tranzactii. Dreptul comercial, al concurentei, al pietei de capital, legea societatilor, legea
insolventei si alte ramuri de drept sunt relativ noi pentru judecatori, iar prevederile legale conexe au fost
si continua sa fie supuse unor schimbari constante pe masuri ce noi legi sunt adoptate pentru a tine pasul
cu tranzitia citre o economie de piati si cu legislatia UE. Este posibil ca legile si reglementirile existente
in Roménia s3 fie aplicate in mod inconsecvent sau interpretate intr-un mod restrictiv §i neorientate cétre
afaceri. fn anumite circumstante, obtinerea in timp util a unor cai de atac legale poate fi imposibil3 in
Roménia. Experienta relativ limitatd a unui numéar semnificativ de magistrati care profeseaza pe aceste
piete, in special in ceea ce priveste problemele de pe pietele de capital, precum si existenta unor aspecte
legate de independenta sistemului judiciar, pot conduce la decizii nefondate sau la decizii bazate pe
consideratii care nu sunt fundamentate in lege.

in plus fatd de cele de mai sus, solutionarea cazurilor poate implica uneori intarzieri considerabile.
Sistemul judiciar din Roménia este subfinantat comparativ cu cele ale altor tiri europene. Punerea in
executare a hotdrarilor judecatoresti se poate dovedi dificild, ceea ce Inseamnd cd executarea prin
intermediul sistemului de instante poate fi laborioasi, in special in cazul in care hotérarile respective pot
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duce la inchiderea intreprinderilor sau la pierderea unor locuri de munca. Aceasti lipsa de certitudine
juridica si incapacitatea de a face uz de cai de atac legale eficiente in timp util pot avea un efect negativ
asupra activititii Emitentului §i, de asemenea, pot face dificild solutionarea oricdror pretentii pe care
investitorii in Obligatiuni le pot avea.

Este posibil ca Obligatarii sd nu poatd efectua notificarea actelor de procedurd sau sapunafn aplicare
hotdrdrile strdine impotriva Emitentului sau a activelor sale in jurisdictiile in ca)'ez)pereaza

Emitentul este infiintat in Romadnia, iar Obligatiunile sunt emise conform legii/

mane, ceea ce po%lte
limita caile de atac disponibile investitorilor in Obligatiuni impotriva acestuia. ; :

Legea roméana poate impune indeplinirea unor formalitéti suplimentare sau a unor condltu pentru puggrea
in executare a hotérarilor impotriva Emitentului obtinute in fata unor instante strding: Legea romand
permite introducerea unei actiuni in fata unei instante competente din Roménia in vederea recunoasterii
i executdrii unei hotérari definitive in personam pronuntate de o instanti dintr-un stat membru al UE,
daci sunt ndeplinite conditiile relevante stabilite in Regulamentul CE nr. 1215/2012 privind competenta
judiciard, recunoagterea si executarea hotérarilor in materie civila si comerciald. Cu toate acestea, existd
posibilitatea ca alte conditii s& fie aplicabile cu privire la probleme particulare impuse de legislagia
romdnd speciald sau de conventiile internationale. Norme similare referitoare la recunoagterea si
executarea hotdrarilor judecdtoresti pronuntate de instante strdine se aplicd hotardrilor judecatoresti
pronuntate 1n state non-membre UE, dar care sunt parte la Conventia de la Lugano din 2007 referitoare
la competenta judiciard, recunoagterea si executarea hotararilor in materie civila si comerciali.

Hotararile pronuntate de instantele judecatoresti din Statele Unite ale Americii sau alte state din afara UE
care nu sunt parte la Conventia de la Lugano din 2007 sunt supuse unor cerinte diferite si ar putea fi mai
dificil de pus in executare. Sub rezerva legislatiei interne speciale (inclusiv conventiile internationale
ratificate) care reglementeaza recunoasterea si executarea hotirdrilor strdine cu privire la aspectele
specifice, legea romand permite introducerea unei actiuni in fata unei instante competente din Romania
pentru recunoagterea unei hotérari in personam pronuntate de cétre o instantd a unui stat din afara UE,
dacid sunt indeplinite conditiile relevante in ceea ce priveste recunoasterea hotararilor striine stabilite in
temeiul Codului de proceduri civila roman. In plus, recunoasterea si executarea hotarérilor striine in
chestiuni legate de drept administrativ, vamal, penal sau altd ramurd a dreptului public sunt supuse
legislatiei speciale si s-ar putea si fie necesard indeplinirea anumitor conditii speciale. Limitarile
mentionate mai sus pot lipsi investitorii in Obligatiuni de un remediu legal efectiv pentru pretentii legate
de investitia lor.

Modificdrile IFRS in ceea ce priveste metodele de recunoastere si evaluare a instrumentelor
financiare pot afecta negativ rezultatele financiare ale Emitentului.

fn ultimii ani au fost propuse modificari ale IFRS si pot fi propuse si alte modificari in viitor. Modificarile
potentiale ale standardelor contabile, precum si cele care impun cerinte mai stricte sau mai extinse de
evaluare a activelor la valoarea justi ar putea, de asemenea, sa influenteze nevoile de capital ale Grupului.

Politicile si metodele contabile ale Grupului sunt fundamentale in ceea ce priveste inregistrarea si
raportarea conditiilor si rezultatelor financiare ale operatiunilor sale. La anumite intervale de timp, sunt
adoptate modificdri ale standardelor aplicabile de contabilitate si raportare care guverneazi pregitirea
situatiilor financiare ale Grupului. Noile standarde i interpretari care au fost deja adoptate la nivelul UE
si care sunt deja aplicabile incepand cu 2018 si sunt reflectate in Situatiile Financiare Anuale Consolidate
ale Grupului constau, in principal, In urmétoarele:

. noul standard IFRS 9: Instrumente Financiare (aplicabil pentru perioade anuale incepand cu 1
ianuarie 2018 sau dupi aceasta datd);

. IFRS 15: Venituri din Contracte cu Clienti (aplicabil pentru perioade anuale incepand cu 1
ianuarie 2018 sau dupi aceasta dati); si

in plus, noile standarde si interpretiri care au fost deja adoptate de UE si care sunt aplicate de Grup
incepand cu 1 ianuarie 2019, asa cum se reflectd in Situatiile Financiare Interimare Sumarizate
Consolidate constau, in special, in:

. IFRS 16: Leasing (valabil pentru perioade anuale incepand cu 1 ianuarie 2019 sau dupd aceastd
datd).
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Ca urmare a acestor modificiri aduse IFRS, nivelul de comparatie intre informatiile financiare in
perioadele prezentate in acest Prospect este limitat.

Orice alte modificari aduse IFRS care ar fi aprobate in viitor la nivelul UE si care se referd la evaluarea
bilarifului, a elementelor din afara bilantului, a prezentérilor de inregistrare a deprecierilor si a
provmoanelor ar putea avea un impact negatlv semnificativ asupra pozitiei financiare a Grupulul si, in
consecintd, asupra capacitaiii sale de a-si executa obligatiile care deriva din Obhgayrun .

RISCURI LEGATE DE OBLIGATIUNI

Obligafiunile ar putea sd nu fie o investitie potrivitd pentru tofi investitorii.

Fiecare potential investitor in Obligatiuni trebuie si determine gradul de adecvare al mvestmel 11{ lumina
propriilor imprejurdri. in special, fiecare potential investitor ar trebui:

e si aiba cunostinte §i experientd suficiente pentru a face o evaluare semnificativé a avantajelor
si riscurilor investitiei in Obligatiuni;

e sd aiba acces gi s detina instrumente analitice adecvate pentru a evalua, in contextul propriei
sale situatii financiare specifice, o investitie in Obligatiuni si impactul pe care o astfel de
investitie il va avea asupra portofoliului sdu global de investitii;

e sa dispuni de suficiente resurse financiare si de lichiditate pentru a suporta toate riscurile unei
investitii in Obligatiuni, inclusiv in cazul in care moneda pentru plata principalului sau a
dobanzii este diferitd de cea utilizatd de potentialul investitor;

e si inteleagd temeinic termenii Obligatiunilor si sd cunoasca comportamentul oricaror indici §i
pietele financiare relevante; si

e sd poatd evalua (fie singur, fie cu ajutorul unui consilier financiar) scenarii posibile privind
factorii economici, rata dobdnzii i alti factori care ar putea afecta investitiile si capacitatea
acestora de a suporta riscurile aplicabile.

Potentialii investitorii nu ar trebui s investeasca in Obligatiuni decit dacd au expertiza (fie singuri, fie
cu ajutorul unui consilier financiar) pentru a evalua modul in care vor functiona Obligatiunile in conditii
in schimbare, efectele asupra valorii acestor Obligatiuni si impactul pe care aceste investitii il vor avea
asupra portofoliului de investitii al potentialului investitor. Activititile de investitii ale investitorilor fac
obiectul legilor gi regulamentelor aplicabile investitiilor si/sau analizei sau reglementdrii de céitre anumite
autoritdti iar fiecare potential investitor ar trebui sd consulte consilierii juridici sau autoritdtile de
reglementate corespunzitoare.

Valoarea de piati a Obligatiunilor ar putea suferi modificdri nefavorabile.

Formarea preturilor de piatd ale Obligatiunilor depinde de mai multi factori, incluzand, printre altele, (i)
schimbarea ratelor dobanzilor de pe piatd, (ii) politica bancilor centrale, (iii) evolutiile economice
generale, (iv) rata inflatiei, (v) lipsa / excesul de cerere pentru tipul relevant de obligatiuni sau (vi)
schimbarile in viziunea investitorilor. in consecintd, Obligatarii sunt expusi riscului evolutiei
nefavorabile a pretului de piata al Obligatiunilor, care se materializeaza in cazul in care detindtorii de
Obligatiuni vind Obligatiunile inainte de scadenta lor finala. in cazul in care detinatorii de Obligatiuni
decid s le detind pani la scadenta finald, Obligatiunile vor fi riscumparate la suma stabilita in termenii
relevanti din Termeni si Conditii.

De asemenea, valoarea de piatd a Obligatiunilor ar putea scddea daci solvabilitatea Emitentului se va
inrdutati. Astfel, valoarea de piatd a Obligatiunilor va suferi dacé piata percepe Emitentul ca fiind mai
putin probabil si efectueze pe deplin toate obligatiile derivand din Obligatiuni la scadent3. Acest lucru
ar putea apirea, de exemplu, din cauza materializarii oricdror riscuri enumerate in aceasta sectiune. Chiar
daci abilitatea Emitentului de a indeplini In intregime toate obligatiile care decurg din Obligatiuni atunci
cand devin scadente nu se diminueaz3, participantii la piata ar putea totusi si aiba o perceptie diferita. In
plus, estimarea de catre participantii la piatd a bonitatii debitorilor corporativi in general sau a debitorilor
care opereazi in aceeasi activitate ca si Emitentul ar putea modifica negativ, determinénd sciderea valorii
de piatd a Obligatiunilor. Daca se intdmpla vreunul dintre aceste evenimente, terte parti ar dori sd
achizitioneze Obligatiunile doar la un pret mai mic decét inainte de materializarea acestor riscuri. In
aceste conditii, valoarea de piatd a Obligatiunilor ar putea scadea.
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In cazul unei riscumpdrdri anticipate a oricireia dintre Obligatiuni, existi riscul ca detindtorii
Obligatiunilor si nu poatd reinvesti veniturile din Obligafiuni astfel incit sd obfind aceeasi ratd a
rentabilitafii.

Obligatarii sunt supusi riscului ca dobanda obtinutd dintr-o investitie in Obligatiuni, in cazul unei
rascumpdrdri anticipate a oriciror Obligatiuni, s3 nu poati fi reinvestita astfel incat s obtind aceeasi ratd
a rentabilitatii ca cea a Obligatiunilor riscumpdrate. ' 3

JES
Obligatiunile nu sunt garantate si in caz de insolventi executarea lor poate fi subordoviati altor
gal g $ poate ji suborde 1 f’

obligatii ale Emitentului. o

Detinitorii de Obligatiuni vor avea o creantd negarantatd in cazul oricirei cereri de exeéufﬁrg /p/ivind
Obligatiunile. In cazul unor creante concurente sau in cazul vanzirii de bunuri i cadrul faliméntului,
creanta detinitorilor de Obligatiuni se va supune ordinii de distributie obligatorii stabiliti de legea
romand pentru creante negarantate, in cazul anumitor evenimente de executare si in cazul lichidarii in
cadrul falimentului, adicd ele vor fi subordonate urmétoarelor obligatii de plata:

e comisioane, taxe de timbru sau orice cheltuieli aferente procedurii de insolventd, inclusiv cheltuieli
cu conservarea si administrarea bunurilor debitorului, cu continuarea activititii debitorului, precum
si cu remuneratia persoanelor implicate in procedur3;

e creante rezultate din finantdri acordate pe parcursul perioadei de obseravtie pentru a desfigura
activitati curente;

o creantele salariale;

¢ creante (i) rezultate din continuarea activititii debitorului dupa inceperea procedurii; (ii) decurgand
din crearea de prejudicii rezultate din denuntarea unilaterald de citre administratorul judiciar /
lichidatorul, a contractelor incheiate de debitor inainte de deschiderea procedurii; sau (iii) detinute
de terti dobanditori si subdobanditori de bund-credinté care rezultd din restituirea activelor sau a
valorii acestora la masa credald in cazul anulérii unor acte incheiate de debitor tnainte de deschiderea
procedurii;

e creante bugetare; si

e creante reprezentdnd sume datorate unor terte pérti, in baza unor obligatii de intretinere sau orice
alte obligatii de platd periodice necesare pentru a asigura un nivel normal de subzistenti.

Drept consecintd, capacitatea detinatorilor de Obligatiuni de a obtine recuperarea creantelor lor de la
Emitent sau o parte a acestor creante, poate fi limitata.

Legea romind prevede reguli obligatorii privind adundrile obligatarilor si reprezentantul
obligatarilor.

Legea romana prevede reguli obligatorii privind adunarile obligatarilor si reprezentantul obligatarilor de
la care nu se poate deroga.

Adundrile obligatarilor este investitd cu urmitoarele puteri: (i) sd numeasci un reprezentant al
obligatarilor §i unul sau mai multi supleanti, cu dreptul de a-i reprezenta fati de emitent si in justitie,
fixandu-le remuneratia; (ii) sd indeplineascd toate actele de supraveghere si de apérare a intereselor lor
comune sau sa autorizeze un reprezentant cu indeplinirea lor; (iii) s constituie un fond, care va putea fi
luat din dobénzile cuvenite obligatarilor, pentru a face fati cheltuielilor necesare apararii drepturilor lor,
stabilind, in acelagi timp, regulile pentru gestiunea acestui fond; (iv) si se opuni la orice modificare a
actului constitutiv al respectivului emitent sau a conditiilor imprumutului, prin care s-ar putea aduce o
atingere drepturilor obligatarilor; si (v) sd se pronunte asupra emiterii de noi obligatiuni.

Orice masuri/actiuni de executare care sunt contrare hotaririlor adundrilor obligatarilor nu vor fi
respectate de instantele roméne si orice masuri/actiuni de executare pot fi atacate in instanta daci ca nu
au fost aprobate mai intdi de adunarea obligatarilor.

Pentru validitatea deliberdrilor prevazute la punctele (i) — (iii) de mai sus, hotirirea se ia cu o majoritate
reprezentand cel putin 1/3 (o treime) din titlurile emise si nerambursate; in celelalte cazuri este necesard
prezenta in adunare a detinatorilor reprezentind cel putin 2/3 (doua treimi) din titlurile nerambursate si
votul favorabil a cel putin 4/5 (patru cincimi) din titlurile reprezentate la adunare. Majorititi mai mari
pot fi stabilite de obligatari, dar acestea vor fi supuse riscului de a fi atacate.
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Aceste prevederi permit majoritatilor definite mai sus si decida si pentru detinatorii de Obligatiuni care
nu s-au prezentat sau care nu au votat la respectivele adundri, precum si pentru detindtorii de Obligatiuni
care au votat contrar majoritétii. Acest lucru poate duce, printre altele, la pierderi financiare pentru
detindtorii de Obligatiuni, inclusiv acei detindtori de Obligatiuni care nu s-au prezentat la adunare sau nu
au votat in cadrul adundrii respective sau detindtorii de Obligatiuni care au vgjtaltjféoﬁftar ‘majoritatii.

Riscuri privind rata variabild a dobdnzii Obligatiunilor.

Obligatiunile prezintd o rati a dobénzii variabile.

in special, titlurile cu dobandi variabila pot fi mai putin sensibile la modiﬁ'éﬁrile ratei dbbéﬁ;ii decit
titlurile cu dobanda fixa, dar pot scidea in valoare daci ratele cuponului lor nu'se resetg:azé‘la"fel de mult
sau la fel de repede, ca rate ale dobanzii comparabile de piatd, si, in general, au randdmente mai mici
decét obligatiunile cu dobanda fixe de aceeasi scadenti. Desi obligatiunile cu raté variabild sunt mai putin
sensibile fa riscul de ratd a dobanzii decét titlurile cu rati fixd, ele sunt supuse riscului de credit i riscului
de neplatd, ceea ce le-ar putea afecta valoarea. Rata dobdnzii pentru o obligatiune cu dobanda variabila
se reseteazd sau se ajusteazi periodic prin raportare la rata dobanzii de referinta. Ratele dobanzilor de
referintd pot s3 nu urmeze cu exactitate ratele dobanzilor de pe piata.

Este posibil ca ratingurile de credit si nu reflecte toate riscurile, acestea nu constituie recomanddiri
pentru cumpdrarea sau definerea de valori mobiliare §i pot fi revizuite, suspendate sau retrase in orice
moment.

Una sau mai multe agentii independente de rating de credit pot atribui ratinguri de credit Emitentului.
Ratingurile de credit abordeazi capacitatea Emitentului de a-gi indeplini obligatiile in conformitate cu
conditiile Obligatiunilor si riscurile de credit pentru a determina probabilitatea ca platile s3 se efectueze
la scadentd in cadrul Obligatiunilor. Este posibil ca ratingurile sd nu reflecte impactul potential al tuturor
riscurilor legat de structura, piata, alti factori de risc discutati in acest Prospect si alti factori care ar putea
afecta valoarea Obligatiunilor. Un rating de credit nu reprezintd o recomandare de a cumpéra, vinde sau
detine titluri de valoare si poate fi revizuit, suspendat sau retras de cétre agentia de rating in orice moment.
Nu se poate garanta cd un rating de credit va raiméne constant pentru o anumiti perioadd de timp sau ca
un rating de credit nu va fi redus sau retras in intregime de agentia de rating de credit daci circumstantele
sale de judecati o justifica in viitor. Suspendarea, reducerea sau retragerea in orice moment a ratingului
de credit atribuit Obligatiunilor de catre una sau mai multe agentii de rating poate afecta negativ valoarea
si tranzactionarea Obligatiunilor. La data acestui Prospect nu a fost atribuit niciun rating de credit
Emitentului sau Obligatiunilot.

Transferurile Obligatiunilor vor fi supuse anumitor restrictii.

Emitentul nu a acceptat sé se inregistreze si nu intentioneaza sa inregistreze Obligatiunile in conformitate
cu Legea privind valorile mobiliare din S.U.A. sau cu orice alte legi privind valorile mobiliare ale oricarui
stat sau orice altd jurisdictie a Statelor Unite. Obligatarii nu pot oferi spre vinzare Obligatiunile, cu
exceptia unei scutiri prevazute de sau a unei tranzactii care nu face obiectul cerintelor de inregistrare ale
Legii privind valorile mobiliare din S.U.A. si legilor aplicabile privind valorile mobiliare ale oricarui stat
sau oricarei alte jurisdictii a Statelor Unite. Emitentul nu s-a angajat s inregistreze Obligatiunile sau s&
efectueze in viitor o oferta de schimb pentru Obligatiuni. in plus, Emitentul nu a inregistrat si nu
intentioneazi sé inregistreze Obligatiunile in conformitate cu legile privind valorile mobiliare ale unei
alte tiri decat Romania. Este obligatia investitorilor in Obligatiuni de a se asigura ca subscrierea lor sau
ofertele ulterioare, vinzirile sau transferurile ulterioare ale Obligatiunilor din orice tard, alta decét
Romdnia, respecti toate legile privind valorile mobiliare aplicabile in respectivele jurisdictii.

Obligatiunile pot sd nu fie admise sau mentinute la tranzactionare la Bursa de Valori Bucuregti.

Desi Emitentul va depune toate eforturile pentru a obtine admiterea si tranzactionarea Obligatiunilor pe
Piata Reglementati administratd de Bursa de Valori Bucuresti, pentru o asemenea admitere i, respectiv,
tranzactionare, este necesard indeplinirea mai multor cerinte. Emitentul isi propune si ia toate méasurile
necesare pentru a se asigura cd Obligatiunile sunt admise la tranzactionare pe Piata Reglementata
admninistratd de Bursa de Valori Bucuresti, cit mai curand posibil dupa aprobarea Prospectului. Cu toate
acestea, nu existd nicio garantie c4, in cazul in care conditiile de admitere pentru aprobarea de citre Bursa
de Valori Bucuresti se modifica, toate aceste conditii privind listarea si/sau conditii de tranzactionare vor
fi indeplinite. In consecintd, nu exista nicio garantie ci Obligatiunile vor fi admise la tranzactionare pe
Piata Reglementati administratd de Bursa de Valori Bucuresti la data estimati sau la o dati ulterioar.
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Nu existi o piatd stabiliti de tranzactionare pentru Obligafiuni si nu existd nicio asigurare cd
detindtorii Obligatiunilor vor putea si le vandd.

Nu existd o piatd pentru Obligatiuni. Emitentul va face o cerere citre BVB si listeze Obligatiunile si sd
le admiti la tranzactionare pe Piata Reglementatd administrata de BVB, dar nu poate garanta lichiditatea
oricarei piete care se va putea dezvolta pentru Obligatiuni, abilitatea Obligatarilor de a vinde asemenea
Obligatiuni sau pretul la care acestia ar putea sd vandd astfe] de Obligatiuni. Lichiditatea si pretul de
tranzactionare viitor al Obligatiunilor depind de mai multi factori, incluzind, printre altele, ratele
dobﬁnzilor predominante rezultatele activitétilor piata Valorilor mobiliaxe similare si conditiile

afecta negativ lichiditatea oricarei piete de tranzactionare a Obligatiunilor c;ue se va, dezvolta s oricérui
pret de tranzactionare cotat al Obligatiunilor. Drept urmare, Emitentul nu poate a51gura cdo pJ td activd
de tranzactionare se va dezvolta efectiv pentru Obligatiuni. e

Prin urmare, faptul cd Obligatiunile ar putea fi listate nu conduce in mod necesa1 la 0 11ch1d1taté mai mare
comparativ cu instrumentele de datorie nelistate. in cazul in care Obhgatlunlle no vor fi tranzactlonate
pe Piata Reglementati administratd de BVB, este posibil ca informatiile despre pretul Obllgapumlor sd
fie mai dificil de obtinut, ceea ce ar putea afecta negativ lichiditatea Obligatiunilor. Pe o piati nelichida,
existd posibilitatea ca un investitor sd nu poata vinde Obligatiunile la pretul de piatd corect.

Tranzactionarea la Bursa de Valori Bucuresti poate fi suspendatd.

ASF este autorizatd si suspende tranzactionarea de valori mobiliare sau si solicite Bursei de Valori
Bucuresti sa suspende de la tranzactionare valorile mobiliare tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti,
dacd continuarea tranzactiondrii ar afecta negativ interesele investitorilor, pe baza masurilor luate
impotriva manipulirii pietei si a tranzactiilor efectuate pe baza informatiilor privilegiate. Bursa de Valori
Bucuresti trebuie sd suspende tranzactionarea cu valori mobiliare care nu indeplinesc cerintele pietei
reglementate, cu exceptia cazului in care o astfel de actiune ar putea afecta negativ interesele
investitorilor sau buna functionare a pietei. Dacd Bursa de Valori Bucuresti nu intreprinde astfel de
actiuni, ASF poate cere suspendarea tranzactiondrii cu valori mobiliare, dacd acest lucru serveste
functiondrii corespunzitoare a pietei si nu afecteazi interesele investitorilor. De asemenea, Bursa de
Valori Bucuresti are dreptul sd suspende de la tranzactionare Obligatiunile in alte circumstante, in
conformitate cu reglementirile sale. Orice suspendare ar putea afecta pretul de tranzactionare al
Obligatiunilor si ar afecta transferul acestora.

Este posibil ca potentialii investitori sd se confrunte cu riscuri de schimb valutar prin investirea in
Obligatiuni

Obligatiunile sunt denominate si platibile in EUR sau echivalentul acestei sume in orice altd moneda.
Daci potentialii investitori isi considera rentabilitatea investitiilor prin referire la o altd moneda decat la
EUR, o investitie in Obligatiuni implica riscuri legate de schimbul valutar datorate, printre alti factori,
posibilelor modificari semnificative ale valorii EUR fata de moneda la care potentialii investitori isi
raporteazi rentabilitatea din cauza factorilor economici, politici sau de altd naturd asupra cirora
Emitentul nu are control. Deprecierea EUR fati de altd moned3, in functie de care investitorii potentiali
isi masoara rentabilitatea investitiilor respective, ar putea determina o scddere a randamentului efectiv al
Obligatiunilor sub ratele de cupon declarate si ar putea duce la o pierdere pentru investitori atunci cind
randamentul Obligatiunilor este transpus in moneda in functie de care acesti investitori isi méasoara
rentabilitatea investitiilor. Pot exista consecinte fiscale pentru potentialii investitori ca urmare a oricéror
cAstiguri sau pierderi din schimb valutar pentru orice investitie in Obligatiuni.

Obligatariii se supun legislatiei fiscale romdnesti privind tranzactionarea Obligatiunilor si distribufiile
fdcute de Emitent in legdturd cu acestea

Potentialii investitori in Obligatiuni pot fi obligati s plateasca impozite sau taxe in conformitate cu legile
din Romania. Potentialii Investitori ar trebui s se consulte cu consultantii lor cu privire la consecintele
fiscale ale achizitiei, detinerii, tranzactionarii si rdscumpararii Obligatiunilor si s3 nu se bazeze exclusiv
pe considerentele de impunere stabilite in acest Prospect, deoarece alte conditii pot fi aplicabile situatiei
lor particulare.

Este posibil ca interesele actionarului majoritar al Emitentului sd nu coincidi intotdeauna cu cele ale
detindtorii de Obligatiuni.
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Societatea Mama detine in mod privat majoritatea capitalului social al Emitentului. Drept urmare,
Societatea Mama are §i va continua si aibd, direct sau indirect, puterea, printre altele, sa afecteze structura
juridica si structura capitalului Emitentului si operatiunile sale zilnice, precum si capacitatea de a alege
si schimba managementul Emitentului si de a aproba sau impiedica orice alte modificéri ale activitatii
Emitentului. Pot exista circumstante in care Socictatea Mama poate avea obiective diferite fatda de
detinatorii de Obligatiuni, in special dacad Emitentul intdmpina dificultati financiare sau nu este in mésura
sa-si plateasca datoriile la scadentd. Societatea Mama ar putea avea, de asemenea, un interes in derularea
achizitiilor, a transferurilor, a finantirilor sau a altor tranzactii care, in opinia sa, ar putea spori investitia
sa in capitaluri proprii, desi astfel de tranzactii ar putea implica riscuri pentru detinitorii de Obligatiuni.
in plus, este posibil ca Emitentul si nu aibi cunostinti de toate tranzactiile cu partile afiliate, ceea ce ar
putea implica riscuri de conflicte de interese care au ca rezultat incheierea de tranzactii in conditii mai
putin favorabile decit cele care ar putea fi obtinute in cadrul tranzactiilor in conditii obIsnult’

Chiar daci Societatea Mama, in calitate de actionar actual care detine o pozitie c/ie control, efectueaza
cesiuni In urma cirora nu mai controleazd majoritatea capitalului Emltentull{u ateasta pOate ﬁ in
continuare cea care controleazi efectiv sau influenteaza semnificativ deciziile Emltentulul
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PARTEA A 2-A
DESCRIEREA EMITENTULUI

Informatii Generale

Date de identificare R

Denumirea legald a Emitentului este BT LEASING TRANSILVANIA IFN S.A.. Emitentul este orgapi/zat cao
societate pe actiuni, este infiintat si isi desfisoari activitatea in conformitate cu legislatia din Roméania: Emitentul
este inregistrat la Oficiul Registrului Comertului sub numarul J12/1096/1995, Cod Unic de Identificare European
(EUID): ROONRC.J12/1096/1995, cod unic de inregistrare 7424119 si este rezident fiscal roman. Conform
Actului Constitutiv, capitalul social subscris si virsat al Emitentului este de 58.674.211,30 RON, impartit in
586.742.113 actiuni, fiecare avind o valoare nominald de 0,10 RON. Emitentul functioneaza pe o,perioada
nedeterminata.

Sediul social al Emitentului este situat in strada Constantin Bréancusi, nr. 74-76, etajul 1, Cluj-Napoca, judetul
Cluj, Romania, numir de telefon: +40 264 438 816.

Obiectul principal de activitate al Emitentului este finantarea achizitiondrii de autovehicule si echipamente in
leasing financiar de citre persoane juridice si persoane fizice din Roménia. Emitentul detine un numair de
subsidiare cu impact nematerial care, impreuni, formeazi Grupul. La randul siu, Emitentul face parte din Grupul
BT.

Ca urmare a intrdrii in vigoare a Ordonantei de Guvern nr. 28 din 26 ianuarie 2006 privind reglementarea unor
masuri financiar-fiscale, in decursul anului 2007, Emitentul a fost inregistrat in Registrul General si cel Special al
BNR ca si institutie financiar nebancari si isi desfisoard activitatea in baza reglementarilor emise de BNR, sub
Numirul de fnscriere RG-PJR-13-110079 din data de 13 julie 2016 si, respectiv, RS- PJR-13-110012/13.07.2016.
in baza numirului de inscriere, Emitentul ofera finantiri pentru tranzactii comerciale, leasing financiar si servicii
de emitere garantii.

Istoric

in junie 1995, se constituie societatea cu capital integral roménesc LT Leasing Transilvania S.A. de citre 8
actionari persoane fizice (Jeican Constantin Miron, Poienaru Ioan Nistor, Uioreanu Horea Dorin, Nicoara Titus
Liviu, Iliescu Cecilia Mariana, Trenca Ioan, Pop Iosif, Ciurchea Ioan Marius) iar in august 1995, societatea incheie
primul contract. In luna septembrie 1995, Banca Transilvania S.A. intra in actionariat, aldturi de alti actionari noi.

La finalul anului 2002, Banca Transilvania S.A. devine unicul actionar, iar denumirea societatii este schimbata in
BT Leasing Transilvania S.A.

in 2003, Emitentul beneficiaza de linii de credit din partea Bancii Europene de Reconstructie si Dezvoltare
(,,BERD”) si din partea Uniunii Europene, facilititi care se adresau intreprinderilor mici si mijlocii. Un an mai
tarziu, Emitentul devine membru principal al ALB inci de la infiintare. Tot in 2004 are loc si extinderea activitatii,
cand Emitentul fsi deschide un punct de lucru si in Bucuresti.

in 2006, Emitentul devine institutie financiari nebancar, addugandu-se numelui acestuia acronimul ,,JFN” si este
inregistrat in Registrul General si in Registrul Special tinut de BNR.

in contextul crizei financiare din 2008, Emitentul a oferit finantiri totale in valoare de 55 milioane de euro si a
atins o cotd de piatd de 1,12%, pe care o dubleaza pe parcursul urmétorilor doi ani, urcand cinci pozitii in ierarhie
dupi datele furnizate de ALB. in 2015, cota de piatd a Emitentului a ajuns la 3,4%, iar integrarea in cadrul
Grupului BT a inceput si isi producd sinergiile, clientii Emitentului putdnd accesa facilitéti de leasing prin
intermediul agentiilor BT.

Conform celor mai recente statistici ale ALB, din trimestrul al treilea al anului 2017, Emitentul a atras o finantare

totald de 92,3 milioane euro si a ajuns la o coti de piatd de 5,43%, dintr-o sumd totald de 1,7 miliarde euro atrasa
pe piata de leasing.

Pe 17 august 2018, fuziunea dintre Emitent $i ERB Leasing [FN S.A. a fost aprobata de actionari, conform planului
de fuziune din data de 4 julie 2018. In urma acestei fuziuni din 12 octombrie 2018, Emitentul a absorbit ERB
Leasing IFN S.A., care a fost de asemenea o societate din Grupul BT inainte de fuziune.
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Evenimente recente care sunt relevante in stabilirea solvabilititii Emitentului

La data prezentului Prospect, nu existd informatii cu privire la evenimente recente care ar putea afecta
solvabilitatea Emitentului in contextul Admiterii.

Pand la Data Scadentei Finale, conform conditiilor contractuale actuale, devin scadente noud contracte de
finantare, in valoare totald de circa 94,9 milioane EUR, dupd cum urmeaza:

@) la inceputul anului 2020 vor ajunge la maturitate doud facilitdti de finantare in valoare de 35,9
milioane EUR;

(ii) la finalul anului 2021 vor ajunge la maturitate doua facilitdti de finantare in valoare de 4,9 milioane
EUR;

(iii) la finalul anului 2022 vor ajunge la maturitate doud facilititi de finantare in valoare totald de 28
milioane EUR,;

@iv) la finalul anului 2023 vor ajunge la maturitate doua facilitéti de finantare in valoare totald de 22,7
milioane EUR; si

W) la finalul anului 2025 va ajunge la maturitate o facilitate de finantare in valoare totald de 3,4 milioane
EUR.

De asemenea, ulterior Datei Scadentei Finale, la finalul anului 2030, va ajunge la maturltate o fac111tate de
finantare in valoare totald de 79,9 milioane Euro. '

Prezentare generali a activititii

Activitdti §i piefe principale

Activitatea principald a Emitentului consta in finantarea clientilor, in baza contractelor de leasmg ﬁnancxa pentru
achizitii de vehicule si diverse tipuri de echipamente. Astfel, obiectul principal de actlvﬂ;ate al Emlterrélm este
Leasingul Financiar (Cod CAEN: 649 — Alte activititi de intermedieri financiare, exclusiv activitafi de asigurari
si fonduri de pensii, 6491 — Leasing financiar).

Aditional acestuia, conform Actului Constitutiv si Registrului General al BNR, Emitentul poate desfdsura si o
serie de activitdti secundare, altele decét cele de creditare. Aceste activititi secundare vor fi efectuate numai in
misura in care sunt legate de activitatea de creditare din obiectul principal de activitate.

La data de 31 decembrie 2018, numirul angajatilor Emitentului era de 125, in crestere comparativ cu numrul
angajatilor la data de 31 decembrie 2017 adica 118 de angajati. Personalul-cheie al Emitentului este format din
profesionisti cu inalta calificare, avand experientd in sectorul financiar si vechime in munca in cadrul Emitentului.

La data de 31 decembrie 2018, Emitentul isi desfisura activitatea prin intermediul sediului séu din Cluj-Napoca,
o agentie si 11 puncte de vAnzare in intreaga tard.

Principalele produse si servicii

Activitatea Emitentului consta exclusiv in finantarea prin intermediul contractelor de leasing. Emitentul acorda
finantare n sistem leasing pentru achizitia de mijloace fixe noi sau second-hand, pe o perioadd intre 1 si 5 ani, cu
avans din partea cumpdaratorului intre 0% si 50% si o valoare reziduala intre 1% si 30% din valoarea bunului
achizitionat. in baza avizului Consiliului de Administratie, perioada de finantare se poate extinde pana la 7 ani
pentru echipamente si autovehicule si pand la 10 ani in cazul leasingului imobiliar.

in categoria mijloacelor fixe sunt cuprinse in principal autovehicule, echipamente si utilaje, imobile, precum si
orice alt bun care poate fi clasificat ca mijloc fix conform reglementirilor financiar-contabile, acceptdndu-se la
finantare doar bunuri care pot fi asigurate. Astfel, produsele leasing oferite de cétre Emitent sunt clasificate i in
functie de bunurile finantate, dupa cum urmeaza: autovehicule, echipamente si imobile.

Clientii si potentialii clienti

Emitentul acorda facilitdti de leasing urmatoarelor categorii de beneficiari: (i) agenti economici (societiti
comerciale sau societdti agricole constituite conform normelor in vigoare), (ii) intreprinderi individuale sau
intreprinderi familiale, (iii) persoane fizice autorizate (,,PFA”), inclusiv PFA-uri care presteaza activitati liberale,
(iv) institutii financiare nebancare, (v) alte institutii constituite conform legislatiei in vigoare (precum regii
autonome, societdti nationale, companii nationale si multinationale, etc.) si (vi) profesionisti si alte categorii de
clienti, in conditiile legii.

Pozitia Emitentului pe piata locald
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Conform ALB, anul 2017 a fost un an bun pentru industria de leasing financiar din Roménia, insuménd, in primele
noud luni ale anului, finantiri totale de peste 7.627 milioane RON, ceea ce reprezinta o crestere de 14% fata de
"aceeasi perioada a anului trecut. In cazul Emitentului, finantirile acordate au crescut in primele noua luni ale lui
2017 cu 57,4%, de la 297 milioane RON 1in primele noua luni ale lui 2016 la 424 milioane RON in primele noui
luni ale lui 2017. Astfel, cota de piata la finalul lui 2016 atingea 5,55%, in crestere cu 38% faté de anul precedent.

Datele furnizate de citre Emitent si de citre ALB aratd ci structura finantdrilor pe industrie este similard cu
structura finantarilor in cazul Emitentului pe categorii de bunuri, in sensul ca finantarea vehiculelor (inclusiv a
autovehiculelor) reprezintd circa 75% din finantirile totale, restul de 25% fiind reprezentat de finantarea
echipamentelor si a imobilelor.

Portofoliul de leasing financiar

Emitentul are o cultur3 clari si cuprinzitoare de gestionare a riscurilor in ceea ce priveste incheierea contractelor
de leasing, in conformitate cu cerintele legale aplicabile i corelati cu obiectivele sale strategice generale, precum:
gestionarea adecvata gi prudentd a riscurilor, diversificarea produselor, atenuarea impactului-fiegativ generat de

mediul economic, maximizarea capacititii de generare de valoare pe termen lung.

Portofoliul contractelor de leasing pe tipuri de bunuri finantate 5/ L
Tabelul de mai jos prezintd defalcarea portofoliului de contracte de leasing financiar afe Emltentulul e t1pur1 de
produse la data de 31 decembrie 2017 si, respectiv, 31 decembrie 2018: \» . i
-in RON- La31 deceﬁibi;ié,f;’i L
2018 2017
Autovehicule 653.967.716 487.556.800
Echipamente 267.998.949 243.205.594
Imobiliare 84.186.508 39.054.729
Total Portofoliu de leasing financiar 1.006.153.173 769.817.123

Sursa: Date ale Emitentului, neauditate
Portofoliul de contracte de leasing pe tipuri de clienti si valutd

in ceea ce priveste valuta, expunerea este fie in EURO, fie in RON. Operatiunile exprimate in moneda straini
sunt inregistrate in RON la cursul oficial de schimb de la data decontérii tranzactiei.

Tabelul de mai jos prezintd defalcarea portofoliului de leasing financiar acordat de cétre Emitent, in functie de
valutd, la data de 31 decembrie 2017, respectiv 31 decembrie 2018 (reprezentatd procentual prin raportare la
valoarea totald a portofoliului):

La 31 decembrie

2018 2017

(%) (%)

RON 33,73 48,01
EUR 66,27 51,99

Sursa: Date ale Emitentului, neauditate

Portofoliul de contracte de leasing financiar in functie de industrie/sector

Tabelul de mai jos prezintd defalcarea portofoliului de leasing financiar acordat de citre Emitent, in functie de
industrie, la data de 31 decembrie 2018, precum si la data de 31 decembrie 2017 (reprezentatd procentual prin
raportare la valoarea totald a portofoliului):

La 31 decembrie

2018 2017

(%) (%)

TraNSPOLt...cvciieiiiiie ittt esan s osnene 25,8 26,7
COMEI . c.eeviieririeiestenianeisieneer sttt sssestaasne i 19,6 17,7
ProduCHe. .coveeesiieeireiiscsisieicisenretsesenisssesiarenssssnsssanas 15,1 18,5
ConStIUCHT ot 10,9 11,2
SEIVICHL .eevveetereriirertesesieerresteessessessensesssenseseessnesessens 7,3 6,8
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Agriculturd si Silviculturi.......ccovveviicniiiininnnan..

Industria Minieri.........cooveveeerervereerivreseniressenressesrennes 2,5
TMODIHATE. .....covvivveeiienrieiricreeiere e erreeerreeerreesee e 1,8
Institutii Financiare........co..ocsvueeessvncceremaenmonseneneens 2,5
N (=) (- OO U P RO 1,8
Persoane AULOriZate...........cceevveererreeenreereseseesrernenenns 2,0
TelecOMUNICAtii....coveeeerircsesreeretaesrsiessesmss s crsianees 0,9
Persoane fizice (clienti retail)........ccccoveeeiiiennincec. 0,5
Industria ChimiCa.........cccovveeririerreirveiecirenreecrreveesennes 0,3
Industria Energiei.......ccoocecninniinniiiniiiinnininns 04
PESCALL. .cvvienreiiiirrieriiereiriiereeieeneeeerseentasreeseesreasseanes 0,1
Institutii Guvernamentale..........cc.cevueeermvrrerenriennnenne. 0,03
Total Portofoliu de Leasing Financiar................... 100

Sursa: Date ale Emitentului, neauditate

Surse de finantare L ey

T
Emitentul are o bazd de finantare diversificatd. Fondurile necesare pentru desfisurarea activititii sunt.obtinute
prin utilizarea unei game largi de instrumente, incluzind aici capital social, imprumuturi barcare si fiprumuturi
de la alte institutii financiare.

Finangare din partea Societdtii-Mamd

in conformitate cu strategia Emitentului de a-si dezvolta autonomia n asigurarea finantarii, pe parcursul ultimilor
ani, Emitentul a redus finantarea din partea Societatii-Mama.

Astfel, la 30 septembrie 2019, soldul sumelor datorate Societitii-Mama se ridica la 93,156 milioane EUR (442,6
milioane RON), reprezentind sumele datorate in baza unui contract de finantare in valute multiple, compus dintr-
o trangd de finantare in EUR si o transd in RON. Aceastd sumi reprezintd o crestere fatd de cea datorati la 31
decembrie 2018, cind soldul imprumuturilor acordate Emitentului de citre Societatea-Mama se ridica la circa 326
milioane RON (aproximativ 68,975 milioane EUR).

La 30 septembrie 2019, fondurile sunt acordate de cétre Societatea-Mama in baza unui plafon revolving pentru
finantarea/refinantarea operatiunilor de leasing, in valoare maxima de 137 milioane EUR, contractat in 2011 cu
scadenta in 2030, si in baza unei finantiri acordate pentru activitatea curentd cu o limiti maxima de 15 milioane
EUR, contractati tot in 2011, cu scadenta in martie 2020.

Institutii financiare internationale
Emitentul mentine o relatie de durata cu institutiile financiare internationale.

Pe data de 23 aprilie 2018, Emitentul a contractat o facilitate de credit in valoare de 20 de milioane de EUR de la
Fondul European pentru Sud-Estul Europei. Imprumutul este negarantat si are scadenta in 15 iunie 2023.

La data de 7 iunie 2017, Emitentul a incheiat un acord de imprumut cu BERD pentru finantarea contractelor de
leasing, cu o valoare maxima de 20 milioane EURO si scadentd in august 2022. La data de 31 decembrie 2018,
soldul sumelor utilizate in baza acestui acord de Imprumut se ridica la aproximativ 17,6 milioane EUR. La 31
decembrie 2018, Emitentul respecta in totalitate angajamentele asumate gi agreate cu institutiile financiare
internationale.

BERD a sustinut gi in trecut activitatea Emitentului prin finantari acordate in 2006, 2012 si respectiv 2013, a céaror
valoare totald ajungea la 25 milioane EUR. Toate cele trei finantdri au avut ca scop sustinerea activitatii
Emitentului gi au fost rambursate pani in prezent.

De asemenea, Emitentul a avut incheiat un parteneriat i cu International Investment Bank (,,IIB”). in 2013, 1IB
a acordat o finantare in valoare totald de 10 milioane EUR, aceasta fiind rambursata in totalitate in 2017.

Black Sea Development Bank a acordat Emitentului, in 2013, o finantare de 5 milioane EUR. Scadenta acestui
imprumut a fost 2018, insd Emitentul a rambursat anticipat intreaga suma in 2017.

O altd institutie de renume care a acordat finantare Emitentului este European Fund for Southeast Europe
(,EFSE”). In perioada 2007-2013, EFSE a finantat Emitentul cu 10 milioane EUR.

Alte imprumuturi
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Aditional imprumuturilor acordate de citre Societatea-Mamai si de citre institutiile financiare internationale,
Emitentul are contractate finantiri i de la alte institutii bancare din Roménia, atit in EUR, cét si in RON. Plafonul
maxim agregat contractat se ridic3 la circa 75 milioane EUR la data de 31 decembrie 2018, fiind impartit in 25
milioane EUR si 230 milioane RON, iar scadentele se intind pand in 2028, cea mai apropiata fiind ianuarie 2020.
La data de 31 decembrie 2018, soldul imprumuturilor la alte institufii bancare din Roménia se ridica la 193
milioane RON.

Strategie/Proiecte

Principalul obiectiv al Emitentului este de a ajunge a treia companie de pe piata de leasing din Roméania pana in
2020, cu o coti target de piati de circa 9%.

Misiunea Emitentului este de a oferi clientilor sai servicii de finantare de calitate la prefuri competitive. In perioada
2019-2020, elementele centrale al strategiei Emitentului vor fi reprezentate de gradul de satisfactie al clientilor si
al angaj atilor in relal;ia cu compania si de cresterea eficientei in activitatea operationalé a Emitentului

indeplinirea acestui obiectiv prin Intreprinderea urmatoarelor actiuni:

(i)  chestionarea periodici a satisfactiei clientilor in diferite etape ale procesului de fi 3
chestionarului de satisfactie a clientelei (Net Promoter Score), y

(ii)  cresterea/imbunititirea accesibilititii clientilor la finantare prin completarea alterﬁatwelm de acces cuo
platforma online self-service (MyLeasing) pentru administrarea contractelor si efectuarea plaplor online.
in vederea promovirii platformei MyLeasing, Emitentul va oferi clientilor posibilitatea de a aplica online
pentru un leasing la costuri preferentiale. De asemenea, se va continua promovarea serviciilor Emitentului
in randul clientilor de retail prin intermediul retelei de distributie a Societdtii-Mama. Se are in vedere
extinderea/intarirea accesului direct la finantare atat prin intermediul sucursalelor si a agentiilor Societatii-
Mamd, cét gi prin intermediul dealerilor de autovehicule,

(iii)  scurtarea timpului necesar pentru aprobarea contractelor de finantare acordate clientilor Grupului BT la
24/48 de ore prin dezvoltarea unor produse flexibile destinate acestora in cadrul programului ,,Toate
autovehiculele sunt finantate prin leasing”, si

(iv) diversificarea gamei de produse oferite clientilor prin includerea in oferta de leasing a cdt mai multor
servicii adiacente finantirii, precum servicii de asistentd rutierd sau consiliere daune, dezvoltate impreuna
cu parteneri strategici din domeniul auto sau al asigurarilor. Aceste servicii vor fi gestionate online de cétre
clienti sau prin intermediul unor aplicatii mobile.

fn ceea ce priveste relatia cu proprii angajati si cresterea eficientei activitatilor operationale, Emitentul isi propune
ca, in urmdtorii ani, si creascd nivelul de motivatie si gradul de dedicare/implicare al angajatilor. In vederea
indeplinirii acestui obiectiv, Emitentul intentioneaza schimbarea sistemului de evaluare a performantelor, proiect
ce va fi derulat impreund cu Departamentul de Resurse Umane din cadrul Societatii-Mama. De asemenea, tot in
vederea indeplinirii acestui obiectiv, organigrama Emitentului a fost deja actualizati si sunt efectuate ajustari ale
fluxurilor operationale cu impunere de standarde pe fiecare proces si accent pe delegarea libertatii de actiune si a
responsabilizirii angajatilor. O altid actiune are in vedere actualizarea sistemului de back office si a bazelor de
date interne, Charisma, pentru automatizarea unui numar cit mai mare de procese cu puncte de control
monitorizate permanent. Un aspect important in aceastd fazi este reprezentat de integrarea datelor redundante
care sunt colectate la nivelul diferitelor departamente. Acest proiect de actualizare a inceput in septembrie 2019
si are 6 luni ca termen de implementare.

Obiectivele strategice mentionate mai sus sunt formulate cu scopul de a sustine expansiunea businessului
Emitentului in vederea indeplinirii obiectivului principal pe termen lung de a ajunge in pozitia de lider al pietei
de leasing in Roménia.

Din punct de vedere al noilor finantéri, Emitentul tinteste, pentru 2019, o pondere de 75% a finantérilor de
autovehicule din totalul finantarilor, restul de 25% fiind reprezentat de finantarea echipamentelor (circa 22%) si
a imobilelor (circa 3%). in ceea ce priveste distributia, se estimeazi ci, in 2019, 60% din business si fie generat
de citre clientii Grupului BT, in timp ce 20% de citre dealerii parteneri, iar 30% de cétre propria retea de vanzari.

Descrierea Grupului BT

Grupul BT, cu active totale de circa 78 miliarde RON la data de 31 decembrie 2018, este format din Societatea-
Mami (i.e., Banca Transilvania S.A.), filialele sale i celelalte subsidiarele ale sale, si oferd o gama largd de
produse si servicii financiare de inaltd calitate, incluzdnd operatiuni bancare de retail, operatiuni bancare pentru
intreprinderi mici i mijlocii (,IMM?”) si corporatii, administrarea de investitii §i servicii de private banking,
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distribuirea produselor de asigurare, servicii de consultantd financiara, servicii de brokeraj, leasing si credite de
consum.

Societatea-Mami se claseaza pe prima pozitie in topul bancilor din Roménia dupa active, conform raportului
anual BNR pentru anul ce s-a incheiat la data de 31 decembrie 2018. Misiunea Societdtii-Mama este aceea de a
sprijini dezvoltarea mediului de afaceri, prin produse si servicii inovatoare, oferite cu profesionalism.

Istoria Societatii-Mami a inceput in Cluj-Napoca, in 1994, la initiativa unor oameni de afaceri din Cluj. Spiritul
antreprenorial al fondatorilor a determinat consolidarea pozitiei Bancii Transilvania, intr-o prima etapa in Cluj si,
ulterior, la nivel regional si national. Banca si-a orientat de la inceput activitatea spre sectorul IMM si, datoritd
cererii pietei, in scurt timp aceasta a inceput si se dedice si domeniului retail.

in anul 1997, Banca Transilvania a devenit prima institutic bancari din Romania, cat;e a fost cotata It \Bursa de

Valori Bucuresti. :- . R \

jos o R K}

b : S

Pozifia Emitentului in cadrul Grupului BT ‘aff-’. Cie g
RV

Pe baza situatiilor financiare consolidate al Grupului BT la data de 31 decembrie 2018 Emltentul a generat circa

1,77% din totalu! veniturilor operationale ale Grupului BT. R e

Emitentul este detinut direct si indirect, in proportie de 100%, de cétre Societatea-Mama, iar finantarile obtinute
de la aceasta reprezinta o sursd-cheie de finantare.

in conformitate cu legislatia din Romania, precum si cu politicile si procedurile interne ale Emitentului, relatia de
control dintre Emitent si Societatea-Mama respectd prevederile legale ce impun evitarea conflictului de interese.
Organele administrative si de conducere ale Emitentului efectueazi o analiza aprofundati a importantei deciziilor
Grupului BT, tindnd cont de specificul pietei si de cadrul de reglementare, cu scopul de a mentine in permanenta
o0 bazi de capital si indicatori de risc solizi, in conformitate cu diversele cerinte de reglementare.

Filialele i entitdfile asociate Emitentului

Emitentul detine participatii majoritare si control in urmitoarele societiti: BT Intermedieri Agent de Asigurare
S.R.L., BT Solution Agent de A51gurare S.R.L., BT Safe Agent de Asiguridri SR.L. si BT Asirom Agent de
Asigurare S.R.L.

De asemenea, conform Situatiilor Financiare Anuale Consolidate pentru 2018, Emitentul detinea la 31 decembrie
2018, urmétoarele titluri de participare, conform tabelului de mai jos.

Denumire entitate Valoarea neti a investitiei Participatie
(RON) (%)

BT Intermedieri Agent de Asigurare S.R.L. 25.530 99,99802
BT Solution Agent de Asigurare S.R.L. 19.990 99,95000
BT Safe Agent de Asigurari S.R.L. 4.010 99,98694
BT Asiom Agent de Asigurare S.R.L. 19.990 99,95000
BT Asset Management SAI S.A. 3 0,000040
BT Direct IFN S.A. 16 0,000060
Total 69.539 -

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate

La data de 30 septembrie 2019, Emitentul detinea urmatoarele titluri de participare:

Demumire entitate Valoarea neti a mve(e;etg;\(;; Partlclp?g/:;

BT Intermedieri Agent de Asigurare S.R.L. 25.530 99,99802
BT Solution Agent de Asigurare S.R.L. 19.990 99,95000
BT Safe Agent de Asigurdri S.R.L. 4.010 99,98694
BT Asiom Agent de Asigurare S.R.L. 19.990 99,95000
BT Asset Management SAT S.A. 3 0,000040
BT Direct IFN S.A. 16 0,000060
Total 69.539 -

Sursa: Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate
Organe administrative, de conducere si de supraveghere

Consiliul de Administratie
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Conducerea si administrarea Emitentutui sunt incredintate unui Consiliu de Administratie format din 3 (trei)
membri, avdnd mandate pe patru ani cu posibilitatea realegerii.La data prezentului Prospect, membrii Consiliului
de Administratie al Emitentului si functia acestora in cadrul Emitentului sunt dupa cum urmeaza:

Nume si . Data  Functiain Functii detinute in alte Consilii de
renume Data numirii expiririi Consiliul de Administrati
prenu mandatului  Administratie ministragie
Presedinte CA — BT Direct IFN S.A,
Hanga . Membru CA — Bursa de Valori Bucuresti
Radu 04.09.2013 08.04.2023 Presedinte S.A., Membru CA — SIF Oltenia S.A..
Administrator — Metis Advisory SRL
Moisa 08.042011  08.04.2023 Membru Pregedinte CA — BT Microfinantare IFN-S,A.
Tiberiu > L e
Szekely 08.05.2017  08.04.2023 Membru Nu se aplica /7#
Daniel '

Niciunul dintre membrii Consiliului de Administratie nu detine actiuni in cadrul Emitentului.

Adresele profesionale ale membrilor Consiliului de Administratie sunt la sediul Emltentuluv 51tuat 1n CluJ-,
Napoca, strada Constantin Brincugi, nr. 74-76, etajul 1. W

Comitetul Executiv

Comitetului Executiv este format din 3 (trei) membri. La data prezentului Prospect, membrii Comitetului Executiv
al Emitentului si functia acestora in cadrul Emitentului sunt dupd cum urmeaza:

Nume Dat.a“ o s Fu{lcml Apartenenta la un comitet al Emitentului
, numirii Data expirarii detinuta ’
mandatului
Morar Director
Tonut 01.01.2014 06.03.2023 Membru Comitet risc
. General
Calin
Sopon Director
Si P 22.09.2006 06.03.2022 General Membru Comitet risc.
imona I
Adjunct
Moraru Director
o 01.09.2016 06.03.2022 General Membru Comitet risc.
Mihai .
Adjunct

Niciunul dintre membrii Comitetului Executiv nu detine functii in cadrul Consiliului de Administratie al
Emitenului sau in cadrul consiliului de administratie al altor entitéti.

Adresele profesionale ale membrilor Comitetului Executiv sunt la sediul Emitentului, situat in Cluj-Napoca, strada
Constantin Brancusi, nr. 74-76, etajul 1.

Conflict de interese

Pe baza informatiilor disponibile Emitentului la data prezentului Prospect, nu exista niciun conflict intre atributiile
Consiliului de Administratie si ale Comitetului Executiv fatid de Emitent si interesele private si/sau alte atributii
ale acestora.

De asemenea, Emitentul aplica politicile interne ale Grupului BT privind conflictul de interese.

Unii dintre membrii organelor de conducere ale Emitentului detin sau pot detine, in viitor, functii similare in
cadrul Grupului BT sau al altor entitati afiliate, situatie care poate genera eventuale conflicte de interese, in masura
in care Emitentul intra in relatii de afaceri cu entititile respective. In masura in care pot apirea asemenea conflicte
de interese, persoanele relevante vor respecta pe deplin prevederile legale i reglementérile interne aplicabile, care
se referd la conflictele de interese.

Comitete
Activitdtile comitetelor Emitentului sunt detaliate mai jos.

Comitetul de Audit
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Comitetul de Audit este format din membrii Consiliul de Administratie, avind drept obiectiv monitorizarea,
revizuirea §i evaluarea adecvirii si eficacititii sistemului de control intern in vederea imbunatatirii functionarii si
eficientei Emitentului. In limitele competentelor sale, Comitetul de Audit asigurd consultanti si asistentd
conducerii Emitentului. De asemenea, Comitetul de Audit este asistat in indeplinirea functiilor sale de cétre
Auditul Intern care efectueazi atat revizuiri regulate, cat si revizuiri ad-hoc asupra controalelor si procedurilor de
gestiune a riscurilor.

Comitetul de Audit indeplineste atributii de supraveghere a procesului de raportare financiara, a sistemului de
control intern, a auditului intern si extern, a respectrii legislatiei. Codul de conduitd/etica este stabilit la nivel de
grup si se aplicd tuturor subsidiarelor grupului.

Comitetul de Administrare a Riscurilor

Comitetul de Administrare a Riscurilor existent la nivelul Emitentului a fost creat ca organ consultativ si delegat
al Consiliului de Administratie, avind obiectivul de a oferi consultanti si de a implementa directiile Consiliului
de Administratie in legatura cu strategia globald a Emitentului privind administrarea riscului si cu profilul de risc
actual i viitor, precum si s sprijine Consiliul de Administratie in monitorizarea implementarii acestei strategii.

Comitetul de Administrare a Riscurilor efectueazi evaludri privind adecvarea si eficacitatea politicilor de
administrare a riscurilor ale Emitentului. Aceste evaluiri sunt efectuate anual sau mai frecvent, in masura in care
acest lucru este considerat necesar de citre Comitetul de Administrare a Riscurilor.

Comitetul de Administrare a Riscurilor este format din cinci membri: Directorul Generald‘cel “d 0 Directori
Generali Adjuncti, Directorul Departamentului de Analizd Financiard si Evaluare ﬁea51ng §1 Dlre,tolul de
Vanzari. 4 o\

Administrarea Riscurilor

Emitentul are expunere la urmitoarele riscuri principale: riscul de credit, riscul de I\chldltate uscul de piatd
(inclusiv riscul de ratd a dobanzii, riscul valutar si riscul de pret al instrumentelor de capltal) Tiseul operat1onal si
riscul aferent impozitarii.

Consiliul de Administratie al Emitentului are o responsabilitate generald iIn ceea priveste stabilirea si
monitorizarea cadrului general pentru managementul riscurilor in cadrul Emitentului. Consiliul de Administratie
a delegat responsabilitiiti pentru dezvoltarea si monitorizarea politicilor de gestionare a riscului in domenii
specifice de expertizd cétre Comitetul de Risc si Comitetul de Audit. Aditional, pentru fiecare dintre riscurile
mentionate mai sus, Emitentul a definit strategii si obiective specifice, precum si politici si proceduri pentru
evaluare corectd, mecanisme de control i masuri de atenuare. Astfel, existé etape necesare detaliate si instrumente
aferente pentru identificarea, masurarea, monitorizarea si controlul fiecaruia dintre riscurile materiale prezentate
mai sus, dar si pentru determinarea si mentinerea capitalului adecvat pentru acoperirea acestor riscuri.

Politicile si sistemul de gestionare a riscurilor sunt revizuite periodic pentru a reflecta schimbari in conditiile
pietei, produsele si serviciile oferite. Emitentul isi propune si dezvolte un mediu de control disciplinat si
constructiv, in care toti angajatii isi inteleg riscurile si obligatiile, prin cursuri de instruire, standarde si proceduri
de gestionare.

Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul Emitentului de a inregistra pierderi financiare ca urmare a neindeplinirii de cétre
client sau contrapartidd a obligatiilor contractuale si provine, in principal, din finantirile leasing acordate
clientilor, precum si din titlurile de investitii. in scopul raportirii activitatii de administrare a riscurilor, Emitentul
analizeaza si consolideaza toate elementele expunerii la riscul de credit.

Pentru a minimiza riscul de credit, Emitentul are anumite proceduri menite si evalueze clientii inaintea aprobarii
contractelor de leasing, sa stabileascd limite de expunere, sd monitorizeze capacitatea acestora de a rambursa
principalul si dobénzile aferente, pe perioada deruldrii contractului de leasing.

Consiliul de Administratie a delegat responsabilitatea pentru gestionarea riscului de credit Comitetului de Risc.
De asemenea, o Directie de Leasing are atributii in ceea ce priveste (i) formularea politicilor de credit prin
acoperirea creditelor cu garantii, evaluarea leasingului, clasificarea si raportarea riscului, proceduri legale si de
documentatie, si conformarea cu cerintele statutare §i regulatorii, (ii) stabilirea structurii de autorizare a
contractelor de leasing, limitele de autorizare fiind alocate pe nivele ale Comitetului de Credit, (iii) limitarea
concentrérii expunerii, (iv) dezvoltarea si mentinerea sistemului de clasificare a riscului, (v) revizuirea, verificarea
conformitatii unitdtii cu limitele de expunere stabilite si (vi) furnizarea de informatii, indrumdri si experti pentru
unitiiti, pentru a promova practica cea mai potrivitd pentru Emitent.
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Concentrarea riscului de credit existd pentru grupe de clienti sau alti terti care prezintd caracteristici similare
economice §i a caror capacitate de rambursare a creditelor este similar afectata de schimbirile in mediul economic.
Principala concentrare a riscului de credit deriva din expunerea individuala si pe categorii de clienti.

Tabelul de mai jos prezintd concentrarea portofoliului de leasinguri financiare oferite de citre Emitent pe
sectoare/industrii:

La 31 decembrie

2018 2017
(%) (%)

TLANSPOITE. . coveneierrrenesisneriserstsrinessasnsssesneseannsessasnessaneas 25,8 26,7
COMBI v eeueenrererieetarreneriueseerisressaeeessareeseeessesessesaees 19,6 17,7
Productie......ooevieriorsesisesesrireesieseersrantesasesreans srsunae 15,1 18,5
CONSEIUCHT. oveeerieresveracsaraentsisesesarssscnsesesaserssasnescanas 10,9 11,2
SEIVICTL cvveevviiereeirerteireereteenrenteesreesresseeensassesneeessonnes 7,3 6,8
Agriculturd si
SHVICUIUIA. .. ve ittt sresre st o 6,6 6,5
Industria
Minieri.......... ererenn e 3,4 2,5
Imobiliare.........c.cccevvereeeriecreeiceriececieiene 3,1 1,8
Institutii Financiare.... 2,3 2,5
ARCIE ...ttt e 2,0 1,8
Persoane
AULOTIZALE. o.ccvveevvreeirsreireisresieisresreessvesenssesreos snvecsseones 1,8 2,0
TeleCOMUNICALIL.........ccererirerririreriecerreeseeiesresaaenernas 1,0 0,9
Persoane fizice (clienti retail).......cooccvininiicniicinnncnn. 0,7 0,5
Industria
CRIMICA.....ccvvieeriiievieereniireeeereeriiaerresresteseeresresreesees 0,2 0,3
Industria
ENEIZICL.uuecnreercireeercriesrsniicntseerenenersesneetenaesesnanesens 0,1 0,4
PSCAITL v vevreeeeeeeeeeeereeeeeeeseeereereseeseseesreseseeseasessesees LU
Institutii
GUVErnamentale...........oovvvevverreererverrecrerrenrissersessavenns
Total Portofoliu de Leasing Financiar...................

Sursa: Date ale Emitentului, neauditate

N o
De asemenea, portofoliul de leasing financiar al Emitentului este clasificat pe grade de ris¢. Conform politicilor
interne, fiecarui grad de risc de credit i se poate asocia un rating corespunzator, de la gradul de risc cel mai scazut
pand la categoria creditelor pentru care au fost declansate proceduri judiciare de recuperare debite. Emitentul
foloseste ratinguri asociate serviciului datoriei atit pentru creantele din leasing financiar evaluate individual, cét
si pentru cele evaluate colectiv.

Tabelele de mai jos prezintd expunerea Emitentului la riscul de credit, clasificata in functie de clasele de rating la
data de 1 ianuarie 2018 si 31 decembrie 2018:
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-in RON- La 1 ianuarie 2018
La costul Creante din Creante din contracte Creante din Total
amortizat contracte de de leasing financiar contracte de leasing
leasing financiar depreciate la data financiar depreciate
care nu sunt raportirii, Clasa II — la recunoasterea
depreciate, Clasa I stadiu 3 initiald
—stadiu 2 (POCI
Autovehicule 460.022.862 27.406.868 127.070 487.556.800
- in RON- 196.916.904 12.068.895 23.689 209.009.488
pand la 3 ani 79.453.748 4.852.104 23.689 84.329.541
intre 3-5 ani 116.712.056 7.216.791 - 123.928.847
peste 5 ani 751.100 - - 751.100
- in valuta 263.105.958 15.337.973 103.381 278.547.312
péna la 3 ani 99.371.231 13.079.403 103.381 112.554.015
intre 3-5 ani 163.251.677 2.258.570 - 165.510.247
peste 5 ani 483.050 - - 483.050
Echipamente 194.278.325 33.770.591 15.156.678 243.205.594
- in RON- 123.376.280 10.495.202 3.310.797 137.182.279
péna la 3 ani 50.532.887 6.968.764 - 57.501.651
intre 3-5 ani 72.456.417 2.199.796 3.310.797 77.967.010
peste 5 ani 386.976 1.326.642 - 1.713.618
-in valuti 70.902.045 23.275.389 11.845.881 106.023.315
pand la 3 ani 36.004.622 16.675.894 5.266.091 57.946.607
intre 3-5 ani 33.795.215 6.599.495 6.579.790 46.974.500
peste 5 ani 1.102.208 - T T = 1.102.208
Imobile 34.663.338 4.391.391 ; 39.054.729
-in RON 19.032.388 4.391.391 I;"; 23.423.779
pani la 3 ani 2.419.488 - 2.419.488
intre 3-5 ani 5.684.992 4.391.391 10.076.383
peste 5 ani 10.927.908 - b 10.927.908
-in valuta 15.630.950 - - 15.630.950
pana la 3 ani 131.219 - - 131.219
intre 3-5 ani 3.791.955 - - 3.791.955
peste 5 ani 11.707.776 - - 11.707.776
Total creante din
leasing financiar
inainte de
ajustiirile de
depreciere 688.964.525 65.568.850 15.283.748 769.817.123
Ajustiri pentru
deprecierea
creantelor din
contracte de
leasing financiar -10.162.222 -42.212.037 -10.463.145 -62.837.404
Total creante din
contracte de
leasing financiar 678.802.303 23.356.813 4.820.603 706.979.719

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului

Pagina 37




- RON - La 31 decembrie 2018

La costul Creante din Creante din contracte Creante din Total
amortizat contracte de de leasing financiar contracte de leasing
leasing financiar depreciate la data financiar depreciate
care nu sunt raportirii, Clasa II — la recunoasterea
depreciate, Clasa I  stadiu 3 initiala
—stadiu 2 (POCI)
Autovehicule 617.601.369 35.453.119 913.228 653.967.716
- in RON 182.570.800 16.078.175 268.289 198.917.264
péna la 3 ani 98.943.336 13.710.542 165.204 112.819.082
intre 3-5 ani 83.421.341 2.367.633 103.085 85.892.059
peste 5 ani 206.123 - - 206.123
in valuti 435.030.569 19.374.944 644.939 455.050.452
pana la 3 ani 159.436.395 17.315.531 341.593 177.093.519
intre 3-5 ani 275.091.589 2.059.413 303.346 277.454.348
peste 5 ani 502.585 - - 502.585
Echipamente 201.560.611 36.162.406 30.275.932 267.998.949
- in RON- 105.972.707 13.387.768 293.363 119.653.838
péna la 3 ani 52.963.414 10.201.461 293.363 63.458.238
intre 3-5 ani 53.009.293 3.186.307 - 56.195.600
peste 5 ani - - - -
-in valuta 95.587.904 22.774.638 29.982.569 148.345.111
pénd la 3 ani 41.186.899 15.835.489 24.598.409 81.620.797
intre 3-5 ani 54.280.966 6.939.149 5.384.160 66.604.275
peste 5 ani 120.039 - - 120.039
Imobile 80.880.230 3.291.247 15.031 84.186.508
-in RON 17.832.937 3.010.241 - 20.843.178
péand la 3 ani 1.753.069 - - 1.753.069
intre 3-5 ani 7.419.141 3.010.241 - 10.429.382
peste 5 ani 8.660.727 - - 8.660.727
-in valuti 63.047.293 281.006 15.031 63.343.330
péna la 3 ani 8.282.818 281.006 5.696 8.569.520
intre 3-5 ani 11.178.119 - 8.493 _--11.186.612
peste 5 ani 43.586.356 - 42 43.587.198
Total creante din ‘/‘JA:‘ L S \\

leasing financiar o
inainte de I
ajustirile de Y
depreciere 900.042.210 74.906.772 31.204.191. 10061; ’
Ajustiri pentru B
deprecierea

creantelor din

contracte de

leasing financiar -16.252.022 -47.069.043 -23.572.059-  -86.893.124-
Total creante din

contracte de

leasing financiar 883.790.188 27.837.729 7.632.132 919.260.049

i
A,

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului

O altd modalitate de monitorizare a riscului de credit este bazatd pe calcularea indicatorului PAR90 in vederea
monitorizirii permanente. Tabelul de mai jos prezintd expunerea aferentd creditelor care inregistreazi un sold
debitor mai mare de 90 de zile, contaminat la nivel de client si raportat 1a expunerea totald la credite:
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-in RON- La 31 decembrie

2018 2017
Creante din contracte de leasing financiar in
PAR90 56.944.375 45.590.121
Total creante din contracte de leasing
financiar 1.006.153.173 769.817.123
PAR90 5,66% 5,92%

Sursa: Date ale Emitentului, neauditate

Garantii

Una din miasurile de atenuarea a riscului de credit constd in dobéndirea titlurilor de proprietate asupra bunurilor

achizitionate in leasing financiar, a altor garantii si gajuri asupra fluxurilor de numerar viitoare.

O estimare a valorii juste a garantiilor aferente activelor financiare este prezentatd in tabelul urmator pentri

incheiat la 31 decembrie 2018: [E o aem
PR e

{0 -

La 31 decembrie 2018 . 1. 77

Y

-in RON- Sub-garantate Supr\ﬁsﬁgféﬁfate"/
Expunere bruta

Autovehicule

Expunere brutd 225.698.495 428.269.220
Garantii 187.111.105 741.000.150
Echipament

Expunere brutd 145.320.173 122.678.776
Garantii 114.930.497 202.009.564
Imobile

Expunere brutd 3.918.406 80.268.103
Garantii 2.170.473 147.255.047
Total expunere bruti 374.973.074 631.216.099
Total garantii 304.212.075 1.090.264.761

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului

O estimare a valorii juste a garantiilor aferente activelor financiare este prezentatd in tabelul urmator pentru anul
incheiat 1a 31 decembrie 2017:

-in RON- La 31 decembrie 2017

Garantii aferente creantelor depreciate si ajustate individual sau colectiv pentru depreciere

Autovehicule 28.167.210
Alte garantii 39.955.211
Garantii aferente creantelor nedepreciate si ajustate colectiv pentru depreciere

Autovehicule 604.288.943
Alte garantii 251.864.571
Total 924.275.935

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului
Ajustdri de depreciere aferente creangelor din contracte de leasing financiar
in scop de evaluare a deprecierii Emitentul foloseste abordarea simplificatd conform IFRS 9, grupand portofoliile

in clase de risc (clasa I — numita si stadiul 2 si clasa II de risc — numita si stadiul 3), fiecare clasd avand un mod
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specific de calcul a ajustarii. Abordarea simplificata a fost implementatd in conformitate cu IFRS 9, paragraf
5.5.15.

Prin abordarea simplificatd se elimind necesitatea calculdrii ECL pentru 12 luni (,,ECL 12 luni”) precum si nevoia
de a evalua daci se constatd o crestere semnificativa a riscului de credit aferente activelor financiare i creantelor
din contractele de leasing financiar.

ECL se va determina la recunoasterea initiala si pe parcursul perioadei contractuale astfel incét si reflecte ECL
pentru intreaga duraté de viati (,,Lifetime ECL”).

Calculul ajustirii de depreciere se face la nivel individual pentru expunerile semnificative (expunere mai mare de
2.200.000 RON) din clasele de risc I siII si la nivel colectiv pentru celelalte expuneri din credite.

e Clasa I de risc include toate activele financiare detinute si care nu sunt depreciate. Pentru acestea se
determina ajustarea de depreciere Lifetime ECL.

e Clasall derisc include activele financiare deprecierate, §i pentru acestea se determind ajustarea de depreciere
Lifetime ECL cu mentiunea c@ PD alocat va fi de 100%.

in calculul pierderilor de credit asteptate se utilizeaza, la data de raportare, rata dobénzii efective stabilitd la
recunoagterea initiald sau o aproximare a acesteia. Dacd un activ financiar are o ratd a dobanzii variabil, pierderile
agteptate din creditare trebuie determinate utilizdnd rata dobanzii efective curentd. Pentru actwelé ﬁnanmaxe
achizitionate sau emise depreciate ca urmare a riscului de credit, pierderile asteptate din” ‘creditare ﬁebule
determinate utilizind rata dobanzii efective ajustati in functie de credit stabilita la recunoag»{telea 1n1;1ala. :

NE.

e determinarea necesarului de pierderi de credit asteptate calculate la nivel individual-ca diferentﬁ,iht{e
valoarea prezentd a expunerii §i valoarea actualizatd a fluxurilor de numerar viitoare-(determinate prin
recuperiri estimate din valorificarea garantiilor, stabilite pe baza scenatiilor aplicabile, scenarii ce iau fn
calcul probabilitatea rambursarii creantei din contractele de leasing financiar din valorificarea garantiilor
precum si perioada de valorificare estimata); si

Stabilirea necesarului de ajustiri specifice de risc de credit se face in doua etape: i

e  determinarea necesarului de pierderi de credit agteptate calculate la nivel colectiv, care se calculeaza pentru
clientii care nu sunt analizati individual fiind rezultatul discountdrii produsului dintre probabilitatea de
nerambursare (,,PD”), expunerea in caz de nerambursare (,, EAD”) si rata pierderii in caz de nerambursare
(,LGD”).

PD reprezinti probabilitatea ca un debitor sd nu fisi onoreze obligatiile financiare (conform definitiei de
nerambursare si depreciere) pe parcursul duratei de viati ramase a obligatiei de rambursare (,,Lifetime PD”).
EAD se bazeazi pe sumele pe care Emitentul se asteaptd si ii fie datorate in momentul in care intervine
nerambursarea pentru intreaga durati de viatd ramasi a obligatiei de rambursare (,,Lifetime EAD”). Rata pierderii
in caz de nerambursare reprezinti asteptarea Emitentului cu privire la dimensiunea pierderii aferente unei expuneri
afectatid de nerambursare. LGD variazi in functie de tipul de contrapartida si de existenta garantiilor sau a altor
elemente de garantare. Pierderile de credit asteptate sunt determinate prin proiectarea PD, LGD si EAD pentru
fiecare luna viitoare gi pentru fiecare expunere individuald. Pierderile de credit asteptate pentru fiecare lund
viitoare sunt apoi actualizate la data raportarii, dupa care se insumeazi toate pierderile de credit asteptate.

Derecunoagterea creantelor din contractele de leasing financiar

Emitentul scoate din evidentele contabile activele in momentul in care considerd ca activul este nerecuperabil. Se
ajunge la aceastd concluzie dupi evaluarea schimbdrilor semnificative care au avut loc in pozitia financiard a
clientului, schimbiri ce au determinat imposibilitatea de platd a obligatiei sau insuficienta sumelor din recuperarea
garantiilor de a acoperi intreaga expunere. Derecunoasterea creantelor ce deriva dintr-un contract de leasing se
face doar dupd ce au fost epuizate toate posibilitdfile legale de recuperare. Creantele din leasing sunt
derecunoscute de citre Emitent in urmétoarele cazuri: (i) la data la care este incasatd contravaloarea creantei
facturata clientului conform scadentarului la contractul de leasing; (ii) 1a recuperarea bunului in cazul contractelor

reziliate; si (iii) la epuizarea tuturor posibilitatilor legale de recuperare.

]

Restructurarea contractelor de leasing

Restructurarea contractelor de leasing financiar se face in baza cererii clientilor si in urma analizei situatiei
financiare a acestora. Se includ in categoria contractelor restructurate toate contractele pentru care au fost
intreprinse operatiuni de restructurare sau reegalonare. Categoria de clasificare pentru un contract restructurat va
riméne aceeasi ca si inainte de restructurare. Creditele restructurate sunt incluse in creantele din operatiuni de

leasing financiar.
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Politica de provizioane pentru alte cheltuieli si obligatii

Provizioanele pentru alte cheltuieli sunt recunoscute in bilant cAnd Emitentul are o obligatie legala sau implicita
ca urmare a unui eveniment trecut si este de asteptat ca o iesire viitoare de numerar va fi necesari pentru
satisfacerea acestei obligatii. Dacd efectul este semnificativ, provizioanele se determind prin actualizarea
fluxurilor de numerar folosind o ratd de actualizare care reflectd valoarea in timp a banilor si, atunci cand este
cazul, riscurile specifice. '

Riscul de credit al contrapartidei

Riscul de credit al contrapartidei este riscul ca o contrapartidd si nu-gi indeplineasca obligatiile inainte de
decontarea finald a tuturor fluxurilor de numerar aferente tranzactiilor existente. O pierdere economica ar aparea
dacd portofoliul de tranzactii cu contrapartida are o valoare economicd pozitivd pentru En ifent la ﬁdg}gntul
neindeplinirii obligatiilor de cétre contrapartida. “

Riscul de piati

i
L

Cele mai importante riscuri de piaté cu care se confruntd Emitentul sunt rata dobanzii, riscul vélutar si riscul Aftor
indicatori financiari. Modificérile nivelurilor ratei dobénzii, ale curbelor randamentelor si ale spréad'Qurilbr pot
afecta marja netd de dobanda realizatd dintre costurile de creditare i cele de imprumut. Modificarile cursurilor de
schimb valutar afecteazd valoarea activelor si pasivelor denominate in valuti si pot afecta veniturile din
tranzactiile valutare.

Emitentul a implementat metode de gestionare a riscurilor pentru a atenua gi a controla aceste riscuri, dar gi alte
riscuri de piata la care este expus, iar expunerile sunt masurate si monitorizate in mod constant. Cu toate acestea,
este dificil sa se prevada cu exactitate modificarile conditiilor economice sau de piatd si s se anticipeze efectele
pe care le-ar putea avea aceste modificari asupra performantei financiare a Emitentului si asupra activitatii.

Riscul valutar

Emitentul este expus riscului valutar prin tranzactiile derulate in alte valute decdt RON. Existi un risc bilantier
legat de posibilitatea variatiei activelor sau a pasivelor monetare nete in valuta, ca urmare a variatiilor cursului de
schimb.

Emitentul gestioneaza riscul valutar in principal prin alinierea nivelului datoriilor in valutd cu nivelul activelor in
valuta, contractele de leasing financiar in valutd avénd la baza finantéri obtinute de catre Emitent in aceeasi valut.

Valuta la care Emitentul este expus in cea mai mare masura este EUR, iar proportia finantirilor acordate este de
circa 67% EUR si 33% RON.

Tabelul de mai jos prezinti pozitia financiard netd a Emitentului, defalcata pe principalele valute in care Emitentul
se finanteaza si acord finantiri, la finalul ultimelor doua exercitii financiare:

-in RON- La 31 decembrie

2018 2017

Pozitie financiara netid (RON): activ net/(datorii nete)

135.967.522 (14.315.382)

21.533.625 108.508.085

AlLE MONEAE......cocieeeeriieerrierreereseeeese st e reeresiesessesaessesesasnsans 4.048 4.128
Total in RON, incluzind alte monede (valori nesemnificative) ... 157.505.195 94.196.831

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului
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Riscul de ratd a dobdnzii

Emitentul isi asuma riscul de rata a dobanzii din activitatea sa de intermediere financiara, in principal, sub forma
expunerii la modificdri nefavorabile ale ratelor dobénzii de pe piatd. Acest risc al ratei dobénzii este riscul
principal la care sunt expuse portofoliile netranzactionate ale Emitentului.

Riscul ratei dobénzii este gestionat, in principal, prin monitorizarea decalajului privind rata dobanzii si printr-un
sistem de limite aprobate pentru intervalele de recalculare a preturilor. Departamentul de Management al Riscului
monitorizeaza respectarea acestor limite.

Modalitatea principald de gestionare a acestui risc este alinierea ratelor de dobanda din contractele de leasing cu
cele previzute in contractele de finantare/refinantare. in general, datoriile cu rate de dobanda fixa sunt utilizate
pentru finantarea contractelor de leasing cu rate de dobanda fixa si datoriile cu ratd de dobanda variabila sunt
folosite pentru finantarea contratelor de leasing cu rati de dobandd variabild. Acolo unde datoriile au rata de
dobandi variabild, locatorul pastreazd dreptul de a modifica rata de dobédndi a contractulul de leasmg daca
dobénda variabild se modificd cu mai mult de 0,2%. :

/’*‘V A k\ :‘"\
Riscul de lichiditate TR , Y

Riscul de lichiditate este riscul ca Emitentul s intdmpine dificultti in indeplinirea obligatiilor potentiale generaté
de plata datoriilor sale financiare prin livrarea de numerar sau cedarea unui alt activ financiar cand devin scadente.

Riscul de lichiditate este generat de politica de gestionare a resurselor atrase. Acesta include riscul ca Emitentul
sd intimpine dificultiti din incapacitatea de a colecta active la o valoare apropiati de valoarea lor justd, intr-o
perioadi de timp rezonabila. Emitentul are acces la surse de finantare diversificate si incearci si mentind un
echilibru intre continuitatea si flexibilitatea atragerii de fonduri, prin contractarea de datorii cu scadente diferite.
Emitentul controleazd in permanenta riscul de lichiditate, identificAnd §i monitorizdnd finantirile atrase si
diversificind baza de finantare.

Tabelul de mai jos prezintd activele si datoriile financiare ale Grupului, analizate pe baza perioadei rimase, la
data de 31 decembrie 2018:

-in RON- <3 luni 3-6 luni 6-12 luni 1-3 ani 3-5 ani >5 ani

;’]

Total

Active financiare

Numerar in
casierie 5.376 - - - - -

5.376

Plasamente
la banci 9.163.298 - - - - -

9.163.298

Creante din
contracte
de leasing

financiar 188.231.006  85.262.320  167.291.943  489.321.906  147.327.059 17.842.054 1.095.276.288

Alte active
financiare 9.583.886 - - - - -

9.583.886

Total
active

financiare 206.983.566  85.262.320 167.291.943 489.321.906  147.327.059 17.842.054 1.114.028.848

Datorii financiare

Imprumutu
ridela
banci si

alte 53.569.658 59.569.173 104.643.820 447.483.694 130.584.500 ' 4.523.685 800.374.530
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institutii
financiare

Alte datorii
financiare 9.356.376 - - - - 9.356.376

Total

datorii
financiare 62.926.034 59.569.173 104.643.820 447.483.694 130.584.500  4.523.685 809.730.906

Pozitia
neti 144.057.532  25.693.147  62.648.123  41.838.212  16.742.559 13.318.369 304.297.942

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului

Tabelul de mai jos prezinta activele si datoriile financiare ale Grupului, analizate pe baza perioadei rimase, la
data de 31 decembrie 2017:

-in RON- <3 luni 3-6 luni 6-12 luni 1-3 ani 3-5 ani /

Active financiare

Numerar in e e

casierie 2.183 - - - - - 2.183
Plasamente

la banci 25.930.509 - - - - - 25.930.509

Creante din
contracte de

leasing

financiar 141.864.952 66.062.878 133.268.747  367.904.096 118.706.068  7.272.918  835.079.659
Alte active

financiare 5.393.974 - - - - - 5.393.974

Total active
financiare 173.191.618 66.062.878 133.268.747 367.904.096 118.706.068 7.272.918 866.406.325

Datorii financiare

Imprumuturi

de la banci

si alte

institutii

financiare 62.315.183  37.314.421 213.206.247  218.000.950 115.423.270 854.843  647.114.914

Alte datorii
financiare 29.115.437 - - - - - 29.115.437

Total

datorii
financiare 91.430.620 37.314.421 213.206.247  218.000.950 115.423.270 854.843  676.230.351

Pozitia neti 81.760.998 28.748.457  -79.937.500  149.903.146 3.282.798  6.418.075  190.175.974

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului
Riscul operational

Riscul operational este riscul aparitiei unui eveniment, cu sau fara impact financiar, care rezultd din procese
interne neadecvate sau defectuoase, sisteme IT, erori umane (intentionate sau neintentionate) si din evenimente
externe. Riscul operational include, de asemenea, riscul juridic care este asociat actiunilor eronate din punct de
vedere juridic sau ambiguitatii legilor care poate conduce la interpretéri necorespunzitoare.

in acest context si pentru a asigura o gestionare eficientd a riscului operational, Emitentul a adoptat si a
implementat un cadru de risc operational, care este aliniat la strategia Grupului BT privind riscul operational si
cadrul de reglementare i se aplic la toate nivelurile.

Identificarea gi gestionarea riscului operational se realizeaza pentru a mentine un flux constant de informatii si a
consolida procesul de luare a deciziilor.
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Principalele instrumente de apérare ale Emitentului impotriva riscului operational sunt politicile, procedurile si
controalele interne ale acestuia.

Emitentul a creat o structurd organizationald adecvata, cu roluri si responsabilititi clar definite pentru personalul
si unititile sale, in vederea gestionérii problemelor de risc operational.

De asemenea, Emitentul raporteaza periodic Grupului BT anumiti indicatori stabiliti in prealabil privind riscul
operational. Acesti indicatori se referd la rata de fluctuatie a personalului, indicatorul privind cresterea rapidi a
activitatii i raportul de evenimente risc operational. Pentru fiecare dintre cei trei indicatori mentionati s-au stabilit
limite procentuale de variatie prin intermediul procedurilor interne.

La data de 31 decembrie 2018 nu au existat evenimente risc operational. in ceea ce priveste rata de fluctuatie a
personalului, pe parcursul anului 2018 s-a inregistrat o crestere a numarului mediu de angajati comparativ cu anul
precedent, iar numérul mediu de angajati care au plecat din Emitent voluntar sau involuntar a ajuns la 16 in 2018.

Adecvarea capitalului

Emitentul este entitate juridicd supusd Regulamentului UE nr. 575/2013 si Regulamentului BNR nr. '5/2013
respectlv Regulamentului 20/2009 privind institutiile financiare nebancare, cu modificarile ult rioare Ca urmare;.
si avand in vedere apartenenta la Grupul BT, Emitentul raporteazi periodic Soc1ctat11-Man£‘ 1tuat1a adecvaru \
capitalurilor la riscuri. o

Prin Regulamentul 20/2009, BNR impune mentinerea unui nivel al fondurilor proprii de cel pugn 200 000 EUR,,
nivel pe care Emitentul l-a respectat an de an de la intrarea in vigoare a regulamentului. In baza acelu1a§1
regulament, se impune o expunere mare (asa cum este definiti de citre regulament) la fondurile proprii de maxim
600%. Expunerea agregata raportata la fondurile proprii nu poate depdsi 1.500%.

Contracte importante

Cele mai importante contracte ale Emitentului sunt, pe de o parte, contractele de leasing financiar in baza cdrora
agentii economici obtin finantare din partea Emitentului, iar, pe de altd parte, contractele de imprumut prin
intermediul carora Emitentul obtine fonduri in scopul finantarii activititii sale de baza.

Principalele contracte de finantare ale Emitentului, la data de 31 decembrie 2018, au fost incheiate cu Societatea-
Mama (a se vedea sectiunea Surse de finantare — Finantare din partea Societdfii-Mamd), institutii financiar-
bancare locale si institutii financiare internationale (a se vedea sectiunea Surse de finantare — Institutii financiare
internationale). Din punct de vedere al volumului de fonduri contractate, Societatea-Mami este principalul
partener de finantare, prin prisma plafonului de credit revolving destinat activititii de finantare/refinantare prin
leasing a Emitentului, in valoare totalid de 137 milioane EUR. De asemenea, Credit Europe Bank a finantat
Emitentul cu un imprumut in valoare de 130 milioane RON cu scadenta in ianuarie 2020. Restul contractelor de
finantare in care Emitentul are calitatea de debitor nu depasesc, individual, 100 milioane RON sau echivalentul
in alta valuta.

Contractele de leasing reprezintd, de departe, cele mai importante relatii contractuale ale Emitentului avand in
vedere natura activititii acestuia. Clauzele contractuale sunt standard, in functie de specificul produsului oferit
clientului, iar valorile contractelor diferi de la client la client.

Din perspectiva contractelor incheiate cu tertii, cel mai important (din punct de vedere valoric) astfel de contract
este cel incheiat cu Auditorul in vederea prestarii serviciilor de audit financiar anual.

Informatii privind tendintele

La data prezentului Prospect, Emitentul nu are cunostintd de niciun fel de tendinte, incertitudini, solicitiri,
angajamente sau fapte cunoscute care, In mod rezonabil, pot afecta semnificativ perspectivele Emitentului.

Cu toate acestea, dorinta Emitentului este de a tine pasul cu tendintele pietei si cu ultimele tehnologii, astfel incat
sd ofere clientilor, atat celor externi, cdt si celor interni (angajatilor in principal, dar si altor parti
implicate/interesate) servicii de cea mai bund calitate §i de actualitate. Ca urmare, Emitentul investeste in
dezvoltarea §i actualizarea programelor software utilizate. Investitiile in programe informatice au fost principalele
proiecte finantate pe parcursul ultimului exercitiu financiar, iar pentru perioada urmitoare se estimeazi
continuarea acestui trend.

Pentru 2019, cea mai semnificativi investitie pentru actualizarea programului operational Charisma a inceput in
septembrie 2019. Programul integreaza sistemul de back office si baze de date intern, pentru automatizarea unui
numdr cit mai mare de procese cu puncte de control monitorizate permanent. O Imbunititire semnificativi va fi
reprezentatd de integrarea datelor redundante care sunt colectate la nivelul diferitelor departamente. Termenul de
finalizare al proiectului este de 6 luni.

Alte investitii programate pentru perioada imediat urmétoare tin de platforma MyLeasing si de proiectul de
arhivare electronicd demarat de cétre Emitent. Aceste investitii Insd nu sunt considerate semnificative din
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perspectiva costurilor. La momentul actual, nu exista informatii cu privire la alte planuri investitionale ale
Emitentului.

In ceea ce priveste proiectele de digitalizare si investitii, Emitentul beneficiaza de sprijinul Grupului BT in
legaturd atét cu resursele operationale, IT, cét si cu cele financiare, dupi caz.

Informatii financiare selectate

Informatiile financiare prezentate in acest Prospect, cu exceptia cazului in care este indicat altfel, au fost preluate
din situatiile financiare consolidate auditate ale Emitentului si subsidiarelor sale la data i pentru exercitiul
financiare incheiat 1a 31 decembrie 2018 care include si cifrele comparative aferente exercitiului financiar incheiat
la 31 decembrie 2017 (,,Situatiile Financiare Anuale Consolidate™) si situatiile financiare interimare sumarizate
consolidate ale Grupului la data si pentru perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2019 pregatite n
conformitate cu IAS 34 ,Raportarea financiard interimard” (,,Situatiile Financiare Interimare Sumarizate
Consolidate”). Informatiile financiare incluse in acest Prospect ar trebui parcurse impreund cu situatiile financiare
mentionate anterior, unde este cazul insotite de notele lor explicative.

Situatiile Financiare Anuale Consolidate precum si Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate ale
Grupului au fost pregitite in conformitate cu IFRS avénd leul (RON) ca monedd de prezentare. Situatiile
Financiare Anuale Consolidate incluse in Prospect au fost auditate de citre Auditor in timp ce Sltua;uLe»Fmancmre
Interimare Sumarizate Consolidate nu au fost nici auditate, nici revizuite. &

Informatii financiare selectate extrase din Situatiile Financiare Anuale Consolidate
Situatia consolidatii a pozitiei financiare la 31 decembrie 2017 si respectiv, 31 decembrie 2018

Tabelul de mai jos prezintd situatia consolidatd a pozitiei financiare a Grupului la 31 decembrle 2018 si 31
decembrie 2017:

La 31 decembrie
-in RON- 2018 2017
Active
Numerar in casierie 5.376 2.183
Plasamente la banci 9.163.298 25.930.509
Creante din contracte de leasing financiar 919.260.049 714.248.839
Alte active financiare 9.583.886 5.393.974
Stocuri 7.799.443 7.630.833
Investitii in participatii 19 69.539
Imobilizari corporale 1.438.139 1.885.629
Imobiliziri necorporale 280.621 52.596
Creante privind impozitul curent 3.976.569 -
Creante privind impozitul aménat 3.524.568 1.325.250
Alte active 223.294 3.062.680
Total active 955.255.262 759.602.032
Datorii
imprumuturi de la banci si alte institutii financiare 771.151.038 622.263.237
Provizioane pentru alte riscuri §i cheltuieli 3.758.608 2.421.527
Alte datorii financiare 9.356.376 29.115.437
Alte datorii 3.439.964 1.853.782.
Total datorii 787.705.986 655.653.983
Capitaluri proprii
Capital social 59.572.544 45.899.509
Rezerve legale si alte rezerve 8.203.447 5.638.444
Rezultat raportat 99.771.711 52.410.096
Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor 167.549.276 103.948.049

Emitentului
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Total datorii si capitaluri proprii 955.255.262 759.602.032

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului

Evolutia principalilor indicatori financiari din situatia pozitiei financiare

Evolutia activelor

Activele totale ale Grupului au crescut cu 25,76% la 31 decembrie 2018, de la 759,6 milioane RON la 31
decembrie 2017 la 955,3 milioane RON la 31 decembrie 2018. Aceasta crestere se datoreazi in principal unei
cresteri de 28,70% a creantelor nete din contracte de leasing financiar, cu preponderentd a celor. cu o scadentd
intre 1 an si 5 ani (de la o valoare netd de 419,82 milioane RON la 31 decembrie 2017 la’ 539 42 mlhoane RON
la 31 decembrie 2018). Ponderea creantelor din contracte de leasing financiar in totalu}’ actlvelor Grupulu1 era de
96,23%la 31 decembrie 2018, in crestere cu 2,2% fatd 31 decembrie 2017, cand ponderea creantelor din contracte

de leasing financiar era de 94,03%. ch o e
B

Numerarul si echivalentele de numerar au continuat sa scada, astfel c, la 31 decembri"ef20 18, valoarea acestora
era de 9,1 milioane de RON, cu 64,6% in scadere fatd de decembrie 2017 (25,93 milioane RON). Emitentul a
constituit in 2018 depozite la termen in EUR si RON, scopul constituirii acestora fiind valorificarea excedentului
de lichiditate.

in aceeasi perioads, imobilizirile corporale au inregistrat o scidere de 23,73% in comparatie cu 2017, pe cand
imobilizarile necorporale au continuat si creasca inregistrand o crestere de 433,54%.

Stocurile au inregistrat o crestere de 2,21% de la an la an (de la 7,63 milioane RON la 31 decembrie 2017 péni la
7,8 milioane RON la 31 decembrie 2018). Aceste active includ Stocurile aflate la terti, Stocurile detinute in
vederea vanzdrii si Ajustirile de deprecieri pentru stocuri. Stocurile sunt constituite in principal din bunuri
recuperate din contractele de leasing care nu au fost inc# replasate sau vandute, bunuri adjudecate in procese de
executare §i bunuri care urmeaza sa fie plasate in contracte de leasing.

Evolufia capitalurilor proprii si a datoriilor

La 31 decembrie 2018, Grupul avea capitaluri proprii in valoare totald de 167,5 milioane RON, inregistrind o
cregtere de 61,19% fata de 31 decembrie 2017, cind valoarea capitalurilor proprii a fost de 103,95 milioane RON.
Capitalurile proprii ale Grupului la 31 decembrie 2018 sunt alcatuite in proportie de 35,6% din capital social,
59,5% din rezultat reportat si 4,9% din rezerve legale si alte rezerve, In comparatie cu 44,16%, 50,42% si,
respectiv, 5,42% inregistrate la 31 decembrie 2017.

Capitalul social a crescut cu 29,79% fatd de anul incheiat la 31 decembrie 2017, ajungénd la un nivel de 59,8
milioane RON, ca urmare a fuziunii Emitentului cu ERB Leasing IFN S.A. in octombrie 2018. Rezultatul reportat
al Grupului a crescut cu 47,36 milioane RON (i.e., cu 90,37%) ca urmare a rezultatului anual inregistrat de Grup
si de asemenea ca urmare a rezultatului inregistrat ca urmare a fuziunii.

Din totalul datoriilor Grupului la 31 decembrie 2018, 97,9% au fost reprezentate de Jmprumuturi de la banci i
alte institutii financiare, ceea ce inseamnd, in termeni monetari, 771,2 milioane RON, in crestere cu cca. 23,93%
comparativ cu anul precedent, cAnd cota lor a fost de 94,91%, ceea ce inseamnd 622,26 milioane RON.
imprumuturile sunt folosite pentru finantarea activititii Emitentului, iar ratele dobanzilor aplicabile la 31
‘decembrie 2018 variazi intre 1,17% si 2,75% pentru Imprumuturile in EUR si intre 4,23% si 4,39% pentru
imprumuturile in RON, crescand de la ratele dobanzilor inregistrate la 31 decembrie 2017 (intre 1,17% si 2,50%
pentru imprumuturi in EUR gi intre 1,20% si 3,34% pentru imprumuturi in RON). Ratele dobénzilor
corespunzatoare imprumuturilor la termen primite de catre Emitent la 31 decembrie 2018 de la partile afiliate
variaza de la 1,75% la 2,75% pentru imprumuturile in EUR si 4,3% pentru imprumuturile in RON in cregtere din
ratele dobénzilor inregistrate la 31 decembrie 2017 (1,75% pentru imprumuturi in EUR si 2,69% pentru
imprumuturi in RON).

La 31 decembrie 2018, datoriile financiare ale Grupului cu termen de exigibilitate sub un an reprezentau 28,05%
din totalul datoriilor financiare ale Grupului.
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Situatia interimari consolidati a pozitiei financiare la 30 septembrie 2019 si 31 decembrie 2018

Tabelul de mai jos prezinta situatia interimara consolidata a pozitiei financiare a Grupului la 30 septembrie 2019
si 31 decembrie 2018:

- in RON - 30 septembrie 2019 31 decembrie 2018
(neauditat) (auditat)
Active
Numerar in casierie 3.649 5.376
Plasamente la banci 19.242.679 9.163.298
Creante din contracte de leasing financiar 1.012.498.629 919.260.049
Alte active financiare 9.202.107 9.583.886
Stocuri ‘ 14.175.426 . 7.799.443
Investitii in participatii 197 TR 19
Imobilizari corporale 1376395 . . . 1438.139
Imobilizari necorporale 291262 : . .. .+ 280.621
Activele aferente dreptului de utilizare 2.401.794 . . E |-
Creante privind impozitul curent e 3.976.569
Creante privind impozitul aménat 2.662.516. _ 3/.75'24.568
Alte active 1.141.334 o 223.294
Total active 1.062.995.810 955.255.262
Datorii
Imprumuturi de la banci si alte institutii financiare 830.516.910 771.151.038
Datorii financiare din contracte de leasing 2.453.979 -
Provizioane pentru alte riscuri si cheltuieli 7.545.651 3.758.608
Alte datorii financiare 8.275.378 9.356.376
Datorii privind impozitul curent 1.575.321 -
Alte datorii 6.236.001 3.439.964
Total datorii 856.603.240 787.705.986
Capitaluri proprii
Capital social 59.572.544 59.572.544
Rezerve legale si alte rezerve 10.686.887 8.203.447
Rezultat reportat 136.131.422 99.771.711
Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor
Emitentului 206.390.853 167.547.702
Interese care nu controleazi 1.717 1.574
Total capitaluri proprii 206.392.570 167.549.276
Total datorii si capitaluri proprii 1.062.995.810 955.255.262

Sursa: Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate

Evolutia principalilor indicatori financiari din situatia pozitiei financiare

Evolufia activelor

Conform situatiei de la 30 septembrie 2019, activele totale ale Grupului au inregistrat o crestere de 11,3%,
ajungénd la o valoare de 1.06 miliarde RON. Aceastd crestere a fost determinatd in principal de cresterea
creantelor din contracte de leasing financiar cu 10,1%, de la o valoare de 919 milioane RON la 31 decembrie 2018
péni la 1,01 miliarde RON la 30 septembrie 2019. in mod asemanitor cu 2018, aceasti evolutie provine de la
creantele cu o maturitate intre 1 si 5 ani (de la 539,4 milioane RON la 621,8 milioane RON). La 30 septembrie
2019, ponderea creantelor din contracte de leasing financiar in total active era de 95,2%, reprezentand o scidere
cu 1% fatd de 31 decembrie 2018.
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Numeralul i echivalentele de numerar au crescut cu 110% la data de 30 septembrie 2019 fatd de 31 decembrie
2018, ajungand la 19,2 milioane RON.

Imobilizarile corporale au continuat sd scada cu 4,3% péani la data de 30 septembrie 2019, comparativ cu 31
decembrie 2018, in timp ce imobilizirile necorporale au crescut cu 3,8% in aceeasi perioada. in plus, la 30
septembrie 2019, Grupul a inregistrat active aferente dreptului de utilizare de 2,4 milioane RON ca urmare a
adoptarii IFRS 16 incepand cu 1 ianuarie 2019.

La data de 30 septembrie 2019, stocurile erau cu 82% mai mari decét la 31 decembrie 2018 (d¢-la-7;8 milioane

RON la 14,2 milioane RON). s

Investitiile in participatii nu au suferit modificéri.
Evolutia capitalurilor proprii si a datoriilor R S ]

Valoarea capitalurilor proprii ale Grupului la 30 septembrie 2019 era de 206,4 milioane RON; cu 23,2% mai mare
fati de 31 decembrie 2018, cénd valoarea capitalurilor proprii a fost de 167,5 milioane RON. Capitalurile proprii
ale Grupului la 30 septembrie 2019 erau compuse in proportie de 28,9% din capital social, 66% din rezultat
raportat i 5,2% din rezerve, in comparatie cu 35,6%, 59,5% si respectiv 4,9% inregistrate la 31 decembrie 2018.

Ponderea capitalurilor proprii in totalul datoriilor si capitalurilor proprii a crescut la 19,4% la data de 30
septembrie 2019 fatd de 17,5% la 31 decembrie 2018. La fel ca in anii precedenti, aceasta crestere se datoreaza in
principal evolutiei rezultatutui reportat, care a crescut cu 36,4% fatd de 31 decembrie 2018.

Conform situatiei de la 30 septembrie 2019, datoriile Grupului au Inregistrat o crestere de 8,75% ajungind la
valoarea de 856,6 milioane RON. Acestea au fost reprezentate in proportie de 97,0% de Imprumuturi de la bénci
si alte institutii financiare, ceea ce inseamna in termeni monetari, 830,51 milioane RON, in crestere cu 7,7%
comparativ cu anul precedent, cind cota acestora a fost de 97,9%, ceea ce inseamna 771,15 milioane RON.
Imprumuturile pe termen lung de la binci si alte institutii financiare au ca scop unic finantarea activititii
Emitentului. Ratele dobanzilor la 30 septembrie 2019 variaza Intre 1,17% si 2,14% pentru imprumuturile in EUR
si intre 3,08% si 4,29% pentru imprumuturile in RON, scizind de la ratele dobanzilor inregistrate la 31 decembrie
2018 (intre 1,17% si 2,75% pentru imprumuturile in EUR si intre 4,23% si 4,39% pentru imprumuturile in RON).
Ratele dobanzilor corespunzitoare imprumuturilor la termen primite de cétre Emitent la 30 septembrie 2019 de
la partile afiliate variazi de la 1,17% la 2,4% pentru imprumuturile in EUR si 3,08% si 4,29% la imprumuturile
in RON, in scédere fati de ratele dobénzilor inregistrate la 31 decembrie 2018 (intre 1,75% si 2,75% pentru
imprumuturile in EUR si 4,3% pentru imprumuturile in RON).

Situatia consolidati a profitului sau pierderii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018 si,
respectiv, 31 decembrie 2017

Tabelul de mai jos prezintd situatia consolidatd a profitului sau pierderii a Grupului la 31 decembrie 2018 si,
respectiv, 31 decembrie 2017:

La 31 decembrie

- in RON - 2018 2017
(auditat) (auditat)

Venituri din dobénzi 76.663.199 56.029.395
Cheltuieli cu dobéanzile -19.066.626 -10.757.152
Venituri nete din dobinzi 57.596.573 45.272.243
Venituri din speze §i comisioane 9.434.123 155.551
Cheltuieli cu speze si comisioane -292.524 -270.712
Cheltuieli (-)/Venituri nete din speze si comisioane 9.141.599 -115.161
Cigstigul net din conversia valutard 3.391.027 3.236.946
Alte venituri operationale 4.372.818 7.977.046
Venituri din valorificarea bunurilor recuperate din

contracte de leasing 1.625.146 863.790
Cheltuieli cu activele reposedate din contracte de

leasing -2.138.403 -675.741
Cheltuieli nete cu ajustérile pentru deprecierea activelor -17.446.343 -12.668.749
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financiare

Cheltuieli nete cu provizioanele -71.218 -614.695
Cheltuieli cu personalul -15.641.155 -12.848.490
Cheltuieli cu amortizarea -843.949 -834.727
Alte cheltuieli operationale -8.052.012 -6.476.427
Profitul inainte de impozitare 31.934.083 23.116.035
Cheltuiala (-)/Venit cu impozitul pe profit 951.802 -3.221.761
Profit net al exercitiului financiar 32.885.885 19.894.274

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului

Evolutia principalilor indicatori financiari din contul de profit sau pierderi

Evolutia veniturilor si cheltuielilor operationale ! — .
Veniturile Grupului sunt reprezentate de Venituri din dobéanzi, Venituri din speze si comisibane, Alte véniﬁﬂ'i
financiare nete, Alte venituri operationale si Venituri din valorificarea bunurilor recuperate din:contracté de
leasing. Veniturile din dobénzi au crescut cu 36,83% de la 56,03 milioane RON la 31 decembrie 2017 la 76,6
milioane RON la 31 decembrie 2018.

in acelasi timp, cheltuielile cu dobanzile au crescut de la 10,76 milioane RON la 31 decembrie 2017 la 19,06
milioane RON la 31 decembrie 2018, cregterea inregistrati fiind de 77,25% de la an la an.

Veniturile din speze si comisioane, care reprezinti comisioane colectate la contractele de leasing si comisioane
din intermediere asiguriri, au inregistrat o crestere semnificativa in perioada analizata. Aceastd categorie de venit
a inregistrat o crestere de la 0,156 milioane RON n 2017 la 9,4 milioane RON in 2018.

Cheltuielile cu speze si comisioane, care reprezintd comisioanele achitate conform contractelor de imprumut, nu
au inregistrat modificari semnificative de la an la an, de la 0,27 milioane RON la 31 decembrie 2017 la 0,292

milioane RON 1n 2018 (8,06% crestere).

Cigtigul net din conversia valutard a continuat sa inregistreze cresteri, de la 3,24 milioane RON la 31 decembrie
2017 la 3,39 milioane RON la 31 decembrie 2018, inregistrind o crestere de 4,76%.

Ladata de 31 decembrie 2018, alte venituri operationale au inregistrat o valoare de 4,37 milioane RON, cu 45,18%
mai putin decit la 31 decembrie 2017, cind valoarea inregistratd a fost de 7,97 milioane RON. Alte venituri
operationale includ sume obtinute din refacturarea diverselor servicii de inmatriculare, asigurare, s.a., a bunurilor
ce fac obiectul contractelor de leasing, despdgubiri incasate de la societatile de asigurare, daune interese incasate
la contractele de leasing reziliate sau alte venituri incasate.

Veniturile din valorificarea bunurilor recuperate din contracte de leasing reprezintd veniturile din vénzarea de
vehicule si echipamente pentru care s-a incheiat contractul. Aceste venituri au crescut de la 0,86 milioane RON
la31 decembrie 2017 la 1,63 milioane RON la 31 decembrie 2018, reprezentand o crestere de 88,14%. Cheltuielile
nete privind stocurile au crescut cu 216,45% de la 0,68 milioane RON la 31 decembrie 2017 la 2,14 milioane
RON la 31 decembrie 2018.

in ceea ce priveste cheltuiala neta privind ajustirile din deprecierea activelor financiare, acestea au fnregistrat o
cregtere In anul incheiat la 31 decembrie 2018 In comparatie cu anul incheiat la 31 decembrie 2017. Aceste
cheltuieli pot fi detaliate astfel:

- in RON - Pentru anul incheiat la 31 decembrie
2018 2017

Cheltuieli cu ajustarea pentru depreciere a creantelor din

contracte de leasing financiar -65.154.019 -39.909.436

Venituri din reluari/anulari de ajustari pentru deprecierea

creantelor din contracte de leasing financiar 41.527.006 15.709.030

Venituri din rezilierea contractelor si reposedarea bunurilor

date in leasing 6.774.576 12.798.163

Cheltuieli nete privind actualizarea valorii -571.995 -

Cheltuieli cu ajustdrile pentru deprecierea altor active -75.984 -1.397.732
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Venituri din reludri ale ajustarilor pentru deprecierea altor

active 54.073 131.226
Cheltuieli nete cu ajustirile pentru deprecierea activelor
financiare -17.446.343 -12.668.749

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului o R

In principal, cresterea cheltuielilor nete pentru deprecierea activelor financiare se datoyéeiié/cneﬁerii, cu 63\,‘25% a

costului cu ajustarea pentru deprecierea creantelor din leasing financiar. I e T
. HE . E

In 2018, Emitentul a inregistrat cheltuieli nete cu alte ajustari pentru depreciere si alte provizioane de aproximativ
0,07 milioane RON, comparativ cu o cheltuiala de 0,6 milioane RON inregistratd in 2017. Acest lucru s_ef/détoreazé
sciderii provizioanelor pentru litigii de 0,08 milioane RON in comparatie cu cheltuiala de 0,6 miliGane RON
inregistrata in 2017.

Cheltuielile cu personalul au continuat trendul crescitor, Inregistrand o crestere de 21,74% ajungand la 15,64
milioane RON in 2018, de la 12,85 milioane RON la finalul anului 2017.

De asemenea, alte cheltuieli operationale au continuat s creasca si in 2018, ajungind la aproape 8,05 milioane
RON la 31 decembrie 2018, cresterea fiind de 24,33%. Alte cheltuieli operationale includ urmétoarele:

-in RON - ' Pentru anul incheiat la 31 decembrie

2018 2017
Cheltuieli cu impozite i taxe 442362 -56.852
Cheltuieli cu chirii -869.558 771346
Cheltuieli cu intretinere, reparatii si alte servicii
de mentenanta -658.614 -645.114
Cheltuieli cu publicitate, protocol si
sponsorizari -1.222.097 -922.010
Cheltuieli cu posta, telecomunicatiile si trafic
sms -448.083 -387.325
Cheltuieli cu materiale si consumabile 761.656 727816
Cheltuieli cu energia electricd si termica -328.166 -299.650
Cheltuieli cu colaboratorii -667 -22.475
Cheltuieli cu transport, deplasiri si detagari -165.782 -105.347
Pierderi din cedarea si casarea imobilizarilor
corporale §i necorporale -33.272 -93.590
Alte cheltuieli operationale -3.121.755 -2.444.902
Total alte cheltuieli operationale -8.052.012 -6.476.427

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului

Alte cheltuieli includ in principal cheltuieli de intretinere si reparatii, diverse servicii prestate de terti, despagubiri,
amenzi, penaliziri etc.

Cheltuielile cu deprecierea au crescut cu doar 1,1% de 1a 0,83 milioane RON la 31 decembrie 2017 pana la 0,84
milioane RON la 31 decembrie 2018. Aceasta categorie de cheltuieli cuprinde atit cheltuielile aferente amortizarii
sediilor si echipamentelor cét si a activelor necorporale.

Venitul din impozitul pe profit a inregistrat o valoare de 0,95 milioane RON la data de 31 decembrie 2018, fiind
rezultatul in principal al utilizarii pierderii fiscale inregistrate de Emitent in urma fuziunii cu ERB Leasing IFN
S.A.

Grupul a inregistrat un profit net al exercitiului financiar de 32,89 milioane RON la 31 decembrie 2018, in crestere
cu 65,3% fati de exercitiul anterior, cand profitul a fost de 19,89 milioane RON.

Situatia interimari consolidatii a profitului sau pierderii pentru perioada de noui luni fncheiati la 30
septembrie 2019 si 30 septembrie 2018

Tabelul de mai jos prezintd situatia interimara consolidatd a profitului sau pierderii Grupului la 30 septembrie
2019 si 30 septembrie 2018:

Grup
-in RON - 9 luni incheiate la 30 septembrie
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2019 2018

(neauditat) (neauditat)

Venituri din dobanzi 69.005.913 54.558.315
Cheltuieli cu dobénzile -15.799.622 -13.607.291
Venituri nete din dobinzi 53.206.291 40.951.024
Venituri din speze §i comisioane 8.487.952 6.605.225
Cheltuieli cu speze si comisioane -226.938 -213.985
Venituri nete din speze si comisioane 8.261.014 .7 6.391.240
Cistigul net din conversia valutara 6.139.49’/5;’4 R ,2‘1.2\:5,0‘365
Alte venituri operationale 3.522.001 - 13371698
Venituri din valorificarea bunurilor recuperate din contracte de FE T - /’
leasing 1.907.107 1.189.548
Cheltuieli cu activele reposedate din contracte de leasing -4.321.025 .~ - -2.051.332
Cheltuieli (-)/Venituri nete cu ajustirile pentru deprecierea :

activelor financiare ‘ 1.286.839 -8.928.633
Cheltuieli nete cu provizioanele -6.698.992 -
Cheltuieli cu personalul -9.467.767 -9.157.044
Cheltuieli cu amortizarea -1.453.262 -638.077
Alte cheltuieli operationale -7.047.741 -5.648.645
Profitul inainte de impozitare 45.333.960 27.730.144
Cheltuiald cu impozitul pe profit -6.464.196 -4.025.734
Profitul net al perioadei 38.869.764 23.704.410
Alte elemente ale rezultatului global - -
Total rezultat global 38.869.764 23.704.410

Sursa: Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate

Pentru perioada de noud luni incheiatd la data de 30 septembrie 2019 veniturile Grupului erau defalcate in venituri
din dobanzi, venituri din speze §i comisioane, venituri din conversie valutari, venituri din valorificarea bunurilor
recuperate din contracte de leasing si alte venituri operationale. Ponderea cea mai mare in venitul total este
reprezentatd de veniturile din dobénzi care au crescut cu 26,48% de la 50,56 milioane RON la 30 septembrie 2018
la 69,0 milicane RON la 30 septembrie 2019.

Cheltuielile cu dobénzile au crescut de la 13,6 milioane RON la 30 septembrie 2018 la 15,8 milioane RON la
30 septembrie 2019, cresterea inregistratd de la an la fiind de 16,1%. Veniturile nete din dobéinzi au crescut cu
29,93% de la 40,95 milioane RON la 30 septembrie 2018 la 53,21 milioane RON la 30 septembrie 2019.

in acelasi timp, veniturile din speze si comisione, ce reprezinti comisioane incasate la contractele de leasing
precum si comisioanele din intermediere asigurari, au inregistrat o crestere de 28,5%, de la 6,61 milioane RON la
30 septembrie 2018 la 8,49 milioane RON la 30 septembrie 2019.

Cheltuielile cu speze si comisioane, ce reprezintd comisioanele achitate conform contractelor de imprumut, nu au
inregistrat modificdri semnificative, crescAnd de la valoarea de 0,21 milioane RON la 30 septembrie 2018, 1a 0,23
milioane RON la 30 septembrie 2019, reprezentind o crestere de 6,05%.

Veniturile nete din conversia valutard au inregistrat o crestere semnificativa, de la 2,25 milioane RON la 30
septembrie 2018, la 6,14 milioane RON la 30 septembrie 2019, reprezentdnd o crestere de 172,82%, crestere
datoratd fluctuatiei cursului valutar aferent EUR, Emitentul detindnd o parte semnificativi a activelor in EUR.

Alte veniturile operationale au fnregistrat o valoare de 3,52 milioane RON la 30 septembrie 2019, in crestere cu
4,5% fata de 30 septembrie 2018, cand valoarea acestora era de 3,37 milioane RON. Alte venituri operationale
includ sume obtinute din refacturarea diverselor servicii de fnmatriculare, asigurare, s.a., a bunurilor ce fac
obiectul contractelor de leasing, despagubiri incasate de la societdtile de asigurare, daune interese incasate la
contractele de leasing reziliate sau alte venituri incasate.
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Veniturile din valorificarea bunurilor recuperate din contracte de leasing au crescut de la 1,19 milioane RON la
30 septembrie 2018 la 1,9 milioane RON la 30 septembrie 2019, reprezentand o crestere de 60,32%.

Pentru perioada de nouad luni incheiati la 30 septembrie 2019, cheltuielile nete aferente stocurilor au inregistrat o
valoare de 4,32 milioane RON, cu 110% mai ridicate decat cele de la 30 septembrie 2018, atunci cand inregistrau
o valoare de 2,05 milioane RON.

in ceea ce priveste cheltuiala/venitul net(3) din ajustari pentru deprecierea activelor financiare, acestea au
inregistrat o scédere la data de 30 septembrie 2019, in comparatie cu aceeasi perioada din 2018. Aceste cheltuieli
pot fi detaliate astfel:

. Gru
- in RON - noui luni incheiate ?a 30 septembrie
2019 2018

(neauditat) (neauditat)

Cheltuieli cu ajustarea pentru depreciere a creantelor din P

contracte de leasing financiar -73.282.045 <0 238.916.299

Venituri din reluari/anuldri de ajustiri pentru deprecierea / ; % If\\\

creantelor din contracte de leasing financiar 71.188.507 /- ) 124;'135;139

Venituri din rezilierea contractelor si reposedarea bunurilor date ’ { S o=

in leasing 1.345.730 1 . oL 5i885.185

Cheltuieli nete privind actualizarea valorii 733176 . -

Cheltuieli cu ajustérile pentru deprecierea altor active -30.198 4 h.167.729

Venituri din reludri/anuldri ale ajustarilor pentru deprecierea

altor active 2.798.021 35.071

Cheltuieli (-)/Venituri nete cu ajustirile pentru deprecierea

activelor financiare 1.286.839 -8.928.633

Sursa: Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate

Pentru perioada de noud luni incheiatd la 30 septembrie 2019, Grupul avea inregistrate cheltuieli nete cu
provizioane in valoare de 6,7 milioane RON, reprezentind provizioane pentru cheltuieli cu litigii.

Cheltuiala cu amortizarea a inregistrat o crestere de 127,8% la data de 30 septembrie 2019, insuménd o valoare
de 1,45 milioane RON, comparativ cu aceeasi perioad aferentd 2018, c4dnd acestea insumau 0,64 milioane RON,
cresterea fiind datorita amortizarii activului aferent dreptului de utilizare inregistratd pe parcursul perioadei celor
noud luni incheiate la 30 septembrie 2019,

Alte cheltuielile operationale au continuat sa creasca, astfel ca la data de 30 septembrie 2019, acestea erau de
aproximativ 7,1 milioane RON fatd de 5,6 milioane RON la 30 septembrie 2018, cresterea fiind de 24,77%.
Cheltuielile operationale includ urmitoarele:

. Gru
- #n RON - noui luni incheiate fa 30 septembrie
2019 2018
(neauditat) (neauditat)

Cheltuieli cu impozite si taxe -173.687 -107.302
Cheltuieli cu intretinere, reparatii si alte servicii de mentenan{i -1.066.690 -456.662
Cheltuieli cu publicitate, protocol i sponsorizari -1.230.962 -800.502
Cheltuieli cu posta, telecomunicatiile si trafic sms -381.648 -336.419
Cheltuieli cu materiale i consumabile -620.376 -572.730
Cheltuieli cu energia electricd si termici -200.100 -246.188
Cheltuieli cu colaboratorii -24.428 -
Cheltuieli cu transport, deplasiri si detagiri -167.220 -103.891
Pierderi din cedarea si casarea imobilizirilor corporale gi

necorporale - -33.272
Alte cheltuieli operationale -3.182.630 -2.991.679
Total alte cheltuieli operationale -7.047.741 -5.648.645

Sursa: Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate
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Pentru perioada de noud luni incheiata la 30 septembrie 2019, cheltuielile cu impozitul pe profit au inregistrat o
crestere de 60,57%, de la o valoare de 4,02 milioane RON pentru aceeasi perioadd din 2018, la 6,46 milioane
RON 1n perioada din 2019.

Grupul a nregistrat un profit net al perioadei de noud luni incheiatd la 30 septembrie 2019 de 38,87 milioane
RON, in cregtere cu 64% fatd de acceasi perioadd incheiatd la 30 septembrie 2018, cénd profitul a fost de 23,7
milioane RON.

Portofoliu la risc

Portofoliu la risc (,PAR”) reprezinta valoarea creditelor in derulare, pentru care una sau mai multe plati de
rambursare sunt intdrziate cu mai mult de un anumit numdr de zile. Adesea prezentat ca un raport si impartit pe
categorii, in functie de numarul de zile de intérziere.

Portofoliu la risc este indicatorul cel mai larg recunoscut pentru calitatea portofoliului. Acesta inchide: mtreaga
suma restantd datoratd de client, precum si platile intérziate si cele viitoare, dat nu dobénda cuvefnta N
Portofoliu la risc la 90 de zile (,,PAR90”) indicd valoarea creditelor in derulare, pentru care }ma sau\ mai multe \\
parti de rambursare sunt intdrziate cu mai mult de 90 de zile: [ . /

Tabelul de mai jos cuprinde evolutia indicatorilor PAR90, pentru anii incheiati la 31 decembrle 201 8 51 respectlv /

31 decembrie 2017: SP j/
-in RON- La 31 decembrie

2018 2017

Creante din contracte de leasing financiar in PAR90 56.944.375 45.590.121

Total creante din contracte de leasing financiar 1.006.153.173 769.817.123

PAR90 5,66 5,92%

Sursa: Date ale Emitentului, neauditate

Situatia consolidati a fluxurilor de numerar la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017

Tabelul de mai jos cuprinde fluxurile de numerar individuale din activitati de exploatare, activitati de investitii si
activitati de finantare, pentru anii incheiati la 31 decembrie 2017 si, respectiv, 31 decembrie 2018:

Grup — pentru perioada incheiati

- in RON - la 31 decembrie

2018 2017
Activitiiti de exploatare
Profitul inainte de impozitare 31.934.083 23.116.035
Ajustari pentru elementele nemonetare
Cheltuiala cu amortizarea imobilizirilor corporale si necorporale 843.949 834.727
Cheltuieli nete cu ajustarea pentru depreciere a creantelor din
contracte de leasing financiar 23.627.013 24.200.406
Cheltuieli nete cu ajustiri de depreciere pentru alte active 21.912 1.266.506
Cheltuieli nete privind actualizarea valorii 571.995 -
Venituri nete cu provizioane pentru bunuri reposedate -1.545.650 -2.780.757
Venituri din dobénzi de la banci -191.733 -48.260
Cheltuiala cu dobanzile 18.574.197 10.479.144
Venituri din dividende -10.824 -2.839.226
Impozitul pe profit 3.856.583 2.822.796
Alte ajustiri pentru elemente nemonetare 1.184.267 3.511.028
Profit operational inainte de variatia activelor si datoriilor de
exploatare 78.865.793 60.562.399
(-) Cresterea investitiei nete din contracte de leasing financiar -169.899.281 -257.640.195
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(-) Cregterea altor active -4.912.975 -220.694
(-) Cregsterea/Descresterea stocurilor -2.800.163 2.780.259
Cregterea/(-) Descresterea datoriilor comerciale si a altor datorii -18.982.698 18.675.511
Dobénzi platite -18.395.502 -10.177.125
Impozitul pe profit platit -5.104.099 -3.221.761
Flux de numerar net folosit in activitiiti de exploatare -141.228.925 -189.241.606
Activitati de investitii

Achizitii de imobiliziri corporale si necorporale -870.362 -914.633
Vénzari de imobilizari corporale §i necorporale 94.891 79.616
Numerar preluat prin fuziune 5.108.204 -
Dobaénzi incasate de la banci 192.539 48.780
Dividende incasate 10.824 .. P ‘.,?'12583 9.226
Flux de numerar net din activititi de investitii 4.536.?976"7" 2.052,989

LR

Activitiiti de finantare i T ;
incasiri nete de imprumuturi si alte datorii 119.929.B:i§ S '1‘94.‘;940.(")24
Dividende platite “oo . -10.000.000
Flux de numerar net din activitiiti de finantare 119.929.618 - “184.940.024
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 25.930.844 28.179.437
Cresterea netd a numerarului si echivalentelor de numerar -16.763.211 -2.248.593
Numerar si echivalente de numerar la sfirsitul perioadei 9.167.633 25.930.844

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului
Evolutia principalilor indicatori financiari aferenti fluxurilor de numerar:

Profitul operational inainte de variatia activelor si a datoriilor de exploatare a crescut cu 30,22% in ultimul an, de
la 60,56 milioane RON in 2017 p4ni la 78,86 milioane RON in 2018. Aceasti crestere a fost generati in principal
de cresterea profitului brut, de la 23,12 milioane RON in 2017 la 31,9 milioane RON in 2018.

Fluxul de numerar net folosit in activititi de exploatare Inregistrat la 31 decembrie 2018 a fost de 141,22 milioane
RON, in comparatie cu 189,24 milioane RON, inregistrat in exercitiul financiar anterior. Creantele nete din leasing
financiar inregistrate in anul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2018 au fost de 169,9 milioane RON, in comparatie
cu suma de 257,64 milioane RON finregistrati in anul financiar incheiat la 31 decembrie 2017 (o scidere de 87,74
milioane RON i.e., 34,06%).

O crestere de 120,95% a inregistrat fluxul de numerar net din activitéti de investitii, de la 2,05 milioane RON in
2017 péna la 4,54 milioane RON in 2018.

in ceea ce priveste activitatile de finantare, in 2018 Grupul nu a plitit dividende, spre deosebire de anul precedent
cind au fost plitite dividende in valoare de 10 milioane RON. Fluxul de numerar net din activititile de finantare
provine in principal din incasarile nete de imprumuturi care s-au ridicat la 119,9 milioane RON in 2018.

La sférsitul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2018, numerarul si echivalentele de numerar au fost de
9,17 milioane RON, cu 64,65% mai putin decét la 31 decembrie 2017.

Situatia interimari consolidatii a fluxurilor de numerar la 30 septembrie 2019 si 30 septembrie 2018

Tabelul de mai jos cuprinde fluxurile de numerar consolidate din activititi de exploatare, fluxuri de numerar
consolidate (utilizate in)/din activitati de investitii si fluxuri de numerar consolidate din (utilizate in) activitati de
finantare, conform Situatiilor Financiare Interimare Sumarizate Consolidate la data de 30 septembrie 2019 si 30
septembrie 2018:

Grup
- in RON - 9 luni incheiate la 30 septembrie
2019 2018
(neauditat) (neauditat)

Activititi de exploatare
Profitul inainte de impozitare 45.333.960 27.730.144
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Ajustiiri pentru elementele nemonetare

Cheltuiala cu amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale 1.453.262 638.077
Cheltuieli/(-) Venituri nete cu ajustarea pentru depreciere a creantelor

din contracte de leasing financiar -2.987.441 16.114.480
Cheltuieli/(-) Venituri nete cu ajustiri de depreciere pentru alte active -2.767.823 32.658
Venituri nete cu provizioane pentru bunuri reposedate -7.818.232 -1.198.244
Cheltuieli/(Venituri) nete din provizioane 3.787.043 -1.882.856
Venituri din dobanzi de la banci -253.944 -144.753
Cheltuiald cu dobanzile 15.794.300 13.607.291
Venituri din dividende -2 -10.822
Impozitul pe profit -6.438.325 o viA171.146
Alte ajustiri pentru elemente nemonetare -305.979. - -2.800:614
Profit operational inainte de variatia activelor si datoriilor de [
exploatare 45.796.819 - 51'.314.',—2}5
(-) Cresterea investitiei nete din contracte de leasing financiar -90.251.139 " -155.403.:‘135
(-) Cresterea/Descresterea altor active 3.806.338 ~  .-257.955
Descresterea stocurilor 1.442.249 2.024.558
Cresterea datoriilor comerciale si a altor datorii 5.744.340 227.818
Dobanzi platite -15.794.300 -13.607.291
Impozitul pe profit platit -25.871 -3.254.587
Flux de numerar net folosit in activititi de exploatare -49.281.564 -118.956.377
Activitiiti de investitii

Achizitii de imobiliziri corporale si necorporale -468.294 -40.139
Vénziri de imobilizari corporale §i necorporale 207.694 86.284
Dobénzi incasate de la bénci 253.944 144.753
Dividende incasate 2 10.822
Flux de numerar net din/(folosit in) activititi de investitii -6.654 201.720
Activititi de finantare

incasiri nete de imprumuturi si alte datorii 59.365.872 99.033.206
Flux de numerar net din activitati de finantare 59.365.872 99.033.206
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 9.168.674 25.932.692
Cresterea/(-) descresterea netd a numerarului si echivalentelor de

numerar 10.077.654 -19.721.451
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 19.246.328 6.211.241

Sursa: Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate
Evolutia principalilor indicatori financiari aferenti fluxurilor de numerar inregistrate la nivelul Grupului:

Pentru perioada de noud luni incheiatd la data de 30 septembrie 2019, profitul operational inainte de variatia
activelor i a datoriilor a scazut cu 10,75% fatéd de aceeasi perioada din 2018, de la 51,3 milioane RON la 45,8
milioane RON. Factorii principali care au generat aceastd scidere au fost Ajustdrile de depreciere pentru creangele
din leasing care au scdzut cu 118,5% la 30 septembrie 2019 fata de 30 septembrie 2018 (de la 16,1 milioane RON
la -3 milioane RON inregistrat pentru perioada de noui luni incheiata la 30 septembrie 2019), Venituri nete cu
provizioane pentru bunuri reposedate, care a inregistrat o cregtere de 552%, rezultind in 7,8 milioane RON la 30
septembrie 2019, fatd de 1,2 milioane RON la 30 septembrie 2018, si Impozitul pe profit care a fost cu 734,9%
mai mare in aceeasi perioadd analizatd (de la 0,77 milioane RON, la 6,44 milioane RON).

Fluxul de numerar net folosit in activititi de exploatare la 30 septembrie 2019 a fost de 49,3 milioane RON, fati
de 118,96 milioane RON cét s-a inregistrat la data de 30 septembrie 2018. Cea mai mare contributie la aceastd
variatie a avut-o Cresterea investitiei nete in leasing financiar, care a inregistrat o valoare de 90,2 milioane RON
la 30 septembrie 2019, fatd de valoarea de 155,4 milioane RON din perioada similara a anului 2018.
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Fluxul de numerar net din/(utilizat in) activitati de investitii a nregistrat o scidere de 103,3%, de la 0,2 milioane
RON la 30 septembrie 2018 pani la 0,006 milioane RON la 30 septembrie 2019.

Tot o scadere au inregistrat gi fluxurile de numerar net din activititi de finantare, care au scdzut cu 40,05% la 30
septembrie 2019, pe seama incasdrilor nete de imprumuturi care au fost de 59,37 milioane RON, fatd de 99,03
milioane RON la 30 septembrie 2018.

Astfel, la data de 30 septembrie 2019, numerarul si echivalentele de numerar au fost de 19,25 milioane RON, cu
209,9% mai mult decat in aceeasi perioada din 2018.

Situatia imprumuturilor contractate de Grup
Situatia imprumuturilor bancare
La data de 31 octombrie 2019 situatia imprumuturilor bancare era urmatoarea:

Finantarea maximi

aprobati, in Sold in valuti
Finantator Moneda Scadenti  moneda originala originali
Banca Transilvania
Clyj (imprumut de tip PRt
revolving pentru S RSN
finantarea / S )
refinantarea i Sl B
operatiunilor de Ve A
leasing) EUR 17.03.2030 137.000.000 - . 81.063.909
Banca Transilvania R L
Clyj (finantarea - )
activitdtilor curente) EUR 31.03.2020 15.000.000 11.276.565
Banca Transilvania EUR 30.05.2025 4.000.000 3.350.000
Banca Transilvania EUR 31.12.2021 2.200.000 1.250.000
Garanti Bank —
facilitate de credit de
tip revolving EUR 30.06.2023 10.000.000 4.940.719
ING Bank — credit de tip non-
revolving EUR 01.11.2021 15.000.000 3.446.383
BERD EUR 22.08.2022 20.000.000 14.117.647
EFSE EUR 15.06.2023 20.000.000 17.649.000
EXIMBANK RON 12.07.2022 100.000.000 64.406.779
Credit Europe Bank RON 10.01.2020 130.000.000 129.815.117

Sursa: Date ale Emitentului, neauditate

De la data prezentului Prospect si ca urmare a incetarii valabilititii garantiilor si/sau garantiilor reale constituite
de Emitent in favoarea Societitii-Mama, numai 25% din imprumuturile Emitentului contractate de la institutii
financiare sunt garantate cu garantii reale (constdnd in cesiuni de creantd), investitiile sale nete fiind in contracte
de leasing. Anumite garantii reale acoperd sume mai mari decét suma respectivului imprumut (pani la 115% din
principal). In cazul insolventei Emitentului, aceste imprumuturi garantate vor avea un rang de prioritate mai mare
decét cel al creantelor Obligatarilor impotriva Emitentului, izvorénd din Obligatiuni.

Proceduri judiciare

La 31 decembrie 2018 Emitentul a fost implicat in mai multe litigii, inclusiv in proceduri de contencios legate de
activitatea de leasing financiar a Emitentului. Cu exceptia celor dezviluite in acest document, nu exista nicio
procedurd guvernamentald, legald sau arbitrald (incluzénd astfel de proceduri care sunt pendinte sau iminente,
despre care Emitentul este in cunostintd de cauzi), care ar fi putut sd aibd sau a avut in timpul celor 12 luni
anterioare datei prezentului Prospect, un efect semnificativ asupra pozitiei financiare sau asupra profitabilitatii
Emitentului.

Investigatia Consiliului Concurentei (,,CC”) cu privire la Emitent
* Emitentul este subiectului unei investigatii de dreptul concurentei initiata de CC in noiembrie 2017 pe piata pentru

leasing financiar gi imprumuturi pentru consumatori, sustindnd ¢ membrii Asociatiei Societétilor Financiare -
ALB Roménia (,,ALB”), in care Emitentul este membru, s-au angajat in schimb ilegal de informatii comerciale
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sensibile, Emitentul primind o solicitare de informatii din partea CC in legdturd cu aceasti investigatie in data de
15 iunie 2019.

Ca urmare a acestei investigatii, Emitentul a primit in data de 17 octombrie 2019 un raport al investigatiei din
partea echipei de investigatie a CC, care contine o propunere de amendi de 8,399% din cifra de afaceri a
Emitentului pentru 2018 (i.e., aproximativ 6,51 milioane RON sau aproximativ 1,37 milioane EURO) si 8,233%
din cifra de afaceri a ERB Leasing IFN S.A. (i.e., 0,19 milioane RON sau aproximativ 0,04 milioane EURO). CC
a avut aceeasi abordare pentru sanctionarea tuturor celorlalte societati de leasing membre ALB (i.e., 33 societati).

in ceea ce priveste pasii procedurali de urmat, observatiile partilor si contraargumentele la raport au putut s fie

depuse pand in data de 2 decembrie 2019, iar audienta va avea loc in data de 14 ianuarie 2020 in fata plenului CC.

Ca urmare a acestei audiente, plenul CC poate decide una dintre urmétoarele masuri:

- sd mentind concluzia raportului de investigatie — plenul CC fiind cel in mésuri si stabileascd procentul final
al amenzii (in timp ce respectd propunerea echipei de caz), acesta poate decide si reduca procentul amenzii
dupi luarea in considerare a unor potentiali factori de atenuare care nu au fost luati in considerare inainte;
sau

- sasolicite o analiza suplimentard a constatérilor initiale - ceea ce ar insemna ca investigatia sa fie continuati
de echipa de caz pani la analiza corespunzatoare a oricdror alte aspecte necesare, aga </:,up[‘%ilsﬁlijcita‘£ plenul
CC; sau S RN

- s#drespingd raportul si totodatd sd inchida ancheta fard a impune amenzi pértilor. / ‘

1
Avand in vedere cele de mai sus, Emitentul a inregistrat la 30 septembrie 2019 un provizion pentru litigii in gdmé
de 6.698.992 RON, aceastd sumd fiind consideratd cea mai buni estimare pentru suma necesari deconftirii
sanctiunii propuse de CC. Valoarea provizionului s-a bazat pe produsul rezultat dintre procentul de 8;399%
(pentru Emitent) sau 8,233% (pentru ERB Leasing IFN S.A., societate care a fuzionat cu Emitentul in octombrie
2018) (astfel cum aceste procente au fost specificate in raportul primit de la CC) inmultit cu valoarea venitului
din operatiunile de leasing inregistratd pe parcursul anului financiar incheiat la 31 decembrie 2018 de cétre
Emitent si ERB Leasing IFN S.A. (societate care a fuzionat cu Emitentul in octombrie 2018). in masura in care
situatia descrisd mai sus este supusd unor evolutii ulterioare pana la 31 decembrie 2019, Emitentul va reevalua
valoarea provizionului.

(f,

Desi Emitentul este pregatit sd combata sanctiunile propuse de echipa de caz a CC in cadrul investigatiei, nu existd
nicio garantie cd CC nu va impune Emitentului amenda propusa, sau chiar o amenda mai mare.

Informatii cu privire la politicile contabile ale Grupului

Politicile contabile ale Grupului, aplicate in vederea intocmirii Situatiilor Financiare Anuale Consolidate, sunt
cele descrise in Nota 3 la Situatiile Financiare Anuale Consolidate, pe cand pentru pregitirea Situatiilor Financiare
Interimare Sumarizate Consolidate sunt politicile prezentate in Nota 3 a acestora.
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PARTEA A 3-A
PREZENTARE GENERALA A SECTORULUI LEASINGULUI FINANCIAR DIN ROMANIA

1. Prezentare generala

Piata de Leasing Financiar din Romaénia a fnregistrat rate de crestere impresionante aproape in fiecare an pana in
2009. Spre finalul anului 2009 indicatorul ,,noul volum per an” a scizut de mai mult de 4 ori comparativ cu 2008,
de la 4,8 miliarde de euro la 1,3 miliarde de euro. Nivelul noului volum pe an a rdmas la aproximativ acelagi nivel
pénd in anul 2012, iar ulterior a inceput sa creascd si a ajuns la 2,5 miliarde de euro in 2018, mreglstrand astfel o
cregtere de 14% comparativ cu aceeasi perioads a anului 2017.

Sursa: ALB, Emitentul, Ziarul Financiar

[ ]

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Avansul pietei de leasing a inregistrat totusi o crestere mai temperatd comparativ cu anul 2016, cand finantarile
noi afisau un ritm de crestere de cca. 25%. Pentru anii urmatori se asteaptd ca aceasta crestere sa se mentind in jur
de 10%

Din punctul de vedere al compozitiei portofoliului de leasing financiar pentru noile finantiri, aproximativ 73%
din noile finantari au fost incheiate pentru autovehicule (incluzénd aici autoturisme, autovehicule comerciale
usoare si grele). Este important de subliniat faptul ¢4 in ultimii ani, ponderea finantdrilor de vehicule comerciale
a crescut intr-un ritm constant. Restul de 27% din noile finantiri reprezinti contracte de leasing pentru
echipamente si active imobiliare.

2. Perspective

Actualmente, ponderea leasingului financiar din Romaénia este de circa 2% din PIB, pe cind in celelalte téri ale
Uniunii Europene aceasta reprezinti un procent mai mare(Sursa: www.piatafinanciara.ro). Prin urmare, in anii ce
urmeazi, Roménia are potentialul de a inregistra o crestere record, replicand astfel modelul térilor din vest, unde
leasingul este foarte bine dezvoltat, cu preponderenta in sectorul auto si cel al echipamentelor.

Firmele de leasing sunt orientate spre IMM-uri — care, conform raportului anual din 2017/2018 al Comisiei
Europene privind IMM-urile europene, au contribuit semnificativ la recuperarea §i extinderea ulterioarad a
economiei UE. Acestea au fost responsabile de 47% din cresterea totald a valorii adaugate generate de sectorul
nefinanciar, precum si de 52% din cresterea cumulati a ocupérii fortei de munca dupé criza economica din 2008.
Pentru aceste intreprinderi - mai ales pentru IMM-urile care activeaza in domeniul agricol - este mai facil accesul
la finantari prin leasing decit la alte tipuri de finantare disponibile.

Leasingul este un produs mai ugor de gestionat la nivel macro decét un credit si de asemenea, companiile de
leasing sunt mai putin afectate de o eventuald crizd decét o banca, prin urmare potentialul de dezvoltare este mai
mare.

3. Parteneriate strategice in piata de leasing

Principalul canal de promovare a leasingului este reteaua de dealeri auto sau de furnizori de bunuri
(autovehicule/camioane etc.) / echipamente, in functie de strategia fiecdrei companii in parte. De exemplu, dacé
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societatea opereazd in domeniul agricol, va infiinta parteneriate strategice cu firmele care vand echipamente
agricole.

De asemenea, furnizorii de bunuri (sau dealerii) reprezintd o importanta resursa pentru dezvo]tarea:m extinderea
serviciilor unei societdti de leasing, deoarece prin intermediul retelei de distributie de .care dlspun “dealerii,
societatea are un acces facilitat la nivel national pentru furnizarea serviciilor sale. T

4. Competitori o L

Dat fiind faptul ca prin referire la sumele agregate ale contractelor de leasing acordate, vg'loarea pietei '1ea§j14gului
este exprimatd in euro, competitorii — care sunt parte a unui grup financiar international = aw-avantajul eosturilor
mai mici. Totusi, in ultimii ani, Banca Nationald a Romaniei a dus o politic de schimbare a ponderii creditarii
din EUR in RON, restrictiile care se aplici la finantarea in valuti aplicdndu-se si companiilor de leasing. Conform
celui mai recent raport disponibil de la ALB, din septembrie 2017, creditarea in lei a reprezentat 21% din
finantarea totald, rezultind o crestere de 2% fatd de 2016.

Structura finantirilor noi in leasing financiar, dupi moneda de acordare

2016 set. 2017

ERON
mEUR

Sursa: ALB, Emitentul
5. Activitatea companiilor de leasing

Companiile de leasing pot fi impartite in doud grupuri mari: (i) companiile de leasing (inclusiv producitori auto),
care se folosesc exclusiv de dealerii auto si (ii) companiile de leasing afiliate unor mari grupuri financiare
internationale, care sunt axate pe clientii grupului dar au si o relatie cu dealerii.

Unele companii afiliate unor mari grupuri financiare se axeaza exclusiv pe reteaua grupului, altele folosesc un
mix al celor doud strategii: atat focusarea pe clientii grupului, cit si colaborarea cu dealerii auto, acorddndu-le
aceeasi importantd. in acest ultim caz, compania are (i) o retea de vanziri care este responsabild de relatia cu
entitatile din grup si (ii) o retea de vanziri separata, care ¢ responsabild de canalul de distributie al dealerilor auto.
Prin urmare, aceasta strategie oferd un avantaj competitiv companiilor care o aplicé, fatd de companiile care se
axeazi doar pe unul dintre cele dou# canale de distributie.

Piata de leasing este in prezent foarte fragmentatd, consolidarea pietei de leasing fiind anticipata sa aiba loc in
mod concomitent cu consolidarea sistemului bancar din Roménia. Ca urmare a crizei recente, multe companii de
leasing au iegit de pe piatd, iar cele care au rdmas in piatd au interesul s isi continue activitatea independent.

6. Cadrul de reglementare

6.1. Prezentare generala

Codul Fiscal Romén, aprobat prin Legea nr. 277/2015, astfel cum a fost modificat pana in prezent, face
distinctie intre contractele de leasing financiar si contractele de leasing operational. fn cazul ambelor tipuri
de contracte, riscurile i beneficiile care decurg din dreptul de proprietate asupra unui activ sunt transferate
locatarului. Cu toate acestea, in cazul leasingului operational, riscul de capitalizare a activului la valoarea
sa reziduald nu este transferat. In plus, leasingul financiar respectd anumite alte conditii care nu sunt
indeplinite de leasingul operational, precum prevederea expresd a transferului dreptului de proprietate
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6.2.

6.3.

asupra activului la expirarea contractului sau a unei perioade care depaseste 80% din durata maxima
normald de functionare a activului care face obiectul leasingului.

Distinctia dintre cele doud tipuri de leasing este importantd pentru a stabili tipul de entitate care poate
detine rolul locatorului. Capacitatea locatorului in cadrul unui contract de leasing operational poate fi
detinuti de societitile de leasing care sunt infiintate si functioneazi in conformitate cu prevederile Legii
31/1990 privind societatile, astfel cum a fost aceasta modificatd pand in prezent. Aceste sogietati de leasing
trebuie sd respecte, de asemenea, anumite cerinte minime de capital social incluse in @rdonan;a Guvernulm
51/1997 privind operatiunile de leasing si societitile de leasing, astfel cum a fost éoeasta modlﬁcata Rana
in prezent. :

Activititile de leasing financiar, pe de altd parte, pot fi efectuate numai de societitile. pe actlum 1nreg1strate
ca institutii financiare nebancare (,JFN”). Cadrul de reglementare pentru IFN-uri’ este prevazut in Legea
93/2009 privind institutiile financiare nebancare (,,Legea 93/2009”) si Regulamentul BNR 20/2009 privind
institutiile financiare nebancare (,,Regulamentul privind IFN-urile”), impreund cu regulamentele si
ordinele secundare emise in legiturd cu acestea.

Activititi permise si restrictii

IFN-urile din Roménia trebuie si respecte anumite cerinte stabilite in Legea 93/2009 si detaliate in
Regulamentul privind IFN-urile:

a) capital social minim: cel putin 200.000 EUR (echivalentul in lei) sau cel putin 3.000.000 EUR
(in echivalentul in lei) in cazul in care entitatea acorda Imprumuturi ipotecare;

b) pot fi emise numai actiuni nominative (nu sunt permise actiunile la purtitor);
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c) denumirea entitatii juridice trebuie si includa formularea ,institutie financiard nebancard” sau
abrevierea ,JFN” (cu exceptia entititilor enumerate in Registrul de Evidenta);

d) obiectul de activitate - sunt permise numai urmatoarele activititi: acordarea de imprumuturi
(credite de consum, credite ipotecare, credite imobiliare, microcreditare, finantarea tranzactiilor
comerciale, operatiuni de factoring, discont, forfetaj), leasing financiar, emiterea de garantii,
incheierea de promisiuni de garantare, incheierea de promisiuni de finantare, acordarea de
imprumuturi garantate cu active (inclusiv prin gaj/amanet), acordarea de Imprumuturi
membrilor asociatiilor fird scop lucrativ infiintate de angajati sau pensionari pentru sustinerea
membrilor lor (asociatii de asistenti reciprocd) si alte activitéti de finantare prin imprumuturi.
IFN-urile au dreptul si desfigoare activititi conexe si auxiliare in legiturd cu activitatea de
imprumut si cu propria functionare;

e) activititi interzise in mod expres: atragerea de depozite sau de alte fonduri rambursabile din
partea publicului, emiterea de obligatiuni (altele decat ofertele publice adresate investitorilor
calificati), operatiuni cu bunuri mobile gi imobile (altele decat cele legate de activitatea de
creditare sau necesare pentru functionarea IFN-urilor), acordarea de imprumuturi conditionate
de vAnzarea sau cumpirarea de actiuni ale IFN-urilor, acordarea imprumuturilor conditionate de
acceptarea de citre client a unor servicii care nu sunt legate de aceasti activitate de creditare;

f) incompatibilititile privind fondatorii, actionarii, Imprumutitorii, administratorii, membrii
consiliului de supraveghere sau auditorii, privind persoanele care au legaturi cu terorismul sau
care au fost condamnate pentru anumite infractiuni (cum ar fi coruptie, evaziune fiscald sau
spalarea banilor).

Tipuri de IFN-uri

6.3.1. IFN-uri inregistrate in Registrul General

Un IFN este inregistrat in Registrul General ca urmare a unei notificéri transmise citre BNR.
BNR va verifica conformarea entititii la cerintele privind capitalul social, activititile permise
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in obiectul de activitate, incompatibilitatea actionarilor, reputatia si experienta profesionald a
liderilor si existenta unui comitet de audit.

Aceste IFN-uri sunt obligate sd elaboreze norme interne privind activitatea de creditare, in
conformitate cu regulile unei practici prudente si responsabile.

6.3.2. IFN-uri inregistrate in Registrul Special

BNR va inregistra un IFN in Registrul Special (in plus fatd de inregistrarea in Registrul General)
odatd ce activitatea acestuia atinge niveluri care necesitd o supraveghere mai atent a stabilitatii
sale. Criteriile actuale pentru inregistrare se referd la nivelul valorii fiscale, volumul
imprumuturilor, gradul de indatorare, activele totale sau capitalul propriu al IFN-ului. Odati ce
aceste criterii au fost indeplinite, IFN-ul respectiv are obligatia de a continua si le indeplineasci
pentru a rimdne inregistrata in Registrul Special.

IFN-urile incluse in Registrul Special trebuie sa respecte cerinte suplimentare privind calitatea
actionarilor semnificativi si buna reputatie a conducitorilor, a administratorilor sau a membrilor
consiliului de supraveghere. Atunci cind IFN-ul este gestionat intr-un sistem unitar, este
obligatorie numirea a doi conducdtori, precum si elaborarea unor norme interne care
reglementeaza aspecte precum fondurile proprii ale IFN-ului, expunerea fata derun debitor si
expunerea totald, expunerea fatd de persoanele care au o relatie specnala cu IFN-urlle,
organizatia, auditul intern si gestionarea riscurilor din cadrul IFN-yrilor. :

6.3.3. IFN-urile inregistrate in Registrul de Evidentd

IFN-urile care fac obiectul inregistrdrii in acest registru sunt: entltatlle cale desfé@oara o,/
activitate de creditare exclusiv din fonduri publice puse la dispozitie in baza. acogdunlor
interguvernamentale, casele de amanet §i asociatiile de asistentd reciproca.

6.4. Supravegherea IFN-urilor din Roménia
BNR este autoritatea responsabild cu supravegherea IFN-urilor.

Entititile inregistrate in Registrul General sunt monitorizate, in principal, de catre BNR pe baza
informatiilor furnizate in diversele rapoarte pe care le transmit. BNR are, de asemenea, dreptul de a
efectua inspectii la sediul central i la unitatile teritoriale ale acestora, atunci cind considerd necesar.

in ceea ce priveste entititile inregistrate si in Registrul Special, acestea fac obiectul supravegherii
prudentiale a BNR, care se bazeaza atat pe diversele rapoarte pe care acestea le transmit cétre BNR, cat
si pe inspectiile efectuate la sediul central si la unitdtile teritoriale ale acestora.

BNR este, de asemenea, singura autoritate care are competenta de a determina daci o entitate efectueazi
activitati de creditare pe baza profesionald gi, in consecintd, dacid entitatea trebuie si facd obiectul
fnregistrarii ca IFN.

BNR monitorizeaza respectarea Legii privind IFN-urile si a Regulamentului privind IFN-urile, precum
si a legislatiei secundare si are dreptul sd aplice sanctiuni impotriva IFN-urilor sau impotriva
administratorilor/conducitorilor/membrilor consiliului de supraveghere al acestora atunci cind constati
cd au incilcat dispozitiile legii aplicabile.

6.5. Cerinte prudentiale
Cerintele prudentiale sunt aplicabile numai IFN-urilor inregistrate in Registrul Special si se referi la:

a) metodologia utilizati la calcularea fondurilor proprii si a nivelului minim al acestora. Fondurile
proprii ale IFN sunt reprezentate de capitalul propriu (i.e., printre altele, capitalul social subscris,
rezervele statutare sau contractuale), sub rezerva unor anumite deduceri, si de capitalul
suplimentar (i.e., printre altele, rezerve si fonduri speciale, imprumuturi subordonate).
Participatiile IFN-urilor in alte entitati, care depdsesc 10% din capitalul lor social si
imprumuturile subordonate citre aceste entititi sunt de asemenea deduse din valoarea totald a
fondurilor proprii;

b) expunerea maximi fati de contrapirti. in cazul unui IFN, o expunere fati de un singur debitor
sau fatd de o persoana aflatd intr-o relatie speciala cu acel IFN este considerati o expunere mare
dacd valoarea sa brutd este egald cu sau mai mare de 10% din fondurile proprii ale IFN.
Expunerile mari sunt supuse unor cerinte interne speciale de aprobare §i monitorizare.
Expunerile agregate mari fatd de un singur debitor si fatd de persoanele care au o relatie speciald

Pagina 61




cu un IFN nu pot depési 600% din valoarea fondurilor proprii ale IFN, in timp ce expunerea
agregatd a unui IFN este limitata la 1500% din fondurile proprii;

c) cadrul general pentru organizarea, controlul intern, auditul intern §i gestionarea riscurilor
semnificative. In legdtura cu aceastd cerintd, IFN-urile trebuie s mentind un comitet intern de
gestionare a riscurilor i si gestioneze riscul de credit, riscul de piatd, riscul operational si riscul
prudential. Activititile de audit intern pot fi externalizate numai fati de societatea-mama, daca
aceasta este o institutie de credit sau o institutie financiara.

Clasificarea imprumuturilor

Imprumuturile acordate de IFN-uri sunt clasificate din perspectiva expunerii in cinci categorii: standard,
in observatie, substandard, indoielnic si pierdere. Cotele provizioanelor sunt specificate pentru fiecare
dintre aceste categorii, variind de la 0,7 (pentru imprumuturi in moneda strdind)/0 (alte Imprumuturi)
pentru ,,;standard” la 1 pentru ,,pierdere”. Determinarea provizioanelor necesare pentru riscul de credit se
face tindnd cont de sumele datorate cu titlu de dob#nzi si initierea actiunii in justitie impotriva debitorului,
scdzind expunerile garantate, conform anumitor reguli si, ulterior, aplicind cotele de provizionare.

IFN-urile trebuie sa transmitd BNR rapoarte trimestriale cu privire la clasificarea’ exp ﬁéﬁldr; si a
provizioanelor de risc de credit necesare, in cel mult 25 de zile de la sfargitul trimestr/lﬂ}ii reflectat in raport.

Raportare

IFN-urile din Romania trebuie sd transmita rapoarte citre BNR, in mod regulat, )1 lusiv, ‘dar ‘fz‘l‘réi ;ifée
limita la: . S
e 2

a) structura portofoliului de credite si toate informatiile solicitate de BNR in scdphri"stétistice si
de analiza (aplicabile atdt IFN-urilor inregistrate in Registrul General, cit si IFN-urilor
nregistrate in Registrul Special);

b) rapoarte trimestriale privind expunerile mari §i expunerile agregate (numai IFN-urile
nregistrate in Registrul Special);

c) rapoarte trimestriale privind clasificarea expunerilor si a provizioanelor de risc de credit
necesare; $i

d) rapoarte statistice trimestriale privind activele si datoriile incluse in bilant.
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PARTEA A 4-A
UTILIZAREA FONDURILOR OBTINUTE

Emitentul va suporta diverse cheltuieli legate de admiterea Obhgatlumlor la tranzactionare _pe Piata
Reglementatd administrati de BVB, incluzind, printre altele, onorarii pentru consultanta Jurldlca,
onorariile intermediarilor si costurile cu auditul. Costul total estimat pentru admlterca Ia tranzactlonare a
Obligatiunilor pe Piata Reglementatd administratd de BVB este de 10.700 ron. / ;A R \
Fondurile nete rezultate in urma ofertei de Obligatiuni care a avut loc in data de 12 decembrle 2019; dup,é
plata comisioanelor, onorariilor si a altor cheltuieli, vor fi utilizate in scopul ﬁnan;aru generaler a
activitatii Emitentului, inclusiv refinantarea unor imprumuturi si pentru extinderea. operatmmlor de
finantare leasing citre IMM-uri, pentru a sprijini proiecte de energie regenerabila si eficientd energetica.
Cuantumul net estimat al acestor venituri este de 39.771.000 Eur.
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PARTEA A 5-A
TERMENII SI CONDITIILE OBLIGATIUNILOR

Potentialii investitori trebuie si analizeze cu atentie informatiile continute in Prospect §i mformatzzle
zncorporate prin trzmztere zn prezentul precum si informatiile zdentzf cate in orice alt fel ca f md
obligatari sunt de asemenea zncurajatl sd apeleze la consilierii lor juridici si fi nanczbrz pem‘r i a f i mai.
bine consiliati cu privire la circumstantele incidente in cazul Obligatiunilor. . \/—"J

Informatiile de mai jos constituie termenii si conditiile aplicabile Obligatiunilor (astfél'culﬁ esté deﬂnit;;/'
acest termen mai jos), emise de BT Leasing Transilvania IFN S.A., o societate pe actlum mﬁmtata si
organizati in conformitatea cu legea roména, avand sediul social in Str. Constantin Brancusi, nr. 74-76,
Brancusi Business Center, etajul 1, Cluj-Napoca, judetul Cluj, Romania, inregistrat la Oficiul Registrului
Comertului de pe langd Tribunalul Cluj, avind numir de inregistrare J12/1096/1995, EUID:ROONRC
J12/1096/1995, cod unic de inregistrare 7424119, inregistratd in Registrul General Institutii Financiare
Nebancare tinut de Banca Nationald a Roméniei, sub nr. RG-PJR-13-110079/13.07.2016, respectiv in
Registrul Special Institutii Financiare Nebancare tinut de Banca Nationald a Roméniei sub nr. PJR-13-
110012/13.07.2016 (,Emitentul”), in cadrul unui plasament privat care a avut loc in data de 12
decembrie 2019, in conformitate cu dispozitiile art. 8 din Regulamentul Delegat 2019/980, in doud (2)
trange (fiecare, o ,,Trangd”), dintre care o Tranga cuprinde Obligatiuni avind o scadentd de sase (6) ani,
subscrisd de International Finance Corporation, membri a World Bank Group (,IFC”), in calitate de
Investitor Eligibil (astfel cum acest termen este definit in acest Prospect) (,,Transa A”) si, respectiv, o
Transa care cuprinde Obligatiuni avdnd o scadentd de cinci (5) ani si care este adresatd Investitorilor
Eligibili (altii decat IFC), fiecare Obligatiune avind o valoare nominala individuala de 100.000 EURO
si o valoare nominala totald de 40.000.000 EURO.

Emitentul confirma faptul c& prezentul Prospect a fost pregitit exclusiv pentru admiterea la
tranzactionare a Obligatiunilor pe Piata Reglementatd administrata de Bursa de Valori Bucuresti.

1. TEMEIUL JURIDIC AL PLASAMENTULUI DE OBLIGATIUNI SI AL
OBLIGATIUNILOR EMISE

1.1 Obligatiunile au fost emise (i) in cadrul unui plasament privat in temeiul Legii nr. 24/2017 si al
Regulamentului nr. 5/2018; (ii) in temeiul hotardrii adunarii generale extraordinare a
actionarilor Emitentului din data de 12 noiembrie 2019 cu privire la emisiunea si plasamentul
de Obligatiuni si aprobarea Termenilor i Conditiilor (astfel cum este definit acest termen mai
jos); si (iii) decizia relevantd a Consiliului de Administratie al Emitentului de aprobare a
termenilor finali ai Obligatiunilor si a fiecdrei Trange.

1.2 Termenii si Conditiile vor fi guvernati de legea roména. Instantele judecitoresti competente in
cazul aparitiei unui litigiu vor fi instantele competente din Bucuresti, cu exceptia cazului in care
Codul Romén de Procedura Civild prevede altfel.

1.3 Veniturile obtinute prin Emisiunea Obligatiunilor vor fi utilizate In scopuri generale de ﬁnantare
a activitétii Emitentului.

2. DEFINITII

In acesti Termeni si Conditii, cuvintele scrise cu majuscula vor avea urmatorul inteles:

»Acordul privind inseamna acordul incheiat intre Emitent si Agentul de Plat3;
Agentul de Plata”

»HActivitate din categoria  Inseamnid orice activitate a unui client existentsau potential,
A” utilizator (in calitate de parte la contractul de leasing) sau
beneficiar al unei finantiri din partea Emitentului, care poate
avea efecte negative semnificative asupra mediului, care au un
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»Activititi legate de
cirbune”

l"”

»Adunarea Genera

»Agent de Calcul”

»Agent de Platd”

LASF*

,Beneficiar Eligibil”

”BVB”

,»Caz de Neexecutare”

»Contul de Obligatiuni”

»Data de referinta”

caracter sensibil, divers sau fard precedent si care include,
pentru evitarea indoielilor, activititi care implica (i) stramutare
involuntard; (ii) risc de impact negative asupra popoarelor
indigene; (iii) riscuri semnificative sau impact semnificativ
asupra mediului, s@natatii §i securitdtii comunitétii,
biodiversitatii, patrimoniului cultural; sau (iv) riscuri
importante pentru s#natate si securitate in )munca (rlsc de
accidentare grava sau deces pentru lucratorL)"‘ ¥ .

_.‘ A
v I

inseamnd urmitoarea activitate economlca desﬁ@urata de catre f
orice sub-imprumutat, client sau beneﬁmar al unei finantari de
la Emitent: exploatarea cérbunelui, transportul carbunelul,
centralele electrice pe cirbune sau servicii de infrastructura
dedicate exclusiv pentru a sprijini oricare dintre aceste
activitati;

are semnificatia unei adundri a Obligatarilor tinutd conform
regulilor precizate in Anexa A (Reprezentarea Obligatarilor)
din acesti Termeni i Conditii;

Agentul de calcul initial in legéturd cu Obligatiunile este BT
Capital Partners S.A.; termenul ,,Agent de Calcul” include
orice succesor al Agentului de Calcul, astfel cum acestia ar
putea fi numiti in viitor de cédtre Emitent si cu exceptia
Emitentului;

Banca Transilvania S.A., o societatea roméneascad pe actiuni,
avand sediul social in Str. G. Baritiu nr. 8, 400027 Cluyj-
Napoca, Judetul Cluj, Roménia;

inseamnd Autoritatea de Supraveghere Financiara;

are fintelesul atribuit acestuia in Sectiunea 8.3 din acesti
Termeni si Conditii.;

inseamnd Bursa de Valori Bucuresti S.A., o societate
roméneascd pe actiuni, avind sediul social in Bd. Carol I nr.
34-36, etaj 14, sector 2, Bucuresti;

fnseamni oricare dintre cazurile la care se face referire in
Sectiunile 13.1.1-13.1.4 din acesti Termeni si Conditii.;

inseamnd Registrul Obligatarilor sau contul deschis cu un
Participant care este inregistrat in Registrul Obligatarilor, dupa
caz;

inseamnd data calendaristicd care este luati in considerare
pentru identificarea Obligatarilor care au dreptul sé participe la
si s@ voteze In Adunarea Obligatarilor;
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,Data Emisiunii”

»Data Inregistririi”

LData inregistririi
EURIBOR6M”

,Data PLitii”

»Data Rascumpiririi
Anticipate”

»Data Riscumparirii
Anticipate In Scop
Fiscal”

»Data Scadentei Finale”

»~Data Tranzactiei”

»Datele Plitii Dobinzii”

inseamna, in legiturdi cu o anumiti Transi, a doua Zi
Lucritoare dupd Data Tranzactiei, cdnd Obligatiunile au fost
transmise Obligatarilor, conform celor indicate in Notificarea
privind Stabilirea Prefului, i.e. 12 decembrie 2019;

inseamnd data la care sunt identificati Obligatarii care au
dreptul si primeasca plati in temeiul detinerii Obligatiunilor,
raportat la (i) Data Rascumpararii Finale, Data Rascumpararii
Anticipate Optionale sau la fiecare Dati a Platii Dobanzii, data
care cade cu 15 Zile Lucritoare inainte de data respectivi, si
(ii) raportat la o Data a Rascumpdririi Anticipate, la acea data,
in fiecare caz, cu conditia ca, dacd acea datd nu.respectd
Regulamentele BVB si/sau Regulamentefe Dep021tarulu1
Central, aceasta sa fie aménati pana la Zl}aaLum‘atoal € 1med1\at
urmdtoare, care corespunde acestora; :

inseamnd a doua zi lucritoare anterlaa(a inceperii - une1
perioade de dobanda (cu exceptia primei perloade de! dobanda
care este Data Tranzactiei, i.e. 10 decembrie 2019), cu exceptia
cazului in care o lege sau un regulament aplicabil stabilesc
altfel;

inseamnd, in functie de context, fiecare Datd a Platii Dobénzii,
Data Scadentei Finale, o Datd Optionald a Riscumpararii
Anticipate sau data la care platile ar trebui efectuate conform
acestor Termeni si Conditii, ca urmare a rdscumpdrarii la o
Dati a Rascumpiririi Anticipate;

are intelesul atribuit acestui termen in Sectiunea 13.1 ultimul
paragraf din acesti Termeni si Conditii.;

are intelesul atribuit acestui termen in Sectiunea 14 din acesti
Termeni si Conditii;

inseamnd, in legitura cu o anumitd Transd de Obligatiuni, data
scadentei finale a Obligatiunilor in cadrul fiecdrei Transe, asa
cum este indicatd in Notificarea privind Stabilirea Pretului, i.e.
12 decembrie 2025 pentru Obligatiunile din Transa A si,
respectiv, 12 decembrie 2024 pentru Obligatiunile din Transa
B;

inseamnd data la care tranzactiile cu Obligatiuni au fost
realizate prin sistemul electronic al Bursei de Valori Bucuresti,
i.e. 10 decembrie 2019;

inseamnd fiecare data la care este plititd Dobanda aferentd
Obligatiunilor, respectiv 12 iunie si 12 decembrie din fiecare
an, cu exceptia datei de 12 decembrie 2019;
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,Depozitarul Central”

,Directiva privind
Transparenta”

,,Dobinda”

,Euribor 6m”

LHkurosystem”

,JIntermediar”

sInvestitor Calificat

inseamna Depozitarul Central S.A., o societatea romaneasca pe
actiuni, avand sediul social in Bd. Carol I nr. 34-36, etajele 3,
8 51 9, Bucuresti 020922, Romania;

inseamna Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si
a Consiliului din data de 15 decembrie 2004 privind
armonizarea cerintelor de transparentd in legiturd cu
informatiile referitoare la emitentii ale ciror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd si pentru
modificarea Directivei 2001/34/CE;

inseamnd valoarea variabild a dobdnzii platibile de citre
Emitent pentru Obligatiunile emise in cadrul unei Transe;

inseamni valoarea mai mare dintre zero si: (i) rata interbancara
oferitd pe 6 luni pentru depozitele in EUR, aga cum este
prezentati pe pagina EURIBORO1 in cadrul serviciilor
Thomson Reuters sau, in cazul in cazul aceastd pagini nu este
disponibila, pe paginile relevante in cadrul oricérui alt serviciu
(cum ar fi Bloomberg Financial Markets) la Data Stabilirii
Dobénzii relevantd, la ora 11:00 AM ora Bruxelles; sau (ii)
daci rata stabilitd la punctul (i) nu este disponibila, rata stabilitd
de Agentul de Calcul ca o medie aritmetica (rotunjitd in sus
pand la cifra cu trei zecimale cea mai apropriatd) a ratelor
dobanzilor oferite pentru depozitele EUR, de citre oricare patru
(4) banci importante, active pe piata interbancara in zona Euro,
selectate de citre Agentul de Calcul; dacd mai putin de patru
(4) rate sunt oferite Agnetului de Calcul, acesta poate stabili
rata de referintid respecticd prin raportare la ofertele primite,
dacd acestea sunt cel putin doud (2); dacd mai putin de doud
oferte sunt primite de citre Agentul de Calcul potrivit acestui
punct (ii), la Data Stabilirii Dobénzii relevanta, ora 11:00 AM,
ora Bruxelles, rata stabilitd de Agentul de Calcul ca o medie
aritmetica (rotunjitd in sus pand la cifra cu trei zecimale cea mai
apropriatd) a ratelor dobanzilor oferite pentru 1mprumuturlle in
EUR, de citre o (1) bancd 1mportaﬂta actlva pe plata
interbancard in zona Euro; - e
cuprinde Banca Centrala Europeana §1 bincile centrale
nationale ale Statelor Membre care au adoptat ‘moneda euro
drept moneda lor nationala;

inseamnd BT Capital Partners S.A., Str. Constantin Brancusi
nr. 74-76, Brancusi Business Center, parter, Cluj-Napoca,
Judetul Cluj, Roménia;

are semnificatia datd de articolul 2 lit. e) din Regulamentul
privind Prospectul;

Pagina 67




»investitor Eligibil”

,JLegea societitilor”

»legea 24/2017”

»Notificarea privind
Riscumpirarea
Anticipati in Scop
Fiscal”

»INotificare privind
Stabilirea Pretului‘

»Obligatar”

,»Obligatiuni”

,Pagina de internet a
Emitentului”

inseamnd (i) anumiti investitori institutionali si profesionisti
(persoane juridice) din Spatiul Economic European (,,SEE™)
(inclusiv din Romania), care sunt ,JInvestitori Calificati” in
sensul Articolului 2(e) din Regulamentul privind Prospectul; in
plus, in Marea Britanie, se adreseaza Investitorilor Calificati
care (a) au experientd profesionald in domeniul investitiilor
care se incadreazi in prevederile Articolului 19(5) din Legea
privind serviciile si pietele financiare din 2000 (Promovarea
Financiard), Ordinul 2005, cu modificirile ulterioare
(,,Ordinul”) si care se incadreazi in prevederile Articolului
49(2)(a)~(d) din Ordin, i (b) cérora este legal si li se distribuie
Obligatiunile (toate aceste persoane fiind denumite impreuni
»Persoane Relevante™); si/sau (ii) un numéar mai mic de 150
de persoane juridice, altele decat Investitori Calificati per Stat
Membru; si/sau (iii) investori cirdra Obligatiunile le pot fi
distribuite legal in orice alt mod, in conformitate cu exceptiile
de la Regulamentul S (,,Regulamentul S) din Legea Privind
Valorile Mobiliare din 1933 din Statele Unite ale Americii
(,;Legea privind Valorile Mobiliare”);

inseamnd Legea nr. 31/1990 privind societatile, republicatd, cu
modificarile i completarile ulterioare;

inseamnd Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata;

are semnificatia atribuité in Sectiunea 14 din acesti-T
Conditii; m

inseamnd notificarea care va fi publicata ﬁe_fpagina de in‘geﬁﬁet
a Emitentului www.btleasing.ro si pe pagiha ‘de"interiet a
Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro la data de 10
decembrie 2019, prin care Emitentul si Intermediarul au
anuntat, printre altele, rata dobanzii aferentd Obligatiunilor din
fiecare Tranga;

are are semnificatia atribuitd in Sectiunea 7.2 din acesti
Termeni si Conditii;; '

inseamna  obligatiunile  negarantate, nominative  si
dematerializate, denominate in EUR, avand o valoare nominali
de 100.000 EUR fiecare si o valoare nominald totald
40.000.000 EUR, o ,,Obligatiune” insemnand oricare dintre
aceste Obligatiuni;

inseamnd pagina web de la adresa www.btleasing.ro;
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»HParticipant”

wPerioada de Dobanda in
caz de Riiscumparare
Anticipata in Scop
Fiscal”

,Perioada de Percepere a
DobAnzii”

,»Practici Sanctionabila”

,Proceduri”

»Prospect”

,.Rata Dobinzii”’

»Registrul Obligatarilor”

»Regulamentele BVB”

»Regulamentul 5/2018”

~Regulamentele
Depozitarului Central”

inseamnd orice entitate autorizatd sa deschidi conturi de
garantii reale mobiliare la Depozitarul Central pe numele siu,
fie in nume propriu, fie in numele clientilor sii;

are semnificatia atribuita in Sectiunea 14.2 din acesti Termeni
si Conditii;

fnseamna perioada pentru care se calculeazi dobénda,
determinatd conform Sectiunii 9.7 (Perioadele de Percepere a
Dobadnzii) din acesti Termeni si Conditii;

inseamnd orice practica coruptd, frauduloasd, coercitiva,
coluziva sau obstructiva, astfel cum acesti termeni sunt definiti
aici si interpretati in conformitate cu ghidul IFC Anti-Coruptie
emis la data de 1 noiembrie 2012, disponibil la adresa
https://www.ifc.org;

are semnificatia atribuita in Sectiunea 8.4.1 din acesti Termeni
si Conditii;

inseamnd prezentul Prospect, elaborat de Emitent si fnaintat
spre aprobare cdtre ASF in vederea admiterii obligatiunilor la
tranzactionarea pe Piata Reglementata administrata:de BVB,
impreuna cu anexele, mesajele de actu,ﬂ_ifz’ar,eﬁi‘ _supliméhtqle la
acestea; R ‘ !

\ o e h /’
inseamna valoarea variabild exprimati ca procent anual, pe
baza cdreia se calculeazd Dobanda, conform Sectiunii 9.3.
(Rata Dobdnzii) din acesti Termeni gi Conditii;

inseamnd registrul detinatorilor de obligatiuni tinut in forma
electronicd de citre Depozitarul Central pe baza intelegerilor
contractuale incheiate cu Emitentul;

inseamna regulile si alte regulamente in vigoare legate de piata
reglementatd a BVB gi/sau de valorile mobiliare sau emitentii
de valori mobiliare admise la tranzactionare pe aceasta piata,

inseamnd Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata

inseamna regulile si regulamentele, hotdrarile, procedurile si
alte regulamente adoptate de Depozitarul Central, care definesc
modul de functionare al sistemului Depozitarului Central, in
special codul Depozitarului Central;
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,Regulamentul privind
Prospectul”

,Reprezentant”

»Schimbarea
Controlului“

»TARGET 2”

(Sistemul transeuropean
automat de transfer de
fonduri cu decontare pe
baza bruta in timp real)

tH

»Termenii si Conditiile

»Iransa”

»lransa A”

»lransa B”

»Zi Lucritoare”

inseamnd Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului
European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul
care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori
mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare
pe o piatd reglementati, si de abrogare a Directivei
2003/71/CE;

are semnificatia atribuiti in Anexa A (Reprezentarea
Obligatarilor) din acegti Termeni si Conditii;

inseamnd orice modificare a dreptului de proprietate al
Emitentului in urma careia Banca Transilvania S.A. inceteazi
sd detina, direct sau indirect, (i) cel putin 52 la sutd din toate
actiunile sau a drepturile de vot care ar putea fi exprimate in
adunarea generald a actionarilor Emitentului sau (ii) puterea de
a numi sau revoca cel putin majoritatea administratorilor
Emitentilor;

reprezintd sistemul cu decontare pe bazid brutd in timp real
(Real-Time Gross Settlement — RTGS) pentru pliti in monedi
euro, pus la dispozitie de Eurosistem;

Wt

/

inseamnd acesti Termeni si Conditii impreund cy’ termenii
finali aplicabili Obligatiunilor, asa “cuth:sunt .specificati in
Notificarea privind Stabilirea Preului;

inseamna oricare dintre trangele de Obligatiuni;

inseamnd Transa adresatd IFC, avdnd o scadentd de 6 ani si
anumiti termeni si conditii specifici, astfel cum sunt reflectati
in acesti Termeni si Conditii;

inseamna Transa adresatd Investitorilor Eligibili (altii decat
IFC), avand o avénd o scadentd de 5 ani si anumiti termeni si
conditii specifici, astfel cum sunt reflectati in acesti Termeni si
Conditii

inseamnd o zi, alta decét o zi de simbita sau duminica sau o zi
de sdrbatoare legala, in care Depozitarul Central igi desfasoara
activitatea de o manierd care si permitd efectuarea activitatilor
definite in acesti Termeni si Conditii, inclusiv operatiuni in
sistemul Target 2, la care este participant.
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3. INTERESELE PERSOANELOR FIZICE SI JURIDICE IMPLICATE iN EMISIUNE

Intermediarul gi/sau unii dintre afiliatii acestuia au furnizat si/sau pot furniza in viitor diferite
servicii financiare, de investitii, de marketing si alte servicii cétre Emitent sau filialele sale,
actionari sau administratorii acestora, in schimbul cérora au primit sau vor primi o remuneratie.

4. MOTIVELE OFERTEI SI UTILIZAREA FONDURILOR

Fondurile obtinute in urma Ofertei vor fi utilizate in scopuri generale de finantare a activitatii
Emitentului.

5. INFORMATII PRIVIND OBLIGATIUNILE
5.1 Forma

Obligatiunile sunt nominative emise in forma dematerializatd. Entitatea responsabild cu tinerea
evidentei Obligatiunilor este Depozitarul Central, o societate roméni pe actiuni, avand sediul
social in Blvd. Carol I, nr. 34-36, etajele 3, 8 si 9, Bucuresti, cod postal 020922, Romania.
Obligatiunile urmeazi si fie inregistrate in sistemul Depozitarului Central in conformitate cu
prevederile aplicabile, prin creditarea conturilor Obligatarilor deschise la Depozitarul Central,
direct sau prin intermediul unui Participant.

Obligatiunile vor fi emise i trimise Obligatarilor la Data Emisiunii. La emisiunea lor, se va
depune o cerere pentru inregistrarea Obligatiunilor la ASF gi inscrierea lor in registrele
Depozitarului Central care va alimenta, la optiunea Obligatarului: (i) contul individual al
Obligatarului, deschis de catre Obligatar sau de cétre un Participant pe seama Obligatarului la
Depozitarul Central; (ii) contul global deschis de un Participant (desemnat de Obligatarul in
cauzi) la Depozitarul Central; sau (iii) un cont deschis in altd modalitate de citre Obllgatar
direct sau indirect, la Depozitarul Central. g

N

52 Denominare

Obligatiunile sunt denominate si vor fi tranzactionate in EUR. au o valoarea nommala/de
100.000 EUR fiecare si o valoare nominala totald de 40.000.000 EUR.

53 Trangele Obligatiunilor
5.3.1. Obligatiunile au fost emise in doud Transe, dintre care:

0] Tranga A cuprinde 185 de Obligatiuni, cu o valoare nominala totald de 18.500.000 EUR
si o scadentd de 6 ani; Transa A a fost adresati IFC, in calitate de Investitor Eligibil; si

(ii) Transa B cuprinde 215 Obligatiuni, cu o valoare nominali totald de 21.500.000 EUR
si 0 scadentd de 5 ani; Transa B a fost adresati Investitorilor Eligibili (altii decat IFC).

5.3.2. Codul ISIN al Obligatiunilor emise in Transa A este ROXNROBKQV28 iar codul ISIN al
Obligatiunilor emise in Tranga B este ROGDVS5SSKLA4.

5.3.3. Obligatiunile emise in cadrul fiecarei Trange au fost oferite Investitorilor Eligibili.

Transa A a fost adresatd IFC in calitate de Investitor Eligibil iar Transa B a fost adresatd
Investitorilor Eligibili, altii decat IFC.

54  Garantii

Obligatiunile sunt negarantate.
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5.5

5.6

7.2.

—

7.3.

Rangul Obligatiunilor

Obligatiile care decurg din Obligatiuni vor reprezenta obligatii directe, negarantate,
neconditionate si nesubordonate ale Emitentului, avind acelasi rang (pari passu) una fatd de
cealaltd si in ceea ce priveste ordinea indeplinirii lor si cel putin acelasi rang (pari passu) cu toate
celelalte obligatii negarantate, neconditionate si nesubordonate prezente si viitoare ale
Emitentului, cu exceptia acelor obligatii ale Emitentului, care sunt astfel identificate de
prevederile obligatorii ale legii.

Clauze restrictive

Atét timp cat Obligatiunile nu sunt scadente, Emitentul nu va constitui sau permite sd subziste
nicio garantie (i) asupra a mai mult de 25% din activele gi bunurile sale, gi/sau (ii) in favoarea
Societatii Mama sau a altor entitati din Grupul BT.

LEGEA APLICABILA SI JURISDICTIA

Obligatiunile au fost emise in conformitate cu legile din Romania, iar Termenii si Conditiile vor
fi guvernate de legile din Romania. In cazul aparitiei unor litigii, instantele competente vor fi
instantele competente din Bucuresti, cu exceptia cazurilor in care Codul Roméan de Proceduri
Civila prevede altfel.

DREPTURILE AFERENTE OBLIGATIUNILOR

Crearea drepturilor

Drepturile care decurg din Obligatiuni (pentru fiecare Trangd) au fos 3 create ide-l
Emisiunii. /

Dobéndirea Drepturilor

Obligatarii sunt persoanele inregistrate ca detindtori ai Obllgatlumlor incepand de la /]éata
fnregistrarii (i) in Registrul Obligatarilor sau (ii) in contul intern al unui Pachpam m,reglstrat
in Registrul Obligatarilor (fiecare. dintre aceste persoane fiind numite in celé ce urmeaza un
“Obligatar”). In acest din urma caz, Emitentul isi rezerva dreptul de a se baza pe autoritatea
oricdrui Participant pentru a reprezenta pe deplin (in mod direct sau indirect) Obligatarul si
pentru a exercita vizavi de Emitent gi in contul Obligatarului toate actele legale (fie in numele
Obligatarului, fie in nume propriu) asociate Obligatiunilor, ca si cAnd persoana respectiva ar fi
detiniitorul acestora. Cu exceptia cazului in care legile sau o decizie a unei instante pronuntate
citre Emitent prevede altfel, Emitentul si Agentul de Plata vor considera fiecare Obligatar ca
fiind detindtorul autorizat al Obligatiunilor din toate punctele de vedere si vor efectua catre acel
Obligatar plitile datorate in temeiul Obligatiunilor.

Transferul drepturilor

7.3.1.  Transferabilitatea Obligatiunilor si drepturile aferente Obligatiunilor nu sunt
restrictionate, cu exceptia restrictiilor generale aplicabile drepturilor creditorilor in
general gi a restrictiilor individuale aplicabile fiecarui Obligatar (dacd exista).

7.3.2. Dreptul de proprietate asupra Obligatiunilor se transferd pe baza principiului livrare-
contra-platd (i.e. valorile mobiliare se livreazi numai daci se achiti pretul de
cumpirare corespunzitor), prin inregistrarea Obligatiunilor in contul corespunzitor al
Obligatarului, in conformitate cu reglementirile Depozitarului Central si cu legislatia
aplicabild. Toate costurile aferente transferului Obligatiunilor sunt suportate de citre
Obligatarul corespunzitor.

7.3.3.  Obligatiunile nu au atagate drepturi de schimb sau drepturi de preemptiune.

7.3.4.  Niciun transfer de Obligatiuni nu poate fi inregistrat in Registrul Obligatarilor incepand
cu si incluzdnd Ziua Lucritoare precedentd Datei de Inregistrare care precede Data
Scadentei Finale si pana la Data Scadentei Finale, inclusiv.
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8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

PLATI iN TEMEIUL OBLIGATIUNILOR
Obligatia de Platia a Emitentului

Emitentul se obliga sa plateasca fiecarui Obligatar valoarea nominali a Obligatiunilor detinute
de respectivul Obligatar si Dobédnda aplicabild acestor Obligatiuni, in conformitate cu Termenii
si Conditiile relevanti.

Datele Plitii

8.2.1. Toate plitile in temeiul Obligatiunilor se vor efectua prin intermediul Agentului de
Platd, la Datele Platii stabilite in acesti Termeni §i Conditii, in conformitate cu
prevederile din Sectiunea 8.4. de mai jos.

8.2.2. Daca data in care plata in temeiul Obligatiunilor trebuie efectuatdi nu este o Zi
Lucrétoare, plata va fi efectuatd in Ziua Lucritoare care urmeazi acelei zile, fird
dreptul de a pretinde dobanda penalizatoare sau orice alte plati suplimentare.

Stabilirea dreptului de a primi pliti

8.3.1. Toate platile in temeiul Obligatiunilor vor fi efectuate entititilor inregistrate ca
Obligatari in Conturile Obligatiunilor la finalul programului de lucru din Data
fnregistrarii corespunzitoare (,,Beneficiarul Eligibil”). Toate plitile efectuate citre
Beneficiari Eligibili vor fi considerate a fi stingeri efective si irevocabile ale
obligatiilor de plata ale Emitentului gi ale Agentului de Plati fati de Obligatari la
Datele Plitii corespunzitoare.

8.3.2. 1n scopul stabilirii Beneficiarilor Eligibili, nici Emitentul i nici Agentul de Platd nu
vor lua in considerare niciun fel de transferuri de Obligatiuni care au loc dupd Data
Inreglstlal ii si pind la Data corespunzitoare a Platii, iar respectlvu cgsmna i nu vor
avea dreptul de a pretinde sau primi plata relevantd pentru scopuu pcntru care;nu au
fost inregistrati in mod corespunzitor ca Obligatari pani ,,la Data Inleglstr§r11

mentionate anterior. SIS 3\,,

Efectuarea Platilor

8.4.1. Agentul de Platd va realiza toate platile in temeiul Obhgapumloi\in Aconformltate cu
legea aplicabild, cu procedurile stabilite in contractul care va fi incheiat intre
Depozitarul Central si Emitent si/sau notificate Obligatarilor de cétre Depozitarul
Central si/sau de Agentul de Platid cu privire la plitile in temeiul Obligatiunilor
(,,Procedurile”).

8.4.2. Obligatia de a plati orice suma in baza Obligatiunilor este considerata a fi satisficuti
in mod corespunzitor si la timp dacd, la data corespunzitoare a scadentei, suma
corespunzitoare este transferatd Beneficiarilor Eligibili conform Procedurilor.

8.4.3. Emitentul si Agentul de Platd nu au nicio obligatie de a efectua pliti citre Beneficiarii
Eligibili decét daca si pana la momentul la care respectivele persoane vor fi pus la
dispozitie toate informatiile relevante solicitate acestora conform Procedurilor, si nici
Emitentul, nici Agentul de Calcul sau Agentul de Platd nu sunt raspunzitori pentru
vreo intarziere la plata oricdror sume restante cauzati de (i) omisiunea Depozitarului
Central sau a Beneficiarilor Eligibili de a transmite la timp informatii adecvate sau alte
documente sau informatii conform Procedurilor si acestor Termeni §i Conditii, (ii)
caracterul incomplet, incorect sau neverosimil al oricéror documente sau informatii sau
(iii) faptul c3 Intdrzierea a fost cauzati de circumstante in afara controlului Emitentului,
Agentului de Plata sau al Agentului de Calcul. in aceste cazuri, Obligatarii nu vor
dobandi dreptul la nicio plata suplimentara sau dobanda pentru intirzierea respectivei
plati.

8.4.4. Pentru evitarea oricarui dubiu, comisioanele platibile citre Depozitarul Central la
efectuarea de plati in legaturd cu Obligatiunile vor fi suportate de Emitent.

Rascumpirarea Finala
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in cazul in care Obligatiunile nu devin scadente anticipat conform acestor Termeni si Conditii,
valoarea nominali a acestora este datorati ca o platé achitabila intr-o singura trangé la respectiva
Dati a Scadentei Finale.

9. DOBANDA
9.1. Plata Dobanzii

Emitentul va plati Dobanda aferentd tuturor Obligatiunilor din cadrul unei anumite Transe in fiecare Data
de Platd a Dobénzii.

9.2. Dobénda

Obligatiunile aferente unei anumite Transe vor purta dobinda la o Ratd a Dobénzii variabila.
9.3. Rata dobénzii |

Rata Dobéanzii reprezinta:

9.3.1. Pentru Transa A: EURIBOR6M + 2% per an; si
9.3.2. Pentru Transa B: EURIBOR6M + 1,75% per an.

9.4. Calcularea dobanzii

Dobénda pentru Obligatiunile emise incepe sd curgéd de la, incluzdnd Data de Emisiune si pani la,
excluzind, Data Scadentei Finale.

Cu exceptia unei erori vidite, calcularea Dobanzii Obligatiunilor in conformitate cu regulile stabilite in
Termeni gi Conditi de citre Agentul de Calcul va fi finald si obligatorie pentru toti Obligatarii, iar
Obligatarii nu vor avea dreptul sd conteste sau si se opuna acestui calcul.

9.5. Conventia privind calcularea dobinzii

Se va folosi conventia de calcul a dobanzii ,,Actual/360” (i.e., in scopul calculirii venitului din dobanda,
se va lua in considerare numarul efectiv de zile din Perioada de Dobéandi relevanti, dar un an este
considerat a avea 360 (trei sute saizeci)

9.6.  Data de Plati a Dob4nzii e

Dobénda va fi platita la fiecare Data de Platd a Dobénzii..

9.7. Perioadele de Percepere a Dobinzii v

o
T

Dobanda va fi calculati separat pentru fiecare Perioads de Percepere a Dobanzii. Perioada de/Percepere
a Dobénzii pentru fiecare Transa inseamna perioada care incepe la Data Emishinii. (inqlusjv)/si se incheie
la prima Dat3 relevanti a Platii Dobanzii (exclusiv) si fiecare perioadi urmitoare care incepe la o Dati a
Platii Dobanzii (inclusiv) si se incheie la urmatoarea Datad a Platii Dobanzii (exclusiv), pana la si
excluzind Data Scadentei Finale.

Obligatiunile vor inceta si mai fie purtitoare de dobandad de la, si inclusiv, data prevazutd pentru
rdscumpdrarea lor, cu exceptia cazului in care Emitentul nu efectueazi rascumpérarea lor la data
respectiva. In acest caz, dobanda va continua si curgi la valoarea nominali a respectivelor Obligatiuni
la Rata Dobanzii (atét inainte cat si dupd pronuntarea hotirarii judecatoresti relevante, dupa caz) pana
cénd oricare dintre urmitoarele date intervine mai repede: (i) data la care toate sumele datorate in legiturd
cu respectivele Obligatiuni pani la acea datd sunt primite de cétre sau in numele Obligatarului relevant
sau (ii) data care urmeazi dupi notificarea transmisd de citre Agentul de Platd Obligatarilor in
conformitate cu Sectiunea 16 (,,Notificari”) despre primirea tuturor sumelor datorate in legéturd cu toate
Obligatiunile pana la data respectivi. In acest caz, dobanda nu va fi capitalizata si nu va exista nicio
dobénda plitibila la dobanda.

9.8. Dobénda pentru perioadele incomplete

in cazul in care se impune calcularea dobanzii pentru o perioads mai scurti decit o Perioad completi
de Percepere a Dobénzii, dobanda va fi calculatd pe baza numarului efectiv de zile din acea perioadi de
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la, si inclusiv, Data precedent3 a Platii Dobanzii sau Data Emisiunii (dac# nu existd o astfel de Data
precedentd a Plitii Dobénzii) si pana la, dar excluzind, ultima zi a acelei perioade.

9.9.

Dobinda penalizatoare

in cazul in care Emitentul nu plateste vreo sumi scadenti ca dobandi sau ca debit principal in temeiul
acestor Termeni si Conditii (inclusiv dobénda platibild de acesta in temeiul acestei sectiuni), dobanda se
acumuleazi la suma restantd de la data scadentd pénd la data platii efective (atat inainte, cat si dupa
judecatd) cu un procent care este cu 2% pe an mai mare decét rata care ar fi fost altfel platitd pentru
Transa respectivi. Orice dobandi in temeiul prezentei Sectiuni 9.9 va fi plititd imediat de cétre Emitent
la cererea Reprezentantului (sau, in cazul in care mai multi Reprezentanti au fost numiti, de citre toti
Reprezentantii, care actioneazi in comun) sau, dacé nu se solicité, la fiecare Dati de Platd a Dobanzii
care intervine dupa ce suma a devenit scadenta.

10.

10.1.

10.2.

11.

11.2.

11.3.

11.4.

12.

12.1.

12.2.

12.3.

METODA DE CALCUL A RANDAMENTULUI

Randamentul brut la momentul emisiunii este egal cu Rata Dobéanzii, presupunénd ca nu este
efectuatd nicio riscumparare anticipata.

Randamentul pentru fiecare Transa se va calcula avand in vedere Rata Dobanzii pentru fiecare
Transa.

PLATI NETE DE TAXE

Toate platile in baza Obligatiunilor vor fi efectuate in conformitate cu acesti Termeni i Conditii
si cu legile fiscale si alte legi aplicabile din Roménia valabile si in vigoare la momentul efectuarii
platii.

Toate platile in legiturd cu Obligatiunile se vor face féré nicio retinere sau deducere pentru orice
impozite, taxe sau alte obligatii de platd de drept public impuse de legislatia din Rom4nia in
legaturd cu Obligatiunile, mai putin in cazul in care o astfel de deducere sau retinere pentru orice
impozite, taxe sau alte obligatii de plata de drept public este obligatorie in conformitate cu legea
aplicabila, caz in care Emitentul nu va fi obligat s pléteascd din fondurile proprii acele sume
suplimentare pentru a compensa retinerea sau deducerea de impozite, taxe sau alte obligatii de
plata de drept public.

Obligatarul transmite Agentului de Platd informatiile si documentele necesare executdrii
obligatiilor Obligatarului cu privire la impozitul pe venit in mésura necesara si in termenul cerut
de legile si reglementrile aplicabile, inclusiv, printre altele, un certificat de rezidentd fiscala,
astfel cum este solicitat in temeiul legii aplicabile.

Daca Obligatarul nu furnizeazi toate informatiile §i documentele necesare»pentru aphcarea unei
rate reduse sau egale cu zero a impozitului pe venit, in conformltate cu leglle apllcablle
impozitul pe venit va fi incasat in cuantum integral. frei ;

RASCUMPARAREA OBLIGATIUNILOR ! S

Obligatiunile vor fi riscumpirate la Data Rascumpirarii Finale sau la‘Data Riscurparirii
Anticipate in conformitate cu Sectiunea 13 (Rdscumpdrarea Anticipatd in Caz de Neexecutare)
sau cu Sectiunea 14.2 (Rascumpdrarea Anticipatd in Scop Fiscal).

Obligatiunile riscumpdrate la datele mentionate mai sus vor fi anulate si scoase din registrul de
valori mobiliare tinut de Depozitarul Central.

Pentru Obligatiunile din Transa A, Emitentul va pliti Obligatarilor relevanti, in termen de 5 Zile
Lucritoare orice costuri, cheltuieli sau pierderidocumentate de citre respectivul Obligatar, in
cazul in care Emitentul (i) nu emite Obligatiunile in conformitate cu circulara de ofertd din data
6 decembrie 2019 (acest caz nu mai este aplicabil), (ii) nu plateste anticipat, nu ramburseaza sau
nu rascumpérd toate sau o parte a Obligatiunilor in conformitate cu o notificare de plata
anticipati, la o alt3 dati decét o Data de Platd a Dobanzii, sau (iii) plateste, ramburseaza, plateste
anticipat sau rascumpira integral sau o parte a Obligatiunilor la o altd data decat o Daté de Plata
a Dobénzii; sau (iv) dupa accelerarea (oricarei pérti a) Obligatiunilor, achita toate sau o parte a
Obligatiunilor la o alt datd decét o Dati de Platd a Dobénzii.

Pentru scopul prezentei Sectiuni 12.3, sintagma ,,costuri, cheltuieli sau pierderi” include orice
prim3, penalitate sau cheltuiala suportatd pentru lichidarea sau obtinerea de depozite din partea
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13.
131

tertilor, imprumuturi, aranjamente de tip hedging sau swapuri pe riscul de credit pentru a face,
mentine, finanta sau acoperi integral sau orice parte a oricarei Obligatiuni sau plati anticipate,
rambursare, plata in avans sau rascumpdrarea oricirei Obligatiuni, sau orice platd, rambursare
sau rascumpdrare a tuturor sau a unei parti a Obligatiunilor la accelerare, precum §i comisioanele
percepute de Bursa de Valori Bucuresti si cele de brokeraj, suportate in legiturd cu plata
anticipata relevanti, rambursarea, plata in avans sau riscumpérarea Obligatiunilor.

RASCUMPARARE ANTICIPATA iN CAZ DE NEEXECUTARE

Urmitoarele evenimente constituie cazuri de neexecutare a obligatiilor (fiecare in parte, un ,,Caz
de Neexecutare”):

13.1.1.Neplata: Emitentul nu efectueazi plata oricirei sume datorate in baza Obligatiunilor la
data scadentei acesteia, cu exceptia cazului in care neplata se datoreazi unor motive
tehnice externe Emitentului si cu conditia ca respectiva situatie si nu fi fost remediati in
termen de 5 Zile Lucritoare; sau

13.1.2.Intreruperea operatiunilor comerciale: Emitentul si-a incetat activititile comerciale
principale, astfel cum acestea erau desfasurate la Data Emisiunii Obligatiunilor relevante
sau este ori devine ilegal ca Emitentul s3 continue aceste activitati comerciale de bazi
sau un administrator judiciar sau un functionar similar a fost numit in legaturd cu
Emitentul; sau

13.1.3.Incalcarea altor obligatii: Emitentul se afli in culpid cu privire la indeplinirea
corespunzitoare a oricdrei alte prevederi ale Obligatiunilor de mai jos, iar aceastd
neindeplinire nu a fost remediatd sau nu s-a renuntat la ea in termen de 45 zile
calendaristice de la primirea de catre Emitent a notificarii scrise de punere in intarziere
trimisd de cétre un Reprezentant sau de orice Obligatar; sau

13.1.4.Insolventa: (i) Initierea procedurii de insolventd impotriva Emitentului, in baza hotararii
unei instante competente; sau (ii) Emitentul solicitd desemnarea unui mandatar ad-hoc
in scopul initierii procedurii de mandat ad-hoc; sau (iii) Emitentul solicit initierea unei
proceduri de concordat preventiv; sau (iv) Emitentul este lichidat sau dizolvat, initierea
lichidrii voluntare de cétre Emitent, altfel decat in scopul reconstituirii, fuziunii sau
contopirii, daca entitatea succesoare isi asuma toate obligatiile Emltentu i1n legaturd cu
Obligatiunile; sau

13.1.5.Nelegalitatea: este sau devine ilegal pentru Emitent si isi md?plmeasca sau sd reépecte
oricare dintre obligatiile semnificative care ii revin in baza ;sau in legaturé cu
Obligatiunile; sau { : 5

13.1.6.Nationalizarea: orice guvern sau autoritate guvernamentala conﬁsca natnonal(zeaza
sechestreazd sau expropriazd in orice alt fel toate sau o parte substanflala sau
semnificativa a proprietatii sau a altor bunuri ale Emitentului sau isi asuma custodia sau
controlul unei astfel de proprietati sau a altor bunuri sau a activititii sau operatiunilor
Emitentului; sau

13.1.7.Declaratii incorecte: cdnd o declaratie datd de Emitent se dovedeste a fi incorectd sau
ingelatoare in orice aspect material atunci cand a fost ficuta sau consideratd ci a fost
ficuta.

13.1.8.Nerespectarea altor obligatii de plati: in cazul in care Emitentul nu isi executi obligatiile
de platd (altele decat Obligatiunile) avind o valoare mai mare de 2.000.000 EURO sau
nu isi executd orice alte obligatii in baza oricérui contract din care rezulté datorii de platd
mai mare de 2.000.000 EURO iar asemenea incélcare depégeste orice perioadd de gratie
aplicabild sau in cazul oricérei indatorari financiare care depaseste 2.000.000 EURO si
care devine scadentd anticipat sau devine scadentd la cerere, cu respectarea oricarei
perioade de gratie/

Ori de céte ori are loc un Caz de Neexecutare si (cu exceptia cazurilor previzute la punctul
13.1.1. de mai sus) acesta continud mai mult de 5 Zile Lucratoare, oricare dintre Obligatari este
indreptitit, in baza unei notificari scrise transmise Emitentului si Agentului de Plata, sa declare
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13.2

14.

14.1.

14.2.

cd Obligatiunile sunt exigibile si scadente la valoarea nominala, impreund cu dobénzile aferente
acumulate pana la data primirii respectivei notificari scrise de cétre sau in numele Emitentului
si de catre sau in numele Agentului de Plata (,,Data Rascumparirii Anticipate”), cu conditia
ca, In ceea ce priveste cazurile de neexecutare enumerate de la 13.1.2 pané la 13.1.8 de mai sus,
orice notificare prin care se declard Obligatiunile scadente va deveni efectivd numai atunci cind
Emitentul primeste astfel de notificdri de la Obligatari care reprezintd cel putin un sfert din
valoarea nominala restantd a Obligatiunilor.

Emitentul va fi obligat sd plateasca Obligatarilor relevanti valoarea nominald a Obligatiunilor
rdscumpdrate anticipat in conformitate cu aceastd Sectiune 13 plus Dobanda acumulati i
neplatitd pana la Data Rascumpéririi Anticipate, in termen de 10 Zile Lucna de la Data
Riscumparirii Anticipate. 3

=\
RASCUMPARARE ANTICIPATA IN CAZ DE SCHIMBARE A C,ONTROLULUI SAU
IN SCOP FISCAL L , o)

3 (

Rascumpararea anticipatd la optiunea Obligatarilor in urma unei Schimbz?il{fde Control /
Daci 1n orice moment in care orice obligatiune raméane restantd, are loc o Schimbare de Control,
fiecare Obligatar va avea optiunea de a solicita Emitentului rascumpararea tuturor Obligatiunilor
detinute de acest Obligatar la Data Optiunii (asa cum este definit mai jos). O astfel de optiune
(,;,Optiunea in caz de Schimbare a Controlului”) va functiona aga cum este prezentat mai jos.

Imediat dupi ce Emitentul a luat cunostintd de faptul c& a avut loc o0 Schimbare a Controlului,
dar nu mai tarziu de 5 Zile lucritoare de la data cdnd Emitentul ia la cunostinta sau ar fi trebuit
sd ia la cunogtinti ca a avut loc o Schimbare de Control, Emitentul va notifica (o ,,Notificare de
Schimbare a Controlului®) Obligatarii in conformitate cu sectiunea 16 (Notificdri)
specificind: natura Schimbérii Controlului §i circumstantele care au determinat-o. Aceasta
notificare va specifica, de asemenea, termenul, care nu va fi mai mic de 15 zile gi mai mare de
60 de zile, de la emiterea unei Notificdri de Schimbare a Controlului, in care Notificarile privind
Optiunea in Caz de Schimbare a Controlului trebuie s& fie transmise Emitentului (,,Data
Optiunii”), precum si procedura detaliatd care va asigura transferul Obligatiunilor in legatura
cu care Obligatarii aleg si isi exercite Optiunea in Caz de Schimbare a Controlului. Aceasti
procedurd le permite Obligatarilor, In conformitate cu legislatia si reglementirile privind
tranzactiile de obligatiuni aplicabile in acel moment, sa exercite Optiunea in Caz de Schimbare
a Controlului, la valoarea nominald, plus Dobénda acumulatd, dacd existi, in perioada
calendaristicd incepand cu si inclusiv ultima Datd de Platd a Dobénzii si pani la, dar excluzind
Data Optiunii (,,Perioada de acumulare a Dobanzii in cazul unei Schimbiri de Control”),
dupd cum urmeaza:

Valoarea de Riscumpirare in caz de Schimbare a Controlului = valoarea nominalid a
Obligatiunilor * ((1 + (Perioada de acumulare a Dobénzii in cazul unei Schimbari de Control/
nr. zile ale anului respectiv) * Rata dobénzii)).

Data la care tranzactiile prin care plitile in cadrul Optiunii in caz de Schimbare a Controlului
sunt preconizate si fie efectuate poate si fie stabilitd astfel incit s nu fie cuprinsa in perioada
dintre Datd de Inregistrare si Data de Plata a Dobéanzii corespunzitoare.

Riscumpararea anticipata in scop fiscal

Obligatarii convin in mod irevocabil ci Emitentul poate, dar nu are obligatia, sa rascumpere
Obligatiunile in totalitate, si nu partial, in orice moment, cu un preaviz de cel putin 30 de zile
notificat in conformitate cu Sectiunea 16 (Notificdri) si orice prevederi legale aplicabile
(,Notificarea privind Rascumpiirarea Anticipatd in Scop Fiscal”). Aceastd optiune a
Emitentului este aplicabild dacd Emitentul este sau va fi obligat, la urmétoarea Dat3 de Plati a
Dobénzii, sd pliteascd sume suplimentare astfel cum este prevazut sau astfel cum se face
trimitere in Sectiunea 11 (PIdfi Nete de Taxe) ca urmare a oricaror modificéri sau amendamente
ale legilor sau reglementirilor din Roménia sau la nivelul oricarei autorititi din Roméania avand
competentd fiscald sau ca urmare a oricaror modificari in aplicarea sau interpretarea oficiald a
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15.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

15.5.

unor astfel de legi sau reglementari (inclusiv o hotdrare a unei instante competente), astfel de
modificari sau amendamente intrnd in vigoare la Data Emisiunii sau ulterior, si o astfel de
obligatie nu poate fi evitatd de Emitent prin luarea masurilor rezonabile aflate la dispozitia
acestuia.

Notificarea privind Riscumpararea Anticipatd in Scop Fiscal va indica procedura de
rascumpdrare in detaliu. Aceastd procedurd va specifica, in conformitate cu legislatia si
reglementdrile privind tranzactiile cu obligatiuni aplicabile la acel moment, data la care
Obligatiunile vor fi riscumpirate (,,Data Riscumpiririi Fiscale”). in cazul unei Rascumpiriri
Anticipate in Scop Fiscal, Obligatiunile vor fi riscumparate la valoarea lor nominald, plus
Dobénda acumulata, daca este cazul, pentru perioada calculati in zile calendaristice, incepand
cu ultima Datd de Platd a Dobanzii (inclusiv) si incetdnd la Data Rascumpéririi Fiscale
(exclusiv) (,,Perioada de Dobéndi in caz de Riscumpiirare Anticipati in Scop Fiscal”) dupa
cum urmeaza:

Valoarea de Réscumpdrare Fiscald = Valoarea nominald a Obligatiunilor: ¥{(1 * (Perioada de
Dobandi in caz de Riscumpirare Fiscali / nr. de zile din anul respec}-{j"-\"f)\* Rata Dobﬁﬁgf\i))

/ i R :n‘.l: \
AGENTUL DE CALCUL SI AGENTUL DE PLATA 1% B

) S e
(RS Sy Pl

in chestiuni legate de Obligatiuni, Agentul de Calcul si Agentul de Plata actioneazi exglilsiv ca
agenti ai Emitentului si nu au nicio raspundere fata de Obligatari in c\ééa/cg priveste platile in
baza Obligatiunilor si/sau orice alte obligatii ale Emitentului in baza Obligatiunilor si/sau orice
alte aspecte in baza sau in legétura cu Obligatiunile.

in plus, Agentul de Calcul si Agentul de Platd (separat sau impreuni), actiondnd in aceste
calitati:

15.2.1. nu sunt responsabili de caracterul corect, complet si just al declaratiilor si garantiilor
Emitentului in legaturd cu Obligatiunile;

15.2.2. nu furnizeaza Obligatarilor servicii de consultanta in legatura cu Obligatiunile, si nici
in legitura cu aspecte juridice, fiscale si contabile legate de Obligatiuni;

15.2.3. nu fac nicio recomandare cu privire la cumpirarea de Obligatiuni, nici nu au obligatia
de a evalua sau monitoriza situatia juridicd si/saun financiard a Emitentului gi/sau
riscurile asociate cumpararii de Obligatiuni; daca fac o astfel de evaluare in propriul
lor scop, nu au obligatia de a impartasi rezultatele cu Obligatarii; si

15.2.4. pot cumpdra Obligatiuni in nume propriu.

Prin prisma serviciilor furnizate de acestia, fiecare dintre Agentul de Calcul i Agentul de Plata
poate avea sau dobandi acces la informatii privind Emitentul si capacitatea sa de a-gi indeplini
obligatiile care rezultd din Obligatiuni, fard a avea insi dreptul de a le impartési cu Obligatarii.
Fiecare dintre Agentul de Calcul si Agentul de Plati, precum si orice afiliat al acestora poate, la
diferite intervale de timp, sé furnizeze alte servicii Emitentului, sd ofere consultantd Emitentului
sau si coopereze cu Emitentul in orice alt scop sau in orice alti formd, fird a avea obligatia de
a divulga acest lucru Obligatarilor.

Dobénda aplicabila datoratd Obligatarilor in legitura cu Obligatiunile in conformitate cu acegti
Termeni si Conditii se va calcula, iar determinarea Ratei variabile a Dob4nzii (daci este cazul)
se va face de citre Agentul de Calcul. Agentul de Calcul nu este raspunzitor pentru prejudiciul
suferit de cétre Obligatar in ceea ce priveste calcularea gresitd a Dobanzii sau a Ratei variabile
a Dobanzii (daci este cazul), inclusiv din cauza inexactititii datelor primite de la Bancile de
Referinta, cu exceptia cazului in care o eroare este datorata exclusiv unui conduite intentionate
sau unei neglijente grave a Agentului de Calcul.

Emitentul poate numi un alt agent de calcul si, respectiv un alt agent de plati, ori un agent de
calcul suplimentar si, respectiv, un agent de platd suplimentar, in conformitate cu intelegerile
contractuale incheiate cu Agentul de Calcul si, respectiv, cu Agentul de Plata. Orice astfel de
modificare va fi notificata Obligatarilor.
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16.

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

16.5.

17.

Emitentul nu poate dispune de fondurile plitite de Emitent in contul deschis la Agentul de Plata
pentru a fi utilizate pentru efectuarea platilor in legétura cu Obligatiunile. Aceste fonduri nu sunt
detinute de Agentul de Platd; Agentul de Plati trebuie sa le foloseasca numai pentru efectuarea
de plati cétre Obligatari in conformitate cu acesti Termeni i Conditii.

Copii ale contractelor prin care agentul(agentii) de calcul si agentul(agentii) de platd sunt numiti
in respectivele lor calititi in legaturd cu Obligatiunile vor fi disponibile pentru a fi verificate de
cétre Obligatari la respectivele adrese ale Agentului de Platd gi, respectiv, ale Agentului de
Calcul, mentionate in prezentul sau altfel notificate Obligatarilor conform Sectiunii 16
(Notificdri) de mai jos, in timpul orelor normale de lucru.

NOTIFICARI

Orice notificare transmisa Obligatarilor va fi publicatd pe website-ul Emitentului si/sau website-
ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro. In cazul in care o lege sau un regulament sau acesti
Termeni si Conditii impun publicarea acesteia prin alte mijloace, notificarea va fi publicata si
prin acele alte mijloace. Daci o notificare este publicati prin mai multe mijloace, data publicirii
respectivei notificiri va fi considerati a fi data primei sale publiciri. Data publicirii este de
asemenea consideratd a fi data la care notificarea a fost livratd Obligatarilor. Notificarile vor fi
publicate in limba engleza (cu exceptia cazului in care limba romana este previzuti de lege).

Orice notificare de la Obligatari catre Emitent va fi considerati efectivi daca este transmisi prin
scrisoare recomandatd sau curier si livratd la adresa mentionatid mai jos, sau la o altd adresa
notificatd Obligatarilor:

BT Leasing Transilvania IFN S.A.

Strada Constantin Bréancusi nr. 74 — 76, Brancusi Business Center, Etajul 1,
Cluj Napoca, judetul Cluj

Romaénia

Orice notificare de la Obligatari cétre Agentul de Platd va fi consideratd efectivd daci este
transmisd prin scrisoare recomandata sau curier si livratd la adresa mentionati mai jos, sau la o
altd adresd notificatd Obligatarilor:

Banca Transilvania S.A.
Strada George Baritiu nr.8,

400027 Cluj-Napoca, judetul Cluj

Romaénia.

Orice notificare de la Obligatari citre Agentul de Calcul va fi consideratﬂé*l“-ef'\éjc_yti'vi{daéﬁ/ este
transmisd prin scrisoare recomandatd sau curier i livrata la adresa mentionata mai jos, sau la o
altd adres3 notificata Obligatarilor:

BT Capital Partners S.A.

Strada Constantin Brancusi nr. 74 — 76, Brancusi Business Center, parter
Cluj Napoca, judetul Cluj

Romania

Daci o notificare este livratd (sau publicatd de Emitent) dupd ora 17.00 intr-o Zi Lucritoare sau
intr-o zi care nu este o Zi Lucratoare, aceasta va fi considerati a fi livratd in prima Zi Lucritoare
care urmeazi dupi data la care respectiva notificare a fost efectiv livrata (sau publicata).

ANGAJAMENTE AFIRMATIVE

Atéta timp cit orice Obligatiune este scadents, Emitentul se va asigura ca:

e  toate tranzactiile cu Afiliatii si Partile Afiliate nu sunt stabilite in termeni si conditii mai
favorabile decit cele stabilite in conformitate cu principiul valorii de piata;
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18.

19.

e  situatiile sale financiare anuale vor fi intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara.

ANGAJAMENTE NEGATIVE

Atét timp cét orice Obligatiune este scadentd, in lipsa consimimantului Obligatarilor, Emitentul
nu va putea:

e i declare sau sd plateasca vreun dividend sau si efectueze distributii din capitalul siu
social, cu exceptia cazului in care plata sau distributia propusd este din profitul net al
Emitentului inregistrat in anul anterior distribuirii (excluzind orice sumi rezultatd din
reevaluarea oricdrui activ al Emitentului) si nu a intervenit gi nu continua niciun caz de

' neexecutare;

e  siefectueze tranzactii cu o valoare care depaseste EUR 1.000.000, cu exceptia desfasurarii
activitatii obisnuite din punct de vedere comercial si conform principiului valorii de piat;

e i ncheie orice gestiune, parteneriat, partajare a profitului, acord de redeventa sau alt
aranjament similar prin care activitatea sau operatiunile Emitentilor sunt gestionate sau
venitul sau profiturile sale sunt impdrtite cu orice altd persoani, cu exceptia platii si
distributiei dividendelor aprobate in conformitate cu legile aplicabile si in conformitate cu
acesti Termeni si Conditii;

e sd cumpere, sd rascumpere sau si achizitioneze orice actiuni ale Emitentului sau orice alti
optiune asupra acestora;

e  si-si modifice documentele constitutive cu privire la forma societitii, la exercitiul financiar
sau la natura sau sfera activitatii sau a operatiunilor sale;

o  si fuzioneze, sd consolideze, sd reorganizeze sau s dispuni de active care depasesc 10%
din totalul activelor Emitentului, altele decit activele dobandite ca urmare a executirii
garantilori constituite in favoarea Emitentului in cursul activititii sale obisnuite;

e i plateascd in avans (voluntar sau involuntar) sau sd rdscumpere orice datorie avand o
scadenta initiala de de cel putin 1 (un) an si o valoare a principalului de cel putin 2.000.000
EURO (cu exceptia Obligatiunilor), altfel decat in scopul inlocuirii cu conditii de finantare
mai bune sau cel putin semnificativ comparabile cu datoria refinantata, cu exceptia cazului
in care Emitentul transmite Obligatarilor o notificare prealabild de cel putin 30 de zile cu
privire la intentia sa de a efectua plata anticipatd propusa si, in cazul in care Obligatarii
reprezentdnd cel putin o tremie din Obligatiunile emise si detinute de altcineva decét
Emitentul o cere, face simultan o platd anticipatd proportionald cu privire la Obligatiuni,
cu mentiunea cii in acest caz nu trebuie si existe o sumd minimi sau o perioadé de
notificare in avans pentru respectiva plati anticipata; :

e  si infiinteze sau si mentind orice subsidiari ale cirei active depagesc 10% dm activele
totale ale Emitentului sau al ciror capital social depases;te 10% dm capltalul socnal al
Emitentului.

ANGAJAMENTE PRIVIND SPALAREA BANILOR SI‘ MANAGEMENTUL
ASPECTELOR CE TIN DE PROTECTIA MEDIULUI SI ASPECTELE DE ORDIN
SOCIAL

Atét timp cat orice Obligatiune este emisa si detinutd de altcineva decat Emitentul, Emitentul
trebuie:

e s instituie, mentind si respecte procedurile si controalele interne adecvate pentru a se
asigura c3 orice institutie financiari cu care Emitentul desfisoard activititi sau incheie o
tranzactie sau prin care Emitentul transmite orice fonduri, nu are relatii bancare
corespondente cu nicio Banci Shell;

e 1in concordantd cu profilul sdu de afaceri §i clienti, sd instituie, mentind si respecte
politicile, procedurile §i controalele interne pentru prevenirea spaldrii banilor i
combaterea finantarii terorismului (,,AML / CFT”), care sunt aplicabile in conformitate
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21.1

cu legile si reglementdrile nationale i pentru promovarea celor mai bune practici
internationale aplicabile in domeniul AML / CFT;

e  instituie, mentine si respectd politicile, procedurile si controalele interne in concordanta cu
profilul sdu de afaceri si al clientului, in scopul de a se asigura ¢i nu va incheia nicio
tranzactie (i) cu sau pentru beneficiul oricéreia dintre persoane sau entitétile numite pe
listele promulgate sau (ii) legate de orice activitate interzisd de Consiliul de Securitate al
Natiunilor Unite sau comitetele sale in temeiul oricérei rezolutii din capitolul VII al Cartei
Natiunilor Unite;

e si continue sd Indeplineascd cerintele de asigurare pentru activitatea si activele
Emitentului;

e  sd implementeze planul privind managementul aspectelor ce tin de protectia mediului gi
aspectele de ordin social, sd asigure continuarea operatiunilor privind managementul
aspectelor ce tin de protectia mediului si aspectele de ordin social in conformitate cu
cerintele aplicabile in domeniul protectiei mediului si in domeniul protectiei sociale
inclusiv, fara limitare, orice cerinte pe care le implicd legea aplicabild, Lista de Excludere,
Standardele de Performanta si si revizuiasca performanta Locatarilor-Utilizatori Eligibili
ai Emitentului din perspectiva aspectelor ce tin de protectia mediului si aspectelor de ordin
social;

e i furnizeze periodic traininguri pentru personal cu privire la aspectele ce tin de protectia
mediului si aspectele de ordin social, aga cum ar fi fost identificate in planul de protectie a
mediului i social, astfel ncit sd se asigure ca personalul este capabil si identifice, si
evalueze si sd gestioneze, in mod continuu, aspectele de mediu si sociale ale operatiunilor
de finantare relevante.

Atat timp cét orice Obligatiune este emisi si detinutid de altcineva decdt Emitentul, Emitentul
nu va putea:

e si modifice sistemul de management de mediu si social sau si furnizeze Locatarilor-
Utilizatori Eligibili implicati in Activitdti din Categoria A gi Activitati in legituri cu
Carbunele in orice activititi din Lista de Excludere;

e  sd se angajeze (i nici sd autorizeze sau s permitad vreunui afiliat, vreun Locatar-Utilizator
Eligibil sau oricdrei alte Persoane care actioneazi pe seama lui sau a lor, si se angajeze)
cu privire la licenta sa de institutie financiard nebancara sau la orice tranzactle prevazuta
de acest Prospect, in orice Practicd Sanctionabil; PR

A

e  si desfasoare activititi cu o Bancd Shell sau sa incheie o tranz?ctle cu sau s transmlta
orice fonduri printr-o Banca Shell. ‘ .

ANGAJAMENTE DE INFORMARE SI RAPORTARE o

Atat timp cat Obligatiunile sunt emise si detinute de altcineva decat Emiténtul, Emitentul va fi
supus unor obligatii continue de transparentd gi divulgare, astfel cum sunt previzute in Directiva
2004/109/CE (cunoscuti si sub denumirea de Directiva privind Transparenta, astfel cum a fost
modificatd de Directiva 2010/73/UE), astfel cum a fost aceasta pusd in aplicare in legislatia
roméand prin Legea 24/2017 si prin Regulamentul 5/2018, inclusiv, (dar fara a se limita la):

20.1.1. publicarea unui raport anual, incluzind situatiile financiare anuale ale Emitentului,
impreund cu raportul Consiliului de Administratie, declaratia persoanelor responsabile,
precum §i raportul auditorilor independenti, in termen de patru luni de la incheierea
fiecarui an fiscal; si

20.1.2. publicarea unui raport semestrial, incluzind raportarea contabild semestriald a
Emitentului, impreuna cu raportul Consiliului de Administratie, declaratia persoanelor
responsabile, precum si raportul auditorilor independenti, in mésura in care conturile
au fost auditate, in termen de trei luni de la incheierea primelor sase luni ale fiecirui an
fiscal.
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21.

22.

22.1.

22.2.

23.

24.

Emitentul se angajeaza si notifice Obligatarii despre aparitia unui Caz de Neexecutare.

PRESCRIPTIA EXTINCTIVA

Drepturile aferente Obligatiunilor fac obiectul unui termen de prescriptie extinctivi de trei ani
de la data respectiva a scadentei acestora.

EMISIUNI SI ACHIZITII SUPLIMENTARE PE PIATA SECUNDARA

Emitentul poate emite in orice moment obligatiuni suplimentare, conform unor termeni si
conditii similare sau diferite fatd de cele ale Obligatiunilor, aceste obligatiuni reprezentand o
emisiune diferitd fatd de emisiunea Obligatiunilor. Emitentul poate vinde orice numar de astfel
de obligatiuni prin orice mijloace si, la orice pret pe care Emitentul le poate considera potrivite,
la propria sa discretie.

Emitentul poate achizitiona in orice moment orice Obligatiuni pe piata secundara, in orice
conditii i pentru orice pret de piati. Obligatiunile astfel cumpirate de citre Emitent nu vor
inceta s existe si pot fi pastrate, revandute sau anulate de Emitent, la discretia sa. Drepturile si
obligatiile care decurg din Obligatiunile achizitionate de citre Emitent inceteaza sd mai existe
in urma contopirii calititii de Emitent si Obligatar intr-o singura persoana la data: (i) anuldrii de
cétre Emitent si (ii) la Data corespunzitoare a Scadentei Finale a acestora, oricare dintre acestea
va interveni mai devreme.

MODIFICARI

Acesti Termeni si Conditii pot fi modificati in orice modalitate care nu are un impact negativ
asupra intereselor Obligatarilor, fira consimtimantul Obligatarilor, cu scopul de a rectifica erori
evidente, precum si cu scopul de a conforma continutul cu acela solicitat de autoritatea de
reglementare, cu privire la aspecte tehnice, de naturd nesemnificativa, in contextul aprobarii de
citre aceasta a Prospectului pentru admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor la Bursa de
Valori Bucuresti.

In plus, Emitentul si Agentul de Plati, in calitate de parti la Contractul incheiat cu Agentul de
Plati, pot conveni sd modifice orice prevedere a acestui contract, cu scopul de a remedia orice
eroare evidentd care nu are un impact negativ asupra intereselor Obhgatanlor ‘Orice modgﬁcare
a acestor Termeni si Conditii va fi publicatd in limbile roméina si engleza pe websnte-ul
Emitentului si/sau pe website-ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb. f/ ' »

DECLARATIILE EMITENTULUI

Emitentul declara fiecdrui Obligatar cd informatia din acesti Termeni §i Conditii-este corecta si
completa.

Emitentul declard in continuare fiecarui Obligatar urmatoarele :

@) Organizare §i autoritate: Emitentul este infiintat in mod corespunzitor, licentiat si
functioneaza in mod valabil in conformitate cu legile tarii sale si are puterea de a detine
activele sale si de a-si opera afacerea;

(ii) Valabilitate: Toate documentele relevante au fost autorizate, executate si livrate in mod
corespunzator si, sub rezerva oricdror limitari rezultate din faliment, insolventd,
lichidare, moratorium, mandat ad-hoc §i concordat preventiv, reorganizare si alte legi
de aplicare generald referitoare la sau care afecteazi drepturile creditorilor, este
executoriu;

(iii) Lipsa conflictelor: executarea obligatiilor sale in cadrul sau in legiturd cu Obligatiunile
nu va intra in conflict cu documentele constitutive ale Emitentului, legile si acordurile;

(iv) Statutul autorizatiilor: autorizatiile de care Emitentul are nevoie ca sa isi desfasoare

activitatea si si Isi asume si si isi indeplineascd obligatiile in temeiul Obligatiunilor,
Prospectului si oricaror alte documente in legéturd cu acestea au fost obtinute;
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V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

®)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Lipsa modificérilor actului constitutiv: actul constitutiv al Emitentului atagat la
prezentul Prospect nu a fost modificat de la data specificata in respectivul document;

Lipsa imunitétii: nici Emitentul, nici activele sale nu beneficiazi de imunitate de la
procesele legale;

Dezviluirea: Prospectul si toate documentele care au legiturd cu acesta sunt corecte
din toate punctele de vedere materiale;

Starea financiard: cu exceptia celor prezentate in altd parte in prezentul Prospect, nu a
existat nicio schimbare negativi semnificativa in pozitia financiara a Emitentului de la
data ultimei situatii financiare anuale auditate a Emitentului gi a ultimelor situatii
financiare preliminare neauditate pregitite pentru perioada de 9 luni incheiati la 30
septembrie 2019,

Situatii financiare: Sitvatiile financiare ale Emitentului au fost intocmite In
conformitate cu IFRS si prezinti in mod corect starea financiari a acestuia;

Respectarea legii: cu exceptia celor prezentate in altd parte din prezentul Prospect,
Emitentul respectd in mod semnificativ Legea Aplicabili;

Probleme de mediu: (A) in conformitate cu cunostintele si credinta Emitentului, dupa
o analizd corespunzitoare efectuatd, nu existd riscuri sau probleme materiale pentru
mediu sau sociale in ceea ce priveste activitatea Emitentului, altele decit cele
identificate de sistemul de management al mediului si social; si (B) Emitentul nu a
primit i nu are cunostinta de (i) nicio plangere, ordin, directivi, revendicare, citare sau
notificare din partea unei autorititi existente sau care ameninta Emitentul; sau (ii) orice
comunicare scrisd materiald din partea oricarei persoane cu privire la neindeplinirea de
cétre oricare Locatari-Utilizatori Eligibili a operatiunilor si activititilor sale in
conformitate cu cerintele de mediu si sociale;

Litigii: cu exceptia celor dezviluite in alti parte din prezentul Prospect, Emitentul nu
este angajat in sau amenintat de vreun litigiu sau altid procedurd care, dacd este
solutionatd negativ, poate si aiba drept consecintid o modificare semmﬁcatlya negatlva
in pozitia financiard a Emitentului; . e

Titlu asupra activelor: conform cunostintelor Emitentului, Emltentul are un titlu Just
pentru toate activele sale importante; j

Impozite: in conformitate cu cunostintele §i credinta Emltentul‘ul dupa ancheta
efectuatd, toate declaratiile de impunere au fost depuse si toate 1mp021fele datorate au
fost platite;

Practici Sanctionabile: nici Emitentul, nici una dintre subsidiarele sale, nici unul dintre
Afiliatii lor, nici o altd Persoana care actioneazi in numele lui sau al lor nu s-a obligat
sau s-a angajat, in legiturd cu licenta sa bancara sau orice tranzactie avutd in vedere de
acest Prospect, in orice Practicid Sanctionabild; si

Rezolutii ale Consiliului de Securitate al ONU: Emitentul mentine si aplica politicile
si procedurile pentru sanctiunile care respectd legile §i reglementérile aplicabile si
sanctiunile financiare promulgate in conformitate cu rezolutiile Consiliului de
securitate al Organizatiei Natiunilor Unite in conformitate cu capitolul VII din Carta
Natiunilor Unite.
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ANEXA A

REPREZENTAREA OBLIGATARILOR

Obligatarii se pot intruni in cadrul adundrilor generale ale Obligatarilor (0 ,,Adunare Generalid™) in scopul
de a hotari cu privire la interesele lor.

Organizarea si atributiile Adundrii Generale vor fi guvernate de dispozitiile Legii Societatilor, ale Legii nr.
24/2017 si ale Regulamentului nr. 5/2018. Modificarea sau inlocuirea unor astfel de prevederi legale poate
duce la modificari ale organizarii si ale atributiilor Adunirii Generale.

Convocarea Adunirii Generale

Adunarea Generali poate fi convocati la cererea unuia sau a mai multor Obligatari reprezentind cel putin
o patrime din valoarea nominald a Obligatiunilor emise si ramase in circulatie, sau dupd numirea
reprezentantilor Obligatarilor (,,Reprezentantii”), la cererea Reprezentantilor.

Convocatorul Adunirii Generale va fi (i) publicat in Monitorul Oficial si intr-un ziar de larga circulatie din
Bucuresti sau (ii) transmis prin scrisoare recomandatd Obligatarilor relevanti, la adresele din Registrul
Obligatarilor, precum si, in fiecare caz, pe website-ul Emitentului www.btleasing.rosi pe website-ul BVB,
la www.bvb.ro. Convocatorul Adundrii Generale va fi publicat cu cel putin 30 de zile inainte de data la
care este programatid Adunarea Generald. Convocatorul va indica atdt data de referintd, locatia si data
Adunirii Generale, cit si ordinea de zi. De asemenea, convocatorul poate include data si ora celei de a
doua Aduniri Generale, in cazul in care prima nu poate fi ntrunitd in mod valid.

Unul sau mai multi Obligatari reprezentand, individual sau impreuna, cel putin 5% din valoarea nominala
a Obligatiunilor emise si aflate in circulatie, au dreptul de a adduga puncte noi pe ordinea de zi a Adundrii
Generale, in termen de 15 zile de la publicarea convocatorului. Ordinea de zi revizuita trebuie publicati in
conformitate cu prevederile legale de convocare a Adunarii Generale, cu cel putin 10 zile inainte de data
Adunérii Generale

Obligatarii vor putea fi reprezentati prin mandatari, altii decat administratorii, directorii, respectiv membrii
consiliului de administratie, auditorii sau functionarii Emitentului, dupd caz. Procurile vor fi depuse in
original cu cel putin 48 de ore fnainte de adunare sau in orice alt termen prevazut in actul constitutiv al
Emitentului la momentul relevant. Omisiunea de a depune aceste procuri in original 1 infe fer tihenul aloqat va
avea drept consecinti pierderea dreptului de vot al Obligatarului in acea Adunare Genelala e

Hotararile Adunarii Generale se adopta prin vot deschis.
Reprezentant/Reprezentanti ’ "\ L S '}'

Adunarea Generald poate numi un Reprezentant al Obligatarilor §i unul sau mai mult1 Reprezentantl
supleanti.

Reprezentantul si reprezentantul/reprezentantii supleant/supleanti nu pot fi implicati in conducerea
Emitentului.

Functia de Reprezentant poate fi conferiti oricarei persoane, indiferent de nationalitatea acesteia.

In caz de incompatibilitate, demisie sau revocare a unui Reprezentant, va fi ales in cadrul Adunarii
Generale un reprezentant Inlocuitor, cu exceptia cazului in care existd un Reprezentant supleant care Isi va
asuma rolul de Reprezentant.

Toate pértile interesate vor avea oricdnd dreptul de a obtine informatii privind numele si adresa
Reprezentantului/Reprezentantilor la sediul social al Emitentului.

Atributiile Reprezentantului/Reprezentantilor

Reprezentantul/Reprezentantii va/vor avea dreptul de a reprezenta Obligatarii in raporturile cu Emitentul
si in fata instantelor de judecatd. Reprezentantul/ Reprezentantii mai poate/pot fi insércinat/insdrcinati de
catre Adunarea Generald, de asemenea, cu efectuarea actiunilor de supraveghere si protejarea intereselor
comune ale Obligatarilor.

Atributiile Adunirii Generale
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@.

(ii).

(iif).

(iv).

Adunarea Generald are puterea de a delibera in ceea ce priveste stabilirea remuneratiei Reprezentantului si
a Reprezentantilor supleanti, precum si cu privire la demiterea si inlocuirea acestora si, de asemenea, poate
sd hotdrasca cu privire la orice altd chestiune care se referd la drepturile comune, actiunile si beneficiile
corespunzitoare obligatiunilor in prezent sau in viitot, inclusiv autorizarea Reprezentantului si actioneze
in justitie in calitate de reclamant sau parat.

Adunarea Generala are urmitoarele competente:

sd Indeplineascd toate actiunile de supraveghere si actiunile pentru protejarea intereselor comune ale
Obligatarilor sau s imputerniceasca un reprezentant pentru indeplinirea acestor actiuni;

sd creeze un fond care poate fi finantat din sumele reprezentdnd dobénda la care Obligatarii au dreptul, in
scopul de a acoperi cheltuielile legate de protejarea drepturilor lor, precum si si stabileasca regulile de
administrare a unui astfel de fond,

sd se opund oricdrei modificdri aduse actului constitutiv al Emitentului sau termenilor si conditiilor
Obligatiunilor care pot afecta drepturile Obligatarilor; si

sa se pronunte asupra emisiunii de noi obligatiuni de cétre Emitent.

Adundrile Generale pot adopta hotéréri valabile privind desemnarea Reprezentantului si a Reprezentantilor
supleanti si in raport cu punctele (i) i (ii) de mai sus, numai cu o majoritate care reprezinta cel putin o
treime din valoarea nominald a Obligatiunilor emise si aflate in circulatie reprezentate in Adunarea
Generala. in orice alt caz, Adunarea Generali poate adopta o hotirére valabila in prezenta Obligatarilor
reprezentand cel putin doud treimi din valoarea nominala a Obligatiunilor emise si aflate in circulatie si cu
o majoritate de cel putin patru cincimi din valoarea nominala a Obligatiunilor emise si aflate in circulatie
reprezentate in cadrul Adunirii Generale.

Dreptul fiecarui Obligatar de a participa in cadrul Adunérilor Generale va fi evidentiat prin inscrierea in
Registrul Obligatarilor a denumirii acelui Obligatar la data de referinti mentionatid in convocatorul
Adundrii Generale.

Deciziile Adunarii Generale sunt obligatorii pentru toti Obligatarii, inclusiv pentru col care nu au part élpat
la vot sau la astfel de adundri ’

Informarea Obligatarilor

La convocarea Adunarii Generale, fiecare Obligatar sau reprezentant al acestula‘va avea dreptul d/e a
consulta sau de a face o copie a textului hotérarilor care vor fi propuse si a rapoartel(m (dac#este- ¢azul)
care vor fi prezentate in cadrul adunrii, care vor fi puse la dispozitie spre a fi consultate la sediul social al
Emitentului §i in orice alt loc mentionat in convocator.

Cheltuieli

Cad in sarcina Emitentului toate cheltuielile ocazionate de convocarea si desfasurarea adunérilor si in
general toate cheltuielile administrative ocazionate de Adundrile Generale ale Obligatarilor, fiind in mod
expres stabilit ¢d nu pot fi imputate cheltuieli in raport cu dobanzile plitibile pentru Obligatiuni.

Notificarea hotararilor

Emitentului i se vor aduce la cunogtlnta hotérarile adoptate in cadrul Adunarilor Generale in termen de cel
mult trei zile de la adoptarea acestora. in consecinti, Emitentul va respecta toate obligatiile de raportare
care ii revin in virtutea legislatiei aplicabile in legitura cu astfel de hotarari.
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PARTEA A 6-A
IMPOZITARE

Potentialii investitori §i vanzdtori ai Obligaiunilor trebuie s ia cunogtingd de faptul cieste posibil s’

li se nascd obligatia de a pliiti taxe sau impozite in temeiul legilor si al practicilor fiscale dinjurisdictiile
in care Obligatiunile vor fi transferate sau din alte jurisdictii relevante, inclusiv Romdnia. Fiecare
potential investitor ar trebui sd consulte propriul consultant fiscal din fiecare stat in parte in legdturd
cu implicatiile fiscale rezultate din achizifionarea, definerea sau vinzarea de Obligatiuni. Numai un
asemenea consultant poate realiza o analizd completd si corectd a situatiei specifice a potentialului
investitor.
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»Acordul privind Agentul
de Plata”

,»Actul Constitutiv”

HActivitati legate de
Cirbune”

LHActivitate de Categoria
A”

,,Administrator”

»Admiterea”

,Adunarea Generala”

HAfiliat”

»Agent de Calcul”

PARTEA A 7-A
DEFINITII SI GLOSAR

inseamna acordul incheiat intre Emitent si Agentul de Plati;

actul constitutiv al Emitentului;

inseamnd urmatoarea activitate economicd desfasurati de citre orice
sub-imprumutat, client sau beneficiar de finantare de la. Imprymutat
exploatarea carbunelui, transportul carbunelui, centralele ‘électrice e
cérbune sau servicii de infrastructura dedicate exclusw' pentru a spnjlm\
oricare dintre aceste activitati; { o f oo

inseamnd orice activitate a unui client actual, propus locata1 sau
beneficiar de finantare de la Emitent, care poate avea efecte’ negatlve
semnificative asupra mediului sensibile, diverse sau fard precedent si
care include, pentru evitarea indoielilor, activitati care implicd (i )
reinstalare involuntar; (ii) risc de impacturi negative asupra popoarelor
indigene; (iii) riscuri semnificative sau impactul asupra mediului,
sanatitii si securititii comunititii, biodiversitatii, patrimoniului cultural;
sau (iv) riscuri importante pentru séindtate si securitate in munci (risc de
accidentare gravi sau deces pentru lucritori);

inseamnd un membru al Consiliului de Administratie;

admiterea Obligatiunilor la tranzactionare pe piata reglementatd
administratd de Bursa de Valori Bucuresti;

are semnificatia atribuitd acesteia in Anexa A a Termenilor si
Conditiilor;

inseamnd, In legdturd cu o Persoani, orice alti Persoand care
controleazi, este controlati sau se aflid sub control comun, direct sau
indirect, cu acea Persoan (termenul ,,control” insemnand puterea de a
influenta managementul sau politicile unei Persoane, direct sau indirect,
sub conditia ca detinerea directd sau indirectd a doudzeci la sutd (20%)
sau mai mult din actiunile cu drept de vot din capitalul social al unei
Persoane si fie considerati a constitui controlul acelei Persoane, iar

»controleaza” si ,,controlat” vor avea semnificatii corespunzitoare);

BT Capital Partners S.A.;

Pagina 87




»Agent de Plata”

~ALB”
»AML”
»ASF”

,,Beneficiar Eligibil”

»>BERD”
»BNR”

,,Brexit”

»BVYB”

,,Caz de Neexecutare”

,Codul fiscal”

,,Consiliul de

Administratie”

,Data Emisiunii”

»Data de Referinta”

2 0 - e
wData Inregistririi”

Banca Transilvania S.A., o societatea romaneasca pe actiuni, avand
sediul social in Str. G. Baritiu nr. 8, 400027 Cluj-Napoca, Judetul Cluj,
Romania,

inseamnd Asociatia Societatilor Financiare — ALB Roménia;

inseamnd mpotriva spilarii banilor;

Autoritatea de Supraveghere Financiard din Roménia;

are intelesul atribuit acestuia in Sectiunea 8.3.1 a Termenilor si
Conditiilor;

Banca Europeani de Reconstructie si Dezvoltare;

Banca Nationalid a Romaniei;

i R B
Referendumul din Regatul Unit, in urma céruia s(;':a votatpentru = ©
parasirea Uniunii; Lo Sl

Bursa de Valori Bucuresti S.A., o societate romﬁneés’cl;Z‘Lpgr’g{Z:”;i'ﬁﬁ[i:
avénd sediul social in Bd. Carol I nr. 34-36, etaj 14, sector 2, Bucuresti;

are intelesul oricdruia dintre cazurile enumerate in Sectiunile 13.1.1-
13.1.8 a Termenilor si Conditiilor;

reprezintd legea nr, 227/2015 privind Codul fiscal, cu modificarile si
completdrile ulterioare;

Consiliul de Administratie al Emitentului;

inseamnd a doua Zi Lucritoare dupd Data Tranzactiei, cénd
Obligatiunile sunt transmise Obligatarilor, conform Termenilor si
Conditiilor,

inseamnd data calendaristicd care este luatd in considerare pentru
identificarea Obligatarilor care au dreptul sé participe la si sd voteze in
Adunarea Obligatarilor;

inseamnd data la care sunt stabiliti Obligatarii care au dreptul la plati in
temeiul Obligatiunilor, fiind (i) raportat la Data Rascumpdririi Finale,
sau la fiecare Datd a Platii Dobénzii, data care cade cu 15 Zile Lucratoare
inainte de data respectiva, si (ii) raportat la o Dati a Rascumpiririi
Anticipate, la acea datd, in fiecare caz, cu conditia ca, daci acea datd nu
respectd Regulamentele BVB si/sau Regulamentele Depozitarului
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»Data inregistririi
EURIBOR6M”

»Data PlLitii”

,Data Rascumpararii
Anticipate”

»Data Scadentei Finale”

»Data Tranzactiei”

,Datele Plitii Dobinzii”

»LDepozitarul Central”

»Directiva privind Pietele
Instrumentelor
Financiare”

,Directiva privind
Transparenta”

,Dobinda”

,,dolari americani”/
, USD”/ . dolari”/ ,,$”

,Emitentul” sau
»Societatea”

Central, aceasta si fie amanatd pini in Ziua Lucritoare imediat
urmitoare, care corespunde acestor Regulamente;

inseamnd a doua Zi Lucritoare anterioard inceperii unei Perioade de
Dobéandi (cu exceptia primei Perioade de Doband3, unde va fi Data
Tranzactiei), cu exceptia cazului in care o lege sau un regulament
aplicabil stabileste altfel;

inseamnd, in functie de context, fiecare Datd a Plitii Dobénzii, Data
Scadentei Finale, sau data la care plitile ar trebui efectuate conform
Termenilor si Conditiilor, ca urmare a riscumpararii la o Datd a
Rascumpirarii Anticipate;

are intelesul atribuit acestui termen fn Sectiunea 13.1 ultimul paragraf a
Termenilor si Conditiilor;

inseamnd in relatie cu o anumitd Tranga, data scadentei rascumpararii
finale a Obligatiunilor;

inseamna data la care tranzactiile cu Obligatiuni sunt realizate prin
sistemul electronic al Bursei de Valori Bucuresti;

inseamna 12 iunie si 12 decembrie ale fiecérui an aferent Perloadel de
Dobénds, in legiturd cu Obligatiunile aferente fiecirei Tl an@e o

Depozitarul Central S.A., o societatea roméineascd pe actlunl, avand;,,f'

sediul social in Bd. Carol I nr. 34-36, etajele 3, 8 51 9, Bucuresti 020927,
Romaénia;

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15
mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a
Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE

Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
data de 15 decembrie 2004 privind armonizarea cerintelor de
transparentd in legétura cu informatiile referitoare la emitentii ale céror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piati reglementata si
pentru modificarea Directivei 2001/34/CE;

inseamna valoarea variabild a dobanzii platibild de citre Emitent pentru
Obligatiuni;

moneda legala aflatd in circulatie in Statele Unite ale Americii;

BT Leasing Transilvania IFN S.A.;
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»ESE”

,EURIBOR”

,»EURIBOR 6M”

»euro”/ ,eurocenti’/ ,,€”
»EUR”

,Eurosystem”

»Fitch”

,»Grupul”

»Grupul BT”

»1AS”

»1AS 39”

»1ASB”

JFC”

Europa de Sud-Est;
Rata de oferta interbancard Euro (Euro Interbank Offered Rate);

inseamna valoarea mai mare dintre zero si: (i) rata interbancard oferita
pe 6 luni pentru depozitele in EUR, asa cum este prezentatd pe pagina
EURIBORO1 in cadrul serviciilor Thomson Reuters sau, in cazul in
cazul aceastd pagind nu este disponibild, pe paginile relevante in cadrul
oricdrui alt serviciu (cum ar fi Bloomberg Financial Markets) la Data
Stabilirii Dobénzii relevants, la ora 11:00 AM ora Bruxelles; sau (ii)
dacid rata stabilitd la punctul (i) nu este disponibild, rata stabilitd de
Agentul de Calcul ca o medie aritmetica (rotunjitd in sus pani la cifra cu
trei zecimale cea mai apropriatd) a ratelor dobénzilor oferite pentru
depozitele EUR, de citre oricare patru (4) banci importante, active pe
piata interbancard in zona Furo, selectate de catre Agentul de Calcul;
dacd mai putin de patru (4) rate sunt oferite Agnetului de Calcul, acesta
poate stabili rata de referintd respectica prin raportare la ofertele primite,
daci acestea sunt cel putin doud (2); daca mai putin de doud oferte sunt
primite de citre Agentul de Calcul potrivit acestui punct (ii), la Data
Stabilirii Dobanzii relevanti, ora 11:00 AM, ora Bruxelles, rata stabilitd
de Agentul de Calcul ca o medie aritmetic (rotunjitd in sus pana la cifra
cu trei zecimale cea mai apropriaté) a ratelor dobﬁq,zi'lb’"r oferite peritcy

imprumuturile in EUR, de cétre o (1) banca impor}é d,.activa pe. pia;ii-,,

interbancari in zona Euro;

S

[
()

- « . . - N e . E 4
reprezintd trimiteri la moneda introdusa la inceputului’celei de a treia
etape a Uniunii Economice i Monetare, in conformitate -cu-Tratatul
privind infiintarea Comunitatii Europene, cu modificirile ulterioare;

inseamnd Banca Centrald Europeand si bancile centrale nationale ale
statelor membre care au adoptat moneda euro drept moneda lor legali;

Fitch Ratings Ltd;
inseamna Emitentul si subsidiarele sale;

inseamna Grupul Financiar Banca Transilvania S.A.;

Standardul International de Contabilitate;

Standardul International de Contabilitate nr. 39 - Instrumente financiare:
recunoagtere si evaluare;

International Accounting Standards Board;

International Finance Corporation;
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»IFN”

»1IFRS”

»1FRS 97

»IMM”

Intermediar” sau
,,Manager”

HInvestitor Calificat”

»lnvestitor Eligibil”

»1SIN”

,Legea Privind Valorile
Mobiliare”

»Legea Societitilor”

,Legea 24/2017”

»Legea 93/2009”

,Lista de Excludere”

inseamna o institutie financiard nebancari;

Standardele Internationale de Raportare Financiard, astfel cum a fost
adoptate de Uniunea Europeand;

Standardele Internationale de Raportare Financiard IFRS 9,
LInstrumente Financiare”;

intreprinderi mici si mijlocii;

BT Capital Partners S.A., Str. Constantin Brancusi nr. 74-76, Brancusi
Business Center, parter, Cluj-Napoca, Judetul Cluj, Roménia; . - .

/ : N

SN
e s
persoane care sunt ,investitori calificati” in sensul{'@‘tiqolulul 2(e) din')
- Tl

0\
Regulamentul privind Prospectul; { o e
i L i

Ty
oy

inseamnd (i) anumiti investitori institutionali si profébibnigi__ 3,(pv,§_rsgafi/e
juridice) din Spatiul Economic FEuropean (,SEE”) (inclusiv din
Roménia), care sunt ,,Investitori Calificafi” in sensul Articolului 2(e) din
Regulamentul privind Prospectul; in plus, in Marea Britanie, se
adreseaza Investitorilor Calificati care (a) au experientd profesionala in
domeniul investitiilor care se incadreazi in prevederile Articolului 19(5)
din Legea privind serviciile si pietele financiare din 2000 (Promovarea
Financiar&), Ordinul 2005, cu modificérile ulterioare (,,Ordinul”) si care
se incadreazi in prevederile Articolului 49(2)(a)-(d) din Ordin, si (b)
cérora este legal sa li se comunice in orice alt mod (toate aceste persoane
fiind denumite impreund ,,Persoane Relevante™); si/sau (ii) un numar
mai mic de 150 de persoane juridice, altele decét Investitori Calificati
per Stat Membru; si/sau investori carora Obligatiunile le pot fi distribuite
legal 1n orice alt mod, in conformitate cu exceptiile de la Regulamentul
S (,,Regulamentul S”) prevazute in Legea Privind Valorile Mobiliare;

International Security Identification Number, un cod de identificare la
nivel international atribuit valorilor mobiliare emise pe o piati
financiar;

Legea privind valorile mobiliare din S.U.A. din 1933, cu modificirile
ulterioare;

Legea 31/1990 privind societétile, republicati, astfel cum este aceasta
modificatd si actualizatd la anumite intervale de timp;

Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni
de piat3;

Legea nr. 93/2009 privind institutiile financiare nebancare;

inseamnd:
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productia sau comertul cu orice produs sau activitate
consideratd ilegald in conformitate cu legile sau reglementérile
tarilor gazda sau conventiile si acordurile internationale sau sub
rezerva interdictiilor internationale, cum ar fi produsele
farmaceutice, pesticidele / erbicidele, substantele de epuizare a
ozonului, PCB-uri, animale salbatice sau produse reglementate
in baza CITES;

productia sau comertul cu arme si munitii (acest lucru nu se
aplicd sponsorilor de proiect care nu sunt implicati in mod
substantial in aceste activitdti. ,,Nu este implicat in mod
substantial” inseamnd cd activitatea in cauzi este auxiliard
pentru operatiunile primare ale sponsorului unui proiect);
productia sau comertul cu bauturi alcoolice (cu exceptia berii si
a vinului) (acest lucru nu se aplica sponsorilor de proiect care
nu sunt implicati In mod substantial in aceste activitati. ,,Nu este
implicat in mod substantial” inseamna ca activitatea in cauza
este auxiliari operatiunilor primare ale sponsorului unui
proiect);

productia sau comertul cu tutun (acest lucru nu se aplicé
sponsorilor de proiect care nu sunt implicati in mod substantial
in aceste activitdti. ,,Nu sunt implicati in mod substantial”
inseamnd ci activitatea in cauzi este auxiliard operatiunilor
primare ale sponsorului unui proiect);

jocuri de noroc, cazinouri si intreprinderi echivalente (acest
lucru nu se aplicd sponsorilor de proiect care nu sunt implicati
in mod substantial in aceste activitati. ,,Nu este implicat in mod
substantial” fnseamnd cd activitatea in cauzd este auxiliard
operatiunilor primare ale sponsorului unui proiect);

productia sau comertul cu materiale radioactive. Acest lucru nu
se aplicd la achizitionarea de echipamente medicale,
echipamente de control al calitatii (mdsurare) i orice
echipament in care IFC considerd ca sursa radioactivd este
banali si / sau protejatd in mod adecvat;
productia sau comertul cu fibre de azbest necondi tlonatez Acest
lucru nu se aplica la achizitionarea si utlllzarea/f) -
de azbest legate, in cazul in care continutul d azbcst este mal
mic de 20%; g (f. T
pescuitul net in derivd in mediul marin folosmd plasele care
depidsesc 2,5 km. in lungime; o G
productie sau activitdti care implica forme daunatoare sau
exploatatoare ale muncii fortate (adicd, toate lucrérile sau
serviciile, care nu sunt prestate in mod voluntar, care sunt
extrase de la o persoani in pericol de fortd sau de sanctiune) /
munca copiilor ddunétoare (adicd angajarea copiilor exploatabil
din punct de vedere economic sau este posibil si fie periculos
sau sd interfereze cu educatia copilului sau si fie daunitor
pentru sdndtatea copilului sau pentru dezvoltarea fizica,
mental3, spirituald, morald sau sociald.);

operatiuni de exploatare comerciald pentru utilizarea in pidurea
tropicald umeda;

productia sau comerful cu lemn sau alte produse forestiere,
altele decét din padurile gestionate durabil;

Activitati legate de carbune; si

Activitate din categoria A.

Pagina 92




,Locatari-utilizatori
Eligibili”

L MIIMM”

»Moody’s”

Notificiri”

,Notificarea privind
Riscumpirarea
Anticipati in Scop
Fiscal”

,Notificarea privind
Stabilirea Pretului”

»Normele metodologice”

»Obligatar”

»Obligatiuni”

,,Ordinul”

,»Participant”

Pirti Afiliate”

Inseamni intreprinderi mici si mijlocii, din punct de vedere al finantarii
intreprinderilor mici si mijlocii;

inseamna micro-intrprinderi, intreprinderi mici si mijlocii;
Moody's Investors Service, Inc.;

reprezinta notificérile transmise de cétre Agentul de Plata Obligatarilor
in conformitate cu Sectiunea 16 a Termenilor si Conditiilor din acest
Prospect;

are semnificatia atribuitd in Sectiunea 14.2 din Termenii si Conditiile;

inseamnd notificarea care a fost publicati pe pagina de internet a
Emitentului www.btleasing.ro si pe pagina de internet a Bursei de Valori
Bucuresti www.bvb.ro la data de 10 decembrie 2019, in care Emitentul
si Managerul au anuntat inter alia Rata Dobéanzii Obligatiunii pentru
investitori;

Hotirdrea Guvernului nr. 1/2016 pentru aprobarea Normelor
metodologice de aplicare a Codului fiscal, cu modificarile si
completérile ulterioare;

o persoand sau o entitate inregistratd in Registrul Obligatarilor ca
detindtoare a Obligatiunilor;

inseamnd obligatiunile care au fost emise de Emitent la data de 12
decembrie 2019 iar ,,Obligatiune” inseamna oricare dintre ele;

arile:,
B

inseamn@ Ordinul 2005 privind Promovarea Financiiﬁ;i, cu-modific
ulterioare; T

o entitate autorizatd si deschidd conturi de garantii reale mobiliare 1d
Depozitarul Central, fie in nume propriu, fie in numele clientilor-sii;

inseamnd, in legiturd cu o Persoand, orice alti persoani care indeplineste
oricare din urmitoarele criterii: (i) fiecare membru al consiliului de
administratie, consiliului de supraveghere sau un organ echivalent al
acelei Persoane; (ii) fiecare membru al conducerii executive a Persoanei
respective; (iii) fiecare Persoand care detine, direct sau indirect, mai mult
de 5% din actiunile cu sau fira drept de vot din capitalul social al acelei
Persoane; (iv) fiecare dintre parintii, copiii si fratii/surorile Persoanei
care se incadreazi la clauzele (i) pana la (iii) de mai sus; (v) fiecare dintre
sotii Persoanelor care se incadreazi la clauzele (i) pani la (iv) de mai
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,Perioada de Percepere a
Dobinzii”

LPersoani”

HPractici Sanctionabila”

wProceduri”

LProspect”

»Rata Dobénzii”

»Registrul Obligatarilor”

»Regulamentul S”

~Regulamentul 5/2018”

»Regulamentele BVB”

,Regulamentul Delegat
2019/980”

sus; si (vi) fiecare dintre Afiliatii Persoanelor care se incadreazi la
clauzele (i) pana la (v) de mai sus;

inseamnd perioada pentru care se calculeazd dobanda, determinatd
conform Sectiunii 9.7. (Perioadele de Percepere a Dobdnzii) a
Termenilor si Conditiilor din acest Prospect;

inseamni orice persoana fizica, corporatie, societate, parteneriat, firma,
asociere voluntard, asociere in participatiune, fiducie, organizatie
neinfiintata, sau orice alti entitate care actioneaza individual, ca fiduciar
sau In alti calitate;

inseamna orice practicd coruptd, frauduloasa, coercitiva, coluzivi sau
obstructiva, astfel cum acesti termeni sunt definiti aici §i interpretati in
conformitate cu ghidul IFC Anti-Coruptie emis la data de 1 noiembrie
2012, disponibil la adresa https://www.ifc.org;

are semnificatia atribuitd in Sectiunea 8.4.1 din Termenii si Conditiile;

acest document care constituie un prospect in intelesul Regulamentului
privind Prospectul elaborat de Emitent si aprobat de ASF in legitura
admiterea Obligatiunilor la tranzactionare pe piata reglementati a BVB,
impreund cu anexele, mesajele de actualizare si suplimentele la acesta;

inseamna valoarea variabild exprimatd ca procent anual, pe baza careia
se calculeazd Dobinda, conform Sectiunii 9.3. (Rata Dobdnzii) din
Termenii i Conditiile;

registrul detinatorilor obligatarilor tinut in forma electronicd de catre
Depozitarul Central pe baza intelegerilor contractuale.-iicheiate. cu
Emitentul; R

Regulamentul S din Legea privind Valorile Mobiliaréfll e P

T o/

Regulamentul nr, 5/2018 privind emitentii de instrumente finandiare si
operatiuni de piaa;

regulile si alte regulamente in vigoare legate de piata reglementata a
BVB si/sau de valorile mobiliare sau emitentii de valori mobiliare
admise la tranzactionare pe aceastd piatd;

Regulamentul Delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de
completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul,
verificarea si aprobarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei
oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe o piati reglementata si de abrogare a Regulamentului
(CE) nr. 809/2004 al Comisiei;
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,Regulamentele
Depozitarului Central”

»sRegulamentul privind
IFN-urile”

s»Regulamentul general
privind protectia datelor”

»Regulamentul privind
Prospectul”

»Reprezentant”

»-RON”/ _leu rominesc”/
Hleu” (singular)/ , lei”
(plural)

»Schimbarea
Controlului”

X9

,Societatea Mama” sau
”BT”

»Standarde de
Performanti”

»Stat Membru”

,SEE”

,,Banca Shell”

regulile si regulamentele, hotarérile, procedurile si alte regulamente
adoptate de Depozitarul Central, care definesc modul de functionare al
sistemului Depozitarului Central, in special codul Depozitarului Central;

Regulamentul BNR 20/2009 privind institutiile financiare nebancare;

Regulamentul (UE) nr. 679 al Parlamentului European si al Consiliului
din 27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera
circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE;

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al
Consiliului din 14 junie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori
mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementati, i de abrogare a
Directivei 2003/71/CE,;

are semnificatia atribuitd in Anexa A a Termenilor si Conditiilor;

moneda legald aflati in circulatie in Roménia;

inseamnd orice modificare a dreptului de proprietate al\'Emitentul«uivin/
urma cireia Banca Transilvania S.A. inceteazd si detini, direct sau
indirect, (i) cel putin 52 la sutd din toate actiunile sau a drepturile de vot
care ar putea fi exprimate in adunarea generald a actionarilor Emitentului
sau (ii) puterea de a numi sau revoca cel putin majoritatea
administratorilor Emitentilor;

inseamnd Banca Transilvania S.A.;

Standardele de Performanti IFC privind sustenabilitatea sociald gi de
mediu, din data de 1 ianuarie 2012, care sunt disponibile Ila
http://www.ifc.org/performancestandards;

un stat membru al SEE;
inseamnd Spatiul Economic European;

fnseamna o banca constituitd intr-o jurisdictie in care nu are prezenti
fizica si care nu este un Afiliat (i) al unei bénci reglementate sau (ii) al
unui grup financiar;
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»Situatiile Financiare
Anuale Consolidate”

»Situatiile Financiare
Interimare Sumarizate
Consolidate”

5. U.AL”

»oublocatiune Eligibila”

» TARGET 2”

(Sistemul transeuropean
automat de transfer de
fonduri cu decontare pe
baza bruta in timp real)

»Termeni si Conditii”

»lransa”

»U.E.”

,»Website-ul Emitentului’

»Zi Lucritoare”

reprezinti situatiile financiare auditate consolidate ale Emitentului si
subsidiarelor sale (,,Grupul”) pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2018 care includ si cifrele comparative aferente exercitiului
financiar incheiat la 31 decembrie 2017 fntocmite in conformitate cu
IFRS;

reprezintd situatiile financiare consolidate interimare sumarizate
neauditate gi nerevizuite la si pentru perioada de noud luni incheiati la
30 septembrie 2019 pregitite in conformitate cu IAS 34 ,Raportarea
financiari interimara”;

Statele Unite ale Americii, teritoriile si bunurile sale, orice stat al Statelor
Unite ale Americii si districtul Columbia;

Inseamna orice inchiriere, imprumut sau investitie de credit cétre sau
intr-un Locatari-utilizator Eligibil;

reprezintd sistemul cu decontare pe bazi brutd in timp real (Real-Time
Gross Settlement — RTGS) pentru plati in moneda euro, pus la dispozitie
de Eurosystem;

se referd la termenii si conditiile Obligatiunilor, prevazute in partea a 5-
a din prezentul Prospect;

inseamni oricare dintre transele obligatiunilor emise in temeiul ofertei;
Uniunea Europeand;

website-ul avind adresa www.btleasing.ro;

inseamnd o zi, alta decit o zi de sdmbitd sau duminici sau o 7 de
sarbatoare legald, in care Depozitarul Central isi desfasoard activitatea
comerciald de o maniera care si permita efectuarea activitatilor definite
in Termenii si Conditiile, inclusiv operatiuni in sistemul TARGET2, la
care este participant.
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PARTEA A 8-A
INFORMATII SUPLIMENTARE

Autorizare

Emiterea Obligatiunilor a fost autorizata prin Hotdrirea Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor
din data de 12 noiembrie 2019 si prin decizia Consiliului de administratie nr. 1 din data de 6 decembrie
2019 a Emitentului. Emitentul a obtinut sau va obtine treptat toate acordurile, aprobarile si autorizatiile
necesare in legdturd cu emiterea si executarea Obligatiunilor, respectiv admiterea acestora la
tranzactionare pe Piata Reglementat administrata de Bursa de Valori Bucuresti.

Proceduri legale si arbitrale

Cu exceptia celor dezviluite in prezentul Prospect, nu exista nicio proceduri guvernamentald, legala sau
arbitrald (incluzdnd astfel de proceduri care sunt in curs sau sunt anuntate, despre care Emitentul este in
cunostinti de cauzd), care ar fi putut sau au avut in timpul celor 12 luni anterioare datei acestui Prospect,
un efect semnificativ asupra pozitiei financiare sau a profitabilititii Emitentului.

Schimbare semnificativd / material

Cu exceptia celor dezviluite in acest Prospect, de la 31 decembrie 2018 nu a existat nicio modificare
negativi semnificativd in perspectivele Emitentului ¢i nici o modificare semnificativd a pozitiei
financiare sau de tranzactionare a Emitentului.

Incorporarea anumitor informatii prin referinti

Acest Prospect Incorporeazd prin referintd si ar trebui citit si interpretat impreund cu urmitoarele
informatii:

1. Situatiile financiare consolidate auditate ale Grupului pentru exermgllq\ ‘incheiate la 31
decembrie 2017 si 31 decembrie 2018; si T

2. Situatiile financiare consolidate interimare sumarizate neauditate si
pentru perioada incheiaté la 30 septembrie 2019; si

3. Actul constitutiv.

Informatiile continute in fiecare document Incorporate prin referinti aici sunt Valablle la data acestul
document. Aceste informatii sunt considerate a fi incorporate si fac parte din acest Prospéct; cu exceptia
cazului in care orice declaratie cuprinsa intr-un document care este considerat a fi incorporat prin referinti
in prezent va fi consideratd modificatd sau inlocuitd in scopul prezentului document, in misura in care o
declaratie continutd aici modificd sau inlocuieste o astfel de afirmatie anterioard (indiferent daca este
expres, implicit sau altfel). Orice declaratie modificatd sau inlocuitd nu va fi luatd in considerare, cu
exceptia cazului in care a fost modificati sau inlocuitd, cAnd constituie o parte a prezentului Prospect.

Auditori

Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Grupului pentru anii incheiati la 31 decembrie 2017 si 31
decembrie 2018 incluse in acest Prospect, au fost auditate de PricewaterhouseCoopers Audit SRL, astfel
cum este prevazut si in raportul lor anexat in acest Prospect.

Auditorul nu a auditat, revizuit si nici nu a efectuat vreo procedurd cu privire la Situatiile Financiare
Interimare Sumarizate Consolidate neauditate si nerevizuite ale Grupului la si pentru perioada de noud
luni incheiatd la 30 septembrie 2019, pregitite in conformitate cu IAS 34 ,Raportare Financiard
Interimard” (,,Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate”) atasate in acest Prospect si,
de asemenea, Auditorul nu exprimé nicio opinie sau orice altd forma de garantare cu privire la aceste
informatii. Auditorul nu Is5i asumd nicio responsabilitate pentru §i neagd orice asociere cu sau
responsabilitate pentru Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate la si pentru perioada de
noud luni incheiata la 30 septembrie 2019 sau orice alte informatii derivate din acestea, incluse in orice
altd parte a acestui Prospect.

Raportul de audit al Auditorului inclus in acest Prospect se referd exclusiv la Situatiile Financiare Anuale
Consolidate ale Grupului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018. Acesta nu se referd
la Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate neauditate, nerevizuite ale Grupului de la si
pentru perioada de noud luni incheiatd la data de 30 septembrie 2019 si nu trebuie citit in acest sens.
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Documente puse la dispozitie

Copii ale urmatoarelor documente (Impreund cu tranducerile lor in limba engleza) pot fi accesate in
timpul programului normal de lucru la birourile Emitentului (str. Constantin Brancusi nr. 74-76, Brancusi
Business Center, Etajul I, Cluj-Napoca, judetul Cluj) sau ale Intermediarului (str. Constantm Brancusi
nr. 74 76, Brancu51 Busmess Centcr parter Clu]-Napoca, Jude;ul Cluj) precum Sl in fprma electromca

ul BVB www,bvb.ro:

1. Prospectul; | k

\Wﬁ _— . A
2. Situatiile financiare auditate consolidate ale Grupului pentru anii incheiati la 31 decefnbrie 2017
sila 31 decembrie 2018,;

3. Situatiile financiare consolidate intermediare condensate nerevizuite si neauditate ale Grupului
pentru perioada incheiata la 30 septembrie 2019;

4, Actul Constitutiv.

EMITENT

BT LEASING TRANSILVANIA IFN S.A.

Prin: Tonut Calin Morar

Director general
Semnatura:
—
INTERMEDIAR
BT CAPITAL PARTNERS S.A.

Prin: Daniela Secari

Director general

Semnitura:
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SEDIUL SOCIAL AL EMITENTULUI

Br'c‘mcusi Business Center

Etaj 1,
400462, Cluj-Napoca, Judetul CllIJ
Romania /%

Lo
fo

INTERMEDIAR
BT CAPITAL PARTN ERS SA..

Bréncusi Business Center
Str. Constantin Bréancusi nr. 74 — 76
Parter
400462, Cluj-Napoca, judetul Cluj
Roménia
AGENT DE PLATA
BANCA TRANSILVANIA S.A.

Str. George Baritiu nr. 8
400027, Cluj-Napoca, judetul Cluj
Roménia

AGENT DE CALCUL
BT CAPITAL PARTNERS S.A.

Bréncusi Business Center
Str. Constantin Brancusi nr. 74 — 76
Parter
400462, Cluj-Napoca, judetul Cluj
Roménia

CONSULTANTUL JURIDIC AL EMITENTULUI
Filip SCA

Cladirea Equilibrium
Gara Herastrau nr. 2
Etaj 11
020334, sector 2, Bucuresti
Roménia
AUDITORUL EMITENTULUI
PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L.

Lakeview Building
Str. Barbu Viacirescu nr. 301-311
Etajul 6/1
020276, Sector 2, Bucuresti
Romania
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