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BANCA [BT] TRANSILVANIA

BANCA TRANSILVANIA S.A.

Tribunalul Cluj sub nr, J12/4155/1993, cod unic de fnregistrare 50226 70, fiind tnscrisd in Reglslml
institufitlor de credit finut de Banca Naflonald a Romdniel, sub nr. RB-PJR-12-019)

Emisiunea unor obligatiuni de Nivel 2, negarantate subordonate,denominate in EUR, purtitoare a unei
dobinzi egale cu EURIBORG6M + 3,75% pe an, scadente Tn 2028, cu o valoare nominalid totald de pini la
285.000.000 EUR, care urmeazi a fi listate 5i admise la tranzactionare pe Piafa Reglementati la Vedere a

Bursei de Valori Bucnresti (,,Obligatiunile”)

Pretul de emisiune: 4@% valoarea nominald, respectiv 400690 EurR
Numdrul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN): ROTLYADBC023

Acest document confine un prospect n vederea admiterii la tranzactionare pe o pia{i reglementati (,,Prospectul™)
in sensul articolului 5 alin, (3) din Directiva 2003/7 1/CE a Parlamentutui European si a Consiliului din 4 noiembrie
2003 (astfel cum a fost modificatd, inclusiv de Directiva 2010/73/UE a Parlamentului European si a Consiliului
din 24 noiembrie 2010, inclusiv toate misurile de nationale de transpunere relevante, in misura in care au fost
adoptate la nivelul Statelor Membre al SEE) (,,Directiva privind Prospectul”). Prospectul a fost intocmit in
conformitate cu Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare $i operatiuni de piafi (,,Legea nr.,
24/2017™) (,,Oferta™), Regulameniul 1/2006 privind emitentii §i operatiunile cu valori mobiliare (aga cum a fost
maodificat) (,,Regulamentul 1/2006™), Regulamentui (CE) nr. 809/2004 din 29 aprilie 2004 de punere in aplicare
a Directivei 2003/7 L/CE in ceea ce priveste informatiile continute in prospecte, structura prospectelor, includerea
de informatii prin trimiteri, publicarea prospectelor si difuzarea comunicatelor cu caracter publicitar, aga cum
acesta a fost modificat (,,Regulamentul privind Prospectul”) si alte prevederi legale aplicabile.

Acest Prospect a fost intecmit In mod exclusiv In leghturd cu admiterea la tranzactionare pe Piata Reglementati
la Vedere operati de Bursa de Valori Bucuresti (,,Admiterea™) a obligatiunilor subordonate si negarantate
denominate in EUR cu dobénda anuali egafi cu EURIBOR6OM + 3,75% cu o valoare nominali totali de péani la
285.000.000 EUR (,Obligatiunile”) emise de citre Banca Transilvania S.A. (,Emitentul”) adresatd prin
intermediul plasamentelor private persoanelor din Statele Membre ale Spatiului Economic European (,SEE”)
care sunt ,investitori calificati” in sensul articolului 2 alin, (1) lit. (¢) din Directiva privind Prospectul (,Investitori
Calificati”), conform excepiiilor previzute de articolul 3 alin. (2) din Directiva privind Prospectul, astfel cum a
fost implementatd prin misurile nationate de impiementare relevante (in Roménia, conform articolului 16 par, (3)
din Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare i operatiuni de piajs, in Roménia (,,Legea
24/2017") si a fost aprobatdl de §i depusdl la Autoritatea de Supraveghere Financiard (,,ASF™) pentru scopul
Admiterii. Aprobarea de catre ASF cerlifici numai regularitatea Prospectului in privinfa exigentelor legii si
normelor adoptate in aplicarea acesteia in legiturll cu Admiterea i nu-gi asuma nicio rispundere cu privire la
buna conditie din punct de vedere economic i financiar al tranzactiei sau cu privire la calitatea sau solvabilitatea
Emitentutui. ASF va transmite o notificare a deciziei de aprobare a Prospectului, impreund cu o copie a acestuia
ciitre Autoritatea Europeani de Supraveghere pentru Valori Mobiliare si Piefe, in conformitate cu prevederile
articolului 14 din Regulamentul 1/2606 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare (aga cum a fost
medificat) (,Regulamentul 1/2006™). Este preconizat ¢i Admiterea §i tranzactionarea pe Bursa de Valori
Bucuresti a Obligafiunilor vor avea loc pe data de sau in jurul datei de 5 iulie 2018,

A se vedea ,Factorii de Risc” in Partea 1 din acest Prospect pentru o discutie cu privire Ia anumite riseuri
si alti factori care ar trebui avu{i in vedere fnainte de orice investifie in Obligatiuni,

Acest Prospect nu confine o ofertd de viinzare sau de solicitare a unei oferte de cumpiirare de valori mobiliare in
orice jurisdictie in care o astfel de oferth sau solicitare ar fi ilegald. Obligafiunile nu au fost §i nu vor fi fnregistrate
n conformitate cu Legea privind valorile mobiliare sau cu orice autoritate de reglementare a valorilor mobiliare
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din orice stat sau ali4 jurisdiciie a Statelor Unite si nu pot i oferite sau vandute in Statele Unite. Pentru 'i'discu'fi'

cu privire la anumite restric{ii suplimentare privind ofertele, vanzérile si transferwrile de Obligatiuni si di {‘i!ﬁ%girea o o
acestui Prospect, a se vedea ,Restrictii de vinzare”. e
ACEST PROSPECT A FOST APROBAT DE CATRE ASF IN CALITATE DE AUTORITATE
COMPETENTA, PRIN DECIZIA NR. ...#X {........ DIN DATA DE .....c.od Qe i 2018, VIZA DE

APROBARE APLICATA PE PROSPECT NU ARE VALOARE DE GARANTIE SI NICI NU REPREZINTA
O ALTA FORMA DE APRECIERE A ASF CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAIJELE SAU
DEZAVANTAIJELE, PROFITUL ORI RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA IMPLICA ACCEPTAREA
OFERTEL, OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE; DECIZIA DE APROBARE CERTIFICA NUMAI
REGULARITATEA PROSPECTULUI IN PRIVINTA EXIGENTELOR LEGII SI ALE NORMELOR
ADOPTATE IN APLICAREA ACESTEIA.

Intermediar

BT CAPITAL PARTNERS S.A.

Data acestui Prospect este 20 iunie 2018.
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INFORMATII IMPORTANTE DESPRE ACEST PROSPECT

Prezentul document cuprinde un prospect privind Admiterea in sensul Directivei privind Prospectul,

DECLARATIE PRIVIND RESPONSABILITATEA

Emitentul, Banca Transilvania S.A., declard cd este o societate pe acjiuni infiinjatd in mod coresp!

funcfiondnd in mod valabil in conformitate cu Iegile din Romaénia, cu sediul social situat in sir. George Bantiu ar, oY

8, Cluj-Napoca, judejul Cluj, Roménia, inregistrati la Oficiul Registrului Comerfului de pe 1angs Tribunatul Cluj
sub nr, 112/4155/1993, cod unic de Tnregistrare 5022670, Inscrisa n Registrul instituiilor de credit, jinut de Banca
Nationald a Roméniei, sub nr, RB-PIR-12-019 si acceptd responsabilitaiea cu privire la informajia confinuts tn
acest Prospect. Pe baza tuturor cunogtinjelor de care dispune Emitentul (ludind misurile rezonabile pentru a se
asigura de aceasta), informatia confinuti in acest Prospect este in conformitate cu realitatea i nu contine omisiuni
care pot afecta in mod semnificativ aceastd informatie, Emitentut confirmi de asemenea ci informatitle prezentate
in secfiunea ,Rezumat” inclusi in acest Prospect reflectdl cu acuratele informaliile incluse In Prospect gi nu
conlrazic celelalte pisti ale Prospectului,

Intermediarul nu i§i asumd nicio réispundere pentru continutul acestui Prospect sau pentru alte declarafii ficute
sau pretinse a fi ficute prin intermediul acestuia sau In numele acestuia in lepdturd cu Emitentul, Obiligativnile
sau plasamentu] privat al Obligatiunilor, Intermediarul, in mod corespunziitor, decling, in misura permisii de legea
aplicabild, orice rispundere, indiferent daci este delictuald sau contractuald sau de orice altd naturd pe care ar
putca-o avea in legdturd cu acest Prospect sau cu o astfe] de declaragie.

Emitentul si Intermediaruf declari §i subliniaza in mod specific clitre orice persoans, §i ficcfireia in parte, care ar
putea accesa acest Prospect sau care ar putea avea orice interes in legdturd cu Obligatiunile gifsau cu Oferta ci
includerea denumirii International Finance Corporation, membru al Grupului Bincti Mondiate (,IFC”), ca
potential investitor ancorii (desi nu exist niciun angajament §i nicio asigurare de niciun fel in acest sens}, In acest
Prospect, nu oferd niciun fel de garangie ¢d IFC va subscrie intr-adevir vreuna dintre Obligafiuni incéi IFC nu s-
a angajat s subscrie vreuna dinire Obligaliuni {A se vedea “Partea a 6-a- Detaliile Ofertei - 6. IFC ca investitor
ancord potenfied”.) IFC nu va avea nicio rispundere referitoare la informatiile incluse in Prospect sifsau in
tegliturd cu Emiteatul gifsau Obligatiunile gifsau plasamentul privat de Obligatiuni prin intermediul Ofertei §i nicio
persoand nu se va baza in niciun fel pe o potentiald implicare §i subscriere a vreunei Obligatiuni de ciire IFC,

Nicio persoanit nu a fost awtorizatd sii dea nicio informatie sau s3 facl vreo declaratie in legdturd cu Obligatiunile,
cu exceptia celor care sunt continute in acest Prospect iar, dacli au fost date asemenea informatii sau ficute
asemenea declaratii, acestea nu ar trebui privite drept autorizate de citre Emitent, Intermediar sau afiliatii acestora.
Dac¥ cineva furnizeazi oricirui investitor informatii diferite sau incoerente fafai de cele conjinute in Prospect,
acesta nu ar trebui s8 se bazeze pe asemenea informatii.

Acest Prospect este pus la dispozifie de ciitre Emitent in vederea admiterii la tranzacfionare a Gbligatiunilor pe
Piaa Reglementatii la Vedere operatd de Bursa de Valori Bucuresti. Acest Prospect nu este menif si constituie
baza oricirei evaludri de credit sau de altd naturd §i nu ar trebui sd fie considerat drept o recomandare din partea
Emitentului sau a Intermediarului privind faptul ¢i orice destinatar al acestui Prospect ar trebui si subscrie sau si
achizitioneze Obligafiunile. Nici Intermediarul si niciunul dintre afiliatii sau consultantii acestuia nu dau vreo
declaratie sau garantie, explicitd sau implicitd, cu privire la exactitatea sau caracterul complet al oricaror informatii
continute in acest Prospect sau la situatia corporativi, financiard sau comerciald a Emitentului $i nicio informatie
inclusd in acest Prospect nu este i nici nu va fi consideratd ¢ promisiune sau o declarafie a Intermediarului cu
privire la evenimente trecute sau viitoare. Se interzice orice reproducere sau distribuire, integrald sau partialg, a
acestui Prospect sau orice dezviluire a continutulvi acestuia, cu exceptia situaiei in care confinutul Prospectului
este disponibil In alt mod publicului larg, precum §i orice utilizare a informatiilor din acest document in alt scop
decdlt In vederea cliruia a tost tntocmit, Punerea la dispozitie a acestui Prospect nu trebuie, Tn nicio situatie, si
ereeze niciun fel de presupunere care s conduci la ideea cil nu a existat vreo schimbare in activitatea Emitentului
de la data prezentului Prospect, sau ¢d informatiile confinute fn acesta sunt corecte la orice datd ulierioard
Prospectului, Acceptarea acestui Prospect de citre fiecare potential investitor constituie acordul acestuia cu privire

la cele menfionate mai sus,

Intermediarul nu face nicio declaraie, nici explicitd, nici implicits, cu privire la exactitatea sau caracterul complet
al oriciror informatii din prezentul Prospect. Fiecare poten{ial investitor ar trebui si aprecieze in mod individual
relevanta informatiilor continute in acest Prospect, iar orice investifie in Obligatiuni ar trebui s3 se bazeze pe o
astfel de verificare independentd, dup cum considerd necesar, inclusiv pe evaluarea riscurilor implicate gi pe
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obiective privind investifiile §i experienta, precum si orice al§i factori care pot prezenta relevanti pentru u . *
de investitor In legitura cu Obligatiunile. EE 7

Farid a aduce atingere vreunei obligatii a Emitentului (cu privire la care Intermediarul nu isi asumi nicio:
responsabilitate) de a publica rapoarte periodice gi curente in conformitate cu prevederile Legii 24/2017, ale’
Regulamentului 172006, ale Regulamentului (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
privind abuzul pe piata si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European §i a Consiliului §i a
Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE i 2004/72/CE ale Comisiei, precum si cu orice alie legi si regulamente
aplicabile, nici predarea prezentului Prospect si nici orice achizitie realizati in legiitura cu acesta nu vor crea, in
nicio situatie, vreo implicatie care s conduci la ideea 3 nu a existat vreo schimbare in activitatea Emitentului de
la data prezentului Prospect sau cd informatiile confinute in acesta sunt corecte la orice datd ulterioara prezentului

Prospect.

Potentialii investitori nu ar trebui si trateze informatiile din prezentul Prospect ca reprezentind consultantd de
investigii, juridicd sau fiscald. Fiecare potential investitor ar trebui sd isi consulte propriul consultant juridic,
consultant financiar, contabil si al{i consilieri pentru consuitang¥ juridica, fiscali, comerciald, financiara s pentru
alte servicii de consultanfii conexe referitoare la investitia in Obligatiuni, Nici Emitentul, nici Intermediarul nu
fac nicio declaratie cu privire la legalitatea unei investifii in Obligatiuni realizate de un potential investitor in baza
legislafiei relevante sau a unei legislatii similare privind investitiile. Orice persoandi care se hotiriigte si
investeascd in Obligatiuni are obligatia de a cunoagte si de a se conforma restrictiilor si limitérilor aferente uaei
investitii tn Obligatiuni, previizute in prezentul Prospect. Prin realizarea unei investitii in Obligatiuni, investitorii
1si asuma orice rispundere atrasa in cazul in care respectiva subscriere sau achizitie este considerata ilegald in tara
de resedin3 a investitorilor,

Cu exceptia celor expres previzute In Partea 11 — Informafii Generale, informatiile care se reglisesc pe website-
ut Emitentului, pe orice website la care se face referire in acest Prospect sau pe orice website care contine legiituri
directe sau indirecte ciitre website-ul Emitentului nu sunt incorporate prin referinti la acestea in prezentul Prospect
si orice decizie de a subscrie sau de a cumpéra Obligatiunile nu ar trebuf s# se bazeze pe aceste informatii.

Acest Prospect nu constituie sau nu face parte din orice ofertd sau invitatie privind vinzarea sau emisiunea si nu
constituie si/sau nu face parte din nicio solicitare a oricarei oferte de achizitie de orice titfuri de valoare, altele
decit titlurile de valoare la care se referi sifsau nu constifuie sau nu face parte din orice solicitare a oriciirei oferte
de achizitic a acelor titluri de valoare de ciitre orice persoand, in orice circumstange in care respectiva ofertd sau
solicitare este ilegald. Distribuirea acestui Prospect poate fi restrictionatd prin lege (inciusiv in baza unei
autorizafii, aprobiri sau notificiri obligatorii sau necesare) in anumite jurisdictii, Dumneavoastri v4 revine
obligatia de a va informa cu privire la existenta oriciiror astfel de restrictii si de a respecta orice astfel de restrictii.
Intermediarul sau Emitentul nu au fnfreprins nicio actiune de naturd si permitd, alifel decit in Romdnia in baza
Ofertei, lansarea unei oferte de Obligatiuni sau posesia ori distribuirea acestui Prospect sau a oriciirui alt material
de oferti sau formular pentru sau in legiturdl cu Obligatiunile, tn vreo jurisdictie in care ar fi necesard o astfel de
actiune. Acest Prospect nu poate fi utilizat pentru sau in legiturd cu nicio ofertd citre, sau solicitare adresatil de
citre orice persoani din orice jurisdictie sau in orice circumstan{e in care o astfel de ofertdi sau solicitare nu este
autorizatd sau este ilegald, Informagii suplimentare cu privire la restrictiile aplicabile ofertelor si vanzirilor
Obligatiunilor sunt descrise mai jos si in sectiunile ,,Subscriere §i Vanzare” gi ,,Restrictii de Vinzare”.

Acest Prospect va fi disponibil pe website-ul Emitentului, la adresa www.bancatransilvania.ro, pe website-ul
Bursei de Valori Bucuresti, la www.bvb.ro si pe website-ul Intermediarului, la www.btcapitalpariners.ro, iar
variantele in formi tip#ritd ale acestuia vor fi puse la dispozitie gratuit, la cerere, tn timpul programuiui normal
de lucry, la sediul Emitentuiui din Str. George Baritiu nr. 8,, Cluj-Napoca, judetul Cluj, Roménia, Informatiile din
acest Prospect sunt exacte numai la data mentionatd pe prima pagind a acestui Prospect. Este posibil si fi intervenit
modificari in activitatea i situatia financiard a Emitentului de la acea dati.

PREZENTAREA INFORMATIILOR FINANCIARE

Informatie financiari

Cu exceptia cazului in care este indicat altfel, informatiile financiare din acest Prospect, referitoare la Emitent si
1a filialele sale consolidate {,Grupul”) au fost extrase din situatiile financiare consolidate auditate ale Grupului
pentru anii fiscali fncheiati in 2017 si 2016, fiind insotite de rapoartele auditorului independent (,,Situatiile
Financiare”), precum si de situatiile financiare consolidate intermediare neauditate pentru pericada de 3 luni
incheiats 1a 31 martie 2018 (,,Situatiile Financiare Intermediare”), Situagiile financiare ale Grupului au fost
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intocmite in conformitate cu Standardele Internafionale de Raportare Financiard, astfel cum au fost c&st;:a

adoptate la nivelul Uniunii Europene (,IFRS”).

Anut fiscal al Grupului se incheie la 31 decembrie, iar trimiterile la orice an din acest Prospect sunt fri
perioada de 12 luni incheiati la data de 31 decembrie a acelui an.

a ‘»f"b-"-r‘,‘ T
Meneda de prezentare §i funcfionald a Grupului este RON. In consecingd, Situatiile Financiare sunt prezentate ==
RON.
Moned#

Cu excepiia cazului In care se indicd altfel, toate trimiterile din acest document la ,,RON”, , leu romfinesc”, leu”
{(singular) sau ,lei” (plural) reprezinté trimiteri Ja moneda legaid aflatd in circulagie in Roménia. Toate trimiterile
la euro, ,,euro” ,;eurocen{i” sau ,,€” reprezintd trimiteri la moneda introdusi la inceputului celei de a treia etape a
Uniunii Economice §i Monetare, in conformitate cu Tratatul privind infiinfarea Comunit#tii Europene, cu
modificarile ulterioare. Toate trimiterile la ,,dolari americani® sau ,,US$”, ,,dolari” reprezinti trimiteri la moneda
legald aflatii in circulatie in Statele Unite ale Americii.

Nu se face nicio declaratie cu privire la faptul cd orice suma exprimatd fntr-o moneds specificd in prezentul
Prospect ar fi putut sau nu si fie convertitd in oricare dintre celelalte monede prezentate in prezentul Prospect, la
orice curs de schimb, Existd o piafd limitats pentru leul roménesc in afara Romdniei. Disponibilitatea limitatd a
acestor monede poate conduce la o volatilitate a cursurilor de schimb.

Tabelul ce urmeazi indici cursul de schimb cel mai ridicat, cel mai sciizut i mediu, precum si cel de la sfargitul
perioadei de referin{#, pentru perioadele si datele indicate, leu roménesc fagi de euro §i dolarul american, conform
cursului de schimb publicat de ciitre Banca Nationald a Romaniei pentru perioadele relevante.

Cursul mediu de schimb prin raportare la RON

Anul Euro
La
Cel mai  Cel mai sfarsitul

ridicat  scizut Media perioadei
2016.ueirrremrerieer et s s s 4,5411  4,4444 44908 4,5411
2017 e e e b s 4,6597 44888  4,5681 4,6597

Sursa: Banca Nafionald a Romdniel,
Anul Dolarul american
La
Celmai  Cel mai sfargitul
ridicat  sefizut Media perioadei

2016.ueeerrrereeesein s e e 4,3504  3,8697 4,0592 4,3033
2017 e s e b e 4,3408  3,8l16 40525 3,8915

Sursa: Banca Nafionald a Romdniei,

Rotunjiri

Anumite informatii care apar in prezentul document, inclusiv de naturd financiard, statistic si operafionald au
fost rotunjite. In consecin{, ca urmare a rotunjirilor, este posibil ca cifrele prezentate ca totaluri in anumite tabele
$8 nu reprezinte o sumi aritmeticy a cifrelor care le preced. Procentele reflectate in tabele au fost rotunjite i, prin
urimare, este posibil si nu duci la un rezultat de 100% in cazul adundrii. Calculele, variatiile si alte procengaje pot
fi ugor diferite fafi de calculele actuaie din cauza rotunjirii informatiei financiare, statistice sau operationale care
st la baza acestora.

Informatii economice, privind piata §i industria

Informatiile cu privire la tendinfele macroeconomice, pozifia de pe piatd si alte date din industrie referitoare la
activitatea Emitentului, cuprinse n prezentul Prospect in sectiunile intitulate ,,Rezumat”, ,Factori de Risc”,
nDescrierea Emitentului” au fost extrase din surse oficiale §i din industrie, dafe compilate de organizaiile
profesionale ¢i analigti, informatii provenind din alte surse externe §i din cunostinfele Emitentului privind piata.
Sursele acestor informatii, datele i statisticile includ publicatii independente din industrie {inclusiv rapoartele si
statisticile B#ncii Nafionale a Romdniei), studii de piafd, sondaje interne, rapoarte §i estimiiri i alte informatii
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disponibile publicului. Aceste informatii pot suferi modificrt si nu pot fi verificate cu certitudine com qlé%'a /djn,_ _
cauza limitdrilor privind disponibilitatea si certitudinea informatiitor brute si a altor limitdri si ingértitudini
inerente oricind studiu statistic. , oAb

3 LY
Cu toate ¢ Emitentul consider# ¢4 informatia provenitii de la terfe pérti si inclusi in acest document este’¢orecti, B
ar trebui sd refineti ¢ nu s-au verificat in mod independent informaiile respective si nici Emitentct}l;ﬁijgic;.r». b
Intermediarul, nu face nicio dectaratie si nici nu garanteazi corectitudinea sau caracterul complet al informatiei
respective, astfel cum este inclusi in acest Prospect. Emitentul confirmi ¢ informatiile din acest Prospect
provenite de la terte par{i au fost reproduse cu acuratete si, in miisura in care are cunostin{3 si poate evalua acest

aspect din datele publicate de citre aceste terfe parfi, nu au fost omise fapte care ar determina ca informatiile

reproduse sé fie incorecte sau sl induc# in eroare.

Acolo unde informatia provenitii din surse externe este inclus in acest Prospect, sursa acesteia a fost identificati.

Notificarea actelor de proceduri §i executarea obligatiilor civile

Emitentul este infiinfat in conformitate cu §i se supune legilor din Roménia. Legea roman3 permite introducerea
unei actiuni In fata unei instanfe competente din Roménia in vederea recunoagterii $i executdrii unei hotfréri
definitive in personam pronungatd de o instan{li dintr-un stat membru al UE, daci conditiile relevante stabilite in
Regulamentul CE nr. 1215/2012 privind competenta judiciard, recunocagterea si executarea hotiirdrilor in materie
civila §i comerciald, sunt Tndeplinite. Cu toate acestea, existd posibilitatea ca alte conditii s¥ fie aplicabile cu
privire la probleme particulare impuse de legistatia romina speciali sau de conventiile internationale. Norme
similare referitoare la recunoasterea si executarea hotdrérilor judecitoresti pronuntate de instante striiine se aplica
hotérdrilor judec#toresti pronuniate Tn state non-membre UE, dar care sunt parte la Conventia de la Lugano din
2007 referitoare la competen{a judiciard, recunoasterea si executarea hotdrarilor in materie civila gi comerciaii,

Hotérérile pronuntate de instantele aitor state membre din afara UE care nu sunt parte la Conventia de la Lugano
din 2007 sunt supuse unor cerinte diferite care ar face dificild punerea in aplicare. Sub rezerva legislagiei interne
speciale (inclusiv conventiile internationale ratificate) care reglementeazi recunoagterea si executarea hotararilor
striline cu privire la aspectele specifice, legea roménd permite introducerea unei actiuni in faja unei instante
competente din Roménia pentru recunoasterea unei hotirdri in personam pronuntatd de ciitre o instantit a unui stat
membru din afara UE, daci sunt indeplinite conditiile relevante in ceea ce priveste recunocasterea hotararilor
strifine stabilite in temeiul Codului de procedurd civild romén. In plus, recunoagterea si executarea hotdririlor
striine in chestiuni legate de drept administrativ, vamal, penal sau alti ramurd a dreptului public sunt supuse
legistafici speciale si s-ar putea si fie necesarfi indeplinirea anumitor conditii suplimentare,

Definitii 51 glosar

Cu exceptia cazului in care rezultd altfel din context, referintele in acest Prospect la noi, al nostru §i nostru sunt
referinte la Emitent. Referinfele din acest Prospect la ,,Cluj-Napoca™ sunt referinfe la orasul Cluj-Napoca,
Romiénia.

Anumifi termeni folositi in acest document, inclusiv tofi termenii cu majusculd i anumiti termeni tehnici si de
altd naturd, sunt definiti §i explicati in ,,Partea 10— Definifii 5i Glosar”.

Informatii neincluse in acest document

Nicio persoand nu a fost autorizati s dea nicio informatie sau si facil vreo declarafie cu exceptia celor care sunt
continute in acest document i, dacii au fost date asemenea informatii §i fiicute asemenea declarafii, acestea nu ar
trebui privite drept autorizate. fn niciun fel de circumstante, nici transmiterea acestui document i nici vreo vinzare
inteineiatd pe acesta nu vor Insemna implicit ¢fi nu a existat nicio modificare in activitatea noastrii de la data
acestui document sau cii informafia din acest document este corectil la orice moment ulterior datei acestuia,

Informatie referitoare la declaratii anticipative

Acest document confine deciarafii anticipative. Aceste declarafii anticipative presupun riscuri, incertitudini,
cunoscute sau necunoscute, multe dintre acestea fiind independente de contrelul Emitentului si toate fiind
intemeiate pe ipotezele curente §i estiméri cu privire la viitor. Declaratiile anticipative sunt uneori identificate prin
folosirea expresiilor anticipative, cum ar fi ,,credem”, , se preconizeazi”, ,,poate”, ,,va fi*, ,ar putea®, ,ar trebui”,
HliSCH”, e intenfioneazd”, , se estimeazs, ,se tintegte”, ,,se planuieste”, ,se prezice”, ,continua”, , presupune”,
»pozifionat” sau ,se anticipeazd™ sau formele negative ale acestor expresii, alte variafii ale acestora sau expresii
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similare. Aceste declaraiii anticipative includ aspecte care nu reprezintd fapte istorice. Acestea apar in\nia\i_:multe

Ry . s
foeuri din acest document si includ declaraiii privind inientiile, ipotezele §i asteptarile Emitentului cu privire’1ap .~

printre altele, rezultatele operatiunilor, situafia financiard, lichiditatea, planurile, dezvoltarea, strategiile si politica
de dividende ale Grupului si ale industriei in care f5i desfigoari activitatea. fn mod particular, dectaratiile cuprinse
n sectiunile intitulate ,Rezumal”, ,Faciori de Risc” §i ,Descrierea Emitentului’” cu privire la strategia Emitentului
gi evenimentele sau perspectivele viitoare reprezinti declaratii anticipative,

Aceste declaratii anticipative i alte declaratii continute in acest document cu privire la aspecte ce nu reprezinti
fapte istorice implica prediciii, Nicio asigurare nu poate fi dati c3 asemenea rezultate vor fi atinse; evenimentele
sau rezultaiele ulterioare ar putea fi diferite in mod semnificativ, ca urmare a riscurilor 5i incertitudinilor la care
este expus Emitentul, Noi riscuri pot apdrea in mod periodic §i nu putem prezice toate asemenea riscuri. Astfel de
riscuri gi incertitudini ar putea determina ca rezultatele efective si varieze semnificativ de rezuitatele viitoare
indicate, exprimate sau implicite in astfel de declaratii anticipative, Astfel de afirmatii anticipative continute in
acest document se referd doar fa data prezentului document. Emitentul denuntd in mod expres orice obligatie san
angajament cu privire la actualizarea declarafiilor anticipative confinute in acest document, pentru a reflecta orice
modificare in ce priveste agteptirile acestuia sau orice modificare a evenimentelor, condijiilor sau circumstantelor
pe care se Inteineiazi asemenea declaratii, cu exceptia cazului in care aceasta este cerutd de prevederile legii
aplicabile, Directivei privind Prospectul sau regulilor de informare §i transparenf% impuse de legislajia roména
sau ale Pietei Reglementate la Vedere administratdl de Bursa de Valori Bucuresi,

NOTA ADRESATA TUTUROR INVESTITORILOR

Obtigatiunile nu au fost i nu vor fi Inregistrate potrivit Legii privind Valorile Mobitiare din Statele Unite ale
Americii din 1933, astfel cum a fost aceasta modificata (,,Legea privind Valorile Mobiliare™) sau la orice
autoritate de reglementare a valorilor mobiliare din orice stat sau din altd jurisdictie din Statele Unite ale Americii,
in vederea ofertei sau vénzirii ca parte a distributiei lor $i nu pot fi oferite sau vindute in Statele Unite ale
Americii, Obligaiiunile nu au fost recomandate de nicio comisie sau autoritate federald sau de stat de reglementare
a valorilor mobiliare din Statele Unite ale Americii. De asemenea, autoritifile menfionate mai sus nu au confirmat
exactitatea sau nu au determinat caracterul adecvat al acestui Prospect. Orice declaratie contrardl constituie o
infractiune in Statele Unite ale Americii.

Nicio actiune nu a fost Intreprinsii pentru a permite o ofertd publicd avénd drept obiect Obligafiunile in
conformitate cu legistatia privind valorile mobiliare din orice jurisdictie. Cu anumite exceptii, Obligatiunile nu
pot fi aferite sau vindute in orice jurisdictie sau citre sau pe seama sau in beneficiul oriclrei persoane rezidente
sau avand cetifenia oricdrel jurisdictii. Acest Prospect nu constituie o ofert sau propunere de ofertd de a cumpiéira
orice Obligatiune de citre orice persoand in orice jurisdiciie in care o asemenca ofertd sau propunere ar fi ilegala,

Distribuirea acestui Prospect si vinzarea de Obligatiuni in anumite jurisdiciii pot £ restricjionate de lege. Nicio
actiune nu a fost i nu va fi intreprinsi de citre Emitent sau de citre Intermediar pentru a permite o ofertd publicd
a Obligatiunilor in conformitate cu legife privind valorile mobiliare din alte jurisdiciii, si nicio acfiune nu a fost i
nu va fi intreprinsi pentru a permite detinerea sau distribuirea acestui Prospect (sau a oriciin alt material de ofertd
sau comunicat cu caracter publicitar cu privire Obligatiuni) In orice jurisdictie unde este necesard intreprinderea
unei actiuni in acest sens sau unde este restrictionaty de lege o asemenea actiune, Prin urmare, nici acest Prospect
si niciun comunicat cu caracter publicitar $i niciun alt material de ofertdl nu poate fi distribuit sau publicat in orice
jurisdictie decdt in circumstante care ar duce la conformarea cu orice legi sau regulamente aplicabile, Persoancle
in posesia cdirora intrdl acest Prospect trebuie si se informeze cu privire la §i sd respecte aceste restrictii. Orice
nerespectare a acestor restriciii poate avea drept rezuitat incilcarea legilor aplicabile valorilor mobiliare in aceste
Jjurisdictii.

NOTA CATRE INVESTITORII DIN SEE

Prezentul Prospect a fost intocmit pe baza faptului ci toate Obligatiunilor emise vor fi adresate persoanclor din
Statele Membre ate Spatiului Economic European (,,SEE”) care sunt ,,investitori calificati” in sensul previizut de
articolul 2(1){e) din Directiva privind Prospectul {,,Investitori Calificafi”), in temeiul prevederitor din articolul
16 alin, (3), Iit, a, pet. 1 si 2, din Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare §i operathun de piajd
{i.e., in cadrul unei oferte exceptate de ta obligatia de intoemire si publicare a unui prospect).

Fiecare subscriitor sau cumpdriitor dintr-un stat membru al SEE (inclusiv Roménia) care achizitioneazi orice
Obligafiune previtzutd in prezentul se va considera c3 a declarat, garantat si agreat ¢d este un Investitor Calificat.
Emitentul, Intermediarul gi atiliafii acestora gi altii se vor baza pe adevirul i acuratejea reprezentdrii, recunoagterii
si acordului de mai sus,
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NOTA CATRE INVESTITORII DIN REGATUL UNIT 5

Prezentul Prospect a fost intocmit pe baza faptului ¢ toate Obligatinnilor emise vor fi adresate "vcstlixtdr"iler='»‘-!}'" &
Calificali din Regatul Unit care (i} au o experientd profesionaly in domeniul investitiilor care se incddreazi fn 3
prevederile Articolului 19 (5) din Legea privind Serviciile si piefele Financiare din 2000 (Promovarea Finincigra),
Ordinul 20035, cu modificdrile ulterioare (,,Ordinul”) si Investitorilor Calificati care se incadreazd in prevederile
Articolului 49(2) (a}-(d) din Ordin sau (ii) sunt alte persoane ciirora este legal sa li se comunice in orice alt mod
(toate aceste persoane, inclusiv Investitorii Calificati, fiind denumite impreuna ,,Persoane Relevante®), in temeiul
prevederilor din  articolul 16 alin. (3), lit. a, pet. 1 si 2, din Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare §i operaiuni de piafd (i.e., in cadrul unei oferte exceplate de la obligajia de intocmire §i publicare a
unui prospect) .

fn Regatul Unit, orice investitie sau activitate de investitie la care se referd acest Prospect este disponibild doar
Persoanclor Relevante si se va incheia numai cu acestea.
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REZUMAT

numerotate in Secfiunile A-E (4.1 - E7).

L'; A

Acest rezumat contine toate Elementele necesare a fi incluse intr-un rezumat pentru acest tip de valoti-#%% .~
mobiliare $i pentru acest tip de emitent. Din cauza faptului ¢i nu este necesar ca anumite Elemente si fie
prezentate, pot exista discontinuiti{i in succesiunea de numerotare a Elementelor.

Desi ar putea fi necesar ca un Element si fie inclus In rezumat din cauza tipului de valeri mobiliare gi a
tiputui de emitent, este posibil s3 nu se poati furniza informatii relevante privind acel Element, In acest
caz, o scurtd descriere a Elementului este inclusi in rezumat cu mentiunea ,,nu este aplicabil”.

Sectiunea A — Introducere §i avertismente

Element

Al Acest rezumat trebuie s# fie citit ca o introducere la Prospect.

Orice decizie de investitie In Obligatiuni trebuie s se bazeze pe o examinare exhaustivi de ciitre investitor
a Prospectului ca infreg.

fn cazul in care se intenteazi o actiune in fafa unui tribunal privind informatia cuprinsa in Prospect,
investitorul reclamant ar putea, in conformitate cu legislatia intern# a statelor membre, s3 suporte
cheltuielile de traducere a Prospectului Tnaintea Tnceperii procedurii judiciare,

Riispunderea civild revine doar persoanclor care au depus rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia,
dar numai dac# acesta este Tngeliitor, inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte pirti ale Prospectului,
sau dac¥ el nu furnizeaz3, in raport cu celelalte piirti ale Prospectului, informatiile esentiale pentru a ajuta
investitorii s# decidd dacii investesc In astfel de valori mobiliare.

A2 Consimfméantul Emitentului cu privire la utilizarea | Nu se aplicd; Emitentul nu a dat niciun
Prospectului pentru revinzarea uliericard sau | consimfimént cu privire la utilizarea acestui
plasarea definitivd a valorilor mobiliare de ciitre | Prospect pentru revinzarea ulterioari sau plasarea
intermediari financiari definitivdi a valorilor mobiliare de clitre

intermediarii financiari.
Orice alte condifii clare g§i obiective aferente | Nu se aplici; conform celor de mai sus, niciun
consim{#méntului, care sunt relevanfe pentru | consimffiméint nu a fost dat de citre Emitent cu
utilizarea prospectului. privire la utilizarea acestui Prospect pentru
revinzarea ulterloard sau plasarea definitivi a
valorilor mobiliare de cdtre intermediarii
financiari.
Sectiunea B - Emitentul

Element

B.1 Denumirea legali si comerciald a Emitentului Banca Transilvania S.A,

B.2 Sediul social i forma juridicdi a Emitentului, Emitentul este o societate pe acfiuni infiinfat in,
legislagia Tn temeiud ciireia Tsi desPigoard activitatea | si supus¥ legislatiei din Roménia, Sediul social al
Emitentul i {ara In care a fost constituit. Emitentului este situat fa adresa str, George Baritin

nr. 8, Cluj-Napoca, judeful Clyj. Emitentul este
fnregistrat la Registrul Comertului sub nr,
J12/4155/1993, avind codul unic de identificare
5022670 si inscrisd in Registrul institudiilor
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financiare de credit, finut de ﬁagca rNagionaEé a. :
Romaniei, sub nr. RB-PJR-12- Oi‘& A Bt

la data prezentulul Prospect

B.4b Informatii despre tendinte care afecteazi Emitentul | Nu se aplici;

i domeniul I care activeazi Emitentul nu are cunogtingd de niciun fel de
tendinfe, incertitudini. solicitiri, angajamente sau
fapte cunoscute care, in mod rezonabil, pot afecta
semnificativ perspectivele Emitentului,

B.5 Descrierea Grupului Emitentului i a pozifiei sale Emitentut face parte din Grupul Financiar Banca

n cadrul Grupului.

Transilvania.

Grupul Financiar Banca Transilvania este alcituit
din urmitoarele societdti: Banca Transilvania
S.A., Bancpost 5.A, ERB Leasing IFN S.A., ERB
Retail Services IFN S.A, BT Leasing
Transilvania IFN S.A., BT Direct IFN S.A., BT
Microfinantare IFN S.A., BT Capital Partners
S.A,, BT Asset Management SAI S.A., BT
Building S.R.L., BT Investments S.R.L., BT
Intermedieri Agent De Asigurare S.R.L., BT Safe
Agent De Asigurare S.R.L., BT Solution Agent De
Asigurare S.R.L., BT Asirom Agent De Asigurare
S.R.L., BT Leasing MD, Improvement Credit
Collection S.R.L., VB Investment Holding B.V,,
Banca Comerciala ,,VICTORIABANK” S.A. Ca
parte a grupualui, Emitentul desfisoara activitifi
bancare.

Grupul Financiar Banca Transilvania, cu active
totale de circa 59,8 miliarde RON Ia data de 31
decembrie 2017 este format din Emitent, filialele
§i sucursalele sale si celelalte subsidiare ale sale, si
ofer’ o gamd fargl de produse §i servicii financiare
de inaltd calitate, incluzéind operafiuni bancare de
retail, operatiuni bancare pentru intreprinderi mici
si mijlocii §i corporatii, administrarea de investiii
si servicii de private banking, distribuirea
produselor de asigurare, servicii de consultan{i
financiard, servicii de brokeraj, leasing si credite
de consum.

Emitentul se claseazi pe pozitia a doua in topul
bincilor din Roméfnia, dupd active, conform
conform raportului anzal BNR pentru anul ce s-a
incheiat la data de 31 decembrie 2016, Misiunea
declarati a Emitentului este aceea de a sprijini
dezvoltarea mediului de afaceri, prin produse si
servicii inovatoare, oferite cu profesionalism,

Emitentul define participatii majoritare gi controlul
in urmatoarele filiale: BT Capital Partners S.A.,
BT Leasing Transilvania IFN S.A, BT
Investments S.RL., BT Direct IFN S.A., BT
Building S.R.L., BT Asset Management SAI S.A.,
BT Leasing MD S.R.L., Improvement Credit
Collection S.R.L., BT Microfinantare IFN S.A.,
Sinteza S.A. 5i Chimprod SR.L.
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B.9 Previziuni sau estimiiri privind profitul Nu este cazul. Nicio previziune Sau est 1marea
profitului nu a fost ficutd n acest Rrospeéct: ©y T
. , , . N 5
B.10 Descrierea rezervelor din rapoartete de audit Nu se aplici. Nu existd nicio rézefvas sau”
privind informatiile financiare istorice. modificare a raportului auditorilor independenti cu
privire la informatiile financiare istorice.
B.12 Informatii financiare selectate
Contul de profit §i pierdere pentru exercifiile financiare fncheiate la 31 decembrie 2016 §i, respectiv, 31
decembrie 2017, precum si situatiile financiare intermediare neauditate pentru perioada incheiatd la 31
martie 2017 si 31 martic 2018, astfel cum au fost extrase din Situatiile Financiare si din Situafiile
Financiare Intermediare:
Pentru anul incheiat la 31
decembrie
2017 2016
(auditate) {auditate)
(mii RON)
Venituri din dobinzi 2.102.621 2.027.566
Cheltuieli cu dobdnzile (211.802) (263.533)
Venituri nete din dobénzi 1.890.819 1,764,033
Venituri din speze i comisioane 744,313 652,900
Cheltuieli cu speze §i comisioane (117.516) (106.629)
Venituri nete din speze si comisicane 626.797 - 546.271
Venit net din tranzactionare 278.339 197.383
Pierdere netd (-)f Cégtig net din vinzarea activelor (3.206) 401.691
financiare disponibile in vederea vanzirii
Contributia la Fondul de Garantare a Depozitelor (49.696) (72.792)
Bancare si la Fondul de Rezolutie
Alte venituri din exploatare o 173.823 . 135.916
Venituri operationale 2.910.87¢6 2.972.502
Cheltuieli nete (-} / Venituri nete cu ajustirile de {29.221) (658.087)
depreciere pentru active, provizioane pentru alte
riscuri i angajamente de creditare
Cheltuieli cu personalut (763.227) (665.818)
Chettuieli cu amortizarea (125.024) (93.911)
Alte chettuieli operationate (556.782) (495.849)
Cheltuieli operationale (L.474.254)  (1.913.665)
Profitul inainte de impozitare 1,442,622 1.058.837
Cheltuiaii (-) /Venit cu impozitul pe profit (200.154) 218.176
Profituf exercitiului financiar 1.242.468 1.277.013
Profitul Grupului atribuibil:
Actionarilor Bincii 1.239.452 1.272.422
Profit alocat intereselor care nu controleazi 3.016 4.591
Profitul exercitiului financiar 1.242.468 1.277.013
Rezultatul pe actiune de bazi 0,2870 0,2931
Rezultatul pe acjiune diluat 0,2866 0,2925
Profitul exercitiului financiar 1.242.468 1.277.013
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Elemente care nu pot fi niciodata reclasificate in 1.989 2.052

profit sau pierdere ‘ SRS
Cresteri din reevaluarea imobilizarilor corporale 2.245 1.783 L, e
Alie elemente ale rezultatului global (256) 269 s v

Elemente care sunt sau pot fi reclasificate in
profit sau pierdere

Rezerve de valoarea justa (mstrumente financiare 3.025 {219.403)
disponibile in vederea vinzarii) din care:
Cistig net/Pierdere netd (-) din tranzactii cu active 3.206 (401.691)

financiare disponibile in vederea vAnzirii, transferat
n contul de profit i pierdere

Modificarea vaiorii juste a activelor financiare (18D) 182.288
disponibile in vederea vinzirii

Impozit pe venit inregistrat direct n alte elemente (803) 34778
ale rezultatului global

Situatia rezultatului global aferentd exercifiului 1.246.679 1.094.440

financiar incheiat

Situatia rezultatului global aferent:

Actionarilor Biincii 1.243.663 1.089.849
Intereselor fird control 3.016 4.591
Total rezultat global aferent exercifiului financiar 1.246.679 1,094,440

Sursa: Situafiile Financiare

Pentru cele 3 luni
incheiate la 31 martie

2018 2017
(neauditat)  (neanditat)
(mii RON)

Venituri din dobéinzi 606.252 526.089
Cheltuieli cu dobanzile ' (63.000) (52.954)
Venituri nete din dobAnzi 543,252 473.135
Venituri din speze §i comisioane 193.345 163,799
Cheltuieli cu speze si comisioane (30,129) (25.089)
Venituri nete din speze gi comisioane 163.216 138.710
Venit net din tranzactionare 57.078 61.025
Pierdere netd (-)/ Cégtig net din vanzarea activelor - (19.114)
financiare disponibile in vederea vanzirii
Pierdere netd () Céstig net realizat aferent activelor financiare (1.116) -
evaluate prin rezultatul global
Pierdere netét (-)/ Céstig net realizat aferent activelor financiare 13318 -
evaluate obligatoriu prin profit si pierdere
Contributia la Fondul de Garantare a Depozitelor Bancare si la (34,646) (49.696)
Fondul de Rezolutie
Alte venituri din exploatare 59.048 38.785
Yenituri operationale 800.150 642,845
Cheltuieli cu personalul (203.605) (175.324)
Cheltuieli cu amortizarea (35.401) (27.155)
Alte cheltuieli operationale (147.000) (125.240)
Cheltuieli operationale (386.006) (327.719)
Cheltuieli nete () / Venituri nete cu ajustirite pentru active, 50.925 294

provizioane pentru alte riscuri i angajamente de creditare
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465.069 -

315.420

Profitul inainte de impozitare
Cheltuiali (-) /Venit cu impozitul pe profit (76.100) - (48.504)
Profit net 388.969 266,916
Sursa: Situatiile Financiare Intermediare
Situatia pozitiei financiare pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016 si, respectiv, 31
decembrie 2017, precum si situafiile financiare intermediare neauditate pentru perioada incheiati ta 31
martie 2013, astfel cum au fost acestea extrase din Situatiile Financiare gi din Situatiile Financiare
Intermediare :
La data de 31 decembrie
2017 2016
(auditar) {auditar)
ACTIVE {mii RON)
Numerar si disponibilita{i la Banca Nationald 6.637.725 5.293.660
Plasamente la biinci 5.348.074 2.785.505
Active financiare evaluate obligatoriu la valoarea justd prin 264,996 155.609
profit si pierdere
Instrumente derivate 9.854 7911
Credite si avansuri acordate clientilor 29.463.632 26.710.402
Creante de leasing financiar 785.330 523.643
Active financiare, disponibile pentru vinzare 15.821.300 14.993.828
Titluri de valoare detinute péni la scadentd - 20.691
Imobiliziri corporale si investifii imobiliare 633.608 558,734
Intangible assets 133.255 86.600
Fondul comercial 2.774 2.774
Creanje privind impozitul curent 146.858 119.103
Creante privind impozitul amédnat 187.145 378.716
Alte active financiare 234.317 194.151
Alte active nefinanciare 136.041 112.897
Total active 59.804.969 51.944.224
Datorii
Depozite de la binci 127.946 247.268
Depozite de la clienti 48.932.195 41.681.475
fmpramuturi de la banci si alte institutii financiare 1.487.022 2.304.911
Datorii subordonate 414.578 424.111
Provizioane pentru alte riscuri §i angajamente de creditare 382.849 514.582
Datorii financiare detinute in vederea tranzactionarii 11.906 10.947
Alte datorii financiare 1,184,210 459.028
Alte datorii nefinanciare 104.028 111.869
Datorii totale excluzéind datoriile financiare ciitre definiitorii 52.644.734 45.754.191
de unitii de fond
Datorii financiare citre detindtorii de unititi de fond 20,123 37.326
Total datorii 52.664.857 45.791.517
Capitaluri proprii
Capital social 4.427.940 3.732.549
Actiumii proprii (47.427) (29.993)
Prime de capital 28.381 28.374
Rezultat reportat 2,202.764 1.954.073
Rezerve din reevaluare din imobiliziri corporale sil7.524 26227
necorporale
Rezerve pentru active disponibile pentru véinzare (6.247) (8.791)
Alte rezerve 502.487 432.061
Interese care nu controleazi 14.690 118.207
Total capitaluri proprii 7.140.112 6.152.707
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Total datorii si capitaluri proprii

50.804.069  S[944024

Sursa: Situatiile Financiare

La data de 31 La data de 31
martie 2018 decembrie 2017
{neauditat) {neauditar)*

ACTIVE (mii RON)
Numerar §i disponibilitati la Banca Nationald 5.554.111 6.637.725
Plasamente Ia bnci 3.264.137 5.125.282
Credite 5i creante — titluri 220,756 222,792
Active financiare definute in vederea tranzactiondrii, din 287.388 274.850

care:

Instrumente derivate 13.671 9.854

Instrumente de capital 211.683 213.838

Instrumente de dalorie 62.034 51.158
Credite §i avansuri acordate clienfilor- net 30.654.349 30.248.962
Active financiare evaluate obligatoriu la valoarea justd prin profit 398.658 -

si pierdere
Active financiare evaluate la valoarea justi prin alte clemenie ale 18.133.800 15.832.300

rezultatuini global
Investifii in participatii 182.762 -
Imobilizdri corporale gi investifii imobiliare 641.621 633.668
Imobilizdri necorporale 146.433 133.255
Fondul comercial 2.774 2.774
Creanfe privind impozitul curent 124.538 146.858
Creanfe privind impozitul aménat 137.706 187.145
Alte active financiare 256388 234.317
Alte active nefinanciare 122.525 136.041
Total active 60.127.990 59.804.969
Datorii
Depozite de la biinei 116.603 127.946
Depozite de la clienti 48.905.156 48.932.195
Impromuturi de ta banci gi alte institufii financiare 1,749.855 1.487.622
Alte datorii subordonate 412,271 414.578
Provizicane pentru alfe riscuri i angajamente de credifare 411.337 382.849
Datorii financiare detinute in vederea tranzactionfirii 11.284 11.906
Alte datorii financiare 998.787 1.204.333
Alte datorii nefinanciare 138.448 104.028
Total datorii 52,743.741 52,664,857
Capitalari proprii
Capital social 4.427.940 4.427.940
Actiuni proprii {72.758) (47.427)
Prime de capital 28.381 28.381
Rezultat reportat 2.560.502 2.202.764
Alte rezerve 422,957 513.764
Total capitaluri proprii 7.367.022 7.125.422
Inierese care nu controleazi 17.227 14.690
Total datorii §i capitaluri proprii 60.127.990 59.804.969

* Prezentarea cifrelor pentru 31 decembrie 2017 prezentald mai sus a fost retrataid peniru a fi in concordantd cu
prezemtarea aplicatd la 31 martie 2018 Situafiile financiare interimare ca urmare a modificdrilor aduse politicilor

contabife descrise in Partea | - Faclori de risc

Sursa: Sitwafiile Financiare Intermediare

De la data de 31 martie 2018, perspectivele, pozifia financiard §f comerciald a Emitentului nu aw suferit nicio

modificare negativil semnificativi.
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B.13

Evenimente care afecteaza solvabilitatea
Emitentului

Nu se aplicd,. Nu existi eveﬁl'kﬁgnte recente s
specifice Emitentului, care sunt ﬁit(-fg,.mgsqt_lgﬁ"
semnificativé  relevante  pentru  evaluarea

solvabilititii Emitentului.

T

B.14

Dependenta fatd de alte entititi ale Grupului BT.

Nu se aplica.

B.15

Descrierea principalelor activititi ale Emitentului.

in conformitate cu prevederile Actului Constitutiv,
Emitentul are ca obiect principal de activitate alte
activitifi de intermedieri monetare (cod CAEN
6419),

B.16

Actionarii care detin controlul.

Nu se aplicd, Nu existd nici un acfionar majoritar
al Emitentului,

B.17

Rating acordat Emitentului

Conform Fitch, Emitentul este evaluat dupi cum
urineazi:

s IDR pe Termen Lung in valutd al
Emitentului; BB+ cu perspectivi stabili;
» IDR pe Termen Scurt in valuii al
Emitentului: B;
*  Rating de viabilitate: bb+;
Rating de sprijin: 5,
Plafonul ratingului de sprijin: nu se
aplica.

Sectiunea C — Valori Mobiliare

C.1

Descrierea i Identificarea Obligatiunitor.

Emitentul oferd spre vénzare un numir de 2.850
Obligatiuni negarantate subordonate cu o rati
anual# a dobénzii variabili scadentc Tn 2028, ¢u o
valoare nominald individuald de 100.000 EUR.
Valoarea nominali total maximi a Obligatiunilor
este de pénd [a 285.000.000 EUR.

Obligatiunilor vor fi nominative §i dematerializate.
Numirul ISIN  (Numir Infernational de
Identificare a  Valeorilor  Mobiliare)  al
Obligatiunilor este ROTLVADBC023,

C.2

Moneda de emisiune.

EUR

CS5

Restrictiile de transfer

Nu se aplicd, Obligatiunile vor fi liber
transferabile, n conformitate cu legislafia i
reglementirile aplicabile din Roménia. Anumite
restrictii de transfer pot fi aplicabile in functie de
Jjurisdictia Obligatarului — v rugim si consultati
si secfiunea ,,Restrictii de Vinzare”.

C.8

Drrepturi aferente Obligatiunitor. Rangul si
limitdrile acelor drepturi

Statutul Obligatiunilor

Obligatiunile  constituie  obligajii  directe,
neconditionate, negarantate ale Emitentului.
Obligatiile vor reprezenta obligatii de acelagi rang
(pari passu) si fard preferin{a intre acestea i (sub
rezerva excepliilor care sunf la un anumit moment
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imperative in temeiul legii Yoméare) 'si’ vor fi/
subordonate, in cazul falimentylui Emitentulu,
creanfelor  tuturor creditorilor ‘(f)’?f‘-;-’,{é_ar'e “gunt
depozitari gifsau altor creditori nesubordonali ai
Emitentului; (ii) care sunt creditori subordonati ai
Emitentului (fie in caz de insolventli sau lichidare
a Emitentului sau altfel), altii decét cei ale céror
creanfe reprezintd, prin lege, sau care, prin
conditiile acestora sunt exprimate ca fiind de
acelasi rang, parf passu, cu creantele detindtorilor
instrumentelor Emitentului de Fonduri Proprii de
Nivel 2, cum ar fi Obligatarii, sau subordonate

acestora.
Piati

Plata valorii nominale pentru Obligatiuni va fi
efectuatd de citre Emitent la Data Scadentei
Finale, iar dobiinda se va pliti la fiecare Dati de
Plati a Dobdnzii. Prima Dati de Plati a Dobanzii
va fi la 28 decembrie 2018, Ultima Dat# de Plati a
Dobénzii va fi la Data Scadentei Finale.

A se vedea, de asemenea, Elementul C.9 de mai
jos.
Prescriptie extinetivi

Pretentiile formulate impotriva Emitentului avénd
ca obiect plata valorii nominale si a dobénzii in
legstury cu Obligatiunile se vor prescrie In termen
de trei ani de la data scadentd corespunzitoare
platii acestora.

Angajamente de informare

Atat timp cét Obligatiunile sunt n circulatie,
Emitentul va fi supus unor obligatii continue de
transparenfd i divulgare, astfel cum sunt
previizute in Directiva 2004/109/CE (cunoscutd i
sub denumirea de Directiva privind Transparenta,
astfel cum a fost modificati de Directiva
2010/73/UE), astfel cum a fost aceasta transpusd
in legislatia roméani.

Impozitare

Toate plitile aferente valorii nominale gi dobanzii
efectuate de citre sau in numele Emitentului in
legdturd cu Obligatiunile se vor face fard nicio
refinere sau deducere pentru orice impozite, taxe,
impuneri sau speze guvernamentale de orice
naturd impuse, percepute, colectate, retinute la
surse sau stabilite de cétre Roménia sau orice
autoritate a statului romdn sau din Roménia, avand
competentd fiscald, mai pugin in cazul in carc o
astfel de refinere la sursd sau deducere este cerutd
de legislatie. In acest caz, Emitentul nu va fi
obligat si pliteascd din fondurile proprii acele
sume suplimentare care ar avea ca rezultat
primirea de citre Obligatari a unor astfel de sume
pe care le-ar fi primit in condiiile in care nu ar fi
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fost impusd nicio refinere sau''dediicere: Stima;
refinutd va fi determinati in baza\lﬂ%isil!a;iei fiscale’
romAne sau, dupa caz, ar putea fi rediish:in baza
unei conventii de evitare a dublei impuneri.

Reprezentarea Obligatarilor

-

Obligatarii se pot intruni in cadrul adundrilor
generale ale  Obligatarilor (0 ,Adunare
Generald”) peniru a adopta hotdréri In
conformitate cu interesele lor. Organizarea si
atributiite Aduniérii Generale vor fi guvernate de
dispozifiile Legii Societifilor, ale Legii 24/2017 si
ale Regulamentului 1/2006. Adunarea Generald
esie autorizatd, printre altele, si desemneze un
reprezentant al Obligatarilor $i unul sau mai mulfi
supleanti, care vor avea dreptul de a-i reprezenia
in faja Emitentului si a instanfelor judecitoresti si
vor putea participa la adundrile generale ale
acfionarilor Emitentului,

Legea Aplicabild

Obligaiunile sunt emise conform legii din
Roménia,

C.9

Dobénda. Riscumpiirare

A se vedea, de asemenea, Elementul C.8 (Drepturi
aferente  Obligafiunilor, inclusiv  rangul §i
limitdrile acelor drepturi).

Rata Dobénzii

Rata Dobdnzii pentru Obligajiuni va fi de
EURIBOR6M + 3,75% pe an.

Data de la care Obligafiunile vor purta dobdndd

Obligatiunile sunt purtiitoare de dobindi de la, si
incluzind, data decontirii Ofertei, i.e., 28 lunie
2018 (,Data de Incepere a Acumulirii
Dobénzii”}). Datele de Platdi a Dobénzii pentru
Obligafiuni sunt: 28 decembrie 2018, 28 iunie
2019, 28 decembrie 2019, 28 iunie 2020, 28
decembrie 2020, 28 iunie 2021, 28 decembrie
2021, 28 iunie 2022, 28 decembrie 2022, 28 iunie
2023, 28 decembrie 2023, 28 iunie 2024, 28
decembrie 2024, 28 iunie 2025, 28 decembrie
2025, 28 iunie 2026, 28 decembrie 2026, 28 iunie
2027, 28 decembrie 2027, 28 iunie 2028,

Data Scadentei Finale

Dacd nu au fost riscumpirate sau cumpdrate i
anulate anterior, Obligatiunile vor fi riscumpérate
de citre Emitent la valoarea for nominali in 2028
(,,Data Scadentei Finale”).

Randamentul

Randamentul brut la momentul emisiunii este egal
cu Rata Dobénzii, presupunfnd ¢l nu se efectueazi
nicio riscumpdirare anticipaté.

Modalitatea de plati
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Agentul de Platd va preiuc?ﬁf"_ in  numele’)/
Emitentului, platile valorii nonﬁnﬁle‘gi'.}_i[:saug:ﬂgie/
dobénzii clitre Obligatari.

Plata valorii nominale gifsau a dobénzii aferente
Obligatiunilor se va face in EUR prin virament
bancar intr-ua cont denominat in EUR indicat
Depozitarului Central de cdtre Obligatari cu cel
putin cinci (5) Zile Lucritoare inainte de Data de
Platd a Dobénzii sau Data Scadentei Finale
relevante, dupi caz,

C.10

Element derivat

Nu se aplici.

C.l11

Listarea $i admiterea la tranzactionare.

Bursa de Valori Bucuresti a emis o aprobare in
principiv privind admiterea Obligatiunilor la
tranzactionare pe Piaja Reglementatd la Vedere a
Bursei de Valori Bucuresti. Dup# finalizarea
Ofertei, Emitentul intentioneazé si solicite
aprobarea finald a Bursei de Valori Bucuresti
privind  admiterea la  tranzactionare a
Obligatiunilor pe Piaja Reglementats la Vedere a
Bursei de Valori Bucuresti.

Sectiunea D — Riscuri

D.2

Riscurile principale specifice Emitentului

Riscuri referitoare la activitatea Emiteniului:

¢ Emitentul se confruntdi cu o concurentd
semnificativd, ceea ce ar putea duce la
sciderea numdrului de clienti actuali gi
potentiali, a venitului §i a profitabilitatii;

¢  Emitentul poate fi afectat in mod negativ de
incertitudinile continue, conditiile dificile ale
economiei globale sau de pietele volatile de
capital sau credit;

¢ FEmitentul poate fi afectat negativ de
modific#rile ratelor dobdnzilor;

* Emitentul poate sd se confrunte cu
deteriorarea calitatii creditelor sale In viitor,
in special ca urmare a crizelor financiare sau
a recesiunilor economice;

» Emitenful este supus riscului  de
contrapartidd, iar neplata de ciifre
contrapartide poate duce fa pierderi care
depasese cadrul dispozitiilor Emitentului;

+  Fluctuatiile cursului de schimb pot afecta in
mod  negativ  rezultatele  activititilor
Emitentului;

e  Emitentul este supus riscului ca lichiditatea s3
nu fie disponibild imediat;

¢ Emitentul este supus riscurilor operagionate;

¢ Este posibil ca Emitentul s nu i poat piistra
baza de clienti;
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fn cazul in care Emitentulhu isi menfie sai
nu fsi imbunatiteste repilta_;ig,ﬂjndceeg‘;?/ée
priveste calitatea serviciilot; “¢apatitatea
acestuia de a atrage clienti noi si de a pastra
clienfii existen{i poate fi afectatd, ceea ce ar
putea afecta negativ activitatea, situafia
financiard, rezultatele operaiunilor si
perspectivele;

Emitentul poate fi supus unor obligatiilor
fiscale oneroase;

Emitentul este expus riscului de fraud gi de
activititi ilegale de alte forme care, daci nu
sunt tratate in timp util si cu succes, ar putea
avea efecte negative asupra aclivitdfii, a
situafiei financiare, a rezultatelor
operatiunitor si a perspectivelor acesteia;

Strategiile Emitentului de reducere a
riscurilor ar putea fi ineficiente in prevenirea
pierderilor;

Tranzactiile din portofolinl Emitentului
implic# riscuri;

Sistemele operafionate gi retelele Emitentului
au fost si vor continua s# fie vulnerabile la un
risc in crestere derivind din evolugia
consfantii a securitifii cibernetice sau la alte
riscuri tehnologice care pot conduce la
divulgarea de informaiii confidentiale cu
privire la clientii s#i, prejudicierea reputatiei
Emitentului, costuri suplimentare penfru
Emitent, penalitati si pierderi financiare;

Datele sensibile ale cliengilor constituie o
parte importantd a activitiii de zi cu zi a
Emitentului, iar o scurgere de astfel de date
poate Tincdlca legile si regulamentele
aplicabile. Orice astfel de incdlcare a
securitdfii datelor, precum si orice altd
nerespectare pe deplin a legislatiei in vigoare
privind proteciia datelor cu caracter personal
ar putea duce la amenzi, la prejudicierea
reputatiei si la alie efecte negative asupra
Emitentului;

Este posibil ca Emitentul sd nu fie in masuri
s atragd si si pistreze personalul cheie,
administratorii, directorii, angajatii si alte
persoane fird de care nu ne putem gestiona in
mod eficient activitatea,

Emitentul poate efectua achizifii viitoare n
functie de oportunitii;

Orice suspendare, sciidere a ratingurilor sau
retragere a ratingurilor de credit ale
Emitentului de ciitre o agen{ie international¥
de rating ar putea avea un impact negativ
asupra activititii sale;

|
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de
recunoastere i evaluare ~4i tnlmeritelor
financiare pot afecta negativ “rezultatele
financiare ale Emitentului;

Emitentul poate face obiectul unor
angajamente restrictive privind datoriile, care
pot limita finanfdrile §i operatiunile viitoare
ale acestuia si abilitatea sa de a urmdri
oportunititi si de a desfagura activitifi de
afaceri. In plus, este posibil ca Emitentul s&
nu peati refinan{a datoria scadents in conditii
care sunt la fel de favorabile ca §i cele de care
a beneficiat anterior;

Tranzactiile derivate pot expune Emitentul la
riscuri neprevizule i pierderi potentiale.

Riscuri legate de aspecte legale, reglementare si de

litigii

Emitentul face obiectul unei ample
reglementiiri §i supravegheri de reglementare
si guvernamentale, Orice noi cerinfe
guvernamentale si de reglementare gi orice
modificiri ale nivelurilor percepute de
capitalizare adecvatd si de indatorare ar putea
impune Emitentului cerinfe sau standarde
crescute de capital si il pot obliga pe acesta sil
obfinit capital sau lichidititi suplimentare n
viitor;

Initiativele legislative privind protectia
consumatorilor s-au axat pe reglementarea
financiard si bancari care poate implica
modificiri retroaciive ale acordurilor banci-
client;

Conformitatea cu regulile de combatere a
spaldrii banilor, anti-coruptie §i finanfare a
terorismului presupune costuri i eforturi
semnificative, iar nerespectarca acestora
poate avea grave consecinfe juridice §i
reputationale;

Legislatia din Roménia in materie de
insolvent# gi faliment, precum si aite legi §i
regulamente care guverncazi drepturile
creditoriler pet limita abilitatea Emitentului
de a obtine plati privind Imprumuturile
nerambursate $i avansuri;

Guvernele din statele din Europa Centrala si
de Est, inclusiv din Roménia, pol reacliona la
crizele financiare g§i economice cu
protectionism sporit;

Emitentul poate fi afectat in mod negative de
o crestere mai lentd sau de recesiunea din
sectorul bancar;

Este posibil ca Emitentul sit suporte amenzi,
daune sau alte penalitifi ca urmare a unor
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actiuni in justitie, pretentfi si dispute nasciite
din contracte, precum $i o p-ub;_l;g'.__ _;t‘e_amt}@g%itivé
rezultatii din acestea. T

Riscurile legate de investitiile in Roménia ca piatid

emergenti:

Economia roméineasci este mai vulnerabili la
fluctuatiile economiei mondiale decét pietele
dezvoltate;

Conflictele sociale, politice si miiitare actuale
gi viitoare din regiune pot avea consecinte
care ar putea avea un efect negativ asupra
activitdfilor Emitentului;

Referendumul din Regatul Unit, in urma
ciruia s-a votat pentru pirdsirea Uniunii
Europene de ciitre Regatul Unit, ar putea crea
nesiguran{d politicd §i economic# si riscuri
care ar putea avea un efect negativ asupra
pietelor financiare europene §i asupra
activitd{ii Emitentului;

Coruptia ar putea crea un climat de afaceri
dificii in Roménia;

Orice scidere a ratingurilor de credit ale
Romiéniei de ciire o agentie internationala de
rating ar putea avea un impact negativ asupra
activitatii Emitentului;

Dificultdtile Roméniei in legituri cu
integrarea fn Uniunca Europeand pot avea un
efect negativ semnificativ asupra activitiitii
Emitentului,

Sistemul juridic si judiciar din Roménia este
mai putin familiarizat cu acest tip de
tranzactit decét alte firi europene, ceea ce
face ca o investifie in Obligatiuni s fie mai
riscantd decét investitiile in titheri de valoare
ale unui emitent care fsi desfisoard activitatea
ntr-un  sistem  juridic i judiciar  mai
dezvoltat; si

Este posibil ca Obligatarii s§ nu poati efectua
notificarca actelor de procedurdi sau s pund
in aplicare hotardrile striiine fmpotriva
Emiteniului sau a activelor sale in jurisdic{ia
in care Emitentul isi desfasoard activitatea.

D.3

Principalele riscuri privind Obiigatiunile

Misurile de reglementare, In cazul in care
Emitentul nu reugegte sau este probabil si nu
reugeasca sii se conformeze acestor misuri, in
ar putea afecta n mod semnificativ valoarea
Obligatiunilor;

Obligatarii pot avea doar drepturi foarte
limitate de a contesta exercitarea oricéror
puteri de decizie (inclusiv instrumentui de
bail-in) Tn raport cu Emitentul;
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o Deprecierea §i convgrsia obligatorii/ ale
instrumentelor de c¢apita] pot “afecta
Obligationile; '

s  Obligatiunile sunt subordonate majoritafii
datoriilor Emitentului;

¢ Obligatiunile ar putea si nu fie o investifie
potrivit3 pentru tofi investitorii;

e Valoarea de piafi a Obligafiunilor ar putea
suferi modificiiri nefavorabile;

o In cazul unei rascumpiriri anticipate a
oriciireia dintre Obligatiuni, existd riscul ca
degindtorii Obligafiunilor si nu  poatd
reinvesti veniturile din Obligajiuni astfel
incat si ob{ind aceeasi ratd a rentabilitiii;

s  Nuexistd nicio restrictie cu privire la valoarea
sau tipul de valori mobiliare sau datorii
suplimentare pe care Emitentul sau filialele
sale le pot emite, suporta sau garanta;

» Este posibil ca ratingurile de credit s& nu
reflecte toate riscurile, acestea nu constituie
recomandiri pentru cumpiirarea sau definerea
de valori mobiliare i pot fi revizuite,
suspendate sau retrase In orice moment; la
data acestui Prospect nu a fost atribuit niciun
rating de credit Emitentului  sau
Obligatiunilor;

e  Transferul Obligatiunilor va fi  supus
anumitor restrictii;

e  Obligatiunile pot si nu fie admise sau
mentinute la tranzactionare fa Bursa de Valori
Bucuresti;

¢ Nu existA o piatd activi  pentru
iranzactionarea Obligatiunilor si nu existd
nicio asigurare ci Obligataril vor putea si le
vinds;

¢ Tranzactionarea la Bursa de Valori Bucuresti
poate fi suspendata;

¢  Este posibil ca potenfialii investitori si se
confiunte cu riscul de schimb valutar prin
investirea in Obligatiuni; si

e Obligatarilor 1li se vor aplica prevederile
legisiatici  fiscale  roménegti  privind
tranzactionarea Obligatiunilor si distributiile
ficute de Emitent in legiturd cu acestea.

Sectiunea E — Oferta

E.2b

Utilizarea fondurilor obtfinute

Fondurile nete rezultate in urma Ofertei, nete de
comisioane, taxe si alte cheltuieli legate de
Admitere (totalul costurilor aferente Admiterii

Pagina 24




: :{' = LA 7
s s Ry

fiind estimate de citre Emitefﬂfﬁ_.ﬁ?i!é,ﬂqgﬁm),
vor fi utilizate In scop peneral d&¢ finanfare a
Emitentului,

EJ3

Termenii i conditiile ofertei

Oferta;  Emitentul  oferd spre  vénzare prin
plasamente private, in temeiul prevederilor din
atticolul 16 alin. (3) lit, a, pot, 1 si 2, din Legea
24/2017 privind emitentii de  instrumente
financiare §i operatiuni de piatd (/.¢., Tn cadrul unei
oferte exceptate de ia obligajia de fntocmire si
publicare a wunui prospect) Obligatiuni
neconditionale, neconvertibile, negarantate si
subordonate, ¢u scadenja in 2028, cu o valoare
nominali totald de péni la 285.600.000 EUR.

Perioada de Subscriere: Subscrierile se pot face
incepénd cu data de 21 junie péni la data de 26
iunie 2018, inclusiv, ie., timp de patru (4) Zile
Lucritoare.

Rata Dobdnzii: EURIBOR6M + 3,75% pe an,
Subscriere minima: 1,000,000 EUR.
Subscriere maximé, 285.000.000 EUR

Metoda de intermediere: Metoda celei mai bune
executii (best efforts).

Ed

Interese care influenteazi Oferta.

La data prezentului Prospect, Emitentul nu are
cunogtinfd de vreun interes, inclusiv de naturd
conflictuald, care 53 fie relevant pentru Ofertd,

E.7

Estimarea cheltuielilor percepute de la investitori
in legiituri cu emisiunea de Obligatiuni

Investitorii lor nu li se vor percepe comisioane de
infermediere in  legdturd cu  investifia in
Obligagiuni, dar acestia trebuie s3 ia In considerare
faptul c@ preful de emisiune trebuie platit net de
orice comisioane si speze bancare gi/sau orice taxe
$i comisioane aplicabile ale pietei de capital.
Investitorii trebuie s& ia W considerare
comistoanele de ftransfer bancar aplicabile gi
durata transferului bancar,
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PARTEA 1-A
FACTORII DE RISC

N\ -
Orice investitie in Obligafiuni implicd un numdr de riscuri. Inainte de a investi in Obligatiuni, })ate;;ﬁiq_{_ii
investitori frebuie sd analizeze cu atenfie factorii de risc asociafi oricdrei investifii in Obligafinni;
afacerilor Emitentului §i industriei in cadrud edreia Emitentul isi desfasoard activitatea, precun §i toate
celelalte informatii confinute in acest Prospect inclusiv, in mod particular, factorii de risc descrigi mai
Jjos.

Potentialii investitori ar trebui sd aibd in vedere ed riscurile cu privire la Emitent, la industria in cadrul
cireia Emitentul isi desflisoard activitatea i cele cu privire la Obligatiuni, astfel cum sunt prezentate in
secfiunea denumitd , Rezumat” din prezentul Prospect sunt riscurile pe care Emitentul le considerd drept
cele mai de importante pentru analiza efectuatd de un polenfial investitor in contextul deciziei de
investitie a acesfuia cu privire la Obligafiuni. Cu toate acestea, intrucdt riscurile la care este expus
Emitentul sunt in legditurd cu evenimente §i depind de circumstanfe care se vor materializa san nu in
viifor, potenfialii investitori ar trebui i ia in calcul nu doar informatia cu privire la riscurile cheie
descrise in secfiunea demanitd , Rezumat” din prezentul Prospect dar, printre altele §i riseurile gi
incertitudinile descrise mai jos.

Aparifia oriciiruia dintre urmdtoarele evenimente ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra
activitéfii, perspectivelor Emitentului, rezultatelor operatiunilor 5i situafiei sale financiare. Factorii de
vise descrigi mai jos nu reprezintd o lstd exhaustivi sau o explicafie a tuturor riscurilor la care ar pulea
Ji expugi investitorii atunci cdnd fac o investifie in Obligafiuni §i trebuie folosifi doar in scop de
indrumare. Riscurile 5i incertitudinile suplimentare cu privire la Obligatiuni care nu sunt cunoscute in
prezent Emitentului sau pe care Emitentul le considerd in prezent ca fiind lipsite de importantd, pot avea
de asemenea, in mod individual sau cumulativ, un efect negativ semnificativ asupra activitéifii,
rezultatelor operatiwnilor si/sau situafiei financiare a Emitentului §i, In situafia materializdvii unui
asemenea risc, preful Obligafiunilor ar putea scddea §i investitorii ar putea pierde investifia fécutd, in
totalitate sau in parte. O investitie in Obligafiuni implicd riscuri financiare complexe i este adecvatd
numai pentru investitorii care (fie singuri, fie impreund cu un consultant corespunzdtor in domeniul
financiar sau in alt domeniw) sunt capabili si evalueze avantajele i riscurile unei astfel de investifii §i
care dispun de resurse suficiente pentru a putea sd suporte pierderile care ar putea rezulta din aceasta.
Investitorii ar trebui si analizeze cu atenfie dacd o investifie in Obligagiuni este potrivitd pentru acestia,
findnd seama de informafiile din acest Prospect si de circumstantele personale ale acestora.

RISCURI REFERITOARE LA ACTIVITATEA EMITENTULUI

Emitentul se confruntd cu o concurenfi semnificativii, ceea ce ar putea duce la sciderea numdirului
de clienfi actuali §i potenfiall, a venitalui §i a profitabilitafii,

Emitentul este in concurenid cu un numir mare de institutii financiare, atét de calibru international ct gi
local (biinci destinate clienfilor persoane fizice si clienitor intreprinderi, binci de credit ipotecar, binci
de investijii, precum gi alte institufii financiare nebancare care sunt active in sectorul serviciilor financiare
din Roménia), concurentli care este de agteplat sé se intensifice si mai mult. Concurena ridicatd poate
ncuraja clienif actuali, precum si cei potentiali, si foloseascd serviciile §i produsele competitorilor
Emitentului si, prin urmare, s3 afecteze in mod negativ veniturile §i profitabilitatea Emitentului.

Acesti concurenti, precum gi alfi concurenti care ar putea intra pe piafa in viitor, se pot bucura de anumite
avantaje competitive de care Emitentul nu beneficiaza, cum ar fi realizarea de economii de scard mai
mari, resurse §i portofolii financiare §i nefinanciare mai mari, accesul la resurse tehnologice si
operationale avansate, oferirea de produse mai cuprinzitoare in anumite linii de afaceri, resurse mai mari
de personal, o recunoastere mai larga a numelui de marcd, mai multd experientd sau relatii indelungate
cu autoritdfile de reglementare si clienti. in special, toti concurentii principali de pe piata institutiilor
financiare bancare din Romdnia fac parte din grupuri financiare mult mai mari, precum subsidiarele
locale ale Erste Group (Banca Comerciald Roménd S.A., ,,BCR”), Société Générale (,,BRD"), Raitfeisen
(Raiffeisen Bank S.A., ,Raiffeisen”), UniCredit (UniCredit Bank S.A., ,,UniCredit”), ING (ING Bank
N.V. Amsterdam Sucursala Bucuresti, ,, ING”) etc. Datoritd prezentei globale a acestora, competitorii ar
pulea piirea mai atractivi pentru clienti, in special pentru clientii institufionali care sunt clienti ai bancilor
si altor entitafi care oferk servicii financiare pe teritoriul Romaniei ale respectivelor grupwri financiare
internationate. in plus, in contextul dezvoltirii pietei serviciilor financiare din Roménia din ultimii ani,
institutiite financiare locale {e.g. CEC Bank S.A., ,,CEC”) au cistigat, de asemenea, cote de piafd.
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O concuren{i puternicdl poate determina o presiune sporitd asupra Emitentului in leghiturd cu ﬁréturlle’:-

produselor si serviciilor oferite clienfilor, ceea ce poate avea un impact asupra capacitiii Emltenthl\ul de

a-si menfine sau de a spori profitabilitatea. Competitivitatea Emitentului in actualul mediu concuren;salgi

va depinde in mare m#suri de capacitatea acestuia de a se adapta rapid la noile evolutii $i tendinfe ale
pietei. In misura in care Emitentul nu va putea sa concureze in mod efectiv cu concurentii sai, indiferent
dac# este vorba despre un grup local sau o parte din grupurile internationale, acest fapt poate avea un
efect negativ asupra activitdiii, situajiei financiare, rezultatelor operafivnilor §i perspectivelor
Emitentului,

Emitentul poate fi afectat in mod negativ de incertitudinile continue, condifiile dificile ale economiei
globale sau de piefele volatile de capital sau credit,

fncepand cu criza economici mondiali din 2008, preocupdrile cu privire la potenfiala incetinire
economici gi recesiune din Europa, disponibilitatea si costul finandrilor, la diminuarea activitd{ii si a
increderii consumatorilor, inflafia §i somajul crescut au continuat si contribuie la cresterea volatilithtii
pietei si au diminuat asteptdrile economiilor europene si emergente, inclusiv in Roménia. Aceastd
instabilitate s-a agravat i mai mult atunci cénd, in data de 23 iunie 2016, Regatul Unit a volat si
piriiseascd Uniunea Europeand, lucru care a generat o volatilitate ridicati pe pietele financiare
internationale, care ar putea continua si afecteze in mod negativ condifiile economice europene si
mondiale si care ar putea conduce la o instabilitate mai pronuntati pe pietele financiare internagionale
inainte §i dupd stabilirea condiiilor relafiei viitoare a Regatului Unit cu Uniunea Europeand. in plus,
votul Regatului Unit pentra pérdsirea Uniunii Europene a crescut Ingrijorarea ¢ anumifi membri ai
Uniunii Europene pot de asemenea si organizeze referendumuri gi si voteze pentru pirdsirea Uniunii
Europene.,

Unele dintre efectele instabilitiifii continue de pe pietele internationale, inclusiv riscul de deflafie,
reevaluarea riscului de credit si instabilitatca RON gi Euro, creeazi conditii dificile pe piefele financiare
(e.g. persistenta ratelor dobénzilor istorice scdzute) §i continui si aibi efecte considerabile pe aceste
piete. Aceste condifii au redus in mod semnificativ disponibilitatea finanfirii private atdt pentru
instituiile financiare, cat si pentru clientii acestora, ducénd la cregterea somajului i ta o reducere a
veniturilor disponibile si la rispunsuri oficiale din partea guvernelor la criza economicd, precum misurile
de austeritate, impunerea unor cerinfe de capital mai ridicate i alte cerinfe de reglementare si cregterile
ratelor de impozitare. Aceasta au determinat mai multe institufii financiare s§ caute capital suplimentar,
53 fuzioneze sau si fie absorbite de institutii mai mari si mai puternice, sii fie nationalizate si, in unele
cazuri, si dea faliment,

Condifille economice nefavorabile, instabilitatea continud a regimului fiscal roméinese, reglementiri
speciale si alte efecte ale unei recesiuni economice continue pe care Emitentul este posibil si nu le poati
prezice, pot avea un efect negativ semnificativ asupra activitiifii, a perspectivelor, a rezultatelor
operatiunilor si a situatiei financiare a Emitentului.

Emitental poate fl afectat negativ de modificirile ratelor dobinzilor.

Emitentul obtine majoritatea veniturilor din exploatare din venitul net din dobfinzi, riscul aferent ratei
dobanzii fiind principalul risc la care sunt expuse porfofoliile netranzacfionate ale Emitentului. Ratele
dobénzilor sunt sensibile [a numerosi factori ce nu se afla sub controlul Emitentulni, cum ar fi inflajia,
politicile monetare stabilite de Banca Nationald a Romaéniei (,,BNR”) §i de guvernul romén, deciziile de
potitici monetarsi ale BCE fn legiiturd cu EUR, liberalizarea serviciilor financiare, cresterea concureniei,
precum si conditiile economice si politice interne §i internationale. Modificirile nivelului absoiut al
ratelor dobénzilor pot afecta diferenta dintre rata dobfnzii pe care o instituie financiard de tipul
Emitentului o pliteste pentru a fmprumuta fonduri de la deponentii sii si al{i creditori gi rata dobéinzii pe
care o percepe de la imprumuturile acordate clientilor sii. in mdsura tn care marja de dobénd scade,
venitul net din dobénzi va scadea, de asemenea, cu excepfia cazului in care Emitentul este in masuri s
compenseze o astfel de sciidere prin cregterea valorii totale a fondurilor pe care le imprumuti clienfilor
sdi. Politica monetard cu ratd scizutd a dobdnzii, insofitd de relaxarea cantitativd, aduce o provocare
suplimentari stabilitafii marjei dobéinzii, deoarece potenfialul de reevaluare a depozitelor clientilor ar
putea fi epuizat mai devreme decét gsirea unui nou echilibru al ratelor dobénzilor obtinute din activitatea
de creditare. in plus, intr-un mediu cu o rati a dobénzii foarte scizutd sau negativi, Emitentul va avea
costuri crescuie de menfinere a rezervelor de lichiditate prudengiale si de reglementare definute in
numerar §i active cu grad ridicat de lichiditate si cu randament scizuf, O cregtere a ratelor percepute
clientilor poate, de asemenea, si aibi un impact negativ asupra veniturilor din dobénzi, daci se reduce
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dobéanzilor pe care le pliteste pentru depozite fard a putea efectua o majorare corespunzatoare a ratelo

dobénzilor pe care le percepe clientilor sii.

In cele din urmi, o neconcordant in structura activelor purtitoare de dobanda si a datoriilor purtitoare
de dobandd intr-o anumitd perioad ar putea, in cazul unor modifickiri ale ratelor dobinzii, s reducy
marja neti a dobénzii Emitentului §i s aibd un efect negativ semnificativ asupra venitului s3u net din
dobénzi, §i in consecintd asupra activititii, situafiei financiare, rezultatelor operafiunilor, lichiditatii sau
perspectivelor acestuia, ‘

Emitentul s-a confrantat §i poate si se confrunte cu deteriorarea calitéifii portafoliuiui siiu de credite
fn viitor, in special ca urmare a crizelor financiare san a recesiunilor econoniice,

Emitentul este, §i poate fiin continuare expus, riscului ca imprumutafii s% nu poata returna imprumuturile
in conformitate cu termenii contractuali, garaniile colaterale sau fluxul de venituri care asigurii plaile
acestor imprumuturi si fie insuficiente sau ca legislatia sa impuni rate de schimb fixe pentru contractele
de credit incheiaie in valuta,

Efectele crizei economice si financiare mondiale, cum ar fi stagnarea sau sciderea ratelor de crestere
economice sau evolutia negativa a PIB-ului, au redus in mod semnificativ consumul privat si investigiile
corporative, ratele de somaj in cregtere gi vatorile in scidere ale proprietitilor private gi comerciale tn
anumite regiuni au avut, in ultimii ani, un efect deosebit de negativ asupra calitiii creditului din
portofoliul de credite al Emitentului. Acest lucru este valabil in special pentru creditele acordate clientilor
in alte valute decdt moneda locali din jurisdictia clientului, i.e. anumiti clienti persoane fizice §i clienti
fatreprinderi ai Emitentului au luat imprumuturi care sunt denominate in alte monede decit moneda
locald relevanta (doar EUR i USD) (,,imprumuturile FX”), Pe misuri ce valoarea monedei focale scade
fati de monedele stréiine in care sunt denominate aceste imprumuturi, aga cum s-a Intdmplat Tn anumite
t4ri din Europa Centrali si de Est in timpul recesiunii economice, costul efectiv al respectivelor
imprumuturi denominate fn valutl pentru clientul focal poate creste substantial, ceea ce poate duce la
pliti intarziate pentru imprumuturile acordate clienfilor, trecerea imprumuturilor care, anterior, au fost
foarte bine cotate in categorii mai slab cofate §i, in cele din urmi, cresteri ale ratei creditelor
neperformante (,, NPL”) si ale comisioanelor de depreciere,

Deteriorarea calititii portofolivlui de credite al Emitentului §i cresterea NPL pot duce 1a cresterea costului
riscului pentru Emitent, Costul riscului Emitentului se bazeazi, prinfre altele, pe analiza probabilitatilor
curente si istorice de nerambursare, pe metode de gestionare a imprumuturilor §i pe evaluarea activelor-
suport gi a veniturilor disponibile ale clienfilor, precum si a altor ipoteze. Analizele si ipotezele
Emitentului se pot dovedi a fi inadecvate gi ar putea duce la preziceri inexacte ale performantei creditelor,

fn conformitate cu cerinfele de reglementare din materie si standardele contabile, Emitentul evalueazi
necesitatea si alock provizicane de risc de credit in bilanfu! s#u pentru a acoperi pierderile preconizate
provenite din portofoliul siu de credite. Provizioanele se determini prin actualizarea fluxurilor de
numerar folosind o rati de actualizare care reflectd valoarea in timp a resurselor financiare angajate in
activitatea Emitentului,

Politica de provizionare a Emitentului este, potrivit opiniei conducerii, adecvatd pentru acoperirea
pierderilor potentiale rezultate din imprumuturile acordate clientilor sii. Cu toate acestea, nu pot exista
garantii ¢i gradul actual de provizionare nu va creste in viitor, ca costul anual al riscului nu va creste sau
¢l gradul de acoperire a riscurilor afcrente se va dovedi a fi suficient,

Emitentul incearcd s mentind un grad acoperire cu provizicane a NPL care, potrivit opiniei conducerii,
este adecvat penfru acoperirea pierderilor potentiale de credit. Cu toate acestea, nu existd asigurliri ci
gradul actual de acoperire cu provizioane a NPL nu va sciidea in viitor, costurile de risc anuale nu vor
creste sau ci gradul de acoperire cu provizicane a NPL se va dovedi a fi suticient sau ¢ Emitentul va
avea succes in eforturile sale de a estima efectele financiare ale oriciror cesiuni ale portofoliului de NPL

asupra activitaii sale.

Fiecare dintre factorii de mai sus au avut in trecut §i ar putea avea, in perioadele viitoare, un efect negativ
semnificativ asupra situatiei financiare, rezultatelor operatiunilor si bazei de capital a Emitentului.

Emitentul este supus riscnlui de contrapartidd, lar neindeplinirea obligafitlor de citre partenerii
contractuali poate duce la plerderi care depiisesc provizioanele Emitentului.
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in cursul normal al activitafii sale, Emitentul este expus riscului ca tertii care i datoreazi bani, ttt"llfn dtz"-i P

valoare sau alte active si nu-gi indeplineascil obligatiile din cauza insclventei, falimentului, ilpse’l de

- lichiditsi, problemelor economice globale sau locale, evolufiilor politice sau altor motive. Ace‘asta T
expune Emitentul la riscul de contrapartid, care, din punct de vedere istoric, a fost mai mare tn

perioadele de recesiune economici.

in cursul normal al activititii, contrapartidele din sectorul serviciilor financiare expun Emitentului la un
risc de neperformanti. Aceastd expunere poate apiirca prin tranzactionare, creditare, constituirea de
depozite, decontare §i compensare, precum §i alte astfel de activititi si relafii. Aceste contrapartide includ
brokeri i dealeri, custozi, binci comerciale, binci de investifii, fonduri mutuale §i de hedging si alfi
clieni institutionali. Multe dinfre aceste relaii expun Emitentul la riscul de credit in caz de neindeplinire
a obligatiilor de ciitre contrapartida. in plus, riscul de credit al Emitentului poate fi exacerbat atunci cand
garan{ia pe care o detine nu poate fi valorificati sau este lichidata la prefuri sub nivelul necesar pentru a
recupera Intreaga sumi a Imprumutului sau pentru a acoperi intreaga sumid a expunerii derivate. Multe
dintre strategiile de acoperire a riscurilor si alte strategii de gestionare a riscurilor utilizate de Emitent
implica §i tranzactii cu contrapartidele serviciilor financiare. O slibiciune sau o insolvabilitate a acestor
contrapariide poate afecta eficacitatea strategiilor de acoperire a riscurilor §i a altor strategii de gestionare
a riscurilor ale Emitentului. Emitentul va suferi pierderi in cazul in care contrapartidele sale nu isi
respectd obligatiile. Dac# un procent mai mare decdt cel preconizat al contrapartidelor Emitentului nu fsi
indeplinesc obligatiile sau daci suma medie pierdutii ca urmare a neindeplinirii obligatiilor este mai mare
decdt cea preconizati, pierderile efective datorate neindeplinirii obligatiilor contrapartidei vor depési
suma provizicanelor deja luate, iar rezultatele operajiunilor vor fi afectate negativ . Dac# pierderile
cauzate de neindeplinirea obligatiilor contrapartidei depisesc in mod semnificativ valorile provizioanelor
Emitentului san necesiti o majorare a provizioanelor, acest lucru ar putea avea un efect negativ
semnificativ asupra activitdtii, situatiei financiare gi rezultatelor operafiunilor Emitentului.

Riscul de contrapartidi intre institutiile financiare a crescut in ultimii ani ca urmare a volatilitatii pe
piefele financiare si poate cregte in viitor daci mediul economic gifsau politic dificil continui si existe,
in special pe pietele de bazil unde Emitentul §i Grupul séiu sau principalii sii concuren{i funcfioneaza.
Preocupirile legate de eventualele neexecutdri ale obligatiilor de catre o institufie financiard pot conduce
la probleme semnificative de lichiditate, pierderi sau neexecutdri ale obligatiilor din partea altor institutii
financiare, deoarece soliditatea comerciala si financiarfi a multor institutii financiare este interdependenti
din cauza relatiilor de creditare, tranzactionare §i de altd naturd. Chiar si o lipsd perceputd de bonitate
poate duce la probleme de lichiditate la nivelul pietei. Acest risc este adesea denumit "risc sistemic" si
afecteazii bincile si toate celelalte tipuri de intermediari din industria serviciilor financiare. Riscul
sistemic ar pufea duce la necesitatea ca Emitentul, precum §i alte binci de pe piata in care Emitentul
opereazd si acumuleze capital suplimentar, ficfind totodatd mai dificil realizarea acestui lucru. Astfel,
riscul sistemic ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitdtii, situatiei financiare si
rezultatelor operafiunilor, lichidit#{ii sau perspectivelor Emitentului.

Fluctnaflile cursulul de schimb pot afecta in mod negativ rezultatele activitifilor Emitentului,

O parte semnificativi a activelor si pasivelor Emitentului este denominath in valutd, in special in EUR.
Emitentul exprimi aceste active i datorii, precum si dobédnda de plati sau de incasat aferente acestor
active si pasive, si cAgtiguri/pierderi realizate din vAnzarea acestor active, prin raportate la RON in
tntocmirea situagiilor sale financiare. Desi Emitentul respectd limitele si intreprinde misuri menite s
reducd riscul valutar, fluctuagiile ratei de schimb a acestor valute prin raportare la RON pot avea un
impact negativ asupra rezultatelor consolidate raportate ale operatiunilor, pozitiei financiare i fluxurifor
de numerar anuate ale Emitentului.

Emitentul este supus riscului ca lichiditatea sd nu fie disponibili inedial,

Emitentul, la fel ca si alte institutii de credit de pe piaja roméneascy, se bazeaz3 pe depozitele clienfilor
pentru a satisface o parte substan(iald a cerinfelor saie de finan{are. Desi o parte importantd a depozitelor
Emitentului o reprezinti depozitele persoanelor fizice (preponderent la termen), depozitele clientilor sunt
supuse fluctuatiilor datorate unor factori in afara controlului Emitentului, far Emitentul nu poate oferi
nicio asigurare ci nu va Tnregistra o retragere semnificativii a depozitelor intr-o perioadd scurt de timp,
Deoarece o parte semnificativi din finantarea Emitentului provine din baza sa de depozite, orice scidere
semnificativi a depozitelor ar puiea avea un impact negativ asupra lichiditd{ii Emitentuiui daci nu s-ar
lua mésuri corespunzitoare pentru a imbunititi profilul de lichiditate al altor depozite sau pentru a reduce
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activele lichide, lucru care poate s nu fie posibil in conditii avantajoase din punct de vedere eco grmc
sau chiar deloc.

\ A
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Ca furnizor de credite, Emitentul este expus riscului de lichiditate de pe piati, care rezulty Qq

Ve AT e

incapacitatea de a vinde cu usurinti un activ deoarece existi o lichiditate necorespunzitoare a pietei sai '

o perturbare a pietei. Emitentul este, de asemenea, expus la riscul de finantare a lichiditdtii, care
reprezinti o expunere la pierderile care rezultd din modificarea costului refinantirii sau din esalonarea
pe un anumit orizont de timp §i fa un anumit nivel de risc, sau din insolventa contrapartidelor, ceea ce
poate duce la dificultiti in indeplinirea obligagiilor de plati viitoare, In fntregime, la timp sau in conditii
avantajoase din punct de vedere economic.

Piejete de credit i monetare din Intreaga lume s-au confruntat si continud si se confiunte cu o reticenti
a bancilor de a se imprumuta intre ele din cauza incertitudinii cu privire la bonitatea bincii imprumutate.
Chiar si o perceptie intre participantii pe piatd ci o institutie financiari se confrunta ¢u un risc mai mare
de lichiditate poate provoca daune semnificative institutiei, decarece potentialii creditori pot cere garantii
suplimentare sau alte misuri care sé reducd si mai mult capacitatea institutiei financiare de a asigura
finantarea. Aceastd crestere a riscului perceput de confrapartidi a dus la reducerea suplimentard a
accesului Emitentului, impreunid cu alte biinci, 1a sursele traditionale de lichiditate $i poate i amplificats
de resirictii de reglementare suplimentare privind finanfarea si structurile de capital, precum si calcularea
ratei capitalului obligatoriu si a ratelor de lichiditate.

fn cazul 1n care Emitentul ar intampina dificultdfi in asigurarea unor surse adecvate de lichiditate pe
termen scurt $i lung sau dacéd ar face obiectui unor retrageri semnificative de depozite, acest lucru ar avea
un efect negativ semnificativ asupra activititii sale, situafiei financiare si rezultatelor operagiuniler.

Emitentul este supus riscurilor operafionale,

Activitijile Emitentului sunt dependente de capacitatea de a procesa eficient §i precis un numir foarte
mare de tranzactii. Riscul operational si pierderile pot rezulta din frauda, erori ale angajatilor, lipsa
documentidrii corespunzitoare a tranzactiilor sau neobtinerea corespunzitoare a autorizatiilor interne,
nerespectarea cerinjelor de reglementare gi a regulilor de conduitd, defectiuni ale echipamentelor,
dezasire naturale sau defectiuni ale sistemelor externe, de exemplu, acelea ale furnizorilor sau
contrapartidelor Emitentului. Degi Emitentul a implementat misuri de control al riscurilor si actiuni de
diminuare a pierderilor §i au fost alocale resurse substantiale dedicate dezvoltirii unor proceduri
eficiente, nu este posibili implementarea unor proceduri care si fie pe deplin eficiente in controlul
fieciiruia dintre riscurile operationale. Emitentul poate avea, de asemenea, intreruperi de sistem din cauza
neonorarii serviciilor furnizate de citre ter{i si a dezastrelor naturale, care nu se afli sub controlul
acestuia. Astfel de Intreruperi pot duce la influenfarea serviciile oferite clientilor. in cazul in care
Emitentul ar infampina asemenea dificulti{i fn activitatea sa operationald, acest lucru ar avea un efect
negativ semnificativ asupra activititii sale, situatiei financiare $i rezultatelor operatiunilor,

Este posibil ca Emitentul sif nu 5l poatd pistra baza de clienfi,

Succesul Emitentului depinde de capacitatea sa de a menfine Ia nivel inalt loialitatea in randul clientilor
sii gi de a oferi clientilor sii o gami largh de produse si servicii competitive §i de inalté calitate. Pentru
a atinge aceste obiective, Emitentut a adoptat o strategie de segmentare a bazei sale de clienti, care
vizeazi satisfacerea diverselor nevoi ale fiecirui segment 1n cel mai adecvat mod. Mai mult, Emitentul
caufd si mentini relatii financiare pe termen lung cu clientii s#i prin vinzarea de produse si servicii de
tip ancord, respectiv credite ipotecare, conturi de salarii, transferuri programate, carduri de credit si
produse de economisire gi produse de asigurare bancard. Cu toale acestes, un nivel ridicat de concurentd
§i un accent sporit in reducerea costurilor pot duce la imposibilitatea Emitentului de a mentine niveluri
inalte de loialitate ale bazei de clienti, de a furniza produse si servicii competitive sau de a mentine
standarde fnalte ale serviciilor pentru clienfi, fiecare dintre acestea putdnd afecta in mod negativ
activitatea, situatia financiard, rezultatele operatiunilor i perspectivele Emitentului.

In cazul in care Emitentul nu i5i menfine sau nu i5i imbundtifeste reputafia in ceea ce priveste
calitatea serviciilor, capacitatea acestuia de a afrage clienfi noi §i de a plistra clienfii existenfi poate fi
afectatd, ceea ce ar puten afecta negaliv activitatea, situafia financiard, rezultatele operafiuniler si

perspectivele.

Riscul reputational este inerent activitatii economice a Emitentului. Abilitatea de a p#istra clientii si de a
atrage noi clienti depinde in parte de recunoasterea mércii Emitentului si a mircii Grupului §i de reputatia
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acestuia pentru calitatea serviciilor. Opinia publici negativd fatd de Emitent, Grupul sauigt’:ctbrul;_;_f e

serviciilor financiare in ansamblu ar putea rezulfa din practici reale sau percepute in sectorul finageiar in
general, cum ar fi neglijen{il in timpwl furnizérii de produse sau servicii financiave sau chiar din m&i
care Emitentul i5i desfaoara sau este perceput ci isi desfioars activitatea. In plus, reputatia Emitentuliii—
este strins legatd de reputatia Grupului BT, insemnénd orice aspect negativ sau obiectiv perceput al
activitifii, situatiei financiare, rezultatelor operatiunilor si perspectivelor Grupului ar putea avea, la
rindul s#u, un efect negativ asupra reputatiei Emitentului.

Desi Emitentul depune toate eforfurile penfru a respecta reglementirile in vigoare §i pentru a spori
perceptia pozitivd a clientilor si a potentialilor clienti in ce priveste serviciile sate, publicitatea negativa
si opinia publici negativii ar putea afecta capacitatea Emitentului de a mentine §i atrage clienti, care ar
putea avea un efect negativ asupra activitatii, situatiilor financiare §i perspectivelor Emitentului.

Emitentul poate fi supus unor obligatiilor fiscale.

fn cursul activititii sale, Emitentul este obligat si pliteasca diverse impozite si contributii, cum ar fi
impozitul pe profit, taxa pe valoarea addugatd, diverse contributii sociale si altele. fn timp ce Emitentul
consideri ¢i si-a platit impozitele la termen, autoritdtile fiscale pot avea o interpretare diferita a regulilor
aplicabile. In practics, in urma inspectiilor fiscale in mod obignuit autoritifile fiscale stabilese plata unor
sume suplimentare, precum §i dobénzi si / sau penalitdti aferente. Recent, atdt guvernul romén, cat si
institugiile de Ia nivelul UE au aplicat o presiune semnificativi in ceea ce priveste impozitele si taxele
platite sau plitibile de ciitre bénei. Fie ca un rezultat a-unei astfel de presiuni din partea autoritifilor
fiscale sau in cursul normal al activitifii, este posibil ca Emitentul s fie supus uneia sau mai multor
inspectii fiscale pana la maturitatea Obligatiunilor, Rezultatele acestor inspectii fiscale pot fi stabilirea
unor sume suplimentare semnificative in sarcina Emitentului gi acest lucru poate avea un efect material
$i negativ asupra activitiii, situatiei financiare, rezultatelor operafiunilor i perspectivelor acestuia,

Emitentul este expus riscului de frandi §i activititilor llegale sub alie forme care, dacd nu sunt
abordate la fimp §i cu succes, ar putea avea efecte negative asupra activitiifii, sitnagiei financiare,
rezultatelor operagiunilor §i perspectivelor Emitentalui,

Emitentul este supus unor reguli i reglementiri privind spédlarea banilor si finantarea terorismului.
Respectarea regulilor de combatere a spiliirii banilor si a finangérii terorismului implici costuri si eforturi
semnificative. Nerespectarea acestor reguli poate avea consecinfe grave, inclusiv consecinfe juridice
negative §i impact negativ asupra reputatiei. Degi politicile i procedurile actuale de combatere a spilirii
banilor i de combatere a terorismuiui sunt adecvate pentru a asigura respectarea legislatiei aplicabile, nu
se poate garanta ¢d vor respecta in orice moment toate normele aplicabile spalarii banilor §i finan{arii
terorismului extinse §i aplicate tuturor saifariagilor sdi in toate circumstantele, O eventuald inciilcare, sau
chiar orice snspiciune de inclilcare a acestor reguli, poate avea consecinte juridice si financiare grave,
care ar putea avea un efect material negativ asupra activitdiii, situatiei financiare, rezultatelor
operagiunilor i perspectivelor Emitentului.

Strategiile Emitentului de reducere a riscurilor ar putea fi ineficiente in prevenirea pierderilor.

Emitentul poate utiliza o seric de instrumente si strategii pentru reducerea riscurilor. Evolujiile
nepreviizute ale pietei pot avea un impact semmnificativ asupra eficacititii misurilor de reducere a
riscurilor, Daci oricare din varietatea de instrumente §i strategii utilizate pentru diminuarea expuaerii la
riscul de piaf3 nu este eficientd, Emitentul poate suferi pierderi. Evoluiile neasteptate ale piefei, care nu
pot fi corelate cu modelele istorice aferente activitifii sale, pot afecta in mod negativ eficacitatea acestor
strategii de reducere a riscurilor §i, respectiv activitatea, situatia financiara, rezultatele operatiunilor gi
perspectivele Emitentului,

Tranzactiile in cadrul portofolivlul propriu al Emitentului implicd riscuri,

Emitentul poate desfisura diverse activitd{i in nume propriv, inclusiv plasarea depozitelor denominate tn
euro §i alte valute pe piata interbancard. Gestionarea portofeliului propriu al Emitentului poate include
la diferite intervale de timp intrarea pe piefele cu venit fix si pe piefele de capital, atét prin produse spot
si derivate, ciit i prin alte instrumente financiare. Tranzactionarea in contul portofoliului propriu prezints
riscuri, deoarece rezultatele sale depind partial de conditiile pietei. In pius, Emitentul se bazeazi pe o
gami largl de instrumente de raportare §i management intern pentru a putea raporta expunerea sa la astfel
de tranzactii in mod corect §i in timp util. Rezultatele viitoare din tranzactiile in contul propriului
portofoliu vor depinde parfial de conditiile piefei si Emitentul ar putea suferi pierderi semnificative care

 Pagina 31

g«"‘:i‘:]l,‘ s

{Etial



ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitdfii, situatiei financiare, rez@éte_lqr
operatinnilor gi perspectivelor Emitentulni. SN

Sistemele operafionale §i refelele Emitentului au fost 5i vor continua si fie vulnerabile la Il‘é?{if??ﬁf. T
cregtere derivind din evolufia constani a securitiifii cibernetice sau la alte riscurl i‘elmoiogf(% care o
pot conduce la divalgarea de informatil confidentiale cu privire la clienfii siii, prejudicieren repuitifiet:..- R
Emitentulul, costuri suplimentare pentru Emitent, penalitiifi de reglementare i pierderi financiare. 4

O parte semnificativi a operatiunilor Emitentului se bazeaza fn mare misurd pe prelucrarea, stocarea §i
transtniterea in sigurantdl a informatiilor confidentiate si de alt3i natur#, precum si pe monitorizarea unui
numiir semnificativ de tranzactii complexe in mod constant. Emitentul stochéazi o cantitate extinsi de
informatii (inclusiv date cu caracter personal) specifice clientilor s#ii (persoane fizice sau juridice) pentru
clientii s#i persoane fizice, Intreprinderi §i autoritdfi guvernamentale §i trebuie s3 fnregistreze si si
reflecte cu exactitate tranzaciile lor ample de ¢onf, Functionarea adecvatil a sistemelor de plati, control
financiar si sanctiuni, pestiune a riscurilor, analizd a creditului §i raportare, contabilitate, servicii pentru
clienti si a altor sisteme IT, precum si a retefelor de comunicatii existente intre agentiile i punctele de
vanzare a Emitentului i principalul centru de prelucrare a datelor, este esentiald in activitatea
Emitentului,

Un ait aspect care ar putea duce la aparifia unor riscuri operationale se referd la fuziunea contemplata
dintre Emitent §i Bancpost S.A., aceasta din urmi devenind membra a Grupului ca urmare a achizifionari
sale de cltre Societatea Mami de la grupul financiar elen Eurobank, fuziune care presupune integrarea
si migrarea sistemelor tehnologice §i a datelor Bancpost S.A. in sistemele tehnologice ale Emitentului.

in méisura in care modernizarea si/sau transferul de date si integrarea sistemelor terte nu are loc fn timpul
gi/sau In maniera previzutd, precum si in cazul in care nu poate fi asiguratd furnizarea neintrerupti a
respectivelor servicii, in special in cazul in care actualizirile ar putea fi necesare pentru a livra produse
sau servicii noi sau exiinse, ar putea face ca aceste sisteme s# nu poatdl suporta sau extinde activitatea
Emitentului, deoarece activitatea Emitentului este condifionatd de performanta continui §i nefntreruptii a

acestora.

Aceste activitati au fost gi vor continua s# fie supuse unui risc tot mai mare de atacuri cibernetice atlate
in continud evolutie, Sistemele, software-ul si retelele informatice ale Emitentului au fost si vor continua
si fie vulnerabile la accesul neautorizat, pierderea sau distrugerea de date (inclusiv informatii
confidengiale despre clienfi), preludiri de conturi, indisponibilitatea serviciului, virugii informatici sau la
alte coduri ostile, la atacurile cibernetice si alte evenimente. Aceste ameningiri pot fi canzate de erori
umare, fraudd sau de rea-voind din partea angajatilor sau a tertilor sau de defectiuni tehnologice
accidentale, Aparitia unuia sau a mai mulfor astfel de evenimente ar putea duce la divulgarea
informatiilor confidentiale ale clientilor, la detetiorarea reputatiei Emitentului fatd de clienti si pe piaié,
costuri suplimentare pentru Emitent (precum cele pentru repararea sistemelor sau pentru suplimentarea
personalului sau a tehnologiilor de protectie), amenzi din partea autoritatii de reglementare §i pierderi
financiare pentru Emitent. Astfel de ¢venimente ar putea provoca, de asemenea, intreruperi sau
funcfionarea necorespunzitoare a operajiunilor Emitentului (cum ar fi indisponibilitatea sistemelor de
banking online ale Emitentului), precum $i a operatiunilor clientilor s#i sau ale altor terfe pirti, Misurile
de recuperare in caz de dezastry, de securitate i de asigurare a continuititii activitatii, pe care Emitentul
le-a intreprins sau le-ar putea Intreprinde in viitor, se pot dovedi insuficiente pentru a preveni pierderile
cauzate. Avand in vedere volumul tranzactiilor Emitentului, anumite erori sau actiuni se pot repeta sau
agrava inainte de a fi descoperite si corectate, ceea ce ar duce la o crestere a acestor coshuri §i la agravarea
consecintelor.

in plus, terfele pirfi cu care Emitentul are o relajie de afaceri in baza unor acorduri contractuale stricte
pot genera, de asemenea, probleme de securitate ciberneticd sau aite riscuri tehnologice. Chiar daci
Emitentul adopti o serie de actiuni pentru a elimina riscurile, precum interzicerea accesutui terjilor la
sistemele de productie $i operarea unui mediu IT controlat in mod strict, existd posibilitatea aparitiei
accesului neautorizat, a pierderii sau a distrugerii datelor sau a altor incidente cibernetice, care pot genera
costuri §i consecinje pentru Emitent, precum cele menfionate mai sus. Riscurile asociate securitatii
cibernetice si alte riscuri tehnologice pot genera evenimente care, in masura in care persisti, pot afecta
in mod semnificativ activitatea, perspectivele, rezultatele operatiunilor si situatia financiari a
Emitentului.
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Datele sensibile ale clienfilor constituie o parte importantd a activitifii de zi cu zi a E!l!l"lél‘lfuhlf,ﬁ{:r 0
scurgere de astfel de date poate incdlca legile 5i regulamentele aplicabile, Orice astfel de incilcare 4., -,
securitdtii datelor, precum i orice altii nerespectare pe deplin a legisiatiel in vigoare privind prote 'é‘ﬁa Cher
datelor cu caracter personal ar putea duce la amenzi, la prejudicierea reputatiei §i la alte efecte

negative asupra Emitentului,

fn cadrul operatiunilor sale, Emitentul colecteazi, stocheazi §i utilizeaza date care sunt protejate de legi
privind protectia datelor cu caracter personal. Cu toate ci Emitentul ia miasuri de precautie in vederea
protejdrii datelor clientilor, in conformitate cu cerinele legale privind protectia vietii private, este posibil
sa existe scurgeri de date in viitor, In plus, Emitentul lucreaz cu furnizori de servicii sau ferfi care au
calitatea de parteneri comercial, care pot si nu respecte pe deplin termenii contractuali relevanii gi toate
obligatiile referitoare la protectia datelor impuse acestora,

Sectorul serviciilor financiare a devenit din ce in ce mat digitalizat, automatizat §i bazat pe online in
ultimii ani, crescfind expunerea Emitentului la riscuri de publicare neautorizati sau neintentionati de
date, din cauze precum pirateria §i deficienfele generale ale sistemelor informatice. Probiemele
informatice care nu au fost anticipate, deficientele sistemului, virugii informatici, folosirea incorects
intenfionati/neinten{ionats, atacurile hackerilor sau accesul neautorizat la refelele informatice ale
Emitentului sau alte deficiente, pot conduce la incapacitatea de a menfine si proteja datele clienfilor in
conformitate cu regulamentele §i ceringele aplicabile si pot afecta calitatea serviciilor Emitentului,
compromite confidentialitatea datelor clienilor sii sau cauza intreruperi ale serviciilor, putdnd avea ca
rezultat impunerea unor amenzi §i a altor penalititi. De asemenca, odatd cu intrarea in vigoare a
Regulamentul general privind protectia datelor (UE) 2016/679, la data de 25 mai 2018, Emitentul este
supus unor cerinfe cxtinse privind prelucrarea datelor cu caracter personal, nerespectarea ciirora poate
atrage mai mulie tipuri de sanctiuni, inclusiv amenzi de péng la 20 milicane Euro sau péni la 4% din
cifra de afaceri globald (oricare dintre acestea este mai mare); in plus, dacd au suferit un prejudiciu,
persoanele vizate pot obfine despiigubiri care si acopere valoarea acestor prejudicii, iar drepturile lor pot
fi reprezentate inclusiv de organisme colective,

Prin urmare, in cazul in care orice inc3lciri ale legiior privind protectia datelor cu caracter personal vor
fi constate 1n sarcina Emitentului, acestea pot conduce la amenzi, cereri de despigubire, urmirirea
angajatilor si a conducerii, prejudicierea reputafiei §i pierderea clientilor, putind avea un efect negativ
semnificativ asupra activita{ii, a perspectivelor, a rezultatelor operatiunilor §i a situagiei financiare a
Emitentului.

Este posibil ca Eniitentul sd nu fle in misurd si atragd st sd pistreze personalul chele, adminisiratorii,
directorii, angajatii si alte persoane fiird de care nu ne putem gestiona in mod eficient activitatea,

Emitentul depinde de disponibilitatea §i de serviciul neintrerupt ale unui numir relativ mic de manageri,
angajali si alte persoane cheie. Aceste persoane cheie sunt intens implicate in activitatea de zi cu zi a
Emitentului §i, in acelasi timp, au obligatia de a lua decizii strategice, de a asigura punerea in aplicare a
acestora §i de a gestiona gi superviza dezvoltarea Emitentului. Valoarea serviciilor furnizate de
respectivele persoane este In crestere in prezent, in contextul ultimei achizitii de actiuni infreprinse de
Emitent. Astfel, achizitia VictoriaBank, una dintre principalele binci din Republica Moldova in ianvarie
2018 si achizitia Bancpost S.A., finalizati in martie 2018 (incluzénd fuziunea aniticipatd dintre Emitent
gi Bancpost S.A.), implici un volum mare de lucru din partea directorilor §i angajatilor sdi cheie.
Pierderea oriciireia dintre aceste persoane cheie poate afecta in mod semnificativ planurile financiare,
dezvoltarea produselor, extinderea retelei, planurile de marketing si alte planuri ale Emitentului.,

in plus, concurenta pentru directori executivi calificati din industria serviciilor financiare din Roméania
este intensi. Rezultatele viitoare ale Emitentului depind intr-o mare mésuri de contribuiiile continue ale
conducerii existente ale acestuia si de capacitatea sa de a-si extinde echipa de conducere superioard prin
adiugarea de noi membri cu inaltd calificare, care pot fi dificil de identificat i recrutati, Dacs unul dintre
directorii executivi ai Emitentului sau alte persoane cheie i5i inceteazi relatia de munci sau colaborare,
activitatea, perspectivele, rezutltatele operatiunilor §i situafia financiari a Emitentului ar putea fi afectate
in mod semnificativ.

Emitentul poate efectuq achizifii viitoare in functie de oportunitifi,

Emitentul sau, dupii caz, alte entitdti din cadrul Grupului, pot efectua achizifii suplimentare in viitor, in
funciie de oportunitii, in cadrul liniilor de activitate existente ale Emitentului sau a unor activitati
complementare acestora (cu scopul de a integra respectivele linii de activitate in activitatea Emitentului).
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Cu toate acestea, este posibil ca estimarea efectelor financiare ale oricirei astfel de tranzactii éfs:up_[,_a
afacerii Emitentului sd nu fie de succes, in special, deoarece entitatile astfel achizitionate se pot (Kc:vedi e
dificil de integrat. in plus, achizitiile pot distrage atentia conducerii sau devia resursele financiare s u.de
alta naturit de la activitatea existents a Emitentului sau pot necesita cheltuieli suplimentare. Astfe] dé*
evolufii ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activititii, a rezultatelor operafiunilor gi a
situatiei financiare a Emitentului,

Achizitia de noi companii sau active poate fi limitatd de mulfi factori, inclusiv de disponibilitatea
finan{arii, prevalenfa structurilor complexe ale actionariatuini tintelor potentiale, regulamentele
guvernelor $i concurenta din partea altor potenfiali cumpéiritori. Dacd sunt efecluate achizitii, nu exist3
nicio garantie ¢ Emitentul va putea meni{ine baza de clien{i a companiilor astfel achizi{ionate, genera
marjele sau fluxurile de numerar preconizatc sau realiza beneficiile anticipate ale acestor achizitii,
inclusiv cresterea sau sinergiile preconizate. Anaiizele intreprinse cu privire la potentiale {inte de achiziie
sunt supuse unui numir de ipoteze referitoare la profitabilitate, crestere, rate ale dobénzii §i evaluidri. Nu
exist# nicio garaniie ca evaluidrile si ipotezele Emifentului cu privire la tintele achizitiilor se vor dovedi
a fi corecte, iar evolutiile reale pot diferi in mod semnificativ fai de asteptirile Emitentului.

Chiar daca Emitentul sau, dup# caz, alte entiti{i din cadrul Grupului, achizitioneaza cu succes noi
activitdti, integrarea acestora poate fi dificili din diverse motive, inclusiv din motive legate de diversitate
a stilurilor §i a sistemelor de management, de o infrastructurd inadecvati §i de evidenje sau controale
interne deficitare. in plus, infegrarea oriciror potentiale achizifii ar putea necesita investifii iniiale
semnificative in numerar §i costuri curente semnificative, care pot conduce la obligafii fiscale sau Ia
amenzi aplicate de autoritifile de reglementare. Procesul de integrare al activitiifilor poate perturba
operatiunile Emitentului §i poate cauza o intrerupere, pierdere a ritmului sau o sciidere a rezultatelor
operagiunilor ca urmare a costurilor, provocérilor, dificultitilor sau riscurilor, inclusiv a:

. realiziirii de economii de scard; a elimindrii cheltuielilor generale repetitive;

. integririi personalului, a sistemelor financiare §i operafionale;

. problemelor juridice, de reglementare sau contractuale neprevizute si a altor probleme;

. provocirilor nepreviizute rezultate din operarea in zone geografice noi, dupi caz; i

. distragerea atenfiei managementului de la activitatea de zi cu zi, ca urmare a nevoii de a aborda

provecirile, perturbdrile si dificult#tile de mai sus.

Mai mult, chiar dacd Emitentul reugeste s3 integreze cu succes activititile sale cu cele noi, este posibil
ca sinergiile i economiile de costuri preconizate s nu se materializeze conform asteptarilor sau s3 nu se
materializeze deloc, generdnd marje ale profitului mai mici decéit cele preconizate, Nu existi nicio
garantie cd Emitentul va achizitiona cu succes activiti{i noi sau ¢i va dobéndi oricare dintre beneficiile
anticipate de la companiile pe care le poate achizitiona in viitor. Dacii Emitentul efectueazi achizitii dar
nu dobandeste aceste beneficii, activitatea, perspectivele, rezultatele operatiunilor §i situagia financiari a
Emitentului ar putea fi grav afectatd.

Orice suspendare, retrogradare sau retragere a ratinguiui de credit al Emitentului de ciitre o agenfie
de rating internaflonalii ar putea avea un impact negatly asupra activitifii sale.

Orice revizuire nefavorabild a ratingurilor de credit ale Emitentului pentru datorii interne sau
internationale de c#itre agentiile internationale de rating poate avea un impact negativ asupra ratingului
de credit al indatoririi saie (inclusiv asupra QObligatiunilor), a capacitiifii Emitentului de a obtine finanjare
suplimentard prin emisiuni de titluri de creantd si asupra ratelor dobénzii si altor condifii comerciale in
care este disponibild o astfel de finantare suplimentarii. Orice suspendare, retrogradare sau retragere a
ratingurilor de credit ale Emitentului de ciitre o agentie internafionali de rating ar putea avea un efect
negativ semnificativ asupra activitifii, perspectivelor, rezultatelor operatiunilor i situatiei financiare a
Emitentului.

Modificirile IFRS in ceea ce priveste metodele de recunoagtere §i evaluare a fnstrumentelor
Sfinanciare pot afecta negativ rezultatele financiare ale Emitentulul.

fn ultimii ani au fost propuse modificsri ale Standardelor Internationale de Raportare Financiari
(.,JFRS") si pot fi propuse gi alte modificéri in viitor. Modificirile potentiale ale standardelor contabile,
precum si cele care impun cerinje mai stricte sau mai extinse de evaluare a activelor ia valoarea justd ar
putea, de asemenea, s influenfeze neveile de capital ale Emitentului,
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Emitentul considerd ci modificirile standardelor contabile datorate IFRS 9 , Instrumente ﬁnanqi{i’i‘e"-“ L
emise in 2014, care inlocuiesc IAS 39 ,Instrumente financiare: recunoasgtere si evaluare” si ¢ i'e atl- 7.
inceput si fie aplicabile in mod obligatoriu de la 1 ianuarie 2018, ar putea avea un efect semnificativ
asupra elementelor din bilant §i metodelor de miisurare pentru instrumentele financiare. Standardil,
include ceringe privind recunoagterea si evaluarea, deprecierea, derecunoasterea §i contabilitatea generali
de acoperire impofriva riscuritor, infocuind toate versiunile,

Standardul modificd si suplimenteazd regulile referitoare la clasificarea si evaluarca instrumentelor
financiare. Acesta include un non model de depreciere bazat pe pierderile de credit anticipate, in contrast
cu standardul anterior, care se baza pe previziuni ale pierderilor suferite, si implementeaza noi reguli
pentru contabilitatea de acoperire a riscurilor. Noua abordare, bazatd pe pierderiie de credit anticipate,
poate duce la deprecieri de capital adifionale substanfiale pentru Grup si poate imprima volatilitate
rezultatelor sale financiare, In plus, aplicarea prevederilor IFRS pentru pregatirea situaiilor financiare
neauditate intermediare pentru pericada de trei luni care s-a sfargit la 31 martic 2018 impiedic’ o analizi
comparativii completd Intre situagiile mentionate mai sus si cele aferente perioadelor relevante din anii
incheiafi la 31 decembrie 2017 $i 31 decembrie 2016.

Aceste §i orice alte modificiiri aduse IFRS care pot fi propuse in viitor ar putea avea un efect negativ
semnificativ asupra situatiei financiare si asupra rezultatelor operatiunilor noastre.

Emitentul poate fuce oblectul unor clauze restrictive care ar putea limita viltearele sale finanféiri 5i
operafifuni i urmdrirea oportunitifilor 51 desfisurarea activitdfilor, In plus, este posibil ca Emitentul
s ni poatd refinanfa datoriile scadente in condifit care sunt la fel de faverabile ca §i cele de care a

beneficiat anterior,

Capacitatea Emitentului de a-si refinanta datoria depinde de o serie de factori, inclusiv de conditiile de
lichiditate §i de capital de pe piefele de credit, si este posibil s& nu poatd face acest lucru fn termeni
satisficiitori, inclusiv in ceea ce priveste clauzele restrictive, sau chiar deloc. in cazul in care Emitentul
nu ne poate refinanfa datoria, este posibil s& nu putem respecta obligatiile noastre de rambursare a
datoriilor. In plus, condifiile oricirui credit de refinantare pot fi mult mai fmpoviritoare decét datoriile
pe care le refinanteazi, Astfel de condifii, inclusiv in ceea ce priveste clauzele si restrictiile suplimentare
privind operatiunile Emitentului §i ratele mai ridicate ale dobinzilor, ar putea avea un efect negativ asupra
rezultatelor operatiunilor si situatiei financiare a acestuia.

Mai mult, incapacitatea Emitentului de a-si indeplini obligafiile de rambursare in temeiul contractelor
existente ar putea determina aplicarea unor diferite prevederi privind neexecutarea incrucigatd si
accelerarea Incrucigatd, ceea ce ar duce la accelerarea unei pari substantiale (dac¥ nu a intregii) a datoriei
Emitentului i ar putea avea un efect negativ asupra afacerilor, perspectivelor, rezultatelor operatiunilor
si sifuatiei financiare a acestuia. ‘

Tranzactitle cu instrumente financiare derivate pot expune Emitentul la riscuri neprevizute si pierderi
potenfiale

Din ¢énd in cénd, Emitentul poate participa la anumite tranzactii cu instrumente financiare derivate, cum
ar fi contractele swap pe rata dobfnzii, cu institutiile financiare pentru a acoperi anumite riscuri
financiare. Modific#rile valorii juste a acestor instrumente financiare derivate care nu sunt acoperite de
fluxurile de numerar sunt fnregistrate in contul de profit §i pierdere §i, prin urmare, ar putea afecta
semnificativ rezultatele raportate in orice perioada. in plus, s-ar putea si fim expusi riscului ca
contrapartida Emitentului intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate si nu fie in masurd sd-si
indeplineasci obligatiile ¢a urmare a plasirii in regim de lichidare sau altfel. fn cazul in care o
contrapartidd a unei tranzac{ii cu instrumente financiare derivate nu este in méswril sii-si Indeplineasca
obligatiile care decurg din aceasta, Emitentul poate suferi pierderi care ar putea avea un efect negativ
semnificaiiv asupra situatiei financiare, randamentului financiar §i rezultatelor operatiunilor Emitentului.

RISCURI LEGATE DE ASPECTE LEGALE, REGLEMENTARE SIDE LITIGH

Emitentul face oblectul unei ample reglementiiri §i supravegherl de reglementare §i guvernamentale,
Oriee nol cerinfe i modificiri guvernamentale §i de reglementare ale nivelurilor percepute de
capitalizare §i de indatorare adecvate pot Impune Emitentulul cerinfe de capital sau standarde mai
oneroase §i il pot obliga sd obfind capital sau Hehiditaff suplimentare in viltor.

Ca institufie financiar3, Emitentul este supus unei reglementdri extinse, precum si anumitor méasuri si
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politici administrative, In pius, Emitentul define o autorizatie emisa de BNR, iar BNR si alte q’utoritagl e
de reglementare ii supravegheaza activitatea, Dispozifiile legale aplicabile abordeaza, print ‘;}ﬁiféle,f{;

adecvarea capitalului, gestionarea riscurilor gi prevenirea spilarii. banilor, Indeplinirea cestor
reglementari implici costuri substantiale si ar putea limita semnificativ operatiunile potentiale. Marialt,,

autoritiile nafionale de reglementare exercitd o putere discrefionarii considerabild in punerea in aplicare™ -

a cadrului de reglementare in ceea ce priveste biincile, putere care a crescut in ultimii ani. Astfel, pot fi
impuse reglementari ad-hoc de citre guverne si autoritiifi ca riispuns la o crizd financiar¥ si acestea pot
afecta in special institutiile financiare, cum ar fi Emitentul, fiind considerate a fi importante din punct de
vedere sistematic. Acegti factori ar putea, in diferitc moduri, si genereze o sciidere a marjelor de profit gi
la o crestere a costurilor ce incumbi Emitentului in activitatea sa.

De asemenea, Emitentul are obligajia de a respecta reglementfirile Uniunii Europene, care au o
aplicabilitate directd §i directivele europene, care trebuie implementate in legislatia nationala. In urma
crizei financiare, sectorul bancar european s-a confruntat cu (i) cresterea competitivititii; (ii) sporirea
centraliziirii actelor de reglementare; (iii) cresterea transparentei piefei si (iv) trecerea la instituirea unui
regulament unic i a unui singur mecanism de supraveghere. Acesti factori ar putea, in diferite moduri,
s34 genereze o sciidere a matjelor de profit, o cregtere a costurilor de finantare si o crestere a costurilor
administrative etc.

Mai mult, autoritdtile de reglementare (in special BNR) efectueazi analize continue sau periodice privind
operatiunile Emitentului. In cazul in care autorititile de reglementare identificd o incilcare a legii,
indiferent dac# este intenfionatdi sau nu, pot aplica sanctiuni diferite, inclusiv suspendarea sau retragerea
licentei bancare. De regul, BNR dispune de o serie de misuri coercitive in cazul nerespectirii ceringelor
previizute de reglementirile aplicabile.

Emitentul poate fi pus, pri'ntre aitele, sub administrarea speciali a BNR, procedurd in cadrul cireia
administratorul {in numele BNR) poate, printre altele, s3 negocieze restructurarca datoriilor Emitentului,
suspendarea activitii{ii Emitentului sau atragerea de depozite ori acordarea de imprumuturi, sau vinzarea

de active efc.

Orice actiuni legislative sau de reglementare i orice modificiiri necesare ale modului de organizare a
activititii Emitentului care decurg dintr-un astfel de cadru legislativ §i de reglementare, precum i orice
deficiente in respectarea de ciitre Emitent a unor asemenea legislatii si reglementiri ar putea duce Ia
pierderi semnificative de venituri, limitarea capacitétilor Emitentului de a urmari oportunitifi de afaceri
pe care de altfel fe-ar putea lua in considerare sau furnizarea anumitor produse sau servicii, afectarea
valorii bunurilor pe care le detine, determinarea Emitentului s3-gi majoreze prefurile pentru serviciile
furnizate gi, prin urmare, s3 reduci cererea pentru produsele §i serviciile sale, impunerea unor costuri de
conformitate §i de altd naturd asupra Emitentului sau alte mésuri care afecteazi negativ activitatea sa.

Principalele reglementiri $i principala supraveghere guvernamentald §i de reglementare care pot avea un
impact negativ asupra Emitentului includ, dar nu se limiteaza la urmiitoarele:

(). In urma evolugiilor legislative 5i de reglementare, in special a Acordului de la Basel privind
Supravegherea Bancard, Emitentul poate fi nevoit sd se supund unor cerinte crescute de capital
§i lichiditate §i poate suporta costuri substanfiale legate de monitorizarea si indeplinirea
acestor cerinfe, dupdi cum este detaliat mai jos.

in funie 2011 si in januarie 2013, Comitetul Basel pentru Supraveghere Bancari (,,BCBS”) a publicat
cadrul sfiu (final) de reglementare internagional pentru institugiile de credit (cunoscut sub numele de
»Basel IIT"), care este un set cuprinzitor de masuri de reformii avind ca obiectiv consolidarea
reglementlirii, a supravegherii i a gestiondrii riscurilor din sectorul bancar, La 27 iunie 2013, Directiva
2013/36/UE a Parlamentului European §i a Consiliului din 26 iunie 2013 privind accesul la activitatea
institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit i a Intreprinderilor de investitii,
de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE
(Directiva privind cerintele de capital IV — ,,CRD IV”) i a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European gi al Consilinlui din 26 funie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile
de credit si societifile de investitii §i de modificare a Regutamentului (UE) nr. 648/2012 (Regufamentul
privind cerintele de capital — ,,CRR”) care transpun (principalele pirti ale) Basel III in legislatia
europeans, au fost publicate. Tn decembrie 2013, BNR a emis Regulamentul nr. 5/2013 prin care
Directiva CRD IV este transpusd in legislatia nationald, in timp ce CRR este direct aplicabild in Romania,
frd a £ nevoie de masuri najionale de implementare. Institufiile de credit, com ar fi Emitentul, sunt
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obligate, pe 0 bazii independenta i consolidatd, s& detind un capital minim de reglementare de Sj‘g din” o
activele ponderate la risc (dintre care cel putin 4,5% trebuie s4 fie Fonduri Proprii de Nivel | dé'bazd ...
(,CETT”) si cel pufin 6% trebuie sé fie capital de nivel 1). In plus fafd de cerinfele minime de cagital,
CRD IV aintrodus, de asemenea, rezerve de capital: (i) rezerva de conservare a capitalului pentru pierdert:
nepreviizute, care necesitd un CETI suplimentar de pand la 2,5% din expunerile ponderate totale; (ii)
rezerva de capital anticiclica specificd institufiei, care necesitd un CETI suplimentar de péna la 2,5% din
expunerile penderate totale; (iii) rezerva institutiilor globale de importan{3 sistemica (,,G-SIT”) intre 1%
si 3,5% din expunerile ponderate totale; (iv) celelalte rezerve ale institufiilor de importan{3 sistemic,
care pot fi de cel mult 2% din CETI i (v) rezerva de risc sistemic CETIL Incepand cu anul 2016 si sub
rezerva perioadei de implementare progresivi, entitatile sunt obligate s3 respecte ,,cerinta privind rezerva
combinatd” (in linii mari, combinatia dintre rezerva de conservare a capitalului, rezerva de capital
anticiclicd specificii institutiei si valoarea mai mare dintre (in functie de institufie) rezerva de risc
sistemic, rezerva institutiilor globale de importan{d sistemica gi rezerva celorlalte institutii financiare
importante din punct de vedere sistemic, in fiecare caz astfel cum este aplicati de instifutie).

In conformitate cu articolul 131 alineatul (6) din CRD IV, BNR a revizuit pe o bazi individuali,
subconsolidatii sau consolidati celelalte institutii importante din punct de vedere sistemic (O-SII) care
au fost autorizate in cadrul jurisdictiei Romdniei, pe baza datelor disponibile in luna martie 2017 si a
identificat un numar de noud institutii de credit care se calific drept O-81I, inclusiv Emitentul. Pe baza
evaluiirii efectuate, BNR a emis Ordinul nr, 12 /07.12.2017, care stipuleazi faptul ci bincile O-SII ar
trebui si mentind un amortizor O-SII de 1% din activele ponderate la risc incepénd cu 1 ianuarie 2018.

Conform Ordinului BNR 12 /24.12,20135, incepénd cu data de 1 janvarie 2018, Banca Transilvania si
toate institugiile de credit care au fost autorizate In cadrul jurisdiciiei Romdéniei trebuie si mentind un
amortizor de conservare a capitalului de 1,875% din expunerea total# la risc in perioada | ianuarie 2018
- 31 decembrie 2018, pentru a-si mentine capitalul. in cadrul aceluiasi Ordin, amortizorul de capital
anticiclic pentru institujiile de credit care au expuneri de credit in Roménia a fost stabilit la 0% din
activele ponderate la risc.

fn special, pachetul CRD IV a sporit (§i mai mult) ceringele calitative §i cantitative de capital (fonduri
proprii) si capitalul necesar pentru pozifiile instrumentelor financiare derivate, precum si cerinfele nou
introduse privind standardele de lichiditate si rata de indatorare. Aceste prevederi, unele dintre ele avind
o implementare treptatii, care urmeazi si fie finalizate in 2019, pot avea un impact negativ asupra
activitidjii Emitentului, asupra rezultatelor operatiunilor si situatiei financiare sau asupra capacitajii
Emitentului de a-si indeplini obligatiile privind Obligatiunile.

fn data de 7 decembrie 2017, BCSB a publicat, sub denumirea de ,,Finalizarea reformelor post-crizii
Basel IIP’ versiunga revizuitii a abordiirilor standardizate ale cadrelor de cerinfe de capital pentru riscul
de credit si riscurile de piafd, precum si pentru riscurile operationale. Aceste revizuiri isi propun s&
restabileascd credibilitatea in fin calcularea activelor ponderate la risc si s34 imbunitdfcasci
comparabilitatea nivelurifor de capital ale biincilor prin: (i) imbunétiitirea robustetii si a sensibilititii la
risc a aborddrilor standardizate pentru riscul de credit, riscul de ajustare a evaludrii creditului, si riscul
operational; (ii) restringerea folosirii aborddrilor standard interne, prin fixarea unor limite in ceea ce
priveste unii factori folosifi pentru calcularea ceringelor de capital, conform metodelor de evaluare interni
pentru riscui de credit si prin eliminarea folosirii abordérii conforme modeluiui intern pentru riscul de
ajustare a evaludrii creditului si riscul operationat; (iii) introducerea unui amortizor cu efect de levier
pentru a limita in continuare efectul de levier al bancilor importante sistemic la nivel global; si (iv)
fnlecuirea pragului rezultatelor existent In Basel 1I cu un prag mai robust §i sensibil la risc bazat pe
abordarea standardizati relativi la Basel III a BCSB. Existd un grad ridicat de incertitudine in ceea ce
priveste calibrarea finald de ciitire BCBS a noilor cadre propuse §i, ulferior, modul in care si momentul
cdnd acesta va fi implementat Inn UE. Prin urmare, este prea devreme si se tragh concluzii ferme privind
impactul potenfialelor cerinte de capital viitoare si, in consecingd, asupra modului in care acest lucru va

afecta cerinfele de capital.
(ii). Transpunerea Directivei privind Redresarea §i Rezolutia Bancard poate avea un efect negativ
semnificativ asupra activitdfii, situatiei financiare, rezultatelor operafiunilor si perspectivelor

Bancii

Directiva privind redresarea si rezolutia bancari (,BRRD”, Directiva 2014/59/UE privind redresarea si

rezolufia institutiflor de credit si a firmelor de investifii), care a intrat in vigoare in statele membre ale
UE la | ianuarie 2015, a stabilit norme menite sii armonizeze si s# imbun#tifeasci instrumentele de
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obligatorie se face prin asa-numitul instrument de recapifalizare intern# (si conversie §i reducere a valgrii
contabile), introdus t cadrul BRRD. In cadrul instrumentului de recapitalizare intern3, existd ceriiifas:
strictil ca investitorii si creditorii din sectorul privat, inclusiv defingtorii de Obligatiuni emise de Emitent,
aga cum apar in momentu! in care instrumentul este adoptat conform unei evaluéri realizate conform art.
36 din BRRD, si contribuie la absorbfia pierderilor si la recapitalizarea bancii supuse rezolutiei. BRRD
impune o ,cascad®” specificd in ceea ce privegle repartizarea acestor sarcini, incepand de la actionarii
comuni la definfitorii de datorii subordonate si pan3 la creditorii privilegiati eligibili pentru recapitalizare
interndi, simuitan cu aplicarea principiului ,,niciun creditor mai defavorizat” (engl. “no creditor worse-
off’- NCWOQ), spre deosebire de ierarhia strictd a creanfelor in cadrul procedurii de insolven{ general
aplicabile. Cu toate acestea, anumiti creditori privilegiati nu sunt eligibili pentru recapitalizare interna
(inclusiv deponenti individuali cu conturi de pénd la 100.000 EUR (suma acoperitd de schema de
garantare)), BRRD a fost implementatd in Roménia in legislatia nafionald prin Legea nr. 312/2015
(,,Legea privind redresarea §i rezolufia”) privind redresarea si rezolutia institutiitor de credit, care a
intrat in vigoare in decembrie 2015. BRRD, implementatd prin Legea privind redresarea si rezolutia,
impune, printre altele, institufiilor de credit s3 elaboreze ,,planuri de redresare” care stabilesc anumite
aranjamente $i masuri care ar putea fi luate pentru a restabili viabilitatea pe termen lung a institufiei
financiare In cazul unei deterioréri semnificative a pozitiei sale financiare. Planurile de redresare sunt
depuse spre examinare fa autoritiitile competente, care vor evalua adecvarea planurilor, tindnd cont de
adecvarea structurii capitalului §i a structurii de finanfare a institutiei la nivelul complexitagii structurii
organizationale §i al profilului de risc al institufiel. Atunci cand o institufie de credit este evaluati ca fiind
de neredresat sau cel mai probabil de neredresat, autorititile de rezolugie au un set de instrumente si
misuri pentru restructurarea ordonati a acestor institutii de credit, care asigurii suportarea pierderilor de
citre acfionari $i creditori, in conformitate cu una plan de rezolufic stabilit anterior, asigurind astfel
continuitatea functiilor critice. fn plus, institugiile trebuie si respecte, in orice moment, cerintele minime
privind fondurile proprii 5i pasivele eligibile (,, MREL”) stabilite de autoritatea de rezolutie de fa caz la
caz §i calculate ca suma fondurilor proprii si a pasivelor eligibile exprimati ca un procent din totalul
pasivelor si al fondurilor proprii ale institufiei.

Existii riscul ca Emitentul s& nu poati indeplini aceste cerinfe minime privind fondurile proprii si pasivele
eligibile, ceea ce ar putea afecta in mod semnificativ capacitatea Emitentului de a efectua plifi asupra
Obligatiunilor. In special, in conformitate cu instrumentul de recapitalizare, autoritatile de rezolugie pot
ordona o reducere a valorii contabile a Obligatiunilor sau conversia acestora in instrumente CET 1. A se
vedea ,,-Riscurile legate de Ofertd si Obligatiuni-Actiunea de reglementare in cazul in care Emitentul dii
Saliment sau este susceptibil sd dea faliment ar putea afecta in mod semnificativ valoarea
Obligatiunilor.” In afard de faptul ¢ ar putea face obiectul instrumentelor de rezolutie si al exercitirii
altor competente previzute de Legea privind Redresarea §i Rezolutia, Emitentul poate fi, de asemenea,
supus regimului instituit prin procedurile nagionale generale de faliment pentru institutiite de credit.

(iii). Implementarea MiFID 11 / MiFIR poate determina costuri crescute §i cerinte de reglementare
sporite

Aplicarea anticipat incepénd cu 3 ianuarie 2018 a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si
a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentetor financiare i de modificare a Directivei
2002/92/CE i a Directivei 201 1/61/UE (Directiva IT privind piefele insfrumentelor financiare, ,MIiFID
11}, precum $i a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiiiului din 15
mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare §i de moditicare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
{Regulamentul privind piefele instrumenteior financiare, ,, MiFIR™) va aduce modificiri de reglementare
care afecteazi instrumentele financiare derivate si aite instrumente financiare. Ca urmare, vor exista
costuri crescute §i cerinte de reglementare sporite. Intrucét aceste schimbiri sunt fncd i curs de
implementare, impactul complet al MiFID II si MiFIR riméne s fie clarificat.

Iniflativele legislative privind protecfla consumatorilor s-au axat pe reglementarea financiard si
bancard care poate implica modificiiri retroactive ale infelegerilor incheiate intre bancd §i clienfii s,

La 25 noiembrie 2015, Camera Deputatilor a adopiat un proiect de lege privind stingerea datoriilor care
decurg din contracte de credit prin "plata in naturd" prin transferul proprietifilor ipotecate ciitre creditor,
iar Ia 9 decembrie 2015 acesta a fost transmis spre promulgare presedintelui Roméniei. Dupa ce, initial,
Pregedingia a trimis-o inapoi pentru reexaminare ¢i a fost redezbitutd de membrii Camerei Deputatilor,
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Legea permite lichidarea in intregime a oriciror impramuturi contractate de o persoand fizics si geix‘a}ntghtt;u o
printr-un aranjament ipotecar, inclusiv orice accesorii in legiturdi cu acestea, Aceasta se aphich 7
contractelor de credit incheiate dupd intrarea in vigoare a acesteia, precum i tuturor contractelor de credit
in curs, indiferent dacd garantia a fost executatdi integral sau nu. De asemenea, se aplicil atét creditelor
performante, cfit i creditelor neperformante, cu exceptia iImprumuturilor acordate in cadrul programului
guvernamental , Prima Cas¥” $i imprumuturilor care depiisesc 250.000 de euro. Inainte de intrarea in
vigoare, toate institutiile financiare internafionale si, in special, BNR au sfituit autoritifile roméne si
analizeze cu atentie impactul legii pentru a asigura certitudinea juridici si pentru a evita ingerinta
nejustificati in drepfurile contractuale si de proprietate ale instituiilor de credit. In decembrie 2015, BCE
a emis un aviz cu privire la proiectul initial al legii, subliniind potentialele efecte negative asupra
sectorului bancar, stabilititii financiare §i economiei romanesti in general. in martie 2016, toate agentiile
de rating de credit au avertizat c& adoptarea acestei legi ar avea un impact asupra ratingului suveran al
Roméniei. CE a mentionat in mai multe rinduri ¢ punerea in aplicare a legii privind stingerea datoriei
reprezinti un risc major de fnregistrare a unei tendinfe descendente a evolutiilor macroeconomice,
principalele preocupiri fiind aplicabilitatea retroactivd §i largd, precum si faptul cd legea se aplica
independent de starea financiard a debitorilor. Cu toate acestea, avertismentele s-au bazat pe proiectul de
lege si nu pe legea actuald promulgati, care include imbunitatiri semnificative fafii de proiectele initiale,
cum ar fi cele mentionate mai sus §i alte excepiii. Pand in prezent, nicio agentie de rating nu a schimbat
perspectivele sau nu a retrogradat ratingurile curente pe termen lung ale Romaniei (la 12 janvarie 2018,
Fitch a confirmat ratingul Roméniei pentru datoriile pe termen lung tn valut¥ si monedi locali la ,,BBB-
»CU perspective stabile; 1a 7 aprilie 2017 Standard & Poor's a confirmat ratingul Roméniet la ",,BBB-"
cu perspectivd stabild, iar la 21 aprilie 2017 actualizarea Moody's privind Roménia a mentinut
calificativul "Baa3", schimbénd perspectiva de la stabil la pozitiv), In cazul unei modificiri a perspectivei
sau a unei reduceri a ratingului Romdniei, costul finangiirii datoriei publice va creste, generfind efecte
directe asupra bugetului general al guvernutui.

O altd prevedere legisiativii menitd s3 protejeze consumatorii este Legea nr. 151/2015 privind procedura
insclventei persoanelor fizice {,,Legea 151/2015"), care produce cfecte de la data 1 ianuarie 2018 si care
stabilegte proceduri menite si faciliteze redresarea financiard a debitorilor persoane fizice care actioneazs
cu buni-credingd. Legea nr. 151/2015 a fost intdmpinati de critici din partea profesionistilor in materie
de insolventi, care au evidentiat lipsa reprezentirii creditorilor, accesul limitat la procedurile judiciare si
lipsa unor proceduri clare de executare a datoriilor. Aceasti lege, desi este in vigoare, este consideratii ca
fiind imposibil de aplicat pini cdnd nu se vor reglementa proceduri pentru aplicarea ei,

Unele dintre aceste inifiative pot duce la pierderi semnificative pentru creditori, afectdnd profitabilitatea
si solvabilitatea si pot duce la manifestarea riscurilor sistemice. Incertitudinea legislativd asociat
sectorul bancar duce, de asemenea, la standarde mai stricte de creditare §i la sciiderea intermedierii
financiare.

Respectarea normelor de combatere a spiilirii banilor, anticornptie si de combatere a finanfirii
terorismului implici costuri sl eforturi semnificative, iar nerespectarea acestora poate avea conseciife

Juridice si reputaffonale grave.

Emitentul este supus unor reguli si reglementiri privind spiilarea banilor, corupfia si finantarea
terorismului. Aceste reguli si reglementdri au fost indsprite in ultimii ani si pot fi indsprite in continuare
si aplicate mai strict in viitor, in special prin punerea in aplicare a celei de a patra directive privind
combaterga spildrii banilor (Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului),
dispozitiile nationale de implementare a acesteia fiind preconizate a se finaliza pana la sfirsitul acestui
an, versiunea finald a legislatiei de imlementare fiind emisd in martie 2018, Monitorizarea respectérii
regulitor de combatere a spilirii banilor, anticoruptie si de combatere a finanjiirit terorismului poate duce
la o povard financiard semnificativa asupra bancilor si altor institutii financiare si poate prezenta
probleme tehnice semnificative. Emitentul nu poate garanta ci respecti toate normele aplicabile privind
combaterea spalarii banilor, lupta fmpotriva coruptiei §i combaterea finangiirii terorismului in orice
moment sau ci standardele la nivel de Grup privind combaterea spalirii banilor, lupta impotriva coruptiei
si combaterea finan{iirii terorismului sunt aplicate in mod consecvent de clitre angajatii sii in toate
circumstantele. Orice incilcare a normelor de combatere a spilirii banilor, de luptd impotriva coruptiei
sau de combatere a finanfdrii terorismului, sau chiar presupuse incilcdri ale acestora, poate avea
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consecinte grave, juridice, monetare si reputafionale si ar putea avea un efect negativ semmificativ a’s‘ﬁpra
activitdfii, situatiei financiare, rezultatelor operafiunilor si asupra lichiditdtii sau perspectwelor _ _’
Emitentului. ‘ - 3

Legisiayia din Romdnia in materie de insolventd si faliment, precum si alte legi si regulamente cm’e Sre
guverneazd drepturile creditorilor pot limila abilitatea Emitentulni de a obfine pldfi privind
fmprumuturile nerambursate §i avansuri,

Legile din Roméania privind falimentul §i executarea nu oferd aceleasi nivel de drepturi, remedii si
proiectii de care se bucura creditorii conform regimurilor juridice din jurisdictiile UE. In special, legile
s practica privind falimentul gi executarea din Roménia pot face recuperarea de citre Emitent a sumelor
legate de creanfele garantate si negarantate in instanjele din Romfnia muit mai dificifa si indelungati
comparativ cu alte firi. in ultimii ani, insolventa in Romdnia a cunoscut o dinamici mixt3, 7.e. numirul
societdfilor care s-au declarat insolvabile a sciizut la jurmitate, totusi aceastdi evolulie favorabild a fost
compensati de o inciden{d mai mare a acestor cazuri in rindul societitilor mari, Societifile insolvabile,
precum §i societiitile care au raportat pierderi nete, au fost in mare parte responsabile de Tnrdutitirea
disciplinei de platd in intreaga economie. Luéind in considerare ¢i o parte semnificativi din activele
Emitentului sunt datorate de la debitori $i/ sau garantate de active care sunt sau care pot fi in viitor supuse
legislatiei din Roménia privind falimentul §i executarea obligatiilor, acestea ar putea afecta activitatea,
situatia financiard, rezultatele operafiunilor Emitentului, a lichidititii sau a perspectivelor si a capacititii
sale de a efectua plafi in cadrul Obligatiunilor.

Incapacitatea de a obfine remedii legale eficiente intr-un timp rezonabil poate afecta in mod negativ
activitatea, situatia financiar#, rezultatele operatiunilor, lichiditatea sau perspectivele Emitentului.

Guvernele din statele din Europa Centralii §i de Est, inclusiv din Romdnia, pot reacfiona la crizele
Sinanclare st economice cu protecfionism sporit,

Guvernele din statele din Europa Centrald si de Est, cum este si Roménia, ar putea lua diverse masuri
protectioniste pentru a-gi proteja economia naionali, moneda sau veniturile fiscale, ca riispuns la crizele
financiare §i economice, inclusiv printre altele:

. s dispuna ca imprumuturile denominate in valuti (cum ar fi EUR, USD sau CHF), si fie
convertite in monede locale la dobfnda fix4 si / sau cursuri de schimb fixe, in unele cazuri sub
ratele pietei (aga cum sa intdmplat in Ungaria) sau s permitd creditele s3 fie asumate de entititi
guvernamentale, ceea ce ar putea conduce fa o reducere a valerii acestor imprumuturi;

) s# stabileascd reglementiiri care limiteazi ratele dobfnzilor si taxele pentru serviciile care pot fi
percepute §i alfi termeni §i conditii; si

. sd interzicd transferurile de bani in striiinditate de citre biinci care benficiazi de masuri de ajutor
din partea statului (e.g., fmprumturi acordate baincilor din sau care sunt acoperite de garantii
suverane pentru depozite);

. si introduci sau sii modifice legi i regulamente, precum i s3 extindi astfel de misuri introduse
anterior in mod temporar sau s aplice institugiilor financiare obligatii legale suplimentare sau care
sunt relevante, in mod direct sau indirect, pentru sectorui bancar.

Oricare dintre aceste actiuni sau actiuni similare ale statului ar putea avea un efect negativ semnificativ
asupra  activitdfii, situatiei financiare, rezultatelor operafiunilor, lichiditatii sau perspectivelor
Emitentului.

Este posibil ca Emitentul si fle afectat negativ de cresterea mai lentd sau de recesiunea din sectorul
bancar,

Dezvoltarea sectorului bancar in Roménia a scdzut in mod semnificativ fatf de anii de dinainte de 2008.
Cregterea economicil fn Roménia si in regiune poate fi in continuare frénati In wrmiitorii ani de efectele
continue ale ultimei crize financiare si ale recesiunii, precum §i de o Tncetinire a extinderii zonei euro si
a UE si de constrdngerile din ce 1n ce mai mari asupra bugetului UE, care pot reduce subventiile diferite
acordate farilor din CEE. fn plus, reglementirile legale, fiscale 5i monetare ale UE pot limita capacitatea
unei fari de a rdspunde condifiilor economice locale.

Este posibil ca Emitentul si suporfe amenzi, daune sau alte penalitafi ca urmare a unor acfluni in
justifie, pretenfii si dispute ndscute din contfracte, precum si o publicitate negativid rezultatd din
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acesten.

in contextul operatiunitor de zi cu zi, Emitentul este expus unui risc de litigii, printre altele, ca unnar?
modificarilor si dezvoltirii legislatiei privind protectia consumatorului si ale legislatiei privind furnizar ﬁ
de servicii bancare gi de investifii.

Este posibil ca Emitentul si fie afectat de alte pretentii contractuale, pléngeri si litigii, inclusiv de Ia
contrapdrti cu care are relatii contractuale, clienfi, concurenti sau autoritati de reglementare, precum si
de orice publicitate negativii pe care o putem atrage, Orice astfel de litigii, plangeri, pretentii coniractuale
sau publicitate negativd ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitifii, a reputafiei, a
rezultatelor operatiunilor gi a situatiei financiare a Emitentului. fn special, urmare a fuziunii dintre
Emitent si Volksbank Romania S.A., Emitentul a faregistrat prevederi adecvate fn ceea ce priveste riscul
de litigiu in leg#turi cu clauzele abuzive identificate in diferite contracte de credit. A se vedea ,,Parfea
2—Descrierea Emitentului —Litigii” pentru o discutie privind procedurile guvernamentale, judiciare sau
de arbitraj (inclusiv orice proceduri in curs de desfdgurare sau itninente, de care Emitentul are cunogtin{#)
si care ar putea fi relevante pentru Emitent.

RISCURI LEGATE DE INVESTITIILE DIN ROMANIA, CA PIATA EMERGENTA

Economia Romidniel este mal vulnerabilid la fluctuafilie economiel mondiale decit piefele dezvoltate.

Economia Roméniei este vulnerabild la recesiune si incetinirea cresterii economice in alte pér{i ale lumii.
Impactul evolutiilor economice globale este adesea resimtit mai puternic pe pietele emergente, cum ar fi
Roméaia, decét pe pietele mature. Asa cum s-a intdmplat in trecut, problemele financiare sau cresterea
riscurilor percepute legate de investitiile in economiile emergente ar putea diminua investitiile striine si
economia roméneascd ar putea astfel sii se confrunte cu unele constrfingeri grave de lichiditate,
determinénd, printre altele, cresterea ratelor de impozitare sau impunerea de noi impozite, cu un impact
semnificativ asupra activitd{ii, reputatici, rezultatclor operatiunilor si situafiei financiare a Emitentului.
A se vedea ,, — Riscuri referitoare la activitatea Emitentului - Emitentul poate fi afectat in mod negativ
de incertitudinile continue, conditiile dificile ale economiei globale sau de piefele volatile de capital sau
credit.”

Romfnia a fost supusd unor schimbiri politice, cconomice §i sociale substantiale in ultimii ani. O
caracteristici distinctivii a pietelor emergente este faptul cii acestea nu posedi toate infrastructurile de
afacere, juridice si de reglementare, care ar exista, in general, in economiile mai mature de piaf3 libera.
in plus,-legislaia fiscald, valutard si vamald din Roménia este supusii unor interpretiri si modificiri
variate, care pot apirea in mod frecvent. A se vedea ,,- Sistemele juridice i judiciare din Romdénia sunt
mai pufin dezvoltate decif cele din alte (drl europene, ceea ce face ca o investifie in Obligafiuni sé fie
mai riscantd decdt investifiile in valori mobiliare ale unui emitent care i5i desfdsoard activitatea intr-un
sistem juridic si judiciar mai dezvoltar”. Aceste probleme continui sii genereze rate relativ ridicate ale
sardciei si salarii mici,

Mai mult, Roménia a cunoscut perioade de instabilitate politici insemnati. In special, in ultimii cativa
ani, mediul politic din Roménia a fost instabil, dominat de conflicte politice §i a suferit presiuni
importante cauzate de protestele de stradd. Conflictele dintre Guvern, Parlament gi presedintele firii pot
duce la turbulente politice i sociale suplimentare, care ar putea impiedica elaborarea politicilor, precum
si Incetinirea dezvoltdrii economice §i a reformelor institufionale.

Viitoarea directie economici a Rominiei riméine in mare misurd dependentd de eficienfa misurilor
economice, financiare $i monetare Intreprinse de guvern si de evolutiile fiscale, juridice, de reglementare
si politice. Orice potentiald incapacitate a Emitentului de a gestiona riscurile asociate activitatii sale pe
piefele emergente ar putea avea un cfect negativ semnificativ asupra rezultatelor operagiunilor
Emitentudui, Orice astfel de evolufii pot avea un efect negativ semnificativ asupra activittii, reputatiei,
rezultatelor operatiunilor si situafiei financiare a Emitentului.

Conflictele sociale, politice si militare actuale §i viitoare din regiune pot aveq consecinfe care ar putea
avea un efect negativ asupra activitdfilor Emitentului,

fncepénd cu prima parte a anului 2014, Ucraina, care se Invecineazd cu Roménia, s-a confruntat cu o
crizii internd severd in care se presupune ci $i Federatia Rus# ar i puternic implicatd, in timpul acestei
crize, Ucraina a pierdut contrelul asupra Peninsulei Crimeea in favoarea Federatiei Ruse §i a unei pirti
semnificative a altor teritorii din estul acestela, In favoarea separatistilor pro-rusi. Ca riispuns la
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interventia durdl perceputd (inclusiv interventia militard) a Federatiei Ruse in Ucraina, Statele Unite ale’
Americii §i Uniunea Europeand au impus mai multe seturi de sancfivni economice §i ameningi, éu

sancfiuni suplimentare in viitor, Federatia Rusdi a negat implicarea sa §i a impus anumite sancti mi

(.»

cconomice represwe.

fn plus, instabilitatea politici din Republica Moldova, o alts {ar4 invecinati cu Romania, amenini .
declangeze un alt conflict politic in regiune. De asemenea, multe f#ri din UE au suferit din pricina recentei
migratii in mas# a refugiatilor din Orientul Mijlociu, care a avut un impact profund asupra mediului
economic, social §i politic. Cu toate ¢, in prezent, Roménia nu este afectatdi de evolutiile de mai sus,
acestea pot determina conditii economice profund nefavorabile, tulburiri sociale sau, in cel mai riu caz,
confruntdri militare in regiune.

Efectele suat, in mare m#surd, imprevizibile dar pot include o scddere a investitiilor, cauzati de
incertitudine, sanctiuni economice suplimentare care pot avea un efect negativ asupra economiilor tirilor
in care ne desfiisurim activitatea, fluctuafii valutare semnificative, cregteri ale ratelor dobénzilor,
reducerea disponibilitafii credituiui, a fluxurilor comerciale i de capital si cresteri ale prefurilor energiei.

Aceste efecte si alte efecte negative neprevizute ale crizelor din regiune ar putca avea un efect negativ
semnificativ asupra activitiifii, perspectivelor, rezultatelor operagiunilor si situatiei financiare a
Emitentului.

Referendumul din Regatul Unit, in urma ciruia s-a votat pentru pardsirea Uniunli Europene de citre
Regatul Unit, ar putea crea nesiguranti politicd §i economici §i riscuri care ar putea avea un efect
negativ asupra piefelor financiare europente i asupra activitdfli Emitentulul,

Referendumul din Regatul Unit, in urma ciiruia s-a votat pentru pérdsirea Uniunii (,,Brexit”) a creat
volatilitate pe pietele financiare globale si ar putea alimenta o nesiguran{dl prelungits fn jurul anumitor
aspecte legate de economiile europene si internationale, precum si de companiile gi consumatorii
europeni, Existd probabilitatea ca Brexitul s continue sii aibi un impact negativ asupra condifiilor
economice europene gi globale si si contribuie la o mai mare instabilitate pe pietefe financiare globale,
inainte i dupi stabilirea termenilor relatiei viitoare a Marii Britanii cu Uniunea European#. Brexitui ar
putea, de asemenea, afecta mediul politic general la nivelul Uniunii Europene, precum si stabilitatea gi
pozifia Uniunii Europene drept piafi unics.

Péni la clarificarea realitdfilor juridice, economice §i politice gi a cerinfelor parisirii de clitre Marea
. Britanie a Uniunii Europene, este posibil si apari instabilitate politica si economic¥, In special pe pietele
europene, ceea ce ar putea duce la o incetinire a cresterii pe pietele in care ne desfisurim activitatea i la
o sciidere a cheltuielilor si a investiiilor. fn plus, aceasti instabilitate poate duce la o crestere a costurilor
noastre ca urmare a modificirilor legisiative §i de reglementare, precum i a fluctuatiilor cursului de
schimb valutar ¢uro, dolar american §i leu romfinesc. Aceste efecte s-ar putea proiecta in mod negativ
asupra activitatii, investifiilor i potentialului Emitentului de crestere in Europa. Acesti factori ar putea
duce la cresterea costurilor de funcfionare ale Emitentului, fntdrzia programele de cheltuieli de capital
sau ar putea impune sarcini de reglementare suplimentare, ceea ce ar putea avea un efect negativ
semnificativ asupra activitidifii, perspectivelor, rezuliatelor operatiunilor si situatiei financiare a
Emitentului. Mai mult, ca un efect al acestei incertitudini, piefele financiare ar putea fi expuse unei
volatilita{i semnificative, care ar putea avea un impact negativ asupra activititii, perspectivelor,
rezultatelor operatiunilor i situatiei financiare a Emitentului.

Coruptia ar putea crea un climat de afaceri dificil in Romdnia.

Coruptia este unul dintre riscurile principale cu care se confruntd societifile ale ciror operatiuni se
desfisoard in Romdnia. Mass-media de la nivel international §i focal, precum si organizatiile
internationale, au emis numeroase rapoarte de alertdi cu privire la nivelul coruptiei din Romania. Spre
exemplu, Indicele de Perceptie a Coruptiei din 2017 al Transparency International, care evalueazi datele
privind corupgia din irile din intreaga lume si le claseazi pe o scard de la 1 (cca mai putin corupti) la
1 &0 (cea mai coruptd), a clasat Roménia pe locul 59 (2016: 57)

Au existat raportiri conform cfirora coruptia a afectat sistemele judiciare si unele organisme de
reglementare $i administrative din Romaénia care ar putea fi relevante pentru activititite Emitentului gi ar
putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitdfii, perspectivelor, rezultatelor operatiunilor §i
situatiei financiare a Emitentului.
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Crice sciidere a ratingurilor de credit ale Rominiei de ciitre o agenfie infernafionald de rating ar purea -
avea un impact negativ asupra activitdfii Emitentului.

de rating sau de ciitre agentii similare pot avea un impact negativ semnificativ asupra capacitafii-
Emitentului de a atrage finantiri suplimentare, asupra ratelor dobénzilor si altor conditii comerciale in
care aceastd finanfare suplimentari este disponibili. Acest lucru ar putea pune Emitentul in
imposibilitatea de a obfine finanfare §i de a refinania sau rambursa datoria sa (inclusiv Obligatiunile),
ceea ce ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitdfii, perspectivelor, rezultatelor
operatiunilor si situatiei financiare a Emitentului,

Dificuitifile Romdniei in legéturd cu integrarea in Uniunea Europeand pot avea un efect negativ
semmnificativ asupra aclivitdfii Emitentului., .

Roménia a intrat in Uniunea Europeand in ianuarie 2007 si continui s treaca prin procese de modificiiri
legislative ca urmare a aderarii Ia UE si a integririi continue in UE. fn cadrul procesului de aderare,
Uniunea Europeand a stabilit o serie de mésuri pe care Romania trebuie s& le respecte pentru a indeplini
cerinfele de bazi de aderare la UE. Comisia Europeanii a primit sarcina de a monitoriza progresele
realizate de Roménia, prin emiterea de rapoarte anuate de conformitate. Cu toate ¢ raportul intermediar
al Comisiei Europene privind Mecanismul de Cooperare §i Verificare al Roméniei, pubticat in data de
25 ianuarie 2017, a liudat progresul irii in anumite domenii (spre exemplu, eforturile de combatere a
corupfiei, cresterea independentei sistemului judeciitoresc, dezvoltarea cadrului legislativ in vederea
asigurdirii integrititii functionarilor publici etc.) a subliniat, de asemenea, o serie de aspecte care trebuie
in continuare imbunditafite (spre exempiu, necesitatea unui sistem robust si independent de numire a
procurorilor conduc#itori de parchete, asigurarea respectului datorat judechtorilor §i procesului
judecitoresc, nereguli legislative nesolutionate, anumite neconcordante in aplicarea legii, etc.). La 15
noiembrie 2017, Comisia Europeand gi-a prezentat raportul privind medul in care su fost rezolvate
problemele identificate anterior. Raportul constati cd s-au inregistrat progrese In ceea ce priveste o serie
de recomandiri anterioare, in special recomandarea de instituire a unui sistem de verificare a conflictelor
de interese in achizitiile publice, care a fost pusd in aplicare in mod satisficdtor, si s-au inregisirat
progrese In ceea ce priveste alte recomanddiri, sub rezerva punerii lor in aplicare. In acelasi timp, Comisia
Europeani a constatat ci ritmul general al reformei in cursul anului 2017 s-a blocat, tncetinind
tndeplinirea recomandirilor rimase neindeplinite $i prezentind un risc de redeschidere a problemelor
care au fost considerate inchise in cadrul raportului din ianuarie 2017. Cu excepfia cazului n care sunt
luate m3suri satisfaciitoare, Roménia poate fi supusii unor sanctiuni UE care ar putea avea un efect negativ
semnificativ asupra operatiunilor financiare, investitiilor si fluxurilor de capital din far3 §i, prin urmare,
asupra activitiitii, perspectivelor, rezultatelor operafiunilor si situatiei noastre financiare, precum i asupra
prefului de tranzactionare a Obligatiunilor. Spre exemplu, aceste sanctiuni pot lua forma unei suspendiri
temporare a apliciirii dispozifiilor relevante care reglementeaz relafiile Roméniei cu oricare alt stat
membru sau state membre al(e) UE sau suspendarea obligatiilor statelor membre de a recunoaste i de a
pune in aplicare, in conditiile previzute in legistatia UE, hotardrile §i a deciziile judiciare din Roméinia.

Sistemul juridic i judiciar din Romdnia este mai pugin familiarizat eu acest tip de tranzactie prin
comparafie cu sistemele altor {iri europene, ceea ce fuce ca o investifle in Obligafiuni s fie mai
riscantd decit investifiile in titfuri de valoare ale unui emitent care 5! desfisoard activitatea fntr-un
sistem juridic §i judiclar mal dezyveitat,

Sistemele juridice gi judiciare din Roménia sunt mai putin familiarizate decdt cele ale altor firi europene
cu acest tip de tranzactil, Dreptul comercial, al concurengei, al pietei de capital, legea societiilor, legea
insolventei si alte ramuri de drept sunt relativ noi pentru judecitori, iar prevederile legale conexe au fost
si continud s¥ fie supuse unor schimbiri constante pe mésuri ce noi legi sunt adoptate pentru a fine pasul
cu franzifia citre o economie de piatd §i cu legislatia Uniunii Europene. Este posibil ca legile si
reglementdrile existente in Romfnia 53 fie aplicate in mod inconsecvent sau interpretate intr-un mod
restrictiv i neorientate citre afaceri. In anumite circumstange, obfinerea in timp util a unor ciii de atac
legale poate fi imposibili fn aceste {dri. Experien]a relativ limifatd a uaui numir semnificativ de
magistrafi care profeseazi pe aceste piefe, in special in ceea ce priveste problemele de pe piefele de
capital, precum si existenta unor aspecte legate de independenta sistemului judiciar, pot conduce la
decizii nefondate sau la decizii bazate pe consideratii care nu sunt fundamentate in lege.
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in plus fati de cele de mai sus, solufionarea cazurilor poate implica uneori intarzieri considerabile’ .
Sistemul judiciar din Roménia este subfinanfat comparativ cu cele ale altor {8ri europene, Punere“’;f__‘}'in aEl
executare a hotirarilor judecitoresti se poate dovedi dificils, ceea ce inseamni cd executarea Prin;,

intermediul sistemului de instan{e poate fi laborioasy, in special in cazul in care hotarrile respective'pot
duce la inchiderea intreprinderilor sau la pierderea unor locuri de munci. Aceastd lipsi de certitud%u”< s
juridicd §i incapacitatea de a face uz de cili de atac legale eficiente in timp util pot avea un efect negativ ™"
asupra activititii Emitentului si, de asemenea, pot face dificild solutionarea oriciiror pretentii pe care

investitorii in Obligatiuni le pot avea,

Iste posibil ca Obligatarii si nu poatii efectua notificarea actelor de procedurd sau sa puni in aplicare
hotirdrile striiine impotriva Emitentului sau a activelor sale in jurisdicgille in care opereazi

Emitentul este mfiintat in Roméania, iar Obligatiunile sunt emise conform legii roméane, ceea ce peate
limita c#ile de atac disponibile investitoritor in Obligatiuni impotriva acestuia.

Legea romdni poate impune Indeptinirea unor formalit${i suplimentare sau a unor condifii pentru punerea
in executare a hotdrdrilor impetriva Emitentului obtinute Tn fafa unor instante striiine, Legea romand
permite introducerea unei actiuni in fafa unei instan{e competente din Romdnia in vederea recunoasterii
si executidrii unei hotdrdri definitive in personam pronunfate de o instan{# dintr-un stat membru al UE,
daci sunt indeplinite condiiile relevante stabilite in Regulamentul CE nr. 1215/2012 privind competenia
judiciard, recunoagterea si executarea hotirarilor in materie civild 3t comerciald. Cu toate acestea, existd
posibilitatea ca alte conditii s fie aplicabile cu privire la probleme particulare impuse de legislagia
roménid speciald sau de conventiile internationale. Norme similare referitoare la recunoasierea si
executarea hotiirfrilor judecitoresti pronuntate de instante striine se aplici hotirdrilor judecitoresti
prenuntate in state non-membre UE, dar care sunt parte la Conventia de la Lugano din 2007 referiteare
la competenta judiciard, recuncagterea si executarea hotdrarilor in materie civild si comerciala,

Hotiirdrile pronuntate de instanfele judecitoresti din Statele Unite ale Americii sau alte state din afara UE
care nu sunt parte la Conventia de a Lugano din 2007 sunt supuse unor cerinte diferite si ar putea fi mai
dificil de pus in executare. Sub rezerva legislafiei interne speciale (inclusiv conventiile interationale
ratificate) care reglementeazii recunoagterea §i executarea hotirarilor striiine cu privire la aspectele
specifice, legea romdnd permite introducerea unei actiuni in faja unei instante competente din Roménia
pentru recunoagterea unei hotiirdri in personam pronuntate de citre o instantii a unui stat din afara UE,
daci sunt indeplinite conditiile relevante in ceea ce priveste recunoasterea hotdririlor striiine stabilite in
temeiul Codului de procedurd civild roméan. In plus, recunoasterea. si executarea hotararilor striine in
chestiuni legate de drept administrativ, vamal, penal sau altd ramwi a dreptului public sunt supuse
legislatiei speciale si s-ar putea s# fie necesari indeplinirea anumitor condifii speciale, Limitirile
mentionate mai sus pot lipsi investitorii in Obligatiuni de un remediu legal efectiv pentru pretentii tegate
de investifia lor.

RISCURI LEGATE DE OFERTA $I DE OBLIGATIUNI

Acfiunile de reglementare in caznl in care Emitentul intri in faliment sau este susceptibll si intre in
Saliment ar putea avea un efect negativ asupra valoril Obligafiunilor.

Majoritatea cerintelor BRDR (inclusiv instrumentul de recapitalizare intern#) au fost puse in aplicare in
Roménia prin Legea privind Redresarea i Rezolufia, A se vedea ,,-Riscurile legate de aspecte legale,
reglementare si de litigii — Emitentul face obiectul unei ample reglementiri si supravegheri de
reglementare §i guvernamentale. Orice noi cerinfe §i modificdri guvernamentale si de reglementare ale
nivelurilor percepute de capitalizare adecvate §i de indatorare pot impune Emitentului cerinfe de capital
sau standarde mai oneroase yi il pot obliga s obfind capital sau lichiditdi suplimentare in viitor -
Transpunerea Directivei privind Redresarea §i Rezolufia Bancard ar putea avea un efect negaliv
semnificativ asupra activitdtii, situatiei financiare, rezultatelor operatiunilor gi perspectivelor Bincit”.

Legea privind Redresarea i Rezolufia conferdi BNR competen{e substangiale, permitdndu-i si ia o serie
de misuri in legiturd cu bancile roménesti, in cazul in care o banci esle consideratd ca fiind in curs de a
intra in faliment sau susceptibili si intre In faliment. Exercitarea oriciireia dintre aceste misuri in legituri
cu Emitentul ar putea afecta in mod semnificativ vaioarea Obligatiunilor.

in temeiut Legii privind Redresarea si Rezolutia, se acordd BNR competenfe substaniiale, ca parte a unui
regim special de rezolujie {,,RSR”). Aceste competenfe permit BNR s implementeze misuri de rezolujie
in ceea ce privegte o bancl romédneascé §i anumite filiale ale acesteia (fiecare o ,.entitate relevantd™) in
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situaiii in care BNR este convinsd ca sunt indeplinite conditiile de rezolutie.

RSR cuprinde cinci op{iuni de stabilizare: (a) transferul, in sectorul privat, al activitéii sau al actlu 1
entitafii relevante in tot sau in parte; (b) transferul total sau partial al activitagii entitdii relevante it
"bancd punte” stabilitd de ciitre BNR; (c) transferul ciitre un vehicul de administrare a activelor, degin t
integral sau parfial de BNR; (d) instrumentul de recapitalizare internd (asa cuum este deseris mai jOS) si
(e) trecerea temporard in proprietatea publicd sau recapitalizarea prin intermediul sprijinului financiar
public. Obligatarii ar trebui sa presupund c#, intr-o situatie de rezolufie, sprijinut financiar public va fi
disponibil unei entitd{i relevante doar ca ultimi solutie dup# ce autorititile competente de rezolufie au
evaluat $i au utilizat, In misura posibilului, instrumentele de rezolufie, inclusiv instrumentul de
recapitalizare internd (descris mai jos).

Exercitarea oriciirei competente de rezolutie sau orice sugestie privind o astfel de exercitare ar putea
afecta in mod semnificativ valoarea oriciiror Obligatiuni gi ar putea duce la pierderea unei pirti sau a
intregii valori a investifiei Obligatarilor in Obligatiuni, RSR este conceput pentru a fi declangat inainte
de insolvabilitatea Emitentului, iar Obligatarii ar putea s# nu poatd anticipa exercitarea oricirei
competente de rezolufie (inclusiv instrumentul de recapitalizare intern#) de ciitre autoritatea de rezolugle

competenti.

Opiiunile de stabilizare sunt destinate a fi utilizate inainte de data la care ar fi putut fi initiati orice
procedurd de insolven{l cu privire 1a entitatea relevanti. Scopul opjiunilor de stabilizare este de a aborda
situatia in care intreaga sau o parte a unei activitifi a unei entiti{i relevante a intdmpinat, sau este
susceptibild s3 intdmpine, dificultdti financiare, ddnd nastere unor preocupiiri mai largi de interes public.

Desi Legea privind Redresarea si Rezolufia prevede condifii specifice pentru exercitarea oricirei
competenie de rezolutie gi, in plus, liniile directoare ale Autoritd{ii Bancare Europene publicate in mai
20135 stabilesc elementele obiective pe care autoritiifile de rezolutie trebuie si le aplice pentru a determina
daci o institufie este Tn curs de a intra in faliment sau este susceptibild sa infre in faliment, nu este sigur
cum va evalua autoritatea de rezolufie aceste condifii intr-un anumit scenariu de pre-insolvabilitate care
afecteaza Emitentul gifsau al{i membri ai Grupului gi cum va decide daci va exercita o compelentd de

rezolutie,

De asemenea, autoritatea de rezolutie relevantd nu are obligatia de a furniza o notificare prealabild citre
Obligatari cu privire la decizia sa de a exercita orice competeni{dl de rezolutie. Prin urmare, este posibil
ca Obligatarii si nu poatd anlicipa o poteniial’ exercitare a acestor competen{e, nici efectul potenual at
exercitiirii acestor competente asupra Emiténtului, Grupului si Obligatiunilar.

Obligatarii pot avea doar drepturl foarte limitate de a contesta exercitarea oricdror competenfe de
rezolufie (inclusiv instrumentul de recapitalizare Internd)} fu legdturd cu Emitentul

Obligatarii pot avea doar drepturi foarte limitate de a contesta si/sau de a solicita suspendarea oricérei
decizii a autoritifii de rezolutie competente de a-5i exercita competentele de rezolugie (inclusiv
instrumentui de recapitalizare internf) sau de a cere revizuirea deciziei respective printr-un proces
judiciar sav administrativ sau fn alt mod.

BNR, in calitate de autoritate de rezolutie relevantd, poate exercita instrumentul de recapitalizare interni
in ceea ce priveste Emitentul §i Obligafiunile, ceea ce poate duce la pierderea unei pir{i sau a intregii
investitii a Obligatarilor.

fn cazul in care au fost indeplinite conditiile legale relevante pentru utilizarea instrumentului de
recapitalizare internd, Banca Nationald a Roméniei ar trebui si isi exercite aceste competente firad
consimfimantul Obligatarilor. Sub rezerva anumitor scutiri previzute fn BRRD (inclusiv obligatiile
garantate, depozitele bancare garantate In cadrul schemei de garantare a depozitelor unui stat membru al
UE, datoriile care rezults din definerea de lichidita{i aparfinind clientilor, datoriile fai de alte banci sau
societéiti de investitii care nu fac parte din acelasi grup, cu o scadenta initiali mai mici de sapte zile si
alte ciiteva exceptil), se inten{ioneazd ca toate datoriile institutiilor si fie in sfera de aplicare a
instrumentului de recapitalizare internd. in consecinti, orice exercitare a instrumentului de recapitalizare
intern?i in ceea ce priveste Emitentul §i Obligatiunile poate duce la anularea tofafd sau parfiald a sumei
principale, dobanzii aplicabile, sau a oricdror alte sume plitibile pentru, Obligatiuni sifsau conversia
Obligatiunilor in acfiuni sau alte Obligatiuni sau alte obligatii ale Emitentului sau ale unei altei persoane,
sau orice alt modificare a termenitor Obligatiunilor.

Lepea privind Redresarca i Rezolufia specificd ordinea in care trebuie aplicat instrumentul de
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recapitalizare interni confine o garanfic expresi (cunoscutd sub numele de ,niciun creditor dnaj.

defavorizat™), cu scopul ca actionarii §i creditorii s nu beneficieze de un fratament mai putin faveo @

decét cel de care ar fi beneficat in procedurile ordinare de insolventi ale entitéfii relevante.

Printre alte propuneri, amendamenicle la BRDD si Regulamentul CRD IV propuse de Comisia
Europeand la 23 noiembrie 2016 au modificat ierarhia creditorilor cu privire la anumite instrumente de
creanfi negarantate, desi aceste modificdri riman sub rezerva implementdrii fa nivel national. Celelalte
amendamente la BRRD si CRD IV, cum ar fi amendamentele referitoare la MREL, sunt inc#l fn formé
de proiect §i sunt supuse procesuini legislativ al UE, prin urmare nu este clar care este efectul acestor
modificiiri asupra Grupului, Emitentului sau Obligatiunile.

Exercitarea instrumentului de recapitalizare intern in ceea ce priveste Emitentul i Obligatiunile sau
orice sugestie a unei astfel de exercitiiri ar putea afecta in mod semnificativ drepturile Obligatarilor,
prejul sau valoarea investitiei lor in Obligatiuni gi/sau capacitaica Emitentului de a-si indeplini obligatiile
care ii revin in temeiul Obligatiunilor i ar putea duce la pierderea unei piirti sau a intregii valori a
investitiei Obligatarilor in astfel de Obligafiuni. in plus, chiar si in situatiile in care se stabileste o cerere
de despigubire in temeiul garaniiei ,,niciun creditor mai defavorizat” in conformitate cu o evaluvare
efectuat’ dups luarea misurii de rezolutie, este putin probabil ca o astfel de compensare s fie echivalenti
cu pierderile totale suportate de ciitre Obligatari in cadrul rezolutiei §i nu poate datd nicio garantie ci

Obligatari vor recupera imediat o astfel de compensatie.
Reducerea valoril 3i conversia obligaterie a instrumentelor de capital pot afecta Obligafiunile

Legea privind Redresarea si Rezolufia obligi BNR, in calitate de autoritate de rezolutie relevantd, sd
reduci valoarea, sau si converteasci in permanentd in capitaluri proprii, instrumentele de capital de nivel
1 si instrumentele de capital de nivel 2 (cum ar fi Obligafiunile) la punctul de neviabilitate a entitifii
relevante si inainte, sau Tmpreund cu, exercitarea oricirei optiuni de rezolufie (cu exceptia cazului in care
instrumentul de recapitalizare internd va fi utilizat pentru alte datorii, caz in care un astfel de instrument
de capital va fi redus sau convertit in capitaluri proprii in conformitate cu exercitarea instrumentului de
recapitalizare internd, asa cum este descris mai sus, In Iocul exercitiirii obligatorii a competengei de
reducere a valorii si de conversie aplicabiid numai instrumentelor de capital),

in scopul aplicirii unei astfel de competente de reducere a valorii $i de conversie obligatorie, punctul de
neviabilitate este momentul in care autoritatea de rezolutie competentsi stabileste cil entitatea relevants
indeplineste condifiile pentru rezolutoe (dar nu a fost luatd nicio miisurd de rezolufie)} sau ci entitatea
relevanti nu va mai fi viabild decét daci instrumentele de capital relevante sunt reduse sau convertite sau
daci entitatea relevanti seliciti un ajutor public extraordinar f4rli care autoritatea de rezotufie competentd
stabileste ¢ entitatea relevanta nu va mai fi viabifa.

Obligatarii pot fi supusi reducerii valorii sau conversiei in capitaturi proprii prin aplicarea acestor
competenfe (fari a a fi necesar consimfiméntul acestor Obligatari), ceea ce poate duce la pierderea unei
parti sau a intregii investifii a acestora. Garantia ,,niciun creditor defavorizat” se aplicd doar in situafiile
in care opfiunile de rezolutie nu sunt exercitate,

Exercitarea unei astfel de competente de reducere a valorii i de conversie obligatorie conform Legii
privind Redresarea i Rezolutia sau orice sugestie privind o astfel de exercifare ar putea, agadar, s
afecteze In mod semnificativ drepturile Obligatarilor, preful sau valoarea investitiei lor in astfel de
Obligafiuni si/sau capacitatea Emitentului de a-si indeplini obligatiile in temeiul acestor Obligaiuni.

Legea privind Redresarea gi Rezolutia prevede cé deciziile de rezolutie iau in considerare impactul
potential al deciziei asupra tuturor Statelor Membre in care opercazi institutia de credit, astfel incat s
reduci la minimum efectele economice §i sociale negative asupra stabilititii financiare din Statele
Membre respective. Instrumentele de rezolufie protejeazi interesul public referitor Ia stabilitatea
financiard i se aplicd atunci cind se considerd necesar s se ating¥ obiectivele de rezolufie, $i anume
atunci cind institufia nu poate fi lichidatf Tn cadrul procedurii ordinare de insolvenjd din cauza riscului
de destabilizare a sisternului financiar.

Obligafiunile sunt subordonate majoritifil pasivelor Emitentului

Obligatiunile vor constitui obligatii negarantate §i subordonate ale Emitentului. In caz de insolventd sau
lichidare a Emitentului, toate creanfele cu privire la astfel de Obligatiuni vor avea un rang inferior
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creantelor cu privire la datoriile nesubordonate ale tuturor creditorilor garantai (,,Creditt_;f}_'fﬁ S
Garantati™). Daci, In caz de insolventd sau lichidare a Emitentului, activele Emitentului nu s{l’mt o
suficiente pentru a permite -Emitentului s& ramburseze integral creanfele Creditorilor Garanfﬁfi,
detiniitorii de Obligatiuni I5i vor pierde Intreaga investifie in Obligatiuni, Dac# existd suficiente activ<

care si permitd Emitentului s3 plateasca in intregime creantele Creditorilor Garantati, dar insuficiente ™ 217

peniru a-i permite s pliteascs creantele pentru obligatiile ce i revin in legiitur#d cu Obligatiunile i toate
celelalte creante au acelagi rang cu Obligatiunile, detinitorii din Obligatiuni vor pierde o parte (care poate
fi cvasitotalitatea) din investifia lor in Obligatiuni. Remediile Tn baza Obligatiunilor sunt mai limitate
decdt cele de care dispun in mod obisnuit creditorii nesubordonati ai Emitentului.

Chligafiunile ar putea sii nu fie o investifie potrivitd pentru tofl investitorit.

Fiecare potential investitor in Obligatiuni trebuie si determine gradul de adecvare al investifiei in lumina
propriilor imprejurdri. In special, fiecare potential investitor ar trebui:

s sii aibd cunoglinge $i experientd suficiente pentru a face o evaluare semnificativdl a avantajelor
si riscurilor investitiei in Obligatiuni;

* 33 aibd acces si s detini instrumente analitice adecvate pentru a evalua, in contextul propriei
sale sitvatii financiare specifice, o investifie in Obligatiuni §i impactul pe care o astfel de
investitie il va avea asupra portofoliului sdu global de investitii;

» s dispuni de suficiente resurse financiare si de lichiditate pentru a suporta toate riscurile unei
investitii In Obligatiuni, inclusiv in cazul in care moneda pentru plata principalului sau a
dobinzii este diferitd de cea utilizatd de potentialul investitor;

e i infeleagy temeinic termenii Obligatiunilor §i s cunoasci comportamentul oric#iror indici si
pietele financiare relevante; i

s si poatd evalua {fie singur, fie cu ajutorul unui consilier financiar) scenarii posibile privind
factorii economici, rata dobénzii si alti factori care ar putea afecta investitiile gi capacitatea
acestora de a suporta riscurile aplicabile.

Potentialii Investitorii nu ar trebui s3 investeascd in Obtigatiuni decét dacii au expertiza (fie singuri, fie
cu ajutorul unui consilier financiar) pentru a evalua modul in care vor funciiona Obligatiunile in conditii
n schimbare, efectele asupra valorii acestor Obligatiuni i impactul pe care aceste investitii 1l vor avea
asupra portofoliului de investitii al potentialului investitor. Activitatile de investitii ale investitorilor fac
obiectul legilor si regulamentelor aplicabile investitiilor $i / sau analizei sau reglementirii de ciitre
anumite autorititi iar fiecare potential investitor ar trebui 53 consulte consilierii juridici sau autoritaile
de reglementare corespunzitoare,

Valoarea de piafii a Obligatiunilor ar putea suferi modificiri nefavorabile,

Formarea prefurilor de piatd ale Obligatiunilor depinde de mai mul{i factori, incluzind, printre aliele, (i)
schimbarea ratelor dobdnzilor de pe piatd, (i) politica bincilor centrale, (iii) evolufiile economnice
generale, (iv) rata inflatiei, (v) lipsa / excesul de cercre pentru tipul relevant de obligatiuni sau {vi)
schimbdrife in viziunea investitorilor. In consecingi, Obligatarii sunt expusi riscului evolufiei
nefavorabile a prefului de piai al Obligatiunilor, care se materializeazi fn cazul in care defindtorii de
Obligatiuni vind Obligatiunile inainte de scadenta lor finala. In cazul in care definitorii de Obligaiuni
decid si Ie defind pana la scadenia finald, Obligajiunile vor fi riscumpdrate la suma stability in termenii
relevanti din Termeni i Conditii.

De asemenea, valoarea de piatd a Obligatiunilor ar putea scidea dach solvabilitatea Emiteniului se va
inrdutiti. Astfel, valoarea de piati a Obligatiunilor va suferi dac# piata percepe Emitentul ca fiind mai
putin probabil si efectueze pe deplin toate obligafiile derivind din Obligafiuni Ia scaden{d. Acest lucru
ar putea apiirea, de exemplu, din cauza materializarii oriciiror riseuri enumerate in aceasti sectiune. Chiar
daci abilitatea Emitentului de a Indeplini ¥n Iniregime toate obligatiile care decurg din Obligatiuni atunci
cand devin scadente nu se diminueaza, participantii la piata ar putea totusi s4 aib3 o perceptie diferits. In
plus, estimarea de c#itre participantii fa piafii a bonititii debitorilor corporativi in general sau a debitorilor
care opereazi in aceeasi activitate ca i Emitentul ar putea modifica negativ, determindnd sciderca valori
de piad a Obligatiunilor. Dacd se Tntdmpld vreunul dintre aceste evenimente, terfe parti ar dori si
achizitioneze Obligagiunile doar Ia un prej mai mic decat inainte de materializarca acestor riscuri, in
aceste conditii, valoarea de piat3 a Obligatiunilor ar putea sciidea.
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In cazul unei riscumpiriri anticipate a oricirela dintre Obligafiuni, existd riscnl ca defindtorii’
Obligatiunitor sit nu peatd reinvesti veniturile din Obligafiuni astfel fucit sd obfini aceeasi ratd t:
rentabilitafii, : : . \&

Obligatarii sunt supusi riscului ca dobénda obtinutd dintr-o investitie in Obligatiuni, In cazul unei o o )
rAscumpdirari anticipate a oriciror Obligatiuni, si nu poat fi reinvestits astfel incit s obfind aceeagi rata 7110
a rentabilitdfii ca cea a Obligatiunilor riiscumpdérate.

Nu existd nicie restrictie cu privire la valoarea sau tipul titlurilor de valoare sau datoriilor ulterioare
pe care Emitentul sau fillalele sale le pot emite, suporta sau garanta.

Sub rezerva respectirii cerinfelor de reglementare aplicabile fn ceea ce priveste ratele de Indatorare §i de
capital ale Grupului, nu existd nicio restrictie privind valoarea sau tipul de titluri de valoare sau datorii
suplimentare pe care Emitentul sau filialele sale le pot emife, suporta sau garanta, dupi caz, carc au rang
superior, sau pari passu cu, Obligatiunile. Emisiunea sau garantarea oriciror astfel de titluri sau datorii
ultericare poate reduce suma recuperabilid de cdtre Obligatari in caz de insolven{# sau lichidare a
Emitentului i poate limita capacitatea Emitentului de a-gi indeplini obligatiile in baza Obiligafiunilor. fn
plus, Obligatiunile nu contin nicio restrictie privind emisiunea de cétre Emitent a unor titluri de valoare
care pot avea drepturi preferentiale fafd de Obligatiuni sau a unor tithuri de valoare cu prevederi similare
sau diferite fafli de cele descrise In prezentul.

Este posibil ca ratingurile de credit siét nu reflecte toate riscurile, acestea nu constitule recomandiri
pentru cumpdrarea sau definerea de valori mobiliare yi pot fi revizuite, suspendafe sau refrase fn orice
moment,

Una sau mai multe ageniii independente de rating de credit pot atribui ratinguri de credit Obligatiunilor,
Ratingurile de credit abordeazi capacitatea Emitentului de a-gi indeplini obligatiile in conformitate cu
conditiile Obligatiunilor §i riscurile de credit pentru a determina probabilitatea ca plafile si se efectueze
la scadentd in cadrul Obligatiunilor. Este posibil ca ratingurile si nu reflecte impactul potential al tuturor
riscurilor legat de structura, piata, alfi factori de risc discutati in acest document de ofertd si alfi factori
care ar putea afecta valoarea Obligajiunilor. Un rating de credit nu reprezintd o recomandare de a
cumpira, vinde sau detine titluri de valoare §i poate fi revizuit, suspendat sau retras de ciitre agenfia de
rating in orice moment. Nu se poate garanta cil un rating de credit va riméne constant peniru o anumit3
pericadd de timp sau ¢l un rating de credit nu va fi redus sau retras in intregime de agentia de rating de
credit daci circumstaniele sale de judecatii o justifica in viitor. Suspendarea, reducerea sau retragerea in
orice moiment a ratinguliii de credit atribuit Obligatiunilor de ctre una sau rai multe agentii de rating
poate afecta negativ valoarea §i tranzactionarea Obligatiunilor,

Transferurile Obligatinnilor vor fi supuse anumitor restricfii,

Emitentul nn a acceptat sé se inregistreze §i nu inlentioneazi s3 inregistreze Obligatiunile tn conformitate
cu Legea privind valorile mobiliare din S.U.A. sau cu orice alte legi privind valorile mobiliare ale oricini
stat sau orice altd jurisdictic a Statelor Unite. Obtigatarii nu pot oferi spre vinzare Obligatiunile, cu
exceptia unei scutiri previizute de sau a unei tranzactii care nu face obiectu! cerinfelor de inregistrare ale
Legii privind valorile mobiliare din S.U.A. si legilor aplicabite privind valorile mobiliare ale oricérui stat
sau oriciirei alte jurisdictii a Statelor Unite. Emitentul nu s-a angajat s fnregistreze Obligatiunile sau s3
efectueze in viitor o oferti de schimb pentru Obligafiuni. in plus, Emitentul nu a inregistrat si nu
intenfioneazdl s inregistreze Obligatiunile in conformitate cu legile privind valorile mobiliare ale unei
alte tiri decdt Roméania, Polenialii Investitori in Obligatiuni ar {rebui s citeascd sec(iunea sub (ithil
"Notd cdtre investitori" pentru informafii suplimentare despre aceste restricfii privind transferul. Este
obligatia investitorilor in Obligatiuni de a se asigura c#i subscrierea lor sau ofertele uiterioare, vinzarile
sau transferurile ulterioare ale Obligatiunilor din orice {ari, alta decdt Roménia, respectdl toate legile
privind valorile mobiliare aplicabile in respectivele jurisdiciii.

Obligafiunile pot si nu fie admise sau menfinuie la tranzacflonare la Bursa de Valort Bucuresti,

Desi Bursa de Valori Bucuresti a aprobat in principiuz admiterea Obligafiunilor la tranzactionare pe Piaja
Reglementaid la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti, pentru admiterea Obligatiunilor la tranzactionare
pe Piata Reglementatd la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti este necesar ca Bursa de Valori Bucuresti
s3 aprobe tranzacfionarea acestora pe aceastd piatd. Admiterea Obligatiunilor la tranzacfionare pe Piata
Reglementats la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti este supusd anumitor cerinte. Emitentul isi propune
s# fa toate misurile necesare pentru a se asigura ci Obligatiunile sunt admise la tranzactionare pe Piata

Pagina 48



Reglementatd la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti, ¢t mai curdnd posibii dupa inchiderea Ofertei. CuZ
toate acestea, nu existd nicio garanie ¢i, In cazul in care conditiile de admitere pentru aprobarea de céj\;r"é P
Bursa de Valori Bucuresti se modifics, toate aceste condifii privind listarea gi/sau condigii({"de genlll
tranzactionare vor fi indeplinite. fn consecinfd, nu exista nicio garantie ci Obligatiunile vor fi admislé.’%fla Jo e

tranzacfionare pe Piafa Reglementatd fa Vedere a Bursei de Valori Bucuregti la data estimati sau Q
datii ulterioari. .

Nu existd o piafd stabilitid de tranzacfionare pentru Obligafiuni §i nu existii niclo asigurare cif
defindtoril Obligafiunilor vor puitea si le viindd,

Nu existd o piatd existentd pentru Obligatiuni, Emitentul va face o cerere ciitre BVB si listeze
Obligafiunile i s e admiti la tranzactionare pe Piaja Reglementatd la Vedere, dar nu poate garanta
lichiditatea oricdrei piete care se va putea dezvolta pentru Obligatiuni, abilitatea Obligatarilor de a vinde
asemenea Obligafiuni sau preful la care acestia ar putea s vindi astfel de Obligafiuni. Lichiditatea si
preful de tranzactionare viitor al Obligatiunilor depind de mai mulfi factori, incluzénd, printre altele,
ratele dobénzilor predominante, rezultatele activititilor, piata valorilor mobiliare similare si conditiile
economice generale. In plus, modificirile de pe piata globali a titlurilor de creantd §i modificirile
performangei financiare aie Emitentului pe piefele in care isi desfiigoari activitatea ar putea afecta negativ
lichiditatea oricirei piefe de tranzactionare a Obligatiunilor care se va dezvolta §i a oriclirui pref de
tranzacfionare cotat al Obligajiunilor. Drept urmare, Emitentul nu poate asigura c# o piati activi de
tranzac{ionare se va dezvolta efectiv pentru Obligafiuni.

Prin urmare, faptul c& Obligatiunile ar putea fi listate nu conduce in mod necesar la o lichiditate mai mare
comparativ cu instrumentele de datorie nelistate. fn cazul in care Obligatiunile nu vor fi tranzactionate
pe Piata fa Vedere Reglementatd a BVB, este posibil ca informatiile despre prefui Obligatiunilor si fie
mai dificil de obfinut, ceea ce ar putea afecta negativ lichiditatea Obligafiunilor. Pe o piata nelichida,
existd posibilitatea ca un investitor si nu poat vinde Obligatiunile la preful de piaja corect.

Tranzactionarea la Bursa de Valor! Bucuresti poate fi suspendatd.

ASF este autorizath si suspende tranzacfionarea de valori mobiliare sau s& solicite Bursei de Valori
Bucuresti s suspende de Ia franzactionare valorile mobiliare tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti,
dac# continuarea tranzactiondirii ar afecta negativ interesele investitorilor, pe baza miisurilor luate
fmpotriva manipuldrii pietei si a tranzactiilor efectuate pe baza informatiilor privilegiate, Bursa de Valori
Bucuresti trebuie si suspende tranzacfionarea cu valori mobiliare care nu indeplinesc cerinfele pietei
reglementate, cu exceptia cazului in care o astfel de acfiune ar putea afecta negaliv interesele
investitorilor sau buna functionare a piefei. Dacéi Bursa de Valori Bucuresti nu intreprinde astfel de
acfiuni, ASF poate cere suspendarea tranzactiondrii cu valori mobiliare, dacd acest lucru servegste
functiondrii corespunzitoare a pietei si nu afecteazd interesele investitorilor, De asemenea, Bursa de
Valori Bucuregti are dreptul si suspende de la tranzactionare Obligafiunile in aite circumstante, in
conformitate cu reglementirile sale. Orice suspendare ar putea afecta preful de tranzactionare al
Obligatiunilor si ar afecta transferul acestora.

Este posibil ca potenfialii investitor! s se confrunte cu riscuri de schimb valutar prin investirea fn
Obligatiuni,

Obligagiunile sunt denominate si plitibile in EUR sau echivalentul acestei swme in orice altd monedi.
Dac3 potentialii investitori i5i considera rentabilitatea investitiilor prin referire la o alti moneda decit la
EUR, o investitic in Obligatiuni implica riscuri legate de schimbul valutar datorate, printre alfi factori,
posibilelor modificiri semnificative ale valorii EUR fai de moneda Ia care potenfialii investitori isi
raporteazi rentabilitatea din cauza factorilor economici, politici sau de altd naturd asupra carora
Emitentul nu are control. Deprecierea EUR fafa de altd monedd, In functie de care investitorii potentiali
isi misoari rentabilifatea investifiilor respective, ar putea determina o sciidere a randamentului efectiv al
Obligatiunilor sub ratele de cupon declarate §i ar putea duce la o pierdere pentru investitori atunci cénd
randameniul Obligatiunilor este transpus fn moneda In functie de care acesti investitori ist misoard
rentabilitatea investitiilor. Pot exista consecinfe fiscale pentru potentialii investitori ca urmare a oriciiror
céigtiguri sau pierderi din schimb valutar pentru orice investitie in Obligatiuni. A se vedea Partea a 9-a
mpozitare”

Obligatariii se supun legisiafiel fiscale romdnesti privind travigacflonarea Gbligagiunitor i distribufiile
[flcute de Emitent fn legiiturd cu acesteq,
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Potentialii Investitori in Obligatiuni pot fi obligati sd pldteasca impozite sau taxe in conformitate cu legile |
din Roménia. Potentialii Investitori ar trebui sa se consulte cu consultantii lor cu privire la consecinfel ’ ’
fiscale ale achizitiei, definerii, tranzactionirii $i riscumpdiririi Obligatiunilor si si nu se bazeze exclus{¢’
pe considerentele de impunere stabilite in acest Prospect, deoarece alte conditii pot fi aplicabile situatlei
lor particulare. ¢

v
%
e

Pagina 50



PARTEA 2-A
DESCRIEREA EMITENTUILUI

1. Informatii generale

Detalii de identificare

Denumirea juridicd a Emitentului ¢ste Banca Transilvania S.A., Emitentul este o socictate pe acfitni, i,
inmatriculatd in Roménia §i care si-a inceput activitatea ca institufie bancari in 1993. Emitentul este
fnregistrat la Oficiul National al Registrului Comerfului sub numarul §12/4155/1993, CUI 5022670, fiind
rezident fiscal. Capitalul siu social, subscris §i virsat, este alcituit din 4.341.439.404 actiuni, avand
fiecare o valoare nominali de 1 RON si impreuns de 4.341.439.404 RON. In conformitate cu actul siu
constitutiv, Emitentul functioneazi pentru o perioadi nelimitati.

Emitentul i5i desfgoari activitatea bancard la sediui principal sitzat in Cluj-Napoca, Str. G. Baritiu, nr.
8, Roménia, ced postal 400027, nr. telefon +40 264 407 150 si fax +40 264 407 179 si la celelalte 54 de
sucursale, 413 agentii, 19 puncte de lucru, 7 divizil de medici, 2 agentii private in Roméania si Italia i un
centru regional situat in Bucuresti.

Emitentul este o institujie Romand de credit, fiind autorizatd in scopul fiwnizirii serviciilor bancare de
ciitre BNR (autrizatia nr. 000010 din data de 1 iulie 1994, asa cum a fost ulterior modificat 51 completatd,
denumitd in continuare ,,Autorizatia Bancari™). Operind sub aceastd Autorizatie Bancard, Emitentul
oferd servicii unei baze largi de clienti care include clienfi profesionali si de retail {deopotrivi locali sau
internationali). Serviciile Emitentului includ, prinire altele, operatiuni bancare en-gross si de retail,
eliberarea de carduri VISA si MasterCard, credite ipotecare gi de consum, tranferuri monetare, finanfarea
comerfului etc.

Emitentul este societatea-mami a Grupului Financiar Banca Transilvania (,,Grupul®), ce include, de
asemenes, pe langd Banca Transilvania, filialele sale nmatriculate in Romdénia $i Republica Moldova.
Pentru informatii detaliate despre Grup, a se vedea Sectiunea — Structura Organizationald, Descrierea
Grupului.

Actiunile Emitentului sunt listate pe Piata Reglementati a Bursei de Valori Bucuresti (,, BV B™), Categoria
Premium §i sunt tranzacgionate sub simbolul TLY i numdr ISIN ROTLVAACNORI, Actiunile
Emitentului sunt incluse in unii dintre cei mai importanti indecsi listafi 1a BVB: BET, BET-BK, BET-
TR, BET-XT, BET-XT-TR, BET-Plus §i ROTX.

Istoric

Istoria Emitentuiui a inceput in Cluj-Napoca, in 1994, la inifiativa unor cameni de afaceri din Cluj.
Spiritul antreprenorial al fondatorilor sii a dus la consolidarea pozitiei Emitentului, initial in Cluj-
Napoca, far, mali tarziu, la nivel regional §i nafional. Emitentul gi-a orientat la inceput activitatea spre
sectorul MM si, datoritdi cererii pietei, In scurt timp aceasta a inceput s se dedice §i domeniului retail,
fn anul 1997, Banca Transilvania a devenit prima institutie bancari din Romania, care a fost cotati la
Bursa de Valori Bucuregti.

fn 2010, a avut loc o premierad mondiali: Emitentul 3i Western Union au lansat serviciile de transfer de
bani prin intermediul ATM-urilor. Doi ani mai tirziu, Emitentul si Western Union au lansat serviciul de
transfer de bani prin Internet Banking,

in 2013, Emitentul a deschis o sucursala in Italia, care a devenit operafionald din punctul de vedere al
activititii in 2014. In acelasi ani, Emitentul a achizifionat Volksbank Romania S.A. Tranzactia s-a
finalizat cu succes anul urmiitor, ¢nd numirul total de angajati ai Emitentului a ajuns la aproximativ

7.300,

in 2016, Emitentul si-a consolidat prezenta in Italia, prin deschiderea Agentici Villanova, a treia unitate
operaticanld in Roma, in concordanid cu strategia sa de a-si consolida prezen{a in regiune. Fiind singura
banci roméneasci in Italia, Emitentul intenfiongaza si-si dovedeascd spiritul antreprenorial dincolo de
granifele {arii §i cit de aproape posibil de comunitatea roméneasci locuind in Roma si in tmprejurimi. In
acelagi an, prin filiala sa, BT Capital Partners S.A, (inainte BT Securities S.A.), Grupul pitrunde in zona
de activitate investment banking a Capital Partners, o firm3 roméneascd independentd de consultan{# in
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Mé&A si Corporate Finance, liderd in acest sector. Subsecvent preludirii brandului si echipei Cap;t/
Partners, BT Securitie S.A. a devenit BT Capital Partners S.A. Lo

Consolidarea cotei de piafd a ‘Emitentului §i a puterii ca actor local gi regional nu s-a oprit la VoEksban&\
Romania S.A. in 2017, Emitentul a achizifionat Bancpost S.A. (,,Bancpost”), impreun cu ERB Retail
Services IFN S.A. si ERB Leasing IFN S.A., tranzactia fiind finalizati in 2018. Subsecvent acestei
tranzacii, Emitentul a devenit detindtorul a 99,15% din actiunile societitilor achizitionate,

in ianuarie 2018, Emitentul a devenit acfionar majoritar al Victoriabank, una dintre bancile principale
din Republica Moldova. Pe 3 mai 2018, in concordantii cu reglementirile pietei de capital din Republica
Moldova, oferta publicd obligatorie de preluare a actiunilor emise de Victoriabank S.A. s-a finalizat. Pe
perioada acestei oferte (care a avut loc intre 14 februarie 2018 $i 24 aprilic 2018), 80 de formulare de
vanzare au fost primite, reprezentind 1,356,058 acliuni $i 5,42% din capitalul social al Victoriabank,
aceste acfiuni fiind achizifionate mai departe de citre Emitent, Surna tofald plititd pentru acfiunile
achizitionate prin oferla publici a fost de 106.057.296,18 MDL, Dupi finalizarea ofertei publice
obligatorii, Emitentut este inregistrat ca definitor indirect a 42,63% din capitalul social al Victoriabank
S.A. si impreuni cu BERD detine 72,19% din capitalul social al Victoria bank S.A.

Emitentul i BERD sunt in prezent acfionari majoritari §i parteneri strategici. ai Victoriabank, ce fsi
propun si sprijine antreprenorii i economia Republicii Moldova. A fost pentru prima ocar¥f n ultimii 10
ani ciind o bancd dinafara Republicii Moldova a investit In aceastd piat.

2. Privire generald asupra activititii
2.1.  Activitiiti principale si piefe

fn conformitate cu actul constitutiv al Emitentului, activitatea sa principal consti in Alte activitdifi
de intermedieri monetare (Cod CAEN 6419), respectiv;

Atragerea de depozite §i de alte fonduri rambursabile;

Contractarea imprumuturilor inclusiv a creditelor de consum, ipotecare, pentru comert,

factoring, operatiuni de scontare si forfetaj;

Servicii de transfer monetar;

Emiterea §i managementul instrumentelor de plati cum ar fi ¢lirli de credit, cecwri de

cilatorie gi similare, inclusiv emisiunea de monedi electronici;

» Emiterea de garantii i asumarea de angajamente;
e  Realizarea tranzactiilor i nume propriu sau pe seama cliengilor sii, in conformitate cu
legea, prin:

+ Instrumente de piafd monetard cum ar fi cecuri, cambii, bilete la ordin,
certificate de depozit;

»  Moned3 straini;

»  Contracte futures;

+ Instrumente bazate pe tata de schimb si rata dobénzii (rata de schimb pentru
contracte futures; rata de schimb pentru contracte forward; swapuri valutare;
swapuri pe rata dobénzii);

+  Garantii 5i alte instrumente financiare (titluri de stat, obligafiuni);

»  Contracte option;

Brokeraj pe piata interbancari;

Tinerea in custodie sau in adminsitrare a instrumentelor financiare;

Furnizarea de informatie si date de referint in domeniul credit#rii;

inchirierea casetelor de valori;

Depozitarea activelor fondurilor de investitii §i a societiifilor de investitii;

Distributia participatiilor in fonduri de investitii si alte societdfi de investitii;
Actionarea ca operator al Arhivei Electronice de Garantii Mobiliare;

Efectuarea tranzactiilor cu metale prefioase si a obiectelor realizate din metale pretioase;
Participarea in acfionariatul altor companii;

Asigurarea serviciilor de constituire si inregistrare in Arhiva Electronici de Garantii
Mobiltare a garantiilor accesorii imprumuturilor, serisori de garanjie bancari si alte
operatiuni (actiondnd ca operator al Arhivei Electronice de Garantii Mobilire); activitate
desfaguratii in baza Art, 18 () din Ordonanta Guvernului nr. 99/2006, respectiv orice
alte activitdfi sau servicii In m#sura in care acestea sunt legate de sectorul financiar, in

*« & & & & & & * 8 9
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\ l
conformitate cu prevederile legale ce reglementeazi astfel de activitdti speciale, dacta
este caznl;

s Operatiuni cu bunuri mobile rezultdnd din executdri silite ale creantelor bancare\ w0 N
(tranzactii prin centre nespecializate); LT

s Activititi de prelucrare a datelor;

+  Managementul bazelor de date sau servicii similare pentru terfe parti;

¢  Emisiunea de tichete de masii electronice {activititi de intermediere a tranzactiilor
financiare), activitate desfdsuratd conform Art, 18 (r) din Ordonanfa Guvernului
99/2006, respectiv orice altd activitatesau serviciu in m#sura in care sunt legate de
sectorul financiar, in conformitate cu prevederile legale ce reglementeazi astfel de
activitati speciale, daci este cazul;

¢ Acordare de consultanti in legiituri cu structura capitalului, startegia de business si alte
aspecte conexe;

e  Intermediere in numele sau pe seama unuia sau mai multor emiten{i, de produse de
asigurare complementare celor oferite de ciitre instimfia de credit, ,operatiuni
nefinanciare in baza mandatului sau a unui comision, in special in numele altor entitati
din grupul institufiei de credit”;

*  Alte activitiiti auxiliare asigurdrilor si fondurilor de pensii — activitdti de marketing

pentru fondurite de pensii private obligatorii administrate in mod privat §i prospecte

pentru schemele de pensii facultative;

Administrarea portofoliilor cliengilor si acordarea de consultantd in leg#tursi cu acestea;

Vanziri de cladiri, in limitele permise de lege;

Inchirierea cladirilor, in limitete permise de lege;

Consultantd in legiturd cu fuziunile gi/sau achizifiile de societdi;

Inchirierea bunurilor mobile (autovehicule si vehicule utilitare mici);

fnchirierea bunurilor mobile (echipament de birou si dotari tehnice);

Alte forme educationale, (activitate in baza Art. 18 paragraf 1, litera r din Ordonanta

Guvernului 99/2006) orice alte activita{i sau servicii in mésura in care sunt legate de

sectorul financiar, In conformitate cu prevederile legale ce regtementeazd astfel de

activititi speciale).

2.2, Principalele produse si servicii

fn anul 2017, Banca Transilvania a continuat susfinerea antreprenorilor roméni si a economiei
locale, credind valoare addugati pentru actionari $i pentru clienti, 2017 a fost anul in care Emitentul
i Grupul gi-au modificat segmentele operationale pentru a putea oferi in mod eficient servicii
dedicate clientilor persoane juridice. Astfel, s-au rafinat modelel de business pentru segmentele de
cliengi corporativi mari (peste 100 milioane lei cift de afaceri anuald) si clien{i corporativi medii
(intre 9 si 100 milioane lei cifrd de afaceri anuali). De asemenea, specializarea in raport cu nevoile
de business ale antreprenorilor IMM se concretizeazdi intr-o abordare diferentiatd, pe segmentele
Micro Business (firmele cu ¢ifrd de afaceri de pand Ia 2 milioane lei anual) si IMM (firmele cu o
cifti de afaceri anuvald intre 2 si 9 milioane lei). Modificarea segmentelor a insemnat echipe
specializate, produse recomandate §i modele de interactiune dedicate.

Clienti Corporativi Mari (Large Corporate)

in cadrul acestei structuri, peste 1,300 clienti cu un business mare si sofisticat sunt asistafi de o
echipii centralizati de manageri relafii clienti i experti pentru structurarea finanjfirilor. Aceasts
organizare permite o specializare pe industrii si o abordare individuald profesionistd.

Rezultatele pozitive ale primului an de aplicare a modelului se traduc int-o productie de 2,79
miliarde lei credite noi, o crestere de 15,3% a veniturilor din comisioane faf# de anul precedent si o
crestere cu 10,4% a soldului de depozite. Soldul creditelor liniei de business a atins 5,2 miliarde lei
Ia finalui anului 2017.

Clienti Corporativi Medii (Mid Corporate)

Peste 7.300 clienti corperativi medii sunt asistafi de ciitre cele 54 de sucursale ale Emitentului prin
echipele locale, fntr-un model apropiat de business-uf clientului.

in 2017 productia de credite noi a fost de 2,82 miliarde lei. Soldul creditelor a crescut cu 4,8%,
atingiind 5,6 miliarde lei. Soldul depozitelor a crescut cu 25,5%, cumuldnd la final de an 5,95
miliarde lel, Cresterea de venituri a fost de 2% comparativ cu anul precedent. BT Ultra Web, BT
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Ultra ERP, BT Ulira Mobile, BT Eliberare de Instrumente de Debit Online, semnétura digitala ,étint -

citeva din solutiile electronice si de automatizare lansate in 2017, cu efect in eficientizarea relapm e e

companiilor cu Emitentul §i cu partenerii de afaceri. i

A
~

Clienti Intreprmderl Mici gi Mijlocti (IIVIM) S A

Acest segment de business cuprinde o bazi de peste 14.000 de clien{i activi. Modelui de business a
fost imbunititit prin dezvoltarea sistemelor de analizd a creditelor, cu rezultate remarcabile in
diminuarea timpilor de solufionare a solicitarilor clientilor, Ca efect, anul frecut s-au acordat
aproape 4.000 credite noi, in valoare de 1 miliard lei.

Pe baza acestui rezultat, soldul creditelor a crescut cu 9,1% faféi de anul precedent, la 1,54 miliarde
lei. Ca performante notabile tn 2017 mai notim o crestere a veniturilor cu 11% fagd de anul
precedent gi cresterea soldului de depozite cu 10,9% (sold 1,47 miliarde lei la final de an), Emitentuf
are un sistem diversificat de sustinere a IMM-urilor. Conform informatiilor detinute de Emitent,
trei din cinci IMM-uri din Roménia lucreazi cu Emitentul.

Clienti Micro Business

in zona de Miero Business sunt gestionafi aproape 222.000 clien(i activi. Modelul de finantare bazat
pe platforma rapidi susiine o performantid supericard in creditare, soldul facilititilor de credit
crescind in anul de referingd cu 17,7%, pani la nivelul de 2,73 miliarde lei.

fncepind cu anul 2017, Emitentul a ficut parte din programul guvernamental Start-Up Nation si
astfel, in aceast’ calitate devine partenerul a 4.500 de firme de tip start-up participante in program
si acorda [.500 de credite punte.

Pe zona de operatiuni, a fost lansat in 2017 pachetul de cont curent ,Nelimitat”. Acesta este primul
pachet operational care include un numir nelimitat de tranzactii online ordonate Iatre companii

clienti BT.
Clienti Persoane Fizice (Retail)

Anul 2017 a insemnat pentru business-ul de carduri anui cu cea mai buni crestere a volumelor
tranzactionate, Volumele in valoare absolutd au crescut in 2017 faii 2016, cu 10.33 miliarde lei
insemnand 26,15%.

Resursele atrase de la clientii retail in 2017 sunt de 30,4 miliarde lei, in crestere cu 15,4% fagi de
nivelul inregistrat in 2016 (26,4 miliarde lei).

La 31 decembrie 2017, poﬁofohui Emitentului includea 3, 02 m:hoane carduri, care a generat
tranzactii cu aproape 27,37% mai mari fafi de 2016. Cota de piati a Emitentului privind volumui
tranzacgiilor cu carduri este de peste 20%. Emitentul are un portofoliu de 383.726 de carduri de
credit.

La 31 decembrie 2017, Emitentul detinea un numir de 1.247 de terminale, din care 214 erau magini
multifunctionale gi 1,033 ATM-uri, 42.066 POS-uri si colabora cu peste 962 de comercianti
utilizatori de e-commerce. La sfirsitul anului 2017, existau peste 937.491 de clienti BT24 Internet
Banking, cu circa 29% mai mul{i decét in 2016. In acelai timp, numiirul clientilor BT24 Mobile
Banking este de 370,740 cu 54,17% mai muli decat anul precedent,

Anul 2017 a fnsemnat un an al premierelor pe partea de carduri, In 2017, am lansat, impreuna cu
Meondaine, OT-Morpho si Mastercard, ceasul BT contactless, un nou instrument de plati care poate
fnlocui cardul la cump#caturi, Tn tardl i in striindtate. Ceasul funciioneazi pe baza tehnologiei
confactiess, care le permite utilizatorilor s3 pliteasc mai repede gi mai sigur,

Finalul anutui 2017 a marcat o nou#i premierd, §i anume lansarea sticker-ului de platd BT Pay. Orice
obiect pe care este aplicat stickerul devine astfel un mijloc de plata a cumpériturilor la comercianti.
Stickerul, Britara de platd lansatd in 2016 si Ceasul BT sunt accesoriile de plati contactless din
Colectia BT Pay, colectie pe care clientii Bancii o au la dispozitie pentru cumpiraturi in tard si in
striinitate.

Tot in 2017 s-a lansat si aplicafia de shopping STAR card pentru clientii care au card de cumpiirituri
STAR emis de BT, Aplicatia ofera informafii despre ofertele cetor peste 11.000 de comercianti care
fac parte din programul de loialitate STAR al Bancii, dar si exclusivititi.
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fn 2018, Emitentul a lansat un nou canal de interactiune cu clientii, prin Facebook Messenge[f
Skype, robotul Livia, cu ajutorul ciruia clienii pot afla informatii despre conturile, ploduseia $l

serviciile pe.care le au la Emitent. . \
u

Unic in Romdnia, chatbot-ul oferdl non-stop si gratuit informatii care pdni acum puteau fi obtinute
doar prin intermediui echipelor Emitentului din sucursale, agentii i cail center: IBAN-ul i soldut
conturilor curente in lei, euro sau dolari; sumele de platd aferente cardurilor de credit; numarul
punctelor de loialitate acumulate pe cardul de cumpirituri STAR; detalii despre rate, dobinzi,
comisioane la credite sau popriri, respectiv cursul valutar.

fn 2017, platforma de BT24 Mobile Banking a fost Imbun#tatits prin dezvoltarea unor optiuni noi:
accesarea rapidd a istoricului tranzactiilor si a detaliilor conturilor BT, respectiv posibilitatea
personalizarii fundalului. Toate acestea inseamnd un pas Inainte privind experienfa cliengilor ciind
fac banking pe telefon.

Anul 2017 a insemnat §i un an al premiilor in ceea ce privegte activitatea de carduri:

Pentru a 7-a oari in uitimii § ani, emitentui a fost desemnat ,,Banca Anului® in activitatea de carduri,
prin raportare la indicatori ca: numir de carduri emise, volum al tranzactiilor generate de portofoliul
Emitentului, produse noi, contracte cu comerciantii pe partea de acceptare pliti cu cardul, etc.
Premiul a fost acordat pentru rezultatele din 2016 in cardul Galei NoCash, cel mai important
eveniment anual din industria piifilor electronice. in cadrul aceluiagi eveniment, Emitentul a fost
recunoscut ca lider si la urmatoarele categorii: ,,Emitentul cu cele mai active carduri de credit” si
wCardul de cumpiirituri al anului” - Visa Electron BT.

La 31 decembrie 2017, creditele destinate acestui segment de clienti au crescut cu 10,6% fatii de
anul precedent, ajungind la 16,7 miliarde lei, Veniturile din Retail au inregistrat o sciidere de 9%
fatit de 2016, dar excluzind castigul din tranzaciia Visa Europe, variafie pozitivi, de +9%.

Trezorerie

Activititile de trezorerie din Banca Transilvania sunt complementare celorlalte produse si servicii
oferite clientilor cefor cinci linii de afaceri ale Emitentului.

Principiile i obiectivele strategice legate de activitatea de trezorerie sunt:

s Principiul precautiei - care se referd la gestionarea excedentului de lichiditate al Emitentuiui,
scadenta activelor si datoriilor, structura ratei dobanzii i riscurile de piafd la care este expus
Emitentud, in conformitate cu pragurile de risc stabilite in Strategia de risc ale Emitentului
sifsau cu reglementérile care guverneazi sistemul bancar roménesc;

¢  Principiul dispersiei - se referii la limitele de expuneri fatii de contraparte, care rezulti din toate
tipurile de operatiuni specifice de trezorerie;

e Maximizarea veniturilor - in condifii prudente §i ludnd in considerare evolufia estimats
multianuals a diversilor indicatori macroeconomici de naturi ciclics.

in linie cu cregterea numiarului de operatiuni la nivelul intregului Emitent a fost stimulatd si
activitatea de schimb valutar unde veniturile nete au crescut cu aproape 26% fai# de anul anterior,
ajungénd la un nivel de 217 milioane lei in anuf 2017,

Prin intermediul filialelor sale, Emitentul oferi servicii complementare ca de exemplu administrarea
activelor,investitii §i tranzactionare la bursd, oferte de obligafiuni corporative sau din sectorul
public, leasing, asiguriri, factoring etc.

Pozitia Emitentului pe piafa local#

La sfargitul anului 2016, Emitentul a fost a doua bancd din Rom#nia prin raportare la totalu}
activelor, Astfel, activele Emitentului au ajuns la 51,8 miliarde de lei, in timp ce activele Bincii
Comerciale Roméne, principalul competitor al Emitentului, au ajuns la 64,1 miliarde de lei, in
conformitate cu Raportul Anual BNR pentru anul 2016. In ceea ce priveste cota de piafd, prima
banci pe piata locali a acoperit 16,28% in 2016, in titnp ce Emitentul a acoperit 13,15%, in ceea ce
priveste activele nete. Valoarea totali a activelor nete detinute de sistemul bancar roman in 2016 a
ating aproximativ 351 miliarde de lei, din care 8.73% erau active definute de binci cu capital
majoritar domestic, conform Raportului Anual BNR pentru 2016. Raportul aratd aceeasi ierarhie ca
si cénd bincile ar fi fost clasificate dupd valoarea capital social.
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Urmiitorul tabel ilustreazd primele 10 bénci activind In Romdnia, dupa numdrul total de activey ] mu
confrmitate cu Raportul Anual BNR pentru 2016. Nu existd informatie corespondenti pubhcatﬁ ‘de £ 5

BNR pentru 2017. : - l(;s
- '_.'.!; 7.
Active Nete 2016 x
e Institutia financiard % din cota de
Poziia Miliarde lei -

piatd

| Banca Comerciali Roméni 64,07 16,28

2 Banca Transilvania 51,78 13,15

3 BRD - Groupe Societe Generale 50,66 12,87

4 Raiffeisen Bank 33,42 8.49

5 UniCredit Bank 32,69 8,30

6 CEC Bank 28,19 7,16

7 Alpha Bank 14,73 3,4

3 Bancpost 11,66 2,96

9 GarantiBank 8,96 2,28

10 OTP Bank 8,22 2,09

Soursa: Raportul Anual BNR pentru 2016
. Strategie si buget pentru 2018

Emitentul f5i propune si indeplineascii urmitoarele obiective strategice calitative pe termen scurt;

‘Integrarea Bancpost in afacerea Emitentului;

Extinderea Modelului de afaceri al Emitentului in Republica Moldova prin Victoriabank;
Consolidarea cresterii organice a Emitentutui;

Continuarea de a investi in tehnologii, digitalizare, inovare si simplificarea proceselor;
Optimizarea relatiilor cu clientii pentru a le oferi cea mai buni experientd in interactiunea
cu Emitentul,

in ceea ce priveste obiectivele stategice cantitative, Emitentul i propune s atings urmitoarele
indicative alternative de performan{ non-IFRS pentru anul 2018:

6,4% cregtere a totalului activelor;

7,3% crestere a totalulwi creditelor;

3,5% crestere Tn depozitele atrase de la clienti;
46,95% raport Intre costuri si venituri;

66,9% raport intre credite si depozite.

Strategia de cregtere organicd a Emitentului este consolidatd dupi achizitia actiunifor in Bancpost
gi Victoribank,

In calitate de actionar in Victoriabank, Emitentul propune urmitoarele targeturi:

¢ Si ofere suport mediului de afaceri privat din Republica Moldova, cu atentie speciali
sectorulni IMM si Micro;

s  Dezvoltarea unei largi palete de produse i servicii pentru clienti;

» Alinierea guvernantei corporative si culturii organizationale a Victoriabank cu cele ale
Gruputui;
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 Investirea in dezvoltarea personaid si profesionalé a indivizilor cu spirit antreprenorighding ..., .
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3.2, Activitatea de imprumut \

Emitentul urmireste o culturdi clard §i compieti de management al riscului in ceea ce privegtg o
acordarea creditelor, in concordan{i cu prevederile legale aplicabile §i corelatii cu obiectivele sale
strategice generale, cum ar ft managemnetul riscului adecvat si prudent, diversificarea produselor,
atenuarea impactului negativ generat de maximizarea mediului economic de generare a valorii pe
termen lung,

Activitatea de fmprumut comercial a Grupului §i Emitentului este concentratd pe societiiile si
persoanele fizice roméne. Structura portofoliului de credite ale Emitentului i Grupului la 31
decembrie 2017 i 31 decembrie 2016 este urmaitoarea:

fn mii lei Grup Emitent

2017 2016 2017 2016
Corporatii 9.990.622 10.408.795 10742.115 | 11.063.225
Inreprinderi  mici ¢ | 0 545 3.230.099 4261365 | 3.230.099
mijlocii

Credite de consum si
credite pe card acordate 8.228.697 8.149.363 8.228.696 8.149.364

persoanelor fizice

Credite ipotecare 8.438.435 6.926.483 8.438.435 6.926.483
Credite acordate de

institutii financiare 327.020 159.343 - -
nebancare

Altele 34.662 25.380 22225 10.556

Total credite si avansuri

acordate clientelei Inainte | 5, 00001 | 28800463 | 31692836 | 29.379.727
de ajustiri i de

depreciere

Ajustiri pentru deprecierea
valorii creditelor (1.817.169) (2.189.061) (1.778.797) | (2.169.751)

Total credite si avansuri
acordate clientelei net de 29.463.632 26.710.402 29.914.039 27.209.976

ajustiri de depreciere

Swursa: Situatiile Financiare

La 31 decembrie 2017, soldul ajustérilor la valoarea justd pentru portofoliul de credite transferate
Emitentului subsecvent fuziunii sale cu Volksbank Romania S.A. la nivel de Grup este de 282.313
mii lei (31 decembrie 2016; 436,153 mii lei), iar la nivelul Emitentului a fost 219.693 mii lei (31
decembrie 201 6: 371.242 mii lei),
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3.3. Surse de finantare

Emitentul are o bazi diversa de finantare. Fondurile sunt atrase prinir-o serie larg de instrume

2
(5
incluzénd depozite, impArumuturi, rezultat reportat sau capital social. 5

l(._:
Depozite

La 31 decembrie 2017, depozitele clientilor atrase de Emitent s-au majorat cu 7,25 miliarde lei, de ™ %17y
la 41,85 miliarde lei fa 31 decembrie 2016 ia 49,10 miliarde la 31 decembrie 2017. Aproximativ

62% din totalul depozitclor clientilor proveneau de la clienti persoane fizice in 2017, in comparatie

cu 60,5% in 2016.

Tabelul de mai jos ilustreazi clasificarea depozitelor Emitentului la 31 decembrie 2017 si 2016:

fn mii lei Grup Emitent

2017 2016 2017 2016

Depozite de la biinci

Depozite la vedere 75480 152.118 75480 152.118
Depozite la termen 52.466 95.150 52.466 95.150
‘Fotal 127.946 247.268 127.946 247.268

Depozite de la clienti dupa tipul de depozit

Conturi curente 20.893.217 14.996.775 20.954.415 [5.071.687

Deporite la vedere 637615 504,227 637.615 504.227
Depozite Ia termen 26.951.200 25.688.116 27.059.188 25.786.124
Depozite colaterale 450.163 | 492357 447983 1 489.735
Total 48.932.195 41.681.475 49.699.201 41.851.773

Depozite de la clieni dupi tipul de depozit

Persoane fizice 30.403.576 26.358.368 30401.279 26355402
Persoane juridice 18.528.619 15.323.107 © 18.697.922 15.496.371
Total 48.932.195 41.681.475 49.099.201 41.851.773

Sursa: Situatiile Financiare
Credite de Ia biinci de dezvoltare gi institutii financiare

Emitentul men{ine o refatie indelungatd cu institutiile financiare internationate. BERD este unul
dintre cei mai importanti parteneri pentru Emitent si unul dintre principalii s3i actionari.

imprumuturile subordonate acordate Emitentului includ urmitoarele:

¢ Imprumut in sumd de {5 milicane EUR, echivalent a 69.896 mii lei la data de 31 decemrbie
2017 (2016: 68.117 mii lei) confractat in 2013, la Euribor 6M +6,2%, scadent in 2018;

o imprumut in sum# de 25 milioane EUR, echivalent a 116,493 mii lef la data de 31 decemrbie
2017 (2016: 113.528 mii lei) confractat in 2013, la Euribor 6M-+6,2%, scadent in 2023;

e fmprumut in sumd de 5 milioane EUR, echivalent a 23.298 mii lei la data de 31 decemrbie
2017 (2016: 22.706 mii lei) contractat in 2012 la Euribor 6M+6,50%, scadent in 2018;
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¢ fmprumut in suma de 40 milioane USD, echivalent a 186.388 mii lei la data de 31 decemrhje- 3%t i
2017 (2016; 172.132 mii lei) contractat in anul 2014 la Libor 6M-+5,80%, scadent in 2023 :
: e

Obligatiuni convertibile (

Emitentul a emis in 2013 obligatiuni convertibile in actiuni in valoare de 30 milicane (-_)U YTy
(echivaient a 139.791 mii lei) la Euribor 6M+6,25%, scadent in 2020. Obligatiunile neajun% la

scaden{d vor putea fi convertite tn actiuni, la alegerea deindtorului de obligatiuni. in anul 2014
Emitentul a convertit obligatiuni in valoare totald de 20.672.238 EUR, echivalent a 88,318,847 lei,
sumi care a fost utilizatd astfel: 49.444.546 lei pentru majorarea capitalului social gi 38.873.301 lei

peniru constituirea primelor de capital. in anul 2015 Banca nu a convertit obligagiuni,

in anul 2016 Banca a convertit obligatiuni in valoare totali de 23.004 EUR, echivalent a 101.962
lei, sumi care a fost utilizatd astfel: 44.113 lei pentru majorarea capitalului social si 57.849 lei
pentru constituirea primelor de capital.

n anul 2017 Banca a convertit obligatiuni in valoare total de 2.122 EUR, echivalent a 9.683 lei,
sund care a fost utilizatd astfel: 3.483 lei pentru majorarea capitalului social si 6.200 lei pentru
constituirea primelor de capital.

La 31 decembrie 2017 valoarea obligatiunilor convertibile era de 9.902.636 EUR, echivalent a
46.143 mii lei (2016 9.904.758 EUR, echivalent a 44.979 mii lei).

Dobinda acumulati 1a datoriile subordenate este n valoare de 1.792 mii lei (2016: 1.371 mii lei)
iar la obligatiuni 1.296 mii lei (2016: 1.280 mii lei).

Rating

Pe 25 mai 2018, Fitch a actualizat ratingul IDR pentru finanfiri pe termen lung peniru Emitent la
‘BB+’, de la ‘BB’ cu o perspectivil stabila si nivelul ratingului de viabilitate (VR) al Emnitentului
la “bb+’ de la ‘bb’.

Actiunile de rating sunt urmiitoarele:

IDR pe termen lung In valutd: actualizat la ‘BB+; perspectivi stabila;
IDR pe termen scurl in valuti: afirmat la ‘B’;

Ratingul de viabilitate; actualizat la ‘bb+’;

Ratingul de sprijin: afirmat la *5°; si

Plafonu] ratingului de sprijin: afirmat la ‘fird plafon’, .

Structura organizationald, descrierea Grupului
Capital social si actionari

Capitalul social al Emitentului, subscris §i virsat, constd in 4.341.439.404 actiuni, fiecare cu
valoarea nominali de § RON si 4.341.439.404 RON impreuni.

La sfargitul anilor 2017 i, respectiv, 2016, capitatul social al Emitentului avea urm#toarea structuri;

Actionarii emitentului 31 decembrie 2017 | 31 decembrie 2016
Banca Europeand pentru Reconstructie si 8,60% 8,60%
Dezvoltare {(BERD)

Persoane fizice roméne 19,75% 16,97%
Persoane juridice roméne 30,97% 29,32%
Persoane fizice striine 1,80% 1,82%
Persoang juridice striine 38,88% 43,29%
Total 100,00% 100,00%

Sursa: Raportul Consiliutui de Administratie al Emitentului pentru 2017
Angajamente care pot rezulta in schimbarea controlului asupra Emitentului

La cunogtinia Emitentului, la data acestui Prospect, nu existd acorduri sau angajamente ce ar putea
duce la schimbarea controlului aupra Emitentului,
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Descrierea Grupului

Grupul include Emitentul §i filialele sale din Roménia §i Republica Moldova, dupi cum urmeazﬁfi},__ RS

3

Filiala Domeniu de activitate 2017 201}‘--{
BT Capital Partners S.A. Intermediere financiard 99,59% | 99,59%
BT Transilvania Leasing IFN §.A. Leasing 100,00% | 100,00%
BT Invesiments S.R.L. Investitii 100,00% | 100,00%
BT Direct IFN S.A. credite de consum 100,00% | 100,00%
BT Building S.R.L. Investi{ii 106,00% { 100.00%
BT Asset Management SAI S.A. managementul activelor 80,00% | 80.00%
BT Solution Agent de Asigurare S.R.L. activitiyi auxiliare case de 99,95% | 99,95%
asigurdir] §i pensii
BT Asiom Agent de Asigurare S.R.L. activitafi auxiliare case de 99,95% | 99,95%
asigurdri i pensii
BT Safe Agent de Asigurare S.R.L. activitati auxiliare case de 99,99% | 99,99%
asigurdri gi pensii
BT Intermedieri Agent de Asigurare S.R.L. activitfifi auxiliare case de 99,99% | 99,99%
asigurdri si pensii
BT Operational Leasing S.A.'! Leasing 94,73% | 94,73%
BT Leasing MD S.R.L. Leasing 100,00% | 100,00%
BT Mircofinantare IFN §.A. credite de consum 160,00% | 106,00%
Improvement Credit Collection S.R.L. activitifi ale agentilor de 100,00% | 100,00%
colectare gi a birourilor de
raportare a creditului
Sinteza S.A. fabricare de alte produse 50,15% | 46,98%
chimice organice de bazi
Chimprod S.R.L. fabricarea produselor 50,03% | 46,87%
farmaceutice de bazi

! Emitentul a vandut participatia sa in BT Operational Leasing S.A. la data de 4 mai 2018,
Sursa: Raportul Consilinlui de Administrafie al Emitentulvi pentru 2017.

in plus faa de filialele reflectate n tabeiul de mai sus, de la data prezentului Prospect, Emitentul define
§i participatii directe $i indirecte n Roménia la Bancpost S.A. (99,15%), ERB Retall Services IFN S.A.
(99,15%), ERB Leasing IFN S.A. (99,15% ) si in Republica Moldova in Victoriabank S.A. (42,63%).

Domeniile de activifate ale Grupului sunt: activitd{i bancare prin intermediul Emitentului si Bancpost
S.A. (in Romania) $i prin Victoriabank S.A. (in Republica Moldova}, leasing si credite de consum in
principal prin intermediul BT Leasing Transilvania IFN 3.A., BT Direct IFN S.A., BT Microfinan{are
iIFN S.A., ERB Retail Services IFN S.A, ERB Leasing IFN S,A. si BT Leasing MD S.R.L.,
managementul activelor prin BT Asset Management S.A.I S.A. fn mod similar, Emitentul controleazs 2
fonduri de investitii ce sunt de asemena incluse In consolidare.

La 31 decembrie 2017, Grupul controleazi dar nu consolideazi Timesafe S.R.L. Aceastii societate este
activi in domeniul tehnologiei financiare. Grupul nu include aceasti companie in situatiile sale financiare
consolidate pe motivul imaterialitatii totalufui activelor sale (558 mii lei la 31 decembrie 2017), capitalul
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totalul aciivelor, capitaturilor proprii i profitului Grupulud.

Filialele Grupului unede Emitentul define participatii directe sunt urmitoarele:

Subsidiary Core business Percentage Perc\ltage

of Direct of Total

equity Equity
Bancpost S.A. Bancar 99,15% 99,15%
BT Capital Pariners S.A. Intermediere financiard 99,59% 99,59%
BT Leasing IFN S.A. Leasing 51,72% 100,00%
BT Investments S.R.L. investitii 100,00% 100,00%
BT Direct IFN S.A. credite de consum 1006,00% 100,00%
BT Building S.R.L. investitli 98,94% 100,00%
BT Asset Management SAI S.A. managementul activelor 80,00% 80,00%
BT Leasing MDD S.R.L. Leasing 100,00% 100,00%
Improvemeni Credit Collection S.R.L. | activitdti ale ageniilor de 99,89% 100,00%
colectare §i a birourilor de
raportare a creditului

Sursa: Rapotul Consiliului de Administratie al Emitentului pentru 2017
in continuare se poate gisi o scurtd descricre a celor mai importante filiale ale Emitentuiui,
Bancpost S.A.

Bancpost S.A. {,,Banepost”) a fost infiin{atd in iulie 1991 pe baza unei hotirdri de Guvern. in 2002,
procesul de privatizare a Bancpost a fost finalizat, Eurobank Erpasias S.A. devenind actionar majoriar,
iar in 2004 a fost finalizatd integrarea Bancpost in cadrul Grupului Eurobank,

in cadrul planului de restructurare a Eurobank Ergasias S.A., aprobat de Comisia Europeani in contextul
misurilor de stabilizare implementate in wrma crizei datoriflor din Grecia, la 24 notembrie 2017
Eurobank Ergasias S.A. aincheiat un acord de vénzare-cumpdirare cu Emitentul avénd ca obiect detinerea
sa in Bancpost, precum §i in cadrul ERB Retaif Services IFN S.A. si ERB Leasing IFN S.A. Vinzarea a
fost finalizat# la 3 aprilic 2018.

La 25 aprilic 2018, Emitentul a lansat o procedurd de ofertdi publicd de preluare voluntara in legituri cu
participafiile minoritare din Bancpost, care se va incheia la 29 iunie 2018. Emitentul intenfioneazi, de
asemenea, si fuzioneze cu Bancpost.

Victoriabank 8.A.

Vicioriabank 5.A. (,,Yictoriabank”) este prima bancd comerciald Infiintatd in Moldova, al treilea cel
mai mare creditor din Moldova cu aproape 30 de ani de activitate, 540.000 de clienti, 1.400 de angajati
si aproape 100 de unitifi. La 16 ianvarie 2018, Emitentul a achizifionat o participatie de 39,2% in cadrul
Victariabank. Participatia Emitentului, alfituri de cea a BERD, partenerul siu in acest proiect, atinge un
total de 66,7%. La data de 14 februarie 2018, Emitentul a lansat o ofertd de prefuare obligatorie pentru
restul pachetului de actiuni in cadrul Victoriabank, licitagia fiind finalizats la 24 aprilie 2018, In urma
finalizarii ofertei publice de preluare obligatorie, Emitentul este fnregistrat cu o participatie indirectd de
42,63 % din capiialul social al Victoriabank, detindnd impreund cu BERD 72,19% din capitalul social al
Victoriabank.

Prioritifile Emitentului pentru Victoriabank sunt de a sprijini mediul de afaceri din Moldova, in special
sectoru! IMM si al microintreprinderilor gi de a dezvolta o gamd mai largd de produse si servicii pentru
clientii de retail.

BT Capital Partners $.A,

BT Securities S.A. a luat fiint4 in anul 2003 ca urmare a schimbirii denumirii §i sediulut social al
societdtii comerciale Transilvania Capital Invest S.A.
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cele mai mari al:an;e la nivel global a firmelor mdependente din domeniul fuziunilor i achlzmalor -

fn noua sa formuls, BT Capital Partners S.A. oferd asistents pentru atragerea de finanjare prin intermediul
pietei de capital, servicii de brokeraj, consultan{ pentru fuziuni si achizitii, atragerea si structurarea de
finan{dri complexe, cercetare de piatd i consultan{dl strategici.

BT Capital Pariners S.A. este autorizatd s desfigoare aceste activitdti de servicii de investifii tn
conformitate cu decizia CNVM (predecesor al ASF) nr. 233a din data de 22 iulie 2003, Aceste activitafi
de servicii de investitii constau in (i) primirea si transmiterea de ordine in relatie cu unul sau mai multe
instrumente financiare, (ii} plasamentul instrumentelor financiare fird un angajament ferm, (iii)
consultantd intreprinderilor asupra structurii capitalului, strategiei industriale si a altor aspecte conexe si
servicii referitoare la fuziuni achizitionarea de intreprinderi §i (iv) cercetare investifionald si analizi
financiarii sau alte forme de recomandiri generale in legiturd cu tranzactiile cu instrumente financiare.
in conformitate cu prevederile legii roméne, BT Capital Partners S.A. este de asemenea membru al
Fondului de Compensare a Investitorilor.

La 31 decembrie 2017 societatea avea 57 angajati activi (2016: 65 angajaii). Societatea igi desfigoari
activitatea prin intermediul sediului siu sociatl localizat in Cluj-Napoca, str. Constantin Brancugi nr. 74-
76, parter, jud. Cluj, Roménia, $i prin 11 puncte de lucru.

BT Leasing Transilvania IFN S.A,

BT Leasing Transilvania IFN S.A. a fost fondatd in 1995 ca o societate privatd pe acfiuni, conform
legisiatiei din Roménia. Societatea a fost infiinfata initial sub numele de BT Leasing Transilvania S.A.,
care a fost schimbat cu numele actual in februarie 2003. BT Leasing Transilvania isi desfigoari
activitatea prin intermediul sediului siu social localizat in Cluj-Napoca, I ageniie si 20 puncte de vinzare
(2016: | agentie si 24 puncte de vinzare) in Infreaga fari. Societatea oferd in leasing o gami variati de
autovehicule, echipamente de produciic si alte echipamente.

Numirul angajatilor activi la 31 decembrie 2017 era de 115 (2016: 105 angajagi).

Sediul social al BT Leasing Transilvania IFN 5. A. se afli in Str, Constantin Brdncusi nr 74-76, et. 1 Cluj-
Napoca, Roménia.

BT Direct IFN S.A.

BT Direct IFN 8, A, este o institufie financiari nebancary, fondatii in 2003, avind ca obiect de activitate
finangarea clientilor persoane fizice, ce doresc satisfacerea nevoilor curente prin intermediui creditelor
de consum,

in anul 2017 BT Direct IFN S.A, a semnat confracte de credit (credite de consum legate si credite de

nevoi personale} in valoare totald de 94 milioane lei, soldul creditelor la stirsitul anului 2017 fiind de
162 milioane lei, cu 10% mai mult fafd de anul 2016,

Numirul angajatilor activi la 31 decembrie 2017 era de 44 (2016: 41 angajati activi).

Societatea isi desfiisoard activitatea prin intermediul sediului siu social localizat in Cluj-Napoca, Str.
Constantin Brincusi nr 74-76.

BT Building S.R.L.

BT Building S.R.L. este persoani juridici romand, avand forma de societate cu raspundere limitata si fsi
desfiisoard activitatea in conformitate cu Actul Constitutiv, Legea Societdtilor, republicats, cu
medificiirile si completdrile ulterioare §i legislajia roman# fn vigoare. Societatea este Inchisa §i se
autoadminisireaza In sistem unitar. Obiectul principal de activitate este tnchirierea si subinchirierea
bunurilor imobitiare proprii i inchiriate.

BT Asset Management SAI S.A.

BT Asset Management SAI S.A. este o societate de administrare de investifii, membrd a Grupului
Financiar Banca Transilvania, autorizatd de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (actualmente
Autoritatea de Supraveghere Financiar) prin decizia nr, 903/29.03.2005, numir de inregistrare n
Registrul Public ASF PJRO5SSAIR/120016 din 29.03.2005,
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BT Asset Management SAI S.A. administreazii atdt fonduri deschise de investitii, cat si fonduri ?ncllj§éf :
de investitii. La 3 I decembrie 2017 BT Asset Management SAT administra 11 fonduri de investifii d)'ﬁjtfe PR
care: 9 fonduri deschise de investitii i 2 fonduri Inchise de investitii, avand peste 54.000 de inveti\{orif R

si active in administrare de peste 4,062 miliarde lei. 3

BT Asset Management SAI S.A. oferd o gami completit de produse de investigii, incepind cu fondipile
de venit fix, fonduri diversificate, fonduri de tip index, péna la fondurile de actiuni. Deschiderea cafre™.., .,
piata de capital este asigurata cliengilor prin investifii atit in Roménia, cét §i in statele membre ale UE
(in special Austria), plasamentele putind fi fiicute atit in lei, cét i in curo.

Numirul angajatilor activi la 31 decembrie 2017 era de 27 (2016: 25 angajati).

Societatea are sediul social in Municipiul Cluj-Napoca, Strada Emil Racovita, numaru] 22, etaj 1, Judegul
Chyj.

BT Microfinantare IFN S.A,

BT Microfinantare IFN $.A. este o institutie financiari nebancard, fondatd in anul 2016, avnd ca obiect
de activitate finanfarea afacerilor mici. Societatea are sediul social localizat in Bucuresti, Sos. Bucuregti
- Ploiesti nr. 43.

In anul 2017 aproximativ 3.500 de micro-intreprinderi au primit finangiiri de la BT Microfinantare [FN
S.A. (credite pentru susfinerea si dezvoltarea activitd{ii de zi cu zi, achizitionarea de marf, plata
furnizorilor, investitii in puncte de lucru si/sau deschiderea unora noi, achizitia de magini/utilaje ete.),
soldul acestor credite Ia sfirgitul anului 2017 fiind de 159,8 milicane lei (2016: 7,2 milicane lei).

BT Leasing MD S.R.L,

Societatea BT Leasing MD 8,R.L., cu sediul in Republica Moldova, municipiul Chigin3u, a fost infiingat3
in anul 2008 de citre Banca Transilvania. Principalui obiect de activitate al acestei societéti este leasing-
ul financiar,

La finele anului 2017 BT Leasing MD S.R.L. a fnregistrat un profit de 2.075.272 lei (2016: 1.580.170
lei).

Improvement Credit Collection S.R.L.

Societatea Improvement Credit Collection S.R.L., cu sediul in str. George Baritiu nr. 1, Cluj-Napoca,
jud. Cluj, Roménia are Cod de identificare fiscald 32011970 si numirui de inregistrare la Registrul
Comertului nr. J12/1240/2016, inregistra la 31 decembrie 2017 un-capital social de 901,010 lei.

Improvement Credit Collection S.R.L. a fost infiin§d fn anul 2013, iar capitalul social s-a marit, prin
cooptarea BT Investment SRI. ca nou asociat, iar sediul social s-a mutat de la Bucuresti la Cluj-Napoca
in cursul anului 2016. Obiectul de activitate pe care il desfigoard este definit prin codul de clasificare
CAEN 8291 - Activitifi ale agentiilor de colectare si ale birourilor (oficiilor) de rapertare a creditului -
Activitatea de colectare debite (categoria late collection),

in 2017 Improvement Credit Collection S.R.L. a inregistrat un profit brut in sumé de 3.970.441 lei fafd
de 5.342,342 lei in 2016. In anul 2016 compania a fuzionat cu 8.C. Improvement Credit (prin absobtie),
ultima dintre acestea devenind societate absorbant¥. Procesul de fuziune s-a incheiat pe data de

16.01.2017.
Pozitia emitentului fn cadrul Grupului
Emitentuf este societatea mami in cadrul Grupului,

in baza situtiilor financiare consolidate ale Grupului la data de 31 decembrie 2017, Emitentul a acoperit
98,67% din totalul creditelor acordate de citre Grup, 99,16% din totalul activelor Grupului §i a contribuit
cu aproximativ 91,70% la venitul opertional consolidat al Grupului si cu 95,45% ia profitul brut
consolidat al Grupului.

Angajati

La data de 31 decembrie 2017, numirul angajatilor Emitentuui a fost 7.007, mai sclizut decit in 2016,
cénd a atins 7.014,

Numirul angajatilor activi ai Grupului la 31 decembrie 2017 a fost 7.513, in comparatie cu 7.522 1a
sférsitul anului 2016.
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Personalul-cheie al Emitentului este alcAtuit din profesionisti bine pregititi, cu o experienfd vasta it
sectorul bancar si o relagie de munca indelungaid cu Emitentul.

Tehnologia informatiei o
[ Al

in 2017, in ceea ce priveste performanga operationald/IT, Emitentul inregistreazi urmitoarele aspecte &

e Automatizarea activitdfilor de ruting, utilizarea instrumentelor digitale avansate. In 2017 au fost RO
lansate o serie de instrumente noi precum robotul Livia, canal nou de interactiune cu clientii prin
Facebook Messenger si Skype, ceasul BT contactless si Stickeru! BT Pay;

s Definirea unei structuri flexibile de functionare prin implementarea de solu}ii moderne de organizare
care se aplicd in sistemul bancar precum implementarea departamentelor de Arhitecturd, Business
Relatienship Management $i Guvernantd, Vendor Managament;

e  Redefinirea unui suport centralizat mult mai eficient in relafia cu fitialele Grupului;

s Participarea activd in proiecte de simplificare a modului in care clienfii nostri interactioneazi cu
Banca;

Continuarea proiectelor Bank Of the Future si BT Express respectiv BT Express Plus;
Upgradarea infrastructurii sistemului de carduri §i cresterea capacititii de procesare a tranzactiilor
efectuate cu cardul.

6.  Structuri de administrafie, de management §i de supraveghere

Consiliul de Administratie

Structura de conducere in cadrul Emitentuiui include organul de conducere cu functie de supraveghere
(i.e., Consiliul de Administratie) §i organele de conducere superioard (i.e., Conducitorii/Comitetul
Conducitorilor).

Conducerea superioard a Emitentului este asiguratd de persoanele fizice care sunt imputernicite cu
activitatea de conducere curent3 a institulici de credit i rispund de modul de indeplinire a acesteia faji
de organul de conducere, In baza contractelor de management, reglementirilor BNR relevante, a
prevederilor Legii Societitilor si reglementdrilor interne.

Administratia Emitentului este Incredintatd de citre Adunarea Generald a Actionarilor unui Consiliu de
Administratie ales pentru cite un maundat cu durata de 4 ani, format din 7 administratori, alesi de citre
actionari, in cadrul AGA - fie cu ocazia expiririi mandatului, fie punctual, in situatia existen{ei unuia sau
mai multor posturi vacante. Consiliul de Administratie este, in conformitate cu prevederile
reglementiirilor specifice emise de clitre BNR, organul de indrumare, coordonare, supraveghere si
“control. Consiliul de Adminstrafie are urmitoarea structurd: ’ ‘ '

» Pregedintefe Consiliului de Administrafie al Emitentului;
» 6 alfi membri ai Consilinlui de Administratie.

Criteriile de eligibilitate privind intrarea in Consiliul de Administrafie sunt cele previzute in legislajia
specifici (L.egea Societifilor, QUG nr. 99/2006 si regulamentele specifice ale BNR), precum si cele
previzute in Actul Constitutiv ale Emitentului,

in prezent, Emitentul nu are un acjionar semnificativ. Ulterior aprobarii actionarilor in cadrul AGA §i
inainte de inceperea efectivi a exercitirii mandatuhui, noii membri ai Consiliului de Adminisirafie frebuie
s3 obtind aprebarea prealabili din partea Bincii Nationale a Roméniei,

Membrii Consiliului de Administratie nu se implica in indeplinirea sarcinilor operajionale - acestea fiind
un atribut exclusiv al conducerii superioare, Comitetului Conducétorilor.

Atributiile Consilinlui de Administratie
Consiliul de Adminisirafie are urmétoarele responsabilitii;

o  Urmirirea realizirii strategiei i obicctivelor previzute in declaratia de politici adoptatd de Adunarea
Generald a Actionarilor, respectiv a planulsi strategic adoptat pe termen mediu aprobarea i
revizuirea cel putin o datd pe an a strategiilor generale si politicilor referitoare la activitatea
Emitentului;

e Adopiarea proiectul planului de activitate si al bugetului de venituri si cheltuieli, a programului de
investitii si contul de profit si pierdere, infocmirea raportului asupra activititii Emitentului, pe care
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le prezintd spre aprobare Adunidrii Generale a Actionarilor, intocmirea propunerilor pentru .-
distribuirea profituiui net, prezentat spre aprobare Adunirii Generale a Actionarilor; an
Aprobarea gi implementarea unui plan strategic pe minim doi ani, care s fie revizuit cel pufin anua e

¢  Aprobarea Regulamentului de Organizare si Adminisirare, Codul de eticd si conduitd, a structurji; o
organizatorice precum si principiilor de salarizare si fidelizare a personalului, aprobarea expuneriloy, ~ A
individuale fa{a de o persoani aflatd in relatii speciale cu banca, in limitele stabilite de catre Consiliuk
de Administratie;

»  Supravegherea administririi riscului de conformitate;

Crearea condijiilor necesare unei funciii de conformitate independente, permanente si eficace;

¢  Evaluarea permanenti a adecvirii capitalului la riscuri, realizind repartizirile de capital fntr-un mod
adecvat riscurilor asumate atit pentru institutia de credit cat si pentru societdtile subsidiare;

* Aprobarea tnregistrarii ca pierdere a debitelor pentru care s-au epuizat toate cile de recuperare, a
celor a ciivor recuperare nu poate fi realizatd in condifii economice, precum si a pierderilor proveocate
de salariati ca o consecin{i a riscului normal al serviciului, cu respectarea limitelor de aprobare
stabilite prin reglementirile interne specifice ale Emitentului;

s Supravegherea, prin intermediut Corporate Secretary, a modului in care conducitorii si directorii
executivi respectd prevederile codului de eticd si conduitd si conformitatea deciziilor si activitititor
lor cu strategia, politicile si reglementirile relevante ale Emitentului, asifel incét si fie asigurat un
cadru de legalitate, eficienta si control al riscurilor (de strategie si de imagine) de naturd sa previni
orice potenfiale pierderi decurgénd din aceste aspecte ale activiti{ii Emitentului;

*  Aprobi politicile contabite s cele ale sistemului de control financiar, §i de administrare a riscurilor
semuificative.

Consilinl de Administra{ie se intruneste de regulé o datd pe lun# si ori de céte ori este necesar, in prezen{a
a cel putin jumitate din numarul membrilor din componenta sa, §i isi poate exercita atributiunile specifice
si prin intermediul unor comitete constituite la nivelul Consiliuiui de Administratie $i compuse din 2-3
membri pe baza mandatérii $i cu respectarea ceringelor legale aplicabile acelui for, Comitetele infiintate
la nivelul Consiliului de Administrajic sunt: Comitetul de Audit, Comitetul de Remunerare i
Nominalizare, Comitetul de Administrare a riscurilor. Consiliul de Administragie $i comitetele constituite
de acesta sunt reglementate de termeni de referintil privind guvernangii corporativi publicatii pe website-
ul Emitenfului.

Componenta Consiliului de Administratie al Emitentului si pregitirea profesionald a membrilor si, la
31 decembrie 2017, este urmiitoarea:

Membru Pozitia Informatit
personale

Horia Ciorcilid

Data primei alegeri: aprilie 2002 Presedinte

Durata mandatului curent; aprilie 2018 — aprilie 2022 3¢

Prezenta in CA aferentd anufui 2017: 8 din 8 intdlniri

Thomas Grasse

Data primei alegeri: aprilie 2014 Membru

Durata mandatuiui curent: aprilie 2018 — aprilie 2022 Biografia

Prezenfa in CA aferentd anului 2017: 8 din 8 Intalniri integrali

Ivo Gueorguiey (inclusiv pozitia

Data primei alegeri: aprilie 2014 Membru curent? in alte

Durata mandatului curent: aprilie 2018 — apritie 2022 societati) se

Prezenta In CA aferentd anului 2017: 8 din 8 intélniri poate gisi pe

Costel Ceocea website-ul

Data primei alegeri: aprilie 2010 Emitentului, la;

Durata mandatului curent: aprilie 2018 — aprilie 2022 Membru hitps:

. , ttps://www.ba
Administrator neexecutiv Ivani
Prezen{a in CA aferentdl anului 2017: 8 din 8 intiiniri nearansilvania.

> ro/despre-noi/
Vasile Pugcag
Data primei alegeri: aprilie 2012 Membru
Durata mandatului curent: aprilic 2018 — aprilie 2022
Prezenia In CA aferentd anului 2017: 8 din 8 fntélniri
Doru Costel Liondchescu
Data primei alegeri: aprilic 2016 Membru
Durata mandatului curent: aprilie 2018 — aprilie 2022
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Prezenfa in CA aferents anuiui 2017: 8 din § intélniri
Mirela Ileana Bordea

Data primei alegeri: aprilie 2017

Durata mandatului curent: aprilie 2018 — aprilie 2022
Prezen{a in CA aferentd anului 2017; Nu se aplicy, administratorul a Membru
fost aprobat de ¢itre BNR in septembrie 2017, Din momentul
aprobiirli, a participat la toate sedintele aferente, anume 3 din 3
sedinte,

Secretariatul Consiliului de Administrajie precum si a Comitetelor Consiliului este asigurat de ciitre un\f
secretar, functie exercitati de citre Ioana Oldnescu - Director Executiv Directia Guvernantd Corporativd
gi Contencios, '

Tn cursul anului 2016, in cadrul Consiliului de Administratie al Emitentului, a existat o pozitie vacanti,
ca urmare a decestlui unuia dintre administratorii Béincii, Pozitia a fost ocupati prin numirea doamnej
Mirela lleana Bordea de citre Adunarea Generald a Actionaritor din Aprilie 2017 (si care a fnceput
efectiv exercitarea mandatului ulterior obtinerii aprobirii prealabile din partea BNR). In momentul de
fatd, Consiliul de Administratie are in componend 4 administratori independenti si este compus in
totalitate din administratori neexecutivi.

fn anul 2017, Comitetul de Remunerare si Nominalizare a evaluat Consiliu! de Administratie si
comitetele acestuia, pentru exercifiul financiar 2017. Nu au fost identificate probleme semnificative iar
problemele minore ce necesitd ajustare au fost analizate in cadrel Consiliulai de Administratie, oferind
solufii pentru rezolvarea acestora in 2018 in vederea optimizirii activiti{ii Consiliului de Administragiei
si a comitetelor sale.

Procedura privind evaluarea Consiliului de Administrafie si situafia curenti a Emitentului la nivelul
practicilor de remunerare se pot giisi pe website-d Emitentului.

Adresa profesionali a membrilor Consiliului de Adininistratie se afli la sediul Emitentului, din Chyj-
Napoca, Strada G. Baritiu, nr. 8, Romdnia.

Comitetele Consilinlui

Activitifile comitetelor Emitentuiui sunt prezentate mati jos.

Comitetul de audit

Comitetul de Audit din cadrut Consiliului de- Administratie i5i desfigoari activitatea in baza cadrului
legal aplicabil: Legea Societatilor gi sistemul de guvernanii corporativi al Emitentului.

Numirul membrilor si competeniele comitetuiui sunt aprobate de Consiliul de Administratie,

Comitetul de Audit supervizeaz performania auditorilor externi, face recomandziri cu privire la numirea
si remunerarea acestora, evalueazi sisternul de audit intern dezvoltat de seful departamentului de audit
intern, cel care este responsabil in fata Consiliuiui de Administratie pentru acest sistem. Comitetul de
Audit are dreptul sa faci recomandiri Consiliului de Administrafie cu privire la eficacitatea performantei
departamentului de audit infern, precum §i cu privire la remunerarea gefului i a personalului acestui
departament. Membrii Comitetului de Audit se Intdlnesc in mod regulat cu auditorul extern al Emitentului
pentri a discuta orice subiecte care apar in cursul activitiifilor de auditare precum i rdspunsurile
conducerii executive a Emitentului, in cadrul acestor intdiniri este evaluat si gradul de obiectivitate si de
independenti a opiniilor exprimate de auditorii externi. Comitetul de Audit monitorizeazd respectarea
prevederilor legale din Roménia cu privire la situatiile financiare si la principiile contabile, respectarea
prevederilor Bancii Nationale a Roméniei, evalueazi raportui auditorului extern cu privire la situatiile
IFRS, revizuieste §i pre-aprobd situatiile financiare IFRS ale Emitentului. Lista completd de
responsabilitii delegate Comitetului de Audit este mentionatd in Regulamentul Comitetului de Audit,
regulament publicat pe website-ul Emitentului,

Comitetul de Audit, compus din 3 membri neexecutivi gi incluzdnd majoritar membri independenti ai
Consiliului de Administratie, s-a Intrunit de 8 ori pe parcursului anului 2017, avénd in plus si o serie de
conferinge telefonice si intélniri /i absentia pentru a revizui, discuta i aproba nuineroase subiecte in mod
ad-hoc.

Componenga Comitetului de Audit pe parcursului anului 2017 a fost:

¢ Ivo Gueorguiev - Pregedintele Comitetului de Audit; Administrator neexecutiv independent cu
experientd in audit, participind la 8§ din 8 sedinge;
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¢  Thomas Grasse - Membru; Administrator neexecutiv independent cu experienti in audit, participind
Ia 8 din 8 sedinte;

s  Doru Costel Lion#chescu - Membru; Administrator neexecufiv independent cu experiengi in audit, S i,
participind la 7 din 8 sedinte, o

Pozitia vacanti temporara datoratd decesului unui membru a fost ccupati fn ianuarie 2017,

Comitetul de remunerare si nominalizare

creat pentru a emite opinii independente asupra politicilor §i practicilor de remunerare, asupra®ion -
stimulentelor create pentru administrarea riscului, managementului capitalului si lichiditatii, asupra
politicilor de nominalizare i pentru a exercita atributiile mandatate de cétre Consiliul de Administrajie

pe acest segment de activitate.

Componenta Comitetului de Remunerare $i Nominalizare este:

»  Presedintele Consiliului de Administrafic;
o maxim 2 membri ai Consiliului de Administraie.

Comitetul de Remunerare §i Nominalizare analizeazi si se asigurli ca principiile generale $i politicile de
remunerare si de beneficii a personafului corespund cu strategia de afaceri, valorile gi obiectivele pe
termen fung ale Emitentului. Comitetul de Remunerare gi Nominalizare se intrunegte cel putin de doua
ori pe an sau ori de céte ori este nevoie, la solicitarea unuia dintre membrii s¥i sau a adminsitratorilor

executivi ai Emitentului,

Comitetul de Remunerare $i Nominalizare s-a tntrunit de 2 ori in cursul anului 2017, ambii membri fiind
prezenti de fiecare datd. Presedintele Comitetului de administrare a riscului a participat in calitate de
invitat la ambele intruniri, asigurindu-se ci practicile de remunerare stabilite sunt in concordantdi cu
ceringele de adminsitrare a riscurilor pentru institutiile de credit.

L.a 31 decembrie 2017, Comitetul de Remunerare si Nominalizare este compus din:

» Horia Ciorcils; si
s Igo Gueorguiev.

Procentajul membrilor independenti ai Comitetul de Remunerare si Nominalizare este 50%.

Comltetul de admmlstrare a rlscurllor _

Comitetul de administrare a riscurilor este un organism in subordinea Consﬂmlun de Admimstrane, ﬁmd
responsabil cu revizuirea independent, evaludnd §i recomandénd actiuni cu privire la strategia de risc a
Emitentuiui, la profilul, apetitul si tolerantd la risc, la sistemul de gestiune a riscurilor, politicile de risc,
precum i cu privire la adecvarea capitalului la riscurile asumate.

Comitetul de adminsitrare a riscurilor monitorizeazi respectarea reglementiiritor BNR $i recomandirile
acesteia cu privire ta functiile de gestiune a riscurilor si de conformare in cadrul Emitentului, ambele
fiind in subordinea Directorului General Adjunct responsabil cu gestiunea riscurilor.

Numiiral si competenfele Comitetului de adminsitrare a riscurilor sunt determinate de Consiliul de
Administraie. Lista completd de responsabilititi ale Comitetului este stabilita prin regulile de organizare
ale Comitetului de Risc publicate pe website-ul Emitentului.

Comitetul de adminsitrare a riscurilor este format din trei membri neexecutivi si majoritar independenti
ai Consiliului de Adminisirajie si s-a intdlnit de 8 ori pe parcursului anului 2017, avand in plus si mai
maulte conferinge telefonice ad-hoc pentru probleme ap#irute ad-hoc. Au fost aprobate si rezolutii urgente,
pe bazi de voturi prin e-mail. Cu ocazia Intdlnirilor sale, Comitetul de adminsitrare a riscurilor a examinat
atent situatia Emitentului in privinga riscurilor asumate, gestiunea lor, precum si conformarea la sistemul
de gestiune a riscurilor. Prin aceste discutii s-au pregitit pozitiile prezentate in plenul sedingelor CAcu
privirela probleme strategice In domeniul gestiunii riscurilor si a conformrii.

fn 2017, Comitetul de administrare a riscurilor a fost compus din:

+ Thomas Grasse: pregedinte, Administrator neexccutiv independent cu experien{d in gestiunea
riscurilor, participind la 8 din 8 sedinte;

e Ivo Gueorguiev: membru, Administrator neexecutiv independent cu experienfi in gestiunea
riscurilor, participind la 8 din § sedinte;
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+  Costel Ceocea: membry, Administrator neexecutiv cu experienta in gestiunea riscurilor, pamclpand
ia 8 din 8 sedinte. ‘

Comitetul Conduciitorilor

a functiei, In temeiul prevederlior legale relevante, Consiliul de Admunstrane a mandatat Conducitorii »,
Emitentufui in solidar (5i, cu unele exceptii, individual) cu exercifiul atribujiilor de organizare i ~
conducere a activitiii Emitentului. Regulile §i procedurile Comitetului Conduc#torilor sunt aprobate de
Consiliul de Adminisiratie. Orice modificare a acestui docuinent trebuie adoptatd de Consiliul de
Administraie i va opera dupd aprobare.

Componen{a Comitetului Conducitorilor Bincii Transilvania si pregatirea profesionalii a membrilor sii,
ta 31 decembrie 2017, este urmiitoarea:

Membru Pozitia Informatii personale
Omer Tetik Director General

din iunie 2013

Luminifa Runcan Director General Adjunct Biografia integral
din septembric 2014 Chief Risk Officer (CRQ) (inclusiv pozitia
Leontin Toderici Director General Adjunct curenty in alte

societdfi) se poate
gasi pe website-ul
Emitentului, la:

din noiembrie 2005 Chief Operations Officer (COO)
Director General Adjunct

George Ciilinescu
din septembrie 2013 Chief Financial Officer (CFO)

Gabriela Nistor Director General Adjunct hitps://vwww.bancalra

4 nsilvania.ro/despre-
din august 2013 Retail Banking noi//
Director General Adjunct

TFiberiu Moisa
din mai 2016 Banking for IMM

Adresa profesionald a membrilor Comitetului Conducatorilor s¢ afli ta sediul Emitentului, din Cluj-
Napoca, Strada G. Baritiu, nr. 8, Roménia.

Comitetul Conducitorilor analizeazi, i§i Insugeste, aprobd sau trmite spre aprobare Consiliului de
Administratie urmitoarele: regulamente interne, rapoarte de monitorizare a costurilor, proiectul de buget
al veniturilor §i cheltuielilor, previzionarea programului de investitii, bilan{, conful de profit §i pierdere,
respectiv rapoarte periodice ale activitafii Emitentului.

Comitete operationale
Comitetul pentru administrarea activelor §i datoriilor

Comitetul pentru administrarea activelor si datoriilor are ca principal obiectiv administrarea activelor si
datoriilor Emitentului. Comitetul este numit de ¢itre Comitetul Conducitorilor.

Sedintele Comitetului pentru administrarea activelor §i datoriilor au loc periodic (de reguld, lunar) sau
ori de céite ori este cazul ia solicitarea oricirui membru al comitetutui.

Comitetului peniru administrarea activelor i datoriilor primeste informari si rapoarte de la directiile de
specialifate ale Emitentului, le analizeazi §i adoptd decizii din domeniile gestiunii riscului de rati a
dobénzii/ riscului valutar/ riscului de lichiditate/ riscului de pret si al domeniitor conexe de activitate, in
scopul unei gestiuni corespunzittoare a activelor i datoriilor Emitentului, Hotarérile confin termene i

responsabilitiifi concrete.
Comitetul de Achizitit

Comitetul de Achizifii are ca principal obiectiv stabilirea politicii de achizifii in cadrul Emitentului i
aprobarea futuror investifiilor care presupun o angajare de cheltuieli in afara cadrului contractual sau cu
depigirea limitelor de costuri reglementate contractual cu sume mai mari de 1.000 euro/solicitare.

Comitetul de Resurse Umane
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Comitetul de Resurse Umane este un organism creat pentru dezvoltarea si cresterea eficientei in luarea
deciziilor referitoare la angajatii Emitentului. Acesta se intruneste cel pufin o datd pe lund sau oride cite ..
ori este nevoie. . _ e

Conritetul de politicd si aprobare credite

Comitetul de politicd si aprobare credite din centrald are ca principal obiectiv stabilirea politi y dﬁ

creditare tn cadru] Emitentului §i aprobarea creditelor a ciror valoare sau conditii exced competentdlor
acordate altor organisme sau persoane din cadrul emitentului. L
LEY

Comitetele de credite gi risc din Centrala Emitentului

Comitetele de credite i rise din Centrala Emitentului au ca principal obiectiv analiza $i aprobarea
creditelor, respectiv a restructurdrii creditelor conform competenielor acordate.

Comitetul de Politicd gi Aprobare Credite mandateazi CCR1, CCR2 gi Comitetului de Mediere (CM)
competenta de a aproba credite (competenta este stabilitd prin reglementiri specifice interne).

Contitetul de Remediere gi Workout

Comitetul de Remediere si Workout are ca principal obiectiv analiza gi luarea deciziilor cu privire la
implementarea solutiilor de remediere propuse de ciitre Departamentul Remediere Credite - Workout.
Solutiile de remediere vizeazi in special redresarea situatiei clientilor in dificultate selectafi, care nu mai
pot susfine serviciul datoriei actual din activitatea curentii sau giisirea unor solufii adecvate care sa
conduci la cresterea gradului de recuperare a expunerii Emitentulni.,

Comitetul de Monitorizare Executiri Silite §i Valorificare Active

Comitetu! de Monitorizare Executidri Silite si Valorificare Active este numit de ciitre Comitetul
Conducitorilor gi are ca responsabilitate principald supervizarea intregii functii a managementului
activelor imobiliare aflate in executare sau provenite din executarca garantiilor constituite la creditele
acordate persoanelor fizice sau juridice.

Comitetul special de aprobare a declangdrii executdrii silite/trecerii in litigiu

Comitetul de aprobare a declangdrii executirii silite/trecerii in litigiu (,, CAES”) are ca principal obiectiv
analiza §i luarea deciziilor cu privire la declangarea procedurilor de executare silitd pentru clientii propusi
de citre ofiterii de colectare debite din cadrul Direcfiei Colectare Debite. Sunt vizati clientii de tiput
persoanelor fizice si juridice, aviind restanie care nu se mai pot recupera pe cale amiabils.

Comitetul de credit institutii financiare

Comitetul de Credit Institutii Financiare (,,CCIF”) are ca scop principal supervizarea aclivitiilor care
implica expuneri de credit de citre Emitent faj3 de institufii financiare din Roménia gi din striinitate.

CCIF aprobi toate derogiirile de la reglementirile interne i procedurile in vigoare care stabilese modul
de {ucru intre Emitent si aite institutii financiare din {ard i strilinitate,

Comitetul de monitorizare a datelor §i BI (business intelligence)

Comitetul de monifarizare a datelor 3i BI reflects angajamentul din partea conducerii Emitentului in ceea
ce priveste guvernania datelor §i supravegherea strategici a programului de implementare a Data
Warehouse (DW) si Business Intelligence (BI).

Comitetul de monitorizare a datelor i BI stabileste, susfine §i monitorizeazi capabilitiifile de
management al datelor in cadrul Emitentului §i este punctul unde se escaladeaza problemele sau deciziile
care ar putea avea impact in cadrul mai multor domenii sau funeiii,

Conflictul de interese

Pe baza informatiilor cunoscute de citre Emitent, nu existd conflict fnire atributiile Consiliului de
Administratie si ale Comitetului Conducitorilor fafi de Emitent $i interesele lor personale si/sau alte
atributii.

Unii dintre membrii structurilor de administratie ale Emitentului au sau pot avea, in viitor, pozitii similare
in cadrul Grupului sau at altor entititi afiliate, situatie care poate da nastere unor potentiale conflicte de
interese, in misura in care Emitentul va stabili relafii comerciale cu respectivele entitafi. in masura in
care aceste potenfiale conflicte de interes ar aparea, persoanele in cauzd se vor conforma pe depin
prevederilor legale si interne aplicabile, ce adreseaza coflictele de interese.

Pagina 69



7. Managementul riscului

Obiectivul Emitentului in ceea ce priveste administrarea riscurilor este mtegrarea apetitului la risc edlu .
asumat in cadrul procesului decizional al Emitentului prin promovarea unei alinieri adecvate a risc rlior e
asumate, capitalului disponibil §i {intelor de performantﬁ tindnd cont, In aceia$1 timp, de tolerant;a atat, [a\,_\‘ . ‘/
riscurile financiare cét si la cele non-financiare. in determinarea apetitului §i tolerantei la risc, Grupul R
fine cont de foate riscurile materiale la care este expus din cauza specificului activitdfii sale, fiind
influentat prependerent de riscul de credit.

Managementul riscurilor al Emitentului se face pe 2 niveluri: nivelu] strategic (organul de conducere),
reprezentat de Consiliul de Administratie 5i Comitetul Conducatorilor (,,CC™), si nivelul operativ, curent,
reprezentat de: Comitetul pentru Administrarea Activelor si Pasivelor (,,ALCO”), Comitetul de Politica
si Aprobare Credite, Comitetele de credite i risc din Centrala Emitentului (aprobare credite), Comitetul
de Credit si Risc din Sucursale/Agentii, Comitetul de Remediere si Workout (,, CRW"), Conduciitorii gi
Directorii executivi, cét si structurile din cadrul Emitentului cu atribufii de management al riscurilor, care
sunt responsabile pentru formularea si/sau monitorizarea politicilor de managementul riscului in
demeniul lor de expertizi. Consiliul de Administratie revizuieste periodic activitatea desfiguratd de
aceste comitete.

Consiliul de Administratie monitorizeazd conformitatea politicilor si strategiile de risc ale Grupului si
Emitentului si adecvarea cadrului general de management al riscului in corelaie cu riscurile la care sunt
expuse Grupul si Emitentul.

Comitetul de adminisirare a riscurilor consiliaz Consiliul de Administratie cu privire la apetitul la risc
si strategia globald privind administrarea riscurilor actuale §i viitoare ale Emitentului si asistd Consiliut
de Administratie in supravegherea strategiei de ciiire Comitetul Conducitoriior.

O revizuire sistematicd a principalelor elemente de administrare a riscurilor Grupubui si Emitentului este
realizatd periodic (de regulid anual) cu participarea membrilor Comitetului Conducitorilor §i responsabilii
Directiilor implicate pentru a reflecta schimbiiri in conditiile pietii, produselor si serviciilor oferite.

Procesul aferent simuldrilor de crizd este parte integrantd a procesului de administrare a riscwrilor.
Emitentul revizuieste in mod regulat, dar cel putin semestrial, programul de simuldri de crizi si evalueazi
eficacitatea i adecvarea acestuia la scopurile/obiectivele definite.

Managemntul riscului este parte din toate procesele decizionale si de afaceri care au loc in cadrul
activititii Grupului §i a Emjtentului._fn acest context, conducerea Emitentului:

¢ Evalueazii in mod continuu riscurile la care este sau poate fi expus3 activitatea Emitentalui, care pot
afecta atingerea obiectivelor sale si ia misuri cu privire la orice modificare a conditiilor in care
aceasta igi desfisoari activitatea,

¢  Asigurd existenta unui cadru adecvat de administrare a activititii in cadrul Emitentului, luénd in
considerare atit factorii interni (complexitatea structurii organizatorice, natura activititilor
desfagurate, calitatea personalului si nivelul fluctuatiei personalului), cét si factorii externi (factori
macro-economici, schimbiiri legislative, schimbiri legate de mediul concurential in sectorul bancar,
progrese tehnologice). Cadrul de administrare a riscurilor include reglementiri interne aplicabile,
limite i controale care asigurd identificarea, evaluarea, monitorizarea, diminuarea §i raportarea
riscurilor aferente activitiifilor desfisurate la nivel de ansamblu ai activititii Emitentuiui si acolo
unde se preteazi, la nivel de linii de business;

o Identificd riscurile: Expunerea Emitentului la riscurile inerente afacerii prin operafiunile si
tranzaciiile zilnice (inclusiv operatiuni de creditare, dealing, activitate pe piata de capital,
administrare active §i alte activit#fi specifice) este identificatd i agregatd prin infrastructura de
management al riscului implementats;

»  Evalueazi/misoari riscurile: Emitentul] realizeazi o evaluare a riscurilor identificate prin modele si
metode de calcul specifice precum un sistem de indicatori si limite aferente, o metodologie de
evaluare a evenimentelor de risc posibil a fi generatoare de pierderi, 0 metodologie de provizionare
aferentd riscutui de credit, calcule estimative privind evolutiile viitoare a valorii activelor etc.;

e  Monitorizeazi §i controleaza riscurile: Politica $i procedurite implementate pentru un management
efectiv al riscului au capacitatea de a tempera riscurile inerente afacerii. Emitentul a implementat
proceduri de supervizare i aprobare a limitelor de decizie i tranzactionare pe
persoani/unitate/produs etc. Aceste limite sunt monitorizate zilnic/ siptiménal/lunar, in functie de
specificul §i derularea operatiunilor;
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»  Raporteazd riscurile: Pentru categoriile de riscuri specifice, Emitentul a astabilit mecanisme deﬁ‘i '

raportare periodica §i transparents, astfel inct organul de conducere si toate unitifile relevante/sd =5 .

beneficieze de rapoarte la timp, precise, concise, inteligibile si semnificative si s poatd s hed

schimb de informalii relevante privind identificarea, miisurarca sau evaluarea $i momtonzaﬁf‘a SR

riscurilor;
o Calculeazi si evalueazi capitalul intern si necesitiile de capital intern: Pentru evaluarea adecvirii 2

capitalului intern la riscuri, Emitentul identificd si evalueaza toate riscurile semnificative la care este
sau poate fi expus. Emitentul calculeazi si cvalueazi in mod continuu capitalul intern §i necesititile
de capital intern peniru acoperirea nevoilor de activitate ale Emitentului i a riscurilor aferente.

Principalele categorii de risc la care Grupul este expus sunt:

«  Riscul de credit;

«  Riscul de lichiditate;

*  Riscul operational;

*  Riscul de piati;

*  Riscul de rata a dobanzii din activitafi in atara portofoliului de tranzactionare;,
»  Riscul reputafional;

«  Riscul asociat folosirii excesive a efectului de levier;

*  Riscul strategic;

+  Riscul de conformitate.

Riscul de credit

Cadrul administririi riscului de credit este actualizat §i timbunatitit periodic, Acesta este conceput pentru
a acoperi toate expunerile de credit In activitatea bancari si cuprinde urmétoarele componente de bazi:

Metodologie de acordare a creditelor care s asigure crearea unui portofoliu de credite sindtos;
Sisteme informatice integrate de gestiune a relatiei cu clienfii si originare credite, atit pentru
creditele acordate persoanelor juridice, ¢4t si pentru creditele acordate persoanelor fizice;

Un sistem de rating al contrapartidei individuale;

Un sistem de evaluare la risc al tranzaciiilor;

Uit proces de validare a modelelor;

Un sistem de evaluare a riscurilor pentru produse noi de creditare/modifickiri semnificative a unor
produse existente;

Management activ al portofoliului de credite;

Limite de concentrare pe client/prup de clienti/pe produse/regionale/sectoriale/furnizori de
garanfiiftipuri de garantii;

Metodologie de stabilire a preturilor in functie de risc;

Metodologie de monitorizare/revizie a creditelor post acordare;

Metodologie de provizionare aferentd riscului de credit;

Metodologie de calcul a ajustérilor prudentiale de valoare;

Metodologie de depistare timpurie a cresterilor reale sau potentiale ale riscului de credit (semnale
timpurii de avertizare);

Metodologie de determinare $i gestionare a activelor problema;

Mecanism proactiv de administrare a riscului de fraudi;

fmbunitdfirea continui a proceselor de colectare a creditelor restante;

Metodologie de backtesting a provizioanelor alocate pertofolintui de credite al Emitentului privind
adecvarea parametrului probabilititii de default, stirii de nerambursare si nivelului provizioanelor,

Administrarea riscului de credit se realizeazy prin:

s Organizarea unui sistem propriu de norme §i proceduri in domeniu, capabil si creeze cadrul
normativ care aplicat fn procesul de creditare permite evitarea sau minimizarea declangirii
riscurilor; dezvoltarea/imbundtifirea cadrului procedural de management al riscului de creditare
(strategia, politicile, normele privind administrarea riscului de credit); imbunitiagirea permanenti a
activitaiii de aprobare/acordare a creditelor;

»  Mentinerca unui proces adecvat de administrare, control §i monitorizare a creditelor;

. In structura organizatoricd a Emitentului - existd departamente si comitete cu rol in supravegherea
si administrarea riscului de credit.

Apetitu] la riscul de credit stabilit apriori pentru anul 2017 a fost ,,medin”.
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Grupul este expus la riscul de credit prin activitatile de creditare, tranzactionare, investitie si in situatiile

in care se emit garantil. Riscul de credit asoctat activitifilor de tranzactionare si investitie este diminuat /,‘ ERTR
- prin selectia-acelor contrapartide cu rating-uri de credit solide, prm monitorizarea activitiitii acestorz{
prin folosirea de limite de expunere §i, acolo unde este necesar, prin solicitarea de garanfii. ,\5 d

Apetitul la riscul de credit detrminat a priori pentru anul 2017 a fost ,mediu”, depinzéind de apeti 1a Al
risc aferent fiecirei categorii, dupd cum urmezi: apetitul la risc stabilit in avans pentru riscul de cre it
al contrapirfii si riscul rezidual al Emitentului este mediu; apetitul la risc stabilit in avans pentriv. .., , -~
concentrarea riscului in cadrul Emitentului este mic. fn 2017, profitul general de risc al Emitentului era e
aliniat cu apetitul de risc adoptat.

Expunerea principald a Grupului la riseul de credit provine din acordarea de credite si avansuri
clientilor. In acest caz, expunerca este reprezentati de valoarea contabili a activelor din situaiia
individuald a pozitiei financiare. Gruput este expus la riscul de credit pe diferite alte active financiare,
incluzéind instrumente derivate si de datorie, expunerea in cazul acestor instrumente, fiind egald cu
valoarea contabili a acestora din situatia individuald a pozifiei financiare, Pe Hing#l cele mentionate mai
sus, Grupul este expus la riscul de credit extrabilantier, prin angajamentele de finantare si emitere de
garantii.

Pentru a minimiza riscul, Grupul a dezvoltat anumite proceduri menite si evalueze clientii anterior
acordiirii creditelor, si monitorizeze capacitatea acestora de a rambursa principalul $i dobénzile
aferente pe perioada deruliirii fimprumuturilor §i sa stabileasci limite de expunere. In plus, Grupul detine
proceduri penfru monitorizarea riscurilor la nivelul portofoliului de credite, au stabilite limite de
expuneri pe tipuri de credite, pe sectoare economice, pe tipuri de garantii, pe maturitatea creditelor, ete.

Grupul detine garantii pentru creditele §i avansurilor citre clienfi in forma ipotecii asupra depozitelor,
ipotecilor asupra bunurilor, garaniii si alte ipoteci asupra echipamentelor sifsau creantelor pentru
creditele 5i avansurile acordate cliengifor. Estimérile valorii corecte sunt bazate pe valoarea garaniei
evaluati la data tmprumutului, cu exceptia situatiei in care un credit este evaluat subsecvent si
individual. Garantia nu poartsi in general asupra imprumuturilor sau avansurilor date ciitre binci.

Consiliul de Administrafie a atribuit responsabilitatea pentru managementui riscului de credit caire
Comitetul Conducitorilor, Comitetul de Politici i Aprobare Credite, Comitetele de credite si risc din
Centrala Emitentului (aprobare credite), Comitetul de remediere si workout la nivel de Centrali si la
Comitetele de Credit i Risc din Sucursale/Agentii la nivelul uniti{ilor teritoriale. De asemenea, in
" cadrul Emitentului, funcfioneazi departamente cu atributii in gestionarea riscurilor, ‘tare raporteazi
Comitetelor din Centrald si are atributii in ceea ce priveste:

¢  Analiza, evaluarea $i monitorizarea riscurilor specifice in cadrul activitiitii de creditare;

¢ Analiza de risc pe portofolii de credite/expuneri mari, cu recomanddri citre Comitetul
Conducitorilor/Censiliul de Administratie;

e Moaonitorizarea conformitiitii cu reglementérile interne specifice activité;ii de creditare;

¢ Elaborarea unor propuneri pentru reducerea riscurilor specifice, in vederea mentinerii unor
standarde siinitoase de creditare;

s  Avizarea/elaborarea/monitorizarea si aprobarea sistemelor interne de rating gi a modelelor de
evaluare a riscurilor;

¢  Moniterizarea creditelor acordate, in functie de performaniele financiare ale clientudui, tipul
creditului, natura garantiei si serviciul datoriei, conform normelor interne de creditare;

o Avizarea i valorificarea calculului de indicatori cu privire la acordarea/modificarea
competenielor de creditare aferente sucursalelor, conform politicilor interne specifice;

s Revizuirea periodicd si recomandarea, citre Comifetul Conducitorilor, a nivelelor de risc
acceptabile pentru Grup;

o Identificarea, monitorizarea §i controlul riscului de credit la nivelul sucursalelor Emitentului si
subsidiarelor;

* Analiza de risc pe noi produse de creditare/pe modificari ale produselor de creditare, cu
recomandiri ciitre directiile implicate;

s Analiza §i prezentarea periodici ciitre Directorul General Adjunct - Chief Risk Officer, Comitetul
Conducatorilor, Comitetul de Administrare a Riscurilor 31 Consiliul de Administratie de rapoarte
privind evoluia riscurilor la care Emitentul este expus (implicatiile corelarii riscurilor, previziuni,
efc.);
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¢ Analiza portofoliului de credite atit la nivel individual cét si pe grupuri de active fi nanciarg, cu 7

caracteristici similare pentru a determina daci exista vreo dovada obiectiva de depreciere, pr _cum’_ G

si evaluarea pierderilor din depreciere §i constituirea provizioanelor aferente in .conformif iga cu:_ .
standardele IFRS, : '

Fiecare sucursald/agentie implementeazi la nivel local politicile si normele Grupului si ale Emitentilui
in ceea ce priveste riscul de credit, avind competente de aprobare credite stabilite de Comitetul
Conducitorilor. Fiecare sucursald/agenfie este responsabild pentru calitatea si pecformanta propriufui
portofoliu de credite, pentru monitorizarea si controlul riscurilor in propriul portofoliu, inclusiv cele
aferente creditelor aprobate la competen{a Centralei.

Riscul de lichiditate

Apetitul la riscul de lichiditate pentru anul 2017 a fost adoptat ,,medivn-scizut” datoritd corelafiei
structurale corespunzitoare a activelor, respectiv datoriilor Emitentului, anume mixului de instrumente
de fructificare a excedentelor temporare de lichidititii, dar §i a ponderii resurselor stabite, atrase de la
clienti in totalul resurselor atrase, in mod congtient si adaptat condifiilor de piatd, intern# si
internationald, dar $i de dezvoltare a Emitentului pe baze solide in contextul cadrului legislativ actual,
avind ca scop fmbinarea cerintelor prudentiale cu cerintele de profitabilitate. Emitentul gestioneazi
lichiditatea la nivel centralizat.

fn stabilirea tipurilor de instrumente folosite de trezorerie pentru fructificarea excedentelor temporare
de lichiditate, principiul fundamental este definerea unui portofoliu diversificat de plasamente (peste 5
tipuri/clase), avénd in vedere corelatia inversa intre grad de risc si gradul de lichiditate, stabilindu-se
nivele minime gi/sau maxime acceptate pentru categoriile semnificative de plasamente, acordand o
atenfie deosebitdi activelor lichide, usor lichidizabile sau care indeplinesc calitatea de active eligibile
pentru garantare, firi afectarea importanta a randamentului initial al investitiei, respectiv
profitabilitatea acestora.

in vederea gestiunii sinitoase a riscului de [ichiditate, Emitentul urmiireste permanent atragerea de
tehiditifi prin operafiunile de trezorerie, finan(iri externe, piete de capital etc., {infind cont de diversi
factori precum ratingul emitentului, maturifatea §i dimensiunea emisiunii, piefele pe care se
tranzaclioneazi.

Managementul operativ al lichidititii se realizeazi gi intraday, astfel incdt si se asigure toate
decontirile/plitile asumate de Emitent, fa nume propriu sau in numele clientilor, in lei sau valuta, pe
cont sau in numerar in limitele interne, legale, obligatorii.

" De asemenea, Emitentul tine cont de o rezervd de lichiditate cu scopul de acoperire a nevoii
suplimentare de lichiditate care poate apiirea pe o perioada scurtii de timp, in conditii de stres,

Pe parcursul anului 2017, Emitentul a fnregistrat nivele ale indicatorilor de lichiditate de rating 1,
bucurindu-se de o lichiditate mai mult decit confortabils, intr-un context economic general fragil.

De asemenea, se urmaireste:

Corelarea ritmurilor de crestere resurse/plasamente;

Diversificarea gamei de instrumente utilizate, corelat cu apetitul la risc al institugiei;
Urmirirea indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate (LCR);

Alocarea adecvatd a capitalului.

Riscul operational

Riscul operational reprezinti riscul de pierderi rezultate din derularea eronatd a unor procese, erori
generate de sistemete [T interne, pierderi rezultate din activitatea inadecvatd a angajatifor si alte
evenimente externe.

in scopul identificArii, evaluarii, monitoriziirii si diminudrii riscului operational, Emitentul:

» evalueazi permanent expunerile la riscui operational, pe baza datetor istorice; si
e evalueazi produsele, procesele si sistemele in vederea determinirii nivelelor de risc asociate sia
misurifor de eliminare/diminuare a acestora la nivelele accepiate,

fn vederea atingerii obiectivelor principale pentru administrarea eficient’ a riscurilor inerente activiti{ii
operationale bancare, este necesari monitorizarea permanent a coniroalelor implementate la diferite
nivele, evaluarea eficientei acestora, precum si introducerea de metode de reducere a efectelor
evenimentelor de risc operational.

Pagina 73




Strategia Grupului pentru diminuvarea expunerii la riscuri operafionale se bazeazii in principal pe
conformarea permanentd a documenteior normative la reglementirile legale si la conditiile pietei,: G
pregitirea personalului, eficienta sistemelor de control intern (organizare §i exercitare), lmbunﬁté;}féa
continud a solutiilor informatice si consolidarea sistemelor de securitate informationald ale Emitentfilui,
utilizarea unor mijloace complementare de reducere a riscurilor (incheicrea de polife de as:g;{‘raref
spec1f' ce impotriva riscurilor aplicarea de misuri pentru limitarea si reducerea efectelor incidentel
riscuri operationale identificate precum standardizarea activitii{ii curente, automatizarea unui numéar
mai mare de procese cu puncte de control monitorizate permanent; reducerca volumului de date =
redundante care sunt colectate la nivelul diferitelor entitdti ale Emitentului; evaluarea produselor,
proceselor si sistemelor in vederea determindrii acelora semnificative in ceea ce priveste riscul
operafional inerent), valorificarea recomandrilor si concluziilor rezultate ca urmare a contrealelor
efectuate de organisme inferne §i externe de control in domeniul riscurilor operagionale, actualizarea
planurilor de continuitate precuin §i evaluarea si testarea acestora cu regularitate.

Procesul de evaluare a riscurilor operafionale este stréins corelat cu procesul global de management al
riscurilor rezultatul acestuia este parte infegrantd a proceselor de monitorizare gi control a riscurilor
operationale §i este permanent comparat cu apetitul la risc stabilit prin strategia de administrare a

riscurilor,

Apetitul 1a risc aferent riscului operational in cadrul Emitentului stabilit a priori pentru anul 2017 a fost
wmediu-scizut.”

Riscul de piatd

Apetitul la de riscul de piatii in cadrul Emitentului a fost stabilit in 2017 ca fiind de tip ,,mediu scazut”
datoritd structurii $i marimii portofoiiului de tranzactionare, a abordirii prudente a tuturor operagiunilor
care intrd sub inciden{a acestui risc, precum gi a numeroaselor tipuri de limite care sunt implementate
si monitorizate periodic in activitatea curentd a Emitentului, in vederea diminudrii riscurilor de piatd
inerente derulirii operafiunilor, Emitentul a adoptat ¢ abordare prudeniald in scopul de a-si proteja
profitul de variatiile de piata ale prefurilor, a ratelor de dobénd4, a cursurilor valutare, care sunt to{i
factori externi si independenti. Emitentul aplicd o serie de principii care privesc calitatea, maturitatea,
diversitatea si gradul de risc al elementelor componente.

Emitentul realizeazi evaluarea zilnic# a tuturor pozitiilor bancare, marcarea la piai a portofoliului de
tranzactionare (trading book), a pozi{iilor la preturi de Inchidere direct disponibile, care provin din surse
independente, ca de exemplu: prefuri de pe bursi, cotatii electronice, cotatii provenite de la mai multi
brokeri independenti, care se bucurd de o largi recunoagtere, in conformitate cu reglementirite interne
incidente gi urmireste nivelele definite ca fiind ,,de avertizare” sau ,,de alertd”, avéind planuri adecvate
posibil de implementat imediat in condifiile in care piata ar fi afectata de turbulente.

Analiza riscului de piatd se realizeazi pornind de la cele 3 subcategorii de risc mentionate mai jos,
avind ca scop imbinarea cerintelor prudentiale cu cerinfele de profitabilitate:

Riscul de ratd a dobénzii §i de pref - Managementul acestui risc este adaptat i permanent ajustat
conditiilor pietei financiar-bancare roménesti §i internationale precum $i contextului economic general.
Riscul de ratd a dobinzii este analizat in cadrul testelor de stres efectuate pentru portofoliul de titluri
detinut de Emitent, iar riscul de pref este analizat in cadrul testelor de stres aferente portofoliilor de
actiuni i de unitifi de fond detinute de ciitre Emitent.

Risenl valutar - Emitentul aplicd o serie de reguli care privesc operafiunile sensibile la fluctuatiile
cursurilor de schimb, modul de realizare, inregistrare §i marcare la piath a acestora precum si impactul
ratelor de schimb asupra activelor, datoriilor i bilanfului Emitentului.

Riscul de decontare - Reprezinti o posibili pierdere care poate si apari ca urmare a efectulirii
defectuoase a decontiiritor operatiunilor de trezorerie obiectivil managementuiui acestui rise fiind
adoptarea umei politici prudente privind selectarea contrapartidelor, custozilor, gestionarca
operaiunilor desfisurate cu contrapartidele §i a scadentelor operatiunilor aferente,

Riscul de rata a dobdinzii din activititi in afara portofoliului de tranzactionare

Apetitul la riscul al ratei dobdnzii din activitdti in afara portofoliuiui de tranzactionare in cadrul
Emitentului a fost stabilit in 2017 ca fiind de tip ,,sciizut”, Emitentu! avind stabilit un set de principii
stricte de gestiune §i monitorizare a acestui tip de risc stabilind un proces de administrare a riscului care
mentine ratele dobénzii in limite prudentiale. Managementului riscului de rata a dobénzii este acela de
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a minimiza posibilul impact negativ asupra venifurilor nete precum si a valorii economice a capitalului
in conditiile migcirilor adverse ale ratelor de dobinda.

Emitentul utilizeaza instrumente de gestiune de tipul analizei GAP static, precum §i aceea a valoriy g
economice a activelor, prognoze privind evolutia ratelor de dobénda, tipurile si nivelurile dobénzil n‘
produselor Emitentului in functie de moneda si de maturitate, volumele diverselor elemente bilantiore
sensibile la rata dobénzii, comisioane si taxe direct sau indirect influentate de modificirile ratelor de, Fut

dobénd4, limite recomandate In managementul gapului de rati a dobinzii.

O analizi detaliatd a riscurilor de credit, lichiditate, piafd si rati a dobéinzii este disponibila in situatiile
financiare consolidate ale Grupului. Grupul s-a incadrat in limitele de risc asumate fn cadrul procesului
decizional al Emitentului promovénd o aliniere adecvati a riscurilor asumate, capitalului disponibil gi
tintelor de performan{i {indnd cont, In acelasi timp, de toleranfa atat Ia riscurile financiare cét si la cele
non-financiare,

Riseul reputational

Riscul reputational reprezinti posibile pierderi ale Grupuiui sau nerealizarea profiturilor estimate ca
vrmare a lipsei de incredere a publicului in Grup. Apetitul la riscul reputational a fost stabilit in 2017
ca fiind ,scazut”, pe baza menfinerii increderii publicului §i partenerilor de afaceri in integritatea
Emitentului si in pozifia economico-financiard a acesteia. Administrarea riscului reputational se
realizeazii prin efectuarea demersurilor pentru atragerea celor mai buni parteneri, atdt in ceea ce priveste
clienfii, cit si furnizorii, recrutarea i plstrarea celor mai buni angajafi, minimizarea litigiilor,
reglementarea riguroasi a activiti{ii, prevenirea situatiilor de crizi, respectiv consolidarea permanenti
a credibilitdfii Emitentului §i a increderii actionarilor, perfectionarea permanenti a relatiilor cu
actionarii, crearea unui mediu cdt mai favorabil pentru investitii si pentru accesul la capital, comunicare
continui si deschisa cu stakeholderii (actionari, mass-media, clienti, parteneri, angajati, autoritifi etc.).

Riscul asociat folosirii excesive a efectului de levier

Conceptul ,efect de levier” inseamnd dimensiunea relativd a activelor unei institutii, a obligagiilor
extrabilantiere $i obligatiilor contingente de a pliti, de a furniza o prestafie sau de a oferi garantii reale,
inclusiv obligagiile ce decurg din finan{iiri primite, angajamente asumate, instrumente financiare
derivate sau acorduri repo, cu exceptia obligatiilor care pot fi executate numai in timpul lichid#rii unei
institutii, in raport cu fondurile proprii ale institutiei respective.

Emitentul {rateazi cu precaufie problema riscului asociat folosirii excesive a efectului de levier, {indnd
cont de cresterile potentiale ale riscului asociat folosirii excesive a efectului de levier- cauzate de
reducerea fondurilor proprii ale Béncii prin pierderi asteptate sau realizate, conform reglementirilor
contabile aplicabile. Apetitul la risc aferent riscului asociat folosirli excesive a efectului de levier in
cadrul Emitentului stabilit a priori a fost “scézut” In 2017, prin utilizarea unor metode cantitative de
evaluare si diminuare.

Riscul strategic

Riscul strategic este riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului determinat de
schimbiri In mediul de afaceri sau de decizii de afaceri defavorabile, de implementarea inadecvati a
deciziilor sau de lipsa de reactie la schimbirile din mediul de afaceri. Apetitul la riscul strategic a fost
stabilit ,,sciizat” In 2017, pe baza urmitoarelor aspecte: practicile de managementul riscului sunt parte
a planificrii strategice din cadrul Emitentului, expunerea la riscul strategic reflecti obiective strategice
care nu sunt excesiv de “agresive” st sunt compatibile cu strategiile de afaceri dezvoltate respectiv
initiativele de afaceri sunt bine concepute i susfinute de canale de comunicare, sisteme de operare si
refele de livrare adecvate.

Riseul de conformitate

fn conformitate cu cerintele Regulamentului BNR nr 5/2013 privind cerintele prudentiale pentru
institugii de credit, Grupul asigw deschiderea spre o dezvoltare continui a functiei de conformitate,
prin aceast® pirghic asigurind o gestionare permanents, eficienti a riscului de conformitate.

fn acest sens functia de conformitate, ca parte integranta a funcfiilor de control ale Grupului, a acordat
consultantd organului de conducere asupra modului de implementare a cadrului legal §i de reglementare
si asupra standardelor pe care Grupul a fost obligat s& le indeplineascd. Prin implicarea si suportui
acestei functii a fost evaluat In mod continuu posibilul impact al oriciror schimbiri ale cadrulii legal
si de reglementare asupra activitifilor Grupului,
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Principalele pérghii prin care se asigurd o gestinne eficientd a riscului de conformitate sunt;

in mod operativ procesele din cadrul Grupului expuse riscului de conformitate;

* wimndrirea continud a utilizérii unor aplicatii informatice performante care si raspundi strategigi
de dezvoltare a Grupului precum si noilor cerinte legislative;

*  congtientizarea angajatilor prin actiuni de traning asupra evenimentelor care intri in aria riscului
de conformitate astfe! incat efectul nivelului acestui tip de risc si fie diminuat;

» auditarea periodic¥ internd si externd a functiei de conformitate, prin acest demers asigurdndu- se
controlul asupra modului de implementare a ceringelor legislative;

¢ implementarea sawsi preluarca in gestiunea conformitifii a unor procese care si duch la
eficientizarea gestiondrii cerintelor privind conflictul de interese.

s  agrearea, ¢a proces continug, a unor limite de expunere si monitorizarea indicatorilor care reﬂeCtﬁ

Indicatorii relevanti prin care s-au gestionat cerinfjele functiei de conformitate se adreseazi i
domeniului de cunoastere a clientelei in scopul prevenirii §i combaterii spildrii banilor/finanfirii
terorismului precum $i ariei privind sanctiunile internagionale.

Printr-o strategie de abordare unitar privind gestiunea riscului de conformitate, procesul de gestionare
a riscului de conformitate este aplicabil Ia nivelul intregului Grup.

8. Adecvarea capitalului

Procesul intern de evaluare a adecvirii capitalului la riseuri in cadrul Emitentului este o component a
procesului de administrare si de conducere al institufiei de credit, a culturii decizionale a acesteia, care
vizeazi ca organul de conducere s3 asigure identificarea, miisurarea, agregarea si monitorizarea fin mod
adecvat a riscurilor institufiei de credit, definerea unui capital intern adecvat la profilul de risc si
utilizarea $i dezvoltarea unor sisteme solide de administrare a riscuritor.

Pentru alocarea necesarului de capital, Emitentul gi Grupul folosesc urmiitoarele metode de calcul:

» Riscul de credit: metoda de calcul a activelor ponderate Ia risc este metoda standard;

» Riscul de piati: pentru calculul necesarului de capital aferent riscului valutar gi pentru portofoliu
de tranzactionare este utilizatid mefoda standard;

¢ Riscul operational: pentra calculul necesarului de capital pentru acoperirea riscului operational
este utilizatd metoda indicatorului de baza.

Grupul gestioneaz in mod dinamic baza sa de capital prin monitorizarea ratelor de capital reglementate -
anticipdnd modificirile corespunzitoare necesare pentru atingerea obiectivelor sale, precum si
optimizarea componeniei activelor si a capitalurilor proprii.

Planificarea gi monitorizarea au in vedere, pe de o parte, totalul fondurilor proprii (Fonduri Proprii de
Nivel 1 de Bazi, Fonduri Proprii de Nivel 1 Suplimentar gi Fonduri Proprii de Nivel 2) si, pe de altd
parte, expunerile ponderate la risc (RWA).

9.  Fird a aduce atingere dispozifiilor art. 383 alin. (1) litera (i) din Regulamentul CRD 1V, Emitentul
detine i mentine in permanenfd o sumd suficientd de capital social autorizat sau de alte instrumente
de Fonduri Proprii de Nivel lde Bazi, astfel incat, In cazul in care BNR exercitd competeniele
menfionate a art, 383 alin, (1} let, ¢) si f} in legiturii cu Emitentul sau cu oricare dintre filialele sale,
Emitentului nu i se interzice sa emitd suficiente actiuni noi sau alte instrumente de investitii pentru
a se asigura ci transformarea pasivelor in actiuni sau alte instrumente de investifii ar putea fi
efectuatdl efectiv.Informatii financiare selectate

Informatiile financiare din Prospect constau in situafiile financiare consolidate auditate ale Emitentului
la data de si pentru exerciiile financiare incheiate fa 31 decembrie 2016 §i la 31 decembrie 2017
(..Situatiile Financiare™), precum si situafiile financiare intermediare consolidate neauditate pentru
perioada de trei luni incheiatd la 31 martie 2018 (,,Situatiile Financiare Intermediare”). Informatiile
financiare incluse aici trebuie citite impreuni cu situatiile financiare mentionate anterior si, dupi caz,
cu notele anexate la situatiile financiare respective.

Situatiile Financiare §i Situafiile Financiare Interimare au fost intocmite In conformitate cu IFRS, iar
moneda de prezentare a acestora este RON, Situatiile Financiare incluse aict au fost auditate de un
auditor independent, numit de citre Emitent.

Informatii financiare extrase din Situatiile Financiare
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Pozitia financiard consolidati

Tabelul de mai jos prezinta pozitia financiard consolidatd a Grupului fa 31 decembrie 2016 §i 310

L4

decembrie 2017:
La data de 31 decembrie {7 ¢
2017 2016\ Ao
{auditar) (auditai\*-
ACTIVE (mii RON) A
Numerar §i disponibilitdfi la Banca Nationaia 6.637.725 5293.660
Plasamente la binci 5.348.074 2.785.505
Active financiare evaluate obligatoriu la valoarea justi prin 264.996 155.609
profit si pierdere
Instrumente derivate 9.854 7.911
Credite i avansuri acordate clientitor 29.463.632  26.710.402
Crean{e de leasing financiar 785.330 523.643
Active financiare, disponibile pentru vinzare 15.821.300 14,993,828
Titluri de valoare detinute pana la scadenti - 20,691
Imobilizari corporale §i investifii imobiliare 633.668 558,734
Intangible assets 133.255 86.600
Fondul commercial 2774 2.774
Creanfe privind impozitul curent 146.858 119.103
Creante privind impozitul aménat 187.145 378.716
Alte active financiare 234.317 194,151
Alte active nefinanciare 136.041 112.897
Total active 59.804.969 51.944.224
Datorit
Depozite de Ia biinci 127.946 247.268
Depozite de la clienti 48.932.195 41.681.475
fmprumutari de la binci si alte institutii financiare 1.487.022 2.304.911
Datorii subordonate 414.578 424.111
Provizioane pentru alte riscuri §i angajamente de creditare 382.849 514,582
Datorii financiare definute in vederea tranzactiondrii 11.906 10.947
. Alte datorii financiare . 1.184.210 459.028
Alte datorii nefinanciare 104.028 111.869
Datorii totale excluzaind datoriile financiare citre defindtorii 52.644.734  45.754.191
de unititi de fond
Datorii financiare citre definditorii de unititi de fond 20.123 37.326
Total datorii 52.604.857  45.791.517
Capitaluri proprii
Capital social 4.427.940 3.732.549
Actiunii proprii {47.427) (29.993)
Prime de capital 28.381 28.374
Rezultat reportat 2.202.764 1.954.073
Rezerve din reevaluare din imobilizdri corporale si 17.524 26,227
necorporale
Rezerve pentru active disponibile pentru vinzare (6.247) (8.791)
Alte rezerve 502.487 432,061
Interese care nu controleazi 14.690 13.207
Total capitaluri proprii 7.1440.112 6.152.707
Total datorii §i capitaluri proprii 59.804.969 51.944.224

Sursa: Situatiile Financiare
Evolugia principalilor indicatori financiari

Evolutia activelor (in mil)
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Activele totale ale Grupului au crescut cu 15,13% fa 31 decembrie 2017, de la 51.944.224 RON la 31
decembrie 2016 la 59.804.969 RON la 31 decembric 2017, Accastd majorare se datoreazi in prm(:lpal/( S
cresterii cu 25,39% a numerarulm gia eciuvaienteim de numerar cu Banca Natlona!é 0 cre§terexcu

clientilor.
in special, numerarul si echivalentele de numerar cu Banca Nationald sunt alcituite din reze vale" FEAAT
minime obligatorii cerute de Banca Nationald a Roméniei (care au crescut cu pini la 24, 62%

lungul exercitinlui financiar, de la 4,294,163 RON la sfirgitul anului 2016 pani la 5.351.174 RONGXA
sfargitul anului 2017) si munerar net §i alte valori, care au Inregistrat o crestere de 28,72% 1n exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2017 fai3i de exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016, La
31 decembrie 2017, ceringa privind rezervele minime obligatorii la Banca Nationald a Roméniei a fost
stabilits la 8% pentru fondurile exprimate fn RON st EUR (31 decembrie 2016: 8% pentru RON si 10%

penttru fondurile in EUR).

Plasamentele la binci au crescut cu aproximativ 92% in ultimul exercitiu financiar. Principalele surse
ale acestei cresteri sunt (i) conturile curente Ia alte binci, care s-au majorat cu 586,25%, de la 240,191
RON la 31 decembrie 2016 la 1.648.315 RON la 31 decembrie 2017; (ii) depozitele Ia termen si la
vedere la alte biinci, care aproape s-au dublat, de la 1.785.872 RON la 31 decembrie 2016 la 3.040.837
RON la 31 decembrie 2017 si (iii) credite §i avansuri acordate institufiilor de credit, care au crescut de
la 97.435 RON la sfirgitul anului 2016 la 231464 RON la sfarsitul anului 2017,

De asemenea, Grupul a inregisirat o crestere de 10,31% In credite gi avansuri clitre clienti, de la
26.710.402 RON la sfargitul anului 2016 la 29.463.632 RON la sfirgitul anului 2017. Creditul
comercizal al Grupului gi al Emitentului este concentrat asupra companiilor i persoanelor fizice din
Romaénia, Structura porfofoliului de credite al Grupului la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016

este prezentatd mai jos:
La data de 31 decembrie

2017 2016
(auditate) {audiate)
{(mii RON)
Credite acordate corporafiilor.....miiiins, 9.990.622 10.408,795
Credite acordate intreprinderilor mici si 4.261.365 3.230.099
mulocu
Credite de consum $1 credlte pe card acordate 8.228.697 -~ 8.149363
persoanelor fizice ....oieecicci e
Credite IPOIECAIE ... ovueiiereiinesiiei s 8.438.435 6.926,483
Credite acordate de institufii financiare 327.020 159,343
nebancare...
Aleele... 34.662 25.380
Total credlte si avansuri acordate chenteie: (mamte de 31.280.801 28.899.463
sciderea ajustirilor de depreciere)
Sciizdnd ajustiirile de depreciere {1.817.169) (2.189.061)
Total credite si avansuri acordate clientelei net 20.463.632 26.710.402

de ajustiri de depreciere...........cveevriinincnisiniinnn,

Sursa: Situafiile Financiare

Activele financiare disponibile pentru vinzare au crescuf, de asemenea, cu 5,52% in cursu uitimuolui
exercitiu financiar, de Ia 14.993.828 RON la 31 decembrie 2016 ia 15.821.300 RON la 31 decembrie
2017, Datorii nelistate §i alte instrumente cu venit fix (dintre care: titluri de trezorerie emise de
Guvernul Roméniei, obligatiuni emise de Guvernul Roméniei pe piete externe, obligatiuni) se ridici la
97,6% si au inregistrat o crestere de 4,8% de la 14.734.560 RON la sfirsitul anului 2017 la 15.442.234
RON la sfarsitul anuiui 2016.

Evolutia capitalurilor proprii i pasivelor (in mii)

La 31 decembrie 2017, capitalul propriu al Grupului a fost de 7.140.112 RON, inregistrand o crestere
cu 16,05% fatd de valoarea totalif a capitalurilor proprii la 31 decembrie 2016, adica 6.152,707 RON.
Capitalurile proprii ale Grupului la 31 decembrie 2017 erau constituite din capitalul social (62,01%),
rezultatul reportat (30,85%), alte rezerve (7,04%) etc.
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La 31 decembrie 2017 §i 31 decembrie 2016, alte rezerve au inclus:

4

!
La data de 31 decembrie (

&

2017 201'6’5.-‘-}_, s
{auditate} {auditale).
_ (mii RON) L
Riscuri bancare generale... s, 77.893 77.893
Rezerve stafiiare. ..oy nensseminiareeeiriesnmareisnanyes 424,594 354.168

TotAlc ot st e 502.487 432.061

Sursa: Sitvatiile Financiare

Rezerva generaldl de risc bancar include sumele rezervate ca rezerve din profit pentru pierderi viitoare
§i alte riscuri neprevizute sau contingente, in conformitate cu reglementirile bancare nafionale, Acestea
sunt prezentate separat drept alocare a profitului. Rezerva generald de risc bancar este alocati din
profitul brut statutar la o rati de [% din soldul activelor care suportd riscuri bancare specifice,

Rezervele statutare reprezintdi transferurile acumulate din rezultatul reportat in conformitate cu
reglementdiriie bancare locale, care impun ca 5% din profitul net al Emitentului si al filialelor si fie
transferate Intr-un cont de rezervdl nedistribuabil pind clnd rezerva atinge 20% capitalul social al
Emitentului gi al filialefor,

Datoriife totale ale Emitentului au inregistrat o cregtere aproximativd de 15,01%, de 1a45,791.517 RON
{a 31 decembric 2016 la 52,664.857 RON la 31 decembrie 2617. Pasivele Grupului constau i depozite
de la clienti, ceea ce reprezintd 92,91% din totalul datoriilor la 31 decembrie 2017, inregistrdnd o
cregtere de 17,4% fafi de exercitiul financiar fncheiat la 31 decembrie 2016. Aproximativ 62,13% sunt
depozitele clienfilor de retail, In timp ce restul de 37,86% sunt depozitele clientilor companii.

fmprumuturile de la binci si alte institufii financiare s-au diminuat cu 35,48%, de la 2.304.911 RON la
sfirgitul anului 2016 péni la 1.487.022 RON la sférgitul anului 2017. Principala cauzi a acestei scideri
a fost reducerea cu 82,57% a valorii fotale a contractelor de riscumpdirare ?ranzac;ii repo), de Ia
1.483.035 RON la 31 decembrie 2016 1a 258.435 RON la 31 decembrie 2017, In plus fafdl de aceasta,
s-a Tnregistrat o scidere cu 38,8% a altor fonduri de la institufille financiare, de la 109.504 RON ia
sfirgitul anului 2016 la 67.020 RON ia sfirsitul anului 2017,

Structura portofoliului de credite la 31 decembrie 2017 $i 31 decembrie 2016 a fost urmitoarea:
La data de 31 decembrie

2017 2016
(auditate) (auditate)
{mii RON)
Credite de la binci comerciale ..ot 277.196 39.535
Credite de la biinci de 884.371 672.837
dezvoltare. ...,
Coniracte de rscumpérare (tranzacti 258.435 1.483.035
ELST 111 S
Alte finanjari de la institufit 67.020 109.504
FANANCIANG....evesrereeresnrnrssseesinrans
TOtAL civsrcririnreeremiiresessinssersssreraesensneseeressevesressesararssesasriras 1.487.022 2.304.911

Sursa: Situatiile Financiare

Alte datorii financiare, care includ sumele in curs de decomare, creditori diferifi, obligafii legate de
leasing etc., s-au dublat, cresciind de 1a 459.028 RON la 31 decembrie 2016 1a 1.184.210 RON ia 31
decembrie 2017.

Informatii financiare exirase din Situatiile Financiare Intermediare

Situafia consolidatii a situagiei financiare

La data de 31 La data de 31
martie 2018 decembrie 2017
(neauditat) (neauditat)
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ACTIVE {mii RON)
Numerar i disponibilitd{i la Banca Nationald 5.554.111
Plasamente la binci 3.264.137
Credite gi creante — tithuri 220,750
Active financiare definute in vederea tranzactiondirii, din 287.383
care:
Instrumente derivate 13.671 9.854
Instrumente de capital 211683 213.838
Instrumente de datorie 62.034 51.158
Credite si avansuri acordate clientilor- net 30.654.349 30.248.962
Active financiare evaluate obligatoriu la valoarea justi prin 398.658 -
profit si plerdere
Active financiare evaluate la valoarea justd prin alte 18.133.800 15.821.300
elemente ale rezultatului global
Investiii in participafii 182.762 -
Imobiliziri corporale §i investitii imobiliare 641.621 633.668
Imobiliziri necorporale 146,483 133.255
Fondul comercial 2.774 2,774
Creante privind impozitul curent 124.538 146.858
Creanfe privind impozitul aménat 137.706 187.145
Alie active financiare 256.388 234,317
Alte active nefinanciare 122,525 136.041
Total active 60.127.990 59.804.969
Datorii
Depozite de la binci 116.603 127.946
Depozite de la clienfi 48.905.156 48,932,195
Emprumuturi de Ja binci i alte institutii financiare 1.749.855 1,487.022
Alte datorii subordonate 412.271 414.578
Provizioane pentru alte riscuri i angajamente de creditare 411.337 382.349
Datorii financiare detinute in vederea tranzactiondrii 11.284 11.906
Alte datorii financiare 998.787 1.204.333
" Alie datorii nefinanciare  138.448 104.028
Total datorii 52,743,741 52,664.857
Capitaluri proprii
Capital social 4.427.940 4.427.940
Actiuni proprii (72.758) (47.427)
Prime de capitat 28.381 28,381
Rezultat reportat 2,560,502 2.202.764
Alle rezerve 422,957 513.764
Total capitaluri proprii 1.367.022 7.125.422
Interese care nu controleazi 17.227 14.690
60,127,990 59,804,969

Tetal datorii i capitaluri proprii

*  Prezeniarea ciffelor pentru 31 decembrie 2017 prezentatsi mai sus a fosf retratatd pemtru a fi in
concordantd cu prezentarea aplicatd la 31 martie 2018 Situajiile financiare interimare ca wrmare a
modificirilor aduse politicilor contabile descrise in Partea | - Factori de risc

Sursa: Situatiile Financiare Intermediare

La sfargitul primului rimestru al anului 2018, Grupul a inregistrat o cregtere de 0,5% a activelor totale,
de la 59.804.969 RON ia 31 decembrie 2017 la 60.127.479 RON la 31 martie 2018. In acelasi timp,
pasivele totale ale Grupului au crescut cu aproximativ 0,15 % de la trimestru la trimestru, de la
52.664.857 RON la sférgitul lunii decembrie 2017 1a 52.743,741 RON la sfirgitul lunii martie 2018.

Totalul capitalurilor proprii a crescut cu 3,4%, de la 7.125,422 RON la 31 decembrie 2617 1a 7.367.022
RON la 31 martie 2G18. Majorarea a fost determinati, in principal, de majorarea cu 16,2% a rezultatului
reportal. De asemenea, s-a fnregistrat o cregtere a intereselor care nu controleazi, de fa 14.693 RON Ia
stérgitul anului 2017 la 17.227 RON la sfirgitul primului trimestru al anului 2018,
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incepand cu 1 ianuarie 2018, situatiite financiare trebuie sa fie conforme cu IFRS 9, care specifica
modul in care o entitate va clasifica si va miisura activele financiare, datoriile financiare, respectiv unele
contracte de vanzare sau cumpiirare de elemente nefinanciare. In consecingl, ar putea exista disparitati

IR
intre elementele bilantiere, aga cum au fost acestea intocmite 1a 31 decembrie 2017, respectiv ale n:{ly Vég,

o

Intocmite la data de 31 martie 2018. Toate activele financiare cu ratingul ,,investment grade/categorie
de investifii” (la data raportirii) vor fi calificate in faza I — banca va aplica ,,exceptia de risc scizd(?
Grupul anticipeazi ci implementarea IFRS 9 va rezulta intr-o cregtere a ajustdrilor de depreciere cofiu .-,
va dep#isi pregul de aproximativ [70 milicane RON, ca o consecintd a introducerii noului mod:%’l o
deprecierii cauzate de plerdertle de credit anticipate. In plus, aplicarea prevederilor IFRS pen
pregitirea situatiilor financiare neauditate intermediare pentru perioada de trei luni incheiatd la 31
martie 2018 impiedicd o analizd comparativd completd intre situatiile financiare mentionate mai sus si
cele aferente perioadelor relevante din anii incheiati la 3| decembrie 2017 si 31 decembrie 2016.

A

Situatii consolidate ale profitului sau pierderii i ale altor venituri totale

Tabelul de mai jos prezintd situatiile consolidate ale Grupului privind profitut sau pierderile si alte
venituri totale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016 §i, respectiv, 31 decembrie
2017

Pentru anul incheiat 1a 31

decembrie
2017 2016
(audilate) {auditate)
{mii RON)}
Venituri din dobénzi 2.102.621 2.027.566
Cheituieli cu dobinzile (211.802) (263.533)
Venituri nete din dobfnzi 1.890.819 1.764.633
Venituri din speze i comisioane 744313 652.900
Cheltuieli cu speze si comisicane (117.516) (106.629)
Venituri nete din speze §i comisioane 626.797 546.271
Venit net din tranzactionare 278.339 197.383
Pierdere netit (-)/ Castig net din vinzarea activelor (3.206) 401.691
financiare disponibile in vederea vAnzarit
Contributia la Fondut de Garantare a Depozitelor Bancare si - -(49.696) - - {72.792)
la Fondul de Rezolufie
Alte venituri din exploatare 173,823 135.916
Venituri operationale 2.916.876 2.972.502
Cheltuicli nete (<) / Venituri nete cu ajustirile de depreciere (29.221) (658.087)
pentru active, provizioane pentru alte riscuri §i angajamente
de creditare
Cheltuieli cu personalul (763.227) {665.818)
Cheltuieli cu amortizarea (125.024) (93.911)
Alie cheltuieli operationale (556.782) (495.849)
Cheltuieli operationale (1.474.254) (1.913.665)
Profitul inainfe de impozitare 1,442,622 1.058.837
Cheltuial (<) /Venit cu impozitul pe profit (200.154) 218.176
Profitul exercitinlei financiar 1.242.468 1.277.013
Profitul Grupului atribuibil:
Actionarilor Bincii 1.239.452 1.272.422
Profit alocat intereselor care nu controleazi 3.016 4.591
Profitul exercitinlui financiar 1.242.468 1.277.013
Rezultatul pe actiune de bazi 0,2870 0,2931
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Rezultatul pe actiune diluat 0,28606 0,2925

Profitul exercifiului financiar 1.242.468 1.277.013

Elemente care nu pot fi niciodatdl reclasificate n profit 1.989 2.082

sau pierdere 2.245 L783 auris g,
Cresteri din reevaluarea imobilizirilor corporale (256) i

Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care sunt sau pot fi reclasificate fn & i
profit sau pierdere i -
Rezerve de valoarea justd (instrumente financiare 3.025 (219.403)

disponibite in vederea vinzirii) din care:

Cégtig net/Pierdere netd () din tranzaciii cu active financiare 3.206 (401.691)

disponibile in vederea vanzirii, transferat in contul de profit

si pierdere

Maodificarea valorii juste a activelor financiare disponibile in (181) 182.288

vederea vAnzirii

Impozit pe venit fnregistrat direct in alte elemente (803) 34778

ale rezultatului global

Situatia rezultatului global aferents exerecitiului 1.246.679 1,094,440

financiar incheiat

Situatia rezultatului global aferent:

Actionarilor Bancii 1.243.663 1.089.849

Intereselor fird control 3.016 4.591

Total rezultat global aferent exercifiului financiar 1.246.679 1.094.440

Sursa: Situatiile Financiare
Evolutia principalilor indicatori financiari in contul de profit si pierdere
Evolufia veniturilor i cheltulelilor operafionale (mii RON)

Principalele componente ale veniturilor operafionale ale Emitentului sunt (i} venituri nete din dobénzi
(64,82%), (i) venituri nete din speze si comisioane (21,49%) si (iii) venituri nete din tranzacfionare
(9,54%). Venitui net din dobénzi al Grupului a inregistrat o crestere de 7,19% de la 1.764.033 RON {a
31 decembrie 2016, la 1.890.819 RON la 31 decembrie 2017. Venitul net din speze si comisioane a
crescut cu aproximativ 14,74% in ultimul exercitiu datoritd cresterilor In tranzaciile clientului.
Comisioanele rezuitate din activititile de creditare includ comisioanele de restructurare, comisioanele
de platd anticipatd, comisioancle pentru evaluarea §i modificarea garantiei, comisioanele de
angajament, taxele pentru recuperarea activelor blocate.

De asemenea, venitul net din tranzactionare a inregistrat o crestere semnificativi in 2017 (+ 41,01%)
fafi de 2016, de la 197.383 RON la 31 decembrie 2016 a 278.339 RON la 31 decembrie 2017.

Cheltuielile operationale ale Grupului au sciizut cu 22,96%, de la 1.913.665 RON la 31 decembrie 2016
la 1.474.254 RON la 31 decembrie 2017, Reducerea cheltuielilor operationale s-a datorat in principal
reducerii veniturilor nete cu ajustiirile de depreciere pentru active, provizioanelor pentru alte riscuri si
angajamentelor de creditare, care au fost in valoare de 29.22] RON la 31 decembrie 2017, comparativ
cu 658.087 RON la 31 decembrie 2016.

Profitul inainte de impozitul pe profit a crescut cu 36,25% fati de anul precedent, de la 1.058.837 RON
la sfirsitul anului 2016 la 1.442.622 RON la sfirsitul anului 2017. Cu toate acestea, profitul Grupului
a scAzut usor in ultimul exercifiu financiar, Acest lucru a fost cauzat de faptul ¢, pentru exercifiuf
financiar fncheiat la 31 decembrie 2016, Grupul a inregistrat o recunoastere a pierderilor fiscale
reportate din anii anteriori de 350.683 RON, in timp ce pentru anul incheiat in 2017 au a fost tnregistrati
nici o recunoastere a pierderilor fiscale. Drept consecinfd, impozitul pe venit al Grupului la 31
decembrie 2017 a fost de 200.154 RON comparativ cu veniturile din impozitul pe profit de 218.176
nregistrate fa 31 decembrie 2016.

Venitul global total al Grupului a crescut cu 13,91%, de la 1.094.440 RON la 31 decembrie 2016 la
1.246.679 RON la 31 decembrie 2017,
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Situatiile consolidate ale profitului sau pterderii si ale altor venituri totale pentru cele trei luni

incheiate 1a 31 martie 2017 si 31 martie 2018 P
Pentru perioada de t yé‘i;‘
luni incheiati la 31 - -
martie 2 A LR
2018 20170+ PEay _-:)/
(neauditate) (neauditale) ..., o B
(mii RON) A
Venituri din dobéinzi 606.252 526.089
Cheltuieli cu dobinzile (63.000) (52.954)
Veniturd nete din dobéinzi 543.252 473.135
Venituri din speze gi comisioane 193.345 163.799
Cheltuieli cu speze si comisioane (30.129) (25.089)
Venituri nete din speze gi comisioane 163.216 138.710
Venit net din tranzactionare 57.078 61.025
Pierdere netdi (-)f Castig net din vanzarea activelor - (19.114)
financiare disponibile in vederea vinzirii
Pierdere netd (-)/ Céstig net realizat aferent activelor financiare (1.116) -
evaluate prin rezuitatul global
Pierdere neta (-)/ Céstig net realizat aferent activelor financiare 13.318 -
evaluate obligatoriu prin profit si pierdere
Contributia la Fondul de¢ Garantare a Depozitelor Bancare si la (34.646) (49.696)
Fondul de Rezolutie
Alte venituri din exploatare 59.048 38.785
VYenituri operationale 800.150 642.845
Cheltuieli cu personaluf (203.605) (175.324)
Cheltuieli cu amortizarea (35.401) (27.155)
Alte cheltuieli operationale {147.000) (125.240)
Cheltuieli operationale (386.006) (327.719)
Cheltuieli nete (=) / Venituri nete cu ajustiirile pentru active, 50.925 294
provizioane pentru alte riscuri §i angajamente de creditare ' '
Profitul inainte de impozitare 465.069 315.420
Cheltuiala (-) /Venit cu impozitul pe profit (76.100) (48.504)
Profit net 388,969 266.916

Sursa: Situafiile Financiare Intermediare

fn primul trimestru al anului 2018, venitul net din dobanzi al Grupului a crescut cu aproximativ 15%
faffi de aceeasi perioaddi a exercifiului financiar anterior. O cregtere de 17,7% a fost Inregistrati de
veniturile nete din speze §i comisioane, care au crescut de la 138,710 RON la 31 martie 2017 Ia 163.216
RON la 31 martie 2018.

Venitul operafional al Grupului a crescut futr-o proporiic semnificativi (de aproximativ 25%) tn primul
trimestru al exercitiului financiar, de la 642.845 RON la sfargitul lunii martie 2017 Ia 800.150 RON la
sfarsitul lunii martie 2018.

De asemenea, cheltuielile de exploatare au crescut cu aproximativ 17,8% In perioada menfionati
anterior, de la 327.719 RON in primele trei funi ale anutui 2017 la 386.006 RON in primele trei Juni
ale anului 2013,

Profitul net total a crescut cu mai mult de 45%, de la 266.916 RON la 31 martie 2017 la 388.969 RON
la 31 martie 2018.

Declaratii privind fluxurile de trezorerie

Tabelul de mai jos include fluxurile de numerar din activititile de exploatare, activititile de investifii
si activitiijile de finanfare, pentru anii incheiati la 31 decembrie 2016 i, respectiv, 2017:
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Pentru anul incheiat la 31 decembrie i
2017 2016 S

{audiiate) (auditate) JE

(RON) 4
Flux de numerar din activitatea de exploatare ‘";‘
Profitul exercifintui financiar 1.242.468 L277.013N\,
Ajustiirt pentru; e,
Cheltuiala cu amortizarea/deprecierea 125,024 03.01]
Ajustiiri de depreciere §i scoateri in afara
bilanfului ale activelor financiare, provizioane
pentru alte riscuri §i angajamente de creditare 332315 794.765
Ajustarea activelor financiare la valoarea justd
prin profit sau pierdere (43.509) (524)
Cheltuieli/Venituri(-) cu impozitul pe profit 200.154 (218.176)
Venituri din dobénzi (2.102.621) {2.027.566)
Cheltuieli cu dobanzile 21t.802 263.533
Alte ajustiri 216.082 139.317
Profitul net ajustat cu elemente nemonetare 181.915 322,273
Modificdri in activele §i pasivele din exploatare
Maodificarea depozitelor 1a banci (115.632) {129.935)
Modificarea creditelor gi avansurile acordate
clienfilor (3.164.909) (2.858.628)
Modificarea creantelor din contracte de leasing (273.851) (189.696)
financiar ' )
Modificarea activelor financiare la valoarea
justd prin profit sau pierdere (65.878) (1.222)
Modificarea instrumentelor financiare derivate (1.943) (746)
Modificarea altor active financiare 166.747 (56.769)
Modificarea alior active (7.196) 27.791
Modificarea depozitelor de la clieni 7.261.045 3.413.002
Modificarea depozitelor de la binci {119.304) (141.180)
Modificarea datoriilor financiare detinute fin
vederea tranzactionarii 959 5321
Modificarea creantelor riscumpdrate (1.225.839) 1.203.894
Modificarea altor datorii financiare 506,182 133.279
Moedificarea altor datorii (4.819) (252.133)
Impozit pe profit plitit/incasat {(161.197) 1.711
Dobinzi incasate 1.777.615 1.879.054
Dobanzi plitite (185.915) (257.049)
Numerar net din activitatea de exploatare 4,567,980 3.098.967

Flux de numerar folosit n activitatea de
invesiitli

Achizifii active financtare disponibile in vederea
vanzirii

Vénziri active financiare disponibile in vederea
viinzarii

Achizitii de imobiliziri corporale

Achizitii de imobilizéiri necorporale

(11.203.068)

10.126.397

(220.644)
(93.615)

(26.008.147)

22.805.401

(154.328)
(39.912)
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‘Incasari din vinzarea de active corporale 16.677 4.523

Achizifii de participafii (7.688) .

Achizitii titluri detinute péni la scadentl C - (7.504)"

Dividende incasate 3.857 7.855 e
Dobfnzi incasate 548.339 56743, 10,10 " )
Numerar net folosit in activitatea de investitii (822.057) (2.828.3323‘7‘ - ‘)/

.. A
iy TR €

Flux de muomerar
JSolosit in activitatea de finantare

Incasiri brute din imprumuturi de la biinci si alte

instituii financiare 555.798 236.625
PHiti brute din imprumuturi de la binei i alte

institutii financiare (167.161) (270.853)
Pliti dividende (242.945) (1.145.657)
Piiti pentru actiuni proprii (65.234) (16.546)
Dobénzi plitite {36.576) (40.381)
Numerar net folosit in activitatea de finan{are 43.882 (1.236.812)
Efectul mc@ffcénlm: cursului de schimb asupra 12.002 28.909
numeraruiui i a echivalentelor de numerar

Cresterea/sciderea (-) netd a numerarului i a

echivalentelor de numerar 3.777.803 (995.086)
Numerarul si disponibilititi 1a Banca Centrald la

{ januarie 7.641.059 8.607.236
Numerarul si echivalentele de numerar la 31

decembrie 11,430.864 | 7.641.059

Sursa: Situafiile Financiare
Evolutia prineipalilor indicatori ai fluxului de numerar

Venitul net din activitdtile de exploatare ale Grupului a crescut cu 47,40% In ultimul exercitiv financiar,
de 1a 3.098.967 RON la 31 decembrie 2016 ta 4.567.980 RON la 3! decembrie 2017. Modificarea
depozitelor de la clienti s-a dublat (de la 3.413.002 RON la 31 decembrie 2016 la 7.261.045 RON Ia
31 decembrie 2017) si a fost principalul factor pentru cresterea numerarufui net din activitiiile de
exploatare. Pe de alti parte, in 2017, modificarea creditelor si avansurilor acordate clientilor a scizut
si mai mult decdt tn 2016, de la 2.858.628 RON la 31 decembrie 2016 1a 3.164.909 RON la 31
decembrie 2017.

Tegirea netd de numerar utilizatd in activitifile de investitii s-a redus cu 70.93% fad de anul precedent,
de la 2.828.332 RON la 31 decembrie 2016 la 822.057 lei la 31 decembrie 2017. Aceastd scidere s-a
datorat in principal sciderii cu 56,93% a achizitiilor de active financiare disponibile pentry vinzare,
precun $i reducerii cu 55,60% a vanzérilor de active financiare disponibile pentru vanzare.

La 31 decembrie 2017, fluxul de numerar net utilizat In activitifile financiare a fost de 43.882 RON,
fatd de iesirea de numerar de 1.236.812 RON inregistratd la sfargitul anului 2016. Principalul factor
declangator al acestei modificiri s-a dovedit a fi sciderea platilor dividendelor, de la 1.145.657 RON
la 31 decembrie 2016, la 242.945 RON la 31 decembrie 2017. In plus, veniturile brute ale Grupului
provenite din imprumuturi de la binci si alte institufii financiare au crescut cu aproape 135%, de la
236.625 RON la 31 decembrie 2016 1a 555.798 RON la 31 decembrie 2017.

La sfarsitul exercitiului financiar 2017, numerarul si echivalentele de numerar ale Grupului au crescut
la 11.430.864 RON, cu 49,6% mai mult decét la 31 decembrie 2016,

Informatii legate de politicile contabile ale Emitentului
Politicile contabile ale Emitentulni, aplicate in mod consecvent pentru ntocmirea Situatiilor
Financiare, suat descrise in Sectiunea 3 (Politici contabile relevante) a Notelor la Situatiile Financiare

Consolidate aferente anului incheiat la data de 31 decembrie 2017. fncepind cu ! fanuarie 2018,
situatiile financiare trebuie si fie conforme cu IFRS 9, care specifici modul in care o entitate va
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clasifica si va masura activele financiare, datoriile financiare, respectiv unele contracte de vinzare sau
cumpdrare de elemente nefinanciare. Standardul include un nou model de depreciere bazat pe pierderile
de credit anticipate, in contrast cu standardul anterior, care s¢ baza pe previziuni ale pierderilor suferite,
§i implementeaz noi reguli pentru contabilitatea de acoperire a riscurilor. Aplicarea prevederilor [FRS .
pentru pregitirea situatiilor financiare neauditate intermediare pentru perioada de trei luni care s-g.5

sfarsit la 31 martie 2018 fmpiedica o analizi comparativi completi intre situatiile mentionate mai sg§
§i cele aferente perioadelor relevante din anii incheiati la 31 decembrie 2017 $i 31 decembrie 2016,

decembrie 2017 si elementele bilantiere aga cum au fost acestea raportate fa 31 martie 2018.

10. Contracte/Acorduri importante

in afara acordurilor incheiate in cursul cursului obisnuit al activitatii bancare realizate de ciitre Emitent,
Emitentul nu a inchieat niciun alt acord care ar fi putut afecta capacitatea Emitentului de a-§i onora
obligatiile citre investitori.

11. Litigii

La sfirgitul anului 2015, Grupul a estimat un risc mare de a fi initiate litigii (din cauza stirilor negative
in fegdturd cu Volksbank Romania S.A. la data fuziunii) §i inregistrat prevederi adecvate in
concordant{i cu aceste previziondri in Situatiile Financiare din anul 2015, n anul 2016 si, respectiv, in
anul 2017, prezumtiile folosite in calculul provizioanelor pentru clauze abuzive bazate pe date istorice
recente au fost reevaluate (litigiile impotriva Emitentului initiate intre anii 2016-2017 si rezuitatele
pozitive sau negative ale litigiilor finalizate in aceeasi perioads). fn situatiile Financiare din 2017,
Emitentul a Iuat In considerare incertitudinile semnificative existente la finalizarea acestor situafii,
precumn §i alti factori potentiali cu efect de atenuare; astfel Tneét o parte din provizioanele pentru acest
rise au fost deblocate in situafia de venituri din anul 2017,

Emitentul a provizionat o sumi de 273.352.000 lei la data de 31 decembrie 2017 pentru alte riscuri si
schimbdri comparativ cu data de 31 decembrie 2016, ¢ind provizioanele Grupului pentru alte riscuri
§i schimbari s-a ridicat la 436.866.000 lei.
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_ PARTEA 3-A )
PREZENTAREA GENERALA A INDUSTRIEI BANCARE DIN ROMANIA

1. PREZENTARE GENERALA

Sistemu! bancar romdnesc a trecut printr-un proces de consolidare in ulfimii ani, marcat de achizi 1{pr )
portofolii in segmente de afaceri vizate, precum si de tranzactiile de fuziune si achizifie avand ca obiegt:;ys _;,,'5
institugii de credit, tendinta de consolidare fiind continuata i in 2017. in urma acestui proces, numirul
de banci active pe piafa financiard romfineascs la 31 decembrie 2017 era de 36 (opt dintre acestea fiind
filiale ale unor b#nci stréiine), comparativ, de exemplu, cu 2009, cind numirul bincilor inregistrate era

de 43. Conform datelor publicate de BNR, activele agregate ale sectorului bancar au totalizat 459,9
miliarde lei la sfargitul anului 2017, reprezentdnd 53,6% din PIB,

Tabelul de mai jos prezinti principalele tranzactii din ultimii ani in sectorul bancar roméanesc:

Anul Descriere

2018  Banca Transilvania S.A. a devenit proprictarul pachetului majoritar de actiuni (99,15%)
detinut de Eurcbank Group in Bancpost, precum si proprietarul actiunilor definute in ERB
Retail Services IFN i ERB Leasing IFN.

2016  Patria Bank S.A. (fosta Nextebank S.A.), care este controlati de Emerging Europe
Accession Fand UA, a achizitionat 64,16% din Banca Comerciala Carpatica S.A. (cele
dou entiti{i au ficut obiectu! unui proces de fuziune, finalizat in mai 2017).

2015  OTP Bank S.A, a achizifionat Millennium Bank S.A.
UniCredit Group si-a consolidat pozifia in cadrul filialei sale din Roménia, UniCredit
Bank $.A., prin achizitionarea participatiei de 45% definute de omul de afaceri romén, fon
Tiriac.
Banca Transilvania S.A. a achizitionat 100% din actiunile Volksbank Romania S.A.

2013 Raiffeisen Bank S.A. a preluat portofoliul de retail a] Citibank Europe ple, Dubfin -
sucursala Romania.

Marfin Bank (Romania) S.A. a preluat anumite active i pasive de la sucursala roména a
Bank of Cyprus in urma crizei bancare din Cipru.

UniCredit Bank S.A. a finalizat achizifia portofoliuiui de clien}i corporate al RBS
Romania S.A. (aceasla din urmi si-a incetat ulterior activitatea in Roménia fn august
2015),

2012 Agricultural Bank of Greece si-a vindut participatia definutd in cadrul ATE Bank
Romania S.A. ciitre Piraeus Bank Greece.

L.a 31 decembrie 2017, sectore] bancar roménesc includea doud binci definute integral de statul romén,
patru institutii de credit cu capital majoritar privat autohton, 23 de biinci cu capital majoritar striin
(numiirul sciizfind la 22 dupd finalizarea achizitiei Bancpost SA de citre Emitent la 4 aprilie 2018) si opt
sucursale ale unor banci striiine.

Sectorul bancar din Romdnia se confruntd cu o concurenid substangiald pe pietele de Imprumuturi si
servicii financiare care provin de la (i) institufii financiare nebancare; (i) institufiile de platd; (iii)
institutiile emitente de monedi electronic¥; (iv) entitifi care notifica in mod direct, in conformitate cu
procedurite europene privind pagaportarea, intentia lor de a furniza servicii pe teritoriul Roméniei (ia data
prezentului Prospect, un numir total de 313 institutii de credit din alte state membre ale UE au notificat
BNR despre intentia lor de a furniza servicii In Roménia pe o bazi transfrontalierd); §i (v) societiile
FinTech.

2. INDICATORII DE CONCENTRARE

Indicatorii structurali referitori la competitia in sectorul bancar din Roménia aratii o concentrare relativ
redusi a activelor §i suficient spafiu pentru manifestarea concurentei in acest sector. In funcic de
tipologia portofoliilor bancare, concentrarea este mai redusi la nivelul creditelor acordate companiilor si
mai ridicatéi in cazul creditelor acordate populafiei, men{indndu-se, ins, la un nivel moderat. Comparativ
cu totalul creditdrii acordate sectorului real, depozitele din acest sector prezinti o concentrare superioars,
reflectdnd polarizarea deponentilor clitre un num#r mai redus de binci,
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3. INDICATORI BILANTIERI

in ultimii ani, sectorul bancar din Roménia a Tnregistrat o cre§tere pozitivd, redusé, de o singurd ¢i va
activitdii de creditare, Creditarea interndi a crescut cu 5,5% fn anul incheiat 1a 31 decembrie 2017 t};’i de:

anul incheiat la 31 decembrie 2016, de la 313,4 miliarde RON la 330,7 miliarde RON. Creditelee acofdate; - - ..,
sectorului privat (gospodirii §i societifi) au o pondere de 70,4% in totalul creditelor acordate rezidentilor, .y
majoritatea acestora fiind denominate tn lei (62,8% la sfirsitul anului 2017). \\ g "';.;"

Preferinia pentru creditele in lei (care au fnregistrat o crestere de 16% n totalul creditelor acordate
sectorului privat acordate In forma creditelor interne la 31 decembrie 2017, de la 125,9 miliarde RON la
31 decembrie 2016 la 146,f miliarde RON), care este determinatd de sciiderea ratelor dobinzii,
standardele mai putin restrictive de acordare a acestor imprumuturi in comparatie cu cele in valuti,
precum gi creditele imobiliare acordate in cadrul programului guvernamental ,,Prima Casi” au condus [a
scliderea in ultimii ani a creditelor in valuta.

Finantarea sectorului bancar se bazeaz pe surse de finanfare de pe piafa interndi. Depunerile clientilor
reziden{i din sectorl privat au crescut cu 10,4% in anul incheiat fa 31 decembrie 2017, de la 274,3
miliarde RON Ia 31 decembrie 2016 la 302,9 miliarde RON. Dintre acestea, depozitele in lei au
reprezentat 68,7% si 68,1% pentru anii incheiati ia 31 decembrie 2016, respectiv, 31 decembrie 2017,
Ambele categorii principale de deponenti, adic# clienti persoane fizice $i corporatii, au contribuit in mod
favorabil la extinderea depozitelor, in special la componenta RON,

Aceste evolujii au consolidat tendinta de sciidere a raportului imprumuturi/depozite in sectorul privat
intern, /.e. fiind la 80,3% la 31 decembrie 2016 si, respectiv, la 76,8% la 31 decembrie 2017,

Tabelul de mai jos prezintd principalii indicatori agregafi ai sectoruiui la 31 decembrie 2016 si, respectiv,
la31 decembrie 2017:

La 31 decembrie

2016 2017
Numéir de DANCI.....coeuveverrreeersmrrnncnnecrseeeaertssssenesesnsnrens 37 36
Total active (milioane RON) 429.026,7 459.863,3
% din PIB... 56,3% 53,6%
Total credit i mtem (mjlloane RON) 313.358,6 330.6859
~ Crestere anual4 totald a creditului mtern (%) ..................... 2,1% 5,5%
lT{gtlzf}l) credite interne acordate sectorului pr;vat (mlhoane 220.100,6 232,641
Credite mteme acordate sectorulm prlvat in RON
(milioane RON).... 125.943.8 146.062,5
1)
% din credite in RON dm totalul credltelor 1nteme 57.2% 62,8%
acordate sectorului Privat ......cccecvevevceseeeresrienevesseserressenns
Cre§tenoa anuali a creditelor interne acordate sectorului 1,2% 5,7%
privat (%) ...
Total depozﬂe (mliloane RON) .......................................... 274.266,6 302.869,8
Crestere anuali totald a depozitelor (%) 8,2% 10,4%
Depozitele populatiei (milicane RON}.... 163.462 178.332,5
Cregtere anuald a depozitelor populatiei (%) 11,4% 9,1%
Depozitele societifilor nefinanciare (milioane RON) ........ 95.174,9 106.889,3
((;z?tere anuald a depozitelor societifilor nefinanciare 4,1% 12,3%
Credite acordate/depozite atrase (%0)....cccvccniinsmvesirrrrons 80,3% 76,8%
Rentabilitatea activelor (%) vrvrrrmervererrmsssssssssesessresns 1,1% e
Rentabilifatea capitalului proprm (%) ................................ 10,4% e
{1) Date lipsi
Sursa: BNR

Pagina 88



4. PRINCIPALH INDICATORI FINANCIARI, DE LICHIDITATE $1 PRUDENTIALI

Potrivit datelor statistice ale BNR disponibile la data de 23 noiembric 2017, principalii indic 0r1
financiari i prudeniali s-au mentinut la un nivel robust de performan{d. Indicatorii de solvabilit te ay:
rdmas la niveluri adecvate, iar rezervele consistente de capital fafii de cerintele prudentiale oferd o bunﬁ ‘s
capacitate de absorbtie a pierderilor neasteptate si resurse pentru creditarea sectorului real. Rezu!\ tele”
testérii la stres a sectorului bancar din Roménia relev robustetea la nivel agregat in cazul manifes arii,, ) ,
unor scenarii macroeconomice adverse, insi impactul riscului de ratd a dobinzii la nivelul sectorului™ -5
bancar este important, datoritd structurii bilanficre caracterizate de o durati mai mare a activelor.

Indicatorii de lichiditate ai sectorului bancar continuii sii se situeze, in medie, la un nivel semnificativ

superior valorilor minime reglementate. Indicatorii specifici calitatii activelor bancare s-au ametiorat in

comparatie cu anul incheiat la 31 decembrie 2016, (rata creditelor neperformante a scizut sub 8§ la suti,

ajungind in zona consideratd cu risc mediu de ABE), iar gradul de acoperire cu provizioane s-a

imbunitatit si riméne adecvat.

h']dka'tar'!;'d;ﬁx”;;-'_j Entervaledeprudema SO Romaniat o T UE
stabiiitedeABE 2034 2015 2016 marW Iun 17 sepi? juna7

Solvabrlltate : . S T

For\ciur; p;oprl

denlveﬂ

Foﬁddri pfopril. S

de nivel | de bazs .

Calitatea activelor. -

Rata creditelor.
nepe{fo_rmaa_te__ '

Cradul de acopeme w
provizioane a creditelo
neperformante -

Rata credate%m ;s
avansuiilor cu masuri
de restructurare -

Profitabilitate == "

Cost/Venit

Structura bilanfului

Credite/Depoziie

pentru populatie si
socletati nefinanciare

Total datoril/Total
capitaluri propi

") sunk cuprnse numal béncile persoane Jur:d Ce romang, conform metodo!oglel ABE

el mal bine
¢ Intermediar
ef mal riu
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Potrivit BNR, sectorul bancar roménesc este considerat un bun exemplu de urmat in ceea ce priveste

modul in care a fost tratatii problema creditelor neperformante. Calitatea activelor bancare s-a mlbunﬁté’ntltg;«,,-,;'.»;';a -.
considerabit intr-un interval relativ restrins, fard a afecta alfi indicatori prudentiali bancari {de exe ?lu '
creditele totale vandute gi creditele scoase In afara bilanfului in perioada 2014-2016 s-au ridicat la/17,64
miliarde RON). Rata creditelor neperformante a sciizut cu 1,6 puncte procentuale in primele trei tris Hi estre -
ale anului 2017, péni la 7,96% (septembrie 2017), evidentiind eficienta misurilor luate pentru re Qerea"i‘».
stocului creditelor neperformante, Nivelul este amplasat tn afara pragului de alertd al ABE (8%), d “este
superior valorii medii specifice UE (4,5%, iunie 2017). in acelasi timp, rata expunerilor neperforma\e an
continuat si se diminueze, urmind acelasi trend ca si rata creditelor neperformante, dar este inci
superioard mediei UE (3,9%, iunie 2017). Expunerile neperformante bilantiere includ mai ales credite
neperformante (mai mult de 94%). Procesul de curd{are a bilanturilor a continuat fn primele trei trimestre
ale anului 2017, stocul creditelor neperformante diminuéndu-se cu 16%, pind la 21,3 miliarde RON fati
de 31 decembrie 20i6. Reducerea a fost peneratizatd Ia nivelul bincilor, doar trei dintre acestca
inregistrdnd cregteri ale creditelor neperformante. Diminuarea cea mai accentuatii a soldului creditelor
neperformante s-a fnregistrat la nivelul creditelor garantate cu bunuri imebile comerciale (sciidere de
26% in aceeagi perioadd), Béincile continud s# recunoasci proactiv creditele neperformante, existdnd o
pondere semnificativi a expunerilor cu intdrzieri mai mici de 90 de zile in stocul creditelor
neperformante, dar cu o ugoard tendinfd descrescitoare de la sfirsitul anului 2016 (40% in septembric
2017, fafd de 45% fn decembrie 2016). Soldul creditelor scoase in afara bilanfului (write-off) s-a diminuat
péni la 16,1 miliarde lei (septembrie 2017),

Eforturile de curitare a bilanfurilor au dat roade $i in ceea ce priveste rentabilitatea sectorului bancar din
Roimdnia, in principal datoritd reducerii cheltuielilor nete cu deprecierea imprumuturilor. Rentabilitatea
a fost determinati i de cregterea profitului din exploatare, pe fondul costului scizut al finanfirii, a
mediuiui macroeconomic favorabil pe plan intern gi a relwirii creditdrii in moneda locald. Nivelurile ROE
fnregistrate Tn 2016 si in primele trei trimestre ale anului 2017, adicd 10,1% si, respectiv, £2,1%, sunt
superioare celor de la nivelul UE, respectiv 7% in iunie 2017. in ceea ce priveste eficienta operationals,
nivelul agregat al raportului dintre costuri i venituri (54,8% in septembrie 2017) plaseazi Roménia sub
nivelul critic stabilit de ABE (60%).

Sectorul bancar este bine capitalizat, indicatorii de adecvare a capitalutui (rata fondurilor proprii totale
la 18,3%, rata de adecvare a capitalului (CAR) de nivel 1 la 16,2% i decembrie 2016) fiind In
concordanti cu sau depiisind nivelurile UE. Tabelul de mai jos prezinti prineipalii indicatori de lichiditate
si prudentiali agregati ai sectorului la 31 decembrie 2016, respectiv, la 31 decembrie 2017:

La 31 decembrie

2016 20179
(%)

Principalii indicatori de lichiditate
Rata fondurilor proprii totaletD.........cooveriinecerennn, 19,68 18,86
Rata fondurilor proprii de nivel 1(0......ccovrvnvcnnnnn. 17,55 16,84
Rata fondurilor proprii de nivel 1 de bazi("............. 17,55 16,84
Efectul de levier .o sries e srese s 8,92 8,34
Rata generald de nsc(“ 36,21 35,71
Depozite cu imprumuturi la alte béncl (valoare 16.50 17.39
bruta)/ Total active (valoare brotf).....ovvcinniienan, ? ’
Credite acordate clienfilor ncbancart (valoare
brutd)/ Total active (valoare brutd).......covvccinnenee. 36,59 33,55
Principalii indicatori prudentiali
Credite neperformante acordate cliengilor nebancari
(valoare netii)/ Total portofoliu de credite acordate 19,68 18,86
clienfiior nebancari (valoare net#).... cerrerenn
Credite neperformante acordate chen{tlor nebancarl 17.55 16.84
(valoare neti)/ Total pasive ..o ’ :
Credite neperformante acordate clienfilor nebancari 17.55 16.84
(valoare neti)/ Total active (valoare netd) > :
Rata creditelor neperformante(”.................. 8,92 8,34
PR A 36,21 35,71
Indicator de Jichiditate®..........ocevevveerevreeeersisesssesanne 16,50 17,39
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Indicatorul de acoperire a necesarului de
BORIAHAIED ... ecoes oo 56,59 53,35

{1} Indicatorii cuprind numai institufiile’ de credit care sunt persoane Juridice roméne i Creditcoop; sucursalels,.. SRR
béncalor str’ime nu raporteazi so!vablhtatea f‘ondurﬂe proprii §i clasificarea crcd:telor In ceea ce priveste indicat rﬁl» N

lichiditate incepénd din octombrie 2615,

(2) Indicatorul de lichiditate este exprimat in unitdfi. )
(3) in conformitate cu Regulamentu! delegat (UE) 2015/61 al Comisici de comp[etare a Regulamentului (UE), nf."
5752013; indicatorul este egal cu raportul intre rezerva de active lichide a unei msurutn de credit §i iegirile ne e\c
lichiditsti ale acesteia In decursul unei perioade de criza de 30 de zile calendaristice st ¢ste exprimat ca procent, ™.
(4} Indicatorii pentru anul incheiat fa 31 decembrie 2017 sunf calculati pe baza informatiilor incluse n rapoartele
prudentiale prezentate de banci, inainte de prezentarea conturilor anuale auditate,

Sursa: BNR

Potrivit BNR, se estimeazii c¢i capitalul excedentar va scidea din cauza aplicérii rezervelor de capital,
care vor creste gradual pand in 2019, precum §i sub impactul aplicarii IFRS9 incepénd cu anul 2018,

La data prezentului Prospect, datele statistice finale privind principalii indicatorit financiari, de lichiditate
si prudentiali mengionati mai sus fa 31 decembrie 2017 nu erau disponibile.

5. INITIATIVE LEGISLATIVE INTERNE RECENTE CU IMPACT ASUPRA SECTORULUI
BANCAR

in mai 2016, a fost adoptati Legea 77/2016 privind darea in platd a unor bunuri imobile in vederea
stingerii datoriitor garantate prin ipotec, care permite debitorilor ipotecari care se incadreazi in categoria
de ,consumatori” si obfini o incetare a Imprumuturilor nerambursate, garantate printr-un contract de
ipotecd, prin transferarea bunurilor imobiliare ipotecate la banca creditoare. Curtea Constitutionald a
revizuit legea in legdfurd cu mai multe aspecte de neconstitufionalitate i, prin decizia publicati in
Monitorul Oficial din data de 18 januarie 2017, a hotéirdt ¢i un debitor poate beneficia de prevederile
legii numai in contextul unor dificultiti. in perioada mai 2016 - februarie 2017 au fost fnregistrate 6966
de cereri, din care 68% au fost contestate. Creditele stinse se ridici la 2 miliarde RON si sunt denominate
in mare masurd in valutd strdind (93%), distribuite refativ egal intre denominiirife EUR si CHF.
Recunoagterea pierderilor va avea loc treptat incepdnd cu anul 2017, in condiiiile in care instanfele
judecitoresti incep sa pronun;e hotiirdri cu privire la indeplinirea conditiilor prevazute de dispozitiile
legii. :

O altid schimbare legislativa, care ar fi putut avea un impact negativ asupra sectorului bancar roménesc,
a fost proiectul de lege care permitea Imprumutatilor s3 isi converteasci creditele denominate tn CHF in
lei, 1a un curs de schimb istoric (i.c. aplicabil in momentul acordarii imprumutului). Legea a fost adoptati
de Parlament in octombrie 2016, dar ulterior a fost contestatd din motive constitufionale de ciitre Guvern.
La 7 februarie 2017, legea a fost declaratd neconstitutionali de citre Curtea Constitutionaly, inainte de a

produce efecte.
6. STANDARDUL INTERNATIONAL DE RAPORTARE FINANCIARA 9

in iulic 2014, Consiliul pentru Standarde Internajionale de Contabilitate (IASB) a emis IFRS 9
wInstrumente financiare”, standard care va inlocui IAS 39 , Instrumente financiare: Recunoastere i
Evaluare” pentru perioadele anuale la 1 ianuarie 2018 sau dupi aceastd datd, adoptarea anticipatd a
acestora fiind permisd. Noul standard prevede diferengieri semnificative In clasificarea §i evaluarea
instrumentelor financiare, precum §i in contabilitatea de acoperire Tmpotriva riscurilor,

Potrivit BNR, este de agteptat ca aplicarea IFRS 9 si creascd volumul provizioanelor pentru depreciere
si sd influenieze negativ rentabilitatea §i ratele de solvabilitate.

O descriere a noilor cerinfe este prezentatd mai jos:

Clasificare §i evaluare

Instrumentele financiare se clasificd, la recunoagterea inifiald, fie la costul amortizat, fie la valoarea justi.
Criteriite care ar trebui luate in considerare pentru clasificarea inifiald a activelor financiare sunt (i)
modelul de afaceri al entitdtii pentru gestionarea activelor financiare si (ii) caracteristicile fluxurilor de
trezorerie coniractuale ale activelor financiare,
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in plus, IFRS 9 permite, Ia recunoasterea inifiald, ca instrumentele de capitaluri proprii sa fie clasificate
la valoarea justdi prin alte elemente ale rezultatului global. Optiunea exclude instrumentele de capital
detinute n vederea tranzactionrii. in plus, in ceea ce priveste instrumentele derivate incorporate, in cazul S
in care contractul hibrid contine un instrument-gazdi care intrd sub incidenta IFRS 9, instrumentyl:g """
derivat incorporat nu se separd, iar tratamentul contabil aplicat contractului hibrid trebuie si se bazgZ¢ P ;
pe ceringele de mai sus de clasificare a instrumentelor financiare. X

-] ] m * . . . . T * 6.. A .
In ceea ce priveste datoriile financiare, diferenta principald este ¢ modificarea valorii juste a unei datggii - WGy &
financiare inifial desemnate la valoarea justd prin contul de profit si pierdere va fi recunoscuti prin conty] , 3/
de profit si pierdere, cu exceptia efectului modificirii riscului de credit al datoriei care va fi recunoscut™" s 27

direct in alte elemente ale rezultatului global,

Deprecierea

Contrar dispozifiilor [AS 39 existente, conform c¢lirora o entitate recunoaste numai pierderile din credit
suportate, nowl standard impune recunoagterea pierderilor din credit preconizate pe durata de viati in
cazul in care riscul de credit aferent instrumentului financiar a crescut semnificativ dupi recunoasterea
inifiatd. fn cazul in care riscul de credit nu a crescut semnificativ de la recunoasterea inigiald, trebuie
recunoscute pierderile din credit preconizate pe o perioadi de 12 luni.

Acoperirea impotriva riscurilor
Principalele modificari in raport cu cerinfele actuale ale IAS 39 sunt prezentate in cele ce urmeazi:

«  mai multe elemente devin eligibile pentru a participa la o relajie de acoperire impotriva riscurilor
fie ca instrumente de acoperire fmpotriva riscurilor, fie ca elemente acoperite,

+  se elimind cerinta ca testele privind eficacitatea acoperirii Impotriva riscurilor si se incadreze
in intervalul 80% -125%. Testul privind eficacitatea acoperirii impotriva riscurilor se realizeazi
numat progresiv, iar, in anumite circumstanie, o evaluare calitativd este consideraty adecvati,

« fin cazul in care o relatic de acoperire fmpotriva riscurilor inceteazi si mai fie eficient’, dar
obiectivid de gestionare a riscului in ceea ce priveste relatia de acoperire impotriva riscurilor
raméne acelagi, entitatea va reechilibra relatia de acoperire impotriva riscurilor pentre a satisface
criteriile de eficientl a acoperirii impofriva riscurilor.

Cu exceplia medificirilor menfionate mai sus, emiterea IFRS 9 a dus la modificarea altor standarde i,
in principal, a [FRS 7, in care s-au addugat informatii noi. Aplicarea prevederilor IFRS pentru pregitirea
situatiilor financiare neauditate interimare pentru perioada de trei luni care s-a sfiirsit la 31 martie 2018
impiedici o analizi comparativi completd intre situatiile mentionate mai sus §i cele aferente perioadelor
relevante din anii incheiati la 31 decembrie 2017 si 31 decembric 2016. in consecingi, pot exista
discrepante intre elementele bilantiere aga cum au fost acestea raportate Ia data de 31 decembrie 2017 §i
elementele bilanjiere asa cum au fost acestea raportate la 31 martic 2018, Grupul anticipeazi ci
implementarea IFRS 9 va conduce la cresteri ale ajustdrilor de capital de pani la 170 milioane RON, ca
o consecingii a introducerii noului model al deprecierii cauzate de pierderile de credit anticipate.

7. CADRUL DE REGLEMENTARE

Ordonan{a Guvernului nr. 99/2006 privind instituiile de credit si adecvarea capitaluiui, asa cum a fost
aceasta modificatii ping in prezent (,,Legea Bancarii Roméni”) stabileste cadrul de reglementare pentru
toate tipurile de institufii de credit (biinci, sisteme de economisire si de creditare sprijinite de stat in
domeniul locuinfelor din Roméania, cooperative de credit, banci de Tmprumuturi ipotecare). Legea nr.
312/2004 privind Statutul BNR, Ordonanta de Urgen{i a Guvernului nr. 113/2009 privind serviciile de
platd, Legea 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si procedura insolventei, Legea
312/2015 privind redresarea si rezolutia institufiflor de credit i a firmelor de investilii, precum §i pentru
modificarea §i completarea unor acte normative in domeniul financiar, Regulamentul BNR or. 4/2005
privind regimul de schimb valutar, cu modificérile ulterioare, Regulamentul BNR nr, 05/2013 privind
cerinfele prudentiale pentru institugiile de credit, constituie alte acte juridice semmificative ale cadrului
de reglementare bancar roménesc.,

in plus, regulamentele Uniunii Europene sunt obligatorii in intregime si se aplics direct in Roménia, ca
Stat Membru al Uniunii Europene. Prin urmare, nu sunt necesare misuri najionale de transpunere, insi

Statele Membre (rebuie s2 ia toate mésurile necesare pentru a se asigura ci reglementdrile sunt aplicate
efectiv in legislatia lor nationalid. Prinire aceste regulamente, Regulamentul privind Ceringele de Capital
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(CRR), respectiv Regulamentul {(UE) nr. 575/2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de
credit si societdtile de investitii care pun in aplicare Directiva 2013/36/UE privind accesul la activitatea
institutiilor de credit si-supravegherea prudentiald a institugiilor de credit si a firmelor de investitii, sunt
de o importanta deosebiti.

8. SUPRAVEGHEREA SECTORULUI BANCAR ROMANESC

Principaia autoritate de reglementare in sectorul bancar este BNR, banca centrald roméneasci, BNR,
exercitd aribufii de autorizare §i supraveghere prudentiala si emite reglementdri in sectorul bancat, .
Obiectivele BNR includ, de asemenea, asigurarea si mentinerea stabilitifii prefurilor, definire {51 )
implementarea politicii monetare si a politicii cursului de schimb. CARA TR

Institufiile de credit din Roménia sunt organizate ca sccietiti pe actiuni si trebuie si fie licentiate de BNR™. -,
in plus, este necesard autorizarea BNR in cazul fuziunilor dintre doui sau mai multe institufii de credit,
Aprobarea prealabild scrisii a BNR este, de asemenea, obligatorie in cazul modificirilor intervenite n
cadrul institufiilor de credit, in legAturd, printre aliele, cu: suplimentarea obiectului de activitate,
persoancle desemnate pentru indeplinirea responsabilitdfilor manageriale, auditorii financiari, infiintarea
unei filiale in fari terfe sau extinderea unei retele de filiale in Roménia (daci BNR impune limitiri in
acest sens unei institutii de credit din cauza deficienfelor de management al riscurilor sau a evolutiei
necorespunzitoare a indicatoriior prudentiali bancari in raport cu institufia de credit). Orice schimbiri
legate, printre altele, de sediul social al unei institutii de credit, de numele si de majorarea si, in anumite
circumstante, de reducerea capitalului social al acesteia, trebuie notificate citre BNR.

Institutiile de credit din UE §i SEE se pot ,transfera” in Romdnia pentru a infiinja o sucursali sau a
furniza servicii in mod direct. Astfel, sucursalele roménegti ale biincilor stabilite in alte staté ale UE pot
opera in Roménia pe baza unei notificfiri ciitre BNR, efectuate de autorilatea de supraveghere a Statului
Membru de origine si a inregistedrii tilialei la Registrul Cometfului din Roménia. Institutiile de credit
autorizate i supravegheate ntr-un alt Stat Membru al UE sau SEE pot furniza servicii in Roménia in
med direct i imediat, fird prezenfd locald, pe baza unei notificiri adresate BNR de citre autoritatea de
supraveghere din fara de origine a acestora.

BNR monitorizeazi respectarea Legii Bancare §i a reglementirilor aplicabile institutiilor de credit din
Roménia, In acest scop, BNR efectueazi supravegherea prudentialé a institutiilor de credit pe baza, infer
alia, a rapoartelor trimise periodic de aceastea din urmi. Aceste rapoarte reflectdt activititile desfisurate
de institutiile de credit si respectarea reglementdrilor in vigoare.

9. CAPITALUL REGLEMENTAT
Adeevarea capitalului

Reglementdrile bancare din Romdénia respectd indeaproape legislatia UE in domeniu, fird excepfii
nationale sau ,,dispozifii excluse”.

fn ceea ce priveste cerintele de capital reglementat si de lichiditate incepind cu 1 fanuarie 2014,
Reguiamentul privind Cerintele de Capital (CRR), i.e. Regulamentul (UE) nr. 575/2013 privind cerinele
prudentiale pentru institutiife de credit si firmele de investitii, a devenit direct aplicabil in Roménia, iar
misurile nationale de punere in aplicare a Directivei privind Cerinjele de Capital (CRD IV), i.e. Directiva
2013/36 /UE privind accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentialii a institutiilor
de credit si a firmelor de investitii, au intrat in vigeare.

Legislatia roméneascd impune un nivel minim al capitalului initial al institutiilor de credit. in momentul
autorizdrii, bincile roméne si sucursalele locale ale bincilor striine trebuie sd defini un capital initial de
37 milioane RON.

CRR cere bancilor si isi aloce suficient capital pentru a acoperi pierderile neagteptate si pentru a se
mentfine solvabile in caz de crizd. Ca principiu principal, valoarea capitalului necesar depinde de riscul
asociat activelor unei anwnite binci. Aceastdl cerintd este denumitd ,,cerinfa de fonduri proprif”® si este
exprimat¥ ca procent din activele ponderate la risc. Cu alte cuvinte, cu cét sunt mai riscante activele, cu
atit mai mare trebuie s fie capitalul pe care banca trebuie si-1 puni deoparte,

Fondurile proprii constau din urmétoarele:

(i) Fonduri Proprii de Nivel 1, care constau in suma urmétoarelor:
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e Fonduri Proprii de Nivel 1 de Bazd (CET1) constituite din instrumente de capital, prime de
emisiune, rezultatui reportat, alte elemente ale rezultatului global cumuiate, alte rezerve, fonduri
pentru riscul bancar general dup# aplicarea unor ajustari si deduceri; si

¢ Fonduri Proprii de Nivel | Suplimentar, constituite din instrumente de capital, in condqnle TR
previizute la Articolul 52 par. (1) din CRR si din primele de emisiune aferente mstrumente!;(?i"
mentionate la acest punct dupé aplicarea ajustirilor.

'!f?‘
(ii) Fonduri Proprii de Nivel 2, care includ instrumentele de capital §i inprumuturile subordonate;. ,in’:"'»"
conditiile prevazute la articolul 63 din CRR, confurile de prim# de emisiune aferente instrument @I
mentionate in aceasti rubrici si unele ajustiiri in functie de metoda de calcul a expunerii ponderate-*

{a risc sume,

Valoarea total a capitalului pe care biincile §i firmele de investifii trebuie si 1l deting ar trebui si fie
egali cu cel putin 8% din activele ponderate la risc, Partea care (rebuie si constituie capitalul de cea mai
buni calitate — fondurile proprii de nivel 1 de bazii — ar trebui si reprezinte 4,5% din activele ponderate
la risc {pénd in decembrie 2014 - intre 4% si 4,5%).

Cerinte de lichiditate

Basel 11l a introdus doudl rate noi de lichiditate: Rata de Acoperire a Lichiditatii (,,LCR”) si Rata de
Finanfare Stabild Netd (,,NSFR”), Acestea sunt monitorizate trimesirial de EBA de la inceputul anului
2012, ins#, incepénd din 2013, LCR a inceput s# fie monitorizat lunar. LCR gi NSFR sunt raportate atét
la nivef individual, cit si la nivel consolidat, Prin impunerea de limite pentru indicatorul LCR, EBA se
asigurd ¢ o bancli mentine un nivel adecvat de active lichide cu valoare ridicatd, care pot fi transformate
in numerar pentru a satisface neveile de lichiditate ale acesteia pentru un orizont de timp de 30 de zile
calendaristice, In conditiile unui scenariu prestabilit de crizd severi de lichiditate. Rata de acoperire a
lichidititii - active cu valoare ridicati negrevate raportate la iesirile nete de numerar pe o pericads de
crizii de 30 de zile - a fost introdusa treptat, incepéind de la 60% in 2015 §i va atinge 100% in 2018,

NSFR s¢ concenfreazii pe finanfarea pe termen lung si serveste [a definirea valorii minime acceptabile
de finantare stabili, pe baza caracteristicilor de lichiditate ale activelor si activitifilor bincii pe un orjzont

de timp de un an.

It plus fagi de cerintele EBA, BNR impune calcularea §i monitorizarea indicatorului lunar de lichiditate
raportat BNR conform Regulamentului 25/2011, Nivelul indicelui de lichiditate se calculeazi ca raport
intre lichiditatea efectivl (activele bilanfiere si angajamentele extrabugetare primite) si Hchiditatea
necesard (pasive In bilanf $i angajamente in afara bilanfului) pentru un set predefinit de intervale de
scadentd. Indicatorul este calculat si raportat pe valute semnificative (RON, EUR) si pe valutele totale si
are o limitd minim3 de reglementare de 1 pentru intervalele de scaden{ mai mici de 1 lun, intre 1 5i 3
[uni, intre 3 §i 6 luni gi intre 6 §i 12 luni.

fndatorare

Rata de Indatorare (,,LR”) este o miisurd prudentiald suplimentard pentru a spori stabilitatea financiard
prin determinarea cerinfelor de capital pe baza unor active ponderate fari risc, astfel incdt si se preving
crearea de pdrghii excesive In timpul cresterilor economice si si se actioneze ca un mijloc de sprijin
peniru modelul intern bazat pe cerinte de capital.

Indatorare” inseamni dimensiunea relativd a activelor unei institufii, a obligatiilor extrabilantiere si a
obligatiilor contingente de a pliti sau de a livra sau de a furniza garantii, inclusiv obligatiile din finantarea
primitd, angajamentele incheiate, instrumentele derivate sau contractele de report, ins# fardl obligatiile
care pot fi impuse in timpul lichid#rii unei institufii, in raport cu fondurile proprii ale acestei institufii.

Rata de indatorare va deveni obligatorie in 2018.

Rata de indatorare minima recomandati de BCBS conform cadrului sdu general de cerinfe privind riscul
de credit si riscuri operationale astfel cum a fost revizuit, este siabilith la 3% din Fondurile Proprii de
Nivel 1. Aceasti raté se aplicd n plus fa{# defin paralel cu ceringele de capital bazate pe risc §i va deveni
obligatorie odati cu reglementarea sa prin actele legislative relevante de la nivel najional si de la nivel

european,

Rezerve de capital
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In plus fag de ceringa obligatorie de Fondurite Proprii de Nivel 1 de baz#, previizuts in CRR, toate bncile
sunt obligate sd detind anumite rezerve de capital pentru a se asigura c¢a acumuleazi o bazi de capital
suficientd in vremurile prospere pentru a le permite acestora sii absoarba pierderile in caz de criza.

Rezerva de Conservare a Capitalului

Biincile trebuie s defind o rezervd de conservare a capitalului pentru a-si pastra capitalul. Dacil o banci
nu constituie aceastd rezervd, va trebui si limiteze sau si opreascd platile dividendelor sau a bonusu?giﬁ'

Rezrva de conservare a capitalului pentru institufiile de credit din Roménia este implementd trep

4 S
?if inf o
perioada 1 ianuarie 2016 — 31 decembrie 2018, dupii cum urmeazi:

AR

BT

PAS:

0,625% din expunerea totali la risc in perioada 1 ianuarie 2016 — 31 decembrie 2016;
1,25% din expunerea totali {a risc in perioada 1 ianuarie 2017 — 31 decembrie 2017;
1,875% din expunerea total# Ia risc in perioada 1 ianuarie 2018 — 31 decembrie 2018; si
2,5% din expunerea totald la risc Incepind cu | ianvarie 2019.

Rezerva de Capital Anticiclicd

Rezerva de capital anticiclicii este un instrument prudential introdus de acordul Basel HI pentru a
contracara efectele ciclului economic asupra activititii de creditare a béincilor. Acesta impune bincilor
s34 aibi o sumi suplimentari de capital (CET 1) in perioadele bune, atunci cénd cregterea creditului este
puternicy, astfel ncét atunci cind ciclul economic se modifics si activitatea economicd incetineste sau
chiar se contract, aceasti rezervi si poate fi eliberatdl pentru a permite bincii si pstreze creditarea la
nivelul economiei reale.

fncepénd din 1 ianuarie 2016, rezerva de capital anticiclici pentru institutiile de credit care au expuneri
din imprumuturile acordate in Roménia este de (0% din expunerea total3 la risc.

Alte rezerve ale institutiilor de importantd sistemicd (O-SII)

Directiva IV privind cerinfele de capital prevede o rezervi pentru institutiile de importan{d intern,
precum §i pentru institutiile de importanti europeand.

incepand cu 1 fanuarie 2016, institutiile bancare roméne identificate ca O-SI de ciitre BNR trebuie si
mentind la nivel individual, subconsolidat sau consolidat, dupl caz, o rezervi de capital O-SIT de 1% din
expunerea totald la risc. Conform Regulamentului CRD IV, rezerva de capital O-SH este stabilitd 1a 2%
din cxpunerea totala la risc,

Rezerva de risc sistemic

Statete Membre au dreptul s3 solicite bincifor sd defind o rezervii de risc sistemic de capital comun de
nivel 1. Cerinfa poate fi aplicat intregului sector financiar sau unor pirfi separate din acesta. Scopui este
de a preveni §i de a atenua riscurile sistemice sau macroprudentiale non-ciclice pe termen lung, care pot
avea consecinfe grave grave asupra cconomiei reale. In prezent, in Roménia, aceastd rezervi se aplicd
doar cfitorva binci nominalizate de BNR.

Expuneri mari

Aga-numitele ,expuneri mari” sunt expunerile unei institufii la un singur client sau fa un grup de cliengi
aflafi in legiiturd, reprezentind mat mult de 10% din capitalul s#u eligibil (deci ,,mare” in raport cu
resursele totale de capital ale unei institutii). Potrivit CRR, o expunere mare nu poate depiigi 25% din
capitalul eligibil al institufiei (sau 150 milioane EUR, oricare dinire acestea ¢ste mai mare), Scopul
acestei limite este de a proteja institutiile de pierderi semnificative cauzate de neplata neasteptati din

pariea unei confrapartide individuale sau din partea unui grup de contrapartide aflate in legiitura.
Cerinte privind Rezerva Minimi Obligatorie (,,MRR")

Toate institugiile de credit din Roménia, inclusiv filialele institufiilor de credit striiine, sunt obligate s
menfind in conturi deschise Ia BNR sume in numerar exprimate in RON sau in valuty, ca rezerve minime.
Cerintele minime de rezervi impuse de BNR si ratele dobénzilor pentru depozitele plasate ca rezerve
reprezintd un instrument important pentru implementarea peoliticii monetare a BNR, deoarece permite
bancii centrale s influenfeze volumul si structura obligatiilor bancare. In timp ce principala functie a
cerintelor minime obligatorii denominate in RON este controluf monetar §i stabilizarea ratefor piefei
monetare interbancare, functia cerinfelor privind rezervele obligatorii denominate in valugi este de a
atenua extinderea creditelor in valuts,
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Valorile rezervelor minime obligatorii care frebuie mentinute de instituiile de credit in perioac{é}de LRI
mentinere a rezervelor s calculeazi ca soldurile medii zilnice ale fiecirui pasiv denominat in RONg{in . .,
--valutd din bilantul bincilor {(cu exceptia obligatiilor interbancare cu institutiile de credit din Romg ig,
obligatiile citre BNR si de capital propriu) in perioada de respectare a rezervelor, inmulfiti cu rata
rezervelor minime obligatorii aplicabili (evidentiatd in tabelul de mai jos la data prezentului Prospect). ™
Perioada de respectare si perioada de mentinere sunt de o luni §i sunt succesive (perioada de respectare

dureazi de la data de 24 a lunii precedente, pini la data de 23 a lunii curente, iar perioada de mentinere

dureazi de la data de 24 a lunii curent, pani la data de 23 a lunii urmitoare).

Ratele rezervelor obligatorii pot fi diferite in termeni de scadentd valutard si reziduala scadentd a
elementelor incluse In baza de calcul a rezervelor (inai scurte sau mai lungi de 2 ani).

' Rata rezervei (%)

Baza de calcul a rezervei RON FCY
Pasive cu scaden{i reziduali mai scurtd de doi ani de la sfirsitul pericadei de 3 3
respectare
Pasive cu scadenfi reziduald mai cu clauze referitoare la retragerea,
mare de doi ani de la sfarsitul rambursarea, transfer anticipat 8 8
perioadei de respectare

fard clauze referitoare la retragerea,

.. 0 0

rambursarea, transfer anticipat

fmprumuturi nerambursabile 0 0

Sursa: BNR

BNR plateste dobiindii pentru depozitele plasate ca rezerve minime. BNR nu pliteste dobénzi pentru
sumele plasate la BNR n pericada de mentinere a rezervelor, care depiigesc valorile rezervelor minime
calculate in perioada de respectare a rezervelor.

10. FONDUL DE GARANTARE A DEPOZITELOR BANCARE (FGDB)

Bincile din Roménia au obligatia de a contribui la FGDB. Dacil o banci nu este capabild s3 ramburseze
un depozit din motive care fin in mod direct de situatia sa financiard sau dac face obiectul unei proceduri
de faliment, FGDB va rambursa clientilor biincii respective maximum echivalentul in RON a 100.000

EUR.

FGDB administreazi, de asemenea, fondul de solujionare a situatiilor de crizé bancare i poate functiona
ca administrator special, administrator temporar, lichidator unic, lichidator numit fn instan{# sau actionar
al unef institufii-punte sau al unni vehicul de administrare a activelor, in conformitate cu legislatia privind
redresarea gi rezolugia institufiilor de credit i a societiifilor de investitii.

Desi plafonul garantiei per deponent garantat per institutie de credit se ridick la echivalentul in RON a
160.000 EUR, pentru mai multe categorti de depozite ale persoanelor fizice s-a stabilit o limitd temporarad
mai mare de acoperire. Aceste categorii includ depozitele rezultate din:

s Tranzacfii imobiliare rezidentiale;

s  Evenimente in viafa unui deponent, cum ar fi pensionarea, concedierea, invaliditatea sau decesul;

e Primirea prestafiilor de asigurare sau de despfigubiri peniru prejudicii provecate in urma unor
infractiuni penale sau condamniri pe nedrept.

11, PARTICIPATH DETINUTE in INSTITUTH DE CREDIT

Schimbdrile actionariatului institutiilor de credit respectd Directiva UE privind Achizifionarea, pe care
Romania a implementat-o. Achizifia oricfirei participiiri calificate directe sau indirecte la o banca roméni
(adicd 10, 20, 33 sau 50% din capitalul social sau drepturile de vot ale respectivei entitd{i reglementate)
trebuie s fie aprobati de BNR, In mod similar, BNR trebuie sa fie notificati in prealabil de citre orice
actionar care intenfioneazi s isi reduc# participarea calificatd Ja banca roménd sub urmitoarele prguri:

50, 33, 20, 10%.

Potentialul achizitor este evaluat de BNR tindnd cont de reputajia acestuia; reputaiia si experienta
profesionald a managerilor numiti in urma achizifiei (dac exists); sotiditatea financiari a potentiatuiui
achizitor; capacitatea bineii roméne de a respecta regulile de adecvare a capitalului; si riscurile de spiilare
a banilor §i de finanare a terorismului.
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Regimul de notificare este mai putin strict dacd BNR posedi deja informatiile necesare sau le ppate
ob;me defao altﬁ autoritate de supraveghere Procesul de aprobare poate fi oarecum snnphﬁcat in i;‘zu -

jurisdictia de origine a potentlalulm achizitor in scopui evaluirii sale.

Toate drepturile de vot ale acfionarului potential sau actual semnificativ sunt suspendate automat daca
acesta nu respectdl aceste cerinte de notificare sau dack BNR se opune tranzactiei.

Dac#l nu se respectd prevederile privind cerinfele de notificare (sau daci BNR se opune achizifiei
respective), persoana care a dobandit actiuni sau drepturi de vot care depsesc pragurile mentionate
anterior trebuie s3 vanda participatia in termen de trei luni, in cazul in care achizitorul nu se conformeazi,
BNR poate s# instruiasch banca relevantd si anuleze activnile respective gi si dispuni fn continuare
emisiunea de actiuni in schimbul actiunilor anulate sau sciderea capitalului social al institugiei de credit.

Participatii la entiti{i nefinanciare

Orice participatie calificatd definuta direct sau indirect de o banc# sub formé de acfiuni sau alte capitaluri
la alte entiti{i decat institugiile de credit nu pot deplisi 15% din capitalul eligibil al biincii. Valoarea totali
a participatiilor calificate ale bineii la entitifi nefinanciare nu poate depiisi 60% din capitalul eligibil a}
bancii, In general, institutiile de credit nu au voie s% defind participaii care acorda control asupra
entitifitor nefinanciare.

Pentru a facilita efectuarea operafiunilor de asistents sau de salvare financiari a entitafilor nefinanciare
prin operafiuni de schimb de creanfe contra participafii (debt-fo-equity swap), BNR a adoptat un
regulament care, cu conditia indeplinirii mai multor cerinfe prudentiale, permite derogiri de la limitirile
mengionate mai sus pentru participafii la entitdfi nefinanciare. Valoarea netd (dupd ajustarea pentru
depreciere) a actiunilor detinute temporar este dedusd integral din Fondurile Proprii de Nivel 1 ale
institutiei de credit. Bincile au dreptul s dejind astfel de acfiuni rezultate dintr-o operatiune de asisten{i
financiar® sau de restructurare pentru o peripadd maximi de 36 de luni (care poate fi prelungiti doar o
datd Ia 48 luni, pe baza unor motive justificate, de ciitre Directia de Supraveghere a BNR).

12. REDRESARE S1 REZOLUTIE

Rezolutia bancari este procesul de restructurare a unei institutii de credit pentru a asigura continuitatea
functiei critice a institufiei de credit, pentru a-gi restabili viabilitatea, total sau partial, i pentru a lichida
partea reziduald Tn cadrul procedurii normale de insofventd. BNR este autoritatea de rezolutie pentru
sectorul bancar si are responsabilitd{i in ceea ce priveste planificarea §i desfisurarea actiunilor de
rezolutie.

Pentru a asigura eficienfa potentialelor actiuni de rezolufie, BNR pregiiteste planuri de rezolufie pentru
institutiile de credit, care includ mésuri care ar putea fi luate, daci este cazul, In conformitate cu strategia
de rezolutie stabiliti. Planul de rezolufie coniine, in principal, urmitoarele elemente: o demonstraiic a
modalui in care ar putea fi menfinute funciite critice, identificarea impedimentelor majore legate de
evaluarea rezolutiei §i mésurile de eliminare a acestora, diverse strategii de rezolvare care ar putea fi
aplicate, modalitiitile de finan{are a instrumentelor de rezolutie, cerinfe minime privind fondurile proprii
si datoriite eligibile, optiunile de piistrare a accesului la serviciile de platd, o estimare a intervalului de
timp pentru executarea fiecirui aspect material al planului.

BNR efectueazi actiuni de rezolutie numai fn cazul in care au fost indeplinite trei condifii cumulative:
a)  institufia de credit nu f5i indeplineste sau este susceptibild si nu fsi Indeplineasca obligatiile;

b) avénd in vedere calendarul si alte circumstanie relevante, nu existi o perspectivii rezonabili ca orice
misuri alternative din sectorul privat, luate in legiturd cu institufia, si prevind neindeplinirea
obligatiiilor unei institutii de credit ntr-un termen rezonabil;

¢) actiunea de rezolujic este necesard in interesul public.

Se considerd ¢i o institujie de credit nu f5i indeplineste sau este susceptibild si nu isi indeplincasci
obligatiile in una sau mai multe dinfre situatiile urmatoare:

(i) institufia incalcd sau existd elemente obiective in sustinerea faptului cii institugia va tncilca, in
viitorul apropiat, cerinfele pentri antorizarea continuii Intr-un mod care ar justifica retragerea
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autorizatiei de ciitre BNR, inclusiv, dar fard a se limita la, faptul ca institutia a suferit sau e,sfé =
susceptibild si sufere pierderi care vor epuiza toate sau o sumi semnificativi din fondurile pro{)ril

(i} activele institufiei de credit sunt mai mici decét pasivele san existd elemente obiective care sl
faptul ci activele institutiei vor fi, in viitorul apropiat, mai mici decét pasivele acesteia;

(iif) institutia se afl4 in incapacitate de platd a datoriilor sale sau a altor obligaii la data scadentd a

acestora sau existd elemente obiective care determini BNR si stabileascd faptul ¢i institugia se va

afla, In viiforul apropiat, in imposibilitatea de a-gi plati datoriile sau alte obligatii la data scadentei
acestora;

(iv) este necesar un sprijin public extraordinar,

Actiunile de rezolufie, care includ instrumente de rezolutie §i competenfe de rezolufie, vizeazi
fndeplinirea oricaruia dintre urmétoarele obiective:

a)  asigurarea continuititii functiilor critice;

b) evitarea unui efect negativ semnificativ asupra sistemului financiar, in special, prin prevenirea
contagiunii, inclusiv a infrastructurifor de piatd, §i prin mentinerea disciplinei pietei;

c) profgjarea fondurifor publice prin minimizarea dependentei de sprijinul financiar public
extraordinar;

d) protejarea deponengilor care fac obiectul schemei de garantare a depozitelor si a investitorilor care
fac obiectul schemei de compensare in conformitate cu legislafia piefelor de capital.

e) protejarea fondurilor clientilor si a activelor clientilor.

f) Instrumentele de rezolutie care pot fi utilizate in mod individual sau in orice combinatie, sunt:

viinzarea activitafii;

instifutia-punte;

separarea activelor (acest instrument poate fi utilizat numai impreunsi cu un alt instrument);

bail-in.

fn cadrul BNR, functia de rezolufie este separati structural de liniile de raportare/subordonare separate
si face obiectul acestora, de functia de supraveghere a institutiei de credit, precum si de celelalte functii
si activititi ale bancii cenfrale. Funcfia de rezolutie este organizati in cadrul Diviziei de Rezolufie a
Biincii.

fn caz de nerespectare de citre o institutie de credit a reglementirilor aplicabile, BNR poate aplica
sanciiuni variind de la avertismente scrise pand la amenzii (pdnd la 10% din cifra de afaceri netdl a anului
anterior pentru persoane juridice sau pénd la echivalentul in RON al sumei de 5.000.000 EUR pentru
persoane fizice, precum si pind la dublul cuantumului beneficiului rezultat din abatere, daci este cazul),
De asemenea, BNR poate dispune interdictia temporari de a exercita anumite functii in cadrul institufiei
de credit, incetarea abaterilor, retragerea aprobiirii acordate persoanelor care indeplinesc responsabilititi
manageriale In cadrul institufiei de credit sau chiar retragerea licenjei bancare (care duce, astfel, la
invalidarea acesteia) sau exercitarea de céitre actionarii responsabili a drepturilor de vot ale acestora in
cadrul institufiei de credit.

fn cazul in care o institutie de credit suferd o deteriorare semnificativi a indicatorilor de performanta
prudentiald si financiard sau pentru a preveni o deteriorare semnificativii a acestora, BNR poate institui
anumite maAsuri in ceea ce priveste institutia de credit respectivy i pirfile interesale ale acesteia pentru
ca aceasta si Tsi restabileascd sau s i mentind soliditatea financiars. Astfel de misuri includ solicitarea
ca persoanele care defin o participatie calificatd in respectiva institutie de credit sa susfini financiar
instifutia printr-o contributie la o majorare a capitaluiui social sau prin acordarea de imprumuturi in acest
scop sau prin interzicerea distribuirii profiturilor catre actionari.

13. RAPORTARE

Bincile din Roménia trebuie si transmitd rapoarte citre BNR, in mnod regulat, inclusiv, dar fira a se
limita la:

. Rapoarte financiare lunare (FINREP);
. Expuneri mari (niveluri individuale trimestriale $i semestriale);
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Adecvarea capitalului (niveluri individuale trimestriale si semestriale);
Rata de Acoperire a Lichiditatii lunare (LCR) si indicatori suplimentari de lichiditate (ALMM), T
Rata de Finantare Stabild Neta trimestriala (NSFR); &
Cerinta prinvind Rezerva Minim# Obligatorie (MRR); - ,
Indicatorul lunar al lichidita{ii, conform Regulamentului 25/2011; NG o
Situatiile financiare lunare auditate si date financiare semetsriale; si etk
Clasificarea lunar# a protofoliului bancii gi a provizioanelor aferente,
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PARTEA A 4-A
UTILIZAREA FONDURILOR OBTINUTE

Emitentul va suporta diverse cheltuieli legate de emiterea Obligatiunilor si de Admitere, incluzind,
printre altele, onorarii pentru consultanfa juridics, onorariile brokerilor, costurile cu auditul si cheltuieli
de listare, Emitentul estimeazi costul total al Admiterii la suma de 925,000 EUR. Fondurile nete rezultate
in urma Ofertei, dupd plata comisioanelor, onorariilor si a aitor cheltuieli, vor fi utilizate in scopuf
finani3rii generale a activititii Emitentuiui
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PARTEA A 5-A
TERMENI!I SI CONDITIILE OBLIGATIUNILOR o
Informagiile de mai jos constituie termenii §i conditiile aplicabile Obligatiunilor (, Termer tg,/.}v
Conditiile "), care sunt singurii termeni 5i conditii care reglementeazd obligafiile Emitentului in le g‘{}‘mi_
cu Obligafiunile, indiferent de orice alt acord separat care ar putea exista infre Emitent si ovicare Wlnlrg . co e, v
Obligatari. v, A

1. DEFINITI

fn acesti Termeni si Conditii, cuvintele scrise cu majusculii vor avea urmitorul ingeles:

wAgent de Calcul” agentul de calcul inifial stabilit in legaturd cu Obligatiunile este
BT Capital Partners S.A.; termenul ,Agent de Calcul® va
inciude orice succesor al Agentului de Calcul, astfe! cum va fi
stabilit la diferite intervale de timp de céitre Emitent.

LHAgent de Plati” agentul de plata inifial stabilit in legdturi cu Obligafiunile este
Emitentul; termenul ,,Agent de Plati” va include orice succesor
al Agentului de Platd, astfel cum va fi stabilit la diferite
intervale de timp de ciitre Emitent.

LAdunarea Generald” are semnificatia atribuitd acesteia in Secfiunca 17 de mai jos.

LASF” fnseamnd Autoritatea de Supraveghere Financiari din
Romdnia,

.Beneficiar Eligibil” are injelesul atribuit acestuia In Seciunea 1.11.3.1 de mai jos.

»BVB” insecamni Bursa de Valori Bucuresti S.A., o societate

roméneascii pe actiuni, avind sediul social in Bd. Carol I nr.
34-36, etaj 14, sector 2, Bucuresti.

»Cazuri de Reglementare” are semnificatia atribuitfi in Sectiunea 16.2 din acesti Termeni
si Condifii.
LCRD IV” inseamnd pachetul legislativ care constd in Directiva

2013/36/UE privind accesul la activitatea institutiilor de credit
§i supravegherea prudenfiali a institujiilor de credit si a
firmelor de investitii, astfel cum pot fi acestea modificate sau
inlocuite 1a anumite intervale de timp, i Regulamentu! CRD
Iv.

,Data Decontirit” inseamna data Ia care tranzactiile in legitur¥ cu Obligafiunile
sunt decontate prin Depozitaru! Central §i care cade in (2) Zile
Lucritoare dupid Data Tranzaciiei, conform ciclului de
decontare T+2.
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w~Data Emisianii”

..Data tnchiderii”

+Data Inregistrarii”

»Data Pltit”

”

»Data Riscumpiiririi Anticipate

»Data Riascumpdriirii Optionale”

»Data Riscumpiiriirii Anticipate
a Fondurilor Proprii de Nivel 27

»Data RAscumpiririi in Scop
Fiscal”

»Data Scadentei Finale”

»Data Stabilirii Dobinzii”

Termeni si Condiii, i.e., 28 iunie 2018,

inseamn 26 junie 2018,

inseamnd data la care sunt stabilifi Obligatarii care au dreptul
la pldli in temeiul Obligajiunilor, raporiat fa (i) Data
Riscumpirdiril Finale sau la fiecare Datd a PIifii Dobdnzii, data
care cade cu 15 Zile Lucritoare inainte de data respectivd, st
(ii} raportat la o Dat3 a Rascumpdrdrii Anticipate, la acea dats,
in fiecare caz, cu condifia ca, dacdl acea datd nu respecti
Regulamentele BVB  si/sau  Regulamentele Depozitarului
Central gifsau Reglementiirile prin, aceasta si fic aménatii pini
in Ziva Lucritoare imediat urmitoare, care corespunde acestor
Regulamente,

inscamnd, In functic de context, fiecare Dati a PIa{ii Dobénzii,
Data Scadentei Finale sau data la care plijile ar trebui efectuate
conform acestor Termeni §i Conditii, ca urmare a riscump#rdrii
la o Daté a Riscumpdririi Anticipate.

inseamnd oricare dintre Data Riscumpirdrii Fiscale, Data
Riscumpiirarii Anticipate a Fondurilor Proprii de Nivel 2 sau
Data Riscumpiiririi Optionale.

are semnificajia atribuitd in Secfiunea 16.3 din acegti Termeni
si Conditii.

are semnificafia atribuitd fn Secfiunea 16.2 din acegti Termeni
i Conditii.

are semnificatia atribuitd in Sectiunea 16.1 din acesti Termeni
§i Conditii.

inscamnd dafa scadentei riscumpdrdrii finale a Obligajiunilor,
i anume data care cade dupd 10 ani de la Dala Emisiunii,
notificatd investitorifor prin Notificarea de Inchidere care va
publicati pe website-ul Emitentulut www, bancatransibvania.ro,
pe websile-ul Intermediarului www.btcapitalpartners.ro si pe
website-ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro, in data de
26 junie 2018,

inseamnd, (i} pentru prima Perioadd de Percepere a Dobénzii,
Data Tranzactiei si (ii) pentru ficcare Perioadd ulterioard de
Percepere a Dobénzii, cea de-a doua Zi Lucriitoare care precedi
fiecare astfel de Perioadd de Percepere a Dobénzii ,

Pagina 102



sData Tranzactiei”

»Datele PH¢ii DobAnzii”

Depozitarul Central”

»Directiva privind Prospectul”

aDirectiva privind
Transparenta™

»Dobinda”

~Euribor”

wEuribor 6M”

wEurosistem’

or

inseamnd data la care tranzactiile cu Obligatiuni sunt r :illlua,tci
prin sistemut electronic al Bursei de Valori Bucuresti, §¢,, 26 °
iunie 2018, \

;131); .
inscamnd fiecare data la care este plitith Dobinda aferentii
Obligatiunilor, i.e. 28 iunie si 28 decembrie din fiecare an, cu
excepiia datei de 28 iunie 2018,

inseamnd Depozitarul Central S.A., o societatea roméneasci pe
acliuni, avind sediut social in Bd, Carol I nr, 34-36, etajele 3,
8 5i 9, Bucuregti 020922, Roménia.

inscamnd directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 4 neiembric 2003 privind prospectul care va fi
publicat la data la care valorile mobiliare sunt oferite publicutui
sau admise la tranzacjionare, §i care modifici Directiva
2001/34/CE.

Inseamnd Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European g
a Consiliului din data de 15 decembric 2004 privind
armonizarea cerinfelor de transparentd in legdturd cu
informatiile referitoare la emitentii ale ciror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piafd reglementatd i pentrn
modificarea Directivei 2001/34/CE.

inseamndl valoarca variabild a dobdnzii plitibile de citre
Emitent pentru Obligajiuni.

inseamnd rata dobdinzii interbancare Euro (Euro Interbank
Offered Rate),

Inseamni valoarea mal mare dinfre zero §i:

(i)  rata oferitd pe 6 luni pentru depozitele fn EUR, aga
cum este prezentatd pe Pagina de Referinid la Data
Stabilirii Dob#nzii relevantd, la ora [3:00 ora
Bucurestiului; sau

(i)  daci rata stabilitd Ia punctul (i) nu este disponibila,
rata stabiliti de Emitent ca o medie a ratelor
dobiinzilor pentru EUR, pentru o perioada de gase funi
publicate de trei binci locale importante pe pagina
corespunzitoare Thomson Reuters sau altd pagini sau
serviciu, dacid Thomson Reuters nu mai este
disponibila, 1a Data Stabilirii Dobinzii relevante, la
ora 13:00 ora Bucuregtiului.

fnseamnd Banca Centrali Ewropeandi si bincile centrale
nationale din acele State Membre care au adoptat EUR ca
monedd legala,
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w~Fondurile Proprii de Nivel 2"

JIntermediar’

winvestitor Eligibil”

»Legea Socletdfilor”

»Legea 24/2017”

~Notificarea de fnchidere”

»Notificarea privind
Riiscumpiirarea Anticipati

pentru Cazuri de Reglententare

de Nivel 27

HNotificarea privind
Riiscumpiirarea Anticipat la
Optiunea Emitentului™

wNotificarea privind
Riscumpirarea Anticipat in
Scop Fiscal”

»Obligatar”

»Obligatiuni”

»Oferta”

inseamnd Fonduri proprii de nivel 2 In scopul Regulamentul 1(1'
privind Capitalul, v
inseamnd BT Capital Partners S.A., Sir. Constantin Brancusi
nr, 74-76, Brancusi Business Center, parter, Chij-Napoca,
Judeful Cluj, Roménia,

inseamnd persoane din statele membre ale Spatiului Economic
European care sunt ,investitori calificati” tn sensul articolului
2 alin. (1) lit. {¢) din Directiva privind Prospectal.

inseannd Legea 31/1990 privind societiile, republicats, astfel
cum este aceasta modificatd si actualizat la anumite intervale
de timp,

inseamnd Legea 24/2017 privind emitenfii de instrumente
financiare §i operatiuni de piaf3.

inseamn# notificarea publicatd fa Data Inchiderii, stabilind
mirimea Ofertei §i alocarea Obligafiunilor, care va fi publicaid
pe site-ul Emitentului www.bancatransilvania.ro, pe site-ul
Intermediarului www.btcapitalpariners.ro si pe site-ul Bursei
de Valori Bucuregti www.bvb.ro.

are semnificajia atribuitd in Sectiunea 10.2 din acesti Termeni
si Conditii.

are semniticatia atribuitd in Secfiunea 16.3 din acegti Termeni
si Condifii.

are semnificatia atribuitd in Sectiunea 16.1 din acesti Termeni
si Condilii.

nseamndl o persoand sau o entitate fnregistratd in Registrul
Obligatarilor ca defindtoare a Obligatiunilor.

inseamnd  Obligatiunile negarantate i dematerializate,
denominate Tn EUR, avind o valoare maximi totali a
principalului  de 285.000.000 EUR, o ,Obligatiune”
insemindnd una dintre aceste Obligatiuni.

inseamnd oferta de Obligafiuni & Emitentului, fiind realizate
prin intermediul unor plasamente private Tn  temeiul
prevederilor din  articolul 16 alin. {3}, lit. a, pet. [ si 2, din
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w~Pagina de Referingi”

»Participant”

wPerioada de Percepere
Dobénzii”

wPerioada de Subscriere”

wProceduri”

wProspect”

Rata DobAnzii"

»Registrul Obligatarilor”

sReglementiri privind Cerintele
de Capital®

a

inseamnd afigarea ratelor interbancare oferite din Zona Euro
pentru depozitele in Euro, denumitd pagina EURIBORO! in
cadrul serviciilor Thomson Reuters (sau o altd pagini care
poate Inlocui EURIBOROI in cadrul serviciilor Thomson
Reuters in scopul afigdrii ratekor interbancare oferite din Zona
Euro pentru depozitele Tn Euro), Daci o astfel de paging sau
serviciu fnceteazd s& mal fie disponibili, Emitentul poate
selecta cu bund-credintd §i poate specifica o altd pagini sau
serviciu care afiseaza rata respectivi i ulilizatd in mod obignuit
in scopuri similare de citre debitori renumiti sau emitenti de
instrumente cu venit fix

inseamndi orice entitate autorizaii sd deschidd conturi de
garaniii reale mobiliare la Depozitarul Central pe numele siu,
fie in nume propriu, fie in numele clientilor sii.

inscamnd perioada pentru care se calculeazi dobinda,
determinatd conform Sectiunii 1.12.5 (Perioadele de Percepere
a Dobdnzif) din acesti Termeni i Conditii.

Tnseamnd perioada cuprinsdl intre 21 iunie 2018 si 26 iunie
2018, inclusiv, i.e., pentru patra (4) Zile Lucritoare.

are semnificaia atribuitd in Secfiunea 1.11.4.1 din acegti
Termeni gi Conditii.

inseamnd prospectul care include acesti Termeni si Condifii elaborate
de Emilent gi aprobate de ASF in legatura cu admiterea Obligationilor
la tranzactionare pe piafa reglementati a BVB,

inseamnd EURIBOR 6M + 3.75% pe an, pc baza circia se
efectueazi caleulul Dobanzii, exprimatii ca procent anual, pe
baza clireia se calculeazi Dobdnda, conformt Sectiunii 12,2
(Rata Dobdnzii) din acesti Fermeni gi Condijii,

inseamnd registrul definditorilor de obligafiuni finut in formi
clectronici de citre Depozitarul Central pe baza intelegerilor
contractuate incheiate cu Emitentul,

inseamnd, in orice momeni, legile, reglementdrile, cerinjele,
standardele, orientiirile §i politicile referitoare la adecvarea
capitalului gifsau cerinfa minimd pentru fondurile proprii §i
pasivele eligibite gi/sau capacitatea de absorbtie a pierderilor
pentru institutiile de credit, care sunt emise fie de (i} Banca
Nationata a Romaniei sifsau de (i) orice altd autoritate
najionala sau europeand si care, in fiecare caz, se aflli in vigoare
in Romdnia si sunt apiicabile Grupului, inclusiv, la data
prezentd, CRD IV i standardele tehnice aferente.
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»~Regulamentele BYB”

aRegulamentul 1/2006”

wRegulamentul CRD IV”

»Regulamentele Depozitarului
Central”

»Reprezentant™
“TARGET2” (Sistemul
Transeuropean Automat de

Transfer Rapid cu Decontare pe
Baza Brutii in Timp Real)

oZi Lucritoare”

inscamnd regulile §i alte regulamente In vigoare legate de pigja
reglementatd a BVB sifsau de valorile mobiliare sau emite i\ﬁ!
de valori mobiliare admise la tranzactionare pe aceastd piafd.”

Tl

inseamnd regulantentul 1/2006 privind emitentii $i operatiunile
cu valori mobiliare (astfel cum a fost acesta modificat).

inseamni Regulamentul (UE) Nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliutui din 26 iunie 2013, privind cerinjele
pradenfiale pentru institufiile de credit §i firmele de insvestiti,
astfel cum poate fi acesta modificat la anumite intervale de
timp.

inseamna regulile §i regutamentele, hotdrdrile, procedurile si
alte regulamente adoptate de Depozitarui Central, care definesc
modul de functionare al sistemului Depozitarului Central, in
special codul Depozitarului Central.

are semnificafia atribuitd in Secfiunea 17,1 din acesti Termeni
si Conditii.

fnseamndl sistemul de deconiare pe baza bruidl in timp real
pentru plitile in Euro, oferit de Eurosistem,

inseamnii ¢ zi, alta decdt o zi de sAmbitd sau duminics sau o zi
de sirbitoare legalli in Roménia, in care Depozitarul Central i§i
desfisoaril activitatea comerciald de o maniera care si permit
efectuarea activitdtilor definite in acesti Termeni 51 Conditii,

2 INTERESELE PERSOANELOR FIZICE SI JURIDICE IMPLICATE N EMISIUNE

Intermediarul sifsau unii dintre afiliatii acestuia au furnizat i/sau pot furniza in viitor diferite
servicii financiare, de Investilli, de marketing si alte servicii citre Emitent sau filialele sale,
actionari sau administratorii acestora, In schimbul cirora au primit sau vor primi o remuneraie.

3, MOTIVELE OFERTEI SI UTILIZAREA FONDURILOR

Fondurile obfinute in urma Ofertel vor fi utitizate in scopuri generale de finanjare a activitaiii

Entitentutui,

4, INFORMATII PRIVIND OBLIGATIUNILE

Emisiunea a unui numir de 2,850 Obligafiuni cu scadenta in 2028 cu o valoare nominali totald
de pini 1a 285.000.000 EUR a fost autorizatd prin hotdrirea adundirii generale extraordinare a
actionarilor din data de 23 mai 2018 si prin hotdrdrea Consiliului de Administratic al Emitentului

din data de 5 iunie 2018.

Valoarea maxim3 agregatd finald a principalului va fi stabilitd de citre Emitent, Tn consuftare cu
Intermediarut i notificate investitorifor prin Notificarea de Inchidere.
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Investitorii pot subscrie Obligatiunile in Perioada de Subscriere.

TIPUL, CLASA SI DATA EXERCITARII DREPTURILOR AFERENTE VALORIL
MOBILIARE OFERITE SI PROPUSE A FI ADMISE LA TRANZACTIONARE

Obfigatiunile sunt titluri de creantd negociabile oferite Investitorilor Eligibili, conforni”

derogirilor stabilite Tn articolul 3, par, (2) din Directiva privind Prospectul, astfel cum a fost
aceasta implementatd in cadrul msurilor nationale relevante de punere In aplicare (in Roménia,
conform articolului 16, par. (3) din Legea 24/2017).

Obligatiunile sunt emise cu dobindi variabild, denominate Tn EUR, avind o valoare nominali
de 100000 EUR ficcare §i o valoare nominald totald de pénd la 285.000,000 EUR gi sunt
scadente Tn 2028, Nu vor fi emise obligatiuni fractionate,

Se intenfioneazd ca Obligafiunile si fie admise la tranzactionare pe Piata Reglementatd la Vedere
a Bursei de Valori Bucuresti la data sau in jwul datei de 5 iulie 2018, Qdatd admise la
tranzactionare, Obligafiunile vor fi tranzactionate sub codut ISIN: ROTLVADBC023, CFI :
DBVIJER si simbolul: TLV28E.

LEGEA APLICABILA ST JURISDICTIA

Obligatiunile vor fi emise in conformitaie cu legile din Romdnia, iar Termenii si Condiiile vor
fi guvernate de legile din Roménia. in cazul apariiei unor litigii, instanfele competente
previizute de Codul Romén de Procedurd Civila,

FORMA OBLIGATIUNILOR, EMISIUNEA, LIVRAREA §I TRANSFERUL

a) Forma: Se intenfioneazd ca Obligatiunile si fie emise la Data Emisiunii in form3
dematerializata inregistratd, avind o valoare nominald de 100,000 EUR fiecare si livrate
subscriitorilor la Data Decontdrii, Dreptul de proprietate asupra Obligajiunilor va fi
evidenfiat prin inscrierea in conturi in Registrul Obligatarifor, iar transferuf
Obligatiunilor peate fi efecluat doar prin inregistrarea transferului in respectivele
registre, Nu va fi eliberat niciun document fizie reprezentativ pentru Obligatiuni,

b) Emisiune gf livrare: Obligatiunile vor fi emise fa Data Tranzacliei si vor fi livrate
Obligatarilor la Data Decontiirii. La data emisiunii lor, se va solicita inregistrarca
Obligafiunilor Tn registrul ASF si inscrierea for in conturile Depozitarului Central, care
va credita, la alegerea Obligatarului, (i} conturile individuale ale Obligatarului deschise
de citre Obligatar sau de ciitre un Participant in numele Obligatarulyi fa Depozitarul
Central, (ii) contul global deschis de un Participant (indicat de Obligatarul relevant) la
Depozitarul Central sau (ili) un alt cont deschis de Obligatar, direct sau indirect, la
Depozitarul Central,

MONEDA EMISIUNIE

Obligatiunile vor fi denominate si tranzac{ionate in EUR.

REGIMUL OBLIGATIUNILOR

Obligatiunile reprezintd obligatii de Nivel 2 directe, necondifionate §i negarantate ale
Emitentului.

Sub rezerva excepliilor obligatorii la anumite intervale de timp previizute de legislatia roména,
Obligatiunile au acelagi rang (pari passu} si sunt firdl drept de preferingd ntre ele sau fafd de
orice alte elemente ce constinde Fonduri Proprii de Nivel 2 ale Emitentului gi vor fi subordonate,
in caz de insolvenid sau lichidare a Emitennului, creanfelor tuturor creditorilor (i) care au
calitatea de depozitari gifsau altor creditori nesubordonafi ai Emitentului; si (i} care sunt
creditori subordonati ai Emitentufui (fie in caz de insolvenfli sau lichidare a Emitentuiui sau
altfel), altit decét cei ale ciiror creante reprezints, prin lege, sau care, prin condiiile acestora,
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sunt exprimate ca fiind de acelasi rang, pari passu, cu creanfele defindtorilor instrumentelor de i
Fonduri Proprii de Nivel 2, cum ar fi Obligatarii sau inferioare acestora (i.e., Obligaiunile vor:

fi preferate in fafa elementelor ce constituie Fondwri Proprii de Nivel 1 de bazi gi Fonduri Proﬁ_rfi Sy
de Nivel 1 suplimentare ale Emitentului (astfel cum acesti termeni sunt previzutiicin
Regulamentele privind Capitalul), inclusiv actiunilor ordinare ale Emitentului, ac;iun'lgqr' o
preferentiale gi oricdror titluri subordonate de un rang inferior sau oricdror alte titluri QL
Emitentului care, prin lege, sau prin termenii lor, sunt ¢xprimate ca fiind subordonate Fondurilor™-":
Proprii de Nivel 2 ale Emitentului, astfel cum sunt §i Obligatiunile).

10,  DREPTURILE $I RESTRICTIILE AFERENTE OBLIGATIUNILOR $I CONDITIILE
DE EXERCITARE A ACESTOR DREPTURI

10.1  Crearea drepturilor

Drepturile care decurg din Obligatiuni sunt create de la Data Emisiunii, Obligatiuaile confera
detinitoritor lor dreptul la pliti semi-anuale ale Dobénzii §i vor fi riiscumpirate la valoarea tor
nominali la scadenii sau la data riscumpiiririi anticipate relevante in conformitate cu Sectiunile
acestor Termeni i Conditii.

102 Dobéndirea Drepturilor

Obligatarii sunt persoancle inregistrate ca defindtori ai Obligajiunilor incepind de la Data
fnregistririi (i) in Registrul Obligatarilor sau (ii) In contul intern al unui Participant inregistrat
n Registrul Obligatarilor. In acest din urm3 caz, Emitentul isi rezervii dreptul de a se baza pe
autoritatea oricdrui Participant pentru a reprezenta pe deplin (in mod direct sau indirect)
Obligatarul §i pentru a exercita vizavi de Emitent i in contul Obligatarului toate actele legale
(fie in numele Obligatarului, fie in nume propriu) asociate Obligatiunilor, ca si cdnd persoana
respectivil ar fi definditorul acestora. Cu excepiia cazului in care legile sau o decizie a unei
instante pronuntate citre Emitent prevede altfei, Emitentu] §i Agentul de Plata vor considera
fiecare Obligatar ca fiind detindtorul autorizat al Obligatiunilor din toate punctele de vedere gi
vor efectua cittre acet Obligatar pléfile datorate in temeiul Obligatiunilor.

103  Transferul drepturilor

a)  Transferabilitatea Obligafiunilor i drepturile aferente Obligatiunilor nu sunt
restricfionate, cu excepiia restrictiilor generale aplicabile drepturilor creditorilor in
general §i a restrictiilor individuale aplicabile fieciirui Obligatar (daci existd).

b) Dreptul de proprietate asupra Obligajiunilor se transfera pe baza principiviui livrare-
contra-platd (i.e. valorile mobiliare se livreazd numai dacii se achitdl preful de cumpirare
corespunzitor), prin inregistrarea Obligatiunilor In contul corespunzitor al Obligatarului,
in conformitate cu reglementirile Depozitarului Central §i cu legislatia aplicabild. Toate
costurife aferente transferului Obligafiunilor sunt suportate de catre Obligatarul
corespunzito,

c) Obligatiunile nu au atagate drepturi de schimb sau drepturi de preemtiune.

d) Niciun transfer de Obligafiuni nu poate fi inregistrat in Registrul Obligatarilor incepéind
cu §i incluzdnd Ziva Lucritoare precedentdi Datei de Inregistrare care urmeazd imediat
Datei Scadentei Finale si panai Ia Data Scadentel Finale, inclusiv.

11.  PLATIIN TEMEIUL OBLIGATIUNILOR
11.1,  Obligatia de Platd a Emitentuluoi

Emitentul se obligd s pliteascd fieciiui Obligatar valoarea nominali a Obligatiunilor detinute
de respectivui Obligatar §i Dobinda aplicabild acestor Obligafiuni.

11.2.  Datele Platii

11.2.1, Toate piifile in temeiul Obligatiunilor se vor efectua prin intermediul Agentului de
Platd, la Datele PIafii stabilite n acesti Termeni si Conditii, in conformitate cu
prevederile din Sectiunea 11.4 de mai jos.
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11.2.2. Daca data in care plata in temeinl Obligafiunilor trebuie efectuatd nu este o Zi
Lucratoare, plata va fi efectuatd In Ziva Lucritoare care urmeazi acelei zile, férﬁ
dreptul de a pretinde dobénda penalizatoare sau orice alte plifi suplimentare. .

Stabilirea dreptului de a primi pléti

11.3.1 Toate plitile Tn temeinl Obligafiunilor vor fi efectuate entititilor inregis
Obljgatari in Conturile Obfigafiunilor la finalul programului de lucru din\Data
fnregistririi corespunzitoare (,,Beneficiarul Eligibil”). Toate pliile efectuate ¢ tres,
Beneficiari Eligibili vor fi considerate a fi stingeri efective §i irevocabile ale
obligatiilor de platd ale Emitentului i ale Agentului de Platd fafi de Obligatari la
Datele PLitii corespunzitoare.

1132 in scopul stabilirii Beneficiarilor Eligibili, nici Emitentul si nici Agentul de Plati
nu vor lua in considerare niciun fel de transferuri de Obligatiuni care au loc dup3
Data Inregistrarii si pAni la Data corespunzatoare a Platii, iar respectivii cesionari
nu vor avea dreptul de a pretinde sau primi plata relevantd pentru scopuri pentru
care nu au fost foregistrafi n mod corespunzéitor ca Obligatari pand Ja Data
fnregistrarii mentionate anterior,

Efectuarea Plitilor

11.4.1 Agentul de Plat# va realiza toate plifile in temeiul Obligatiunilor in conformitate cu
legea aplicabild, cu procedurile stabilite in contractul care va fi incheiat intre
Depozitarul Central si Emitent gi/sau notificate Obligatarilor de clitre Depozitarul
Central sifsau de Agentul de Platd cu privire la pltile in temeiul Obligafiunilor
(,,Procedurile”).

1142 Obligatia de a plati orice sumd in baza Obligafiunilor este considerati a fi
satisficutd fn mod corespunzitor §i Ia timp dacd, fa data corespunzitoare a
scadenfei, suma corespunzitoare cste transferatd Beneficiarilor Eligibili conform
Procedurilor.

[14.3 Emitentul §i Agentul de Plati nu au nicio obligafie de a efectua plagfi citre
Beneficiarii Eligibili decét daci si pAnd la momentul la care respectivele persoane
vor fi pus la dispozitie toate informatiile relevante solicitate acestora conform
Procedurilor, gi nici Emitentul, nici Agentul de Calcul sau Agentul de Plata nu sunt
raspunzitori peniru nicio intdrziere la plata oriciror sume restante cavzati de (i)
omisiunea Depozitarului Central sau a Beneficiarilor Eligibili de a transmite la timp
informatii adecvate sau alte documente sau informatii conform Procedurilor si
acestor Termeni §i Conditii, (ii} caracterul incomplet, incorect sau neverosimif al
oriciror documente sau informatii sau (iii) faptui ¢ intdrzierea a fost cauzati de
¢circumstanfe in afara controlului Emitentului, Agentului de Platii sau al Agentului
de Calcul, In aceste cazuri, Obligatarii nu vor dobindi dreptul Ia nicio plati
suplimentara sau dobandi pentru intdrzierea respectivel pligi.

1144 Pentru evitarea oriciirii dubiu, comisioanele piatibile citre Depozitarul Central la
efectuarea de plati in legdturd cu Obligatiunile vor fi suportate de Emitent,

11.4.5 Toate plitile care urmeazii a fi efectuate de Emitent in temeiul Obligatiunior vor fi
calculate §i efectuate fird nicio compensare cu orice pretentii ale Emitentuiui
impotriva unui Obligatar.

Riscumpiirarea Finald

in cazul in care Obligatiunile nu sunt riscumpdirate anticipat conform acestor Termeni si
Condifii, valoarea nominald a acestora este datoratd ca o platd achitabila intr-o singur3 transa la
respectiva Datd a Scadentei Finale.

DOBANDA
Dobinda
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Obligatiunile sunt purtiitoare de dobinda aplicata ka suma principali de la Data Emisiunii, inclusiv, $i {iind z
la Data Scadeniei Finale, exclusiv, la Rata Dobdnzii platibild semesirial la datele de 28 iunie g\ g APROBAT 2

decembrie ale fiecarui an, cu excepiia datei de 28 iunie 2018 (fiecare 0 ,Datd de Platd a Dobdinzii”). 25

A
Pentru claritate, prima Datd de Plala a Dobdnzii este 28 decembrie 2018, iar ultima Data de Platd a LU

Dobénzii aferente Obligatiunilor va fi 28 iunie 2028, Data relevants a Scadeniei Finale.

12.2 Rata Dobinzh

Obligatiunile vor avea o Rata variabils a Dobénzii.

12.3 Calcularea dobdinzit
Rata Dobéinzii este egala cu EURIBOROM + 3,75% la sutd pe an,

Rata Dobinzii se actualizeazd automat la fiecare Datd a Stabilirii Dobénzii, in conformitate cu rata
EURIBOR6GM aplicabila in fiecare Data a Stabilirii Dobanzii relevanta,

Cu exceplia erorilor evidente, calculul dobinzii in conformitate cu regulile stabilite in acest document va
fi definitiv si obligatoriu pentru tofi Obligatarii, acestia neavand dreptul de a contesia sau de a se opune
acestui caleul, ' '

12.4 Convengia privind caleularea dobénzii

Se va folosi conventia de caleul a dobanzii ,,Actual/360" (i.e., in scopul calculdrii venituiui din dobanda,
numiinul actual de zile calendaristice in cadrul unei Perioade de Percepere a Dobénzii va fi luat in caleul,
ins# un an este considerat a avea 360 {irei sute saizeci) de zile.

12.5 Perioadele de Percepere a Dobénzii

Dobéinda va fi calculatd separat pentru fiecare Perioada de Percepere a Dobdnzii. Perioada de Percepere a
Dobinzii inseamna perioada care incepe la Data Emisiunii (inclusiv) §i se Incheie la prima Data refevanti
a PLitii Dobénzii (exclusiv) i fiecare perioada urmatoare care incepe la o Datd a Piatii Dobénzii (inclusiv)
si se Incheie la unndtoares Dald a Piatii Debénzii (exclusiv), pini la §i excluzdnd Data Scadentei Finale.

Obligaiiunile vor Inceia s mai fie purtitoare de dobdndi de la, i inclusiv, data prevazutd pentra
riscumpiirarea lor, cu exceptia cazului in care Emitentul nu efeclueazd rdscumpirarea lor la data
respeclivi. n acest caz, dobinda va continua si se acumuleze la valoares nominald a respectivelor
Obligatiuni la Rata Dobdnzii {atdt inainte cit gi dupa pronuntarea hotiirdrii judecitoresti relevante, dupi
caz) pand cind oricare dintre urmitoarele date intervine mai repede: {i) {data Ia care toate sumele datorate
in legdlora cu respectivele Obligatiuni pané ia acea datd sunt primite de cdire sau in numele Obligatarului
relevant sau (i) data care urmeazi dupa notificarea transmisi de citre Ageniul de Plati Obligatarilor in
conformitate cu Secfiunea 19 {, Notificiri”) despre primirea tuturor sumelor datorate in legatura cu toate
Obligatiunile pana la data respectiva. In acest caz, dobanda nu va fi capitalizatd si nu va exista nicio
dobdnda platibila la dobénda.

12.6 Dobfinda de penalizare

inn cazul in care Emitentol auv plateste orice suma care i revine cu tithul de dobind sau de datorie principala
potrivit acestor Termeni §i Condilii {inclusiv dobénda care trebuie plititd conform acestei Seclivni), va fi
datoratd dobindi la suma restania de la scadentd pdnd la data plilii efective (atdt inainte, cat si dupa
pronuntarea unei hotdrari judecatoresti in acest sens) la o rata care, sub rezerva paragrafului (b} de mai jos,

R PRy

Conditii, Orice dobanda datoratd in conformilate cu aceasta Sectiune 12.6 va fi platibila imediat de catre
Emitent la cererea Reprezentantului (sau, daecd au fost numiti mai mulfi Reprezentanti, de citre toti
Reprezentanii, actiondind impreund) sau va fi platiti la fiecare Datd a Platii Dobdanzii, daca o este
cerutdi aceastd plata

13. RANDAMENTUL ANUAL LA SCADENTA

Randamentul brut la momentui emisiunii este egal cu Rata Dobifinzii, presupuniind ci nu este efectuati
nicio riscompirare anlicipata.

14, PLATI NETE DE TAXE
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14.1

14.2

14.3

15,
15.1

16.
16.1

e
T
e

s

Toate plitile in baza Obligafiunilor vor fi efectuate in conformitate cu acesli Termeni si Condi[.i.g'e‘_’éi" ol
legite fiscale i alte fegi aplicabile din Rominia valabile si in vigoare la momentul efectudrii patii.f - :

‘Toate phatile aferente valorii nominale si dobénzii efectuate de citre sau in numele Emitentului in !ééﬁmrﬁ A
cu Obligatiunile se vor face fiirdl nicio refinere sau deducere pentru orice impozite, taxe, impuneri san\séeze
guvernamentale de orice naturd impuse, percepute, colectate, refinute la surse sau stabilite de c?l(:g LA
Remdnia sau orice autoritate a statului romdn sau din Roménia, avind competentd fiscald, mai putin in
cazul in care o asifel de rejinere la sursi sau deducere este cerutd de legislatie, In acest caz, Emitentul nu
va fi obligat s3 pliteascdl acele sume suplimentare care ar avea ca rezultat primirea de clitre Obligatari a
unor sume pe care le-ar fi primit in condifiile in care nu ar fi fost impusi nicio retinere sau deducere, Mai
mult, Emilentul poate efeclua plata fird a aplica deducerea sau refinerea de impozit descrisd mai sus sau
aplicind o deducers sau refinere mai mich decdt rata previzutd de fegile din Romdnia, in conditiile in care
se poate aplica o convenfie pentru evitarea dublei impuneri incheiatd intre lara de rezidenti fiscali a
Emitentului (.., Romdénia) i {ara de rezidentd fiscald a Obligatarului, Aplicarea unei astfel de conventii
este condifionatd de indeplinirea conditiilor previizute de legea aplicabit3 si a cerinfefor legate de fumizarea
ciitre Agentul de Plati §i cfitre Emitent, anterior efectuiirii unei plifi, 2 unui certificat valabil de rezidenfi
fiscald a beneficiarului efectiv (i.e. Obligatar) sau un alt document eliberat de clitre o auloritate alta decét
cea fiscald, care are atribulii in domeniul certificiirii rezidenfei confonn legislafiei interne a acelui stat.
Pentru evitarea oricdirui dubiu, in cazul nefumizirii unui certificat valabil de rezidentd fiscald sau a unui
alt document eliberat de cfilre o autorilate alta decdt cea fiscald, care are atributii In domeniul cerificarii
rezidenfei conform legislagiei inteme a acelui stat sau In caz de fumizare a acestor documente cu intdrziere,
orice demers uiterior pentru regularizarea, respectiv restituirea impozitului platit in plus, va cidea exclusiv
in sarcing Dejindtoruiui de Obligafiuni.

Agentul de Platii nu va avea dreptul de a cere, dupa cumt niciun Obligatar nu va avea dreptul si pretind3,
de la Emitent nicio despigubire sau platd in legaturd cu orice consecinje fiscale pentru Obligatari in mod
individual cu excepfia cazurilor previizute mai sus.

RASCUMPARAREA OBLIGATIUNILOR SI RESTRICTII APLICABILE

Obligatiunite vor fi riscumpirate Ia Data Scadenjei sau fa Data Riiscumpdrarii Anticipate in conformitate
cu Sectiunea 16 (Riscumpéirarea Anticipatii). In misura in care orice parie a Obligafiunilor se califica
drept Fonduri Proprii de Nivel 2 in conformitate cu Regulamentele privind Capitalul, Obligatarii nu au
dreptul s accelereze viitoarea platd programata a principalului Obligatiunilor sau a Dobdnzilor, decit in
cazul insolventei sau al lichidarii Emitentului. fn cazul in care Emitentul nu pliteste capitalul aferent
Obligatiunilor san Dobénda acumulatil in decurs de sapte {7) Zile Lucritoare de la data scaden(ei relevante,
orice Obligatar va putea, in conformitate cn dispozitiile legale aplicabile, si demareze procedurile de
insolven{d sau faliment (si, respectiv, lichidare) fmpotriva Emitentului, sub rezerva aprobinii deschiderii
unor astfel de proceduri fafi de Emitent de citre BNR, in conformitate cu dispoziliile Legii privind
Rezolu{iunca si Redresarea si ale Legii Romdne nr. 85/20 {4 privind procedurile de insolventi ¢i ale oricirei
alte legislatii aplicabile. In cazul in care insolventa sau falimentul (3i, respectiv, lichidarca) Emitentului
este aprobati de céiire judecitorul sindic, atunci, orice Obligatar poate considera Obligatiunile si Dobinda
acumulaty scadente anticipat si datorate imediat de ctre Emitent, sub rezerva subordondrii Obligatiunilor,
in conformitate cu cerinfele de Fonduri Proprii de Nivel 2 previizute de Regulamentul CRD IV, aga cum
s-a indicat in Sectivnea 9 (Regimul Obligatiunilor) a acestor Termeni gi Condiii gi ale Legii ur. 85/2014
privind procedurile de insolventd, respectiv ale oricirei alte legislatii aplicabile.

RASCUMPARARE ANTICIPATA

Riscumpirare Anticipati in Scop Fiscal

Detiniitorii de Obligatiuni convin In mod irevocabil ¢ Emitentul poate, dar nu are obligatia, s3 riscumpere
Obligatiunite in totalitate, $i nu parfial, in orice moment, cu un preaviz de cel puiin 30 de zile notificat in
conformitate cu Sectiunea 19 (Nosificdri) i orice prevederi legale aplicabile (,Notificarea privind
Riscumpirarea Anticipatd in Scop Fiscal™), dac Emitentul este sau va i obligat, fa urmitoarea Data
de Plat a Dobdnzii, si pliteascd sume suplimentare astfel cum este previizat sau astfel cum se face
trimitere in Sectiunea 14 (Plifi Nete de Taxe) ca unmare a oriciror modificar sau amendamente ale legilor
sau reglementaritor din Romédnia sau la niveluf oriclirei autoritdti din Romédnia aviad competenis fiscald
sau ca urmare a oriciror modificiri In aplicarea sau interpretarea oficiali a unor astfel de legi sau
reglementiri (inclusiv 0 hotdirfre a unei instante competente), astfel de modificiri sau amendamente
intrdnd in vigoare la Data Emisiunii sau ulterior, §i o astfel de obligafie nu poate fi evitatd de Emitent prin
luarea misurilor rezonabile aflate 1a dispozitia acestuia.
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16.2

Emitentul poate riscumpiira Obligativaile In conformitate cu prevederile acestei Sectiuni 16.1

ai acestor Termeni si Condifii doar dac a obtinut acordul prealabil al BNR si/sau orice autoritate
competentd de la nivel nationat i European (in ambele cazuri, daci acest acord este cerut dtf
Reglementarile privind Cerinfele de Capital} pentru riscumpiirarea respectivelor Obhgatlu 1 $1 ;

in masura In care oricere dintre urmitoarele doud conditii este intruniti;

instrumente de capital propriu de o calitate a termenilor cel putin egald si care s {
sustenabile pentru capacitatea sa de venit;

(i) Emitentul a demonstrat fn mod suficient citre BNR si/sau cafre orice autoritate
competentil de la nivel national si Eurepean (in ambele cazuri, dacii acest acord este
cerut de Reglementdrile privind Ceringele de Capital) ci fondurile sale proprii vor fi,
subsecvent riscumpiririi, excedentare cerinfelor de capital prevazute de CRD IV cuo
marjfi pe care BNR sifsau orice autoritate competenti de la nivel nafional si European
(in ambele cazuri, dacd acest acord este cerut de Reglementiirile privind Cerintele de
Capital) o va considera necesard pe baza prevederilor CRD IV pentru a determina
nivelul adecvat al capitalului unei institutii,

Suplimentar fa de cele de mai sus, regulile previzute de citre CRD 1V indicd faptul ¢ BNR
sifsau orice autoritate competentd de la nivel national i Buropean (in ambele cazuri, daci acest
acord este cerut de Reglementiirile privind Cerintele de Capital) pot permite Emitentului s3
riscumpere Obligatinnile in conformitate cu aceastd Sectiune 16.1 a acestor Termeni si Conditii
doar inainte de trecerea a cinci ani de la data emisiunii lor, in misura in care intervine o
schimbare in regimul fiscal aplicabil al Obiigatiunilor pe care Emitentul demonstreazi in mod
suficient ciitre BNR si/sau céitre orice autoritate competentd de la nivel nagional 5i European (in
ambele cazuri, dacil acest acord este cerut de Reglementirile privind Cerintele de Capital) ci
este substanfiald si nu a putut fi prevzutd in mod rezonabil la data emisiunii unor asemenea
Obligatiuni,

Notificarea privind R#scumpfirarea Anticipatd in Scop Fiscal va indica procedura de
rascumpirare fn defalin. Aceastd procedurd va specifica data la care Obligafiunile vor fi
riscumpidrate (,,Data Riscumpdririi In Scop Fiscal®), in conformitate cu legislajia si
reglementdrile privind tranzactiile cu obligatiuni aplicabile la acel moment,

in cazul Riscumpiririi Anticipate in Scop Fiscal, Obligatiunile vor fi riscumpirate la valoarea
lor nominali, plus dobdnda acumulati. In misura in care Data Rascumpiririi in Scop Fiscal
cade intr-o zi care nu este Data a Plifii Dobénzii, Dobéinda va fi calculatd si riscumpirati ca si
cénd ar fi fost suportatd pentru intreaga Perioadi de Percepere a Dobénzii, care in scopul acestei
Sectiuni 16.1 va fi considerat# drept avind 180 de zile calendaristice.

Réascumpirare Anticipati pentru Cazuri de Reglementare a Fondurilor Proprii de Nivel
2

Detinitorii de Obligatiuni convin in mod irevocabil ¢ Emitentul poate, dar nu are obligatia, si
rascumpere Obligatiunile in totalitate, gi nu partial, in orice moment, cu un preaviz de cel pufin
30 de zile netificat in conformitate eu Sectiuvnea 19 (Notificdri) si orice prevederi legale
aplicabile (,,Notificarea privind Réscumpiirarea Antielpatd pentru Cazuri de
Reglementare a Fondurilor Proprii de Nivel 2”). Aceastd optiune a Emitentuiui este
aplicabild in cazul in care existd o modificare in clasificarea reglementard a obligatiunilor in
Fonduri Proprii de Nivel 2, care are loc la Data Emisiunii san ulterior acesteia i care conduce
sau ar pufea conduce, Tn orice moment, la excluderea sau neluarea in considerare a unei pirfi
sau a oricirei prii din valoarea totald neplatitd a principalului Obligafiunilor de la clasificarea
in categoria Fondurilor Proprii de Nivel 2 ale Emitentului (,,Cazuri de Reglementare®).

Emitentul poate rascumpdra Obligatiunile in conformitate cu prevederile acestei Sectiuni 16.2
ai acestor Termeni si Conditii doar dacs a obfinut acordul prealabil al BNR sifsau orice autoritate
competentd de la nivel nafional §i European (in ambele cazuri, dacd acest acord este cerut de
Reglementirile privind Cerinfele de Capital) pentra riscumpirarea respectivelor Obligatiuni si
in méisura in care oricere dintre urmitoarele doudl condifii este intrunits;

Pagina 112

5' Pl

() la data rascumpérarii Obligafiunilor sau tainte, Emitentul fnlocuieste Obiiga;iuniléu'(;u" A

ik ki { t -



16.3

(i) la data rascumpdirarii Obligatiunilor sau inainte, Emitentul infocuieste Obligatiunile cu .
instrumente de capital propriu de o calitate a termenilor cel putin egald si care sgn’t' ‘
sustenabile pentru capacitatea sa de venit;

(ii) Emitentul a demons!rat m mod suficient cﬁtre BNR sllsau citre orice auto [ate

cerut de Reglementirite privind Cerintele de Capital) ca fondurﬂe sale proprii vor ;{\
subsecvent riiscump#ririi, excedentare cerintelor de capital previzute de CRD IV cu o

marji pe care BNR sifsau orice autoritate competenti de 1a nivel naional si European

(in ambele cazuri, dac#i acest acord este cerut de Reglementirile privind Cerintele de

Capital) o va considera necesari pe baza prevederilor CRD} IV pentru a determina

nivelul adecvat al capitalului unei instituiii.

Suplimentar fafi de cele de mai sus, regulile previizute de ciitre CRD IV indici faptul ¢ BNR
si/sau orice autoritate competent# de la nivel national si European (in ambele cazuri, dacs acest
acord este cerut de Reglementirile privind Cerinfele de Capital) pot permite Emitentului si
rascumpere Obligatiunile in conformitate cu aceastd Sectiune 16.2 a acestor Termeni gi Conditii
doar inainte de trecerea a cinci ani de Ia data emisiunii lor, in mésura in care BNR sifsau ciitre
orice autoritate competentd de Ia nivel national si European (in ambele cazuri, dac# acest acord
este cerut de Repglementiirile privind Cerinfele de Capital) incadreazi Cazul de Reglementare
suficient de sigur, iar Emitentul demostreazi in mod suficient clitre BNR gi/sau ciitre orice
autoritate competentd de fa nivel national 5i European (in ambele cazuri, dac# acest acord este
cerut de Reglementdrile privind Cerintele de Capital) i este substantiald si au a putut fi
previzuti in mod rezonabil 1a data emisiunii unor asemenea Obligatiuni.

Notificarea privind Riscumpirarea in Scop Fiscal pentru Cazurile de Reglementare a Fondurilor
Proprii de Nivel 2 va indica procedura de rdscumpdrare in detaliv. Aceastd procedurd va
specifica data la care Obligatiunile vor fi riscumpirate (,,Data Rﬁscumpﬁrﬁrii Anticipate a
Fondurilor Proprii de Nivel 2”), in conformitate cu legislatia i reglementirile aplicabile
privind tranzactiile cu obligatiuni.

fn caz de Riscumpiirare Anticipati pentru Cazuri de Reglementare a Fondurilor Proprii de Nivel
2, Obligatiunile veor fi riscumpiirate la valoarea nominali a acestora, plus Dobdnda acumulat,
fn masura in care Data R¥scumpiririi Anticipate a Fondurilor Proprii de Nivel 2 cade intr-o zi
care nu este Datii a Platii Dobanzii, Dobénda va fi calculati si riscumpiiratii ca si céind ar fi fost
suportatd pentru intreaga Perioadd de Percepere a Dobénzii, care in scopul acestei Sectiuni 16,2
va fi consideratii drept avind 180 de zile calendaristice.

Rascumpdarare anticipatii la opfiunea Emitentului, cu aprobarea prealabili a BNR

Obligatarii isi dau acordul in mod irevocabil asupra faptului cii Emitentul poate, fiirs a fi obligat,
s rdscumpere antlmpat integral, si nu in parte, Obligatiunile, oricAind dupd expirarea unui
termen de cinci ani de la Data Emisiunii, in baza unei notificiri transmise in conformitate cu
Sectiunea 19 (Nofificdri), cu cel pufin 30 de zile anterior, i a oriciirei cerinfe aplicabile in
conformitate cu Regulamentele privind Capitalul sau impuse in alt mod de ciitre BNR
(,,Notificare privind Riscumpiirarea Anticipatii ia Op{iunea Emitentului®).

Emitentul poate riscumpiira Obligatiunile in conformitate cu prevederile acestei Sectiuni 16.3
ai acestor Termeni §i Conditii doar dac# a obtinut acordul prealabil al BNR si/sau orice autoritate
competentd de la nivel najional si European (in ambele cazuri, dac acest acord este cerut de
Reglementirile privind Cerintele de Capital) pentru riscumpirarea respectivelor Obligaiuni si
n mésura in care oricere dintre urmétoarele doud conditii este Intruniti:

()] la data riscumpdrarii Obligatiunilor sau inainte, Emitentul inlocuieste Obligatiunile cu
instrumente de capital propriu de o calitate a termenilor cel putin egali si care sunt
sustenabile pentru capacitatea sa de venit;

(ii) Emitenful a demonstrat in mod suficient ciitre BNR si/sau clitre orice autoritate
competenti de la nivel national si European (in ambele cazuri, daci acest acord este
cerut de Reglementdrile privind Cerintele de Capital) c# fondurile sale proprii vor i,
subsecvent riscumpiririi, excedentare cerinielor de capital prevazute de CRD IV cuo
marji pe care BNR gi/saun orice autoritate competentd de la nivel nafional si European
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(in ambele cazuri, daci acest acord este cerut de Reglementdrile privind Cerintele de
Capital) o va considera necesari pe baza prevederilor CRD IV pentru a determing iy,
nivelul adecvat al capitalului unei institutii. -

Notificarea privind Rascumpdrarea Anticipatd la Opfiunea Emitentului va indica in d(f:ialiuf
procedura de riscumpiirare. Aceastd procedurd va specifica data la care Obhgatlunlle or {1,
riscumpirate {,Data Riscumpiiriirii Optionale™), in conformitate cu legile gi regulamentele J
aplicabile tranzactiitor cu obligatiuni. N\ o o

Pkt

in cazul unei riscumpirari anticipate in conformitate cu prevederile acestei Sectiuni 16.3,
Obligatiunile vor fi riscumpdirate la valoarea lor nominali. in misura in care Data
Rascumpdririi Optionale cade inir-o datd ce nu este o Dati a Platii Dobanzii, Dobinda va fi
calculaty i riscumpirati ca i clind ar fi fost suportatii pentru intreaga Perioadii de Percepere a
Dobénzii, care in scopu! acestei Sectiuni 16.3 va fi consideratd drept aviind 180 de zile
calendaristice.

17, REPREZENTAREA OBLIGATARILOR

Obligatarii s¢ pot Intruni fn cadrul adundrilor generale ale Obligatarilor (o ,Adunare
Generalid”) in scopul de a hotéri cu privire la interesele lor.

Organizarea gi atribugiile Adunérii Generale vor fi guvernate de dispozitiile Legii Societitilor,
ale Legii nr. 24/2017 i ale Regulamentuiui nr, 1/2006. Modificarea sau fnlocuirea unor astfel
de prevederi legale poate duce la modificiri ale organizarii si ale atributiilor Adunirii Generale.

17.1 Convocarea Aduniirii Generale

Adunarea Generald poate fi convocatil la cererea unuia sau a mai multor Obligatari reprezentind
cel putin o piitrime din valoarea nominald a Obligajiunilor emise §i rAmase in circulatie, sau
dupi numirea reprezentantilor Obligatarilor (,,Reprezentantii”), la cererea Reprezentaniilor.

Convocatorul Adun#irii Generale va fi (i) publicat in Monitoruf Oficial $i intr-un ziar de largi
circulatie din Bucuregti sau (ii) transmis prin scrisoare recomandatii Obligatarilor relevanii, la
adresele din Registrul Obligatarilor, precum i, in fiecare caz, pe website-ul Emitentului si pe
website-ul BVB, la www.bvb.ro. Convocatorul Adunirii Generale va fi publicat cu cel putin 30
de zile inainte de data la care este programatii Adunarea Generald. Convocatorul va indica atat
data de referintd, locatia si data Adundrii Generale, cit si ordinea de zi. De asemenea,
convocatorul poate include data si ora celei de a doua Adunidri Generale, in cazul in care prima
nu poate fi intruaitd in mod valid.

Unuf sau mai multi Obligatari reprezentind, individual sau frapreuns, cel putin 5% din valoarea
nominald a Obligatiunilor emise si aflate in circulatie, au dreptul de a adiuga puncte noi pe
ordinea de zi a Adundirii Generale, in termen de 15 zile de la publicarea convocatorubui. Ordinea
de zi revizuitd trebuie publicatd in conformitate cu prevederile legale de convocare a Adunirii
Generale, cu cel pugin 10 zile Tnainte de data Adunirii Generale

Obligatarii vor pufca fi reprezentai prin mandatari, alfii decit administratorii, directorii,
respectiv membrii consiliuiui de administragie, auditorii sau functionarii Emitentului, dupa caz.
Procurile vor fi depuse in original cu cel putin 48 de ore inainte de adunare sau fn orice alt
termen previzut in actul constitutiv al Emitentului fa momentul relevant. Omisiunea de a depune
aceste procuri In original In termenul alocat va avea drept consecintd pierderea dreptului de vot
al Obligatarutui in acea Adunare Generala.

Hotérdrile Adundrii Generale se adoptd prin vot deschis.
17.2 Reprezentant/Reprezentanti

Adunarca Generald poate numi un Reprezentant al Obligatarilor gi unul sau mai mulfi
Reprezentan{i supleanti.

Reprezentantul §i reprezentantul/reprezentantii supleant/suplean{i nu pot fi implicafi in
conducerca Emitentului.
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17.3

174

17.5

17.6

Functia de Reprezentant poate fi conferitd oricfirei persoane, indiferent de nationalitatea
acesteia.

supleant care igi va asuma roful de Reprezentant

Toate partile interesate vor avea oricdnd dreptul de a obfine informatii privind numele si ah‘ggsa “
Reprezentantului/Reprezentantilor la sediul social al Emitentalui. '

Atributiile Reprezentantului/Reprezentantilor

Reprezentaniul/Reprezentan{ii va/vor avea dreptul de a reprezenta Obligatarii in raporturile cu
Emitentul si in faa instantelor de judecati. Reprezentantul/ Reprezentantii mai poate/pot fi
ns#rcinat/insdrcinati de citre Adunarea Generald, de asemenea, cu efectuarea actiunilor de
supraveghere si protejarea intereselor comune ale Obligatarilor.

Atributiile Adundrii Generale

Adunarea Generald are puterea de a delibera in ceea ce priveste stabilirea remuneratiei
Reprezentantului §i a Reprezentantilor supleanti, precum $i cu privire la demiterea si inlocuirea
acestora i, de asemenea, poate si hotéirasc cu privire la orice alifl chestiune care se referd la
drepturile comune, actiunile si beneficiile corespunzitoare obligatiuailor in prezent sau in viitor,
inclusiv autorizarea Reprezentantuiui si acfioneze in justifie In calitate de reclamant sau parit.

Adunarea Generali are urmitoarele competenie;

(i).  siindeplineascH toate actiunile de supraveghere §i actiunile pentru protejarea intereselor
comune ale Obligatarilor sau si imputerniceasci un reprezentant pentru indeplinirea
acestor acfiuni;

(i). s& creeze un fond care poate fi finanfat din sumele reprezentdnd dobinda la care
Obligatarii au dreptul, in scopul de a acoperi cheltuielile legate de protejarea drepturilor
lor, precum si s# siabileasci regulile de administrare a unui astfel de fond;

(iii). s3 se opund oriciirei modificéiri aduse actuiui constitutiv al Emitentuiui sau termenilor si
conditiilor Obligatiunilor care pot afecta drepturile Obligatarilor; si

(iv). s# se pronunfe asupra emisiunii de noi obligatiuni de ciitre Emitent.

Adundrile Generale pot adopta hotiriri valabile privind desemnarea Reprezentantului gi a
Reprezentantilor supleanti si in raport cu punctele (i) si (i) de mai sus, numai cu o majoritate
care reprezintd cel pujin o treime din valoarea nominali a Obligajiunilor emise si aflate in
circulatie reprezentate in Adunarea Generala. in orice alt caz, Adunarea Generali poate adopta
o hotirfire valabild in prezenta Obligatarilor reprezentind cel putin doud treimi din valoarea
nominald a Obligatiunilor emise si aflate in circulatie 5i cu o majoritate de cel putin patru cincimi
din valoarea nominali a Obligafiunilor emise si aflate in circulafie reprezentate in cadrul
Aduniirii Generale.

Dreptul fiecirui Obligatar de a participa in cadrul Adundrilor Generale va fi evidengiat prin
inscrierea in registrul titular:lui contului respectiv a denumirii acelui Obligatar ia data de
refering@l mentionatd in convocatorul Adundrii Generale.

Deciziile Adungirii Generale sunt obligatorii pentru tofi Obligatarii, inclusiv pentru cei care nu
au participat la vot sau Ia astfel de adundri

Informarea Obligatarilor

La convocarea Aduniirii Generale, fiecare Obligatar sau reprezentant al acestuia va avea dreptul
de a consulta sau de a face o copie a textului hotardrilor care vor fi propuse si a rapoartelor (daca
este cazni) care vor fi prezentate In cadrul adundirii, care vor fi puse la dispozifie spre a fi
consultate la sediul social al Emitentului si in orice alt loc mentionat in convocator.

Cheltuteli

Cad In sarcina Emitentului toate cheltuielile ocazionate de convocarea si desfagurarea adundrilor
si in general foate cheltuielile administrative ocazionate de Adundirile Generale ale Obligatarilor,
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fiind in mod expres stabilit cii nu pot fi imputate cheltuieli in raport cu dobanzile platibile pentru
Obligatiuni,

17.7  Notificarea hotirarilor ' .,

/ o

termen de cel mult trei zile de la adoptarea acestora. In consecin, Emitentul va respecta t ate "
obligatiile de transpareni si alte obligatii care i-ar putea reveni in virtutea legislatiei aplicabile A
in legiturd cu astfel de hotdriri. Hotdrdrile adoptate in cadrul Adundrilor Generale vor\f\i. .
opozabile Emitentului, care se va supune unor astfel de hotirdri in miisura in care acestea sunt™="72er =
considerate obligatorii in leglituri cu §i In aplicarea acestor Termeni gi Conditii sau in orice caz

n conformitate cu prevederile legislatiet aplicabile.

Emitentului i se vor aduce la cunogtingd hotdrdrile adoptate in cadrul Adundrilor General{/

TERT g
RN

18. AGENTVUL DE CALCUL SI AGENTUL DE PLATA

18.1  inchestiuni legate de Obligatiuni, Agentul de Calcul si Agentul de Plati (atunci cdnd acesta este
diferit de Emitent) nu au nicio riaspundere fatii de Obligatari fn ceea ce priveste plitile in baza
Obligafiunilor si/sau orice alte obligatii ale Emitentului in baza Obligatiunilor gi/sau orice alte
aspecte In baza sau in legéiturd cu Obligatiunile.

18.2  Inplus, Agentul de Calcul si Agentul de Plata (atunci cind acesta este diferit de Emitent), separat
sai impreund, actionind in aceste calitafi:

18.2.1 nu sunt responsabili de caracterul corect, complet si just al declaratiilor si garantiilor
Emitentului in legdtur¥ cu Obligatiunile, cu exceptia cazului in care Agentul de Calcul
sau Agentul de Plati este chiar Emitentul;

18.2.2 nu furnizeazii Obligataritor servicii de consultantd in legiturd cu Obligagiunile, §i nici
in legiiturd cu aspecte juridice, fiscale si contabile legate de Obligatiuni;

18.2.3 mu fac nicio recomandare cu privire la cumpiirarea de Obligatiuni, nici nu au obligatia
de a evalua sau monitoriza situatia juridica gifsau financiari a Emitentului sifsau
riscurile asociate cumparirii de Obligatiuni; dac3 fac o astfel de evaluare in propriul
lor scop, nu au obligatia de a Imp#rt#si rezultatele cu Obligatarii; si

18.24 pot cumpira Obligatiuni in nume propriu (in miisura in care acestia nu sunt aceeagi
persoand cu Emitentul). :

18,3  Prin prisma serviciilor furnizate de acestia, fiecare dintre Agentul de Calcul si Agentul de Plati
poate avea sau dobdndi acces la informafii privind Emitentul §i capacitatea sa de a-si indeplini
obligatiile care rezultd din Obligatiuni, fird a avea ins# dreptul de a le impértisi cu Obligatarii.
Fiecare dintre Agentul de Calcul si Agentul de Plati, precum i orice afiliat al acestora poate, la
diferite intervale de timp, s& furnizeze alte servicii Emitentului, sa ofere consultanti Emitentului
sau si coopereze cu Emitentul in orice alt scop sau in orice altd form#, i3 a avea obligafia de
a divulga acest lucru Obligatarilor.

184  Dobinda aplicabila datoratd Obligatarilor in legiiturd cu Obligatiunile in conformitate cu acesti
Termeni i Condilii se va calcula, far determinarea Ratei variabile a Dob#nzii (daci este cazul)
se va face de ciitre Agentul de Calcul. Agentul de Calcul nu este riispunziitor pentru prejudiciul
suferit de ciitre Obligatar In ceea ce priveste calcularea gregitd a Dobénzii sau a Ratei variabile
a Dobénzii (dacy este cazul), inclusiv din cauza inexactitiifii datelor primite de la Bancile de
Referingi, cu excepiia cazului In care o eroare este datoratsi exclusiv unui conduite intenfionate
sau unei neglijente grave a Agentului de Caleul.

18,5  Emitentul poate numi un aft agent de calcul si, respectiv un alt agent de platd, ori un agent de
calcu! suplimentar gi, respectiv, un agent de plati suplimentar, in confermitate cu injelegerile
contractuale Tncheiate cu Agentul de Caleul i, respectiv, cu Agentul de Platé. Orice astfel de
modificare va fi notificatd Obligatarilor.

18.6  Emitentul nu poate dispune de fondurile plitite de Emitent in contul deschis la Agentul de Plati
pentru a fi utilizate peniru efectuarea pidfilor in legiturd cu Obligatiunile. Aceste fonduri nu sunt
detinute de Agentul de Platd; Agentul de Plata trebuie s# le foloseascd numai pentru efectuarea
de pliti ciitre Obligatari in conformitate cu acegti Termeni si Conditii.
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18.7  Copii ale contractelor prin care agentul(agentii) de calcul si agentui(agentii} de plata sunt numiti
in respectivele lor calitdfi In legdturd cu Obligatiunile vor i disponibile pentru a fi verificate de
citre Obligatari la respectivele adrese ale Agentului de Plati si, respectiv, ale Agentului g\,o R
Calcul, mentionate in prezentul sau altfel notificate Obligatarilor conform Sectiunii 19 de/fy i
jos, in timpul orelor normale de lucru.

19, NOTIFICARI

19,1 Orice notificare transmis# Obligatarilor va fi pubhcaté pe website-ni Emitentului gifsau websue’- A
ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro. In cazul in care o lege sau un regulament sau ace$t1
Termeni §i Conditii impun publicarea acesteia prin alte mijloace, notificarea va fi publicata si
prin acele alte mijloace, Daci o notificare este publicatii prin mai multe mijloace, data publicirii
respectivei notificiiri va fi consideratii a fi data primei sale publiciri. Data publicirii este de
asemenea consideraty a fi data la care notificarea a fost Hvrata Obligatarilor. Notiftcarile vor fi
publicate In limba englezd (cu exceptia cazului in care limba romani este previzuti de lege).
19.2  Orice notificare de la Obligatari ciitre Emitent (in calitate de Emitent si Agent de Platd) va fi
considerati efectivii dacd este transmis# prin scrisoare recomandal sau curier i livratii la adresa
mentionat mai jos, sau la o altd adres3 notificats Obligatarilor;

Banca Transilvania S.A.

G. Barifiu or.8,

400027 Cluj-Napoca, judeful Cluj
Roménia,

19.3  Orice notificare de la Obligatari ciitre Agentul de Calcul va fi consideratii efectivii daci este
transmisA prin scrisoare recomandati sau curier gi livratd la adresa menjionats mai jos, sau la o
altd adresii notificati Obligatarilor:

BT Capital Partners S.A.

Bréncugi Business Center

Strada Constantin Brincusi nr. 74 — 76, parter
400462, Cluj-Napoca, judefu! Clyj

Roménia.

19.4  Daci o notificare este livratd (sau publicatd de Emitent) dupi ora 17,00 intr-o Zi Lucritoare sau
Intr-o zi care nu este o Zi Lucritoare, aceasta va fi consideratsi a fi livratii in prima Zi Lucriitoare
care urmeazi dupi data [a care respectiva notificare a efectiv livratd (sau publicati).

20. ANGAJAMENTE DE INFORMARE

Atét timp cat Obligatiunile sunt in circulatie, Emitentul va fi supus unor obligatii continue de
transparentd i divulgare, astfel cum sunt previizute in Directiva 2004/109/CE (cunoscuti si sub
denumirea de Directiva privind Transparenfa, astfel cum a fost modificati de Directiva
2010/73/UE), astfel cum a fost aceasta pus# in aplicare in legislatia romana prin Legea 24/2017
si prin Regulamentul 1/2006, inclusiv, {(dar fir# a se limita la);

20.1  publicarea unui raport anual, incluzénd situatiile financiare anuale ale Emitentului, impreuni cu
raportul Consiliuvlui de Administrafie, declarafia perscanelor responsabile, precum §i raportul
auditoritor independenti, in termen de patru luni de la incheierea fiecirui an fiscal; si

20.2  publicarea unui raport semesirial, incluzdnd raporfarea contabild semestriald a Emitentului,
impreund cu raporhil Consiliului de Administratie, dectarafia persoanelor responsabile, precum
si raportul auditorilor independenti, in misura in care conturile au fost auditate, in termen de
trei uni de la Incheierea primelor sase tuni ale fiecirui an fiscal,

21. PRESCRIPTIA EXTINCTIVA
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22,

23.

24,

Drepturile aferente Obligatiunilor fac obiectul unui termen de prescripfic extinctivi de frei ani
de la data respective a scadentei acestora.

EMISIUNI SUPLIMENTARE

Emitentul poate crea §i emite, la anumite intervale de timp, fird consim{#iméntul Obljgatal‘\i;!pr “ ST AT

si conform prevederilor acestor Termeni si Conditii, obligatiuni suplimentare avind acelasi

termeni i conditii precum cele ale Obligatiunilor, in teate aspectele, pentru a forma o serie unicd;_ ;. ., . .~

de Obligatiuni.

MODIFICARI

Acesti Termeni gi Condifii pot fi modificafi fn orice m#isurd care nu afecteazi in mod negativ
interesele Obligatarilor, fird consimfiméntul Obligatarilor cu scopul de a rectifica erori
evidente, precum si cu scopul de a alinia, in termen de sase (6) luni de la Data Emisiunii,
prevederile acestora cu cerinfele emise de BNR §i impuse Emitentului in vederea recunoagterii
Obligatiunifor dupé Data Emisiunii ¢a fiind Fenduri Proprii de Nivel 2, Pentru evitarea oricirei
neinfelegeri, acordul Obligatarilor reprezenténd cel putin 2/3 (dou# teimi) din numérul de
Obligatiuni existente la o anumitd dati, va fi necesar in vederea alinierii prevederilor acestor
Termeni si Condifii la cerintele indicate de citre BNR gi impuse Emitentului pentru
recunoagterea Obligatiunilor dups Data Emisiunii drept Fonduri Proprii de Nivel 2, in mésura
in care aceste cerinfe sunt emise de BNR dupi expirararea termenului de gase (6) luni de la Data
Emisiunii. fn plus, Emitentul 5i Agentul de Plats, in calitate de parji la Contractul de Agent de
Plata, pot conveni s3 modifice orice prevedere a acestui mandat, cu scopul de a remedia orice
ambiguitate sau de a remedia, corecta sau completa orice prevedere defectuoasd continuti In
acesta sau pe care piirtile, in orice fel, o pot considera necesard sau dezirabils de comun acord
§i care nu are un impact negativ asupra intereselor Obligatarilor. Orice modificare a acestor
Termeni gi Condifii va fi publicat’ in limbile roméand si englezi, pe website-ul Emitentului sifsau
pe website-ul Bursei de Valori Bucuregti www.bvb.ro.

DECLARATIA EMITENTULUI

Emitentul declari fiecarui Obligatar ci toate informatiile din acesti Termenii si Conditii sunt
corecte gi complete.
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PARTEA 6-A
DETALHLE OFERTEI

1. INFORMATII GENERALE DESPRE OFERTA Vi,

Tip: Emitentul oferd spre vanzare prin ofertd, prin intermediul unor plasamente private de Obligaiuni
necondifionate, neconvertibile, negarantate gi subordonate, cu scadenta in 2028, in valoare nomihaiﬁ.‘;,‘__,,,,,.;_‘,k_:_‘
totald de pand la 285.000.000 EUR (,,Oferta”). Oferta se va realiza prin intermediul unor plasamente "
private, in temeiul prevederilor din articolul 16 alin. (3), lit. a, pet. 18i 2, din Legea 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare i operativni de piatd (ie., in cadrul unei oferte exceptate de la
obligalia de Intocmire gi publicare a unui prospect

Investitori Eligibili

Oferta se adreseazi persoanclor din Statele Membre ale Spatiului Economic European (,SEE") care sunt
winvestitori calificai” in sensul articolului 2 alin, (1) lit. (¢) din Directiva privind Prospeci, in
conformitate cu exceptiile prevézute la articolu! 3 par. (2) din Directiva privind Prospectul, astfel cum
aceasta a fost implementatdl in cadrul miswilor najionale de implementare refevante (in Roménia, in
conformifate cu articolul 16 par. (3), lit. a, pet. 1si 2, din Legea 24/2017),

fn vederea subscrierii in cadrul Ofertei, Investitorii Eligibili vor fi contactali de ciitre Infermediar. La
réndul lor, Investitorii Eligibiti vor putea contacta Intermediarul pentru obfinerea oriciivor informafit
privind regulile detaliate §i procedura specifica de subscriere si de efectuare a plititor,

Investitorii care vor subscrie Obligatiuni trebuie s4 se familiarizeze eu, §i s# respecte, legile, restrictiile
5l limitarile aplicabile Ofertei din jurisdictiile in care se afld, precum gi restriciiile previizute mai jos. Prin
cumpiirarea Obligatiunilor, investitorii isi asumad orice riispundere care decurge din situatia in care o astfet
de cumpdrare este consideratd ilegali in tara lor de regedingi,

Moned3: Obligafiunile sunt denominate in EUR

Intermediar; BT Capital Partners S.A.

Grupul de Distribuire: BT Capital Partners S,A,

Metoda de intermediere: Metoda celei mai bine executii (best efforts)

Scadenti: 2028

Valoarea nominald: 100.000 EUR

Valoarea nominali totald: péind [a 285.000,000 EUR

Rata Dobiinzii: Rata Dobinzii pentru Obligajiuni va fi EURIBOR6M + 3,75% pe an.

Pregul de Ofertd; 100% din valoarea nominal, respectiv 100.000 EUR

Perioada de Ofertii: Subscrierile se pot face incepdnd cu data de 21 iunie 2018 pani a data de 26 iunie
2018 (,,Data fnchiderii”), inclusiv, si anume, timp de patru (4) zile lucritoare (,,Perioada de Ofertid").

Emitentul poate pretungi Perioada de Oferid sau poate modifica alte date din Prospect, in conformitate
cu legislatia roména aplicabila.
Emitentul poate, de asemenea, s decidi inchiderea anticipatii a Ofertei in cazul in care Oferta a fost
subscrisi integral; orice inchidere anticipat¥ a Perioadei de Ofertd va fi anunfatd public, far datele
referitoare la fiecare alocare, publicare, rezultat al Ofertei §i tranzaclionare a Obligatiunilor vor fi
adaptate Tn mod corespunzitor;

Subseriere minimi: 1.000.000 EUR

Retragerea subscrierilor Subscrierile fiicute fn cadrul Ofertei sunt irevocabile. In situatia in care
Prospectul face obiectul unui amendament, subscrierile pot fi retrase in termen de maxim doui zile
lucrdtoare de la data la care respectivul amendament la Prospect a fost publicat. Investitorii fgi pot retrage
subscrierea prin depunerea unui Formutar de Revocare la unitatea la care a fost efectuaty subscrierea.
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inchiderea cu Succes a Ofertei: Oferta se va considera incheiatd cu succes dacii minim 83% dintre
Obligajiunile oferite inifial (/. e. minimum 2.423 Obligatiuni) sunt subscrise in total in mod valabil in
cadrul Ofertei.

Drepturi de preemptiune, negociabilitatea drepturilor de subscriere si tratamentul ap!;cat”w N
drepturilor de subseriere neexercitate: Nu este cazul &

Data Alociirii Alocarea Obllgaglumlor va avea loc la Data Inchiderii.

inregistrate in swtemul Bursei de Valori Bucuresti.

Data Decontdril: A dova Zi Lucritoare dupd Data Tranzactiei cnd decontarea tranzactiitor legaféﬁag
Oferta este procesati prin sistemul Depozitarului Central,

Emisiune: Obligatiunile vor fi create la Data Tranzactiei. Pentru calculul Ratei Dobénzii, Data
Decontirii va fi considerati a fi Data Emistunii (A se vedea ,,Partea 5 — Termeni si Condifii ale Oferted”)

Nu existii trange rezervate in mod special pentru anumiti investitori sau anumite piete.

2. INCHIDEREA CU SUCCES A OFERTEI

In cazul tn care mai pufin de 85% din Obligatiunile oferite initial (adici mai putin de 2.423 Obligatiuni)
sunt subscrise In mod valabil in cadrul Ofertei, Emitentul va respinge toate subscrierile, caz In care Oferta
nu va produce efecte, iar Obligatiunile nu vor mai fi emise.

In cazul in care Emitentul respinge toate subscrierile, preful total platit in avans pentru Obligatiuni va fi
restituit fiecdrui Investitor Eligibil, net de orice comisicane de transfer bancar §i orice comisioane
aplicabile practicate de institufiile de piajfi relevante, in contul bancar indicat de fiecare investitor (a se
consulta ,,Partea 7 — Subscriere §i Vinzare”), in termen de cinci zile lucrdtoare de la data notificirii
respingerii tuturor subscrierilor. Nicio dob&ndi nu va fi datorati Investitorilor Eligibili cu privire la aceste
sume. Dacii un Investitor Eligibil a indicat mai multe conturi pentru restituirea oriciiror asemenea sume,
Emitentul si Intermediarul isi rezerva dreptul de a plati intreaga sumi care va fi restituitd doar in unul
dintre conturile indicate de Investitorul Eligibil in Formularul de Subscriere. Platile Tn conturile bancare
ale Investitorilor Eligibili se vor face intdi pentru subscrierile valabile si, ulterior, pentru subscrierile

anufate,

3. ALOCAREA OBLIGATIUNILOR

Obligatiunile vor fi alocate Investitorilor Eligibili, iar numirul final al Obligatiunilor véndute in cadrul
Ofertei va fi (pe baza criteriilor stabilite de Emitent in urma consultiirii cu Intermediarul) si anunfat la
Data Inchiderii (,,Data Alocarii™).

Prin subscrierea Obligafiunilor in cadrul Ofertei, Investitorii Eligibili au uat la cunostingi si sunt de acord
¢i le pot fi alocate mai pufine Obligatiuni decét au subscris sau chiar pot si nu le fie alocate deloc
Obligatiuni. Investitorii Eligibiti au luat la cunosting%, de asemenea, $i sunt de acord ci nu pot refuza
Obligafiunile care le-au fost alocate §i nu au niciun drept de a contesta sau de a se opune acestei alociiri.

Investitorii recunosc §i acceptd, de asemenea, ¢i nu vor avea dreptul de a solicita s le fie dezviiluite, iar
Emitentul sau Intermediarul nu va avea nicio obligafie si dezviluie motivele deciziei de alocare ale
acestora §i nu isi asumi nicio raspundere in legiiturd cu fiecare alocare.

Fiecare investitor va fi notificat prin e-mail sau prin alte mijloace convenite cu Intermediarut in legitura
cu numarul de Obligatiuni care le-au fost alocate de indati ce este posibil dupi stabilirea aloc#rii, si, in
orice caz, este de agleptat s# fie notificati pani la ora 18:00 in data de 26 iunie 2018. Fiecare potential
investitor se va angaja si achizifioneze numérul de Obligatiuni alocate acestuia la Preful de Ofert si, in
mdsura maximi permisi de lege, s¢ va considera c# a acceptat ¢ nu va avea dreptul s3 exercite niciun
drept de reziliere sau Incetare sau, sub rezerva oric#iror drepturi de retragere statutare, s# se retragd din

respectivul angajament.
Pentru evitarea oricirui dubiu, Investitorilor ale ciror subscrieri au sunt validate in conformitate cu
procedura previizuti in Partea 7 ,Subscriere §i Vdnzare” nu li se vor aloca Obligatiuni si li se vor restitui

sumele (dacil existi) platite pentru Obligafiunile subscrise (nete de comisicanele de transfer bancar gi
orice comisioane aplicabile practicate de institutiile de piatd relevante), in contul curent indicat de fiecare
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investitor in Formularul de Subscriere, in contractul de servicii de investitii financiare sau agreat in alt
mod cu Intermediarul, dupa caz, In termen de 5 (cinci) Zile Lucritoare de la Data Inchiderii.

Intermediarul prin care a fost efectuatii subscricrea, dupi caz, in termen de maxim cinci zile lucritoarg «, Sy /‘_“—"
de la Data Decontirii,

Nu se va pliti nicio dobands Investitorilor cu privire la sumele respective. in cazul in care Investitorul
indici mai multe conturi pentru restituirea sumelor, Emitentul gi Intermediarul i5i rezerva dreptul de a
returna sumele aferente doar in unul dintre conturile indicate de investitor In Formularul de Subscriere.
Platile in conturile bancare ale investitorilor se vor face intdi pentru subscrierile valabile si, ulterior,
pentru subscrierile anulate.

Factori independenfi de controlul Emitentului sau al Intermediarului pot determina intdrzieri in
prelucrarea datelor §i in intocmirea, transmiterea i publicarea notificarii privind rezultatele Ofertei. Pe
cale de consecintl, nici Intermediarul, nici Emitentul nu vor fi {finuti rispunzitori pentru restituirea cu
IntArziere a sumelor datorate Investitorilor in cazul in care Oferta este supra-subscrisi. In acest caz,
Emitentul si Intermediarul nu vor avea nicio raspundere fafa de Investitori.

4, TRANZACTIONARE SI DECONTARE

Ordinele de tranzactionare corespunziitoare Obligatinnilor alocate Investitorilor pe baza unor subscrieri
valabile vor fi inregistrate in segmentul relevant al piefei de oferte publice din cadrul Bursei de Valori
Bucuresti, de ciiire Intermediar care a primit i a validat respectiva subscriere, dupi caz.

Decontarea tranzactiilor efectuate in cadrul Ofertei va fi efectuatd prin intermediul facilitafilor RoClear
(Sistemul de Decontare $i Compensare, Custodie, Depozit §i Registru) care este administrat de
Depozitarul Central Roman (Depozitarul Central S.A.).

5. SUBSCRIERE

Nu existd niciun angajament de subscriere fermi in ceea ce priveste emisiunea Obligatiunilor.

6. IFCIN CALITATE DE INVESTITOR ANCORA POTENTIAL

International Finance Corporation, mebru al Grupului Bancii Mondiale (,,IFC”) poate deveni in mod
potential un investitor ancord in cadrul Ofertei (degi nu existd niciun angajament si nicio asigurare de
niciun fel in acest sens).

7. ADMITEREA LA TRANZACTIONARE SI ARANJAMENTELE DE TRANZACTIONARE

Bursa de Valori Bucuresti a emis un acord de principiu pentru admiterea Obligatiunifor la tranzaclionare
pe piata reglementati a obligatiunilor corporative administrata de Bursa de Valori Bucuresti. fn urma
finaliziirii cu succes a Ofertei, Emitentul intentioneazi si solicite Bursei de Valori Bucuresti acordul final
pentru admiterea Obligatiunilor la tranzactionare pe piafa reglementatd la vedere a Bursei de Valori
Bucuresti. Piafa reglementa(d a obligatiunilor corporative din cadrul Bursei de Valori Bucuresti este o
piafi reglementati Tn sensul Directivei privind Pietele Instrumentelor Financiare (Directiva 2004/39/CE).

Emitentul va anunfa aprobarea/respingerea admiterii la tranzactionare a Obligatiunilor intr-un ziar de
circulaiie nationalii in termen de 3 zile lucriitoare de Ia primirea notificfirii din partea Bursei de Valori
Bucuresti privind aprobarea/respingerea admiterii la tranzactionare.

fn cazul in care cererea de admitere Ia tranzacfionare a Obligafiunilor este respinsi de Bursa de Valori
Bucuregti, investitorii pot solicita rambursarea sumelor subscrise in termen de maxim 60 de zile de la
publicarea anunjului privind respingerea admiterii la tranzactionare. Sumele cerute vor fi rambursate in
intregime Investitorilor Eligibili tn termen de 3 zile lucritoare de la primirea cererii de rambursare de
citre Emitent fird ca niciun comision si fie perceput investitorilor,

Pagina 121



Nu existd niciun angajament ai niciunei parti de a acfiona ca intermediari pe pietele secundare cu privire
la Obligatiuni si de a garanta lichiditatea acestora,

8. AGENTUL DEPOZITAR

Toate clasele de valori mobiliare (cu exceptia instrumentelor financiare derivate) tranzactionate pe o plE;Ia‘3;"1 AR,
reglementatd din Roménia sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzacfionare, inclusiv Qbligati n’f i
ulterior admiterii la tranzactionare a acestora, sunt, in mod obligatoriu, inregistrate Ia Depozitarul entrai
Romfin In vederea efectudrii in mod centralizat a operatiunilor cu valori mobiliare si asigurir; "‘unei
evidente unitare a acestor operafiuni, Toate valorile mobiliare admise in sistemul Depozitarului G
Romdén sunt dematerializate si evidentiate prin inscriere in cont.

Obligatiunile sunt emise in form# dematerializatd §i evidentiate prin inscriere in cont si vor fi fnregistrate™
la ASF si Depozitarul Ceniral Romén. Depozitarul Central Roméan va pastra o evidenfl a tuturor

detineritor Obligafiunilor.

Depozitarul Central Romin este o societate pe acliuni organizati i functiondnd conform legislatiei din
Romdnia, cu sediul social in Bd. Carol I nr. 34-36, etajele 3, 8 519, Bucuresti, 020922, Sector 1, Roménia,
cod unic de tnregistriiri RO9638020, inregistratd la Registrul Comerfului cu nr. J40/5890/1997, autorizati
si supravegheatsi de ASF si care furnizeazi servicii de depozitare, registru, compensare i decontare,
precum si alte servicii conexe privind valorile mobiliare (cu exceptia instrumentelor financiare derivate)
franzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Transferul dreptuiui de proprietate asupra valorilor mobiliare listate pe Bursa de Valori Bucuresti cétre
cumpdritor are loc la data decontdirii. Decontarea este in general efectuatii la momentul T+2 prin
debitarea/creditarea conturilor relevante, in baza mecanismului de livrare contra plati (i.e. valorile
mobiliare fiind livrate numai daci preful de achizifionare corespunzitor este plitit).

fn mod exceptional, existi anumite situafii in care Depozitarul Central Romén poate opera in mod direct
transferurile drepturilor de proprictate asupra valorilor mobiliare listate pe Bursa de Valori Bucuresti,
sub rezerva condifiilor previizute in regulamentele Depozitarului Cenfral Romén,

Chiar daci prevederile acestei sectiuni menjioneazii procedurile Depozitarului Central Romén, care se
aplicd, in principiu, transferurilor de Obligatiuni ulterior Admiterii acestora la tranzactionare pe Piata
Reglementati [a Vedere a Bursei de Valori Bucuresti, in anumite cazuri, Depozitarul Central Romén fsi
rezervil dreptul de a suspenda sau de a anula fnregistrarea unei instructiuni, in cazul in care existd orice
neclarititi privind confinutul acesteia, autoritatea persoanei care depune instructiunea sau daci acesta
stabileste ¢ dispozifiile reglementirilor sale sau a acordurilor conexe au fost incilcate, sau si ignore
instructiunile care confin erori sau alte vicii sau care nu sunt semnate de persoanele autorizate. Niciunu!
dintre Emitent, Intermediar sau agenfii acestora nu va fi riispunzifor pentru indeplinirea sau
neindeplinirea de citre Depozitarul Central Romén sau de ciitre alfi participanti a obligatiitor care le revin
conform regulilor, procedurilor 5i acordurilor care guverneazi operatiunile lor la data la care obligajiile
respective sunt sau ar fi trebuit 3 fie indeplinite.

Emitentul nu va impune niciun comision cu privire a definerile de Obligagiuni; cu toate acestea,
detinitorii Obligatiunitor pot superta comisioane care se plitesc in mod normal in legiiturd cu menginerea
§i operarea coniurilor in sistemul Depozitarului Central Romén,

9. AGENTUL DE PLATA SI AGENTUL DE CALCUL

BT Capital Partners S.A. va actiona ca Agent de Caicul inifial in legaturd cu Obligafiunile si va calcula
plétile de principal si dobanzi citre Obligatari,

Agentul de Plati pentru dobéndi si principal in legituri cu Obligatiunile este Banca Transilvania S.A..

Emitentul fsi rezervd dreptul de a schimba Agentul de Plata 1n orice moment, cu condigia ca in orice
moment si fie numit un Agent de Plata care are sediul social in Roménia. Orice astfel de schimbare va
produce efecte numai dupil ce o notificare in acest sens a fost trimisd Obligatarilor de citre Emitent cu
30 de zile inainte de data schimbirii Agentului de Plata. Expresiile ,,Agent de Caloul” i, Agent de Platy”
vor include orice Agent de Calcul succesor §i, respectiv, orice Agent de Platd succesor, numiti la diferite
intervale de timp de citre Emitent,
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PARTEA A 7-A
SUBSCRIERE SI VANZARE

Prin subscrierea in cadrul Ofertei, fiecare Investitor Eligibil confirma ci a acceptat in mod necondifionat
Termenii §i Condiliile aplicabile Obligatiunilor si ci a efectuat subscrierea in conformitate cu acestia si
garanteazd fafd de Emitent si Intermediar ci este un investitor care poate achizifiona in mod legal
Obligatiunile (fir3 a fi supus niciunei restrictii sau limitiri) in jurisdictia sa de resedinfi. Nicio subscriere
efectuatd cu inciilcarea Termenitor §i Condifiilor aplicabile Obligatiunilor sau cu incilicarea legii
aplicabile nu va fi valabiid si va fi anulati. Semnarea Formularului de Subscriere constituie acceptarca
necondifionatd a Termenilor §i Conditiilor Obligatiunilor in intregime.

Procedura de subscriere

Subscrierile pot fi efectuate pe parcursul intregii Perioade de Ofertd de la data de 21 junie 2018 pang la
data de 26 iunie 2018, n fiecare zi lucritoare, intre orele 9:00 - 17:00, ora Roméniet, si intre orele 9 t}O A
- 12:00 ora Rominiei, la Data fnchiderii.

Investitorii Eligibili pot subscrie Obligatiuni in cadrul Ofertei prin intermediul:

a. BT Capital Partners, la sediul central al acesteia din Cluj-Napoca, sir. Constantin Brancusi nr,
74-176, parter, Cladirea Bréncusi Business Center;
b, BT Capital Partners, Sucursala Bucuresti, Sector 1, bd. Ion Ionescu de la Brad nr, {A, ef. 4,

Clidirea Béineasa Airport Tower.

Niciun plasament de ordine de subscriere/cumpiirare la participanti altul decat BT Capital Partners nu va
fi luat in considerare, iar Emitentul si Intermediarul nu vor avea nicio rispundere in acest sens.

Investitorii pot efectua una sau mai multe subscrieri pentru Obligatiuni..
Subscrierea minimi a unui Investitor va fi de cel pugin 1.000.000 EUR.
Plata subscrierilor efectuate in cadrul Ofertei

Pentru a fi acceptatii, subscrierea trebuic si fie fnsofitd de documentele de subscriere (dupi caz, a se
vedea secfiunea ,Documentele subscrierii”) si de oricare dintre urmitoarcle documente (denumit

fiecare ,,Dovada Platii”):

i. Dovada plagii sumei egale cu Preful de Ofertd hmulfitd cu numérul de Ob!lgatlum indicat in
formularul de subscriere depusd de investitorud relevant prin:
- transfer bancar n  contul colector al Intermediarului, avind IBAN
RO45BTRL01304202925690XX deschis la Banca Transilvania (,,Contul Colector™); sau
- transfer bancar in contu! clientului, deschis la Intermediar, in cazul in care investitorul
relevant a incheiat un contract de investitii valabil cu Intermediarul;

sau
2. o declarafie privind angajamentul de decontare emisd de agentul custode care fsi asumi
rispunderea pentru decontare; sau
3. o scrisoare de garantie bancard emisd de o institutie de credit din Uniunea Europeand in scopul
acoperirii riscului de decontare asumat de Intermediar; sau
4, o declaratie scrisd din partea Intermediarului, prin care isi asumi raspunderea pentru decontarea

sumei aferente subscrierii, In conformitate cu limitirile impuse de ASF.

Ordinul de plati trebuie si confind codul numeric personal / numarui pasaportului / codul de inregistrare
al Investitorului Eligibil. Numirul contului care irebuie completat de un Investitor Eligibif in formularul
de subscriere trebuie si fie numirul contului din care se transferdi efectiv suma aferentd subscrierii, cu
exceptia cazului in care suma relevantd este transferatd direct in numerar (daca procedurile interne ale
Intermediarului permit plagile in numerar), Sumele transferate de Investitorul Eligibil in contul bancar
sau in contud clientului relevant nu vor fi purtiitoare de dobfinda in favoarea respectivului investitor.
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Pentru ca subscrierea sii fie valabild, suma reprezentind contravaloarea Obligafiunilor subscrise trebuie
sa fie platitd In intregime, garantatd in intregime de un custode sau de Intermediar sau insotita de o
scrisoare de garantie bancarit emisd de o institujie de credit din UE. Nu sunt acceptate depuneri in
numerar efectuate direet In Contul Colector,

O subscriere pentru achizifionarea de Obligatiuni de citre un Investitor Eligibil nu poate fi acoperit
printr-o combinatie de sume disponibile in contul (conturile) de client deschise la Intermediar i ordin de
plati direct in Contul Colector pentru sumele rimase. Numerarul existent in contut de client deschis la
Intermediar, care este destinat plafii Obligatiunilor nu poate fi utilizat de Investitorul Eligibil pentru alte
tranzactii.

Subscrierile pentru achizifionarea de Obligatiuni vor fi luate In considerare doar pentru suma transferati
efectiv in Contui Colector sau in contul (conturile) de clienti sau indicati in mod valabil in angajamentul
mentionat la punctele (2)-(4) de mai sus,

Daci suma transferatd de un Investitor Eligibil in Contul Colector sau in contul (conturile) de clienti s L.
indicats in angajamentele mentionate la punctul (2}-(4), de mai sus este mai mare decit Preful Of¢riei iy
inmuliit cu numiirul de Obligatiuni indicat de respectivul Investitor Eligibil in subscrierea sa, subs,
va fi validatii doar pentru numdrul de Obligatiuni mentionat in respectiva subscriere.

1h

lerg 4

by
AP
Daci suma transferati de un Investitor Eligibil in Contul Colector sau in contul (conturile) de cligfit sau’ **"/:7
indicati in angajamentul mentionate la punctul (2) — (4) de mai sus este mai mic# decét Preful rtﬁqdi‘
inmultit cu numirul de Obligatiuni indicat de respectivul Investitor Eligibil in subscrierea sa, sau daci”
procedurile de subscriere din prezentut Prospect nu au fost respectate, subscrierea respectivului Investitor
Eligibil va fi invalidat3 peniru intregul numér de Obligajiuni subscrise, iar investitorului i se va rambursa
suma transferatd de acesta in termen de maximum 5 (cinci) Zile Lucritoare de la Data fnchiderii,

Preful pentru Obligatiunile subscrise va fi platit net de orice comisioane si/sau speze bancare.

Nu se va pliti niciun comision de intermediere in legituri cu subscrierile efectuate de orice Investitori
Eligibili n cadrul Ofertei. Emitentul va acoperi toate cheltuielile legate de piafa de capital aferente
subscrierii de citre orice investitor prin Intermediar,

Pentru ca subscrierea si fie valabild, Investitorii Eligibili vor trebui si ia in considerare posibilele
comisioane de transfer §i, daci este cazul, comisioanele de deschidere a contului.

Nici Intermediarul, nici Emitentul nu vor i {inufi rdspunzitori dac3, din motive afiate in afara controlului
acestora, Contul Colector sau conful (conturile} de clienji nu sunt efectiv creditate cu sumele
reprezentind valoarea subscrierilor la Data fnchiderii.

Subscrierile care nu sunt validate nu vor fi luate in considerare in procesul de alocare. Investitorii Eligibili
ale ciiror subscrieri nu au fost validate vor fi notificati in consecingd, iar sumele plitite vor fi returnate
{minus comisioanele de transfer bancar si orice comisioane aplicabile ale institufiilor de piafd}, In contul
curent indicat de fiecare Investitor Eligibil in Formularul de Subscriere, in contractul de servicii de
investifii financiare sau convenit altfel cu Intermediarul prin intermediul ciruia se depune formularul de
subscriere, dupi caz,

Pocumentele de Subscriere

fn cazul in care un Investitor Eligibil a incheiat un contract de servicii de investifii financiare cu
Intermediarul prin intermediu! ciruia subscrie Tn conformitate cu acest Prospect, respectivul investitor
poate subscrie in mod valabil pentru Obligatiuni in baza ordinelor date in conformitate cu respectivul
contract sau prin orice mijloace de comunicare previizute in respectival contract, insofite de Dovada
Platii, Bir¥ a fi necesar si depuni vreun formular de subscriere, dovada platii sau cealaltd documentatie
menfionatd mai jos, cu exceptia aparifiei oricaror modificiri in legiturd cu detaliile sale de identificare
de Ia ultima actualizare transmisa Intermediarului, dup caz.

fn toate celelalte cazuri in care un Investitor Eligibil nu a incheiat un contract de servicii de investitii
financiare cu Intermediarul in conformitate cu acest Prospect, respectivul investitor poate subscrie in
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mod valabil pentru Obligatiuni prin completarea si semnarea unui Formular de Subscriere in 2 (doua)
exemplare originale, insofit de Dovada PIatii si de documentele mentionate mai jos.

Formularut de Subscriere este disponibil la locajiile autorizate ale Interimediarilor i trebuie s# fie

insotit de urmatoarele documente;

A. Persoane fizice rezidente care Carte/buletin de identitate (in original si copie);
subscriu in nume propriu;

B. Persoane fizice rezidente care Carte/buletin de identitate (in original si copie)
subscriu in numele altor a reprezentantului gi carte/buletin de identitat
persoane fizice: (copie) a persoanei fizice reprezentate; {;

Z
Procura in forma autentica dati reprezentarjtulu
. . . o0
(in original i copie); l\;(
. s . N . . , N

C. Persoane fizice rezidente Carte/buletin de identitate (in original si cople).,,
incapabile (fird discernimant) a persoanei fizice rezidente care subscrie pentru
sau aflate sub tuteldi/curateld: persoana fizicd reprezentatd si carte/buletin de

identitate (copie) a persoanei incapabile;
Pasaport (in original §i copie) sifsau permis de
sedere (in original si copie) al persoanei fizice
care subscrie pentru persoana incapabili —
aplicabil doar in cazul cetéifenilor striiini;

Actul juridic care stabileste tutela/curatela sau,
dupi caz, documentul care stabileste tutela sau
curatela;

D. Persoane fizice nerezidente care Pagaport sau carte/buletin de identitate emis de

" subscriu fn nume propriu: un Stat Membru SEE (in original si copie);

E. Persoane fizice nerezidente care Pagaport sau carte/buletin de identitate al
subscriu prin reprezentanti persoanei fizice reprezentate emis de un Stat
autorizati rezidenti: Membru SEE (in original i copie);

Carte/buletin de identitate al reprezentantului
autorizat (in original $i copie);

Procura In forma autenticd (si, daca este
necesar, apostifatd) pentru reprezentant (in
original si copie);

F. Persoane juridice rezidente care Certificat de Inregistrare eliberat de Registrul

subscrin it nume propriu:

Comerfului (copie);

Act constiutiv/  statut  actualizat  (copie
conformd cu originalul certificati de cafre
reprezentantul legal al perseanei juridice);

Certificat constatator eliberat de Registrul
Comerfului cu cel mult 30 de Zile Lucritoare
inainte de data subscrierii (in original);

Procura/mandat in original pentru persoana sau
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persoanele care semneazd formularul de
subscriere, emis In forma prevdzuta de actul
constitutiv sau dovada ci persoana respectivi
reprezintd in mod legal persoana juridicd ce
subscrie, cu drept de reprezentare individual
(dack societatea este reprezentatdh in meod
colectiv de ciitre dou#i sau mai multe persoane
care sunt toate prezente pentru semnarea
formularului de subscriere, asemenea dovadi va
fi prezentati penfru toate aceste persoane)
(procurd in original si orice alte documente
certificate conform cu originalul de ciitre
reprezentantul legal al persoanei juridice);

T
- Carte/buletin de identitate (in original §i cppié) RN
al persoanei care subscrie in numele per ié%m@ g 3

juridice;

1
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G. Persoane juridice nerezidente
care subscriu in nume propriu: eliberat de Registrul Comerjului sau de B S S
institujie  echivalentd din jurisdictia de
infiintare, daca existd (copie);

- Act constitutiv/ statut  actualizat (copic
conformii cu originalul certificata de catre
reprezentantul  legal al  persoanei juridice
nerezidente);

- Certificat constatator/certificat privind situatia
actual® sau documente echivalente eliberate de
Registrul  Comertului sau de o instituiie
echivalentd din jurisdicfia de infiintare sau, in
cazul in care nicio institutie nu este autorizatd
si emita un astfel de certificat, orice alt
document care sa dovedeasci detinerea calititii
de reprezentanii legali ai entitatii respective (in
original), si care si fie emis cu cel mult 30 de
Zile Lucritoare finainte de data subscrierii {in
original); un astfel de document corporativ al
persoanei juridice nerezidente va preciza in
mod clar dacii reprezentantii legali au dreptul s3
actioneze separat sau impreund;

- In cazul in care subscrierile se fac printr-o alti
persoandi decat reprezentantul (reprezentantii)
legal(i) al (ai) persoanei juridice nerezidente,
procura/mandatul  semnat de reprezentanfii
legali ai persoanei juridice nerezidente
imputernicind persoana respectivl s subscrie
Obligatiunile pe seama persoanei juridice
nerezidente (in original si copie);

- Carie/buletin de identitate al persoanei care
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subscrie in calitate de reprezentant legal sau de
mandatar al persoanei juridice nerezidente:

UE/SEE) (copie);

H, Persoane juridice nerezidente
eare subserin printr-o persoani
juridica rezidenti:

Certificat de inregistrare sau act de infii (%re A
emis de registrul comerfului sau de o institytie
echivalents din jurisdictia infiinfiirii, dacd exist
(copie);
Act  constitutiv/statut  actualizat  (copie
conformd cu originalul certificatd de
reprezentantii legali ai persoanei juridice
nerezidente);

Certificat constatator/certificat privind situatia
actuald sau documente echivalente eliberate de
Registrul Comerjului sau de o institufie
echivalentd din jurisdictia infiin{frii, sau, daci
nicio institujie nu este autorizatd si emitd un
asemenea certificat, orice ait document care
evidenfiazd reprezentan{ii legali ai persoanei
juridice 1n cauzi (in original) emis cu cel mult
30 de Zile Lucritoare inainte de data subscrierii
(in original); un astfel de document corporativ
va preciza in mod clar daci reprezentantgii legali
au dreptul s3 acfioneze separat sau impreund;

Certificat de foregistrare al reprezentantului
persoandt juridicd rezidentd emis de Registrul
Comerfului (copie); '

Act constifutiv actualizat/statut al
reprezentantufui persoand juridicd rezidentd
{copie conformi cu originalul certificatd de
reprezentantul legal al persoanei juridice);

Certificat constatator penfru reprezentantul
persoand juridicd rezidentdi emis de Registrul
Comertului cu cel mult 30 de Zile Lucritoare
inainte de data subscrierii (in originati),

Carte/buletin de identitate al reprezentantului
legal al persoanei juridice rezidente care
subscrie in calitate de reprezentant pe seama
persoanei juridice nerezidente (in original i
copie);

Procuri semnatil de
reprezentantul/reprezentaniii  legal(i)  al/ai
persoanei juridice nerezidente prin care se
fmputerniceste persoana juridicd rezidentd s3
subscrie in cadrul Ofertei;
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I.  Institutii Financiare -
Internafionale (IFI):

Act constitutiv/statut al IFI sau o copie a legii
roméne prin care Roménia a acceptat sau a
aderat la actul constitutiv al IFI respective;

Procuri/certificat prin care se lmputerniceste
perscana care va semna formularul de

subscriere in vederea subscrierii pe seama IEL s

(in original sau copie legalizatd);

(copic);

J. Persoane fizice -
rezidente/nerezidente
reprezentate de o societate de
administrare a activelor prin
intermediui unui mandat de
administrare a portofoliului.
Documente pentru societatea de -
administrare a activelor:

Carte/buletin de identitate (copie), in cazul
persoanelor fizice rezidente;

Pasaport sau carte de identitate pentru cetifenii
vnui Stat Membru SEE (copie), in cazul
persoanelor fizice nerezidente;

Mandat de reprezentare (in original i copie);

Certificat de fnregistrare emis de Registrul
Comer{ului (copie);

Act  constitutiv/statut  actualizat  (copie
conformd# cu originalul certificatd de
reprezentantul legal al persoanei juridice);

Certificat constatator ¢liberat de Registrul
Comerfului cu cel muit 30 de Zile Lucritoare
nainte de data subscrierii (in original);

Procuri/mandat in criginal pentru persoana sau
persoanele care semneazid formularul de
subscriere, emis# in forma prevazuti de actul
constitutiv sau dovada ¢ persoana respectiva
reprezintd in mod legal persoana juridici ce
subscrie, cu drept de reprezentare individual
(dach socictatea este reprezentatd in mod
colectiv de catre doudl sau mai multe persoane
carc sunt toate prezente penfiu semnarea
formularului de subscriere, asemenea dovadi va
fi prezeniat¥d peniru loate aceste persoaneg)
(procura n original si orice alte documente
certificate conform cu originalul de citre
reprezentantul legal al persoanei juridice);

Carte/buletin de identitate (in original i copie)
al persoanei care subscrie it numele persoanei
Jjuridice;

K. Entititi adminlstrate de alte -
persoane juridice
rezidente/nerezidente (eg,
fonduri de investitii, fonduri de

Documentele listate mai jos vor fi prezentate
pentru persoana juridicid ce administreazi
entitatea respectivd st vor fi insofite de
autorizatia obfinutd de citre entitatea respectivi
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pensii) de la autoritatea de supraveghere competenti;

- Certificat de inregistrare emis de Registrul
Comertului (copie);

- Act  constitutiv/statat  actualizat  (copie
conformd cu originalul certificati );mm
reprezentantul legal al persoanei _]lll‘ldlc€Z W

N

- Procurd/mandat in original pentru persoana sau
persoanele care semneazd formularul de
subscriere, emisdt in forma previzutd de actul
constitutiv sau dovada c3 persoana respectiva
reprezintd In mod legal perscana juridicd ce
subscrie, cu drept de reprezentare individual
(dacd societatea este reprezentati in mod
colectiv de clitre dous sau mai multe persoane
care sunt toate prezente pentru semnarea
formularului de subscriere, asemenea dovadi va
fi prezentati pentru toate aceste persoane)
(procura in original si orice alte documente
certificate conform cu originalul de citre
reprezentantul legal al persoanei juridice);

- Carte/buletin de identitate (In original §i copie)
al persoanei care subscrie in numele persoanei
juridice.

Intermediarul are dreptul de a solicita orice documente suplimentare necesare fn scopul indeplinirii
obligatiitor ¢e i revin privind respectarea regulilor ,,de cunoagtere a clientelei”, in conformitate cu
normele §i procedurile sale interne de identificare a clientilor. Fiecare investitor trebuie si respecte
verificiirile corespunziitoare de combatere a spalarii banilor cerute de Intermediarul prin care au subscris
Obligatiunilor.

fn cazul in care subscrierea pentru cumpirarea de Obligatiuni se face pe baza unui formular de subscriere
si (a) formularul de subscriere nu este completat corect sau dac# informafia pre-imprimat# este
modificaty, (b) formularul de subscriere este completat cu orice informaiii, altele decét cele cerute tn
mod specific in formularul de subscriere, (c¢) formularul de finscriere este primit la locatiile
Intermediarilor dupi ora 12:00 p.m. ora Roméniei, in ultima zi a Perfoadei de Ofertd sau Dovezile de
Platd sunt pentru o sumi mai mic# decit numdrul de Obligatiuni solicitate de ciitre Investitorul Eligibil,
tnmulit cu Preful de Ofertd; (d) formularul de fnscriere nu este insofit de documentele de subscriere care
trebuie depuse, acest formular de subscriere poate fi respins de Intermediarul la care se depune
formularul. In aceste circumstanie, decizia Intermediarului de a respinge sau de a prelucra formularul de
subscriere ca fiind valabil va fi definitivd i obligatorie pentru Investitorul Eligibil. Niciunui dintre
Emitent, Intermediar sau oricare dintre functionarii, agentii sau angajafii respectivi ai acestora nu isi va
asuma raspunderea pentru o astfel de decizie §i nicio pretentie nu va fi ridicatd impotriva acestor persoane
in ceea ce priveste nelivrarea Obligatiunilor sau orice pierdere rezultati din aceastdl nelivrare.
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Toate documentele depuse de investitori in legaturd cu subscrierea de ciitre acestia a Obligatiunilor vor
fi in limba englezi san n limba roménd sau vor fi Insetite de o traducere legalizatd a acestora in limba
englezd sau in limba roména.

e
e T
(e el

LB
Intermediarul va accepta, valida, transmite si executa ordinele de cumpiirare in sistemul electronic, LQT) £
Bursei de Valori Bucuresti in conformitate cu regulile si reglementirile interne privind gestionggga ="

rezultatul subscrieritor efectuate in cadrul Ofertei, Tn conformifate cu prevederile legale aplicabile.
Notificarea va fi publicatd de website-ul BVB (www .bvb.ro).

Pagina 130



PARTEA 8-A
RESTRICTII PRIVIND VANZAREA

Distribuirea prezentutui document si oferta de Obligafiuni pot {i restrictionate in anumite jurisdictii
lege si, in consecinfll, persoanele care intra in posesia prezentului document ar trebui si se informez
privire la orice restrictii, inclusiv pe cele previzute n alineatele de mai jos si sd le respecte. Ori
nerespectare a acestor restrictii poate constitui o incileare a legilor privind valorile mobiliare din orice
astfel de jurisdictie.

Acest Prospect a fost Intemit in vederea Admiterii. Prospectul nu constituie o ofertd de subscriere sau de
cumpdrare a veeunei Obligatiuni, adresati vreunei persoane din orice jurisdicfie, citre care este ilegal s
se facil o astfel de ofertd sau solicitare in respectiva jurisdiciie.

Spafiul Economic European

Prin raportare la fiecare Stat Membru al Spagiului Economic European (,,SEE”} {inclusiv Romdnia), nicio
Obligatiune nu a fost sau nu va fi oferitd, in conformitate cu Oferta, publicului din respectivul Stat
Membru inainte de publicarea unui prospect in legiturd cu Obligatiunile, aprobat de autoritatea
competenti din acel Stat Membru san, dacs este cazul, aprobat in alt Stat Meinbru i notificat autoritigii
competente din respectivul Stat Membru, in conformitate cu Directiva privind Prospectul, cu exceptia
situafiilor in care Obligativnile pot fi oferite citre respectivul Stat Membru in orice moment unor
persoane care sunt investitori calificati”, in sensui Articolului {2)(1)(e) din Directiva 2003/71/CE a
Parlamentului European si a Consiliufui din 4 noiembrie 2003, subsecvent modificats, astfel cum a fost
aceasfa implementati In cadrul masurilor relevante najionale de punere in aplicare (in Roménia, conform
articolului 2 punctul 21 din Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si opera;ium de
piati (,,Legea 241'2017”) (,,Invesnto: Callﬁcat”)

in scopul acestei prevederl expresia ,,ofertd publica” in Iegﬁturﬁ cu orice Obligatiuai din orice Stat
Membru fnseamnd comunicarea, in orice formi si prin orice mijloace, a unor informafii suficiente cu
privire la termenii ofertei si la orice Obligafiuni ce urmeazi a fi oferite, astfel Tncét si permitd unui
investitor si decid’ si cumpere orice Obligagiuni, astfel cum aceastil expresie poate varia n respectivil
Stat Membru datoritd oriciirei méasuri de punere in aplicare a Directivei privind Prospectul in acel Stat
Membru.

fn cazul in care orice Obligatiuai sunt oferite unui intermediar financiar, astfel cum este acest termen
utilizat in Articolul 3(2) din Directiva privind Prospectul, se va considera ci acest intermediar financiar
a declarat, a recunoscut i a acceptat ¢ Obligatiunile achizitionate de acesta in cadrul Ofertei nu au fost
dobandite i mod nediscretionar pe seama si ¢i nici nu au fost dobandite cu scopul de a fi oferite sau
revindute unor persoane care nu sunt Investitori Calificati. Emitentul g Intermediarul i alte persoane se
vor baza pe veridicitatea $i exactitatea declaratiilor, a confirmdrilor i a acordului de mai sus.

Regatul Unit

Prezentul Prospect a fost intocmit pe baza faptului ci toate Obligatiunilor emise vor fi adresate
Investitorilor Calificati din Regatul Unit care (i) au o experientd profesionats in domeniul investiiilor
care se Incadreaza in prevederile Articolului 19 (5) din Legea privind Serviciile si piefele Financiare din
2000 (Promovarea Financiard), Ordinul 2005, cu modificérile ulterioare (,,Ordinul™) si Investitorilor
Calificafi care se incadreaza in prevederile Articolului 49(2) (a)-(d) din Ordin sau (ii) sunt aite persoane
cédrora este legal sa li se comunice in orice alt mod {toate aceste persoane, inclusiv Investitorii Calificati,
fiind denumite imprenna ,,Persoane Relevante”), in temeiul prevederilor din articolul 16 alin. (3), lit.
a, pet. 1 si 2, din Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operagiuni de piati (i.e.,
in cadrul unei oferte excepiate de la obligafia de Tntocmire si publicare a unui prospect).

in Regatul Unit, orice investitie sau activitate de investifie la care se referi acest Prospect este disponibild
doar Persoanelor Relevante §i se va fncheia numai cu acestea,

Statele Unite

Obligatiunile nu au fost i nu vor {1 Inregistrate conform Legii privind Valorile Mobiliare, astfel com a
fost aceasta modificatd, sau conform legitor privind valorile mobiliare din oricare stat sau jurisdictie din
Statele Unite ale Americii §i nu pot {i oferite san vinduie, in mod direct sau indirect, in Statele Unite ale
Americii sau catre sau In contul sau in beneficiul unor persoane din SUA, decét in temeiul unei excepiii
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de la, sau Tn cadrul unei tranzaciit care nu face obiectul cerinfelor de inregistrare previzute de Legtf_/z'_i?:'
privind Valorile Mobiliare. Obligatiunile sunt oferite i vAndute in afara Statelor Unite ale Americii caﬁ;é L
persoane non-SUA fn baza Regulamentului 8. Cuvintele folosite In acest paragraf au semniﬁcd;"_ijgt At

atribuitid acestora In Regulamentul S din Legea privind Valorile Mobiliare. 9 Y
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PARTEA A 9-A
IMPOZITARE
. \)"
Informatiile prezentate in aceastd sectiune privind implicafiile ﬁsca[e ale achrz:ﬂona) i, dejme.r fr\s‘ﬂau‘:\_{
vanzdrii de Obligatiuni in Romadnia sunt de naturd generald. Scopul acestei sectiuni nu este de a fitrniza @
o descriere exhaustivii a tuturor aspectelor fiscale posibile, care ar putea fi relevante penfru de ?%Ja de ;
cumpdirare a Obligafiunilor. Urmdtoarele comentarii sunt mai degrabd de naturd generald if- sum'
incluse aici numai in scop informativ. In mod specific, aceasti sectiune nu frateazd factori sau sitngtii
speciale care se pot aplica unui anumit investitor. Aceste comentaril nu au fost concepute §i nu rreb'i:ie{;;;, L
interpretate ca reprezentdnd consultan(d juridicd sau fiscald. Prezentul rezumat se bazeazd pe legile =
romdne in vigoare la momentul redactirii actualului Prospect, legi care pot fi modificate periodic.
Informatiile prezentate in aceasti secfiune se limiteazd doar la aspecte de impozitare legate de decizia
de investifie §i, prin urmare, potenfialii investitori nu vor aplica informafiile de mai jos in niciun alt
domeniu de activitate, inclusiv (fird insd a se limita la) aspectele juridice ale tranzactiilor cu
Obligatiuni. Prezentul rezumat confine informafii doar despre implicatiile fiscale care apar in Romdnia
in legditurd cu achizifionarea, definerea sau vinzarea de Obligatiuni, implicafiile fiscale in alte siate
nefiind tratate in acest rezumal. Fiecare potenfial investitor ar trebui sd consuite propriul consultant
fiscal din fiecare stat in parte in legdturd cu implicafiile fiscale rezultate din achizifionarea, definerea
sau vinzarea de Obligatiuni,

fn conformitate cu prevederile Legii nr. 227/2015 privind Codul fiscal, cu modificarile i completirile
ulterioare (,,Codul fiscal) si ale normelor metodologice aferente (aprobate prin Hot#éirArea Guvernului
nr. 1/2016 pentru aprobarea Normelor metodologice de aplicare a Codwui fiscal, cu modificarile si
completirile ulterioare) (,Normele metodologice”), veniturile obtinute din detinerea $i tranzactionarea
de Obligatiuni corporative sunt in general impozabile in Romdnia.

1. Definitia termenilor utilizati -

Conform prevederilor Codului fiscal, existd anumite conditii care irebuie indeplinite pentru ca o entitate
s4 fie supus# impozitérii veniturilor sau profitului obtinut in Roménia, La stabilirea consecingelor fiscale
in Roménia se vor aplica urmétoarele definitii:

. o ,,Persoani Fizicd Rezidentd in Roménia” inseamni orice persoani fizica ce indeplineste cel
putin una dintre urmitoarele condifii:

a) are domiciliul in Roménia;
b) centrul intereselor vitale ale persoanei este amplasat in Rominia;

¢) este prezentd In Roménia pentru o perioadd sau mai multe perioade care depiisesc in
total 183 de zile, pe parcursul oriciirui interval de 12 luni consecutive, care se incheie
in anul calendaristic vizat;

d) este cetdfean romén care lucreazi fn stréiinitate, ca functionar sau angajat al Roméniei
intr-un stat striiin,

A

. o ,,Persoanii Fizici Nerezidentd” imseamni orice persoandi fizicd in cazul cireia nu este
tndepliniti niciuna din conditiile de mai sus pentru ,persoand fizicd rezidenti in Romfnia”,
precum si orice persoand fizicl cetdfean steflin cu statut diplomatic sau consular in Roménia,
cetdjean striin care este funcfionar sau angajat al unui organism internafional si
interguvernamental inregistrat in Roménia, cetifean striin care este functionar sau angajat al
unui stat stréin in Roménia i membrii familiilor acestora.

. “Persoane Fizice Contribuabili Ia Sistemul de Asigurari Sociale de S#iniitate (<<SASS>>)"
in sensul veniturilor din investifii inseamna;

a) cetiifenii roméni cu domiciliul sau resedinta in Roménia;

b) cetiifenii striiini i apatrizii care au solicitat i au obtinut prefungirea dreptului de sedere
temporard ori au domicilivd in Roménia;

¢) cetdfenii statelor membre ale Uniunii Europene, Spatiuiui Economic European si ai
Confederagiei Elveticne care nu defin o asigurare incheiatd pe teritoriul altui stat
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membru care produce efecte pe teritoriul Roméniei, care au solicitat si au obtmgt ;
dreptul de a sta in Romania pentru o perioadd de peste 3 luni; / I

d) persoanele din statele membre ale Uniunii Europene, Spatiului Economic Europeén $i
Confederatia Elvetiand care indeplinesc conditiile de fucriitor frontalier §i desfiso r;i o
activitate salariatd san independentd in Romania gi care rezida in alt stat memb

o

care se intorc de regula zilnic ori cel pufin o datid pe siptiména.

Persoanele previzute la lit. a) - d) de mai sus, care defin o asigurare pentru boald si
maternitate Tn sistemul de securitate socialfl din alt stat membru al Uniunii Europene,
Spatiului Economic European si Confederafia Elvetiani sau in statele cu care Roménia
are incheiate acorduri bilaterale de securitate sociald cu prevederi pentru asigurarea de
boald-maternitate, in temeiunl legislatiei interne a statelor respective, care produce
efecte pe teritoriul Roméniei, i fac dovada valabilitéfii asiguririi, in conformitate cu
procedura stabiliti prin ordin comun al presedintelui Agentiei Nationale de
Administrare Fiscali i al Casei Nationale de Asiguriiri de Sanitate, nu au calitatea de
coniribuabil la sistemul de asigurdri sociale de sinitate (SASS).

a ,Persoanii Jurldici RomAn¥” inseamn# orice persoand juridicd ce a fost infiinjatd si
funcfioneazi in conformitate cu legislafia Roméniei.

o ,Persoani Juridici infiintatd Potrivit Legislatiei Europene” inseamni orice persoani
juridic# constituitd in conditiile gi prin mecanismele previizute de reglementérile curopene.

o ,Persoans Juridicdi Striind” inseamni orice persoand juridicd ce nu este persoand juridici
roméni si orice persoan juridic infiintatd potrivit legislatiei europene care nu are sediud social
i Roménia.

o, Entitate Transparents Fiscal, Cu/Fiiri Personalitate Juridici* fnseamni orice asociere,
asociere in participatiune, asocieri In baza contractelor de exploatiri in participatie, grup de
interes economic, societate civili sau altd entitate care nu este persoani impozabili distincts,
fiecare asociat/participant fiind subiect de impunere in fafelesul impozitului pe profit sau pe
venit, dupi caz;

un ,,Rezident” in Roménia Inseamn orice persoand juridicd roménd, orice persoani juridici
striiind avéind locul de exercitare a conducerii efective in Romdénia, orice persoand juridic cu
sediul social in Roménia, infiintatd potrivit legislatiei europene, si orice perscand fizici
rezidentd,

un ,Nerezident” inscamnd orice persoand juridici striiing, orice persoand fizic# nerezidents si
orice alte entitifi striiine, inclusiv organisme de plasament colectiv in valori mobiliare fir3
personalitate juridics, care nu sunt inregistrate in Romdénia, potrivit legii.

,,DobAndi” este definitd drept orice sumi ce trebuie plititd sau primitd pentru utilizarea banilor,
indiferent dacy trebuie si fie platitd sau primita in cadrul unei datorii, In legdturd cu un depozit
sat in conformitate cu un contract de leasing financiar, vnzare cu plata in rate sau orice vanzare
cu plata aménata.

,JPersoane Afiliate” - o persoani este afiliata daci relatia ei cu alta persoani este definiti de cel
putin unul dintre urmétoarele cazuri:

a) o persoand fizicd este afiliatd cu alt¥ persoani fizick dacd acestea sunt sot/sofie sau
rude pénd la gradul al I1l-lea inclusiv;

b) o persoani fizick este afiliatd cu o persoand juridic dac# persoana fizici define, in mod
direct sau indirect, inclusiv definerile persoanelor afiliate, minimum 25% din
valoarea/mnndrul titlurilor de participare sau al drepturitor de vot ale unei persoane
juridice ori daci controleazi Tn mod efectiv persoana juridici;

¢} o persoani juridici este afiliatdi cu alti persoand juridicd daci cel pufin aceasta detine,
in mod direct saun indirect, inclusiv definerile persoanelor afiliate, minimum 25% din
valoareamumiirui titlurilor de participare sau al drepturilor de vot fa cealaltd persoans
juridicd ori dac3l controleazi in mod efectiv acea persoand juridicl;
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d) o persoand juridica este afiliata cu alti persoand juridicii daci o persoand define, in I{c’)d

direct sau indirect, inclusiv definerile persoanejor afiliate, minimum ZS‘Vq;{QHing."- s

valoarea/mumiirul titlurilor de participare sau al drepturilor de vot la cealaltit per

gan
juridicd ori daci controleazi in mod efectiv acea persoani juridici. a0

+Declaratia unicd pentru veniturile estimate” reprezintil declaratia unicd privind impozitil,. ..

pe venit si contribufiile sociale datorate de persoanele fizice - Capitolul Il. Date privind =~

impozitul pe veniturile estimate/norma de venit a se realiza in Romdnia i contribuiile sociale
datorafe ce se depune de citre contribuabili pentru venitul estimat a se realiza in fiecare an
fiscal, pAni la data de 15 martie inclusiv a fiecarui an.

wDeclarafia unicd pentru veniturile realizate” reprezintd declaratia unici privind impozitul
pe venit si confributiile datorate de persoanele fizice - Capitolul I. Date privind veniturile
realizate ce se depune de ciitre contribuabili, pentru ficcare an fiscal, p4nd la data de 15 martie
inclusiv a anului urmitor celui de realizare a veniturilor in vederea definitivirii impozitului
anual pe venit,

Impozitarea detiniitorilor de Obligatiuni rezidenti in Romiénia in scopuri fiscale
Impozitarea dobitnzii
(i) Persoane fizice rezidente in Romdnia

Veniturile din dobénzi obfinute de persoancle fizice rezidente in Romdnia aferente
Obligatiunilor sunt supuse impozitufui pe venit in cotidi de 10%. Impozitul pe venit este reinut
la surs# de citre piititorul de venit (i.e. Emitentul), iar persoana fizica rezidentd fn Romdania
primeste doar suma netd. Impozitul este final §i nu se nagte nicio obligatie de raportare pentru
persoana fizicd beneficiari.

Persoanele fizice contribuabili la SASS care estimeazii/realizeazi efectiv venituri din dobanzi
pot fi obligate si plileascd si contribufia individuald de asigur¥ri sociale de sin#tate (10%
aplicati la valoarca a 12 salarii minime brute pe {ard, in prezent 22.800 lei). Aceasta se aplici
daci persoanele fizice estimeazi/realizeaza efectiv venituri anuale cuimulate din (i) investitii (de
exemplu, dobénzi, dividende, cagtiguri de capital, venituri din lichidare, etc.), (ii) din activitati
independente, (iii) din drepturi de proprietate intelectuald (dupi caz), (iv) din asocierea cu o
persoand juridici, (v) din cedarea folesinfei bunuritor, (vi) din activititi agricole, silviculiura si
pisciculturd, (vii) din alte surse, care, in total, sunt cel putin egale cu 12 salarii de baz minime
brute pe fard la nivelul unui an (in prezent 22,800 lei). in cazul veniturilor din dobanzi, la
incadrarea in plafonul anual de cel pufin 12 salarii minime brute pe tar3 se iau in calcul sumele
incasate.

Persoanele fizice care estimeaza venituri anuale din categoriile mentionate anterior sub niveiul
a 12 salarii de baza minime brute pe ar# nu datoreazi, dar pot opta pentru plata contributiei de
asigurdri sociale de sanitate pentru anul fn curs, in anumite conditii.

Totusi, in cazul in care persoanele fizice realizeazi un venit net anual cumulat sub nivelul a 12
salarii minime brute pe tard, iar in anul respectiv nu au avut calitatea de salariat si nu s-au
incadrat in categoriile de persoane exceptate de la plata contributiei de asiguriri sociale de
stinfitate, acestea datoreazi coniribuiia de asiguriri sociale de s#nfitate la o bazi de caleul
echivalentd cu 6 salarii minime brute pe tarf (la care se aplici cota de 10%) si depun Declarafia
unicd privind impozitul pe venit 5i contributiile datorate de persoanele fizice - Capitolul 1. Date
privind veniturile realizate (“Declaratia unici pentru veniturile realizate”). Termenul pentru
platd gi depunerea declaratiei pin# la data de 15 martie inclusiv a anului uwrmitor celui de
realizare a veniturilor, in vederea definitivirii contribufiei de asigurdri sociale de sanitate.

Contribuia de asiguriri sociale de sindtate, atunci cind este datoratd, va fi stabilita §i declaratd
de persoana fizica contribuabil 1a SASS prin depunerea Declaratiei unice privind impozitul pe
venit §i confribufiile sociale - Capitolul 11, Date privind impozitul pe veniturile estimate/norma
de venif a se realiza in Romdnia si contribufiile sociale datorate (“Declarajiei unice pentru
veniturile estimate™) pani {a data de 15 martie inclusiv a fiecarui an, pentru persoanele fizice ce
desfisoard activitate tn cursul anului, respectiv in termen de 30 de zile de la data producerii
evenimentului, pentru persoanele fizice care fncep o activitate in cursul anului fiscal. Prin
excepiie, In vederea stabilirii contributiei datorate pentrn anul 2018, termenul de depunere a
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Declaratiei unice pentra veniturile estimate este pna la dafa de 15 iulie 2018 inclusiv. Persoana
fizicai contribuabil Ia SASS are obligatia de a depune Declaragia unic# pentru veniturile realizate,.
penirn fiecare an fiscal, pini la data de 15 martie inclusiv a anului urmitor celui pentru care f6°
datoreazi contributia. (o

Termenul de plati a contributiei de asigurdri sociale de sinitate este pand la data de 15 ma fi‘e N
inclusiv a anului urmdtor celui pentru care se datoreazd contributia. Se acord# o bonificafig .
persoanei fizice contribuabil SASS pentru plata cu anticipatie a contributiei sociale de sanditate. Tina
in anul 2018, se acorda bonificatii astfel: (i) o bonificatie de 5% din contribufia plitits integral -
péni la 15 martie 2019 inclusiv, reprezentand obligatiile fiscale anuale pentru anul 2018 pentru

depunerea declaratiei unice privind impozitul pe venit §i contributiile sociale datorate de

persoanele fizice prin mijloace electronice de transmitere la distanyd, png la 15 iulie 2018

inclusiv, si (ii) o bonificaie de 5% din contributia anuald estimata plititd integral pand fa 15

decembrie 2018 inclusiv.

\v

7t

(ii} Persoane juridice rezidente in Romdnia

Veniturile din dobénzile obginute din detinerea de Obligatiuni de citre persoancle juridice
rezidente in Roménia reprezintd venituri impozabile la calculul rezultatului fiscal ce este supus
impozitului pe profit 1a rata de 16%, la nivelul entiti{ii mentionate.

Dacd entitatea rezidentd aplicd regimul de plath a impozitului pe veniturile
microintreprinderilor, atunci venitul din dobénzi va fi inclus in baza impozabild (reprezentind
venitul brut), la care se aplici o ratd de 1% (dac# entitatea are cel putin un angajat cu normi
intreagi) sau 3% pentru persoanele juridice care nu au angajai.

Obligatarii care sunt persoane juridice rezidente vor primi suma bruti a dobinzii aferente
Obligatiunitor definute.

(iii) Impozitarea organismelor de plasament colectiv din Romdnia fird personalitate
Juridicd si a fondurilor de pensii fird personalitate juridicd, administrate privat si
constituite in Romdnia prin contract de societate civili

Nu iau nagtere obligatii de platd sau obligatii declarative la nivelul organismelor de plasament
colectiv firdl personalitate juridica constituite potrivit legislaiei roméne §i de citre fondurile de
pensii constituite potrivit legislatiei roméne cu privire la dobénzile aferente detinerii
Obligatiunilor, fiecare asociat/participant al acestor entitati fiind subiect de impunere in inelesut
impozitutui pe profit sau pe venit,

Impozitarea cdgtigurilor de capital

Céstigurile de capital nu sunt definite ca atare in Codul fiscal Roman. In general, cstigul
impozabil (sau pierderea fiscali) din transferul titlurilor de valoare se calculeazi ca diferenfa
ntre preful de vanzare si valoarea fiscald (costul de achizifie/ subscriere), mai putin costurite
aferente tranzac{iei, sustinute de documente justificative corespunzitoare. -

i) Persoane fizice rezidente in Romdnia

Céstigurile de capital realizate de persoanele fizice rezidente in Roménia din transferul de
Obligafiuni sunt supuse impozitului pe venit in cotd de 10%. Cagtigul net anual/Pierderea neti
anuali se determind de citre persoana fizic pe baza Declaratiei unice privind impozitul pe venit
si contributiile sociale datorate de persoanele fizice,

Cénd tranzactia se desfigoard printr-un intermediar rezident fiscal in Romania, determinarea
cagtigului/pierderii din transferul tithuilor de valoare se efectueazii de ciitre acesta la data
incheierii tranzaciiei, pe baza documentelor justificative. Fiecare intermediar, societate de
administrare a investitiilor sau socictate de investifii autoadministratd are urmitoarele obligatii:
a) caleularea casgtigului/pierderii pentru fiecare tranzactie efectuati pentru confribuabil sau
anual, dupd caz; b) fransmiterea cfitre fiecare contribuabil a informatiifor privind totalut
chgtigurilor/pierderilor, in formi scrisd, pentru tranzactiile efectuate in cursul anului fiscal, pana
la data de 31 ianuarie inclusiv a anului curent pentru anul anterior; ¢) s depuni anual, pan3 la
data de 31 {anuarie inclusiv a anuluni curent, pentru anuf anterior, la organul fiscal competent o
declaratie informativa privind totalul castigurilor/pierderilor, pentry fiecare contribuabil,
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Impozitul nu este retinut ta surs, iar persoanele fizice rezidente in Roménia trebuie s& depund
Declaratia unici pentru veniturile estimate péni la data de 15 martie inclusiv a fiecrui an,
pentru persoanele fizice ce desfigoard activitate in cursul anului, respectiv-in terinen de 30 de

zile de la data producerii evenimentului, pentru persoanele fizice care incep o activitaie in cursui R RAE

anului fiscal. Prin excepiic, pentru veniturile realizate in anul 2018, termenul de depuncre o
Declaratiei unice pentru veniturile estimate este de péni la data de 15 iulie 2018 mclusw./
vederea definitivirii impozitului anual pe venit, persoana fizicd contribuabil are obligagia
completa si depune Declaratia unick pentru veniturile realizate, pentru fiecare an fiscal pan
data de 15 martie inclusiv a anului urmitor celui de realizare a ¢astigului net anval/pierderii ne
anuale.Plata impozitului anual datorat pentru venitul net anual impozabil/cdstigul net anual
impozabil se efectueazd de ciitre persoana fizicd la bugetul de stat, pand la data de 15 martie
inclusiv a anului urmitor celui de realizare a venitului. Se acordd o bonificatie persoanei fizice
pentru plata cu anticipatie a impozitului pe venitul net anual estimat In 51tua[11 specifice. in anul
2018, se acorda bonificafii astfel: (i} pentru depunerea Declaratiei unice privind impozitul pe
venit §i contribugiile sociale datorate de persoanele fizice prin mijloace electronice de
transmitere la distand, pind la 15 iulie 2018 inclusiv, se acordd o bonificatie de 5% din
impozitul pe venil platit integral pénd la 15 martie 2019 inclusiv, reprezentind obligatiile fiscale
anuale pentru anul 2018, gi (ii) o bonificatie de 5% din impozitul pe venit anual estimat piitit
integral pand la 15 decembrie 2018 inclusiv.

Pierderea netdi anuald stabilitd prin Declaratia privind venitul realizat se peate recupera din
céstigurile nete anuale obtinute in urmitorii 7 ani fiscali consecutivi, in conditiile previzute de

Codul fiscal.

Persoanele fizice rezidente in Roménia ce realizeazi clgtiguri de capital din transferul de
Obligatiuni au obligatia declaririi si platii contributiei de asigurdri sociale de sinitate, in baza
acelorasi reguli aplicabile persoanelor fizice rezidente ce obfin venituri din dobénzi aferente
Obligatiunilor (a se vedea punctul 2.i mai sus Impozitarea dobénzii).

(i) Persoane juridice rezidente in Romdnia

Céastigurile de capital realizate de ciitre persoanele juridice rezidente in Roménia din ransferul
de Obligatiuni vor fi incluse ca elemente impozabile in calculul rezultatului fiscal supus
impozitului pe profit la rata de 16%, la nivelul entiti{ii mentionate. Pierderile fiscale stabilite
prin declaratia anuald de impozit pe profit pot fi recuperate din profiturile impozabile obtinute
n urmitorii 7 ani consecutivi.

Daci entifatea rezidentd aplicd regimul de plath a impozitului pe veniturile
microfntreprinderilor, atunei venitul din vénzarea Obligatinnilor va fi inclus in baza impozabila
(reprezentind venitul brut, fird deducerca costului de achizitie), la care se aplici o ratd de 1%
(daci entitatea are cel putin un angajat cu norma intreag) sau 3% pentru persoanele juridice
care B au angajati.

Nu se retin la sursdt impozitele aferente cstigurilor de capital obginute de persoane juridice.

(iii) Impozitarea organismelor de plasament colectiv din Romdnia fird personalitate
Juridicd si a fondurilor de pensii flird personalitate juridicd, administrate privat si
constituite in Romdnia prin contract de societate civild :

Nu iau nagtere obligatii de platd sau obligatii declarative la nivelul organismelor de plasament
colectiv fard personalitate juridica constituite potrivit legislatiei roméne §i de ciire fondurile de
pensii constituite potrivit legislatiei roméne cu privire la clstigurile de capital aferenie definerii
Obligatiunilor, fiecare asociat/participant al acestor entitd{i fiind subiect de impunere cu privire
fa venitul propriu in infelesul impozitului pe profit sau pe venit.

Impozitarea Obligatarilor nereziden{i in Roméania in scopuri fiscale

Impozitarea dobdnzii

in general, veniturile din dobanzi realizate de persoancle nerezidente in Roménia sunt
impozitate la o ratd de 16% prin retinere la sursd, daca platitorul de dobédndi este o persoani
rezidentd sau un sediu permanent in Romdnia al unei persoane nerezidente, daci dobénda este
o cheltuiali a sediului permanent, Plititorul de venit este obligat s3 refind impozitul la surs#,
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Dobidnda aferentd instrumentelor/titlurilor de creantd emise de societiifile roméne, constituite
potrivit Legii societdtilor din Romdnia ar. 31/1990, obtinutd din Roménia de nerezidenti, este
seutitdl de impozit, daca:

. instrumentele/titurile de creanfd sunt emise fn baza unui prospect aprobat de

autoritatea de reglementare competentd (Autoritatea de Supraveghere Financiara digiv
Roménia), i e
i e

)
1

. dobénda este plitita unei persoane care nu este o persoans afiliatd a emifentulu

instrumentelorftitluritor de creantsi respective,

Persoane fizice nerezidente in Romdnia

Q)

in Romdénia, prin urmare nu se va retine la sursd impozitul, daci Obligatiunile sunt emise in
baza unui prospect aprobat de auforitatea de reglementare competentd (Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Romdnia) si dobénda nu este plitits unei persoane afiliate a
emitentului. fn sarcina persoanelor fizice nu se nasc obligatii de raportare, ci doar obiigatia de
a obtine un numir de identificare fiscald in cazul in care nu defin cod numeric personal in
Roménia,

in cazul dobanzii platite unei persoane afiliate, dobdnda este impozitati la sursi cu o cotd de
16%. Impozitul poate fi redus sau eliminat pe baza unui tratat de evitare a dublei impuneri.
Penfru a beneficia de prevederile mai favorabile ale unui tratat de evitare a dublei impuneri,
persoana afiliatd nerezidents trebuie s obting si sii furnizeze platitorului de venit un certificat
de rezidentii fiscald (valabil pentru anul fiscal respectiv) emis de autoritijile fiscale din tara sa
de rezidentd.

In cazul in care persoanele fizice nerezidente sunt contribuabili la SASS, poate exista obligatia
declardrii §i plitii contribufiei individuale de asigurdri sociale de siinitate, in baza acelorasi
reguli aplicabile perscanelor fizice rezidente confribuabili la SASS (a se vedea punctul 2.i mai
sus Impozitarea dobinzii}.

(ii) Persoane juridice nerezidente in Romdnia

Dobinda aferentd Obligatiunilor platitd persoanelor juridice nerezidente este scutitd de
impozitare in Roménia, prin urmare nu se va retine la sursd impozitul, daci Obligatiunile sunt
emise in baza unui prospect aprobat de autoritatea de reglementare competentd (Auforitatea de
Supraveghere Financiard din Romdnia) si persoana juridicd nerezidentd nu este o persoani
afitiatd a emitentului. Acest aspect este pe deplin aplicabil si institugiilor financiare
internajionale avnd persoanlitate juridicd (cum ar fi, de exemply, International Finance
Corporation (,JFC™)).

Se aplicé o exceptie in cazul dobdnzii plitite unei societ{i afiliate, caz in care dobéinda este
impozitata la sursd cu o cotd de 16% din venitul brut din dobéndi. Totusi, persoanele juridice
rezidente intr-un stat membru al Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European, stat cu
carc Roménia are incheiatd o conventie de evitare a dublei impuneri (sau cu care este incheiat
un instrument juridic Tn baza cliruia si se realizeze schimbul de informatii), pot opta pentru
regularizarea impozitului refinut la sursd prin declararea si plata impozitului pe profit pentru
profitul impozabil aferent acestor venituri din dobanzi, conform regulilor stabilite in Titlul I
(.. Impozitul pe profit”) din Codul fiscal.

in cazul in care Obligatar este o instituie financiar internationali cu personalitate juridici care
ste in acelasi timp afiliat al Emitentului (e.g. define cel putin 25% din acfiunile Emitentului),
acesta poate tn continuare si nu devini subiect al impozitului cu retinere la sursi de 16% aplicat
veniturilor din dobénzi in Roménia, De exemplu, Acordul privind IFC a fost ratificat de
Rominia prin Legea nr. 28/1991 si articolul 6.9 a} al Acorduiui adreseazi exceptarea IFC de la
impozitare si plata taxelor vamale, respectiv a activelor, bunuriloe, veniturilor $i operatiunilor
derivand din tranzactiile aprobate prin Acord,

Impozitul cu retinere la surs# asupra dobénzii poate fi redus sau eliminat pe baza unui tratat de
evitare a dublei impuneri. Pentru a beneficia de prevederile mai favorabile ale unui tratat de
evitare a dublei impuneri, partea afiliatd nerezidentd trebuie si obfina si sa furnizeze platitorului
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de venit un certificat de rezidenti fiscald (valabil pentru anul fiscal respectiv) emis de autoritdtile
S

fiscale din tara sa de rezidenta. in anumite conditii, scutirea previizutd pentru platile de do?z’;,,

in temeiut Directivei UE privind dobanzile §i redeveniele (2003/49/CE) se poate aplica pefittu
plagile intre societdfile asociate, in conformitate cu prevederile din Codul fiscal ce transpu

aceastdl Directivi. O fioen e G
in sarcina perscanelor juridice nerezidente nu se nasc obligatii de raportare, ci doar obligati \ e \//

a obfine un cod de identificare fiscali Tn cazul in care nu detin deja un astfel de cod in Roméanig:-t

{iii) Impozitarea organismelor nerezidente de plasament colectiv fird personalitate
Juridicd si a fondurilor de pensii strdiine fird personalitate juridicd

Dobanda aferentd Obligatiunilor platitd organismelor nerezidente de plasament colectiv firi
personalitate juridicd i fondurilor de pensii fird personalitate juridics straine este scutitd de
impozitare in Roménia, prin urmare nu se va refine la surs impozitul, dacii Obligativnile sunt
emise in baza unui prospect aprobat de autorifaica de reglementare competents (Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Roménia), iar beneficiarul nu este o persoani afiliatd emitentului,

Ca reguld generald, sunt scutite de impozit cu retinere la sursdi in Roménia dobanzile plitite
citre fonduri de pensii, astfel cum sunt ele definite in legislajia statului membru al Uniunii
Europene sau in unul dintre statele Spatiului Economic European, cu conditia existentei unui
instrument juridic in baza cliruia sa se realizeze schimbul de informatii,

Tn sarcina organismelor de plasament colectiv firi personalitate juridica si a fondurilor de pensii
fard personalitate juridic nerezidente nu s¢ nasc obligafii de raportare, ci doar obligatia de a
obtine un cod de identificare fiscaldl in cazul in care nu detin deja un astfel de cod in Roménia.

Impozitarea cdgtigurilor de capital
) Persoane fizice nerezidente in Romdnia

Ciagtigurile de capital realizate de persoane fizice nerezidente din transferul Obligatiunilor emise
de rezidenti roméni sunt considerate venituri obfinute din Romania, indiferent daca venitul este
Incasat in Roménia sau in striiinfitate si, prin urmare, sunt supuse impozitirii in Roménia.

In acest sens, cstigurile de capital realizate de persoanele fizice nerezidente din transferul de
Obligatiuni sunt supuse impozitului pe venit in cotd de 10%. In functie de {ara in care isi are
rezidenia fiscald investitorul, impozitul pe céstigurile de capiial poate fi redus sau eliminat pe
baza unui tratat de evitare a dublei impuneri. Pentru a beneficia de prevederile mai favorabile
ale wni tratat de evitare a dublei impuneri, nerezidentul trebuie s obfind si s# prezinte un
certificat de rezidenta fiscald (valabil pentru anul fiscal respectiv) emis de autoritiile fiscale din
tara sa de reziden{d Insofit de o traducerc autorizati in limba romén¥ si s3 anexeze o copie
legalizats a certificatului fnsoiiti de o traducere autorizati la declaratia anuald de venit. Atunci
cind operafiunite se realizeazi printr-un intermediar rezident, acesta din urmi pistreazi
certificatul de rezidents fiscal’ si traducerea autorizata in limba roméand,

Daci#t se datoreazi in Romdnia impozit pe venit aferent céstiguritor de capital, beneficiarul
venitului ave obligatia de a declara si pliti impozitul pe venit in baza aceloragi reguli aplicabile
persoanclor fizice rezidente ce obtin cdstiguri de capital din fransferul Obligatiunilor (a se vedea
punctul 2.i mai sus Impozitarea cigtigurilor de capital).

Totugi, daca prin conventia de evitare a dublei impuneri incheiat3 inire Roménia si statul de
rezidentd al persoanei fizice nerezidente nu este menfionat dreptul de impunere pentru Roménia
$i respectiva persoand prezintd certificatul de rezideny#t fiscald, perscana fizici nerezidentd nu
are obligatia de a declara castigurile/pierderile, peniru tranzactiile efectuate in cursul anului.

Persoanele nerezidente care au obligatii fiscale in Roménia trebuie si numeasci un Imputernicit
in Roménia pentru obtinerea unui numir de identificare fiscali si declararea obligatiilor fiscale
in numele si pe seama persoanei fizice nerezidente. Aceasti obligatie se aplica si persoanelor
fizice ale ciiror cAstiguri de capital sunt scutite de impozitare in Roménia, Persoancle rezidente
fiscal in orice stat membru al Uniunii Europene/in orice stat din Spatiul Economic European
sau inir-un stat care face parte dintr-un cadru international privind asistentd administrativi
reciproci in chestiuni fiscale si recuperarea creangelor fiscale la care Roménia este parte nu sunt
obligate sa desemneze un imputernicit, putdndu-se reprezenta direct.
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Totusi, atunci cind operatiunile sunt efectuate printr-un intermediar rezident, acesta din, urmﬁ"
are obligatia sd solicite organului fiscal din Roménia codul de identificare fiscald; pentru
persoana fizicd nerezidentd care nu detine acest numir, B

fn cazul in care persoanele fizice nerezidente sunt contribuabili Ia SASS, poate exista bligatla:’ F1E

declararii si plaii contribufiei individuale de asigurari sociale de sindtate, in baza abelorasi

reguli aplicabile persoanelor fizice rezidente contribuabili la SASS (a se vedea punctul 2.3 fnmu an, ﬂ;..:“— :

sus Impozitarea veniturilor din dobinzi}.
(i) Persoane juridice nerezidente in Romdnia

Codul fiscal nu confine prevederi exprese privind impozitarea castigurilor de capital realizate
de persoane juridice nerezidente din transferul Obligatiunilor emise de rezidenti roméni. Totusi,
prin corcborarea prevederilor art. 7, 12, 38 gi 223 din Codul fiscal, se poate interpreta ci
eventualele céstiguri de capital realizate de persoane juridice nerezidente din transferut
Obligatiunilor emise de rezidenti romani mu reprezintd venituri impozabile Tn Roménia, Avind
in vedere lipsa unei reglementiiri exprese si clare aplicabile Tn acest context, s¢ recomandi totusi
potentiatilor investitori confirmarea tratamentului fiscal aplicabil de la caz fa caz. Acest aspect
este aplicabil si instituiilor financiare internationale cu personalitate juridica.

(i) Impozitarea organismelor nerezidente de plasament colectiv fird personalitate
Juridicd gi a fondurilor de pensii stréine fiird personalitate juridicd

Cigtigurile de capital obfinute din tranzacfionarca Obligatiunilor realizate de organismele
nerezidente de plasament colectiv fird personalitate juridici si de orice alte organisme asimilate
fird personalitate juridicd nerezidente recunoscute de organismul de reglementare competent
care autorizeazli activitatea acestora pe acea piafi sunt neimpozabile in Roménia,

Codul fiscal nu confine prevederi exprese privind impozitarea cgtipurilor de capital realizate
de fonduri de pensii striine din transferul Obligatiunilor emise de rezidenti roméni. Totugi, prin
coroborarea prevederitor art, 7, 12, 38 i 223 din Codul fiscal, se poate interpreta ¢ eventualele
cégtiguri de capital realizate de fonduri de pensii striine din transferul Obligatiunilor emise de
rezidenfi roméni nu reprezinti venituri impozabile in Roménia. Avénd in vedere lipsa unei
reglementdri exprese $i clare aplicabile in acest context, se recomanda totusi potentialilor
investitori confirmarea tratamentului fiscal aplicabil de ia caz la caz.

Conversia sumelor exprimate fin monede strdine (EUR) in RON Tn scop fiscal

Urmitoarele regului se vor aplica pentru conversiei sumelor reprezentind venit din dobinzi sau
din castiguri de capital dintr-o moned3 striind (EUR) in RON 1n scopul determinérii nivelului
impozitelor datorate in Roménia;

Investitori persoane fizice §i investitorii persoane juridice nerezidente

- pentru conversia venituiui din dob@nzi din EUR in RON se va utiliza cursul de schimb
valutar comunicatd de BNR aplicabild ia respectiva dat¥;

- pentru conversia venitului din instriinarea Obligatiunilor din EUR in RON se va utiliza
cursul de schimb valutar comunicat de citre BNR aplicabil la data tranzactiei in scopul
determindirii venitului la data Tnstr3inarii,

Investitori persoane juridice rezidente in Romdnia

Obligatarii persoane juridice rezidente in Roménia, care detin si instriineazi Obligafiunile si
care au obligatia de a {ine contabilitate in Rom#nia, vor trebui s respecte regulile previzue de
reglementirile contabile relevante In ceea ce priveste cursul de schimb ce va fi folosit pentru
conversia sumelor din EUR in RON si a diferengelor potentiale rezultind din cursul de schimb
valutar ce vor fl recunoscute in scop contabil.

Considerafii cu privire la taxa pe valoarea adiiugati

Tranzacgiile de investilii cu instrumente financiare, precum Obligatiunile, sunt In general scutite
de TVA fard drept de deducere,
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LHAactul Constitutiv?

LAdministrator”

»Admiterea”

SAdunarea Generald”

wAgent de Caleul”

wAgent de Plata”

LASF”

JBeneficiar Eligibil”

,BERD”

JBNR”

~Brexit”

~BVB”

,»Codul fiscal”

,Contul Colector”

PARTEA A 10-A
DEFINITII SI GLOSAR

fnseamn actul constitutiv al Emitentului;

. ST s NV
inseamnd un membru al Consilinlui de Administratie al Emiten JIfu,‘

are semnificatia atribuitd acesteia in Secliunea 17 a Terinentlor si
Conditiitor din acest Prospect;

agentul de calcul inifial stabilit n legituri cu Obligatiunile este BT
Capital Pariners S.A.; termenul , Agent de Calcul” va include orice
succesor al Agentului de Calcul, astfel cum va fi stabilit la diferite
intervaie de timp de ciitre Emitent;

agentul de plati inifial stabilit in legiturd cu Obligatiunile este Emitentul;
termenul ,Agent de Platd” va include orice succesor al Agentului de
Plats, astfel cum va fi stabilit la diferite intervale de timp de c#ire
Emitent;

inseamnd Autoritatea de Supraveghere Financiard din Roménia;

are Infelesul atribuit acestuia in Sectiunea 11.3.1 a Termenilor si
Conditiilor din acest Prospect;

inseamni Banca European pentru Reconstructic i Dezvoltare;
inseamn# Banca Najionald a Roméniei;

inseamnd Referendumul din Regatul Unit, in wrma c#ruia s-a votat
peniru pirdsirea Uniunii;

fnseamnil Bursa de Valori Bucuresti S.A., o sociefate roméineasca pe
actiuni, avind sediul social in Bd. Carol I nr. 34-36, etaj 14, sector 2,
Bucuresti;

reprezintd legea nr. 227/2015 privind Codul fiscal, cu modificirile si
completirile ulierioare;

inseamnd contul avind IBAN RO45BTRL01304202925690XX deschis
la Banca Transiivania S.A.;
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»Consiliul de Administrafie”

HContractul de Agent de Platd”

LData Emisiugii”

»Data Decontirii”

~Data de iucepere # Acamuliirii Dobinziit”

Data fachiderii

,Data faregistririi®

LData PI™

»

~Data Riscumpiiriirii Anticipate

»Data Seadentel Finale”

~Data Stabilirii Dobnzii”

Plaii;

inseamnd a doua Zi Lucriitoare dupd Data Tranzacliei,
cind Obligatiunile sunt  {ransmise  Obligatarilor,
conform Termenilor si Conditiilor din acest Prospect,
i.e., 28 junie 2018;

inseamn® data la care tranzactiile in legiturd cu
Obligatiunile sunt decontate prin Depozitarud Central si
care cade in (2) Zile Lucritoare dupi Data Tranzactiei,
conform cicfului de decontare T+2;

28 iunde 2018,

inseamnd ultima zi a Perioadei de Subscriere;

inseamnd data la care sunt stabilifi Obligatarii care au
drepiul la plafi in temeiut Obligatiunilor, raportat fa (i)
Data Riiscmupirdrii Finale sau la fiecare Data a Phii
Dobinzii, data care cade cu 15 Zile Lucritoare inainte
de data respectivd, §i (ii) raportat Ia o Dath a
Rascumpiiririi Anticipate, la acea datd, in fiecare caz,
cu condifia ca, dacdi aceca dati nu respectd
Regulamentele BVB gifsau Reguiamentele
Depozitaruiui Central sifsau Reglementdrile prin,
aceasta sii fie amdanata pand in Ziva Lucratoare imediat
urmtoare, care corespunde acestor Regulamente.

inseamnd, in fiunclie de context, frecare Datd a PEifii
Dobinzii, Data Scadeniei Finale sau data la care plitife
ar trebui efectuate conform acestor Termeni st Condifii,
ca wmare a riscumpdririi fa o Datd a Riscumpiririi
Anticipate;

inseamnd oricare dintre Data Riscumpirdrii Fiscale,
Data Rascumpérdrii Anticipate a Fondurilor Proprii de
Nivet 2 sau Data Rascumpirarii Oplionale;

inseamnd data scadenfei riscumpirdrii finale a
Obligatiunilor, §i anume daia care cade dupi 10 ani de
la Data Emisivnii, notificatd  investitorilor prin
Notificaren de fnchidere eare va 1 publicata pe website-
ul Emitentului www.bancatransilvania.ro, pe website-ul
Intennediaruiui www. bteapitalpartners.ro §i pe website-
ul of Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro, in data de
26 iunie 2018;

inscamnd, (i) pentru prima Perioadt de Percepere a
Dobdnzii, Data Tranzacfici si (if) pentru fiecare
Perioadd ultericar? de Percepere a Dobdnzii, cea de-a
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HData Tranzactiet”

wDatele PI{ii Dobdnzii”

wDepozitarul Central”

wl¥irectiva privind Piefele Instrumentelor
Financiare”

wDirectiva privind Prospectul”

1

HDirectiva privind Transparenta

,Dobinda”

dolari americani/ ,USD"/  dolari’/ ,,$"

~Documentele de subscricre”

wDovada Pl

.Emitentul” sau , Societatea”

Heure’/ eurocenti”/ €” ,,EUR”

Perioadd de Percepere a Dobénzii;

inseamni data la care tranzactiile cu Obligatiuni sunt
realizate prin sistemul electronic al Bursei de Valori
Bucuregti, i.e., 26 junic 2018;

inseamnd fiecare data la care cste piatith Dobdnda
aferentdl Obligatiunilor, i.c. 28 iunic si 28 decembrie
din fiecare an, cu exceptia datei de 28 decembrie 2018;

inseamnii Depozitaru! Central S.A., o societalea
romdaneascl pe actiuni, avind sediul social in Bd. Carot
Inr. 34-36, etajele 3, 8 5i 9, Bucuresti 020922, Romdnia;

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European §i a
Consitiuli din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentetor financiare i de modificare a Directivei
2002/92/CE si a Directivei 201 1/6 1/UE;

inseamnd directiva 2003/71/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 4 notembric 2003 privind
prospectul care va fi publicat 1a data la care valorile
mobiliare sunt oferite publicului sauw admise 1la
tranzacfionare, i care modifici Directiva 2001/34/CE,
impreund cu orice misuri de implementare relevante
din fiecare Siat Membns;

inseamnd Directiva 2004/109/CE a Parlamentului
European §i a Consiliului din datade 15 decembrie 2004
privind anmonizarea cerinfelor de transparenfd in
leg#turi cu informatiile referitoare la emitentii ale ciror
vatori mobiliare sunt admise Ia tranzaciionare pe o piatd
reglementatd i pentru  meodificarea  Directivei
2061/34/CE;

inseamni valoarea variabild a dobdnzii piatibile de citre
Emitent penfru Obligatiuni;

reprezintd trimiteri ta moneda fegal3 aflatd in circulafie
in Staiele Unite ale Americii;

reprezintd documeniele ce trebuie s¥ insojeascd o
subscriere in temeiul Oferiei;

este un document definit conform subsectiunii ,, Plata
subscrierilor efectuate in cadrul Ofertei” din prezentul
Prospect;

inseamni Banca Transilvania S.A;
reprezinti trimiteri la moneda introdusd la inceputului

celei de a treia etape a Uniundl Economice si Monetare,
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+EURIBOR”

L Fiteh”

1

+Grupul BT/, ,Grupul Emitentului’
1!IAS"

LIAS 397

n]ASB”

AAFC?

WIFNT

~IFRS”
+FRS 9

LA

HIntermediar”

”»

SInvestitor Calificat

»ISIN"

wLegea Privind Valorile Mobiliare”

in  conformilate cu  Tratatub  privind Jr i_nf;liagéﬂ
Comunititii Europene, cu modificirite ulterio '

cursul de referingi a dobnzii intrebancare in eur ;'\,\}HM
. _‘,"

¥

inseamni Fitch Ratings Lid;

inseamni grupul financiar Banca Transilvania S.A.,

Standardui Intemational de Contabilitate;

Standardul  International de  Contabilitate 39
Hlusirumente Financiare: Recunoastere si Evaluare™;

Interuational Accounting Standards Beard (in roméni,
Consiliul de elaborare a Standardetor Intemationale de
Contabilitate};

International Finance Corporation

fnseamni o institufie financiard nebancard, care
funcjioneazi in conformitate cu Legea nr. 93/2009
privind instifutiile financiare nebancare;

Standardele Internajionale de Raportare, astfel cum a
fost adoptate de Uniuneca Europeani;

Standardele Intemafionale de Raportare Contabila IFRS
9, ,Instrumente Financiare™;

inscamni Intreprinderi mici §i mijlocii;

fnseamnd BT Capital Partners S§.A., Str. Constantin
Brancusi nr. 74-76, Brancusi Business Center, parter,
Cluj-Napaca, Judeful Cluj, Romdania;

inseamnd un investitor calificat in sensul articolufui
2(1){e) din Directiva privind Prospectud, astfel cum a
fost aceasta implementatd in cadrul masurilor nationale
relevante de punere i aplicare {in Romania, conform
articolului 2 punctul 21 din Legea 24/2017);

inseamisd International Security Identification Number,
un cod de identificare 1a nivel international al valorilor
mobiliare emise pe o piafd financiard;

inseamni Legea privind valorile mobiliare din S.UA.
din 1933, cu modificdirile ulterioare;
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wLegea Societdgilor”

LLegea 2420177

»Legea 93/2009”

wloody’s”

LWNotificiri”

LNormele metodologice”

WNPL-uri”

»Obligatar”

s

»Obligativni®

,Oferta”

LOrdinul”

wParticipant”

w~Perioada de Percepere a Dobénzii”

inseamnd  Legea 24/2017 privind emitenfii de
instrumente financiare §i operatiuni de piagy;

inseamnd Legea nr. 93/2009 privind institujiife
financiare nebancare;

inseamni Moody's Investors Service, Inc.;

reprezintdl notificdrile transmise de ciitre Agentul de
Platd Obligatarilor in conformitate cu Sectiunea 19 a
Termenilor si Conditiilor din acest Prospect;

reprezintd Hotdrdrea Guvemului nr, 1/2016 pentru
aprobarea  Nomelor metodologice de aplicare a
Codulvi  fiscal, ocu modificirile si compietiirile
ulterioare;

credite neperformante;

inscannd o persoand sau o entitate inregistrati in
Registrul Obligatarilor ca defindtoare a Obligajiunilor;

inseamnd Obligativnile negarantate §i dematerializate,
denominate in EUR, avind o valoare maximd totats a
principalului de pén¥ la 285.000.000 EUR, o
LObligatiune”  insemndnd una  dintre  aceste
Obligatiuni;

nseannd oferta de Obligatluni a Emitentului,
conform Termenilor §i Condifiilor acestui
Prospect;

se referd Ja Ordinu! 2005 privind Promovarea
Financiard, cu modificirile ulterioare;

fnseamnd orice entitate autorizati si deschidi
conturi de garantii reale mobiliare la Depozitarul
Central pe numele siu, fie In nume propriy, fie in
numele clientilor sai;

inseamnd perioada pentru care se calculeazy
dobédnda, deferminatd conform Sectiunii 12.5
(Perivadele de Percepere a Dobdnzii) a
Termenilor si Conditiilor din acest Prospect;
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()

HPericada de Subseriere

Persoane Relevante”

HProceduri”

wProspect”

..Rata Dobinzii”

~Registrul Obligatarilor”

~Regulamentul $”

»~Regulamentul 1/2006”

»Regulamentele BYB”

~Regulamentele Depozitarnlui Central”

»Regulamentete General privind protectia datelor”

fnseamnd perioada cuprinsi intre 21 junie 2018
iunie 2018, inclusiv, fe, pentrn patru (4)
Lucritoare;

reprezintdi Investitorii Calificati care (i) au o experien{d
profesionalii in donienivl investiiilor care se Incadreazi
in prevederile Ordinutvi si Investitorii Calificati care se
incadreaz in prevederile Articolului 49(2) {a)-(d) din
Ordin sau (ii) sunt altc persoane cirora este legal ca
Prospectul 3 li se comunice in orice alt mod;

are semnificajia atribuitd in Sectiunca 11.4.1 din
Termenii i Condiiile acestui Prospect;

inscamnd prospectul care include acesti Termend gi
Condilii elaborate de Emitent §i aprobate de ASF in
legaturd cu admiterca Obligajiunilor la tranzacjionare
pe piaja reglementat a BVB;

inseamndl EURIBOR 6M + 3.75% pe an, pe baza clireia
se efectueazi calculul Dobénzii, exprimatd ca procent
anual, pe baza clireia se calenleazis Dobénda, conform
Sectiunii 122 (Rata Dobdnzif) din Termenii si
Conditiile acestui Prospect;

inseamnd registrul definitorilor obligatarilor finut in
form3 electronicd de citre Depozitarul Centrat pe baza
injelegerilor contractuale incheiate cu Emitentul;

fnsearna Regutamentul S din Legea privind Valorile
Mobiliare;

inseamnd regulamentul 1/2006 privind emitentii st
operatinnile cu vatori mobiliare (astfel cum & fost acesta
modificat);

inseamn3 regulile si alte reguiamente In vigoare legate
de piaja reglemeniati a BVEB gifsau de valorile
mobiliare sau emiteniii de valori mobiliare admise la
tranzactionare pe aceastd piafd;

inseamnd regulile si  regulamentele, hotdrdrite,
procedurile si alte regulamente adoptate de Depozitarul
Central, care definesc modul de functionare al
sistemului Depozitarului Central, In special codul
Depozitarului Centrat;

Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului
European si al Consiliului din 27 aprilie 26816 privind
proteclia persoanelor fizice in ceea ce privegte
prelucrarea datelor cu caracter personal i privind libera
circulatie a acestor date §i de abrogare a Directivei
95/46/CE;
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wRegulamentul privind IFN-urile”

~Regulamentul privind Prospectul”

+Reprezentant”

SRONY/ leu romAnesc” leu” {singular)/ , lei”
{plurat)

LSASS”

JSEE*

»Situatiile Financiare”

M

LSituatiile Financiare Intermediare

Stat Membru”

SUAL

oTermeni g Condifil”

JUE”

LUK

~Webstte-ul Emitentuluf”

20 Lucritoare”

Se referd la Regulamentul BNR 20/2009 pri 3
institutiile financiare nebancare; :

Regulamentul (CE) nr. 809/2004 din 29 aprilic 2004 de
punere in aplicare a Directivei 2003/71/CE in ceea ce
priveste informatiile continute in prospecte, structura
prospectelor, includerea de informatii prin trimiteri,
publicarea prospectelor si difuzarea comunicatelor cu
caracter publicitar, asa cum acesta a fost modificat;

are semnificajia atribuitd in Sectiunea 17.1 din Termenii
si Conditiile acestni Prospect;

reprezinid moneda legald aflati In circulatic In
Roménig;

persoane fizice contribuabili la Sistemul de Asiguriri
Saciale de Sinjlate;

inseamnd Spatin! Economic European;

reprezintd situatiile financiare avditate ale Grupului la
data de si pentru anii incheiaji la 31 decembrie 2016 si
31 decembrie 2017, fiind iusofite de rapoartele
auditorului independent atasate situatiilor financiare,
intocmife in conformitate cu IFRS, astfel cum au fost
adoptate la nivelu! Uniunii Europene;

reprezinta situatiife financiare consolidate intermediare
neauditate ale Grupului pentmi perioada incheiatd la 31
martie 2018,

un stat membru al SEE;
fnseanmnd Statele Unife afe Aericii;

se referd la termenii si condifiile Obligafiunilor,
previzute In Partea a 5-a din prezentul Prospect;

Uniunea European®;
Regatul Unit al Marii Britanii $i Irfandei de Nord,;

inseamni webstte-ul avind adresa
www.bancatransiivania.ro;

inseanmd o zi, alta decdt o zi de sdmbitd sau duminici
sau 0 zi de siirbitoare legald, In care Depozitaruk Ceniral
isi desfigoard activitatea comerciali de o maniera care

sd permitd cfectuarea activititilor definite fn acesti
Termeni §i Conditii.
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PARTEA A 11-A
INFORMATII GENERALE

Autorizare Sy
Emisiunea Obligatiunilor a fost autorizata prin hotirirea adun#rii generale extraordinare a action %1; din data
de 23 mai 2018 si prin decizia Consiliului de Adminisiratie al Emitentului nr. 1 din data de 5 iinig:2018,
Emitentul a obfinut sau va obiine la diferite intervale de timp toate aprobiirile, avizele si autorizatiile necésare ™
in legituri cu emisiunea gi indeplinirea obligatiilor in baza Obligafiunilor.

Proceduri judiciare i de arbitraj

Cu exceplia celor prezentate In acest Prospect, nu existd proceduri guvernamentale, judiciare sau de arbitraj
(inclusiv orice proceduri care sunt in curs de solujionare sau iminente, despre care Emitentul are cunogtin{d),
care ar putea avea sau ar fi avut in ultimele 12 luni fnainte de data prezentului Prospect, un efect semnificativ
asupra situafiei financiare sau asupra profitabilit3{ii Emitentului.

Modificare semnificativiifimportanti

Cu excepiia celor prezentate in acest Prospect, de la data de 31 decembrie 2017 perspectivele Emitentului nu
au suferit o deteriorare semnificativd gi nu au existat modificdr semmnificative ale poziliei financlare sau

comerciale a acestuia,
fncorporarea anumitor informatii prin referingi

Acest Prospect incorporeazd prin referin{s, gi ar trebui citit i interpretat in coroborare cu, urnditoarcle
informafii:

L. Situatiile financiare consolidate auditate ale Grupului pentru anii ncheiafi la 31 decembrie 2016 si 31
decembrie 2017;

2, Situalile financiare consolidate neauditate ale Grupului pentru cele trei luni incheiate la data de 31
martic 2018; si

3. Actul constitutiv.

Informatiile confinute in fiecare document incorporat prin referinjd in prezentul sumt date la data acesiui
document, Astie] de informaiii vor {i considerate ca fiind incerporate in, i ficind parte din, prezentul Prospect,
cu exceptia faptului i orice declaratie continutd intr-un document considerat a fi Incorporat prin referingi in
prezentul va fi consideratii a i modilicatd sau Injocuitd in sensul prezentului document s miisura in care o
declarafie conjinuid i acest document modificd sau inlocuieste o astfel de declaratic anterioard (fie in mod
expres, tn mod implicit sau altfel). Orice declarafie astfel modificatd sau Inlocuitd nu va fi consideratd, cu
exceptia cazului in care a fost modificatd sau inlocuity, ca Bicdnd parte din acest Prospect,

Auditori

Situatiile financiare consolidate ale Grupului pentru anti incheiali la data de 31 decembrie 2016 $i 31 decembrie

2017 au fost auditate de PricewaterhouseCoopers Audit 8.R.L., care a emis rapoarte de audit nemodificate cu

privire la aceste situafii financiare. PricewaterhouseCoopers Audit 8.R.L. este membru al Camerei Auditoriior

Financiari din Roménia.

Documente afigate

Copii ale urmitoarelor documente (Impreund cu traducerile in limba englez) pot fi consultate in timpul orelor

normale de lucru la sediul Emitentului din Strada George Baritin nr. 8, 400027, Cluyi-Napoca, Judeful Cluj,

Romiinia sau al Intermediarului (Strada Constantin Brincusi nr, 74-76, Brancusi Business Center, Parter, Cluj-

Napoca, Judejul Clyj, Romdnia), precum §i in format electronic pe website-ul Emitentului

www.bancatransilvania.ro_sau pe website-ul www.btcapitalpartners.ro. pe Intreaga perioadd de derulare a

Oferiei:

| 5 Prospectul;

2. Situaliile financiare auditate ale Grupului pentru anii incheiati la 31 decembrie 2016 i 31 decembric
2017 i situatiile financiare intermediare neauditate ale Grupului la data de 31 martie 2018, Situatiile
financiare gt rapoartele auditorului in legfiturd cu acestea au fost extrase, fird modificiiri substantiale,
din rapoartele anvale publicate la daia indicatd in rapoartele auditorului. Referinjele din rapoartele
auditorului la ,alte informatii” sunt referinte la alte informaii din respectivele rapoarte anuale, Astfel
de alte informatii nu fac parte din acest Prospect.

Actul constifutiv;
4, Formufarul de subscriere; §i
Formularul de revocare.

Pagina 148



EMITENTUL

BANCA TRANSILVANIAS.A.

Prin: Omer Tetlk
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in calitate de: I)Iroclo/r/f
Semnditora: / /

v v

Prin: Mihaela Naddyan

in calitate de: l)i;;gclon'»«lt‘rx cutiv DIFRI
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/
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INTERMEDIARUL
BT CAPITAL PARTNERS S.A. E,::'

Prin: Paniela Scearil

..

" R
in calitate de: Phrector General Adjunet -

Semnituri:
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SEDIUL SOCIAL AL EMITENTULUI

Str. George Baritiu nr. 8
400027, Cluj-Napoca, judetul Cluj
Roménia

INTERMEDIAR
BT CAPITAL PARTNERS S§.A.

Bréncusi Business Center
Str. Constantin Brancusi nr. 74 — 76
Parter
400462, Cluj-Napoca, judetul Ciuj
Reménia
AGENT DE PLATA
BANCA TRANSILVANIA S.A.

Str. George Baritiu nr. 8
400027, Cluj-Napoca, judeful Cluj
Roménia

AGENT DE CALCUL
BT CAPITAL PARTNERS S.A.

Brancugi Business Center
Str. Constantin Brincusi nr, 74 — 76
Parter
400462, Cluj-Napoca, judetul Cluj
Roménia

CONSULTANTUL JURIDIC AL EMITENTULUI
Peli Filip SCA

Cladirea SkyTower
Calea Floreasca nr. 246C
Etaj 15
014476, sector 1, Bucuresti
Roménia

AUDITORUL EMITENTULUI
PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L.

Lakeview Building
Str. Barbu Vacérescu nr. 301-311
Etajul 6/1
020276, Sector 2, Bucuresti
Rominia
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