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L DEFINITI)

In cuprinsul Prospectului, cu exceptia cazului in care se prevede expres contrariul,
urmatorii termeni vor avea urmatoarele semnificatii aplicabile deopotriva formelor de
de plural si de singular;

Actul Constitutiv - inseamna actul constitutiv al voestalpine VAE APCAROM S.A. cu
modificarile si completarile ulterioare.

Actiunile Existente - inseamna actiunile emise de Societate, existente, subscrise si
varsate la data Prospectului, respectiv un numar de 73.796.185 actiuni, fiecare avand o
valoare nominala de 0,1 RON/actiune,

Actiunile Nou Emise - inseamna actiunile emise de voestalpine VAE APCAROM S.A. la
data autorizarii prezentului Prospect, in cadrul Majorarii de Capital Social.

AGEA - inseamna adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor
AGOA - inseamna adunarea Generala Ordinara a Actionarilor

ASF - inseamna Autoritatea de Supraveghere Financiara

BVB - inseamna Bursa de Valori Bucuresti S.A.

CAEN - inseamna Clasificarea Activitatilor in Economia Nationala

Contul Colector - inseamna contul deschis de Emitent la Banca Comerciala Romana
S.A,, Sucursala Universitate, destinat colectarii sumelor corespunzatoare subscrierilor in
cadrul Ofertei, respectiv contul RO48RNCB0096031407690434 ,

Contractul de Intermediere - inseamna contractul incheiat intre Emitent si
Intermediar in vederea intermedierii Ofertei.

Data de Inregistrare - inseamna data de 12.09.2014. Actionarii inscrisi la aceasta data
in Registrul Actionarilor au dreptul de a subscrie in cadrul Ofertei.

Dreptul de Preferinta - inseamna valoarea mobiliara negociabila, care incorporeaza
dreptul titularutui sau de a subscrie cu prioritate actiuni in cadrul unei majorari a
capitalului social, proportional cu numarul de drepturi detinute la data subscrierii, intr-
o pericada de timp determinata.

Emitentul sau Societatea sau VAE APCAROM - inseamna societatea voestalpine VAE
APCAROM S.A., societate cu sediul in Buzau, Soseaua Brailei nr. 2, jud. Buzau,
inregistrata la Registrul Comertului Buzau sub nr. J10/3013/1991, CUI 1151753, atribut
fiscal RO, nr. de telefon 0238/721 236, nr. de fax 0238/721 675.

EUR - inseamna moneda oficiala a statelor membre ale Uniunii Europene care au
adoptat-o ca moneda oficiala in conformitate cu legislatia Uniunii Europene.



Formular de Revocare - inseamna formularul completat de actionarii Emitentului in
vederea revocarii subscrierilor facute in cadrul Ofertei, in conformitate cu prevederile
Legii Pietei de Capital, al carui model este anexat Prospectului.

Formular de Subscriere - inseamna formularul completat de actionarii Emitentului in
vederea subscrierii in cadrul Ofertei, in conformitate cu prevederile Legii Pietei de
Capital, al carui model este anexat Prospectului.

Intermediarul - inseamna Banca Comerciala Romana S.A, societate administrata in
sistem dualist, o institutie de credit autorizata pentru activitati specifice pietei de
capital, inscrisa in Registrul CNVM sub nr. PJRO1INCR/400007/26.05.2006, in baza
Atestatului CNVM nr. 369/26.05.2006 modificat prin Atestatul CNVM nr.
152/22.05.2007, cu sediul in Bucuresti, Bd. Regina Elisabeta, nr. 5, Sector 3, cod postal
30016, inregistrata la Registrul Comertului sub numarul J40/90/1991, cod unic de
inregistrare 361757.

Legea Pietei de Capital - inseamna Legea nr, 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Legea Societatilor - inseamna Legea nr. 31/1990, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Majorarea de Capital Social - inseamna operatiunea de majorare de capital social
decisa in cadrul AGEA Societatii din data de 26.08.2014, care presupune emisiunea unui
numar de maxim 50.000.000 actiuni nominative noi, fiecare avand valoarea nominala de
0,1 RON/actiune, ce urmeaza a fi oferite spre subscriere actionarilor Societatii potrivit
prezentului Prospect.

Perioada de Subscriere - inseamna perioada Ohtoaolh- _oe-liciol (7

Oferta - inseamna oferta aferenta Majorarii de Capital Social

Prospect - inseamna acest prospect de oferta realiza in conformitate cu prevederile
Art 26 a. din Regulamentul CE nr. 809/2004.

Registrul Actionarilor - inseamna evidenta actionarilor Emitentului tinuta de
societatea de registru independent, Depozitarul Central S.A, in conformitate cu
prevederile legale aplicabile.

Regulamentul 1/2006 - inseamna Regulamentul Comisiei Valorilor Mobiliare nr.
1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mebiliare, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Regulamentul 809/2004 - inseamna Regulamentul CE nr. 809/2004 privind
implementarea Directivei 2003/71/CE in ceea ce priveste informatiile cuprinse in
prospecte, precum si formatul, includerea si publicarea acestor prospecte si diseminarea
materialelor.



RON- inseamna moneda oficiala a Romaniei incepand cu data de 01,07.2005.

voestalpine VAE - inseamna societatea voestalpine VAE GmbH, persoana juridica de
nationalitate austriaca, cu sediul in Rotenturmstrafe 5-9, Viena, avand cod de
inregistrare 126714w, actionar majoritar al Emitentului.



1L NOTA CATRE INVESTITORI

Acest Prospect confine informatii necesare in legatura cu Oferta aferenta operatiunii de
Majorare de Capital Social hotarata in cadrul AGEA societatii voestalpine VAE APCAROM
din data de 26.08.2014.

Aceasta operatiune presupune oferirea care actionarii existenti la data de inregistrare,
in haza dreptului de preferinta, a posibilitatii de a subscrie actiunile emise in vederea
Majorarii de Capital Social. Emisiunea de drepturi de preferinta se adreseaza
actionarilor Emitentului inregistrati la data de inregistrare iar, nivelul de informatii
prezentate in Prospect este proportional cu acest tip de emisiune conform art. 26 alin.
(3) din Regulamentul CE nr. 809/2004.

Emitentul este o societate pe actiuni, cu sediul in Buzau, Soseaua Brailei, nr. 2, Judetul
Buzau, inmatriculata la Registrul Comertului Buzau sub numarul J10/3013/1991, CUI
1151753, avand un capital social de 7.379.618,50 Lei, impartit in 73.796,185 actiuni
nominative, dematerializate, cu o valoare nominala de 0,10 Lei fiecare.

Actionarii inscrisi in Registrul Actionarilor la Data de Inregistrare au dreptul de a
subscrie si plati actiuni in cadrul Majorarii de Capital Social, proportional cu cota de
participare la capitalul Emitentului pe care o detin la Data de Inregistrare. Perioada de
Subscriere este de 31 de zile calendaristice de la data stabilita in Prospect si in Anuntul
de oferta.

Actiunile nesubscrise in perioada de subscriere vor fi anulate. Informatiile continute in
Prospect an fost furnizate de catre Emitent sau provin din alte surse care sunt indicate
in Prospect. Emitentul declara ca a depus toate diligentele rezonabil posibile pentru a se
asigura ca toate informatiile continute de prezentul Prospect sa fie reale si sa nu centina
omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul Prospectului.

In calitate de Intermediar al Ofertei, Banca Comerciala Romana S.A. a intreprins toate
demersurile rezonabil posibile pentru a se asigura ca, in conformitate cu documentele si
informatiile puse la dispozitie de Emitent, informatiile cuprinse in Prospect sunt
conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ
continutul Prospectului.

Informatiile din acest Prospect au un caracter exclusiv informativ si nu vor fi
interpretate ca fiind o opinie legala, financiara sau fiscala, Nimic din continutul acestui
Prospect nu va fi interpretat ca o recomandare de a investi sau o opinie a
Intermediarului asupra situatiei Emitentului si nici o consiliere juridica sau fiscala.
Fiecare potential investitor trebuie sa faca o evaluare independenta prin propriile
mijloace, care sa nu fie bazata doar pe informatiile cuprinse in Prospect.

In luarea deciziei de a subscrie in Majorarea de Capital Social, investitorii trebuie sa se
bazeze pe propria analiza asupra termenilor Majorarii de Capital Social, inclusiv a
avantajelor si a riscurilor implicate. Fiecare subscriitor in Majorarea de Capital Social
trebuie sa respecte toate legile si reglementarile in vigoare, Emitentul si Intermediarul
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neavand nicio responsabilitate in legatura cu aceasta,

Fiecare investitor va trebui sa isi consulte proprii consultanti juridici, financiari, fiscali
sau alti consilieri in legatura cu aspectele juridice, de impozitare, de afaceri, financiare
sau in legatura cu aspectele implicate de subscrierea, cumpararea, pastrarea sau
transferarea Actiunilor Existente sau Actiunilor Nou Emise. Emitentul si Intermediarul
nu isi asuma nicio responsabilitate cu privire la aceste aspecte.

Intermediarul actioneaza exclusiv pentru Emitent in legatura cu Oferta si nu va fi
responsabil legal sau contractual fata de alte persoane.

Nici o persoana nu este autorizata de catre Emitent sau de catre Intermediar sa ofere
alte informatii sau sa faca alte declaratii sau aprecieri, cu exceptia celor incluse in
Prospect. Difuzarea unor astfel de informatii, declaratii sau aprecieri care nu sunt
incluse in acest Prospect trebuie considerate ca find facute fara autorizarea Emitentului
sau a Intermediarului, care nu isi asuma nicio raspundere in acest sens. De asemenea,
trebuie avut in vedere faptul ca situatia Emitentului precum si datele si informatiile
incluse in Prospect pot suferi modificari dupa aprobarea Prospectului de catre ASF.,

Dupa aprobarea Prospectului pot fi consultate urmatoarele documente, pe suport de
hartie la sediul Emitentului, sau pe website-ul acestuia:
http: alpine.com/vaeapcarom/ro/ , la sediul Intermediarului sau pe

website-ul https: //www.bcr.ro/ro/ ;
— Prospectul;
— Actul Constitutiv al Emitentului;

— Informatiile fmanciare istorice anuale ale Emitentului pentru perioada acoperita
de Prospect si rapoartele auditorului financiar cu privire la acestea;

Informatiile financiare intermediare cele mai recente, respectiv informatii
financiare la 30.06.2014 si raportul auditorului financiar cu privire la acestea;

— Formularul de subscriere;

Formularul de revocare a subscrierii.

Emitentul si Intermediarul nu vor avea nicio raspundere pentru executarea subscrierilor
primite in conformitate cu Prospectul in caz de forta majora (cazuri de forta majora
insemnand evenimente neprevazute si care nu pot fi evitate sau, in once caz, evenimente
in afara controlului partilor, inclusiv dar fara a fi limitat la: razboaie, rebeliuni, tulburari
calamitati naturale, incendii, inundatii, furturi, greve, schimbari legislative sau alte
tulburari de ordin general in procesul activitatii).

ASF a aprobat acest Prospect prin Decizia nr. [M22Z_  gindatade 03.!0. 20l 5




DECLARATIE PRIVIND PERSPECTIVELE

Prospectul contine, printre altele, declaratii care reflecta asteptarile conducerii
Emitentului referitoare la oportunitatile de afaceri, planurile de dezvoltare si, in general,
perspectivele Emitentului.

Declaratiile privind perspectivele de acest gen implica riscuri cunoscute, dar riscuri
necunescute, un anumit grad de incertitudine, precum alti factori care, in viitor, pot
modifica substantial rezultatele efective, existand posibilitatea ca anumite predictii,
perspective, proiectii sau alte declaratii privind perspectivele sa nu fie indeplinite.
Factorii care pot duce la astfel de modificari includ, fara insa a se limita la acestea,
aspectele prezentate in Capitolul "Factorii de Risc". Enumerarea factorilor de risc nu
este exhaustiva.

Avand in vedere cele de mai sus, investitorii sunt avertizati sa nu se bazeze exclusiv pe
astfel de declaratii de perspectiva. Emitentul isi declina expres orice responsabilitate de
a actualiza declaratiile de perspectiva incluse in Prospect pentru a reflecta eventualele
modificari ale previziunilor Emitentului sau modificarile survenite in situatia, conditiile
sau circumstantele pe care s-au bazat respectivele declaratii.



IIl, REZUMATUL PROSPECTULUI
1. INTRODUCERE SI AVERTISMENTE
Investitorii potentiali sunt avertizati cu privire la faptul ca:
" acestrezumat trebuie citit ca o introducere la Prospect;

* orice decizie de investitie in valorile mobiliare trebuie sa se bazeze pe o
examinare exhaustiva a Prospectului de catre investitor;

= in cazul in care se intenteaza o actiune in fata unui tribunal privind informatia
cuprinsa in Prospect, se poate ca investitorul reclamant, in conformitate cu
legislatia interne a statelor membre UE, sa suporte cheltuielile de traducere a
Prospectului inaintea inceperii procedurii judiciare.

O raspundere civila revine doar perscanelor care au intocmit rezumatul, inclusiv o
traducere a acestuia, dar doar daca acesta este inselator, inexact sau contradictoriu in
raport cu celelalte parti ale Prospectului, sau daca nu furnizeaza, in raport cu celelalte
parti ale Prospectului, informatiile esentiale pentru a ajuta investitorii sa decida daca
investesc in astfel de valori mobiliare.

Prezentam mai jos un sumar care reprezinta exclusiv o introducere la Prospect, nu este
exhaustiv, a fost elaborat numai in baza informatiilor detaliate din cuprinsul
Prospectului si a anexelor la acesta si trebuie coroborat cu acestea. Investitorii nu
trebuie sa se limiteze la citirea acestui rezumat.

Va recomandam sa cititi atent intregul Prospect, in special riscurile investitiei
prezentate in sectiunea "Factori de Risc", precum si celelalte informatii incluse in restul
sectiunilor Prospectului. Orice decizie de a investi in actiuni trebuie sa se fundamenteze
pe informatiile din Prospect in integralitatea sa.

2. [NFORMATII DESPRE EMITENT

Denumirea: voestalpine VAE APCAROM S.A.

Sediul: Oras Buzau, Soseaua Brailei nr.2, Jud. Buzau
Telefon: 0238/721 236

Fax: 0238/721 675

Cod fiscal: 1151753

Numar de inmatriculare: J10/3013/1991

Durata: Nelimitata



Capitalul social: 7.379.618,50 Lei

Adresa internet: : VO ine.com/vaeapcarom/ro
Email: elena.apostol@vaeapc

Domeniul de activitate: Fabricarea materialului rulant, Cod CAEN 302
Activitatea principala: Fabricarea materialului rulant, Cod CAEN 3020

Societatea isi desfasoara activitatea economica in domeniul productiei de material
rulant si alte piese de schimb/componente pentru cai ferate, de tramvai, de metrou si
linii industriale.

3. ORGANELE DE CONDUCERE, ADMINISTRARE S1 SUPRAVEGHERE ALE EMITENTULUI

Consiliul de Administratie al Emitentului este alcatuit din urmatorii membri:

Marius Adascalitei Membru
Helmut Josef Kreiter Membru si Presedinte
Markus Maier Membru
Vintila Gh. Mocanu Membru
Johannes Rainer Oswald Membru

Conducerea executiva a Emitentului este asigurata de;

Vintila Gh. Mocanu Director General

Marius Adascalitei Director Financiar

Dan Botez Director Preductie
Daniela Liliana Don Director Marketing
Caliopia Mircea Director IT

Mircea Petrovici Director Logistica
Sergiu Radulescu Director Proiectare
Carmen Vlad Director Resurse Umane



4. STRUCTURA ACTUALA A ACTIONARIATULUI EMITENTULUI

La data de 12.09.2014, structura actionariatului Emitentului era urmatoarea:

Nume actionar
voéstalpine VAE
Persoane Fizice

Persoane Juridice

5. INFORMATII FINANCIARE

Nr. actinni
68.570.110
5.085.295

140.780

Procent din
capitalul
social (%)
92,9182
6,8910

0,1908

| Indicatori

Active imobilizate
Active circulante (stocuri,

disponibilitati)

Cheltuieli in avans

Total activ

Datorii ce trebuie
perioada de un an

platite

Datorii ce trebuie platite

perioada mai mare de un an

creante,

intr-o

intr-o

Venituri in avans si subventii pentru

investitii

Provizioane

2011 2012 2013
29.453.026 26512092  39.664.303
53.949.738  110.864.941 97.624.261
87.738 102,932 245.097
137.533.66
83.490.502 137.479.965 1
18.354.327  64.170.435  66.373.059
78.766 9.449.183 7.587.037
832,860 968.323 1.006.735
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Capitaluri proprii

Total pasiv

Capitaluri proprii, din care:

Capital subscris si varsat

Rezerve legale

Alte rezerve

Rezultat reportat

Profit

 Indicatori

Active imobilizate

Active circulante
disponibilitati)

Cheltuieli in avans
Total activ

Datorii ce
pericada de un an

Datorii ce

trebuie

trebuie

(stocuri,

perioada mai mare de un an

platite

platite

creante,

intr-o

intr-o

Venituri in avans si subventii pentru

investitii

Provizioane

64.224.549

83.490.502

64.224.549

7.379.619

1.475.924

28.489.557

20,427,709

6.451.740

62.892,024 62.566.830

137.533.66
137.479.965 1

62.892.024 62,566.830

7.379.619 7.379.619

1.475.924 1.475.924

28.299.641 28.590.632

20.427.709 20.427.709

5300131  4.692.946

30.06.2013

126,314.521

121.630.063

213.560

148.158.144

78.886.037

9.343.971

595.367

30.062014

139.907.597

97.207.150
638,951

137.753.698

66.492.526

7.000.818

642,914
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Capitaluri proprii

Total pasiv

Capitaluri proprii, din care:
Capital subscris si varsat
Rezerve legale

Alte rezerve

Rezultat reportat

Profit

6. AUDITORI

59.332,769 63.617.440
148.158.144 137.753.698
59.332.769 63.617.440
7.379.619 7.379.619
1475924 1.475.924
28.590.632 28.782.010
20.427.709 20.427.709
1.458.885 5.552.178

Situatiile financiare ale Emitentului sunt auditate de Grant Thornten Audit S.R.L, in

calitate de auditor financiar.

7. TERMENII SI CONDITIILE OFERTEI

Caracteristicile Ofertei

Numarul Actiunilor Nou Emise

Valoarea nominala a Actiunilor Nou
Emise

Pretul de Oferta

Valoarea Ofertei

Perioada de derulare a Ofertei

Oferta presupune vanzarea unui numar de
actiuni, nominative, indivizibile, emise in
forma dematerializata, evidentiate prin
inscriere in cont si liber negociabile

Maxim 50.000.000 actiuni nominative noi

0,1 RON/actiune

0,1 RON/actiune
Maxim 5.000.000 RON

Oferta se considera initiata din ziua
Iucratoare imediat datei
publicarii anuntului de oferta intr-un ziar
de circulatie nationala si se desfasoara
pentru o pericada de 31 de zile
calendaristice incepand cu data de

010,249 si panala data de €61k 2/ .

urmatoare

12



Conditii de subscriere in cadrul Ofertei

Efectuarea subscrierilor

Modalitate de plata a Actiunilor Nou
Emise

Criterii de alocare in caz de

suprasuhscriere

Revocabilitatea ordinelor de subscriere

Au dreptul de a subscrie, toti actionarii
inscrisi in Registrul Actionarilor la Data de
Inregistrare, respectiv la data de
12.09.2014.

Subscrierea se va realiza, cu conditia
prezentarii tuturor documentelor necesare
validarii subscrierii, pe baza formularului
de subscriere care va fi disponibil pe

website-ul Intermediarului
(www.bcr.ro ), la sediul Intermediarului
din Bulevardul Regina Regina Elisabeta nr.
5, Sector 3, Sucursala Universitate,
persoana de contact Raluca lustina Enea,
telefon 0373.521.748 program de lucru de
Luni pana Vineri intre orele 10:00 - 17:00,
cu exceptia ultimei zile a perioadei de
subscriere si anume 0&- 112! “1_ care se va
inchide la ora 12:00 sau prin posta cu
confirmare de primire, in
perivadei de 31 de zile aferente
subscrierii, cu expediere la sediul
intermediarului, respectiv la adresa din
Bulevardul Regina Regina Elisabeta nr. 5,
Sector 3, Sucursala Universitate, cu
conditia prezentarii documentelor
justificative. Plata actiunilor se face numai
prin virament Dbancar in  contul
RO48RNCB0096031407690434, deschis la
Banca Comerciala Romana S.A., Sucursala
Universitate.

interiorul

Fiecare subscriitor poate afla numarul de
actiuni pe care are dreptul sa le subscrie
de la sediul Intermediarului.

Actiunile se vor plati la data subscrierii in
Contul Colector.

Nu este cazul.

Subscrierile din cadrul Ofertei sunt
revocabile. Subscriitorii vor avea dreptul
sa isi retraga subscrierile efectuate pe
intreaga Perioada de Subscriere, prin
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completarea si semnarea Formularului de
Revocare. Sumele vor fi restituite
persoanelor care isi revoca subscrierea in
termen de 5 zile lucratoare de la data
incheierii Perioadei de Subscriere.

Inchiderea cu succes a Ofertei Oferta va fi considerata incheiata cu succes
indiferent de numarul de actiuni subscrise
pana la data inchiderii acesteia.

Metoda de intermediere Metoda celei mai bune executii

Garantarea subscrierii Nu exista niciun angajament din partea
Intermediarului si nici al vreunei alte
entitati de a subscrie vreo portiune din
Oferta, in situatia in care aceasta ar
ramane nesubscrisa.

Registrul Actionarilor Registrul Actionarilor este tinut de catre
Depozitarul Central S.A.

8. ESTIMAREA CHELTUIELILOR PERCEPUTE DE LA INVESTITORI DE CATRE EMITENT

Investitorii nu vor fi taxati pentru subscrieri, insa acestia trebuie sa ia in considerare
faptul ca pretul actiunilor subscrise trebuie platit net de orice comisioane si speze
bancare. Investitorii trebuie sa ia in considerare comisioanele de transfer bancar
aplicabile si durata transferului bancar.

Dupa aprobarea Prospectului pot fi consultate urmatoarele documente, pe suport hartie,
la sediul Emitentului, pe pagina acestuia de internet
http: ine.com/vaea . la sediul Intermediaruiui sau pe

website-ul acestuia https://www.bcr.ro/ro/ :

Prospectul;
Actul Constitutiv al Emitentului;

= Informatiile financiare istorice anuale ale Emitentului pentru perioada acoperita
de Prospect si rapoartele auditorului financiar cu privire la acestea;

— Informatiile financiare intermediare cele mai recente, respectiv informatii
financiare la 30.06.2014 si raportul auditorului financiar cu privire la acestea;

— Formularul de Subscriere si
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— Formularul de Revocare.

Acest rezumat al Prospectului trebuie citit ca o completare a ,Notei catre Investitori” si
ca o introducere la prezentul Prospect. Orice decizie investitionala trebuie sa se
fundamenteze pe infermatiile cuprinse in acest Prospect considerat in integralitatea lui.
Raspunderea civila, in situatia in care rezumatul induce in eroare, este inconsistent sau
inexact, sau este contradictoriu fata de alte parti ale Prospectului, revine persoanelor
care au intocmit rezumatul.
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V. DOCUMENT DE INREGISTRARE PRIVIND ACTIUNILE PENTRU
EMISIUNILE DE DREPTURI DE PREFERINTA

1. PERSOANE RESPONSABILE

Persoanele responsabile de intocmirea Prospectului sunt asadar Emitentul si
Intermediarul. Intermediarul a redactat Prospectul bazandu-se cu buna-credinta pe
informatiile puse la dispozitie de catre Emitent si/sau pe informatii provenite din alte
surse indicate in mod corespunzator.

Emitentul este voestalpine VAE APCAROM S.A,, societate cu sediul in Buzau, Soseaua
Brailei nr. 2, jud. Buzau, inregistrata la Registrul Comerului Buzau sub nr.
J10/3013/1991, CUI 1151753, atribut fiscal RO, reprezentat prin DI, Kreiter Helmut
Josef, in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie si prin DL Marius
Adascalitei, in calitate de membru al Consiliului de Administratie.

Intermediarul este Banca Comerciala Romana S.A. societate administrata in sistem
dualist, o institutie de credit autorizata pentru activitati specifice pietei de capital,
inscrisa in Registrul CNVM sub nr. PJRO1INCR/400007/26.05.2006, in baza Atestatului
CNVM nr. 369/26.05.2006 modificat prin Atestatul CNVM nr. 152/22.05.2007, cu sediul
in Bucuresti, Bd. Regina Elisabeta, nr. 5, Sector 3, cod postal 030016, inregistrata la
Registrul Comertului sub numarul J40/90/1991, cod unic de inregistrare 361757,
reprezentata legal prin Dna. loana Tanase, Sef Departament al Departamentului
Corporate Finance & Investment Banking si prin Dl Adrian Roscaga, Supervizor al
Departamentului Corporate Finance & Investment Banking.

Emitentul si Intermediarul declara ca informatiile incluse in Prospect sunt, dupa
cunostintele lor, in conformitate cu realitatea si nu contin omisiuni de natura sa afecteze
semnificativ continutul acestuia.

Emitentul declara ca toate opiniile exprimate in acest Prospect sunt rezultatul unei
analize atente si diligente si sunt fundamentate pe ipoteze si prezumtii de buna-credinta
si rezonabile.

In baza cunostintelor sale, Emitentul confirma ca acest Prospect contine toate
informatiile importante cu privire la Emitent, la afacerile acestuia si la actiunile emise si
ca toate acestea sunt reale si corecte. De asemenea, Emitentul confirma ca informatiile
prezentate nu sunt de natura a induce in eroare si ca toate opiniile, previziunile si
intentiile Emitentului incluse in Prospect sunt exprimate cu buna-credinta.

2. AUDITORI

Situatiile financiare ale Emitentului aferente anilor 2011 - 2013 au fost auditate de catre
Grant Thornton Audit S.R.L. cu sediul in Armand Business Center, etaj 2, Strada
Armand Calinescu nr. 26, Sector 2, Bucuresti Romania, inregistrat la Registrul
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Comertului Bucuresti cu nr. J40/10484/2010 avand codul unic de inregistrare
27651515, auditor financiar inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania cu
nr. 1015/2010.

In perioada acoperita de situatiile financiare istorice, auditorii financiari nu au
demisicnat, nu au fost demisi si nu a existat situatia ca acestia sa fie realesi.

3. FACTORII DE RISC

Investitia in actiunile oferite prin prezenta oferta implica un anumit grad de risc. Pentru
o evaluare corecta a investitiei in actiunile oferite, potentialii investitori ar trebui sa
analizeze cu atentie riscurile prezentate in continuare, cat si celelalte informatii cu
privire la Emitent cuprinse in acest Prospect, inainte de luarea oricarei decizii de
investitie. Fiecare dintre riscurile evidentiate mai jos ar putea avea un impact negativ
asupra activitatii Emitentului, pozitiei financiare si rezultatelor operationale, asupra
lichiditatii si/sau perspectivelor, precum si asupra oricarei investitii in actiunile
Emitentului. In cazul in care oricare dintre riscurile prezentate mai jos se va concretiza,
aceasta ar putea influenta negativ pretul de piata al actiunilor Emitentului si, ca rezultat,
investitorii pot pierde intreaga investitie sau o parte din aceasta.

Investitorii potentiali ar trebui sa ia in considerare faptul ca riscurile prezentate in
continuare sunt cele mai semnificative riscuri de care Emitentul are cunostinta in
prezent. Totusi, riscurile prezentate in aceasta sectiune nu includ in mod obligatoriu
toate acele riscuri asociate unei investitii in actiunile oferite iar Emitentul nu poate
garanta faptul ca ea cuprinde toate riscurile relevante. Pot exista si alti factori de risc si
incertitudini de care Emitentul nu are cunostinta in prezent sau pe care nu le considera
a fi semnificative si care pot modifica rezultatele efective, conditiile financiare,
performantele si realizarile Emitentului si pot conduce la o scadere a pretului actiunilor
societatii.

De asemenea, investitorii ar trebui sa intreprinda diligentele necesare in vederea
intocmirii propriei evaluari a oportunitatii investitiei.

In aceasta sectiune, ordinea prezentarii factorilor de risc este aleatorie si nu intr-o
ordine asumata a prioritatii.

Prin urmare, decizia investitoriler potentiali daca o investitie in actiunile oferite este
adecvata ar trebui sa fie luata in urma unei evaluari atente, atat a riscurilor implicate cat
si a celorlaltor informatii referitoare la Emitent, cuprinse in acest Prospect.

Avand in vedere sectorul in care Emitentul isi desfasoara activitatea, conducerea
Emitentului a identificat urmatoarele categorii de factori de risc:

3.1,  Riscul de piata de frontiera
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Investitorii pe piete de frontiera trebuie sa fie constienti de faptul ca astfel de piete
prezinta un risc mai mare decat pietele tarilor cu econemie dezvoltata si cu sisteme
juridice si politice mature. Acest risc este determinat de necesitatea adoptarii sistemului
legislativ in scopul crearii unor instrumente eficiente atat din punct de vedere juridic,
cat si economic pentru asigurarea cadrului necesar unei economii de piata functionale.

Piata de capital romaneasca se incadreaza la nivelul actual de dezvoltare in categoria
pieteler de frontiera, piete care prezinta riscuri mai mari comparativ cu pietele
dezvoltate, desi pot oferi investitorilor performante mai bune, Riscul de tara este
generat de probabilitatea aparitiei unor schimbari politice, sociale si economice
neprevazute, schimbari legislative repetate, fluctuatii ale cursului de schimb sau rate
ridicate ale inflatiei,

Desi Romania este membra a Uniunii Europene de la 1 ianuarie 2007, economia
Romaniei prezinta in continuare caracteristicile unei piete de frontiera, respectiv o piata
financiara relativ nedezvoltata si fluctuatii, uneori semnificative, ale cursului de schimb.
Romania poate trece prin schimbari politice, sociale sau economice rapide si
neasteptate, Potentialii investitori ar trebui sa ia in considerare faptul ca o astfel de piata
prezinta un nivel de risc mai mare fata de pietele din tarile dezvoltate iar situatia
financiara si rezultatele Emitentului pot fi influentate de evenimente neprevazute
caracteristice unei piete de frontiera, considerata o piata caracterizata de o volatilitate
mult mai ridicata, mai ales in contextul global actual,

3.2.  Riscul de sector

Sectorul in care activeaza Emitentul este influentat de nivelul de dezvoltare al
infrastructurii in economia romaneasca precum si de cel din tarile in care Societatea
exporta produsele sale. Orice incetinire economica poate conduce la scaderea
investitiilor si productiei industriale si, in consecinta, ar putea afecta cererea pentru
produsele oferite de Emitent. Crizele recente din sistemul bancar si de pe pietele
financiare au avut drept rezultat recesiuni economice, ceea ce poate conduce la
reducerea cererii si a preturilor pe piata de material rulant.

Pe langa factori specifici sectorului, cererea pentru produsele Emitentului si pretul
acestora depind si de o varietate de factori asupra carora Emitentul nu are control si
anume:

* evolutii economice si politice la nivel global si regional;

e cererea consumatorilor din industrie;

* nivelul investitiilor publice in infrastructura de transporturi feroviare
s conditiile climatice;

¢ legile si reglementarile existente si viitoare;
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¢ impactul evenimentelor economice si politice.
3.3.  Riscul determinat de corelarea cu evolutia pietei globale

Evenimentele de pe piata financiara mondiala au impact direct si indirect asupra
evolutiei pietei economiei locale, fapt reflectat in evolutia pietei de capital romanesti in
ultimii ani. Prin urmare, evolutiile la nivel mondial afecteaza atat activitatea Emitentului
cat si evolutia acestuia pe piata de capital.

Econemia Romaniei, ca oricare economie in dezvoltare, este sensibila la fluctuatia
activitatii 1a nivel global. Evenimentele de ordin politic, economic, social si de alta natura
de pe piata mondiala au un impact semnificativ asupra climatului economic in care
Emitentul isi desfasoara activitatea.

3.4. Riscuri generate de instabilitatea legislativa

Emitentul este guvernat de legislatia din Romania. Desi legislatia din Romania a fost in
mare parte armonizata cu legislatia UE, pot aparea modificari viitoare, respectiv pot fi
introduse legi si regulamente noi, cu efecte asupra activitatii Emitentului. Legislatia din
Romania este adesea neclara, susceptibila de interpretari si, drept urmare, implementari
diferite si modificari frecvente. Emitentul nu poate previziona extinderea sau impactul
oricaror revizuiri sau modificari viitoare aduse legilor sau regulamentelor existente san
semnificatia legilor si regulamentelor care pot fi introduse in viitor si care pot fi
aplicabile in cadrul Emitentului. Daca legile si regulamentele existente care se aplica in
cadrul Emitentului sunt revizuite pentru o mai mare strictete sau daca noile legi si
regulamente aplicabile sunt introduse pentru a creste nivelul de reglementare si pentru
a introduce noi cerinte legale sau de reglementare pe care Emitentul trebuie sa le
respecte, acest aspect ar putea influenta costurile cu exploatarea si cele fixe ale
Emitentului, ar putea genera nevoia de investitii suplimentare sau limitarea activitatilor,
ceea ce ar putea avea efecte negative asupra activitatii, rezultatelor operationale si
situatiei financiare a Emitentului.

De asemenea, rezultatele initiativelor Emitentului sunt greu de anticipat si pot avea de
suferit de pe urma instabilitatii legislative din Romania. Modificarea frecventa a actelor
normative, inclusiv a celor care au impact direct asupra activitatii Emitentului pot
genera riscuri pentru Emitent.

Efortul Emitentului de a se adapta constant cerintelor legislative in continua schimbare
poate genera costuri suplimentare semnificative si eventualele modificari viitoare ale
cadrului legislativ ar putea avea efecte negative asupra activitatii si profitabilitatii
Emitentului.

3.5. (Criza financiara

Criza financiara internationala, cat si mediul economic instabil pot avea efecte negative
asupra activitatii, rezultatelor operationale si pozitiei financiare a Emitentului. Aceste
cauze pot afecta capacitatea Emitentului de a-si finanta operatiunile sau de a-si mentine
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programul de investitii pe termen lung.

In prezent, pietele financiare internationale resimt efectele crizei financiare mondiale
declansate in anul 2008. Aceste efecte s-au resimtit si pe piata financiara romaneasca
sub forma lichiditatii scazute a pietei de capital.

Crice incetinire economica poate conduce la scaderea investitiilor si productiei
industriale si, in consecinta, ar putea afecta cererea pentru produsele oferite de Emitent,

De asemenea, turbulentele semnificative aparute la nivelul pietei globale de credit au
avut un efect semnificativ asupra entitatilor care activeaza in diverse industrii, creand o
criza generalizata de lichiditate si solvabilitate la nivelul pietelor financiar bancare.

Alte efecte semnificative ale crizei sunt cresterea costurilor de finantare, reducerea
pietei creditarii si a consumului, o volatilitate semnificativa a pietelor de capital si a
ratelor de schimb etc. Falimentele au afectat sectorul financiar bancar, anumite state
contribuind la re-capitalizarea unor asemenea entitati in scopul salvarii acestora de la
faliment. Capacitatea de creditare s-a redus semnificativ ca si disponibilitatea de a
credita, astfel incat o mare parte a sectorului non-bancar la nivel mondial se confrunta
cu incetinirea cresterii sau cu o severa recesiune economica.

3.6.  Riscul variatiilor de curs valutar

Riscul valutar reprezinta riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca
urmare a variatiei cursurilor de schimb valutar.

Tranzactiile realizate in valuta sunt transformate in lei la rata de schimb valabila la data
tranzactiei. Tranzactiile in valuta se exprima in lei prin aplicarea cursului de schimb
comunicat de BNR si valabil la data tranzactiei. Castigurile si pierderile din diferentele
de curs valutar, realizate si nerealizate sunt inregistrate in contul de profit si pierdere al
anuluj respectiv.

Managementul Emitentului estimeaza riscul valutar ca avand potential de impact
material asupra rezultatelor financiare si de aceea utilizeaza masuri de limitare a
riscului valutar, in conformitate cu directivele grupului.

3.7.  Riscul de rata a dobanzii

Riscul ratei dobanzii reprezinta riscul ca valoarea unuj instrument financiar sa fluctueze
ca urmare a variatiei ratelor dobanzilor de pe piata. Emitentul incheie contracte de
imprumuturi in lei la rate variabile ale dobanzii, Societatea incearca sa anticipeze
variatiile viitoare ale ratelor dobanzilor in momentul in care incheie aceste contracte.
Emitentul incheie contracte de imprumut in alte valute ale caror rate ale dobanzilor este
putin probabil sa varieze.

3.8. Riscul de credit
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Riscul de creditare reprezinta riscul ca una din partile participante la un instrument
financiar nu isi va indeplini o obligatie, fapt ce va determina ca cealalata parte sa
inregistreze o pierdere financiara.

Societatea prezinta concentrari semnificative ale riscului de credit. In scopul diminuarii
riscului de neincasare a creantelor societatea a incheiat contracte de asigurare a riscului
de credit. Desi colectarea creantelor poate fi influentata de factori economici,
conducerea considera ca nu exista un risc semnificativ de pierdere care sa depaseasca
provizioanele deja create si valoarea politelor de asigurare in vigoare,

Societatea desfasoara relatii comerciale numai cu terti recunoscuti, care justifica
finantarea pe credit. Politica Emitentului se concretizeaza in faptul ca toti clientii care
doresc sa desfasoare relatii comerciale in conditii de creditare sa faca obiectul
procedurilor de verificare. De asemenea, soldurile de creante sunt meonitorizate
permanent, avand ca rezultat o expunere nesemnificativa a Societatii la riscul unor
creante neincasabile.

Orice deteriorare a bonitatii unui debitor sau a unei contraparti ar putea conduce la o
crestere a riscului de credit al Emitentului, Desi Emitentul revizuieste periodic
expunerile sale de credit, nerespectarea obligatiilor contractuale poate aparea ca
urmare a unor evenimente sau circumstante neprevazute. Nerambursarea din partea
unui debitor sau a unei contraparti importante sau din partea unei categorii specifice de
debitori sau contraparti {in functie de segmentul de activitate san geografic) sau o
crestere generala a nivelului nerambursarilor peste nivelul actual de provizioane ar
putea avea un efect nefavorabil semnificativ asupra activitatii, rezultatelor operationale
si situatiei financiare a Emitentului.

3.9.  Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate, denumit si risc de finantare, reprezinta riscul ca o intreprindere sa
aiba dificultati in acumularea de fonduri pentru a-si indeplini angajamentele asociate
instrumentelor financiare. Riscul de lichiditate poate sa apara ca urmare a incapacitatii
de a vinde rapid un activ financiar la o valoarea apropiata de cea justa.

Politica societatii referitoare la lichiditati este de a pastra suficiente lichiditati astfel
incat sa isi poata achita obligatiile pe masura ce acestea ajung la scadenta.

3.10. Riscuri privind actiunile

Din punct de vedere al valorii tranzactiilor efectuate sau al capitalizarii pietei, Bursa de
Valori Bucuresti poate fi considerata o bursa de dimensiuni reduse, comparativ cu alte
burse din lume, existand astfel de riscuri legate de lichiditatea redusa a pietei, precum si
de volatilitatea ridicata a pretului actiunilor tranzactionate.

Lichiditatea redusa a pietei poate determina imposibilitatea cumpararii sau vanzarii de
actiuni ale Emitentului fara a avea un impact semnificativ asupra pretului acelei actiuni,
generand astfel si o volatilitate ridicata a pretului actiunilor.
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3.11. Riscuri operationale

Costuri si pierderi neasteptate pot aparea din cauza unor erori umane, proceselor de
management deficitare si altor calamitati naturale sau de aita natura, intreruperilor
tehnologice (inclusiv ale sistemelor informatice si de productie) si evenimentelor
externe,

Riscurile operationale pot fi clasificate in functie de factori de risc in factori interni — de
exemplu actiuni neautorizate, furt, frauda, erori procedurale, intreruperi ale activitatii
sau ale sistemului - si factori de risc extern, inclusiv daune asupra proprietatii si intentia
frauduloasa. Aparitia unor astfel de evenimente, in special a oricaror intreruperi ale
activitatii (de exemplu din cauza intreruperii sistemelor de comunicare, etc) sau
neindeplinirea obligatiilor partenerilor contractuali, ar putea cauza pierderi
semnificative pentru Emitent.

3.12. Modificarea reglementarilor fiscale aplicabile

Cadrul legislativ-fiscal din Romania si implementarea sa in practica se modifica frecvent.
Datorita climatului economic actual, Guvernul poate sa urmareasca implementarea unor
masuri de austeritate pentru a corecta dezechilibrul bugetar. In acest sens, Guvernul
poate implementa majorari fiscale, stabili noi impozite si diminua sau suspenda anumite
stimulente fiscale pentru companii si investitori. Toate acestea ar putea afecta
investitiile si rezultatele Emitentului.

3.13. RisculIT

Societatea se bazeaza pe functionarea eficienta si neintrerupta a sistemelor sale IT si
informatice. Sistemele informatice si IT sunt in general predispuse la defectiuni,
deteriordri, cideri de tensiune, virusi, incendii, tentative neautorizate ale unor persoane
din exterior de a le accesa gi la evenimente similare. Din aceste motive, nu poate fi exclus
riscul ca aceste sisteme sa poata fi supuse unor intreruperi de functionare sau alte
intreruperi. Acest lucru ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii,
situatiei financiare sau rezultatelor operationale ale Societatii,

4. INFORMATII DESPRE EMITENT

4.1.  Informaiii generale, Grupul din care Emitentul face parte

Denumirea: voestalpine VAE APCAROM S.A.

Sediul: Oras Buzau, Soseaua Brailei nr.2, Jud. Buzau
Telefon: 0238/721 236

Fax: 0238/721 675
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Cod fiscal: 1151753

Numar de inmatriculare:  ]J10/3013/1991

Durata: Nelimitata

Capitalul social: 7.379.618,50 Lei

Adresa internet: http: //www.voestalpine.c aeapcarom/r
Email: elena.apostol@vaeapc

Domeniul de activitate: Fabricarea materialului rulant, Cod CAEN 302
Activitatea principala: Fabricarea materialului rulant, Cod CAEN 3020

Societatea a fost infiintata in anul 1973 sub forma unui mic atelier de mentenanta care
deservea Caile Ferate Romane si s-a extins urmare a unor investitii in perioada 1975 -
1980. In baza Hotararii de Guvern nr. 692/1991 s-a infiintat societatea comerciala
APCAROM S.A, ca urmare a reorganizarii activitatii si patrimoniului Intreprinderii de
productie industriala pentru constructii cai ferate Buzau.

In anul 1995, Societatea a fost listata la BVB, iar din 1998 este privatizata integral,
societatea VAE AG devening principalul actionar al Societatii, cu o participatie initiala de
51% din capitalul social.

La data Prospectului, VAE APCAROM este o societate detinuta public, fiind listata la BVE,
Categoria a lI-a, piata principala REGS si avand simbolul de tranzactionare APC.

Grupul voestalpine

Societatea este o subsidiara a Voestalpine VAE din Austria, care detine 92,9182% din
capitalul social al Emitentului, La randul sau, Voestalpine VAE este detinuta in procent
de 100% de voestalpine Metal Engeneering GmbH & Co KG care, mai departe, este
detinuta in procent de 100% de voestalpine AG.

Grupul voestalpine este un producator de tehnologie si bunuri pe baza de otel, care
opereazi la nivel mondial. Cu sediul in Linz, Austria, Grupul voestalpine este reprezentat
de 500 de companii §i detine locatii in peste 50 de tari de pe cinci continente. Grupul
deserveste in principal clienti din Europa din industria automotive, industria
constructiilor, productie in general, electrocasnice, industria energetici §i industria
feroviara la nivel mondial.
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italul social

La data Prospectului, capitalul social al Emitentului (inainte de Majorare de Capital
Social) subscris si varsat este de 7,.379.618,50 RON, Capitalul social este impartit in
73.796.185 actiuni, fiecare avand o valoare nominala de 0,1 RON.

Actiunile Societatii fac parte din aceeasi categorie de actiuni, sunt ordinare, nominative,
indivizibile, liber negociabile, integral platite si emise in forma dematerializata. Actiunile
Societatii confera detinatorilor lor drepturi egale. Fiecare actiune confera titularului sau
dreptul la un vot in adunarea generala a actionarilor, dreptul de a alege si de a fi ales in
organele de conducere ale Societatii si dreptul de a participa Ia distribuirea beneficiilor.
La data Prospectului, nu exista actiuni in legatura cu care dreptul de vot sa fie suspendat.
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Actionari semnificativi

Potrivit Registrului Actionarilor, structura actionariatului Societatii la data de
12.09.2014 era urmatoarea:

“Procent din

capitalul
Nume actionar Nr. actiuni social (%)
voestalpine VAE 68.570.110 92,9182
Perscane Fizice
5.085.295 6,8910
Persoane Juridice
140.780 0,1908

Emitentul declara ca nu exista: actiuni care nu reprezinta capitalul, valori mobiliare
convertibile, transferabile sau insotite de bonuri de subscriere, drepturi de achizitie si
obligatii conexe capitalului autorizat dar neemis, drepturi de vot diferite acordate in
baza Actului Constitutiv in favoarea actionarilor semnificativi ai Societatii,

Societatea se afla sub controlul actionarului majoritar, voestalpine VAE. Societatea
mama a actionarului majoritar, respectiv voestalpine AG, este listata la Bursa de Valori
din Viena. Dupa cunostinta Societatii, la data Prospectului, nu exista acorduri a caror
aplicare poate genera, la o data ulterioara, schimbarea controlului asupra Societatii.

4,2. Investitii

Principalele investii efectuate de Societate au vizat in mod esential investitiile
tehnologice de natura echipamentelor pentru productie, mijloacelor de transport si
ridicat, echipamentelor pentru montajul aparatelor de cale pe traverse, sisteme de
depozitare si statii de lucru. Aceste investitii includ:

— Echipamente pentru productie:
1. S-au achizitionat si pus in functiune toate cbiectivele din cadrul proiectului
POS CEE
= Masina de freza cu portal mobil
a2 Masina de frezat cu portal fix
® Linie automata filetare tirfoane
2. Transportoare de span - 3 bucati pentru masinile de frezat TITAN
3. Echipamente pentru fabricarea aparatelor de cale tramvai: cuptor
preincalzire si dispozitiv rotativ pentru sudura falcilor de macaz
4, Cuptor multicamera pentru tratament termic

— Mijloace de transportat si ridicat:
= Vagonet autopropulsat 7 tone
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= Pod rulant 5 tone

* Echipamente pentru montajul aparatelor de cale pe traverse:
masini de gaurit si tirfonat ~ 2 buc, masina de nituit, tipare de
ecartament;

® Securitate: paratrasnet hala tirfoane, sisteme detectie si alarmare
incendii in posturile de transformare;

® Autovehicole pentru service si asistenta tehnica - TOYOTA; Dacia
DUSTER;

= Sistem de depozitare magazia centrala;

* IT - 18 statii de lucru, 8 statii grafice, 10 laptop-uri si s-au platit
licentele software pentru modulele ,Advanced Manufacturing”,
»Graphical Planning” si SEPA.

'Nr.  Denumireaindicatorului UM. 2012 2013
| crt.
‘1. Volum investiii RON  7.877.493 11.320.023
Total, din care:
— Constructii RON = 0
~ Utilaje, echip. RON 7476379 10.704.606
Tehnologice 125310  160.078
— Mijloace de RON
transport 275.804 455.339
—  Alte investii RON

Societatea intentioneaza sa implementeze in viitor un program de investitii, inclusiv

pentru:

dezvoltarea si extinderea facilitatilor de productie in vederea imbunzti{irii

cat mai eficient standardelor pietelor pe care activeaza si nevoilor clientilor
sai;

cresterea capacititii operationale si de productie prin modernizarea
unitatilor de productie precum i, potential, introducerea uner activititi noi,
respectiv a unor activiti{i conexe obiectului principal de activitate al
Societitii, etc.,, precum si pentru

alte scopuri, asa cum acestea vor fi stabilite de actionarii Societatii, in
confoermitate cu prevederile legale si ale actelor statutare ale Societatii.

5. PRIVIRE GENERALA ASUPRA ACTIVITATILOR EMITENTULUI
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5.1.  Activitatile principale ale Emitentului

Domeniul principal in care Emitentul isi desfasoara activitatea este fabricarea
materialului rulant, Cod CAEN 302, iar activitatea principala consta in fabricarea
materialului rulant, Cod CAEN 3020,

Emitentul isi desfascara activitatea in domeniul productiei de aparate de cale ferata si
piese de schimb si componente pentru caile ferate, metrou si tramvai, precum si pentru
liniile industriale,

a) Productie

Principalul produs fabricat de Societate il reprezinta aparatul de cale ferata, produs in
doua variante constructive:

— tip vignol, folosit pe calea ferata, metrou si linii industriale s

— tip sina cu canal, folesit pe linii de tramvai {cu raze 30, 50, 100, 150, si
ecartament de 1000, 1435],

ambele variante putand fi montate atat pe traverse de lemn, cat si de beton.

De asemenea, Societatea produce si componente si piese de schimb care pot fi

valorificate separat, respectiv:

ace flexibile tip 49 sau 60,

— inimi Compact 1400, Perlit 1300, inimi turnate CentroMN 13, inimi cu
varf mohil HBS-HE,

prinderi elastice (Pandrol / Vossloh / IBAV VAE]},
— contrasina U 33,
— fixator de varf Tempflex,

— schimbatoare Np4aS5 si Ri 60

A doua gama de produse o reprezinta tirfoanele si suruburile S, folosite pentru
prinderea partilor metalice de traverse. Aceste tipuri sunt: 8576, Ss8, 5528, 5§523.1, B5,
B2 si altele.

Societatea nu anticipeaza sa introduca in productie, in viitorul apropiat, produse sau
servicii noi.

b} Activitati de import-export
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Societatea desfasoara activitati de import-export cu produsele fabricate,

o Servicii

Societatea presteaza servicii de asistenta, mentenanta tehnica si service in legatura cu
produsele fabricate.

De asemenea, Societatea este implicata in activitati de proiectare si asistenta in
proiectare de aparate de cale ferata precum si asistenta IT pentru companii afiliate din
Grupul Voestalpine,

Societatea actioneaza si ca partener local al companiei voestalpine Hytronics,
functionand ca centru de suport pentru Romania in ceea ce priveste sistemele de
actionare, inzavorare si monitorizare si sistemele de diagnoza la nivelul caii de rulare
produse de aceasta companie.

La nivel operational, Societatea are in componenta 2 unitati principale de productie,
respectiv:

aparate de cale si

— tirfoane.
5.2.  Piete Principale

In ceea ce priveste produsele fabricate, portofoliul de clienti ai Societatii numara peste
100 de clienti activi, doi dintre acestia, respectiv voestalpine Vae si Euroconstruct
Trading 98 S.R.L. detinand fiecare un procent mai mare de 10% din cifra de afaceri a
Societatii.

In ceea ce priveste activitatea de productie, principala piata de desfacere pentru
Societate o constituie piata interna, i.e. Romania. Cu toate acestea, daca la nivelul lui
2011, piata interna prelua 73% din productia Societatii, la nivelul lui 2013 acest procent
s-a diminuat la 52%.

Principalii clienti ai Societatii pe piata interna sunt: Compania Nationala de Cai Ferate
#CFR” S.A., Metrorex S.A., diverse regii autonome de transport public - in ceea ce
priveste liniile de tramvai, Livarom Prest S.R.L., ASAED Bucuresti, Euroconstruct
Trading 98 S.R.L., AKTOR S.A,, asociere FCC - AZVI, asocierea Max Boegl Roménia S.R.L. -
Tancrad S.R.L., Leonhard Weiss S.R.L.

Pe piata externa, Societatea isi desfasoara produsele in principal in state unde Grupul
voestalpine este deja prezent, respectiv: Austria, Germania, Rusia, Olanda, Suedia, Marea
Britanie si state din fosta Republica Iugoslavia.

Pe piata externa principalii clienti ai Societatii sunt voestalpine VAE GmbH, voestalpine
Weichensysteme GmbH, voestalpine BWG GmbH, voestalpine VAE QOD SOFIA, Contec
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Transportation System, Zico Zimmermann, Weichenwerk Worth GmbH,

Societatea presteaza servicii de proiectare catre companii afiliate din Grupul Voestalpine
localizate in Austria, Canada si Marea Britanie, iar servicii IT tot catre companii afiliate
din grup din Turcia, Arabia Saudita, Polonia, Lituania, Africa de Sud, Marea Britanie si
India.

Societatea presteaza servicii de asistenta, mentenanta tehnica si service in legatura cu
produsele fabricate pentru cea mai mare parte a clientilor produselor sale.

Emitentul declara ca, potrivit cunostintelor sale, de la data incheierii perioadei acoperite
de ultimele situatii financiare auditate si publicate si pana la data Prospectului, nu au
intervenit factori extraordinari care sa influenteze activitatile sale, produsele fabricate
sau serviciile prestate ori pietele pe care Emitentul isi desfasoara activitatile.

Emitentul declara ca nu este dependent de patente sau licente, contracte industriaie,
comerciale sau financiare sau de procedee noi de fabricatie care sa afecteze in med
semnificativ activitatea si profitabilitatea sa.

Emitentul este membru al Camerei de Comert si Industrie Buzau.

6. ORGANIGRAMA
6.1.  Grupul voestalpine

Voestalpine VAE APCAROM este o subsidiara a societatii voestalpine VAE din Austria
care detine 92,9182% din capitalul social al Emitentului. La randul sau, Voestalpine VAE
este detinuta in procent de 100% de Voestalpine Metal Engeneering GmbH & Co KG
care, mai departe, este detinuta in procent de 100% de Voestalpine AG.

6.2.  Structura Grupului Veestalpine

Grupul voestalpine este un producator de tehnologie si bunuri pe baza de otel, care
opereazi la nivel mondial. Cu sediul in Linz, Austria, Grupul voestalpine este reprezentat
de 500 de companii si detine locatii in peste 50 de tiri de pe cinci continente. Grupul
deserveste in principal clienti din Europa din industria automotive, industria
constructiilor, productie in general, electrocasnice, industria energetici si industria
feroviari la nivel mondial.
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Organigrama Societatii, precum si CV-urile membrilor Consiliului de Administratie
Societatii sunt anexate la Prospect.

7. [NFORMATII PRIVIND TENDINTELE

Dezvoltarea Societatil in ultimii trei ani a fost una semnificativa in special in directia
dezvoltarii capacitatilor de productie, efectuarii de investitii si imbunatatirii volumului
de vanzari si, ca atare, a cifrei de afaceri.

Incepand din 2011, vanzarile Societatii pe piata interna au inregistrat un trend
ascendent care a determinat o crestere semnificativa a cifrei de afaceri a Societatii cu
peste 21,8% fata de anul precedent.

Emitentul nu are cunostinta despre vreo tendinta, incertitudine, cerinta, angajament,
sau orice alt eveniment care ar putea sa influenteze semnificativ perspectivele sale.
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8. PREVIZIUNI SAU ESTIMARI PRIVIND PROFITUL

Emitentul a decis sa nu includa in Prospect o previziune sau o estimare privind profitul.

9. ORGANE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE SI SUPRAVEGHERE S1 CONDUCEREA SUPERIOARA
9.1.  Membrii organelor de administrare, conducere sau supraveghere

Emitentul este administrat in sistem unitar de catre un Consiliu de Administratie
compus din cinci membri, durata mandatului fiecaruia fiind de 4 (patru) ani

Consiliul de Administratie al Emitentului este alcatuit din urmatorii membri:

| Numele si prenumele  Functia Datanumirii  Data expirarii
mandatului
“Marius Adascalitei Membru '16.06.2011 116.06.2015
Helmut Josef Kreiter Membru si 16.06.2011 16.06.2015
Presedinte
Markus Maier Membru 29.04,2014 16.06.2015
Vintila Gh. Mocanu Membru 16.06.2011 16.06.2015
Oswald Johannes Rainer Membru 16.06,2011 16.06.2015

La data Prospectului, conducerea executiva a Societatii este asigurata de D, Vintila Ghe.
Mocanu, in calitate de Director General.

Ceilalti membri ai boardului executiv al Emitentului sunt:

Marius Adascalitei Director Financiar

Dan Botez Director Productie
Daniela Liliana Don Director Marketing
Caliopia Mircea Director IT

Mircea Petrovici Director Logistica
Sergiu Radulescu Director Proiectare
Carmen Vlad Director Resurse Umane

Emitentul declara ca nu exista relatii de familie intre niciunul din membrii Consiliului de
Administratie si membrii conducerii executive a Societatii.
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Membrii Consiliului de Administratie si ai conducerii executive a Societatii nu sunt
implicati in activitati in afara celora desfasurate in cadrul Societatii care sa aibe un
impact semnificativ asupra Emitentului.

Emitentul declara ca niciunul din membrii Consiliului de Administratie sau ai conducerii
executive a Societatii:

® nu asuferit condamnari in legatura cu fraude comise in ultimii 5 ani;

* nu a fost incriminat in legatura cu vreo incriminare si/sau sanctiune publica
oficiala adusa/impusa de catre autoritatile statutare sau de reglementare
(inclusiv de organismele profesionale), respectiv niciuna din aceste persoane nu
a fost impiedicata de o instanta de a mai actiona ca membru al organelor de
administrare, conducere, sau supraveghere ale unui emitent sau sa intervina in
gestionarea sau desfasurarea afacerilor unui emitent in cursul ultimilor 5 ani;

* nu a fost implicat in vreo procedura de faliment, punere sub sechestru sau
lichidare in cursul ultimilor 5 ani in care actiona in calitatea data de una din
pozitiile antementionate.

9.2, Experienta profesionala a membrilor Consiliului de Administratie si ai
conducerii executive a Societatii

Datele de identificare si experienta profesionala ale membrilor Consiliului de
Administratie si conducerii executive sunt prezentate detaliat in CV-urile atasate
Prospectului.

In tabelul de mai jos sunt prezentate numele companiilor in care membrii Consiliului de
Administratie si conducerii executive ai Societatii au detinut sau detin si in prezent
pozitia de membru al organelor administrative, de conducere sau de supraveghere, in
ultimii 5 ani.

{ Nume si prenume - Vintila Gheorghe Mocanu

Calitate detinuta Companie Detine
calitateala
data
Prospectului
‘Membru al Consiliului de Voestalpine VAE Sofia 00D ‘Da
Administratie si Director
Tehnic

" Nume si prenume - Helmut Josef Kreiter

Membru al Consiliului de Voestalpiﬁé-ﬁﬁliﬁNiICS GmbH Da
Supraveghere
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Director General

Director General
(Presedinte)

Presedintele Consiliului de
Administratie (Neexecutiv)

Presedintele Adunarii
Generale a Asociatilor

Membru al Consiliului de
Supraveghere

Membru al Consiliului de
Supraveghere

Membru al Consiliului de
Supraveghere

Presedintele Consiliului de
Supraveghere

Presedintele Consiliului de
Supraveghere

Membru al Consiliului de
Supraveghere

Presedintele Consiliului de
Administratie

Membru al Consiliului de
Administratie {Neexecutiv)

Membru al Censiliului de
Administratie (Neexecutiv)

Presedintele = Comitetului
Asociatilor

Membru al Adunarii
Generale a Asociatilor

Director General

voestalpine Weichensysteme GmbH

Weichenwerk Warth GmbH

voestalpine VAE UK Ltd.

voestalpine VAE Sofia 00D

voestalpine Railpro B.V.

voestalpine BWG GmbH

voestalpine Kléckner Bahntechnik GmbH

voestalpine VAE Riga SIA

voestalpine VAE Legetecha UAB

voestalpine TENS Sp. z 0. 0.

voestalpine VAE Apcarom SA

voestalpine Track Solutions Saudi Arabia

Limited

voestalpine Kardemir Demiryolu
Sistemleri Sanayi ve Ticaret ANUnim
Sirketi

TSF-A GmbH

voestalpine VAE Sofia 00D

voestalpine Kldckner Bahntechnik GmbH

Da

Da

Da

Da

Da

Da

Da

Da

Da

Da

Da

Da

Nu

Nu

Nu
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Membru al Consiliului

Consultativ

voestalpine VAE TS d.o.o, Nis

| Nume si prenume - Rainer Johannes Oswald

Presedintele Consiliului de
Administratie (Neexecutiv)

Membru al Consiliului de
Supraveghere

Director General

Membru al Consiliului de
Supraveghere

Vice-presedintele Adunarii
Generale a Asociatilor

Presedintele Consiliului de
Administratie

Membru al Consiliului de
Administratie

Membru al Consiliului de
Administratie (Neexecutiv)

Membru al Consiliului de
Administratie (Neexecutiv)

Membru al Consiliului de
Administratie

Membru al Consiliului de
Administratie (Neexecutiv}

Membru al Consiliului de
Supraveghere

Presedintele Consiliului de
Administratie {(Neexecutiv)

Presedintele Adunarii
Generale a Asociatilor

Membru al Consiliului de

voestalpine NUrtrak Inc.

voestalpine HYTRONICS GmbH

voestalpine VAE GmbH

voestalpine Weichensysteme GmbH

voestalpine VAE Sofia 00D

voestalpine VAE VKN
Limited

voestalpine VAE Apcarom SA

veestalpine VAE Africa {Pty) Ltd.

voestalpine VAE SA (Pty) Ltd.

JEZ Sistemas Ferroviarios S.L.

voestalpine

Pty.Ltd.

voestalpine Schienen GmbH

voestalpine VAE UK Ltd.

voestalpine VAE Sefia 00D

voestalpine NUrtrak Ltd.

VAE Railway

India Private

Systems

Nu

Da

Da

Da

Da

Da

Da

Da

Da

Da

Da

Nu

Nu

Nu

Nu

Nu

34



Administratie (Neexecutiv)

Presedintele Consiliului de voestalpine WBN B.V. Nu
Supraveghere
Membru al Consiliului de voestalpine BWG GmbH Nu
Supraveghere

Membru al Consiliului de WBG Weichenwerk Brandenburg GmbH  Nu
Supraveghere

Presedintele Consiliului VAMAV Vastiti Berendezések Kft. Nu
Consultativ
Presedintele Consiliului de Digvijay Steels Private Limited Nu

Administratie

Presedintele Consiliului de voestalpine VAE VKN India Private Nu
Administratie Limited

Membru al Consiliului de voestalpine VAE Riga SIA Nu
Supraveghere
Membru al Consiliului de voestalpine VAE Legetecha UAB Nu
Supraveghere
Presedintele Consiliului de voestalpine VAE Apcarom SA Nu
Administratie

9.3. Conflictul de interese

Emitentul declara ca, la data Prospectului, nu detine informatii cu privire la orice
potential conflict de interese intre obligatiile fata de Emitent ale oricaruia dintre
membrii Consiliului de Administratie sau ai conducerii executive a Societatii.

De asemenea, Emitentul declara ca, la data Prospectului, nu detine informatii cu privire
la orice intelegere sau acerd cu actionarii principali, clienti, furnizori sau alte persoane
in temeiul carora oricare dintre membrii Consiliului de Administratie sau ai conducerii
executive a Societatii a fost ales in functie.

Emitentul declara ca nu are cunostinta de vreo restrictie acceptata de catre membrii
Consilinlui de Administratie sau ai conducerii executive a Societatii privind cesionarea,
intr-o anumita perioada de timp, a participatiilor lor 1a capitalul social al Emitentului.

Societatea nu are in cadrul structurilor sale un comitet de audit sau un comitet de
remunerare.
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9.4. Remuneratii si beneficii

Avand in vedere prevederile punctului 10 al Anexei XXIII la Regulamentul 809/2004
precum si faptul ca voestalpine VAE APCAROM este tranzactionata pe piata
reglementata administrata de BVB, nu au fost incluse in Prospect informatii cu privire la
remuneratii si beneficii acordate membrilor Consiliului de Administratie sau ai
conducerii executive a Societatii. Aceste informatii pot fi consultate in rapoartele anuale
ale Emitentului.

9.5. Functionarea organelor de administrare si conducere

Avand in vedere prevederile punctului 11 al Anexei XXIII la Regulamentul 809/2004
precum si faptul ca voestalpine VAE APCAROM este tranzactionata pe piata
reglementata administrata de BVB, nu au fost incluse in Prospect informatii cu privire la
functionarea organelor sale de administrare si conducere,

9.6.  Participatii la capitalul social al Emitentului detinute de catre membrii
Consiliului de Administratie sau ai conducerii executive a Societatii

[ Nume si prenume Nr. de actiuni detinute Procent de participare la
capitalul social (%)
Vintila Gh. Mocanu 10.210 10,0138

In afara de persoana mai sus mentionata, la data Prospectului, Emitentul nu detine
informatii cu privire la detinerea de actiuni sau orice alta operatiune pe actiuni din
capitalul sau social de catre un alt membru al Consilivlui de Administratie sau
conducerii executive.

De asemenea, Emitentul declara ca, potrivit informatiilor pe care le detine, la data
Prospectului, nu exista acorduri care prevad participarea salariatilor sauy a membrilor
Consiliului de Administratie sau a conducerii executive la capitalul social al Emitentului.

9.7.  Actionari principali

Potrivit Registrului Actionarilor, structura actionariatului Societatii la data de
12.09.2014 era urmatoarea:

Procent din
capitalul
Nume actionar Nr. actiuni social (%)
voestalpine VAE 68.570.110 92,9182
Persoane Fizice 5.085.295 6,8910
Perscane Juridice 140.780 0,1908
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Emitentul declara ca, potrivit informatiilor pe care le detine, la data Prospectului, nu
exista drepturi de vot diferite acordate in favoarea actionarilor Societatii.

Emitentul declara ca, potrivit informatiilor pe care le detine, la data Prospectului, se afla
sub controlul actionarului majoritar, voestalpine VAE in baza participatiei majoritare
detinute de aceasta din urma la capitalul social al Emitentului, respectiv o cota de
92,9182% din capital social al Emitentului. Societatea mama a actionarului majoritar,
respectiv voestalpine AG, este listata la Bursa de Valori din Viena.

Emitentul declara ca, potrivit informatiilor pe care le detine, la data Prospectului, nu
exista acorduri a caror aplicare poate genera, la o data ulterioara, schimbarea
controlului asupra Societatii.

9.8.  Tranzactii cu parti afiliate

Urmatorul tabel prezinta situatia tranzactiilor incheiate de Societate cu persoane
afiliate:

Valoarea tranzactiilor (in EUR}

F Tipul tranzactiei 2013
 Vanzari catre societati afiliate 112.031.712
Achizitii de la societati afiliate 8.342.424
Imprumut veestalpine AG 8.000.000

La nivelul anului 2013, vanzarile efectuate de Societate in relatia cu persoane afiliate au
reprezentat 45,66% din cifra de afaceri a Societatii.

La data de 30.06.2014, valoarea ramasa de rambursat din imprumutul contractat de
Societate de la voestalpine AG era de 5.000.000 EUR.

Emitentul declara ca tranzactile cu persoane afiliate sunt efectuate la preturi si in
conditii de piata.

9.9, Informatii financiare privind patrimoniul, situatia financiara si
rezultatele Emitentului

Situatiile financiare ale Societatii ]a 31 decembrie 2011, 31 decembrie 2012 si 31
decembrie 2013 au fost auditate de societatea de audit Grant Thornton Audit S.RL.
Incepand cu anul 2012, Societatea intocmeste situatii financiare in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara (,IFRS")

Societatea nu intocmeste situatii financiare consolidate.

Cele mai recente situatii financiare anuale auditate sunt de la data de 31 decembrie
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2013, iar cele mai recente situatii financiare auditate sunt cele de la data de 30 iunie

2014,

Datele cu privire la rezultatele financiare prezentate in Prospect au fost extrase din
situatiile financiare auditate ale Emitentului.

Principalele elemente ale bilanturilor anuale auditate pentru 2011, 2012, 2013 si
primele 6 luni 2014, comparativ cu primele 6 luni din anul 2013, sunt prezentate in cele

ce urmeaza:

Active imobilizate

Active circulante {stocuri,
disponibilitati)

Cheltuieli in avans

Total activ

Datorii ce

trebuie

pericada de un an

Datorii ce

trebuie

platite

platite

perioada mai mare de un an

creante,

intr-o

intr-o

Venituri in avans si subventii pentru

investitii

Provizioane

Capitaluri proprii

Total pasiv

Capitaluri proprii, din care:

Capital subscris si varsat

29.453.026

53.949.738

87.738

83.490.502

18.354.327

78.766

832.860

64.224.549

83.490.502

64.224.549

7.379.619

26,512,092

110.864.941

102.932

137.479.965

64.170.435

9.449.183

968.323

62.892.024

137.479.965

62.892.024

7.379.619

39.664.303

97.624.261

245.097

137.533.661

66.373.059

7.587.037

1.006.735

62.566.830

137.533.661

62.566.830

7.379.619
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Rezerve legale
Alte rezerve

Rezultat reportat

Profit

Indicatori
Active imobilizate
Active circulante
disponibilitati)
Cheltuieli in avans

Total activ

Datorii ce
pericada de un an

Datorii ce

trebuie

trebuie

{stocuri,

perioada mai mare de un an

platite

platite

creante,

intr-o

intr-o

Venituri in avans si subventii pentru

investitii
Provizioane
Capitaluri proprii

Total pasiv

Capitaluri proprii, din care:

Capital subscris si varsat

Rezerve legale
Alte rezerve

Rezultat reportat

1475924 1475924 1475924
28.489.557  28.299.641  28.590.632
20.427.709  20.427.709  20.427.709
6.451.740 5309131  4.692.946
130.06.2013 130.06.2014
126.314.521 139.907.597
121.630.063 97.207.150
213.560 638.951
148.158.144 137.753.698
78.886.037 66.492.526
9.343.971 7.000.818
595.367 642.914
59.332.769 63.617.440
148.158.144 137.753.698
59.332.769 63.617.440
7.379.619 7.379.619
1.475.924 1.475.924
28.590.632 28.782.010
20.427.709 20.427.709
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Profit 1.458.885 5.552,178

Opinia itorilor cu privire la situatijle financiare

Situatiile financiare ale Societatii au fost auditate de societatea de audit Grant Thornten

Audit S.R.L. Auditorul a audit situatiile financiare si a emis rapoarte de audit. Incepand
cu anul 2012, auditarea a fost realizata in conformitate cu standardele 1FRS. Aceste
standarde impun respectarea cerintelor eticii profesionale si planificarea si derularea
auditului astfel incat sa fie obtinut un nivel de asigurare rezonabil cu privire la lipsa
denaturarilor semnificative in situatiile financiare.

Cu privire la ultimele situatii financiare anuale auditate ale Societatii, auditorul a emis
urmatoarea opinie: situatiile financiare prezinta in mod corespunzator, in toate
aspectele materiale, pozitia financiara a Societatii la 31 decembrie 2013, performantele
financiare si fluxurile de numerar pentru exercitiul financiar mentionat, in conformitate
cu [FRS si cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1286,/2012 cu toate medificarile
ulterioare.

In privinta situatiilor financiare pentru primul semestru din 2014, auditorul a emis
urmatoarea opinie: pe baza revizuirii noastre, nimic nu ne-a atras atentia in sensul de a
ne face sa credem ca situatiile financiare intermiare anexate nu ofera o imagine fidela,
sub toate aspectele semnificative, a pozitiei financiare a Societatii la data de 30 iunie
2014, precum si a performantei sale financiare si a fluxurilor sale de numerar pentru
perioada de sase luni incheiata la aceeasi data, in conformitate cu 1AS 34 »Raportarea
financiara interimara” asa cum este aprobat de Uniunea Europeana.

Situatia fluxurilor de numerar
| Indicatori 2011 2012 2013
" Fluxuri de numerar din activitatea

de exploatare

Profit inainte de impozitare 7.377.128 6.422.364 5.898.683
Ajustari pentru:

Cheltuieli cu  amortizarea  si
deprecierea imobilizarilor corporale

si necorporale 4.061.787 4.440.089 4.542.368

Cheltuieli cu provizioane pentru

creante 152,782 314.139 (162.283)
(118.613) 59.718 379.328

Cheltuieli cu provizioane pentru
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stocuri

Cheltuieli din provizioane pentru
riscuri si cheltuieli

Castig net din vanzarea de imobilizari
corporale

Venituri din dobanzi/diferente curs

Cheltuieli c¢u dobanzile/diferente
curs
Cresterea numerarului din

exploatare inainte de modificarile
capitalului circulant

Variatie capital circulant
Cresteri ale soldurilor de stocuri

(Cresteri) ale soldurilor de clienti si
alte active

Cresteri ale seldurilor de furnizori si
alte datorii

(Cresteri} /  descresteri  ale
veniturilor in avans si subventiilor

Total variatie capital citculant
Incasari din dobanzi
Impezit pe profit platit

Numerar net din activitatea de
exploatare

Fluxurf de numerar din activitatea
de investitii

Plati privind achizitii de imobilizari
corporale si necorporale

Incasari din vanzarea mijloacelor fixe

Numerar net din activitatea de

448.408

(26.586)

(321.989)

35.470

11.608.387

(2.974.766)

(2.608.268)

2.779.019

(5.292.269)
{8.096.284)
321,989

(1.267.062)

2.567.030

(3.405.182)
26.586

(3.378.596)

135.463

(39.868)

(247.755)

142.433

11.226.583

(11.321.548)

(19.675.818)

15.237.974

9.370.417
(6.388.975)
247.755

(1.522.067)

3.563.296

(1.499.154)
39.868

(1.459.286)

38.411

(1.229)

(528.276)

1,071.701

11.238.703

(5.787.519)

4.654.251

5.537.571

(1.862.146)
2.542.157
528.276

(1.357.237)

12.951.899

{17.694.579)
1.229

(17.693.350)
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investitii
Fluxuri de numerar din activitatea

de finantare

Incasari privind imprumuturile de la
entitati afiliate

Incasari privind imprumuturile de la
banci

Rambursari privind imprumuturile
de ]la banci

Plata dividende
Plati privind dobanzile

Numerar net din activitatea de
finantare

Cresterea/(descresterea) neta a
numerarului si echivalentelor de
numerar

Numerar si echivalente de numerar
la inceputul exercitiului financiar

Numerar si echivalente de
numerar la sfarsitul exercitiului
financiar

[ Indicatorl

R —

Fluxuri de numerar din activitatea
de exploatare

Profit inainte de impozitare
Ajustari pentru:

Cheltuieli cu ameortizarea si

deprecierea imobilizarilor corporale
si necorporale

4.320.130

(15.790.408)

(35.470)

(11.505.748)

(12.317.314)

30.445.114

18.127.800

30.06.2013

2.148.054

2.190.531

13.395.113  13.678.625
17.081314 -
(17.081.314)
(6.421.039)  (4.823.478)
(142.433) (1.071.701)
23.912.955  (9.297.868)
26.016965  (14.039.319)
18.127.800  44.144.765
44144765  30.105.446
'30.06. 2014
6.655.731
2.567.207

42



Cheltuieli cu provizioane pentru
creante

Cheltuieli cu provizioane pentru
stocuri

Cheltuieli din provizioane pentru
riscuri si cheltuieli

Castig net din vanzarea de imohilizari
corporale

Venituri din dobanzi/diferente curs

Cheltuieli cu dobanzile/diferente
curs

Cresterea numerarului din
exploatare inainte de modificarile
capitalului circulant

Variatie capital circulant
Cresteri ale soldurilor de stocuri

{Cresteri} ale soldurilor de clienti si
alte active

Cresteri ale soldurilor de furnizori si
alte datorii

(Cresteri) /  descresteri ale
veniturilor in avans si subventiilor

Total variatie capital circulant
Incasari din dobanzi
Impozit pe profit platit

Numerar met din activitatea de
exploatare

Fluxuri de numerar din activitatea
de investitii

Plati privind achizitii de imohilizari
corporale si necorporale

721.741 212.949
(26.721) 30.928
(372.956) (363.821)
(5.595) (328)
(427.806) {98.229)
833.183 169.150
5.060.431 9.173.587
340.017 (18.481.031)
(38.211.343) (3.843.509)
(3.831.341) 4.406.741
(215.841) (586.219)
(41.918.508) (18.504.018)
(405.377) (70.921)
(684.877) (573.801)
(37.948.331) (9.975.155)
(1.991.915) (2.810.582)
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Incasari din vanzarea mijloacelor fixe 4.550 412

Numerar net din activitatea de
investitii {1.987.365) {2.810.170)

Fluxuri de numerar din activitatea
de finantare

Incasari privind imprumuturile de la
entitati afiliate 13.498.984 (9.457.119)

Incasari privind imprumuturile de la
banci 25,526 -

Rambursari privind imprumuturile
de la banci - -

Plata dividende - .
Plati privind dobanzile - -

Numerar net din activitatea de
finantare 13.524.510 {9.457.119)

Cresterea/(descresterea) neta a
numerarului si echivalentelor de
numerar (26.411.186) (22.242.444)

Numerar si echivalente de numerar
la inceputul exercitiului financiar 44,144,765 30.105.446

Numerar si echivalente de
numerar la sfarsitul exercitiului

financiar 17.733.579 7.863.002
Activ
Principalele categorii de active din patrimoniul Societatii sunt prezentate in tabelul de
mai jos:
| Indicatori 2011 2012 2013
Total active, din care: ' 83.490.502 137.479.965 137.533,661

Active circulante (stocuri, creante si
disponibilitati} 53,949,738 110.864.941 97.624.261
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% in total activ
Cheltuieli in avans
% in total activ
Active imobilizate
% in total activ
 Indicatori

‘Total active, din care:

Active circulante (stocuri, creante si

disponibilitati)

% in total activ
Cheltuieli in avans
% in total activ
Active imobilizate

% in total activ

Stocuri

 Indicatori

* Stocuri materii prime si materiale
Stocuri productie in curs de executie

Stocuri produse finite

Total

Stocuri materii prime si materiale

64,62%  80,64% 70,98%
87.738 102.932 245.097
0,11% 0,07% 0,18%
29.453.026 26512092  39.664.303
3528%  19,28% 28,84%

'30.062013 "30.06.2014

148.158.144 1137.753.698

121.630.063 97.207.150
82,10% 70,57%
213.560 638.951
0,14% 0,46%

26.314.521 39.907.597
17,76% 28,97%

2011 2012 2013

'15,052.784  23.554.065  24.743.349

4.057.699 4.306.392

1.396.493 3.908.349

5.992.300

6.441.348

20.506.976 31.768.806 37.176.997

30.06.2013 30.06.2014

16.398.859 121.063.946
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Stocuri productie in curs de executie 3.964.970 7.670.8%0
Stocuri produse finite 11.091.681 26.892.263

Total 31.455.510 55.627.099

Stocurile de materii prime si materiale au inregistrat cresteri atat la nivelul anului 2012
cat sila nivelul anului 2013, Aceste cresteri au fost generate de participarea Societatii 1a
proiectul de reabilitare a infrastructurii feroviare aferente Coridorului Paneuropean IV.

Pe de alta partea, se remarca si o crestere a stocurilor de productie in curs de executie si
produse finite — aceasta crestere este generata de dificultatile si intarzierile aparute in
implementarea proiectului sus mentionat.

Valoarea stocurilor a crescut cu circa 49% la 30 iunie 2014 comparativ cu inceputul
anului, in totalitate datorita cresterii stocurilor de produse finite si productie in curs de
executie. Avand in vedere ca acestea sunt acoperite cu contracte ferme, managementul
nu estimeaza niciun risc semnificativ in ceea ce priveste realizarea acestora si prin
urmare nu exista necesitatea deprecierii lor,

Creante

Situatia creantelor Secietatii este prezentata in tabelul de mai jos:

| Indicatori 2011 2012 2013
‘Total creante, din care: 15314.962 34.951.370 30.341.818
Creante comerciale 15.685.526 19.827.006 24.662.108
Avansuri platite 50.463 6.582.146 30.939
Alte creante 8.933 0.286.317 6.230.587
Provizioane creante (429.960) {744.099) (581.816)

| Indicatori '30.062013 130062014
Total creante, din care: 72.440.974 133,578,524
Creante comerciale 59.100.241 32.045.055
Avansuri platite 7.779.508 57.493
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Alte creante 7.027.065 2.270.741

Provizioane creante (1.465.840) (794.765)

Pasiv

Principalele categorii de pasive din patrimoniul Societatii sunt prezentate in tabelul de

mai jos:

" Indicatori 2011 2012 2013

" Total pasiv, din care: 83.490.502 137.479.965 137.533.661
Capitaluri proprii 64.224.549 62.892.024 62.566.830
% in total pasiv 76,92% 45,75% 45,49%
Datorii 18.354.327 64.170.435 66.373.059
% in total pasiv 21,98% 46,68% 48,26%

Venituri in avans si subventii pentru

investitii 78.766 9.449.183 7.587.037

% in total pasiv 0,09% 6,87% 5,52%

Provizioane 832.860 268.323 1.006.735

% in total pasiv 1,00% 0,70% 0,73%
 Indicatorl '30.06.2013 30.06.2014
“Total | pasir,ﬁ care: 148.158,144 '137.753.698

Capitaluri proprii 59.332.769 63.617.440

% in total pasiv 40.05% 46,18%

Datorii 78.886.037 66,492,526

% in total pasiv 53.24% 48,27%

Venituri in avans si subventii pentru
investitii 9.343.971 7.000.818
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% in total pasiv
Provizioane

% in total pasiv

Datorii

| Indicatori

Total data'ii, din care:

Datorii comerciale (inclusiv avansuri
incasate si efecte de comert)

% in datorii totale

Sume datorate institutiilor de credit
% in datorii totale

Sume datorate societatilor afiliate
% in datorii totale

Alte datorii inclusiv fiscale

% in datorii totale

¢ Indicatori

Total datorii, din care:

Datorii comerciale (inclusiv avansuri
incasate si efecte de comert)

% in datorii totale

Sume datorate institutiilor de credit
% in datorii totale

Sume datorate societatilor afiliate

9% in datorii totale

6,31%
595.367

0,40%

'18.354.327 64.170.435

10.627.630

57,90%

0,00%
4.320.130
23,54%
3.406.567

18,56%

30.06.2013

78.886.037

23.511.219
29,80%
17.106.840
21,69%
31.214.227

39,57%

5,08%
642.914
0,47%
2012 2013
66.373.059
26.516.582  32.551.698
41,32% 49,04%
17.081.314 -
26,62% 0,00%
17.715.243  31.393.868
27,61% 47,30%
2.857.296 2.427.493
4,45% 3,66%
' 30.062014
g ' 66.492.526
37.271.041
56,05%
21.936.749
32,99%
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Alte datorii inclusiv fiscale 7.053.751 7.284.736

% in datorii totale 8,94% 10,96%

In ceea ce priveste datoriile comerciale ale Societatii, se poate observa o crestere a
acestora de la 2011 la 2012 si de la 2012 la 2013. Aceste cresteri se datoreaza in mod
esential achizitiilor de materii prime si materiale dar si de servicii aferente contractelor
incheiate de Societate si aflate in derulare.

In ceea ce priveste sumele datorate institutiilor de credit, mentionam ca in 2012
Societatea a contractat o linie de credit de la OTP Bank in valoare de 17.000.000 RON
(in legatura cu care Societatea a platit bancii o debanda totala de 81.314 RON). Acest
credit a fost rambursat integral de Societate in iulie 2013.

Sumele datorate societatilor afiliate deriva dintr-un imprumut contractat de Societate de
la voestalpine AG echivalentin 2012 cu aproximativ 4.000.000 EUR, respectiv in 2013 cu
aproximativ 8.000.000 EUR.

In ceea ce priveste datoriile fiscale, mentionam ca Societatea a onorat la termen, toate
datoriile fiscale,

Proviziogne

Situatia provizioanelor Societatii este prezentata in tabelul de mai jos:

| Indicatori 2011 2012 2013

Total provizicane riscuri si
cheltuieli 832.860,00  968.323,00 1.006.735,00

Provizioane pentru garantii aferente
vanzarilor in perioada de garantie 377.784,00 382.456,00 445.746,00

Provizioane aferente cheltuielilor cu
personalul (bonusuri de performanta) 455.076,00 585.867,00 560.989,00

[ Indicatori '30.06.2013 30.06.2014

Total provizioane riscuri si
cheltuieli 598.367,00 642.914,00

Provizioane pentru garantii aferente
vanzarilor in pericada de garantie 408.371,00 454.444,00
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Provizioane aferente cheltuielilor cu

personalul (bonusuri de performanta) 189,996,00

Capitalurile proprii

['ndicatori

Capitaluri pro_prii, din care

Capital subscris varsat
Rezerve legale

Alte rezerve

Rezultat reportat

Profit

| Indicatori

Capitaluri_ﬁi-oprii, din care

Capital subscris varsat
Rezerve legale

Alte rezerve

Rezultat reportat

Profit

2011

64.224.549
7.379.619
1475924
28.489.557
20.427.709

6.451.740

30.06.2013

59.332.769
7.379.619
1.475.924
28.590.632
20.427.709

1.458.885

188.470,00

2012

2013

62.892.024
7.379.619
1.475.924
28.299.641
20.427.709

5.309.131

7.379.619

1.475.924

28.590.632

20.427.709

4.692.946

130.06.2014

163.617.440

7.379.619

1.475.924

28.782.010

20.427.709

5.552.178

In afara diferentelor rezultate din evolutia rezultatului net, variatia capitalurilor proprii
in pericada 2011 - Junie 2014 provine din rotunjirea rezultatului net per actiune,
ocazionat de distribuirea dividendelor care a impactat, pozitiv sau negaziv, pozitia “Alte

rezerve”.

Apali luid fit si pierd

Venituri si cheltuieli din exploatare

Indicatori

2011

2012

2013
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Venituri din exploatare 91.825.,406 94.197.518 122.104.400

Cheltuieli din exploatare 84.312.380 87.859.282 115.808.782
Rezultat din exploatare 7.513.026 6.338.236 6.295.618
Venituri financiare 3.304.411 2.219.642 5.039.520
Cheltuieli financiare 3.440.309 2.135.514 5.436.455
Rezultat financiar {135.898) 84.128 (396.935)
Total venituri 95.129.817 96.417.160 127.143.920
Total cheltulieli 87.752.689 89.994.796 121.245.237
Rezultat brut 7.377.128 6.422.364 5.898.683
Impozit pe profit curent 1.475.507 1.403.157 1.230.318
Impozit pe profit amanat - - 201.810
Venituri din impozit amanat 550.119 289.924 226.391
Rezultat net 6.451.740 5.309.131 4.692.946

| Indicatori '30.06.2013 30062014

 Venituri din exploatare '53.896.409 72.061.817
Cheltuieli din exploatare 51.687.606 66.006.707
Rezultat din exploatare 2.208.803 6.055.110
Venituri financiare 3.573.521 1.432.504
Cheltuieli financiare 3.634.270 831.882
Rezultat financiar (60.749) 600.622
Total venituri 57.469.930 73.494.321
Total cheltulieli 55.321.876 66.838.589
Rezultat brut 2.148.054 6.655.732

Impozit pe profit curent 487,359 1.100.273



Impozit pe profit amanat 201,810 3.281
Venituri din impozit amanat - -

Rezultat net 1.458.885 5.552.178

Variatia veniturilor din exploatare de la 2011 la 2012, respectiv de la 2012 1a 2013 s-a
datorat in principal cresterii productiei vandute de Societate ca urmare a cresterii
veniturilor din export cat si cresterii productiei stocate (sold creditor) in special ca
urmare a cresterii stocurilor de produse finite aferente contractelor pentru reabilitarea
infrastructurii feroviare aferente Coridorului 4 Paneuropean.

In primele 6 luni din 2014, Societatea a inregistrat o crestere a veniturilor din
exploatare cu 33,7% determinata in special de cresterea cu circa 212,59% a veniturilor
aferente productiei stocate, dar si cresterii cu circa 5,76% a productiei vandute.
Cresterea accentuata a proeductiei stocate s-a datorat intarzierilor livrarilor pentru
proiectele de reabilitare a Coridorului 4, ca urmare a amanarii deciziei in ceea ce
priveste ERTMS de catre CNCFR.

In ceea ce priveste rezultatul financiar, acesta a avut o evolutie pozitiva in primele 6 luni
din 2014. Veniturile financiare au scazut cu circa 60%, in timp ce cheltuielile financiare
s-au diminuat cu circa 77% {ca urmare a evolutiei cheltuielilor privind dobanzile si a
diminuarii costurilor cu diferentele de curs valutar), rezultand un prefit financiar de
600.622 lei.

O detaliere a cheltuielilor din exploatare se regaseste in tabelul de mai jos:
' Indicatori 2011 2012 2013
Cheltuieli din exploatare din

care: 84.312.380 87.859.282  115.808.782

Cheltuieli cu materii prime si
materiale 46.337.450 46.660.760 70.252.401

Cheltujeli externe (energie, apa,

etc,) 2.478.840 2.400,.62 2,735.724
Cheltuieli privind marfurile 11.098.386 11.760.277 12.569.372
Cheltuieli cu personalul 11.641.613 11.531.044 12.928.482

Ajustari de wvaloare privind
imobilizarile {6811) 4.061.787 4.440.089 4.542.368
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Ajustari de wvaloare privind
activele circulante 34,169 373.857 217.043

Cheltuieli privind prestatiile

externe 8.053.832 10.380.434 12.065.487
Cheltuieli cu impozite si taxe 226.184 237.961 244.881
Alte cheltuieli 376.061 69.826 185.735
Ajustari privind provizioanele 4.058 4.672 63.289
 Indicatori 130.06.2013 30.06.2014

Cheltuieli din ;xipibatare" din
care: 51.687.606 66.006.707

Cheltuieli cu materii prime si
materiale 30.713.796 44.468.094

Cheltuieli externe {energie, apa,

etc.) 1.315.983 1.443.201
Cheltuieli privind marfurile 4.856.777 5.170.882
Cheltuieli cu personalul 5.907.113 6.966.884

Ajustari de wvaloare privind
imobilizarile {6811) 2.190.532 2.567.206

Ajustari de valoare privind
activele circulante 695.019 243.878

Cheltuieli privind prestatiile

externe 5.745.439 4.961.368
Cheltuieli cu impozite si taxe 131.135 139.637
Alte cheltuieli 105.897 36.859
Ajustari privind provizicanele 25.915 8.698

In 2013, raportat la cregterea veniturilor din exploatare, de circa 29,63%, cheltuielile de
exploatare au avut o evolutie mai accelerata, crescind cu circa 31,81%. Cauza acestei
cresteri a fost evolutia cheltuielilor materiale, care au inregistrat o dinamica de circa
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50,56% fata de anul precedent, in principal datorita achizitiilor suplimentare de
materiale si componente determinate de lipsa de capacitate de productie in ultimul
trimestru al anului. In structura, ponderea cheltuielilor materiale a crescut de la 49,54%
in anul 2012 la 57,53% in anul 2013.

Toate celelalte categorii de cheltuieli au avut o dinamica mai redusa in comparatie cu
cresterea veniturilor din exploatare. Astfel, spre exemplu, cheltuielile cu personalul an
inregistrat o crestere de circa 12,12% fata de anul precedent (in conditiile unei cresteri
a numirului mediu de personal cu 6,8%), cheltuielile cu amortizarea activelor fixe an
inregistrat o crestere de numai 2,3% iar cheltuielile privind prestatiile externe au
inregistrat o cregtere de 16,27%.

Pentru primele 6 luni 2014, Societatea a inregistrat o crestere a veniturilor din
exploatare cu 33,7%. Cheltuielile de exploatare au crescut intr-o proportie mai redusa
comparativ cu veniturile din exploatare - 27,7%, in special datorita influentei
cheltuielilor fixe dar si a scaderii ponderii cheltuielilor cu energia si apa.

ifra de afuceri

Tabelul de mai jos prezinta evolutia cifrei de afaceri a Societatii in perioada 2011 - 2013
cat si impartirea acesteia pe categorii de produse fabricate de Societate cat si pe pietele
de desfacere ale Societatii.

R—

[ Indicatori 2011 2012 2013

" Cifra de afaceri pém produsé.
Cifra de afaceri total, din care: 90.153.992 90.490.019 116.593.011

Aparate cale 65.618.081 67.824.467 96.225.639
Tirfoane 7.603,258 6.930,092 6.705.899
Diverse 16.932.653 15.735.460 13.661.473

Cifra de afaceri pe tipuri de
piete. Cifra de afaceri total, din

care: 90.153.992 90.490.019 116.593.011
Pe piata interna 66.139.392 65.867.063 61,711,813
Pe piata externa 24.014.600 24.622.956 54.881.198

] Indicatorl - 30.06.2013 1 30.06.2014
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Cifra de afaceri pe produse.

Cifra de afaceri total, din care: 46,553.987 418.814.867
Aparate cale 36.861.862 39.754.150
Tirfoane 2.163.004 2.827.506
Diverse 7.529.121 6.233.211
Cifra de afaceri pe tipuri de

piete. Cifra de afaceri total, din

care: 46.553.987 48.814.867
Pe piata interna 28.087.319 30.205.671
Pe piata externa 18.466.668 18.609.196

Anul 2013 a fost caracterizat prin continuarea unui context de piata dificil, marcat de
recesiune si criza datoriilor suverane. Ca urmare directa, pachetele de stimulare
economica precumn si volumul investitiilor publice au fost restrinse, ceea ce a
determinat cresterea semnificativa a competitiei la nivelul pietei europene precum si
fenomene asociate excedentului de capacitate. La nivelul Societitii, aceste tendinte la
nivelul pietei europene au determinat o scidere semnificativa a preturilor de vinzare la
export, precum si conditii stricte la nivel contractual in ceea ce priveste termenele de
livrare. Aceasta scidere a preturilor a avut un impact negativ asupra rezultatului
financiar net, comparativ cu rezultatul care ar fi fost inregistrat in conditiile pastririi
nivelului preturilor din anul 2012. In acelasi timp, scurtarea semnificativa a termenelor
de livrare a determinat o lipsa temporara de capacitate, mai ales in ultimul trimestru al
anului financiar, pentru acoperirea cireia au fost necesare achizitii suplimentare de
componente si piese care, in mod normal, sunt executate in cadrul Societitii. Aceste
achizifii, precum si costurile suplimentare de transport si expediere, au avut un impact
la nivelul rezultatului aferent lui 2013,

Piata interna, desi sustinuta in volum de proiectele de reabilitare infrastructurii
feroviare aferente Coridorului 4 Paneuropean, a cunoscut evolutii negative legate de
lipsa de lichiditate la nivelul Companiei Nationale de Cai Ferate si al societitilor de
constructii, ca urmare a intarzierilor in accesarea finantarilor, inclusiv a fondurilor
europene. Ca urmare, cu toate ca portofoliul de comenzi al Societatii a avut o evolutie
pozitiva, intirzierile in Incasarea creantelor a determinat o incetinire a livririlor, avind
ca rezultat o scddere a vanzarilor pe piata interna de circa 6,3% comparativ cu anul
2012.

Ca urmare a dificultitilor inregistrate pe piata interna si tindnd cont de competitivitatea
structurii de cost a a Societatii comparativ cu majoritatea concurentilor, s-a decis
participarea mai activa a companiei pe pietele externe, inregistrindu-se astfel o crestere
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a cifrei de afaceri din export cu circa 223%. Aceasta evolutie a determinat o crestere
generala a cifrei de afaceri de circa 29% in comparatie cu anul precedent.

Pe primul semestru din 2014, vanzarile pe piata interna detin ponderea cea mai

semnificativa, ele constituind 61,88% din veniturile din exploatare (60,33% in perioada
precedenta).

Evolutia cifrei de afaceri pe tipuri de piete este prezentata in graficul de mai jos:

Evolutia cifrei de afaceri pe tipuri de piata

70,000,000

50,000,000
50,000,000
40,000,008
32,000,000

20,000,000
10,000,000
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M Piagd internd

W Piata extrend

011

2012
2013

2011 2012
W Pizla internd 66,139,392

= Fiaja externA Z9,014, 600

2013
65,867,063 61,711,513
24,62 2,956 54,881,190

In structura cifrei de afaceri realizate pe produse, aparatele de cale au continuat sa
reprezinte componenta principala, cu o pondere in cifra de afaceri de circa 83%,
tirfoanele au avut o pondere de circa 6%, diferenta reprezentind-o livririle de mérfuri
si servicii. Structura cifrei de afaceri pe produse este prezentata in graficul de mai jos:

Evolutia cifrei de afaceri pe categorii de produse

100,600,000
80,000,000
64,000,000
40,000.000
20,000,000
1] B Aparate cale
011 = ! m Tirfoane
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2013 B Diverse
2011 2012 2013

W Aparate cale 65,618,081 67,824,467 96.225,539

| Tirfoane 7603,258 5,930,092 6,705,899

Diverse 16,932 653 15,735,460 13,661,473

Informatii financi :

Emitentul declara ca nu au existat modificari semnificative ale valorilor brute care sa fi

putut afecta activele, pasivele si rezultatul Emitentului, astfel ca nu furnizeaza informatii
financiare pro forma.
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Emitentul a decis sa nu includa in Prospect o previziune sau o estimare privind profitul.

Politica de distribuire a dividendel

In perioada 2011 - 2013, Emitentul a distribuit 100% din profitul net realizat sub forma
de dividende,

Distribuirea dividendelor aferente aferenta anului 2013 s-a facut incepand cu data de
20.08.2014 catre actionarii inregistrati in Registrul Actionarilor la data de inregistrare
19.05.2014. Valoarea bruta a dividendului este de 0,061 RON/actiune.

Distribuirea dividendelor aferenta anului 2012 s-a facut incepand cu data de 19.08.2013
catre actionarii inregistrati in Registrul Actionarilor la data de inregistrare 15.05.2013.
Valoarea bruta a dividendului a fost de 0,068 RON/actiune.

Distribuirea dividendelor aferenta anului 2011 s-a facut incepand cu data de 25.06.2012
catre actionarii inregistrati in Registrul Actionarilor la data de inregistrare 14.05.2012,
Valoarea bruta a dividendului a fost de 0,09 RON/actiune.

Actionarii primesc dividendul net urmare a retinerii impozitului potrivit legislatiei
fiscale in vigoare, iar comisioanele de distribuire sunt suportate in intregime de Emitent.

Emitentul declara ca, potrivit informatiilor pe care le detine, la data Prospectului, nu
exista acorduri semnate sau prevederi in actele sale statutare care sa restrictioneze in
vreun fel politica de distribuire a dividendelor.

Proceduri judiciare si de arbitraj

Emitentul declara ca, potrivit informatiilor pe care le detine, la data Prospectului, nu
exista proceduri guvernamentale, judiciare sau de arbitraj care ar putea avea sau care au
avut efecte semnificative asupra situatiei financiare sau a profitabilitatii sale si/sau a
grupului din care face parte.

Emitentul declara ca, potrivit informatiilor pe care le detine la data Prospectului, nu au
existat modificari semnificative ale pozitiei financiare sau comerciale a grupului din care
face parte, care s-au produs de la sfarsitul ultimului exercitie financiar pentru care s-au
publicat situatii financiare auditate sau situatii financiare intermediare.

Informatii suplimentare

Emitentul declara ca Prospectul nu contine rapoarte, expertize sau declaratii atribuite
unei persoane care actioneaza in calitate de expert sau care provin de la o terta parte.
Nicio informatie din Prospect nu a fost verificata sau examinata de catre auditorii
Societatii.

Emitentul declara ca, dupa cunostintele sale, informatiile preluate din situatiile
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financiare au fost reproduse cu acuratete si ca nu au fost omise fapte/elemente care ar
face ca informatia sa fie incorecta sau sa induca in ercare. Emitentul recomanda
investitorilor sa citeasca prezentul Prospect numai impreuna cu situatiile financiare ale
Societatii care vor fi puse la dispozitia investitorilor incepand cu data aprobarii
Prospectului.

Co impo! te

Potrivit aprecierii Emitentului, urmatoarele doua contracte nu sunt incheiate in cursul
obisnuit al activitatii Emitentului si sunt de o importanta deosebita pentru Societate:

(a) Contractul de finantare nr. 229965 semnat la 16.07.2012 cu Ministerul
Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri in calitate de Autoritate de
Management pentru Programul Operational Sectorial ,Cresterea Competitivitatii
Economice” {AM POS CCE). Obiectul contractului il reprezinta acordarea
finantarii nerambursabile de catre AM POS CCE pentru implementarea
proiectului n. 11.03.040, avand codul SMIS 38621, intitulat ,Contributia VAE
APCAROM la dezvoltarea durabila a regiunii de Sud-Est prin modernizarea
sectorului productiv la fabricii din Buzau”.

Valoarea totala a proiectului de este 25.929.153 RON, din care 18.224.334 RON
reprezinta cheltuieli eligibile, iar restul de 7.704.819 RON reprezinta cheltuieli
neeligibile. Din totalul cheltuielilor eligibile, valoarea maxima eligibila
nerambursabila acordata din fonduri publice este de 9.112.167 RON,
reprezentand 50% din total.

Implementarea acestui proiect a fost finalizata cu succes in decembrie 2013.
Contractele incheiate de Societate incepand cu 2012 in cadrul proiectului de
reabilitare a infrastructurii feroviare aferente Coridorului 4 Paneuropean, in
valoare totala de 43,419.924,15 EUR

Prospectul nu include declaratii sau rapoarte atribuite unei persoane care actioneaza in
calitate de expert pentru aceasta Oferta. Informatiile provenite de la terte parti au fost
reproduse cu acuratete si, dupa cunostintele Emitentului, nu au fost omise fapte care ar
face ca respectivele informatii sa fie incorecte sau sa induca in eroare.

D tel ibil bliculu
Dupa aprobarea Prospectului pot fi consultate urmatoarele documente, pe suport hartie
la sediul Emitentului, sau pe website-ul acestuia

http://www.voestalpine.com/vaeapcarom/ro/, la sediul Intermediarului sau pe
website-ul: www.bcr.ro:

- prezentul Prospect,
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Act Constitutiv al Emitentului,

Informatiile financiare istorice anuale ale Emitentului pentru pericada acoperita
de Prospect si rapoartele auditorului financiar cu privire la acestea,

Informatiile financiare intermediare cele mai recente, respectiv informatii
financiare la 30.06.2014 si raportul auditorului financiar cu privire la acestea;

Formularul de Subscriere,

Formularul de Revocare.

59



V. NOTA PRIVIND VALORILE MOBILIARE PENTRU ACTIUNI PENTRU
EMISIUNILE DE DREPTURI DE PREFERINTA

1. PERSOANELE RESPONSABILE

Persoanele responsabile de intocmirea Prospectului sunt asadar Emitentul si
Intermediarul. Intermediarul a redactat Prospectul bazandu-se cu buna-credinta pe
informatiile puse la dispozitie de catre Emitent si/sau alte informatii provenite din alte
surse indicate in med corespunzator.

Emitentul este voestalpine VAE APCAROM S.A,, societate cu sediul in Buzau, Soseaua
Brailei nr. 2, jud. Buzau, inregistrata la Registrul Comerului Buzau sub nr.
J10/3013/1991, CUI 1151753, atribut fiscal RO, reprezentat prin DI Kreiter Helmut
Josef, in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie.

Intermediarul este Banca Comerciala Romana S.A., societate administrata in sistem
dualist, o institutie de credit autorizata pentru activitati specifice pietei de capital,
inscrisa in Registrul CNVM sub nr. PJROIINCR/400007/26.05.2006, in baza Atestatubui
CNVM nr. 369/26.05.2006 modificat prin Atestatul CNVM nr. 152/22.05.2007, cu sediul
in Bucuresti, Bd. Regina Elisabeta, nr. 5, Sector 3, cod postal 030016, inregistrata la
Registrul Comertului sub numarul J40/90/1991, cod unic de inregistrare 361757,
reprezentata legal prin loana Tanase, Sef Departament al Departamentului Corporate
Finance & Investment Banking si Adrian Rosoaga, Supervizor al Departamentului
Corporate Finance & Investment Banking,

Emitentul si Intermediarul declara ca informatiile incluse in Prospect sunt, dupa
cunostintele lor, in conformitate cu realitatea si nu contin omisiuni de natura sa afecteze
semnificativ continutul acestuia.

Emitentul declara ca toate opiniile exprimate in acest Prospect sunt rezultatul unei
analize atente si diligente si sunt fundamentate pe ipoteze si prezumtii de buna-credinta
si rezonabile.

In baza cunostintelor sale, Emitentul confirma ca acest Prospect contine toate
informatiile importante cu privire la Emitent, la afacerile acestuia si la actiunile emise si
ca toate acestea sunt reale si corecte. De asemenea, Emitentul confirma ca informatiile
prezentate nu sunt de natura a induce in eroare si ca toate opiniile, previziunile si
intentiile Emitentului incluse in Prospect sunt exprimate cu buna-credinta.

Situatiile financiare ale Emitentului aferente anilor 2011 - 2013 au fost auditate de catre
Grant Thornton Audit S.R.L. cu sediul in Armand Business Center, etaj 2, Strada
Armand Calinescu nr. 26, Sector 2, Bucuresti Romania, inregistrat la Registrul
Comertului Bucuresti cu nr. J40/10484/2010 avand codul unic de inregistrare
27651515, auditor financiar inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania cu
nr. 10/15/2010.

In perioada acoperita de situatiile financiare istorice, auditorii financiari nu au
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demisionat, nu au fost demisi si nu a existat situatia ca acestia sa fie realesi.

2. FACTORII DE RISC

A se vedea Capitolul IV, Sectiunea 3- Factorii de risc.

3. INFORMATIIESENTIALE
3.1.  Declaratie privind capitalul circulant

Emitentul declara ca, in opinia sa, are un capital circulant net suficient pentru obligatiile
sale actuale.

3.2.  Capitaluri proprii si grad de indatorare

Conform situatiilor financiare intocmite in conformitate cu IFRS, capitalurile proprii ale
Societatil au inregistrat o valoare de 62.566.830 RON, la sfarsitul anului 2013. La aceeasi
data de referinta, datoriile curente nete erau in valoare de 66.373.059 RON, din care
imprumuturi purtatoare de dobanda 31.393.868 RON.

La sfarsitul anului 2013, datoriile au avut o pondere de aproximativ 48,26% din totalul
activelor Societatii.

Conform situatiilor financiare intocmite in conformitate cu IFRS, la 30.06.2014,
capitalurile proprii ale Societatii au inregistrat o valoare de 63.617.440 RON, iar
datoriile curente nete erau in valoare de 66.492,526 RON, din care imprumuturi
purtatoare de dobanda 21,936.749 RON. La aceeasi data, datoriile au avut o pondere de
aproximativ 48,49 % din totalul activelor Societatii,

3.3. Interesele persoanelor fizice si juridice implicate in Oferta

Emitentul declara ca, dupa cunostintele sale, informatiile preluate din situatiile
financiare au fost reproduse cu acuratete si ca nu au fost omise fapte/elemente care ar
face ca informatia sa fie incorecta sau sa induca in eroare.

Intermediarul nu are niciun interes si niciun conflict de interese care ar putea influenta
Majorarea de Capital Social in mod semnificativ, cu exceptia interselor care decug din
aducerea la indeplinire a contractului semnat cu Emitentul pentru intermediere.

Emitentul declara ca nu are niciun interes material pentru Oferta cu exceptia intereselor
care deriva din majorarea capitalului social.

3.4.  Motivele Ofertei si utilizarea fondurilor obtinute

Dinamica pietei pe care activeaza Societatea impune cresterea capacitifii operationale si
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de productie, inclusiv prin intreducerea unor activitati noi, respectiv extinderea unor
capacitdfi existente privind activitifi conexe obiectului principal de activitate al
Societatii, astfel incat Societatea sa poata raspunde cat mai eficient standardelor pietei si
nevoilor clientilor. Atingerea acestor tinte necesita o serie de investitii.

In contextul actual al pietei bancare, varianta finantarii printr-o institutie bancara este
costisitoare, ar creste gradul de indatorare al Societatii si ar atrage constituirea unor
garantii asupra activelor acesteia. Alternativa optima pentru atragerea finantarii
necesare ar fi majorarea capitalului social prin emisiunea de noi actiuni care vor fi
oferite spre subscriere actionarilor existenti.

Astfel, Majorarea de Capital Social ar urma si asigure fondurile necesare investitiilor pe
care Societatea anticipeaza si le realizeze In viitor, inclusiv pentru:

— dezvoltarea si extinderea facilitatilor de productie In vederea Imbunatitirii

......

mai eficient standardelor pietelor pe care activeaza si nevoilor clientilor sai;

—  cregterea capacititii operationale $i de productie prin modernizarea unitatilor
de productie precum si, potential, introducerea unor activititi noi, respectiv a
uner activititi conexe obiectului principal de activitate al Societitii, etc, precum
si pentru

- cresterea capacititii operationale si de productie prin modernizarea unitatilor
de productie precum gi, potential, introducerea unor activitati noei, respectiv a
unor activitdti conexe obiectului principal de activitate al Societitii, etc, precum
si pentru

- alte scopuri, asa cum acestea vor fi stabilite de actionarii Societatii, in
conformitate cu prevederile legale si ale actelor statutare ale Societatii.

In considerarea celor de mai sus, actienarii Societatii au aprobat in cadrul AGEA din data
de 26.08.2014, Majorarea de Capital Social cu rumatoarele coordonate:

valoarea maxima a majorarii este de 5.000.000 RON, de la valoarea curenta de
7.379.618,5 RON pana la valoarea maxima de 12.379.618,5 RON;

- majorarea se va realiza prin emisiunea unui numar maxim de 50.000.000
actiuni nhominative noi, emise in forma dematerializata, in schimbul unor noi
aporturi in humerar ale actionarilor Societatii. Pretul de emisiune va fi egal cu
valoarea nominala a actiunii, respectiv valoarea de 0,1 RON factiune;

- actiunile nou emise vor fi oferite spre subscriere in vederea exercitarii
dreptului de preferinta al actionarilor existentd ai Societatii, proportional cu
cota de participare detinuta de acestia in capitalul social al Societatii la data de
inregistrare;
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- actionarii Societatii isi vor exercita dreptul de preferinta in interiorul unei
perioade de 31 zile calendaristice de la data stabilita in anuntul si
prospectul/prospectul proportionat de oferta, data ulterioara datei de
publicare a hotararii AGEA in Monitorul Oficial al Romaniei. Actiunile ramase
nesubscrise vor fi anulate.

Hotararea AGEA a fost adusa la cunostinta pietei prin Rapertul curent nr.
263/26.08.2014 si a fost publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr.
5758/22.09.2014.

4, INFORMATII CU PRIVIRE LA VALORILE MOBILIARE CARE URMEAZA A FI OFERITE
4.1. 0 descriere a naturii si categoriei valorilor mobiliare oferite

Actiunile nou emise vor fi oferite spre subscriere actionarilor la pretul de 0,1
RON/actiune, fara prima de emisiune, proportional cu cota lor de participare la capitalul
social al Societatii la Data de Inregistrare,

La fel ca si Actiunile Existente, actiunile ce vor fi emise in cadrul Majorarii de Capital
Social vor fi actiuni din aceeasi clasa, respectiv actiuni ordinare, indivizibile si vor
conferi detinatorilor lor drepturi egale cu cele conferite de Actiunile Existente.

Codul ISIN al actiunilor emise de Societate este ROAPCKACNOR1.
4.2. Legislatia in temeiul cdreia sunt create valorile mobiliare.

Emisiunea de actiuni in cadrul Majorarii de Capital Social este reglementata de
prevederile Legii 31/1990, Legii 297/2004, Regulamentului 1/2006 si a celorlalte
prevederi legale aplicabile.

4.3. Indicarea formei sub care au fost emise valorile mobiliare:

La fel ca si Actiunile Existente, Actiunile Nou Emise vor fi actiuni nominative, emise in
forma dematerializata, Actiunile subscrise in cadrul Majorarii de Capital social vor fi
evidentiate prin inscrierea in cont, evidenta acestora fiind pastrata de catre Depozitarul
Central.

4.4. Moneda in care se face emisiuneq

Ca si in cazul Actiunilor Existente, actiunile ce vor fi emise in cadrul Majorarii de Capital
Social vor fi emise in moneda nationala RON si vor avea o valoare nominala de 0,1
RON/actiune.

4.5. Descrierea drepturilor conexe Actiunilor Nou Emise

Prezenta sectiune sumarizeaza principalele drepturi atasate Actiunilor Existente si care
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vor fi atasate si Actiunilor Nou Emise,

Astfel, in temeiul prevederilor legale aplicabile si ale Actului Constitutiv, fiecare din
actiunile Societatii confera titularului urmatoarele drepturi:

M

(i)
(iif)

dreptul de a participa si de vota in cadrul adunarilor generale ale
actionarilor Societatii.

Astfel, orice detinator de actiuni poate participa la adunarile generale ale
actionarilor, fiecare actiune subscrisa si varsata dand dreptul la un vot.
Dreptul la vot trebuie exercitat cu respectarea prevederilor legale aplicabile,
si poate fi exercitat numai in masura in care acest drept nu a fost suspendat
de catre Consiliul de Administratie al Societatii potrivit prevederilor legale,

Actionarii pot participa si vota in cadrul adunarilor si prin reprezentare, in
baza unei procuri speciale acordate pentru respectiva adunare. Actionarii
pot fi reprezentati si prin alte perscane decat actionarii Societatii, cu
exceptia membrilor Consiliului de Administratie, directorilor eori
functionarilor sau angajatilor Societatii. Modalitatile de obtinere si termenul
de depune a procurilor speciale vor fi mentionate in convocatorul adunarii.

Actionarul care, intr-o anumita operatiune, are, fie personal, fie ca mandatar
al unei alte persoane, un interes contrar aceluia al Societatii, va trebui sa se
abtina de la deliberarile privind acea operatiune, find raspunzator de
daunele produse Societatii, daca fara votul sau nu s-ar fi obtinut majoritatea
ceruta.

Dreptul de vot nu poate fi cedat, orice conventie prin care actionarul se
obliga a exercita dreptul de vot intr-o anumita maniera este nula,

dreptul de a alege si a fi ales in organele de conducere ale Societatii;

dreptul la dividend, respectiv de a participa la distribuirea profitului net al
Societatii. AGA se va intruni cel putin o data pe an, fiind obligatorie
intrunirea la cel mult 5 luni de la inchiderea exercitiului financiar. In functie
de rezultatele financiare ale Societatii, AGA va decide asupra repartizarii
profitului net sub forma de dividende, data este cazul. Daca se constata o
pierdere a activului net, capitalul social subscris va trebui reintregit san
redus inainte de a se putea face vreo repartizare sau distribuire de profit.

AGA prin care se decide distribuirea de dividende va stabili si o data, care va
fi ulteripara cu cel putin 10 zile lucratoare datei AGA, si care va servi la
identificarea actionarilor care urmeaza a beneficia de dividende.

Dividendele se vor plati la data stabilita de AGA in care se fixeaza dividendul,
iar termenul de plata a acestora nu va depasi 6 luni de la data AGA de
stabilire a dividendelor.
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(iv)

(v}

(v}

(vii)

(viii)

(ix)

{x)

dreptul de preferinta, drept asociat exclusiv unei operatiuni de majorare de
capital social ofera actionarului dreptul de a subscrie cu intaietate actiunile
noi emise in cadrul unei majorari de capital social propertional cu cota de
participare la capitalul social si il protejeaza de riscul diluarii cotei din
capitalul social anterior diluarii.

Drepturile de preferinta sunt acordate tuturor actionarilor inscrisi la data de
inregistrare in Registrul Actionarilor indiferent de participarea acestora la
AGEA Emitentului sau de votul exprimat de acestia cu privire la majorarea
capitalului social.

Exercitarea dreptului de preferinta se va realiza in interiorul termenuluj
hotarat de AGEA, fara insa ca acesta sa poata fi mai mic de 31 zile
calendaristice de la data stabilita prin prospectul si anuntul de majorare de
capital social, potrivit legislatiei pietei de capital. Numarul drepturilor de
preferinta va fi egal cu numarul de actiuni inregistrate in Registrul
Actionarilor la data de inregistrare stabilita de AGEA,

dreptul la alocarea de actiuni cu titlu gratuit in cazul majorarilor de capital
social din resurse interne;

dreptul la informare in temeiul caruia actionarii pot solicita consultarea
registrelor deliberarilor si sedintelor adunarilor generale ale actionarilor si
ale consiliului de administratie care exercita atributii delegate de adunarea
generala a actionarilor, a situatiilor financiare, a materialelor si
documentelor aferente punctelor inscrise pe ordinea de zi a adunarilor
generale ale actionarilor;

dreptul la bunurile rezultate din lichidarea Societatii sau dreptul asupra unei
parti din activul net la lichidarea Societatii;

dreptul de a ataca in justitie hotararile adunarilor generale ale actionarilor
sau deciziile consiliului de administratie adoptate in cadrul delegarii de
competenta;

dreptul de a se retrage din Societate in anumite cazuri si conditii prevazute
de lege;

actionarii care, individual sau impreuna, detin un anumit procent din
capitalul social al Societatii au o serie de drepturi suplimentare dupa cum
urmeaza: minim 5% din capitalul social - dreptul de a solicita rapoarte si
dreptul de a solicita introducerea de noi puncte pe ordine de zi a adunarilor
generale ale actionarilor si minim 10% - dreptul de a solicita convocarea
adunarilor generale ale actionarilor si dreptul de solicita efectuarea unor
expertize cu privire la activitatea Societatii;Rascumpararea actiunilor - se va
putea face in conformitate cu prevederile legale aplicabile.
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{xi} Clauze de conversie - nu este cazul.

4.6. Hotararile, autorizatiile si aprobarile in temeiul carora au fost emise
Actiunilor Nou Emise

Emistunea de actiuni are la baza Hotararea AGEA nr. 75/26.08.2014, publicata in
Monitorul Oficial al Remaniei nr. 5758/22.09.2014.

4.7. Data preconizata pentru emisiunea Actiunilor Nou Emise

Dupa incheierea perioadei de subscriere, Emitentul va notifica ASF cu privire la
rezultatele Ofertei. Emitentul va depune toate diligentele necesare pentru inregistrarea
Majorarii de Capital Social 1a Registrul Comertului si eliberarea certificatului constatator
care sa atesta noua valoare a capitalului social al Emitentului. In baza acestui certificat,
ASF va elibera certificatul de Inregistrare a valorilor mobiliare, iar actionarii vor intra in
posesia actiunilor subscrise la data inregistrarii acestora la Depozitarul Central.

4.8. 0O descriere a tuturor restrictiilor impuse asupra liberei transferabilitati a
Actiunilor Nou Emise

Nu este cazul
4.9. Aspecte fiscale

Conform prevederilor legale aplicabile in Romania, la data Prospectului, impozitul pe
dividende este in valoare de 16%, retinut la sursa de catre Societate. Obligatia calcularii,
retinerii si platii impozitului pe veniturile sub forma de dividende revine Societatii odata
cu plata dividendelor catre actionari,

In cazul actionarilor (persoane fizice sau juridice) nerezidente, impozitul pe dividende
poate fi redus sau eliminat in functie de statul de rezidenta al actionarului nerezident si
de prevederile tratatului de evitare a dublei impuneri (in masura in care un astfel de
tratat exista) semnat de Romania cu statul de rezidenta al actionarului nerezident.

Conform prevederilor legale aplicabile in Romania, castigurile de capital realizate de
persoanele fizice sau juridice din vanzarea de actiuni sunt supuse impozitarii cu o cota
de 16%.

In cazul actionarilor {persoane fizice sau juridice) nerezidente, impozitul pe castiguri de
capital poate fi redus sau eliminat in functie de statul de rezidenta al actionarului
nerezident si de prevederile tratatului de evitare a dublei impuneri (in masura in care
un astfel de tratat exista} semnat de Romania cu statul de rezidenta al actionaruluj
nerezident.

Pentru a beneficia de prevederile tratatelor de evitare a dublei impuneri, perseana
interesata trebuie sa obtina un certificat de rezidenta fiscala emis de autoritatile fiscale
din statul sau de resedinta, care trebuie sa fie valabil pentru exercitiul financiar in care
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au fost realizate veniturile impozitate.

Informatiile mai sus prezentate au la baza prevederile legale aplicabile in Romania in
vigoare la data Prospectului si nu isi propun sa fie o opinie juridica sau sa abordeze in
mod exhaustiv aspectele fiscale ce decurg din achizitia, detinerea sau vanzarea
actiunilor emise de Societate.

Societatea recomanda potentialilor investitori ca inainte de a decide asupra
oportunitatii subscrierii de Actiuni Nou Emise sa isi consulte proprii consultanti juridici,
fiscali si financiari cu privire la reglementarile fiscale aplicabile, inclusiv incidenta
tratelor de evitare a dublei impuneri si potentialele modificari ale legislatiei fiscale.

5. CONDITIILE OFERTEI
5.1.  Prezentarea conditiilor care reglementeaza Oferta

Actionarii inscrisi in Registrul Actionarilor Societatii la Data de Inregistrare au dreptul
de a subscrie si plati actiuni din Oferta, proportional cu cota de participare la capitalul
Societatii pe care o detin la Data de Inregistrare.

Actionarii Societatii isi vor exercita drepturile de preferinta in interiorul termenului de
31 de zile, de la data mentionata in Prospect, data ulterioara publicarii hotararii AGEA in
Monitorul Cficial al Romaniei, respectiv acestia vor avea dreptul sa subscrie un numar
de actiuni proportional cu numarul actiunilor pe care le poseda la Data de Inregistrare.

Subscrierile se vor face la valoarea neminala (0,1 RON/actiune) fara prima de emisiune.
Numarul de drepturi de preferinta ce este acordat fiecarui actionar va fi egal cu numarul
de actiuni emise de Societate detinut de actionar la Data de Inregistrare. Rata de
subscriere, care reprezinta numarul de drepturi de preferinta necesar pentru
subscrierea unei Actiuni Nou Emise este de 0,677541754. Numarul maxim de Actiuni
Nou Emise care se cuvin fiecarui actionar va fi reprezentat de un numar intreg (rotunjire
la cel mai apropiat intreg). In cazul in care numarul de Actiuni Nou Emise pe care
actionarii au dreptul sa le subscrie nu este un numar intreg, acesta se va rotunji la cel
mai apropiat intreg, astfel: pana la 0,5 actiuni rotunjirea se face in minus, peste 0,5
actiuni (inclusiv 0,5 actiuni), rotunjirea se va face in plus. Subscrierea minima in Oferta
este de o actiune. Nu se admit subscrieri de fractiuni de actiuni,

Orice persoana fizica sau juridica, rezidenta sau nerezidenta poate subscrie actiuni
oferite prin prezenta Oferta, cu conditia sa fi detinut calitatea de actionar la Data de
Inregistrare (i.e. 12.09.2014). Orice subscriere facuta in Perioada de Oferta de catre o
persoana care nu a avut calitatea de actionar la Data de Inregistrare nu va fi validata,
urmand ca suma de bani aferenta subscrierii sa fie returnata respectivei persoane. De
asemenea, in cazul in care un actionar subscrie o cantitate mai mare de actiuni decat i se
cuvin, diferenta dintre valoarea subscrisa si valoarea actiunilor pe care era indreptatit sa
le subscrie ii va fi returnata. Returnarea sumelor se face de catre Emitent, in termen de
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maxim 5 zile lucratoare de la incheierea Perioadei de Oferta.

Oferta se adreseaza exclusiv actionarilor Emitentului inscrisi in Registrul Actionarilor la
Data de Inregistrare. Acestia isi pot exercita dreptul de preferinta de a subscrie prin
cumpararea actiunilor care li se cuvin urmand procedurile din prezentul Prospect,

Actiunile Nou Emise ramase nesubscrise de actionarii inscrisi in Registrul Actionarilor la
Data de Inregistrare care nu si-au exercitat dreptul de preferinta si nu au platit actiunile
cuvenite la expirarea perioadei de subscriere vor fi anulate de catre Emitent.

5.2.  Subscrierea actiunilor din Oferta

Perioada de subscriere in Oferta va incepe pe 0/}-'&29"7 respectiv in ziua lucratoare
imediat urmatoare datei publicarii Anuntului intr-un ziar de circulatie nationala, pe site-
ul Emitentului si al Intermediarului si continua pe o perioada de treizeci si unu (31) de
zile calendaristice panala M

Actionarii inregistrati la Data de Inregistrare in Registrul Actionarilor Emitentului pot sa
isi exercite dreptul de preferinta pentru a subscrie in oferta prin completarea
Formularului de Subscriere si depunerea acestuia impreuna cu teate documentele
solicitate pentru inregistrarea valida a subscrierii, dupa cum urmeaza:

e la sediul Intermediarului, respectiv la adresa din Bulevardul Regina Elisabeta nr.
5, Sector 3, Sucursala Universitate, perscana de contact Raluca lustina Enea,
telefon 0373.521.748 program de lucru de Luni pana Vineri intre orele 10:00 -
17:00, cu exceptia ultimei zile a Perioadei de Subscriere si anume 06 / ‘f"—of_f';
care se va inchide la ora 12:00 sau

¢ prin posta, cu confirmare de primire, in interiorul perioadei de 31 de zile
aferente subscrierii, cu expediere la sediul Intermediarului, respectiv la adresa
din Bulevardul Regina Elisabeta nr. 5, Sector 3, Sucursala Universitate.
Intermediarul va lua in considerare doar Formularele de Subscriere inregistrate
la sediul acestuia pana in ultima zi a Perioadei de Subscriere, respectiv pana la
data de0b-1l<201G  inclusiv. Dupa expirarea termenului limita nu se vor mai
accepta subscrieri din partea actionarilor Societatii.

Vor fi luate in considerare doar Formularele de Subscriere inregistrate la sediul
Intermediarului pana in ultima zi a Perioadei de Subscriere, inclusiv. Dupa expirarea
termenului limita nu se vor mai accepta subscrieri din partea actionarilor Societatii. La
Formularul de Subscriere se va atasa dovada platii aferente actiunilor subscrise,
respectiv a sumei reprezentand produsul dintre numarul de actiuni subscrise si pretul
de subscriere.

Fiecare subscriitor are dreptul sa subscrie actiuni proportional cu cota de participare la
capitalul Societatii pe care o detine la Data de Inregistrare si poate afla numarul de
actiuni pe care are dreptul sa le subscrie de la sediul Emitentului, de la sediul
Intermediarului si de la Depozitarul Central.
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Formularul de Subscriere este disponibil la sediul Intermediarului, precum si pe

website-urile http://www.voestalpine.com /vaeapcarom/ro/ si www.bcr.ro.

Plata actiunilor subscrise trebuie efectuata in Contul Colector deschis de Emitent sub
numarul RO48RNCB0096031407690434 deschis la Banca Comerciala Romana S.A,
Sucursala Universitate., Subscrierea este considerata valida la momentul creditarii
Contului Colector cu sumele aferente subscrierilor, dar nu mai tarziu de ora 12:00 a
ultimei zile de Oferta.

In cazul in care suma trimisa de actionar in Contul Colector este mai mica decat suma
necesara subscrierii numarului de actuni specificat in Formularul de Subscriere,
acestula i se va aloca un numar de actiuni corespunzator sumei platite.

Daca suma depusa este mai mare decat suma necesara subscrierii numarului de actiuni
solicitate, cererea va fi validata pentru numarul de actiuni mentionat in Formularul de
Subscriere,

La inregistrarea cererilor de subscriere contravaloarea actiunilor subscrise trebuie sa fie
integral platita, intelegand prin aceasta ca sumele respective trebuie sa fie depuse in
Contul Colector. Formularul de Subscriere trebuie sa fie insotit de dovada platii aferente
actiunilor subscrise.

Semnarea Formularului de Subscriere in conformitate cu Prospectul de Oferta aferent
majorarii de capital social reprezinta acceptarea neconditionata a termenilor si
conditiilor de derulare ale Ofertei si a Prospectului de Oferta aferent majorarii de capital
social in intregime, actionarul respectiv confirmand ca a primit, citit, acceptat si convenit
asupra termenilor si conditiilor din acest Prospect de Oferta aferent majorarii de capital
social si ca a subscris in acord cu acestea.

5.3,  Documente necesare inregistrarii valide a subscrierii in Oferta

Pentru a isi exercita dreptul de preferinta, actionarii trebuie sa completeze si sa
semneze Formularul de Subscriere si sa ataseze acestuia urmatoarele documente:

A Persoane fizice (rezidente sau nerezidente) care subscriu in nume propriu:

un act de identitate valabil (buletin, carte de identitate, carte de identitate
provizorie sau pasaport} - copie;

- dovada efectuarii platii (de exemplu, ordin de plata).

B. Persoane fizice (rezidente sau nerezidente) care subscriv printr-un
reprezentant:

- procura speciala acordata reprezentantului autentificata de un notar public, care
sa mentioneze explicit mandatul acordat reprezentantului de a cumpara
actiunile Emitentului - in original si traducere legalizata, daca e cazul;
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- un act de identitate valabil al reprezentantului persoana fizica {carte de
identitate sau pasaport) -copie; in cazul in care reprezentantul este persoana
juridica rezidenta:

(i) act constitutiv actualizat (copie conforma cu originalul certificata de
reprezentantul legal al persoanei juridice);

(ii) copie a certifcatului de inregistrare

(iii) documente care sa ateste reprezentantii legali ai perscanei juridice
rezidente (de exemplu, extras / certificat constatator emis de Registrul
Comertului (emis cu maximum 30 de zile lucratoare inainte de data
subscrierii), statut / act constitutiv etc.) (copie si traducere legatizata)

(iv) procura / mandat pentru perscana care semneaza Formularul de
Subscriere daca aceasta persoana nu este reprezentatul legal al persoanei
juridice, precum si actul de identitate al unei astfel de persoane - original sau
copie legalizata;

- un act de identitate valabil (carte de identitate sau pasaport) al persoanei fizice
pentru care se face subscriere — copie;

- dovada efectuarii platii - copie;
C. Persoane juridice rezidente care subscriu in nume propriu:

- act constitutiv actualizat (copie conforma cu originalul certificata de
reprezentantul legal al persoanei juridice);

- certificat de inregistrare la Registrul Comertului (copie);

- certificat constatator emis de Registtul Comertului care sa specifice
reprezentantii legali ai societatii (emis cu cel mult 30 zile lucratoare inainte de
data subscrierii) (copie);

- procura speciala pentru perseana care semneaza Formularul de Subscriere, daca
aceasta nu este reprezentantul legal al societatii - original sau copie legalizata;

- documentele de identitate ale persoanei care efectueaza subscrierea ca
reprezentant al societatii comerciale rezidente - copie;

- dovada efectuarii platii - copie.
D. Persoane juridice nerezidente care subscriu in nume propriu:

- act constitutiv al persoanei juridice nerezidente {copie conforma cu originalul
certificata de reprezentantul legal al persoanei juridice nerezindete);
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Certificat de inregistrare al persoanei juridice nerezidente emis de Registrul
Comertului sau de orice institutie echivalenta - copie si traducere legalizata;

certificat constatator eliberat de Registrul Comertului sau de o institutie
echivalenta cu cel mult 30 de zile lucratoare anteripare datei subscrierii, care sa
specifice reprezentantii legali ai societatii - copie si traducere legalizata (daca
esta cazul);

procura speciala pentru persoana care semneaza Formularul de Subscriere, daca
aceasta nu este reprezentantul legal al societatii - original sau copie legalizata si
traducere legalizata;

documentele de identitate ale persoanei fizice care efectueaza subscrierea ca
reprezentant al persoanei juridice nerezidente - copie;

dovada efectuarii platii - copie.
Persoane fizice care subscriu in numele unui copil minor:

certificat de nastere al minorului sau carte de identitate daca minorul a implinit
14 ani - copie;

decizia de numire a tutorelui eliberata de autoritatea tutelara relevanta ~ copie

buletin sau carte de identitate al/a persoanei care subscrie in numele minorului,
in calitate de precurator de fonduri- copie;

dovada efectuarii platii - copie,
Persoane fizice fara discernamant sau aflate sub tutela/curatela:

buletin / carte de identitate a persoanei aflate sub tutela/curatela sau incapabile
- copie;

buletin / carte de identitate a tutorelui/curatorului - copie;

pasaport si/sau permis de sedere - copie, al persoanei fizice care subscrie
pentru persoana incapabila- doar in cazul cetatenilor straini

actul juridic care instituie tutela sau dupa caz, curatela - copie;

dovada efectuarii platii - copie.

IMPORTANT! Toate copiile puse la dispozitie in contextul subscrierii vor contine
mentiunea ,Conform cu originalul” si semnatura (in clar si olograf) persoanei care
depune documentele pentru subscriere.

Documentele intr-o alta limba decat limba romana sau limba engleza depuse de un
investitor, persoana juridica sau entitate fara personalitate juridica, vor fi insotite de o
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traducere legalizata a acestora in limba romana sau in limba engleza,

Formularul de Subscriere completat si semnat si documentele mentionate mai sus
trebuie sa fie depuse personal sau transmise prin posta sau curier, cu confirmare de
primire, la sediul Intermediarului din Bulevardul Regina Elisabeta nr. 5, Sector 3, in plic
inchis cu mentiunea ,pentru majorarea capitalului social al VOESTALPINE VAE APCAROM
SA”

Daca opteaza pentru transmiterea documentelor prin posta sau curier, actionarii trebuie
sa aiba in vedere faptul ca documentele trebuie sa ajunga la sediul Intermediarului pana
cel tarziu ultima zi a Perioadei de Subscriere, ora 12:00. Dupa expirarea termenului
limita nu se vor mai accepta subscrieri din partea actionarilor.

Dupa terminarea Pericadei de Subscriere, Consiliul de Administratie al Emitentului se va
intruni pentru a verifica subscrierile si varsamintele efectuate, constatand rezultatele
subscrierii.

Dupa emiterea de catre Consiliul de Administratie a raportului privind rezultatele
Ofertei ulterior incheierii Perioadei de Subscriere, Societatea va inregistra Majorarea de
Capital Social la Registrul Comertului.

Dupa emiterea de catre Registrul Comertului a certificatului constatator, acesta va fi
depus la ASF, iar ulterior emiterii certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare de
catre ASF, actiunile si noii actionari vor fi inregistrati la Depozitarul Central.

Daca, simultan sau aproape simultan cu crearea valorilor mobiliare pentru care se solicita
admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata, sunt subscrise sau plasate privat
valori mobiliare din aceeasi categorie sau daca sunt create valori mobiliare din aite
categorii care vor face obiectul unei investitii publice sau private, se indica natura acestor
operatiuni, precum si numarul si caracteristicile valorilor mobiliare care fac obiectul
acestor operatiuni — nu este cazul.

Informatii detaliate privind entitatile care si-au asumat un angajament ferm de a actiona
ca Intermediari pe pietele secundare si de a garanta lichiditatea acestora prin cotatii de
vanzare si cumparare; o descriere a principalelor caracteristict ale angajamentului lor -
nu este cazul.

In termen de 5 zile lucratoare de la data incheierii Perioadei de Subscriere,
Intermediarul va intocmi si transmite o notificare cu privire la rezultatele Ofertei catre
BVB si ASF. Aceasta notificare va fi publicata pe site-ul BVB (www.bvb.ro).

Indicarea momentului st a conditiilor in care oferta poate fi revocata sau suspendata - nu
este cazul.

Posibilitatea sau imposibilitatea de revacare a ofertei dupa inceperea tranzactionarii,

Oferta nu poate fi revocata dupa inceperea tranzactionarii.
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54. Modalitatea de alocare a actiunilor

Conform Hotararii AGEA din data de 26.08.2014, Majorarea de Capital Social se va
realiza prin emiterea unui numar maxim de 50.000.000 actiuni nominative noi, emise in
forma dematerializata, in schimbul unor noi aporturi in numerar ale actionarilor
Societatii. Majorarea de capital social se va realiza cu valoarea maxima de 5.000,000
RON, de la valoarea curenta de 7.379.618,5 RON pana la valoarea maxima de
12.379.618,5 RON. Actiunile Nou Emise vor fi oferite spre subscriere actionarilor in
vederea exercitarii dreptului de preferinta al actionarilor existenti ai Societatii,
proportional cu cota de participare detinuta de acestia in capitalul social al Societatii la
Data de Inregistrare iar actiunile nesubscrise vor fi anulate.

Fiecarui subscriitor i se va aloca numarul de actiuni subscrise, sub conditia validarii
subscrierii conform prezentului Prospect.

Tranzactionarea actiunilor subscrise si alocate, se va face dupa finalizarea procedurilor
de majorare a capitalului social de catre Emitent si inregistrarea acestora la Depozitarul
Central.

5.5.  Stabilirea pretului

Conform Hotararii AGEA din data de 26.08.2014, pretul de subscriere al actiunilor este
de 0,1 RON/actiune. Pretul de subscriere a fost facut public prin publicarea Hotararii
AGEA din data de 26.08.2014 in Monitorul Oficial partea a IV-a, nr. 5758/22.09.2014 si
prin publicarea Anuntului si prezentului Prospect.

Metoda de intermediere este metoda celei mai bune executii, actiunile fiind alocate
actionarilor indreptatiti in conformitate cu numarul de actiuni pe care acestia aveau
dreptul sa le subscrie. Intermediarul va inregistra toate subscrierile primite, daca
acestea indeplinesc conditiile de validitate. In urmatoarea zi lucratoare dupa incheierea
Perioadei de Subscriere Intermediarul va intocmi o lista a actionarilor care au subscris si
¢ va transmite catre Consiliul de Administratie al Emitentului.

5.6. Plasarea si subscrierea

Intermediarul ofertei este Banca Comerciala Romana S.A., societate administrata in
sistem dualist, o institutie de credit autorizata pentru activitati specifice pietei de
capital, inscrisa in Registrul CNVM sub nr. PJRO1INCR/400007/26.05.2006, in baza
Atestatului CNVM nr. 369/26.05.2006 modificat prin  Atestatul CNVM nr,
152/22,05.2007, cu sediul in Bucuresti, Bd. Regina Elisabeta, nr. 5, Sector 3, cod postal
030016, inregistrata la Registrul Comertului sub numarul J4¢/20/1991, cod unic de
inregistrare 361757, website: www.bcr.ro, reprezentata legal prin loana Tanase, Sef
Departament al Departamentului Corporate Finance & Investment Banking si Adrian
Rosoaga, Supervizor al Departamentului Corporate Finance & Investment Banking,
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Emitentul este VOESTALPINE VAE APCAROM S.A,, societate cu sediul in Buzau, Soseaua
Brailei nr. 2, jud. Buzau, inregistrata la Registrul Comerului Buzau sub nr.
J10/3013/1991, CUI 1151753, atribut fiscal RO, nr. de telefon 0238/721 236, nr. de fax

0238/721 675, website: http: //www,voestalpine.comn/vaeapcarom/ro/ .

Actiunile vor fi inregistrate la Depozitarul Central, societate cu sediul in Bucuresti,
sector 2, cod postal 020922, B-dul Carol, nr. 34-36, etajele 3, 8 si 9, website:

www.depozitarulcentral.ro.

5.7.  Cheltuieli aferente majorarii de capital

Investitorii trebuie sa ia in considerare faptul ca pretul de oferta trebuie platit net de
orice comisicane si speze bancare. Cu toate aceastea, Contul Colector deschis de Emitent
sub numarul RO48RNCB0096031407690434 deschis la Banca Comerciala Romana S.A,,
Sucursala Universitate nu opereaza cu comisioane de depunere si transfer bancar insa,
investitorii trebuie sa ia in considerare comisioanele de transfer bancar aplicabile altor
institutii financiare si durata transferului bancar.

Conform Regulamentului CNVM nr. 14/2014 pentru maodificarea Regulamentului CNVM
nr. 7/2006 privind veniturile CNVM, comisionul ASF are o cota initiala de 0,3% din
valoarea totala a emisiunii si un nivel de regularizare a acestei cote pana la 0,5% din
valoarea actiunilor subscrise, daca este cazul. Diferenta dintre cota perceputa initial si
cota de regularizare se plateste la incheierea Ofertei.

Tariful perceput pentru inregistrarea la ASF a valorilor mobiliare este de 1.000 RON.
Comisionul Intermediarului este in suma fixa de 5.000 EUR fara TVA,
Cheltuieli de publicitate a Ofertei (anunt intr-un ziar de circulatie nationala): 1.000 RON,

Alte cheltuieli ocazionate de Oferta si necuantificate inca, dar estimate a nu depasi 1.000
RON, vor fi achitate din fondurile proprii ale Emitentului.

Valoarea totala maximala estimata a Ofertei este de 5.000.000 RON.
5.8. Revocarea subscrierii

In conformitate cu legislatia in vigoare, o subscriere facuta in cadrul prezentei Oferte
poate fi revocata de catre actionarul care realizeaza subscrierea. Actionarii vor avea
dreptul de a-si retrage subscrierile efectuate, pe toata perioada de derulare a Ofertei.
Retragerea subscrierii de catre actionari se face prin completarea, semnarea si
transmiterea catre Intermediar a Formularului de Revocare a subscrierii. Sumele vor fi
restituite persoanelor care isi revoca subscrierea in termen de 5 zile lucratoare de la
data inchiderii Perioadei de Subscriere, prin transfer in contul bancar indicat de actionar
in Formularul de Revocare.

5.9. Documentele accesibile publicului
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Dupa aprobarea Prospectului pot fi consultate urmatoarele documente, pe suport hartie
la sediul Emitentului sau pe website-ul acestuia
http://www.voestalpine.com/vaeapcarom/ro/, la sediul Intermediarului sau pe web
site-ul: www.bcr.ro:

prezentul Prospect,
- Act Constitutiv al Emitentuluj,

- Informatiile financiare istorice anuale ale Emitentului pentru perioada acoperita
de Prospect si rapoartele auditorului financiar cu privire la acestea,

- Informatiile financiare intermediare cele mai recente, respectiv informatii
financiare la 30.06.2014 si raportul auditorului financiar cu privire la acestea;

- Formularul de Subscriere,

Formularul de Revocare,

5.10. Admiterea la tranzactionare si modalitati de tranzactionare

Dupa transmiterea de catre ASF a confirmarii de inchidere a Ofertei, Emitentul cu
asistenta din partea Intermediarului vor intreprinde toate demersurile pentru
finalizarea Majorarii de Capital Social, respectiv inregistrarea Majorarii de Capital Social
la Depozitarul Central si implicit tranzactionarea actiunilor in cadrul pietei reglementate
administrata de BVB.

In concret, dupa emiterea de catre Consiliul de Administratie a raportului privind
rezultatele Ofertei, ulterior incheierii Pericadei de Subscriere, Societatea va inregistra
Majorarea de Capital Social la Registrul Comertului. Dupa emiterea de catre Registrul
Comertului a certificatului constatator, acesta va fi depus la ASF, iar ulterior emiterii
certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare de catre ASF, actiunile si noii actionari
vor fi inregistrati la Depozitarul Central.

Actiunile emise de VOESTALPINE VAE APCAROM S.A. sunt tranzactionate pe piata BVB,
Categoria II, piata principala REGS, administrata de BVB incepand cu data de
20.06.1997. Dupa subscriere, noile actiuni se vor tranzactiona pe piata BVB in
conformitate cu prevederile legale relevante.

Nu se intentioneaza solicitarea admiterii la tranzactionare a drepturilor de subscriere
aferente actiunilor oferite,

Dupa crearea valorilor mobiliare nu se intentioneaza solicitarea admiterii la
tranzactionare pe o alta piata, diferita de piata pe care actiunile emise de VOESTALPINE
VAE APCAROM 5.A,, se tranzactioneaza in prezent (i.e. BVB).

Nu exista entitati care si-au asumat un angajament ferm de a actiona ca intermediari pe
pietele secundare si de a garanta lichiditatea acestora prin cotatii de vanzare si
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cumparare.
5.11. Contracte de restrictionare
Nu este cazul
5.12. Diluare

In cazul in care toti actionarii ver subscrie in intregime numarul de actiuni cuvenit,
proportional cu cota detinuta din capitalul social al Emitentului la Data de Inregistrare,
cota lor de participare la capitalul social va ramane neschimbata.

In cazul in care, in cadrul Majorarii de Capital Social, va subscrie doar actionarul
majoritar, voestalpine VAE, intregul numar de actiuni pe care il poate subscrie, cota de
participare a actionarilor la capitalul social al Emitentului va fi dupa cum urmeaza:

=  voestalpine VAE - isi va majora detinerea la 115.029.226 actiuni,
reprezentand o cota de participare de 95,6542% fata de 92,9182% cat
detine la data Prospectului;

= Alti actionari - isi vor reduce cota de participare de la 7,0818% la
4,3458%.

In cazul in care, in cadrul Majorarii de Capital Social, vor subscrie doar actionarii
minoritari in totalitate, iar actionarul majoritar, Voestalpine VAE, nu va subscrie deloc,
cota de participare la capitalul social al Emitentului va fi dupa cum urmeaza:

s vyoestalpine VAE - isi va reduce detinerea de la 92,9182% la 88,6640%;
= Alti actionari - isi vor majora detinerea de la 7,0818% la 11,3360%.
5.13. Informatii suplimentare

Emitentul declara ca Prospectul nu contine rapoarte, expertize sau declaratii atribuite
unei persoane care actioneaza in calitate de expert sau care provin de la o terta parte.
Nicio informatie din Prospect nu a fost verificata sau examinata de catre auditorii
Societatii.

Emitentul declara ca, dupa cunostintele sale, informatiile preluate din situatiile
financiare au fost reproduse cu acuratete si ca nu au fost omise fapte/elemente care ar
face ca informatia sa fie incorecta sau sa induca in eroare. Emitentul recomanda
investitorilor sa citeasca prezentul Prospect numai impreuna cu situatiile financiare ale
Societatii care vor fi puse la dispozitia investitorilor incepand cu data aprobarii
Prospectului.

Documente puse la dispozitia investitorilor

Dupa aprobarea Prospectului pot fi consultate urmatoarele documente, pe suport de
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hartie la sediul Emitentului, sau pe website-ul acestuia;
http://www.voestalpine.com/vaeapcarom/ro/, la sediul Intermediarului sau pe

website-ul https://www.bcr.ro/ro/

— Prospectul;
— Actul Constitutiv al Emitentului;

— Informatiile financiare istorice anuale ale Emitentului pentru perioada acoperita
de Prospect si rapoartele auditorului financiar cu privire la acestea;

— Informatiile financiare intermediare cele mai recente, respectiv informatii
financiare la 30.06.2014 si raportul auditorului financiar cu privire la acestea;

— Formularul de Subscriere;

— Formularul de Revocare.
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EMITENT
VOESTALPINE VAE APCAROM S.A.
Prin D1. Helmut Josef Kreiter

In calitate de Presedinte al Consiliului de
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Prin D1. Marius Adascalitei

In calitate de Membru al Consiliului de
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INTERMEDIAR
BANCA COMERCIALA ROMANA S.A.
Prin Dna. [oana Tanase

In calitate de
Departamentului
Investment Banking

Sef Departament al
CorpGrate Finance &

"4

Prin D1. Adrian Rosoaga

In calitate de
Departamentului

Supervizor al
Corporate Finance &
Investment Banking







FORMULAR DE SUBSCRIERE A ACTIUNILOR
SC VOESTALPINE VAE APCAROM S.A. IN CADRUL MAJORARH CAPITALULUI SOCIAL HOTARATA IN A.G.E.A. DIN

DATA DE 26.08.2014

Persoana fizica:

Numele si prenumele . posesor al Bl/Cl/pasaport seria

nr. , CNP , locul si data nasterii .
Cetatenia . Rezidenta , Ocupatia .
Denumire angajator ., Functia publica detinuta (PEP) ,
domiciliat in localitatea , str. ,
nr. , bl. , et. , ap. , judet / sector , tara ,
telefon , cod postal adresa de e-mail , Beneficiarul real al

fendurilor tranzactionate OO DA O NU, beneficiar real este (se completeaza doar in cazul in care acesta difera de persoana

fizica mentionata anierior): Numele si prenumele , posesor al
Bl/Cl/pasaport  seria nr. ., CNP , locul si  data
nasterii , Cetatenia \ Rezidenta .
Ocupatia , Denumire angajator _ , Functia publica
detinuta (PEP) , domiciliat in localitatea ,
sir. , r. , bl , et , ap. , judet / sector
, lara )

cod postal , telefon , adresa e-mail ,
Prin reprezentant (daca este cazul)
Numele si prenumele reprezentamtului1 , posesor
al Bl/Cl/pasaport seria nr. , CNP , locul si data
nasterii , Cetatenia , Rezidenta_ - ,
Ocupatia , Functia publica detinuta (PEP) , domiciliat in
localitatea i str. ! nr.___ ,
bl. , el , ap. , judet / sector . tara . cod
postal telefon , In baza procurii nr.
SAU

2 inregistrata la Registrul  Comertului  sub
nr. , CUI , reprezentata de dl/dna ,
in calitate de in baza procurii nr.

! Se va completa in cazul reprezentantului — persoana fizica
? Se va completa in cazul reprezentantului — persoana juridica
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Persoana juridica:

Denumire , Nr. inmatriculare la
Registrul Comertului , cod fiscal/CUI , Capital
Social ) cu sediul in localitatea ,
str, , hr__, bl , et , ap. judet [/ sector ,
tara , telefon , fax . email ,  pagina
web cod postal , Beneficiarul real al fondurilor tranzactionate 0 DA O NU, beneficiar
real este:
Numele si prenumele ., posesor al BI/Cl/pasaport seria
nr. , CNP , locul si data nasterii .
Cetatenia , Rezidenta , Ocupatia ,
Denumire angajator , Functia publica detinuta (PEP) ,
domiciliat in localitatea , str. ,
nr. , bl. , et. , ap. ,judet/sector , tara , cod
postal , telefon , adresa e-mail .
reprezentata in mod legal prin:
Numele si prenumele reprezentantului® , posesor
al BI/Cl/pasaport seria nr. . CNP, , locul si
data nasterii , Cetatenia , Rezidenta ,
Ocupatia . Functia publica detinuta (PEP) ., domiciliat in
localitatea , str. , nr. ,
bl. , et , ap. , judet / sector , tfara , cod
postal , telefon , adresa e-mail In calitate
de conform
SAU

4 inregistrata la Registrul Comertului
nr. , CUI , reprezentata de dl/dna , in
de in baza procurii nr.

(se vor preciza documentele care fac dovada calitatii de reprezentant {(act constitutiv, decizie organ statutar —
de ex. hotararea AGA, decizie CA, imputernicire, etc)

denumit in continuare “Actionarul”

Articolul1  Prevederi generale

1.1. Actionarul, Emitentul” st Intermediarul® sunt de acord sa efectueze toate operatiunile si activitatile necesare in legatura
cu prezentul Formular de Subscriere in conformitate cu prevederile Prospectului de oferta aferent majorarii capitalului social
aprobat prin Decizia ASF nr. din data de {,Prospectul”), precum si legislatia specifica in
vigoare,

* Se va completa in cazul reprezentantului — persoana fizica
* Se va completa in cazul reprezentantului — persoana juridica
* SC VOESTALPINE VAE APCAROM S.A.
¢ BANCA COMERCIALA ROMANA S.A.
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Articolul 2 Obiectul Formularului de Subscriere

2.1. Obiectul prezentului Formular il constituie subscrierea in cadrul ofertei aferente majorarii capitalului social al unui numar
maxim de 50.000.000 actiuni nominative noi (,Oferta”), emise de SC VOESTALPINE VAE APCAROM S.A. proportional cu
cota de participare a Actionarului la capitalul social al Emitentului la Data de Inregistrare 12.09.2014 si prin aplicarea ratei
de subscriere de 0,677541754 drepturi de preferinta pentru achizitionarea unei actiuni noi.

Articolul 3 Declaratiile Actionarului

3.1. Actionarul declara si garanteaza Intermediarului ca, la data inchelerii prezentului Formular de Subscriere si pe intreaga
durata a acestuia, are capacitatea de a incheia prezentul Formular de Subscriers, iar incheierea acestuia si orice tranzactie
cu Instrumente Financiare incheiata ulterior in contul Actionarului in baza prezentului Formular de Subscriere nu contravine
oricarui alt act juridic incheiat sau care se va incheia de catre Actionar sau care isi produce efectele asupra Actionarului
sifsau nu contravine oricarei prevederi legale aplicabile Actionarului si/sau activitatii sale.

3.2. Actionarul declara si garanteaza ca:

(i)  detine toate drepturile, puterile si autoritatea de a efectua operatiuni cu instrumente financiare in baza prezentului
Formular de Subscriere.

(i) este de acord ca numarul de actiuni ce ii vor reveni la sfarsitul Ofertei sa fie cel din alocarea derulata conform
prevederilor Prospectului.

(i) este de acord sa primeasca suma de bani ramasa nealocata in contul pentru plati ulterioare mentionat in prezentul
Formular de Subscriere, in conditiile Prospectului.

(iv) Intermediarul are dreptul sa invalideze subscrierea in cazul in care nu se depune documentatia prevazuta in Prospect
sau aceasta nu respecta prevederile din Prospect, caz in care sumele depuse vor fi returnate in contul pentru plati ulterioare
mentionat in prezentul Formular, in conditiile Prospectului.

(v)  Neachitarea actiunilor pana la termenul limita de subscriere presupune renuntarea expresa la subscriere.

{(vi) intelege ca prezenta subscriere este revocabila pe toata perioada de derulare a Ofertei cu respectarea conditiilor
mentionate in Prospect.

(vii) se obliga prin prezenta sa respecte toate prevederile Prospectului aplicabile lor si orice prevederi contractuale sau
legale aplicabile lor, care pot afecta subscrierea actiunilor.

3.3. Actionarul declara ca a citit si a inteles prevederile Prospectului, accepta conditiile Prospectului si isi asuma riscurile ce
decurg din tranzactile cu instrumente financiare. Neintelegerea termenilor si riscurilor aferente nu va face prezentul
Formular de Subscriere nul sau anulabi! iar Actionarul este si va fi in continuare responsabil de riscurile ce decurg din
deciziile de investitii luate si tranzactiile cu instrumente financiare efectuate.

3.8. Actionarul declara ca autorizeaza in mod expres Intermediarul sa ii transfere actiunile subscrise in cadrul
ofertei in Sectiunea | a Depozitarului Central, in cazul in care nu are semnat un contract de prestari servicii de
investitii financiare cu Intermediarul pana la data tranzactiei, mentionata in cadrul Prospectului.

Articolul 4 Dispozitii finale

4.1. Emitentul sau Intermediarul nu bonifica dobanda la sumele aferente subscrierii virate de catre Actionar in Contul
Colector deschis pe numele Emitentului.

4.2. Prin semnarea prezentului Formular de Subscriere, Actionarul isi da consimtamantul pentru ca operatorul de date cu
caracter personal (Intermediarul sau Emitentul) sa prelucreze orice date cu caracter personal si orice alte informatii fumizate, in
scopul constituirii bazelor de date despre clienti precum si in cadrut relatiei operatorului cu autoritatile competente sifsau cu alte
entitati pentru care predarea bazelor de date este prevazuta prin obligatii legale, in conditiiie art. 12 - 18 din Legea nr. 677/2001
pentru protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date.

4.3. Actionarul este de acord cu anularea prezentului Formular de Subscriere (si, prin urmare, a subscrierii) daca se
constata nevaliditatea dovezilor detinerii disponibilitatilor banesti depuse de Actionar in vederea subscrierii actiunilor in
cadrul Ofertei.

4.4. Suma aferenta subscrierii s-a achitat in Contul Colector al Emitentului sub numarul RO48RNCB0096031407690434
deschis la Banca Comerclala Romana S.A., Sucursala Universitate, titular SC VOESTALPINE VAE APCAROM S.A.
Subscrierea este considerata valida la momentul creditarii Contului Colector cu sumele aferente subscrierilor, dar nu mai
tarziu de ora 12:00 a ultimei zile de Oferta.

4.5. Actionarul a luat la cunostinta de faptul ca subscrierea se considera valabila prin completarea, semnarea si
transmiterea catre Intermediar a prezentului Formular de Subscriere, insotit de documentele mentionate in Prospect,
precum si cu conditia ca plata pentru actiunile subscrise sa se fi realizat integral la data subscrieri. Formularul de
subscriere si documentele mentionate in Prospect trebuie depuse personal la adresa din Bulevardul Regina Elisabeta nr. 5,
Sucursala Universitate, persoana de contact Raluca lustina Enea, telefon 0373.521.748 program de lucru de Luni pana
Vineri intre orele 10:00 — 17:00 sau il vor transmite prin posta, cu confirmare de primire, in interiorul perioadei de 31 de zile
aferente subscrierii.
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4.6. Actionarul declara ca, in conditile in care suma platita este mai mica decat contravaloarea numarului de actiuni

cuvenite a fi subscrise, este de acord cu recalcularea de catre Emitent sau Intermediar a numarului de actiuni care pot fi

subscrise in cuantumul sumei platite. Actionarul declara ca a inteles faptul ca suma trimisa in contul colector frebuie sa fie

neta de orice taxe si comisicane bancare.

4.7. Actionarul este de acord ca orice suma suplimentara contravalorii actiunilor subscrise sau orice suma care i se poate

retuma sa ii fie restituita in contul deschis la banca
, Sucursala , al carui beneficiar este. Actionarul

intelege ca orice taxe si/sau comisioane bancare aplicabile unui asemenea transfer vor fi suportate din contul sau.

4.8. Subscrierile sunt revocabile. Aspectele referitoare la revocabilitatea subscrierilor sunt prezentate in Prospect.

4.9. Clauzele prezentului Formular de Subscriere nu pot fi anulate sau medificate verbal. Orice modificari ale prezentului

Formular de Subscriere sau orice acte aditionale la acesta vor fi incheiate in scris, inclusiv renuntarea la o astfel de

modificare solicitata anterior.

PRIN SEMNAREA ACESTUI FORMULAR DECLAR CA :
LA DATA DE 12.09.2014 (DATA DE INREGISTRARE) AM DETINUT UN NUMAR DE
ACTIUNI EMISE DE SC VOESTALPINE VAE APCAROM S.A,

REPREZENTAND % DIN CAPITALUL SOCIAL AL SC VOESTALPINE
VAE APCAROM S.A., CEEA CE MI-A CONFERIT UN NUMAR
DE DREPTURI DE PREFERINTA.

SUNT DE ACORD SA SUBSCRIU UN NUMAR DE ACTIUNI* EMISE DE SC

VOESTALPINE VAE APCAROM S.A., CU VALOAREA NOMINALA DE 0,1 RON Sl PRETUL DE
SUBSCRIERE DE 0,1 RON FIECARE, IN TERMENII SI CONDITIILE PREVAZUTE N
PROSPECTUL DE OFERTA AFERENT MAJORARII CAPITALULUI SOCIAL APROBAT DE
AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA PRIN DECIZIA NR ...... PR

SUMA SUBSCRISA RON. SUMA PLATITA RON

NOTA BENE: Numarul maxim de actiuni pe care le puleti subscrie reprezinta numarul intreg (rotunjire la cel mai
apropiat intreg) determinat ca raport dintre numarul drepturilor de preferinta de care dispuneti si valoarea ratei de
subscriere (i.e. 0,677541754 drepturi de preferinta pentru achizitionarea unei actiuni noi).

Prezentul formular este anexa la prospect.

Anexa la prezentul formular: documentele de subscriere si dovada platii integrale a actiunilor subscrise, conform prevederilor
prospectului.

Incheiat astazi Ora; : :___, in 2 exemplare originale, cate unul pentru fiecare parte: unul pentru
subscriitor si unul pentru Intermediar.

Nume si prenume
Subscriitor/Reprezentant

Semnatura si stampila

DECLARATII

Subsemnatul/subscrisa declar ca am luat la cunostinta, am inteles si am acceptat termenii si conditiile ofertei. De asemenea, declar
ca am primit, am citit si mi-am insusit prevederile prospectului de Oferta aferent majorarii capitalului social,

Subsemnatui/subscrisa declar prin prezentul ca am capacitatea legala si statutara, precum si resursele necesare de a cumpara
actiuni subscrise prin prezentul. Nu am cunostinta despre niciun fapt sau actiune a unei terte parti care ar putea afecta sau limita
aceasta capacitate.
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FORMULAR DE REVOCARE A SUBSCRIERII DE ACTIUNI EMISE DE

SC VOESTALPINE VAE APCAROM S.A. IN CADRUL MAJORARII CAPITALULUI SOCIAL HOTARATA IN A.G.E.A. DIN
DATA DE 26.08.2014

Persoana fizica:

Numele si prenumele , posesor al BYCl/pasaport seria

nr. , CNP , locul si data nasterii ,
Cetatenia , Rezidenta . Ocupatia ,
Denumire angajator , Functia publica detinuta (PEP) .
domiciliat in localitatea , str. .
nr. , bl. , et. . ap. , judet / sector _ , tara ,
telefon , cod postal adresa de e-mail , Beneficiarul real al

fondurilor tranzactionate [ DA O NU, beneficiar real este (se completeaza doar in cazul in care acesta difera de persoana

fizica mentionata anterior): Numele si prenumele , posesor al
BI/Cl/pasaport  seria nr. , CNP . locul si data
nasterii ,  Cetatenia . Rezidenta ,
Ocupatia , Denumire angajator ., Funciia publica
detinuta {PEP) , domiciliat in localitatea ,
str, , nr. , bl. , et , ap. , judet / sector
, tara :

cod postal , telefon , adresa e-mail ,
Prin reprezentant (daca este cazul)
Numele si prenumele reprezentantului’ , posesor
al BI/Cl/pasaport seria nr. , GNP . locul si data
nasterii . Cetatenia ) Rezidenta .
Ocupatia . Functia publica detinuta (PEP) , domiciliat in
localitatea str. . nr___ .,
bl. , et , ap. , judet [/ sector tara , cod
postal telefon , In baza procurii nr.
SAU

2 inregistrata la  Registrul Comertului  sub
nr. , Cul . reprezentata de dlidna ,
in calitate de in baza procurii nr.

' Se va completa in cazul reprezentantului — persoana fizica
? Se va completa in cazul reprezentantului — persoana juridica
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Persoana juridica:

Denumire , hr. inmatriculare la
Registrul Comertului , cod fiscal/CU| ) Capital
Social , cu sediul in localitatea

str. , hr.__, bl , et ,  ap. judet / sector

tara , telefon , fax . email pagina
web cod postal , Beneficiarul real al fondurilor tranzactionate O DA O NU, beneficiar
real este:

Numele si prenumele
nr. , CNP , locul si data nasterii

,» posesor al Bl/Cl/pasaport seria

Cetatenia . Rezidenta . Ocupatia

Denumire angajator , Functia publica detinuta (PEP)

domiciliat in localitatea , Sir.

nr. , bl , et . ap. , judet / sector , tara

, cod

postal , telefon , adresa e-mail ,
reprezentata in mod legal prin:
Numele si prenumele repn;-.zentantului3

, posesor

al Bl/Cl/pasaport seria nr. , CNP , locul si
data nasterii , Cetatenia , Rezidenta

, domiciliat in

Ocupatia , Functia publica detinuta (PEP)

localitatea

str. . nr.

bl. , et , ap.

, judet / sector . tara , cod

postal ;
de

telefon , adresa e-mail In calitate

conform

SAU

N inregistrata la Registrul Comertului

nr.

, CUI , reprezentata de dl/dna ,in

de

in baza procurii nr.

(se vor preciza documentele care fac dovada calitatii de reprezentant (act constitutiv, decizie organ statutar —

de ex. hotararea AGA, decizie CA, imputernicire, etc)

PRIN SEMNAREA ACESTUI FORMULAR DECLAR CA :

SUNT DE ACORD SA REVOC SUBSCRIEREA UNUI NUMAR DE ACTIUNI
EMISE DE SC VOESTALPINE VAE APCAROM S.A., CU VALOAREA NOMINALA DE 0,1 RON SI
PRETUL DE SUBSCRIERE DE 0,1 RON FIECARE, IN TERMENII S| CONDITHLE PREVAZUTE IN
PROSPECTUL DE OFERTA AFERENT MAJORARII CAPITALULUI SOCIAL APROBAT DE
AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA PRIN DECIZIANR ...... O

DE ASEMENEA, DECLAR CA AM INTELES CA REVOCAREA SUBSCRIERII POATE FI NUMAI
INTEGRALA, NU S| PARTIALA, CONFORM PREVEDERILOR PROSPECTULUI.

? Se va completa in cazul reprezentantului — persoana fizica
* Se va completa in cazul reprezentantului — persoana juridica
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SUBSCRIEREA A FOST EFECTUATA PRIN FORMULARUL DE SUBSCRIERE DIN DATA DE

SUMA DE RON, REPREZENTAND SUMA PLATITA IMI VA FlI RETURNATA
IN CONTUL DE PLATI ULTERIOARE MENTIONAT IN FORMULARUL DE SUBSCRIERE.
COMISIOANELE BANCARE PERCEPUTE PENTRU EFECTUAREA ACESTUI TRANSFER VOR FI
SUPORTATE IN TOTALITATE DE CATRE ACTIONARUL EXISTENT CARE A EFECTUAT
REVOCAREA.

Prezentul formular este anexa la prospect.

Anexa la prezentul formular de revocare a subscrierii - documentele mentionate in cuprinsul Prospectului.

Incheiat astazi Ora: : ., in 2 exemplare originale, cate unul pentru fiecare parte: unut pentru
subscrittor si unul pentru Intermediar.

Nume si prenume
Subscriitor/Reprezentant

Semnatura si stampila

DECLARATII

1
1
:
Subsemnatul/subscrisa declar ca am luat la cunostinta, am inteles si am acceptat termenii si conditiile ofertei. De asemenea, declar |
! ca am primit, am citit si mi-am insusit prevederile prospectului de Oferta aferent majorarii capitalului social. i
! Subsemnatul/subscrisa declar prin prezentul ca am capacitatea legala si statutara, precum si resursele de a semna prezentul i
! Formular de Revocare a Subscrierii. Nu am cunostinta despre niciun fapt sau actiune a unei terte parti care ar putea afecta sau limita i
! aceasta capacitate. E
! ]
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ANEXE

Traducere din limba englezd

Date personale

Nume Adascalitei Marius

Data nasterii 15.08.1968

Nationalitate romans

Date contact

Adresa Brosteni, bloc 2B, apartament 3, 120 100, Buzdu, Romé&nia
Telefon 0238/715330, telefon mobil: 0722888920

E-mail marius.adascalitei@vaeapc.ro

Ocupatie sau pozitie Director Financiar — Consiliul Director

Experienta

profesionala

Date 1 martie 2002 - prezent

Ocupatie sau pozitie Director Financiar

Principalele activitati = Conduce societatea intr-un mod adecvat potrivit principiilor
si responsabilitati comerciale;

* Desfagoard activitati in conformitate cu Actul Constitutiv si Reguiile de
Management, de asemenea potrivit decizilor Adundrii Generale a
Actionarilor, Consiliului de Administratie;

®=  Propune Consiliului toate masurile organizationale necesare
(schimbarea structurit organizationale, functii, ore de lucruy,
organizarea muncii, etc.) pentru desfigsurarea optimd a activititii si
pentru indeplinirea obiectivelor asumate si criteriilor de performants;

= Ja parte la sedintele Consiliului si la cele ale Adunirii Generale a
Actionarilor;

* informeazd periodic 5i complet Consiliul de Administratie cu privire la
operatiunile efectuate in pericada de raportare si cele luate in
considerare in perioada urmétoare;

" i§i exprimd opinii in cadrul reuniunilor convocate de Consiliul de
Administratie asupra unor puncte de pe ordinea de zi, propune si
argumenteazd necesitatea ludrii unor masuri pentru buna functionare
a societatii si conduita de business;

"  Propune Consiliului de Administratie programul de lucru anual si
strategia societatii ;

= Notificd Consiliul de Administratie cu privire la toate deficientele
constatate pe durata indeplinirii atributiilor;

=  Face propuneri pentru angajarea sau demiterea conducerii executive.
Organizeaza selectia de personal, angajeazd/demite personalul din
organigrama, cu excepiia managementului executiv, aprobat in
prealahil de Consiliul de Administratie;

= Reprezintd societatea in relatia cu teriii si in fata instantelor.

Nume si adresa voestalpine VAE APCAROM S.A. Buzau
angajator str. Brailei nr. 2

Tipul activitatii sau Fabrica aparate cale ferat3

sectorul




Date

Ocupatie sau pozitie
detinuta

Principale activitati

Nume gi adresa
angajator

Tipu! activitatii sau
sectorul

Date

Ocupatie sau pozitie
detinuta

Principalele activitati
si responsabilitati

Nume si adresa
angajator

Tipul activitatii sau
sectorul

Date

Ocupatie sau pozitie
detinuta

Principalele activitati
si responsabilitati

Nume si adresa
angajator

Tipu! activitatii sau
sectorul

Date

Ocupatie sau pozitie
detinutd

Principalele activitati
si responsabilitati

Traducere din limba englezd

2000-2002
Contabil Sef

= Responsabil cu rapoartele financiare lunare: bilant, flux de numerar din

analiza financiara;
s Raportare trimestrial si anual;
= Control financiar intern;
= Control buget 5i costuri;
VAE APCAROM S.A. Buzdu
Str. Braileinr. 2
Fabricd aparate cale ferata

1999 - 2000
Contabil Sef

= Pregdtire rapoarte financiare lunare: declaratia de venit, bilant, flux de

numerar, analiz3 variatie;
®  Pregdtire situatii financiare trimestriale si anuale;
= Control cost si buget;
= Supraveghere contabilitate primara;
= Control financiar intern;
= Qrganizare si coordonare echipa contabil;
= Analiza financiar3;

»  Evaluare proiecte investitii si dezvoltare ale societétii.

KLASS ADVERTISING
Agentie de publicitate

1999 - 2000
Consultant financiar

»  Studii de restructurare (strategie financiarg,
organizare societate).
3A MANUFACTURES S.A. Bucuresti

Industria alimentar3

1998 — 31 decembrie 1999
Contabil Sef

= Responsabil departamente financiar si contabil;

plan de business,

=  Proiectare si implementare proceduri contabile in conformitate cu

legislatia din Roménia;

= Mentinere relatii cu ter{ii (bdnci, autoritati fiscale romanesti);
= Efectuare situatii fiscale periodice: TVA, balantd de verificare, profit si

pierdere, sold;



Nume si adresa
angajator

Tipul activitatii sau
sectorul

Date

Ocupatie sau pozitie
detinuta

Principalele activitati
si responsabilitati

Nume gi adresa
angajator

Tipul activitatii sau
sectorul

Date

Ocupatie sau pozitie
detinuta

Principalele activitati
si responsabilitati

Nume si adresd
angajator

Tipul activitatii sau
sectorul

Educatie si pregatire
Date

Titlul calificarii
acordate
Principalele
materii/competente
profesionale

Troducere din limba englezd

Pregatire situatii financiare lunare, trimestriale si anuale;
Pregétire raportare contabila si fiscal3;

Responsabil rapoarte de management contabil;

Control cost si buget.

CIPRU ELECTRONIC Bucuresti

Servicii

1994 - 1993
Contabil Sef

Responsabil departamente financiar si contabil;

Efectuare situatii fiscale periodice: TVA, balanta de verificare, profit si
pierdere, sold;

Pregatire situatii financiare lunare, trimestriale si anuale pentru
auditorii interni si actionari;

Pregdtire raportare contabila i fiscald;

Responsabil rapoarte de management contabil;

Calculare cost;

Pregatire 5| monitorizare buget.

3A MANUFACTURES S.A. Bucuresti

Industria alimentara

1993 - 1994
Contabil

Pregitire registre ncasari si plati;
Calculare costuri;

Control financiar intern;

Monitorizare conturi creante si datorii.

EMBORIUM Bucuresti

Import - export

lunie — septembrie 2005
Certificat de Absolvire — CODECS

Management schimbdri;

Arta leadership;

Mentoring ;

Management proiect;

Tehnici de negociere Tn achizitii;



Nume gi tip
organizatie care oferd
educatie si pregatire

Date

Titlu calificare
conferitd
Principalele
materii/competente
profesionale

Nurne si tip
organizatie care oferd
educatie si pregatire
Date

Principalele
materii/competente
profesionale

Nume si tip
organizatie care oferd
educatie si pregétire

Date

Titlu calificare

Nume si tip
organizatie care oferd
educatie si pregatire

Competente
personale
Limbha materna

Limbi strdine

Competente sociale
Competente
organizationale
Competente
informatice

Traducere din limba englezd

= Strategii 5i dezvoltare antreprenorial;
= Tehnici andragogice.
CODECS S.A. Bucuresti

lunie 1996
Expert Contabil Autorizat

= Monitorizare contabilitate si pregatire situatii financiare;

= Asistentd pentru organizare §i contabilitate;

»  Analizd economica si financiard si evaluare active;

= Expertiza contabild;

= Contabilitate financiard, organizare administrativi;

®  Asistentd specializatad pentru stabilire i reorganizare societate.

CECCAR Bucuresti

1994
=  Noul sistem contabil Tn Romania

Ministerul de Finante

1988 - 1993

Economist/Licentiat in Economie

Academia de Studii Economie Bucuresti — Facultatea de Comert, Business
International si Economie

romanad

engleza - fluent scris 5i conversational
francezd — incepdtor scris si conversational

Competente activitdti in echipa, adaptabilitate, comunicare.
Competente activitati in echipa, autonomie de lucru si capacitate de sinteza.

Microsoft Office, FoxPro, Microsoft project, SCALA.



Traducere din limba englezd

Curriculum Vitae

Date personale: Helmut Kreiter
Data nagterii: 13.11.1968
Nationalitate: Austriaca

Date de contact:

Adresa: Ernst Bergmann Gasse 25

1140 Viena
E-mail: heimut.kreiter@voestalpine.com
Telefon: +43-664-6158670

Experientd profesionala:

VAE Eisenbahnsysteme GmgH, Austria

Perioada de angajare: din 1 aprilie 2011

Pozitia: Director al VAE Eisenbahnsysteme GTmbH

Descriere:

Cifra de afaceri a societdtii de 84 milioane euro cu 504 angajati

Responsabil cu administrarea urméatoarelor departamente interne:
Contabilitate manageriald/finante

- Vanzari

Weichenwerk Worth GmbH, Austria

Perioada de angajare: din 2000

Functia:Director General al Weichenwerk Worth GmbH

Descriere:

Cifra de afaceri a societdtii de 36 milioane euro cu 100 angajati

Responsabil cu administrarea urmatoarelor departamente interne:
Vanzari si marketing

Contabilitate/Finante/Personal



Traducere din limba englezd
- Logisticd/Achizitii
Realizéri:

- Implementarea cu succes a modificarii culturale Tn cadrul unei companii de stat in scopul dea o
transforma Tntr-o corporatie privata profitabild si orientat spre crestere

- Dezvoltarea de noi diviziuni in cadrul firmei, care , dupa 10 ani, reprezintd 45% din veniturile
totale

- Venituri si cresterea EBIT de aproximativ 300 %

Voestalpine Kléckner Bahntechnik GmbH, Germany
Perioada de angajare: decembrie 2009 — 31 martie 2011
Functia:Director al Voestalpine Kléckner Bahntechnik GmbH, Germany
Descriere:
Cifra de afaceri a societdtii este de 48 milioane euro cu 28 angajati
Responsabil cu administrarea urmétoarelor departamente interne:

- Contabilitate/Finante/Personal

Achizitii i Logistica

- Sisteme de informare

- Aspecte juridice §i de asigurare

- Gestionare risc

- Cercetare si dezvoltare
Realizéri:

- Restructurari, redimensionare si realiniere a societatii

VAE TS, Serbia

Perioada de angajare: din noiembrie 2008

Functia:Membru Consiliu

VAE OOD, Bulgaria
Perioada de angajare: din 2003

Functia:Membru Consiliu



Traducere din limba englezd

JEZ Sistemas Ferroviarios, Spania

Perioada de angajare: 1995-2000
Functia:Director Departament de Management Contabil, Finante si Logistica
Descriere: industrie furnizare cai ferate turndtorie

Cifra de afaceri a societdtii este de 30 milioane euro cu 170 de angajati
Responsabil cu urmitoarele departamente:

Management Contabil/Sisteme de contabilitate
- Administrare numerar/Asigurari
- Achizitii
- Logistica
Realizari:
- Injumitétirea datoriei societtii prin intermediul programului NUV
Implementare sistem contabilitate cost centre si account settlement.

VAE Baileyfield, UK

Perioada de angajare: 1999

Functia: Membru al echipei de reproiectare

VAE AG, Austria

Perioada de angajare: noiembrie 1994 — octombrie 1995

Functia: management investitii

GiroCredit, Austria
Perioada de angajare: 1994

Program de Pregatire Client Corporate

Pregitire/stagii de practica
1993/4
Serviciu militar



Traducere din limba englezd

1987-1993
Obtinere diploma in stiinte comerciale de la Universitatea de Economie din Viena cu o diplomi
suplimentara in limba englezi

Aprilie 1992 - octombrie 1992
Participare in Pavilionul austriac la expozitia mondiald ,Expo 92" din Sevilla, Spania

1990 -1991
Participare intr-un Program de Schimb de studii cu Wolverhampton University din Anglia, pentru care
am primit un Imprumut nerambursabil pentru a-mi scrie teza.

1979 - 1987
$coala gimnaziala Judenburg

Competente limbi strdine:

Englezd fluent scris si vorbit
Spaniold fluent scris si vorhit
Franceza incepator

semndturd indescifrabild



Traducere din limba englezd

CURRICULUM VITAE

Nume: Johannes Rainer QSWALD

Dipl. Ing. Inginerie Civila

Universitatea din Graz

Director Operatiuni

Membru al Consiliului de Administratie

Departament: Inginerie, Logistica

Din 1985 desfasurare activitate fn Biroul Inginerie & Design al VAE

1988

1992

1999

2000

2003

Membru al;

Vicepresedinte Inginerie & Design
Responsabil activitati externe
Vicepresedinte Senior Inginerie & Design

Responsabil cu toate activittile de design din Austria si
coordonare cu societatile afiliate ale Grupului VAE

Vicepresedinte Senior Inginerie & Design si Cercetare si
Dezvoltare

Coordonare departament Cercetare & Dezvoltare in Grupul VAE
Director Tehnic VAE AG

Responsabil pentru Inginerie, Logisticd, Suport Tehnic si
caordonare Cercetare si Dezvoltare in Grupul VAE

Director Operatiuni
Membru Consiliu de Administratie

Inginerie, Logistica

e (Organizatia Europeand de Standardizare CEN

e Asociatia Americanad pentru Inginerie Feroviara AREA

¢  Permanent Way Institution

s Consiliul Consultativ European pentru Cercetare in Domeniul Feroviar

2011-05-02

semndturd indescifrabili






Photo

Curriculum Vitae

Date personale:

Experienta profesionala:

Educatie:

1998 — 1999

1995 -1996

Traducere din limba englezd

Markus Maler
Zippererstrosse 15/32
1110 Viena

data nagterii: 17 iulie 1977 Mobll: +43 664 6158795

m@Il: markus.maier@voestelpine.com

familie: cdsatorit, doi copii

nationalitate: Austria

din 04.2013

voestalpine HYTRONICS GmbH (grup)
CCO {director comercial)

Responsabilitati: vinzéri, key account management,
management proiecte, IT, marketing, resurse umane

04.2011 - 03.2013 Voestalpine WEICHENSYSTEME GmbH

Director Vanzari

voestalpine HYTRONICS GmbH

Director Vanzari

2005 —-03.2011 VAE Eisenbahnsysteme GmbH

2011 -2004

1996 - 2001

Vicepregedinte Vanzari

- Cai ferate ugoare Austria si Elvetia

- Activitate proiecte HYTRONICS in Taiwan si Coreea
HYTRONICS Austria

VAE Eisenbahnsysteme GmbH

Asistentd Vanzari

Universitatea ,FH Joanneum” Kapfenberg

Specializare ,inginerie industriald” {inginerie mecanicj,
IT si administrare business)

Teza: ,Another Integrative Leadership Approach - the
"team" way of thinking about leadership”

Universitatea Harvard
»~Advanced Business English”, Cambridge, USA

Universitate bfi Leoben



1991 - 1995

Stagii

Limbi strdine:

Alte competente:

Traducere din limba englezd

HTBLA Zeltweg, Institutul Federal Tehnic specializare
inginerie mecanicd

1999 -2000 proiect:
Berndorf Band GmbH
Implementare CRM SAP R/3 4.5

05.99-10.99 curs nivel avansat de limbi strdine in Vicenza, Italia

07.98 -04.99 stagiu
CWC Capital, Boston, SUA
Echipa MIS — implementare plan Y2K

Vara 1992- 1995 inginer (inginerie mecanica) la 1BS Austria GmbH
Teufenbach

Vara 1996- 1998 diverse locuri de munci in calitate de sofer de camion,
faiantar, dulgher si operator introducere date

larna 1995 - 1997 instructor de snowhoard la ,Snowboardschule
Dachstein — Tauern Obertauern”

1998 -1989 chelner, in timpul perioadei de vard in SUA si Italia

Engleza — nivel nativ
Italiana — nivel liceu

IT: MS network, MS office, MS xp, vista, 7

Utilizator SAP R3 Modul SD din 2002

Anumite cursurifseminarii: gestiunea contractelor, gestiune proiecte,
control,

Negociere, prezentare, leadership, ghid motivational montan in turism
de mare altitudine, turism schi, alpinism

Program valori voestalpine: etapa 2 finalizata

Permis de conducere: autoturism, motocicletd, camion, camion cu

remorca

Mijloace sociale de comunicare:Markus Maier @: facebook, twitter, linkedIn, xing

Markus Maier

Vienna, ianuarie 2014

semndturd indescifrabild



Date personale
Nume

Data nasterii
Nationalitate

Date contact

Adresa

Telefon

E-mail

Ocupatie sau pozitie

Experienta
profesionald

Date

Ocupatie sau pozitie
Principalele activitati
si responsabilititi

Nume si adresd
angajator

Tipul activitétii sau
sectorul

Traducere din limba enqglezd

CURRICULUM VITAE

Mocanu Vintila
06.10.1948

roméani

Sat Mierea {comuna Vernesti), 127679, Buzdu, Roménia
0238/721627

vintila.mocanu@vaeapc.ro

Director General — Consiliul Director

14 octombrie 1993 - prezent
Director General

Conduce societatea intr-un
comerciale;

Desfagoara activitdti in conformitate cu Actul Constitutiv si Regulile de
Management, de asemenea potrivit deciziilor Adundrii Generale a
Actionarilor, Consiliului de Administratie;

Propune Consiliului toate masurile organizationale necesare
{schimbarea structurii organizationale, functii, ore de Ilucry,
organizarea muncii, etc.) pentru desfdsurarea optimi a activitatii si
pentru indeplinirea obiectivelor asumate si criteriilor de performanti;
la parte la sedintele Consiliului si la cele ale Adunérii Generale a
Actionarilor;

Informeazd periodic si complet Consiliul de Administratie cu privire la
operatiunile efectuate in perioada de raportare si cele luate in
considerare in pericada urmdtoare;

si exprim3 opinii in cadrul reuniunilor convocate de consiliul de
administratie asupra unor puncte de pe ordinea de zi, propune si
argumenteaza necesitatea ludrii unor méasuri pentru buna functionare
a societétii st conduita de business;

Propune Consiliului de Administratie programul de lucru anuval si
strategia societatii ;

Notificd Consiliul de Administratie cu privire la toate deficientele
constatate pe durata indeplinirii atributiilor;

Face propuneri pentru angajarea sau demiterea conducerii executive.
Organizeazd selectia de personal, angajeazi/demite personalul din
organigrama, cu excepfia managementului executiv, aprobat in
prealabil de consiliul de administratie;

Reprezinta societatea in relatia cu teriii si in fata instantelor.

mod adecvat potrivit principiilor

voestalpine VAE APCAROM S.A. Buzau

str. Brai
Fabricd

leinr. 2
aparate cale ferata



Date

Ocupatie sau pozitie
detinuta

Principale activitati

Nume si adresd
angajator

Tipul activitatii sau
sectorul

Date

Ocupatie sau pozitie
detinuta

Principalele activitati
si responsabilitati

Nume si adresa
angajator

Tiput activitatii sau
sectorul

Date

Ocupatie sau pozitie
detinut3

Principalele activitati
si responsabilitati

Traducere din limba englezd

lulie 1982 — 14 octombrie 1993
Director Departament Proiectare

®  Participarea cu propuneri pentru asimilarea programului cu privire la
noi produse si modernizarea celor actuale, prezentate conducerii
pentru analiza si aprobare;
® Analizd teme de proiectare, note sarcini, note de fundamentare, note
de comand3;
= Dezvoltarea teme de proiectare pentru alte societéti ;
* Planificarea, stabilirea si numirea de personal competent pentru
controlul proiectului;
*  Analizarea si aprobarea documentatiei tehnice Thainte de distributie;
® Dezvoltarea documentatiei necesare pentru omologarea produselor
{prototipuri, primele serii , faze unice);
® Acordarea de asistentd tehnicd in realizarea produselor din faza de
prototip si serie zero/initiala.
IPIC CF Buzau
Str. Brailei nr. 2
Fabricd aparate cale ferat

1 aprilie 1982 — iulie 1982
Inginer Proiectare

s Dezvoltd si verificd oferte tehnice;
= Dezvoltd executie proiecte;
=  Dezvoltd instructiuni de instalare, intretinere si service;
= Dezvoltd si controleazd teme de proiectare;
= Analizeaza derogari de materiale cu privire la calitate si mérime;
= Actualizeazd documentatie cu toate modificérile in timpul procesului
{prototip, prima serie, serii);
® Pregitire schimbari inregistrdri necesare pentru instructiuni de
instalare.
IAC Buzidu
Str. Brailei nr. 2
Fabricd aparate cale feratd

1977 ~ 1 aprilie 1982
inginer Proiectare

= Dezvolta si verifica oferte tehnice;

= Dezvoltd executie proiecte;

®  Dezvolta si controleaza teme de proiectare;

= Actualizeaza documentatie cu toate modificdrile in timpul procesului
(prototip, prima serie, serii);

® Pregdtire schimbdri inregistrdri necesare pentru instructiuni de



Traducere din limba englezd

instalare;

= Acordare asistentd tehnicad necesard pentru executia produselor;

= Urmdrire evolutie implementare proiectare si finalizare proiect la
datele limita stabilite;

Nume si adresd CCCF Bucuregti

angajator Bd. Dinicu Golescu nr. 38

Tipul activitatii sau Constructia de cdi ferate

sectorul

Date 1974 - 1977

Ocupatie sau pozitie Inginer Proiectare

detinuta

Nume §i adresa intreprinderea de Cabluri Electrice si Materiale, Bucuresti
angajator

Tipul activitatii sau Fabricarea de materiale laminate, compozite si de izolatie
sectorul

Educatie si pregitire

Date lunie — septembrie 2005

Titlul calificarii Certificat de Absolvire — CODECS
acordate

Principalele = Management schimbarii;
materii/competente *  Arta leadership;
profesionale = Mentoring ;

= Management proiect;

= Tehnici de negociere in achizitii;

=  Strategii si dezvoltare antreprenoriald;
= Tehnici andragogice.

Nume i tipul de | CODECS S.A. Bucuresti
organizatie care oferd
educatie gi pregatire

Date lunie 1995

Titlu calificare Certificat — teste aptitudini decizionale si cunostinte in domeniul relatiilor
conferita economice internationale

Principalele = Relatii economice internationale

materii/competente = Competente decizionale.

profesionale

Nume si tipul de CEMATT S.A. Bucuresti

organizatie care oferd
educatie si pregitire

Date 1970 - 1974

Titlu calificare Absolvent Inginerie — Tehnologia Productiei

conferita

Nume gi tipul de Facultatea de Tehnologia Productiei — Universitatea Politehnicd din Bucuregti

organizatie care ofera



educatie si pregatire
Competente
personale

Limba materna
Limbi straine

Competente sociale
Competente
organizationale
Competente
informatice
Competente artistice
Alte competente

Traducere din limba englezd

romand

engleza - fluent scris si conversational

portugheza — incepator scris §i conversational

Competente activititi in echipa, adaptabilitate, comunicare.

Competente activitdti in echipd, autonomie de lucru si capacitate de sintezi.

PC - Word, Excel, Access, Power Point, Microsoft project, Adobe Reader.

desen, artd, fotografie.
Pescuit, gradindrit, calatorii.
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