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NOTA CATRE INVESTITORI

Acest Prospect (“Prospectul’) contine informatii necesare in legatura cu oferta (,Oferta”) de
actiuni aferentd operatiunii de majorare a capitalului social cu aport aport in numerar. Conform Hotararii
nr. 2 a Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor CEMACON S.A. din data de 24.03.2014, publicats
in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, nr. 4988 din 22.08.2014, a fost aprobatd majorarea
capitalului social al Societétii cu 8.800.000 lei, prin emisiunea unui nuMAr maxim de 88.000.000 actiuni
ordinare, nominative, emise in forma dematerializata, avand o valoare nominald de 0.1 lei/actiune, in
schimbul unor aporturi in numerar.

Majorarea capitalului social se va realiza intr-o singura etapa, noile actiuni fiind oferite spre
subscriere actionarilor Societatii inscrisi n Registrul Actionarilor Societatii la Data de inregistrare,
156.04.2014, care vor putea subscrie noile actiuni proportional cu cota de participare la capitalul social
detinuta la acea data.

Astfel, pentru fiecare Actiune Veche detinuts, actionarii vor putea subscrie un numar de
0,3347630 actiuni nou emise. Numarul final de actiuni subscrise de fiecare actionar va fi rotunjit in minus
pana la cel mai apropiat numar intreg. Actionarii se pot informa cu privire la numarul de actiuni la care au
dreptul s& subscrie la sediul Emitentului si al Intermediarului. Avand in vedere ¢ majorarea se realizeaza
fara addugarea unei prime de emisiune, preul de subscriere va fi de 0,1 lei/actiune. Valoarea minima a
unei subscrieri este de o actiune.

Plata actiunilor se va face integral la data subscrierii, mn conditiile mentionate In prezentul
Prospect, orice subscriere de actiuni urmand a fi validata prin rotunjirea la Tntregul imediat inferior.
Termenul de subscriere este de 31 de zile calendaristice de la data stabilits in cadrul prezentului
Prospect si a anuntului de ofertd. Actiunile nesubscrise in limita termenului de subscriere vor fi anulate
prin decizia Consiliului de Administratie.

Informatiile continute Tn acest Prospect au fost furnizate de catre Emitent sau provin din alte
surse care sunt indicate in Prospect; alegerea surselor si selectarea informatiilor s-a facut de cétre
Intermediar.

Prezentul Prospect este intocmit si Oferta se adreseazd, n mod exclusiv, persoanelor
inregistrate in Registrul Actionarilor Societatii la Data de inregistrare. Nicio alt persoana nu isi poate
intemeia decizia de a investi In actiuni emise de Societate in baza prezentului Prospect, iar Emitentul nu
are nicio raspundere sau responsabilitate faté de alte persoane decat persoanele inregistrate in Registrul
Actionarilor Societétii la Data de Inregistrare in ceea ce priveste informatiile cuprinse In prezentul
Prospect nici pe parcursul Ofertei si nici ulterior inchiderii Ofertei prin tranzactionarea actiunilor
Emitentului pe piata secundard. Prin urmare, nici investitorii care vor tranzactiona actiuni emise de
Societate ulterior inchiderii Ofertei nu fsi pot intemeia in nici un fel decizia de investitie pe informatiile

cuprinse in prezentul Prospect.
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Dupa verificarea acestui Prospect, Emitentul fsi asuma raspunderea pentru continutul sdu si
confirma realitatea, exactitatea si acuratetea informatiilor continute ™ prospect.

SSIF BROKER S.A., in calitate de Intermediar, a ntreprins toate demersurile necesare pentru a
se asigura ca, Tn conformitate cu documentele si informatiile puse la dispozitie de Emitent, informatiile
cuprinse Tn Prospect sunt conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ
continutul Prospectului. Intermediarul nu T$i asuma nici o responsabilitate cu privire la performantele si
evolutia viitoare a Emitentului. Nimic din continutul acestui Prospect nu va fi interpretat ca o recomandare
de a investi sau o opinie a Intermediarului asupra situatiei Emitentului si nici o consiliere juridica sau
fiscald. Fiecare potential Investitor trebuie sa facs o evaluare independenta prin propriile mijloace, care
sa nu fie bazata doar pe informatiile cuprinse In acest Prospect. Emitentul si Intermediarul recomanda
potentialilor investitori consultarea propriilor consilieri in ceea ce priveste aspectele juridice, fiscale,
comerciale sau financiare.

Nicio persoand nu este autorizatd de catre Emitent, sau de catre Intermediar sa ofere alte
informatii sau s& faca alte declaratii sau aprecieri, cu exceptia celor incluse in acest Prospect. Difuzarea
unor astfel de informatii, declaratii sau aprecieri care nu sunt incluse Tn acest Prospect trebuie
considerate ca fiind facute f&rd autorizarea Emitentului sau a Intermediarului, care nu isi asuma nici o
raspundere n acest sens.

Informatiile cuprinse Tn prezentul Prospect sunt corecte la data Prospectului, cu exceptia cazului
n care sunt indicate alte date de referinta in acest Prospect pentru anumite informatii. De asemenea,
trebuie avut n vedere faptul ca situatia Emitentului precum si datele si informatiile incluse Tn Prospect pot
suferi modificéri dupa aprobarea de catre ASF a acestui Prospect. Nici Emitentul si nici Intermediarul nu
se obligd sa actualizeze informatiile incluse T prezentul Prospect dupa data Prospectului sau dupa data
care este indicatd n acest Prospect ca fiind data de referintd pentru unele dintre informatii, cu exceptia
cazurilor Tn care sunt obligati prin lege s& actualizeze anumite informatii, respectiv a situatiei in care
ulterior datei Prospectului apare un fapt nou semnificativ sau se constatd o eroare materiald ori
inexactitate privind informatiile cuprinse ™n Prospect, care este de naturd s3 influenteze evaluarea
actiunilor care fac obiectul Ofertei.

Dupa aprobarea Prospectului pot fi consultate urmatoarele documente, pe suport hartie la sediul

Emitentului sau in format electronic pe site-urile web www.ssiforoker.ro $i Www.cemacon.ro:

- Prezentul Prospect;

- Actul constitutiv al Emitentului;

- Informatiile financiare istorice anuale ale Emitentului pentru perioada acoperita de Prospect si
rapoartele auditorului financiar cu privire la acestea:

- Formularul de subscriere:

- Formularul de revocare a subscrierii.
Emitentul si Intermediarul nu vor avea nici o raspundere pentru executarea subscrierilor primite Tn

conformitate cu acest Prospect in caz de forta majord (cazuri de fortd majora inseamna evenimente
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neprevazute si care nu pot fi evitate sau, in orj,ee’éé—z? é‘v\en‘imente Tn afara controlului partilor, inclusiv dar
fara a fi limitat la, razboaie, rebeliuni, tulburari civile, calamité;i naturale, incendii, inundatii, furturi, greve,
schimbari legislative sau alte tulburari de ordin general in procésul activitatii).

Autoritatea de Supraveghere Financiara a aprobat acest Prospect prin Decizia nr. “’3& din
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DEFINITI

In cuprinsul prezentului Prospect, cu exceptia cazului Tn care se prevede expres contrariul,

urmatorii termeni vor avea urmétoarele semnificatii, aplicabile deopotriva formelor de plural si de singular:

Actul Constitutiv
Actiuni

Actiuni Vechi
AGEA

AGOA

ASF

BVB

Cont Colector sau
Contul de Ofert3

Contractul de Intermediere

Data de inregistrare

Depozitarul Central

Emitentul, Compania, Societatea,
sau CEMACON S.A,

Actul

completarile ulterioare

constitutiv. al CEMACON S.A., cu modificarile si
Actiunile Societatii, dupad fnregistrarea reducerii capitalului
social.

Actiunile Societatii inainte de nregistrarea reducerii capitalului
social.

Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor

Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor

Autoritatea de Supraveghere Financiara

Bursa de Valori Bucuresti S.A.

Contul deschis de Emitent, destinat colectarii sumelor
Ofertei,

Banca

subscrierilor in cadrul
RO20RNCB0214063643790001 ,

Comercialda Romana, Sucursala Zalau

corespunzatoare

deschis la

Contractul incheiat intre Emitent si Intermediar Tn vederea
intermedierii prezentei oferte

15.04.2014 Actionarii inscrisi la aceastd data in Registrul
Actionarilor al CEMACON S.A. au dreptul de a subscrie n
cadrul Ofertei

Depozitarul Central S.A., in calitate de socistate care tine
Registrul Actionarilor Societatii, precum si in calitate de sistem
de compensare, decontare si registru pentru operatiunile
derulate de emitenti admisi la tranzactionare in sistemul de
tranzactionare administrat de BVB

CEMACON S.A., cu sediul social in Cluj-Napoca, Calea
Dorobantilor, nr. 48, cladirea Silver Business Center, et, 1, jud.
Cluj,

Telefon/fax (+40) 260 60 24 08,

site web www.cemacon.ro,
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Cod Unic de Inregistrare RO 677858,
numar de inregistrare Registrul Comertului J12/2466/2012
Formular de Revocare Formularul completat de actionarii Emitentului in vederea
revocarii subscrierilor facute in cadrul Ofertei, in conformitate
Cu prevederile Legii privind piata de capital, al carui model
este anexat prezentului prospect
Formular de Subscriere Formularul completat de actionarii Emitentului in vederea

subscrierii, al carui model este anexat prezentului prospect

Legea Pietei de Capital Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare

Legea Societatilor Legea nr. 31/1990, cu modificarile si completarite ulterioare.

Perioada de Subscriere 31 de zile calendaristice, incep and cu a treia zi lucratoare

dupa publicarea Anuntului publicitar, respectiv 1(1101—01(7

Oferta Oferta aferenté operatiunii de majorare a capitalului social prin
aport In numerar prin emisiunea de catre Emitent a unor
actiuni noi in cadrul exercitarii dreptului de preferintd, astfel
cum este descrisa in prezentul Prospect

Prospect Acest prospect de ofertd catre actionarii existenti la data de
fnregistrare, realizat in conformitate cu prevederile art. 26a din
Regulamentul (CE) nr. 809/2004

Regulamentul nr. 1/2006 Regulamentul CNVM nr.  1/2006 privind emitentii  si
operatiunile cu valori mobiliare, cu modificarile si completarile
ulterioare

Regulamentul nr. 809/2004 Regulamentul CE nr. 809 privind implementarea Directivei

2003/71/CE in ceea ce priveste informatiile cuprinse in

prospecte, precum si formatul, includerea si publicarea

acestor prospecte si diseminarea materialelor publicitare.
SSIF Broker S.A./ Broker/ SSIF Broker S.A., companie cu sediul in Cluj-Napoca, Calea
Intermediarul Motilor nr. 119, judetul Cluj,

telefon (+40) 364 401709, fax (+40) 364 401710,

email: secretariat@ssifbroker.ro,

site web www ssifbroker.ro,
Cod Unic de Inregistrare 6738423,
numar de inregistrare Registrul Comertului J12/3038/1994

Zi lucratoare Orice zi in care atat piata romaneascd interbancara cat Si
sistemele de tranzactionare si compensare-decontare ale
Bursei de Valori Bucuresti/Depozitarului Central sunt deschise

pentru desfésurarea activitatii.
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DECLARATII PRIVIND PERSPECTIVELE

Acest Prospect contine, printre altele, declaratii care reflecta asteptarile conducerii Emitentului
referitoare la oportunitatile de afaceri, planurile de dezvoltare si, in general, perspectivele Emitentului.
Declaratiile privind perspectivele pot fi identificate in Prospect prin utilizarea unei terminologii
corespunzatoare, incluzand cuvinte precum: "crede", "considera", "se asteaptd”, "are in plan”, "are drept
obiectiv", "anticipeaza”, "estimeaza”, "apreciaza”, "intentioneaza", "are in vedere", "prognozeaza",
"poate”, "va" "planuieste”, sau, dupa caz, formele negative sau similare ale acestor expresii sau prin
referiri la strategiile, planurile, obiectivele, intentile sau evenimentele viitoare. Declaratiile privind
perspectivele de acest gen implica riscuri cunoscute, dar si riscuri necunoscute, un anumit grad de
incertitudine, precum si alli factori care, in viitor, pot modifica substantial rezultate_le efective, situatia
financiara sau profitabilitatea Societétii, existand posibilitatea ca anumite predictji; ’perspective‘,' proiectii
sau alte declaratii privind perspectivele sa nu fie materializate sau s& se dovedeasca a fi fost incorecte.
Factorii care pot duce la astfel de modificari includ, fard insa a se limita la acestea, aspectele prezentate

n Capitolul “Factori de Risc”. Enumerarea factorilor de risc nu este exhaustiva.

Avand n vedere cele de maj sus, investitorii sunt avertizali s& nu Tsi fundamenteze decizia de a
subscrie In Oferta pe niciuna dintre declaratiile de perspectiva incluse in acest Prospect sau in orice alt
document aferent Ofertei. Emitentul nu T$i asuma nicio responsabilitate de a actualiza declaratiile de
perspectiva incluse in Prospect pentru a reflecta eventualele modificari ale previziunilor Emitentului sau

modificarile survenite tn situatia, conditiile sau circumstantele pe care s-au bazat respectivele declaratii.
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REZUMATUL PROSPECTULUI

Prezentdm mai jos un sumar care reprezintd exclusiv o introducere la Prospect, nu este
exhaustiv, a fost elaborat numai in baza informatiilor detaliate din cuprinsul Prospectului si a anexelor Ia
acesta si trebuie coroborat cu acestea. Investitorii nu trebuie s& se limiteze la citirea acestui rezumat.

Va recomandam sa cititi atent intregul Prospect, in special riscurile investitiei prezentate n
sectiunea "Factori de Risc", precum si celelalte informatii incluse n restul sectiunilor Prospectului. Orice

decizie de a investi Tn Actiuni trebuie s& se fundamenteze pe informatiile din Prospect in integralitatea sa.

Informatii despre CEMACON S.A.

CEMACON S.A.. are sediul social in Cluj-Napoca, Calea Dorobantilor, nr. 48, cladirea Silver
Business Center, et. 1, jud. Cluj, Cod Unic de inregistrare 677858, numar de inregistrare Registrul
Comertului J12/2466/2012.

In prezent, profilul principal de activitate al Societatii este producerea si comercializarea de
elemente pentru zidarie din argila arsa, avand utilizare in lucrari de constructii civile si industriale.

Incepand din toamna anului 2010, Societatea opereaza cea mai moderna linie de productie de
blocuri ceramice din Romania, cu o capacitate maxima de 385.000 mc/an, investitie derulata intre anii
2008-2010.

Cemacon promoveaza conceptul de «constructii verzi», inclusiv prin dezvoltarea singurului bloc
ceramic din Romaénia care nu necesitd termoizolare suplimentara, EVOCERAMIC 44 SUPER TH.
Incepand din 2014, portofoliul de produse a fost completat de catre caramida eficienta, un produs
importat din Ucraina.

Capacitatea de productie anuald este de 385.000 metri cubi fizici. In anul 2013, gradul de utilizare
acapacitatii de productie a fost de 88%.

Procesul de productie este unul modern, adaptat tehnologiei de ultima ora, in care factorul uman
intervine doar n procesul de urmarire si corectare a programelor utilizate. Prin automatizarea proceselor
se obtin costuri operationale mai bune si indicatori de calitate superiori.

Avénd ca obiective optimizarea consumurilor energetice, obtinerea unei calitati superioare a
produselor, ne-am concentrat pe obtinerea unej retete optime, la care s-a ajuns dupa testarea maj multor
modele de incercare. Tot in acest scop s-a urmarit calibrarea noii linii de productie, stabilizadnd productia
de caramizi la un nivel foarte bun calitativ, in conditiile unor consumuri energetice competitive.

Capacitatea de productie a fabricii este de 1.000 tone/zi.

Tot anul acesta, compania a reluat activitatea de productie si comercializare de zeoliti naturali,

utilizat ca aport nutritiv 100% natural cu preponderenta in zootehnie si agricultura,

10
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Situatia financiard a Emitentului

Tabelele de mai jos contin situatia pozitiei financiare, contul de profit si pierdere, situatia
rezultatului global si situatia fluxurilor de trezorerie care au fost extrase din situatiile financiare anuale
auditate ale Emitentului la data $i pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2012 si 31
decembrie 2013, auditate de BDO Auditors&Accountants SRL, precum si din situatiile financiare la

30.06.2014, care nu au fost auditate.

Principalele elemente ale bilanturilor anuale auditate pentru anii 2012 si 2013, precum si

principalele elementele ale bilantului neauditat aferent primelor sase luni ale anului 2014, sunt prezentate

mai jos:
30 iunie 2014 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
LEI* LEI* LEI*

Active
Active imobilizate
Imobilizari corporale 116.304.650 114.888.514 140.358.631
Imobilizari necorporale 192.641 206.560 10.033
Investitii in actiuni 200
Alte active imobilizate 302.234 300.866 42.645
Total active imobilizate 116.799.725 115.395.940 140.411.309
Active circulante
Stocuri 9.356.612 8.658.968 9.502.090
Creante comerciale si similare 11.799.707 7.511.743 3.814.060
Alte active financiare 991.052 0 0
Numerar si echivalente de
i 4.368.685 6.902.535 2.715.212
Total active circulante 26.516.055 23.073.246 16.031.362
Active clasificate drept detinute
in vederea vAnzari 22.303.952 22.303.952 0
Total active 165.619.732 160.773.138 156.442.671
Datorii curente
Datorii comerciale si similare 32.471.754 29.207.985 19.476.970
Tmprumuturi 93.131.006 87.298.911 62.117.063
Subventii pentru investitii 0 0 0
Datorii privind impozitul pe
profit 0 0 . 0
Provizioane 2.295.017 3.071.523 2.250.807

11
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Total datorii curente 127.897.777 119.578.419 83.844.840
Datorii pe termen lung

Datorii comerciale si similare 0 0 207.432
Imprumuturi 24.942.610 30.527.265 54.465.046
Subventii pentru investitii 1.347.941 1.385.762 1.461.404
Impozit amanat 0 0 524 .565
Provizioane 0 0 0
Total datorii pe termen lung 26.290.552 31.913.027 56.658.447
Total datorii 154.188.329 151.491.446 140.503.287
Capital si rezerve

Capital social 33.424.855 33.424.855 33.339.387
anellegate de emiterea de 0 0 0
actiuni

Ajustari din retratare 0 0 0
Rezerve 26.477.035 26.477.035 26.447.612
Rezultatul reportat (48.470.487) (50.620.198) (43.847.614)
Total capitaluri 11.431.403 9.281.692 15.939.385

* Sumele au fost rotunjite la cel mai apropiat intreg

Sursa: Situatii Financiare 2013 ale CEMACON S.A.. Situatii Financiare la 30.06.2014 ale CEMACON S.A.

Principalele elemente ale conturilor de profit si pierderi anuale auditate pentru anii 2012 si 2013,

precum si principalele elemente ale conturilor de profit si pierderi neauditate aferente primelor sase luni

din 2013 §i 2014 sunt prezentate mai jos:

30 iunie 30 iunie 31 decembrie 31 decembrie

2014 2013 2013 2012

LEI* LEI* LEI* LEI*

Venituri din vanzari 26.968.487  18.140.048 44.876.878 33.199.626
Alte venituri din exploatare 2.380.628 1.952.333 6.641.473 4.978.815
Variatia stocurilor 302.191 (483.120) (839.734) 560.469
Materii prime si consumabile (6.584.722)  (3.812.572) (9.770.419) (7.890.791)
Cheltuieli de personal (4.242.224)  (3.134.001) (7.608.312) (5.410.265)
Amortizare si deprecieri (2.548.685)  (2.213.903) (5.055.030) (13.148.265)
Cercetare si dezvoltare 0 0 0 0
Alte cheltuieli din exploatare (12.705.004)  (9.555.715) (25.436.324) (17.406.160)
:;g‘;ggt'; - HatoNdin 3.570.671 893.070 2.808.532 (5.116.571)
Xeegt“r (costuri) financiare (1.299.540)  (4.894.040) (10.028.944) (11.506.843)
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Partea din profitul aferent

Prospect majorare capital social

entitatilor asociate 0 0 0 0
Profit/(Pierdere) inainte de

impozitare 2.271.131  (4.000.970) (7.220.412) (16.623.414)
Cheltuieli cu impozite 0 0 685.274 (898.615)
Profit/(Pierdere) 2.271.131  (4.000.970) (6.535.138) (17.522.029)
Reevaluarea imobiliz&rilor

corporale - - 29.318 7.017.383
Impozit amanat aferent

diferentelor din reevaluare i ) (85.468) (1.122.781)
Total alte elemente ale

rezultatului global ) ) (56:150) 5.894.602
Total rezultat global 2271131 (4.000.970) (6.591.288) (11.627.427)

* Sumele au fost rotunjite la cel mai apropiat intreg
Sursa: Situatii Financiare 2013 ale CEMACON S.A., Situatii Financiare la 30.06.2014 ale CEMACON S.A.

Conducerea si organizarea Emitentului

Societatea este administratd in sistem unitar, de un Consiliu de Administratie compus din 5
membri, cu o duratd a mandatului de 4 ani. Membrii Consiliului de Administratie sunt urmatoarele
persoane: KJK FUND Il SICAV, prin reprezentant Jaakko Sakari Mikael Salmelin, Consultantd
Andrei&Andrei SRL, prin reprezentant Sergiu Mihalca, Orion Strategy Solution SRL, presedintele
Consiliului de Administratie, prin reprezentant Liviu Stoleru, Grigore Chis si Tiberiu Stratan.

Conducerea executivd a Societatii este asiguratd de Liviu Stoleru, in calitate de Director
General.

Majorarea capitalului social

Conform Hotérarii nr. 2 a Adunérii Generale Extraordinare a Actionarilor CEMACON S.A. din data
de 24.03.2014, publicatd In Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, nr. 4988 din 22.08.2014, a fost
aprobatd majorarea capitalului social al Societatii, prin emisiunea unui numar maxim de 88.000.000
actiuni ordinare, nominative, emise in forma dematerializatd, avand o valoare nominala de 0,1 lei/actiune,
in schimbul unor aporturi in numerar.

Majorarea capitalului social se va realiza intr-o singura etapa, noile actiuni fiind oferite spre
subscriere actionarilor Societatii inscrisi in registrul actionarilor la data de inregistrare, 15.04.2014, care
vor putea subscrie noile actiuni proportional cu cota de participare la capitalul social detinuté la data de
inregistrare.

Astfel, pentru fiecare Actiune Veche detinuta, actionarii vor putea subscrie un numar de 0,334763 actjuni
nou emise. Numarul final de actiuni subscrise de fiecare actionar va fi rotunjit in minus pané la cel mai
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apropiat numar intreg. Actionarii se pot informa cu privire la numarul de actiuni la care au dreptul s&
subscrie la sediul Emitentului si al Intermediarului. Avand in vedere ci majorarea se realizeazd far3
adaugarea unei prime de emisiune, pretul de subscriere va fi de 0,1 lei/actiune. Valoarea minima a unei
subscrieri este de o actiune.

Durata de valabilitate a emisiunii noi de actiuni este de 31 de zile calendaristice, incepand cu a
treia zi lucratoare dupa publicarea Anuntului publicitar, respectiv de la data de ... pana la
datade ... inclusiv, in zile lucratoare intre orele 9:00 - 17.00, in care se poate exercita
dreptul de subscriere. Actiunile nesubscrise in limita termenului de subscriere vor fi anulate.

Plata actiunilor subscrise trebuie efectuats in Contul Colector deschis de Emitent la o bancs
comerciala, destinat colectdrii  sumelor corespunzatoare  subscrierilor  in cadrul Ofertei,
RO20RNCBOZ14063643790001, deschis la Banca Comercial Romana, Sucursala Zaliu.

Pentru a fsi exercita dreptul de preferinta, actionarii trebuie sa completeze formularul de
subscriere si sa atageze acestuia documentele mentionate in prospectul de emisiune. Aceste documente
trebuie sa fie depuse sau transmise prin posta sau curier la sediul Intermediarului din Cluj-Napoca, Calea
Motilor, nr. 119, jud. Cluj, cu mentiunea pe plic ,pentru majorarea capitalului social al CEMACON S.A%
Daca opteazé pentru transmiterea documentelor prin posté sau curier, actionarii trebuie s& aiba in vedere
faptul c& documentele trebuie sa ajunga la sediul Intermediarului pana cel tarziu ultima zi a Perioadei de
Subscriere, ora 17.00.

In conformitate cu legislatia in vigoare, o subscriere ficuts in cadrul prezentei Oferte poate fi
revocata de catre actionarul care realizeazs subscrierea. Actionarii vor avea dreptul de a-gi retrage
subscrierile efectuate, pe toats perioada de derulare a ofertei. Retragerea subscrierii de catre actionari se
face prin completarea, semnarea §i transmiterea cétre Intermediar a formularului de revocare. Sumele vor
fi restituite persoanelor care fsi revocd subscrierea in termen de 5 zile lucratoare de la data incheierii
perioadei de subscriere.

Dupa aprobarea Prospectului pot fi consultate urmatoarele documente, pe suport hartie la sediul
Emitentului sau pe site-urile web www.ssiforoker.ro $i WWw.cemacon.ro:

- Prospectul:

- Actul constitutiv al Emitentului;

- Informatiile financiare istorice anuale ale Emitentului pentru perioada acoperita de Prospect Si rapoartele
auditorului financiar cu privire Ia acesteg;

- Formularul de subscriere:

- Formularul de revocare a subscrierii,

Acest rezumat al Prospectului trebuie citit ca o completare a ,Notei cétre Investitori” sicao
introducere la prezentul Prospect. Orice decizie investifionala trebuie s& se fundamenteze pe informatiile
cuprinse in acest Prospect, considerat in integralitatea lui. Raspunderea civild, in Situatia in care
rezumatul induce in eroare, este inconsistent say inexact, sau este contradictoriu fatd de alte pari ale

Prospectului, revine persoanelor care au intocmit rezumatul.
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Document de inregistrare privind actiunile

1. PERSOANE RESPONSABILE

Informatiile folosite in prezentarea acestui Prospect referitoare la Emitent si activitatea acestuia
au fost furnizate de catre CEMACON S.A.., cu sediul social in Cluj-Napoca, Calea Dorobantilor, nr. 48,
cladirea Silver Business Center, et. 1, jud. Cluj, Cod Unic de Tnregistrare 677858, numar de inregistrare
Registrul Comertului J12/2466/2012.

Persoanele responsabile din partea Emitentului pentru informatiile incluse ™ prospect sunt:
Liviu Stoleru — Director General

Acest Prospect a fost elaborat, pe baza informatiilor furnizate de c&tre Emitent, de SSIF Broker
S.A., companie cu sediul in Cluj — Napoca, Calea Motilor nr. 119, judetul Cluj, Cod Unic de Inregistrare
6738423, numar de nregistrare la Registrul Comertului J12/3038/1994, autorizatd de CNVM prin Decizia
nr. 3097/2003, Tnscrisa in Registrul ASF cu nr. PJRO1SSIF/120072.

Persoane responsabile din partea Intermediarului:

Grigore Chis — Director General
Declaratia persoanelor responsabile

In urma verificarilor informatiilor inserate T cadrul prezentului Prospect, fiecare dintre SSIF
Broker S.A. si CEMACON S.A. declara c4, dupa indeplinirea tuturor diligentelor rezonabile pentru a se
asigura ca aceasta declaratie este corecta, informatiile incluse Tn Prospect sunt, dup& cunostinta
fiecéreia, n conformitate cu realitatea $i nu omit nimic de natura sa afecteze semnificativ continutul

Prospectului.

Totodatd, precizam ca toate opiniile, previziunile si intentiile Emitentului consemnate Tn acest
document sunt exprimate cu buna credinta si c& nu exista niciun alt fapt sau aspect care s3 fi fost omis si
care ar fi fost necesar investitorilor si consultantilor acestora pentru a face o evaluare corectd a tuturor
activelor si pasivelor, a situatiei financiare, a profitului gi a perspectivelor Emitentului, omisiune Th masura
s& conduca la formarea unei opinii eronate privind unele aspecte relevante privind activitatea Emitentului
sau care n contextul emisiunii de actiuni s& fi fost sau s fie important si necesar a fi incluse in cadrul
prezentului Prospect.
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2. AUDITORUL FINANCIAR

2.1. Numele si adresa auditorilor financiari ai conturilor emitentului, pentru perioada acoperita de

informatiile financiare istorice (inclusiv informatii privind apartenenta acestora la un organism profesional):

Situatiile financiare anuale ale CEMACON S.A. aferente exercitiilor financiare incheiate la 31
decembrie 2012 si 31 decembrie 2013 au fost auditate de BDO Auditors & Accountants S.R.L., cu sediul
in Cluj City Center, Calea Dorobantilor nr. 14-16, Cluj Napoca, ROMANIA, inregistrata la Registrul
Comerfului sub nr. J12/2609/2002, cod unic de inregistrare RO15106663, membru al Camerei Auditorilor
Financiari din Romania (CAFR) cu numar de autorizatie 1003/2010.

2.2. In cazul in care auditorii financiari au demisionat, au fost demisi sau nu au fost realesi in
perioada acoperitd de informatiile financiare Istorice, se furnizeazd informatii detaliate despre aceste
situatii, dacd informatiile in cauza sunt importante:

Nu este cazul.

3. FACTORI DE RISC

Orice investitie pe piata de capital implica anumite riscuri. Potentialii investitori trebuie s3 aiba n
vedere faptul c& subscrierea actiunilor Emitentului implic& un anumit nivel de risc. Prin urmare, tnainte de
a lua decizia de a subscrie, acestia trebuie s tind cont atat de informatiile referitoare la Emitent cuprinse
in Prospect cat si de factorii de risc care ar putea avea efecte negative asupra activitatii Emitentului.
Ordinea prezentérii factorilor de risc este aleatorie.

Factori de risc suplimentari si incertitudini cu privire la care, la momentul elaborarii acestui
Prospect, Emitentul nu este la curent sau Emitentul nu considera ca vor avea un impact semnificativ, pot
avea, in functie de evolutile ulterioare, un impact negativ asupra activitatii, situatiei financiare,
perspectivelor sau evolutiei preturilor actiunilor CEMACON S.A.

3.1. Riscul de piat3 de frontiers

Investitorii pe piete de frontiera trebuie s3 fie constienti de faptul ca astfel de piete prezinta un risc
mai mare decét pietele tarilor cu 0 economie dezvoitata si cu sisteme juridice si politice mature. Acest risc
este determinat de necesitatea adaptarii sistemului legislativ Tn scopul credrii unor instrumente eficiente
atat din punct de vedere juridic, cat $i economic pentru asigurarea cadrului necesar unei economii de
piata functionale.

Piata de capital romaneasca se incadreazs la nivelul actual de dezvoltare Tn categoria pietelor de

frontiera, piete care prezinta riscuri mai mari comparativ cu pietele dezvoltate, desi pot oferi investitorilor

16



CEMACON S.A. Prospect majorare capital social

performante mai bune. Riscul de tara este generat de probabilitatea aparitiei unor schimbari politice,
sociale gi economice neprevazute, schimbari legislative repetate, fluctuatii ale cursului de schimb sau rate
ridicate ale inflatiei.

Chiar dacd Romania este stat-membru al Uniunii Europene, situatia financiara si rezultatele
Emitentului pot fi influentate de evenimente neprevazute caracteristice unei piete de frontiera, considerats

0 piata caracterizats de o volatilitate mult mai ridicatd, mai ales in contextul global actual.

3.2. Riscul determinat de corelarea cu evolutia pietei globale

Evenimentele de pe piata financiard mondiala au impact direct si indirect asupra evolutiei pietei
economice romanesti, fapt reflectat in evolutia pietei de capital romanesti in ultimii ani. Prin urmare,
evolutiile la nivel mondial afecteazs atat activitatea Emitentului cat si evolutia acestuia pe piata de capital.

Economia Romaniei, ca oricare economie in dezvoltare, este sensibila la fluctuatia activitatii la
nivel global. Evenimentele de ordin politic, economic, social si de altd natura de pe piata mondiald au un

impact semnificativ asupra climatului economic in care Emitentul Tsi desfasoard activitatea.

a. Crizafinanciara

Turbulentele semnificative aparute la nivelul pietei globale de credit au avut un efect semnificativ
asupra entitatilor care activeazd in diverse industrii, creand o criza generalizatd de lichiditate si
solvabilitate la nivelul pietelor financiar bancare.

Alte efecte semnificative ale crizei sunt cresterea costurilor de finantare, reducerea pietei
creditarii $i a consumului, o volatilitate semnificativé a pietelor de capital si a ratelor de schimb etc.
Falimentele au afectat sectorul financiar bancar, anumite state contribuind la re-capitalizarea unor
asemenea entitati ™ scopul salvarii acestora de la faliment. Capacitatea de creditare s-a redus
semnificativ ca i disponibilitatea de a credita, astfel incat cea mai mare parte a sectorului non-bancar la

nivel mondial se confrunta cu incetinirea cresterii sau cu o severa recesiune economica.

b. Riscuri generate de instabilitatea legislativa
Rezultatele initiativelor Emitentului sunt greu de anticipat si pot avea de suferit de pe urma
instabilitétii legislative din Romania. Modificarea frecventd a actelor normative, inclusiv a celor care au
impact direct asupra activitatii Emitentului pot genera riscuri pentru Emitent.
Efortul Emitentului de a se adapta constant cerintelor legislative in continud schimbare poate
genera costuri suplimentare semnificative $i eventualele modificari viitoare ale cadrului legislativ ar putea
avea efecte negative asupra activitatii si profitabilitatii Emitentului.

¢. Riscul variatiilor de curs valutar
Tranzactiile Societatii Tn moneda straina sunt inregistrate Tn contabilitate la cursurile de schimb

din data efectuarii lor, c&stigurile si pierderile rezultate din decontarea unor astfel de tranzactii precum si
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din conversia unor active si pasive monetare exprimate in monedé straing, fiind recunoscute la cheltuieli
sau venituri In contul de profit $i pierdere.

Soldurile disponibilitatilor T moneds straina sunt convertite in lei la cursul de schimb de la
sfarsitul anului.

3.3. Riscul de credit

Societatea desfasoara relatii comerciale numai cu terti recunoscuti, care justifica finantarea pe
credit. Politica Societatii este ca toti clientii care doresc sa desfasoare relatii comerciale in conditii de
creditare s& faca obiectul procedurilor de verificare. Mai multe decat atat, soldurile de creante sunt
monitorizate permanent, avand ca rezultat o expunere nesemnificativa a Societatii la riscul unor creante
neincasabile..

3.4. Riscuri operationale

Principalele riscuri operationale cu care se confruntd Societatea sunt prezentate in tabelul

urmator:
Risc Categorie risc Impact
Lipsa de surse de aprovizionare (de incredere) pt. Achizitii Calitate produse
materii prime si materiale necorespunzatoare
Cresterea preturilor de aprovizionare materii prime, Achizitii Cost de productie-
| materiale, ambalaje - | profitabilitate
1 o . N — Cost de productie-
Cresterea pretului la energie peste estimarile facute Achizitii profitabilitate ]
Cresterea neprev_azuta a tarifelor pentru serviciile de Achizitii Profitabilitate
transport in anumite perioade B
Pierderi din neincasarea de creante datoraia P : g .
insolventiei/ falimentului clientului Cliand Pierder financiare |
Cresterea termenului mediu de incasare Cu impact in R i - .
cash-flow si risc neincasare Clienti Pierderi financiare
Produse noi lansate de competitie (in special produse Competitia Pierdere cota de piata,

similare pe zona traditionala) presiune pe preturi

Intrarea intr-un razboi al preturilor cu competitorii Competitia Reducerea marjelor

Penetrare redusa si vanzari sub previziuni a noilor

produse lansate in piata Inovatie Costuri, Competitivitate
Probleme tehnice, defactiuni accidentale care pot afecta Fabirieatia Cost de productie-
_productivitatea _ profitabilitate |
Calitate necorespunzatoare a unor sarje de produse i Prerd.iC“ de imaging-brand,
finite Fabricatie nereah;area planului de
vanzari

Blocarea unor procese/
activitati de baza
Piederea de informatii
confidentiale

Atac/ incident informatic care poate afecta desfasurarea Tehnologia
normala a proceselor interne (productie, facturare, informatiei si
email) comunicatii

Discreditarea produselor proprii de catre concurenta Reputatie Prejudicii de irT-;gine-brand

Pierderi financiare
exceptionale

Pierderea unor procese pe rol cu plata unor despagubiri | Juridic
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3.5. Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii reprezinti riscul ca valoarea unui instrument financiar s& fluctueze ca
urmare a variaiei ratelor dobanzilor de pe piata. Expunerea Societatii la riscul modificarilor ratei dobanzii

se refera in principal la imprumuturile purtatoare de dobanda variabila pe care Societatea le are pe
termen lung.

3.6. Riscul de lichiditate

Gestionarea riscului de lichiditate apartine conducerii societatii, care a constituit un cadru
corespunzator de gestionare a riscului cu privire la asigurarea de fonduri pe termen scurt si mediu.
Societatea gestioneaza riscul de lichiditate prin monitorizarea continua a fluxului de numerar real si prin

punerea in corespondenta a profilurilor de scadenta a activelor si datoriilor financiare.

3.7. Riscuri privind Actiunile

Din punct de vedere al valorii tranzactiilor efectuate sau al capitalizérii pietei, Bursa de Valori
Bucuresti poate fi considerata o bursa de dimensiuni reduse, comparativ cu alte burse din lume, existand
astfel riscuri legate de lichiditatea redusa a pietei, precum si de volatilitatea ridicat& a pretului actiunilor
tranzactionate.

Lichiditatea redusa a pietei poate determina imposibilitatea cumpararii sau vanzarii de actiuni ale
Societétii fara a avea un impact semnificativ asupra pretului acelei actiuni, generand astfel si o volatilitate
ridicatd a prefului actiunilor.
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4. INFORMATII DESPRE EMITENT

4.1. Denumirea sociald si denumirea comerciald a emitentului:

CEMACON S.A., cu sediul social in Cluj-Napoca, Calea Dorobantilor, nr. 48, cladirea Silver
Business Center, et. 1, jud. Cluj, Cod Unic de Inregistrare 677858, numéar de inregistrare Registrul
Comertului J12/2466/2012.

4.2. Investitii

4.2.1. O descriere a principalelor investitii (inclusiv valoarea acestora) realizate de la incheierea
perioadei acoperite de ultimele situalii financiare auditate gi publicate pénd la data documentului de
inregistrare.

Principalele investitii receptionate in perioada ianuarie-iunie 2014 sunt prezentate in tabelul urmator:

Tip Investitie _ Valoare (lei)
Logistica & Administrativ 829.002
Cariera 201.304
TOTAL 1.030.306

4.2.2. O descriere a principalelor investitii ale emitentului aflate in derulare, inclusiv mentiuni
privind distributia geograficd a acestor investitii (pe teritoriul national si in stréinatate) si sursele de
finantare a acestora (internd sau externa).

De la data incheierii perioadei acoperite de ultimele situatii financiare auditate si publicate pana la data de
30 lunie 2014 societatea a derulat investitii de mentenanta, aferente activitatii operationale, pentru locatia

Recea care nu au fost puse in functiune la data de 30 lunie 2014,

Principalele investitii In curs la data de 30.06.2014 sunt prezentate Tn tabelul urmétor:

Tip Investitie Valoare (lei)
Cariera 159.948
Logistica & Administrativ 1.085.576
Productie 2.800.602
TOTAL 4.046.126

4.2.3. Informatii privind investitiile principale pe care emitentul doreste si le realizeze in viitor si

pentru care organele sale de conducere si-au asumat deja angajamente ferme.
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In cadrul AGOA din 29.04.2014 a fost aprobat Planul de investitii pentru anul 2014, care cuprinde
investitii in cuantum de 4.537.502 lei, dupad cum urmeaza:

Tip investitie Valoare (lej)
Investitii aferente desfasurarii activitatii curente 104.000
Investitii aferente activitatii de productie 2.735.000
Investitii aferente activitatii de logistica 1.698.502
Total Buget Investitii 4.537.502

Avand in vedere ca in anul 2013, in ciuda existentei aprobarii la nivelul AGA, planul de investitii
nu a putut fi implementat in cea mai mare parte a sa, ca efect al lipsei finantarii necesare, si tinand cont
ca proiectele de investitii incluse in plan se refera in cea mai mare parte la investitii de inlocuire sau de
eficientizare a activitatii, cu efect imediat in activitatea operationala si in profitabilitatea firmei, realizarea

acestor investitii reprezinta o premisa pentru o executie bugetara de succes in anul 2014.

5. PRIVIRE GENERALA ASUPRA ACTIVITATILOR EMITENTULUI

5.1.  Activitdti principale

Infiintata in 1969 la Zaldu, CEMACON S.A. are peste 40 de ani de experientd in realizarea de
materiale de constructii. Compania si-a concentrat atentia pe obtinerea unei refete optime de fabricare a
blocurilor ceramice, iar n prezent beneficiaza de o linie de productie modemnd, automatizata, care
permite realizarea unor produse inovatoare, la cele mai inalte standarde mondiale.

In anul 1994 a fost pusa in functiune sectia de pulberi minerale zeolitice, iar in anul 2007 si-a
sporit productia prin achizitia si punerea in functiune a unei linii automatizate de fabricatie a blocurilor
ceramice cu o capacitate anuala de 150.000 mc.

In prezent, profilul principal de activitate al Societatii este producerea si comercializarea de
elemente pentru zidarie din argila arsa, avand utilizare in lucrari de constructii civile si industriale.

Incepand din toamna anului 2010, Societatea opereaza cea mai moderna linie de productie de
blocuri ceramice din Romania, cu o capacitate maxima de 385.000 mc/an, investitie derulata intre anii
2008-2010.

Cemacon promoveazs conceptul de «constructii verzi», inclusiv prin dezvoltarea singurului bloc
ceramic din Roménia care nu necesit3 termoizolare suplimentars, EVOCERAMIC 44 SUPER TH.
Incepand din 2014, portofoliul de produse a fost completat de catre caramida eficienta, un produs
importat din Ucraina.

Tot anul acesta, compania a reluat activitatea de productie si comercializare de zeoliti naturali,

utilizat ca aport nutritiv 100% natural cu preponderenta in zootehnie si agricultura.
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Capacitatea de productie anuala este de 385.000 metri cubi fizici. Tn anul 2013, gradul de utilizare .
acapacitatii de productie a fost de 88%.

Procesul de productie este unul modern, adaptat tehnologiei de ultima ora, in care factorul uman
intervine doar Tn procesul de urmarire si corectare a programelor utilizate. Prin automatizarea proceselor
se obtin costuri operationale mai bune si indicatori de calitate superiori.

Avand ca obiective optimizarea consumurilor energetice, obtinerea unei calitati superioare a
produselor, ne-am concentrat pe obtinerea unei retete optime, la care s-a ajuns dupa testarea mai multor
modele de incercare. Tot in acest scop s-a urmarit calibrarea noii linii de productie, stabilizand productia
de caramizi la un nivel foarte bun calitativ, in conditiile unor consumuri energetice competitive.

Capacitatea de productie a fabricii este de 1.000 tone/zi.

5.2.  Piete principale "

Consolidarea retelei de parteneri si extinderea zonei de distributig impreuna cu intarirea echipei
de vanzari a fost una dintre masurile necesare pentru a asigura cresteréa In anul 2010, CEMACON isi
distribuia produsele in judetele din apropierea fabricii, in zona natura\vl‘ég = in Sal_éj, Satu Mare si
Maramures, comportandu-se si fiind perceput ca si un producator local de caramida. In 2010, odata cu
inaugurarea noii facilitati de productie de la Recea, capacitatea de productie a Cemacon s-a cvadruplat,
Cemacon avea acum cea mai mare si mai moderna facilitate de productie din Sud Estul Europei, dar si
un volum de productie care impunea cresterea retelei de distributie si intrarea in piete noi.

O urmare fireasca a extinderii teritoriale a fost cresterea cotei de piata detinuta la nivel national.
In doar 3 ani, cota de piata CEMACON a crescut de la 6% la 16%.

Zone acoperite de CEMACON

Sursa: Raportul Anual 2013 al CEMACON S.A.
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Cota de piata nationala (%)
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Sursa: Raportul Anual 2013 al CEMACON S.A.

Contextul pietei

Piata blocurilor ceramice a dat, in 2013, primele semne de stabilizare, din 2009 incoace. Est:év
vorba despre o piata de 2 milioane de metri cubi, cu o valoare estimata de 70 milioane de euro, care e
reprezinta 45% din totalul pietei de zidarie din Romania, 55% revenind zidariei albe (BCA).

Este o piata in care producatorii mari au reusit sa creasca prin'ac‘apar'area de cota de piata de la:
Jucatorii locali, consumul mentinandu-se la acelasi nivel al anului anterlor C]onform datelor statistice, _

constructiile noi au scazut cu peste 11%, in schimb ce repartiile’ gapltale au avut un avans de 32%.

Din punct de vedere al segmentarii geografice, Reglune"’ ord-Vest este piata care atrage 21%
din consumul de blocuri ceramice din Romania, fiind, de asemenea, piata cea mai concurentiala, avand
in vedere pozitionarea mai multor facilitati de productie de zidarie in zona.

Societatea a crescut reteaua de distributie de la 85 de parteneri in 15 judete, la sfarsitul anului
2012, la 150 parteneriin 27 de judete Tn toatd tara, in paralel cu consolidarea pozitiei in Transilvania.

Vénzarile cantitative au crescut cu 35% fatd de anul precedent, in conditiile in care cifra de
afaceri a crescut cu 38%. Astfel, cresterea volumelor s-a fundamentat pe diferentiere si pe abordari:=s#w

comerciale noi, in contextul in care piata a fost guvernats de preturi mici i termene de plata tot mai
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permisive, avand in vedere supracapacitatea de productie existentd Tn cazul tuturor producatorilor de

zidarie si cererea redusa de materiale de zidarie.

COTA DE PIATA
50%
43%
39%
38%
32%
25%
15% SNl
13% 11% 5% i
6% 5% 6%
q h 0,
0% | 0% 0%
Bucuresti Centru Nord-Est Nord-Vest Sud Sud-Vest Vest
M Cots de piats CEMACON 2012 Cotd de piatd CEMACON 2013

Sursa: Raportul Anual 2013 al CEMACON S.A.

5.3 In cazul in care informatiile furnizate in conformitate cu punctele 5.1 §i 5.2 au fost influentate de

factori extraordinari surveniti de la incheierea perioadei acoperite de ultimele situatii financiare

auditate si publicate, se precizeazd acest fapt

Nu este cazul.

5.4. In masura in care acestea au o influentd semnificativd asupra activitstii sau a rentabilitatii

emitentului, informatii sintetice privind méasura in care emitentul este dependent de patente gi

licente, contracte industriale, comerciale sau financiare sau de procedee noi de fabricatie

Nu este cazul.

5.5.  Elementele pe care se bazeazs orice declaratie a emitentului privind pozitia sa competitiva

Declaratiile Emitentului privind pozitia sa competitiva se bazeaza pe Studiul realizat de NEOMAR

— Analysis of Romanian Wall-Building Materials Market 2006-2013 realizat in luna februarie 2014.

6. ORGANIGRAMA

Organigrama Emitentului la data de 31.12.2013 este prezentata in continuare:
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Liviu Stolero

Director general &
Presedinte Consiliu de Administratie

Director general

Prospect majorare capital social

Asistenta executiva
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Control intern
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Sursa: CEMACON S.A.

6.1.

care este detinutd integral de catre CEMACON.

Dacé emitentul face parte dintr-un grup, o scurtd descriere a grupului $i a pozitiei emitentului in

cadrul acestuia

Grupul CEMACON este constituit din doua entitali: CEMACON si Cemacon Real Estate SRL,

In continuare sunt prezentate informatii despre Cemacon Real Estate SRL:

Denumire societate

Cemacon Real Estate SRL CLUJ-NAPOCA

Cod fiscal / CU|
Cod Registrul
Comertului

Adresa

Localitate
Judet
Tara

Domeniu de activitate
Cod CAEN (Rev.2)

32604048
J12/3663/19.12,2013

Cluj-Napoca, str. Dorobantilor nr. 48, Cladirea Silver Business Center, etaj.1,
jud. Cluj

Cluj-Napoca

CcLuJ

Romaénia

Cumpararea si vinzarea de bunuri imobiliare proprii
6810

Compania Cemacon Real Estate nu a desfasurat activitate de la data infiintarii pana la data de 30

lunie 2014. Compania a fost infiintata ca urmare a acordului semnat de catre Cemacon SA si BCR

25



CEMACON S.A. Prospect majorare capital social

(Banca Comerciala Romana) pentru a putea transfera activele non-core conform procesului de

restructurare.

7. INFORMATII PRIVIND TENDINTELE

7.1.  Principalele tendinte care au afectat productia, vanzarile si stocurile, costurile si preturile de

vénzare de la sféargitul ultimului exercitiu financiar incheiat $i pané la data intocmirii documentului

In ultimii ani, piata materialelor de zidarie s-a confruntat cu o crestere continua a preturilor la
materii prime, energie si combustibil, cresteri ce nu s-au regasit in pretul de vanzare ca urmare a
contextului competitiv de pe piata de caramida, caracterizata de supracapacitate de productie la nivel
national.

Marimea pietei de materiale de zidarie s-a restrans an de an incepand cu anul 2009, ca urmare a
franarii creditarii pentru sectorul imobiliar si a efectelor crizei financiare din aceasta perioada.

Modificarile fiscale de la 1 ianuarie 2014, precum si calendarul liberalizarii preturilor la energie,
intrate in linie dreapta in 2014, pun puternica presiune pe structura de costuri si vor avea ca impact

majorarea preturilor medii pentru materialele de constructii in 2014.

EVOLUTIA PRETURILOR IN PERIOADA 2008 - 2014

79%

534

6%

0%

-2h%

-53%

2006 2008 2010 2011 2012 2013 2014 e

I Indicele pretutui de consum Energie electrics M Combustibil Pretcdrdmidd M Gaz

Sursa: Raportul Anual 2013 al CEMACON S.A.
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7.2.  Informatii privind orice tendintd cunoscutd, incertitudine ori cerin{d sau orice angajament sau
eveniment care ar putea si influenteze semnificativ perspectivele emitentului, cel putin pentru

exercitiul financiar in curs

La data intocmirii prospectului Societatea nu avea cunostiinte cu privire la orice tendinta
cunoscuta, incertitudine ori cerinta, orice angajament sau eveniment care ar putea s& influenteze

semnificativ perspectivele emitentului, cel putin pentru exercitiul financiar in curs.

8. PREVIZIUNI SAU ESTIMARI PRIVIND PROFITUL

Emitentul a decis s& nu includs o previziune sau o estimare privind profitul in documentul de
nregistrare.

9. ORGANE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE $1 SUPRAVEGHERE Sl
CONDUCEREA SUPERIOARA

9.1. Numele, adresa de la locul de muncs §i functia in cadrul societdtii emitente ale urméatoarelor
persoane i principalele activitafi desfdsurate de acestea in afara societédtii emitente, dacs

activitdfile in cauza sunt semnificative pentru societatea emitenta:
a) membrii organelor de administrare, conducere sau supraveghere

Societatea este administrata in sistem unitar, de un Consiliu de Administratie compus din 5
membri, cu o duratd a mandatului de 4 ani. Membrii Consiliului de Administratie sunt urmatoarele
persoane:

KJK FUND 1I SICAV, administrator, persoana juridicad cu sediul in Luxemburg, str. Esch, nr.
412F, L-2086, inregistratala Registrul Comertului competent sub nr. de ordine B 167.847, prin
reprezentant Jaakko Sakari Mikael Salmelin, cetatean finlandez, cu domiciliul personal in Espoo,
Finlanda si domiciliul/sediul profesional in, Helsinki, Finlanda, nascut la data de 06.01.1980 in localitatea
Tampere, Finlanda, peste 10 ani de experientd profesionala;

Consultantd Andrei&Andrei SRL, administrator, persoana juridica, sediul in Bucuresti, Sectorul
1, Strada Jandarmeriei, nr.14, bloc A 2, Etaj P, apartament 2, CUI RO 17345454, J 40/14670/2011, prin
reprezentant Sergiu Mihalca, cetateran roméan, domiciliat in mun. Cluj Napoca, nascut la data de
19.04.1977, n localitatea Zalsu, jud. Salaj, peste 14 de ani de experientad profesionala;

Orion Strategy Solution SRL, presedintele Consiliului de Administratie, persoané juridica, cu
sediul in Orasul Voluntari, str. Emil Racovita nr.70, Vila 75 C, jud.lifov, J 23/ 2254/2009, CUI 26118990,
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prin reprezentant Liviu Stoleru, cetatean roman, domiciliat in Orasul Voluntari, jud. lifov, nascut la data
de 20 octombrie 1971, in localitatea Bacau, peste 14 de ani de experienta profesional;

Grigore Chis, administrator, cetdtean roman, domiciliat in Cluj-Napoca, nascut la data de
16.12.1972 in localitatea Dragomiresti, judetul Maramures, peste 16 de ani de experienta profesionala;

Tiberiu Stratan, administrator, cetatean roman, domiciliat in Bucuresti, nascut la data de
07.04.1969, n loc.Bucuresti, peste 20 de ani de experienta profesionala.

Conducerea executiva a Societatii este asiguratd de Liviu Stoleru, in calitate de Director
General.

Pentru toate persoanele mentionate mai sus, sediul profesional pentru activitatea desfasurata n
calitate de membru al Consiliului de Administratie sau al conducerii executive se afla la sediul CEMACON
S.A. din Cluj-Napoca, Calea Dorobantilor, nr. 48, cladirea Silver Business Center, et. 1, jud. Cluj.

b) asociatii comanditati, in cazul unei societati in comanditd pe actiuni: nu este cazul

¢) fondatorii, in cazul unei societéti infiinfate de mai putin de cinci ani: nu este cazul

d) orice membru al conducerii superioare al cdrui nume poate fi mentionat pentru a dovedi ca
Societatea emitentd dispune de pregétirea $i experienta necesard pentru conducerea activitatilor
Sale: nu este cazul.

Natura oricéror relatii de familie existente intre oricare dintre aceste persoane. Nu este cazul.

Potrivit informatiilor furnizate de membrii Consiliului de Administratie si conducatorii Emitentului:

a) niciun membru al organelor administrative sau de conducere nu a fost condamnat in relatie cu
eventuale fraude comise in ultimii cinci ani;
b) niciun membru al organelor administrative sau de conducere nu_a actionat ™ calitati similare in cadrul
vreunei societati care s fi intrat in procedura de faliment sau lichidare n ultimii cinci ani;
¢) In ultimii cinci ani nici un membru al organelor administrative sau de conducere nu a fost condamnat de
vreo instanta cu interdictia de a mai actiona ca membru al organelor de conducere, administrative sau de
supraveghere ale unui emitent sau de a actiona in conducerea afacerilor oricarui emitent;
d) nu existd nici o incriminare sau sanctiune publicd oficiala pronuntatd contra vreunui membru al
organelor administrative sau de conducere de citre autoritatile statutare sau de reglementare, inclusiv de
catre organele profesionale desemnate, cu exceptia lui Grigore Chis care, in calitate de Director General
al SSIF Broker S.A. a fost sanctionat de catre ASF cu o amends de 1.000 RON in anul 2012 si cu o
amenda de 2.000 RON in anul 2014.

Societatile In cadrul cérora persoanele mentionate mai sus au fost/sunt membre ale unui organ

de administrare, conducere sau supraveghere, M ultimii cinci ani, sunt prezentate n tabelul urmator:
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Nume Societate Mai detine functia

Amiraali Invest Oy DA
KJK Serbian Holdings B.V. DA
AS Baltika DA
KJK Management SA DA
Jaakko Sakari Mikael Salmelin 'K Fund SICAV DA
Baltic Property Trust Secura DA
UAB D Investicija Valdymas DA
KJK Invest Oy DA
AS Latvijas Kugnieciba NU
KJK Fund |l SICAV NU
Sergiu Mihalca Napochim S.A. NU
Orion Strategy Solution SRL DA
Liviu Stoleru Cemacon Real Estate SRL DA

Orion Next Gen SRL DA N
SSIF Broker S.A. DA
Napochim S.A. NU
Grigore Chis COMINCO S .A. NU
FACOS S.A, DA
Casa Romana de Compensatie S.A. NU
o BT Asset Management NU
SSIF Broker S.A. DA
GECSATHERM S.A. Tarnaveni DA
Tiberiu Stratan MINDO S.A. Dorohoi DA
FACOS S.A. Suceava DA
GECSAT S.A. Tarnaveni NU
INCERTRANS S.A. NU

9.2.  Conflicte de interese in cadrul organelor de administrare, conducere §i supraveghere si al
conducerii superioare.

Emitentul nu are cunostintd de existenta unor conflicte de interese in cadrul organelor de
administrare, conducere si supraveghere si al conducerii superioare.

Conform art. 144 alin. 1 din Legea 31/1990: Administratorul care are intr-o anumita operatiune,
direct sau indirect, interese contrare intereselor societatii trebuie sa ii instiinteze despre aceasta pe ceilalti
administratori si pe cenzori sau auditori interni si sa nu ia parte la nicio deliberare privitoare la aceasta
operatiune.

9.3.  Informatii privind orice intelegere, acord cu actionarii principali, clienti, furnizori sau alte persoane,

In temeiul cérora oricare dintre persoanele mentionate la punctul 9.1 a fost aleasd ca membru al
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unui organ de administrare, conducere sau Supraveghere sau ca membru al conducerii

superioare:

KJK FUND Il SICAV, membru al Consiliului de Administratie al Emitentului, are o detinere de
34,0982% din capitalul social al CEMACON la data de 15.04.2014.

Consultan{d Andrei&Andrei SRL, membru al Consiliului de Administratie al Emitentului, are o
detinere de 21,4235% din capitalul social al CEMACON la data de 15.04.2014.

in data de 9.10.2013, Consultanté Andrei&Andrei SRL, impreuna cu KJK Fund |1 SICAV si SSIF
Broker S.A. au incheiat un acord de actiune concertatd pentru a adopta o politicd comuna in privinta
CEMACON, prin exercitarea concertats a drepturilor de vot detinute.

9.4.  Detalii privind orice restrictie acceptatd de persoanele mentionate la punctul 9.1 privind

cesionarea, intr-o anumita perioads de timp, a participérilor lor la capitalul social al emitentului:

La data intocmirii prospectului, pentru persoanele mentionate la punctul 9.1, nu exista o restrictie

privind cesionarea, intr-o anumita perioada de timp, a participarilor lor |a capitalul social al emitentului.

10. REMUNERATII S1 BENEFICII

Cuantumul total al sumelor alocate sau acumulate de emitent sau de filialele sale pentru plata
pensiilor sau a altor beneficii

In cadrul AGOA din 25.10.2013 a fost aprobat implementarea unui plan de motivare in scopul
recompensarii si fidelizarii echipei de management a Societatii.

Acest plan combina acordarea de bonusuri sub forma de numerar cu acordarea de bonusuri sub
formé& de actiuni, dup& cum urmeaza:

(i) pe termen scurt, acordarea de bonus-uri sub forma de numerar pentru recunoasterea
performantelor deosebite ale echipei de management din perioada 2011-2013, n suma totald neta de
150.000 EURO, platita in 2 transe; fundamentarea acordarii acestui bonus o reprezinta succesul
programului de turn-around derulat de prezenta echipa de management in perioada 2011-2013
concretizat in 3 ani consecutivi de crestere a vanzarilor cu rate anuale de peste 20%, calibrarea si
eficientizarea noii linii de productie blocuri ceramice, inclusiv extinderea portofoliului de produse,
reducerea bazei de cheltuieli, inclusiv a structurii de personal, cu efect in obtinerea unei profitabilitati
operationale EBITDA in topul performantelor din sectorul materialelor de zidarie.

(i) pe termen mediu si lung, pentru membrii prezenti si viitori ai echipei de conducere:

a. acordarea unui bonus, In functie de atingerea anumitor criterii de performantd care vor fi
stabilite Tn detaliu de Consiliul de Administratie, bonus care va fi acordat anual in intervalul 2014-2016, in

numerar gi care va reprezenta, fn suma bruta, 5% din EBITDA aferenta anului anterior:
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b. fidelizarea echipei de management prin acordarea de actiuni gratuite, in intervalul 2014-2016, in
limita maximé a 5% din capitalul social al Societatii. Consiliul de Administratie va fi imputernicit s&
identifice si s& implementeze cel mai eficient program de fidelizare prin acordarea de actiuni in mod
esalonat, n intervalul 2014-2016, in limita a minim 1,6% din capitalul social al Societétii pentru fiecare an
$i a limitei maxime de 5% din capitalul social al Societatii in intervalul mentionat.

in masura in care Consiliul de administratie va considera, in mod motivat, c& nu este posibila
acordarea de actiuni gratuite prin implementarea unui program de rascumpdrare de actiuni supus in
prealabil aprobarii adunarii generale extraordinare in oricare din anii 2014-2016, va fi Imputernicit sa
decida acordarea unui bonus sub forma de numerar care sa fie echivalentul sumei reprezentand

respectiva cotd din actiunile Societatii, calculate Tn functie de valoarea de piata a actiunilor.

11. FUNCTIONAREA ORGANELOR DE ADMINISTRARE $1 CONDUCERE

11.1. Data expirdrii actualului mandat al persoanelor mentionate la punctul 9.1 lit. a, dupd caz, S/
perioada in care a ocupat funcia.

Membrii Consiliului de Administratie au fost alesi n cadrul AGOA din data de 29.04.2013, iar
durata mandatului este pana la data de 29.04.2017.

in data de 04.07.2014 Consiliul de Administratie al CEMACON, prin decizia 102/04.07.2014, a
prelungit mandatul Directorului General al Societatii, Liviu Stoleru, cu o perioadd de 4 ani, de la
30.07.2014 pana la 30.07.2018.

11.2. Informatii privind contractele incheiate intre membrii organelor de administrare, conducere si
supraveghere gi emitent sau oricare dintre filialele sale prin care este prevézutd acordarea de
beneficii la expirarea contractului

Nu exista beneficii acordate la expirarea Contractului de mandat.

11.3.  Informatii privind comitetul de audit §i comitetul de remunerare al emitentului, inclusiv numele
membrilor acestor comitete i un rezumat al mandatului in temeiul caruia comitetele functioneaza

Prin Decizia nr. 74 a Consiliului de Administratie al Emitentului din 29.04.2013, a fost constituit
Comitetul de Remuneratie, cu urmatoarea componenta: Orion Strategy Solution (prin Liviu Stoleru), KJK
FUND SICAV Il (Prin Jakko Salmelin) si Grigore Chis.

Prin Decizia nr. 75 a Consiliului de Administratie al Emitentului, a fost constituit Comitetul de
Remuneratie, cu urmatoarea componenta: Orion Strategy Solution (prin Liviu Stoleru), Consultanta
Andrei&Andrei SRL (prin Sergiu Mihalca) si Tiberiu Stratan.

Comitetele de audit si de remuneratie functioneaza n baza prevederilor art. 14042 din Legea nr.
31/1990.
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11.4. Emitentul declara ca respecta regimul de administrare a societétilor In vigoare in Romania.

12. SALARIATI

12.1.  Cele mai recente informafii posibile privind participatiile detinute in capitalul social al emitentului de

cétre fiecare dintre persoanele mentionate la punctul 9.1 primul paragraf literele (a) i (d) si orice

optiune pe astfel de actiuni detinute.

La data de 15.04.2014, KUK Fund Il SICAV avea o detinere de 89.634.670 Actiuni Vechi,

reprezentand 34,0982% din capitalul social al Emitentului, Consultantd Andrei&Andrei avea o detinere de

56.316.560 Actiuni Vechi, reprezentand 21,4235% din capitalul social al Emitentului, Grigore Chis avea o

detinere de 1.000 de Actiuni Vechi, reprezentand 0,0004% din capitalul social al Emitentului, Sergiu

Mihalca, reprezentant al Consultanta Andrei&Andrei in Consiliul de Administratie al Emitentului, avea o

detinere de 115.461 Actiuni Vechi, reprezentand 0,0439% din capitalut social al Emitentului.

12.2. O descriere a oricdror acorduri care prevad participarea salariatilor la capitalul emitentului.

Nu este cazul.

13. ACTIONARI PRINCIPALI

13.1. In mésura in care aceste informatii sunt cunoscute de emitent, numele oricérei persoane care nu

este membru al vreunui organ de administrare, conducere si supraveghere al emitentului si care

define, direct sau indirect, un procentaj din capitalul social sau din drepturile de vot ale emitentului

care trebuie notificat in temeiul legislatiei interne aplicabile emitentului, precum gi valoarea

participdrii in cauza, sau, in absenta unor astfel de persoane, o declaratie negativad adscvata.

Structura actionariatului Emitentului la data de 15.04.2014 este prezentata in tabelul de mai jos:

Actionar Numar Actiuni

Procent (%)

Vechi
KJK FUND Il SICAV 89.634.670 34,0982
Consultantd Andrei&Andrei SRL 56.316.560 21,4235
SSIF Broker S.A. 47.000.338 17,8795
Actionari persoane juridice 40.787.819 15,5162
Actionari persoane fizice 29.133.099 11,0826
TOTAL 262.872.486 100

Ulterior diminuarii capitalului social, Structura actionariatului Emitentului la data de 04.09.2014

este urmatoarea:
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Actionar Numar Actiuni  Procent (%)

KJK FUND Il SICAV 1.792.694 34,0949
Consultantd Andrei&Andrei SRL 1.126.332 21,4215
SSIF Broker S.A. 940.007 17,8778
Actionari persoane juridice 815.772 15,5150
Actionari persoane fizice 583.155 11,0909
TOTAL 5.257.960 100

13.2. Informatii privind situatia in care actionarii principali ai emitentului au drepturi de vot diferite
Actionarii principali ai Emitentului nu au drepturi de vot diferite.

13.3. In médsura in care aceste informatii sunt cunoscute de emitent, se precizeaza dacéd emitentul este
detinut sau controlat, direct sau indirect, si de cétre cine; o descriere a naturii controlului gi a
mdsurilor adoptate pentru ca acest control sé nu fie exercitat in mod abuziv

In data de 9.10.2013, Consultants Andrei&Andrei SRL, impreuna cu KJK Fund Il SICAV si SSIF

Broker S.A. au incheiat un acord de actiune concertatad pentru a adopta o politicd comuna n privinta

CEMACON, prin exercitarea concertatd a drepturilor de vot detinute.

Ulterior desfasurarii unei oferte publice de preluare obligatorie, KJIK Fund 1l SICAV, SSIF Broker

S.A. si Consultantd Andrei&Andrei SRL, Tmpreuna cu persoanele cu care ac”;/ioneazé in mod concertat,

detin 76,9136% din capitalul social al Emitentului.

13.4. O descriere a acordurilor cunoscute de emitent, a céror aplicare poate genera, la o datd ulterioara,
0 schimbare a controlului asupra emitentului,

A se vedea informatiile prezentate la punctut 17.

14. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Tranzactile cu parti afiliate ale Societatii in perioada 2012 — 2013 sunt prezentate Tn tabelul

urmator:
Vanzari de . = Creante de la Datorii fata de
- Achizitii de servicii . - . .
servicii partile afiliate partile afiliate
Parti Afiliate 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Cercon Ariesul " . . N - - - -
Consultanta Andrei&Andrei - - 92.151 - - - - =
KJK Fund 1l SICAV-SIF - - 98.552 - - - - -
Qrion Strategy Solution - - 849.553 - - - - (18.373)
SSIF Broker - - - 266.329 - - 9.817 266.329
Total (LEI) - - 1.040.256 266.329 - - 9.817 247.956

Sursa: CEMACON S.A.
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Tranzactiile cu parti afiliate ale Societatii in perioada 01.01.2014 — 30.06.2014 sunt prezentate in
tabelul urmator:

Parti Afiliate Vanzari de servicii Achizi?ii"de Imprumutur_i Prirr_1ite de
T servicii la Actionari

Cercon Ariesul - = -

Consultanta Andrei&Andrei - 69.271 592.837

KJK Fund Il SICAV-SIF - 31.914 975.075

Orion Strategy Solution - 302.382 -

SSIF Broker - 8.782 495,563

Casa de Insolventa Transilvania - - 131.384

Total (LEI) - 412.349 2.194.859 -

Sursa: CEMACON S.A.

15. INFORMATII FINANCIARE PRIVIND PATRIMONIUL, SITUATIA
FINANCIARA $1 REZULTATELE EMITENTULUI

15.1.  Informatlii financiare istorice

Tabelele de mai jos contin situatia pozitiei financiare, contul de profit si pierdere, situaia
rezultatului global si situatia fluxurilor de trezorerie care au fost extrase din situatiile financiare anuale
auditate ale Emitentului la data si pentru exercitile financiare incheiate la 31 decembrie 2012 si 31
decembrie 2013, auditate de BDO Auditors&Accountants SRL, precum si din situatiile financiare la
30.06.2014, care nu au fost auditate.

Situatiile financiare ale Emitentului ia 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2013 au fost intocmite in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile societatilor ale céror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, cu toate modificarile si completarile

ulterioare.

Principalele elemente ale bilanturilor anuale auditate pentru anii 2012 si 2013, precum si
principalele elementele ale bitantului neauditat aferent primelor sase luni ale anului 2014, sunt prezentate

Tn continuare:
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Active

Active imobilizate
Imobilizari corporale
Imobilizari necorporale
tnvestitii in actiuni

Alte active imobilizate
Total active imobilizate

Active circulante
Stocuri
Creante comerciale si similare

Alte active financiare

Numerar si echivalente de
numerar

Total active circulante

Active clasificate drept detinute
in vederea vanzarii

Total active

Datorii curente

Datorii comerciale si similare
imprumuturi

Subventii pentru investitii
Datorii privind impozitul pe
profit

Provizioane

Total datorii curente

Datorii pe termen lung
Datorii comerciale si similare
Tmprumuturi

Subventii pentru investitii
Impozit améanat

Provizioane

Total datorii pe termen lung
Total datorii

Capital si rezerve
Capital social

Prime legate de emiterea de
actiuni

Prospect majorare capital social

30 iunie 2014 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012

LEI* LEI* LEI*
116.304.650 114.888.514 140.358.631
192.641 206.560 10.033

200

302.234 300.866 42.645
116.799.725 115.395.940 140.411.309
9.356.612 8.658.968 9.502.090
11.799.707 7.511.743 3.814.060
991.052 0 0
4.368.685 6.902.535 2.715.212
26.516.055 23.073.246 16.031.362
22.303.952 22.303.952 0
165.619.732 160.773.138 156.442.671
32.471.754 29.207.985 19.476.970
93.131.006 87.298.911 62:117.063
0 0 0
0 0 0
2.295.017 3.071.523 2.250.807
127.897.777 119.578.419 83.844.840
0 0 207.432
24.942.610 30.527.265 54.465.046
1.347.941 1.385.762 1.461.404
0 0 524 .565
0 0 0
26.290.552 31.913.027 56.658.447
154.188.329 151.491.446 140.503.287
33.424.855 33.424.855 33.339.387
0 0 0
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Ajustari din retratare
Rezerve
Rezultatul reportat

Total capitaluri

Prospect majorare capital social

0 0 0
26.477.035 26.477.035 26.447.612
(48.470.487) (50.620.198) (43.847.614)
11.431.403 9.281.692 15.939.385

* Sumele au fost rotunjite la cel mai apropiat intreg
Sursa: Situatii Financiare 2013 ale CEMACON S.A., Situatii Financiare la 30.06.2014 ale CEMACON S.A.

Principalele elemente ale conturilor de profit si pierderi anuale auditate pentru anii 2012 si 2013,

precum si principalele elemente ale conturilor de profit si pierderi neauditate aferente primelor sase luni

din 2013 si 2014 sunt prezentate mai jos:

30 iunie 30 iunie 31 decembrie 31 decembrie
2014 2013 2013 2012
LEI* LEI* LEI* LEI*
Venituri din vanzari 26.968.487  18.140.048 44.876.878 33.199.626
Alte venituri din exploatare 2.380.628 1.952.333 6.641.473 4.978.815
Variatia stocurilor 302.191 (483.120) (839.734) 560.469
Materii prime si consumabile (6.584.722)  (3.812.572) (9.770.419) (7.890.791)
Cheltuieli de personal (4.242.224)  (3.134.001) (7.608.312) (5.410.265)
Amortizare si deprecieri (2.548.685) (2.213.903) (5.055.030) (13.148.265)
Cercetare si dezvoltare 0 0 0 0
Alte cheltuieli din exploatare (12.705.004)  (9.555.715) (25.436.324) (17.406.160)
Profit/(Pierdere) din
exploatare 3.570.671 893.070 2.808.532 (5.116.571)
venituri/{costuri) financiare (1.299.540)  (4.894.040) (10.028.944)  (11.506.843)
Partea din profitul aferent
entitatilor asociate 0 0 0 0
Profit/(Pierdere) inainte de
impozitare 2.271.131  (4.000.970) (7.220.412) (16.623.414)
Cheltuieli cu impozite 0 0 685.274 (898.615)
Profit/(Pierdere) 2.271.131  (4.000.970) (6.535.138) (17.522.029)
Reevaluarea imobilizarilor i ) 29.318 7 017 383
corporale
Impozit améanat aferent
diferentelor din reevaluare i i (€5.468) (1.122.781)
Total alte e'lemente ale i ) (56.150) 5.894.602
rezultatului global
Total rezultat global 2.271.131  (4.000.970) (6.591.288) (11.627.427)

* Sumele au fost rotunjite la cel mai apropiat intreg

Sursa: Situatii Financiare 2013 ale CEMACON S.A., Situatii Financiare la 30.06.2014 ale CEMACON S.A.
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Situatia fluxurilor de numerar pentru anii 2012 si 2013 este prezentata n continuare:

Fluxuri din activitati de exploatare

31 decembrie 2013

31 decembrie 2012

LEI*

LEI*

Profit/(Pierdere) inainte de impozitare (7.220.412) (16.623.414)
Ajustari pentru:

Amortizari si provizioane 5.055.030 13.148.265
Modificarea valorii investitiilor imobitiare (106.656) (118.284)
Pierdere/(Profit) din cedarea activelor (1.815) 368.930
Scaderea/(cresterea) altor provizioane 820.716 1.880.931
Alte venituri financiare (44.457) (18.014)
Costuri financiare 8.258.325 8.442.033
Profit inainte de modificarea capitalului de lucru 6.760.731 7.080.447
Scéderea/(Cresterea) creantelor (3.697.683) (2.643.780)
Scaderea/(Cresterea) stocurilor 843.122 (2.038.992)
Crestere/(Scaderea) datoriilor 1.400.200 (2.113.104)
Numerar din activitati de exploatare 5.306.459 284.571
Costuri financiare platite (774.468) (1.207.144)
Impozit pe profit platit 0 566.208
Numerar net din activitati de exploatare 4.531.991 (356.365)
Fluxuri din activitati de investitii

Achizitii de imobilizari corporale (869.361) 0
Incaséri din vanzarea de imobilizari 21.871 57.702
Dobénda incasata - 44.457 18.013
Fluxuri nete din activitati de investitii (803.033) 75.715
Fluxuri din activitati de finantare

Variatia imprumuturilor 1.244.067 2.241.994
Plati aferente leasing financiar (785.702) (873.373)
Fluxuri nete din activitati de finantare 458.365 1.368.621
Crestere/(Scadere) neta de numerar 4.187.323 1.087.971
Numerar si echivalente numerar la inceputul

perioadei 2.715.212 1.627.241
Numerar si echivalente numerar la sfarsitul

perioadei 6.902.534 2.715.212

* Sumele au fost rotunjite la cel mai apropiat intreg

Sursa: Situatii Financiare 2013 ale CEMACON S.A., Situatii Financiare la 30.06.2014 ale CEMACON S.A.

15.2. Informatii financiare pro forma

Nu este cazul.

16.3. Dacé intocmeste atét situatii financiare anuale proprii, pe bazd individuald, cat si consolidata,

emitentul va include in documentul de inregistrare cel putin situatiile financiare anuale consolidate
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Societatea Intocmeste doar situatii financiare individuale.

15.4. Auditarea informatiilor financiare anuale istorice
Situatiile financiare anuale ale Emitentului aferente exercitiilor financiare incheiate la 31 decembrie
2012 si 31 decembrie 2013 au fost auditate de BDO Auditors&Accountants SRL. Situatiile financiare la
30.06.2014 nu au fost auditate.
Raportul de audit privind situatiile financiare anuale ale Emitentului la data si pentru exercitiul

incheiat la 31 decembrie 2012 contine, dupd cum urmeaza:

“Bazele opiniei cu rezerve

[6] Conform Contractului Colectiv de Muncd Societatea si-a asumat o serie de obligatii fatd de
salariali de natura pensiilor si altor beneficii pentru care Societatea a constituit un provizion in sumé de
116.295 lei, evaluat doar la nivelul obligatiilor scadente in cursul exercitiului financiar 2013. Conform IAS
19, Societatea ar fi trebuit sa tind cont de toate obligatiile asumate indiferent de scadenta lor si, in situatia
in care beneficiile angajatiilor sunt datorate mai mult de 12 luni dupa perioada de raportare, ele sa fie
actualizate pe baza unor calcule actuariale. Considerdm cé in mésura in care un astfel de calcul ar fi fost
realizat, valoarea provizionului inregistrat de Societate s-ar fi majorat in mod semnificativ.

Opinia cu rezerve

[7] In opinia noastra, cu exceptia potentialelor ajustari mentionate in paragraful [6], situatiile
financiare ofera o imagine fideld si justa, in toate aspectele semnificative, a pozitiei financiare a Societatii
la 31 decembrie 2012, a performatei financiare si a fluxurilor de numerar pentru exercitiul financiar incheiat
la aceasta data, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1286/2012 pentru aprobarea
Reglementérilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile
societétilor ale cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, cu toate
modificarile si completarile ulterioare.

Evidentierea unor aspecte

[8] Atragem atentia asupra rezultatului negativ al exercitiului curent al Societatii in suma de 17,5622
mii lei si a cresterii datoriilor fata de institutiile financiare in cursul exercitiului financiar 2012, atét in privinta
ratelor de capital, pand la nivelul sumei de 39,530 mii lei, cét si a accesoriilor aferente (dobanzi i
penalitdti) care insumeaza 12,923 mii lei. Asa dupd cum se mentioneaza si Nota 18, Societatea a inceput
demersurile pentru renegocierea conditiilor de finantare si rescadentarea obligatiilor restante cu principalii
finantatori, dar acesteea nu s-au finalizat pané la data intocmirii prezentului raport. Din acest motiv
apreciem c& existd, incd, o incertitudine semnificativd in ceea ce priveste capacitatea Societdtii de a-si
continua activitatea in conditii normale, care depinde de imbundtatirea performantei sale.

Opinia noatrd nu contine rezerve faté de cele mentionate anterior.”

In anul 2013, Societatea a luat masurile necesare pentru a inregistra valoarea provizionului pe
baza unor calcule actuariale, motiv pentru care in opinia exprimata de auditor pentru situatiile financiare
incheiate la 31 Decembrie 2013 aceasta rezerva a fost eliminata.
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Raportul de audit privind situatiile financiare anuale ale Emitentului la data si pentru exercitiul
incheiat la 31 decembrie 2012 contine, dupa cum urmeaza:

,EVidentierea unor aspecte

7 Fara a modifica opinia exprimata, atragem atentia asupra Notei 15 aferente Situatiilor Financiare
atasate cu privire la politica de ajustare a stocurilor. In cursul anului 2013 Societatea a modificat politica de
ajustare a stocurilor pe care a aplicat-o in anii anteriori. Astfel, Societatea a decis sa inlocuiasca politica de
ajustare a stocurilor bazata pe vechimi, cu o politica bazata pe analiza punctuala a elementelor de stoc.
Acest lucru a determinat reducerea ajustarii privind stocurile cu aproximativ 1.120.000 lei fata de anul
anterior si, implicit, reluarea la venituri a acestei sume.

8 Totodata, atragem atentia asupra Notei 18 la Situatiile Financiare in care se prezinta detaliile
acordului semnat de Societate cu Banca finantatoare (BCR) privind planul de restructurare a creditelor
restante in valoare de aproximativ 30 milioane Euro.

In raportul de audit aferent exercitiului financiar anterior, datat 26.04.2013, am evidentiat riscul
privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. Avand in vedere impactul pozitiv asupra
Societatii al acestui plan de restructurare si faptul ca unele din etapele acordului au fost deja indeplinite,

riscurile privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea sunt semnificativ diminuate.”

15.5. Data celor mai recente informatii financiare
Data celor mai recente informatii financiare auditate este 31.12.2013. Data celor mai recente
informatii financiare neauditate este 30.06.2014.

156.6. Informatlii financiare intermediare gi alte informatii
A se vedea punctul 15.1, unde au fost prezentate informatii financiare neauditate, aferente
semestrului | din anul 2014.

16.7. Politica de distribuire a dividendelor

Tn ultimii trei ani Societatea nu a distribuit dividende.

15.8. Proceduri judiciare si de arbitraj
Emitentul declarad c& nu exista vreo procedurd guvernamentald, judiciard sau de arbitraj (inclusiv
orice astfel de procedura n derulare sau potentiala de care emitentul are cunostintd) din ultimele 12 luni,
cel putin, care ar putea avea sau a avut recent efecte semnificative asupra situatiei financiare sau a
profitabilitatii Emitentului.

15.9.  Modificari semnificative ale situatiei financiare sau comerciale
Emitentul declara ca nu au existat modificari semnificative a pozitiei financiare sau comerciale a
Societatii de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar pentru care au fost publicate situatii financiare auditate

sau situatii financiare intermediare.
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16. INFORMATII SUPLIMENTARE

16.1.1. Capitalul social al Societdii este de 525.796 lei, Tmpartit in 5.257.960 actiuni cu o valoare
nominald de 0,1 lei. Acesta a fost in intregime subscris gi varsat de catre actionari. Actiunile emise de
Societate sunt ordinare, nominative, dematerializate si indivizibile n raport cu Societatea care nu

recunoaste decét un titular pentru fiecare actiune . Nu exista actiuni emise si nevarsate integral.

in cadrul AGEA din data de 24.03.2014 s-a hotarat reducerea capitalutui social al Societatii, in
vederea acoperirii pierderilor inregistrate de Societate in ultimii 5 ani, de la 26.287.248,6 lei la 525.796
lei, prin reducerea numarului de actiuni de la 262.872.486 la 5.257.960, in temeiul art. 207 alin. 1 lit. A din
Legea 31/1990.

16.1.2. Numérul §i caracteristicile principale ale actiunilor care nu reprezintd capitalul, dacéd acestea
exista.

Nu este cazul.

16.1.3. Valoarea valorilor mobiliare convertibile, transferabile sau insotite de bonuri de subscriere, cu

indicarea procedurilor de conversie, transfer sau subscriere

Nu este cazul.

16.1.4. Informatii privind conditiile care reglementeazé orice drept de achizitie si orice obligatie conexd

capitalului autorizat, dar neemis, sau privind orice angajament de majorare a capitalului social

Nu este cazul.

16.1.5. Informatii privind capitalul social al oricdrui membru al grupului care face obiectul unei optiuni sau
al unui acord condifionat sau neconditionat prevdzand acordarea unor optiuni asupra capitaluiui si detalii

privind optiunile respective, inclusiv identitatea persoanelor la care se referd

Nu este cazul.

17. CONTRACTE IMPORTANTE - altele decat cele incheiate in cadrul

normal al activitatii

Pentru anul 2013, cu exceptia celor detaliate Tn continuare, Emitentul nu este parte la niciun

contract important Tncheiat Tn afara cursului obignuit al activitatii sale, care ar putea atribui Emitentului.
La data de 04.11.2013 Societatea si principalii sai actionari, KJIK FUND I, Consultantd

Andrei&Andrei, SSIF Broker si Casa de Insolventd Transilvania au semnat impreuna cu Banca

Comerciala ("BCR”) un acord de principiu privind restructurarea pachetului de credite in suma principal
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de 26.105.964 EUR, plus dobanzi si penalitdti, acordat de catre BCR Societatii Th perioada 2006-2009
(“Creditul’) a carui rambursare Tn conditiile initial convenite nu a fost posibild din cauza dificultatilor
financiare cu care s-a confruntat Societatea in ultimii ani (“Acordul”).

Acordul prevede un set de principii aplicabile restructurarii Creditului, precum si masurile si
actiunile care trebuie intreprinse de catre Societate, de actionarii séi si de catre BCR, care reprezinta
conditii de a caror finalizare cu succes depinde stabilirea unor noi termeni de rambursare a Creditului, si
anume:

- Contributie suplimentara la capitalul social al Societatii in suma de minim 1,5 mil EUR;

- Conversia unei parti, Tn valoare de aproximativ 12 milioane EUR, din datoriile Societatii fatd de BCR
aferente creditului existent Tn actiuni ale Societatii. Se va identifica un investitor catre care BCR va
cesiona respectiva parte din creanta aferentd creditului. Conversia creantei cesionate Th actiuni ale
Societatii se va realiza astfel incat investitorul cesionar sa detina, In urma conversiei, un numar de actiuni
(a) reprezentdnd maxim 33% din capitalul social al CEMACON si (b) aproximativ egal numarului de
actiuni detinute individual de cétre cel mai mare actionar actual al Societétii, respectiv KIK Fund Il Sicav;
- Evaluarea activitatii Societatii si a capacitatii de platd a acesteia de cétre un evaluator autorizat si
acceptat de BCR;

- Transferul activelor secundare si a obligatiilor de rambursare a unui credit acordat Societatii de catre
BCR, in valoare de 5 milioane EUR, catre o societate nou infiintatd, Cemacon Real Estate SRL.
Rambursarea creditului preluat de catre Cemacon Real Estate va fi garantata: (i) printr-o ipotecé purtand
asupra tuturor activelor societdtii nou infiintate, si (i} o garantie personald emisa de CEMACON fin
favoarea BCR Tn suma de péna la 3 milioane EUR;

- Constituirea de catre actionarii semnatari ai Acordului a unei ipoteci mobiliare Tn favoarea BCR asupra
unei parti din actiunile detinute Th Societate, care s& reprezinte in total, Tn orice moment, cel putin 51%
din capitalul social al Societatii;

- Obtinerea tuturor aprobarilor organelor corporative ale CEMACON si Cemacon Real Estate SRL, in
conformitate cu prevederile actelor constitutive ale acestora si legislatiei aplicabile, pentru ca Acordul sa
produca efecte si pentru realizarea operatiunilor mentionate mai sus, inclusiv si pentru semnarea
documentatiei de restructurare a Creditului si luarea masurilor prevazute in acesta;

- Obtinerea aprobarilor corporative ale BCR, daca si dupa cum va fi cazul.

Sub rezerva indeplinirii in integralitate a conditiilor suspensive mentionate mai sus, in limitele
permise de prevederile legale aplicabile, BCR, Societatea si acticnarii majoritari ai Societatii vor negocia
si semna documentele aferente restructurarii Creditului, dupa cum urmeaza:

a) un credit n valoare de 13 milioane EUR acordat Societatii, cu o maturitate de 10 ani, cu o perioada de
gratie la plata principalului si a dobanzilor de 1 an, garantat cu activele Societatii;

b) un credit in valoare de 5 milioane EUR, preluat de Cemacon Real Estate, a carui rambursare este
garantata cu activele Cemacon Real Estate SRL si cu o garantie personald a CEMACON in valoare de

péna la 3 milioane EUR.
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in cadrul AGEA din 29.04.2014 a fost aprobat acordul de principiu privind restructurarea
creditelor CEMACON S.A. semnat la data de 04.11.2013 de catre CEMACON S.A. si actionarii sai, KIK
FUND SICAV II, Consultanta Andrei&Andrei SRL, SSIF Broker S.A. si Casa de Insolventa Transilvania
SPRL cu Banca Comercialda Romana.

In cursul zilei de 05.02.2014 Societatea Cemacon SA a fost notificata de catre Banca
Comerciala Romana SA asupra faptului ca o suma de 12,000.000 EUR din creditul societatii la institutia
bancara a fost cesionat la data de 20.12.2013, impreuna cu toate drepturile aferente (drepturile accesorii
prezente, viitoare, venituri, dobanzi, actiuni ale cedentului rezultand din sau aflate in legatura cu creanta
cedata, cu excluderea insa a oricarui drept de garantie) catre Business Capital For Romania Opportunity
Fund Cooperatief U.A.cu sediul in Noordeinde 128, kamer 2, 1121 Al Landsmeer, Olanda.

Creanta de 12.000.000 EUR cesionata este compusa din :

- suma de 1.000.000 EUR - cesiune partiala a creditului acordat in baza contractului
542/35333/18.12.2066;

- suma de 11.000.000 EUR - cesiune partiala a creditului acordat in baza contractului
25/27.06.2008);

Creanta cedata nu include dobanda acumulata si datorata la data transferului sau orice alte
costuri sau comisioane datorate la data transferului aflate in legatura cu portiunea din principal cesionata.

In cadrul AGEA din 29.04.2014 s-a aprobat delegarea catre Consiliul de Administratie al
CEMACON S.A. vanzarea unor bunuri imobile ale Societétii catre CEMACON REAL ESTATE SRL.
Vénzarea acestor active se face n concordantd cu acordul incheiat la data de 04.11.2013 intre

CEMACON S.A,, principalii s3i actionari si Banca Comerciald Romana.

18. INFORMATII FURNIZATE DE TERTI, DECLARATII ALE
EXPERTILOR si DECLARATII DE INTERESE

18.1. In cazul in care documentul de inregistrare contine o declaratie sau un raport atribuite unei
persoane care actioneaza In calitate de expert, se indicd numele, adresa de la locul de muncéd gi
calificdrile persoanef in cauzd gi, dupd caz, orice interese semnificative ale persoanei respective cu
privire la emitent. Dacéd raportul sau declarafia au fost intocmite la cererea emitentului, se anexeazé o
declaratie prin care se confirmé faptul cd documentele in cauza au fost incluse, in forma si in contextul in
care au fost incluse, cu consimfdmantul persoanei care a autorizat continutul acelei parti din documentul
de inregistrare.

Nu este cazul.
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18.2. In cazul in care informatiile provin de la o tertd parte, se furnizeazd o confirmare a faptului cé
informatiile in cauzd au fost reproduse cu acuratete si ¢a, dupd cunostintele emitentului si in masura in
care acesta poate sé& confirme avand in vedere datele publicate de terta parte in cauzd, nu au fost omise
fapte care ar face ca informatiile reproduse s fie incorecte sau sa induca in eroare. Se mentioneaza, de

asemenea, sursa (sursele) informatiilor in cauza.

Emitentul si Intermediarul nu au verificat corectitudinea informatiilor provenite din surse terte la care
se face referire in Prospect. Astfel, Emitentul si Intermediarul nu isi asuma responsabilitatea pentru
corectitudinea informatiilor provenite din surse terte. Informatiile incluse in acest Prospect care provin din
surse terte au fost reproduse in Prospect in mod corect la data la care sursele terte au fost consultate sau
la care informatiile incluse in prezentul document au fost valabile. Astfel, unele informatii incluse in acest
Prospect din surse terte pot sa nu mai fie valabile sau sa nu reflecte starea de fapt la data Prospectului
sau la o data ulterioara.

19. DOCUMENTE ACCESIBILE PUBLICULUI

Dupé aprobarea Prospectului pot fi consultate urmatoarele documente, pe suport hartie la sediul

Emitentului sau pe site-urile web www.ssifbroker.ro si www.cemacon.ro:

- Prezentul Prospect;

- Actul constitutiv al Emitentului;

- Informatiile financiare istorice anuale ale Emitentului pentru perioada acoperitd de Prospect si
rapoartele auditorului financiar cu privire la acestea;

- formularul de subscriere;

- formularul de revocare a subscrierii.
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Nota privind valorile mobiliare pentru actiuni

1. PERSOANE RESPONSABILE

Aceste informatii au fost prezentate la punctul 1 din documentul de Tnregistrare privind actiunile.

2. FACTORI DE RISC

Aceste informatii au fost prezentate la punctul 3 din documentul de inregistrare privind actiunile.

3. INFORMATII DE BAZA

3.1. Declaratie privind capitalul circulant

Conducerea Cemacon SA apreciaza capitalul circulant actual ca fiind suficient pentru acoperirea
obligatiilor actuale, resursele urmarite a se atrage prin majorarea de capital contribuind la asigurarea
resurselor de dezvoltare atat in ceea ce priveste capitalul de lucru, cat si capitalul pentru investitii de
eficientizare a activitatii.

3.2. Capitaluri proprii si gradul de indatorare

Emitentul declara ca la data de 30.06.2014 nivelul capitalurilor proprii era de 11.431.403 lei, iar
gradul de Tndatorare era de 218%. Gradul de indatorare este puternic influentat de mprumuturile
bancare; In urma finalizarii restructurarii creditelor BCR, in anul 2014, Emitentul considera c& valoarea

acestui indicator va reintra in limite sustenabile pentru activitatea de baza a Societatii.

3.3. Interesele persoanelor fizice gi juridice participante la emisiune/oferté
Emitentul nu cunoaste existenta unor interese, inclusiv conflictuale, care ar putea influenta
semnificativ emisiunea de actiuni.

3.4. Motivele ofertei si utilizarea fondurilor obtinute

Atat prin diminuarea capitalului social, cat si prin majorarea sa ulterioara, Emitentul a vizat
remedierea dezechilibrului dintre activul net si capitalului social, precum si asigurarea companiei cu
necesarul de resurse financiare pentru sustinerea cresterii afacerii. Astfel, majorarea capitalului social al
Emitentului are drept obiective:
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- Imbunatatirea indicatorilor de performanta financiara ai Societatii;

- cresterea capitalurilor proprii, pentru asigurarea de resurse financiare necesare sustinerii de
investitii de eficientizare a activitatii, precum si pentru suplimentarea capitaiului de lucru ca preconditie

maijora pentru continuarea cresterii cifrei de afaceri in conditii sustenabile;

- indeplinirea preconditiei de capitalizare a companiei asa cum este mentionata in acordul de

principiu privind restructurarea creditelor Cemacon semnat cu Banca Comerciala Romana in anul 2013.

Toate aceste aspecte sunt asteptate a sustine pe termen mediu si lung cresterea valorii

companiei care se va reflecta in cresterea pretului actiunii in beneficiul tuturor actionarilor.
Distributia pe principalele utilizari prevazute, in ordinea descrescatoare a prioritatii:

- suplimentarea capitalului de lucru necesar pentru finantarea cresterii volumului de afaceri prin
credit comercial catre clientii revanzatori si asigurarea resurselor pentru constituirea de stocuri suficiente
in perioadele de extrasezon in conditiile in care capacitatea de productie lunara este inferioara capacitatii

de vanzare in lunile de sezon.

-asigurarea de resurse financiare necesare sustinerii de investitii de inlocuire si de eficientizare a
activitatii de productie si logistica pentru a sustine expansiunea cifrei de afaceri in conditii de profitabilitate

crescuta

Sumele atrase in urma majorarii de capital social vor fi utilizate pentru urmatoarele destinatii:
sustinerea investitilor de mentenanta si de eficientizare la Fabrica Recea si asigurarea capitalului de

lucru suplimentar necesar pentru sustinerea cresterii cifrei de afaceri in urmatorii ani.

4. INFORMATII PRIVIND VALORILE MOBILIARE CARE URMEAZA A
Fl OFERITE/ADMISE LA TRANZACTIONARE

4.1. O descriere a naturii $i categoriei valorilor mobiliare oferite si/sau admise la tranzactionare si codul
ISIN (numdrul international de identificare a valorilor mobiliare) sau orice alt cod de identificare.

Actiunile emise au o valoare nominal& de 0,1 lei/actiune. Incepand din data de 6 aprilie 2010
acfiunile Societéii se tranzactioneaza pe piata reglementatd administratd de BVB, Sectorul Titluri de
Capital, categoria 2 Actiuni. Anterior, actiunile Societatii se tranzactionau pe piata RASDAQ, din
03.12.1996.

Codul ISIN al actiunilor emise de CEMACON S.A. este ROCEONACNORO.

4.2. Legislatia in temeiul cdreia au fost create valorile mobiliare.
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Emisiunea de actiuni aferentd majorarii capitalului social este reglementata de Legea Societatilor
nr. 31/1990 republicatd cu toate completarile si modificarile ulterioare, de Legea Piefei de Capital nr.
297/2004 si de Regulamentul CNVM nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare.

4.3. Indicarea formei sub care au fost emise valorile mobiliare: titluri nominative sau la purtator, fizice sau
dematerializate. In ultimul caz, se indicd denumirea si adresa entitétii insdrcinate cu efectuarea
inregistrdrilor necesare.

Actiunile CEMACON S.A. sunt valori mobiliare in sensul Legii nr. 297/2004. Actiunile emise sunt
nominative, dematerializate, evidentiate prin inscriere in cont, evidenta acestora fiind pastratd, conform

legii, de catre Depozitarul Central, cu sediul in Bucuresti, bd. Carol I, nr. 34-36, et. 3,8 si 9, sector 2.

4.4. Moneda in care s-a facut emisiunea

Emisiunea se face in lei.

4.5. O descriere a drepturilor conexe valorilor mobiliare, inclusiv a oricarei restrictii care le este aplicabila,
si @ modalitatilor de exercitare a drepturilor in cauza.
Fiecare actiune subscrisa in Societate confera drepturi egale definatorilor inregistrati in Registrul
Actionarilor, intre care (dar fara a se limita la):
- dreptul de a primi dividend;
- dreptul de vof;
- dreptul la informare;
- dreptul de participare la excedent Th cazul lichidarii;
- dreptul de a participa sau de a fi reprezentat in cadrul Adunarilor Generale ale Actionarilor;
- dreptul de preferintd in cadrul unei majorari a capitalului social sau in cazul unei emisiuni de
obligatiuni convertibile Tn actiuni;
- dreptul de a alege si de a fi ales in cadrul alegerilor pentru Consiliul de Administratie al Societaii;
- dreptul de retragere din Societate, 1h anumite conditii;
- dreptul de a solicita anularea sau nulitatea unor hotaréri ale Adunarii Generale a Actionarilor care
au fost aprobate nerespecténd legislatia in vigoare;
- dreptul actionarilor care, individual sau Tmpreund, deiin cel putin 5% din capitalul social de a
solicita convocarea adunarii generale a actionarilor;
- dreptul actionarilor care, individual sau Tmpreuna, detin cel putin 5% din capitalul social de a
solicita introducerea de noi puncte pe ordinea de zi a unei adunari generale a actionarilor sau de
a prezenta proiecte de hotarari privind punctele nscrise pe ordinea de zi;
- dreptul actionarilor care, individual sau Tmpreuna, detin cel putin 5% din drepturile de vot de a
solicita Tntocmirea de rapoarte suplimentare de catre auditorii financiari ai Societatii;
- dreptul actionarilor care, individual sau Tmpreuna, detin cel putin 10% din drepturile de vot sau din
capitalul social al Societatii de a solicita alegerea membrilor Consiliului de Administratie prin
metoda votului cumulativ.
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Detinerea de actiuni implica adeziunea de drept la Actul Constitutiv al Societatii. Drepturile si

obligatiile legate de actiuni urmeaza actiunile n cazul trecerii lor de la un proprietar la altul.

4.6. Hotardrile, autorizatiile si aprobérile in temeiul c&rora au fost create gi/sau emise valorile mobiliare
Emisiunea de actiuni este facutd in baza hotéararii nr. 2 a AGEA din 24.03.2014, publicatd
Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a IV-a, nr. 4988 din 22.08.2014.

4.7. Data preconizatd pentru emisiunea de valori mobiliare

Dupé confirmarea de catre ASF a primirii notificarii privind rezultatele subscrierilor, Emitentul va
intreprinde toate demersurile necesare in vederea inregistrarii majorarii capitalului social la Oficiul
Registrul Comertului si eliberarea Certificatului de Inscriere de Mentiuni, cu noul capital social. in baza
acestui Certificat, ASF va elibera Certificatul de Inregistrare a Valorilor Mobiliare, majorarea capitalului
social urmand a fi Tnregistrata la Depozitarul Central; persoanele care au subscris actiuni vor dobandi
calitatea de proprietar al actiunilor noi la data Tnregistrarii actiunilor noi de catre Depozitarul Central, iar

actionarii vor intra Tn posesia actiunilor subscrise.
4.8. O descriere a tuturor restrictillor impuse asupra liberei transferabilitéti a valorilor mobiliare.

Actiunile subscrise Tn cadrul Ofertei nu pot fi instrainate, prin nici un mijloc, fnainte de
inregistrarea majorarii capitalului social aferent Ofertei la Depozitarul Central. Nu pot fi demarate

tranzacitii cu actiunile emise inaintea inregistrarii la Depozitarul Central a majorarii capitalului social.

4.9. Pentru tara in care emitentul are sediul social gi fara sau {arile in care se face oferta sau se solicita
admiterea la tranzactionare:

- informatii privind orice retinere la sursé aplicabild veniturilor generate de valorile mobiliare;
- indicalii privind asumarea sau neasumarea responsabilitdtii retinerii la sursa de catre emitent.

Conform prevederilor legislative in vigoare, in Roménia, {ara in care Societatea are sediul social,

impozitul pe dividende este retinut la sursa de catre Societate.

5. CONDITIILE OFERTEI

Conform Hotéararii nr. 2 a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor CEMACON S.A. din
data de 24.03.2014, publicata Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, nr. 4988 din 22.08.2014, a
fost aprobata majorarea capitalului social al Societatii cu 8.800.000 lei, prin emisiunea unui numar maxim
de 88.000.000 actiuni ordinare, nominative, emise in forma dematerializata, avand o valoare nominala de
0,1 lei/actiune, Tn schimbul unor aporturi in numerar.

Majorarea capitalului social se va realiza intr-o singurad etapa, noile actiuni fiind oferite spre

subscriere actionarilor Societétii thscrisi in registrul actionarilor la data de inregistrare, 15.04.2014, care
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vor putea subscrie noile actiuni proportional cu cota de participare la capitalul social detinuta la data de
inregistrare.

Astfel, pentru fiecare Actiune Veche detinuta, actionarii vor putea subscrie un numéar de 0,334763
actiuni noi. Numarul final de actiuni subscrise de fiecare actionar va fi rotunjit in minus pana la cel mai
apropiat numar Tntreg. Actionarii se pot informa cu privire la numarul de actiuni la care au dreptul s&
subscrie la sediul Emitentului si al Intermediarului. Avand in vedere ca majorarea se realizeaza fara
adaugarea unei prime de emisiune, pretul de subscriere va fi de 0,1 lei/actiune. Valoarea minima a unei
subscrieri este de o actiune. Actionarii se pot informa cu privire la numarul de actiuni la care au dreptul s3
subscrie la sediul Emitentului si al Intermediarului.

Plata actiunilor se va face integral la data subscrierii, Tn conditile mentionate in prezentul
Prospect, orice subscriere de actiuni urméand a fi validatd prin rotunjirea la intregul imediat inferior.
Termenul de subscriere este de 31 de zile calendaristice de la data stabilitd in cadrul prezentului
Prospect si a anuntului de ofertd. Oferta se considera inchisa la data expirarii perioadei de subscriere
prevazuta in prezentul Prospect si in anuntul de oferta. Actiunile nesubscrise in limita termenului de

subscriere vor fi anulate prin decizia Consiliului de Administratie al Emitentului.

5.1. Subscrierea actiunilor
Formularul de subscriere este disponibil la sediul Intermediarului, precum si pe site-urile web
www.ssifbroker.ro si www.cemacon.ro .

Orice persoana fizica sau juridicd, rezidentd sau nerezidentd poate subscrie actiuni oferite prin
prezenta Ofertd, cu conditia sa fi definut calitatea de actionar la Data de inregistrare. Orice subscriere
facutd in Perioada de Subscriere de catre o persoand care nu a avut calitatea de actionar la data de
inregistrare nu va fi validatd de catre Intermediarul Ofertei, urmand ca suma de bani sa fie returnata
respectivei persoane. De asemenea, in cazul in care un actionar subscrie o cantitate mai mare de actiuni
decat i se cuvin, diferenfa dintre valoarea subscrisd si valoarea actiunilor pe care era indreptatit sa le
subscrie 1i va fi returnatd. Returnarea sumelor se face in termen de maxim 5 zile lucratoare de la
incheierea Perioadei de Subscriere. Perioada de Subscriere este de 31 de zile calendaristice, incepand
cu a treia zi lucratoare dupa publicarea anuntului de ofertd intr-un ziar de circulatie nationald si pe site-ul
Emitentului si al Intermediarului.

Plata actiunilor subscrise trebuie efectuatd in Contul Colector deschis de Emitent la o banca
comerciald, destinat colectari  sumelor corespunzatoare subscrierilor  in  cadrul  Ofertei,
RO20RNCB0214063643790001, deschis la Banca Comerciala Romana, Sucursala Zalau.

Subscriitorii pot afla de la Emitent si de la Intermediar care este volumul de actiuni care le-a fost
alocat.

fn cazul in care suma trimis& de actionar in Contul Colector este mai mica decat suma necesara
subscrierii numarului de actiuni specificate In Formularul de Subscriere, acestuia i se vor aloca un numar

de actiuni corespunzator sumei platite. La nregistrarea cererilor de subscriere contravaloarea actiunilor
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subscrise trebuie sa fie integral platita, intelegand prin aceasta cd sumele respective trebuie sa fie
depuse in Contul Colector.

Denumirea si adresa entitétilor care s-au angajat sa@ subscrie emisiunea si a celor care s-au
angajat sd plaseze valorile mobiliare féra o subscriere ferma sau in temeiul unui acord de investitie la cel
mai bun pref. Se indicd principalele caracteristici ale acordurilor incheiate, inclusiv cotele. Dacé
subscrierea fermé nu vizeazd intreaga emisiune, se mentioneaza cota parte care nu a fost subscrisd. Se
indicd valoarea globald a comisionului de garantie (pentru subscrierea ferma) si a comisionului de
plasare: Nu este cazul.

Momentul in care acordul de subscriere fermé a fost sau va fi onorat. Nu este cazul.

5.2. Documente necesare

Pentru a Tsi exercita dreptul de preferintd, actionarii trebuie s& completeze formularul de
subscriere si sa ataseze acestuia urmatoarele documente:

Persoane fizice rezidente care subscriu in nume propriu:

- Act de identitate (copie certificatd conform cu originalul);

Dovada platii actiunilor subscrise.

Persoane fizice rezidente care subscriu in numele altor persoane fizice:

- Act de identitate (copie certificatd conform cu originalul) a reprezentantului si carte/buletin de
identitate (copie certificatd conform cu originalul) a persoanei reprezentate;

- Procura n forma autentica (original);

- Dovada plétii actiunilor subscrise
Persoane fizice rezidente incapabile (fara discernamant) sau aflate sub tutela/curatela:

- Act de identitate (copie certificatd conform cu originalul) al persoanei fizice rezidente care
subscrie pentru persoana reprezentata si carte/buletin de identitate al persoanei incapabile (copie
certificatd conform cu originalul);

- Pasaport (copie certificatd conform cu originalul) si/sau permis de sedere (copie certificata
conform cu originalul) al persoanei care subscrie pentru persoana incapabila — numai Th cazul
cetatenilor straini;

- Act juridic care stabileste tutela/curatela sau, dupa caz, document care stabileste tutela sau
curatela (copie certificatd conform cu originalul);

- Dovada platii actiunilor subscrise
Persoane juridice rezidente care subscriu in nume propriu:

- Certificat de inregistrare emis de Oficiul Registrului Comertului (copie certificatd conform cu
originalul);

- Certificat constatator privind situatia actuala a persoanei juridice emis de Registrul Comertului (in
original, emis cu cel mult 30 zile Tnainte de data subscrierii);

- Procura/mandat in original pentru persoana care semneazad Formularul de Subscriere, acordata

conform prevederilor actului constitutiv, sau o dovada ca persoana respectiva reprezinta in mod
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legal entitatea care subscrie, cu drept individual de reprezentare (in cazul in care societatea este
reprezentatd in mod colectiv de doua sau mai multe persoane care sunt toate prezente la
semnarea Formularului de Subscriere, o astfel de dovada va fi prezentata pentru toate aceste
persoane)

Act de identitate (copie certificatd conform cu originalul) al persoanei care subscrie pentru
persoana juridica;

Dovada platii actiunilor subscrise.

Persoane fizice nerezidente care subscriu in nume propriu:

Pasaport sau act de identitate (copie certificatd conform cu originalul)

Dovada platii actiunilor subscrise.

Persoane fizice nerezidente care subscriu prin reprezentanti autorizati rezidenti:

Pasaport sau act de identitate (copie certificatd conform cu originalul);

Act de identitate al reprezentantului autorizat (in original si copie);

Procura in forma autentic&d care stipuleaza cd reprezentantul este autorizat s& actioneze pe
seama persoanei fizice nerezidente (in original);

Dovada platii actiunilor subscrise.

Persoane juridice nerezidente care subscriu in nume propriu:

Certificat de nregistrare al persoanei juridice nerezidente emis de Registrul Comertului sau de
orice institufie echivalenta, daca acesta exista (copie);

Certificat constatator privind situatia actuald, Tn original, pentru persoana juridicd nerezidenta
care mentioneazd reprezentantii legali ai persoanei juridice nerezidente respective, emis de
Registrul Comertului sau de o institutie echivalentd (emis cu cel mult 30 zile Tnainte de data
subscrierii). in cazul in care nu exista nicio autoritate sau institutie autorizata s& emitd un astfel
de certificat, orice document corporativ care evideniiaza reprezentantii legali ai persoanei juridice
nerezidente va fi depus (emis cu cel mult 30 zile Tnainte de data subscrierii); un astfel de
document corporativ al persoanei juridice nerezidente va preciza ih mod clar daca reprezentantii
legali au dreptul sa actioneze separat sau Tmpreund sau orice act doveditor al calitatii
reprezentantului legal al societatii care face subscrierea

n cazul in care subscrierile se fac printr-o alta persoand decét reprezentantul (reprezentantii)
legal(i) al(ai) persoanei juridice nerezidente, procura/mandat semnat de reprezentantii legali ai
persoanei juridice nerezidente mputernicind persoana respectiva sa subscrie Obligatiunile Tn
contul persoanei juridice nerezidente (copie certificata conform cu originalut);

Carte/buletin de identitate al persoanei care subscrie In calitate de reprezentant legal sau
imputernicit al persoanei juridice nerezidente: pasaport, carte/buletin de identitate (copie
certificatd conform cu originalul);

Dovada platii actiunilor subscrise.

50



CEMACON S.A. Prospect majorare capital social

Persoane juridice nerezidente care subscriu printr-o persoand juridica rezidents:

- Certificat de inregistrare al persoanei juridice nerezidente emis de Registrul Comertului sau de
orice institutie echivalentd, daca acesta exist (copie);

- Certificat constatator privind situatia actuala, in original, pentru persoana juridica nerezidents
care mentioneaza re prezentantii legali ai persoanei juridice nerezidente respective, emis de
Registrul Comertului sau de o institutie echivalenta (emis cu cel mult 30 zile lucritoare inainte de
data subscrierii). Tn cazul in care nu exists nicio autoritate sau institutie autorizatd s& emitd un
astfel de certificat, orice document corporativ care evidentiaz reprezentantii legali ai persoanei
juridice nerezidente va fi depus (emis cu cel mult 30 zile lucritoare inainte de data subscrierii); un
astfel de document corporativ al persoanei juridice nerezidente va preciza in mod clar daca
reprezentantii legali au dreptul sa actioneze separat sau impreuns;

- Certificat de inregistrare al reprezentantului persoana juridica rezidentd emis de Registrul
Comertului (copie);

- Certificat constatator privind situatia actuala al reprezentantului persoan4 juridica rezidents emis
de Registrul Comertului (emis cu cel mult 30 zile inainte de data subscrierii);

- Act de identitate al reprezentantului legal al persoanei juridice rezidente care subscrie in calitate
de reprezentant In contul persoanei juridice nerezidente (copie certificatd conform cu originalul);

- Dovada platii actiunilor subscrise.

Documentele care atesta calitatea de reprezentant legal intocmite intr-o limba straina, alta decat
limba englezd, vor fi insotite de o traducere, realizat§ de un traducator autorizat, in limba romana sau in

limba engleza.

5.3. Transmiterea subscrierilor

Documentele necesare tr ebuie sa fie depuse sau transmise prin postd sau curier la sediul
Intermediarului din Cluj-Napoca, Calea Motilor, nr. 119, jud. Cluj, in zilele lucratoare intre orele 09:00 —
17:00, cu mentiunea pe plic ,pentru majorarea capitalului social al CEMACON S.A.”.

Daca opteaza pentru transmiterea documentelor prin posté sau curier, actionarii trebuie s& aiba
in vedere faptul ca documentele trebuie s& ajungé la sediul Intermediarului pana cel tarziu in ultima zi a

Pericadei de Subscriere, ora 17.00.

5.4. Metoda de intermediere

Metoda de intermediere este metoda celei mai bune executii, actiunile fiind alocate actionarilor
fndreptatiti in conformitate cu numarul de actiuni pe care acestia aveau dreptul si le subscrie.
Intermediarul va inregistra toate subscrierile primite, daca acestea indeplinesc conditiile de validitate. In
urmatoarea zi lucratoare dupa incheierea Perioadei de Subscriere, Intermediarul va intocmi o listd a

acfionarilor care au subscris, precum si numarul de actiuni subscrise de catre fiecare actionar, si,
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impreuna cu subscrierile colectate, vor fi transmise spre validare catre Consiliul de Administratie al

Emitentului.

5.5. Revocarea subscrietii

in conformitate cu legislatia in vigoare, o subscriere facutd in cadrul prezentei Oferte poate fi
revocata de catre actionarul care realizeaza subscrierea. Investitorii vor avea dreptul de a-si retrage
subscrierile efectuate, pe toata perioada de derulare a ofertei. Retragerea subscrierii de citre actionari se
face prin completarea, semnarea si transmiterea catre Intermediar a formularului de revocare. Sumele vor
fi restituite persoanelor care isi revoca subscrierea in termen de 5 zile lucratoare de la data incheierii

perioadei de subscriere.

6. ADMITEREA LA TRANZACTIONARE si MODALITAT! DE

TRANZACTIONARE

Dupa confirmarea de catre ASF a notificarii privind rezultatele subscrierilor, Emitentul va efectua
toate demersurile necesare in vederea inregistrarii majorarii capitalului social la Oficiul Registrul
Comertului si eliberarea Certificatului de Inscriere de Mentiuni, cu noul capital social. In baza acestui
Certificat, ASF va elibera Certificatul de Inregistrare a Valorilor Mobiliare. Actionarii vor intra fn posesia
actiunilor subscrise la data inregistrarii acestora la Depozitarul Central.

Actiunile subscrise Tn cadrul majorrii de capital prezentate in acest Prospect, dupa inregistrarea
majorarii de capital, vor avea acelasi regim ca si cele existente, oferind actionarilor aceleasi drepturi si
obligatii.

Ulterior Tnregistrérii la Depozitarul Central a majorarii capitalului social, actiunile subscrise vor
putea fi tranzactionate pe piata reglementata a Bursei de Valori Bucuresti.

Daca, simultan sau aproape simultan cu crearea valorilor mobiliare pentru care se solicitd
admiterea la tranzacfionare pe o piatd reglementats, sunt subscrise sau plasate privat valori mobiliare din
aceeasi categorie sau dacéd sunt create valori mobiliare din alte categorii care vor face obiectul unei
investiii publice sau private, se indic& natura acestor operafiuni, precum si numérul i caracteristicile
valorilor mobiliare care fac obiectul acestor operatiuni: Nu este cazul.

Informatii detaliate privind entitétile care si-au asumat un angajament ferm de a actiona ca
intermediari pe piefele secundare si de a garanta lichiditatea acestora prin cotafii de vénzare si

cumparare; o descriere a principalelor caracteristici ale angajamentului lor. Nu este cazul.

7. CONTRACTE DE RESTRICTIONARE

Nu existd contracte de restrictionare.
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8. CHELTUIELI AFERENTE EMISIUNII/OFERTE!

Comisioanele bancare percepute pentru plata unei subscrieri efectuate de catre un actionar vor fi
suportate n totalitate de catre acesta.

Conform Regulamentului CNVM, nr.2/2012 pentru modificarea Regulamentului CNVM nr. 7/2006
privind veniturile CNVM, comisionul ASF este o cota initiala de 0,3% din valoarea totald a emisiunii si un
nivel de regularizare a acestei cote pana la 0,5% din valoarea actiunilor subscrise, daci este cazul.
Diferenta dintre cota perceputa initial si cota de regularizare se plateste Ia incheierea ofertei.

Tariful perceput pentru inregistrarea la ASF a valorilor mobiliare este de 500 lei.

Comisionul Intermediarului este in suma fixa de 5.000 EURO, echivalent lei si va fi achitat de
Emitent din fondurile proprii.

Alte cheltuieli ocazionate de oferta si necuantificate inca, dar estimate a nu depasi 10.000 lei, vor
fi achitate din fondurile proprii ale Emitentului.

9. DILUARE

9.1. Cuantumul gi procentajul diludrii determinate direct de emisiune/oferta

Daca toti actionarii Tsi vor exercita dreptul de preferinta, structura actionariatului si detinerile
procentuale ale fiecarui actionar vor ramane neschimbate, modificandu-se doar numarul de actiuni
detinute.

9.2. Cuantumul gi procentajul diludrii imediate care ar avea loc in cazul nesubscrierii la noua oferta.

Cuantumul si procentajul dilurii imediate care vor fi inregistrate de un actionar care opteaza
pentru a nu exercita dreptul de preferinta depinde de numérul de actiuni care va fi subscris de actionarii
care Tsi exercitd dreptul de preferinta si ca atare nu poate fi determinat Inainte de finalizarea Perioadei de
Subscriere.

Conform prevederilor art. 205 din Legea nr. 297/2004, in situatia in care, ca urmare a exercitarii
dreptului de preferinta, un subscriitor va obtine, in urma operatiunii de majorare a capitalului social, mai
mult de 33% din drepturile de vot asupra Emitentului, acest subscriitor va trebui s& se conformeze
prevederilor art. 205 din Legea 297/2004, respectiv sa lanseze o ofertd publica de preluare obligatorie, la
pretul si In conditiile prevazute la art. 203 si 204 din aceeasi lege, sau sa Instrdineze un numar de actiuni
corespunzator pierderii pozitiei dobandite fard intentie. Executarea uneia dintre obligatiile prevazute mai

sus se va face in termen de 3 luni de la dobandirea respective pozitii.
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10. INFORMATII SUPLIMENTARE

10.1. Dacad in nota privind valorile mobiliare sunt mentionali consilieri care au legétura cu
emisiunea, o declaratie precizand calitatea in care au actionat acestia: Nu este cazul.

10.2. Se precizeaza ce alte informafii din nota privind valorile mobiliare au fost verificate sau
examinate de cétre auditori i dacd acegstia au elaborat un raport. Se prezintd raportul in intregime sau,
cu aprobarea autoritatii competente, un rezumat al acestuia: Nu este cazul.

10.3. In cazul in care nota privind valorile mobiliare contine o declaratie sau un raport atribuit unei
persoane care actioneaza in calitate de expert, se indicd numele, adresa de la locul de munca, calificérile
persoanei in cauzd gi, dupd caz, orice interese semnificative ale persoanei respective cu privire la
emitent. Daca raportul sau declarafia au fost intocmite la cererea emitentului, se anexeazéd o declaratie
prin care se confirmd faptul c& documentele in cauza au fost incluse, in forma si in contextul in care au
fost incluse, cu consim{dmantul persoanei care a autorizat continutul acelei parti din nota privind valorile
mobiliare: Nu este cazul.

10.4. In cazul in care informatiile provin de la o tertd parte, se furnizeazé o confirmare a faptului
¢& informatiile in cauza au fost reproduse cu acuratete si cd, dupé cunostintele emitentului si in méasura in
care acesta poate sd confirme avénd in vedere datele publicate de terfa parte in cauza, nu au fost omise
fapte care ar face ca informatiile reproduse sé fie incorecte sau sa inducd in eroare. Se mentioneazd, de

asemenea, sursa (sursele) informatiilor in cauza: Nu este cazul.
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