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CEMACON S.A, Prospect majorare capi

NOTA CATRE INVESTITORI

Acest Prospect (“Prospectul”) contine informatii necesare in legaturd cu oferta (,Oferta”) de aciiuni
aferentd operatiunii de majorare a capitalului social cu aport aport in numerar. Conform Hotérarii nr.1 a
Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor CEMACON S.A. din data de 22.12.2014, publicatd n
Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a [V-a, nr. 653 din 04.02.2015 a fost aprobatd majorarea capitalului
social al Societatii cu 8.219.105,30 lei, prin emisiunea unui numar maxim de 82.181.053 actiuni ordinare,
nominative, emise Tn forma dematerializatd, avand o valpare nominald de 0,1 leifactiune, Tn schimbul
unor aporiuri in numerar.
Majorarea capitalului social se va realiza in doua etape , noile actiuni fiind oferite spre subscriere
actionarilor Societatii thscrigi in registrul actionaritor la data de inregistrare, 15.01.2015, care vor putea
subscrie noile actiuni proportional cu cota de participare la capitalul social detinuta la data de Tnregistrare.
' Aprobarea majorarii capitalului social hotarata prin AGEA nr. 1 din 22.12.2014 cu suma de
8.219.105,30 lei, se va face in limita subscrierilor valabil efectuate in termenul de subscriere aferent
{Etapa | respectiv Etapa 1), astfel cum sunt ele definite mai jos, prin aport in numerar prin conversia
creantelor detinute impotriva Societatil) de la 8.219.105,30 lei la 16.438.210,60 prin emisiunea unui
numar de 82.191.053 actiuni {Actiuni Noi) cu o valoare nominala de 0,1 leifactiune. Actiunile oferite spre
subscriere dupa cum urmeaza; |
() In cadrul Etapei I, futuror actionarilor Societatii inregistrati in Registrul Actionarilor la data de
15.01.2015 (,,Data de inregistrare”), in termenul dreptului de preferinta al acestora, proportional cu cota
de participare la capitalul social detinuta de acestia la Data de Inregistrare, ia un pret de subscriere in
cuantum de 1,5 leifactiune, in considerarea unei valori nominale de 0,1 lei/actiune si o prima de emisiune
in cuantum de 1,4 leifactiune. Astfel, in cadrul Etapei |, fiecare actionar care isi exercita dreptul de
preferinia poate subscrie la fiecare actiune detinuta un numar de 1 Actiuni Noi. Dreptul de subscriere
poate fi exercitat pe o perioada de 31 de zile de la data stabilita in prospectul proportionat de oferta
aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiara, data ulterioara Datei de Inregistrare si datei de
publicare a hotararii AGEA in Monitorul Oficial al Romaniei.
Ulterior validarii subscrieritor efectuate conform celor de mai sus in cadrul Etapei |, in conformitate cu
prevederile legale aplicabile, Consiliul de Administratie al Societatii se va infruni si va intocmi un raport in
maxim 5 zile lucratoare, raport in care vor fi mentionate rezultatul sunberierilor validate in Etapa | si
numarul de actiuni disponibile pentru a fi subscrise in Etapa |l de catre investitori calificat, raport care va
fi transmis catre BVB si ASF.

(i) In cazul in care in Etapal nu au fost subscrise in mod valabil toate Actiunile Noi
oferite spre subscriere actionarilor beneficiari ai dreptului de preferinta, in Termenul de Subscriere
aferent Etapei |, Actiunile Noi nesubscrise vor fi oferite spre subscriere in aceasta Etapa Il
investitorilor calificati, conform metodei primul venit — primul servit, in ordinea Tnregistrarii
formularelor de subscriere {inand cont de data, ora si minutul Tnregistrate pe formularul de
subscriere (,Etapa II”). Termenul de subscriere in Etapa Il este de 5 zile lucratoare, calculat
din prima zi lucratoare urmatoare publicarii raportului Consiliului de Administratie referitor la
Etapa | sau pana la subscrierea integrala a actiunilor oferite in cadrul Etapeill. Pretul de
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considerarea unei valori nominala de 0,1 leifactiune si o prima se emisiune in cuantum de 1,7249
leifactiune.

Ulterior validarii subscrierilor efectuate conform celor de mai sus in cadrul Etapei Il, in conformitate cu
prevederile legale aplicabile, Consiliul de Administratie al Societatii va intocmi un raport in care va fi
mentionat rezultatul subscrierilor, raport care va fi transmis catre BVB si ASF.

Actiunile subscrise in cadrul Etapei | vor fi platite integral la data subscrierii in contul bancar al societatii
destinat operatiunii de majorare a capitalului social, in timp ce actiunile subscrise in cadrul Etapei Il pot fi
platite atat in numerar ia sediul Emitentului, cat si prin conversia creantelor detinute impotriva Societatii.
Actiunile nesubscrise in Etapa Il vor fi anulate prin hotararea Consilivlui de Administratie al Societatii, iar
capitalul social al Societatii va fi majorat in limita rezultatelor subscrierilor validate, constatate de Consiliul
de Administratie al Societatii.

Informatiile continute in acest Prospect au fost furnizate de catre Emitent sau provin din alte surse care
sunt indicate in Prospect; alegerea surselor si selectarea informatiilor s-a facut de cétre Intermediar.
Emitentul declara c a depus toate diligentele necesare pentru a se asigura ca toate informatiile continute
de prezentul Prospect s fie reale, exacte si s& nu inducd Tn ercare Tn ceea ce priveste aspectele
semnificative. Prospectul, inclusiv informafiile financiare si anexele acestuia, au fost intocmite Tn
conformitate cu reglementérile legale in vigoare precum si cu reglementarile ASF.

Dupa verificarea acestui Prospect, Emitentul isi asuméa raspunderea pentru continutul sdu si confirma
realitatea, exactitatea gi acuratetea informatiilor continute Tn prospect.

SSIF SWISS CAPITAL S.A., In calitate de Intermediar, a Intreprins toate demersurile necesare pentru a
se asigura c&, Tn conformitate cu documentele si informatiile puse la dispozitie de Emitent, informatiile
cuprinse Tn Prospect sunt conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de natura s& afecteze semnificativ
continutui Prospectului. Intermediarul nu Tsi asuma nici o responsabilitate cu privire la performaniele si
evolutia viitoare a Emitentului. Nimic din continutul acestui Prospect nu va fi interpretat ca o recomandare
de a investi sau o opinie a Intermediarului asupra situatiei Emitentului $i nici o consiliere juridicad sau
fiscald. Fiecare potential Investitor trebuie sa faci o evaluare independenta prin propriile mijfloace, care
34 nu fie bazatd doar pe informatiile cuprinse in acest Prospect. Emitentul si Intermediarul recomandé
potentialilor investitori consultarea propriilor consilieri in ceea ce priveste aspectele juridice, fiscale,
comerciale sau financiare.

Nicio persoand nu este autorizatd de catre Emitent, sau de cétre Intermediar s ofere alte informatii sau
sa faca alte declaratii sau aprecieri, cu exceptia celor incluse in acest Prospect. Difuzarea unor astiel de
informatii, declaratii sau aprecieri care nu sunt incluse in acest Prospect trebuie considerate ca fiind
facute fara autorizarea Emitentului sau a Intermediarului, care nu isi asuma nici o raspundere in acest
sens. De asemenea, trebuie avut Tn vedere faptul ca situatia Emitentului precum si datefe si informatiile
incluse in Prospect pot suferi modificari dupa aprobarea de cétre ASF a acestui Prospect.

Dupéa aprobarea Prospectului pot fi consultate urmatoarele documente, pe suport hartie la sediul

Emitentului sau in format electronic pe site-urile web www.swisscapital.ro, www.bvb.ro si

WWW. Cemacon.ro:
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- Prezentul Prospect;
- Actul constitutiv al Emitentului;

Informatiile financiare istorice anuale ale Emitentului pentru perioada acoperita de Prospect si

rapoartele auditorului financiar cu privire la acestea;
- Formularul de subscriers;

- Formularul de revocare a subscrieri.

Emitentul si Intermediarul nu vor avea nicio raspundere pentru executarea subscrierilor primite n
conformitate cu acest Prospect In caz de fortd majord {cazuri de fortd majord inseamnd evenimente
neprevazute gi care nu pot fi evitate sau, In orice caz, evenimente Tn afara controlului pariiler, inclusiv dar
fara a fi limitat la, razboaie, rebeliuni, tulburari civile, calamitdfi naturale, incendii, inundatii, furturi, greve,

schimbari legislative sau alte tulburari de ordin general in procesul activitatii).
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DEFINITII

n cuprinsul prezentului Prospect, cu exceptia cazului in care se prevede expres contrariul, urmatorii

termeni vor avea urmatoarele semnificatii, aplicabile deopotriva formelor de plural si de singular:

Actul Constitutiv

Actiuni

Actiuni Vechi

AGEA

AGOA

ASF

BVB

Cont Colector sau

Contul de Oferta

Contractul de Intermediere

Data de inregistrare

Emitentul, Compania, Societatea,
sau CEMACON S.A.

Formular de Revocare

Formular de Subscriere

Legea Pietei de Capital

Actul constitutiv al CEMACON S.A.,

completarile ultericare

cu modificarile i

Actiunile Societatii, dupd Tnregistrarea reducerii capitalului
social.

Actiunile Societatii inainte de Inregistrarea reducerii capitalului
social.

Adunarea Generald Extraordinard a Acfionarilor

Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor

Autoritatea de Supraveghere Financiara

Bursa de Valori Bucuresti S.A.

Contul deschis de Emitent, destinat colectarii sumelor
corespunzétoare subscrierilor n cadrul Ofertei,
RO20RNCB0214063643790001, deschis la Banca

Comerciala Romana, Sucursala Zalau

Contractul incheiat intre Emitent si Intermediar n vederea
intermedierii prezentei oferte

15.01.2015 Actionarii inscrigsi la aceastd datd in Registrul
Actionarilor al CEMACON S.A.
Etapa | in cadrul ofertei de acfiuni
CEMACON S.A., cu sediul social in Cluj-Napoca, Calea
Dorobantilor, nr. 48, clddirea Silver Business Center, et. 1, jud.
Cluj,

Telefonffax (+40) 260 60 24 08,

Site web www.cemacon.ro,

Cod Unic de Tnregistrare RO 677858,

Numaér de inregistrare Registrul Comerfului J12/2466/2012

Formularul completat de actionarii Emitentului In vederea

au dreptul de a subscrie

revocdrii subscrierilor facute in cadrul Ofertei, Tn conformitate
cu prevederile Legii privind piata de capital, al carui model
este anexat prezentului prospect

Formularul completat de acfionarii Emitentuiui in vederea
subscrierii, al carui model este anexat prezentului prospect
Legea nr. 287/2004 privind piata de capital, cu modificarile gi

completarile ulterioars
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Legea Societatilor

Perioada de Subscriere

Oferta

Prospect

Regulamentul nr. 1/2006

Regulamentul nr. 809/2004

Swiss Capital/ Broker/

Intermediarul

Zi lucratoare

Prospect majorare capital

Legea nr. 31/1990, cu modificdrile si completérile ulterioare.

Etapa | - 31 de zile de la data stabilita in Prospectul
proportionat de oferta, respectiv
£Q.08. 2015 228, 06.2015

Etapa Il — 5 zile lucratoare, calculate din prima zi lucratoare

urmatoare publicarii rapertului CA referitor la subscrierile din
Etapa | sau pana la subscrierea intergrala a actiunilor oferite
in carul Etapei ll, respectiv de la dataoéoleﬂ}.ﬁ— pana cel
tarziu la data de (3. QFD0I5™

Oferta aferenta operatiunii de majorare a capitalului social prin
aport in numerar

Acest prospect de ofertd catre actionarii existenti la data de
Tnregistrare, realizat Tn conformitate cu prevederile art. 26a din
Regulamentul (CE) nr. 809/2004

Regulamenful CNVM nr. 1/2006 privind emitentii si
operatiunile cu valori mobiliare, cu modificarile i completarile
ultericare

Regulamentul CE nr. 809 privind implementarea Directivei
2003/71/CE ™n ceea ce priveste informatile cuprinse Tn
prospecte, precum si formatul, includerea s$i publicarea
acestor prospecte g1 diseminarea materialslor publicitare.
Intermediarul Ofertei — societate de servicii de investitii
financiare autorizata si reglementata de Autoritatea de
Supraveghere Financiara prin Decizia nr 2674/2003, Nr.
Registru PJRO1SS1F/400054

Cod Unic de Inregistrare 8450590,

numér de inregistrare Registrul Comerjului J40/4107/1996
Orice zi in care atdt piata romaneasca interbancara cat si
sistemele de tranzactionare si compensare-decontare ale
Bursei de Valori Bucuresti/Depozitarului Central sunt deschise

pentru desfagurarea activitatii.
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DECLARATII PRIVIND PERSPECTIVELE

Acest Prospect contine, printre altele, declaratii care reflects asgteptérile conducerii Emitentului referitoare
la oportunitaétile de afaceri, planurile de dezvoltare si, iIn general, perspectivele Emitentulul. Declaratile
privind perspectivele de acest gen implica riscuri cunoscute, dar si riscuri necunoscute, un anumit grad
de incertitudine, precum gi ali factori care, in viitor, pot modifica substantial rezultatele efective, existand
posibilitatea ca anumite predictii, perspective, proieciii sau alte declaratii privind perspectivele sa nu fie
Tndeplinite. Factorii care pot duce la astiel de modificari includ, f&r& nsé a se limita la acestea, aspectele
prezentate Tn Capitolul “Factorii de Risc”. Enumerarea factorilor de risc nu este exhaustiva.

Avand n vedere cele de mai sus, investitorii sunt avertizati s& nu se bazeze exclusiv pe astfe! de
declaratii de perspectivd. Emitentul Tsi declind expres crice responsabilitate de a actualiza declaratiile de
perspectiva incluse Tn Prospect pentru a reflecta eventualele modificari ale previziunilor Emitentului sau

modificarile survenite in situatia, conditiile sau circumstaniele pe care s-au bazat respectivele declaratii.

REZUMATUL PROSPECTULUI

Prezentdm mai jos un sumar care reprezinid exclusiv o infroducere la Prospect, nu este exhaustiv, a fost
elabarat numai In baza infermatiilor detaliate din cuprinsul Prospectului si a anexelor la acesta si trebuie
coroborat cu acestea. Investitorii nu trebuie sa se limiteze la citirea acestui rezumat.

Va recomandam s citifi atent intregul Prospect, in special riscurile investitiei prezentate in secfiunea
"Factori de Risc", precum si celelalte informatii incluse in restul seciiunilor Prospectului. Orice decizie de

a investi Tn Actiuni trebuie sa se fundamenteze pe informatiile din Prospect Tn integralitatea sa.

Informatii despre CEMACON S.A.

CEMACON S.A.. are sediul social in Cluj-Napoca, Calea Dorobantilor, nr. 48, cladirea Silver Business
Center, et. 1, jud. Cluj, Cod Unic de Tnregistrare 677858, numar de Inregistrare Registrul Comertului
J12/2466/2012.

In prezent, profilul principal de activitate al Societatii este producerea si comercializarea de elemente
pentru zidarie din argila arsa, avand utilizare in lucrari de constructii civile si industriale,

Incepand din foamna anului 2010, Societatea opereaza cea mai mederna linie de productie de blocuri
ceramice din Romania, cu o capacitate maxima de 385.000 mc/an, investitie derulata intre anii 2008-
2010.

Cemacon promoveaza conceptul de «constructii verzin, inclusiv prin dezvcltarea singurului bloc ceramic
din Roméania care nu necesitad termoizolare suplimentara, EVOCERAMIC 44 SUPER TH. Incepand din
2014, portofoliul de preduse a fost completat de catre caramida eficienta, un produs importat din Ucraina.

Capacitatea de productie maxima anuald este de 385.000 metri cubi fizici din produsul de baza, aceasta
reducandu-se cu pana la 15% functie de sortimentatia produsa in an. In anul 2014, gradul de utilizare a
capacitatii de productie a fost de 100% pe sortimentatia actuala.
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Procesul de productie este unul modern, adaptat tehnologiei de ultima ora, in care factorul uman intervine~_fouaw- :/
doar n procesul de urmarire si corectare a programelor utilizate. Prin automatizarea proceselor se obtin
costuri operationale mai bune si indicatori de calitate superiori.

Avand ca obiective oplimizarea consumurilor energetice, obtinerea unei calitati superioare a produselor,
ne-am concentrat pe obtinerea unei retete optime, la care s-a ajuns dupa testarea mai multor modele de
incercare. Tot In acest scop s-a urmarit calibrarea noii linii de productie, stabilizénd productia de caramizi
la un nivel foarte bun calitativ, tn conditiile unor consumuri energetice competitive.

Capacitatea de productie a fabricii este de 1.000 tone/zi.

In anul 2014, compania a reluat activitatea de productie si comercializare de zeoliti naturali, utilizat ca
aport nutritiv 100% natural cu preponderenta in zootehnie si agricultura

Situatia financiara a Emitentului

Tabelele de mai jos contin situatia pozitiei financiare, contul de profit si pierdere, situatia rezultatului global
si situatia fluxuriler de trezorerie care au fost extrase din situatiile financiare anuale auditate ale Emitentului
la data si pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2012, 31 decembrie 2013 si 31 decembrie
2014 auditate de BDO Auditors&Accountants SRL.

Principalele elemente ale bilanturiior anuale auditate pentru anii 2012 si 2013, precum 2014, sunt

prezentate mai jos:

31 decembrie 2014 54 1 ombrie 2013 31 decembrie 2012

LEI LEI LEI
Active
Active imobilizate
Imobilizéri corporale 116.490.340 114.888.514 140.358.631
Imobilizéri necorporale 216.166 206.560 10.033
Alte active imobilizate 2.693.814 300.866 42.645
Total active imobilizate 119.400.620 115.395.940 140.411.309
Active circulante
Stocuri 13.889.917 8.658.968 9.502.090
Creante comerciale si similare 6.567.750 7.511.743 3.814.060
Alte active financiare 1.051.380 0 0
Numerar si i
humerar gl echivalente de 12.338.661 6.902.535 2.715.212
Total active circulante 33.847.709 23.073.246 16.031.362
Acfive dlasificate drept definute 22,833,650 22.303.952 0
Total active 176.081.978 160.773.138 156.442.671
Datorii curente
Datorii comerciale i similare 6.349.126 29.207.985 19.476.970
imprumuturi 83.383.704 87.298.911 62.117.063
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Subventii pentru investitii
Datorii privind impozitul pe
profit

Provizioane

Prospect majorare capital s

Total datorii curente

Datorii pe termen fung
Datorii comerciale si similare
fmprumuturi

Subventii pentru investitii
Impozit amanat

Provizicane

Total datorii pe termen lung

Total datorii

Capital si rezerve

Capital social

Prime legate de emiterea de
actiuni

Ajustari din retratare
Rezerve
Rezultatul reportat

Total capitaluri

0 0
0 0 0
2.466.218 3.071.523 2.250.807
92.199.047 119.578.419 83.844.840
0 0 207.432
64.532.490 30.527.265 54.465.046
1.310.120 1.385.762 1.461.404
0 0 524 565
0 0 0
65.842.611 31.913.027 56.658.447
158.041.658 151.491.446 140.503.287
17.433.454 33.424.855 33.339.387
0 o 0
0 0 0
27.140.819 26.477.035 26.447.612
{26.533.953) {50.620.198) (43.847.614)
18.040.321 8.281.692 15.939.385

*Sumele au fost rotunjite catre cel mai apropiat leut

Principalele elemente ale conturilor de profit si pierderi anuale auditate pentru anii 2012 si 2013, precum

si principalele elemente ale conturilor de profit si pierderi auditate aferente 2014 sunt prezentate mai jos:

31 decembrie

2014

31 decembrie

31 decembrie 2012

2013

LEI LEI LEI
Venituri din vanzari 58.305.029 44.876.878 33.199.626
Alte venituri din exploatare 971.123 6.641.473 4978815
Variatia stocurilor 864.854 {839.734) 560.469
Materii prime si consumabile (11.735.094) (9.770.419) (7.890.791)
Cheltuieli de personal (9.225.855) (7.608.312) (5.410.265)
Amorfizare si deprecieri {5.491.679) {5.055.030) (13.148.265)
Cercetare si dezvoltare 0 : 0 0
Alte cheltuieli din exploatare (27.756.433) (25.436.324) {17.406.1860)
Profit/(Pierdere) din exploatare 5.931.946 2.808.532 (5.116.571)
Veniturif(costuri) financiare nete 8.952.395 (10.028.944) {11.506.843)
Partea din profitul aferent entitétilor 0 0

asociate
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Profit/{Pierdere) Tnainte de

impozitare (3.020.449) (7.220.412) {16.623.414)

Cheltuieli cu impozite 1.447.960 685.274 {898.615)

Profit/{Pierdere) (1.572.489) (6.535.138) (17.522.029)
o ~Reevaluarea imobilizarilor corporale 1.818.849 29.318 7.017.383

Impozit aménat aferent diferentelor

din reevaluare (940.380) (85.468) (1.122.781)
Total alte elemente ale rezultatului 878.459 (56.150) 5.894.602
global

Total rezultat global (694.020) (6.591.288) (11.627.427)

*Sumele au fost rotunjite catre cel mai apropiat leu

Un eveniment important de menticnat este negocierea, in baza hotararii AGEA din data de 22 decembrie
2014 a unui acord de restructurare a urmatoarelor contracte de credit incheiate de societate cu Banca
Comerciala Romana:

(iy Contractul 542/2008 cu sold initial de 4.350.000 Eurc

(i) Contractul 543/2008 cu un sold initial de 1.000.000 Euro

(iii} Contractul 28/2008 cu un sold initial de 11.000.000 Eurc

(iv) Contractul 186/2009 cu un sold initial de 2.500.000 Euro

Cu privire [a contractele 542/2006 si 25/2008, trebuie mentionat ca BCR, in calitate de creditor, a cesionat
la data de 5 februarie 2014 o creanta in suma de 12.000.000 Euro izvorand din aceste contracte catre
Business Capital for Romania Opportunity Fund Codperatief U.A. ("BoF"}. La data prezentului prospect,
BoF s-a angajat sa converteasca integral creanta sa in actiuni in contextul majorararii capitalului social al
Societatii in temeiul hotararii AGEA din data de 22 decembrie 2014.

La data de 19 martie 2015 compania a semnat cu Banca Comerciala Romana noile contracte de credit,
finalizand astfel procesul de restructurare financiara inceput in anul 2010. Noile contracte semnate se
refera in fapt la contractul de credit nr 2 din data de 19.03.2015 in valoare de 58.487.000 lei cu scadenta
in Decembrie 2023.

La data semnarii creditului diferenta de valoare dintre ,, Cbligatiile de plata existente” si pe de alta parte a
,Obligatiei de plata a Cemacon RE” si , Noua obligatie de plata Cemacon” asa cum sunt acestea definiie
prin contractul de credit, a fost anulata conform contractului.

Conform expertizei contabile solicitata de SC Cemacon SA si efectuata in data de 22.04.2015 de catre
A.l.Pop Maria — expert contabil, va prezentam mai jos concluziile rezultate;

»Creanta Businesé Capital for Romania Opportunity Fund Cooperatief U.A. detinuta la SC
Cemacon SA, in suma totala de 13.034.982 euro, echivalent a 58.033.045,02 lei (principal si
dobanzi), rezultata din cesionarea de catre Banca Comerciala Romana la data de 20 decembrie
2013 a sumei totale de 12.000.000 (douasprezecemilioane} euro, este certa, lichida si exigibila.”

Aceasta expertiza contabila va fi anexata formularului de subscriere.
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Conducerea §i organizarea Emitentului

Societatea este administrata In sistem unitar, de un Consiliu de Administratie compus din 5 membri, cu o

duratd a mandatului de 4 ani. Membrii Consiliului de Administratie sunt urméatoarele persoane: KJK

FUND Il SICAV, prin reprezentant Jaakko Sakari Mikael Salmelin, Consultan{d Andrei&Andrei SRL,
. prin reprezentant Anca Manitiu, Orion Strategy Solution SRL, presedintele Consiliului de Administratie,

prin reprezentant Liviu Stoleru, Ana Bobirca si Tiberiu Stratan.

Conducerea executivd a Societatii este asigurata de Liviu Stoleru, in calitate de Director General.

Majorarea capitalului sociai

Aprobarea majorarii capitalului social hotarata prin AGEA nr. 1 din 22.12.2014 cu suma de 8.219.105,30
lei, se va face in limita subscrierilor valabil efectuate in termenul de subscriere aferent (Etapa | respectiv
Etapa ll), astfel cum sunt ele definite mai jos, prin aport in numerar in Etapa | si prin aport in numerar sau
prin conversia creantelor detinute impotriva Societatii in Etapa Il ) de Ia 8.219.105,30 lei la 16.438.210,60
prin emisiunea unui numar de 82.191.053 actiuni {Actiuni Noi) cu o valoare nominala de 0,1 lei/actiune.
Actiunile sunt oferite spre subscriere dupa cum urmeaza:

{i) In cadrul Etapei |, tuturor actionarilor Societatii inregistrati in Registrul Actionarilor la data de
15.01.2015 {,,Data de inregistrare”), in termenul dreptului de preferinta al acestora, proportional cu cota
de participare la capitalul social detinuta de acestia la Data de Inregistrare, ia un pret de subscriere in-
cuantum de 1,5 leifactiune, in considerarea unei valori nominale de 0,1 leifactiune si o prima de emisiune
in cuantum de 1,4 leifactiune. Astfel, in cadrul Etapei |, fiecare actionar care isi exercita dreptul de
preferinta poate subscrie la fiecare actiune detinuta un numar de 1 Actiuni Noi. Dreptul de subscriere
poate fi exercitat pe o pericada de 31 de zile de la data stabilita in prospectul proportionat de oferta
aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiara, data ulterioara Datei de Inregistrare si datei de
publicare a hotararii AGEA in Monitorul Oficial al Romaniei.

Ulterior validarii subscrierilor efectuate conform celor de mai sus in cadrul Etapei |, in conformitate cu
prevederile legale aplicabile, Consiliul de Administratie al Societatii se va intruni si va intocmi un raport in
maxim 5 zile lucratoare, raport in care vor fi mentionate rezultatul sunbcrieriior validate in Etapa 1 si
numarul de actiuni disponibile pentru a fi subscrise in Etapa Il de catre investitori calificati, raport care va
fi transmis catre BVB si ASF.

(ii) In cazul in care in Etapa | nu au fost subscrise in med valabil toate Actiunile Noi oferite spre subscriere
actionarilor beneficiari ai drepiului de preferinta, in Termenul de Subscriere aferent Etapei |, Actiunile Noi
nesubscrise vor fi oferite spre subscriere in aceasta Etapa || investitorilor calificati, conform metodei
primul venit — primul servit, in ordinea nregistrarii formularelor de subscriere {inand cont de data, ora
si minutul Tnregistrate pe formularul de subscriere (,Etapa II”). Termenul de subscriere in Etapa [l este
de 5 zile lucratoare, calculat din prima zi lucratoare urmatoare publicarii raportului Consiliului de
Administratie referitor la Etapa | sau pana la subscrierea integrala a actiunilor oferite in cadrul Etapei I1.
Pretul de subscriere in Etapa I a Actiunilor Noi de catre investitori calificati este de 1, 8249 leifactiune in
considerarea unei valori nominala de 0,1 leifactiune si o prima se emisiune in cuantum de 1, 7249

lei/actiune.
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Ulterior validarii subscrierilor efectuate conform celor de mai sus in cadrul Etapei I, in conformitate su
prevederile legale aplicabile, Consiliul de Administratie al Societatii va intocmi un raport in care va fi

mentionat rezultatul subscrierilor aferénte Etapei Il, raport care va fi transmis cafre BVE si ASF.

Actiunile subscrise in cadrul Etapei | vor fi platite integral la data subscrierii in contul bancar al societatii
destinat operatiunii de majorare a capitalului social, in timp ce actiunile subscrise in cadrul Etapei Il pot fi

platite atat in numerar la sediul Emitentului, cat si prin conversia creantelor detinute impotriva Societatii.

Actiunile nesubscrise in Etapa | vor fi anulate prin hotararea Consiliului de Administratie al Societatii, iar
capitalul social al Societatii va fi majorat in limita rezultatelor subscrierilor validate, constataie de Consiliul

de Administratie al Societatii.
Valoarea minima a unei subscrieri este de o acfiune.

Subscrierea efectiva se va face incepédnd cu ziua lucratoare imediat ulterioara datei de publicare
a prospeciului propertionat, de la data deeﬂ-oﬁ-eﬂLs pana la data de2305£0/5- inclusiv, ora
17.00 pentru Etapa |, In care se poate exercita dreptul de subscriere. Actiunile nesubscrise In Etapa | vor
fi oferite spre subscriere in Etapa Il investitcrilor calificati. Dupa incheierea Etapei | Intermediarul va
transmite Emitentului situatia subscrierilor aferente acestei etape. Raportul Consiliulului de Administratie
privind actiunile nesubscrise si care pot fi subscrise in cadrul Etapei Il va fi disponibil in maxim 5 zile
lucratoare de la incheiere Etapei . Termenul de subcriere al Etapei Il este de 5 zile calendaristice dupa
publicarea raportului Consiliului de Administratie referitor la numarul actiunilor nesubscrise in Etapa | de
catre actionarii beneficiari ai dreptului de preferinta, respectiv de |la data de Oé@?é’d/ﬁnana cel tarziu

la data de ..LO..OF.2 015

Plata acfiunilor subscrise trebuie efectuatd in Contul Colector deschis de Emitent la o banca
comerciald, destinat colectdrii  sumelor corespunzdtoare subscrierilor in cadrul Ofertei,
RO20RNCB0214063643790001, deschis la Banca Comerciala Romana, Sucursala Zalau

Pentru a fisi exercita dreptul de preferinid, actionarii frebuie sa completeze formularul de
subscriere si sa atageze acestuia documentele mentionate in prospectul de emisiune. Aceste documente
trebuie s fie depuse, transmise prin postd sau curier ia sediul Intermediarului : SSIF Swiss Capital SA
din Bucuresti, Bd. Dacia, Nr 20, Cladirea Romana Offices, Et 4, Sector 1, Cod postal 010412, cu
meniiunea pe plic ,pentru majorarea capitalului social al CEMACON SA Daca opteaza pentru
transmiterea documentelor prin postd sau curier, actionarii trebuie s& aibd in vedere faptul ca
documentele trebuie sd ajungd la sediul Intermediarului pand cel tarziu ultiima zi a Perioadei de
Subscriere, ora 17.00.

In conformitate cu legislatia in vigoare, o subscriere ficuta in cadrul prezentei Oferte poate fi
revocatd de cétre aclionarul care realizeaza subscrierea. Investitorii vor avea dreptu! de a-gi retrage
subscrierile efectuate, pe toata pericada de derulare a ofertei. Retragerea subscrierii de cétre actionari se
face prin notificare scrisa, prin completarea, semnarea gi transmiterea cétre Intermediar a formularului de
revocare. Sumele vor fi restituite persoanelor care Tsi revocd subscrierea in termen de maxim 5 zile

lucratoare de la data retragerii subscrierii.
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Dupd aprobarea Prospectului pot fi consultate urmatoarele documente, pe suport hartie la sediul

Emitentului sau Tn format electronic pe site-urile web www.swisscapital.ro, www.bvb.ro $i

WWW.Cemacon.ro:

- Prospectul;

- Actul constitutiv al Emitentului;

- Informatiile financiare istorice anuale ale Emitentului pentru perioada acoperita de Prospect si rapoartele
auditorului financiar cu privire la acestea;

- Formularul de subscriere;

- Formularul de revocare a subscrierii.

Acest rezumat al Prospectului trebuie citit ca o completare a ,Notei cétre Investilori” §i ca o
infroducere fa prezentuf Prospect, Orice decizie investitionaléd trebuie sa se fundamenteze pe informaliile
cuprinse in acest Prospect, considerat in integralifatea fui. Réspunderea civild, in silualia in care
rezumatul induce Tn eroare, este inconsistent sau inexact, sau este contradictoriu fafad de alte parli ale

Prospectului, revine persoanelor care au fntocmit rezumatul.
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Bocument de inregistrare privind actiunile

1. PERSOANE RESPONSARILE

Informatiile folosite In prezentarea acestui Prospect refaritoare la Emitent si activitatea acestuia
au fost furnizate de cétre CEMACON S.A.., cu sediul social in Cluj-Napoca, Calea Dorobantilor, nr. 48,
cladirea Silver Business Center, et. 1, jud. Cluj, Cod Unic de Inregistrare 677858, numér de inregistrare
Registrul Comerului J12/2466/2012.

Persoanele responsabile din partea Emitentului pentru informatiile incluse in prospect sunt:
Liviu Stoleru — Director General

Acest Prospect a fost elaborat, pe baza informatillor furnizate de céire Emitent.
Persoane responsabile din partea Intermediarului:

Olimpiu Blajut — Director General Adjunct

Declaratia persoanelor responsabile

In urma verificérilor informatiilor inserate Tn cadrul prezentului Prospect, SSIF Swiss Capital S.A.
Tmpreund cu CEMACON S.A., dupa toate cunostintele lor, confirma c& acesta contine toate informatiile
importante cu privire la Emitent, c& ele sunt reale si corecte in privinfa aspectelor semnificative, ele fiind
responsabile pentru totalitatea informatiilor incluse in prezentul Prospect. Totodata, precizdm cé toate
opiniile, previziunile si intentile Emitentului consemnate in acest document sunt exprimate cu buna
credintd i ¢c& nu existd niciun alt fapt sau aspect care sa fi fost omis si care ar fi fost necesar investitorilor
si consilierilor acestora pentru a face o evaluare corectd a tuturor activelor si pasivelor, a situatiei
financiare, a profitului si a perspectivelor Emitentului, omisiune in masurd s& conducé la formarea unei
opinii eronate privind unele aspecte relevante privind activitatea Emitentului sau care Tn contextul

emisiunii de actiuni sa fi fost sau s& fie important $i necesar a fi incluse Th cadrul prezentului Prospect.

Verificand continutul acestui document, Liviu Stoleru, T calitate de Director General al SC
Cemacon SA, declard c3, dupa luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile incluse in
prezentul document sunt, dup cunostiniele sale, conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de natura

sa afecteze semnificativ coniinutul acestuia.

Verificand confinutul acestui document, Olimpiu Blajut, ™ calitate de reprezentant al SSIF Swiss
Capital S.A., declard c&, dupd luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informafiile incluse in
prezentul document sunt, dupd cunostintele sale, conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de naturd

sa afecteze semnificativ continutul acestuia.
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2. AUDITORUL FINANCIAR

2.1. Numele si adresa auditorilor financiari ai conturilor emitentului, pentru pericada acoperitd de

informaliile financiare istorice (inclusiv informatii privind apartenenta acestora la un organism profesional):

Situatille financiare anuale ale CEMACON S.A. aferente exercitiiior financiare Tncheiate la 31
decembrie 2012, 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2014 au fost auditate de BDO Auditors &
Accountants S.R.L., cu sediul in Cluj City Center, Calea Dorobantilor nr. 14-16, Cluj Napoca, ROMANIA,
inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J12/2609/2002, cod unic de inregistrare RO15106663,
membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania (CAFR) cu numar de autorizatie 1003/2010.

reprezentata prin Apostol Dan, in calitate de Partener Audit.

2.2, in cazul In care auditorii financiari au demisionat, au fost demisi sau nu au fost realesi in perioada
acoperitd de informatiile financiare istorice, se furnizeaza informalii detaliate despre aceste situatii, dacé

informatiile in cauza sunt importante:

Nu este cazul.

3. FACTORI DE RISC

Orice investifie pe piata de capital implicd anumite riscuri. Potentialii investitori frebuie s& aiba in
vedere faptul cd subscrierea acfiunilor Emitentului implicd un anumit nivel de risc. Prin urmare, inainte de
a lua decizia de a subscrie, acestia trebuie sa {ind cont atat de informatiile referitoare la Emitent cuprinse
in Prospect cat si de factorii de risc care ar putea avea efecie negative asupra activitati Emitentului.

Ordinea prezentarii factorilor de risc este aleatorie.

Factori de ris¢ suplimentari si incertitudini cu privire |a care, la momentul elaborarii acestui
Prospect, Emitentul nu este la curent sau Emitentul nu considera ca vor avea un impact semnificativ, pot
avea, n functie de evolujile ulterioare, un impact negativ asupra activitaii, situatiei financiare,

perspectivelor sau evolutiei preturilor actiunilor CEMACON S.A.

3.1. Riscul de piatd de frontiera

Investitorii pe piete de frontiera trebuie s fie constienti de faptul c& astfel de piefe prezintd un risc
mai mare decat piefele tarilor cu 0 economie dezvoltatd gi cu sisteme juridice $i politice mature. Acest risc
este determinat de necesitatea adaptarii sistemului legislativ in scopul credrii unor instrumente eficiente
atat din punct de vedere juridic, cat $i economic pentru asigurarea cadrului necesar unei economii de
piaia functionale.

Piata de capital romaneascé se incadreazi |la nivelul actual de dezvoltare n categoria pietelor de
frontiera, piefe care prezinta riscuri mai mari comparativ cu piefele dezvoltate, desi pot oferi investitorilor
performantie mai bune. Riscul de tard este generat de probabilitatea aparitiei unor schimbari politice,
sociale si economice neprevazute, schimbari legislative repetate, fluctuatii ale cursului de schimb sau rate
ridicate ale inflatiei,
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Chiar dacd Romania este stat-membru al Uniunii Europene, situaiia financiard si rezultatele

Emitentului pot fi influenfate de evenimente neprevizute caracteristice unei piete de frontiera, considerata

o piatéd caracterizatd de o volatilitate muli mai ridicata, mai ales Tn contexiul global actual.

3.2. Riscul determinat de corelarea cu evolufia pietei globale
Evenimentele de pe piata financiard mondiald au impact direct i indirect asupra evoluiiei pietei
economice romanesti, fapt reflectat in evolutia pieiei de capital romanesti In ultimii ani. Prin urmare,
evolutiile la nivel mondial afecteaza atét activitatea Emitentului cat si evoluiia acestuia pe piata de capital.
Econemia Romaniei, ca oricare economie in dezvoltare, este sensibild la fluctuatia activitatii ia
nivel global. Evenimentele de ordin politic, economic, social si de altd naturd de pe piata mondiala au un
impact semnificativ asupra climatului economic Tn care Emitentul igi desfagoara activitatea.

a. Crizafinanciara

Turbulentele semnificative apdrute [a nivelul pietei globale de credit au avut un efect semnificativ
asupra entitdtilor care activeazd in diverse industrii, creénd o criza generalizatd de lichiditate si
solvabilitate la nivelul pietelor financiar bancare.

Alte efecte semnificative ale crizei sunt cresterea costurilor de finantare, reducerea pietei
creditérii si a consumului, o volatilitate semnificativd a pietelor de capital si a ratelor de schimb etc.
Falimentele au afectat sectorul financiar bancar, anumite state contribuind la re-capitalizarea unor
asemenea entitdfi n scopul salvarii acestora de la faliment. Capacitatea de creditare s-a redus
semnificativ ca g1 disponibilitatea de a credita, astfel incat cea mai mare parte a sectorului non-bancar la

nivel mondial se confruntd cu Incetinirea cresterii sau cu o severa recesiune economica.

b. Riscuri generate de instabilitatea legislativa
Rezultatele initiativelor Emitentului sunt greu de anticipat gi pot avea de suferit de pe urma
instabilitatii legislative din Romania. Modificarea frecventd a acielor normative, inclusiv a celor care au
impact direct asupra activitatii Emitentului pot genera riscuri pentru Emitent.
Efortul Emitentului de a se adapta constant cerinjelor legislative in continud schimbare poate
genera costuri suplimentare semnificative si eventualele modificari viitcare ale cadrului legislativ ar putea

avea efecte negative asupra activitétii si profitabilitafii Emitentului.

c. Riscul variatiilor de curs valutar
Tranzactiile Societatii Th moneda strdind sunt Tnregistrate n contabilitate la cursurile de schimb
din data efectudrii lor, castigurile si pierderile rezultate din decontarea unor astfel de tranzactii precum si
din conversia unor active §i pasive monetare exprimate Tn moneda straind, fiind recunoscute la cheltuieli
sau venituri Tn contul de profit si pierdere.
Soldurile disponibilitatilor in moneda striind sunt convertite n lei la cursul de schimb de la

sfarsitul anului.

3.3. Riscul de credit
Societatea desfasoarad relatii comerciale numai cu terli recuncscuti, care justifica finanfarea pe
credit. Politica Societétii este ca toti clientii care doresc sa desfagoare relatii comerciale in conditii de
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creditare s facd obiectul procedurilor de verificare. Mai multe decat atat, soldurile de creante sunt
monitorizate permanent, avand ca rezultat o expunere nesemnificativa a Societatii la riscul unor creante
neincasabile..

3.4. Riscuri operationale
Principalele riscuri operationale cu care se confruntd Societatea sunt prezentate in tabelul

urmétor:

Risc Categorie risc | Impact

Lipsa de surse de aprovizicnare (de incredere) pt. Achizitii Calitate produse
materii prime si materiale necorespunzatoare

Cresterea preturilor de aprovizionare materii prime,

materiale, ambalaje Achizitii Cost de productie-profitabilitate

Cresterea pretfului la energie peste estimarile facute | Achizitii Cost de productie-profitabilitate

Cresterea neprevazuta a tarifelor pentru serviciile de

transport in anumite pericade Achizitii Profitabilitate
Pierderi din neincasarea de creante datorata R , - .
insolventiel/ falimentulul clientului Clientl Pierderi financiare
Cresterea termenului mediu de incasare cu impact in Clienti Pierderi financiare

cash-flow si risc neincasare

Produse noi lansate de competitie (in special Pierdere cota de piata, presiune

produse similare pe zona traditionala) Competitia pe preturi

Intrarea intr-un razboi al preturilor cu competitorii Competitia Reducerea marjelor

Penefrare redusa si vanzari sub previziuni a noilor

produse lansate in piata Inovatie Costuri, Competitivitate
Probleme tehnice, defectiuni accidentale care pot I - N
afecta productivitatea Fabricatie Cost de productie-profitabilitate
Calitate necorespunzatoare a unor sarje de produse Fabricatie Prejudicii de imagine-brand,
finite nerealizarea planului de vanzari
Atac/ incident informatic care poate afecta Tehnologia S’Logzrzia unor procese/ activitat
desfasurarea normala a proceselor interne informatiei si Piederea de informatii
{productie, facturare, email) comunicatii ) .

confidentiale
Discreditarea produselor proprii de catre concurenta Reputatie Prejudicii de imagine-brand
Pierderea unor procese pe rol cu plata unor - ' o . .
despagubiri Juridic Pierderi financiare exceptionale

3.5. Riscul ratei dobéanzii

Riscul ratei dobanzii reprezintd riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca
urmare a variatiei ratelor dobanzilor de pe pfatad. Expunerea Societatii la riscul modificarilor ratei dobanzii
se refera in principal la imprumuturile purtatoare de dobanda variabila pe care Societatea le are pe
termen lung.

3.6. Riscul de lichiditate

Gestionarea riscului de lichiditate apartine conducerii societatii, care a constituit un cadru
corespunzator de gestionare a riscului cu privire la asigurarea de fonduri pe termen scurt si mediu.
Sacietatea gestioneaza riscul de lichiditate prin monitorizarea continua a fluxului de numerar real si prin

punerea in corespondenta a profilurilor de scadenta a activelor si datoriilor financiare.
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3.7. Riscuri privind Actiunile

Din punct de vedere al valorii tranzactiilor efectuate sau al capitalizarii piefei, Bursa de Valori
Bucuresti poate fi consideratd o bursa de dimensiuni reduse, comparativ cu alte burse din lume, existand
astfel riscuri legate de lichiditatea redusa a pietei, precum si de volatilitatea ridicatd a prefului actiunilor
tranzactionate.

Lichiditatea reduséa a piefei poate determina imposibilitatea cumpararii sau vanzarii de actiuni ale
Societafii fard a avea un impact semnificativ asupra pretului acelei acfiuni, generand astfel si o volatilitate

ridicatd a pretului actiunilor.

4. INFORMATII DESPRE EMITENT

4.1. Denumirea sociald si denumirea comerciald a emitentului:

CEMACON 8.A.., cu sediul social Tn Cluj-Napoca, Calea Dorobantilor, nr. 48, cladirea Silver
Business Center, et. 1, jud. Cluj, Cod Unic de Inregistrare 677858, numar de inregistrare Registrul
Comerfului J12/2466/2012.

4.2. Investitii

4.2.1. O descriere a principalelor investitii (inclusiv valoarea acestora) realizate de la incheierea perioadei

acoperite de uliimele situalii financiare auditate i publicate pana la data documentului de inregistrare.

Principalele investitii receplionate in pericada ianuarie-decembrie 2014 sunt prezentate n tabelul

urmator;

Tip Investitie Suma
Investitii de inlocuire si, respectiv, de dezvoltare pentru activitatea Administrativa si de Logistica 938,426
Investitii de inlocuire si, respectiv, de eficientizare, pentru activitatea de Productie 4,596,159
Total investitii 5,534,585

In anul 2014, Cemacon SA a implementat o serie de investiti, mai ales pe activilatea operationala, cu
impact imediat in eficientizarea de procese, reducerea de consumuri energetice si imbunatatirea fimpilor

de lucru atat in zona de productie, cat si in cea logistica.

4.2,2. O descriere a principalelor investitii ale emitentului aflate fn derulare, inclusiv mentiuni privind
distribufia geograficd a acestor inveslifii (pe teritoriul national si in stréinélfate) si sursele de finanfare a

acestora (internd sau externd).

De la data incheierii pericadei acoperite de ultimele situatii financiare auditate si publicate pana la data de
31 decembrie 2014 societatea a derulat investiti de inlocuire si mentenanta, aferente activitatii
operationale, pentru locatia Recea, care insa nu au fost puse in functiune pana la data de 31 decembrie

2014.
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respectiv, de dezvoltare pentru activitatea Administrativa si de Logistica

Investitii de inlocuire si, respectiv, de eficientizare, pentru activitatea de Productie 932,255
Total investitii in curs 932,255

4.2.3. Informatii privind investifiile principale pe care emitentul doreste sé le realizeze in viitor si pentru

care organele sale de conducere si-au asumat deja angafamente ferme.

Pe termen scurt, compania va derula, in principal, investitii de inlocuire atat pe zona de productie, cat si
pe cea logistica si de suport. Pe termen mediu, compania are in vedere achizitionarea si implementarea

unui nou sistern ERP de la un fumizor de renume international.

La data intocmirii prospectului nu sunt aprobate bugetele de investitii pentru anii urmatort.
5. PRIVIRE GENERALA ASUPRA ACTIVITATILOR EMITENTULUI

5.1.  Activitdfi principale

Infiinfatd Tn 1969 la Zaldu, CEMACON S.A. are peste 40 de ani de experientd In realizarea de
materiale de constructii. Compania si-a concentrat atentia pe obfinerea unei retete optime de fabricare a
blocurilor ceramice, iar in prezent beneficiazd de o linie de productie moderna, automatizaté, care
permite realizarea unor produse inovatoare, la cele mai inalte standarde mondiale.

In anul 1994 a fost pusa in functiune sectia de pulberi minerale zeolitice, iar in anul 2007 si-a
sporit productia prin achizitia si punerea in functiune a unei linii automatizate de fabricatie a blocurilor
ceramice cu o capacitate anuala de 150.000 mc.

In prezent, profilul principal de activitate al Societatii este producerea si comercializarea de
elemente pentru zidarie din argila arsa, avand utilizare in lucrari de constructii civile si industriale.

Incepand din toamna anului 2010, Societatea opereaza cea mai moderna linie de productie de
blocuri ceramice din Romania, cu o capacitate maxima de 385.000 mc/an, investitie derulata infre anii
2008-2010.

Cemacon promoveaza conceptul de «constructii verzi», inclusiv prin dezvoltarea singurului bloc
ceramic din Roméania care nu necesitd termoizolare suplimentard, EVOCERAMIC 44 SUPER TH.
Incepand din 2014, portofoliul de produse a fost completat de catre caramida eficienta, un produs
importat din Ucraina si buiandrugi, un produs importat din Ungaria.

Tot anul acesta, compania a reluat activitatea de productie si comercializare de zeoliti naturalj,
utilizat ca aport nutritiv 100% natural cu preponderenta in zootehnie si agricultura.

Capacitatea de productie anuald este de 385.000 metri cubi fizici din produsul de baza, aceasta
reducandu-se cu pana la 15% functie de sortimentatia produsa in an. In anul 2014, gradul de utilizare a
capacitatii de productie a fost de 100% pe sortimentatia actuala.Procesul de productie este unul modern,
adaptat tehnologiei de ultima ora, In care factorul uman intervine doar in procesul de ummarire si
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corectare a programelor utilizate. Prin automatizarea proceselor se obtin costuri operationale mai bune si
indicatori de calitate superiori.

Avand ca obiective optimizarea consumurilor energetice, obfinerea unei calitati superioare a
produselor, ne-am concentrat pe obtinerea unei retete optime, la care s-a ajuns dupa testarea mai multor
modele de incercare. Tot in acest scop s-a urmarit calibrarea noii linii de productie, stabilizind productia

de caramizi la un nivel foarte bun calitativ, Tn conditiile unor consumuri energetice competitive.

5.2.  Piefe principale

Consolidarea retelei de parteneri si extinderea zonei de distributie, impreuna cu intarirea echipei
de vanzari a fost una dintre masurile necesare pentru a asigura cresterea. In anul 2010, CEMACON isi
distribuia produsele in judetele din apropierea fabricii, in zona naturala — in Salaj, Satu Mare si
Maramures, comportandu-se si fiind perceput ca si un producator local de caramida. In 2010, odata cu
inaugurarea noii facilitati de productie de la Recea, capacitatea de productie a Cemacon s-a cvadruplat.
Cemacon avea acum cea mai mare si mai moderna facilitate de productie din Sud Estul Europei, dar si
un volum de productie care impunea cresterea retelei de distributie si intrarea in piete noi.

O urmare fireasca a extinderii teritoriale a fost cresterea cotel de piata detinuta la nivel naticnal.
In doar 3 ani, cota de piata CEMACON a crescut de [a 6% la 16%.

S |
EhacuzEd

Sursa: Raportul Anual 2013 al CEMACON S.A.
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Cota de piata CEMACON 2010-2013
16%

Sursa: Raportul Anual 2013 al CEMACON S.A.

Contextul pietei

Pentru piata de materiale de zidarie, 2014 a fost primul an in care s-a simtit realmente o crestere
a cererii. Toti jucatorii au beneficiat de o prelungire semnificativa a sezonului de constructii, datorita
conditiilor meteorologice favorabile.

Totodata, avansul inregistrat de constructile rezidentiale, cu 36% la 11 luni versus aceeasi
pericada a anului precedent (conform informatiilor Institutului National de Statistica), ne confirma ca piata
a crescut cu 5-7% in 2014,

Valoric, piata a crescut mai putin, dar s-a simtit o corectie uscara a preturilor de vanzare pe
fondul cresterii costurilor de productie.

In 2015, odata cu ajustarea raportului dintre cerere si oferta, vom asista la o noua crestere a
preturilor, dupa 6 ani in care producatorii au fost nevoiti sa-si vanda produsele la un nivel foarte apropiat
de costul de productie.

Estimarea pietei in 2015 este de crestere in volum de 10% pe fondul imbunatatirii increderii
populatiei si a accesului sporit la finantare la costuri foarte scazute.

Societatea a crescut reteaua de distributie de la 85 de parteneri in 15 judete, la sfarsitul anului

2012, la 150 parteneri in 27 de judete Tn toata tara, in paralel cu consolidarea pozitiei fn Transilvania.
i LOTADEPIATA

43%

5%

19
0% e 0% -

Lentru Nord-Ext Nod-Vest Sud Sut-Ves), Ves?

B Cottide pintd CEMACON 2012 {55 Cotd de pindl CEMACON 2013

Sursa: Raportul Anual 2013 al CEMACON 5.A
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53. Incazulin care informatiite furnizate In conformitate cu punctele 5.1 i 5.2 au fost influenfate de
factori extraordinari survenifi de la incheierea pericadei acoperite de uffimele situatii financiare
auditate gi publicate, se precizeazd acest fapt

Nu este cazul.

54. In masura in care acestea au o influentd semnificativd asupra activitdlii sau a rentabilitagii
emitentului, informalii sintetice privind masura in care emitentul este dependent de patente si

licenfe, contracte industriale, comerciale sau financiare sau de procedee noi de fabricalie

Nu este cazul.
5.8. Elementele pe care se bazeaza orice declarafie a emitentului privind pozitia sa competitiva

Declaratiile Emitentului privind pozitia sa competitiva se bazeaza pe Studiul realizat de NEOMAR
— Analysis of Romanian Wall-Building Materials Market 2006-2013 realizat in luna februarie 2014 si pe

date interne ale companiei..

6. ORGANIGRAMA

Organigrama Emitentului ta data de 31.12.2014 este prezentata mali

jos:

THRECTOR
GENERAL

CPERATIUNG
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Director general

Asistenia executiva
Juridice
Control intern

I ]
1 Consultania tehnica,
- Financiar L Produclie Dezvoltare produse &+ Logistica & Gestiune Vanzari
Calitate
Financiar - Contabil N Logistica Vanzari
T H Cariera-Preparare Ma?eagﬁ;s ent Gestiune Vanzari canal rural
inii j Calitate
= Marketing - Llnléi:;g{;uciie L Operatiuni
|- Laborator -
| Linii Productie i Achiziti
L Resurse Umane Zalau Facturare:
i Salarizare H  Mentenanta
4 Sectia TUF

Daca emitentul face parte dintr-un grup, o scurtd descriere a grupului si a pozitiei emitentului

in cadrul acestuia

Grupul CEMACON este constituit din doua entitati. CEMACON si Cemacon Real Estate SRL,
care este detinuta integral de catre CEMACON.
Tn continuare sunt prezentate informatii despre Cemacon Real Estate SRL:

Denhumire societate Cemacon Real Estate SRL CLUJ-NAPOCA

Cod fiscal / CUI 32604048
Cod Registrul
Comertului J12/3663/19.12.2013
Cluj-Napoca, str. Dorabantilor nr. 48, Cladirea Silver Business Center, etaj.1,
Adresa . )
jud. Cluj
Localitate Cluj-Napoca
Judet CLUJ
Tara Roménia

Domeniu de activitate Cumpararea si vinzarea de bunuri imobiliare proprii
Cod CAEN (Rev.2) 6810

Compania Cemacon Real Estate nu a desfasurat activitate de la data infiintarii pana la data de 37

Decembrie 2014. Compania a fost infiintata ca urmare a acordului semnat de catre Cemacon SA si BCR
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(Banca Comerciala Romana) pentru a putea transfera activele non-core conform procesului de

restructurare.

7. INFORMATI PRIVIND TENDINTELE

7.1. Prncipalele tendinfe care au afectat productia, vanzarile si stocurile, costurife si prefurile de

vénzare de la sfargitul ultimului exercifiu financiar incheiat si pané la data infocmirii documentului

In ultimii ani, piata materialelor de zidarie s-a confruntat cu o crestere continua a preturilor la materii

prime, energie si combustibil, cresteri ce nu s-au regasit in pretul de vanzare ca urmare a contextului

competitiv de pe piata de caramida, caracterizata de supracapacitate de productie la nive! national.

Sursa Preturi Energie: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/iable.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=ten00114
Sursa Preturi Gaz: http://epp.eurostat.ec.europa.euf/tgm/table.dottab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=ten00112
Sursa Indicelui pretului de Consum: http://www.insse.rofcms/rofcontent/ipc-serii-de-date

Sursa Pret Caramida: Cemacon $a

Sursa Pret Combustibil: http://ec.europa.eu/energy/observatory/eil/bulletin_en.htm

Marimea pietei de materiale de zidarie s-a restrans an de an incepand cu anul 2008, ca urmare a
franarii creditarii pentru sectorul imobiliar si a efectelor crizei financiare din aceasta perioada.
MARIMEA PIETEI DE ZIDARIE (EURO) VALORIACTUALE 2013 VALORI MAXIME 2008

PIATA DE CARAMIDA § 69,646,200 184,853,112
ALTE MATERIALE DE ZIDARIE 1} 79,775,447 169,805,000
TOTAL PIATA DE ZIDARIE 1? 149,421_,647 ' 354,658,112
|
1

Sursa Informatiei:

© 2014 - NEOMAR CONSULTING SRL - issued February 2014
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7.2.  Informatii privind orice fendin{d cunoscutd, incertitudine ori cerinfd sau orice angajament sau
eveniment care ar putea sa influenfeze semnificativ perspectivele emitentului, cel pufin pentru

exercitiul financiar in curs

La data intocmirii prospectuiui societatea nu avea cunostiinte cu privire la orice tendinta
cunoscutd, incertitudine ori cerintd, orice angajament sau eveniment care ar putea sa influenjeze

semnificativ perspectivele emitentului, cel putin pentru exercitiul financiar Tn curs.

8. PREVIZIUNI SAU ESTIMARI PRIVIND PROFITUL

Emitentul a decis sa nu includd o previziune sau o estimare privind profitul in decumentul de

inregistrare.

9. ORGANE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE $i SUPRAVEGHERE $i
CONDUCEREA SUPERIOARA

9.1. Numele, adresa de la locul de muncd gi funcfia in cadrul societidtii emitente ale urmétoarelor
persoane gi principalele activitdli desfagurate de acestea In afara societdfii emitente, dacd

activitifife in cauza sunt semnificative pentru societatea emitenta:
a) membrii organelor de administrare, conducere sau supraveghere

Societatea este administratd Tn sistem unitar, de un Censiliu de Administraiie compus din 5
membri, cu o duratd a mandatului de 4 ani. Membrii Consiliului de Administratie sunt urmatoarele

persoane:

KJK FUND Il SICAV, administrator, persoand juridicd cu sediul in Luxemburg, str. Esch, nr.
412F, L-2086, inregistratala Registrul Comertului competent sub nr. de ordine B 167.847, prin
reprezentant Jaakko Sakari Mikael Salmelin, cefafean finlandez, cu domiciliul personal in Espoo,
Finlanda si domiciiiul/sediul profesional in, Helsinki, Finlanda, nascut la data de 06.01.1980 in localitatea

Tampere, Finlanda, peste 10 de ani de experientd profesionala;

Consultantd Andrei&Andrei SRL, administrator, perscana juridica, sediul in Bucuresti, Sectorul
1, Strada Jandarmeriei, nr.14, bloc A 2, Etaj P, apartament 2, CUI RO 17345454, J 40/14670/2011, prin

reprezentantAnca Manitiu, cetdtean roméan, domiciliata in Mun Bucuresti, sectr 1, Sos Bucuresti-

profesionala. ;

Orion Strategy Solution SRL, presedintele Consiliului de Administratie, persoand juridica, cu
sediul in Municipiul Cluj-Napoca, Strada ARTELOR, Nr. 7, Judet Clyj, J12/3026/2013, CUI 268118990,
prin reprezentant Liviu Stoleru, cetatean roman, domiciliat in Orasul Voluntari, jud. IIfov, nascut la data
de 20 octombrie 1971, in localitatea Bacau, peste 14 de ani de experienta profesionala;
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Ana Bobirca, administrator provizoriu, persoana fizica de cetatenie romana, domiciliata in

CEMACON S.A. Prospect majorare capital so

Bucuresti, nascuta la data 15.05.1975, in loc. Bucuresti Tiberiu Stratan, administrator provizoriu,
cetatean roman, domiciliat in Bucuresti, nascut la data de 07.04.1969, in loc.Bucuresti, peste 20 de ani

de experientd profesionala.

Conducerea executivd a Societalii este asiguratd de Liviu Stoleru, in calitate de Director General
si Daniel Sologon , manager financiar, cetdtean roman, domiciliat in Com. Floresti, Jud Cluj, nascut la data
de 27.04.1981 , in loc.Botosani, peste 10 de ani de experienta profesionalad.

Pentru toate persoanele mentionate mai sus, sediul profesional pentru activitatea desfagurata Tn
calitate de membru al Consiliului de Administratie sau al conducerii executive se afla la sediul CEMACON
S.A. din Cluj-Napoca, Calea Dorobantilor, nr. 48, cladirea Silver Business Center, et. 1, jud. Cluj.

b) asociatii comanditati, in cazul unei societafi in comandita pe acfiuni: nu este cazul
¢) fondatorii, in cazul unei societali Infiinfate de mai pufin de cinci ani: nu este cazul
d) orice membru al conducerii supericare al carui nume poale fi menfionat pentru a dovedi ¢é societatea

emitentd dispune de pregdfirea si experienia necesard peniru conducerea activitafilor sale: nu este cazul,
Natura oricéror refatii de familie existente intre oricare dinire aceste persoane: Nu este cazul.

Potrivit informatiilor furnizate de membrii Consiliului de Administratie i conducatorii Emitentulut:
a) niciun membru al organelor administrative sau de conducere nu a fost condamnat Tn relatie cu
eventuale fraude comise Tn ultimii cinci ani;
b} niciun membru al organelor administrative sau de conducere nu a acfionat in calitéti similare in cadrul
vreunei societafi care sa fi intrat in procedura de faliment sau lichidare in ultimii cinci ani;
¢) Tn ultimii cinci ani nici un membru al organelor administrative sau de conducere nu a fost condamnat de
vreo instanté cu interdictia de a mai actiona ca membru al organelor de conducere, administrative sau de
supraveghere ale unui emitent sau de a actiona in conducerea afacerilor oricarui emitent;
d) nu existd nici o incriminare sau sanctiune publicd oficiald pronunfatd contra vreunui membru al
organelor administrative sau de conducere de catre autorititile statutare sau de reglementare, inclusiv de
cétre organsle profesionale desemnate, cu exceptia lui Grigore Chis care, in calitate de Director General
al SSIF Broker SA Cluj a fost sanctionat de catre ASF cu o amend& de 1.000 RON in anul 2012 si cu o
amenda de 2.000 RON in anul 2014.

Societétile in cadrul cérora persoanele mentionate mai sus au fost/sunt membre ale unui organ

de administrare, conducere sau supraveghere, in ultimii cinci ani, sunt prezentate in tabelul urméator :

Nume Societate Mai detine functia
Amiraali Invest Oy DA
KJK Serbian Holdings B.V. DA
Jaakko Sakari Mikael Salmelin S Baltika DA
KJK Management SA DA
KJK Fund SICAV DA
Baltic Property Trust Secura DA
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UAB D Investicija Valdymas DA

KJK Invest Oy DA

AS Latvijas Kugnieciba NU

KJK Fund Il SICAV NU

Anca Manifiu Napochim S.A. NU
Orion Strategy Solution SRL DA

Liviu Stoleru Cemacon Real Estate SRL DA
Qrion Next Gen SRL DA

SC Argus SA. NU

8C Comcereal Tulcea SA NU

Ana Bobirca SIF Oltenia SA NU
SC Veranda Obor SRL NU

SSIF Broker S.A. Clyj DA

GECSATHERM S.A. Tarnaveni DA

Tiberiu Stratan MINDO S.A. Dorohoi DA
FACOS S.A. Suceava DA

GECSAT S.A. Tarnaveni NU

INCERTRANS S.A. NU

9.2. Conflicte de interese in cadril organelor de administrare, conducere §i supraveghere si al

conducerif superioare.

Emitentul nu are cunostintd de existenta unor conflicte de interese in cadrul organelor de
administrare, conducere si supraveghere si al conducerii superioare.

Conform art. 144° alin. 1 din Legea 31/1990: Administratorul care are intr-o anumita operatiune,
direct sau indirect, interese contrare intereselor societatii trebuie sa ii instiinteze despre aceasta pe ceilalli
administratori si pe cenzori sau auditori interni si sa nu ia parte la nicio deliberare privitoare la aceasta

operatiune.

8.3. Informalii privind orice nfelegere, acord cu actionarii principali, clienti, furnizori sau afte persoane,
in temeiul c&rora oricare dintre persoanele mentionate la punctul 9.1 a fost aleasd ca membru al
unui organ de administrare, conducere sau supraveghere sau ca membru al conducerii

superioare;

KJK FUND 11 SICAV, membru al Consiliului de Asministratie al Emitentului, are o definere de
34,0982% din capitalul social al CEMACON la data de 15.04.2014 si 38,6892 % din capitalul social al
CEMACON la data de 15.01.2015

Consultantd Andrei&Andrei SRL, membru al Consiliului de Administratie al Emitentului, are o
detinere de 21,4235% din capitalul social al CEMACON l|a data de 15.04.2014 si 24,3080 % din capitalui
social al CEMACON la data de 15.01.2015,
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in data de 9.10.2013, Consultanti Andrei&Andrei SRL, impreund cu KJK Fund Il SICAV si SSIF
Broker S.A. Cluj au incheiat un acord de actiune concertata pentru a adopta o politicd comuna Tn privinta
CEMACON, prin exercitarea concertata a drepturilor de vot detinute.

9.4. Detalii privind orice restrictie acceptatd de perscanele menfionate la punctul 9.1 privind

cesionarea, intr-o anumits perioada de timp, a participarilor lor fa capitalul social al emitentufui:

La data intocmirii prospectului nu exista o restrictie privind cesionarea, intr-o anumita perioada de

timp, a participarilor lor la capitalul social al emitentului

16. REMUNERATI $i BENEFICH

Cuantumul fotal al sumelor alocate sau acumulate de emitent sau de filialele sale pentru plata

pensiilor sau a altor beneficii

In cadrul AGOA din 25.10.2013 a fost aprobat implementarea unui plan de motivare in scopul
recompensarii si fidelizérii echipei de management a Societatii.
Acest plan combind acordarea de bonusuri sub forma de numerar cu acordarea de bonusuri sub

formé de actiuni, dupd cum urmeaza:

(i} pe termen scurt, acordarea de bonusuri sub forma de numerar pentru recunocasterea
performantelor decsebite ale echipei de management din perioada 2011-2013, in suma totald neta de
150.000 EUROQ, plétita in 2 trange (prima transd n luna Noiembrie 2013 si a doua trangd n luna aprilie
2014); fundamentarea acordarii acestui honus o reprezinia succesul programului de turn-around derulat
de prezenta echipa de management in pericada 2011-2013 concretizat in 3 ani consecutivi de cresterea
vanzarilor cu rate anuale de peste 20%, calibrarea si eficientizarea noii linii de productie blocuri ceramice,
inclusiv extinderea portofoliului de produse, reducerea bazei de cheltuieli, inclusiv a structurii de personal,
cu efect in obtinerea unei profitabilitati operationale EBITDA in topul performantelor din sectorul
materialelor de zidarie.

(ii) pe termen mediu si lung, pentru membrii prezenti si viitori ai echipei de conducere:

a. acordarea unui bonus, in functie de atingerea anumitor criterii de performantd care vor fi
stabilite In detaliu de Consiliul de Administratie, bonus care va fi acordat anual in intervalul 2014-2016, in
numerar si care va reprezenta, fn suma bruta, 5% din EBITDA aferentd anului anterior;

b. fidelizarea echipei de management prin acordarea de acliuni gratuite, in intervalul 2014-2018, Tn
limita maxim& a 5% din capitalul social al Societatii. Consiliul de Administratie va fi imputernicit sa
identifice si & implementeze cel mai eficient program de fidelizare prin acordarea de acfiuni in mod
esalonat, Tn intervalul 2014-2016, Tn limita a minim 1,6% din capitalul social al Societéatii pentru fiecare an
si a limitei maxime de 5% din capitalul social al Societéatii Tn intervalul mentionat.

In m3sura in care Consiliul de administrafie va considera, in mod motivat, cd nu este posibild
acordarea de actiuni gratuite prin implementarea unui program de ré&scumpérare de acfiuni supus n

prealabil aprobarii adunarii generale extraordinare in oricare din anii 2014-2016, va fi Imputernicit 83
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decidd acordarea unui bonus sub forma de numerar care sa fie echivalentul sumei reprezentand

respectiva coté din acfiunile Societaiii, calculate In functie de valoarea de piata a actiunilor.

11. FUNCTIONAREA ORGANELOR DE ADMINISTRARE $l CONDUCERE

11.1. Dala expirarii actualului mandat al perscanelor mentionafe fa punctul 9.1 lit. a, dupéd caz, §i

perioada In care a ocupat funclia.

Membrii Consiliului de Administratie au fost alesi Tn cadrul AGOA din data de 29.04.2013, iar
durata mandatului este panéa la data de 29.04.2017.

in data de 04.07.2014 Consiliul de Administratie al CEMACON, prin decizia 102/04.07.2014, a
prelungit mandatul Directorului General al Sccietiii, Liviu Stoleru, cu o pericadd de 4 ani, de la
30.07.2014 pana la 30.07.2018.

11.2. Informatii privind contractefe incheiate intre membrii organelor de administrare, conducere si
supraveghere si emitent sau oricare dintre filialele sale prin care este prevazutéd acordarea de
beneficii la expirarea coniractului

" Nu exista beneficii acordate la expirarea Contractului de mandat

11.3. Informalii privind comiteful de audit si comitetul de remunerare al emitentului, inclusiv numele
membrilor acestor comitete si un rezumat al mandatului in femeiul céruia comitetele functioneaza

Prin Decizia nr. 74 a Consiliului de Administratie al Emitentului din 29.04.2013, a fost consfituit
Comitetul de Rémunerat,ie, cu urmatearea componenta: Crion Strategy Solution (prin Liviu Steleru), KJK
FUND SICAV 1l (Prin Jakko Salmelin) si Grigore Chis.

Prin Decizia nr. 75 a Consiiiului de Administratie al Emitentului, a fost constituit Comitetul de
Remuneratie, cu urmatoarea componentad: Orion Strategy Solution (prin Liviu Stoleru), Consultanta
Andrei&Andrei SRL {prin Anca Manitiu) si Tiberiu Stratan.

Comitetele de audit si de remuneratie functioneaza in baza prevederilor art. 1402 din Legea nr.
31/1990.

11.4. Emitentul declara ca respecta regimul de administrare a societétilor in vigoare in Romania.

12. SALARIATI

12.1. Cele mai recenfe informalii posibile privind participatiile detinute in capitalul social al emitentului de
cétre fiecare dintre persoanele mentionate la punctul 9.1 primul paragraf literefe (a) si (d} si orice

optiune pe asifel de actiuni detinute.

La data de 06.03.2015, KJK Fund Il SICAV avea o detinere de 31.799.065 actiuni, reprezentand
38,6892% din capitalul social al Emitentului, Consultantd Andrei&Andrei avea o detinere de 19.879.032

actiuni, reprezentand 24,3080 % din capitalul social al Emitentului, Sergiu Mihalca, reprezentant al
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Consultanta Andrei&Andrei Tn Consiliul de Administratie al Emitentului, avea o detinere de 115.461 actiuni,

reprezenténd 0,0439% din capitalul social al Emitentului.

12.2. O descriere a oricdror acorduri care prevad participarea salariatilor la capifalul emitentuiui.

Nu este cazul.

13. ACTIONARI PRINCIPALI

13.1. In masura in care aceste informatii sunt cunoscute de emitent, numele oricarei perscane care nu

este membru al vreunui organ de administrare, conducere si supraveghere al emitentului si care

define, direct sau indirect, un procentaj din capitalul social sau din drepturile de vof ale emitentufui

care lfrebuie notificat in temeiul legisiatiei inferne aplicabile emitentului, precum si valoarea

participarii in cauza, sau, in absen{a unor astfel de persoane, o declaralie negativa adecvata.

Structura actionariatului Emitentului la data de 06.03.2015 este prezentata in tabelul de mai jos:

Actionar Acfiuni
KJK FUND If SICAY-SIF loc. LUXEMBOURG LUX 31.799.065
SC CONSULTANTA ANDREISANDRE! SRL loc. ARAD jud. ARAD 19.979.032
S.8.I.F. BROKER S.A. foc. CLUJ-NAPOCA jud. CLLIJ 16.657.252
Persoane Juridice 9.713.201
Persoane fizice 4.042.503
TOTAL 82.191.053

Procent
38,6892 %
24,3080 %
20,2665 %
11,81 l78 %

4,9784 %

100

13.2. Informalfii privind situafia In care actionarii principali ai emitentului au drepturi de vot diferite

Actionarii principali ai Emitentului nu au drepturi de vot diferite.

13.3. In masura in care aceste informatii sunt cunoscute de emitent, se precizeazd dacd emitentul este

definut sau controlat, direct sau indirect, $i de céire cine; o descriere a naturii confrolului §i a

masurifor adoptate pentru ca acest controf sa nu fie exercitat in mod abuziv

In data de 9.10.2013, Consultant Andrei&Andrei SRL, fmpreund cu KJK Fund [l SICAV si SSIF

Broker 8.A. Cluj au Incheiat un acord de actiune concertata pentru a adopta o politicd comuné Tn privinia

CEMAGCON, prin exercitarea concertatd a drepturilor de vot detinute.

Ulterior desfasurarii unei oferte publice de preluare obligatorie, KJK Fund Il SICAV, SSIF SSIF
Broker S.A. si Consultantd Andrei@Andrei SRL, Tmpreund cu perscanele cu care aclioneaza in mod

conceriat, detin aproximativ 83% din capitalul social al Emitentului.

13.4. O descriere a acordurifor cunoscute de emitent, a caror aplicare poate genera, la o data ulterioard,

o schimbare a controlului asupra emitentului.

32



CEMACON S.A.

A se considera informatiile de la punctul 16.

14. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Tranzactiile cu parti afiliate ale Societétli in perioada 2012 — 2014 sunt prezentate n in cele ce

urmeaza:

Vanzari din servicii

Achizitii din servicii

Parti afiliate

01Jan-31Dec 2014

0lJan-31Dec 2014

Cercon Ariesul

Consultanta Andrei&Andrei Sri* - 138.167
KIK Fund (I SICAV-SIF* - 87.828
Orion Strategy Solution Srl* - 583.918
S.5.L.F. Broker Sa* - 22311
Casa de insolventa Transilvania*® - -

Total - 84“2.224

* In calitatea de Administratori ai Cemacon SA

Creante de la Datorii fata de | Imprumururi primite Imprumururi restituite
i KL i 7 #*
partile afiliate | partile afiliate | 4° 13 Actionari de la Actionari
Parti afiliate 31 Dec 2014 31 Dec 2014 31 Dec 2014 31 Dec 2014
Cercon Ariesul - - - -
Consultanta - - 602.831 596.982
Andrei&Andrei 5rl*
KIK Fund Il SICAV-SIF* | - 186.380 997.557 979.190
Orion Strategy | - - -
Solution Sri*
S.S.I.F. Broker Sa* - 9.817 503.917 497.911-
Casa de insolventa | - - 131.325 131.748
Transilvania*
Total - 196.197 2.237.630 2.205.831

* In calitatea de Administratori ai Cemacon SA

** Imprumuturile au fost in Valuta si au fost restituite integral
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5. INFORMATH FINANCIARE PRIVIND PATRIMONIUL, SITUATIA

FINANCIARA SI REZULTATELE EMITENTULUI

15.1. Informalif financiare istorice

Eouans

Tabelele de mai jos coniin situatia pozitiei financiare, contul de profit si pierdere, situatia

rezultatului global si situatia fluxurilor de trezorerie care au fost extrase din situatiile financiare anuale

auditate ale Emitentului la data si pentru exercifiile financiare incheiate la 31 decembrie 2012, 31

decembrie 20613 si 31decembrie 2014 auditate de BDO Auditors&Accountants SRL.

Situatiile financiare ale Emitentului la 31 decembrie 2012, 31 decembrie 2013 si 31 decembrie

2014 au fost intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1286/2012 pentru

aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiarg,

aplicabile societatilor ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementat, cu

toate modificarile si completarile ulterioare.

Principalele elemente ale bilanturilor anuale auditate pentru anii 2012, 2013 si 2014, sunt

prezentate mai jos:

Active

Active imobilizate
Imobilizari corporale
Imobilizari necorporale
Alte active imobilizate
Total active imobilizate

Active circulante
Stocuri
Creante comerciale si similare

Alte active financiare

Numerar si echivalente de
numerar

Total active circulante

Active clasificate drept detinute
in vederea vanzarii

Total active

Datorii curente

Datorii comerciale gi similare
Tmprumuturi

Subventii pentru investifii
Datorii privind impozitul pe
profit

Provizioane

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

31 decembrie 2012

LEI

LEI

116.490.340 114.888.514 140.358.631
216.166 206.560 10.033
2.693.914 300.866 42.645
119.400.620 115.395.940 140.411.309
13.889.217 8.658.968 9.502.090
6.567.750 7.511.743 3.814.060
1.051.380 0 0
12.338.661 6.902.535 2.715.212
33.847.709 23.073.246 16.031.362
22.833.850 22.303.952 0
176.081.978 160.773.138 156.442.671
6.349.126 209.207.985 19.476.970
83.383.704 87.298.911 62.117.063
0 0 0

0 0

2.466.218 3.071.523 2.250.807
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Total datorii curente

Datorii pe termen lung
Datorii comerciale si similare
Imprumuturi

Subventii pentru investitii
Impozit amanat

Provizioane

Total datorii pe termen lung

Total datorii

Capital si rezerve

Capital social

Prime legate de emiterea de
actiuni

Ajustari din retratare
Rezerve

Rezultatul reportat

Total capitaluri

*Sumele au fost rotunjite catre cel mai apropiat leu

Prospect majorare capita ogial

Sednn
92.199.047 119.578.419 83.844.840
0 0 207.432
64.532.490 30.527.265 54.465.046
1.310.120 1.385.762 1.461.404
0 0 524.565
0 0 0
65.842.611 31.913.027 56.658.447
158.041.658 151.491.446 140.503.287
17.433.454 33.424 855 33.339.387
0 0 0
0 0 0
27.140.819 26.477.035 26.447.612
(26.533.853) (50.620.198) {43.847.614)
18.040.320 9.281.692 15.939.385

Principalele elemente ale conturilor de profit si pierderi anuale auditate pentru anii 2012 si 2013,

precum si pentru 2014 sunt prezentate mai jos:

31 decembrie

31 decembrie

31 decembrie

2014 2013 2012
LEI LEI LEI

Venituri din vanzari 58.305.029 44.876.878 33.199.626
Alte venituri din exploatare 971.123 6.641.473 4.978.815
Variatia stocurilor 864.855 (839.734) 560.469
Materii prime si consumabile (11.735.094) (9.770.419) (7.890.791)
Cheltuieli de personal {9.225.855) (7.608.312) {5.410.265)
Amortizare si deprecieri (5.491.679) (5.055.030) (13.148.265)
Cercetare si dezvoltare 0 0 0
Alie cheltuieli din exploatare (27.756.433) (25.436.324) (17.406.160)
Profit/(Pierdere) din 5.931.946 2.808.532 (5.116.571)
exploatare
venturi/(costur) financiare (8.952.395) (10.028.944)  (11.506.843)
Par_tp:g din prof_itu[ aferent 0 0
entitatilor asociate
Profit/(Pierdere) inainte de
impozgtare ) Tna (3.020.449) (7.220412)  (16.623.414)
Cheltuieli cu impozite 1.447.960 685.274 {898.615)
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Profit/(Pierdere) (1.572.489) (6.535.138) (17.522.029)
Reevaluarea imaobilizarilor

corporale 1.818.849 29.318 7.017.383
Impozit amanat aferent

diferentelor din reevaluare (840.380) (85.468) (1.122.781)
Total alte elemente ale 878.469 (56.150) 5.894.602
rezultatului global

Total rezultat global (694.020) (6.591.288) {11.627.427)

*Sumele au fost rotunjite catre cel mai apropiat feu

Situatia fluxurilor de numerar pentru anii 2012, 2013 este prezentata n continuare:

31 decembrie 31 decembrie

2013 2012
LEI LEI

Fluxuri din activitati de exploatare _
Profit/(Pierdere) inainte de impozitare {7.220.412) (16.623.414)
Ajustari pentru;
Amortizéri i provizicane 5.055.030 13.148.265
Modificarea valorii investitiilor imobiliare {106.656) {118.284)
Pierdere/(Profit) din cedarea activelor {1.815) 368.930
Scadereal(cresterea) altor provizicane 820.716 1.880.931
Alte venituri financiare (44.457) (18.014)
Costuri financiare 8.258.325 8.442.033
Profit inainte de modificarea capitalului de
lucru 6.760.731 7.080.447
Scaderea/{Cresterea) creanielor (3.697.683) (2.643.780)
Scéaderea/{Cresterea) stocurilor 843.122 (2.038.992)
Crestere/(Scaderea) datoriilor 1.400.290 (2.113.104)
Numerar din activitati de exploatare 5.306.459 284.571
Costuri financiare platite (774.468) (1.207.144)
Impozit pe profit platit 0 566.208
Numerar net din activititl de exploatare 4.531.991 (356.365)
Fluxuri din activitati de investitii
Achizitii de imobilizari corporale (869.361) 0
Incasari din vanzarea de imobilizari 21.871 57.702
Dobanda incasatd 44,457 18.013
Fluxuri nete din activitati de investitii (803.033) 75.715
Fluxuri din activitéti de finantare
Variatia imprumuturilor 1.244.067 2.241.994
Pl&ti aferente leasing financiar (785.702) {873.373)
Fluxuri nete din activitdti de finantare 458.365 1.368.621
Crestere/(Scddere) netd de numerar 4.187.323 1.087.971
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Numerar si echivalente numerar la inceputul
pericadei

Numerar si echivalente numerar la sfarsitul
perioadei

2.715.212

6.902.534

1.627.241

2.715.212

*Sumele au fost rotunjite catre cel mai apropiat feu

Situatia fluxurilor de numerar pentru anul 2014 este prezentatd in continuare:

Fluxuri din activitati de exploatare
Incasari de la clienti

Plati catre furnizori

Plati catre angajati

Pobanzi platite

Plati impozite si taxe

Impogzit pe profit platit

31 decembrie 2014

31 decembrie

2013
LEI LEI
66.108.313 52.654.489
(47.750.283) (33.738.925)
(4.529.700) (3.351.461)

(11.879.343)

(10.271.852)

Incasari din asigurari 23.563 49,011
Plati din asigurari (261.289) {168.888)
Alte incasari - 243.428
Trezoreria neta din activitati de exploatare 1.711.161 5.415.802
Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii
Plati pentru achizitionarea de acfiuni
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale (3.614.834) (452.251)
- . S 2.250
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 306.374
Dobanzi incasate 51.694 45.755
Dividende incasate - -
Trezoreria neta din activitati de investitie {3.256.766) (404.246)
Trezoreria neta din activitati de finantare
Incasari din aport de capital 7.694.683 -
Incasari din imprumuturi 2.237.630 .
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar Rambursari credite (z(ggggg; (Eiiégg;
Dividende platite si dabanzi bancare platite e D
Trezoreria neta din activitati de finantare 6.970.844 (830.258)
Crestere / scadere neta de numerar 5.425.272 4.181.298
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 6.913.389 2.721.237
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 12.338.661 6.902.535

15.2. Informalii financiare pro forma

Nu este cazul.
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15.3. Dacd infocmeste atat situalii financiare anuale proprii, pe bazd individuald, cét si consolidat3,
emitentul va include In documentul de Tnregistrare cel pufin situatiile financiare anuale consolidate

Societatea Intocmeste doar situaiii financiare individuale.

15.4. Auditarea informaliilor financiare anuale istorice

Situatiile financiare anuale ale Emitentului aferente exercitiilor financiare incheiate la 31 decembrie
2012, 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2014 au fost auditate de BDO Auditors&Accountants SRL.

Raportul de audit privind situatiile financiare anuale ale Emitentului la data si pentru exercitiul
incheiat la 31 decembrie 2012 contine, dup@ cum urmeaza:

“Bazele opiniei cu rezerve

{6] Conform Contractului Colectiv de Muncéd Societatea gi-a asumat o serfe de obligatii fa{d de
safariati de natura pensiilor si alfor beneficii pentru care Societatea a constituit un provizion in suméa de
116.295 lei, evaluat doar la nivelul obligatiilor scadente in cursul exercitiului financiar 2013. Conform IAS
19, Societatea ar fi trebuit sé find cont de toate obligatiile asumate indiferent de scadenfa lor si, in situatia
in care beneficiile angajaliilor sunf datorate mai muit de 12 luni dupa perioada de raportare, ele sa fie
actualizate pe baza unor calcule actuariale. Considerdm cé in mésura in care un astfel de calcul ar fi fost
realizal, valoarea provizionului inregistrat de Societate s-ar fi majorat in mod semnificativ.

Opinia cu rezerve

[7] In opinia noasira, cu exceptia potentialelor ajustari mentionate in paragraful [6], situaliile
financiare ofera o imagine fideld gi justd, in toate aspectele semnificative, a pozitiei financiare a Societatif
fa 31 decembrie 2012, a performatei financiare si a fluxurilor de numerar pentru exercitiuf financiar incheiat
la aceasta data, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1286/2012 penfru aprobarea
Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Infernationale de Raportare Financiard, aplicabile
societétilor ale caror valori mobiliare sunt admise la franzactionare pe o piatd reglemeniatd, cu foate
maodificarile si completérile ulterioare.

Evidentierea unor aspecte

{8] Atragem atenfia asupra rezultatului negativ al exercifiului curent al Societatii in sumé de 17,522
mii lei gi a cregterii datoriilor fatd de institutiile financiare in cursul exercitiuluf financiar 2012, atét in privinfa
ratelor de capital, pand la nivelul sumei de 39,530 mii lei, cdt sf a accesoriifor aferente (dobéanzi si
penalitéfi} care insumeaza 12,923 mii lei. Asa dupé cum se mentioneazé gi Nota 18, Societatea a inceput
demersurile pentru renegocierea condififfor de finantare si rescadenfarea obligafiifor restante cu principalii
finantatori, dar acesteea nu s-au finalizat pand la data Infocmirii prezentului rapor. Din acest motiv
apreciem c& existd, incd, o incertitudine semnificativd in ceea ce privegte capacitatea Societdlii de a-gi
continua aclivitatea in conditii normale, care depinde de imbunatatirea performantei sale.

Opinia noatrd nu contine rezerve fatd de cele mentionate anterior.”

in anul 2013, Societatea a luat masurile necesare pentru a inregistra valoarea provizionului pe
baza unor calcule actuariale, motiv pentru care in opinia exprimata de auditor pentru situatiile financiare
incheiate la 31 Decembrie 2013 aceasta rezerva a fost eliminata.

Raportul de audit privind situatiile financiare anuale ale Emitentului la data si pentru exercifiul
incheiat la 31 decembrie 2012 contine, dupéd cum urmeaza:

«Evidentierea unor aspecte
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7 Fara a modifica opinia exprimata, afragem atentia asupra Notei 15 aferente Situatiifor Financiare
atasate cu privire fa politica de ajustare a stocurilor. In cursul anului 2013 Socletatea a modificat polifica de
ajustare a stocurilor pe care a aplicat-o in anii anteriori. Astfel, Societatea a decis sa infocuiasca politica de
ajustare a stocurilor bazata pe vechimi, cu o politica bazata pe analiza punctuala a efementelor de stoc.
Acest lucru a determinat reducerea ajustarii privind stocurile cu aproximativ 1.120.000 lei fata de anul
anterior si, implicit, reluarea la venituri a acestei sume.

8 Totodata, alragem atentia astpra Notei 18 la Situatile Financiare in care se prezinta detaliile
acordului semnat de Societate cu Banca finantatoare (BCR) privind planuf de restructurare a creditelor
restante in valoare de aproximativ 30 milioane Euro.

In raportul de audit aferent exercitiviui financiar anterior, datat 26.04.2013, am evidentiat riscul
privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. Avand in vedere impactul pozitiv asupra
Societatii al acestui plan de resfructurare si faptul ca unele din etapele acordului au fost defa indeplinite,
riscurile privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea sunt semnificativ diminuate.”

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014, in opinia auditorului nu au fost formulate

rezerve.

15.5. Data celor mai recente informatfii financiare

Data celor mai recente informatji financiare auditate este 31.12.2014.

15.6. Informalfii financiare intermediare si alte informatii

Nu este cazul.

15.7. Politica de distribuire a dividendelor
Tn ultimii trei ani Societatea nu a distribuit dividende.

15.8. Proceduri judiciare si de arbitraj
Nu exista vreo procedurd guvernamentald, judiciard sau de arbitraj (inclusiv orice astfel de
procedurd Tn derulare sau potentiald de care emiteniul are cunostinid) din ultimele 12 luni, cel putin, care
ar putea avea sau a avut recent efecte semnificative asupra situajiei financiare sau a profitabilitatii

emitentului si/sau a grupului, existand si o declaratie a reprezentantului Emitentului in acest sens. .

15.8. Modificari semnificative ale situatiei financiare sau comerciale
Emitentul declaré c& nu au existat modificéri semnificative a pozifiei financiare sau comerciale a
Societalii de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar pentru care au fost publicate situatii financiare auditate

sau situatii financiare intermediare.
16. INFORMATIH SUPLIMENTARE

16.1. Capitalul social al Societafi este de 8.279.105,30 lei, impariit in 82.71971.053 actiuni cu o valocare
nominald de 0,1 lei. Acesta a fost Tn intregime subscris $i vérsat de cétre actionari. Acfiunile emise de
Societate sunt ordinare, nominative, dematerializate si indivizibile in raport cu Societatea care nu

recunoaste decat un titular pentru fiecare actiune . Nu exista actiuni emise si nevarsate integral.
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In data de 24 Martie 2014, Adunarea Generala Exfraordinara a Actionarifor Cemacon SA a
hotarat aprobarea majorarii capitalului social al societatii, in scopul asigurarii resurselor financiare pentru
dezvoltarea companiel, prin emiterea unui numar de maxim 88.000.000 de actiuni noi, la valoare
nominala de 0.1 RON, conforrm art. 210 alin. (1) din Legea nr. 31/1990.

Majorarea de capital social s-a realizat in perioada 14.10-13.11.2014.

Actionarii cuprinsi in Registrul emitentului la data de 15.04.2014 au avut un drept de subscriere de noi
actiuni aplicat conform unui indice de conversie de 0.334763, aprobat prin hotararea AGEA. Din totalul
actionarifor avand drept de subscriere 96 de subscrieri au fost validate.

La data de 11.12.2014, Depozitarul Central SA a inregistrat in registrul societatii Cemacon SA majorarea
capitalului social, care, astfel, s-a majorat cu un numar de 76.933.093 actiuni in valoare nominala de 0.1
RON /actiune, de la valoarea de 525.796,00 lei (divizat in 5.257.960 de actiuni) la valoarea de
8.219.105,3 lei (divizat in 82.191.053 actiuni).

In urma inregistrarilor diminuarii capitalului social, caracteristicile societatif sunt urmatoarele:
Capital Social: 8.219.105,3 lei
Numar Actiuni: 82.191.053
Valoare ngminala: 0.10 lei/actiune
16.2. Numérul gi caracteristicile principale ale actiunilor care nu reprezinia capitalul, dacé aceslea exista.

Nu este cazul.

16.3. Valoarea valorilor mobiliare convertibile, transferabile sau insotite de bonuri de subscriere, cu

indicarea procedurilor de conversie, transfer sau subscriere
Nu este cazul.

16.4. Informatii privind condifiile care reglementeazd orice drept de achizifie si orice obligafie conex

capitalului auforizat, dar neemis, sau privind orice angajament de majorare a capitalului social
Nu ests cazul.

16.5. Informatii privind capitaluf social al oricdrui membru al grupului care face cbiectul unei optiuni sau al
unui acord conditionat sau necondifionat prev8zand acordarea unor opfiuni asupra capitalului si detafii
privind opfiunile respective, inclusiv identitatea persoanelor la care se referd

Nu este.cazul.

17. CONTRACTE IMPORTANTE - altele decat cele incheiate in cadrul

normal al activitatii

Penfru anul 2015, cu exceptia celor detaliate Tn continuare, Emitentul nu este parte la niciun
contract important incheiat in afara cursului obignuit al activitétii sale, care ar putea atribui Emitentului.

La data de 04.11.2013 Societatea si principalii séi actionari, KJK FUND Il, Consultantad
Andrei&Andrei, SSIF Broker si Casa de Insolventd Transilvania au semnat Tmpreund cu Banca
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Comerciald ("BCR™) un acord de principiu privind restructurarea pachetului de credite in suma principald
de 26.105.964 EUR, plus dobdnzi si penalitati, acordat de cétre BCR Societétii tn perioada 2006-2009
{“Creditul”) & c&rui rambursare in conditiile initial convenite nu a fost posibila din cauza dificultafilor

financiare cu care s-a confruntat Societatea Tn ultimii ani (*Acordul™).

Acordul prevede un set de principii aplicabile restructurarii Creditului, precum si masurile si
actiunile care trebuie intreprinse de catre Societate, de actionarii sai si de catre BCR, care reprezinta
condifii de a caror finalizare cu succes depinde stabilirea unor noi termeni de rambursare a Creditului, si

anume:

- Contributie suplimentard la capitalul social al Societatii in suma de minim 1,5 mil EUR;

- Conversia unei parfi, in valoare de aproximativ 12 milioane EUR, din datoriile Societétii fatd de BCR
aferente creditului existent n actiuni ale Societdtii. Se va identifica un investitor catre care BCR va
cesiona respectiva parte din creanta aferentd creditului. Conversia creantei cesionate In actiuni ale
Societétli se va realiza astfel incét investitorul cesionar s& defind, Tn urma conversiei, un numér de actiuni
(a) reprezentdnd maxim 33% din capitalul social al CEMACON si (b) aproximativ egal numérului de
actiuni definute individual de catre cel mai mare actionar actual al Societétil, respectiv KJK Fund Il Sicav,
- Evaluarea activitati Societétii si a capacitatii de platd a acesteia de catre un evaluator autorizat si
acceptat de BCR;

- Transferul activelor secundare si a obligatiilor de rambursare a unui credit acordat Societatii de catre
BCR, in valcare de 5 milioane EUR, catre o societate nou infiinfatd, Cemacon Real Estate SRL.
Rambursarea creditului preluat de catre Cemacon Real Estate va fi garantata: (i) printr-o ipoteca purtand
asupra tuturor activelor societdtii nou fnfiintate, si (i) o garanfie personald emisd de CEMACON tn
favoarea BCR in suma de pand la 3 milioane EUR;

- Constituirea de catre actionarii semnatari ai Acordului a unel ipoteci mobiliare in favoarea BCR asupra
unei parii din actiunile detinute Tn Societate, care sa reprezinte Tn fotal, in orice moment, cel putin 51%
din capitalul social al Societatii;

- Obtinerea tuturor aprobarilor organelor corporative ale CEMACON si Cemacon Real Estate SRL, In
conformitate cu prevederile actelor constitutive ale acestora si legislatiei aplicabile, pentru ca Acordul s&
producé efecte si pentru realizarea operatiunilor mentionate mai sus, inclusiv si penfru semnarea
documentatiei de restructurare a Creditului si luarea masurilor prevazute in acesta;

- Obtinerea aprobaérilor corporative ale BCR, dacé si dupd cum va fi cazul.

- Sub rezerva Indeplinirii in integralitate a conditiilor suspensive mentionate mai sus, in limitele
permise de prevederile legale aplicabile, BCR, Societatea si actionarii majoritari ai Societatii vor negocia

si semna documentele aferente restructurarii Creditului, dup@ cum urmeazé:

a) un credit in valoare de 13 milioane EUR acordat Societatii, cu o maturitate de 10 ani, cu o pericada de
gratie la plata principalului si a dobanzilor de 1 an, garantat cu activele Societati;

41

Et"laﬂléwk g
c



CEMACON S.A.

b) un credit in valocare de 5 milioane EUR, preluat de Cemacon Real Estate, a cérui rambursare este
garantatd cu activele Cemacon Real Estate SRL si cu o garantie personald a CEMACON in valoare de
pana la 3 milioane EUR.

in cadrul AGEA din 29.04.2014 a fost aprobat acordul de principiu privind restructurarea
creditelor CEMACON S.A. semnat la data de 04.11.2013 de catre CEMACON S.A. si actionarii sé&i, KJK
FUND SICAV 1, Consultan{d Andrei&Andrei SRL, SSIF Broker S.A. si Casa de Insolventd Transilvania
SPRL cu Banca Comerciald Romand, iar prin hotararea AGEA din data de 22 decembrie 2014 au fost
aprobata restructurarea din garantiile aferente.

In cursul ziei de 05.02.2014 Scocietatea Cemacon SA a fost nofificata de catre Banca
Comerciala Romana SA asupra faptului ca o suma de 12.000.000 EUR din creditul societatii la institutia
bancara a fost cesionat la data de 20.12.2013, impreuna cu toate drepturile aferente (drepturile accesorii
prezente, viitoare, venituri, dobanzi, actiuni ale cedentului rezultand din sau aflate in legatura cu creanta
cedata, cu excluderea insa a oricarui drept de garantie) catre Business Capital For Romania Opportunity
Fund Cooperatief U.A.cu sediul in Noordeinde 128, kamer 2, 1121 Al Landsmeer, Olanda.

Creanta de 12.000.000 EUR cesionata este compusa din :

- suma de 1.000.000 EUR - cesiune partiala a creditului acordat- in baza contractului
542/35333/18.12.2066;

- suma de 11.000.000 EUR - cesiune partiala a creditului acordat in baza contractului
25/27.06.2008);

Creanta cedata nu include dobanda acumulata si datorata la data transferului sau orice alte
costuri sau comisioane datorate la data transferului aflate in legatura cu portiunea din principal cesionata.

In cadrul AGEA din 29.04.2014 s-a aprobat delegarea catre Consiliul de Administratie al
CEMACON S.A. vanzarea unor bunuri imobile ale Societdtii catre CEMACON REAL ESTATE SRL.
Vanzarea acestoi' active se face Tn concordantd cu acordul Tncheiat la data de 04.11.2013 intre

CEMACON 8.A., principalii sai actionari si Banca Comerciald Romana.

18. INFORMATH FURNIZATE DE TERTIE DECLARATH ALE EXPERTILOR
si DECLARATII DE INTERESE

18.1. In cazul in care documentul de inregistrare confine o declarafie sau un raport atribuite unei
persoane care aclioneazd in calitate de experf, se indicd numele, adresa de la locul de muncad si
calificdrile persoanei In cauzd @i, dupd caz, orice interese semnificative ale persoanei respecfive cu
privire la emitent. Dacd raportul sau declarafia au fost Tnfocmite la cererea emifentului, s& anexeazd o
declaratie prin care se confirma faptul c& documentele in cauza au fost incluse, in forma si in contextul in
care au fost incluse, cu consimtémaéntul persoanei care a autorizat continutul acelei pérti din documentuf
de nregistrare.

Nu este cazul

18.2. In cazul in care informaliile provin de la o terld parte, se furnizeazd o confirmare a faptului c&

informatiile In cauzd au fost reproduse cu acuratefe $f cd, dupd cunosgtinfele emitentuifui §i in masura in
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care acesta poate sa confirme avand In vedere dafele publicate de terfa parte in cauzé, nu au fost omise

fapte care ar face ca informatliile reproduse si fie incorecte sau sé inducéd in eroare. Se mentioneazé, de

asemenea, sursa (sursele) informatiilor in cauza.

Nu este cazul

19. DOCUMENTE ACCESIBILE PUBLICULUI

Dupa aprobarea Prospectului pot fi consultate urmatoarele documente, pe suport hartie la sediul
Emitentului sau

in format electronic pe site-urile web
WWW.Cemacon.ro:

www.swisscapital.ro,

www.bvb.ro si
- Prezentul Prospect;

- Actul constitutiv al Emitentului;

- Informafiile financiare istorice anuale ale Emitentului pentru pericada acoperitd de Prospect si
rapoartele auditorului financiar cu privire la acestea;

- formularul de subscriere;

- formularul de revocare a subscrierii.
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Nota privind valorile mobiliare pentru actiuni

1. PERSOANE RESPONSABILE
Aceste informatii au fost prezentate la punctul 1 din documentul de Tnregistrare privind actiunile.
2. FACTORI DE RESC
Aceste informatii au fost prezentate la punctul 3 din documentul de inregistrare privind actiunile.
3. INFORWMATII DE BAZA
3.1. Declaralie privind capitaluf circufant

In opinia companiei, capitalul circulant actual, suplimentat in urma subscrieriler din cadrul majorarii de
capital operate in decembrie 2014, este suficient pentru acoperirea obligatiilor actuale.

3.2. Nivelul capitalurilor proprii de 13,771,219 lei la 31 decembrie 2014, conform situatiilor financiare
preliminare, excede nivelului capitalului social rezultat in urma majorarii de capital inregistrate in luna
decembrie 2014.

Indicatorul gradului de indatorare, cu o valoare de 224%, este puternic influentat de imprumuturile
bancare; in urma finalizarii restructurarii creditelor BCR, in anul 2015, valorile vor reintra in limite
sustenabile pentru activitatea de baza a companiei.

3.3. Inferesele persoanelor fizice §i juridice participante la ernisiune/oferta

Emitentul nu cuncaste existenta unor interese, inclusiv conflictuale, care ar putea influenta

semnificativ emisiunea de actiuni.
3.4. Motivele oferter §i utilizarea fondurilor obfinute

Atat prin diminuarea capitalului social, cat si prin majorarea sa ultetioard, Emitentul a vizat
remedierea dezechilibrului dintre activul net si capitalului social, precum si asigurarea companiei cu
necesarul de resurse financiare pentru sustinerea cresterii afacerii. Astfel, majorarea capitalului social al
Emitentului are drept obiective:

- imbunétatirea indicatorilor de performanta financiard ai Societétii;

- cresterea capitalurilor proprii, pentru asigurarea de resurse financiare necesare sustinerii de
investitii de eficientizare a activitatii, precum si pentru suplimentarea capitalului de lucru ca preconditie
majora pentru continuarea cresterii cifrei de afaceri in conditii sustenabile;

- indeplinirea preconditiei de capitalizare a companiei asa cum esie mentionata in acordul de
principiu privind restructurarea creditelor Cemacon semnat cu Banca Comerciala Romana in anul 2013.

Toate aceste aspecte sunt asteptate a sustine pe termen mediu si lung cresterea valorii
companiei care se va reflecta in cresterea pretului actiunii in beneficiul tuturor actionarilor.

Distributia pe principalele utilizari prevazute, In ordinea descrescatoare a prioritatii:

- suplimentarea capitalului de;lucru necesar pentru finantarea cresterii volumului de afaceri prin

credit comercial catre clientii revanzatori si asigurarea resurselor pentru constituirea de stocuri suficiente
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in perioadele de exirasezon in conditiile in care capacitatea de productie lunara este inferioara capacitatii

de vanzare in lunile de sezon.

-asigurarea de resurse financiare necesare sustinerii de investitii de inlocuire si de eficientizare a
activitatii de productie si logistica pentru a sustine expansiunea cifrei de afaceri in conditii de profitabilitate

crescuta

Sumele atrase in urma majorarii de capital social vor fi utilizate pentru urmatoarele destinatii:
sustinerea investitilor de mentenanta si de eficientizare la Fabrica Recea si asigurarea capitaiului de

lucru suplimentar necesar pentru sustinerea cresterii cifrei de afaceri in urmatorii ani.

4. INFORMATIH PRIVIND VALORILE MOBILIARE CARE URMEAZA A
FiI OFERITE/ADMISE LA TRANZACTIONARE

4.1. O descriere a naturii i categoriei valorilor mobiliare oferife sifsau admise la tranzactionare si codul
ISIN (numérul infernafional de identificare a valorilor mobiliare) sau orice alt cod de identificare.

Actiunile emise au o valoare nominald de 0,1 leifactiune. Tncepand din data de 6 aprilie 2010
actiunile Societdfii se tranzaciioneaza pe piata reglementatd administratd de BVB, Sectorul Titluri de
Capital, categoria 2 Actiuni. Anterior, actiunile Societdtii se tranzactionau pe piata RASDAQ, din
03.12.1996.

Codul ISIN al actiunilor emise de CEMACON S.A. este ROCEONACNORO.

4.2. Legislalia in temeiul céreia au fost create valorile mobiliare.

Emisiunea de acliuni aferentd majorarii capitalului social este reglementatd de Legea Societétilor
nr. 31/1990 republicatéd cu toate completérile si modificérile ulterioare, de Legea piefei de capital nr.
297/2004 si de Regulamentul CNVM nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare.

4.3. Indicarea formei sub care au fost emise valorile mobiliare: titluri nominative sau la purtafor, fizice sau
dematerializate. In ultimul caz, se indicd denumirea si adresa entitdtii insdrcinate cu efectuarea
Inregistrarilor necesare.

Actiunile CEMACON S.A. sunt valori mobiliare Tn sensul Legii nr. 297/2004. Acliunile emise sunt
nominative, dematerializate, evidentiate prin inscriere Tn cont, evidenta acestora fiind pastratd, conform
legii, de catre Depozitarul Central, cu sediul Tn Bucuresti, bd. Carol I, nr. 34-36, et. 3,8 si 9, sector 2.

4.4. Moneda in care s-a facut emisiunea

Emisiunea se face Tn lei.

4.5. O descriere a drepturilor conexe valorilor mobiliare, inclusiv a oricarei restrictii care le este aplicabilfa,
si a modalitatilor de exercitare a drepturifor in cauzé.
Fiecare actiune subscrisa Tn Societate confera drepturi egale defindtorilor Tnregistrati Tn Registrul
Actionarilor, Intre care (dar fara a se limita Ia):
- dreptul de a primi dividende;
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- dreptul de vot;

- dreptul la informare;

- dreptul de participare la excedent In cazul lichidarii;

- dreptul de a participa sau de a fi reprezentat in cadrul Adunarilor Generale ale Actionarilor;

- dreptul de preferinid Tn cadrul unei majorari a capitalului social sau Tn cazul unei emisiuni de
obligatiuni convertibile Tn actiuni;

- dreptul de a alege si de a fi ales Tn cadrul alegerilor pentru Consiliul de Administratie al Societatii;

- dreptul de retragere din Societate, in anumite conditii;

- dreptul de a solicita anularea sau nulitatea unor hotérari ale Adunarii Generale a Actionarilor care
au fost aprobate nerespectand legislatia Tn vigoare;

- dreptul actionarilor care, Tn nume propriu sau impreund, detin cel putin 5% din drepturile de vot
de a convoca Adunarea Generald a Actionarilor;

- dreptul aciionarilor care, Tn nume propriu sau impreund, detin cel pufin 5% din drepturile de vot
de a solicita infroducerea de noi puncte pe ordinea de zi a unei Adunari Generale a Actionarilor
sau de a prezenta proiecte de hotarari privind punctele inscrise pe ordinea de zi;

- dreptul actionarilor care, in nume propriu sau impreund, detin cel pufin 5% din drepturile de vot
de a solicita intocmirea de rapoarte suplimentare de cétre auditorii financiari ai Societaii;

- dreptul actionarilor care, ih nume propriu sau impreund, defin cel pufin 10% din drepturile de vot
de a solicita alegerea membrilor Consiliului de Administratie prin metoda votului cumulativ.
Definerea de actiuni implica adeziunea de drept la Actul Constitutiv al Societétil. Drepturile si

obligatiile legate de actiuni urmeaza actiunile in cazul trecerii lor de la un proprietar la altul.

4.6. Holéréarile, autorizaliile §i aprobarile in temeiul cérora au fost create gi/sau emise valorile mobiliare

Emisiunea de actiuni este facutd in baza hotérarii AGEA din 22.12.2014, publicatéd In Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea a [V-a, nr. 653 din 04,02,2015.

4.7. Dala preconizata pentru emisiunea de valori mobiliare

Dupa confirmarea de céire ASF a notificarii privind rezultatele subscrierilor, Emitentul va demara
toate demersurile necesare in vederea inregistrari majordrii capitalului social la Oficiul Registrul
Comertului si eliberarea Certificatului de Tnscriere de Mentiuni, cu noul capital social. In baza acestui
Certificat, ASF va elibera Certificatul de Inregistrare a Valorilor Mobiliare, majorarea capitalului social

urmand a fi inregistrata la Depozitarul Central, iar actionarii vor intra in posesia actiunilor subscrise.
4.8. O descriere a tuturor restriciilor impuse asupra liberei transferabilitali a valorilor mobiliare.

Nu pot fi demarate tranzaciii cu aciiunile emise fnaintea nregistrarii la Depozitarul Central a

maijorarii capitalului social.

4.9. Pentru fara in care emitentul are sediul social gi tara sau térile in care se face oferfa sau se solicitd

admiterea la tranzactionare:
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- informalii privind orice retinere la sursé aplicabild veniturilor generate de valorile mobiliare;
- indicalii privind asumarea sau neasumarea responsabilitéfii refinerii la sursa de cétre emitent.
Conform prevederilor legislative in vigoare, In Roméania, {ara in care Societatea are sediul social,

impozitul pe dividende este retinut la sursa de catre Societate.

5. CONDITHLE OFERTE!

Acest Prospect (“Prospectul”) contine informatii necesare in legéturd cu oferta (,Oferta”) de
actiuni aferentd operatiunii de majorare a capitalului social cu aport aport in numerar. Conform Hot&rérii
nr.1 @ Adunéarii Generale Extraordinare a Actionarilor CEMACON S.A. din data de 22.12.2014, publicata
in Monitorul Oficial al Romaéniei, Partea a [\V-a, nr. 653 din 04,02,2015 a fost aprobatd majorarea

~ capitalului social al Societatii cu 8.219.105,30 lei, prin emisiunea unui numar maxim de 82.191.053

actiuni ordinare, nominative, emise n forma dematerializats, avand o valcare nominald de 0,1 lei/actiune,
in schimbul unor aporturi Tn numerar.
Aprobarea majorarii capitalului social hotarata prin AGEA nr. 1 din 22.12.2014 cu suma de 8.219.105,30
lei, se va face in limita subscrierilor valabil efectuate in termenul de subscriere afelrent (Etapa 1 respectiv
Etapa 2), astfel cum sunt ele definite mai jos, prin aport in numerar in Etapa | si prin aport in numerar sau
prin conversia creantelor in Etapa ll) de ia 8.219.105,30 lei la 16.438.210,80 prin emisiunea unui numar
de 82.191.053 actiuni {(Actiuni Noi) cu o valoare nominala de 0,1 leifactiune. Actiunile oferite spre
subscriere dupa cum urmeaza:

(i) In cadrul Etapei |, tuturor actionarilor Societatii inregistrati in Registrul Actionarilor la data de

15.01.2015 (,Data de inregistrare”), in termenul dreptului de preferinta al acestora, proportional cu cota
de participare la capitalul social detinuta de acestia la Data de Inregistrare, la un pret de subscriere in
cuantul de 1,5 leifactiune, in considerarea unei valori nominale de 0,1 lei/actiune si o prima de emisiune
in cuantum de 1,4 leifactiune. Astfel, in cadrul Etapei |, fiecare actionar care isi exercita dreptul de
preferinta poate subscrie la fiecare actiune detinuta un numar de 1 Actiuni Noi. Dreptul de subscriere
poate fi exercitat pe o pericada de 31 de zile de la data stabilita in prospectul proportionat de oferta
aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiara, data ulterioara Datei de Inregistrare si datei de
publicare a hotararii AGEA in Menitorul Oficial al Romaniei.
Ulterior validarii subscrierilor efectuate conform celor de mai sus in cadrul Etapei |, in conformitate cu
prevederile legale aplicabile, Consiliul de Administratie al Societatii va intocmi un raport in care vor fi
mentionate rezultatul subscrierilor validate in Etapa | si numarul de actiuni disponibile pentru a fi
subscrise in Etapa 1l de catre investitori calificati, raport care va fi transmis catre BVB si ASF.

(ii)in cazul in care in Etapa | nu au fost subscrise in mod valabil foate Actiunile Noi oferite spre
subscriere actionarilor beneficiari ai dreptului de preferinta, in Termenul de Subscriere aferent Efapei 1,
Actiunile Noi nesubscrise vor fi oferite spre subscriere in aceasta Etapa Il investitorilor calificati, conform
metodei primul venit — primul servit, Tn ordinea Tnregistrdrii formularelor de subscriere findnd cont de
data, ora si minutul inregistrate pe formularul de subscriere {,Etapa II’). Termenul de subscriere in Etapa
Il este de 5 zile lucratoare, calculat din prima zi lucratoare urmatoare publicarii raportului Consiliului de
Administratie referitor la Etapa | sau pana la subscrierea integrala a actiunilor oferite in cadrul Etapei Il
Pretul de subscriere in Etapa Il a Actiunilor Noi de catre investitori calificati este de 1,8249 leifactiune in
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considerarea unel valori nominala de 0,1 leifactiune si ¢ prima se emisiune in cuantum de 1,72
leifactiune.

Ulterior validarii subscrierilor efectuate conform celor de mai sus in cadrul Etapei li, in conformitate su
prevederile legale aplicabile, Consiliul de Administratie al Societatii va intocmi un raport in care va fi
menticnat rezultatul subscrierilor aferente Etapei ll, raport care va fi transmis catre BVB si ASF.

Actiunile subscrise in cadrul Etapei ! vor fi plaiite integral la data subscrierii in contul hancar al
societatii destinat operatiunii de majorare a capitalului social, in timp ce actiunile subscrise in cadrul
Etapei [l pot fi platite atat in numerar la sediul Emitentului, cat si prin conversia creantelor detinute
impotriva Societatii.

Actiunile nesubscrise in Etapa | vor fi anulate prin hotararea Consiliului de Administratie al
Societatii, iar capitalul social al Societati va fi majorat in limita rezultatelor subscrierilor validate,
constatate de Consiliul de Administratie al Societatii.

8.1. Subscrierea actiunilor

Formularul de subscriere este disponibil la sediul Intermediarului, precum $i pe site-urile web

www swisscapital.ro ,www.cemacon.ro si www.bvb.ro .

Orice persoana fizicd sau juridicd, rezidentd sau nerezidentd poate subscrie actiuni oferite prin
prezenta Ofertd, in Etapa |, cu conditia s fi detinut calitatea de actionar la Data de nregistrare. In cazul
in care nu au fost valabil subscrise toate Actiunile Noi oferite spre subscriere actionarilor beneficiari ai
dreptului de preferinta din Etapa [, Actiunile Noi nesubscrise vor putea fi subscrise in Etapa Il de catre
investitori calificati, conform metodel primul venit — primul servit, in ordinea inregistrarii formularelor de
subscriere finand cont de data, orasi minutul Tnregistrate pe formularul de subscriere.

De asemenea, Tn cazul in care un actionar subscrie in Etapa | ¢ cantitate mai mare de aciiuni
decat i se cuvin, diferenia dintre valoarea subscrisa si valoarea actiunilor pe care era Tndreptétit s& le
subscrie fi va fi refurnatd. Returnarea sumelor se face in termen de maxim 5 zile lucrétcare de la
incheierea Pericadel de Subscriere. Perivada de Subscriere pentru Etapa | este de 31 de zile
calendaristice, incepand cu ziua lucratoare imediat ulterioara datei de publicare a prospectului
proportionat. Plata actiunilor subscrise trebuie efectuatd Tn Contul Colector deschis de Emitent la o
banca comerciald, destinat colectarii sumelor corespunzatoare subscrierilor in cadrul Ofertei,
RO20RNCB0214063643790001, deschis la Banca Comerciala Romana, Sucursala Zalau

Subscriitorii pot afla de la Emitent si de la Intermediar care este numarul de actiuni detinute la
data de inregistrare , dar si volumul de aciiuni care le-a fost alocat ulterior inregistrarii majorarii de capital.

In cazul Tn care suma trimisa de actionar in Contul Colector este mai mic8 decat suma necesard
subscrierii numé&rului de actiuni specificate in Formularul de Subscriere, acestuia i se vor aloca un numdr
de actiuni corespunzator sumei platite. La inregistrarea cererilor de subscriere contravaloarea actiunilor
subscrise trebuie sa fie integral plititd, intelegand prin aceasta cd sumele respective trebuie sa fie
depuse Tn Contul Colector.

Denumirea gi adresa entitdlilor care s-au angajat sd subscrie emisiunea si a celor care s-au
angajat sd plaseze valorile mobiliare fard o subscriere ferm3 sau in temeiuf unui acord de investitie la cel
mai bun pref. Se indicd principalele caracteristici ale acordurilor incheiate, inclusiv cotele. Dacé

subscrierea fermé nu vizeazd intreaga emisiune, se mentioneazé cofa parte care nu a fost subscrisé. Se
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indicd valoarea globald a comisionului de garanfie (pentru subscrierea fermd) si a comisionului de
plasare: Nu este cazul.

Momentul in care acordul de subscriere ferma a fost sau va fi onorat. Nu este cazul.

5.2. Documente necesare

Pentru a gl exercita dreptul de preferinta, actionarii frebuie s& completeze formularul de

subscriere si s& atageze acestuia urmatoarele documente:

Persoane fizice rezidente care subscriu in nume propriu:
. Act de identitate (copie certificatad conform cu originalul);

. Dovada platii actiunilor subscrise.

Persoane fizice rezidente care subscriu in numele altor persoane fizice:

. Act de identitate (copie certificatéd conform cu originalul) a reprezentantului si carte/buletin de
identitate (copie certificata conform cu originalul) a persoanei reprezentats;

. Procura Tn forma autentica (original);

. Dovada plaiii actiunilor subscrise

Persoane fizice rezidente incapabile (fara discernamant) sau aflate sub tutela/curatela:

. Act de identitate (copie certificatd conform cu originalul) al persoanei fizice rezidente care
subscrie peniru persoana reprezentata si carte/buletin de identitate al persoanei incapabile (copie
certificatd conform cu originalul);

. Pasaport (copie certificatd conform cu originalul) sifsau permis de sedere (copie certificata
conform cu originalul) al persoanei care subscrie pentru persoana incapabila — numai in cazul

cetatenilor straini;

. Act juridic care stabileste tutela/curatela sau, dupa caz, document care stabileste tutela sau

curatela (copie certificatd conform cu originalul);

Persoane juridice rezidente care subscriu in nume propriu:

. Certificat de inregistrare emis de Oficiul Registrului Comertului (copie certificatd conform cu
originalul);

» Ceriificat constatator privind situatia actuala a persoanei juridice emis de Registrul Comertului (in
original, emis cu cel mult 30 zile hainte de data subscrieri);

¢ Procura/mandat in original pentru persoana care semneazd Formularul de Subscriere, acordata
conform prevederilor actului constitutiv, sau ¢ dovada ca persoana respectiva reprezintd in mod
legal entitatea care subscrie, cu drept individual de reprezentare (in cazul Tn care societatea este
reprezentaid in mod colectiv de doua sau mai multe perscane care sunt toate prezente la
semnarea Formularului de Subscriere, o astfel de dovada va fi prezentatd pentru toate aceste

persoane)
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» Act de identitate (copie certificatd conform cu originalul) al persoanei care subscrie pentru
persoana juridica;

» Dovada plafii actiunilor subscrise
Persoane fizice nerezidente care subscriu in nume propriu:

« Pasgaport sau act de identitate (copie certificata conform cu originalul)

s Dovada platii actiunilor subscrise.

s Persoane fizice nerezidente care subscriu prin reprezentanti autorizali rezidenti:

» Pasgaport sau act de identitate (copie certificatd conform cu originalul);

+ Act de identitate al reprezentantului autorizat (in original si copie);

« Procura In forma autentici care stipuleazd cd reprezentantul este autorizat sa acfioneze pe
seama persoanei fizice nerezidente (in original};

« Dovada plétii actiunilor subscrise

Persoane juridice nerezidente care subscriu in nume propriu:

¢ Certificat de Tnregistrare al persoansi juridice nerezidente emis de Registrul Comertului sau de
orice institutie echivalentd, dacd acesta exista (copie);

» Coertificat constatator privind situatia actuald, in criginal, pentru persoana juridicd nerezidenta
care mentioneazd reprezentantii legali ai persoanei juridice nerezidente respective, emis de
Registrul Comeriului sau de o institutie echivalentd (emis cu cel mult 30 zile Tnainte de data
subscrierii). Th cazul Tn care nu exista nicio autoritate sau institutie autorizatd s& emitd un astfel
de certificat, orice document corporativ care evideniiaza reprezentantii legali ai persoanei juridice
nerezidente va fi depus (emis cu cel mult 30 zile Tnainte de data subscrierii); un astfel de
document corporativ al persoanei juridice nerezidente va preciza n mod clar daca reprezentantii
legali au dreptul sa actioneze separat sau Tmpreund sau orice act doveditor al calitafii
reprezentantului legal al societatii care face subscrierea

= n cazul In care subscrierile se fac printr-o alta persoand decét reprezentantul (reprezentantii)
legal(i) al(ai) persoanei juridice nerezidente, procura/mandat semnat de reprezentantii legali ai
persoanei juridice nerezidente Tmputemicind persoana respectivd s& subscrie Obligatiunile Tn
contul persoanei juridice nerezidente (copie certificatd conform cu originalul);

e Carte/buletin de identitate al persoanei care subscrie in calitate de reprezentani legal sau
imputernicit al persoanei juridice nerezidente: pagsaport, carte/buletin de identitate (copie
certificatd conform cu originalul);

o Dovada pl&{ii actiunilor subscrise.

Persoane juridice nerezidente care subscriu printr-o persoand juridica rezidenta:

s Certificat de Tnregistrare al persoanei juridice nerezidente emis de Registrul Comertului sau de
orice institutie echivalentd, daca acesta exista (copie);

» Certificat constatator privind situafia actuala, in original, pentru perscana juridicd nerezidenta

care meniioneazé reprezentaniii legali al perscanei juridice nerezidente respective, emis de
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Registrul Comertului sau de o institutie echivalentd (emis cu cel mult 30 zile lucratoare Tnainte_demas~

data subscrierii). Tn cazul in care nu exista nicio autoritate sau institutie autorizata sa emita un
astfel de certificat, orice document corporativ care evidentiaza reprezentaniii legali ai persoanei
juridice nerezidente va fi depus (emis cu cel mult 30 zile lucrétoare inainte de data subscrierii); un
astfel de document corporativ al persoanei juridice nerezidente va preciza in mod clar dacd
reprezentantii legali au dreptul sa actioneze separat sau impreuns;

e Certificat de Tnregistrare al reprezentantului persoand juridicad rezidentd emis de Registrul
Comertului {copie);

s Certificat constatator privind situatia actuald al reprezentantului persoana juridicé rezidenta emis
de Registrul Comertului (emis cu cel mult 30 zile Inainte de data subscrierii);

» Act de identitate al reprezentantului legal al persoanei juridice rezidente care subscrie in calitate
de reprezentant in contul persoanei juridice nerezidente {copie certificatd conform cu originalui);

« Dovada plaiii actiunilor subscrise.

Persoane ca subscriu printr-un custode:

+ Dovada platii actiunilor subscrise

Persoane care subscriu in Etapa Il (conversie de creante)

+ Documente legale care sa ateste ca respectivele creante indeplinesc conditile pentru a fi
convertite in actiuni, respectiv ca acestea sunt certe, lichide si exigibile.
5.3. Transmiterea subscrierilor

Documentele necesare frebuie s3 fie depuse sau transmise prin postd sau curier la sediul
Intermediarului: SSIF Swiss Capital SA cu sediul in Bucuresti, Bd Dacia, nr 20, Cladirea Romana Offices,
Et 4, Sector 1, cod postal 010412, cu mentiunea pe plic ,pentru majorarea capitalului social al CEMACON
S.A.” (intre 9.00 — 17.00} in fiecare Zi Lucratoare..

La finalizarea Etapei Il se va decide majorarea capitalului social si alocarea actiunilor conform
subscrierilor facute.

5.4. Metoda de intermediere

Metoda de intermediere pentru Etapa | este metoda celei mai bune executii, actiunile fiind alocate
actionarilor indreptatiti in conformitate cu numarul de actiuni pe care acestia aveau dreptul sa le subscrie.

Intermediarul va finregistra toate subscrierile primite, daci acestea indeplinesc condifiile de
validitate. Tn urmatoarea zi lucratoare dupa incheierea Perioadei de Subscriere, Intermediarul va Tntocmi
o listé a actionarilor care au subscris si 0 va transmite spre validare catre Directoratul Emitentului.

Pentru Etapa Il aferenta investitorilor calificati subscrierile se vor face prin metoda primul venit -
primul servit Tn ordinea inregistrérii formularelor de subscriere {indnd cont de data, ora si minutul
inregistrate pe formularul de subscriere.

5.5. Revocarea subscrieri

fn conformitate cu legislatia Tn vigoare, o subscriere fAcutd Tn cadrul prezentei Oferte poate fi
revocatd de cétre actionarul care realizeazi subscrierea. Investitorii vor avea dreptul de a-gi retrage
subscrierile efectuate, pe toatd perioada de derulare a ofertei. Retragerea subscrierii de catre aclionari se

face prin notificare scrisa prin completarea, semnarea si transmiterea catre Intermediar a formularului de
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revocare. Sumele vor fi restituite persoanelor care Tgi revocd subscrierea in termen de maxi i

lucratoare de la data retragerit subscrierii.

&. ADMITEREA LA TRANZACTIONARE si MODALITATI DE
TRANZACTIONARE

Dupa confirmarea de catre ASF a nofificarii privind rezultatele subscrierilor, Emitentul va efectua
toate demersurile necesare Tn vederea Tnregistrarii majorérii capitalului social la Oficiul Registrul
Comertului si eliberarea Certificatului de Inscriere de Mentiuni, cu noul capital social. In baza acestui
Certificat, ASF va elibera Certificatul de Inregistrare a Valorilor Mobiliare. Aciionarii vor intra in posesia
actiunilor subscrise la data inregistrarii acestora la Depozitarui Central.

Aciiunile subscrise Tn cadrul majorarii de capital prezentate Tn acest Prospect, dupa plata lor
integrald si inregistrarea majorarii de capitai, vor avea acelasi regim ca si cele existente, oferind
actionarilor aceleasi drepturi si obligatii.

Utlterfor Tnregistrarii la Depozitarul Central a majordrii capitalului social, actiunile subscrise vor
putea fi tranzactionate pe piata reglementatd a Bursei de Valori Bucuresti.

Dacd, simultan sau aproape simultan cu crearea valorifor mobiliare pentru care se solicitd
admiterea la tranzactionare pe 0 piafd reglementatd, sunt subscrise sau plasate privat valori mobiliare din
aceeagi categorie sau dacd sunt create valori mobiliare din alte categorii care vor face obiectul unei
investitii publice sau private, se indicd natura acestor operafiuni, precum si numdrul §i caracteristicile
valorilor mobiliare care fac obiectuf acestor operafiuni: Nu este cazul.

Informatii detaliate privind entitifile care si-au asumal un angajament ferm de a actiona ca
intermediari pe pietele secundare gi de a garanta lichiditatea acestora prin cotalii de vanzare si
cumpdrare; o descriere a principalelor caracteristici ale angajamentului lor: Nu este cazul.

7. CONTRACTE DE RESTRICTIONARE
Nu exista contracte de restrictionare.

8. CHELTUIEL! AFTERENTE EMISIUNIVOFERTE!

Comisioanele bancare percepute pentru plata unei subscrieri efectuate de catre un actionar vor fi
suportate in totalitate de catre acesta.

Conform Regulamentului ASF, nr.16/2014, comisionul ASF este o cota de 0.1% si se aplica la
valoarea ofertei si se aplica la valoarea determinata pe baza subscrierilor realizate in cadrul ofertei si nu
poate fi mai mare de 1.000.000 lei. Tariful perceput pentru Tnregistrarea la ASF a valorilor mobiliare este
de 500 lei.

Comisionul Intermediarului este in suma fixa de 5.000 EURO, echivalent lei gi va fi achitat de

Emitent din fondurile proprii.
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Alte cheltuieli ocazionate de ofertd si necuantificate inca, dar estimate a nu depasi 10.000 Ie|,
fi achitate din fondurile proprii ale Emitentului.

9. DILUJARE
9.1. Cuantumul si procentajul diluérii determinate direct de emisiune/oferta

Daca tofi actionarii 7si vor exercita dreptul de preferinta, structura aciionariatului $i definerile
procentuale ale fiecdrui actionar vor rdmane neschimbate, modificAndu-se doar numarul de actiuni
detinute.

9.2. Cuantumul gi procentajul diludrii imediate care ar avea loc in cazul nesubscrierii la noua oferta.

Cuantumul si procentajul diludrii imediate care ar avea loc in cazul nesubscrierii la noua oferté nu
pot fi determinate, depinzand de cantitatea totala care va fi subscrisa.

Conform prevederilor art. 205 din Legea nr. 297/2004, in situatia in care, ca urmare a exercitarii
dreptului de preferintd, un subscriitor va obtine, Tn urma operatiunii de majorare a capitalului social, mai
muit de 33% din drepturiie de vot asupra Emitentului, acest subscriitor va trebui s& se conformeze
prevederilor art. 205 din Legea 297/2004, respectiv s lanseze o ofertd publicd de preluare obligatorie, la
pretul $i in conditiile prevazute la art. 203 si 204 din aceeasi lege, sau sa instréineze un numar de actiuni
corespunzator pierderii pozifiei dobandite fard intentie. Executarea uneia dintre obligatiile prevazute mai

sus se va face Tn termen de 3 luni de la dobandirea respective pozitii.

0. INFORMATH SUPLIMENTARE

10.1. Dac in nota privind valorile mobiliare sunt mentionalf consilieri care au legéturd cu emisiunea, o
declaratie precizand calitatea in care au actionat acestia.

Nu este cazul.
10.2. Se precizeaz§ ce alte informatii din nota privind valorile mobiliare au fost verificate sau examinate
de céaire auditori si dacd acestia au elaborat un raport. Se prezintd raportui in intregime sau, cu

aprobarea autoritdfii compefente, un rezumat af acestuia. - Nu este cazul.

10.3. In cazul in care nota privind valorile mobiliare contine o declarafie sau un raport atribuit unei
persoane care aclioneazd in calitate de expert, se indicd numele, adresa de la locul de muncé, calificarife
persoanel In cauzd gi, dupd caz, orice interese semnificative ale persoanei respective cu privire la
emitent. Dacd raportul sau declaratia au fost infocmite fa cererea emitentului, se anexeazé o declarafie
prin care se confirma faptul c& documentele in cauzéd au fost incluse, In forma $i in contextul in care au
fost incluse, cu consimidgméntul persoanei care a autorizat confinutul acelei parti din nota privind valorile

mobiliare. - Nu este cazul.

10.4. In cazul in care informatiile provin de la o tertd parte, se furnizeazd o confirmare a fapfului c
informatiile Tn cauzd au fost reproduse cu acuratefe i cé, dupd cunostintele emitentului si in mésura in
care acesta poate sa confirme avénd in vedere datele publicate de teria parte in cauza, nu au fost omise
fapte care ar face ca informatiile reproduse s& fie incorecte sau s8 inducé in eroare. Se mentioneazd, de

asemenea, sursa (sursele) informatiilor in cauza. - Nu este cazul.
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