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Cititi Prospectul inainte de a su,bsorie!

GARANTIE S/ iVlC/ NU RE
AVANTAJELI: SAU DEZAVAN,TAJELE, PROFITUL OR/ R/SCURILE PE CARE LE..AR PIJTEI
TRANZACTIII-E DE INCHEWT PRIN ACCEPTAREA OFERTEI PUBLICE OBIECT AL DECITIFI DE
DECIZIA DE APRQBARE (:ERTIFICA NUMAI REGIJLARITATEA PR}}PE?TULIJI DE )FERTA
EXIGENTELOR LEGIIS/ ALE IUORMELOR ADOPTATE IN APLICAREA ACESTEIA.EXI GENTELOR LEG I I S/ ALE ADOPTATE IN APLICAREA ACESTEIA.

lnvestitiile in fonduri inchise de inVestitii nu sunt depozite bancare, iar bancile, in calitatea lor de actionar at
de administrare a investitiilor, hu dfera nicio garantie investitorului cu privire la recuperarea sumctlor investite.

Fondul compofta nu numai avantajele ce ii sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelctr, inclusiv al
pentru investitori, veniturile atrqse din investitie fiind, de regula, proporlionale cu riscul.

Performantele obtinute anteriol nu, reprezinta o garantie a performantelor viitoare.

Aprobarea initierii si derulaii 'cfeftei pubtice periodice de titturi de pafticipare de catre A.S.F. nu implica
aprobarea sau evaluarea de,o9fe.4.S.F. a calitatii plasamentului in respectivele tiiluri de participare, c
respectarea de catre ofeftant q o u G 32/2012 si a Regulamentului 1 5/2004.
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Prospect ("Frospectul") contine informatii necesare in legatura cu unitatile de

Fond") em de BET-Fl Index Invest (,,Fondul/Emitentul"), administrat de SAt Broker S.A. (

Administrare in conformitate cu prevederile acestui prospect

continute in acest Prospect au fost furnizate de catre Societalea de Adnr

provin din surse care sunt indicate in Prospect; alegerea surselor si selectarea informatiilor

catre lnterm

de Administrare der:lara ca a depus toate diligentele necesare pentru a se

informatiile

aspectele

e de pr€rzentul Prospect sa fie reale, exacte si sa nu induca in eroare in

ificative. Prospectul, inclusiv anexele acestuia, au fost intocmitr: in corr

legale in vigpare precunl si cu reglementarile ASF.

Dupa rificarea aqestui Prospect, Emitentul isi asuma raspunderea pentru continutul sa

realitatea, si acuratetea informatiilor continute in prospect.

ROKER S.Ft., in calitate de Intermediar, a intreprins toate demersurile necesia

due diligenr:e pentru a se asigura ca, in conformitate cu docurnentele si informrprocedurilor

dispozitie dt; , infofrnatiile cuprinse in Prospect sunt conforme cu realitatea si nu contin

natura sa eze semnificativ continutul Prospectului. Intermediarul nu isi asuma nici o

privire la pr: si evolutia viitoare a Emitentului. Nimic din continutul acestui Pro

interpretat ca recomandare de a investi sau o opinie a Intermediarului asupra situatiei Emite

consiliere

mijloace,

recoman0a

comerciale

sau fiscala. Fiecare potential Investitor trebuie sa faca o evaluzrre independenta

sa nu fie bezala doar pe informatiile cuprinse in acest Prospect, Emitentul r;i I

ilor invpstitori consultarea propriilor consilieri in ceea ce priveste aspectele

persOana nut este autorizata de catre Emitent sau de r:atre Interrnediar r;a o

sau sa faca te declaratii sau aprecieri, cu exceptia celor incluse in acest l)rospect.

informatii, atii sau aprecieri care 11u sunt inc;luse in acest Prospecttrebuie considerate ca

autorizarea tentului sau a Intermediarului, care nu isi asuma nici o rar;pundere in

asemenea, tr avut in vedere faptul ca situatia Emitentului precum si dertele si info

Nc

Prospect pot uferi modificari dupa aprobarea de catre ASF a acestui Prospect.
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va putea fi studiat la sediul central, respectiv sediile secundare ale Intermedia
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AOPC

ASF

BVB

Contractul

Depozitar

Durata Fond

societate ci'vi16
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Alte organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, gs

cum sunt definite de Legea 29712004

Autoritatea de Supraveghere Financiara

Bursa de Valori Bucuresti S.A.

Contractul prin care a fost constituit Fondul InQhisi de I

BET-Fl Index lnvest

S. C. BRD-Groupe Societe Generale S.A., persoilna

romana, cu sediul in Bucuresti, Str. Biharia, Nr. 67-77,

inregistrata la Oficiul Registrului Comertului subr rrr.

J40l608/1991, cod unic de inregistrare R361579, avizata

CNVM prin decizia D4338109.12.2003 si inregistrata in

registrul ASF sub nr. PJRl0DEPR/400007

Durata Fondului este nelimitata

Fondul Inchis de Investitii BET-FI Index Invest. fond

investitii care atrage in mod public resurse finarrciare si

are o politica de investitii permisiva

Legea nr. 29712004 privind piata de capital,

Monitorul Oficial nr. 57'l din 29 iunie 2004, cu rnodific

completarile ulterioare.

Organisme de plasament colectiv in valori rnobiliare, as{

Fondul,

lnchis de

lnvest

Legea Pietei Capital

OPCVM

sau FoJrdrrl

BET-Ff lndex

sunt definite de Legea 29712004

I, urmatofii
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Prospect de

SAI Broker,

Administra

SSIF Broker

15t2004 DI

a

cuorganismelor deplasament colectiv sj a depozitarilor,
I

I

modificarile si completarile ulterioare 
i

Regulamentul CE nr. 809 privind implemeptarea Dird

20031711CE in ceea ce priveste informatiile cuprinbe

prospecte, precum si formatul, includereq rti pu

acestor prospecte si diseminarea materialelor publicitare.

SAI Broker S.A., companie cu sediul in Cluj-Napoca, Calger

Motilor nr. 119, et. 4, judetul Cluj,

telefon (+40) 364 260755

fax 1+49; 364780124,

email: office@saibroker. ro,

site web www.saibroker.ro,

Cod Unic de Inregistrare 30706475,

numar de inregistrare Registrul Comertului J121260312O12

A., IntermQdiarul SSIF Broker S.A., companie cu sediul in Cluj-Naproca,

Motilor nr. '119, judetul Cluj,

telefon (+40) 364 401709

fax (+49; 364 401710,

email: secretariat@ssiifbroker. ro,

site web www.ssifbroker. ro,

Cod Unic de Inregistrare 6738423,

numar de inregistrare Registrul Comertului J12130381199
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Societate de Servicii de Investitii Finarirciafe autorizata

presteze servicii si activitati de investitii, precum si

conexe in Romania, in conformitate cu p,revgderile art. 7

(1) pct. 6 din OUG nr. 99/2006, aprobala si modificata

Legea nr. 22712007 si reglementarilor ASF in ;.naterie.

Titluri de participare emise de Fond

Unitati 200 RON

Orice zi in care atat poata romaneascar intproancara

sistemele de tranzactionare BVB si compensdre-decontare

Depozitarului Central sunt deschise pentiu desf

activitatii
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MATUL PROSPIEGTULUI

Sectiunea A - Introducere si avertismente

A.1

I nvr
_ dt

-or
Pror
-ilt
sep
chel
-o
acel
ato
esel

rstitorii potentiali sunt avertizati cu privire la faptul ca:
est rezumat trebuiet sa fie citit ca o introducere la Prospect;
ce decizie de investitie in unitati de fond trebuie se bazeze pe o examinare e
pectului de certre investitor
:azul in care sie intentea;la o actiune in fata unui tribunal privind informertiia cuprinsa
cate ca invedlitorul reclamant, in c<lnformitate cu legislatia interna a statelor membre
uielilr: de traducerel a Prospectului inaintea inceperii procedurii judiciare; sr
aspundere ci'lila revine doar persoanelor care au depus rezumatul, inc usiv orice
tuia, dar doqr daca acesta este inselator, inexact sau contradictoriu in raport cu c,
)rospectului, sau daca el nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti ale Prospectului
tiale pentru q ajuta investitorii sa decida daca investesc in astfel del valori mobiliare.

xhaustiva a

in ProspeQl,

, sa supo(e

traducere a
:lelalte parti

informatiile

4.2

Aco
utiliz
catr'
lnrlit
finat
pn)s
Oric
pros
UIT
conl
ofctr,

'dul f:-mitentt]lui sau al Jtersoanei insarcinate cu elaborarea prospectuhn in ceei
area prospeatului pentru revanzarea ulterioara sau plasamentul final al valorilor
t intermediari ,financiari - nu se aolica
area perioad<>i de ofeftare in care poate fi efectuata o revanzarct ulteric,ara sau u
al velorilor mobiliare prin intermediari financiari si in care este valabil at>ordu! pen
cectului - nu r;e aolica
) alte condilii clare si obiective asociate acordului care sunt relevante pent
rcctului - nu r;e aolica
entiune scrisll cu caractere ingrosate prin care investitorii sunt inform,ati ca inforrr,
titiile ofeftei fercute de un intermediar financiar vor fi furnizate in momentul in care
a de catre int(trntediarul financiar - nu se aolica

ce pnvesl

plasamet
'u utilizeve

t utilizare

tiile prinin
va fi facut

e

il.

,rl

tj
ij

Sectiunea B - Emitent si eventuali garanti

B.1 Der
In\/e

umire>a social'z si denumirea comerciala a Emitentului: Fondul lnchis de lnvestitii BEi
;t, administrait de SAI Broker

Fl lndex

8.2

Sed
Forr
defir
Legt
I AI C

ul social: Calpa Motilor, rrr. 119, et. 4, Cluj-Napoca, jud. Cluj
n juridica'. Alte organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (AOtrCl), asa
ite dt"' Legea i?.9712004
;latia in teme'iul careia isi desfasoara activitatea Emitentul. Legislatia ronlan?
de canstituir'e,: Rornania ,:: ,

' -ir 
1:.;1.

su nI't:

B.5

Dac
ace:.
SA,I

finiar
Cortr
este
Brok

t Emitentul fA<;e parte dintr-un grup, o descriere a grupului si a pozitiei Em I
tuia
Srokerr, admi4istratorul Ernitentului, este parte a grupului financ;iar SISIF l3nckerSA, 13

ciar integral [oman care desfasoaria activitati de intermedieri financiare cle,licate clier
orate si Retail pe piata de capital autohtona. capitalul social al SAI Brok.er, de 'l .t!06
impartit in 180 618 actiuni cu valoarea nominala de'1 0lei, detinute dupa cum urmea
er SA detine 180.581 actiuni (99,9€i%) iar Dl. Danciu Adrian detine 37 ar;tir:ni rc.029'"

;adrul

EB,''
tilor de
180 lei
a: SSIF

B.6

ln ff,

detir,
/eErls

Daci
nue

lnm
detir,

asura in carq sunt cunctscute de Emitent, numele oricarei persoane care, direct
e pafticipatii i,n cag>italul Emitentului sau drepturi de vot, care trebuie noth'icat in co
latia nationala a Ernitentului. nu este cazul

) actionarii piincipdi ai Emitentului au drepturi de vot diferite, in cazul ir,t cqrc u, O,
ste cazul.

asurit in carq aoetite informatii sunt cunoscute de Emitent, se precize,sza daca E
ut sau controlat, direct sau indirect, si de catre cine si se descrie natura acelui t;ot

u

ri de vo

ntul est
nu erst

{,
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cevul

B7

Situatiile financiare aler Fonclului aferente anului 2013 sunt i
intocmite pentru primul semestru al anului 20'l 3 si pentr
nerauditate.

Efemente bilantiere 30.06.2013 31.12.2013
lmobilizari Findrrciare
Total active imbbilizate
Creante
Investitii fin. pe termc'n scurt
Casa si conturi la banci
Total active cirpulante

2.457.610 930.235
2.457.61.0 930.23s

00
3 092.999 7.586.251

0 15.574
3.092.999 1.60L82s

Cheltuieli in avpns 0 O

'190.094

0
13.774

0
Venituri in avans
Capital
Prime de emisiune
Rezerve
Rezultatul repoftal:

00
2.687.000 4.164.580
2.673.514 1.674.710

00
13.218 0

Profitul/pierderea exercitiului 2.673.514 2.678.995
Repartizarea pr,cfitului 2.686.732
Capitaluri proprii 5.360.514 8.s18.285

_TOTAL PASTV ___ 5.550.608 8.532.059

ruditate. Situatiile financiare
J primul semestru al anulr

30.06.2014

B1 3J00
813.000
671.314

/.ooo.Yoz
81.570

8.439.845
0

9.252.845

I I.4JO

0
4.170.866
1.683.320

0
2.633.950

687 273
2,686,732
9.]t75.409
9.252.845

ale Foncluh.ri

i 2014 rsunt

{.

t

Denumirea Indicatorului 30.06.2013 31.',|2.2013 ;30.06.20f 4
Venituri din activitatea curenta, din care: 2.691.984 2.774 196 859.900
Venituri din invbstitii financiare cedate 0 74,709 183.2(i7
Venituri din dobanzi 4.984 12.481 183.2(i7
Alte venituri financiare, inclusiv din
diferente de cuis valutar 0 0 454.222
Venituri din corrisioane 2 687.000 2.687 000 0
Alte venituri dih activitatea curenta n 5 0
Cheltuieli din activiltatea rlurenta, din
care: 18 469 95.20'l too.o/.o
C h e ltu ie I i p rivi h d i n ve stitiile fi n a n ci a ret

cedate 0 0 89;153
Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si
cotizatiile 18.400 94.331 78 758
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 70 870 715
Rezultatul din activitatea curenta z.o/J.J l3 2 678.995 687.273
Venituri din activitatea extriaordinara 0
Cheltuieli din activitatea extraordinara 0
Rezultat din activitatea extraordinara 0
Total venituri 2.691.984 2 774.196 855.900
Total cheltuieli 18.469 95.201 168.626
Rezultatul exercitiului 2.673.515 2.678.995 687.273

B.8 Inl'ormatii financiarc pro forma esentiale selectate - nu se aplica
8.9 Derca se intocmeqc previziuni sau o estimare a profitului, se precizeaza cifra - nu se apli

B.10 Detssylst't a natuili tuturor re;tervelor din rapoftul de audit privind informatiile financiare ;torice -- nu

1C
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a bbiec-ivutui si potitrcii de investitii, inclusiv orice restrk:tii ae
de investipi colective le va aplica, impreuna cu o descriere a

ondul este un fond inchis de investitii din categoria Alte Organisme de Plersilment
cLt politica de invpstitii permisiva, care urmareste reproducerea directa si inclir,ecta a
obiectiVele Fondului fiind concretizate in cresterea valorii capitalului inverstit si
rentabilitati corelate cu performanta act;stui indice.
Pt,'ntru atingerea obiertivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de

{}F, politica de investitii a Fondului va urmari reproducerea indicelui Bucherrerst Exchan
nvestrllent Funds, denumit in continuare si BET-Fl, a maxim 9g% din ilctivele sale,

vat putea realiza atat in mod direct prin detinerea de actiuni la emitentii regasiti in cosul
cat si indirect prin instrumente financiare derivate avand activ suport inclicerle sau
cosul indicelui, sau prin plasamente in alte oPCVM sau Aopc care urmaresc

Bt-T.FI
Fondul poate inv6rsti in instrumente cu venit fix, instrumente ale pietei monel:are si
financiare, in ved€rrea zrsigurarii lichiditatii necesare.
Fclndul nu poate invesiti si in alte actiuni, care nu fac parte
tranzactionare po piete reglementate
Plasamentele efe,t;tuate de Fgnd se vor face in conformitate cu prevederile O.tJ.G. 32120
tmitele de imprqnutare/indatorare a organismelor de plasament colectiv. ln absenra

!!!ll!e, o declarati'pt prec:izand acest lucru: Nu este cazul
descriere a statutului organismului de plasament colectiv, impreuna cu denumtrea

eglementare din tara in caret a fost constituit acest organism' Fondul s-a constituit prin
societate civila incheiat in data de 05.02.2013 ca fond inchis de invr:stitii din
Organisme de Plasament Crrlectiv (A.O.P.C.) cu politica de investitii permisiva care al
putblic resurse finlnc;iate, in conformitate cu O.U.G. 3212012 si cu prevederile Reoulamr:
nr.15t2004.
Fcrndul a fost autori;:at de catre ASF prin avizul nr. 11110.04.2013 si a fost inscris irr ti
su ! IlLttQ!gI1l t1i 1 2Ct035.
Un profil tip scurt itl inv'estitorului pentru care a fost creat organismul de pla:;antent colec:l
Fcrndul se adreseilza persoanelor fizice sau iuridice cu o toleranta crescuta l:r risc. car,e

telegere coresplJnzal.oare a oportunitatilor si riscurilor care decurg din operatiuniler
capital si care isi ;rropun obtinerea unor rentabilitati sensibil apropiate de pt:rformanta i

Fl tinand cont dg potentialul de crestere pe termen lung a valorii actiunilor societertilc
cosul indicelui BE'Ll!_
ln cazul in care cltrpul princft tul ca rnai mult de 20 % din t
ale organismului de plasament colectiv pot fi: (a) investite, direct sau in<lire'<;t, intn-un
subiacent; sau (b) inve:stite in unul sau nai multe organisme de plasament colectiv care
lor, sa investeasc,it rnai mult de 20 % din activele brute in alte organi.sme d<> trtlasament
(c) expuse unui risc cle credit sau de solvabilitate legat de acela;i partener contra,
dezvaluita identitQtea entitalii, impreunit cu o descriere a expunerii (de exemptu, pa

informaii privinr! piala pe care sunt admise valorile mobiliare

nd un fond inchis din categoria Alte organisme de Plasarnent col:ctiv (A.qp.c,)
rnvestitii permisivp, Fondul pr:ate investi pana la maximum 40% din erctivele, serle.in,-ercti
celasi emitent, ernitent care este inclus in cosul indicelui BET.-Fl. cu con<iitia ca
alorilor mobiliarg si er instrumentelor pietei monetare detinute de un A,o.p.c. in
mitentii in care iare detineri de peste'1 0% sa nu depaseasca in nici r"rrr oaz 80%
ctivelor sale.

cazul 'ut care i'i arganis,n de pnsunent colectiv poate investj peste n-% dn
intr-un alt organisn de plasament colectiv, rezumatul trebuie sa explic:e pe scurt fie' (tt
identitatea organis:mului de plasament colectiv suport ;i sa furnizeze informalile necestl
de sinteza emisq de respec'tivul organism de plasanent cotectiv; fiet (b) in cazul in
mobiliare emise de un organism de plasament colectiv supoft au fost deja izdr,nise Ia tra
pe o pia,a regleme>ntata sau pe o piap echivalenta, identitatea organismului de plasa
suport.
Nu este cazul

on BET

sale brutll
expunereet,
intr-o nota

val<>rilet

ac lonarea

lil pe cate
utilizak>

(AOPC)
RtrT-trI

Inerea unor

lementarile
Trading -'

enti regasiti
n:a indi<;elui

instrumr-.nte

, admise la

L.

astfel de

raciul dr:
ia Alte:

age in mod

manifesta o
piatar de

icelui BEI-
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precu r;l

Boliticar'der
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B.40

O descriere a fllrnizorilor de servicii ai emitentului, inclusiv cuantumul maxim al rt
datorate.
comisionul de adminis;trare este de maxim 1,2o/o anual (0,1% pe luna) erplicat la me
valorii activelor nbte ak-. Fondului. La data avizarii Fondului comisionul de ildrninistrare r
arrual (0,1% pe luna), calculat la valoarea medie a activului net lunar al Fonclului,

Societatea de adninistrare a investitiilor poate modifica viatoilrea com
administrare. In cazul scaderrii sau cresterii comisionului sub limita maxima, modificerr
face ulterior notifir:arii A,S.F. si dupa 2 zile de la publicarea unei note de inl'ormare a
Societatea de adrninistrare poate creste limita maxima a comisionului ck: administra
autorizarea A S S. sl erre obligatia de a face publica noua valoare cu cerl putin 10 zil
intrarea in vigoarg a acesteia.

Comisioqul r:uvenit Depozitarului va fi platit din activele Fondului. Comisionul d
se calculeaza corrform grilei stabilite in contractul de depozitare.

Situatia Comisir:anelor datorate depozitarului se prezinta astfel:
1) comision rie depozitare: maxim 0.015% / luna aplicat la valoarea medie a activulr
2) comision de decontare si procesare transferuri instrumente financiarre-oiata lc

aplicat la valoarea bruta a fiecarei tranzactii;
3) comision litluri de stat:

. Intermedierea tranzactiilor pe piata primara pentru titlurile cle stat ern
0,02i6 + Comision SAFIR aplicata la suma cumparata.
. Intermedierea tranzactiilor pe piata primara locala pentru tillurile de s
valuta: 0,02% min 25 EUR + Comision SAFIR aplicata la suma cumparata.

4) comision de custodie:
. 0.03% / an aplicat la valoarea medie lunara a portofoliLrlui aflat in custocli
. Franco pentru titlurile de stat OTC.

La data Qtrizarii Fondului comisionul de depozitare este de 0.01% per luna, aplica
medie a activului net lunar.

Cheltuielilrl anuale cu auditarea situatiilor financiare se ridica la aproximativ 1.50(

nunera piil<,tr

ia lunara a
ite de 1,2oh

rionului de
a se poate
rvestitorilor.
) numat cu

inainter de

depozitare

net lunar;
ala: 0.01%,

;e in RON:

rt emise in

la vatoarea

LEI + TVA

8.41

ldentitatea ;r stalutul legal al oricarui administrator at investiflilor, consilier de invest
depozitar sau aQent l'iduciar (inclusiv ;i orice contract de clelegare a depozitului),
Fondului este BtlD fiociete Generale S.A., persoana juridica romanet, inregistrat
Rergistrului comeftului sub nr J40l608/199'1, avand cul R361579, cu s;ediul srrcial in Bu
lon Mihalache, ni.1-7, sector 1, tel 021-2008372, fax 021-2008394, adresa vreb www.b
autorizata de ca!re CNIVM prin deciz:ia nr D4338/09.12.2003, inscrisa in registrul I
PJRl0DEPR/400C107, r:u un capital social subscris si varsat de 696.901.518 lei carr:
atributiile conferitp prin lege si prin contractul de depozitare, incheiat der soc;iet;atea de a'l
contul Fondului.

ii, cust<>det,

Depozitarul
r la Oficit,rl
uresti, Bdt,rl

d.ro si fiind
SF sub nr,
va exercita
ninistrare in

8.42
O descriere a modului in c:are va fi determinata valoarea neta de inve>n,lar a orga
plasament colectl,r', ;i modul in care aceasfa valoare neta de inventar va fi comunicata t

Nu este cazul

ilsmului de
rvestitorilor.

B.43
ln cazul in care este vorba de un organism de plasament colectiv de t,ip umbplb,'
eventu.ale.lor obligalri incruci;ate intre diversele categorii de investilii in alte organlsme o
colectiv.Nu este c.azul tt, ;

t situatte a

plasament

8.44
8.7 plus: - ,,ln c'przul in care un organism de plasament colectiv nu a incept
fo:it intocmite sittlaliile financiare pana la data documentului de inregis;tritre
sens."/Vu este catz'ul

r,ile,;9 4.0, q;1

fre'in ace\it

8.45

O descriere a poftofoliului organismului de plasament colectiv.

(:rea nte

30.06.2013 30,09.2013 37.L2.2073 31.03.2014 30.06,2014

3.22% o.oo% o.oo% o,00% 2J.6%

53.60% 85.56% 89.33% 88.!;5% 88.24%Actiuni
t)isponibilitati banqsti &
sume in decontare

litluri de participarb

t)isponibil la brokeii

lnstrumente financiare

8.68%

o.00%

o.oo%

2.48% 8.91%

9.32% 9.L6%

0.05% o.o7%

0.28% 0.L4%

1..47%

9.17%

0.02%

o.L3%

1..07%

8.99%

0.35%

o.00%

:/,: .j _- .

30.09.20:14

1..09%

87,57%

2.44%

8.94%

0.0a%

0.0a%
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L00,0% t00.0% L00.0% t00.0%

nete de inventar per titlu (nu este cazttl).

Sectiunea E - Oferta

percepute de Ia investitor de catre emitent sau ofellant : C
i si mentinerii la tranzactionare pe piata reglementata adininistrata de
unitatilor de fond emise de Fll BET-FI Index Invest este duportata de I

Acest rezumat al trebuie citit ca o completare a ,,Notei catre lnvQstitori" si ca introducere

la prezentul Prospect. Ori decizie investitionala trebuie sa se fundamenteze pe infermatiile in acest
Pros pect, co n siderat i n lui. Raspunderea civila, in situatia in care rezur1atul induce eroare,

esfe lnconslstent sau inex , sau esfe contradictoriu fata de alte pafti ale ProspectQlui, revine

care au intocmit rez

1,3
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vedere faptul ca subscrierbra Unitatilor de Fond implica un

decizia de a subscrie, aoestia trebuie sa tina cont atat

Prospect cat si de factorii de risc care ar putea ervea efecte

fonduri inchise de investll,ii comporta avantaje specifice

diminuarii valorii unitare a bctivului net.

Valoarea investitiilirr Fondului poate fluclua in timp,

de evolutia pietei financiarb sau a coniuncturii economice oenerale.

Factori de risc suplirnentari si incertitudini cu privire la care, la momentul elaborarii ace

Emitentul nu este la curent sau Emitentul nu considera ca vor avea un impact senrnificaitiv, pot

de evolutiile ulterioare, ut| impact negativ asupra activitatii, situatiei financiare, perspectivelor

preturilor Unitatilor de Fond.

4.1. Riscul de piata de frontiera

Investitorii pe piet€ de frontiera trebuie sa fie constienti de faptul ca astfel de piete prez

mare decat pietele tarilor cu o economie dezvoltata si cu sisteme juridice si politice mature,

determinat de necesitateei adaptarii sistemului leqislativ in scooul crearii unor instrurnente

punct de vedere juridic, caf si economic pentru asigurarea cadrului necesar unei econornii de pia

Piata de capital rcmanrsasca se incadreaza la nivelul actual de dezvoltare in categ;ori

frontiera piete care prezinta riscuri mai mari r;omparativ cu pietele dezvoltate, desi pot oferi

performante mai bune. Rigr:ul de tara este generat de probabilitatea aparitiei unor schirnbari

economice neprevazute, g,chimbari legislative repetate, fluctuatii ale cursului de schimb sau r

inflatiei.

Chiar daca Romania este stat-membru al Uniunii Europene, situatia financiara

Emitentului pot fi influentqle de evenimente neprevazute caracteristice unei piete de fronjrl6f,|

piata caracterizata de o v0latilitate mult mai ridicata, mai ales in contextul global actual. zl'.t'

4.2. Riscul determinat dQ corelarea cu evolutia pietei globale

Evenimentele de ;re piata financiara mondiala au impact direct si indirerct ,rrtfie,-Jy

economice romanesti, fapt reflectat in evolutia pietei de capital romanesti in ultinrii ani. [)rin urmar

nivel mondial afecteaza atprt activitatea Emitentului cat si evolutia acestuia pe piata de c;apital

Economia Romaniei, czr oricare econornie in dezvoltare, este sensibila la fluc;tuatia iacti

global. Evenimentele de o'din politic, economicr, social si de alta natura de pe lliata mondiala

semnificativ asupra climatUlui economic in care llmitentul isi desfasoara activitatea.

Prospect de aclmitere la

4. FAGTORI DE RISG

Oriie inVbStitie pe piata de capital implica anumite riscuri. Potentialii investitori

anumit nivel de risc. Prin urmare, ina

de informatiile referitoare la Emiten

negative asupra activitatii Emitentului

dar si riscul nerealizarii r:biecti

ceea ce tnseamna ca vatoarea unor

creste in timp ce valoarea zrltor investitii scade, in functie de termenii in care acestea au fost

sa aiba irr

de a lLra

cupnnse rrl

lnvestitiile irr

, inclusiv al

itii poate

si in functie

Prospect,

in functie

evolutiei

un risc mai

st risc este

aiat dlrr

functionale.

pietelor cle

investitorilor

, sociale si

ridicater ale

tatii la nivel

un impacl.
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4.3. Criza financia'ra

Turbulentele sem4ificative aparute la nivelul pietei globale de credit

asupra entitatilor care actiVrgaza in diverse industrii, creand o criza generalizata

cresterii sau cu o severa rdcesiune economica.

4.4. Riscuri generate de iltstabilitatea legistativa

Rezultatele initiatiVr;lor Emitentului sunt greu de anticipat si pot avea de

legislative din Romania. Modificarea frecventa a actelor normative. inclusiv

asupra activitatii Emitentulqi pot genera riscuri pentru Emitent.

Eforlul Emitentului ,Ce a se adapta constant cerintelor legislative in

costuri suplimentare semnific4tive si eventualele modificari viitoare ale cadrului

negative asupra activitatii sli profitabilitatii Emitentului.

4.5. Riscuri privind tranzi,ctionarea Unitatilor de Fond

In urma aprobarii prezentului prospect,

necesare in vederea admitr:rii ler tranzactionare a

Bursa de Verlori Bucuresti.

Din punct de vederpr al valorii tranzactiilor efectuate sau al capitalizarii

de Fond.

4.6. Riscuri specifice Fondului

Factorii de risc spelrifici Emitentului dar si sectorului de activitate sunt:

Modificarea ratelor de dobanda bancara si a cursurilor de schimb

Emitentul intentioneaza sa

Unitatilor de Fond, pe piata

b qtc. F

celor care au

lementata

mai mari de

r pot influenta

valoarea activului net

4vut un efect semnificativ

lichiditate si abilitate la

trea entita

ga si dispon

s1e confrunta

editarii si a

au afectat

in scrrpul

0ea
incetinirea

de pe instabilitatii

direct

ua s<;himbare te genera

islativ ar putea avea efecte

toate demersurile

Bursa de V Bucureqti

lume, existand nscurl

actiunilor

ale Unitatii

asemenea

/o"tq
lu3t
g
\o
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Nu exista nicio aJigurare ca strategiile

?clivelor nete, Fondul este supus riscului; eficien

administratorului

In conformitate cu politica de investitii si cu

risc ridicat, In anumite circumsitante, riscul gener

documentele constitutive. 
fandamentul 

potential al

de risc asociat acesteia.

evenimente care afecteazf piata in ansamblul ei.

b) Riscul specific (nesistematic) - reprezi

financiare datorita evolutiei unor factori specifici ace

c) Riscul de conpentrare - reprezinta ris

expunerilor fata de emiteftii de instrumente finan

concentrarii sectoriale (pe industrii, pe regiuni geogr

d) Riscul de lichlditate - reprezinta riscul

instrument financiar sau o popitie detinuta fara a a
acel instrument financiar dEcat in conditiile acordarii

e) Riscul legislatif, - reprezinta posibilita

randamentul siconditiile d$ functionare ale Fondului.

Evolutia valorii unilare a activului net al Fon

pentru investitori.
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Administrare sunt:

inistratie si Director General al SAI Broker SA

Acest Prospect a fgst elerborat, pe baza informatiilor furnizate de catre Emitent, de SSIF

companie cu se{iul in cluj.- Na;coca, calea Motilor nr. 119, judetul cluj, telefon (+40) 364 401 ; fax (+40)

6738t123,364 4017'10, email: secreteiriat@gsifbloker.ro, site web www.ssifbroker.ro, Cod tJnic de Inregi

i J121303811994, autorizata de C.N.V.M. prirr

JR01 SStF/1 20072.

i:

Grigore CHIS - Qirector General

Florica ZOICAS + IENCIU r Direr:tor General Adjunct
'?. ii:;::. -- !:.:!ra)-

1^
Declaratia persganelor resiponsabile

In urma rlerificariloi inforrnatiilor inserate in cadrul prezentului Prospect, SSiIF Bro S.A.

SAI Broker {i.A., idupa toate cunostintele lor, confirma ca acesta contine toate informatiite i'riifurt i*-Pq.Piivin?
la Emitent, ca ele suni rdale si corecte in privinta aspectelor semnificative, el,e fiind r"rpon pentru

au ford

12la

un capital

990 privind

Comercial,

a Valorilor

luj, telefon

Decizia nr'.

iunile s;itotalitatea infornlatiilor incluse in pre;lentul Prospect. Totodata, precizam ca toate opiniile,

intentiile Emitentului conselrtnate in acest document sunt exprimate cu buna credinta si ca nuacest document sunt exprimate cu buna credinta si ca nu exi niciun alt

a face

masura sia

sau care

fapt sau aspect qare sa fi fost omis si r;are ar fi fost necesar investitorilor si consilierilor acestora

o evaluare t:orecta a situatiei financiare, a profitului si a perspectivelor Emitentului, omisiune

mpoftant si necesar a fi incluse in cadrul prezentului

18
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sunt, dupa cunostintele salr:, conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de natura sia afecteze

continutul acestuia

Verificand continutul acestuidocument, Grigore Chis, in calitate de reprezlentaut al S$lF

declara ca, dupa luarea tuturor rnasurilor rezonabile in acest sens, informatiile incluse in

sunt, dupa cunostintele safr-', conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de naturer sir afecteze

continutul acestuia.

6. AI.JJDITORUL FIhIANGIAR
Auditorul Financiar ial Fondului este G5 Consulting S.R.L. cu sediul social in De.i, Str. Ale

2412, jud. Cluj, Romania rehrezentat de Man Alexandru, societate membra a Camerei Auditorilor

Romania.

7. DEPOZITARUL FONDULUI
Depozitarul Fonduli.li este BRD Societe C.ienerale S.A., persoana juridica romanil, inregistr

Registrului Comertului sup nr J40/608/1991, avand CUI R361579, cu sediul social in

Mihalache, nr.1-7, sector 1 ,lel 021-2008372, fa>< 021-2008394, adresa web www.brd.ro si fiino

catre CNVIV prin decizia nr D4338/09J22003, inscrisa in registrul ASF sub nr. PJRITIDEP

capital social subscris si lvarsal. de 696.901.518 lei care va exercita atributiile conlerite orrn

contractul dt> depozitare, incheiat de societatea de administrare in contul Fondului.

Depozitarul raspunple fala de S.A.l. Broker S.A., si fata de detinatorii de titluri de par

orice pierdere suferita de acestia ca urmare a indeplinirii necorespunzatoare sau neinde,plinirii

Depozitarul fondultii poate fi schimbat de administrator numai cu avizul AS[:.

Descriere a oricdroi relalii, fiduciare sau de alt6 naturd, intre OPC gi terJi, carrs au legiturJr

nu este cazul.

Orice contract de dbrlegare a depozitului: nu este cazul.

in cilzul in care o aila entitate are in custodie active ale OPC, o descriere a condiliilor rie

riscurilor suplimentare care irr putea fi qenerate de aceasti situafie: nu este cazul.

8. DIS|TRIBUTIA UNITA'TILOR DE FOND

Societatea de Administrare a Investitiilor a incheiat Contract de Distribuire a unitat'iloLde

BROKER SA, sediul centrAl in Cluj Nirpoca, Strada Motilor nr 119, telefon 0364.401 709, fax 0

Distribuirea unitatilor de fond se realizeaza la sediul SAI Broker SA si prin intrerrnerliul subur-r

BROKER SA. De asemerit;a, distribuirea unitatilor de fond se realizeaza si prin alli agenti

autorizati dt; catreASF, inplus;iv institutii bancaret, cu conditia avizarii acestora in prealabil de

distribuitorilor va fi actualiz4la periodic si publicatil pe website-ul Societatii de Aclrninistrare.

docurnenl

semnificativ

Russo, Nr,

dirt

la OficiLrl
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g. INFORMATTT CII PRTI4TRE LA FOND

9.1. lnformatii generale dp'spre Fond

Fondul este constiluit la initiativa S.A.l. Broker S.A. in forma jufldica de sor:iQtate civila

personalitate juridica, in ponformitate cu dispozitiile articolelor 1,881 - 1.948 din Codul

organismelor de plasamen{ co,lectiv.

Fondul isi desfasQiara activitatea in conformitate cu prevederile O.U.G. 3212012 si <

Regulamentului CNVM nr. '1512004 si llegulamentului ASF nr.912014, precum si in qonformitate

Codului Civil referitoare la gocietatea civila particurara.

Adrninistrat de SAI Broker S.A., Fondul Inchis de Investitii BET-Fl Index Invest r

intelegere corespunzatoarq a oportunitatilor si riscurilor care decurg din operqtiunile pe piata de

isi propun obtinerea unoi rentabilitati sensibil apropiate de performanta indicelui EIET-Fl tini

potentialul de crestere pe tf rmen lung a valorii actiunilor societatilor regasite in cosul indicelui BE-f

, fara

aplicabile

prevederile

dispozitiile

o politica

nerea unor

ce prrt fi

iv suport

indicele BE1--Fl sau prin plprsamente in alte O.P.C.V.M. sau A.O.P.C. care urmareso replicarea

Fi.

ui BEl-

Fondul se adrese$za persoanelor fizice sau juridice cu o toleranta crescuta la risc, care manifesta o

In scopul obtinerii unor performante relevante si pentru a minimiza efectele factorilor

care pot influenta pe ternlen scurt pretul activelor financiare si implicit si valoanea unitatii cte

recomanda detinatorilor de Unitati de Fond plasarea resurselor financiare pe un termen de minim

Fonduls-a constitqit prin contractul de societate civila incheiat in data de 05.02.2013 ca inchis de

investitii din categoria Alte Qrganisme de Plasament Colectiv (A.O.P.C.) cu politica de investitii

atrage in mod public resurF'e financiare, in conformitate cu O.U.G. 3212012 $i cu prevede

CNVM nr.1512004

Fondul Inchis

11110.04.2013. Fondul

csc08FilR/1 20035.

de Investitii Bet-Fi

Inqhis cle Investitii

catre AS

in Flegistrul

st care

nd cont de

Ft.

ncturali

Fondul

avizul nr:,

nr.

Index Invest a fost autorizat de

BET-Fl lndex lnvest a fost inscris

Activitatea de distrillutie a unitatilor de fond este realizata de catre SSIF Brokerr S.A. in

CNVM nr. 12110.04.2013.

avizulrri
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Modificarile intervQttite in documentele I'ondului au fost avizale prin avizul ASF nr. A/1

Aceste modificari ale documentelor forrdului s-au referit asupra urmatoarelor aspecte:

a. A fost modificat prprcentul maxim de detineri din activele sale pe care Fondul le poate i

de participare ale,ft.O,P.C., de la 50% la 10%.

b A fost actualizata qtructura indicelui BET-Fl. In varianta initiala a prospectului era

indicelui la data de 10.01 .2013iar in versiunea revizuita a fost actualizata structura indi

data de 14,06.2O1q.

c. Au fost aduse moglificati mentiunilor referitoare la Emisiunile ulterioare de unitati de

modificarilor aduse, aces;tea urmau a se face bianual, in prima zi a lunii februarie. respec

a lunii noiembrie, fiind oferite spre subscriere, in cadrul unei oferte publice un n

100.000 unitati de fond noi. In cazul in care prima zi a lunii este zi nelucraloare, u

urmau a fi oferite s;:re subscriere in ziuur lucratoare imediat urmatoare, la valoarea uni

la sfarsitul lunii anterioare. Pretul de emisiune era determinat ca fiind valoarea unitara a

conform ultimei sitUatii cr:ftificate de catre Depozitarul Fondului. Optional, sociel:atea de

investitiilor putea dlrrula emisiuni ulterioare de unitati de fond in prima silptamana a lunii

in prima saptamana a lunii septembrie a fiecarui an. Asupra acestor emisiuni ulterioare

fond atat investitorli cat s;i A.S.F. urmau ir fi informati cu cel putin 15 zile inainte de data I

a se derula emisiufiile ulterioare printr-o nota de informare Pretul de emisiune era det

valoarea unitara a activului net, conform ultimei situatii certificate dr: catre

Rascumpararile urpau a se efectua cu o frecventa de doua ori pe an, simultan r:u emisi

de unitati de fond, in limita a nraxim 10% din valoarea medie a activelor aflate in admi

calculata pentru perrioada ultimelor 90 de zile anterioara primei zile din luna in care

sesiunea de rascultparare, datele de derulare a operatiunii de rascumparare find prirna

din luna februarie iespec;tiv prima zi lucratoare din luna noiembrie. In cazul in care prima

zi nr:lucratoare, unitatile de fond urmau a fi rascumparate in ziua lucratoarer imediat urm

d. Refr:ritor la comigirrnul de rascumparare, incepand cu data intrarii in vigoare a

mentionate, comisilrnul ;rerceput de la investitori urma a fi de 0%. Aceasta valrlare a

rasclumparare urm? sa fie valabila pana la modificarea acesteia de catre socieltateal ile

moclificare avizala ile cal,re A.S.F. si adusa in prealabil la cunostinia investitorilor.

In vederea listarii la bursa a unitatilor emise de Fondul Inchis de lrrvestitii B

societatea de administrare a solicitat,ASF unele modificari la documentele fondului. modificari

prin avizele nr.81/03.07.2Q14.nr.103123.07.2014 si nr. 223118.11.2014. Acesie modificari au a

urmatoarelor aspecte:

13 08.2013.

in titluri

structura

i BET-FI la

In urma

In pnma zl

de maxirn

de lond

de foncl de

tivului net,

inistrare a

i resperctiv

unitati de

care urrnau

ca f iind
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A frrst actualiz.ata structura indicelui BET-Fl. In varianta ernterioara a prcl$pectului era

pre:tentata structura indir:elui la data de 14.06.2013 iar in versiunea revizuita esrte prezentbta structura

indir:elui ElEl'-Fl la data de 25.04 2014

b A fosi modificat termenul initial de 6 luni stabilit pentru solicitarea admiterii lia

tranzactionare a unitatilor emise de Fond. Astfel, noul termen pentru s;olicitarea admiterii la

tranzactionare este de 2li luni rle la incheierea cu succes a ofertei publice initiale.

c A fost modificata politica de investitii, fiind astfel interzise operatiunile cu biletra la

orotn.

d. A 1'ost introdusa urmatoarea prevedere: in vedereia tranzactionarli pe piata

reglementaia administrata de SC Bursa de Valori l3ucuresti SA, vor putea fi subscriset doar valori

intregi de unitati de fond, neputand exista detineri de fractiuni de unitati dt; foncl. Sumele $r.rbscrise cr:

depasesc valoarea unui numar intreg de unitati de fond vor fi transferater in contul bancar cbmunicat dr:

catre invetstitor. Se ralimina aslfel posibilitatea ca, in urma unor subscrieri, un nvestitor sa ajunga sra

detina si fractiuni der unitieti de fond.

Se modifica datele pentru emisiunile ulterioare de unil.ati de fond. lle inlocuiesc

primele zile lucratoerre ar lunilor februarie si noiembrie cu ultimele zile lucratcrare dirr lurlrile tanuanEr

resptectiv octombrie. De asemenea, in ciazul emisiunilor ulterioare pe cirr{l optional SAI t}roker SrA le

puteta derula, perioiada a fost modificater, Aceste emisiuni pot aveit loc:rstl'el: ultima saStamana dirl

lune altrilie in locul prrimeti saptamani din luna mai respectiv ultirna saptermana <jin luna august in k:ctrl

primei saptamani din luna septembrie a fiecarui an. Alocarea se va far:e in prima zi lucrerltclare a lunii

urmatoarel let valoztrea unitara a activului net certificat de depozitirrul fonrlului pentrfu ultima z::i

lucriatoare, a lunii in care s-a derulat emisiunea. Operiatiunile de rascumprarare vor puteil fi efectuate irr

acerlasii perioada a ernuluri,

f. A fost introdus, urmatorul

fac prin rotunjire la doua zec,imale, diferentele rezultate fata cle valoarea c:rk;ulata prih inmultireit

nunrarului der unitati de fond subscrise /rascumparilte cu pretul de r;utrscrie'e/rascunrSjarate.vor fi

i1'lls,3istrate dupa car;z ca venituri sau chelltuieli ale Fondului. Au fost introcjuse urmatoilrelli: paragrafer:

ln vederea admiterii la tranzar:tionare pe piata reglementata din Romania, rjetinatorii d,e fractiun de

foncl au positrilitatea de a opta, cu ocazia emisiuni spelciale de unitati der fond de dupa avi;z{rea acestor

mocific;ari de catre,A.ll,F:, fie prentru completarea detinerilor lor pana l;r un nuntar intrr:g rjer unitati do

foncl detirrute, fie pelntru rascumpararea fractiunilor de unitati cle fonci detinul.e, Investitbrii ce detin

fracl:iuni rle fond isi vrlr exprima optiunea prin completarea cJe formulare de subgcriere saLl

rascurTlparare (dupet caz) , acesitea fiind transmise societatii de administrare irr pt:rioada dc. desfasurarr:l

a eni:;iunii ulterioare dr: unitati de forrd. Acestor subscrieri/rascumparari li se aplica prevedelrilr::

paragraf'. subscrierile si rascurnpararile de unitafi de fond ss

referitoarer la operat urrile de subscriere/ri,tscumparare mentionate in prerz.errtul prospect.
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ln cazul in care u4 investitor aflat intr-o astfel de situatie (detinator de fractiuni de un

opteaza pentru una din cele doua optiuni amintite mai sus pe parcursul desfasurarii emi

de unitati de fond, fractiunile detinute vor fi rascumparate din oficiu, contravaloarea

transferata in contUl bancar al investitorului in cauza. Pretul de rascumparare va fi deter

valoarea unitara q activului net, conform ultimei situatii certificate de catre

Emisiunea specialq de unitati <je fond, ocazionata de necesitatea rascumpararii fractiun

completarea detinqrilor investil.orulor pana la o valoare intreaga, va avea loc dupa 10 zile

In vtgoare a prezenl:elor modificari.

h. A fost completat paragraful "Comisioane si alte cheltuieli suportate de r;atre F

introducerii in aqeasta categorie a cheltuielilor aferente licentierii, admiterii si

tranzactionare pe piata reglementata administrata de SC Bursa de Valori Bucuresti a u

emise de Fll BET-Fl Index lnvc.st.

Oferta initiala de Unitatide Fond s-a desfasurat in perioada 16-30.05.2013. Pretulde s

de 400 lei, din care 200 lej valoierea nominala si 200 lei comision de subscriere incasat de FonrC

de subscriere intra in activlrl fondului, fiind venit al acestuia, In cadrul ofertei au fost subscrise'l

de Fond de catre 6 investitpri: 3 persoane juridice si 3 fonduri de investitii.

O er doua oferta Qer unitati dr: fond a avut loc in perioada 02-06.09.20'1 3. Pretul

aceasta oferia a fost de 4(17,72)22 lei/unitatea de fond (valoare egala cu valoarea unitara a

ultima zi lucratoare a Iuitrii august, valoare cerlificata de catre depozitarul fondului, in

prevederile prospectului dp emi.siune pentru unitatile acestui Fond). In cadrul acestei a doua r:

subscrise ul'r numar de 2.235,3252 unitati de fond, fiind impartite pe categorii de investitori astfe

fizice si 2 pt:rsoane juridice. La finalul iacestei oferte, numarul total de unitati de fond aflate in cr

la 15.670,3!152, acestea fiirpd detinute de 16 investitori: 9 persoane fizice si 7 persoane juridice.

ln clata de'1 noieprbrie 2013 a avut loc o noua emisiune ulterioara de unilati de

subscriere in aceasta ofefla a fost de 434,9086 lei/unitatea de fond (valoare egala cu v
activului net din ultima zi lqcratoare a lunii octombrie 2013, valoare ceftificata de catre depoz

conformitatet cu prevederile prospectului de emisiune pentru unitatile acestui Fond).In cadrul

au fost subscrise 5 154,57?0 unitati de fond de catre 6 investitori (4 persoane fizice si 2 persoane,

la aceasta clata au avut log si doua rascumparari (2 unitati de fond), pentru doi irrvestitori

finalul acestei emistuni, nurnarul unitatilor de fond aflate in circulatie a ajuns la 1?-0.82?-,Fg82, qe

numar de 19 inver;titori dinlre care 11 prersoane fizice si 8 persoane juridice. l:' :.i i

fond. Pretul de subscriere in aceasta oferta a fost de 473,9357 lei/unitatea de fon<J lvatoare'eljaLii)
unitara a a<;tivului net din ultima zi lucratoare a lunii ianuarie 2014, valoare ceftificata de

fondului, in confctrmitate 0,u prevederile prospectutui de emisiune pentru unitatite acestui

acestei emis;iuni au fost subscrise 51 4298 unitati de fond de catre 5 investitori (4 persoaLne fizice s
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jurldica). Tot la aceasta dalil au avut loc si o rascumparare (20 unitati de fond), pentru un

juridica. La finalu! acestei ernisiuni, rrumarul unitatilor de fond aflate in circulatie a aiuns ra

detinute de un numar de 22 investitori dintre car<> 14 persoane fizice si 8 persoane juridice,

In perioada 29.07.2014 - 08.08.2014 a avut loc o emisiune\rascumparare speciala de un

vederea listarii unitatilor dQ l'ond emise de Fll BET-Fl Index Invest la Bursa de Valori Bucurestr.

perioade speciale de emisiune/rascumparare de unitati de fond a fost acela de a oferi posibilitatea

de a opta fie pentru cotfipletarea detinerilor lor pana la un numar intreg de unitati de

rascumpararea fractiunilor de tond cletinute. Pretul de emisiune\rascumparare a fost

valoarea unitara a activului net, r:onform ultimei situatii certificate de catre Depozitarul F:ondulul.

fost inregistrate subscrieri/riascumpar:rri in perioada 2g.07-31.07, pretul la care au fo,st execu

inregistrate ulterior a fosl 482,2229 lei/unitatea de fond (valoare egala cu valoarea unitara a

ultima zi lucratoare a lunli iulie 201 4, valoare ceftificata de catre depozitarul fondului, in

prevederile prospectului db emisiune pentru unitatile acestui Fond). In cadrul acestei emisiu

speciale de unitati de fonfl au subscris, in vederea completarii detinerilor de unitati rle fond 6

persoane fizice si 3 persoane juridice), numarul insumat de unitati de fond subscrise fiind 2,090,4

rascumpararile inregistrate in ac;easta perioada, au fost rascumparate fractiunile de r-rnitati a 3

persoane fizice si o persoqtla juridica), detinerile insumate rascumparate reprezentand 1,4184

In urma acestor operatiuni, numarul unitatilor de fond aflate in circulatie a aiuns la 20.8155.0000

investitori, din care 14 persoane fizice si 8 persoane juridice.

ln perioada 25.08.It014 - 29.A8.2014 a avut loc o noua emisiune ulterioara cotionala

fond. Pretul de subscriere a fost 486,8095 lei/unitate de fond (valoare egala cu valoareil unitara a

din ultima zi lucratoare a linii august t1014, valoare ceftificata de catre depozitarul fondului, in

prevederile prospectului dqemisiune pentru unitatile acestui Foncl).ln cadrul acestei emisiuni au

un numar de 2300 unitati drs fond de catre 3 inverstitori, toti persoane juridice. Nu au av,ut loc

urma acestor operatiuni, rtumarul unitatilor de fond aflate in circulatie sunt 23.15:;,0000 d

investitori (14 persoane fizilre si 'l 0 persoane juririice).

Fondul are o durata de existc'nta nelimitata. Societatea de administrare a in,restitiilor

rascumpararea tuturor unifiltilor de fond in circulatie, in situatia in care valoarea acti,velor neter

scade sub 2.000.000 lei. Ulterior achitarii contravalorii tuturor unitatilor de fond, Societirtea de
Investitiilor va solicita radief,ea Fondului dln Registrul ASF

lil
9,2. Caracteristicite unitaiii de fond BET-F| lndex Invest [f

Unitatile de Fond rr:prezinta o detinere de capital in activele nete ale Fondului i

reprezinta unica modalitate de a investi in fond. Numarul de unitati de fond si volumul total al acti

sunt supuse unor variatii cortinur-. rezultate atat clin emisiunea periodica si din plasamerrtele

cat si din exercitarea periodica a dreptului de rascumparare a unitatilor de fond emise anterior sr

circulatie, in conformitate cu prevederi|: prezentului prospect si contractului de societate civila

se afla in
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Unitatile emise de catre Fond prezinta urmatoarele caracteristici:

. Sunt emise in fonrna dematerrializata, de un singur tip, fiind inregistrate in contul

derrominate in lei;

. Sunt platite integral in momentul subscrierii, conferind detinatorilor drepturi si otrligatii egerlg;

. Unitatile de fond sutnt rascumparabile pelriodic din activele Fondului, la cererea detinatorilbr, si doiar i1

conditiile mentiona'te in cadrul prezentului prospect;

. Valoarea nominala initiala a Unritatii de Fond este de 200 lei.

Toti detinatorii de {nitati de fond au drepturi si obligatii egale.

Qelin-alorik!9_lll-tell_de[qII!auurmatoareledrepturi:

a) dreptul de a fi inforrnati cu privire la valoarea unitatii de fond detinut in Fond;

b) dreptul de a rascqrnparit o perrte sau toate unitatile de la Fond detinute, cu

prezentului prospect;

rerspectareia prevederi lor

c) dreptul de a beneficiia de valoarea unitatilor de fond certificata de depozitar

rascumparare de catre distribuitorul care a primit cererea de rascumparare sau de

invbstitorului si

prin plat.{ pretului de

catre sOcietatea de

in nurnele sau qperatiuni cu

administrare prin depunerea cerr;rii de rascumparare la sediul acesteia,

d) dreptul de a irnputerrnici o persoana fizir::a sau juridica pentru a efectus

unitati de fond,

e) sa obtina, la cerere', confjrmatea valorii soldului si a extrasului de cont rrersonal de la sbcietatea de

disiributie siau de la sediul societatii de administrrare unde a avut loc subscrierea unitiatilor de fonq:

f) sa obtina gratuit, la cerere prospectul si ultimele raportari anuale si sernestriale, publicate in

conformitatr: cu prevederile legale rn vigoare.

Deti Qato rii <l e q4,ilq1_ft'-[914[_ a u u rm atoa re le o b I i c1 a[j
a) sa achiter corlisioanele ble ras;cumparare;

b) sa verific,e corectitudinea inscrierii operatiunilor de cumparare/rascumparare a unitatilor cJe foncl;

c) sia respecte cgnditiile pr€r',rerzute in cleclaratia rje adeziune,

Oric;e rietinatot de unil.ati de fond are obligatia .in o unitatti rle fond.

In cazul in care, ca urmare a unei cereri de ane cu rni]i putin clel rr

unitate de fond, in rnocl obligatoriu, cu aceeasi ocazie, lziduala.

In c;azul rjetinerii in comun a unei unitzrti de ,r"prr,r,"r,("nt carer vi:r

exercita drepturile si obligatiile aferernte unitatii de ea Ce art/ninistrane ir

investitiilor.

9'3. Informatii dgspre Sociietatea de Administrare a Investitiilor SAI Broker li.A.

Soc;ietatdia de Adminis;tretre a F:ondului esite SAI Broker S.A., inmatriculata la Registrul Corfnertului Cltrj

sub nr. J1tLl26d!\12012 la dala de 215.09 2012:., cod unic de inregistrare 3a706471i, avano d durata drr

functionare neliqritata, cu un lallital social subscris si varsat de 1806 180 lei constituita in confiormitater cr-r

dispozitille L.egii 31/'1 990 pri'vind societatile, republicat r, cu modiflcarile ulterioare, ale Codului Cir.],il Roman s:;i

Codului Cornerciatl, inscrisa in Registrul ASF cu numarul PJR05SAIR din 29 0'l .2013, autorizatia cle Comirsjir

Nationala a Valofilor Mobiliare prin decizia numarul 71 din29.01.2013.
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in Cluj Napoca, Strada Motilor, Nr. 119, etaj

de web: www.saibroker.ro, omail: office@sa

are este subiect al supravegherii pruclenti

lui colectiv se refera la:

1. $erviciijuridice sf de contabilitate aferente administrarii de portofotii;

2. qererile de inforryare ale clientilor;

3. gvaluarea pofiofprliului si determinarea valorii titlurilor de participare, inclusiv aspectele

4. rponitorizarea cqnformitatii cu reglementarile in vigoare;

ndului administrat informatiile relevante si avar

e prin intermediul site-ului www.saibroker.ro,

in cotidianul "Bursa" precum si la nurnarul de

Prospect de admltere la tranza

in Cluj Napoca, Strada Motilor, Nr. 119, etaj

de web: www.saibroker.ro, omail: office@sail

Administrare nu are sedii secundare.

SAI Broker este i:arte a gruputui financiar SSIF Broker SA, grup financiar integrar

desfasoara activitati de infermedieri financiare dedicate clientilor de Corporate si Retail pe pia

autohtona,

Capitalulsocial al [iAl Broker, de 1.806.180 lei, este impartit in 180.618 actiuni cu vatoar

de 10lei, 
letinute 

dupa cfrn urmeaza: SSIF Broker SA detine 180.581 actiuni (99,9801,) iar Dt. D

Administrare a Investitiilor are ca obiect ,

u in alt stat membru, iar in baza autprizarii CNVIV

are este subiect al supravegherii pruclentiale.

260.755.

, Romania

oker.ro. La

care

de capital

nominala

iu Adrian

activitate

ASF, sialte

atn

legaturer cu

notelor de

lefon 0364-
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I

acestea apar sa asigure tratamentul egal al entitatilor administrate si informarea investitorilor,

Valoarea comision!lui dr: administrare este inclusa zilnic in calculul valorii activului net.

administrale se plateste la cererea administratorului, in prima decada a lunii urmatoarer pentru

comtstonutl

9.4. Obieclivele Fondului
Scopul constituirii F:orrdului este exclusiv si consta in atragerea resurselor financiare

persoane fizice si juridice printrlo oferta publica periodica de unitati de fond si irrvestirea

preponder$nt in actiuni care s€r afla in componenta indicelui BET-Fl pe principiul unei

performan!a acestui indicQ, a administrarii prudentiale, a diversificarii si diminuarii risc,ului,

corespunz

prospect.

ASF si politicii de investitii a Fondului. Pentru asigurarea lichiditatii pe termen scurt, Fondul

plasamente in instrumente ille pietei monetare lichide.

foliOut este un fonb inchis de investitiidin categoria Alte Organisme de Plasamr-.nt (AOPC) cu

obiectivele

corelate cu

a opotlUnitatilor, riscurilor si duratei recomandate a investitiilor prevazute

intelegere

prezerntul

politica deun fond in0his din categoria Alter Organisme de Plasament Colectiv (F,.O.p.C.)

isiva, fondul r;e adreseaza cu precadere investitorilor care urmaresc obtinerea rentabilitati

corelate c$t evolutia indicerlui de reft..rinta, BET-Fl. Astfel, Fondul se adreseaza, in special, vestitorilor

ai pietei de capital si cu un apetit crescut la risc.

9.5.

ru atingerea opiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de regle le,ASFr,

conflict de

tn care

misionul de

se cuvtne

le de la

TESU TSC

i directe cu

normel0l

efectua si

lnvestntent

realiza atat

Jucerea indicelui Bucharest Exchange Trading

99% din activele sale. Reproducerea r;e va putt

itentii regasiti in cosul indicelui BET-Fl cat si

ort indicele sau emitenti regasiti in cosul inclib

tresc replicarea indicelui BET-FI. 
i.,

Fotldul poate investi in lnstrurnente cu venit fix, rnstrumente ale pietei monetrare s ltej

re. :i.,
ni, care nu fac parte din cosul indicelui BE'T-|:

ciare derivate in cazul in care activul sruoort al in

respectiv ebte unul din comllonentele irrdicelui BET-Fl sau chiar indicele.
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tii privind indicele BET-Fl

le Bucharest Exchange Trading - lnvestment Funds, denumit in r:ontinuitre BE-l--Fl, este primul

al BVB s,i reflecta tendinta de ansamblu a preturilor fondurilor de inveslitii financ;iarer

Ite pe piata reg;lementata BVB si a altor entitati asimilabile acestora F'ondr:rarea cdmpaniilor in

indice se f cu capitalizatea free-floirtulut acestora Metodologia sa permite ac;estuia sa constitule drept activ,

instrumente financiare dr:rivate si rrroduse strucrurarer.

BET-Fl a fost lansat la data de 131 octombrie 2000 cu o valoare de start rje 1.000 puncte, fiind

care, pot

permrsrva

indice s

tranzacti

erl treilea

indicelul

EIVB de

lndicele

. nLl

urestt;

privind invr:sl.itiile efer:tuate de catre Fond apartine directorilor S.A.l. Broker S.,4., persoane,

t legii, sunt imputernicite sir conduca si sa coordoneze activitatea zilnica a acesteia si $unt investiter

de a angajEt raspunderea societatii de administrare. Avand in vc'dere c,a Fondul eSte constituii:

inchis din categoria Alte Organisme de Plasament Colectiv (A.O,P.C.) cu polilica rle inverstitii

re urmareste teproducerea directa sau indirecta a indicelui BET-Fl administrarea F:ondului va fi

ice dezvoltat de BVB, respectiv primul indice sectorial. Numarul societatilor inclilrse in cosr;l

T-Fl elste de 6 societati, fiind posibil r;a numarul acestera sa creasca in viitor ca urmaie a listarii la

societati de investitii financiare.

r-F:l are codul lfjlN RoxBsiEl00021 s;l prezinta urmatoerrele caracteristrcr;

construit pe braz:a preturilor ponderate cu capitalizarea bursiera a socie'tatilor inchltse in cosr,rl

calculat si dil;erninat in tmp real in cursul fiecarei zi de tranzactionare a Burspi de Vialori

opereaza ajursterri (la urntare a distribuirii de dividende de catre sor:ietatile incluser in bomoonenta

etut;

rial se efectLteazet revizuiri si ajus;tari pe baza deciziilor Comitetului indicilor B\/B: revizuirile r,;i

atile periodice contin, dupa caz, nrodificari ale elementelor de calcul a ponderii ,:l'nitentu|r,ri ir
(numar de ac;tiuni, factor de free fk:rat, factor de reprerzentare);

r:fectueaza ajustari operative pe ba;ra evenimentelor corporative (cum surt: splilari, c;bnsolidari,
-rri rla anni+.rl ^+..r.qr I us uqPttdt, gtu,,,

rrea fiecarui enritent inclus in indice are la bazzt free-float-ul fiec;ar,-.i societail incluse rrr

ponenta indiceluicare poate fi una din valorile {0 1; 0,2;0,3;0,4;0,5; 0,6; 0,7;0,g;(),9; 1};

area ponderii l;a 30'% pentru fiecare emitent inclus in indice (factor de reprezerntard cu vatorr

rinse in intervalUl Ct 0t)'l la 1);

tul si diseminarea irr timp real a valorilor indicelui (zilnic intre iO-16:45)'

nta indicelt.ti esle revi;zuita trimestrial in lunile martie, iunie, septembrie si decembrfie

2|)
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umire societatb' Nr. actiuni

FONDUL

Pret Factor Free
ref. Float (FF)

Factor de
Rerprezentare (FR)

Factor de Corr:dtie
a Pretului (FQ)

Pondere
(9'")

FP 090

1,00

1,00
el

Jil-J 
5̂.

SIF2 SI

QI
srFl :'

SIF4 SI

P

SIF5 SI

0,1 53000

'1,000000

1,000000

'1 ,000000

1,000000

1,000000

1,000000

I,000p00

1 000000

1,000p00

1,000p00

1,000p00

19,07

10,90

14,60

12,3i3

12,1',7

ETATEA

OLTENIA S.A,

TRANSILVANIA

MOLDOVA S.A

BANAT CRISAN/\

MTJNI'ENIA S.A,

'13.538.087 407 0,9235

580.165,714 1,8300

2.184.286.664 0,2778

519 0B9.5BB 1,s650 1 ,00

548 849,268 1,2500 1,00

807 036.515 0,8395 1,00

matii privind indicerle BEiT-Fl (definire indice, decizii ale

sc pe site-ul Elursei de Vralori Bucuresti, WW!V.bvbJo

Comitetului indicelui, valQrile indir:elui,

9.5.2. privind repr,oducerea directa si indirecta a indicelui

atingerea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impLrse de rBglementarilcl

ica de investitii a [:ondului va urrnari reproducerear indicelui Bucharest Exchangfe Tradir-rg -
. Funds, denumit in continuare si BEI--Fl, a maxim 99% din activel : sale. Reproducerr:f ser va putr:a

realtza al in mod direct rrrin cletinerea de actiuni la emitentii reoasiti in cosul indir:elui BE-t-Fl cat si indirod

nte finirnciare dr:rivate avand activ suport indicele sau emitenti regasiti in crrsul indirlelui, sau pfir'l

prasam r: in alte O.P.C \/.M sau A.O.P.C carrs urmaresc replicarea in<jicelui EjET-Fl.

tt motive indeperdente de intentia si vointa administratorului, motive general:e de e;<eriplu

de oper a tranzactiilor <;u actiuni pe piata reqlementata, structura indicelui BET-Fl nu va putr:if fi

de moclul

reprodu:sa

intocmai

ajustat la

portof

respect actiuni. In situatia suspendarii tranzactionarii aciiunilor unui emitent aflat irr <xisul indi':el"ri,

ajustarea ortofoliului Fondului la siructura indicelui, atunci cand este cazul, se va facer in termen de 15 zile de

arii tranzactionarii respectivului emitelnt.

investitii

emitent,

ASF,

I nvest

pnn rn

la data

.JJ



A INSITU

10% sa

urmeaza:

A Prospect de admitere la tranzflctionarer

elor pietei m0netar{r detirrute de un A.O.P.C. in fiecarr: dintre emitentii in ciare are deltlneri de pesitr;

depaseasca in nic;i un caz80oh din valoarea activelor sale,

de Investitii

amentele efeptuate de Fond se vorface in conformitate cu prevederile O.U.G. 32120j2 dupa cunr

Fondul nu poaile rJeline mai mult de 10% din activele sale in valori mobiliare si/sau ingtrumente al<;

tare emtse de ircelasi emitent, mentionate la art. 82 litrerele a si b din Ol-lG 3212012. limita de lAoti

la aceeasi banca;

(

tra

pietei

poate fi ajorata pana la rnaxintum 40% cu conditia ca valoarea totala a valorilor mobiliare si a ihstrumenreror

pietei m

depasea

re detinute del [:ond in fiecare dintre emitentii in care are detineri de oeste 10% sa nu

in niciun caz 80oh din valoarea activelor sale. Aceasta limita nu se aplica depozitelor si

cu instrument,: I'inanciare derivate negociate in afaria pietelor reglementate incheiate cu institrrtii

r:are fac obiectu unei suprzrvegheri prudentiale

Fondul nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in instrumente financiare emise (je

inand aceluiasri grup, iar in cazul grupului din care facrr parte S,A.l, aceasta limita est$ de 4006;

Expunerea la riscul de contraparte intr-o tranz:actie cu instrumenter finianciare deriv;rt<:

tran e in afara pietelcrr reglementate nu poate depasi 20% din activele Fr:ndului, indiferent ijq;

contra oa tranzactiei,

) Valoarea conturilor curente sr a numerarului sa se incadreze in maximum '1 0!/o din activc)l,i)

Fondului. a limita poa1.e fi depasita pana la maximum 30% cu conditia ca sumele respectiile sa prr:vir-ra

din emi de titluri dp participare, din plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea d$ instrumerrte

activele

net al F

actrvul

intinda

Expunerea glcibala

Fondul nu poate cietine mai mult de'l 0% din activele srale in titluri de participaie ate, e,<f eC

F

)d

ul poate sa depasr3asca limitele privind investitjile in

in cazul exercitarii drepturilor de subscriere aferente

instrumenteler financiare 
"u 

u ,ln, incluse in

acestora, cu conditia ca de;caslrea sa nu !re

financiare rJin portofoliu, iar depasirea respectiva sa nu se intinda pe o perioada mai milre de l)0 (e zile.

(Q) Prin exceptie de Na ialin.(4), limita de 30% poate fi deprasita pana la maximum 60% c! indeplinire,a

cumutal a urmatoarelor conditii

sumele sunt detertninate d,3 activitatea de constituire, provin din investitii majore in titlurile de

rticipare la Fond sau din dezinvestiri rnajore de instrumernte financiare din portofoliu;

sumele depasiqd ll09/o sunl. plasate lar depozitar;

depasirea limite dr: 3,0% nu se intindr:r pe mai mult de 30 de zile

Fondul nu poate sar constituie si sa detina depozite bancare reprc.zentand mai mulf de 30o16 clin

' tl:';:-

fata der instrumentele financiare clerivate nu va deparii valoarea tc,ibta a activului

,) perioada mai rnare de 90 cie zile.



9.6. F de servicii ai Fondulwi

Ituielile Fondului, stabilite conform reglementarilor legale in vigoare rsi confor

societatea de administrare a investitiilor in numele Fondului sunt:

a) cheltui pentru plata ,lomisioanelor datorate societatii de aclministrare a investitiilor:

contine T ,A. si este supUs prervederilor legale in vigoare privind taxa pe valoarea adaugata.

b) chel pentru plata comisioanelor datorate depozitarului;

cu comisioane datorate intermediarilor;

cu comisioane de rulaj si alte servicii bancare;

c) cheltui

d)

e) chelt de emisiune cu dooumentele Fondului (cheltuieli legate de publicarea in presa a o

st ra solicitate de feglementarile legale in vigoare, precum si de realizarea si de tra
documentelor care certifi<;a subscrierile si rascumpararile de unitati de foncl);

f) cheltui icu dobanzi, in cazul r:ontractarii de catre Fond a imprumuturilor, in

reglem le A.S.F. aplipabile;

g) cheltui

h)

i) cheltuie

pe ventI.

j) cheltui efectuate in legatura cu licentierea, admiterea si mentinerea la tranzactio

a administrata de SC Burrsa de Valori Bucuresti a unitatilor de fond emise de Fond.regre

FondUlui se vor calcula in conformitate cu clauzele contractelor cu furniz

incheiate societatea de erdministrare in nurnele Fondului sau, in cazul cdlor prevazute la I

regleme In Vlgoarei

eltuielile se inrprgistrr:aza z:ilnic, avandu-se in vedere cta reparlizarea cheltuielilor sa

variatii mnificative in valoarea activelor nete unitare. In calculul valoiii activului nel

admi si de depozifiare sunt reglate la sfarsitul lunii, reglarr-.a celorlalte tipuri de cheltuieli

periodic.

isionul de adfninistrare este de maxim 1p% anual (0,1% pe luna) aplicat la media

activelor

runaJ, ca

ale Fondultli. La data avizarii Fondului comisionul de administrare este de 1.2o/o zt

la valoarea rnedie a activului net lunar al Fondului.

ietatea de administrare il investitiilor poate modifica valoarea comisionr:lui de

cazul sau cresterii comisionului sub limita maxima, modificarea se poate face ulterior

sl dupa 2 :ile de la publiCarea unei note de infclrmare a investitorilor. Societatba de a<jmi

incheiate

investitori

limita

noua

i cu comisioan0le si larifeler datorate A,S.F.;

i cu auditul financiar pentru Fond;

legate de realiiz.area si transmiterea catre investitori a documenteloir necesare ca

a comisiofului de administrare numai cu autorizarea A.S.F si are oblisalb d,e

F^ ^.. ^^l ^..ri^

misionul cuvelit Derpozitarului va fi platit din activerl

conform grilei gtabilil.e in contractul de depozitare

atia comisioanelor clatorate depozitarului se prezinta astfel

calculeaz

n de depo2;itare: maxim 0,015% / luna aplicat la valoarea medie a activului net lu

3)

Prospect de admiterre la tranz

contractelor

r anunturi

calrt:

impuse de

pe pieltit

de serrvicii

g), conforrn

conduca la

eltuielile d,:r

ealizandu-st.'

a valorii

| (0,1,% pr::

inistrare. ln

A.S.F.

Cf€SiI'!)



8)

Prospect de admitere la tranz

de decontare si procesare transferuri instrumente financiare-piata locala: 0,

rea bruta a fi3car€ri tran;lactii:

ision titluri de rstat:

. Intermedilrrea tranzactiilor pe piata primara pentru titlurile de stat emise in

Comision SAf:lR aplicatzr la suma cumparata

. Intermediprrea tranzactiilor pe piata primara locala pentru titlurile de stat em

0,02% min 25 EUR + Comision SAFIR aplicata la surna cumparata,

mision de custdriie:

. 0,03% / an aplir:at la valoarea medie lunara a portofoliului aflat in custodie;

. Franco pentru titlurile de stat O-fC.

data avizarii Fpndului comisionul de depozitare este de 0,01% pe luna, aplicat la

activului tunar.

de catre

ln cazul

avantaj in

cunoscut,

9.7. Regu

aflate in

A. Actiun

prara reg

alternativ

inchidere

sistem

anuald cu auditarea situatiilor financiare se ridica la aproximativ 1.S00 LEI +

descriere a oriparor remuneratii, importante sau potential importante, datorate,

C, care nu pot fi cuerntificerte: nu este cazul

care un furnizlrr de servicii al oPC primeste de la o tefta parte (plta decat opc-ul
contul serviciilor furnizate de furnizor OPC-ului, iar avantajul respectiv nu proate fi atr

acest lucru, $atele de iclentificare ale tertei parti in cauza, in {azul in care n

se furnizeaza o desicriere a naturii avantajului oferit: nu este cazul.

de evaluare a activelor Fondului

totala a erctivelor Fondului se calculeaza prin insumarea tolalitatii instrume

acestuia evaluate in conformitate cu regulile de evaluare prezentate mai jos.

Actiunile admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 3b de zile de tranza

xentata sau ift cadrul allor sisteme decat pietele reglementate jinclusiv in carjrul

tranzactionaret din Romania, dintr-un stat memoru sau

catre

ele decat pietQ e reglementate, inclusiv sistemele alternative, tra

onare din Roqrilnia, dintr-un stat membru sau nemembru, sunt

sectiunii de piprla considerata piata principala sau pretul de

uc Lt d ionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternaiive

tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

constant cel putin 'l an.

Actiunile admirse la tranz:actionare pe mai multe piete

sisteme,

de tranz

sectiunii

avand cel mai mare grad de lir:hiditate si frecventa a iranzactionarii acelui idstrument finan determinata

tonar€)

% aplic;at lil

: 0,0?-% 'r

etn

rea medie a

in cauza) un

OPO, se

sau este

financiarcr

unui sistenr

la pretul drl

furniz:rt in cadrul Itor sisteme

ului
4

prir.{cipiu

bru surrt eva

jet zikt

ate la pretul inchidere al

alternative;
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conform

Directivei

cu IFRS) a erttitatii respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabila pe tiune are Oill

baza de valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transrrise la Bl,jR.

Actiunile admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cad[ul unui sistem situ tftl

cadrul sisteme decat pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 dr: zile de actionare
vor fi similar evaluarii actiunilor neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau cadrul altor
sisteme tranzaotionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternbtive din

MCMDTU S nemembru.

Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin de ziler cle

in Legeia nr.Iran are, in cazul apiaritiei unor evenimente de natura celor prevazute la art. 22,1 alin. 6\
297t2004 fi evaluate lb pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile, c;alculart pana la aparitiei

unul

Actiunile netraizactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimeie 30 de ziler

lucratoare

depunere

sistemu. dt.r

memoru sitLl

ie financiari;r

intocmita irr

dintr-un stal,

Prospect dd admitere la tranz:lctionare

Regulamentul CE nr. 128712006 al Comisiei din 10 augult 2006,1e punere in aplicurre i,r
9 din

, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul

Actiunile neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata $au in cadrul illtrr
decat pietelr: reglementate inclusiv sistemele alternative din Ror1rania, dintr-un st

nemem vor fi evaluate la villoarea contabila pe actiune, astfel cum rezulta din ultima si

anuala (i in conformitate cu Reglementarile contabile nationale aplicabile emitentului

e. In scopul numararii celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera citrprima zi der

netr prima zi l1-lcratoare ulterioara celei in care respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.

Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorg;anizare r;unt incluse jrr

al Fondului, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei rclglementate sau

de tranzactircnare pe care se tranzactioneaza,la valoarea zero
( Actiunile societ;rtilor r:omerciale aflate in procedura de lichidare judiciara sau alte forrne de lichirlare

st a cetor ate in incetarr: temporara sau definitiva de activitate sunt incluse in activul_ -Fondului la

trimestrial

tranzactio

activul net

sistemului

vatoarea

alternativ

au fost

emiterii

desemnat

de inchi

, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglgp.diita r;au"3i5tt
..'rl I. ,I Slstemulul

tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

i hotarari judecatoresti definitive si irevocabile privind confirnrarea de catibrtio'i:i ;hieiiut syndic
planului de reprrganizare il respectivului emitent, evaluarea res;pectivelor erctiuni se face la pretul

al sectiunii der piata consideraia piata principala sau pretul de referinta furnizat in cadrul illtclr

tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sis;temele alternative de c;atre operatorurststeme

i sistem de tran;zactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculur

34



il llntg[E Prospect rie admiterrd la tra

Actiunile soOietatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tran

sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglemertate

sau admise la lranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sir;tdme de
decat pie

negative

reglementatEr inclusive s;istemele alternative dar netranzactionate in ultinrele 30 dr:

capitalului propriu sunt incluse in calculul activului net la valoareazeto.
( 1) In situatia splitarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la trarlzactio

reglemen ta sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, actiunile rezdltate

, anterior introclucerii la tranzactionare a acestora, prin impartirea pretului

coeficienl de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

) Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in

la majora de capital sunt inregistrale in activul Fondului in prima zi in care investitorii oare cum
nu mal a de diviclend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mar p

major de capital.

) In ciazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea

fara emi de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare ir

intrunite mentionate la lit. a).

) In cazul majo;arilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani dih partea

de drepturi de preferintia, actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul F!ndului
iunilor subscl,ise la majorarea de cerpital social.

rea actiunillrr detinute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capit
conrrap atie in bani, prpcum si a celor cu contraprestatie in bani iirregistrate in activ conform

maJorarea

a) in

situatia in

la majo

b) la

(1

cu emiter

efeclive a

alin 13 lit

referinta

tranza

efectueaz calculul

S

prevederi

vor fi inreg

maJofarea

realizeaza

Valoarea

capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel

ma zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la rnqjorarea
re pretul de piiata este mai mare decat pretul de subscriere, iar SAI Broker SA decic
de capital social a emiterrtului;

ta platii efectirre a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in

se realizeazq la pretul der inchidere al sectiunii de piata Considerata piata principala

de catre c'peratorul respectivului sistem de rranza , aferent zilbi

datorata ca urmare a participarii la majorarea capitalfllui social

r alin. 'l 3 lit. a) ge evalueaza la valoarea de subscriere

) In cazul in ca,e majorarea de capiterr se rearizeaza cu emiterea de drepturi de prefer

ie in activul fondului in prima ziincare investitorii care iurnpara actiunile nu mai
capital, Panpr la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea dreptupilor de

valoarea teoretica. Valoarea teoretir:a a dreptului de preferinta se cialculea;:a conforrn
a drepttllui de preferinta = (pretul de piata al actiunil'or vechi - pretul cle

actiuni vechi + nu\tar denot pe Daz drepturilor de preferinta) *fnumar de actiuni noi/(numar de

35
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inregirst{a\a. rrt

uatia in

pe o ptata

iv sistemele

ctionarr:

, cu valori

pe o piat,a

splitare s,r:

splitarii l;a

participarrii

actiunik.r

participa li:r

investitorilor,

ii la

capital, in

sa participe

re nu sunt

nvestitorilor,

data platii

social far er

prevederrilor

au pretLtl de'.t'i l,r.
rndtivd: de

,l:,

.c"are lse

conlonn

:.:.;.''t'"

, acestea

participa la

nta se

formulei:

de acf.iurti

notl)l "'[



;

5At BR0KEB sA
ftnrdersritoklli! i

i

I

numar dei, actiuni vechi/numar de

financiar

punere In

cadrul altol sisterne de tranzetctionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele
dintr-un stEt membru sau nermembru vor fi evaluate conform metodei bazata pe

Prospect de

drepturi de preferinta emisel,

din ultima zi in care cei care

unde pretul de piata actiuni
reprezentht de prelul de inchidere

majorareq de capltal.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate lir

sectiunii (e piata considerata piata principala a pietei respective, din ziua pentru care

AU

de

altern

IE

fu

cumpara actiuni au ul de

vechi e:ltr:

participa la

inchidere al

a ca|:ulul.

30 de

e inclus;iv in

bru sunt

ta furnizat
' i:'.:1'

sau tn

Romani:;r,

zilnica a

arii acesitorer,

tonare evidentiart'e
in cadrul r;nei pozitii distincte ,,Dividende sau alte drepturi de incasat,,. La momentul e repturil0r dr:)

cele ribuite cu

di ,,Dividenrlr:r
sau alte dfepturi de incasat" in cadrul activelor Fondului.

ln situatia in care dividendek-. si actiunile distribuite fara contraprestatie in bar

la valoarea zero.

e rnstrumentelor cu venit fix nu sunt incasrat

ul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ

fix admise la tranzactionare sau tranzactio

a silu in cadrul altor sisteme decat pietele re

nare din Romania, clintr-un stat membrlr

piilta considerata piata principala sau protl

ecat pieiele reglementate inclusiv sistemerlt

operatorul lrespectivului sislem de tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza c

A_(est principiu se I'a nnentine constant pentru cel putin 1 an.

(2) Instrumentele financiare cu venit fix iadmise la tranzactionare pe mai multe p

de't;a{1gi

in cadrul nlai rnultor sisteme, altele decat pietele reglementate, inclusiv sistemele tve,
ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, lte la pretull
oel e al sectiunii de piata considerata piata principala sau pretul de refer t in cardrul

instrument

st 2006 de

sistemelorialternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa alranza<:li dUE

tn

IV

inata confcrrn art.9 din Regulamentul cE nr. 12g712006 al comisiei rJi 10 a
e a Directivei 2a04l3glcE, aferent zilei pentru care se efectueaza ca

(3) Instrumentele financiare cu venit fix neadmise la tranzactionare pe o piata regre

preferinta ivor fi irrregistrate, in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.

Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, precum

contrapre$tatie in bani si t;utnele cuvenite Fondului se evidentiaza in cadrul unei tro

dobanzii si disc;ounf.ului/primei aferente perioadei scurse de la data efect

native



unul srs

30dez
tranzac

unui sis

metoda

scurse 0e

altor sis

stat

sistem

zile de

IT

reglem

de tranz

caorut un

evaluate

in cadrul

operatorul

pnncipiu

cadrul mai

ultimele

de inchi

sistemelor

financiar

punere In

pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare cat pietek:
te inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un siat membru sau nefi)emoru

tele pietei rronetare

Instrumentele pietei monetare admise la tranzactionare sau tranzactionate in 30 de zile de
pe o piata reglernentata sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglenreftate inc iv in cadrul

alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau nemery.lbrru sunt oup,a

Prospect de adnr

Instrumentele financiare cu venit fix admise la tranzactionare pe o piata

alternativ sau in cadrul etltor sisteme decat pietele reglementate, dar netfahzact
de tranzactionare vor fi evaluate similar evaluarii instrumentelor financlare cd venit

lzata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discount-uluiiOrinjei aferr
la data efectuaiii plasamentului.

sistem alternertiv' de tranzactionare din Romania, dintr-un stat memoru sau ne
pretul de inchiden-' al sectiunii de piata considerata piata principala sau prert!l de rel

in cadrul

te in ultimt..k:

neadmise lir

perioacleri

In cadrurl

dintr-urr

30 de ziler

inclusiv irr

sunl.

ta furnizal:

qg catre

l. ce:;t

a, I

I ,-:

sau tn

etn
la pretul

in cadrul

instrument

sau nememLrru vor fi evaluate conform metodei bazata pe recunoasterea zilnica dobanzii sri

discount-ului/p,rimei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamenfului.

cadrul unuri

ele 30 de

s{3 ta

t pir-.telil

Itor sisteme de tranz:actionare decat piete

respectivului sistem de tranzactionare af
va mentine constant pentru cel putin .l an.

Instrumentele finainciare de;rivate adrnise I

multor sisteme, altek: decat pietele regle

de zile de tranzetctionare cjin Romaniil, dintr-un stat membru sau nemembru, rfrnt 
"u]ie al sectiunii de piata considerata piata principala sau pretul de referinta furniz

)rnative avan'C <;el mai rnare grad de lichiditate si frecventa a tranzar:tiondrii ar:e
minata conform art.9 din Regularrentul CE nr. 1287I2OOO al Comisieri rlirl 10 au
;are a Directiv ei 20041391cE, aferent zilei pentru care se efectueaza carcu rrle a Directivei 20041391cE, aferent zilei pentru care se efectueaza calcu ul.

st 2006 de
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pe o piata regl,3

sjstem tiv sau iq cadrr"rl altor sisteme der;at pietele reglementirte, dar netranzacr
zile de tr for f i evaluate la valoarea determinata prin aplicarea unor metocle

internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste)
administralie/conducerea SAI Broker SA.

evaluare vor include: raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument
a fluxului dq nurnerar si de evaluare a optiunilor astfel incat sa fie respecl,at

de participare la organisme de plasament colectiv
Titlurile de participare la organisme de prasament colectiv admrse

tranzact in ultimele 90 de zile de tranzactionare pe o piata regrementata sau in
pietele ntate inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din
membru u nemembru sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata conl;
SAU de referinta furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele

sistemele

efectueaz

prere

alternat

referinta

tranzactio

Comisiei

efectu

regreme

alternative

activului

netranzact

net calcula

(4) Titlurile de par'licipare la r:rganisme de plasament colectiv admise la rranzr
regre a' in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pieteie reg

ternative de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei
,qlnt rlr rl A^i.* ^',^^,^;,, ^^ .,^calculul, Acest principiu se va mentine constant pentru cel putin 1 an.

Titlurile de participare la organisme de plasament colectiv admise la tranzaotionare
lentate sau in cirdrul mai multor sisteme, altele decat pietele reglementafe, inclr
tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, riintr.lun stat
sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata r:onsiderata piata crincipala
nizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai nrare grad de lichiditate si

arii acelui instrument financiar deterrninata conform art. g din Regulamentr:l CE rrr.

in 10 august 2006 rle putrere in aplicare a Directivei zOO4t3gtCE, aferent zilei pe

calculul.

Titlurile de participare la organisme de plasament corectiv neadmise ra uanz
la sau rn cadrul altor sisteme de tranzacilonare decat pietele reglementaie
din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru vor fi evaruate ra urtimh
t calculata si publicata.

in ultimele 30 de zire de tranzactionare vor fi evaruate ra urtima va
si publicata

F. Alte i

(1)

la,
nte de pla,sament 

{F
crila Ain nnn+r,ril^ ^,,-^^1^)etinerile din conturile curente se evalueaza prin ruarea in considerare a so o

se efectueaza ,oallculul. Sumele existente in conturile curente ale Fondurui I

pentru ca

consiliul

Tehnicile

vdt9 DE in procedura de falinrent vor fi incrus* in activur net ra varoarea zero

3B

tran tionare sarLr

ul altor clecat

ania, dintr-un s'l.at

ata oi principali'r

inclusir,,

nlru care se

mai nrulte

iv sistemeler

bru selu

au pretul cler

frecventa er

287120AG al

uqtE Jtrr

pe o pial,a

v sistemele

unitafa a

pe o piata

tate, dar

a activului
lF;:':.-' '. '-.':/.\

'1ia

:,[-: 1]

.sbdredit



s, indiferent de durata depozitului, ser {valueaz
ada depozitului.

evaluate conform reglementarilor si inltructiur

O.U.G. 3212012 si ale Reoulamentuhri 15/2nO4. O .U.c. 3212012 si ale Regutamentutui 1512004.
Vf loarea unitara a activelor nete ale Fondului la o anumita data se calculea;la 9! baza vt

nete rapoftata la numarul der unitati de fond in circulatie la acea data, respectiv

cltonare

bazata ;rr:r

anzii mtninrr,r

nei dobanz:i

suporl r;-

pentru toati'r

toata durati;r

la valoarei;r

r A.S.F. in

certificat:r

activek)r

itati de fond

a neta a activelor F:ondului la acea dttta

otal de unitati de fond in circulatie la ,ac,ed data

latie se stabileste ca diferenta intre numdrul de

: la o anumita daia.

prin scaderea obligatiilor din valoarea totala a a

la - Valoarea

actrvelor l-ondulur a activelor Fondului obligatiilor

Valrtarea nonrinala initiala a urritatii de fond e

Valrtarea activurlui lotal, valoiarea activului

exprima in fei.

In situatia in care unele elemente de activ
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neda careia este denominat elementul de

efectueaza calculul.

in care evaluarea men!ionatd anterior

cdtre investitori sau modul in care acestiade comunicare er suspenddrii

la tranz

EURi RO|\I

A., intr cotidian rir.r

.V.M a Dispunerii

de in ar a OPC,

nete del

ndatd gi

SA SC rmeze 0u

pe o ;riatar

in obligatiuni

repre;zinta

rul de ziler

fie cer

ate sun[

incasate der

de activitater

ionul dcr

este de a

r,rff_.1"

S zile .de lu:.,

astfel de

re: rJu er;te cazul.

9.7.2. li pentru dgterrninarea si repartizarea veniturilor

actiuni cotater si alte instrumente care se

veniturile reprrezinta diferenta dintre pretul de vanzare si cel de achizitie a acestora.

corporativg sau emise de catre autoritati ale administratiei publice locala sau central[, veni

dobanda ilrcasata si se determina avandu-se in vedere rata dobanzii, durata plasam,:n[ulur. nusi se determina avandu-se in vedere rata dobanzii. durata plasa I,n
pentfu ca

ill

modalita

privire la

10.

investitorii vor fi remunerati in cuantumul dividendelor incasate de la emi

oevansa dividenclelor, precum si de a securitiza aceasta politica

Fl va sufer;i cclrectii in decursul unui ern plata catre investitori se va reali

data i i respectivelor clividr:nde.

INFORNIATII FINANCIARE
tiile financiare ale Fondului aferente anului 2013 sunt auditate

intocmite ppntfu primul sernestru al anului 2013 si pentru primul semestru al

tin, care ar
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Prospec

asupra situatiei fina

- nu este cazul.

pozitiei financiare

care au fost

2.687

2.673 5

13.2

2.673.51

z.ooo.I

de adm

esaua

situirti I

ielior lie d

1i3.774

c)

13.774

C)

4.164.58C1

1.67'4.71C|

ii emitentului

lui, care s-a

auditate sau

O descriere a (rriciarei rnodific;ari semnificative a

produs di la sfarsitul rf ltinrului exercitiu financiar pentru

situatii finAnciare internlediare -- nu este cazul.

P{incipalele elAmente ale bilantului si ale situatiei veniturilor si chel

prezentate in tabelele de nrai jos:

.2014 sunt

30.06.2014

813.000

813.000

671.314

/.odo.trc,z

8'l.fi7'0

8.439.E1t5

8.532.060 9.252.81t5

bilantiere

5.350.5

uenumrrea I norcrtorulul

lmoDilrzan Ftnanctare

i

Cheltuieli in avans

Prime de ernisiu[e

Repaft izarea pr{fitutui

93,0.235;

930.235;

(_l

7.!t86.251

1|t.574

7.6Cr:1..825;

c)

3L."LZ ,201.3 30.06.201.4



'I

9. Cheltuieli privind inve'ptitille financiare cedate
1 0, Cheltuieli privind dogan;t ilet

11. Alte cheltuieli financi,are, inclusiv din ctiferente de
valutar

12. CheltuiEli privind corpisioanele, onorariile si cotiza

13. Cheltuieli cu serviciil:e bitncare si asimitate

14. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti
15 Cheltuieli cu taxe si varsarnirtte asimilate

16. Alte cheltuieli din activitzttea curenta

Rezultatul din activitatqa curenta

Venituri din activitatea ektracrrdinara

Cheltuieli dirr erctivitatea extracrrdinara

Rezultat din activitateil extnaordina ra

Total venituri 2.691.

18.

2.673.5

Inforrnatii gtrivind factorii semnificativi, inoluziv evenimentele neobisn

influenteazir semnifica{iv veniturile din exploatare ale emitentului, in

afectate; nu este cazul

Informatii ;:rivind sl.rateglii sau factori de natura guvernamentala,

2.-,tl'4.19t,

95.201

ll nol,.cat€l

iea sunt

onetara saLl

: nu ester

la valoiar€r€r

855.Sr00

168.ei2l6

politica

cazul

care au influental. sau pot influenta semnificativ, direct sau

Societatea de Administr-are a Investitiilor intocmeste si

activului net al Fondului

Total cheltuieli

.tt/.



f' su tlnorrn sn

Crea nte

Acti un i

Disponibiiitati banesti t{ runu in decontare

l'itluri de tparticipare

Disponibil la lcroke:ri

Instrumente tinanciare derivate

Total

I

TIP INVESTITOR NUMAIT INVESTITORI

PERSOANE FIZICE

PERSOANE JURIDICE
l

11.

de Fond db catre 6 investitorir 3 persoane juridice si 3 fonduri de investitii

Valorile de inclnidere lunare ale activului Fondului sunt prezentate in
i

Data Valoare totala active
3'1.0t'.2013
30.06.2013
31.07 .2013
30.08.2013
30 09.20'13
31 .10.2013
30.11 2013
31.12'.2013
31.01.2014
28.02t.2014
31.03.2014
30.04.2014
31.]tt.2014
30.)ei,2014
31.07.2014
31.08.2014
30.09.2014
31,1A,2014

5,373.946
5.306.700
5.239.421
5.477,749
6.730.236
6.8 1 5. '1 59

10.003.03'r
10.234.387
9.868 715
9.899.015
9.468.458
9.036.492
9.608.199

10.054.144
10.056.435
10.152.412
11.358.032
11 529.866

399,
394,4
388
407,7
429,4
434,
480.
491.4
473.9
474.6

482.
486.

454.02
433.31
460.7
482.11

490.52
497

EV,clutia structqrii erctivelor Fondului este prezentata in tabelul urma

30.06,2013

3,22%

53,60%

8,68%

0,00%

0,00%

loo,0%

30.09,2013 31.t2.20"13 31

0,00% 0,0ct%

85,56% 89,33i%

2,48% 8,91'%

9,32% 9,1e;%

0,05% 0,07'%

0,28% 0,14%

100,0% 100,0%

.09.2i01u$

t,o9%

87,!;/%

2,t10%

8,5t4%

0,(ljoti,,

0,(,0%,

100,,ao/t,

vt c d tu$l

omisionu

35 U nital

i+.i

St1'uctura sintetica a detinatorilor de unitatide foncl (10.10.2014):

NUMAR DE UNIT

FOND DETI
-lr614

10 23.079

EMITETIE:A SI TRAGUMPARAREA UNITATI

11.'tr, Emiterea de Unitatl de Fond
1

nf^+^ i^;+;^t^ f,.urpna Intlata oe tJnitati de Fond s-a desfasurat in perioada'116-30.

de 400 lei; din care 200 lei valcrarea nominala :;i 200 lei comision de

de subscriere intret in activul fondului, fiind venit al acestuia In cadrr

,.l
I

I

t3.2O'.14 :O 06.2014 | go.og
I0,0ct% 2,16% 
|

88,55,% 88,24% | a;

1,4i'% r,o7% | 
"

g,1.1% 8,gt)% | I

o,o2% 0,35% | (

0,1.3% O,O0% | (

LOO,O% 700,1r% | t,
I

I

I

fl DE: I

ol
voEl

0133

eq,67

.OR: EIE

.

.2013. Pn ere

'tere incras om

ri au fos:it s 35
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Ol a doua ofelta ,Je unitati <je fond a
!

aceasta oferta a fost de 4.07,7222 leiiunitatea

avut loc in perioada 02-

de fond (valoare egala cu

certificata de catre

Inj data de 1 froiembrir-' 2013 a avut loc o noua emisiune ulteri

fondului, i,n conformitqte cu prevederile prospectului de emisiune pentru

acestei eqisiuni au fost subscrise 51 ,,4298 unitati de fond de catre 5 investit

uttima zi'itucratoare I tunii august, valoare

prevederilet prospectulpi de ernisiune pentru unitatite acestui Fonct). ln

subscriseiun nrr"r d4 2:1r-35,3252 unitati de fond, fiind impartite pe cat

fizice si2 persoane lurldicr:. La finalul acesteioferte, numarultotalde unite

la 15.670,b252, acestea fiind dertinute de 16 investitori: 9 persoane fizice si

I

juridica). Jot la aceasth derta au avut loc si o rascumparare (20 unitati de
I

juridica. la finalul ac{stei emisiuni, numarul unitatilor de fond aflate ir

de a optq fre pentru cornpletrarea detinerilor lor pana la un numar in
rascumpaiarea fractiuhilor de fond detinute. Pretul de emisiune\rascur

lul ac{stei emisiuni, numarul unitatilor de fond aflate in
I

detinute db un numar de 2,2 investitori dintre care 14 oersoane fizice si 8

lnlperioada 29.07,',2014 - 08.08.2014 a avut loc o emtsl

vederea liStarii unitatilor der foncl emise de Fll BET-Fl Index Invest la Bursa
i

perioade 
iReciale 

de einisiune/rascumparare de unitati de fond a fost acela

valoarea Linitara a acti{ului net, bonform ultimei situatii certificate de catre

fost inregibtriate subscpieri/rascumparari in perioada 29 07-31 07, pretr-llbscpieri/rascumparari in perioada 29 07-31 07, pretr"ll la
!

!r ulterior a fQst ,{82,2229 lei/unitatea de fond (valoare egala cu

ultima zi lucratoare a lunii iulie 2014, valoare ceftificata de catre

prevederilt,e prospectullli de emisiune pentru unitatite acestui Fond). ln

speciale (e unitati de fonrl au subsc;ris, in veclerea completarii detinermpletarii detinerilor
I

persoane fizice si 3 persoane jufidice), numarul insumat de unitati de fond

subscriere in aceasta oferta a fost de 434,9086 lei/unitatea de fond (vz
I

activului ri,et din ultima zi lucratoare a lunii octombrie 2013, valoare certific
i

conformitQte cu preveQerite prospectului de emisiune pentru unitatile aces

au fost supscrise 5.154,5730 unitati de fond de catre 6 investitori (4 persoa
!

la aceast{ data au avtlt loc si doua rascumparari (2 unitati de fond), pe
tl

lrnalul ace:lter emislunl, numarul unitatilor de fond aflate in circulatie a

persoane si o peisoana juridica), detinerile insumate rascumparate re zentilnd tati de foncl.

de admite la tr

.09.201:1. tul de

unit

I r')

nett dit't

Pretul dr:

unitara it

fondului, in

tei emisiuni

juridice). I"ot

fizicre. L,a

tinute de un

de unitzrti d,r:

cu vatoare,il

depozitarul

In cadrul

persoan,a

persoan,a

854,3280,

de fond in

acesIeri

investitorilor

fie penl.ru

inat ca fiin,l

t nu iar,.l

solicitaril,:l

( nei clin

Ct!.1

jnvestitori (::i

, Referil.or lia

investitori (iil

aa
tn

acestei ooLla ferte au fosit

: 9 persoan,e)rii de ast

de fond tn cl latie a ajun:;

persoane 
J

de foa cle uni

egala VA

a de catre>

Fond). lrr 
ladrul 

i

fizice si 12 persoa

cloi investittri pel

s la 20.8'22,8982,

emtstLln€l

i (4 persc,afle fizice

a oferi

or3 un

aritre iir

pozitarul ulur.

care au

arul

oe un fond

ubsc;rise

iunile cle u itati a

,4184
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In urma abestor operafiuni, numarul unitatilor de fond aflate in circuliatie 
" 

aJrns ka 20.1155,0000

i din care 14 pers;oaner fizice si 8 persoane juridiceinvestilori,! din care 14 pers;oaner fizice si 8 persoane juridice

lni perioada Zd,.OA Zfnn - 29.08.2014 a avut loc o noua emisiund ulterioara

fond Preti,tl de subscripre a fost 486,8095 lei/unitate de fond (valoare egala cu vitloare>a unitara

din ultimaizilucratoare a luniiaugust 2014, valoare ceftificata de catre dep6zitarultondltui, in c

prevederi|e prospectulllide emisiune pentru unitatile acestuiFond).In cadrulaces;teiernibiuniau

prevederili prospectulfri de emisiune pentru unitatile acestui Fond, o noua dmisiune ultefioara/ra

unitati de fond. In cadriul ercestr-'i emisiuni nu au fost inregistarte cererei de subscriere $au de r
t.

i 10 persoane juridice).

respectiv in ultima zi a lunii octombrip, vor

mar de maxim 100.000 unitati de foncl noi. In

astfel inc{t numarul uiritalilor de fond aflate in circulatie nu s-a modificat, ramanarrd acelasi:

Optional, Soci{tatea de Administrare a Investitiilor poate derula emisiuni Ltlteric,ar{e de uni

prima saplamana a lupii rnai respectiv in prima saptamana a lunii septembrie er fireciarUi an. Ar

emisiuni qlterioare de fnitirti der fond atat investitorii cat si ASF vor fi informati cu cel p[tin 15;

nelucratoare, unitatile de fond vor fi oferite spre subscriere in ziua lucr

unitatii de fond de la sfarsitul lunii anterioare. Pretul de emisiurle va fi

activului net, conform ultimei situatii certificate de catre Depo;zitarUl Fonqu

data la cafe se vor derlula emisiunile ulterioare printr-o nota de informare. Pretul de enribiune

ca fiind vallarea unitarp a activului net, conform ultimei situatii cerlificate de catre Derpc,ziiarul F

Erpisiunile ultefioare de unitali de fond presupun intocmirea unui nou prospect d{ emisiu
i

in situatia lin care au infervenit rnodificari fata de continutul pros; ectului intocmit erntr:rirrr] cgnlorl

legale. i

11.2. Pro{reduri pentr{ rascunrpararea unitatilor de fond
I

InV'estitorii Fondului au libertatea de a se retraoe din Fond orin rascumoa

ar de unitati de fond din cele detinute dE catre u

r, atata timp cat acesta mai detinre r::el pUtin o un

pretul de rascumparare, Retragerreia ar+ loc prir

cumparare prin care se solicita villoart;a care se

ta de doua ori pe an, simultan r:;u elnisiunileta de doua ori pe an, simultan r:;u elnisiunile

medie a activelor aflate in aclministrfre, valc calculatil

ute de 212

de uniterti dt:

activului nett

ate cu

st subscrise

mparerri. In

inute de 2zl

cr.t

rare rlr't

ar€,,

23.'155,000t1

oferite spr,e

ul in car,i>

imediarl

IniaI ci:l

i de fond in

acestoir

inainl.e rlr:r

fi deterrnina t

actualizai,

t-

parareirl

rilor regasitr,r

investil.or ial

de fonrl

semnarea s,l

I d.

ulterioare de



SAI BROKER SA Prospect de
D6fr6tar€i 

'!!!i! i

i
I

i

pentru perrioada ultimelof 90 de zile anterioara primei zile din luna in care
I

;ascumpal"are.

Datele de derularer a operatiunii de rascumparare sunt ultima zi lucratoare dirr

uliima zi liicratoare din luna octombrie. In cazul in care orima zi a lunii este zi

pe site-ulj propriu si va transrnite o notificare spre a fi publicata pe site-ul BVB
I

rascumpafarilor care vor fi onorate, in baza calculului definit anterior.
,I
Ini cazul in care raxista solic;itari in cuantum total mai mare decat valoarea

acestea v6r fi onorate utilizandu-se metoda "pro-rata".

de

la tranz

ruteaza sesiunea d,r:

resprectiv

tile de fond

maxtma determinater,

onareia

de catrr:l

detinutr::

tn ztuia

sestunll

prim€|lr:)

cerer€ra 0(:)

mpararrilor,

obligatiilor

Riscumpararile unitatilor der fond sunt valabile numai daca sunt e

prevederile prospectului del emisiune in vigoare la data efectuarii rascumpararii. R
t,numai in rqaluta de referinta a fondului. Cererea de rascumparare este irevocabila.

.i.

prevederilg prospectului del emisiune in vigoare la data efectuarii rascumpararii. Rascumpararile r

i

numai in r4aluta de referinta a fondului. Cererea de rascumparare este irevocabila.
I

Inl baza cererilor primite, Soc;ietatea de Administrare va solicita Depozitarului pentral r
I

conturilor laferente numarului de Unitati de Fond detinuie pentru care s-a solicitat rarjcumoari
I

investitori.l Depozitarul Central va confirma Societatii de Administrare restrictionarea unithtilor qe
i

de respectivii investitori,
i

Cinfirmarea execltarii cererii de rascumparare - Anularea unitatilor de fon,l se reali;
I

lucratoarel imediat urmaitoare finali;zarii procesului de rascumparare periodica clefulat afe
i

respectivg. Rascumpararoa se face dupa prrincipiul FIFO (primele unitati cumpaiate sur
I

rascumpap.ate) conform leErislatiei in vigoare.
i

Plirta contravalorii unitatilor dr: fond rasr:
I.,1indicat dej investitor in formularul de rascump
i

SolicitarilQ transmise de c;rtre investitori pentru tr
I

la banci iu sediul operativ in strainatate sau in alte valute decat valuta fondului nu i

I

la banci qu sediul operativ in strainatate sau in alte valute decat valuta fondului nu
I

societateq de administrare rleoarece aceasta nu poate efectua operatiuni de schimb va

11.3. PretLl de rascumparare
I

Pretul de dascumparare se calculeaza de catre societatea de administrare a Fondului, ,



I

I

I

I

SAI TROKEIi$A
DfhilL?rudl6rrluil I

i

I

Prosoect de admi lalranz

se vor fage conform preverderilor legale in vigoare la momentul rascumpararii ( fiscal vigoarel). Inr

I

I

Calculul si plata irlpozitelor si taxelor aferente castigurilor obtinute din operat cuu i de fonduri

(mertod;a

rascumpafare este irevocabila.
i

Inl cazul aparitiei unor neconcordante in datele transmise de investitor
i

comisioaniele suplimentare aferc.nte operatiunilor efectuate in plus, se recupereaza i

Apularea unitatilof de fond ale Fondului se realizeaza in ziua lucratoare
I

rii cererii dr:l

rascumPafare. Pe un cont de irrvestitie, rascumpararea unitatilor de fond si implicit

obligatorid in ordinea achizitionarii acestora (FIFO).-i
Ul,terior, societatea de adrninistrare va depune toate diligentele in vederea

I

unui nou qerlificat de inregistrare care sa ateste noul numar de Unitati de Fond.

11.4. isioane de rasc;umparare

form prospectului de emisiune si pana la modificarea acestuia oel tre

Admini re, comisionul de rascumparare perceput de la investitori va fi 0% l-a rasc.t parare de unitetti dr:l

calculul irirpozitului, rascurnpararea si anularea unitatilor se fac in ordinea achizitio
I

F|FO). i

i

Plpta rascumpararii se face prin virament in contul specificat in cererea de
I

pnvl tr

cererea 0r:)

de la

se facr:l

al catre ASF ;a

noti

or

prin virament intr-un cont bancar, investitorul suporta costul operatiur r percerputr::

tru plata sumei rascumparate.

11.5. umpararea finaila a unitatilor de fond

valoarea acrtivelor Fondului a scazut oana la suma de 2.000.0110 lei,

functionarii Fondului intr-ode Administrare ca fiind pragul minim necesar

punct de lvedere economir:, sau in cazul unei schimbari semnificative a situertiei po
I
I

monetare,l astfel incat administrarea activelor nu se mai justifica societatea de ac
I

rascumpafarea tuturor unit;rtilor de fond emise.
I

I

Inl una din situatiiler pre;:entatr-'mai sus, Societatea de Administrare va solicita
I
I

de functioflare si va notifi<;ir detinatorii de unitati de fond cu privire la rascumpararea
I

igatori

fond la

fondului

vreo unitate de fond dupa data specilicata ir

vestitiilor va informa lnvestitorii, BVl3 s

nd cu cel putin 'l 5 zile inainte de rlata

circulatie Pretul de rascumparare va f r

ras,:umpaiare anuntata, cerlculat in conformitate cu prevederile prezentului prospect rCe e
I

11 .5.
I

Circ'umstantele in care se poate suspenda emisiunea si rascumpararea de unttatirc'umstantele in care se poate suspenda emisiunea si rascumpararea de unttati cle
I

lnl situatii excepti,onale (de ex. suspendarea temporara a tranzactiilcrr pe { piata

numai, pentru protejarea interesului detinatorilor de unitati ale Fondului, societaterp de

data

ASF

td ud

u privire la

se va far:r:l

I in data rjr:l

+ ^ +,-,tqld,

Fondulr.ri) si

ministrare i'r

Iterioara, r:u

rascumDarare

sesiuni dr:)
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In r:azul in care AS;F apreciaza ca suspendare

s-a facut cu respectarea preverderilor aplicabilc; sau

ASF este in drept sa dispuna riclicarea suspendarii.

Pentru protectia interer;ului public si a invest

limitarea emisiunii si/sau rascurnpararii unitatilor de fo

suspendarii.

Suspendarea poater fi prelungita si dupa ce ter

se rnentin, l\SF decide susr;lenclarera :;ubscrierii si rasc

unul sau meri multe fonduri lran;r la finalizarea procesul

Daca Depozitarul Fondului informeaza ASF cuDaca Depozitarul Fondului informeaza ASF cu

informatiile si/sau documentele solicitate de acesta, AS

de participiare pana la clarificarea situatiei. Emisiunea

zilele lucratoare.

12. ORGANIE DE CONDUGERE SI ADMINIISTRARE:

Fondul Inchis de Investitii BET-Fl lndex lnvest este administrat de Societatea der Administrarre i'r

Investitiilor Broker S A.

Consiliul de Administratie al Societatii dr-' Administrare este format din urnratoarele persoqne:

- Presedinte: Adrian Danciu, cetatean roman, specializari in domeniul pieteii de capital, avand,c

experienta de peste 6 ilni rn sfera pietei de capital. Perioada irr c:arr: a ocupat functier cler:

septembrie 2012 - prezent Data expirare mandat 15.05 2017.

- lVlembru. Mihai-Cristian Alexa, cetal.ean roman, speciali;rari in domeniul pietei de capital, avzrnd':)

experienta de pesle 6 ilni in sfera pieter de capital. Perioada in crarr: a ocupat fr-rnctier cler:

septembrie 2012 - prezent. Data ex,pirare mandat 15.05.2017 .

- Membru proviz:r:iu prana la urmatoarea Adunare Generalia a Actionarilor: Darie Moldofan cetateiiln

roman, specia izariin dorneniul pietei de capital, avand c experienta de pt..s;fe 7 ani in slera piel.ei

de capital Perioada in care a ocupat functia de: octomb,rie 2014 - prezent Data ex$irare mand;rt

15.05.2017

Directorii numiti al socir.'tatii, persoane imputer

acesteia si care sunt investite crL competenta der a anga

- Director Generial: Adrian Danciu, cetatean

pietei de capitaLl Perioada in care i;r ocupat functia de: r;eptembrie 201'2- - prrezent, pata expirare

mandat 15.05.21017

- Directot Generial Adjurrct: Laura-Nic;oleta Covaciu, cetatt:an roman, avalld o experienta de pester []

ani in domeniLrl pielei de capital, Perioada in care a ocupat functia de: ocloinbrie 2014 - prezent,

Data expirare nranclat 15.05 2017

Inlocuitorul directorilor Societatii de Administrare este alternativ, fara a putea insa sa inlocuias,ca in

acelasi timp mai mult de r:na dintre aceste persoane, in conformitate cu preveclenle aqt,23, litl j alin.,3 clin

/a
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Prosoect de admitere

l

Reg. ASFhr.9l2O14 siconform hotarariiConsiliuluide administratie alSAl BROK,ER S;A
I

Cristian. Perioada in care g ocupat functia de: septembrie 2012 - prezent. Data expirar,ei-

Or]granigrama SAI tlroker este prezentata in Anexa 1.
I

Fibcrare din membrii Consiliului de Administratie dispune de experienta

economice-financiar, si/sau juriclic, avand studii superioare.

Dlf Adrian Danciu este absolvent al Universitatii Tehnice Clurj-Napoca, disciplina

avand o btrgata experienter in domeniul pietei de capital, de peste 6 ani, si a ocLlpat

Departambntului de Analizra al SISIF Broker SA in perioada2007 - 2012.

Dli Mihai-Cristian Alexa este absolvent al Facultatii de Stiinte Economice si

cadrul Unlvrarsitatii Babes-Bolyai Cluj-Napoca, sectia Finante Banci, iar in anul 2008 d

masterat i1r Banci si piete de capital tot in cadrul aceleiasi facultati Dl Mihai-Cristian

peste 6 arii in sfera pietei de capital, ocupand functia de analist bursier in cadrul SSIF t

2006 - s{Rtembrie 2012. ln perrioada mai 2009 - septembrie 2012 a fost membru in

Administrqre a Portofoliului Propiu detinut de SSIF Broker SA.
i

Dli Darie Moldovan estel absolvent al Facultatii de Stiinte Economice si Gestiune
I

Universitafii Babes-Bolyai Cluj-Napoca, sectia Informatica Economica, obtinand dip
I

I

Economethie si Statistica Aplic;ata si un doctorat in domeniul Cihrernetica si lStatisti

Universitafi. Dl. Darie Mol,lovan are o bogata experienta in domeniul pietei de capital
I

Ld momentul intocmirii prezc'ntului Prr:spect nu exista informatii privind

interese ir-jtre obligatiile fata de Emitent ale oricaruia dintre membrii organelor de con
I

intereselelsale private si/seru alte obligatii. De asemenea, la momentul intocmirii ace

informatii privind intelegeri sau acorduri cu actionarii principali, clienti, furnizori sau

catora at {i fost ales in functie oricare dintre mernbrii organelor de corrducere si adminisitr

Pf parcursul intrergii prerioade analizate, Emitentul nu a detinut obligatii t

directori si administratori si nu a acorclat avansuri sau credite actualilor directori si admini

Lei rnomentul intocrrnirii prezentului document, nu exista nicio restrictie

fac parte din organele de administrare si conducere privind ceslonarea, intr-o'l
i

participarilor lor la capitalul soc;ial al SAI Broker. SAI BROKER nu desfasoara

membrii drganelor de administrare si conducere, insa contribuie la sistemul

legislatiei in vigoare.

Enritentul nefiind o entitate cr.r
i

de audit. 
i

Enrritentul declara ca, nefiincl

administrdre a societatilor comerciale.
I

personalitate juridica, nu are comitet de

,3 fi ll l-frit

unp
naI

o entitate cu personalitate juridica, nu se

49

td Ud

oomn Alexa [Vlihai-

5.05.2017

in domeniul

Econornica,

ia de sef erl

sttunea rilor dirr

diploma dr.r

aareo ta dr:l

tn a iulir-"

ult.ti tJt,t

din cadrurl

masterat in

tn aceleiers;i

ocupa functiile dr:l

In perioadia

Bucures;ti si,

potenti conflict rl,::

nistrerre si

er

persoa

al

nu exrsita

in temeiul

comltert

regimul d,i:

.r')

ca q.fostiii;'..
:,1

' " il

dA

t r)dr,::
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eventuale

b) nici un

Prosoect de admitere la tran ctionare

Adrian Danciu, Presedinte - Director General al SAI Brokler, detine 19 actiuni, tand 0,02o4

social al SAI Elroker.

t informatiilor furnizate rie membrii Consiliului de Administratie si cond

a) niciun embru al organelor administrative, de conducere si supraveghere nu er fost in relatie cu

ude comise irr ultimii cinc;i ani:

al organelor administrative, de conducere si supraveghere nu a ar:tion i similerre in

cadrul nei societati cdre sa fi intrat in orocedura de faliment sau lichidare in ultimii <li

c) in cinci ani nici un membru al organelor administrative, de conducere s;i nu a fost

conoamn de vreo instanta cu interdictia de a mai actiona ca membru ial org conducere,

adminis

emiient;

sau de slpraveghere ale unui emitent sau de a actiona in

d) intre private sau alte obligatii ale membrilor organelor administrati{e, de ucere $l

supra

e) intre

rii Emitentului s,au orice alte persoane nu exista vreun acord, inbaza carora a! fost
- ^l-:^:^r-^r:. -^ r^ --- -ladministrative, de condu<;ere si supraveghere;

pentru frauda pronuntate in cursul ultimilor cinci ani, cel putin;

actionat calitatea data dre uner dintre oozitiile rnentionate.

oe persoanl

sau

al

I niciunul

niciun fel

Actiunilor

g) intre

Emiient a

private si

ani cel p

ol

statutare

r oncarul

arii, clientii

ca membni

a acceptert

a detinerilor

fata de

sele selk:

/+'
^9

^,4\..'.+\

rilsanctiuni oublice oficiale oronuntate contra unei astfel

de reglementare.

de autoritatile

SAI

Acesl

SA st>

comision dr:r

nete FII BET-F:I

organele dr;

acordat,e

pentru plata

pentru plarta

u9 r Evtgt I t9t il.dtv.

tumul remunr:ratiei platite de catre Emitent catre societatea de administrd

limiteaza comisionul d<l administrare datorat societatii de administrare a investitiil

admini este de 1,2o/o anuitl (0,1% pe lund) aplicat la media lunard a valorii

lndex I Nu este cazul unei alte remuneratii platite de cdtre Emitent persoanelor ce

aom

de cdtre

u a altor beneficii - nu este cazul Emitentului sa aloce seru sa cumuleze surnb depensiilor
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pensiilor dau

P'rospect de admitere latranz

I

I

pensiilor lau a altor beneficii in favoarea membrilor organelor de administrare, condLlc{re sau
I

ale SAI Brtrker SA.
I

Rezumatulfiecartrlicontract important (altele decat cele inchr:iate in cadrul norrn{l al act
i

de catre lemitent sau ot:ice alt membru al grupului, in cursul Lrltimului exercitiu dF dinai

documentllui de inregistrare - nu este cazul

Eirritentul declara ca la data prezentului prospect nu exista contracte incheial,e cu men
I

de administrare, conducere si supraveghere a SAI Broker SA care sa prevada ac,orfdarea d
.l

expirarea lrcestor contracle.
I

Ri:zumatul oricargi alt contract (altele decat cele incheiate in cadrul normal al activit
I

catre orici membru al grupului si continand dispozitii care atrrbuie oricarui membru al gfupului
.l

un angajafnent important(!) pentru intregul grup, la data documentului de inregistrare -. nu este
I

I

nlronuRrtt FUtRNtzATE DE TERTI, DEcLARATI ALE EXpERTtLon bt oec
i

INTERESE - nu este caZul

13. I ALTE IINFORMATII

1 3. 1 . I nfofn'natii des pre tlil nspa renta Fo nd u lui

marea investitorilor in ceea ce oriveste valoarea zilnica a unitatii de fond.

structura

face pe si

olittlui preoum si orice alte informatii referitoare la activitatea de administrare a F lui, s;e vre

ul de internet al societatii de administrare (www.saibroker.ro).

le de adrninistrare erle Fondului vor fi oublicate oe website-ul Elursei Bucuresti, iin

Buletinul si pe website-ul societatii de administrare www.saibroker.ro

de informare cal.re investitori, anunturile si notificarile oficiale in legatura Ou FondulLri

in cotidianUl national ,,[]ursa",

fondului precum si orice alte inforrniftii Ilunara a unitatii de fond, evolutia de Fonrl vo,r

si de publicatiile de specialitate

Broker SA va intocmi, publica si va transmite ASF si BVB, rapoarte pentiu prim

anuar pe al Carnereli

Au

istriare ,a
.. "'r,

www.saibrokdr;.ro, iar in cotidianul national "Bursa" se 
"ra 

publica, in ternrln'd 3

cltonare

tatii) incheiat

publicerrii

iorganelor

beneficii La

incheiat d(:)

obligatier sau

zul.

TII D[:

ia fondului,

semesl.ru s;i

deV

putea fi

destinat

obtinute I

t*.n anurtt

oot fistitorilor in oare se va mentiona aparitia rapoartelor precum si modalitafea in-

raportul anual, in terrnen dr: patru luni de la sfarsitul anului pentru care se fa,:e raporta

semestriial si rapoflul anual rnentionate

ai

iilor trr,:;dertQ

da de raportare conform cerintelor ASF

sunt insotite de situatia liata a
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SAI

calculata

a untla

termen d

Regulame

Regulile functionare ale fondului pot fi obtinute de la sediul societatii de adminisrrare.

13.2. lnfo despre aclmiterea la tranzactionare
Prospectr.rlui de emisiune, Societatea de Administrare va solicita admitbrea la

emise de Fond pe piata reglementata din Romania, administrata de Bursa de V

25 luni de la incheierea cu succes a ofertei publice initiale.

Bucuresiti, irr

lui pe piati;r

care st-iil"|

lichiditatear

exista restrictii r:u privire la libera transferabilitate a Unitatilor de Fond. Unitertilb de sunt emisel

tul Prospecl de admitelre la tranzactionare este intocmit exclusiv cu sr:opul adm

SA

tar,

Prosoect de adm la tran ctionare

intocmeste si transmite la ASF si BVB si publica rapoarte cu privire la

pentru ultirna zi lucratoare a lunii, certificata de depozitar in forma prezerltata in a

nr.1512004' in maximum 15zile de la sfarsitul perioaclei pentru care sefabe raoort

administrata de BVB a Unitatilor de Fond emise de Fondul lnchis de lrirvestitii

activului net

exa nr. 1'l ia

rea.

regremen

asumal u

Unitatilor

reg

I nvest,

banesti

B-dul Car

Inreg istrar

Unitatilor

fapt nu presupune subscrierea de Unitati de Fond de catre investitori si nici de fonduri

la acestia.

istrul Unitatilor de Fqnd este pastrat de Depozitarul Cenlral S.A., cornpanie Qu sed in Bucuresti,

I nr. 34-36 Sector 2, cod postal020922, tetefon 021 408 5800, fax 021 408 5913,

RO 9638020, numar de inregistrare la Registrul Comertului J40l5U90/1997, autoriz

saf servicii de depoziterfe, registru, compensare si decontare a tranzar:tiilor cu i

precum sl Ite operatiuni in legatura cu acestea astfel cum sunt definite in Legea nr.2,.9V12004.

Fond este ROFllNC|000T6.

itentul si Intermediarql declara ca dupa aprobarea Prospectului de adrnitr:rer lhtranza
urmatoarele doc;umente, pr: suport hartie la sediul Emitentului sau pe site-ul v[eb,a.l

.ro, precum si pe site-ull web al Societatii de Administrare, www.saibrrrkerlroi:

prospectul de ermisiune

prospectul de admite.re la tranzactionare

contractul de s,ccietate civila al Fondului

Emitentul cat si lntermeriiarul declara ca nu exista niciun interes, inclusiv inte

care ar afecta proces;ul der admitere la tranzactionare la BVB a actiunilor Emitentuhli.

rece admiterea la tr'anzactionare pe o piata reglementata a actiunilor Societ[tii nu e

publica de a,ctiuni,,urmatoarele irrformatii prevazute in Anexa ttl din Rdg (CE,) nr.

809/2004 se aplica:

ofertei si utilizqrea fondurilor;

cazul unei noi emisiuni, o declaratie continand hotararile, autorizatiikl

AI

rii pe piata

:T-Fl lnde;rr

Unic de,

de Cl\Vllil

finanr:iare

lSilN al

precedata

udtutd du sau vor fi crerate valorile mobiliare;



I unei noi u'misiulni, data prevazuta pentru aceasta emisiune;

aferente' emis[unii/ofertei,
I

1-
determinata de oferta;

ii ale expt:rtilor, consilierilor privind informatiile cuprinse in nota privind valorile

are a organismelor de plasament colectiv. In absenta astfel dr'r

precizand lucru: nu esle cazul.

icii insdrcinat cu determinarea si calcularea valorii ne{e de i

societate

ln cazul

dispoziiii

a admiterera

din acrleas;i

itie publicr:r

obiliare carr:r

biliare

tar a OPC

obligatiilcr

ite pentru

are capital

alte taxe

tate ulterir:r

limite, o

nu este

sale fatd

solution

nu este

13.3.

furnizorului de s

C

ln

alte interese. O descriere a rJispozi{ivelor ir

cazL.,

icare ofera consultantd de inverstfii privind

fiind o entitate' cu personalitarte iqridica

conflictelor r:U care s-ar putea confrunta orice furnizor de servicii al OpC

i.
u platester imp,34;1 pe castigurile din investitii Fondul, fiind cifila fara

sub incidenta rilspozitiilor legale privind impozitul pe profit erxi tentei

lelJale ac

crearea valorilor nrobiliare pentru caLrd se so

subscrise sau plirsate privat valori mobilia

in alte categorii care vor face obiectul unei in

i, precum si numaru si caracteris;ticile vfllorilor

care si-au asumat un angajament ferrm de

ta lichiditatea acestora prin cotatii dc. I'ahzare si

mentului lor;

c sa vanoa;



Pl*JJ,$g$
SA Prospect de admiterg la tran:

:azul persoanelor fizide, castigul obtinut ca urmare a rascumpararii unitatilor de fond
t pretul de cumparare se impune conform reglementarilor Legii 571/2cf03 (co(

: ulterioare si ale instructiunilor C.N.V.M./A.S.F. aplicabiler.

rtru investitorii ;:ersoane juridice castigul

rmparare este venit financiar si intra sub

u completarile ulterigare privind impozitu

r este cazul, impozitul datorat de persoan

3 si modificarile ulterioare,

investitorilor rezidenti in alt stat decat Romania, regimul fiscal aplic{bil este

, la cererea investitorului, se aplica regimul fiscal cel mai avantajos pentru acesta,
rd de evitare a dublei impuneri intre statul roman si cel al carui cetatean este inves

ul tfebuie sa prezinte un certificat de rezidenta fiscala.

pretul de

571t2003

retine,

nr. 571

Romania

existe un

caz Inve

Intermed

Cluj-

BFOKER

SSIF B S.A, Cluj-Napoca
Str. Calea , nr.119

Cluj

de {dministrare a Investfitiilor

SAI Broker
Str. Calea

un pret miri

Fiscerl) c;u

, Legea nr.

calcula si va

cu L.egea

cel valabil in

conditia sa

. In acest

Grigore GHIS|

Director

Adrian DAillclt]J

Presedinte - Director
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