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FINAL TERMS
No. 3087
dated 15 January 2014

in connection with the Base Prospectus dated 10 June 2013

for the Structured Securities Programme of
Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

WARNING: POTENTIAL PURCHASERS OF THESE SECURITIES SHOULD BE AWARE THAT THE
RETURN OF PRINCIPAL IS LINKED TO THE VALUE OF AN EQUITY SECURITY OR EQUITY
SECURITIES. MOVEMENTS IN THE VALUE OF SUCH EQUITY SECURITY OR EQUITY SECURITIES
MAY ADVERSELY AFFECT THE VALUE OF THESE SECURITIES.



15 January 2014
Issue of EUR 100,000,000 Protected Reverse Convertibles (Series 3087) (the “Securities”)
under the Structured Securities Programme

These Final Terms relate to the Base Prospectus dated 10 June 2013 as amended by the relevant supplements (the
“Prospectus”).

The Final Terms have been prepared for the purpose of Article 5(4) of Directive 2003/71/EC of the European
Parliament and of the Council of 4 November 2003 (as lastly amended by the Directive 2010/73/EU of the
European Parliament and of the Council of 24 November 2010) (the “Prospectus Directive”) and must be read
in conjunction with the Prospectus and its supplement(s) (if any). Full information on the Issuer and the offer
of the Securities is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Prospectus
(including any supplements, if any, thereto and the documents incorporated by reference).

The Final Terms to the Prospectus are represented in the form of a separate document according to Article 26 (5) of
the Commission Regulation (EC) No 809/2004 of 29 April 2004, as lastly amended by the Commission Delegated
Regulation (EU) No 486/2012 of 30 March 2012 and by the Commission Delegated Regulation (EU) No 862/2012 of
22 September 2012 (the “Prospectus Regulation”).

The subject of the Final Terms is determined by Article 22 (4) of the Prospectus Regulation. Accordingly, the Final
Terms (i) contain new information in relation to information items from the securities note schedules which are listed
as Categories B and C in Annex XX of the Prospectus Regulation, and (ii) replicate or make reference to options
already provided for in the Prospectus which are applicable to the individual series of Securities. Consequently, within
the relevant options all information items are required to be completed and if information items are not applicable the
item shall appear in the Final Terms with the mention “not applicable”.

The Prospectus, any supplements thereto and the Final Terms are published by making them available free of
charge at specified office of Raiffeisen Centrobank AG at Tegetthoffstrale 1, 1015 Vienna, Austria.
Furthermore, these documents are published in electronic form on the website (www.rcb.at).

An issue specific summary, fully completed for the Securities, is annexed to these Final Terms.

These Final Terms are issued to give details of an issue under the Structured Securities Programme of Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft (the “Programme”) and are to be read in conjunction with the Terms and Conditions
of the Securities (the “Terms and Conditions”) set forth in the Base Prospectus dated 10 June 2013. Capitalised
Terms not otherwise defined herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

Save as disclosed in item 34 below, so far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the Securities has
an interest material to the offer.

All references in these Final Terms to numbered sections are to sections of the Terms and Conditions and all
provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are either not selected or
completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms and conditions applicable to the
Securities (the “Conditions”).

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms and declares, that having taken all
reasonable care to ensure that such is the case, the information contained in these Final Terms is, to the best
knowledge, in accordance with the facts and contains no omission likely to affect its import, save for the information
regarding (the issuer(s) of) the relevant underlying(s). The information included herein with respect to (the issuer(s)
of) the relevant underlying(s) consists of extracts from, or summaries of, annual reports and other publicly available
information. The Issuer makes no representation that any publicly available information or any other publicly
available documents regarding (the issuer(s) of) the relevant underlying(s) are accurate and complete and does not
accept any responsibility in respect of such information. There can be no assurance that all events occurring prior to
the date of these Final Terms that would affect the trading price of the relevant underlying(s) (and therefore the
trading price and value of the Securities) have been publicly disclosed. Subsequent disclosure of any such events or
the disclosure or failure to disclose material future events concerning the relevant underlying(s) could affect the
trading price and value of the Securities.

These Final Terms do not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy any Securities or an
investment recommendation. Neither the delivery of these Final Terms nor any sale hereunder shall, under any
circumstances, create any implication that there has been no change in the affairs of the Issuer or the Underlyings
since the date hereof or that the information contained herein is correct as of any date subsequent to this date.

The distribution of these Final Terms and the offering, sale and delivery of the Securities in certain jurisdictions may
be restricted by law. Persons into whose possession these Final Terms come are required by the Issuer to inform
themselves about and to observe any such restrictions. For a further description of certain restrictions on the offering
and sale of the Series, see the Base Prospectus as supplemented or amended by these Final Terms.
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A. CONTRACTUAL INFORMATION

GENERAL PROVISIONS RELATING TO THE SECURITIES

IMPORTANT NOTE: Next to the below headings of certain items certain §§ of the Terms and Conditions to
which these items (inter alia) relate may be indicated but such items may be relevant for other §§, also.
Investors may not rely on that the below items only relate to the indicated §§.

Issuer:

Identification:

Product Currency (cf § 1):

Product Type (cf § 23):

Interest Payment (and Type) (cf § 4):
Underlying Type (cf §§ 6, 9):
Aggregate Principal Amount:

Issue Price:

Issue Surcharge:

Type of Quotation (cf § 7):

Specified Denomination (cf § 1):
Initial Valuation Date (cf § 5):
Initial Reference Price (cf § 5):
Issue Date (cf § 1):

Final Valuation Date (cf § 5):
Final Reference Price (cf § 5):
Maturity Date (cf § 3):
Exercisable Securities (cf § 8):
Settlement Method (cf § 3):
Provisions for Physical Delivery:
@) Reference Asset:

(i1) (Provisions for the calculation of
the) Reference Asset Quantity:

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

ISIN: ATO000A14ZV9
German Wertpapierkennnummer: RCEENV

Euro ("EUR")

Protected Reverse Convertibles (eusipa 1230)
Fixed

Equity

EUR 100,000,000

100.00%

An issue surcharge of up to 1.00% of the Specified
Denomination may be charged.

Par value
Dirty, i.e. accrued interest is included in the quoted price

EUR 1,000

7 February 2014
Closing Price

11 February 2014
7 August 2015
Closing Price

12 August 2015
No

Conditional

The Underlying

100% of the Specified Denomination divided by the Strike.
The resulting value will be rounded half up to five digits
after the comma.
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(iii) Delivery Agent:

@iv) Disruption Cash Settlement
Amount:

Provisions for the Underlying (cf § 6):

) Shares (Underlying):

(i) Exchange:

(ii1) Related Exchange(s):

@iv) Underlying Currency:

Provisions for the Underlying for the
calculation of the Variable Interest Rate

(cf§ 6):

Redemption Amount Provisions (cf § 23):

) Strike:

(i) Barrier:

(iii) Barrier Observation Period:
(iv) Barrier Reference Price:

General Provisions for Interest (cf § 4):

@) Day Count Fraction:
(i1) Business Day Convention:
(ii1) Interest Period, Interest Payment

Dates, Interest Rate:

Cancellation and Payment (cf § 12):
Issuer’s Call (cf § 12):

Early Redemption (cf § 12):
Calculation Agent Adjustment (cf § 10):

Issuer Fee (cf § 18):

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralle 1

A-1015 Vienna

Austria

An amount equal to the official closing price of the
Reference Asset on the postponed Settlement Date

multiplied by the Reference Asset Quantity and, if
necessary, converted to the Product Currency

voestalpine AG (ISIN: AT0000937503)

Information on the Underlying and its volatility can be
obtained on the following sources:
http://www.voestalpine.com

Xetra Vienna

EUREX Vienna

EUR

Not Applicable

100.00% of the Initial Reference Price
75.00% of the Initial Reference Price

The period from and including the Issue Date to and
including the Final Valuation Date

Intraday Price

30/360
Modified Following Unadjusted Business Day Convention

Interest Interest Interest Rate
Period Payment Date (per annum)

1 12 August 2015 7.31978%
Applicable
Not Applicable
Applicable
Applicable

Not Applicable
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35.

36.

37.

Relevant Business Centres (cf § 13):

Paying Agent (cf § 17):

Calculation Agent (cf § 17):

Extraordinary Redemption Event (cf § 5):

Germany or Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralle 1

A-1015 Vienna

Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralie 1

A-1015 Vienna

Austria

Change in Law and Hedging Disruption and Increased Cost
of Hedging and Insolvency

B. NON-CONTRACTUAL INFORMATION

Listing:

Material Interest:

Notices (cf § 20):
) Internet address:
(i) Other or additional location for

newspaper notice:

Public Offer:

Subscription:

) Subscription Period:

(i1) Entity accepting subscriptions:

The Issuer intends to apply for trading for the Securities on
the Second Regulated Market of the Vienna Stock
Exchange, the Regulated Unofticial Market (SCOACH) of
the Frankfurt Stock Exchange and the Regulated Unofficial
Market (EUWAX) of the Stuttgart Stock Exchange and, if
the Issuer so decides, on a further regulated market in the
EU member states of Austria, Germany, the Czech
Republic, Hungary, Italy, Poland, Romania, the Slovak
Republic and Slovenia.

Not Applicable

https://www.rcb.at/produkt/?ISIN=AT0000A14ZV9

Not Applicable

An offer of Securities may be made by Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft other than pursuant to
Article 3(2) of the Prospectus Directive in Germany,
Poland, Italy, Czech Republic, Hungary, Romania, Slovak
Republic, Slovenia and Austria (the “Public Offer
Jurisdiction”) during the period starting with the first day
of the Subscription Period (the “Offer Period”).

The Securities may be subscribed from, and including, 15
January 2014 up to, and including, 16:00 Vienna time on 7
February 2014, subject to early termination and extension
within the discretion of the Issuer.

The Securities will be publicly offered as a tap issue from
and including 11 February 2014.

Raiffeisen Centrobank AG
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Introduction and Warnings

Warning

Consent by the Issuer or person
responsible for drawing up the
Prospectus to the use of the
Prospectus for subsequent resale
or final placement of securities
by financial intermediaries.

Indication of the offer period
within which subsequent resale
or final placement of securities
by financial intermediaries can
be made and for which consent
to use the Prospectus is given.

Any other clear and objective
conditions attached to the
consent which are relevant for
the use of the Prospectus.

Notice in bold informing
investors that, in the event of an
offer being made by a financial
intermediary, this  financial
intermediary ~ will  provide
information to investors on the
terms and conditions of the offer
at the time the offer is made.

This summary (the "Summary") should be read as an
introduction to this prospectus (the "Prospectus") prepared in
connection with the Structured Securities Programme (the
"Programme").

Any decision by an investor to invest in securities issued under
the Prospectus (the "Securities") should be based on
consideration of the Prospectus as a whole by the investor.

Where a claim relating to the information contained in the
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might,
under the national legislation of the Member States of the
European Economic Area, have to bear the costs of translating the
Prospectus before the legal proceedings are initiated.

Civil liability attaches only to Raiffeisen Centrobank AG
("Raiffeisen Centrobank") Tegetthoffstrale 1, 1015 Vienna,
Austria (in its capacity as issuer under the Programme, the
"Issuer") who tabled the Summary including any translation
thereof, but only if the Summary is misleading, inaccurate or
inconsistent when read together with the other parts of the
Prospectus, or it does not provide, when read together with the
other parts of the Prospectus, key information in order to aid
investors when considering whether to invest in such Securities.

The Issuer consents that all credit institutions pursuant to the
Directive 2006/48/EC and investment firms pursuant to the
Directive 2004/39/EC  acting as financial intermediaries
subsequently reselling or finally placing the Securities (together,
the "Financial Intermediaries") are entitled to use this
Prospectus for the subsequent resale or final placement of
Securities to be issued under the Programme during the relevant
offer period (as determined in the applicable Final Terms) during
which subsequent resale of final placement of the relevant
Securities can be made, provided however, that the Prospectus is
still valid in accordance with section 6a of the KMG which
implements the Prospectus Directive.

The consent by the Issuer to the use of the Prospectus for
subsequent resale or final placement of the Securities by the
Financial Intermediaries has been given under the condition that
(1) potential investors will be provided with the Prospectus, any
supplement thereto and the relevant Final Terms and (ii) each of
the Financial Intermediaries ensures that it will use the
Prospectus, any supplement thereto and the relevant Final Terms
in accordance with all applicable selling restrictions specified in
this Prospectus and any applicable laws and regulations in the
relevant jurisdiction.

In the applicable Final Terms, the Issuer can determine further
conditions attached to its consent which are relevant for the use of
this Prospectus.

In the event of an offer being made by a further financial
intermediary the further financial intermediary shall provide
information to investors on the terms and conditions of the
offer at the time the offer is made.

Any further financial intermediary using the Prospectus shall
state on its website that it uses the Prospectus in accordance



B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

The Issuer

The legal and commercial
name of the Issuer:

The domicile and legal form
of the Issuer, the legislation
under which the Issuer
operates and its country or
incorporation:

Any known trends affecting
the Issuer and the industries
in which it operates:

If the Issuer is part of a
group, a description of the
group and the Issuer’s
position within the group:

Where a profit forecast or
estimate is made, state the
figure:

A description of the nature
of any qualifications in the
audit report on the historical
financial information:

Selected  historical
financial information:

key

Statement with regard to no
material adverse change in
the prospects of the issuer
since the date of its last

Annex 1

with this consent and the conditions attached to this consent.

The legal name of the Issuer is "Raiffeisen Centrobank AG"; its
commercial name is "Raiffeisen Centrobank" or "RCB". "Raiffeisen
Centrobank Group" or "Group" refers to Raiffeisen Centrobank and
its subsidiaries and affiliates taken as a whole.

Raiffeisen Centrobank is a stock corporation (Aktiengesellschaft)
organised and operating under Austrian law, registered with the
companies register (Firmenbuch) at the Vienna Commercial Court
(Handelsgericht Wien) under the registration number FN 117507 f.
Raiffeisen Centrobank's registered office is in Vienna, Republic of
Austria. The registered office of Raiffeisen Centrobank is
Tegetthoffstrale 1, 1015 Vienna, Austria.

The Issuer is not aware of any certain trends affecting the Issuer and
the industries in which it operates.

The Issuer is a specialised financial institution for the equity business
within the Raiffeisen Group and operates in the local markets in
Central and Eastern Europe. The Raiffeisen Group is a banking group
with its origins in Austria which is active in the Central and Eastern
European market. Apart from the Central and Eastern European
markets, the Raiffeisen Group is also represented in a number of
international financial marketplaces and in the emerging markets of
Asia.

The parent company of the Raiffeisen Group 1is Raiffeisen-
Landesbanken-Holding GmbH, Vienna, which is the majority
shareholder of RZB. The latter is the majority shareholder of RBI. The
Issuer is included in the consolidated financial statements of RBI and
RZB, which is included in the consolidated financial statements of
Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH.

Not applicable; no profit forecast or estimate has been made.

Not applicable; there are no qualifications.

31.12.2012 31.12.2011
€ thousand (rounded)
Total assets 2,616,728 2,199,421
Net interest income 5,497 4,003
Profit before tax 13,969 17,371
Profit after tax 11,513 13,897
Group net profit 11,759 13,887

Source: Audited Consolidated Financial Statements 2012 and 2011

As of the date of this Prospectus, there has been no material adverse
change in the prospects of the Issuer and its subsidiaries since the date
of the Audited Consolidated Financial Statements 2012.



B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

published audited financial
statements or a description
of any material adverse
change:

Description of significant
changes in the financial or
trading position subsequent
to the period covered by the
historical financial
information:

Description of any recent
events particular to the
Issuer which are to a
material extent relevant to
the evaluation of the Issuer’s
solvency:

Any dependency upon other
entities within the group:

A description of the Issuer’s
principal activities:

To the extent known to the

Issuer, state whether the
Issuer is  directly or
indirectly owned or

controlled and by whom and
describe the nature of such
control.

Credit ratings assigned to an
issuer or its debt securities at
the request or with the
cooperation of the issuer in
the rating process:

Securities

Description of the type and the
class of the securities being

offered and/or admitted

Annex 1

Not applicable. There has been no significant change in the financial
position of the Issuer and its consolidated subsidiaries since 31
December 2012.

Not applicable; there are no recent events particular to the Issuer that
are to a material extent relevant to the evaluation of the Issuer’s
solvency.

Not applicable; there are no such dependencies.

Raiffeisen Centrobank is a specialised financial institution for the
equity business within the Raiffeisen Group and operates in the local
markets in Central and Eastern Europe. Raiffeisen Centrobank offers a
wide spectrum of services and products associated with stock,
derivatives, and equity capital transactions, both, including and
excluding the stock exchange. Raiffeisen Centrobank also offers
individually tailored private banking services. The mergers and
acquisitions business is conducted through the Issuer's 100%
subsidiary, Raiffeisen Investment AG, and its subsidiaries, most of
which are included in the consolidated financial statements of
Raiffeisen Centrobank. Other member companies of the Raiffeisen
Centrobank Group are active in international commodity trading, with
a focus on rubber and chemicals (olefins).

By 31 December 2012, Raiffeisen Centrobank’s nominal share capital
amounted to EUR 47,598,850 divided into 655,000 non par-value
ordinary shares.

The vast majority of 654,999 shares, equalling a stake of 99.9% of the
shares in Raiffeisen Centrobank, are through RZB KI-Beteiligungs
GmbH and its subsidiary RZB IB Beteiligungs GmbH, Vienna
(indirectly) held by Raiffeisen Bank International AG ("RBI"). The
remainder of 1 share (0.1%) is held by Lexxus Services Holding
GmbH, Vienna, which is an indirect subsidiary of RBI. As a
consequence Raiffeisen Centrobank is an indirect subsidiary of RBI.
The shares in Raiffeisen Centrobank are not listed on any stock
exchange.

Not applicable; neither the Issuer nor its debt securities has such credit
ratings.

The Securities are Protected Reverse Convertibles (eusipa 1230)
and carry the ISIN ATO0000A14ZV9 and the German
to  Wertpapierkennnummer RCESNV.

trading, including any security



C.2

Cs

C8

C.11

C.15

identification number:

Currency of the securities issue:

Description of any restrictions
on the free transferability of the
securities:

Description of the rights
attached to the securities
including ranking and limitation
to those rights:

Indication as to whether the
securities offered are or will be
the object of an application for
admission to trading, with a
view to their distribution in a
regulated market or other
equivalent markets with
indication of the markets in
question:

A description of how the value
of the investment is affected by
the value of the underlying
instrument(s), unless the
securities have a denomination
of at least EUR 100 000.

Annex 1

The Securities will be represented by a permanent Global Note in
bearer form.

The Product Currency of the Securities is Euro ("EUR").

The Securities are transferable in accordance with applicable laws
and regulations and the applicable general terms of the relevant
clearing systems.

Rights attached to the Securities

The Securities provide its respective holders, a claim for payment
of interest and a redemption amount, as described in detail under
C.15.

Status of the Securities

The Issuer's obligations under the Securities constitute unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari passu
among themselves and pari passu with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, save for such obligations
as may be preferred by mandatory provisions of law.

Limitations to the Rights

The Issuer is entitled to terminate the Securities and/or to adjust
the Terms and Conditions of the Securities in certain cases, like
inter alia market disruptions, potential adjustment events (e.g.,
extraordinary dividends of an underlying share) and/or
extraordinary redemption events (e.g., hedging disruption).

The Issuer intends to apply for trading for the Securities on the
Second Regulated Market of the Vienna Stock Exchange, the
Regulated Unofficial Market (SCOACH) of the Frankfurt Stock
Exchange and the Regulated Unofficial Market (EUWAX) of the
Stuttgart Stock Exchange and, if the Issuer so decides, on a
further regulated market in the EU member states of Austria,
Germany, the Czech Republic, Hungary, Italy, Poland, Romania,
the Slovak Republic and Slovenia.

The value of the Securities is affected by the value of the
underlying as the redemption amount of the Security is dependent
on the Underlying as follows:

Interest

Interest Amount. The "Interest Amount" in respect of each
Nominal Amount and each Interest Period is an amount
calculated as follows (and which shall always be equal to or
greater than and, in the event that such amount will be less than
zero, shall be deemed to be zero):

Nominal Amount x Interest Rate x Day Count Fraction

Certain specifications regarding Interest

Interest Payment Interest Rate (per
Interest Period Date annum)
1 12 August 2015 7.31978%

Day Count Fraction: 30/360



Annex 1

Redemption

Each Security entitles each relevant Securityholder to receive
from the Issuer in respect of each Nominal Amount in case the
Physical Settlement Condition is not fulfilled payment of the
Redemption Amount (which shall always be equal to or greater
than zero and, in the event that such amount will be less than zero,
shall be deemed to be zero) and in case the Physical Settlement
Condition is fulfilled delivery of Reference Assets equal to the
Reference Asset Quantity.

The "Physical Settlement Condition" is fulfilled if a Barrier
Event has occurred and the Final Reference Price is lesser than
the Strike.

The obligation described above falls due on 12 August 2015,
provided that if the Final Valuation Date is moved forwards or
backwards pursuant to the Terms and Conditions (e.g. by reason
of the exercise of an Exercisable Security or of adjustments due to
a Market Disruption Event, if any) the Maturity Date shall be
moved to the next Business Day following a period of time which
is equal to the period of time by which the Final Valuation Date
was moved, when the Security is duly exercised or redeemed, in
each case subject to market disruption provisions.

Reference Asset

Reference Asset: The Underlying

Reference Asset Quantity: 100% of the Specified Denomination
divided by the Strike. The resulting value will be rounded half up
to five digits after the comma.

Redemption Amount

Certain specification regarding the Redemption Amount
Initial Reference Price: Closing Price

Strike: 100.00% of the Initial Reference Price

Barrier: 75.00% of the Initial Reference Price

Barrier Observation Period: The period from and including the
Issue Date to and including the Final Valuation Date

Barrier Reference Price: Intraday Price

The "Redemption Amount" shall be an amount determined in
accordance with the following provisions:

(a) If the Final Reference Price is equal to or greater than the
Strike or no Barrier Event has occurred, the Redemption
Amount shall be the Nominal Amount; and

(b) Otherwise, the Redemption Amount shall be the Nominal
Amount multiplied by the Final Reference Price and divided
by the Strike.

A "Barrier Event" has occurred if any Barrier Reference Price
during the Barrier Observation Period was lesser than or equal to
the Barrier.

10



C.16

C17

C.18

C.19

C.20

D.2

The expiration or maturity date
of the derivative securities - the
exercise date or final reference
date.

A description of the settlement
procedure of the derivative
securities.

A description of how the return
on derivative securities takes
place.

The exercise price or the final
reference price of  the
underlying.

A description of the type of the
underlying and where the
information on the underlying
can be found.

Risks

Key information on the key risks
that are specific to the Issuer

Annex 1

Maturity Date: 12 August 2015
Final Valuation Date: 7 August 2015

All payments and deliveries under the Securities shall be made by
the Issuer to the clearing systems for on-payment to the depositary
banks of the Securityholders.

Payment of the Redemption Amount or delivery of the Reference
assets at maturity and payment of interest on the interest payment
dates.

Final Reference Price: Closing Price

Underlying:
Type: Equity
Name: voestalpine AG (ISIN: AT0000937503)

Exchange: Xetra Vienna

Information on the Underlying and its volatility can be obtained
on the following sources: http://www.voestalpine.com

The Raiffeisen Centrobank Group may be adversely impacted by
business and economic conditions, and difficult market conditions
have adversely affected the Raiffeisen Centrobank Group.

Raiffeisen Centrobank and the Raiffeisen Centrobank Group are
dependent on the economic environment in the markets where
they operate

Competitive pressures in the financial services industry could
adversely affect Raiffeisen Centrobank Group's business and
results of operations.

Raiffeisen Centrobank Group is exposed to credit, counterparty
and concentration risk.

The Group may be adversely impacted by declining asset values.

Since a large part of the Issuer’s and the Group's operations,
assets and customers are located in CEE and other countries that
are not part of the Euro-zone, the Issuer is exposed to currency
risks.

The trading results of the Raiffeisen Centrobank may be volatile
and depend on many factors that are outside the control of the
Issuer.

Raiffeisen Centrobank faces risks stemming from its investments
in other companies.

The Group is exposed to liquidity risk.
The Group is exposed to market risk.

Raiffeisen Centrobank Group is exposed to risks related to its
commodities business.

The Group may be adversely affected by governmental fiscal and

11



D.3,
D.6

Key information on the key risks
that are specific to the securities

Annex 1

monetary policy.

The Raiffeisen Centrobank Group is exposed to a risk of losses
due to any inadequacy or failure of internal proceedings, people,
systems (in particular IT systems), or external events, whether
caused deliberately or accidentally or by natural circumstances
(operational risk).

Changes in existing, or new government laws or regulations in the
countries in which Raiffeisen Centrobank Group operates may
have a material impact on its results of operations.

There is a risk of increased regulation and public sector influence.

Raiffeisen Centrobank Group's business model is dependent on its
diversified and competitive mix of products and services.

Raiffeisen Centrobank Group's operations have inherent
reputational risk.

The results of the Group's operations are significantly impacted
by the Group's ability to identify and manage risks.

Raiffeisen Centrobank Group faces geopolitical risks Risk of
potential conflicts of interest of members of the administrative,
managing and supervisory bodies of the Issuer.

Raiffeisen Centrobank Group is exposed to additional risks and
uncertainties.

RISK WARNING: Investors should be aware that they may
lose the value of their entire investment or part of it, as the
case may be. However, each investor’s liability is limited to
the value of his investment (including incidental costs).

GENERAL RISKS RELATING TO THE SECURITIES

There may be conflicts of interest which have a negative effect on
the Securities.

There can be no assurance that a liquid secondary market for the
Securities will develop or, if it does develop, that it will continue.
In an illiquid market, an investor may not be able to sell his
Securities at fair market prices (liquidity risk).

The market value of the Securities is dependent on various factors
and may be significantly lower than the purchase price.

The legality of the purchase of Securities is not guaranteed.

Securityholders may be required to pay taxes or other
documentary charges or duties.

Prospective investors are required to obtain independent review
and advice.

Financing the purchase of Securities by loan or credit
significantly increases risks.

Transaction costs related in particular to the purchase and sale of
the Securities have a significant impact on the profit potential of
the Securities.

Exchange rates may affect the value of the Securities or the
Underlying(s).

Securityholders may not be able to hedge the risks associated with
the Securities.

In case of limits (e.g. cap), Securityholders will not be able to
benefit from any actual favourable development beyond such

12



E.

E.2b

E.3

Offer

Reasons for the offer and use of
proceeds when different from
making profit and/or hedging
certain risks

Description of the terms and
conditions of the offer

Annex 1

limit.
Securities with redemption by physical delivery bear particular
risks and may not be suitable for many investors.

In the event that any Securities are redeemed prior to their
maturity, a holder of such Securities may be exposed to risks,
including the risk that his investment will have a lower than
expected yield (risk of early redemption).

There is a risk that trading in the Securities and/or Underlyings
will be suspended, interrupted or terminated.

Hedging transactions concluded by the Issuer may influence the
price of the Securities.

Due to future money depreciation (inflation), the real yield of an
investment may be reduced.

Investors have to rely on the functionality of the relevant clearing
system.

GENERAL RISKS OF SECURITIES LINKED TO
UNDERLYINGS

Securityholders may lose all or a substantial portion of their
investment if the price of the relevant Underlying develops
unfavourably (risk of substantial or total loss).

Securityholders bear the risk of fluctuations in exchange rates.

Particular types of Underlyings carry different risks and investors
should be aware that each effect on the Underlying may have an
even stronger adverse effect on the Securities

RISKS RELATING TO THE UNDERLYING(S)

Securities relating to a share are exposed to the price and dividend
risk of the share as well as the risk of low liquidity.

PARTICULAR RISKS OF THE SECURITIES

The Securities are exposed to risk(s) originating from
unfavourable price movements of the Underlying, changes in
interest rates, expectations of future price fluctuations of the
Underlying, possible delays of payment, time decay, the
expiration of the Security which may result in an actual loss, a
leverage effect which causes high price fluctuations of the
Security even if the Underlying's price change is only small and
significant value changes due to barrier effects.

The net proceeds from the issue of any Securities will be used by
the Issuer for the generation of profits and its general funding
purposes.

Terms and conditions to which the offer is subject

Not applicable; there are no conditions to which the offer is
subject.

The Securities will be offered in the Offer State(s) starting 15
January 2014 and ending 7 February 2014.

Individual issues of Securities will be offered permanently ("tap
issue") starting with the Issue Date.
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E4

Description of any interest that is
material to the issue/offer
including conflicting interest

Annex 1

The Issue Date is 11 February 2014.

Initial issue price, costs and taxes when purchasing the
Securities

Issue Price: 100.00%

Issue Surcharge: An issue surcharge of up to 1.00% of the
Specified Denomination may be charged.

Selling restrictions

Securities may be offered, sold, or delivered within a jurisdiction
or originating from a jurisdiction only, if this is permitted
pursuant to applicable laws and other legal provisions and if no
obligations arise for the Issuer.

The Securities have not been and will not be registered under the
United States Securities Act of 1933, as amended ("Securities
Act") or with any securities regulatory authority of any state or
other jurisdiction of the United States of America ("United
States"), and may not be offered or sold (i) within the United
States, except in transactions exempt from registration under the
Securities Act, or (ii) outside the United States, except in offshore
transactions in compliance with Regulation S under the Securities
Act.

Furthermore, no Securities will be offered or sold to "Specified
U.S. persons" or to "U.S. owned foreign entities" as each are
defined in chapter 4 of Subtitle A (sections1471 through 1474) of
the United States Internal Revenue Code of 1986 (referred to as
the Foreign Account Tax Compliance Act — FATCA, 2010) and
in the Final Regulations released by the United States Internal
Revenue Service thereunder on January 17, 2013.

The Issuer may from time to time act in other capacities with
regard to the Securities, such as calculation agent which allow the
Issuer to calculate the value of the Underlying or any other
reference asset or determine the composition of the Underlying,
which could raise conflicts of interest where securities or other
assets issued by the Issuer itself or a group company can be
chosen to be part of the Underlying, or where the Issuer maintains
a business relationship with the issuer or obligor of such securities
or assets.

The Issuer may from time to time engage in transactions
involving the Underlying for its proprietary accounts and for
accounts under its management. Such transactions may have a
positive or negative effect on the value of the Underlying or any
other reference asset and consequently upon the value of the
Securities.

The Issuer may issue other derivative instruments in respect of the
Underlying and the introduction of such competing products into
the marketplace may affect the value of the Securities.

The Issuer may use all or some of the proceeds received from the
sale of the Securities to enter into hedging transactions which may
affect the value of the Securities.

The Issuer may acquire non-public information with respect to the
Underlying, and the Issuer does not undertake to disclose any
such information to any Securityholder. The Issuer may also
publish research reports with respect to the Underlying. Such
activities could present conflicts of interest and may affect the
value of the Securities.
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Annex 1

E.7 Estimated expenses charged to An issue surcharge as specified in E.3 applies.
E)hf(;e;r;\rf.estor by the Issuer or the g, e ¢ disclosed above, no such expenses will be charged to the

investor by the Issuer or the offeror/s.

THE ABOVE FINAL TERMS AND ISSUE SPECIFIC SUMMARY HAVE BEEN AUTHORISED BY:

AN

T

\annes Hammerle - .
'gg;?jnof Trading Martin Kreiner

Holder of Unlimited Procuration

Zl/z\ Mz'u/(i A
Ma
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Annex 2

German Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE GERMAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY
ARE BINDING.

ZUSAMMENFASSUNG DER EMISSION

Einleitung und Warnhinweise

Warnhinweis

Zustimmung der Emittentin oder
der fir die Erstellung des
Prospekts zustidndigen Person
bei spiterer WeiterverduB3erung
oder endgiiltiger Platzierung der
Wertpapiere

Zustimmung der Emittentin oder

der fir die Erstellung des
Prospekts verantwortlichen
Person, den Prospekt bei spiterer
Weiterverduf3erung oder
endgiiltiger  Platzierung  der
Wertpapiere durch
Finanzintermediére zu
verwenden.

Angabe der  Angebotsfrist,
innerhalb  der die spitere
WeiterverduBerung oder
endgiiltige  Platzierung  der
Wertpapiere durch
Finanzintermediére erfolgen

kann wund fir welche die

Diese Zusammenfassung (die ,,Zusammenfassung®) ist als
Einleitung zu diesem Prospekt (der ,Prospekt*) in
Zusammenhang mit dem ,,Structured Securities Programm® (das
»Programm-‘) zu verstehen.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die unter
diesem Prospekt emittierten Wertpapiere (die ,,Wertpapiere®) zu
investieren, auf diesen Prospekt als Ganzen stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, konnte der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Vertragsstaaten
die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
zu tragen haben.

Die Raiffeisen Centrobank AG (,,Raiffeisen Centrobank®)
TegetthoffstraBe 1, 1015 Wien, Osterreich (in ihrer Eigenschaft
als Emittentin geméiB dem Programm, die ,,Emittentin*) kann fiir
diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen davon
zivilrechtlich haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts irrefithrend, unrichtig oder inkohdrent ist oder
verglichen mit den anderen Teilen dieses Prospekts wesentliche
Angaben (Schliisselinformationen), die in Bezug auf Anlagen in
die Wertpapiere fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen, vermissen lasst.

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten im Sinne der
Richtlinie 2006/48/EC und Wertpapierfirmen im Sinne der
Richtlinie 2004/39/EC, die als Finanzintermedidren zugelassen
sind und spéter die Wertpapiere weiter verduflern oder endgiiltig
platzieren (zusammen die ,Finanzintermediire®), ihre
Zustimmung, diesen Prospekt hinsichtlich der spéteren
WeiterverduBBerung oder endgiiltigen Platzierung der gemaf
diesem Programm auszugebenden Wertpapiere wihrend der
jeweiligen Angebotsfrist (wie in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen angegeben), innerhalb welcher die spétere
WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermediére erfolgen kann, zu verwenden, allerdings
unter der Voraussetzung, dass der Prospekt gemall Abschnitt 6a
des Kapitalmarktgesetzes, welches die Prospektrichtlinie umsetzt,
weiterhin giiltig ist.

Die Emittentin erteilt ihre Zustimmung hinsichtlich der spéteren
WeiterverduBerung oder endgiiltigen Platzierung der Wertpapiere
durch die Finanzintermedidre unter der Voraussetzung, dass (i)
potentielle Anleger den Prospekt, dessen etwaige Nachtrdge sowie
die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen zur Verfligung gestellt
bekommen werden und (ii) jeder der Finanzintermedidren erklért,
dass er den Prospekt, dessen etwaige Nachtrige sowie die
malBgeblichen  Endgiiltigen  Bedingungen gemil  allen
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B.1

B.2

B.4b

B.S

B.9

B.10

Zustimmung, den Prospekt zu

verwenden, erteilt wurde.

Weitere klare und objektive an
gebundene

fir die
Prospekts

die Zustimmung
Bedingungen, welche
Verwendung  des
wesentlich sind.

Fettgedruckter Hinweis mit der
Information fiir die Anleger,

Annex 2

anwendbaren in diesem Prospekt enthaltenen
Verkaufsbeschriankungen und allen anwendbaren Gesetzen und
Vorschriften in der jeweiligen Gerichtsbarkeit verwenden wird.

Der Emittentin steht es zu, weitere fiir die Verwendung dieses
Prospekts wesentliche und an ihre Zustimmung gebundene
Bedingungen in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen zu
bestimmen.

Im Falle einer Angebotsvorlage durch einen weiteren
Finanzintermediiren hat der weitere Finanzintermediir

dass im Falle einer Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die
Angebotsvorlage von einem Bedingungen des Angebots zu unterrichten.
Finanzintermediéren dieser

Finanzintermedidr Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage
des

iber die Bedingungen
Angebots unterrichten wird.

Die Emittentin

und
Bezeichnung

Gesetzliche
kommerzielle
der Emittentin:

Sitz und Rechtsform der
Emittentin, anwendbares
Recht und Griindungsland:

Jegliche bekannte Trends,
die sich auf die Emittentin
und die Branchen, in denen
sie tatig ist, auswirken:

Wenn die Emittentin Teil

einer Gruppe ist, eine
Beschreibung der Gruppe
und der Position der

Emittentin in der Gruppe:

Wo die Gewinnprognosen
oder die Gewinnschétzungen

erstellt sind, den Wert
angeben:

Angabe jeglicher
Beschrankungen im

Jeder weitere Finanzintermedifir, welcher den Prospekt
verwendet, hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemifl den an
diese Zustimmung gebundenen Bedingungen verwendet.

Der gesetzliche Name der Emittentin lautet ,,Raiffeisen Centrobank
AG*; die Emittentin verwendet die kommerziellen Namen ,,Raiffeisen
Centrobank® und ,,RCB®. ,Raiffeisen Centrobank Gruppe® oder

,»Gruppe® bezieht sich auf Raiffeisen Centrobank und ihre
Tochterunternehmen und verbundene Unternehmen in ihrer
Gesamtheit.

Raiffeisen  Centrobank  ist eine  Aktiengesellschaft  nach
Osterreichischem  Recht, eingetragen im  Firmenbuch des

Handelsgerichts Wien unter der Firmenbuchnummer FN 117507 f.
Der Sitz der Raiffeisen Centrobank ist Wien, Republik Osterreich.
Raiffeisen Centrobank hat ihre Geschiftsanschrift in Tegetthoffstralie
1, 1015 Wien, Osterreich.

Der Emittentin sind keine bestimmten Trends bewusst, welche sich
auf die Emittentin und die Branchen, in denen sie tétig ist, auswirken.

Die Emittentin ist ein Spezialfinanzinstitut fiir das Aktiengeschaft
innerhalb der Raiffeisen Gruppe, welches an den Lokalmirkten in
Zentral- und Osteuropa agiert. Die Raiffeisen Gruppe ist eine
Bankengruppe mit Ursprung in Osterreich, die an den Mirkten
Zentral- und Osteuropas aktiv ist. Neben den Mérkten Zentral- und
Osteuropas ist die Raiffeisen Gruppe auch an einer Anzahl
internationaler Finanzmarktpldtze und an den Mairkten der
Schwellenldnder Asiens vertreten.

Die Muttergesellschaft der Raiffeisen Gruppe ist die Raiffeisen-
Landesbanken-Holding GmbH, Wien, welche der Mehrheitsaktionér
der RZB ist. Die letztere ist der Mehrheitsaktiondr der RBI. Die
Emittentin ist in die Konzernabschliisse der RBI und RZB inkludiert,
welche in die Konzernabschliisse der Raiffeisen Landesbanken-
Holding GmbH inkludiert sind.

Entfillt; es liegen keine Gewinnprognosen oder -schétzungen vor.

Entfillt; es sind keine Beschrdnkungen vorhanden.
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B.12

B.13

B.14

B.15

Bestétigungsvermerk zu den
historischen
Finanzinformationen:

Ausgewihlte wesentliche
historische

Finanzinformationen:

Erklirung im Hinblick auf
die Abwesenheit
wesentlicher nachteiliger
Verdnderungen der
Aussichten der Emittentin
seit dem Tag ihrer letzten
verdffentlichten  gepriiften
Konzernabschliisse oder eine
Beschreibung jeglicher
wesentlicher nachteiliger
Verénderungen:

Beschreibung  wesentlicher
Anderungen der Finanzlage
und Handelsposition nach
dem durch die historischen
Finanzinformationen
umfassten Zeitraum:

Beschreibung der jiingsten
Ereignisse, die fiir die
Emittentin eine besondere
Bedeutung haben und die in
hohem MaBe fiir die
Bewertung der Solvenz der
Emittentin relevant sind:

Abhingigkeit von anderen

Einheiten  innerhalb  der
Gruppe:

Beschreibung der
Haupttitigkeiten der
Emittentin:

Annex 2

31.12.2012 31.12.2011
Tausend € (gerundet)
Bilanzsumme 2.616.728 2.199.421
Zinsiiberschuss 5.497 4.003
Jahresiiberschuss vor Steuern 13.969 17.371
Jahresiiberschuss nach Steuern 11.513 13.897
Konzern-Jahresiiberschuss 11.759 13.887

nach Steuern

Quelle: Gepriifte Konzernabschliisse 2012 und 2011

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts sind keine
wesentlichen nachteiligen Verdnderungen der Aussichten der
Emittentin und ihrer Tochterunternehmen seit dem Tag der Gepriiften
Konzernabschliisse 2012 vorgelegen.

Entfillt. Es gab keine wesentlichen Verdnderungen bei der Finanzlage
der Emittentin und ihrer Tochterunternehmen seit dem 31. Dezember
2012.

Entfallt; es gibt keine jiingsten Ereignisse, die fiir die Emittentin eine
besondere Bedeutung haben und die in hohem MaBe fiir die
Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

Entfallt; es gibt keine solchen Abhingigkeiten.

Raiffeisen Centrobank ist ein Spezialfinanzinstitut fiir das
Aktiengeschift innerhalb der Raiffeisen Gruppe, welches an den
Lokalmarkten in Zentral- und Osteuropa agiert. Raiffeisen Centrobank
bietet ein breites Spektrum an Dienstleistungen und Produkten rund
um Aktien, Derivative und Eigenkapitaltransaktionen an und abseits
der Borse an. Raiffeisen Centrobank bietet auch individuell
zugeschnittene Private-Banking-Dienstleistungen an. Das Geschéft
mit Fusionen und Ubernahmen wird durch das 100%-ige
Tochterunternehmen der Emittentin, Raiffeisen Investment AG, und
ihre Tochterunternehmen gefiihrt, von welchen die meisten in die
Konzernabschliisse der Raiffeisen Centrobank inkludiert sind. Andere
Mitgliedsunternehmen der Raiffeisen Centrobank Gruppe sind im
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B.16

B.17

C.2

Cs

C.8

Sofern der Emittentin
bekannt, Angabe der
Tatsache, ob sich die

Emittentin in einem direkten
oder indirekten Besitz
befindet und wer dahinter
steht:

Angabe der Kreditratings,
die der Emittentin oder ihren
Schuldtiteln auf Anfrage der
Emittentin oder in
Zusammenarbeit mit der
Emittentin beim
Ratingverfahren zugewiesen
wurden:

Wertpapiere

Beschreibung des Typs und der

Annex 2

internationalen Rohstoffhandel mit dem Schwerpunkt auf Kautschuke
und Chemikalien (Olefine) tatig.

Am 31. Dezember 2012 betrug das Grundkapital EUR 47.598.850,
aufgeteilt in 655.000 nennwertlose Stammaktien (Stiickaktien).

Die tiberwiegende Mehrheit der 654.999 Aktien, welche einem Anteil
von 99.9% der Aktien der Raiffeisen Centrobank entsprechen, werden
(indirekt)  iber RBI  KI-Beteiligungs GmbH  und ihr
Tochterunternehmen RBI 1B Beteiligungs GmbH, Wien, von
Raiffeisen Bank International AG (,,RBI) gehalten. Die restliche 1
Aktie (0,1%) wird von Lexxus Services Holding GmbH, Wien, einem
indirekten Tochterunternehmen von RBI, gehalten. Die Aktien der
Raiffeisen Centrobank sind nicht bérsennotiert.

Entféllt; weder die Emittentin noch ihre Schuldtitel besitzen solche
Kreditratings.

Die Wertpapiere sind Protected Reverse-Convertibles (eusipa

Kategorie der anzubietenden 1230) und tragen die ISIN ATO000A14ZV9 und die deutsche
und/oder zum Handel Wertpapierkennnummer RCESNV.
Z}lzulas.senfien Wertpapicre Die Wertpapiere werden durch eine auf den Inhaber lautende
einschlieBlich der ISIN D . .

! . auerglobalurkunde verbrieft sein.
(International Security

Identification Number):

Wiéhrung
Wertpapieremission:

Darstellung

Ubertragbarkeit
Wertpapiere:

Beschreibung der Rechte, die an
die Wertpapiere gebunden sind -
einschlieBlich ihrer Rangfolge
dieser

und  Beschrinkungen
Rechte:

etwaiger
Beschrinkungen fiir die freie
der jeweiligen Clearingsysteme iibertragbar.

der Die Produktwihrung der Wertpapiere ist Euro (,, EUR®).

Die Wertpapiere sind gemiBl den gesetzlichen und behérdlichen
Vorschriften sowie anwendbaren allgemeinen Bedingungen der

Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind

Die Wertpapiere gewéhren ihren maflgeblichen Inhabern einen
Anspruch  auf  Auszahlung des Zinses und des
Riickzahlungsbetrags, wie ausfiihrlich unter C.15 beschrieben.

Status der Wertpapiere

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die unterecinander und mit allen anderen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang
eingeraumt wird.

Beschrinkungen in Bezug auf die Rechte

Der Emittentin steht das Recht zu, in bestimmten Fallen, wie u.a.
bei Marktstorungen, Potentiellen Anpassungsereignissen (z.B.
auBerordentliche Dividenden einer zugrunde liegenden Aktie)
und/oder  AuBerordentlichen Riickzahlungsereignissen (z.B.
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C.11

C.15

Angabe, ob die angebotenen
Wertpapiere Gegenstand eines
Antrags auf Zulassung zum
Handel sind oder sein werden
und auf einem geregelten Markt
oder sonstigen gleichwertigen
Mairkten  vertrieben ~ werden
sollen, wobei die jeweiligen
Mairkte zu nennen sind:

Eine Beschreibung, wie der Wert
der Anlage durch den Wert des

Basisinstruments/der

Basisinstrumente beeinflusst
wird, es sei denn, die
Wertpapiere haben eine

Stiickelung von zumindest EUR
100. 000.

Annex 2

Absicherungsstorung), die Wertpapiere zu kiindigen und/oder die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere anzupassen.

Die Emittentin beabsichtigt, die Zulassung der Wertpapiere zum
Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse, zum Freiverkehr
(SCOACH) der Frankfurter Boérse und zum Freiverkehr
(EUWAX) der Borse Stuttgart zu beantragen und, sofern die
Emittentin dies beschlie3t, zu einem weiteren geregelten Markt in
den  EU-Mitgliedstaaten  Osterreich,  Deutschland,  der
Tschechischen Republik, Ungarn, Italien, Polen, Ruménien, der
Slowakischen Republik und Slowenien.

Der Wert der Wertpapiere wird vom Wert des Basiswertes
beeinflusst, da der Riickzahlungsbetrag des Wertpapiers auf
folgende Weise vom Basiswert abhéngig ist:

Verzinsung

Zinsbetrag. Der ,,Zinsbetrag® in Bezug auf jeden Nominalbetrag
und jede Zinsperiode ist ein Betrag, welcher wie folgt berechnet
wird (und der stets gleich oder groBer Null sein soll und im Fall,
dass ein solcher Betrag kleiner als Null sein wird, wird er als Null
angesetzt):

Nominalbetrag x Zinssatz x Zinstagequotient

Bestimmte Spezifikationen in Bezug auf die Verzinsung

Zinssatz (per
annum)
7,31978%

Zinsperiode Zinszahlungstag
1 12.08.2015

Zinstagequotient: 30/360
Riickzahlung

Jedes Wertpapier berechtigt seinen Inhaber hinsichtlich jedes
Nominalbetrages von der Emittentin zu erhalten, falls die
Physische Lieferungsbedingung nicht erfiillt ist, die Zahlung des
Riickzahlungsbetrages (der stets gleich oder gréBer Null sein soll
und im Fall, dass ein solcher Betrag kleiner als Null sein wird,
wird er als Null angesetzt) und, falls die Physische
Lieferungsbedingung erfillt ist, die Lieferung einer der
Referenzwertanzahl entsprechenden Anzahl der Referenzwerte.

Die ,Physische Lieferungsbedingung“ ist erfiillt, wenn ein
Barriereereignis eingetreten und der Finale Referenzpreis kleiner
als der Basispreis ist.

Die oben beschriebene Verbindlichkeit wird am 12.08.2015 fillig,
wobei falls gemidfl diesen Emissionsbedingungen der Finale
Bewertungstag vor oder zuriick verschoben wurde (z.B. aufgrund
der Ausiibung eines Ausiibbaren Wertpapiers oder Anpassungen
aufgrund einer Marktstorung, soweit vorhanden), der
Félligkeitstag auf den néchsten Geschéftstag nach einem Zeitraum
verschoben wird, der dem Zeitraum entspricht, um den der Finale
Bewertungstag verschoben wurde, wenn das Wertpapier
ordnungsgemall ausgelibt oder riickgezahlt wurde, jeweils
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C.16

C17

C.18

C.19

C.20

Verfalltag oder Filligkeitstermin
der derivativen Wertpapiere -
Austiibungstermin oder
endgiiltiger Referenztermin.

Beschreibung des
Abrechnungsverfahrens fiir
derivative Wertpapiere.

Beschreibung, wie die Riickgabe

der derivativen Wertpapiere
erfolgt.
Ausiibungskurs  oder finaler

Referenzpreis des Basiswertes.

Erlduterungen zum Typ des
Basiswertes und Einzelheiten
dariiber, wo Informationen iiber
den Basiswert eingeholt werden

Annex 2

vorbehaltlich der Bestimmungen bei Marktstérung.

Referenzwert
Referenzwert: Der Basiswert

Referenzwertanzahl: 100% des Nennbetrages dividiert durch den
Basispreis. Der resultierende Wert wird kaufméannisch auf fiinf
Stellen nach dem Dezimalpunkt gerundet.

Riickzahlungsbetrag

Bestimmte Spezifikationen in
Riickzahlungsbetrag

Bezug auf  den

Anfanglicher Referenzpreis: Schlusskurs
Basispreis: 100,00% des Anfanglichen Referenzpreises
Barriere: 75,00% des Anfiénglichen Referenzpreises

Barrierebeobachtungszeitraum: Der Zeitraum vom Ausgabetag
(einschlieBlich) bis zum Finalen Bewertungstag (einschlieBlich)

Barrierereferenzpreis: Intraday-Kurs

Der ,,Riickzahlungsbetrag® meint einen gemif3 den folgenden
Bestimmungen ermittelten Betrag:

(a) Wenn der Finale Referenzpreis gleich oder groBer als der
Basispreis ist oder kein Barriereereignis eingetreten ist,
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nominalbetrag; und

(b) Anderenfalls entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nominalbetrag multipliziert mit dem Finalen Referenzpreis
und dividiert durch den Basispreis.

Ein ,Barriereereignis‘ ist eingetreten, wenn ein
Barrierereferenzpreis wihrend des
Barrierebeobachtungszeitraumes kleiner oder gleich der Barriere
war.

Falligkeitstag: 12.08.2015
Finaler Bewertungstag: 07.08.2015

Samtliche Zahlungen und Lieferungen aus den Wertpapieren
erfolgen durch die Emittentin an die Clearingsysteme zur

Weiterleitung an  die  depotfilhrenden  Stellen  der
Wertpapierinhaber.
Zahlung des Riickzahlungsbetrages oder Lieferung der

Referenzwerte bei
Zinszahlungstagen.

Filligkeit und Zinszahlungen an den

Finaler Referenzpreis: Schlusskurs
Basiswert:
Type: Equity

Name: voestalpine AG (ISIN: AT0000937503)
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D.

D.2

konnen.

Risiken

Wichtigste Informationen {iber
die wichtigsten Risiken, die fiir
die Emittentin spezifisch sind

Annex 2

Borse: Xetra Vienna

Informationen iiber den Basiswert und seine Volatilitdt kdnnen
von den folgenden Quellen eingeholt werden:
http://www.voestalpine.com

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe kann vom geschéftlichen und
wirtschaftlichen Umfeld beeintrachtigt werden; schwierige
Marktbedingungen haben die Raiffeisen Centrobank Gruppe
bereits nachteilig beeinflusst

Die Raiffeisen Centrobank und die Raiffeisen Centrobank Gruppe
sind vom wirtschaftlichen Umfeld an den Maérkten, an denen sie
titig sind, abhéngig

Der Wettbewerbsdruck in der Finanzindustrie konnte die
Geschiftstitigkeit der Raiffeisen Centrobank Gruppe und ihre
Betriebsertrige nachteilig beeinflussen

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist Kredit-, Gegenpartei- und
Klumpenrisiken ausgesetzt

Die Gruppe kann von sinkenden Vermdgenswerten nachteilig
beeinflusst werden

Weil ein groBler Teil der Geschiftstatigkeit, der Vermdgenswerte
und der Kunden der Emittentin und der Gruppe in zentral- und
osteuropdischen Landern liegt, die nicht Teil der Eurozone sind,
ist die Emittentin Wahrungsrisiken ausgesetzt

Die Handelsergebnisse der Raiffeisen Centrobank konnen volatil
sein und hingen von vielen Faktoren, die aullerhalb der Kontrolle
der Emittentin sind, ab

Die Raiffeisen Centrobank ist Risiken in Zusammenhang mit
ihren Veranlagungen in andere Unternehmen ausgesetzt

Die Gruppe ist dem Liquiditétsrisiko ausgesetzt
Die Gruppe ist dem Marktrisiko ausgesetzt

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist Risiken in Zusammenhang
mit ihrem Warengeschift ausgesetzt

Die Gruppe kann von der Steuer- und Geldpolitik nachteilig
beeinflusst werden

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist dem Risiko von Verlusten
aufgrund von Unzulidnglichkeiten oder dem Versagen interner
Prozesse, Menschen, Systeme (insbesondere IT-Systeme) oder
externen Ereignissen, gleich ob diese beabsichtigt oder zufallig
oder durch natiirliche Gegebenheiten verursacht werden
(operatives Risiko), ausgesetzt.

Anderungen existierender oder die Erlassung neuer Gesetze oder
Vorschriften in jenen Léndern, in denen die Raiffeisen
Centrobank Gruppe titig ist, konnen einen wesentlichen Einfluss
auf die Ergebnisse ihrer Geschéftstétigkeit haben.

Es besteht das Risiko verstdarkter rechtlicher und offentlicher
Einflussnahme

Das Geschiftsmodell der Raiffeisen Centrobank Gruppe ist
abhéngig von ihrem breit geficherten und wettbewerbsfdhigen
Angebot an Produkten und Dienstleistungen
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D.6

Wichtigste Informationen {iber
die wichtigsten Risiken, die fiir
die Wertpapiere spezifisch sind

Annex 2

Die Geschiftsbereiche der Raiffeisen Centrobank Gruppe haben
ein inhdrentes Reputationsrisiko

Die Betriebsergebnisse der Gruppe sind wesentlich von der
Féhigkeit der Gruppe, Risiken zu identifizieren und zu
bewiltigen, abhéngig

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist geopolitischen Risiken
ausgesetzt

Es besteht das Risiko von Interessenkonflikten der Mitglieder der
Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane der
Emittentin

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist weiteren Risiken und
Ungewissheiten ausgesetzt.

RISIKOWARNUNG: Anleger sollten sich dariiber im Klaren
sein, dass sie den Wert ihrer Anlage insgesamt bzw. teilweise
verlieren konnen. Die Haftung jedes Anlegers ist jedoch mit
dem Wert seiner Anlage (einschlieflich Nebenkosten)
begrenzt.

ALLGEMEINE RISIKEN IN BEZUG AUF DIE
WERTPAPIERE

Es konnen Interessenkonflikte bestehen, die nachteilige
Auswirkungen auf die Wertpapiere haben.

Es kann nicht zugesichert werden, dass sich ein liquider
Sekundérmarkt fiir die Wertpapiere entwickelt, oder dass er, wenn
er sich entwickelt, fortbesteht. In einem illiquiden Markt ist es
moglich, dass ein Anleger nicht in der Lage ist, seine Wertpapiere
zu einem fairen Marktpreis zu verduflern (Liquiditétsrisiko).

Der Marktwert der Wertpapiere ist von verschiedenen
Einflussfaktoren abhidngig und kann deutlich geringer als der
Erwerbspreis sein.

Die RechtmiBigkeit des Erwerbs von Wertpapieren kann nicht
zugesichert werden.

Wertpapierinhaber kdnnen zur Zahlung von Steuern oder anderen
Gebiihren oder Abgaben verpflichtet sein.

Zukiinftige Anleger benétigen eine unabhédngige Bewertung und
Beratung.

Die Finanzierung des Erwerbs der Wertpapiere durch Fremdmittel
erhoht Risiken wesentlich.

Transaktionskosten, insbesondere in Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerduBerung der Wertpapiere haben wesentliche
Auswirkungen auf das Gewinnpotential der Wertpapiere.

Wechselkurse konnen den Wert der Wertpapiere und der
Basiswerte beeinflussen.

Wertpapierinhaber sind mdglicherweise nicht in der Lage, sich
gegen die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken
abzusichern.

Im Falle von Begrenzungen (z.B. einem Cap) konnen
Wertpapierinhaber nicht von einer vorteilhaften Entwicklung
jenseits der Begrenzung profitieren.

Wertpapiere, die Riickzahlung durch physische Lieferung
vorsehen, beinhalten besondere Risiken und sind moglicherweise
fiir viele Anleger ungeeignet.
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E.2b

E.3

Angebot

Griinde fir das Angebot und
Verwendung der Ertrige (wenn
unterschiedlich von den Zielen

Gewinnerzielung und/oder
Absicherung bestimmter
Risiken):

Bedingungen und Konditionen
des Angebots:

Annex 2

Falls Wertpapiere vor ihrer Filligkeit zuriickgezahlt werden, ist
ein Inhaber solcher Wertpapiere moglicherweise Risiken
ausgesetzt, einschlieflich des Risikos, dass seine Veranlagung
eine geringere als die erwartete Rendite erzielt (Risiko vorzeitiger
Riickzahlung).

Es besteht das Risiko, dass der Handel mit den Wertpapieren
und/oder den Basiswerten ausgesetzt, unterbrochen oder
eingestellt wird.

Von der Emittentin abgeschlossene Absicherungstransaktionen
konnen den Preis der Wertpapiere beeintrachtigen.

Aufgrund kiinftiger Geldentwertung (Inflation) kann die Rendite
einer Veranlagung verringert werden.

Anleger sind auf die Funktionsfihigkeit der entsprechenden
Clearingsysteme angewiesen.

ALLGEMEINE BASISWERTBEZOGENE RISIKEN DER
WERTPAPIERE

Wertpapierinhaber konnen im Falle einer fiir sie ungiinstigen
Preisentwicklung des Basiswertes ihre Veranlagung génzlich oder
zu einem wesentlichen Teil verlieren (Risiko eines wesentlichen
oder Totalverlusts).

Wertpapierinhaber tragen das Risiko von
Wechselkursschwankungen.

Bestimmte Arten von Basiswerten sind mit unterschiedlichen
Risiken verbunden und Anleger sollten sich dariiber im Klaren
sein, dass jeder Effekt auf einen Basiswert einen mitunter auch
stirkeren Effekt auf das Wertpapier haben kann.

RISIKEN IN BEZUG AUF DEN/DIE BASISWERT(E)

Wertpapiere, die sich auf eine Aktie bezichen, sind dem Preis-
und Dividendenrisiko der Aktie sowie dem Risiko niedriger
Liquiditét ausgesetzt.

BESTIMMTE RISIKEN DER WERTPAPIERE

Die Wertpapiere sind (dem) Risiko/Risiken einer unvorteilhaften
Preisentwicklung des Basiswertes, von Zinssatzdnderungen, von
Erwartungen iiber zukiinftige Preisschwankungen des Basiswerts,
eines Zahlungsverzugs, von Zeitablauf, der Félligkeit der
Wertpapiere, die in einem tatsdchlichen Verlust resultiert, eines
Hebeleffekts, der hohe Preisschwankungen der Wertpapiere
verursacht, auch wenn die Preisdnderung des Basiswertes klein ist
und  signifikanter  Preisverdnderungen  aufgrund  von
Barriereeffekten ausgesetzt.

Der Nettoemissionserlos der Ausgabe der Wertpapiere wird von
der Emittentin zur Einnahmeerzielung und fiir allgemeine
Refinanzierungserfordernisse verwendet.

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Entféllt; es gibt keine Bedingungen, denen das Angebot
unterliegt.
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Beschreibung jeglicher
Interessen, einschliellich
kollidierender Interessen, die fiir
die Emission/das Angebot von
ausschlaggebender  Bedeutung
sind

Annex 2

Die Wertpapiere werden in einem oder mehreren Léndern des
Angebots angeboten ab 15.01.2014 und bis 07.02.2014.

Einzelne Wertpapieremissionen werden ab dem Ausgabetag
dauerhaft angeboten (,,Daueremission®).

Der Ausgabetag ist 11.02.2014.

Anfinglicher Ausgabepreis, Kosten und Steuern beim Kauf
der Wertpapiere

Ausgabepreis: 100,00%

Ausgabeaufschlag: Ein Ausgabeaufschlag in Hoéhe von bis zu
1,00% des Nennbetrages kann verlangt werden.

Verkaufsbeschrinkungen

Die Wertpapiere diirfen ausschlieflich innerhalb oder aus einer
Jurisdiktion angeboten, verkauft oder geliefert werden, soweit
dies gemill anwendbaren Gesetzen und anderen rechtlichen
Verordnungen zuldssig ist und wenn keine Verpflichtungen fiir
die Emittentin entstehen.

Die Wertpapiere sind und werden auch in Zukunft nicht nach dem
United States Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden
Fassung (,,Securities Act®) oder bei jeglicher
Wertpapieraufsichtsbehorde eines US-Bundesstaates oder einer
anderen Jurisdiktion der Vereinigten Staaten von Amerika (die
»vereinigten Staaten*) registriert und diirfen nicht (i) innerhalb
der Vereinigten Staaten, aufler im Rahmen von Transaktionen, die
von den Registrierungsanforderungen des US Securities Act
ausgenommen sind, oder (ii) auBerhalb der Vereinigten Staaten,
aufler in Offshore-Transaktionen gemdfl Bestimmung S aus dem
Securities Act, angeboten oder verkauft werden.

Dartiber hinaus, werden keine Wertpapiere an ,,Specified U.S.
persons® oder an ,,U.S. owned foreign entities* angeboten oder
verkauft, jeweils wie in Kapitel 4 des Untertitels A (Abschnitte
1471 bis 1474) des United States Internal Revenue Code von
1986 (the Foreign Account Tax Compliance Act — FATCA, 2010
genannt) und in den darunter am 17. Januar 2013 ergangenen
Schlussbestimmungen (,,Final Regulations*) des United States
Internal Revenue Service (US-Steuerbehorde) definiert.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit in anderen Funktionen in
Bezug auf die Wertpapiere agieren, wie z.B. als
Berechnungsstelle, was die Emittentin berechtigt, den Wert des
Basiswertes oder eines anderen Referenzwertes zu berechnen oder
die Zusammensetzung des Basiswertes zu bestimmen, was
Interessenkonflikte dort verursachen kann, wo die Wertpapiere
oder andere von der Emittentin selbst oder vom
Konzernunternehmen ausgegebene Werte als Teil des Basiswertes
ausgewdhlt werden konnen oder wo die Emittentin
Geschiftsbeziechungen mit dem Emittenten oder dem Schuldner
solcher Wertpapiere oder Werte unterhilt.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit Transaktionen in Bezug auf
den Basiswert im eigenen Namen oder fiir andere tdtigen. Solche
Transaktionen kdnnen sich positiv oder negativ auf den Wert des
Basiswertes oder eines anderen Referenzwertes und somit auf den
Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann andere derivative Finanzinstrumente in
Bezug auf den Basiswert ausgeben und die Einfithrung solcher
konkurrierenden Produkte auf den Markt kann den Wert der

25



E.7

Schitzung der Ausgaben, die
dem Anleger von der Emittentin
oder dem Anbieter in Rechnung
gestellt werden

Annex 2

Wertpapiere beeinflussen.

Die Emittentin kann sédmtliche oder manche Ertrige aus dem
Verkauf der Wertpapiere verwenden, um Absicherungsgeschéfte
zu tétigen, die den Wert der Wertpapiere beeinflussen kdnnen.

Die Emittentin kann vertrauliche Informationen in Bezug auf den
Basiswert erlangen und die Emittentin ist nicht verpflichtet,
solche Informationen jeglichen Wertpapierinhabern offenzulegen.
Die Emittentin kann auch Analyseberichte in Bezug auf den
Basiswert  veroffentlichen.  Solche Handlungen  konnen
Interessenkonflikte verursachen und den Wert der Wertpapiere
beeinflussen.

Ein in E.3 angegebener Ausgabeaufschlag kommt zur
Anwendung.

Abgesehen von den oben angefiihrten, werden keine solchen
Ausgaben dem Anleger von der Emittentin oder dem(n)
Anbieter(n) in Rechnung gestellt.
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Annex 2

Polish Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE GERMAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY
ARE BINDING.

PODSUMOWANIE PROGRAMU EMISJI

Wstep i ostrzezenie

Ostrzezenie

Zgoda Emitenta lub osoby
odpowiedzialnej za sporzadzenie
Prospektu na  wykorzystanie
Prospektu dla celow dalszej

odsprzedazy lub ostatecznego
plasowania papierow
wartosciowych przez

posrednikow finansowych.

Wskazanie okresu
obowiazywania oferty, w jakim
dalsza odsprzedaz lub ostateczne
plasowanie papierow
warto$ciowych przez
posrednikow finansowych moze
mie¢ miejsce i w stosunku do
ktorych  czynnosci zostaje
udzielona zgoda na
wykorzystanie Prospektu.

Wszelkie inne  jasne
obiektywne warunki, od ktorych

Niniejsze podsumowanie (,,Podsumowanie”) nalezy czytac¢ jako
wstgp do niniejszego prospektu emisyjnego (,,Prospekt”) w
zwiazku z Programem Emisji Strukturyzowanych Papierow
Wartosciowych (,,Program”).

Jakakolwiek decyzja inwestora o zainwestowaniu w papiery
wartosciowe na podstawie Prospektu (,,Papiery Wartosciowe”)
powinna opieraé si¢ na rozwazeniu przez inwestora catosci
Prospektu.

W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sig
do informacji zawartych w Prospekcie, skarzacy inwestor moze,
na mocy ustawodawstwa Panstw Czlonkowskich Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, mie¢ obowiazek poniesienia kosztow
przettumaczenia Prospektu przed rozpoczgciem postgpowania
sadowego.

Raiffeisen  Centrobank AG (,,Raiffeisen = Centrobank”)
TegetthoffstraBe 1, 1015 Wieden, Austria (dzialajacy w
charakterze emitenta na podstawie Programu, ,,Emitent”), ktéry
sporzadzil Podsumowanie, w tym kazde jego thumaczenie, ponosi
wylaczna odpowiedzialno$¢ cywilng w zwiazku z niniejszym
Podsumowaniem, jednakze tylko w przypadku, gdy
Podsumowanie wprowadza w blad, jest nieprecyzyjne lub
niespdjne w przypadku czytania go facznie z pozostatymi
czgSciami niniejszego Prospektu, lub w przypadku czytania go
lacznie z pozostatymi czgSciami niniejszego Prospektu nie
dostarcza kluczowych informacji majacych na celu ufatwi¢
inwestorom podjecia decyzji o zainwestowaniu w te Papiery
Warto$ciowe.

Emitent udziela zgody na korzystanie z niniejszego Prospektu
przez wszystkie instytucje kredytowe, dzialajace zgodnie z
Dyrektywa 2006/48/WE oraz przedsigbiorstwa inwestycyjne
dziatajace zgodnie z Dyrektywa 2004/39/WE jako posrednicy
finansowi w zakresie dalszej odsprzedazy lub ostatecznego
plasowania Papierow Wartosciowych (lacznie ,,Posrednicy
Finansowi”), w celu dalszej odsprzedazy lub ostatecznego
plasowania Papierow WartoSciowych wyemitowanych na
podstawie Programu w danym okresie obowiazywania oferty
(okreslonym w obowiazujacych Warunkach Koncowych), w
ktorym dalsza odsprzedaz lub ostateczne plasowanie stosownych
Papierow Wartosciowych moga zosta¢ dokonane, pod warunkiem
jednak, ze Prospekt pozostanie wazny zgodnie z art. 6a
austriackiej ustawy o rynku kapitatowym (KMG), wdrazajacej
postanowienia Dyrektywy Prospektowe;.

Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu w celu dalszej
odsprzedazy  lub ostatecznego plasowania  Papieréw
Wartosciowych przez Posrednikow  Finansowych  zostata
udzielona pod warunkiem, ze (i) kazdy potencjalny inwestor
otrzyma Prospekt, kazdy jego suplement oraz stosowne Warunki
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B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

uzalezniona jest zgoda, ktore
maja zastosowanie do
wykorzystywania Prospektu.

Uwaga wytluszczonym drukiem
skierowana do  inwestorow
informujaca, ze  posrednik
finansowy  ma  obowiazek
informowania  inwestorOw o
warunkach oferty w chwili
sktadanie przez niego tej oferty.

Emitent
Prawna 1 handlowa nazwa
Emitenta:
Siedziba 1 forma prawna
Emitenta, ustawodawstwo,

zgodnie z ktorym Emitent
prowadzi dziatalno$¢ oraz kraj
jego siedziby:

Wszelkie  znane  tendencje
majace wplyw na Emitenta i
branze, w ktorych prowadzi
dziatalnos¢:

Jesli Emitent jest cze$cia grupy,
opis grupy oraz pozycja
Emitenta w grupie:

W  przypadku  sporzadzenia
prognozy lub  oszacowania
zysku, nalezy poda¢ wielkosé
liczbowa:

Annex 2

Koncowe, a (ii) kazdy z Posrednikéw Finansowych zagwarantuje,
ze bedzie korzysta¢ z Prospektu, wszelkich jego suplementow
oraz stosownych Warunkéw Koncowych z zastrzezeniem
wszystkich obowiazujacych ograniczen dotyczacych sprzedazy
okreslonych w niniejszym Prospekcie oraz wszelkich przepisow
prawa i regulacji obowiazujacych w danej jurysdykcji.

W odpowiednich Warunkach Koncowych Emitent moze okresli¢
dodatkowe warunki, od ktérych uzalezniona jest jego zgoda,
istotne dla stosowania niniejszego Prospektu.

W przypadku zlozZenia oferty przez dodatkowego posrednika
finansowego, dodatkowy posrednik finansowy poinformuje
inwestorow o warunkach oferty w momencie jej zlozenia.

Kazdy dodatkowy posrednik finansowy korzystajacy z
Prospektu umiesci informacj¢ na swojej stronie internetowej
stwierdzajaca, ze korzysta z Prospektu na podstawie takiej
zgody oraz zgodnie z warunkami, od ktérych jest ona
uzalezniona.

Prawna nazwa Emitenta to ,Raiffeisen Centrobank AG”;
handlowa nazwa Emitenta to ,Raiffeisen Centrobank” lub
»RCB”. ,,Grupa Raiffeisen Centrobank” lub ,,Grupa” odnosi
si¢ do Raiffeisen Centrobank oraz jego spolek zaleznych i
oddziatéw jako catosci.

Raiffeisen Centrobank jest spotka akcyjna (Aktiengesellschaft)
zorganizowana oraz dziatajaca na podstawie prawa austriackiego,
wpisana do rejestru  spotek  (Firmenbuch) w  Sadzie
Gospodarczym w Wiedniu (Handelsgericht Wien) pod numerem
ewidencyjnym FN 117507 f. Siedziba Raiffeisen Centrobank
znajduje si¢ w Wiedniu, Republice Austrii, pod adresem
Tegetthoffstrale 1, 1015 Wieden, Austria.

Emitent nie posiada wiedzy na temat jakichkolwiek konkretnych
tendencji majacych wpltyw na Emitenta oraz branze, w ktorych
prowadzi dziatalnos¢.

Emitent jest wyspecjalizowana instytucja finansowa na rynku
kapitatowym akcji, stanowiaca cz¢§¢ Grupy Raiffeisen; dziala na
lokalnych rynkach w Europie Srodkowej i Wschodniej. Grupa
Raiffeisen jest grupa bankowa wywodzaca si¢ z Austrii,
dziatajaca na rynku Europy Srodkowej i Wschodniej. Oprocz
rynkéw w Europie Srodkowej i Wschodniej Grupa Raiffeisen
reprezentowana jest rOwniez na wielu migdzynarodywch rynkach
finansowych oraz wschodzacych rynkach w Azji.

Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH z siedziba w Wiedniu,
bedaca akcjonariuszem wigkszoSciowym RZB, jest spoika
dominujaca Grupy Raiffeisen. RZB jest akcjonariuszem
wigkszosciowym  RBI. Emitent uwzgledniony jest w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych RBI i RZB, co z
kolei uwzglgdnione jest w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH.

Nie dotyczy; nie sporzadzono prognozy, ani oszacowania zysku.
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B.10

B.12

B.13

B.14

B.15

Opis  charakteru = wszystkich
zastrzezen zawartych w raporcie
biegtego rewidenta W
odniesieniu do historycznych
informacji finansowych:

Wybrane najwazniejsze
historyczne informacje
finansowe:

Oswiadczenie o braku istotnych
niekorzystnych zmian w
perspektywach emitenta od daty
ostatniego opublikowania jego
zbadanych sprawozdan
finansowych lub opis wszystkich
istotnych niekorzystnych zmian:

Opis istotnych zmian w sytuacji
finansowej lub handlowej po
zakonczeniu okresu ujgtego w

historycznej informacji
finansowe;j:
Opis wydarzen z ostatniego

okresu odnoszacych si¢ do
Emitenta, ktére maja istotne
znaczenie dla oceny

wyplacalnosci Emitenta:

Zalezno$¢ od innych podmiotéw
W grupie:

Opis podstawowej dziatalnosci
Emitenta:

Annex 2

Nie dotyczy; brak zastrzezen.

31.12.2012 31.12.2011
W tys. € (po zaokrqgleniu)
Aktywa lacznie 2.616.728 2.199.421
Dochod odsetkowy 5.497 4.003
netto
Zysk przed 13.969 17.371
opodatkowaniem
Zysk po opodatkowaniu 11.513 13.897
Zysk netto grupy 11.759 13.887

Zrodto: Zbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2012 r. i 2011 r.

Na dzien opublikowania niniejszego Prospektu nie wystapita
zadna istotna niekorzystna zmiana w perspektywach Emitenta i
jego spotek zaleznych od daty sporzadzenia Zbadanych
Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych za 2012 rok.

Nie dotyczy. Brak istotnej zmiany w sytuacji finansowej Emitenta
i jego skonsolidowanych spotek zaleznych od dnia 31 grudnia
2012 .

Nie dotyczy; brak wydarzen z ostatniego okresu odnoszacych si¢

do Emitenta, ktére maja istotne znaczenie dla oceny
wyplacalnosci Emitenta.

Nie dotyczy; brak tego typu zaleznosci.

Raiffeisen  Centrobank jest wyspecjalizowana instytucja

finansowa na rynku kapitatowym akcji, stanowiaca czg$¢ Grupy
Raiffeisen; dziata na lokalnych rynkach w Europie Srodkowej i
Wschodniej. Raiffeisen Centrobank oferuje szeroki zakres ushug i
produktéw zwiazanych z akcjami, instrumentami pochodnymi,
transakcjami rynku kapitalowego, zarowno w obrocie gietdowym
jak 1 poza nim. Raiffeisen Centrobank oferuje roéwniez
indywidualnie dopasowane ustugi bankowosci prywatne;j.
Dziatalno$¢ w segmencie fuzji i przejg¢ (M&A) prowadzona jest
przez spotke w 100% zalezna od Emitenta — Raiffeisen
Investment AG oraz spotki od niej zalezne, z ktorych wigkszosé
uwzgledniana jest w  skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych Raiffeisen Centrobank. Pozostate spotki nalezace do
Grupy Raiffeisen Centrobank sa aktywnymi uczestnikami na
migdzynarodowych rynkach surowcow, w szczegolnosci rynku
gumy i chemikaliow (olefiny).
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B.16

B.17

C.2

Cs

C.8

W  zakresie, w jakim jest to
znane Emitentowi, nalezy podac,
czy Emitent bezposrednio Iub

posrednio  jest  podmiotem
posiadanym lub kontrolowanym,
oraz wskazaé podmiot

posiadajacy lub kontrolujacy, a

takze opisa¢ charakter tej
kontroli:

Ratingi kredytowe przyznane
emitentowi lub jego
instrumentom  dluznym  na
wniosek emitenta lub przy

wspotpracy z emitentem w
procesie przyznawania ratingu:

Papiery wartoSciowe

Opis typu 1 klasy papierow
wartosciowych stanowiacych
przedmiot oferty lub

dopuszczenia do obrotu, w tym
ewentualny kod identyfikacyjny:

Waluta emisji papierow
wartosciowych:

Opis  wszystkich  ograniczen
dotyczacych swobodnej
zbywalnos$ci papieréw
wartosciowych:

Opis praw zwigzanych z
papierami warto$ciowymi, W

tym ranking i ograniczenie tych
praw:

Annex 2

Na dzien 31 grudnia 2012 r. nominalny kapital zakladowy
Raiffeisen Centrobank wynosit 47.598.850 EUR i dzielit si¢ na
655.000 akcje zwykle bez warto$ci nominalnej (non-par).

Wiascicielem przewazajacej wigkszosci  akcji  Raiffeisen
Centrobank w liczbie 654.999, stanowiacych 99,9% jego kapitatu
zaktadowego, jest (posrednio) Raiffeisen Bank International AG
(,RBI”), za posrednictwem RBI KI-Beteiligungs GmbH oraz
spotki od niej zaleznej - RBI IB Beteiligungs GmbH z siedziba w
Wiedniu. Wilascicielem pozostatej 1 akcji (0,1%) jest Lexxus
Services Holding GmbH z siedziba w Wiedniu, bedaca posrednio
spotka zaleznag RBI. W konsekwencji Raiffeisen Centrobank jest
posrednio spotka zalezna RBI. Akcje Raiffeisen Centrobank nie
sa notowane na zadnej gietdzie papierow wartosciowych.

Nie dotyczy; brak ratingdow kredytowych w stosunku do Emitenta
oraz jego dluznych papieréw wartosciowych.

Papiery Wartosciowe to Certyfikaty Odwrotnie Zamienne z
Warunkowym Mechanizmem Ochronnym (eusipa 1230) ktére
posiadaja ISIN ATO000A14ZV9 oraz niemiecki numer
identyfikacji papierow wartosciowych (niem.
Wertpapierkennnummer) RCESNV.

Papiery Wartosciowe bgda emitowane w formie trwatych
Globalnych Swiadectw na okaziciela (ang. Global Note).

Waluta Produktu dla Papierow Wartosciowych jest Euro

(-EUR®).

Papiery Wartosciowe sa zbywalne zgodnie z obowiazujacymi
przepisami 1 regulacjami oraz obowiazujacymi warunkami
og6lnymi danego systemu rozliczajacego.

Prawa z tytulu Papier6w Wartosciowych

Papiery Warto$ciowe uprawniaja ich posiadaczy do roszczen o
wyptlate Oprocentowania oraz Kwoty Wykupu, w sposéb opisany
szczegblowo w dziale C.15.

Status Papieréw Wartosciowych

Zobowiazania Emitenta wynikajace z Papierow Warto§ciowych
stanowia niezabezpieczone i niepodporzadkowane zobowiazania
Emitenta traktowane pari passu wzglgdem siebie oraz wzgledem
wszelkich innych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych
zobowigzan Emitenta, z wyjatkiem zobowiazan
uprzywilejowanych zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

Ograniczenie praw

Emitent ma prawo do wycofania Papierow Warto$ciowych lub do
dostosowania Warunkéw Emisji Papieréw WartoSciowych w
niektorych przypadkach, takich jak, migdzy innymi, zaklocenia
funkcjonowania rynku, potencjalne przypadki dopasowania (np.
dywidendy nadzwyczajne z tytutu akcji stanowiacych instrument
bazowy) lub nadzwyczajne przypadki wykupu (np. zaktocenia w
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C.11

C.15

Wskazanie, czy  oferowane
papiery wartosciowe sa lub beda
przedmiotem whniosku 0
dopuszczenie do obrotu z
uwzglednieniem ich dystrybucji

na rynku regulowanym lub
innych  podobnych  rynkach
rownowaznych wraz z

okresleniem tych rynkow

Wskazanie, w jaki sposob
warto$¢ inwestycji zalezy od
warto$ci instrumentu bazowego

(instrumentow bazowych),
chyba ze nominal papierow
wartosciowych Wwynosi

przynajmniej 100 000 EUR.

Annex 2

hedgingu).

Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie Papierow
Wartosciowych do obrotu na Regulowanym Rynku Rownolegtym
Gieldy Wiedenskiej, Nieoficjalnym Rynku Regulowanym
(SCOACH) Gietdy Papierow Wartosciowych we Frankfurcie oraz
Nieoficjalnym Rynku Regulowanym (EUWAX) oraz, jezeli
Emitent tak zdecyduje, na innych rynkach regulowanych w
panstwach czlonkowskich Unii Europejskiej: Austrii, Niemiec,
Republiki Czeskiej, Wegier, Wtoch, Polski, Rumunii, Stowacji i
Stowenii.

Warto$¢  Papierow  WartoSciowych  zalezy od Wartosci
Instrumentu  Bazowego, poniewaz kwota wykupu Papieru
Wartosciowego  zalezy od Instrumentu Bazowego jak
przedstawiono ponizej:

Oprocentowanie

Kwota Odsetek. , Kwota Odsetek” w odniesieniu do kazdej
Kwoty Nominalnej oraz kazdego Okresu Odsetkowego stanowi
warto$¢ obliczona w nastgpujacy sposob (i ktora w kazdym
przypadku bedzie rowna lub wyzsza od zera, a w razie, gdyby ta
kwota byta nizsza od zera, uznawac si¢ ja bedzie za réwna zeru):

Kwota Nominalna x Stopa Oprocentowania x Konwencja
Naliczania Odsetek

Okreslone informacje dotyczqce Oprocentowania

Data
Okres Wymagalnosci Stopa Oprocento-
Odsetkowy Odsetek wania (roczna)
1 12.08.2015 7,31978%

Konwencja Naliczania Odsetek: 30/360
Wykup

Kazdy Papier WartoSciowy uprawnia kazdego wlasciwego
Posiadacza Papierow Warto$ciowych do otrzymania od Emitenta
wedle odpowiedniej Kwoty Nominalnej w przypadku
niespelnienia Warunku Fizycznego Rozliczenia opisanego jak
nizej zaptaty Kwoty Wykupu (ktéra w kazdym przypadku bedzie
rowna lub wyzsza od zera, a w razie, gdyby ta kwota byta nizsza
od zera, uznawac si¢ ja bedzie za réwna zero) oraz w przypadku
spetnienia Warunku Fizycznego Rozliczenia opisanego jak nizej
dostarczenia Aktywow Referencyjnych w liczbie odpowiadajacej
Ilosci Aktywa Referencyjnego.

»Warunek Fizycznego Rozliczenia” jest spelniony, jesli wystapi
Zdarzenie Barierowe oraz Ostateczna Cena Referencyjna bedzie
nizsza od Ceny Wykonania (Strike).

Zobowiazanie opisane powyzej przypada na 12.08.2015, pod
warunkiem, ze o ile Data Ostatecznej Wyceny zostanie
przyspieszona lub opdzniona zgodnie z Warunkami Emisji (np. z
powodu wykonania praw z Wykonalnego Papieru Warto§ciowego
lub dopasowan wskutek Zaktocenia Funkcjonowania Rynku, jesli
takie bgdzie mie¢ miejsce), Data Wykupu zostanie przesunigta na
nastgpny Dzien Roboczy nastepujacy po okresie odpowiadajacym
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C.16

C17

C.18

C.19

C.20

Data wygasnigcia lub
zapadalnosci pochodnych
papierow warto$ciowych — data
wykonania lub ostateczna data
referencyjna.

Opis  procedury  rozliczenia
pochodnych papierow
wartosciowych.

Opis  sposobu  dokonywania

zwrotu z pochodnych papieréw
wartosciowych.

Cena wykonania lub ostateczna

cena referencyjna instrumentu
bazowego.
Opis rodzaju instrumentu

Annex 2

okresowi, o ktory przesunigto Dat¢ Ostatecznej Wyceny, w
przypadku, gdy Papier Warto$ciowy zostanie nalezycie wykonany
lub wykupiony, w kazdym przypadku z zastosowaniem przepisOw
odnoszacych si¢ do zaktocenia funkcjonowania rynku.

Aktywo Referencyjne

Aktywo Referencyjne: Instrument Bazowy

Ilos¢ Aktywa Referencyjnego: 100% Kwoty Nominalnej
podzielonej przez Ceng¢ Wykonania. Tak obliczona warto$¢
bedzie zaokraglona do gory pig¢ cyfr po przecinku.

Kwota Wykupu

Okreslone informacje dotyczqce Kwoty Wykupu
Poczatkowa Cena Referencyjna: Cena Zamknigcia

Cena Wykonania: 100,00% Poczatkowej Ceny Referencyjne;j
Bariera: 75,00% Poczatkowej Ceny Referencyjne;j

Okres Obserwacji Bariery: Okres od Daty Emisji wiacznie do
Daty Ostatecznej Wyceny wlacznie

Cena Referencyjna dla Bariery: Cena Intraday

~<Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie kwot¢ ustalona zgodnie z
nastgpujacymi zasadami:

(a) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna jest rowna lub wyzsza
od Ceny Wykonania, lub nie wystapito Zdarzenie Barierowe,
Kwota Wykupu bgdzie Kwota Nominalna; oraz

(b) W innym przypadku, Kwota Wykupu bedzie Kwota
Nominalna pomnozona przez Ostateczng Ceng Referencyjna
i podzielona przez Cen¢ Wykonania.

.Zdarzenie Barierowe” miato miejsce, jesli jakakolwiek Cena
Referencyjna dla Bariery w trakcie Okresu Obserwacji Bariery
byta nizsza lub rowna Barierze.

Data Wykupu: 12.08.2015

Data Ostatecznej Wyceny: 07.08.2015

Wszelkie ptatnosci i dorgezenia z tytutu Papieréw Wartosciowych
dokonane zostana przez Emitenta w ramach systemow rozliczen
celem zaptaty bankom prowadzacym depozyty dla Posiadaczy
Papieréw Wartosciowych.

Wyptata Kwoty Wykupu Iub  Dostarczenie  Aktywa
Referencyjnego w dacie wykupu oraz zaptata odsetek w datach
wymagalnosci odsetek.

Ostateczna Cena Referencyjna: Cena Zamknigcia

Instrument Bazowy:
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D.

D.2

bazowego  oraz  wskazanie
miejsca, w ktorym mozna
uzyskaé informacje 0

instrumencie bazowym.

Ryzyka
Podstawowe  informacje o
gltéwnych czynnikach ryzyka
charakterystycznych dla
Emitenta

Annex 2

Rodzaj: Akcja
Nazwa: voestalpine AG (ISIN: AT0000937503)
Gietda: Xetra Vienna

Informacje na temat Instrumentu Bazowego oraz jego zmiennosci
moga by¢ uzyskane z nast¢pujacych zrodet:
http://www.voestalpine.com

Na Grupg Raiffeisen Centrobank niekorzystny wptyw moze mie¢
sytuacja gospodarcza i warunki ekonomiczne, a trudne warunki
rynkowe mialy niekorzystny wplyw na Grupg Raiffeisen
Centrobank

Raiffeisen Centrobank i Grupa Raiffeisen Centrobank sa zalezne
od sytuacji ekonomicznej panujacej na rynkach, na ktorych
prowadza dziatalnos¢

Presja konkurencyjna w sektorze ustug finansowych moze mieé
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Raiffeisen Centrobank
ijej wyniki operacyjne

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyko kredytowe,
ryzyko kontrahenta i ryzyko koncentracji

Na Grupg niekorzystny wplyw moga mie¢ spadajace wartosci
aktywow

Zwazywszy, ze duza cze$¢ operacji, aktywow i klientow Emitenta
oraz Grupy zlokalizowana jest w Europie Srodkowej i
Wschodniej oraz innych krajach nie nalezacych do strefy euro,
Emitent narazony jest na ryzyka kursowe

Wyniki operacji kapitalowych Raiffeisen Centrobank moga by¢
zmienne i uzaleznione od wielu czynnikdw pozostajacych poza
kontrola Emitenta

Raiffeisen Centrobank narazony jest na ryzyka wynikajace z jego
inwestycji w inne spotki

Grupa narazona jest na ryzyko ptynnosci
Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyka zwiazane z
jej dziatalnoscia na gietdach towarowych

Niekorzystny wptyw na Grupg moze mie¢ rzadowa polityka
fiskalna i pienigzna

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyko strat
powstalych  wskutek niecadekwatnosci lub nieskutecznosci
wewngtrznych procedur badz spowodowanych przez osoby,
systemy (w szczeg6lnosci systemy informatyczne) lub zdarzenia
zewngetrzne, wywolane celowo lub przypadkowo, badz w wyniku
dziatah natury (ryzyko operacyjne)

Zmiany istniejacych lub nowych przepiséw i regulacji prawnych
w panstwach, w ktorych Grupa Raiffeisen Centrobank prowadzi
dziatalno$¢, moga mie¢ istotny wptyw na jej wyniki operacyjne
Istnieje ryzyko zwigkszonej regulacji i wptywu ze strony sektora
publicznego

Model biznesowy Grupy Raiffeisen Centrobank opiera si¢ na
zréznicowanej i konkurencyjnej kombinacji produktow i ushug
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D.3,
D.6

Najwazniejsze  informacje

(o)

gltéwnych czynnikach ryzyka

charakterystycznych
papierow wartosciowych

dla

Annex 2

Z dziatalnoscia Grupy Raiffeisen Centrobank nierozlacznie
zwiazane jest ryzyko reputacji

Wyniki operacyjne Grupy sa w znacznym stopniu uzaleznione od
zdolnosci Grupy do identyfikacji ryzyk i zarzadzania nimi

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyka
geopolityczne

Ryzyko potencjalnych konfliktow interesu cztonkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na inne ryzyka i
niepewne okolicznosci

OSTRZEZENIE O RYZYKU: Inwestorzy powinni mieé
Swiadomos$¢, Ze moga straci¢ calag zainwestowana kwote lub
jej czesé¢, w zaleznoSci od okolicznosci. Jednakze
odpowiedzialno$¢ kazdego inwestora jest ograniczona do
wartoS$ci jego inwestycji (w tym kosztéw dodatkowych).

RYZYKA OGOLNE DOTYCZACE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Mozliwo$¢ powstania konfliktow intereséw, ktore beda mialy
negatywny wptyw na Papiery Warto$ciowe.

Nie ma pewnosci, ze nastapi rozwdj ptynnego rynku wtornego dla
Papierow WartoSciowych, a jezeli takowy rozwinie sig, nie ma
pewnosci jego dalszego funkcjonowania. Na rynku nieptynnym
inwestor moze nie by¢ w stanie sprzeda¢ swoich Papierow
Warto$ciowych po godziwej cenie rynkowej (ryzyko ptynnosci).

Warto$¢ rynkowa Papierow WartoSciowych uzalezniona jest od
szeregu czynnikdw i moze by¢ znacznie nizsza od ceny zakupu.

Zgodno$¢ z prawem w odniesieniu do zakupu Papierow
Warto$ciowych nie jest gwarantowana.

Posiadacze Papieréw Warto§ciowych moga by¢ zobowiazani do
zaplaty podatkow, oplaty skarbowej lub innych podobnych optat.

Potencjalni inwestorzy zobowiazani sa do uzyskania niezaleznej
porady i opinii.

Finansowanie kupna Papieréw Wartosciowych z pozyczki lub
kredytu znacznie zwigksza ryzyko.

Koszty transakcji zwigzane w szczegolnosci z kupnem i sprzedaza
Papierow Wartosciowych maja istotny wptyw na potencjat zysku
Papierow Wartosciowych.

Kursy walut moga mie¢ wplyw na warto$¢ Papierow
Warto§ciowych lub Instrumentu Bazowego (Instrumentéw
Bazowych).

Posiadacze Papierow Wartosciowych moga nie by¢ w stanie
zabezpieczy¢ si¢ przed ryzykami zwiazanymi z Papierami
Wartosciowymi

W przypadku limitéw (np. limitu gérnego), Posiadacze Papierow
Wartosciowych nie beda mogli czerpac¢ korzysci z ewentualnych
faktycznych wzrostow przekraczajacych dany limit.

Papiery WartoSciowe podlegajace wykupowi w drodze
fizycznego dostarczenia niosa ze soba szczegolne ryzyka i moga
by¢ nicodpowiednie dla wielu inwestorow.

W przypadku wykupu Papieréw Wartosciowych przed terminem
ich zapadalnosci, posiadacz Papierow Wartosciowych moze by¢
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E.

E.2b

E.3

Oferta
Przyczyny  oferty 1  opis
wykorzystania wplywow
pienigznych, gdy sa one inne niz
osiagnigcie zysku lub
zabezpieczenie przed

okreslonymi rodzajami ryzyka:

Opis warunkow oferty:

Annex 2

narazony na ryzyka, m.in. ryzyko, ze rentowno$¢ jego inwestycji
bedzie nizsza od zaktadanej (ryzyko wczesniejszego wykupu).

Istnieje ryzyko, ze obrot Papierami Wartosciowymi lub
Instrumentami Bazowymi zostanie zawieszony, przerwany lub
zakonczony.

Transakcje zabezpieczajace (hedgingowe) zawarte przez Emitenta
moga mie¢ wptyw na ceng Papierow Wartosciowych.

Z powodu przyszlej deprecjacji pieniadza (inflacja) faktyczna
rentowno$¢ inwestycji moze ulec obnizeniu.

Inwestorzy musza polega¢ na funkcjonalnosci danego systemu
rozliczeniowego.

RYZYKA OGOLNE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
POWIAZANE Z INSTRUMENTAMI BAZOWYMI

Posiadacze Papieréw Wartosciowych moga straci¢ cato$¢ lub
znaczna czgS¢ zainwestowanych $rodkow w  przypadku
niekorzystnej zmiany ceny danego Instrumentu Bazowego
(ryzyko istotnej lub catkowitej straty).

Posiadacze Papieréw Wartosciowych ponosza ryzyko wahan
kursow walutowych.

Poszczegodlne typy Instrumentéw Bazowych niosa ze soba rozne
rodzaje ryzyka, a inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos$é, ze
wplyw danego ryzyka na Instrument Bazowy moze mie¢ jeszcze
silniejszy negatywny wpltyw na Papiery Warto$ciowe.

RYZYKA POWIAZANE V4 INSTRUMENTEM
BAZOWYM(INSTRUMENTAMI BAZOWYMI)

Papiery Warto$ciowe powiazane z akcja sa narazone na ryzyko
ceny akcji oraz ryzyko dywidendy, a takze ryzyko niskiej
plynnosci.

SZCZEGOLNE RYZYKA ZWIAZANE Z PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI

Papiery Wartosciowe narazone sg na ryzyko(ryzyka) wywodzace
si¢ z niekorzystnego rozwoju Ceny Instrumentu Bazowego, zmian
Stopy Procentowej, spodziewanych przysztych zmian cen
Instrumentu Bazowego, potencjalnych opdznien w platnosciach,
Uptywu Czasu, wygasnigcia Papieru Wartosciowego, co moze
skutkowaé faktyczng strata, efektu dzwigni finansowej
powodujacego znaczace wahania ceny Papieru Wartosciowego,
nawet jesli zmiana ceny Instrumentu Bazowego jest mala oraz
znacznej zmiany warto$ci w zwiazku z efektami barierowymi.

Wplywy netto pochodzace z emisji Papierow Wartosciowych
beda przeznaczone przez Emitenta na generowanie zyskow oraz
ogolne cele zwiazane z finansowaniem.

Warunki oferty
Nie dotyczy; brak warunkow, ktérym podlega oferta.

Papiery Wartosciowe bgda oferowane w Kraju (Krajach) Oferty
poczawszy od 15.01.2014 do 07.02.2014.
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E4

Opis interesow, wlacznie z
konfliktem interesow, o istotnym
znaczeniu dla emisji lub oferty:

Annex 2

Indywidualne emisje Papierow WartoSciowych beda stale
oferowane (,,emisja ciqgta”) zaczynajac od Daty Emisji.

Data Emisji jest: 11.02.2014.

Poczatkowa cena emisji, koszty i podatki zwiazane z nabyciem
Papieréw WartoSciowych

Cena Emisyjna: 100,00%

Oplata Subskrypcyjna: Oplata Subskrypcyjna w wysokosci do
1,00% Kwoty Nominalnej moze by¢ naliczana.

Ograniczenia sprzedazy

Papiery Warto$ciowe moga by¢ oferowane, sprzedawane lub
dostarczane w ramach danej jurysdykcji badz pochodzi¢ z danej
jurysdykcji  jedynie wowczas, gdy jest to dozwolone
obowiazujacymi przepisami ustaw oraz innymi przepisami prawa,
jesli nie powstaja w zwiazku z tym dodatkowe obowiazki
obciazajace Emitenta.

Papiery Wartosciowe nie zostaly i nie zostana zarejestrowane
wedle  przepisow  amerykanskiej ustawy o  papierach
wartosciowych z 1933 r. (z p6ézn. zm.) (,,Ustawa o Papierach
Wartosciowych”) ani wedle zadnych organow regulujacych
rynek papieréw wartosciowych zadnego stanu ani innej
jurysdykcji Stanéw Zjednoczonych (,,USA”) i nie moga by¢
oferowane lub sprzedawane (i) na terytorium USA, z wyjatkiem
transakcji podlegajacych zwolnieniu z obowiazku rejestracji w
rozumieniu Ustawy o Papierach Warto§ciowych, albo (ii) poza
terytorium  USA, za  wyjatkiem transakcji  offshore
przeprowadzonych zgodnie z Regulation S oraz Ustawa o
Papierach Wartosciowych.

Ponadto zadne Papiery Wartosciowe nie beda oferowane ani
sprzedawane osobom zdefiniowanym jako ,,Specified U.S.
persons” ani jako ,,U.S. owned foreign entities” — w rozumieniu
Rozdziatu 4, Podtytut A (sekcje 1471 do 1474 wilacznie)
amerykanskiej ustawy United States Internal Revenue Code z
roku 1986 (zwanej takze Foreign Account Tax Compliance Act —
FATCA, 2010) oraz w powiazanym z nim dokumencie Final
Regulations wydanym przez United States Internal Revenue
Service w dniu 17 stycznia 2013 roku.

Emitent moze czasami pehi¢ takze inna funkcj¢ w odniesieniu do
Papierow Wartosciowych, np. jako agent ds. obliczen, co
umozliwi Emitentowi obliczenie warto$ci Instrumentu Bazowego
lub jakiegokolwiek innego aktywa referencyjnego, badz tez
ustali¢ sktad Instrumentu Bazowego, co moze potencjalnie
spowodowa¢ konflikt interesow, jesli papiery wartosciowe lub
inne aktywa wyemitowane przez Emitenta lub spotki z jego grupy
kapitatlowej bylyby wybrane jako czg¢$¢ Instrumentu Bazowego;
badz w przypadku, gdy Emitent utrzymuje relacje biznesowe z
okreslonym emitentem lub z podmiotem zobowiazanym z tytutu
takich papierow wartosciowych badz aktywow.

Emitent moze czasami bra¢ udzial w transakcjach obejmujacych
Instrument Bazowy w zwiazku z rachunkami wlasnymi oraz
rachunkami przez niego zarzadzanymi. Takie transakcje moga
mie¢ pozytywny albo negatywny wplyw na warto$¢ Instrumentu
Bazowego badz innych aktywoéw referencyjnych, a w
konsekwencji na warto§¢ Papierow Warto$ciowych.

Emitent moze emitowaé inne instrumenty pochodne w
odniesieniu do Instrumentu Bazowego, a wprowadzenie takich
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E.7

Szacunkowe koszty pobierane
od inwestora przez Emitenta lub
oferujacego:

Annex 2

konkurencyjnych produktéw na rynek moze mie¢ wplyw na
warto$¢ Papierow Wartosciowych.

Emitent moze wykorzysta¢ catos¢ lub czg§¢ wplywow ze
sprzedazy Papierow Warto$ciowych w celu zawarcia transakcji
zabezpieczajacych (hedging transactions), ktore moga wplynac¢ na
wartos$¢ Papierow Wartosciowych.

Emitent moze wej$¢ w posiadanie nieupublicznionych informacji
dotyczacych Instrumentu Bazowego, przy czy Emitent nie
zobowiazuje si¢ do ujawnienia takiej informacji Posiadaczowi
Papieréw Warto$ciowych. Emitent moze takze publikowac
raporty analityczne w odniesieniu do Instrumentu Bazowego.
Takie czynno$ci moga mie¢ charakter konfliktu interesow i moga
mie¢ wplyw na warto$¢ Papieréw Wartosciowych.

Obowiazuje optata subskrypcyjna okre§lona w punkcie E.3.

Za wyjatkiem jak okreslono powyzej, zadne takie wydatki nie
beda naliczane wzgledem inwestora przez Emitenta lub
oferujacego/oferujacych.
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Annex 2

Czech Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE CZECH TRANSLATION OF THE ISSUE

SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY
THE ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC
SUMMARY ARE BINDING.

SHRNUTI PROGRAMU

Al

A2

Uvod a upozornéni

Upozornéni

Souhlas Emitenta nebo osoby
odpoveédné za vyhotoveni
Prospektu s uzivanim Prospektu
pfi nésledném dalSim prodeji
nebo konecném umisténi
cennych papiri ze strany
finan¢nich zprostredkovateli.

Stanoveni nabidkového obdobi,
béhem nc¢hoz mohou financni
zprostiedkovatelé nasledné dale
prodavat nebo definitivné
umistovat cenné papiry a pro
néZ se dava souhlas s pouzitim
tohoto Prospektu.

Vsechny ostatni jednoznacné a
objektivni podminky souvisejici
se souhlasem, které se tykaji
uzivani Prospektu.

Oznameni investorim ti§téné
tuénym pismem v tom smyslu,
ze pokud né&jaky finanéni

Toto shrnuti (dale jen ,,Shrnuti®) je nutno povazovat za tivod do
tohoto prospektu (dale jen ,Prospekt®) zpracovaného v
souvislosti se Strukturovanym programem cennych papirt (dale
jen ,,Program®).

Jakékoli rozhodnuti investora investovat do cennych papirt
vydanych na zékladé Prospektu (déle jen ,,Cenné papiry*) by
mélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako celek.

V pripadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udaji
uvedenych v Prospektu, mize byt zalujici investor povinen nést
podle wvnitrostatnich  pravnich pfedpisi clenskych statt
Evropského hospodaiského prostoru naklady na preklad
Prospektu vynalozené pied zahajenim soudniho fizeni.

Obcanskopravni odpovédnost nese pouze Raiffeisen Centrobank
AG (,,Raiffeisen Centrobank*), Tegetthoffstrale 1, 1015 Viden,
Rakousko (jako emitent dle Programu, déle jen ,,Emitent®), ktera
vyhotovila Shrnuti v¢etné jeho ptrekladu, ale pouze v ptipadé, ze
je Shrnuti pfi spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu
zavadgjici, nepfesné nebo nekonzistentni nebo pokud pfi
spoleéném vykladu s ostatnimi castmi Prospektu neobsahuje
zakladni informace, které maji pomoci investorim pfi tivahach o
tom, zda investovat do Cennych papirti.

Emitent dava souhlas k tomu, aby vSechny uvérové instituce dle
Smérnice 2006/48/ES a investicni podniky dle Smérnice
2004/39/ES, které jednaji jako finan¢ni zprostfedkovatelé pfi
dal§im prodeji nebo konecném umistovani Cennych papirt
(spolecné dale jen ,Financ¢ni zprostiedkovatelé®), pouzivaly
tento Prospekt k naslednému dal$imu prodeji nebo koneénému
umistovani Cennych papird, které maji byt vydany v rameci
Programu béhem pfislusného nabidkového obdobi (stanoveného v
prislusnych Konecnych podminkach), béhem néhoz lze nasledné
dale prodavat nebo definitivné umistovat Cenné papiry, avSak za
podminky, ze Prospekt nadale plati v souladu s § 6a KMG
(,,rakousky zdkon o kapitalovém trhu®), ktery implementuje
Prospektovou smérnici.

Souhlas Emitenta s uzivanim Prospektu k néslednému dalS$imu
prodeji nebo definitivnimu umisténi Cennych papirt ze strany
Finanénich zprostiedkovatelti se vydava s tou podminkou, ze (i)
Prospekt, veskera jeho doplnéni a piislusné Konecné podminky
budou poskytnuty potencialnim investorim a ze (ii) kazdy z
Finanénich zprostfedkovateli zaruCuje, Ze bude uzivat Prospekt,
veskera jeho doplnéni a pfislusné Kone¢né podminky v souladu
se vSemi pfislusSnymi omezenimi prodeje uvedenymi v tomto
Prospektu a se vSemi pfislusSnymi pravnimi predpisy dané
jurisdikce.

Emitent mize v prislusSnych Konecnych podminkach stanovit
dalsi podminky tohoto jeho souhlasu, tykajici se uzivani
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B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

zprostiedkovatel predlozi
nabidku, poskytne investorim v
okamziku jejiho  predlozeni

informace o jejich podminkach.

Emitent

Obchodni firma a obchodni
nazev Emitenta:

Sidlo a pravni forma Emitenta,
pravni predpisy, podle nichz
Emitent provozuje cCinnost a
zemé jeho registrace:

Popis znamych trendu, které
maji vliv na Emitenta a na
odvétvi, v nichZ plsobi:

Je-li Emitent soucésti né&jaké
skupiny, popis této skupiny a
postaveni Emitenta v ni:

Uved'te tidaje o prognézach nebo
odhadech zisku, pokud byly
zpracovany:

Popis povahy veskerych vyhrad
obsazenych ve zpravé auditora o
historickych finan¢nich udajich:
Vybrané  klicové  historické
finan¢ni udaje:

Annex 2

Prospektu.

V pripadé, Ze néjaky dalsi financ¢ni zprostiedkovatel predlozi
nabidku, poskytne investorim v okamZiku jejiho predloZeni
informace o jejich podminkach.

Kazdy dalsi finanéni zprostiedkovatel, Kktery pouZije
Prospekt, uvede na svych webovych strankach, Ze pouziva
Prospekt v souladu s timto souhlasem a s podminkami, na néz
je tento souhlas vazan.

Obchodni firma Emitenta zni ,,Raiffeisen Centrobank AG*; jeho
obchodni nazev zni ,,Raiffeisen Centrobank* nebo ,,RCB*. Vyraz
»Skupina Raiffeisen Centrobank“ nebo ,.Skupina“ oznacuje
Raiffeisen Centrobank a jeji dcefiné a pfidruzené spolecnosti jako
celek.

Raiffeisen Centrobank je akciova spolecnost (Aktiengesellschaft)
zaloZzena a provozujici svou Cinnost podle rakouského prava,
zapsand v obchodnim rejstfiku  (Firmenbuch) vedeném
Obchodnim soudem ve Vidni (Handelsgericht Wien) pod
registracnim ¢islem FN 117507 f. Sidlo Raiffeisen Centrobank se
nachazi ve Vidni na adrese TegetthoffstraBe 1, 1015 Viden,
Rakousko.

Emitent si neni védom zadnych konkrétnich trendii, které maji
vliv na ného a na odvétvi, v nichz ptisobi.

Emitent je specializovanou finan¢ni instituci zabyvajici se
podnikdnim v oboru majetkovych cennych papirt v ramci
Skupiny Raiffeisen a pilisobi na mistnich trzich ve stfedni a ve
vychodni Evropé. Skupina Raiffeisen je bankovni skupina
puvodem z Rakouska, kterd provozuje svou Ccinnost na
sttedoevropském a  vychodoevropském  trhu.  Kromé
stiedoevropského a vychodoevropského trhu je Skupina
Raiffeisen zastoupena rovnéz na fadé mezinarodnich financ¢nich
trhli a na nove se rozvijejicich trzich v Asii.

Mateiskou spolecnosti  Skupiny Raiffeisen je spolecnost
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH se sidlem ve Vidni,
ktera je vétSinovym akcionafem spolecnosti RZB. Tato spolecnost
je pak vétSinovych akciondiem RBI. Emitent je zahrnut do
konsolidované tcetni zavérky spolecnosti RBI a RZB, které jsou
zahrnuty do ucetni zavérky spolecnosti Raiffeisen Landesbanken-
Holding GmbH.

Nepouzije se; zadna progndza ani odhad zisku nebyl zpracovan.

Nepouzije se; zadné vyhrady nebyly vzneseny.

31.12.2012 31.12.2011
tis. EUR (zaokrouhleno)

Aktiva celkem 2616 728 2199 421

Cisty Grokovy vynos 5497 4003

39



B.13

B.14

B.15

B.16

Prohlaseni o tom, ze ve vyhledu
hospodateni emitenta nedoslo od
data zvefejnéni jeho posledni

auditorsky ovéiené ucetni
zaverky k  zadné zavazné
nepfiznivé zméné nebo popis
veskerych zavaznych

nepfiznivych zmén ve vyhledu
hospodafeni emitenta, k nimz
doSlo od data zvefejnéni jeho
posledni  auditorsky ovéiené
ucetni zaveérky:

Popis vyznamnych zmén ve
finanénim nebo  obchodnim
postaveni po obdobi, k némuz se
vztahuji  historické  financni
udaje:

Popis  veskerych  nedavnych
udalosti, které jsou ve vyznamné
mife relevantni pro hodnoceni
solventnosti Emitenta:

Zévislost na ostatnich subjektech
ve skuping:
¢innosti

Popis hlavnich

Emitenta:

V tom rozsahu, v némz je to
Emitentovi znamo, uvedte, zda
je Emitent pfimo nebo nepiimo
vlastnén nebo ovladan a kym a
popiste povahu takového
ovladani.

Annex 2

Zisk pted zdanénim 13 969 17 371
Zisk po zdanéni 11513 13,897
Cisty zisk Skupiny 11759 13 887

Zdroj: Auditované konsolidované u¢etni zavérky za rok 2012 a 2011

V dob¢€ od data auditované konsolidované tucetni zavérky za rok
2012 k datu tohoto Prospektu nedoslo k zadné zavazné neptiznivé
zméné ve vyhledu hospodafeni Emitenta a jeho dcefinych
spolecnosti.

Nepouzije se. Od 31. prosince 2012 nedoslo k zadnym
vyznamnym zménam finan¢niho postaveni Emitenta a jeho
konsolidovanych dcefinych spole¢nosti.

Nepouzije se; nenastaly zadné nedavné udalosti, které jsou ve
vyznamné mife relevantni pro hodnoceni solventnosti Emitenta.

Nepouzije se; Emitent neni zavisly na jinych subjektech ve
Skuping.

Raiffeisen Centrobank je specializovanou finanéni instituci
zabyvajici se podnikanim v oboru majetkovych cennych papiri v
ramci Skupiny Raiffeisen a plisobi na mistnich trzich ve stfedni a
vychodni Evropé. Raiffeisen Centrobank nabizi Sirokou skalu
sluzeb a produktt souvisejicich s akciemi, derivaty a transakcemi
s majetkovymi cennymi papiry na burze i mimo ni. Raiffeisen
Centrobank rovnéz nabizi individudlni sluzby privatniho
bankovnictvi. Obchodni ¢innost v oblasti fuzi a akvizic je
vykonavana prostfednictvim dcefiné spolecnosti plné vlastnéné
Emitentem, Raiffeisen Investment AG, a jejich dcefinych
spolecnosti, z nichz je vétsina zahrnuta do konsolidované ucetni
zavérky Raiffeisen Centrobank. Jiné spolec¢nosti, které jsou ¢leny
Skupiny Raiffeisen, ptsobi v oboru mezinarodniho obchodovani s
komoditami se zaméfenim na kaucuk a chemikalie (olefiny).

Nominalni zakladni kapital Raiffeisen Centrobank ¢inil ke dni 31.
prosince 2012 47 598 850,- EUR a byl rozd€élen na 655 000
kmenovych akcii bez jmenovité hodnoty.

Majitelkou valné vétsiny, Cili celkem 654 999 téchto akcii, které
predstavuji 99,9 % podil na akciich Raiffeisen Centrobank, je
spolec¢nost RBI KI-Beteiligungs GmbH a jeji dcefina spole¢nost
RBI IB Beteiligungs GmbH se sidlem ve Vidni, ktera je pfimo
vlastnéna spolecnosti Raiffeisen Bank International AG (,,RBI®).
Majitelem zbytkového podilu tvotfeného 1 akcii (0,1 % podilu) je
spolecnost Lexxus Services Holding GmbH, se sidlem ve Vidni,
kterd je nepfimou dcefinou spole¢nosti RBI. Nasledkem toho je
Raiffeisen Centrobank nepiimou dcefinou spolec¢nosti RBI. Akcie
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B.17 Uvérovy rating pridéleny
emitentovi nebo jeho dluhovym
cennym papirim na pozadani
emitenta nebo s jeho spolupraci
v ratingovém procesu:

C. Cenné papiry

C1 Popis druhu a tfidy cennych
papirt, které jsou nabizeny
a/nebo prijaty k obchodovani,
véetné vsech jejich
identifikacnich ¢isel:

C.2 Me¢éna emise cennych papirt:

CS Popis veskerych omezeni
prevoditelnosti cennych papira:

C.8 Popis prav spojenych s cennymi
papiry, vcetné potadi téchto prav
a omezeni, ktera se na né
vztahuji:

C.11 Indikace, zda cenné papiry jsou
nebo budou predmétem zadosti o
prijeti  k  obchodovani s
vyhledem na jejich distribuci na
regulovaném trhu nebo na
ekvivalentnich trzich a oznacte
pfislusné trhy:

C.15 Popis, jakym zplisobem je
hodnota investice ovlivnéna
hodnotou podkladovych
nastroji, ledaze jde o cenné
papiry se jmenovitou hodnotou
nejméné 100 000,- EUR.

Annex 2

Raiffeisen Centrobank nejsou obchodovany na zadné burze.

Nepouzije se; Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papirim
nebyl pridélen takovy Gvérovy rating.

Cenné papiry jsou Chranéné reverzni konvertibilni certifikaty
(eusipa 1230) a jsou oznaceny ISIN AT0000A14ZV9 a némecké
Wertpapierkennnummer RCESNV.

Cenné papiry budou zastoupeny trvalym globalnim dluhopisem
na dorucitele.

Produktova ména Cennych papirt je euro (,, EUR®).

Cenné papiry jsou pievoditelné v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy a s platnymi vSeobecnymi podminkami piislusného
clearingového systému.

Prava spojena s Cennymi papiry

Cenné papiry davaji svym vlastnikiim pravo na vyplatu uroku a
odkupni ¢astky, jak je upfesnéno v bodu C.15.

Postaveni Cennych papira

Emitentovy zavazky z Cennych papirti zakladaji jeho nezajisténé
a nepodiizené zavazky, které jsou navzajem rovnocenné (pari
passu) a které jsou rovnocenné vSem ostatnim nezajiSténym a
nepodiizenym zavazkim Emitenta, s vyjimkou zavazkt, které
jsou prioritni na zakladé kogentnich ustanoveni pravnich
predpist.

Omezeni prav

Emitent ma pravo ukoncCit platnost Cennych papirG a/nebo v
urcitych piipadech upravit jejich Podminky, mj. v piipade
naruseni trhu, potencialnich pfipadii uprav (napi. mimofadnych
dividend z podkladovych akcii) a/nebo mimoiadného splaceni
(napf. pokud nelze nadale udrzovat v platnosti zajisténi).

Emitent hodlda podat Zadost o pfijeti Cennych papira
k obchodovani na druhy regulovany trh burzy cennych papirt
Videni, regulovany neoficidlni trh (SCOACH) burza cennych
papirt Frankfurt a regulovany neoficialni trh (EUWAX) burza
cennych papiri Stuttgart a pokud se Emitent takto rozhodne, na
dal$im regulovaném trhu v ¢lenskych statech EU, tj. v Rakousku,
Némecku, Ceské republice, Mad'arsku, Italii, Polsku, Rumunsku,
ve Slovenské republice a ve Slovinsku.

Hodnota cennych papirti je ovlivnéna hodnotou podkladového
aktiva, protoze odkupni castka Cenného papiru zavisi na
Podkladovém aktivu takto:

Urok
Urokovy vynos. ,,Urokovy vynoes“ z kazdé nominalni Gastky za
kazdé Urokové obdobi tvoii Castka vypoctena takto (tato Castka

41



Annex 2

bude vzdy rovna nebo vys§i nez nula a v pfipad¢, ze je Castka
niz§i nez nula, bude povazovana za rovnu nule):

Nominalni ¢stka x Urokova sazba x Podil poétu dni

Nékteré specifikace tykajici se Uroku

. Datum vyplaty Urokova sazba
Urokové obdobi urokového vynosu (ro¢ni)
1 12.08.2015 7,31978%

Podil poctu dni: 30/360
Odkup

Kazdy Cenny papir dava kazdému piislusSnému vlastniku
Cenného papiru pravo obdrzet od Emitenta ohledn¢ kazdé
Nominalni ¢astky v ptipadé ze Podminka pro fyzické vyporadani
nebude splnéna vyplatu Odkupni ¢astky (kterd bude vzdy rovna
nebo vyssi nez nula, a bude-li niz$i nez nula, bude se mit za to, ze
se rovna nule) a v pfipadé, ze Podminka pro fyzické vypotadani
bude splnéna ¢astku Referenc¢nich aktiv, ktera se rovna Mnozstvi
referencnich aktiv.

~Podminka pro fyzické vyporadani“ je splnéna tehdy, kdyz
nastal Bariérovy pifipad a Konecna referen¢ni cena je niz$i nez
Realizacni cena.

Vyse uvedeny zavazek je splatny dne 12.08.2015, s tim, ze pokud
je Datum kone¢ného ocenéni posunuto na diivejsi nebo pozdéjsi
dobu v souladu s Podminkami (napf. z divodu uplatnéni
Vykonatelného cenného papiru nebo tprav v dusledku Piipadu
naruseni trhu), bude Datum splatnosti posunuto na Obchodni den
nasledujici po ¢asovém obdobi, odpovidajicim ¢asovému obdobi,
o které bylo posunuto Konecné datum ocenéni, kdy je Cenny
papir fadné realizovan nebo splacen), v kazdém z téchto ptipadia
na zaklad¢€ ustanoveni o naruseni trhu.

Referenéni aktivum
Referenéni aktivum: Podkladové aktivum

Mnozstvi referencnich aktiv: 100% z Urené nominalni ¢astky
vyd€lené Realizacni cenou. Vysledna hodnota bude zaokrouhlena
na pét desetinnych mist.

Odkupni ¢astka

Nékteré specifikace ohledné Odkupni Castky
Pocatecni referencni cena: Cena ke konci obchodovani
Realiza¢ni cena: 100,00% Pocate¢ni referencni ceny

Bariéra: 75,00% Pocatecni referencni ceny

Obdobi sledovani bariéry: Obdobi od Data emise (vCetné) az ke
Kone¢nému datu ocenéni (véetn¢)

Bariérova referen¢ni cena: Intraday cena

»Odkupni ¢astka“ bude urCena v souladu s nasledujicimi
ustanovenimi:
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

Uplynuti platnosti nebo datum
splatnosti derivatovych cennych
papirt — realiza¢ni datum nebo
konecné referen¢ni datum.

Popis  postupu  vyporadani

derivatovych cennych papird.

Popis  zpusobu, jakym je
realizovan vynos z derivatovych
cennych papirQ.

Realizani cena nebo kone€na

referencni cena podkladovych
aktiv.
Popis  druhu  podkladového

aktiva a misto, kde o ném lze
nalézt informace.

Rizika

Zakladni informace o hlavnich
rizikach specifickych pro
Emitenta

Annex 2

(a) bude-li Kone¢na referencni cena rovna nebo vySS$i nez
Realizac¢ni cena nebo nenastane-li Bariérovy ptipad, bude
Odkupni ¢astka rovna Nominalni ¢astce; a

(b) jinak bude Odkupni
vynasobené Konec¢nou
Realiza¢ni cenou.

rovna Nomindlni ¢astce
cenou a vydélené

Gastka
referen¢ni

,Bariérovy pripad“ nastane tehdy, kdyz bude Bariérova
referencni cena béhem Obdobi sledovani bariéry nizsi nebo rovna
Bariéte.

Datum splatnosti: 12.08.2015

Koneéné datum ocenéni: 07.08.2015

Vsechny platby na zéklad¢ Cennych papirt a jejich doruceni bude
realizovat Emitent prostfednictvim clearingovych systémi k
uhradé¢ depozitatskym bankam vlastnikd Cennych papiri.

Vyplata Odkupni ¢astky nebo doruceni Referencnich aktiv pfi
splatnosti a vyplata uroku k datim vyplaty troku.

Konec¢na referencni cena: Cena ke konci obchodovani

Podkladové aktivam:
Druh: Majetkovy cenny papir
Nazev: voestalpine AG (ISIN: AT0000937503)

Burza: Xetra Vienna

Informace o Podkladovém aktivu a jeho volatilit¢ lze ziskat z
nasledujicich zdrojt: http://www.voestalpine.com

Na Skupinu Raiffeisen Centrobank mohou mit negativni dopad
obchodni a ekonomické podminky, pfi¢emz obtizna situace na

Raiffeisen Centrobank a Skupina Raiffeisen Centrobank jsou
zavislé na hospodarském prostredi na trzich, na nichz ptsobi

Konkurencni tlaky v odvétvi financnich sluzeb by mohly
negativn¢ ovlivnit podnikani a vysledek hospodafeni Skupiny
Raiffeisen Centrobank

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena konkuren¢nimu
riziku, riziku ve vztahu k protistranam a riziku koncentrace

Skupina mize byt negativné ovlivnéna poklesem hodnoty aktiv

JelikoZ se zna¢na ¢ast ¢innosti, aktiv a klienti Emitenta a Skupiny
nachazi ve stfedni a vychodni Evropé a jinych zemich, které
nejsou soucasti eurozony, je Emitent ohrozen ménovymi riziky

Vysledky obchodovani Raiffeisen Centrobank se mohou
vyznacovat volatilitou a mohou zaviset na mnoha faktorech, které
jsou mimo Emitentiv dosah

Raiffeisen Centrobank celi rizikim vyplyvajicim z investic v
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Kli¢ové informace o hlavnich
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papiry
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jinych spolecnostech

Skupina je vystavena riziku likvidity

Skupina je vystavena trznimu riziku

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena rizikim souvisejicim
s jejim podnikanim v odvétvi komodit

Na Skupinu mize mit negativni dopad statni fiskalni a monetarni
politika

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena riziku ztrat z diivodu
nedostateCnosti nebo selhani internich fizeni, lidi, systému
(zejména systémil IT) nebo vnéjsich udalosti, at’ jiz zpGsobenych
umysIné, nadhodné¢ nebo piirodnimi podminkami (provozni
riziko).

Zmény stavajicich nebo vydani novych vnitrostatnich pravnich
predpistt v zemich, kde Skupina Raiffeisen Centrobank ptisobi,
mohou mit vyznamny dopad na jeji vysledek hospodareni
Existuje riziko zvysené regulace a vlivu vefejného sektoru.

Obchodni model Skupiny Raiffeisen Centrobank zavisi na jejim
diverzifikovaném a konkurencnim mixu produktt a sluzeb

Cinnost Skupiny Raiffeisen Centrobank je vystavena inherentnim
rizikiim poskozeni dobré povésti

Na vysledky c¢innosti Skupiny ma znacny vliv jeji schopnost
identifikovat a tidit rizika

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena geopolitickym
rizikim

Riziko potencialnich stfeti zajmt c¢lent spravnich, fidicich a
dozor¢ich organi Emitenta

Skupina Raiffeisen Centrobank je ohrozena dal§imi riziky a
nejistotami

UPOZORNENI NA RIZIKO: Investofi by si méli byt védomi
toho, Ze mohou ztratit hodnotu své celé investice nebo jeji
¢asti. Odpovédnost jednotlivych investorii je vS§ak omezena na
hodnotu jejich investic (véetné priivodnich nakladi).

OBECNA RIZIKA SOUVISEJICi S CENNYMI PAPIRY

Mohou existovat stfety zajmi, které mohou mit negativni tcinek
na Cenné papiry

Neexistuje jistota o tom, ze se rozvine likvidni druhotny trh pro
Cenné papiry nebo pokud se rozvine, ze bude nadale existovat. Na
nelikvidnim trhu se mize stat, ze investor nebude schopen prodat
své Cenné papiry za redlnou trzni cenu (riziko likvidity)

Trzni cena Cennych papirli zavisi na riznych faktorech a muze
byt zna¢né nizsi nez kupni cena
Zékonnost nakupu Cennych papir neni zarucena

Vlastnici Cennych papirit mohou mit povinnost platit dané nebo
jiné dokumentarni poplatky

Potencialni investofi si musi obstarat nezavislé ovéteni a poradu

Financovani nakupu Cennych papiri pljckou nebo uveérem
znacng zvysuje riziko

Transakéni ndklady, které se tykaji zejména nakupu a prodeje
Cennych papirt, maji zna¢ny dopad na potencialni ziskovost

44



E.

E.2b

Nabidka

Duvody nabidky
vynost, pokud se

dosahovani

zisku

a

pouziti
lisi  od
a/nebo

Annex 2

Cennych papirt

Hodnotu Cennych papiri nebo Podkladovych aktiv mohou
ovlivnit sménné kursy mén

Mize se stat, Ze se vlastnici Cennych papirii nebudou moci zajistit
proti rizikim souvisejicim s Cennymi papiry

V pripad€ limitd (naptiklad capu) nebudou vlastnici Cennych
papirt moci vyuzit zddny piiznivy vyvoj nad rdmec takového
limitu

S Cennymi papiry splatnymi doruéenim jsou spojena zv1ast’ velka
rizika a nemusi byt vhodné pro mnoho investorti

Jsou-li jakékoli Cenné papiry splaceny pted jejich splatnosti,
mohou Vlastnikovi takovych Cennych papirti hrozit rizika, mj.
nebezpeci toho, Ze jeho investice bude mit nizs$i nez ocekavany
vynos (riziko pfedcasného splaceni)

Existuje riziko pozastaveni, preruseni nebo ukonceni obchodovani
s Cennymi papiry nebo s Podkladovymi aktivy

Hedgingové transakce uzavirané Emitentem mohou ovliviiovat
cenu Cennych papiri

Realny vynos miize klesat v diisledku budouciho znehodnocovani
penéz (inflace)

Investofi se musi spoléhat na funkénost pislusného clearingového
systému

OBECNA RIZIKA CENNYCH PAPIRU VAZANYCH NA
PODKLADOVE AKTIVUM (AKTIVA)

Vlastnici Cennych papirtt mohou ztratit celou svou investici nebo
jeji znacnou Cast v disledku neptiznivého vyvoje cen piislusného
Podkladového aktiva (riziko znacné nebo celkové ztraty)

Vlastnici Cennych papird nesou riziko vykyvt sménnych kursi

Ur¢ité typy Podkladovych aktiv jsou vystaveny odliSnym rizikiim
a investoii by si méli byt védomi toho, Ze kazdy vliv na
Podkladové aktivum mutze mit jeSté siln€j$i negativni vliv na
Cenné papiry

RIZIKA SOUVISEJICI S PODKLADOVYM AKTIVEM
(AKTIVY)

Cenné papiry vazané na akcie jsou vystaveny riziku kursu a
dividendy akcie a také riziku nizké likvidity.

SPECIFICKA RIZIKA CENNYCH PAPIRU

Cenné papiry jsou vystaveny rizikim vyplyvajicim z
nepfiznivych pohybt cen Podkladovych aktiv, zmén tGrokovych
sazeb, ocekavani budoucich vykyvi cen Podkladovych aktiv,
moznych prodleni s placenim, ztraty hodnoty v case, uplynuti
platnosti Cenného papiru, coz mize vést ke skutecné ztrate,
pakového efektu, ktery zptisobi vysokou fluktuaci cen Cenného
papiru i v pfipadé malych zmén ceny Podkladovych aktiv a
vyznamnych zmén hodnoty v dusledku bariérovych efektt.

Cisty vynos z emise jakychkoli Cennych papirii bude pouzit
Emitentem k dosahovani zisku a pro tcely obecného financovani
jeho Cinnosti.
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zajisténi proti ur€itym rizikiim:
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vcetné stfetu zajmu:
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Podminky, jimiZ se Fidi nabidka
Nepouzije se; pro tuto nabidku nejsou stanoveny zadné
podminky.

Cenné papiry budou nabizeny ve Statu nabidky od 15.01.2014 do
07.02.2014.

Jednotlivé emise Cennych papirti budou nabizeny trvale (tzv. ,tap
issue‘) pocinaje Datem emise.

Datum emise je 11.02.2014.

Pocatecni emisni kurs, naklady a dané splatné pii nakupu
Cennych papiri

Emisni kurs: 100,00%

Emisni pfiplatek: Muze byt uctovan emisni pfiplatek az do vyse
1,00% z Ur¢ené nominalni ¢astky mize byt pozadovano.

Omezeni prodeje

Cenné papiry mohou byt nabizeny, prodavany nebo dorucovany v
nékteré jurisdikei nebo z nékteré jurisdikce pouze tehdy, pokud to
povoluji piislusné zakony a jiné pravni predpisy a pokud z toho
nevznikaji pro Emitenta zadné zavazky.

Cenné papiry nebyly a nebudou registrovany podle zdkona USA o
cennych papirech z roku 1933, v platném znéni (dale jen ,,Zakon
o cennych papirech®) ani u z&dného regulaéniho organu
kteréhokoli statu nebo jiné jurisdikce Spojenych statd (dale jen
»USA“) a nesmi byt nabizeny ani proddvany (i) v USA s
vyjimkou transakci osvobozenych od povinnosti registrace dle
Zakona o cennych papirech nebo (ii) mimo USA s vyjimkou
offshorovych transakci v souladu s predpisem S Zakona o
cennych papirech.

Z4dné Cenné papiry nebudou dile nabizeny ani prodavany
»specifikovanym osobam z USA® nebo ,,zahranicnim subjektim
vlastnénym USA®, jak jsou tyto vyrazy definovany v kapitole 4
podtitulu A (§§ 1471 az 1474) danového zdkona USA (Internal
Revenue Code) z roku 1986 (oznaCovaném jako zdkon o
dodrzovani piedpisi o vyuctovani zahranicni dané — FATCA,
2010) a v Konecnych piedpisech (Final Regulations) vydanych
daniovou spravou (Internal Revenue Service) USA dle tohoto
zékona dne 17. ledna 2013.

Emitent mze obcas jednat v jinych funkcich ve vztahu k Cennym
papiram, napiiklad jako zastupce pro vypocet, coz mu umozni
vypocist hodnotu Podkladovych aktiv nebo jiného referencniho
aktiva nebo urcit skladbu Podkladovych aktiv, coz by mohlo
vyvolat stfet zajmi v piipadé, kdy cenné papiry nebo jina aktiva
vydand Emitentem samostatnym nebo néckterou spolecnosti
skupiny mohou byt zvolena jako soucast podkladovych aktiv
nebo v pfipadé, kdy Emitent udrzuje obchodni vztah s emitentem
nebo dluznikem takovych cennych papird nebo aktiv.

Emitent mize obcas wuzavirat transakce, které se tykaji
Podkladovych aktiv, a to jak na sviij vlastni ucet, tak i na ucty,
které spravuje. Takové transakce mohou mit pozitivni nebo
negativni dopad na hodnotu Podkladovych aktiv nebo kteréhokoli
referenc¢niho aktiva a nasledn¢€ i na hodnotu Cennych papirt.

Emitent mize vydat jiné derivaty ve vztahu k Podkladovym

46



E.7

Odhad nakladd  uctovanych
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aktiviim a uvedeni takovych konkurencnich produkti na trh mtze
ovlivnit hodnotu Cennych papirt.

Emitent mize pouzit veskery vynos z prodeje Cennych papirt
nebo jeho ¢ast k uzavieni hedgingovych transakci, které mohou
ovlivnit hodnotu Cennych papirg.

Emitent muze ziskat nevefejné informace o Podkladovych
aktivech a nezavazuje se, ze sdéli jakékoli takové informace
kterémukoli vlastnikovi Cennych papiri. Emitent muize také
publikovat prizkumy o Podkladovych aktivech. Tyto Cinnosti
mohou vyvolat stfet zjmti a mohou ovlivnit hodnotu Cennych
papirt.

Pouzije se emisni pfiplatek uvedeny v bodu E.3.

S vyjimkou vyse uvedeného nebudou Emitent nebo osoba/osoby,
které predkladaji nabidku, Gi€tovat investorovi zadné naklady.
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Hungarian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE HUNGARIAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY

A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA

ARE BINDING.

A. Bevezetés és figyelmeztetések
Al Figyelmeztetés

A2 A Kibocsaté vagy a Téjékoztatd

elkészitéséért felelés személy
azzal kapcsolatos jovahagydsa,
hogy a Téjékoztatét pénziigyi
kozvetitdk értékpapirok késébbi
forgalmazasa vagy végleges
kihelyezése soran felhasznaljak.

Az ajanlati kotottség
id6tartamanak  jelzése, amely
alatt a pénziigyi kozvetitok
forgalmazast vagy végleges
kihelyezést  végezhetnek, ¢és
amelynek tekintetében a
Tajékoztatd felhasznalasara az
engedélyt megadtak.

A Téajékoztatd  hasznalataval
Osszefiiggésben az  engedély
megadasahoz sziikséges minden
egyéb, egyértelmi és objektiv
feltétel.

Félkovér  betiikkel — szedett
figyelmeztetés arra vonatkozodan,
hogy abban az esetben, ha egy

Ezt az 6sszefoglalot (az ,Osszefoglalé™) a Strukturalt Ertékpapir
Program (a ,Program”) keretében készitett tdjékoztatdé (a
»T'ajékoztatd”) bevezetdjének kell tekinteni.

A befekteté a Tajékoztatd alapjan kibocsatott értékpapirokba (az
»~Ertékpapirok”) torténd befektetésre vonatkozd dontését a
Tajekoztatd egészének ismeretében kell meghoznia.

A Téjékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatosan valamely
birésaghoz benyujtott kovetelés esetében eldfordulhat, hogy az
Eurépai Gazdasagi Térség tagallamai nemzeti joganak értelmében
a felperes befektetének a jogi eljardas megkezdése el6tt a
Téjékoztatd forditasanak a koltségeit is viselnie kell.

Polgari jogi feleldsséggel kizarolag az Osszefoglalot és annak
esetleges forditasat kozreadd Raiffeisen Centrobank AG
(,,Raiffeisen Centrobank™) (TegetthoffstraBe 1, 1015 Bécs,
Ausztria) tartozik (a Program keretében mint kibocsato, a
,Kibocsat6”), de csak abban az esetben, ha az Osszefoglalé a
Tajékoztatd tobbi részével egyiitt mint egészet tekintve
félrevezetd, pontatlan vagy ellentmondd, vagy ha az Osszefoglald
a Tajékoztatd tobbi részével egylitt mint egészet tekintve nem
tartalmazza a befekteték vonatkozasaban az arra vonatkozo
dontés meghozatalaban segité legfontosabb informaciokat, hogy
az adott Ertékpapirokba a befektetdk befektessenek-e vagy sem.

A Kibocsatd jovahagyasat adja, hogy a 2006/48/EK iranyelv,
illetve a 2004/39/EK iranyelv értelmében pénziigyi kdzvetitéként
eljard, a késobbieckben az Ertékpapirok forgalmazasat vagy
végleges kihelyezését végzé minden hitelintézet, illetve
befektetési vallalkozas (egyiittesen a ,,Pénziigyi Kozvetiték™)
jogosult legyen a Program keretében kibocsatasra keriild
Ertékpapirok  késébbi  forgalmazasara, illetve  végleges
kihelyezésére azon (a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott) ajanlati idészakban, amelynek soran az érintett
Ertékpapirok késdbbi forgalmazasa, illetve végleges kihelyezése
megvalosulhat. Mindez viszont azzal a feltétellel, hogy a
Tajékoztatd a Tajékoztatdkra vonatkozo iranyelvet a belsd jogba
beiiltet6 KMG (Kapitalmarkitgesetz BGBI. Nr. 625/1991,
Toékepiaci Torvény) 6a szakasza értelmében tovabbra is érvényes.

A Kibocsatd azzal a feltétellel adta meg az engedélyt a
Tajékoztatonak az FErtékpapirok Pénziigyi Kozvetitdk altali
késdbbi forgalmazasaval, ill. végleges kihelyezésével kapcsolatos
felhasznalasara, hogy (i) a potencialis befektetok megkapjak a
Téajékoztatot, annak esetleges kiegészitéseit €s a vonatkozd
Végleges Feltételeket, tovabba hogy (ii) mindegyik Pénziigyi
Kozvetité a jelen Tajékoztatoban foglalt forgalmazasi
korlatozasok, valamint az adott jogrendszerben alkalmazandé
jogszabalyok és eldirasok betartdsaval alkalmazza a Tajékoztatot,
annak esetleges kiegészitéseit ¢és a vonatkozd Végleges
Feltételeket.
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B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

pénziigyi  kozvetitdé  ajanlatot
tesz, akkor az illeté pénziigyi
kozvetitd koteles az
ajanlattételkor  tajékoztatni a
befektetoket az ajanlat
feltételeirdl.

A Kibocsaté

A Kibocsaté  torvényes  ¢€s
kereskedelmi neve:

A Kibocsatd székhelye és jogi
forméja, a Kibocsaté mikodési
helye szerinti joghatésagi teriilet
¢és a bejegyzése szerinti orszag:

A Kibocsatoét és a mikodési
teriiletét érintd ismert trendek:

Amennyiben a Kibocsaté egy
csoport tagja, a csoport leirasa és
a Kibocsato helyzete a csoporton
beliil:

Nyereség-clorejelzés  vagy -
becslés esetén kozolni kell a
szamadatot:

A korabbi pénziigyi adatokra
vonatkozoan késziilt
konyvvizsgaloi jelentésben
talalhato barmilyen korlatozas
jellegének leirasa:
Valasztott korabbi fobb
pénziigyi adatok:

Annex 2

A Kibocsatd a vonatkozd Végleges Feltételekben tovabbi
feltételekhez is kotheti azt, hogy milyen esetben jarul hozzd a
jelen T4ajékoztatd felhasznalasahoz.

Tovabbi pénziigyi kozvetitd altal tett ajanlat esetén a szoban
forgé tovabbi pénziigyi kozvetité koteles az ajanlattételkor
tajékoztatni a befektetéket az ajanlat feltételeir6l.

A Téjékoztatét felhasznidlé minden tovabbi pénziigyi
kozvetité koteles a weboldalian nyilatkozni arrél, hogy az itt
meghatarozott engedéllyel és az ahhoz el6irt feltételek
betartasa mellett hasznalja a Tajékoztatot.

A Kibocsatdo torvényes neve ,Raiffeisen Centrobank AG”,
kereskedelmi neve ,Raiffeisen Centrobank” vagy ,RCB”. A
»Raiffeisen Centrobank Csoport” vagy ,.Csoport” elnevezés a
Raiffeisen Centrobankra és annak Osszes leanyvallalatara és
kapcsolt vallalkozasara egyarant vonatkozik.

A Raiffeisen Centrobank részvénytarsasag (Aktiengesellschaft),
amelyet az osztrdk jog szerint alapitottak, ¢és amelynek
miikddésére az osztrak jog az irdnyado, tovabbd amely a Bécsi
Cégbirosag (Handelsgericht Wien) cégjegyzékében (Firmenbuch)
FN 117507 f. szam alatt keriilt bejegyzésre. A Raiffeisen
Centrobank székhelye Bécsben (Osztrak Koztarsasag) talalhatd. A
Raiffeisen Centrobank bejegyzett székhelye: Tegetthoffstrale 1,
1015 Bécs, Ausztria.

A Kibocsatonak nincs tudomasa olyan konkrét trendekrol,
amelyek kihatdssal lennének ra vagy azokra az agazatokra,
amelyekben tevékenykedik.

A Kibocsatdo a Raiffeisen Csoporton belill értékpapir-iizletagra
szakosodott pénzintézet, amely a kozép-kelet eurdpai térség
piacain tevékenykedik. A Raiffeisen Csoport a kozép-kelet
eurdpai térség piacain is jelenlévo, osztrak illetdségii bankcsoport.
A kozép-kelet eurdpai orszagokon kivill a vilag szamos allamaban
és Azsia feltorekvo piacain is képviselteti magat.

A Raiffeisen Csoport anyabankja a bécsi Raiffeisen-
Landesbanken-Holding GmbH, mely az RZB tdbbségi
tulajdonosa. Az utdbbi tobbségi részesedéssel rendelkezik az RBI-
ben. A Kibocsatd szerepel az RBI és az RZB konszolidalt
pénziigyi beszamolojaban, amely a Raiffeisen Landesbanken-
Holding GmbH konszolidalt pénziigyi beszamolojanak részét
képezi.

Nem értelmezhetd;
tortént.

nyereség-elorejelzés vagy -becslés nem

Nem értelmezhetd; nem allnak fenn korlatozasok.

2012.12.31. 2011.12.31.

Ezer euroban (kerekitve)

Eszkdz0ok 6sszesen 2.616.728 2.199.421
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B.13

B.14

B.15

B.16

Nyilatkozat arra vonatkozoan,
hogy a legutolsé auditalt pénz-
ligyl beszamol6 kozzététele oOta
nem tortént kedvez6tlen valtozas
a kibocsatd kilatasaiban, illetve
barmely  felmeriilt lényeges
kedvezétlen valtozas leirasa:

A koradbbi pénziigyi adatokra
vonatkoz6 informaciokkal
lefedett id6szakot kovetben a
pénziigyi  vagy  kereskedési
poziciéban bekovetkezett
jelentds valtozasok leirasa:

A Kibocsatoval
barmilyen olyan aktualis
esemény leirasa, amely a
Kibocsatd  fizetoképességének
értékelésére jelentds kihatassal
van:

kapcsolatos

Fiiggdség a csoporton beliili mas
tarsasagoktol:

A Kibocsato o
tevékenységeinek a leirasa:

A Kibocsatd az altala ismert
mélységben nyilatkozzon arra
vonatkozoan, hogy a Kibocsatot
kozvetve  vagy  kozvetleniil
ellendrzik-e vagy tulajdonoljak-
e, ¢s ha igen, ki, tovabba
részletezze az ellendrzés jellegét.

Annex 2

Nett6 kamatjovedelem 5.497 4.003
Adozés eldtti eredmény 13.969 17.371
Adoézott eredmény 11.513 13.897
Csoportszintli nettd 11.759 13.887

eredmény

Forras: 2012. és 201 1. évi auditalt konszolidalt pénziigyi beszamolok

A 2012. évi Auditalt Konszolidalt Pénziigyi Beszamolo keltezése
ota a jelen Tajékoztatod keltezésének napjaig nem tortént jelentds,
kedvezodtlen valtozas a Kibocsatd vagy leanyvallalatainak a
kilatasaiban.

Nem  értelmezhetd. A Kibocsato6  és  konszolidalt
leanyvallalatainak pénziigyi helyzetében nem tortént jelentds
valtozas 2012. december 31. ota.

Nem értelmezhetd; nincs a Kibocsatoval kapcsolatos olyan
aktualis esemény, amely a Kibocsatdo fizetOképességének
értékelésére jelentds kihatassal lenne.

Nem értelmezhetd; nincs ilyen fiiggdség.

A Raiffeisen Centrobank a Raiffeisen Csoporton beliil értékpapir-
iizletagra szakosodott pénziigyi intézmény, amely a kozép-kelet
eurdpai térség piacain tevékenykedik. A Raiffeisen Centrobank
tozsdén és azon kivill egyarant részvényekkel, szarmazékos
termékekkel, tokeligyletekkel kapcsolatos szolgaltatasok és
termékek széles valasztékat kindlja, ezenkiviil személyre szabott
privatbanki szolgéltatdsokat nyujt. A Kibocsatdé a fiziods és
vallalatfelvasarlasi (M&A) tevékenységet kizarélagos
tulajdonaban levo lednyvallalata, a Raiffeisen Investment AG-n és
annak lednyvallalatain keresztiil végzi, amely vallalatok tobbsége
a Raiffeisen Centrobank konszolidalt pénziigyi beszamolojaban
szerepel. A Raiffeisen Centrobank Csoport mas tagvallalatai a
nemzetkozi arukereskedelemben tevékenykednek, elsésorban a
gumi és vegyi anyagok (olefinek) terén.

2012. december 31-én a Raiffeisen Centrobank jegyzett tokéje 47
598 850 EUR volt, amely 655 000 névérték nélkili
torzsrészvénybdl tevodott dssze.

A torzsrészvények tilnyomd része, a Raiffeisen Centrobank
részvényeinek 99,9%-at kitevé 654 999 részvény az RBI KI-
Beteiligungs GmbH ¢és annak leanyvallalata, az RBI IB
Beteiligungs GmbH, Vienna cégeken keresztiil a Raiffeisen Bank
International AG (,,RBI”) (kozvetett) tulajdondban van. A
fennmaradé 1 db részvény (0,1%) a bécsi Lexxus Services
Holding GmbH, az RBI kozvetett leanyvallalata tulajdondban
van. Emiatt a Raiffeisen Centrobank az RBI kozvetett
leanyvallalata. A Raiffeisen Centrobank részvényeit nem jegyzik
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B.17

C.2

Cs

C.8

C.11

C.15

Egy adott kibocsato vagy annak

a  hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirjainak a

hitelmindsitése a  kibocsato

kérésére vagy a mindsitési

folyamatban valo

egylittmiikddésével:
Ertékpapirok

Az ajanlatban szerepl6 és/vagy a
kereskedésbe bevezetett
értékpapirok tipusanak és
osztalyanak leirasa, az értékpapir
azonositdszamat is beleértve:

Az értékpapir-kibocsatas
pénzneme:

Az értékpapirok szabad
atruhdzhatosagara vonatkozo
esetleges korlatozasok leirasa:

Az értékpapirokhoz kapcsolodo
jogok leirasa, a jogok ranghelyét
és korlatozasait is beleértve:

Annak hogy az
ajanlatban szerepld
értékpapirokkal valo kereskedést
kérelmezik vagy kérelmezni
fogjak-e  szabdlyozott  vagy
annak megfelel6 mdas piacon
torténd forgalmazasra tekintettel,
a kérdéses piacok megjelolését is
ideértve:

jelzése,

Annak leirasa, hogyan
befolyasolja a befektetés értékeét
az alapeszkdz(0k) értéke, kivéve
abban az esetben, ha az

Annex 2

egyik t6zsdén sem.

Nem értelmezhetd; sem a Kibocsatd, sem annak hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjai nem rendelkeznek ilyen
hitelmindsitéssel.

Az Ertékpapirok: Protected Reverse Convertibles (eusipa 1230) és
ISIN ATOO000A14ZV9 ¢és a német Wertpapierkennnummer
RCESNV.

Az FErtékpapirokat egy bemutatéra szolo allandd Osszevont
Ertékpapir testesiti meg.

Az Ertékpapirok kibocsatasanak pénzneme Euré (,,EUR®).

Az Ertékpapirok a vonatkozo jogszabalyoknak és elSirasoknak,
valamint az érintett elszdmolési rendszerek altalanos feltételeinek
megfelelden atruhazhatok.

Az Ertékpapirokhoz kapcsol6dé jogok

Az Ertékpapirok jogot biztositanak tulajdonosaiknak arra, hogy a
C.15. pontban részletezettek szerint igényt formaljanak Kamat és
a Visszavaltasi Osszeg kifizetésére.

Az Ertékpapirok statusza

A Kibocsatonak az Ertékpapirokkal kapcsolatos kotelezettségei
biztositek nélkiili és nem alarendelt kotelezettségek, amelyek
mind egymassal, mind pedig a Kibocsato egyéb biztositék nélkiili
és nem alarendelt kotelezettségeivel egyenranguak, kivéve a
kotelezd  torvényi  eldirasok  altal  elényben  részesitett
kotelezettségeket.

Jogokra vonatkozo korlatozasok

A Kibocsato bizonyos koriilmények kodzott jogosult felmondani az
Ertékpapirokat és/vagy médositani az Ertékpapirok Feltételeit, igy
példaul a piac 6sszeomlasa, potencialis korrekcios események (pl.
mogottes részvény alapjan torténd rendkiviili osztalékfizetés)
és/vagy visszavaltdsra feljogositd rendkiviili események (pl.
fedezeti igylet meghiusulédsa) esetén.

A Kibocsato a kovetkezd a bécsi tézsde szabalyozott piacan, a
frankfurti t6zsde szabalyozott, nem hivatalos piacan (SCOACH)
és a stuttgarti tézsde szabalyozott, nem hivatalos piacan
(EUWAX) tervezi engedélyeztetni az Ertékpapirok kereskedését
¢és a Kibocsatd dontésétdl fiiggden tovabbi szabalyozott piacokon
a kovetkez6 EU-tagorszagokban: Ausztria, Németorszag, a Cseh
Koztarsasdg, Magyarorszdg, Olaszorszag, Lengyelorszag,
Romania, a Szlovak Koztarsasag és Szlovénia.

Az Ertékpapirok értékét befolyasolja a Alapeszkoz értéke, mivel
az Ertékpapir Visszavaltasi Osszege a kovetkezdk szerint fiigg az
Alapeszkoztol:
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értékpapirok névértéke legalabb
100 000 eurd
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Kamat

Kamatosszeg: Az egyes Névértékekre ¢és Kamatperiddusra
vonatkoz6 ,Kamatosszeg” a kovetkezd képlettel kiszamolt
Osszeget (és amely mindig egyenldé vagy nagyobb, mint nulla;
tovabba amennyiben alacsonyabb a nullanal, akkor nullanak
tekintendd) jelenti:

Névértek x Kamatlab x Idészak (Day Count Fraction)

A kamattal kapcsolatos egyes paraméterek

Kamatfizetés
Kamatperiédus Napja Kamatlab (per év)
1 2015.08.12 7,31978%

Day Count Fraction: 30/360
Visszavaltas

Minden Ertékpapir feljogositja minden egyes érintett Ertékpapir
tulajdonost arra, hogy a Kibocsatd kifizesse szamara minden
egyes Névértek tekintetében amennyiben Fizikai Elszdmolas
Feltétele nem teljesiil, a Visszavéltasi Osszeget (amely mindig
egyenld vagy nagyobb, mint nulla; tovabbd amennyiben
alacsonyabb a nullanal, akkor nulldnak tekintendd) amennyiben
Fizikai  Elszamolds  Feltétele  teljesil a  Referencia
Eszkézmennyiségnek megfeleld Osszegben Referencia
Eszkozoket ad at.

A Fizikai Elszamolas Feltétele” akkor teljesiil, amennyiben
Korlat (Barrier) Esemény mertilt fel és az Utolsé Referenciaar
kevesebb mint a Kotési Ar (Strike).

A fenti kotelezettség 2015.08.12-an/-én valik esedékessé azzal a
kitétellel, hogy amennyiben a Végleges Ertékelési Napot elSre
hozzak vagy elhalasztjak a Feltételeknek megfelelden (példaul
Lehivhaté Ertékpapirok lehivasa, vagy adott esetben Piaczavard
esemény bekovetkezése kovetkeztében elvégzett korrekcid okan),
akkor a Lejarat Napja a kovetkez6 munkanapra csuszik at egy, a
Végleges Ertékelési Nap atiitemezésének  idStartamaval
megegyez$ idStartam elteltét kovetéen, amikor az Ertékpapirt
értékesitették vagy bevaltottak, mindkét esetben a piaczavarasra
vonatkoz6 rendelkezéseknek megfelel6en.

Referencia
Referencia: az Alapeszkdz

Referencia Eszkdzmennyiség: 100%-a a Névleges Osszegnek
elosztva a Kotési Arral (Strike). A miivelet eredményeként kapott
értéket a tizedes vesszO utan Ot tizedes jegyig felfelé¢ kell
kerekiteni.

Visszaviltasi Osszeg
Bizonyos pontositds a Visszavaltdsi Osszegre vonatkozéan
Kiindul6 Referenciaar: Zaroar

Kotési Ar: 100,00%-a Kiindulé Kamatreferenciaarnak
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

A szarmazékos  értékpapirok
megsziinése vagy lejarati napja —
a lehivasi nap vagy az utolso
referencianap.

A szarmazékos értékpapirok
elszamolasi eljarasanak
ismertetése.

A szarmazékos értékpapirok

hozamkifizetésének ismertetése.

Az alapeszkdz Kotési Ara vagy
utolso referenciara.

Az alapeszkoz tipusanak
ismertetése, valamint
tdjékoztatds arr6l, hogy hol
talalhato informacio az
Alapeszkdzrol.

Kockazatok

A kifejezetten a Kibocsato

vonatkozasaban  fennalldo {6
kockéazatok ismertetése

Annex 2

Korlat: 75,00%-a Kiindul6 Kamatreferenciaarnak

Korlat Megfigyelési Id6szak: A Kibocsatasi Nappal (bezarolag) a
Végleges Ertékelési Napig (bezarolag) terjedd idészak

Korlat Referenciaar: Napon Beliili Ar

A ,Visszavaltasi Osszeg” egyenld az alabbi rendelkezések
szerint meghatarozott dsszeggel:

(a) Amennyiben az Utolsé Referenciaar nagyobb vagy egyenld a
Kotési Arral, illetve ha Korlat Esemény nem tortént, tigy a
Visszavaltasi Osszeg egyenl6 a Névleges 0sszeggel; illetve

(b) egyéb esetekben a Visszavaltasi Osszeg egyenlé a Névleges
Osszeg szorozva az Utolsd Referenciadrral és osztva a Kotési
Arral (Strike).

Akkor beszéliink , Korlat Esemény” bekovetkezésérél, ha a
Korlat Megfigyelési Idészakon beliil barmely Korlat Referenciaar
kisebb vagy egyenld a Korlattal.

Lejarati Nap: 2015.08.12

Végleges Ertékelési Nap: 2015.08.07

Az Ertékpapirral kapcsolatban teljesitendé osszes kifizetést és
szallitast a Kibocsatd a kliringrendszerek felé teljesiti, hogy azok
azt tovabbutaljak az Ertékpapir-tulajdonosok letéti bankjainak.

A Visszavaltasi Osszeg kifizetése vagy a Referenciaeszkdzok
leszallitasa lejaratkor és kamatfizetés a kamatfizetési napokon.

Utolsé Referenciaar: Zaroar

Alapeszkoz:
Tipus: Részvény
Név: voestalpine AG (ISIN: AT0000937503)

Exchange: Xetra Vienna

Az Alapeszkozre és annak ingadozasara vonatkozd informacio a
kovetkezo helyeken érhet6 el: http://www.voestalpine.com

Az zleti ¢és gazdasagi viszonyok kedvezdtlen hatast
gyakorolhatnak a Raiffeisen Centrobank Csoportra, tovabba a
nehéz piaci koriilmények hatranyosan befolyasoltak a Raiffeisen
Centrobank Csoportot.

A Raiffeisen Centrobank és a Raiffeisen Centrobank Csoport
azoknak a piacoknak a gazdasagi kornyezetétdl fiigg, ahol
mitkodnek.

A pénziigyi szolgaltatd szektorban folyd verseny miatti nyomas
kedvezétleniil befolyasolhatja a Raiffeisen Centrobank Csoport
iizleti tevékenységét és miikodési eredményét.
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D.3,
D.6

A legfontosabb tudnivalok a
kifejezetten az értékpapirokhoz
kapcsolodo f6bb kockazatokrol

Annex 2

A Raiffeisen Centrobank Csoport ki van téve a hitelkockazatnak,
az iizletfelek és a t6kekoncentracid jelentette kockazatnak.

A Csoportra kedvezétlen hatast gyakorolhat az eszkdzok
értékvesztése.

Mivel a Kibocsatdo és a Csoport vallalatainak, eszkdzeinek és
iigyfeleinek nagy része Kozép-Kelet-Europaban és az eur6zonan
kivill esé orszagban talalhatd, a Kibocsaté devizaarfolyam-
kockazatnak van kitéve.

A Raiffeisen Centrobank kereskedelmi eredményei
ingadozhatnak, valamint a Kibocsato altal nem befolyasolhato
szamos tényezon mulhatnak.

A Raiffeisen Centrobanknak szdmolnia kell a mas vallalatokba
val6 befektetéseibdl szarmazd kockazataival is.

A Csoport ki van téve likviditasi kockéazatnak.
A Csoport ki van téve piaci kockézatnak.

A Raiffeisen Centrobank Csoport ki van téve az arutdzsdei
iigyletekkel kapcsolatos kockazatoknak.

A Csoportra kedvezétleniil hathat a korményzati ado- és
pénziigypolitika.

A Raiffeisen Centrobank Csoport olyan karkockéazatoknak van
kitéve, amelyek a belso eljarasok, az emberek és a rendszerek
(kiilondsen az informatikai rendszerek), illetve a kiilsé események
hianyossagai vagy zavarai miatt kdvetkeznek be fliggetleniil attol,
hogy azokat szandékosan vagy véletleniil okoztak-e, illetve hogy
ezeket természetes koriilmények idézték-e eld (mitkodési
kockazatok).

JelentOs hatést gyakorolhatnak a Raiffeisen Centrobank Csoport
miikodési eredményeire azoknak az orszagoknak a hatdlyos vagy
Uj jogszabalyaiban, illetve el6irdsaiban bekovetkezd valtozasok,
ahol a Csoport mitkodik.

Kockazatot jelent a szabalyozas és az allami szektor befolyasanak
novekedése.

A Raiffeisen Centrobank Csoport iizleti modellje a Csoport
termékeinek és szolgaltatdsainak diverzifikalt és versenyképes
valasztékatdl fiigg.

A Raiffeisen Centrobank Csoport miikddésével egyiitt jar a hirnév
kockazata.

A Csoport miikddésének eredményét lényegesen befolyasolja a
Csoport kockazatfelismer6 és kockazatkezeld képessége.

A Raiffeisen Centrobank Csoportnak vannak geopolitikai
kockézatai.

A Kibocsatd adminisztrativ, vezetd ¢és feliigyeld testiiletei
tagjainak esetében potencialisan fennallhat az dsszeférhetetlenség
kockazata.

A Raiffeisen Centrobank Csoport tovabbi kockazatoknak és
bizonytalansagoknak van kitéve.

KOCKAZATI FIGYELMEZTETES: A befektetének tudnia
kell arroél, hogy elveszitheti akar egész befektetésének vagy
egy részének értékét. Azonban minden befekteto feleléssége
csak a befektetése értékéig terjed (ideértve a jarulékos
koltségeket is).
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AZ ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO ALTALANOS
KOCKAZATOK

Lehetnek olyan érdekdsszelitkdzések, amelyek negativan hatnak
az Ertékpapirokra.

Nincs garancia arra, hogy kialakul az Ertékpapiroknak egy likvid
masodlagos piaca, vagy ha ki is alakul ilyen, nem biztositott
annak fennmaradédsa. Egy nem likvid piacon a befektetd nem
feltétleniil tudja eladni értékpapirjait valés piaci értéken
(likviditasi kockazat).

Az Ertékpapirok piaci értéke sok tényezoktsl fiigg, és jelentdsen
alacsonyabb lehet, mint a vételar.

Az Ertékpapir-vésarlas jogszerlisége nem biztositott.

Az Ertékpapir-tulajdonosokat ado- vagy egyéb okméanyos koltség,
illetve illetek fizetésére kotelezhetik.

A leendd befektetoknek tajékoztatast és tandcsot kell kérnilik
fliggetlen feltol.

Az  Ertékpapir-vasarlas  hitellel vagy  kolcsonnel  vald
finanszirozasa Iényegesen megnoveli a kockazatokat.

Az Ertékpapirok vételéhez és eladasahoz kapcsolodd tranzakcios
koltségek kiillondsen lényeges hatdssal lehetnek az értékpapirok
nyereségpotencialjara.

Az FErtékpapirok vagy az Alapeszkoz(ok) értékét nagyban
befolyasolhatjak az arfolyamok.

Eléfordulhat, hogy az Ertékpapir-tulajdonosok nem tudjak az
Ertékpapirokkal kapcsolatos kockazatokat fedezeti iigylettel
kivédeni.

Limitek (pl. plafon) esetén az Ertékpapir-tulajdonos a limit felett
nem hasznalhatja ki az éppen ad6d6 kedvezd eseményeket.

A fizikai szallitas tjan visszavalthato Ertékpapirok kiilonleges
kockazatot jelentenek, igy azok a befektetok jelentds része
szamara nem lehetnek megfeleloek.

Az Ertékpapirok lejarat elStti visszavaltasakor az Ertékpapir
tulajdonosa kockazatnak van kitéve, ideértve azt, hogy a
befektetésnek a wvartdl alacsonyabb lesz a hozama (korai
visszavaltas kockazata).

Fennall a kockizata, hogy az FErtékpapirok és/vagy az
Alapeszkoz(0k) forgalmazasat felfiiggesztik, megszakitjak vagy
besziintetik.

A Kibocsato altal kotott fedezeti iigyletek befolyasolhatjak az
Ertékpapirok arfolyamat.

A pénz jovobeni értékvesztése (inflacid) miatt csokkenhet a
befektetés realhozama.

A befektetéknek az adott kliringrendszer miikodéképességére kell
hagyatkozniuk.

AZ ERTEKPAPIROK MOGOTTES TERMEKEKKEL
KAPCSOLATOS ALTALANOS KOCKAZATAI

Az Ertékpapir-tulajdonos egész befektetését vagy annak jelentés
részét elveszitheti, ha az Ertékpapirok Mogottes Termékeinek
arfolyama kedvez6tleniil alakul (jelentds vagy teljes veszteség
kockazata).

Az Ertékpapir-tulajdonos viseli a devizaarfolyam-ingadozasok
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E.

E.2b

E.3

Ajanlat

Az ajanlattéte]l indoklasa és a
bevétel felhasznalasa, ha ez az
indok, ill. felhasznalasi cél maés,
mint nyereségszerzés ¢€s/vagy
fedezet biztositdsa  bizonyos
kockézatok ellen:
Az ajanlat feltételeinek
ismertetése:
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kockéazatat.

Az Alapeszk6zok egyes fajtai kiilonbozé kockazatokkal jarnak, és
a befektetoknek tudniuk kell, hogy az Alapeszkdzokre hatod
barmely hatds még erésebb kedvezodtlen hatast gyakorolhat az
Ertékpapirokra.

AZ ALAPESZKOZOKRE VONATKOZO KOCKAZATOK

A részvényhez kapcsolt Ertékpapiroknal a részvény arfolyama és
az osztalék jelent kockazatot, valamint az alacsony likviditas.

AZ ERTEKPAPIROK SAJAT KOCKAZATAI

Az Ertékpapir-tulajdonos a kovetkezo
kockaz(at)nak/kockaza(tok)nak van kitéve: ha az Ertékpapirok
Alapeszkdzének arfolyama kedvez6tleniil alakul, devizaarfolyam-
ingadozésai, az Alapeszkdz kedvezdtlen armozgasai, esetleges
fizetési késedelmek, az id6 mulasa, az esectlegesen tényleges
veszteséggel jaré Ertékpapir lejarata, a tékeattételbdl szarmazo
kockézatnak, amely az FErtékpapirok magas aringadozasait
okozza, még akkor is, ha az Alapeszkoz arfolyamvaltozasa csak
kismértékii és a korlat hatasa miatti jelent6s értékvaltozasok.

A Kibocsatd az Ertékpapirok kibocsatdsabol szarmazd nettd
bevételeit nyereség képzésére €s altalanos finanszirozasi céljaira
hasznalja fel.

Milyen feltételekhez kotott az ajanlat
Nem alkalmazando; az ajanlat nem kotott feltételekhez.

Az értékpapirokat az Ajanlat(ok) tartalmazza (tartalmazzak),
amelynek kezdete 2014.01.15 és vége 2014.02.07.

Az értékpapirok egyes kibocsatasai allando jelleggel ajanlottak
(,,tap issue”) a Kibocsatas keltétol.

A Kibocsatas kelte 2014.02.11.

Az Ertékpapirok vasarlasira vonatkozé kezdé kibocsatasi ar,
koltségek és adok

A Kibocsatasi arfolyam: 100,00%

Kibocsatasi felar: Kibocsatasi felarként Névérték 1,00% -a
keriilhet felszamitasra.

Ertékesitési korlatozasok

Az Ertékpapirokat csak akkor lehet ajanlani, értékesiteni, illetve
egy adott joghatdsdgon beliil vagy abbol kovetkezden atadni, ha a
hatalyos torvények és egyéb jogszabalyok ezt megengedik,
valamint ha ebbdl a Kibocsatonak kotelezettsége nem keletkezik.

Az Ertékpapirokat nem jegyezték be és nem fogjak bejegyezni az
Egyesiilt Allamok 1933. évi Ertékpapirokrol szoloé médositott
torvénye (,Ertékpapir tv.”) alapjan, illetve az Amerikai Egyesiilt
Allamok (,,Egyesiilt Allamok”) valamely allamanak vagy egyéb
joghatdésagéanak értékpapirokkal foglalkoz6 szabalyozd
hat6sagéanal, valamint nem lehet ajanlani, illetve értékesiteni (i) az
Egyesiilt Allamokban, kivéve az Ertékpapir tv. szerinti bejegyzés
alol kivételt képezd {lgyletekben, illetve (ii) az Egyesiilt
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E4

E.7

A kibocsatas/ajanlat
szempontjabol lényeges

érdekeltségek,  ideértve
érdekosszeiitk6zéseket is:

az

A Kibocsato vagy az ajanlattévo

altal a  befektetore
koltségek becsiilt 6sszege:

terhelt

Annex 2

Allamokon kiviil, kivéve az Ertékpapir torvény szerinti ,.S”
rendeletnek megfeleld offshore tigyletekben.

Tovébba, nem lehet az Ertékpapirokat azon ,meghatirozott
amerikai személyek” vagy ,,amerikai tulajdonban 1évé kiilfoldi
jogi személyek” részére ajanlani vagy értékesiteni, melyeket az
Egyesiilt Allamok 1986. évi allami adobevételekrdl sz6l6
torvénye (azaz "a kilfoldon vezetett szamlak adoiigyi
megfelelésérdl szolo torvény": ,,FATCA”, 2010) ,,A” alcimének
4. fejezete (1471-1474. szakasz) és az annak alapjan az Egyesiilt
Allamok adéhatésaga (IRS) altal 2013. januar 17-én kiadott
végleges rendelkezések hataroznak meg.

A Kibocsatd esetenként egyéb mindségében is eljarhat az
Ertékpapirok kapcsan, igy Kiszamitast Végzd Ugynokként a
Kibocsato kiszamithatja az Alapeszkdz vagy egyéb referencia-
eszkdz  értékét, illetve meghatarozhatjia az  Alapeszkoz
Osszetételét. Ez érdekdsszelitkozéshez vezethet olyan esetekben,
amikor a Kibocsatd vagy csoportvallalata altal kibocsatott
értékpapirokat vagy egyéb eszkozoket lehet az Alapeszkoz
részeként valasztani, vagy ha a Kibocsato iizleti kapcsolatot tart
fenn az ilyen értékpapirok vagy eszk6zok kibocsatojaval vagy
kotelezettjével.

A Kibocsatd esetenként Mogottes Termékeket érintd ligyleteket is
végezhet sajat tulajdonu szamlai vagy kezelésében levo szamlak
terhére. Az ilyen tligyletek pozitiv vagy negativ hatassal lehetnek
az Alapeszkdz vagy barmely mas referencia-eszkoéz értékére,
kovetkezésképpen az Ertékpapirok értékére.

A Kibocsatd adott Mogottes Termékre vonatkozdéan egyéb
szarmazékos eszkozoket is kibocsathat, az ilyen versenyz6
termékek piacra valé bevezetése befolyasolhatja az Ertékpapirok
értéket.

A Kibocsaté az Ertékpapirok értékesitésébdl szerzett bevételeinek
egész¢Et vagy annak egy részét felhasznalhatja arra, hogy fedezeti
tigyleteket kosson, amelyek befolyasolhatjak az Ertékpapirok
értékét.

A Kibocsaté az Alapeszk6zokrél nem nyilvanos informaciokat is
beszerezhet, a Kibocsatd pedig nem vallalja, hogy az ilyen
informéaciokat felfedje az Ertékpapir-tulajdonosok elétt. A
Kibocsato kutatasi jelentéseket is publikalhat az Alapeszkozokkel
kapcsolatban. Az ilyen tevékenységek érdekdsszelitkozést
eredményezhetnek és befolyasolhatjék az Ertékpapirok értékét.

Az E.J3 pontban meghatarozott kibocsatasi felar kertil
alkalmazasra.

A fentieken til a Kibocsatod vagy az ajanlattevé(k) nem terhelnek
tovabbi koltségeket a befektetore.
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Italian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE ITALIAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ITALIAN LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY

SINTESI DEL. PROGRAMMA

ARE BINDING.

A. Introduzione ed Avvertenze

Al Avvertenza

A2 Consenso da parte dell’Emittente

o della persona responsabile per
la redazione del Prospetto
all’utilizzo del Prospetto per la
successiva rivendita 0
collocamento finale di Titoli da
parte di intermediari finanziari.

Indicazione del periodo di
offerta entro il quale si potra
effettuare la successiva rivendita
o collocamento finale dei titoli
da parte degli intermediari
finanziari e per la quale ¢
prestato il consenso all’utilizzo
del Prospetto.

Qualsiasi altra condizione chiara
e oggettiva annessa al consenso
e pertinente ai fini dell’utilizzo
del Prospetto.

La presente nota di sintesi (Ia “Nota di Sintesi”) va considerata
come introduttiva al prospetto (il “Prospetto”) redatto in
relazione al programma di Titoli strutturati ("Structured Securities
Programme" - il “Programma”).

L'investitore dovra basare qualsiasi sua decisione di investire nei
titoli emessi ai sensi del Prospetto (i "Titoli") sull’attento esame
del Prospetto stesso, nella sua interezza.

Qualora sia presentato un ricorso dinanzi all’autorita giudiziaria in
merito alle informazioni contenute nel prospetto, I’investitore
ricorrente potrebbe essere tenuto a sostenere le spese di
traduzione del Prospetto prima dell’inizio del procedimento a
norma del vigente diritto nazionale degli Stati Membri dell’ Area
Economica Europea.

La Raiffeisen Centrobank AG (“Raiffeisen Centrobank”)
Tegetthoffstrale 1, 1015 Vienna, Austria (in qualita di emittente
nell’ambito del Programma, “Emittente”) puo essere chiamata a
rispondere civilmente per la presente Nota di Sintesi, compresa
ogni sua eventuale traduzione, ma soltanto se la nota di sintesi
risultasse fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme con
le altre parti del Prospetto o se non offrisse, se letta insieme con le
altre parti del Prospetto, le informazioni fondamentali per aiutare
gli investitori al momento di valutare I’opportunita di investire in
tali Titoli.

L’Emittente presta il suo consenso affinché tutti gli istituti di
credito di cui alla Direttiva 2006/48/CE e le imprese di
investimento di cui alla Direttiva 2004/39/CE, operanti
ufficialmente in qualita di intermediari finanziari per la successiva
rivendita o per il collocamento finale dei Titoli (insieme gli
“Intermediari Finanziari”), siano autorizzati ad utilizzare la
presente Nota di Sintesi per la successiva rivendita o per il
collocamento finale dei Titoli da emettere ai sensi del Programma
durante il relativo periodo di offerta (come specificato nelle
Condizioni Definitive) nel quale potra avere luogo la successiva
rivendita o il collocamento finale dei relativi Titoli, a condizione
che il Prospetto sia ancora valido in conformita all’articolo 6a del
KMG (Kapitalmarktgesetz - Legge Austriaca sul Mercato dei
Capitali) che attua la Direttiva UE relativa al Prospetto.

L’Emittente concede inoltre consenso all’utilizzo del Prospetto
per una successiva rivendita o collocamento finale dei Titoli da
parte degli Intermediari Finanziari a condizione che (i) ai
potenziali investitori sia fornito il Prospetto, ogni relativo
supplemento e le relative Condizioni Definitive e (ii) ogni
Intermediario Finanziario garantisca di utilizzare il Prospetto,
ogni suo supplemento e le relative Condizioni Definitive in
conformita con tutte le restrizioni di vendita applicabili specificate
nel Prospetto e con ogni legge o regolamento applicabile nelle
relative giurisdizioni.

58



B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

Indicazione in grassetto che
informa gli investitori che, in
caso di offerta da parte di un
intermediario finanziario,
quest’ultimo fornira agli
investitori le informazioni sulle
condizioni generali di contratto
dell’offerta valide nel momento
in cui essa sara presentata.

Emittente

Denominazione legale e
commerciale dell’Emittente:

Sede e ragione  sociale
dell’emittente, legislazione in
base alla quale opera 'Emittente
e suo Paese di costituzione:

Descrizione dei trend noti
riguardanti ’Emittente e i settori
in cui opera:

Se I’Emittente ¢ parte di un
gruppo, descrizione della
struttura del gruppo e della
posizione che I’Emittente ivi
occupa:

Nel caso sia stata effettuata una
stima o una previsione degli
utili, indicarne il valore:

Descrizione della natura di
eventuali rilievi indicati nella
relazione di revisione relativa
alle informazioni finanziarie di

esercizi passati:

Estratto  delle
finanziarie storiche::

informazioni

Annex 2

L’Emittente, nell'ambito delle Condizioni Definitive, ha facolta di
stabilire ulteriori condizioni essenziali € vincolate a suo consenso
per l'utilizzo del presente Prospetto.

Nel caso in cui Dofferta venga fatta da un ulteriore
intermediario finanziario, questi deve fornire agli investitori
le informazioni sui termini e le condizioni dell’offerta valide al
momento in cui ’offerta viene presentata.

Qualsivoglia intermediario finanziario che utilizzi il Prospetto
dovra dichiarare ufficialmente sul proprio sito web di
utilizzarlo in conformita con il presente consenso e alle
condizioni generali di contratto ad esso associate.

La denominazione legale dell’Emittente ¢ "Raiffeisen Centrobank
AG"; la sua denominazione commerciale ¢ "Raiffeisen
Centrobank" o "RCB". L'espressione "Raiffeisen Centrobank
Group" o "Gruppo" si riferisce a Raiffeisen Centrobank ed al
complesso delle sue consociate o affiliate.

Raiffeisen ~ Centrobank ¢ una societa per  azioni
(Aktiengesellschaff) costituita ed operante secondo il Diritto
Austriaco, iscritta presso il registro delle imprese (Firmenbuch)
del Tribunale Commerciale di Vienna (Handelsgericht Wien) al
numero FN 117507 f. La sede legale di Raiffeisen Centrobank ¢

Vienna, Repubblica d'Austria. Indirizzo commerciale di
Raiffeisen Centrobank ¢ TegetthoffstraBe 1, 1015 Vienna,
Austria.

L’Emittente non ¢ a conoscenza di eventuali trend particolari che
potrebbero influenzare I’Emittente ed i settori in cui opera.

L’Emittente ¢, all’interno del gruppo Raiffeisen Group, un istituto
finanziario specializzato negli investimenti azionari ed operante
sui mercati locali in Europa Centrale e Orientale. Raiffeisen
Group ¢ un gruppo bancario nato in Austria ed attivo sui mercati
dell’Europa Centrale e Orientale. Oltre ai mercati dell’Europa
Centrale e Orientale, Raiffeisen Group ¢ presente in diversi
mercati finanziari internazionali e sui mercati asiatici emergenti.

La capogruppo del Raiffeisen Group ¢ la Raiffeisen-
Landesbanken-Holding GmbH, Vienna, che costituisce il maggior
azionista di RZB. Quest’ultima a sua volta ¢ la maggior azionista
di RBI. L’Emittente ¢ inclusa nel bilancio consolidato di RBI e
RZB, che a sua volta ¢ incluso nel bilancio consolidato di
Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH.

Non applicabile; non ¢ stata effettuata alcuna stima o previsione

degli utili.

Non applicabile; non sussistono rilievi.

31.12.2012 31.12.2011

in migliaia di € (arrotondate)
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B.13

B.14

B.15

B.16

Attestazione di assenza di
sostanziali mutamenti negativi
delle prospettive dell’emittente
dalla data dell'ultimo bilancio
pubblicato sottoposto a revisione
o descrizione di qualsiasi
sostanziale mutamento negativo:

Descrizione  dei  sostanziali
mutamenti  nella  situazione
finanziaria e  commerciale,
successivi al periodo cui si
riferiscono  le  informazioni

finanziarie relative agli esercizi
passati:

Descrizione di qualsiasi fatto
recente relativo all’Emittente che
sia sostanzialmente rilevante per

la  valutazione della  sua
solvibilita:

Eventuale situazione di
dipendenza da altri soggetti

all'interno del gruppo:

Descrizione delle  principali
attivita dell’Emittente:
Per quanto a conoscenza

dell’Emittente, indicare se
I’Emittente ¢ direttamente o
indirettamente controllato da/di
proprieta di un altro soggetto e
descrivere la natura di tale
controllo.

Annex 2

Totale attivi 2.616.728 2.199.421
Margine di interesse 5.497 4.003
Utile al lordo delle imposte 13.969 17.371
Utile al netto delle imposte 11.513, 13.897
Utile netto di gruppo 11.759 13.887

Fonte: Bilanci Consolidati approvati 2012 e 2011

Nel periodo tra la data del Bilancio Consolidato 2012 e la data di
riferimento del Prospetto non si sono registrati sostanziali
mutamenti negativi nelle prospettive dell’Emittente e delle sue
consociate.

Non applicabile. Non ci sono stati cambiamenti significativi nella
posizione finanziaria dell’Emittente e delle sue consociate a
partire dal 31 dicembre 2012.

Non applicabile; recentemente non si sono verificati fatti relativi
al’Emittente che possano incidere sostanzialmente sulla
valutazione della solvibilita dell’Emittente.

Non applicabile; non sussiste alcuna situazione di dipendenza da
altri soggetti del gruppo.

Raiffeisen Centrobank ¢ un istituto finanziario specializzato negli
investimenti azionari, facente parte di Raiffeisen Group e
operante sui mercati locali dell’Europa Centrale e Orientale.
Raiffeisen Centrobank offre un’ampia gamma di servizi e di
prodotti nel settore delle operazioni di capitale azionario, su
derivati e di capitale proprio (equity), in borsa ed extraborsistiche.
Raiffeisen Centrobank offre inoltre servizi bancari personalizzati
per ogni cliente. L’attivita di “merge&acquisition" & gestita
tramite Raiffeisen Investment AG, societa controllata al 100%
dall’Emittente, e le societa controllate da quest’ultima, la maggior
parte delle quali ¢ inclusa nel bilancio consolidato di Raiffeisen
Centrobank. Altre societa di Raiffeisen Centrobank Group si
occupano della negoziazione di materie prime, particolarmente
gomma e prodotti chimici (alcheni).

Al 31 Dicembre 2012, il capitale azionario nominale di Raiffeisen
Centrobank era pari a EURO 47.598.850 suddiviso in 655.000
azioni ordinarie senza valore nominale.

Una partecipazione di 654.999 azioni, pari al 99,9% delle azioni
di Raiffeisen Centrobank, ¢ detenuta da RBI KI-Beteiligungs
GmbH e la sua affiliata RBI IB Beteiligungs GmbH, Vienna
(indirettamente) controllata da Raiffeisen Bank International AG
("RBI"). La rimanente quota (0,1%) ¢ detenuta da Lexxus
Services Holding GmbH, Vienna, societa indirettamente
controllata da RBI. Di conseguenza Raiffeisen Centrobank ¢
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B.17

C.2

Cs

C.8

C.11

C.15

Rating attribuiti all’emittente o
ai suoi titoli di debito su
richiesta dell’emittente o con la
sua collaborazione nel processo
di attribuzione:

Titoli

Descrizione del tipo e della

classe dei Titoli offerti e/o
ammessi alla  negoziazione,
compresi eventuali codici di

identificazione dei Titoli:

Valuta dell’emissione:

eventuali
libera

Descrizione di
restrizioni alla
trasferibilita dei Titoli:

Descrizione dei diritti connessi
ai Titoli compresi ranking e
restrizioni a tali diritti:

Indicazione se i Titoli offerti
sono o saranno oggetto di una
domanda di ammissione alla
negoziazione, allo scopo di
distribuirli su  un  mercato
regolamentato o su altri mercati
equivalenti, con indicazione dei
mercati in questione:

Descrizione di come il valore
dell’investimento ¢ influenzato
dal valore dei Titoli sottostanti, a
meno che i Titoli abbiano una
denominazione pari ad almeno
100 000 EUR.

Annex 2

indirettamente controllata da RBI. Le azioni di Raiffeisen

Centrobank non sono quotate in borsa.

Non applicabile; né I’Emittente né i suoi titoli di debito sono
dotate di rating.

I Titoli sono Protected Reverse Convertibles (eusipa 1230) e
recano il codice ISIN ATO000A14ZV9 e il codice di
identificazione tedesco (Wertpapierkennnummer) RCEENV.

I Titoli saranno rappresentati
permanente al portatore.

da un Certificato Globale

La Valuta dei Prodotti emessi ¢ Euro (“EUR”).

I Titoli sono trasferibili in conformita alle leggi e disposizioni
applicabili e alle Condizioni Generali di Contratto dei relativi
sistemi di clearing.

Diritti legati ai Titoli

I Titoli conferiscono ai loro Possessori il diritto di richiedere il
pagamento di un interesse e un importo a titolo di rimborso, come
dettagliatamente descritto al punto C.15.

Tipologia dei Titoli

Le obbligazioni dell’Emittente derivanti dai Titoli costituiscono
obbligazioni non garantite ¢ non subordinate dell’Emittente, le
quali sono in rango equiparabili tra loro e con tutte le altre
obbligazioni non garantite ¢ non subordinate dell’Emittente, fatte
salve le obbligazioni per cui le disposizioni di legge vigenti
concedono priorita.

Restrizioni ai diritti

Al verificarsi di particolari eventi, quali ad esempio perturbazioni
di mercato, potenziali rettifiche (per es. dividendi straordinari di
un'azione sottostante) o rimborsi straordinari (per es. per
interruzione della copertura a termine), I'Emittente si riserva il
diritto di estinguere i Titoli o di modificarne le Condizioni
Generali di Contratto.

L’Emittente intende richiedere I’ammissione dei Titoli alle
quotazioni sul Secondo Mercato Regolamentato della Borsa di
Vienna, sul Mercato Ufficiale Non Regolamentato della Borsa di
Francoforte (SCOACH) e sul Mercato Ufficiale Non
Regolamentato della Borsa di Stoccarda (EUWAX) e, a
discrezione dell’Emittente, su un altro mercato regolamentato
degli Stati Membri dell’Unione Europa quali Austria, Germania,
Repubblica Ceca, Ungheria, Italia, Polonia, Romania, Repubblica
Slovacca e Slovenia.

Il valore dell'investimento € influenzato dal valore dei Titoli

sottostanti in quanto 1'Importo di Rimborso del Titolo dipende dal
valore base nei termini qui a seguito descritti:
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Interessi

Importo dell’Interesse. L’"Importo dell’Interesse" per ciascun
Importo Nominale e ciascun Periodo d'Interesse ¢ pari ad un
importo calcolato come segue (¢ che deve sempre essere pari o
uguale a zero e, nel caso in cui tale importo sia inferiore a zero, si
considera pari a zero):

Importo Nominale x Tasso di Interesse x Unita di Calcolo
Giorni di Interesse
Particolari specifiche riguardanti gli Interessi

Data di Pagamento Tasso di Interesse
Periodo d'Interesse dell'Interesse (annuo)
1 12.08.2015 7,31978%

Unita di Calcolo Giorni di Interesse: 30/360

Rimborso

Ciascun Titolo conferisce al suo Possessore il diritto di ricevere
dall’Emittente in relazione a ciascun Importo Nominale Nel caso
in cui la condizione per il Settlement Fisico non sia soddisfatta il
pagamento dell’Importo di Rimborso (che deve sempre essere
pari o superiore a zero e, nel caso in cui tale importo sia inferiore
a zero, si considera pari a zero) e nel caso in cui la Condizione per
il Settlement Fisico sia soddisfatta la consegna degli Attivi di
Riferimento pari alla Quantita dell’Attivo di Riferimento.

La "Condizione per il Settlement Fisico" si ritiene soddisfatta se
si verifica un Evento Barriera ed il Prezzo Finale di Riferimento €
inferiore al Valore Strike.

L’obbligazione sopra descritta scade in 12.08.2015, fermo
restando che se la Data di Valutazione Finale venisse anticipata o
posticipata ai sensi delle disposizioni delle Condizioni Generali di
Contratto (ad esempio in virtu dell’esercizio di un Titolo
esercitabile o di adeguamenti dovuti a Perturbazioni del Mercato,
se cio ¢ previsto) la Data di Scadenza sara rinviata al primo
Giorno Lavorativo successivo ad un periodo di tempo pari al
periodo di tempo entro il quale la Data di Valutazione Finale sia
stata rinviata, nel momento in cui il Titolo sia legittimamente
esercitato o rimborsato, in ogni caso soggetta alle normative in
materia di perturbazione dei mercati.

Attivo di Riferimento
Attivo di Riferimento: Il Sottostante

Quantita dell’Attivo di Riferimento: 100% della Denominazione
Specifica diviso per il Valore Strike. Il valore risultante sara
arrotondato a cinque decimali.

Importo di Rimborso

Specificazioni in relazioni all'Importo di Rimborso
Prezzo Iniziale di Riferimento: Prezzo di Chiusura
Valore Strike: 100,00% del Prezzo Iniziale di Riferimento

Barriera: 75,00% del Prezzo Iniziale di Riferimento
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

Data di Scadenza dei titoli
derivati — data di esercizio o data
finale di riferimento.

Descrizione delle modalita di
regolamento dei titoli derivati.

Descrizione  delle  modalita
attraverso le quali si generano i
ricavi sui derivati.

Prezzo di esercizio o prezzo
finale di riferimento  del
sottostante.

Descrizione  del  tipo  di
Sottostante e reperibilita delle
informazioni relative a tale

Sottostante.

Rischi

Principali  informazioni  sui
principali rischi relativi

all’Emittente

Annex 2

Periodo di Osservazione della Barriera: Il periodo a partire dalla
Data di Emissione (inclusa), sino alla Data di Valutazione Finale
(inclusa)

Prezzo di Riferimento della Barriera: Prezzo Intragiornaliero

L’"Importo di Rimborse" corrispondera ad un
determinato in conformita alle seguenti disposizioni:

importo

(a) se il Prezzo Finale di Riferimento ¢ uguale o superiore al
valore Strike o non si € verificato alcun Evento Barriera,
I’Importo di Rimborso corrispondera all'Tmporto Nominale;

(b) negli altri casi I'Importo di Rimborso sara uguale all'Tmporto
Nominale moltiplicato per il Prezzo Finale di Riferimento e
diviso per il Valore Strike.

Un "Evento Barriera" si considera verificato se il Prezzo di
Riferimento della Barriera durante il Periodo di Osservazione
della Barriera risulta essere stato minore o uguale alla Barriera.

Data di Scadenza: 12.08.2015
Data di Valutazione Finale: 07.08.2015

Tutti i pagamenti e consegne derivanti dai Titoli saranno effettuati
dall’Emittente ai sistemi di clearing per il pagamento alle banche
depositarie dei Possessori dei Titoli.

Pagamento dell’Importo di Rimborso o Consegna degli Attivi di
Riferimento alla scadenza e pagamenti dell’interesse alle date del
saldo dell’interesse.

Prezzo Finale di Riferimento: Prezzo di Chiusura

Sottostante:
Tipo: Partecipazione Azionaria
Nome: voestalpine AG (ISIN: AT0000937503)

Borsa: Xetra Vienna

Le informazioni sul Sottostante e sulla sua volatilita possono
essere reperite attraverso le seguenti fonti:
http://www.voestalpine.com

Raiffeisen Centrobank Group potrebbe risentire negativamente
delle condizioni aziendali ed economiche; le difficili condizioni di
mercato hanno inciso negativamente su Raiffeisen Centrobank
Group.

Raiffeisen Centrobank e Raiffeisen Centrobank Group risentono
gli effetti dall’ambiente economico dei mercati ove operano.

Le pressioni della concorrenza nell’industria dei servizi finanziari
potrebbero incidere negativamente sull’attivita e sul risultato
operativo di Raiffeisen Centrobank Group.
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D.3,
D.6

Principali  informazioni
principali rischi legati ai titoli

sui

Annex 2

Raiffeisen Centrobank Group ¢ esposto a rischi di credito, di
controparte e di concentrazione.

I Gruppo potrebbe essere influenzato negativamente dal
deterioramento del valore degli attivi.

Poiché una larga parte delle operazioni, degli attivi e dei clienti
dell’Emittente e del Gruppo ¢ ubicata nell’area CEE e in altri stati
non facenti parte dell’Euro, I’Emittente ¢ esposto a rischi valutari.

I risultati dell’attivita di trading di Raiffeisen Centrobank
potrebbero essere volatili e dipendenti da numerosi fattori che
esulano dal controllo dell’Emittente.

Raiffeisen Centrobank affronta rischi derivanti dai propri
investimenti in altre societa.

Il Gruppo ¢ esposto a rischi di liquidita.
11 Gruppo ¢ esposto a rischi di mercato.

Raiffeisen Centrobank Group ¢ esposto a rischi derivanti dalla sua
attivita nel settore dei commodity.

I1 Gruppo puo essere influenzato negativamente dalla politica
governativa in campo fiscale e monetario.

Raiffeisen Centrobank Group ¢& esposto a rischi di perdite
determinate da qualsiasi carenza o debolezza di procedure interne,
del personale, dei sistemi (in particolare dei sistemi informatici), o
da eventi esterni, siano essi provocati deliberatamente o
accidentalmente o dovuti a cause naturali (rischio operativo).

Eventuali modifiche apportate alle leggi esistenti o l'entrata in
vigore di nuove disposizioni legali e regolamenti nei Paesi in cui
Raiffeisen Centrobank Group opera potrebbero avere un impatto
sostanziale sul risultato delle sue operazioni.

Sussiste il rischio di un maggiore impatto legislativo e da parte
del settore pubblico.

Il modello aziendale di Raiffeisen Centrobank Group dipende
dall’insieme diversificato e competitivo dei propri prodotti e
servizi.

Le operazioni di Raiffeisen Centrobank Group presentano un
rischio reputazionale intrinseco.

I risultati delle operazioni del Gruppo subiscono notevolmente
I’influenza dell’abilita del Gruppo di identificare e gestire i rischi.

Raiffeisen Centrobank Group ¢ esposto a rischi geopolitici.

Raiffeisen Centrobank Group ¢ esposto al rischio di potenziali
conflitti di interesse dei membri degli organi di amministrazione,
di gestione e di controllo dell’Emittente

Raiffeisen Centrobank Group ¢ esposto a ulteriori rischi e
incertezze.

NOTA DI AVVERTENZA: Gli investitori devono considerare
che potrebbero perdere, a seconda dei casi, parte o tutto il
valore del proprio investimento. Tuttavia, la responsabilita di
ciascun investitore sara limitata al valore del suo investimento
(inclusi i costi accessori).

RISCHI GENERALI LEGATI AI TITOLI

Eventuali conflitti di interesse potrebbero avere un effetto
negativo sui Titoli

Non vi ¢ garanzia alcuna che si sviluppi un mercato secondario
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liquido per i Titoli o che in caso si sviluppi esso possa perdurare.
Con un mercato illiquido, un investitore potrebbe non essere in
grado di vendere i propri Titoli ad un equo prezzo di mercato
(rischio di liquidita)

Il valore di mercato dei Titoli dipende da diversi fattori e pud
essere notevolmente inferiore al loro prezzo di acquisto.

La legittimita dell’acquisto di Titoli non puod essere garantita

I Possessori di Titoli potrebbero essere obbligati a versare imposte
o essere soggetti ad altri oneri od obblighi fiscali.

I potenziali investitori devono richiedere verifiche e consulenze
indipendenti.

Finanziare 1’acquisto di Titoli a mezzo prestito o credito pud
aumentare notevolmente i rischi.

I costi di transazione, in particolare quelli legati all’acquisto e alla
vendita di Titoli, hanno un impatto notevole sul loro potenziale
utile.

I tassi di cambio potrebbero incidere sul Sottostante dei Titoli o
sul/i Sottostante/i.

I Possessori di Titoli potrebbero non essere in grado di
proteggersi dai rischi associati agli stessi.

Nell’eventualita di limiti (ad esempio un cap), i Possessori di
Titoli non potranno godere di alcuno sviluppo favorevole oltre
tale limite.

I Titoli con rimborso tramite consegna fisica presentano rischi
particolari e potrebbero non essere adatti a molti investitori.

Nell’eventualita in cui i Titoli vengano rimborsati prima della
scadenza, il Possessore di tali Titoli potrebbe essere esposto a
rischi, incluso il rischio che il suo investimento abbia un
rendimento inferiore a quello previsto (rischio di rimborso
anticipato)

Esiste il rischio che la quotazione dei Titoli o dei Sottostanti
venga sospesa, interrotta o conclusa.

Le operazioni di hedging concluse dall’Emittente potrebbero
incidere sul prezzo dei Titoli.

Il rendimento reale di un investimento potrebbe essere ridotto a
causa del deprezzamento futuro della valuta (inflazione).

Gli investitori devono fare affidamento sul funzionamento del
relativo sistema di clearing.

RISCHI GENERALI RELATIVI A TITOLI LEGATI A
SOTTOSTANTI

I Possessori dei Titoli potrebbero perdere tutto o parte sostanziale
del loro investimento qualora il prezzo dei relativi Sottostanti si
sviluppasse in modo sfavorevole (rischio di perdita sostanziale o
totale).

I Possessori dei Titoli si accollano il rischio di fluttuazione dei
tassi di cambio.

Determinati tipi di Sottostante possono comportare rischi diversi e
gli investitori devono essere consapevoli che qualsiasi effetto su
di esso pud comportare un influsso negativo ancora piu
significativo sui Titoli ad esso legati.
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E.

E.2b

E.3

Offerta

Ragioni dell’offerta e impiego
dei proventi se diversi dalla
realizzazione del profitto e/o
dalla copertura di determinati
rischi

Descrizioni dei termini e delle
condizioni dell’offerta

Annex 2

RISCHI RELATIVI AL(AI) SOTTOSTANTE()

Titoli legati ad azioni sono esposti al rischio del prezzo e del
dividendo dell’azione, cosi come al rischio di scarsa liquidita.

RISCHI PARTICOLARI DEI TITOLI

I Titoli sono esposti al rischio o ai rischi derivanti da andamenti
sfavorevoli dei prezzi del Sottostante, cambi del tasso di interesse,
aspettative di future fluttuazioni dei prezzi del Sottostante,
possibili ritardi nei pagamenti, tempi di decadimento, scadenza
dei Titoli che ne possono provocare una perdita effettiva, effetti
leva che causino un'elevata fluttuazione dei prezzi del Titolo,
anche se la variazione del prezzo del Sottostante ¢ solo ridotta e
significative variazioni del prezzo dovute agli effetti barriera.

I proventi netti derivanti dall’emissione dei Titoli saranno
utilizzati dall’Emittente per generare profitti e per i suoi generali
obiettivi di funding.

Condizioni generali alle quali I’offerta ¢ subordinata

Non applicabile; non ci sono condizioni alle quali I’offerta ¢
subordinata.

I Titoli saranno offerti nello/negli Stato/i dell'Offerta a partire da
15.01.2014 a 07.02.2014.

Singole emissioni di Titoli saranno offerte continuativamente
("tap issue") a partire dalla Data di Emissione.

La Data di Emissione € 11.02.2014.

Prezzo di emissione iniziale, costi e imposte all'acquisto dei
Titoli

Prezzo di Emissione: 100,00%

Commissione di Sottoscrizione: Pud essere imposta una
Commissione di Sottoscrizione per un valore di massimo 1,00%
della Denominazione Specifica.

Restrizioni alla vendita

I Titoli possono essere offerti, venduti o consegnati
esclusivamente all’interno di una giurisdizione qualora sia
consentito dalle leggi vigenti o da altre disposizioni e qualora non
insorgano obblighi in capo all’Emittente.

I Titoli non sono e non saranno registrati ai sensi dello United
States Securities Act del 1993, come successivamente modificato
("Securities Act") o ai sensi di qualsiasi altra normativa di ogni
altro Stato o di ogni altra giurisdizione degli Stati Uniti
d’America ("Stati Uniti"), e non possono essere offerti o venduti
(i) negli Stati Uniti, fatte salve le operazioni esenti da
registrazione ai sensi del Securities Act, o (ii) al di fuori degli
Stati Uniti, fatte salve le operazioni offshore in conformita con la
Regulation S del Securities Act.

Pertanto, nessun Titolo sara offerto o venduto a “Specified U.S.
persons” o a “U.S. owned foreign entities” cosi come definite nel
capitolo 4 del Sottotitolo A (dall’articolio 1471 a 1474)
dell’Internal Revenue Code degli Stati Uniti del 1986
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E4

E.7

Descrizione di ogni interesse,
che risulta essere significativo
per 1’emissione/offerta incluso
conflitti di interesse

Stima delle spese addebitate
all’investitore dall’emittente e
dall’offerente:

Annex 2

(denominato Foreign Account Tax Compliance Act — FACTA,
2010) e nelle Final Regulations rilasciate dall’Internal Revenue
Service degli Stati Uniti ai sensi dello stesso in data 17 Gennaio
2013.

L’Emittente, in relazione ai Titoli, potra di tanto in tanto agire in
altre vesti, come per esempio di Calculation Agent che
consentono all’Emittente di calcolare il valore del Sottostante o di
qualsiasi altro Attivo di Riferimento o determinare la
composizione del Sottostante, il che potrebbe far subentrare
conflitti di interesse nel caso in cui gli altri valori o i Titoli emessi
dall’Emittente stesso o da una societa del gruppo siano scelti per
comporre il Sottostante, o nel caso in cui ’Emittente mantenga un
rapporto commerciale con I’emittente o il soggetto obbligato di
tali Titoli o valori.

L’Emittente potra, di tanto in tanto, effettuare operazioni sul
Sottostante attraverso i conti di sua proprieta o da essa gestiti. Tali
operazioni potranno avere effetto positivo o negativo sul valore
del Sottostante o di qualsiasi altro Attivo di Riferimento e di
conseguenza anche sul valore dei Titoli.

L’Emittente potra emettere altri Titoli derivati in relazione al
Sottostante e I’introduzione di tali prodotti concorrenti nel
mercato potrebbe avere effetto sul valore dei Titoli.

L’Emittente potra usare tutto o parte dei proventi derivanti dalla
vendita dei Titoli per partecipare ad operazioni di copertura, che
potrebbero avere effetto sul valore dei Titoli.

L’Emittente potra acquisire informazioni non di dominio pubblico
sul Sottostante; 1I’Emittente non si assume nessun impegno di
divulgare tali informazioni ai Possessori dei Titoli. L’Emittente
potra anche pubblicare rapporti e studi aventi ad oggetto il
Sottostante. Tali attivita potrebbero far sorgere dei conflitti di
interesse e potrebbero avere effetto sul valore dei Titoli.

Si applica una commissione di sottoscrizione come indicato al
punto E.3.

Fatto salvo quanto sopra previsto, nessuna spesa sara addebitata
all’investitore dall’Emittente o dall'/dagli offerente/i.
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Romanian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE ROMANIAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ITALIAN LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY

SUMARUL PROGRAMULUI

ARE BINDING.

A. Introducere si avertismente

Al Avertismente

A2 Consimtamantul Emitentului sau

a persoanei responsabile cu
redactarea  Prospectului  cu
privire la utilizarea acestuia in
vederea revanzarii ulterioare sau
plasamentului final al valorilor
mobiliare de catre intermediari
financiari.

Indicarea perioadei ofertei in
cadrul careia poate avea loc
revanzarea ulterioara sau
plasamentul final al wvalorilor
mobiliare de catre intermediari
financiari §i pentru care este
acordat consimtdmantul privind
utilizarea Prospectului. Orice
alte conditii clare §i obiective
aferente consimtamantului, care
sunt relevante pentru utilizarea
Prospectului.

Prezentul sumar (,,Sumarul”) trebuie inteles ca o introducere la
acest prospect (,,Prospectul”) pregatit in legaturd cu Programul
de Valori Mobiliare Structurate (,,Programul”).

Orice decizie de a investi In valori mobiliare emise in baza
Prospectului (,,Valorile Mobiliare”) trebuie sa se bazeze pe o
examinare exhaustiva a Prospectului de catre investitor.

in cazul in care se intenteazi o actiune in fata unei instante
privind informatiile cuprinse in Prospect, este posibil ca, in
conformitate cu legislatia internd a statelor membre ale Spatiului
Economic European, investitorul reclamant sa suporte cheltuielile
de traducere a Prospectului inaintea inceperii procedurii judiciare.

Raiffeisen Centrobank AG (,,Raiffeisen Centrobank”), cu sediul
in TegetthoffstraBBe 1, 1015 Viena, Austria, (in calitate de emitent
in cadrul Programului, ,,Emitentul”) care prezintd acest Sumar,
poate fi trasd la rdspundere civild in legdturd cu continutul
Sumarului inclusiv cu orice traducere a acestuia, insa doar in
cazul in care acesta induce in eroare, este inexact sau incoerent in
raport cu celelalte parti ale Prospectului, sau dacd nu furnizeaza,
in raport cu celelalte parti ale Prospectului, informatiile esentiale
pentru a ajuta investitorii s decidd dacd investesc in astfel de
Valori Mobiliare.

Emitentul isi da consimtamantul ca toate institutiile de credit in
sensul Directivei 2006/48/CE si firmele de investitii in sensul
Directivei 2004/39/CE, care actioneaza in calitate de intermediari
financiari §i care ulterior revand sau plaseaza final Valorile
Mobiliare (denumiti colectiv ,Intermediarii Financiari”’), au
dreptul sa utilizeze prezentul Prospect la revanzarea ulterioara sau
la plasamentul final al Valorilor Mobiliare, care urmeaza sa fie
emise 1n cadrul Programului in timpul perioadei ofertei respective
(dupa cum este stabilit in Termenii Finali) in care este permisa
revanzarea ulterioara sau plasamentul final al Valorilor Mobiliare
respective, cu conditia ca Prospectul sa fie valabil in continuare in
conformitate cu sectiunea 6a a legii austriece a pietelor de capital
(KMG) referitoare la punerea in aplicare a Directivei
Prospectelor.

Emitentul isi da consimtdmantul cu privire la utilizarea
Prospectului in scopul revanzarii ulterioare sau plasamentului
final al Valorilor Mobiliare de catre Intermediarii Financiari cu
conditia ca (i) potentialilor investitori sa li se pund la dispozitie
Prospectul, orice completari ale acestuia precum si Termenii
Finali si ca (ii) fiecare dintre Intermediarii Financiari sa declare ca
vor utiliza Prospectul, orice completare la acesta si Termenii
Finali relevanti in conformitate cu toate restrictiile de vanzare
aplicabile specificate in prezentul Prospect si orice legi si
reglementari aplicabile In jurisdictia respectiva.

In cadrul Termenilor Finali, Emitentul poate stabili orice alte
conditii aferente consimtdmantului sdu, care sunt relevante pentru
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B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

Informare 1in caractere aldine
prin care investitorii  sunt
instiintati ca in cazul primirii
unei oferte de la un intermediar
financiar, acest intermediar
financiar va furniza investitorilor
informatii cu privire la conditiile
ofertei la data la care aceasta
este facuta.

Emitentul

Denumirea legala si denumirea
comerciala a Emitentului:

Sediul social §i forma juridica a
Emitentului, legislatia in temeiul
careia 1si desfasoara activitatea
Emitentul §i tara in care a fost
constituit:

Orice curente cunoscute care
influenteazd Emitentul si ramura
de activitate in care acesta
activeaza:

Daca Emitentul face parte dintr-
un grup, o descriere a grupului si
a pozitiei Emitentului in cadrul
acestuia:

Daca se intocmesc prognoze sau
o estimare a profitului, se
precizeaza cifra:

O descriere a naturii tuturor
rezervelor din raportul de audit
privind informatiile financiare
istorice:
Informatii  financiare istorice
esentiale selectate:

Annex 2

utilizarea acestui Prospect.

in cazul unei oferte primite de la un alt intermediar financiar,
intermediarul financiar respectiv va furniza investitorilor
informatii cu privire la conditiile ofertei la data la care
aceasta este facuta.

Orice alt intermediar financiar care utilizeaza Prospectul, va
declara pe propriul Site Web ca utilizeazi Prospectul in
conformitate cu acest consimtimint si conditiile asociate
acestui consimtimant.

Denumirea legala a Emitentului este ,Raiffeisen Centrobank
AG”, iar denumirea comerciala este ,,Raiffeisen Centrobank” sau
»RCB”. ,,Grupul Raiffeisen Centrobank” sau ,,Grupul” se
refera la Raiffeisen Centrobank si la filialele si societatile afiliate
ale acestuia considerate in ansamblu.

Raiffeisen  Centrobank este o societate pe  actiuni
(Aktiengesellschaft) care este organizatd si functioneaza conform
legislatiei austriece, inregistratd la registrul societtilor
comerciale (Firmenbuch) de pe langd Tribunalul Comercial din
Viena (Handelsgericht Wien) sub numadarul de inregistrare FN
117507 f. Raiffeisen Centrobank are sediul social Inregistrat in
Viena, Republica Austria. Adresa sediului social al Raiffeisen
Centrobank este in TegetthoffstraBle 1, 1015 Viena, Austria.

Emitentul nu cunoaste niciun curent care sa influenteze Emitentul
si ramurile de activitate in care acesta activeaza.

Emitentul este o institutie financiard specializatd in activitati de
capital in cadrul Grupului Raiffeisen, operand pe pietele locale
din Europa Centrald si de Est. Grupul Raiffeisen este un grup
bancar din Austria activ pe piata din Europa Centrala si de Est. in
afara pietelor din Europa Centrald si de Est, Grupul Raiffeisen
este reprezentat si pe un numar de piete financiare internationale
si pe pietele emergente din Asia.

Societatea mama a Grupului Raiffeisen este Raiffeisen-
Landesbanken-Holding GmbH, Viena, care este actionarul
majoritar al RZB. Aceasta din urma este actionarul majoritar al
RBI. Emitentul este inclus in situatiile financiare consolidate ale
RBI si RZB, care este inclusa in situatiile financiare consolidate
ale Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH.

Nu se aplicd; nu exista prognoze sau estimari privind profitul.

Nu se aplicd; nu exista rezerve.

31.12.2012 31.12.2011

mii € (rotunjit)
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B.13

B.14

B.15

B.16

Declaratie prin care se confirma
ca prognozele emitentului nu au
suferit modificari dezavantajoase
semnificative de la data ultimei
sale situatii financiare auditate si
publicate sau o descriere a
oricaror modificari
dezavantajoase semnificative:

Descrierea principalelor
modificari ale situatiei financiare
sau pozitiei comerciale dupa
perioada vizatd de informatiile
financiare istorice:

Descrierea evenimentelor
importante in evolutia recenta a
Emitentului care sunt, intr-o
mare masura, relevante pentru
evaluarea solvabilitatii sale:

Dependenta Emitentului de alte
entitati din cadrul grupului:

Descrierea principalelor
activitati ale Emitentului:

In masura in care aceste
informatii sunt cunoscute de
Emitent, se precizeaza daca
Emitentul este detinut sau
controlat, direct sau indirect si
de catre cine si se descrie natura
acestui control.

Annex 2

Total active 2.616.728 2.199.421
Venit net din dobanzi 5.497 4.003
Proﬁt ?nainte de 13.969 17.371
1mpozitare

Profit dupa impozitare 11.513 13.897
Profit net grup 11.759 13.887

Sursa: Situatiile financiare consolidate auditate pentru anii 2012 i 2011

La data publicarii acestui Prospect, nu existd nicio modificare
dezavantajoasd semnificativda a prognozelor Emitentului si a
filialelor acestuia survenita dupd data Situatiilor Financiare
Consolidate Auditate aferente anului 2012.

Nu se aplicd. Nu a avut loc nicio modificare semnificativa a
situatiei financiare a Emitentului si a filialelor consolidate ale
acestuia dupa data de 31 decembrie 2012.

Nu se aplicd; nu au avut loc evenimente importante in evolutia
recentd a Emitentului care sa fie, Intr-o mare masura, relevante
pentru evaluarea solvabilitatii sale.

Nu se aplicd; nu exista astfel de dependente.

Raiffeisen Centrobank este o institutie financiara specializata in
activitati de capital in cadrul Grupului Raiffeisen, operand pe
pietele locale din Europa Centralda si de Est. Raiffeisen
Centrobank oferda o gama largd de servicii §i produse asociate
tranzactiilor cu actiuni/parti sociale, instrumente derivate si
capitaluri proprii, tranzactionate sau nu pe bursele de valori. De
asemenea, Raiffeisen Centrobank ofera servicii bancare private
personalizate. Operatiunile de fuziuni si achizitii sunt coordonate
prin intermediul unei filiale a Emitentului detinute integral de
acesta, respectiv Raiffeisen Investment AG si filialele acesteia,
majoritatea acestora fiind incluse 1in situatiile financiare
consolidate ale Raiffeisen Centrobank. Alte societati care fac
parte din Grupul Raiffeisen Centrobank sunt active in domeniul
tranzactiondrii internationale de materii prime, concentrandu-se
pe cauciuc si substante chimice (olefine).

La data de 31 decembrie 2012, capitalului social al Raiffeisen
Centrobank avea o valoare nominala de 47.598.850 EUR si era
impartit in 655.000 de actiuni ordinare fara valoare nominala.

Cea mai mare parte din cele 654.999 de actiuni, reprezentand
99,9% din actiunile Raiffeisen Centrobank, sunt detinute prin
intermediul RBI KI-Beteiligungs GmbH si al filialei acesteia RBI
IB Beteiligungs GmbH, Viena, detinuta la randul ei (indirect) de
ciatre Raiffeisen Bank International AG (,,RBI”). Restul de 1
actiune (0,1%) este detinutd de cétre Lexxus Services Holding
GmbH, Viena, care este o filiala indirectd a RBI. Prin urmare,
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B.17 Ratingul de credit atribuit
emitentului sau titlurilor sale de
creantd, la cererea acestuia sau
cu colaborarea sa in procesul de
atribuire a ratingului:

C. Valori Mobiliare

C1 Descrierea tipului si categoriei
valorilor mobiliare care fac
obiectul ofertei publice si/sau
sunt admise la tranzactionare,
inclusiv codul ISIN (numarul de
identificare  internationala a
valorilor mobiliare):

C.2 Moneda in care s-a facut
emisiunea:
CS Descrierea  oricarei  restrictii

asupra liberei transferabilitati a
valorilor mobiliare:

C38 Descrierea drepturilor aferente
valorilor mobiliare, inclusiv
rangul acestora si restrictiile
aplicabile acestor drepturi:

C.11 Se indica daci valorile mobiliare
oferite fac sau vor face obiectul
unei solicitdari de admitere la
tranzactionare, in  vederea
distribuirii lor pe o piatd
reglementatd sau pe piete
echivalente, caz in care se indica
pietele in cauza:

C.15 O descriere a modului in care
valoarea investitiei este afectata
de  valoarea  instrumentului

Annex 2

Raiffeisen Centrobank este o filiald indirectd a RBI. Actiunile
detinute in cadrul Raiffeisen Centrobank nu sunt listate pe nicio
bursd de valori.

Nu se aplicd; Nu le sunt atribuite astfel de ratinguri nici
Emitentului si nici titlurilor sale de creanta.

Valori Mobiliare sunt Certificate Invers Convertibile Protejate
(eusipa 1230) si au un numar ISIN ATO000A14ZV9 si numarul
de identificare al Valorilor Mobiliare german RCESNV.

Valorile Mobiliare vor fi reprezentante printr-un Titlu de Creanta
Global emis la purtator.

Moneda Produsului de Valori Mobiliare este Euro (,, EUR®).

Valorile mobiliare sunt transferabile conform legilor si
reglementarilor aplicabile precum i conditiilor generale
aplicabile ale sistemelor de compensare-decontare relevante.

Drepturi aferente Valorilor Mobiliare

Valorile Mobiliare conferd detinatorilor acestora un drept de a
solicita plata dobanzii si valorii de rascumparare, dupa cum este
detaliat la punctul C.15.

Statutul Valorilor Mobiliare

Obligatiile Emitentului in temeiul Valorilor Mobiliare ale
Emitentului constituie obligatii neconditionate i nesubordonate
ale Emitentului, avand un rang pari passu unele fatd de celelalte si
pari passu fatd de toate celelalte obligatii negarantate si
nesubordonate ale Emitentului, cu exceptia acelor obligatii avand
rang preferential in baza unor prevederi legale imperative.

Restrictii aplicabile drepturilor

Emitentul are dreptul sd inceteze tranzactionarea Valorilor
Mobiliare si/sau sd ajusteze Termenii si Conditiile Valorilor
Mobiliare in anumite situatii, cum ar fi printre altele, perturbari
ale pietei, posibile situatii de ajustare (de ex. Dividende
extraordinare ale wunei Actiuni Subiacente) si/sau situatii
extraordinare de rascumparare (de ex. perturbari ale operatiunilor
de hedging).

Emitentul intentioneaza sa solicite admiterea la tranzactionare a
Valorilor Mobiliare pe piata reglementata secundara de la Bursa
din Viena, pe piata reglementatd neoficiala (SCOACH) de las
Bursa din Frankfurt si pe piata reglementatd neoficiala (EUWAX)
de la Bursa din Stuttgart si, iIn masura in care Emitentul decide
aceasta, pe o altd Piatd reglementata din statele membre ale UE,
Austria, Germania, Republica Ceha, Ungaria, Italia, Polonia,
Romania, Republica Slovaca si Slovenia.

Valoarea Valorii Mobiliare este influentatd de Valoarea

Elementului Subiacent, pentru cd Valoarea de Rambursare a
Valorii Mobiliare depinde in felul urmator de Elementul
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(instrumentelor) subiacente, cu
exceptia cazului in care valorile
mobiliare au o valoare nominala
de minimum 100.000 EUR.
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Subiacent:

Dobanda

Valoarea Dobdnzii. ,,Valoarea Dobanzii” in legaturd cu fiecare
Valoare Nominala si fiecare Perioadd a Dobanzii este o valoare
calculata dupa cum urmeaza (si care va fi intotdeauna egala sau
mai mare decat zero, iar in cazul in care valoarea respectiva va fi
mai mica decat zero, va fi considerata zero):

Valoarea Nominald x Rata Dobanzii x Fractie numar zile

Anumite specificatii privind Dobdnda

Termen de
Perioada Plata Rata
Dobanzii a Dobéanzii Dobéanzii (pe an)
1 12.08.2015 7,31978%

Conventia de calcul privind Numarul de Zile: 30/360
Rascumpirare

Fiecare Valoare Mobiliard confera dreptul Detindtorului ei in
legatura cu fiecare Valoarea Nominala de a primi de la Emitent, in
cazul neindeplinirii Conditiei de Decontare Fizica, plata Valorii
de Rascumparare (care va fi intotdeauna egald sau mai mare decat
zero, iar 1n cazul in care valoarea respectiva va fi mai mica decat
zero, va fi considerata zero) si, in cazul indeplinirii conditiilor de
Decontare Fizica, transmiterea unui numar de Active de Referinta
egal cu Volumul Activelor de Referinta.

»Conditia de Decontare Fizica” este indeplinita daca a survenit
o Situatie de Barierd si Pretul de Referintd Final este mai mic
decat Valoarea "Strike".

Obligatia descrisda mai sus devine exigibila la 12.08.2015, cu
conditia ca in cazul in care Data Evaluarii Finale este devansata
sau avansatd conform Termenilor si Conditiilor (de ex. ca urmare
a exercitarii unei Valori Mobiliare Exercitabile sau a unor ajustari
care se datoreaza unei Situatii de Perturbare a Pietei, daca este
cazul) Data Scadentei sa fie decalatd in urmatoarea Zi Lucratoare
ce urmeaza dupa o perioada de timp egald cu perioada de timp cu
care este decalata Data Evaluarii Finale, daca Valoarea Mobiliara
este valabil exercitatd sau rascumparata in fiecare caz, sub rezerva
prevederilor privind perturbarea pietei.

Activul de Referinta

Activul de Referinta: Elementul Subiacent

Volumul de Active de Referinta: 100% din Valoarea Nominala
Specificatda se va Impartita la Valoarea "Strike". Valoarea
rezultatda dacd este o jumatate de punct se va rotunji in plus la
cinci zecimale dupa virgula.

Valoarea de Rascumparare

Anumite Specificatii privind Valoarea de Rascumparare

Pretul de Referinti Initial: Pretul de Inchidere
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.2

Data Expirarii sau Scadenta
instrumentelor derivate - data
exercitarii sau Data finala de
Referinta.

O descriere a procedurii de
decontare a  instrumentelor
derivate.

O descriere a modalitatilor de
gestionare a beneficiilor generate
de instrumentele derivate.

Pretul de Exercitare sau Pretul
de Referinta Final al
Elementelor Subiacente.

O descriere a tipului de
Elemente Subiacente si unde pot
fi gasite informatiile privind
Elementele Subiacente.

Riscuri

Informatii de bazd privind
riscurile principale care sunt
specifice Emitentului

Annex 2

Valoarea ,,Strike”: 100,00% din Pretul de Referinta Initial
Bariera: 75,00% din Pretul de Referinta Initial

Perioada de Observare a Barierei: Perioada dintre Data Emisiei
(inclusiv) si Data Evaluarii Finale (inclusiv)

Pretul de Referinta al Barierei: Pretul Intraday

»Valoarea de Rascumpirare” este o valoare stabilitd in
conformitate cu urmatoarele prevederi:

(a) Daca Pretul de Referinta Final este egal sau mai mare decat
Valoarea ,,Strike” sau nu a survenit nicio Situatie de Bariera,
Valoarea de Rascumparare va fi Valoarea Nominald; si

(b) In caz contrar, Valoarea de Rascumpirare va fi Valoarea
Nominald inmultita cu Pretul de Referintd Final si mpartita
la Valoarea ,,Strike”.

O ,Situatie de Bariera” survine dacd un Pret de Referinta al
Barierei din timpul Perioadei de Observare a Barierei este mai
mic sau egal cu Bariera.

Data Scadentei: 12.08.2015

Data Evaluarii Finale: 07.08.2015

Toate platile si livrarile in temeiul Valorilor Mobiliare se vor
efectua de catre Emitent catre sistemele de compensare-decontare
pentru plata catre bancile depozitare ale Detinatorilor Valorilor
Mobiliare.

Plata Valorii de Rascumparare sau livrarea Activelor de Referinta
la scadenta si platile aferente dobanzii la datele de plata a
dobanzii.

Pretul de Referinti Final: Pretul de Inchidere

Elementul Subiacent:
Tip: Capital
Nume: voestalpine AG (ISIN: AT0000937503)

Bursa: Xetra Vienna

Informatii privind Elementul Subiacent si volatilitatea acestuia se
pot obtine din urmatoarele surse: http://www.voestalpine.com

Conditiile economice si de afaceri pot avea un impact negativ
asupra Grupului Raiffeisen Centrobank si conditiile dificile de
piatd au avut un impact negativ asupra Grupului Raiffeisen
Centrobank

Raiffeisen Centrobank si Grupul Raiffeisen Centrobank sunt
influentate de mediul economic existent pe pietele in care
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sunt
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opereaza

Presiunea concurentei in industria serviciilor financiare ar putea
avea un impact negativ asupra activitatii §i rezultatelor
operatiunilor Grupului Raiffeisen Centrobank

Grupul Raiffeisen Centrobank are o expunere la riscul de credit,
de contrapartida si de concentrare

Grupul ar putea fi afectat negativ de scaderea valorii activelor

Dat fiind ca o mare parte din operatiunile, activele si clientii
Emitentului si ai Grupului se gasesc in tari din Europa Centrala si
de Est care nu fac parte din Zona Euro, Emitentul este expus la
riscuri valutare

Rezultatele din tranzactionare ale Raiffeisen Centrobank pot fi
volatile si depind de multi factori independenti de controlul
Emitentului

Raiffeisen Centrobank este expusd riscului provenind din
investitiile in alte societati

Grupul este expus riscului de lichiditate
Grupul este expus riscului de piata

Grupul Raiffeisen Centrobank este expus riscurilor legate de
tranzactionarea marfurilor

Grupul poate fi afectat negativ de politicile guvernamentale
fiscale si monetare

Grupul Raiffeisen Centrobank este expus riscului de a inregistra
pierderi datorate functionarii defectuoase sau nefunctionarii
procedurilor interne, resurselor umane, sistemelor sale (in special
sisteme IT) sau unor evenimente externe, cauzate deliberat sau
accidental sau din cauze naturale (risc operational).

Modificarile legilor ori reglementarilor existente sau viitoare din
tarile in care Grupul Raiffeisen Centrobank isi desfasoara
activitatea pot avea un impact semnificativ asupra rezultatelor
operatiunilor acestuia

Existd riscul unei reglementari suplimentare i a influentei
sectorului public.

Modelul operational al Grupului Raiffeisen Centrobank depinde
de combinarea diversificata si competitivd a serviciilor si
produselor

Operatiunile Grupului Raiffeisen Centrobank sunt supuse unui
risc reputational

Rezultatele operatiunilor Grupului sunt afectate semnificativ de
abilitatea Grupului de a identifica si de a administra riscurile

Grupul Raiffeisen Centrobank este supus unor riscuri geopolitice

Riscul unor potentiale conflicte de interese ale membrilor
organelor de administrare, executive si de supraveghere din cadrul
Emitentului

Grupul Raiffeisen Centrobank este supus unor riscuri i
incertitudini suplimentare

AVERTISMENT PRIVIND RISCURILE: Investitorii trebuie
sd stie cd ar putea sa piardi, integral sau partial, dupa caz,
valoarea investitiei acestora. Cu toate acestea, rispunderea
fiecarui investitor este limitata la valoarea propriei investitii
(inclusiv costuri ocazionale).
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RISCURI GENERALE  AFERENTE  VALORILOR
MOBILIARE

Ar putea sd existe conflicte de interese care sda aibda un efect
negativ asupra Valorilor Mobiliare

Nu se poate garanta dezvoltarea unei piete secundare lichide
pentru Valorile Mobiliare sau, in cazul dezvoltarii acesteia, nu se
poate garanta ci aceasta va avea continuitate. In cazul unei piete
nelichide, este posibil ca un investitor sa nu poata vinde Valorile
Mobiliare detinute la preturi de piatd echitabile (riscul de
lichiditate)

Valoarea de piata a Valorilor Mobiliare depinde de numerosi
factori si poate fi semnificativ mai mica decat pretul de cumparare

Nu se poate garanta legalitatea achizitionarii Valorilor Mobiliare

Detinatorii de Valori Mobiliare pot fi obligati sa plateasca taxe
sau alte sarcini sau comisioane legate de aceste documente

Potentialii investitori trebuie sa isi asigure propria lor analiza si
consultantd independenta

Finantarea achizitionarii Valorilor Mobiliare prin imprumuturi sau
credite duce la cresterea semnificativa a riscurilor

Costurile tranzactiei, legate 1in special de vanzarea si
achizitionarea Valorilor Mobiliare, pot avea un impact
semnificativ asupra profitului potential al Valorilor Mobiliare

Cursurile de schimb valutar pot afecta valoarea Valorilor
Mobiliare sau a Elementului (Elementelor) Subiacent(e)

Este posibil ca Detinatorii de Valori Mobiliare sa nu isi poatd
acoperi (hedge) riscurile asociate Valorilor Mobiliare.

Daca sunt stabilite limite (spre exemplu, un plafon), Detinatorii de
Valori Mobiliare nu vor putea beneficia de evolutia favorabilda
efectiva a dobanzii peste limita respectiva.

Valorile Mobiliare care se rascumpara prin livrare fizica prezinta
riscuri specifice si nu sunt potrivite pentru multi dintre investitori.

in cazul in care oricare dintre Valorile Mobiliare sunt
rascumparate nainte de scadentd, un detindtor al respectivelor
Valori Mobiliare poate fi expus unor riscuri, inclusiv riscului ca
investitia sa aibd un randament mai mic decat cel anticipat (riscul
rascumpararii anticipate)

Exista riscul suspendarii, intreruperii sau incetarii tranzactionarii
Valorilor Mobiliare si/sau a Elementelor Subiacente.

Tranzactiile de hedging incheiate de Emitent ar putea influenta
pretul Valorilor Mobiliare

Din cauza deprecierii viitoare a valorii banilor (inflatiei),
randamentul real al unei investitii poate scadea

Investitorii trebuie sa se bazeze pe functionalitatea sistemului de
compensare corespunzator.

RISCURI GENERALE ALE VALORILOR MOBILIARE
LEGATE DE ELEMENTELE SUBIACENTE

Detinatorii de Valori Mobiliare ar putea sd isi piarda intreaga
investitie sau o parte importantd din aceasta daca pretul
Elementelor Subiacente respective are o evolutie nefavorabila
(riscul unei pierderi substantiale sau integrale).

Detinatorii de Valori Mobiliare suporta riscul fluctuatiilor ratelor
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Oferta

Motivele ofertei si utilizarea
fondurilor obtinute, dacd este
vorba de alte motive decat
realizarea unui beneficiu si/sau
acoperirea anumitor riscuri

Descrierea conditiilor ofertei
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de schimb valutar.

Anumite tipuri de Elemente Subiacente implica riscuri diferite, iar
investitorii trebuie sd stic cd fiecare efect asupra Elementelor
Subiacente poate avea un efect negativ §i mai mare asupra
Valorilor Mobiliare.

RISCURI ASOCIATE ELEMENTULUI (ELEMENTELOR)
SUBIACENT(E)

Valorile Mobiliare corelate cu o actiune sunt expuse riscului
aferent pretului si dividendului actiunii respective, precum si
riscului unei lichiditati reduse.

RISCURI SPECIALE AFERENTE VALORILOR
MOBILIARE

Valorile Mobiliare sunt expuse riscului (riscurilor) determinate de
evolutia nefavorabild a Pretului Elementului Subiacent,
modificarea Ratei Dobanzii, anticipari ale fluctuatiilor viitoare ale
preturilor aferente Elementului Subiacent, intdrzieri posibile la
platd, expirarea timpului, expirarea Valorii Mobiliare care poate
avea drept rezultat pierderi efective, un efect de parghie a
capitalului care cauzeaza fluctuatii mari a pretului Valorii
Mobiliare chiar dacd modificarea pretului Elementului Subiacent
este micd si modificari semnificative ale valorii cauzate de
efectele barierei.

Veniturile nete obtinute din emisiunea de Valori Mobiliare vor fi
utilizate de Emitent pentru a obtine profituri si In scopuri de
refinantare generala.

Termenii si conditiile care reglementeaza oferta
Nu se aplicd; nu exista conditii care sa reglementeze oferta.

Valorile Mobiliare vor fi oferite in Statul (Statele) Ofertei,
incepand cu 15.01.2014 si pana la 07.02.2014.

Se vor oferi permanent emisiuni individuale de Valori Mobiliare
(emisiuni continue (,,tap issue”)) incepand cu Data de Emisie.

Data de Emisie este 11.02.2014.

Pretul, costurile si taxele aferente emisiunii initiale la
achizitionarea Valorilor Mobiliare

Pretul de Emisie: 100,00%

Suprataxa de Emisie: o Suprataxa de Emisie in valoare de pana la
1,00% din Valoarea Nominald Specificata poate fi aplicata.

Restrictii la vanzare

Valorile Mobiliare pot fi oferite, vandute sau livrate in cadrul unei
jurisdictii sau provenind dintr-o singurd jurisdictie, daca acest
lucru este permis conform legilor aplicabile si altor prevederi
legale si daca acestea nu prevad obligatii pentru Emitent.

Valorile Mobiliare nu au fost si nu vor fi inregistrate in
conformitate cu Legea Valorilor Mobiliare a Statelor Unite din
anul 1933, cu modificarile ulterioare (,,Securities Act”) sau la
autoritatea de reglementare a valorilor mobiliare din orice stat sau
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E.7

Descrierea tuturor intereselor
care ar putea influenta
emisiunea/oferta, inclusiv a
intereselor conflictuale

Estimarea cheltuielilor percepute
de la investitor de catre Emitent
sau Ofertant:

Annex 2

orice altd jurisdictie a Statelor Unite ale Americii (,,United
States™) si nu pot fi oferite sau vandute (i) in Statele Unite, cu
exceptia tranzactiilor scutite de la inregistrare conform Legii
Valorilor Mobiliare sau (ii) in afara Statelor Unite, cu exceptia
tranzactiilor offshore conform Reglementdrii S din Legea
Valorilor Mobiliare.

De asemenea, nu vor fi oferite sau vandute Valori Mobiliare unor
,wopecified U.S. persons” sau unor ,,U.S. owned foreign entities”
conform definitiei fiecarui termen din cadrul capitolului 4,
Subtitlul A (sectiunile 1471 pana la 1474) din Codul
Administratiei Fiscale a Statelor Unite (United States Internal
Revenue Code) din anul 1986 (Foreign Account Tax Compliance
Act — FATCA, 2010) si conform Reglementarilor Finale ("Final
Regulations™) emise de United States Internal Revenue Service
(Departamentul de Administratie Fiscala al Statelor Unite) in baza
acesteia la 17 ianuarie 2013.

La diferite intervale de timp, Emitentul poate actiona in alte
calitati in legatura cu Valorile Mobiliare, precum ar fi calitatea de
Agent de Calcul, ceea ce permite Emitentului sd calculeze
valoarea Elementului Subiacent sau a oricdrui alt Activ de
Referinta sau sa stabileascd compozitia Elementului Subiacent,
ceea ce poate crea conflicte de interese in cazurile in care Valori
Mobiliare sau alte Active emise de Emitent sau de un grup de
societati pot fi alese pentru a face parte din Elementul Subiacent,
sau in cazul in care Emitentul are o relatie de afaceri cu Emitentul
sau Debitorul Valorilor Mobiliare sau al Activelor respective.

La diferite intervale de timp, Emitentul poate participa la
tranzactii incluzand Elementul Subiacent In cont propriu §i pentru
conturi administrate de acesta. Aceste tranzactii pot avea un efect
pozitiv sau negativ asupra valorii Elementului Subiacent sau
asupra oricarui alt Activ de Referintd si, prin urmare, asupra
valorii Valorilor Mobiliare.

Emitentul poate emite alte Instrumente derivate in legaturd cu
Elementul Subiacent, iar introducerea pe piata a acestor produse
concurente poate afecta valoarea Valorilor Mobiliare.

Emitentul poate utiliza toate sau unele dintre veniturile obtinute
din vanzarea Valorilor Mobiliare pentru a incheia tranzactii de
hedging care pot afecta valoarea Valorilor Mobiliare.

Emitentul poate dobandi informatii fara caracter public cu privire
la Elementul Subiacent si Emitentul nu se angajeaza sa divulge
orice astfel de informatii oricarui Detinator de Valori Mobiliare.
De asemenea, Emitentul poate publica rapoarte de analizd cu
privire la Elementul Subiacent. Aceste activitati pot crea conflicte
de interese si pot afecta valoarea Valorilor Mobiliare.

Se aplica Suprataxa de Emisie prevazuta la punctul E.3.

Cu exceptia prevederilor de mai sus, astfel de cheltuieli nu vor fi
percepute de citre Emitent sau Ofertant/Ofertanti astfel de costuri
de la investitor.
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Slovakian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE SLOVAKIAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY
ARE BINDING.

ZHRNUTIE PROGRAMU

Uvod a upozornenia

Upozornenie

Sthlas Emitenta alebo osoby
zodpovednej za vypracovanie
Prospektu s pouzitim Prospektu
pre nasledny dalsi predaj alebo
konecné umiestnenie cennych
papierov finanénymi
sprostredkovatel'mi.

Uvedenie doby platnosti ponuky,
pocas ktorej moéze dojst k
naslednému dalSiemu predaju
alebo koneénému umiestneniu
cennych papierov finanénymi
sprostredkovatelmi a  pocas
ktorej je wudeleny sthlas na
pouzivanie Prospektu.

Dalsie jednoznaéné a objektivne
podmienky viazané na sthlas,
ktoré su podstatné pre pouzitie
Prospektu.

Upozornenie vyznacené tucnym
pismom, ktoré investorov
informuje o tom, ze ak je ponuka
predlozena finanénym

Toto zhrnutie (d’alej len "Zhrnutie") je treba chapat’ ako uvod k
tomuto prospektu ("Prospekt"), vypracovanému v suvislosti s
Programom  emisie  §truktirovanych  cennych  papierov
("Program").

Kazdé rozhodnutie investora investovat do cennych papierov
emitovanych v zmysle Prospektu (,,Cenné papiere®) by malo zo
strany investora vychadzat’ z postdenia Prospektu ako celku.

V pripade, Ze bude pred suidom vzneseny narok vzt'ahujuci sa na
informacie uvedené v Prospekte, je mozné, Ze investor ako
zalobca bude musiet’ v sulade s narodnym pravnym poriadkom
prislusného  ¢lenského  Staitu  Eurdpskeho  hospodarskeho
spolocenstva znasat' naklady na preklad Prospektu pred zaCatim
sudneho konania.

Obcianskopravnu  zodpovednost’ nesie vyluéne spolocnost’
Raiffeisen  Centrobank AG (“Raiffeisen Centrobank”)
Tegetthoffstrale 1, 1015 Vieden, Raktsko (vo funkcii emitenta v
zmysle Programu, d’alej len ,,Emitent®), ktora predlozila Zhrnutie
vratane jeho prekladu, avSak len ak je Zhrnutie zavadzajuce,
nepresné alebo nekonzistentné pri Citani spolo¢ne s ostatnymi
castami tohto Prospektu, alebo ak pri Citani spolo¢ne s ostatnymi
Castami tohto Prospektu neposkytuje kl'icové informacie, ktoré
maju byt investorom napomocné pri zvazovani investicie do
predmetnych Cennych papierov.

Emitent udel'uje sthlas v tom zmysle, Ze vSetky uverové institucie
v zmysle Smernice 2006/48/ES a investi¢né spolo¢nosti v zmysle
Smernice  2004/39/ES  vykonavajice cCinnost  finan¢nych
sprostredkovatelov, ktori realizuji nasledny dalsi predaj a
konecné umiestnenie Cennych papierov (spolo¢ne dalej len
»Finanéni sprostredkovatelia“) si opravnené pouzivat tento
Prospekt na ucely nasledného d’alSicho predaja, resp. koneéného
umiestnenia Cennych papierov, ktoré maju byt emitované podla
Programu, pocas prislusnej doby platnosti ponuky (stanovenej v
zmysle prislusnych Kone¢nych podmienok), pocas ktorej sa moze
realizovat nasledny d’al$i predaj alebo kone¢né umiestnenie
relevantnych Cennych papierov, avSak za predpokladu, Zze
Prospekt je stale platny v stlade s paragrafom 6a rakuskeho
zékona o kapitalovom trhu (KMG), ktorym sa implementuje
Smernica o prospekte.

Stuhlas Emitenta, aby Financni sprostredkovatelia pouzivali
Prospekt na ucely nasledného d’alSicho predaja, resp. koneéného
umiestnenia Cennych papierov bol udeleny za podmienky, Ze (i)
potencialni investori obdrzia Prospekt, vSetky dodatky k nemu a
prislusné Kone¢né podmienky a (ii) kazdy z Financnych
sprostredkovatel'ov vyhlasi, ze bude pouzivat Prospekt, vsetky
dodatky k nemu a prislusné Konecné podmienky v stlade so
vSetkymi uplatitujicimi sa obmedzeniami predaja uvedenymi v
tomto Prospekte a so vSetkymi prisluSnymi zdkonmi a predpismi
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B.1

B.2

B.4b

B.S

B.9

B.10

B.12

sprostredkovatel'om, tento
informuje investora 0
podmienkach ponuky v case,
ked’ je ponuka predlozena.

Emitent

Pravny a nazov

Emitenta:

obchodny

Sidlo a pravna forma Emitenta,
pravny poriadok, ktorym sa
Emitent riadi a §tat, v ktorom je
zriadeny

Akékol'vek zname trendy s
vplyvom na Emitenta a odvetvia,
v ktorych pdsobi:

Ak je Emitent suc¢astou skupiny,
popis skupiny a pozicie Emitenta
v skupine:

Uved'te tudaje o prognézach
alebo odhadoch zisku, ak boli
vypracované:

Popis druhu vsetkych vyhrad v
auditorskej sprave o historickych
finan¢nych informaciach:

klucové

Vybrané historické

Annex 2

v prislusnej jurisdikcii.
V prislusnych Kone¢nych podmienkach méze Emitent stanovit

d’alSie podmienky svojho sthlasu, ktoré st relevantné pre pouzitie
tohto Prospektu.

V pripade, Ze dal§i financny sprostredkovatel’ predloZi
ponuku, je d’alSi finanény sprostredkovatel’ povinny
poskytnut’ investorom informacie o podmienkach ponuky v
Case predloZenia ponuky.

Kazdy dal$i finanény sprostredkovatel’, ktory pouZiva
Prospekt, je povinny na svojej internetovej stranke uviest’, Ze
pouzZiva Prospekt so suhlasom Emitenta a v sulade s
podmienkami viazanymi na tento suhlas.

Pravny nazov Emitenta je "Raiffeisen Centrobank AG". Jeho
obchodny nazov je "Raiffeisen Centrobank", alebo "RCB".
"Skupina Raiffeisen Centrobank", resp. "Skupina" znamena
Raiffeisen Centrobank a jej dcérske a pridruzené spoloc¢nosti ako
celok.

Raiffeisen Centrobank je akciova spolocnost’ (Aktiengesellschaft)
zalozend a existujuca podla rakuskeho prava, zapisana v
obchodnom registri (Firmenbuch) Viedenského obchodného studu
(Handelsgericht Wien) pod registratnym cislom FN 117507 f.
Sidlo spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank sa nachadza vo Viedni v
Rakuskej republike. Adresa sidla spolocnosti Raiffeisen
Centrobank je Tegetthoffstrae 1, 1015 Vieden, Rakusko.

Emitent si nie je vedomy ziadnych konkrétnych trendov
ovplyviiujicich Emitenta a odvetvia, v ktorych posobi.

Emitent je Specializovanou finan¢nou institiciou na podnikanie s
majetkovymi cennymi papiermi (equity) v ramci Skupiny
Raiffeisen a pdsobi na lokalnych trhoch strednej a vychodnej
Europy. Skupina Raiffeisen je bankovou skupinou
pochadzajucou z Rakuska, ktord podsobi na trhu strednej a
vychodnej Eurdpy. Okrem trhov strednej a vychodnej Eurdpy je
Skupina  Raiffeisen  taktiez zastipend na  niekol’kych
medzindrodnych finanénych trhoch a na rozvijajicich sa
azijskych trchoch.

Materskou spolo¢nostou Skupiny Raiffeisen je spolo¢nost’
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Vieden, ktora je
vacSinovym akcionarom spoloc¢nosti RZB. Poslednd menovana
spolo¢nost’ je vacsinovym akcionarom spolo¢nosti RBI. Emitent
je zahrnuty do konsolidovanych u¢tovnych zavierok spolocnosti
RBI a RZB, ktoré st zahrnuté do konsolidovanej Uctovnej
zavierky spolo¢nosti Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH.

Neuplatiiuje sa. Nebol predlozeny odhad ani prognéza zisku.

Neuplatiuje sa. Neboli vyjadrené ziadne vyhrady.

31.12.2012 31.12.2011
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B.13

B.14

B.15

B.16

finan¢né informacie:

Prehldsenie o  neexistencii
podstatnej negativnej zmeny vo
vyhliadkach emitenta od datumu
zverejnenia  jeho  poslednej
auditovanej uctovnej zavierky
alebo popis akejkol'vek
podstatnej negativnej zmeny:

Popis vyznamnych zmien
finan¢nej a obchodnej situacie
emitenta po obdobi, za ktoré su
k dispozicii historické financné
informacie:

Nedavne udalosti tykajuce sa
Emitenta, ktoré maji pre neho
mimoriadny vyznam a ktoré su v
podstatnej miere relevantné pre
posudenie solventnosti Emitenta:

Zavislost’ na inych organizaciach
v skupine:
Popis ¢innosti
Emitenta:

hlavnych

V rozsahu, v ktorom je to
Emitentovi zname, informacie o
tom, ¢i niekto Emitenta priamo
alebo nepriamo vlastni a kto to

je:

Annex 2

v tis. € (zaokriuhl.)

Spolu aktiva 2616728 2199 421
Cisty urokovy vynos 5497 4003
Zisk pred zdanenim 13 969 17371
Zisk po zdaneni 11513 13 897
Cisty zisk skupiny 11759 13 887

Zdroj: Auditovana konsolidovana uétovna zavierka za roky 2012 a 2011

Ku diiu vydania tohto Prospektu nedoslo ku ziadnej podstatnej
negativnej zmene vo vyhliadkach Emitenta a jeho dcérskych
spolo¢nosti  od datumu  zverejnenia jeho  Auditovanej
konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky za rok 2012.

Neuplatiiuje sa. Od 31.12.2012 nedoslo k ziadnej vyznamnej
zmene finanénej situacie Emitenta a jeho konsolidovanych
dcérskych spoloénosti.

Neuplatiuje sa. Nenastali ziadne nedavne udalosti tykajuce sa
Emitenta, ktoré maju pre neho mimoriadny vyznam a ktoré su v
podstatnej miere relevantné pre postdenie solventnosti Emitenta.

Neuplatiuje sa. Neexistuju takéto zavislosti.

Raiffeisen Centrobank je Specializovanou finan¢nou institiciou na
podnikanie s majetkovymi cennymi papiermi (equity) v ramci
Skupiny Raiffeisen a pdsobi na lokalnych trhoch strednej a
vychodnej Eurépy. Raiffeisen Centrobank pontka Siroké
spektrum sluzieb a produktov suvisiacich s akciami, derivatmi a
transakciami s vlastnym kapitdlom, a to vramci burzy cennych
papierov ako aj mimo nej. Raiffeisen Centrobank taktiez pontka
sluzby privatneho bankovnictva individudlne prisposobené
konkrétnym klientom. Fazie a akvizi¢nu ¢innost’ vykonava 100%
dcérska spolocnost Emitenta, Raiffeisen Investment AG, a jej
dcérske spolocnosti, z ktorych vécsina je zahrnutd v
konsolidovanej u¢tovnej zavierke Raiffeisen Centrobank. Dalsie
¢lenské spolo¢nosti Skupiny Raiffeisen Centrobank su aktivne v
medzinarodnom obchodovani s komoditami, so zameranim na
kaucuk a chemické latky (olefiny).

K 31.12.2012 bol nominalny akciovy kapitadl Raiffeisen
Centrobank vo vyske 47 598 850 EUR rozdeleny na 655 000
kmenovych akcii bez menovitej hodnoty.

Prevaznu vacsinu 654 999 akcii, predstavujucich podiel 99,9%
akcii spolocnosti Raiffeisen Centrobank, ma prostrednictvom
spolocnosti RBI KI-BeteiligungsGmbH a jej dcérskej spoloc¢nosti
RBI IB Beteiligungs GmbH Viedenn (nepriamo) v drzbe
spolo¢nost’ Raiffeisen Bank International AG ("RBI"). Zvysnu 1
akciu (0,1%) ma v drzbe spolo¢nost’” Lexxus Services Holding
GmbH, Viedeii, ktora je nepriamou dcérskou spolo¢nostou
spolo¢nosti RBI. V dbésledku toho je Raiffeisen Centrobank
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B.17 Uverové  ratingy  priradené
emitentovi, resp. jeho dlhovym
cennym papierom na vyziadanie
alebo na =zaklade spoluprace

Emitenta pri ratingovom
procese:

C. Cenné papiere

C1 Druh a trieda cennych papierov

pontkanych na obchodovanie,
resp. prijatych na obchodovanie,
vratane identifikacného Cisla
cennych papierov:

C.2 Mena emisie cennych papierov:

CS5 Popis  vSetkych  obmedzeni
volnej prevoditel'nosti cennych
papierov:

C.8 Popis prav spojenych s cennymi

papiermi vratane ich hierarchie a
obmedzeni tychto prav:

C.11 Indikacia, ¢i pontkané cenné
papiere s alebo  buda
predmetom ziadosti o prijatie na
obchodovanie, s vyhl'adom ich
distribucie na regulovanom trhu,
resp. na inych ekvivalentnych
trhoch s uvedenim predmetnych
trhov:

C.15 Popis  toho, ako hodnotu
investicie ovplyvituje hodnota
podkladového
nastroja/nastrojov, pokial' cenné

Annex 2

nepriamou dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti RBI. Akcie
spoloc¢nosti Raiffeisen Centrobank nie st kotované na ziadnej
burze cennych papierov.

Neuplatiiuje sa. Ani Emitentovi ani jeho dlhovym cennym
papierom neboli priradené predmetné Giverové ratingy.

Cennymi papiermi su Protected Reverse Convertibles (eusipa
1230) a maju ISIN ATO0000A14ZV9 a némecké cCislo cenného
papiera RCESNV.

Cenné papiere budi zaknihované trvalym globdlnym cennym
papierom (Global Note) znejucim na majitel’a.

Menou Produktu Cennych papierov je Euro (,, EUR®).

Cenné papiere su prevoditelné v sulade s prisluSnymi zdkonmi a
uradnymi  predpismi ako aj prisluSnymi  vSeobecnymi
podmienkami relevantnych zictovacich systémov.

Prava spojené s Cennymi papiermi

Cenné papiere poskytuju svojim prisluSnym majitel'om narok na
vyplatu urokov a Vyplacanej Ciastky, ako je podrobne popisané v
bode C.15.

Status Cennych papierov

Zavazky Emitenta vyplyvajuce z Cennych papierov zakladaji
nezabezpecené a nepodriadené zaviazky Emitenta, ktoré maju
rovnocenné postavenie (pari passu) medzi sebou a rovnocenné
postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi nezabezpeCenymi a
nepodriadenymi z&viazkami Emitenta, s vynimkou takych
zavazkov, ktoré su wuprednostnené v dosledku povinnych
zékonnych ustanoveni.

Obmedzenia prav

Emitent je v urcitych pripadoch, ako napr. pri naruseni trhu, pri
potencialnych pripadoch upravy (napr. mimoriadne dividendy
podkladovej akcie) a/alebo pri pripadoch mimoriadneho
vyplacania (napr. narusenie hedgingu), opravneny vypovedat
Cenné papiere a/alebo upravit Emisné Podmienky Cennych
papierov.

Emitent zamysla poziadat o prijatie Cennych papierov na
obchodovanie T, na regulovanom neoficialnom trhu (SCOACH)
Frankfurtskej burzy a na regulovanom neoficidlnom trhu
(EUWAX) Stuttgartskej burzy a ak sa Emitent rozhodne, na
d’alsom regulovanom trhu v nasledovnych &lenskych $tatoch EU:
Raktisko, Nemecko, Ceska republika, Mad’arsko, Taliansko,
Pol'sko, Rumunsko, Slovenska republika a Slovinsko.

Hodnotu cennych papierov ovplyviiuje hodnota podkladového
nastroja, ked’ze Vyplacana ciastka Cenného papiera zavisi od
Podkladového nastroja nasledovne:
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papiere nemaju denominaciu

minimalne

100 000 EUR.

Annex 2

Uroky

Ciastka urokov. "Ciastka wrokov"' v suvislosti s kazdou
Menovitou hodnotou a kazdym Urokovym obdobim je &iastkou,
ktora sa vypocita nasledovne (a ktora vzdy bude rovna nule, alebo
vicSia nez nula, a v pripade jej zapornej hodnoty sa bude mat’ za
to, Ze je rovna nule):

Menovita hodnota x Urokova sadzba x Podiel poétu dni

Niektoré specifikicie tpkajiice sa Urokov

Urokové Urokova sadzba
obdobie Deni vyplaty urokov (per annum)
1 12.08.2015 7,31978%

Podiel poctu dni: 30/360
Vyplacanie

Kazdy Cenny papier opraviiuje Majitela ohladom kazdej
menovitej Ciastky, aby obdrzal od Emitenta v pripade, Zze
Podmienka fyzického vyrovnania nie je splnend vyplatenie
Vyplacanej Ciastky (ktora vzdy bude rovna nule, alebo vécsia nez
nula, a v pripade jej zdpornej hodnoty sa bude mat’ za to, Ze je
rovna nule) a v pripade, Zze Podmienka fyzického vyrovnania je
splnend dodanie poctu Referencnych aktiv rovnajicich sa
mnozstvu Referenénych aktiv.

"Podmienka fyzického vyrovnania" je splnena ak nastala
Udalost’ dosiahnutia bariéry a Kone¢na referencna cena je mensia
ako Strike cena.

Vyssie uvedeny zavizok je splatny k 12.08.2015, pri¢om ak je v
sulade s tymito Podmienkami Détum konecného ocenenia
posunuty dopredu alebo dozadu (napr. z dévodu uplatnenia
Uplatnite'ného cenného papiera alebo z dévodu uprav v dosledku
pripadnej Udalosti narusenia trhu), bude Datum splatnosti
posunuty na Pracovny den nasledujiici po obdobi, ktoré sa rovna
obdobiu, o ktoré bol posunuty Datum kone¢ného ocenenia, ked’ je
Cenny papier riadne uplatneny alebo vyplateny, v kazdom pripade
na zaklade ustanoveni o naruseni trhu.

Referenéné aktivum

Referenéné aktivum: Podkladovy nastroj

Pocet Referencnych aktiv: 100% Urcenej menovitej hodnoty
vydelenej Strike cenou. Vysledna hodnota sa zaokrthli na pat
desatinnych miest .

Vyplacana ¢iastka

Niektoré Specifikdcie tykajice sa Vyplacanej Ciastky
Pociato¢naé referencna cena: Zaverecnd cena

Strike cena: 100,00% Pociato¢nej referen¢nej ceny
Bariéra: 75,00% Pociato¢nej referencnej ceny

Obdobie sledovania bariéry: Obdobie od Datumu emisie (vratane)
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C.16

C17

C.18

C.19

C.20

D.2

Déatum expiracie alebo splatnosti
derivatovych cennych papierov —
datum uplatnenia alebo konecny
referencny datum.

Popis postupu vysporiadania
derivatovych cennych papierov.

Popis  sposobu, akym sa
uskutocniuje vratenie
derivatovych cennych papierov.

Realizacnd cena alebo kone¢na
referencnd cena podkladového
nastroja.

Popis  typu  podkladového
nastroja a kde mozno ziskat

informacie o  podkladovom
nastroji.
Rizika
Najdolezitejsie  informacie o

hlavnych rizikach Specifickych
pre Emitenta

Annex 2

do Kone¢ného datumu ocenenia (vratane)

Bariérova referen¢na cena: Intraday cena

,»Vyplacana ciastka“ je Ciastka urena v sulade s nasledovnymi
ustanoveniami:

(a) Ak sa Konec¢na referencna cena rovna alebo je vicsia ako
Strike cena alebo nedoslo k Zziadnej Udalosti dosiahnutia
bariéry, bude sa Vyplacand Cciastka rovnat Menovite]
hodnote; a

(b) V opacnom pripade sa Vyplacana ciastka bude rovnat
Menovitej hodnote vynasobenej Konecnou referencnou
cenou a vydelenej Strike cenou.

,Udalost’ dosiahnutia bariéry” nastala, ak bola niektora
Bariérova referencna cena pocCas Obdobia sledovania bariéry
niz§ia alebo rovna Bariére.

Déatum splatnosti: 12.08.2015
Kone¢ny datum ocenenia: 07.08.2015

Vsetky platby a dodavky z Cennych papierov bude realizovat’
Emitent prostrednictvom zuctovacich systémov za ucelom ich
prevodu do depozitnych bank Majitel'ov Cennych papierov.

Zaplatenie vyplacanej Ciastky alebo dodavka referen¢nych hodnét
pri splatnosti a platby tirokov v diloch vyplaty urokov.

Konec¢na referencna cena: ZavereCna cena

Podkladovy nastroj:
Typ: Akcia
Nazov: voestalpine AG (ISIN: AT0000937503)

Zdroj ceny: Xetra Vienna

Informacie o Podkladovom néstroji a jeho volatilite mozete ziskat’
z nasledovnych zdrojov: http://www.voestalpine.com

Skupina Raiffeisen Centrobank moéze byt negativne ovplyvnena
podnikatelskym a ekonomickym prostredim; narocné podmienky
na trhu negativne ovplyvnili Skupinu Raiffeisen Centrobank

Raiffeisen Centrobank a Skupina Raiffeisen Centrobank su
zéavislé od ekonomického prostredia na trhoch, v ktorych pdsobia

Konkurencné tlaky v odvetvi financnych sluzieb by mohli mat
negativny vplyv na podnikanie Skupiny Raiffeisen Centrobank a
jej prevadzkové vynosy

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena uverovému riziku,
riziku protistrany a riziku koncentrécie
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D.3,
D.6

NajdolezitejSie  informacie o
hlavnych rizikach $pecifickych
pre Cenné papiere

Annex 2

Skupina moéze byt negativne ovplyvnena klesajicou hodnotou
aktiv

KedZe znacna cast prevadzkovych cinnosti, aktiv a zakaznikov
Emitenta a Skupiny je lokalizovand v strednej a vychodnej
Europe a inych krajinach, ktoré nie st clenmi eurozony, je emitent
vystaveny menovym rizikam.

Obchodné vysledky Raiffeisen Centrobank mézu byt volatilné a
zéavisia od mnohych faktorov, ktoré stt mimo kontroly Emitenta.

Raiffeisen Centrobank celi rizikdm vyplyvajlicim z investovania
do inych spolocnosti

Skupina je vystavena riziku likvidity
Skupina je vystavena trhovému riziku

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena rizikdm suvisiacim s
jej posobenim v oblasti komodit

Skupina moéze byt nepriaznivo ovplyvnena danovou a menovou
politikou

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena riziku strat z dovodu
akejkolvek neprimeranosti alebo zlyhania internych procesov,
ludi, systémov (osobitne IT systémov) alebo externych udalosti,
ktoré mozu byt spdsobené umyselne alebo netimyselne alebo
prirodzenymi okolnostami (prevadzkové riziko)

Zmeny existujucich zakonov alebo predpisov alebo prijatie
novych zakonov a predpisov v krajinach, v ktorych posobi
Skupina Raiffeisen Centrobank, mézu mat vyznamny vplyv na
vysledok jej prevadzkovych cinnosti

Existuje riziko zvysenej regulacie a zvyseného vplyvu verejného
sektora

Obchodny model Skupiny Raiffeisen Centrobank je zavisly na jej
diverzifikovanej a konkurencieschopnej ponuke produktov a
sluzieb

Prevadzkové cinnosti Skupiny Raiffeisen Centrobank maju
inherentné riziko straty reputacie

Vysledky prevadzkovych cinnosti Skupiny su vyznamne
ovplyvnené schopnostou Skupiny identifikovat a zvladnut rizika

Skupina Raiffeisen Centrobank celi geopolitickym rizikdm

Existuje riziko potencidlnych konfliktov zaujmov clenov
spravnych, riadiacich a dozornych organov Emitenta

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena dal$im rizikdm a
neistotdm

UPOZORNENIE NA RIZIKO: Investori by si mali byt
vedomi toho, Ze moZu stratit’ hodnotu celej svojej investicie
alebo jej cast. Zodpovednost’ kaZdého investora je vSak
obmedzena vySkou jeho investicie (vratane s tym spojenych
nakladov).

VSEOBECNE RIZIKA TYKAJUCE SA CENNYCH
PAPIEROV

Mozu existovat konflikty zdujmov, ktoré maju negativny vplyv na
Cenné papiere

Nie je mozné poskytnit zaruku na to, Ze sa rozvinie likvidny
sekundarny trh s Cennymi papiermi, alebo v pripade ak sa
rozvinie, Ze zostane zachovany. Na nelikvidnom trhu sa mdze
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stat, ze investor nebude schopny predat svoje Cenné papiere za
primerané trhové ceny (riziko likvidity)

Trhova hodnota Cennych papierov zavisi od réznych faktorov a
moze byt vyrazne nizsia nez kiipna cena

Zakonnost nakupu Cennych papierov nie je zarucena

Majitelia cennych papierov mézu byt povinni zaplatit dane alebo
iné poplatky alebo odvody

Potencialni investori potrebuju nezavislé posudenie a poradenstvo

Financovanie nakupu Cennych papierov uverom alebo pdzickou
vyznamne zvysuje rizika

Transakcné naklady spojené predovsetkym s nakupom a predajom
Cennych papierov maji vyznamny vplyv na vysku potencialneho
zisku dosiahnutelného z Cennych papierov

Vymenné kurzy moézu ovplyvnit hodnotu Cennych papierov a
Podkladovych nastrojov

Majitelia cennych papierov mozno nebudu schopni sa zabezpecit
voci rizikam suvisiacim s Cennymi papiermi

V pripade limitov (napr. ,,cap® limit) majitelia cennych papierov
nebudi moct’ profitovat’ z priaznivého vyvoja presahujuceho dany
limit

Cenné papiere vyplacané fyzickym dodanim v sebe zahfiaju
osobitné rizika a pre mnohych investorov nemusia byt vhodné

V pripade ak budi Cenné papiere vyplatené pred ich splatnostou,
moéze byt majitel takychto Cennych papierov vystaveny rizikdm,
vratane rizika, ze jeho investicia bude mat niz§i vynos nez bol
ocakavany (riziko predcasného vyplatenia)

Existuje riziko, Zze obchodovanie s Cennymi papiermi a/alebo
Podkladovymi aktivami bude zastavené, prerusené alebo
ukoncené

Hedgingové transakcie uzatvorené Emitentom mozu ovplyvnit
cenu Cennych papierov

Vzhladom na buduce znehodnocovanie penazi (inflacia) mdze
dojst k znizeniu realneho vynosu z investicie

Investori st odkazani na funkcnost prislusného zuctovacieho
system

VSEOBECNE RIZIKA CENNYCH PAPIEROV
NAVIAZANYCH NA PODKLADOVE NASTROJE

Majitelia cennych papierov mézu stratit’ celu alebo podstatnu Cast’
svojej investicie, ak sa cena prislusného Podkladového nastroja
bude vyvijat’ nepriaznivo (riziko podstatnej alebo celkovej straty)

Majitelia cennych papierov znasaju riziko kolisania vymennych
kurzov

Urcit¢ druhy Podkladovych néstrojov st spojené s roznymi
rizikami a investori by si mali uvedomovat’ skuto¢nost’, ze kazdy
vplyv na Podkladovy nastroj mdze mat eSte silnej$i negativny
vplyv na Cenny papier

RIZIKA  NAVIAZANOSTI NA  PODKLADOVY(E)
NASTROJ(E)

Cenné papiere naviazané na akciu st vystavené riziku ceny a
dividendy akcie, ako aj riziku nizkej likvidity.
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E.2b

E.3

Ponuka

Dévody ponuky a pouzitie
vynosu (iné nez tvorba zisku
a/alebo zaistovanie sa (hedging)
pred uritymi rizikami):

Popis podmienok ponuky:

Annex 2

OSOBITNE RIZIKA CENNYCH PAPIEROV

Cenné papiere si vystavené riziku/rizikam vyplyvajucemu/im z
nepriaznivého vyvoja ceny podkladového nastroja, zmien
urokovych sadzieb, z ocakavani buducich kolisani cien
podkladového nastroja, oneskoreného platenia, straty hodnoty v
Case, zo splatnosti Cennych papierov, ktoré mozu viest ku
skutoCnej strate, péakového efektu, ktory spdsobuje vysoké
kolisanie cien Cennych papierov aj vtedy, ak je zmena ceny
Podkladového nastroja iba mald a vyznamnych zmien hodnoty z
dévodu bariérovych efektov.

Cisty vynos z emisie Cennych papierov pouzije Emitent na
ziskanie prijmu a za u¢elom vSeobecného refinancovania.

Podmienky, ktorym ponuka podliecha

Neuplatiiuje sa. Neexistuju ziadne podmienky, ktorym by ponuka
podliehala.

Cenné papiere budt pontikané v State / Statoch ponuky poéinajic
15.01.2014 a konciac 07.02.2014.

Individualne emisie Cennych papierov budi pontikané trvalo (
»tap emisia") po¢inajiic Datumom emisie.

Détumom emisie je 11.02.2014.

Pociato¢na emisna cena, naklady a dane pri nakupe Cennych
papierov

Emisna cena: 100,00%

Emisné azio: Méze sa pozadovat Emisny poplatok vo vyske do
1,00% Nominalnej Ciastky.

Obmedzenia predaja

Cenné papiere moézu byt ponukané, predavané alebo dodané v
ramci niektorej jurisdikcie alebo mézu pochadzat’ z niektorej
jurisdikcie iba vtedy, ak je to povolené¢ podla prislusnych
zakonov a ostatnych pravnych ustanoveni a ak pre Emitenta
nevyplyvaju ziadne povinnosti.

Cenné papiere nie st a nebudu zaregistrované podl'a zdkona
Spojenych $tatov americkych o cennych papieroch z roku 1933 v
zneni neskorSich uprav (dalej len "Zakon o cennych papieroch")
ani u ziadneho regulacného organu pre cenné papiere ziadneho
US-statu alebo inej jurisdikcie Spojenych S$tatov americkych
(dalej len "Spojené Staty") a nemézu byt ponukané alebo
predavané (i) v ramci Spojenych §tatov, s vynimkou transakcii
vynatych spod registracie podla Zakona o cennych papieroch
alebo (ii) mimo Spojenych §tatov, s vynimkou offshore transakcii
v sulade s Predpisom S vydanym na zéklade Zakona o cennych
papieroch.

Okrem toho ziadne Cenné papiere nebudi ponukané alebo
predavané "Specifikovanym osobam USA® alebo ,,Zahrani¢nym
subjektom vo vlastnictve USA", ako su tieto definované v
kapitole 4, podtitul A (Clanky 1471 az 1474) zakona Spojenych
Statov o danovom stlade zahraniénych ucétov z roku 1986
(oznaCovany ako Foreign Account Tax Compliance Act -
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E4

E.7

Zaujmy, ktoré su podstatné pre

emisiu/ponuku
konfliktov zaujmov:

vratane

Odhad vydavkov tcétovanych

investorovi  Emitentom,
predkladatel'om ponuky:

resp.
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FATCA, 2010) a v Kone¢nych predpisoch (Final Regulations)
vydanych organom Internal Revenue Service Spojenych §tatov na
jeho zéklade dna 17. januara 2013.

Emitent moZe z ¢asu na cas konat’ v inych funkciach vo vztahu k
Cennym papierom, napriklad ako agent pre vypocet, o opraviuje
Emitenta vypocitat hodnotu Podkladového nastroja alebo iného
referencného aktiva alebo urcit’ zlozenie Podkladového néstroja,
¢o by mohlo sposobit’ konflikt zdujmov v pripade, ked budu
cenné papiere alebo iné aktiva emitované samotnym Emitentom
alebo spolo¢nost'ou v skupine vybrané ako sucast’ Podkladového
nastroja, alebo v pripade, ked’ bude Emitent udrziavat’ obchodny
vztah s emitentom alebo dlznikom z takychto cennych papierov
alebo aktiv.

Emitent sa moze z ¢asu na Cas podiel'at’ vo svojom mene alebo v
cudzom mene na transakciach tykajicich sa Podkladového
nastroja. Takéto transakcie mézu mat’ kladny alebo zaporny vplyv
na hodnotu Podkladového nastroja alebo iného referen¢ného
aktiva a v doésledku toho ovplyvnit hodnotu Cennych papierov.

Emitent méze vydat’ iné derivatové finan¢né nastroje so vztahom
k Podkladovému néastroju a uvedenie takychto konkurenénych
Produktov na trh méze ovplyvnit hodnotu Cennych papierov.

Emitent mo6ze vyuzit’ vSetky prijmy z predaja Cennych papierov
alebo ich Cast’ na uzatvorenie hedzingovych transakcii, ktoré
mozu ovplyvnit’ hodnotu Cennych papierov.

Emitent moéze ziskat neverejné informacie tykajuce sa
Podkladového nastroja a Emitent nie je povinny, takéto
informacie poskytnat’ ktorémukol'vek Majitelovi cenného
papiera. Emitent moéze tiez uverejnit’ S$tadie tykajuce sa
Podkladového nastroja. Takéto ¢innosti by mohli predstavovat
konflikt zaujmov a mohli by ovplyvnit hodnotu Cennych
papierov.

Plati Emisné azio Specifikované v E.3.

S vynimkou vyssie uvedenych vydavkov, nebude Emitent a/alebo
predkladatel ponuky tuctovat investorovi ziadne iné takéto
vydavky.
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Slovenian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE SLOVENIAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY

IZVLECEK PROGRAMA

ARE BINDING.

A. Uvod in opozorila

Al Opozorilo

A2 Soglasje Izdajatelja ali osebe

pooblascene za pripravo
Prospekta k uporabi Prospekta
za nadaljnjo prodajo ali kon¢no
prodajo vrednostnih papitjev s
strani finan¢nih posrednikov.

Doloc¢itev  obdobja  ponudbe
znotraj  katerega se  izvrSi
nadaljnja prodaja ali koncna

prodaja vrednostnih papirjev s
strani finan¢nih posrednikov in
za katerega se izda soglasje za
uporabo Prospekta.

Katerikoli ~ drugi  jasni in
objektivni pogoji v zvezi s
soglasjem, ki so relevantni za
uporabo Prospekta.

Besedilo v krepkem tisku, ki
seznanja  vlagatelije, da v

Ta izvlecek (,,IzvleCek) je treba brati kot uvod v ta prospekt
(,,Prospekt®), pripravljen glede na Program strukturiranih
vrednostnih papirjev (,,Program®).

Kakr$nokoli odlocitev za vlaganje v vrednostne papirje, izdane po
tem Prospektu (,,Vrednostni papirji) mora vlagatelj presojati v
kontekstu Prospekta kot celote.

Ce bo vlagatelj kot toznik zalel sodni postopek v zvezi z
informacijami, vsebovanimi v tem Prospektu, se lahko zgodi, da
bo moral, glede na nacionalno zakonodajo v drzavah ¢lanicah
Evropskega gospodarskega prostora, nositi stroske prevoda
Prospekta pred zacetkom takega postopka.

Civilno odgovornost nosi le druzba Raiffeisen Centrobank AG
(,,Raiffeisen Centrobank®) TegetthoffstraBe 1, 1015 Dunaj,
Avstrija (v svojstvu Izdajatelja po tem Programu, v nadaljevanju
»lzdajatelj”), ki je pripravila Izvlecek, vkljuéno z njegovim
prevodom, vendar samo, ¢e je IzvleCek zavajajoC, netoCen ali
neskladen, kadar se ga bere skupaj z drugimi deli Prospekta ali Ce,
kadar se ga bere skupaj z drugimi deli Prospekta, ne daje klju¢nih
informacij, ki bi bile vlagateljem v pomo¢ pri odloCanju o
morebitni nalozbi v takSne Vrednostne papirje.

Izdajatelj soglasa, da so vse kreditne institucije skladno z
Direktivo 2006/48/ES in investicijske druzbe skladno z Direktivo
2004/39/ES, v vlogi finan¢nih posrednikov, ki izvajajo nadaljnjo
prodajo ali kon¢no prodajo Vrednostnih papirjev (skupaj
,Finan¢ni posredniki“), upravicene uporabiti ta Prospekt za
nadaljnjo prodajo ali kon¢no prodajo Vrednostnih papirjev, ki se
izdajajo po tem Programu v casu relevantnega obdobja ponudbe
(kot dolocajo veljavni Kon¢ni pogoji), znotraj katerega se lahko
izvr$i nadaljnja prodaja ali kon¢na prodaja predmetnih
Vrednostnih papirjev, vendar samo pod pogojem, da Prospekt e
velja v skladu s ¢lenom 6a Zakona o kapitalskih trgih (KMG), ki
je implementiral Prospektno direktivo .

Soglasje 1zdajatelja k uporabi Prospekta za nadaljnjo prodajo ali
kon¢no prodajo Vrednostnih papirjev s strani Finan¢nih
posrednikov se da pod pogojem, da (i) se potencialnim
vlagateljem predlozi Prospekt, skupaj s kakr$nimikoli njegovimi
dopolnitvami in relevantnimi Konénimi pogoji ter da (ii) vsak od
Finan¢nih posrednikov zagotovi, da bo uporabljal Prospekt,
njegove dopolnitve in relevantne Koncne pogoje v skladu z vsemi
veljavnimi prodajnimi omejitvami, dolocenimi v tem Prospektu in
skladno z veljavnimi zakoni in predpisi glede na relevantno
pristojnost.

V veljavnih Kon¢nih pogojih lahko Izdajatelj doloci dodatne
pogoje, pripete k njegovemu soglasju, ki so pomembni za uporabo
tega Prospekta.

V primeru, da ponudbo poda nadaljnji financni posrednik,
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B.1

B.2

B.4b

B.S

B.9

B.10

B.12

primeru, da ponudbo poda

finan¢ni posrednik, mora ta
financni  posrednik  priskrbeti
vlagateljem  informacije o

dolocilih in pogojih ponudbe v
trenutku, ko je ponudba podana.

Izdajatelj
Pravno in  poslovno ime
Izdajatelja:
Sedez in  pravna  oblika
Izdajatelja, zakonodaja, po
kateri Izdajatelj opravlja

dejavnost in drzava ustanovitve:

Poznani pomembni trendi, ki
vplivajo na Izdajatelja in panoge,
v katerih posluje:

Kadar je Izdajatelj del skupine,
opis skupine in  polozaj
Izdajatelja v skupini:

Kjer je podana napoved ali
ocena, navedite podatek:

Opis morebitnih pridrzkov v
revizijskem porocilu preteklih
finan¢nih informacij:

Izbrane pretekle
finanéne informacije:

klju¢ne

Annex 2

mora nadaljnji finanéni posrednik priskrbeti vlagateljem
informacije o pogojih ponudbe v trenutku, ko je ponudba
podana.

Katerikoli nadaljnji finan¢ni posrednik, ki uporablja
Prospekt, mora na svoji spletni strani izjaviti, da uporablja
Prospekt skladno s soglasjem in z njim povezanimi pogoji.

Pravno ime Izdajatelja je ,,Raiffeisen Centrobank AG®; njegovo
poslovno ime se glasi ,Raiffeisen Centrobank™ ali ,,RCB®.
»Skupina Raiffeisen Bank“ ali ,Skupina“ se nanasa na
Raiffeisen Centrobank in njegove héerinske in povezane druzbe, v
smislu celote.

Raiffeisen Centrobank je delniska druzba, ki je ustanovljena in
deluje po zakonodaji Republike Avstrije in vpisana v Avstrijski
register druzb pri Trgovskem sodiS¢u na Dunaju pod vlozno
Stevilko FN 117507 f. Sedez druzbe Raiffeisen Centrobank je na
Dunaju, v Republiki Avstriji. Naslov sedeza Raiffeisen
Centrobank: Tegetthoffstrale 1, 1015 Dunaj, Avstrija.

Izdajatelj ne pozna nobenih trendov, ki vplivajo na Izdajatelja ali
na panoge, v katerih posluje.

Izdajatelj je specializirana financna institucija za poslovanje z
lastniSkim kapitalom znotraj Skupine Raiffeisen in posluje na
lokalnih trgih centralne in vzhodne Evrope. Skupina Raiffeisen je
bancna skupina, ki izvira iz Avstrije in aktivno posluje na trgih

Mati¢na druzba Skupine Raiffeisen je Raiffeisen-Landesbanken-
Holding GmbH, Dunaj, ki je vecinski lastnik druzbe RZB.
Slednja je vecinski delnicar druzbe RBI. Izdajatelj je vkljucen v
konsolidiranih ra¢unovodskih izkazih druzb RBI in RZB, ki je
vkljucena v konsolidirane racunovodske izkaze druzbe Raiffeisen
Landesbanken-Holding GmbH.

Ni relevantno. Ni napovedi ali ocen.

Ni relevantno. Ni nobenih pridrzkov.

31.12.2012 31.12.2011
000 EUR (zaokroZeno)

Sredstva skupaj (aktiva) 2.616.728 2.199.421
Cisti prihodki iz obresti 5.497 4.003
Dobicek pred 13.969 17.371
obdavéenjem

Dobicek po obdavcenju 11.513 13.897
Cisti dobiek Skupine 11.759 13.887

Vir: Revidirani konsolidirani raéunovodski izkazi za leti 2012 in 2011
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

Izjava v zvezi z neobstojem

pomembnih negativnih
sprememb v nadaljnjih
moznostih Izdajatelja od datuma
zadnje objave revidiranih

racunovodskih izkazov ali opis
kakrsnihkoli pomembnih
negativnih sprememb:

Opis pomembnih sprememb v
financnem  ali  trgovalnem
polozaju, ki sledi obdobju, ki
zadeva pretekle financne
informacije:

Opis zadnjih dogodkov, ki se
nanaSajo na Izdajatelja in
pomembno vplivajo na oceno
placilne sposobnosti Izdajatelja:

Odvisnost od drugih druzb
znotraj skupine:

Opis osnovnih dejavnosti

Izdajatelja:

Kolikor je znano Izdajatelju,
navedite, kdo je neposredno ali
posredno lastniSko udelezen pri
Izdajatelju oz. ima nadzor nad
Izdajateljem ter opiSite naravo
takSnega nadzora.

Bonitetne  ocene,
izdajatelju ali
dolzniskim

dodeljene
njegovim
vrednostnim
papirjem na zahtevo ali s
sodelovanjem  Izdajatelja v
postopku presojanja bonitete:

Annex 2

Na dan tega Prospekta ni nikakrSnih pomembnih negativnih
sprememb v nadaljnjih moznostih Izdajatelja in njegovih
héerinskih druzb od datuma objave Revidiranih konsolidiranih
racunovodskih izkazov za leto 2012.

Ni relevantno. Ni pomembnih sprememb v finanénem polozaju
Izdajatelja in njegovih konsolidiranih héerinskih druzb od 31. 12.
2012 dalje.

Ni relevantno. Ni novih dogodkov, ki se nanasajo na Izdajatelja in
pomembno vplivajo na oceno placilne sposobnosti Izdajatelja.

Ni relevantno. Tak$ne odvisnosti ni.

Raiffeisen Centrobank je specializirana financna institucija za
poslovanje z lastniskim kapitalom znotraj Skupine Raiffeisen in
posluje na lokalnih trgih centralne in vzhodne Evrope. Raiffeisen
Centrobank ponuja Sirok spekter storitev in produktov, povezanih
z delnicami, izvedenimi finan¢nimi instrumenti, transakcijami z
lastniSkim kapitalom, v obeh primerih vklju¢no in izklju¢no z
borzo. Raiffeisen Centrobank ponuja tudi storitve individualno
prikrojenega osebnega bancni§tva. Zdruzitve in prevzemi se
izvajajo preko hcerinske druzbe v Izdajateljevi 100% lasti, druzbe
Raiffeisen Investment AG, ter njegovih hcerinskih druzb, vecina
katerih je vkljuCena v konsolidirane racunovodske izkaze druzbe
Raiffeisen Centrobank. Druge clanice Skupine Raiffeisen
Centrobank so aktivnhe v mednarodnem trgovanju z blagom, s
poudarkom na gumi in kemikalijah (olefini).

Do 31. decembra 2012 je nominalni osnovni kapital Raiffeisen
Centrobank znasal 47.598.850 EUR, razdeljen na 655.000
kosovnih navadnih delnic, ki so brez nazivne vrednosti.

Velika vecina 654.999 delnic, ki je enaka 99,9% delezu v
Raiffeisen Centrobank je skozi RBI KI-Beteiligungs GmbH in
njeno hcerinsko druzbo RBI IB Beteiligungs GmbH, Dunaj
(posredno) v lasti Raiffeisen Bank International AG (,,RBI®).
Preostala 1 (ena) delnica (0,1%) je v lasti Lexxus Services
Holding GmbH, Dunaj, ki je héerinska druzba v posredni lasti
druzbe RBI. Zato je Raiffeisen Centrobank héerinska druzba RBI.
Delnice druzbe Raiffeisen Centrobank ne kotirajo na nobeni
borzi.

Ni relevantno. Niti Izdajatelj niti njegovi dolzniski vrednostni
papirji nimajo taksnih bonitetnih ocen.
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C.2

Cs

C.8

C.11

C.15

Vrednostni papirji

Opis vrste in razreda vrednostnih
papirjev, ki so v ponudbi in/ali
se uvrscajo v trgovanje, vkljucno
z  vsemi identifikacijskimi
Stevilkami vrednostnih papirjev:

Valuta vrednostnih

papirjev:

izdaje

Opis vseh omejitev pri prosti
prenosljivosti vrednostnih
papirjev:

Opis pravic, ki so povezane z
vrednostnimi papirji, vkljucno z
vrstnim redom in omejitvami teh
pravic:

Navedba ali so o0z bodo
ponujeni  vrednostni  papirji
predmet vloge za uvrstitev v
trgovanje, z namenom
distribucije le-teh na
organiziranem trgu oz. drugem
enakovrednem trgu z navedbo
ustreznih trgov:

Opis, kako na  vrednost
investicije ~ vpliva  vrednost
osnovnega/-ih sredstva/-ev,
razen Ce imajo vrednostni papirji
denominacijo v viSini vsaj
100.000 EUR.

Annex 2

Vrednostni papirji so Protected Reverse Convertibles (eusipa

1230) in vsebujejo ISIN ATO000A14ZV9 in nemsko
Wertpapierkennummer RCESNV.
Vrednostni papirji bodo zastopani preko stalne Globalne

obveznice v prinosniski obliki.

Valuta produkta Vrednostnih papirjev je Evro (,, EUR*).

Vrednostni papirji so prenosljivi v skladu z veljavnimi zakoni in
predpisi ter ustreznimi sploSnimi pogoji pristojnih klirinskih
sistemov.

Opis pravic, Ki so povezane z Vrednostnimi papirji

Vrednostni papirji njihovim imetnikom zagotavljajo pravico do
zahtevka po placilu obresti in zneska kupnine, ki je podrobno
opisan pod C.15.

Status Vrednostnih papirjev

Izdajateljeve obveznosti, ki izhajajo iz Vrednostnih papirjev,
predstavljajo nezavarovane in nepodrejene obveznosti 1zdajatelja,
ki bodo ob vsakem Casu enakovredne med seboj in enakovredne z
vsemi ostalimi nezavarovanimi in nepodrejenimi obveznostmi
Izdajatelja, razen za tiste obveznosti, ki so prednostne po
zavezujocih zakonskih dolocbah.

Omejitve pravic

Izdajatelj je upraviCen, da odpove Vrednostne papirje in/ali
uskladi Dolocila in pogoje Vrednostnih papirjev v dolocenih
primerih, kot so, med drugim, motnje na trgu, morebitni dogodki,
ki bi vplivali na spremembo (npr. izredne dividende na osnovne
delnice) in/ali dogodki, ki bi vplivali na izreden odkup (oviranje
zavarovanj tveganj).

Izdajatelj namerava oddati vlogo za trgovanje z vrednostnimi
papirji na sekundarnem organiziranem trgu Dunajske borze,
Frankfurtski borzi (SCOACH) in Organiziranem neuradnem trgu
(EUWAX) Stuttgartske borze, ¢e se Izdajatelj za to odloéi, na
nadaljnjem organiziranem trgu v drzavi ¢lanici EU, vklju¢no z
Avstrijo, Nem¢ijo, Republiko Cesko, Madzarsko, Italijo, Poljsko,
Romunijo, Slovasko Republiko in Slovenijo.

Na vrednost Vrednostnih papirjev vpliva vrednost osnovnega
sredstva, saj je znesek za odkup za Vrednostni papir odvisen od
Osnovnega sredstva, kot sledi:

Obresti

Znesek obresti. ,,Znesek obresti“ v zvezi z vsakim Nominalnim
zneskom in vsakim Obrestnim obdobjem je znesek, ki je
izraunan kot sledi (in ki bo vedno enak ali ve¢ji od ni¢, ter bo, v
primeru, da je ta znesek manjsi od nic, veljal kot enak ni¢):

Nominalni znesek x Obrestna mera x Stevilo obradunskih dni
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Nekatere specifikacije v zvezi z obrestmi

Datum
Obrestno pladila Obrestna mera
obdobje obresti (letna)
1 12.08.2015 7,31978%

Stevilo obradunskih dni: 30/360
Odkup

Vsak Vrednostni papir zagotavlja vsakemu ustreznemu Imetniku
vrednostnega papirja pravico, da od Izdajatelja prejme za vsak
Nominalni znesek v primeru, da Pogoj fizicne poravnave ni
izpolnjen, placilo Zneska za odkup, ki bo vedno enak ali vecji od
nic¢, ter bo, v primeru, da je ta znesek manjsi od ni¢, veljal kot
enak ni¢ in v primeru, da Pogoj fizicne poravnave je izpolnjen
zagotovitev Referencnih sredstev, ki so enaka Kolicini
referencnih sredstev.

»Pogoj fizi€ne poravnave* je izpolnjen, ¢e je prislo do Dogodka
omejitve in je Koncna referencna cena manjsa kot Izvrsilna cena.

Obveznost, ki je opisana zgoraj, zapade 12.08.2015 pod pogojem,
da ¢e se Zadnji obraCunski dan prestavi naprej ali nazaj v skladu z
Dolo¢ili in pogoji (npr. zaradi unovcevanja Izvrsljivega
vrednostnega papirja oz. sprememb zaradi morebitnega Dogodka
motenj na trgu), bo Datum zapadlosti prestavljen na naslednji
Delovni dan po ¢asovnem obdobju, ki je enak c¢asovnemu
obdobju, za katerega je bil prestavljen Zadnji obracunski dan, ko
se Vrednostni papir ustrezno izvrsi oz. odkupi, v vsakem primeru
pod pogoji dolocb o motnjah na trgu.

Referencna sredstva
Referencna sredstva: Osnovno sredstvo

Koli¢ina referen¢nih sredstev: 100% Imenske vrednosti, deljeno z
Izvrsilno ceno. Dobljena vrednost se zaokrozi navzgor za
polovico na pet cifer po vejici.

Znesek za odkup

Nekatere specifikacije v zvezi 7 Zneskom za odkup
Zacetna referencna cena: Zaklju¢na cena

IzvrSilna cena: 100,00% Zacetne referen¢ne cene
Meja: 75,00% Zacetne referencne cene

Mejno obracunsko obdobje: Obdobje od in vkljuéno z Datumom
Izdaje do in vkljuéno s Konénim datumom obracuna

Mejna referencna cena: Cena znotraj posameznega dneva

»Imesek za odkup“ bo znesek, ki je doloCen v skladu z
naslednjimi dolo¢bami:

(a) ce je Konc¢na referenéna cena enaka ali vecja od Izvrsilne
cene oz. ni prislo do nobenega Dogodka omejitve, bo Znesek
za odkup enak Nominalnemu znesku; in
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C.16

C17

C.18

C.19

C.20

D.2

Datum  zapadlosti  izvedenih
vrednostnih papirjev - datum
uveljavljanja oz. kon¢ni
referenc¢ni datum.

Opis  postopka  poravnave

izvedenih vrednostnih papirjev.

Opis kako se odvija izplacilo na
izvedene vrednostne papirje.

IzvrSilna cena oz. kon¢na
referenéna  cena  osnovnega
sredstva.

Opis vrste osnovnega sredstva in
kje je mozno najti podatke o
osnovnem sredstvu.

Tveganja

Kljuéni podatki o kljuénih
tveganjih, ki so specifi¢ni za
Izdajatelja

Annex 2

(b) sicer bo Znesek za odkup enak Nominalnemu znesku,
pomnozenemu s Konc¢no referenéno ceno in deljeno z
Izvrsilno ceno.

,Dogodek omejitve” se zgodi, ¢e je bila katerakoli Mejna
referenCna cena v ¢asu Mejnega obracunskega obdobja manjsa ali
enaka Meji.

Datum zapadlosti: 12.08.2015

Kon¢ni datum obracuna: 07.08.2015

Vsa placila in dobave, ki izhajajo iz Vrednostnih papirjev, bo
Izdajatelj izvedel klirinSkim sistemom za placilo depozitnim
bankam Imetnikov vrednostnih papirjev.

Placilo Zneska za odkup in dobava Referen¢nih sredstev ob
zapadlosti in placilo obresti na datume obrestnih placil.

Kon¢na referenéna cena: Zakljuéna cena

Osnovno sredstvo:
Vrsta: Lastniski kapital
Name: voestalpine AG (ISIN: AT0000937503)

Borza: Xetra Vienna

Podatke o Osnovnem sredstvu in njegovi volatilnosti je mozno
najti v naslednjih virih: http://www.voestalpine.com

Skupina Raiffeisen Centrobank lahko utrpi Skodo zaradi
poslovnih in gospodarskih razmer, in tezke trzne razmere, so
prizadele Skupino Raiffeisen Centrobank.

Raiffeisen Centrobank in Skupina Raiffeisen Centrobank sta
odvisni od gospodarskega okolja na trgih, kjer poslujeta.

Konkuren¢ni pritiski v industriji finan¢nih storitev lahko
neugodno vplivajo na poslovanje Skupine Raiffeisen Centrobank
in rezultate poslovanja.

Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena kreditnemu
tveganju, tveganju izpostavljenosti nasprotnim strankam in
tveganju koncentracije.

Na Skupino lahko negativno vplivajo padajoce vrednosti sredstev.

Glede na to, da se velik del poslovanja Izdajatelja in Skupine
nahaja v SVE in drugih drzavah, ki niso del evrskega obmocja, je
Izdajatelj izpostavljen valutnim tveganjem.

Rezultati trgovanja Raiffeisen Centrobank so lahko nestanovitni
in so odvisni od dejavnikov, na katere Izdajatelj nima vpliva.

Raiffeisen Centrobank se soocCa s tveganji, ki izhajajo iz investicij
v druge druzbe.

Skupina je izpostavljena likvidnostnemu tveganju.

Skupina je izpostavljena trznemu tveganju.
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D.3,
D.6

Klju¢ne informacije o klju¢nih
tveganjih, ki so specificna za
vrednostne papirje

Annex 2

Raiffeisen Centrobank Group je izpostavljena tveganjem, ki so
povezana z njenim poslovanjem z blagom.

Na Skupino lahko negativno vpliva vladna fiskalna in monetarna
politika.

Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena tveganju izgub
zaradi katerekoli neustreznosti oz. nedelovanja notranjih
postopkov, ljudi, sistemov (predvsem IT sistemov), oz. zunanjih
dogodkov, povzrocenih namenoma ali slu¢ajno oz. izhajajo iz
naravnih okoli$¢in (operativno tveganje).

Spremembe v obstojecih 0z. novih vladnih zakonih ali predpisih v
drzavah, kjer posluje Skupina Raiffeisen Centrobank, imajo lahko
pomemben vpliv na rezultate njenega poslovanja.

Obstaja tveganje povecanega nadzora in vpliva javnega sektorja.

Poslovni model Skupine Raiffeisen Centrobank je odvisen od
njene raznolike in konkurencne sestave produktov in storitev.

Poslovanje Skupine Raiffeisen Centrobank vsebuje tveganje
dobrega imena.

Na rezultate poslovanja Skupine bistveno vpliva njena sposobnost
prepoznati in obvladati tveganja.

Skupina Raiffeisen Centrobank se soofa z geopoliticnimi
tveganji.

Tveganje potencialnih konfliktov interesov ¢lanov
administrativnih, upravnih in nadzornih organov Izdajatelja.

Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena dodatnim
tveganjem in negotovostim.

OPOZORILO GLEDE TVEGANJ: Vlagatelji se morajo
zavedati, da lahko izgubijo vrednost celotne naloZbe ali dela
le-te, odvisno od primera. Odgovornost vsakega vlagatelja pa
je omejena na vrednost njegove mnalozbe (vkljuno z
dodatnimi stroski).

SPLOSNA TVEGANJA GLEDE VREDNOSTNIH
PAPIRJEV

Obstajajo lahko navzkrizja interesov, ki negativno vplivajo na
Vrednostne papirje.

Ni mogoce zagotoviti, da bi se razvil likvidni sekundarni trg za
Vrednostne papirje ali, ¢e se razvije, ni mogoce zagotoviti
njegovega nadaljnjega delovanja. Na nelikvidnem trgu vlagatelj
morda ne bo mogel prodati svojih Vrednostnih papirjev po
posteni trzni ceni (likvidnostno tveganje).

Trzna vrednost Vrednostnih papirjev je odvisna od razli¢nih
dejavnikov in je lahko bistveno nizja od nakupne cene.

Zakonitost nakupa Vrednostnih papirjev ni zagotovljena.

Od Imetnikov vrednostnih papirjev se lahko zahteva placilo
davkov ali drugih evidentiranih dajatev in obveznosti.

Zainteresirani vlagatelji si morajo zagotoviti neodvisen pregled in
nasvet.

Financiranje nakupa Vrednostnih papirjev s posojilom ali
kreditom bistveno poveca tveganja.

Transakcijski stroski, povezani predvsem z nakupom in prodajo
Vrednostnih papirjev, bistveno vplivajo na potencial donosa
Vrednostnih papirjev.
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E.2b

Ponudba

Razlogi za ponudbo in uporabo
prihodkov od prodaje, ko ne gre
za ustvarjanje dobicka in/ali
zavarovanje nekaterih tveganj

Annex 2

Sprememba valutnega teCaja lahko wvpliva na vrednost
Vrednostnih papirjev ali Osnovnega/-ih sredstva/-ev.

Imetniki vrednostnih papirjev morda ne morejo zavarovati
tveganj, povezanih z Vrednostnimi papirji.

V primeru limitov (npr. kapice) Imetniki vrednostnih papirjev ne
bodo upraviceni do nobenega ugodnega razvoja nad tem limitom.

Vrednostni papirji z odkupno vrednostjo po fizicni dobavi nosijo
posebna tveganja in za marsikatere vlagatelje niso primerni.

V primeru, da so katerikoli Vrednostni papirji predc¢asno
odkupljeni pred datumom zapadlosti, je Imetnik takega
vrednostnega papirja lahko izpostavljen tveganjem, vkljucno s
tveganjem, da bo njegova investicija imela donos nizji od
pricakovanega (tveganje pred¢asnega odkupa).

Obstaja tveganje, da bo trgovanje z Vrednostnimi papirji ali
Osnovnimi sredstvi za¢asno ustavljeno, prekinjeno ali prenehano.

Zavarovanje transakcij, ki jih je sklenil Izdajatelj, lahko vpliva na
ceno Vrednostnih papirjev.

Zaradi prihodnjega razvrednotenja denarja (inflacije), se lahko
realni donos nalozbe zmanjsa (inflacijsko tveganje).

Vlagatelji se morajo zanesti na funkcionalnost konkretnega
klirinSkega sistema.

SPLOSNA TVEGANJA VREDNOSTNIH PAPIRJEV
POVEZANA Z OSNOVNIMI SREDSTVI

Imetniki vrednostnih papirjev lahko izgubijo vse ali bistveni del
svoje nalozbe, Ce se cena ustreznega Osnovnega sredstva
neugodno razvije (tveganje izgube bistvenega dela ali vsega).

Imetniki vrednostnih papirjev nosijo tveganje nihanj pri
spremembi valutnih tecajev.

Dolocene vrste Osnovnih sredstev nosijo razli¢na tveganja in
vlagatelji se morajo zavedati, da ima vsak vpliv na Osnovna
sredstva lahko Se vecji negativen vpliv na Vrednostne papitje

TVEGANJA V ZVEZI Z OSNOVNIMI SREDSTVI

Vrednostni papirji, povezani z delnico, so izpostavljeni tveganju
cene in dividende delnice ter tveganju nizke likvidnosti.

POSEBNA TVEGANJA VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Vrednostni papirji so izpostavljeni tveganju/-em, ki izvirajo iz
neugodnih gibanj cen Osnovnega sredstva, sprememb v obrestni
meri, pricakovanj prihodnjih nihanj cen Osnovnega sredstva,
morebitnih zamud s placili, padanja vrednosti s ¢asom, zapadlosti
Vrednostnega papirja, ki lahko privede do dejanske izgube,
ucinka finan¢nega vzvoda, ki povzro¢i visoka nihanja cene
Vrednostnega papirtja, tudi ¢e je sprememba cene Osnovnega
sredstva majhna in bistvene spremembe vrednosti zaradi u¢inkov
omejitve.

Neto izkupicek od izdaje kakr$nihkoli Vrednostnih papirjev bo
Izdajatelj uporabil za ustvarjanje dobicka in svoje splosne namene
financiranja.

95



E.3

E4

Annex 2

Opis splosnih dolo¢il in pogojev  Splos$na dolo¢ila in pogoji ponudbe

ponudbe

Opis kakrSnegakoli interesa, ki

je Dbistvenega pomena
izdajo/ponudbo,  vkljuéno
navzkrizjem interesov

za
V4

Ni relevantno; za ponudbo ni nobenih pogojev.

Vrednostni papirji bodo predmet ponudbe v Drzavi/ah ponudbe
0d 15.01.2014 do 07.02.2014.

Posamezne izdaje Vrednostnih papirjev bodo predmet stalne
ponudbe (,.trajna izdaja“), zacensi z dnevom izdaje.

Datum izdaje je 11.02.2014.

Zacetni emisijski znesek, stroski in davki ob nakupu
Vrednostnih papirjev

Emisijski znesek: 100,00%

Emisijski presezek: Emisijski presezek v visini do 1,00% Imenske
vrednosti bo lahko obracunan.

Prodajne omejitve

Vrednostni papirji so lahko predmet ponudbe, prodaje, ali dobave,
ki spada pod pristojnost ali ki izvira iz pristojnosti le, ¢e to
dovoljuje veljavna zakonodaja in druge zakonske doloc¢be in ¢e to
ne pomeni nobenih obveznosti za Izdajatelja.

Vrednostni papirji niso in ne bodo vpisani v skladu z United
States Securities Act iz leta 1933 popr. (,,Securities Act“) ali pri
kateremkoli regulativnem organu za vrednostne papirje katerekoli
zvezne drzave ali druge sodne oblasti Zdruzenih drzav Amerike
(;,ZdruZene drZzave®), in ne smejo biti predmet ponudbe ali
prodaje (i) znotraj ZdruZenih drzav, razen pri transakcijah, ki jih
ni treba vpisati v skladu s Securities Act, ali (ii) zunaj Zdruzenih
drzav, razen pri offshore transakcijah ob upoStevanju Uredbe S v
skladu s Securities Act.

Nadalje velja, da ne bodo nobeni Vrednostni papirji predmet
ponudbe ali prodaje katerimkoli ,,Specified U.S. persons® ali ,,U.S.
owned foreign entities*, kot so doloceni v 4. poglavju podnaslova
A (Cleni od 1471 do 1474) Dav¢nega zakonika Zdruzenih drzav
(United States Internal Revenue Code) iz leta 1986 (poznan tudi
kot Foreign Account Tax Compliance Act — FATCA, 2010) in v
Kon¢nih predpisih (,,Final Regulations®), ki jih je 17. januarja
2013 izdala Dav¢na sluzba Zdruzenih drzav (United States
Internal Revenue Service).

Izdajatelj lahko obcasno nastopi v drugih funkcijah v zvezi z
Vrednostnimi papirji, kot na primer obracunsko mesto, ki
omogoca Izdajatelju izratun vrednosti Osnovnih sredstev ali
kateregakoli drugega referencnega sredstva ali dolocitev sestave
Osnovnega sredstva, kar bi lahko privedlo do navzkrizja
interesov, kjer so vrednostni papirji ali druga sredstva, izdana s
strani Izdajatelja samega ali skupine druzb, izbrana za del
Osnovnih sredstev, ali kjer Izdajatelj skrbi za poslovni odnos z
Izdajateljem ali dolznikom vrednostnih papirjev ali sredstev.

Izdajatelj lahko obcasno sodeluje pri transakcijah, ki vkljucujejo
Osnovna sredstva za lastne raCune in za racune pod svojim
upravljanjem. Taksne transakcije lahko pozitivno ali negativno
vplivajo na vrednost Osnovnih sredstev ali drugih referencnih
sredstev ter posledi¢no na vrednost Vrednostnih papirjev.

Izdajatelj lahko izda druge izvedene instrumente v zvezi z
Osnovnimi sredstvi, lansiranje takSnih konkuren¢nih produktov
na trg pa lahko vpliva na vrednost Vrednostnih papirjev.
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E.7

Predvideni  stroski, ki jih
vlagatelju zaracuna Izdajatelj ali
ponudnik:

Annex 2

Izdajatelj lahko uporabi vse ali le nekatere prihodke od prodaje
Vrednostnih papirjev za vstop v transakcije za varovanje pred
tveganjem, ki lahko vplivajo na vrednost Vrednostnih papirjev.

Izdajatelj lahko pridobi nejavne podatke o Osnovnih sredstvih in
Izdajatelj se ne zaveze k razkritju taksnih podatkov kateremukoli
Imetniku vrednostnih papirjev. Izdajatelj lahko prav tako objavlja
porocila o raziskavi Osnovnih sredstev. Taksne dejavnosti lahko
predstavljajo navzkrizje interesov in vplivajo na vrednost
Vrednostnih papirjev.

Uporabi se Izdajni dodatek kot je dolocen v tocki E.3.

Razen kot navedeno zgoraj, Izdajatelj ali ponudnik/i vlagatelju
taksnih stroskov ne bodo zaracunali.
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IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE GERMAN TRANSLATION OF THE FINAL TERMS
IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE ENGLISH LANGUAGE
ORIGINALS OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE BINDING.

WICHTIGER HINWEIS: DIE DEUTSCHE UBERSETZUNG DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
WIRD AUSSCHLIEBLICH ZU INFORMATIONSZWECKEN ZUR VERFUGUNG GESTELLT UND
BINDEND SIND AUSSCHLIEBLICH DIE ENGLISCHEN ORIGINALE DER ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN UND DER ZUSAMMENFASSUNG.

Raiffeisen
CENTROBANK

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
Nr. 3087
vom 15.01.2014

in im Zusammenhang mit dem Basisprospekt vom 10.06.2013

fiir das Structured Securities Programme der

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

WARNUNG: POTENTIELLE ERWERBER DIESER WERTPAPIERE MUSSEN BERUCKSICHTIGEN,
DASS DIE KAPITALRUCKZAHLUNG VOM WERT DER AKTIEN ABHANGT. VERANDERUNGEN
DES WERTES DIESER AKTIEN KONNEN NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF DEN WERT DIESER
WERTPAPIERE HABEN.



15.01.2014
Emission von EUR 100.000.000 Protected Reverse-Convertibles (Serie 3087) (die ,,Wertpapiere*)
unter dem Structured Securities Programme

Diese Endgiiltigen Bedingungen beziehen sich auf den Basisprospekt vom 10. Juni 2013 in der durch die jeweiligen
Nachtriage gednderten Fassung (der ,,Prospekt®).

Die Endgiiltigen Bedingungen sind in Sinne des Artikels 5(4) der Richtlinie 2003/71/EC des Européischen
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (zuletzt gedindert durch die Richtlinie 2010/73/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010) (die ,,Prospektrichtlinie) erstellt worden
und sind in Verbindung mit dem Prospekt und dessen Anhingen (soweit vorhanden) zu lesen. Umfassende
Informationen zur Emittentin sowie zum Angebot der Wertpapiere sind nur auf der Basis der Kombination
dieser Endgiiltigen Bedingungen und des Prospekts (einschliefllich etwaiger Anhiinge, soweit vorhanden, und
der durch Verweis einbezogenen Dokumente) verfiigbar.

Die Endgiiltigen Bedingungen des Prospekts sind in der Form eines separaten Dokuments gemél Artikel 26(5) der
Verordnung der Kommission (EG) Nr. 809/2004 vom 29. April 2004, zuletzt geéndert durch die Delegierte
Verordnung der Kommission (EU) Nr. 486/2012 vom 30. Mérz 2012 und durch die Delegierte Verordnung der
Kommission (EU) Nr. 862/2012 vom 22. September 2012 (die ,,Prospektverordnung®), dargestellt.

Der Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen ist durch Artikel 22(4) der Prospektverordnung festgelegt. Die
Endgiiltigen Bedingungen enthalten dementsprechend (i) neue Informationen in Bezug auf die
Informationsbestandteile aus den Schemata fiir Wertpapierbeschreibungen, welche als Kategorien B und C im Anhang
XX zur Prospektverordnung aufgefiihrt sind und (ii) Nachbildungen oder Verweise auf die im Prospekt bereits
vorgesehenen Optionen, welche fiir die einzelnen Serien der Wertpapiere anwendbar sind. Alle
Informationsbestandteile innerhalb der jeweiligen Optionen miissen infolgedessen ausgefiillt werden und, falls die
Informationsbestandteile nicht anwendbar sind, muss der Punkt den Hinweis ,,nicht anwendbar* in den Endgiiltigen
Bedingungen enthalten.

Der Prospekt, dessen etwaige Nachtrige und die Endgiiltigen Bedingungen sind durch ihre kostenlose
Bereitstellung bei der bezeichneten Geschiftsstelle der Raiffeisen Centrobank AG in Tegetthoffstraie 1, 1015
Wien, Osterreich, veroffentlicht. Diese Dokumente sind auBerdem in elektronischer Form auf der Internetseite
(www.rcb.at) veroffentlicht.

Eine emissionsspezifische vollstindig fiir die Wertpapiere ausgefiillte Zusammenfassung ist diesen Endgiiltigen
Bedingungen beigefiigt.

Diese Endgiiltigen Bedingungen enthalten Angaben zur Emission von Wertpapieren unter dem Structured Securities
Programme der Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft (das ,,Programm®) und sind in Verbindung mit den im
Basisprospekt  vom  10. Juni 2013  dargelegten = Emissionsbedingungen der  Wertpapiere (die
,Emissionsbedingungen®) zu lesen. GroBgeschriebene Begriffe, sofern hier nicht anders definiert, haben die in den
Emissionsbedingungen angegebene Bedeutung.

Ausgenommen wie unter Punkt 34 dargelegt, ist, soweit der Emittentin bekannt, keine weitere Person an dem Angebot
beteiligt, welche an dem Angebot Interessen hat, die von der ausschlaggebenden Bedeutung sind.

Sadmtliche Verweise in diesen Endgiiltigen Bedingungen auf nummerierte Abschnitte beziehen sich auf die Abschnitte
der Emissionsbedingungen und sdmtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, welche sich auf Variablen
dieser Endgiiltigen Bedingungen bezichen und welche weder angekreuzt noch ausgefiillt werden oder welche
gestrichen werden, gelten als aus den auf die Wertpapiere anwendbaren Emissionsbedingungen (die ,,Bedingungen®)
gestrichen.

Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung fiir die Angaben in diesen Endgiiltigen Bedingungen und bestitigt, dass
sie mit angemessener Sorgfalt iiberpriift hat, dass die in diesen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben nach
bestem Wissen richtig sind und keine Angaben ausgelassen wurden, deren Auslassung die hierin enthaltenen Angaben
irrefihrend erscheinen lassen konnte, mit Ausnahme der Informationen, welche den(die) (Emittenten der(des))
maflgeblichen Basiswert(e)(s) betreffen. Die hierin enthaltenen Informationen, welche den(die) (Emittenten der(des))
mafgebliche(n) Basiswert(e)(s) betreffen, wurden Ausziigen oder Zusammenfassungen von Geschiftsberichten oder
anderen Offentlich verfiigbaren Informationsquellen entnommen. Die Emittentin iibernimmt keine Gewihrleistung
dahingehend, dass jegliche 6ffentlich zugénglichen Informationen oder anderweitigen Dokumente betreffend den(die)
(Emittenten der(des)) maBgeblichen Basiswert(e) richtig und vollstindig sind und tibernimmt hinsichtlich solcher
Informationen keine Verantwortung. Es kann nicht zugesichert werden, dass alle Ereignisse, die vor dem Datum
dieser Endgiiltigen Bedingungen eingetreten sind und den Marktpreis des(der) maBgeblichen Basiswerte(s) (und somit
den Marktpreis und den Wert der Wertpapiere) beeintrachtigen kdnnen, veréffentlicht worden sind. Eine nachtrigliche
Veroffentlichung solcher Ereignisse oder die Verdffentlichung oder das Unterlassen der Verdffentlichung von
wesentlichen zukiinftigen Ereignissen, welche den(die) maBgeblichen Basiswert(e) betreffen, konnen sich negativ auf
den Marktpreis oder den Wert der Wertpapiere auswirken.



Diese Endgiiltigen Bedingungen stellen weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf jeglicher
Wertpapiere dar und sind auch nicht als Anlageempfehlung zu betrachten. Weder die Ubergabe dieser Endgiiltigen
Bedingungen noch jeglicher Verkauf hierunter impliziert unter irgendwelchen Umsténden, dass es seit dem Datum
dieser Endgiiltigen Bedingungen keine Verdnderung der Finanzlage der Emittentin oder der Basiswerte gegeben hat
oder dass die hierin enthaltenen Angaben auch nach diesem Datum zutreffend sind.

Die Verbreitung dieser Endgiiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von
Wertpapieren kann in bestimmten Landern gesetzlich beschrénkt sein. Personen, die in den Besitz dieser Endgiiltigen
Bedingungen gelangen, sind von der Emittentin aufgefordert, sich selbst iiber solche Beschrankungen zu unterrichten
und diese zu beachten. Wegen der weiterfithrenden Darstellung bestimmter Beschrinkungen betreffend das Angebot
und den Verkauf von Serien wird auf den Basisprospekt verwiesen, der durch diese Endgiiltigen Bedingungen ergénzt
oder gedndert wird.



1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

A. VERTRAGLICHE INFORMATIONEN

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN IN BEZUG AUF DIE
WERTPAPIERE

WICHTIGER HINWEIS: Neben den Uberschriften von einigen nachfolgenden Abschnitten sind bestimmte
Paragraphen der Emissionsbedingungen angegeben, auf welche sich diese Abschnitte (unter anderem) beziehen,
jedoch konnen solche Abschnitte auch fiir andere Paragraphen relevant sein. Anleger kdnnen nicht darauf
vertrauen, dass die nachfolgenden Abschnitte sich ausschlieflich auf die angegebenen Paragraphen beziehen.

Emittentin:

Kennzeichnung:

Produktwihrung (cf § 1):

Produkttyp (cf § 23):

Zinszahlung (und Verzinsungsart) (cf § 4):

Basiswerttyp (cf §§ 6, 9):
Gesamtnennbetrag:
Ausgabepreis:

Ausgabeaufschlag:

Art der Notiz (cf § 7):

Nennbetrag (cf § 1):

Anfinglicher Bewertungstag (cf § 5):

Anfinglicher Referenzpreis (cf § 5):
Ausgabetag (cf § 1):

Finaler Bewertungstag (cf § 5):
Finaler Referenzpreis (cf § 5):
Filligkeitstag (cf § 3):

Ausiibbare Wertpapiere (cf § 8):

Abwicklungsart (cf § 3):

Bestimmungen fiir Physische Lieferung:

@) Referenzwert:

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

ISIN: ATO000A14ZV9
Deutsche Wertpapierkennnummer: RCESNV

Euro (,,EUR®)

Protected Reverse-Convertibles (eusipa 1230)
Fix

Aktie

EUR 100.000.000

100,00%

Ein Ausgabeaufschlag in Hohe von bis zu 1,00% des
Nennbetrages kann verlangt werden.

Prozentnotiz
Dirty, d.h. Stiickzinsen sind im quotierten Preis enthalten

EUR 1.000
07.02.2014
Schlusskurs
11.02.2014
07.08.2015
Schlusskurs
12.08.2015
Nein

Bedingt

Der Basiswert



20.

21.

22,

23.

24,

25.

(i) (Bestimmungen fiir die Berechnung
der) Referenzwertanzahl:

(ii1) Lieferungsstelle:

@iv) Abrechnungsbetrag bei
Lieferstorung:

Bestimmungen fiir den Basiswert (cf § 6):

) Aktien (Basiswert):
(i1) Borse:

(ii1) Verbundene Borse(n):
@iv) Basiswertwihrung:

Bestimmungen fiir den Basiswert fiir die
Ausrechnung des Variablen Zinssatzes (cf

§ 6):

Bestimmungen fiir den
Riickzahlungsbetrag (cf § 23):

) Basispreis:

(i1) Barriere:

(ii1) Barrierebeobachtungszeitraum:
@iv) Barrierereferenzpreis:

Allgemeine Bestimmungen fiir die
Verzinsung (cf § 4):

) Zinstagequotient:

(i) Geschiftstag-Konvention:

(iii) Zinsperiode, Zinszahlungstage,
Zinssatz:

Kiindigung und Zahlung (cf § 12):

Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

100% des Nennbetrages dividiert durch den Basispreis. Der
resultierende Wert wird kaufménnisch auf fiinf Stellen nach

dem Dezimalpunkt gerundet.

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralie 1

A-1015 Wien

Osterreich

Ein Betrag welcher dem offiziellen Schlusskurs des
Referenzwertes am verschobenen Filligkeitstag
multipliziert mit der Referenzwertanzahl und, soweit
erforderlich, umgerechnet in die Produktwihrung entspricht

voestalpine AG (ISIN: AT0000937503)

Informationen iiber den Basiswert und seine Volatilitét
kdnnen von den folgenden Quellen eingeholt werden:

http://www.voestalpine.com
Xetra Vienna

EUREX Vienna

EUR

Nicht anwendbar

100,00% des Anfanglichen Referenzpreises

75,00% des Anfinglichen Referenzpreises

Der Zeitraum vom Ausgabetag (einschlie8lich) bis zum

Finalen Bewertungstag (einschlieBlich)

Intraday-Kurs

30/360
Modifizierte Unangepasste Folgender-Geschaftstag-
Konvention
Zinsperiode Zinszahlungstag Zinssatz (p. a.)
1 12.08.2015 7,31978%
Anwendbar

Nicht anwendbar



26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

(cf§12):
Vorzeitige Riickzahlung (cf § 12):

Anpassung durch die Berechnungsstelle
(cf§ 10):

Emittentinnengebiihr (cf § 18):
Mafigebliche Finanzzentren (cf § 13):

Zabhlstelle (cf § 17):

Berechnungsstelle (cf § 17):

AufBlerordentliches Riickzahlungsereignis
(cf§5):

Borsenzulassung:

Interesse von ausschlaggebender
Bedeutung:

Mitteilungen (cf § 20):

@) Internetadresse:

(i1) Anderer oder zusétzlicher Ort fiir
Zeitungsmitteilung:

Offentliches Angebot:

Anwendbar

Anwendbar

Nicht anwendbar
Deutschland oder Osterreich

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralie 1

A-1015 Vienna

Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralle 1

A-1015 Wien

Osterreich

Rechtsidnderung und Hedging-Stérung und Gestiegene
Hedging-Kosten und Insolvenzantrag

B. AUSSERVERTRAGLICHE INFORMATIONEN

Die Emittentin beabsichtigt, die Zulassung der Wertpapiere
zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse, zum
Freiverkehr (SCOACH) der Frankfurter Bérse und zum
Freiverkehr (EUWAX) der Borse Stuttgart zu beantragen
und, sofern die Emittentin dies beschliefit, zu einem
weiteren geregelten Markt in den EU-Mitgliedstaaten
Osterreich, Deutschland, der Tschechischen Republik,
Ungarn, Italien, Polen, Ruménien, der Slowakischen
Republik und Slowenien.

Nicht anwendbar

https://www.rcb.at/produkt/?ISIN=AT0000A 14ZV9

Nicht anwendbar

Ein Angebot von Wertpapieren kann seitens der Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft aulerhalb des
Ausnahmebereichs gemal Artikel 3(2) der
Prospektrichtlinie in Deutschland, Polen, Italy,
Tschechische Republik, Ungarn, Ruménien, Slowakische
Republik, Slovenien und Osterreich (der L Offentliche
Angebotsstaat) innerhalb des Zeitraumes ab ersten Tag
des Zeichnungszeitraumes (die ,,Angebotsfrist*)
durchgefiihrt werden.



37.

Zeichnung:
) Zeichnungsfrist:
(i) Stelle, die Zeichnungen

entgegennimmt:

Die Wertpapiere konnen ab dem 15.01.2014
(einschlieBlich) bis 16:00 Wiener Zeit am 07.02.2014
gezeichnet werden, vorbehaltlich einer Verkiirzung oder
Verldngerung des Vertriebszeitraumes im Ermessen der
Emittentin.

Die Wertpapiere werden ab dem (einschlielich)
11.02.2014 im Wege einer Daueremission 6ffentlich
angeboten.

Raiffeisen Centrobank AG



