REZUMATUL PROGRAMULUI

Rezumatele sunt alcatuite din cerinte de dezviluire denumite ,,Elemente”. Aceste Elemente sunt numerotate in
Sectiunile A — E (A.1 — E.7).

Acest Rezumat contine toate Elementele necesar a fi incluse intr-un rezumat pentru acest tip de valori mobiliare si
emitent. Avand in vedere cd nu este necesar ca toate Elemente sé fie adresate, este posibil sa existe decalaje in secventa
de numerotare a Elementelor.

Chiar daca un Element ar trebui introdus in rezumat ca urmare a tipului de valori mobiliare si a emitentului, este posibil
sd nu se poatd oferi nicio informatie relevantd cu privire la un Element. In acest caz, in rezumat este inclusa o scurta
descriere a Elementului, cu mentiunea ,,nu se aplica”.

Sectiunea A. Introducere si atentionari

Element
Al Avertisment ca:
. acest rezumat trebuie citit ca o introducere la prospect;

. orice decizie de a investi in valorile mobiliare trebuie sa se
fundamenteze pe considerarea intregului prospect de catre
investitor;

. in cazul in care se intenteaza o actiune in fata unei instante
privind informatia cuprinsd 1n prospect, este posibil ca
investitorul reclamant, in conformitate cu legislatia internd a
Statelor Membre, sa suporte cheltuielile de traducere a
prospectului fnaintea inceperii procedurii judiciare; si

. o raspundere civila revine doar persoanelor care au pregatit
rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia, dar doar daca
acesta este Ingelator, inexact sau contradictoriu in raport cu
celelalte parti ale prospectului, sau daca el nu furnizeaza, in
raport cu celelalte parti ale prospectului, informatiile esentiale
pentru a ajuta investitorii s decidd dacad investesc in astfel de
valori mobiliare.

A2 Consimtamant Anumite Transe de Obligatiuni cu o denominare de mai putin de €100.000
(sau echivalentul acesteia in orice altd valutd) pot fi oferite in
circumstante in care nu existd in Directiva privind Prospectul nicio
exceptare de la obligatia de a publica prospectul. Orice astfel de oferta va
fi denumita ”Oferta Neexceptata”.

[Nu se aplica — Obligatiunile nu sunt oferite publicului ca parte a unei
Oferte Neexceptate].

[Consimtamdnt: Sub rezerva conditiilor precizate mai jos, Emitentul
consimte la folosirea de catre Manageri a acestui Prospect de Bazd in
legaturd cu o oferta de Obligatiuni in cazul unei Oferte Neexceptate [,
[numele intermediarilor financiari mentionati in termenii finali,] [si]
[fiecare intermediar financiar al carui nume este publicat pe website-ul
Alpha Bank (www.alpha.gr) si identificat ca un Ofertant Autorizat in
legatura cu Oferta Neexceptata relevantd] [si orice intermediar financiar


http://www.alpha.gr/

care este autorizat sa faca astfel de oferte potrivit legislatiei aplicabile care
transpune Directiva privind Pietele Instrumentelor Financiare (Directiva
2004/39/CE) si care publicd pe website-ul sdu urmatoarea declaratie
(informatiile din parantezele patrate urmand a fi completate cu informatii
relevante):

»Noi, [inserafi denumirea juridica a intermediarului financiar], ne
referim la oferta de [inserati titlul Obligatiunilor relevante]
(’Obligatiunile”) descrise In Termenii Finali din data de [inserati data)
("Termenii Finali”) publicati de [4lpha Bank AE][Alpha Credit Group
PLC] ("Emitentul”). In considerarea faptului cd Emitentul se oferd sa isi
dea consimtamantul pentru folosirea de cétre noi a Prospectului de Baza
(asa cum este definit in Termenii Finali) in legdturd cu oferirea de
Obligatiuni 1n [Grecia] [Cipru] [Romania] [si] [Luxemburg] pe durata
Perioadei de Oferta si sub rezerva celorlalte conditii ale unui asemenea
consimtdmant, dupa cum este fiecare specificatd in Prospectul de Baza,
prin prezenta declaratie acceptam oferta Emitentului potrivit Conditiilor
Ofertantului Autorizat (dupa cum acestea sunt specificate in Prospectul de
Bazd) si confirmdm ca folosim Prospectul de Bazd in mod
corespunzator.”]

Perioada de oferta: Consimtamantul Emitentului mentionat mai sus este
acordat pentru Oferte Neexceptate de Obligatiuni pe parcursul a [se va
specifica perioada de oferta pentru emisiune] (,,Perioada de Oferta”).

Conditiile consimtamdntului: Conditiile consimtamantului Emitentului
[(in plus fatd de conditiile la care s-a facut referire mai sus)] sunt in sensul
ca acest consimtamant (a) este valabil doar pe durata Perioadei de Oferta;
si (b) se extinde doar cu privire la utilizarea acestui Prospect de Baza
pentru a face Oferte Neexceptate ale Transelor de Obligatiuni relevante in
[Cipru] [Grecia] [Romania] [si] [Luxemburg].

UN INVESTITOR CARE INTENTIONEAZA SA CUMPERE SAU
CARE CUMPARA ORICE OBLIGATIUNE iN CADRUL UNEI
OFERTE NEEXCEPTATE DE LA UN OFERTANT AUTORIZAT
VA EFECTUA ACEST LUCRU, IAR OFERTELE SI VANZARILE
UNOR ASEMENEA OBLIGATIUNI CATRE UN INVESTITOR DE
CATRE UN ASEMENEA OFERTANT AUTORIZAT VOR FI
EFECTUATE, IN CONCORDANTA CU TERMENII SI
CONDITIILE OFERTEI EXISTENTE INTRE UN ASEMENEA
OFERTANT AUTORIZAT SI UN ASEMENEA INVESTITOR,
INCLUSIV INTELEGERI CU PRIVIRE LA PRET, ALOCARI,
CHELTUIELI SI DECONTARE. EMITENTUL RELEVANT NU
VA FI PARTE LA NICIO ASEMENEA iINTELEGERE CU ACESTI
INVESTITORI iN LEGATURA CU OFERTELE NEEXCEPTATE
SAU CU VANZAREA OBLIGATIUNILOR iN CAUZA SI, iN MOD
CORESPUNZATOR, ACEST PROSPECT DE BAZA SI ORICE
TERMENI FINALI NU VOR CONTINE O ASEMENEA
INFORMATIE. INFORMATIA RELEVANTA VA FI FURNIZATA
DE CATRE OFERTANTUL AUTORIZAT LA MOMENTUL
OFERTEI NICI ALPHA PLC, NICI ALPHA BANK SI NICIUN
DEALER NU AU VREO RESPONSABILITATE SAU NU VOR FI
TINUTI RASPUNZATORI FATA DE UN INVESTITOR iN
LEGATURA CU INFORMATIILE DESCRISE MAI SUS.|
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asupra profitului

Calificari asupra
raportului de audit

Emitenti si garant

[Alpha Bank AE (“Alpha Bank”);]

[Alpha Credit Group PLC (“Alpha PLC”),]

(“Emitentul”).

[Alpha Bank este inregistratd ca societate cu raspundere limitatd si are
sediul In Grecia sub forma unei societdti detinute public (,public
company” in limba engleza) care este infiintatd si functioneaza in baza
Legii Codificate 2190/20 a Republicii Elene.]

[Alpha PLC este inregistrata conform legilor din Anglia si isi are sediul in
aceasta tara, sub forma unei societdti cu raspundere limita (,,public limited
company” in limba engleza) care este infiintatd si functioneaza potrivit
Legii Societatilor din 2006.]

Nu se aplicd — Nu exista tendinte, incertitudini, revendicari, angajamente
sau evenimente cunoscute care pot fi considerate in mod rezonabil ca
avand un efect semnificativ asupra perspectivelor Emitentului pentru anul
sdu financiar curent.

Alpha Bank [AE (”Alpha Bank”™)] si filialele sale (,,Grupul”) oferda o
gama larga de servicii bancare, de piete de capital, servicii de trezorerie §i
de consultantd, asigurare si alte servicii financiare citre clienti privati,
corporatisti sau institutionali, din Grecia si din strainatate.

Alpha Bank opereaza o retea ce include pana la data de 31 decembrie 2016
aproximativ 517 sucursale, 9 centre corporative (comerciale), 9 centre de
private banking (centre de asistenta pentru clienti) si 1.081 unitati ATM in
Grecia, precum si canale bancare electronice si de telefoane.

[[Alpha Credit Group PLC (”Alpha PLC”)] [Alpha PLC] functioneaza ca
un vehicul de finantare pentru Grup. Cu exceptia initierii $i continuarii
Programului si emisiunii de Obligatiuni in baza Programului, Alpha PLC
nu s-a angajat in alte activitati de la infiintarea acesteia pana in prezent. ]

La nivel international, Grupul este prezent prin intermediul unei retele de
188 de sucursale la 31 Decembrie 2016 in Europa de Sud si de Est
(excluzand Serbia). Grupul este prezent, de asemenea, in Marea Britanie si
in Jersey.

Nu se aplicd — In Prospectul de Bazd nu existd nicio previziune sau
estimare asupra profitului.

Nu se aplica — Nu existd nicio calificare in niciunul dintre rapoartele de
audit incluse in Prospectul de Baza.

Cateva informatii financiare istorice cheie:



[Alpha PLC

Urmatoarele tabele cuprind informatii financiare selectate cu privire la Alpha PLC pentru fiecare dintre
cei doi ani finalizati la 31 decembrie 2016, respectiv la 31 decembrie 2015. Aceste informatii financiare
au fost extrase din situatiile financiare auditate ale Alpha PLC pentru anii financiari incheiati la 31

decembrie 2016, respectiv la 31 decembrie 2015.

Situatia pozitiei financiare

Active

Active imobilizate..........coceeceevieieneniencnincnieene
Active Circulante.........coceeeveeeeieneneneneneneeene
Total Active .........ccocooeiiiiiiiiiiiiiiie
Capitaluri proprii

Capitaluri proprii atribuibile detinatorilor societatii

Datorii
Datorii CUTENEE ......vvveeeeeeeeeeiieeeeeeeee e eeeee s

Datorii pe termen [ung..........ccccceeevvevenienienneennnn.
Total capitaluri proprii si datorii .....................

Situatia rezultatului global

Profit Tnainte de impozZitare ............cceceeceereerennne.
Cheltuiala cu impozitul pe venituri

Profit/ (pierderi) dupa impozitare

[ALPHA BANK

31 decembrie 31 decembrie

2016 2015
(Mii de Euro)

5 7
9.258 9.686
9.263 9.693
8.974 9.324

289 369
9.263 9.693

31 decembrie 31 decembrie

2016 2015
(Mii de Euro)

(481) 6.393
131 (135)

(350) 6.258

|

Urmatoarele tabele cuprind o selectie de informatii financiare selectate consolidate cu privire la Grup
pentru fiecare dintre cei doi ani Incheiati la 31 decembrie 2016, respectiv la 31 decembrie 2015. Aceste
informatii financiare au fost extrase din situatiile financiare consolidate ale Grupului pentru anii
financiari incheiati la 31 decembrie 2016, respectiv la 31 decembrie 2015.

Situatia pozitiei financiare consolidata

Active

Numerar si solduri la Bancile Centrale.........................
Sume datorate de baANCi........cceceeerirenienieinirereeee
Valori mobiliare..........cooeoveeeeiinenenieieecececeee
Imprumuturi si avansuri acordate clientilor .................

Investitiile in entitatile asociate si in entitati controlate in

Investitii imobiliare............cccceeveeevieeeiieieeeie e,
Imobilizéri corporale ..........ccooeeviereevienieiienieieeeeiee

31 decembrie 31 decembrie

2016 2015*

(Mii de Euro)
1.514.607 1.730.327
1.969.281 1.976.273
7.949.408 10.166.454
44.408.760 46.186.116
21.792 45.771
614.092 623.662
793.968 860.901



Fondul comercial si alte active necorporale................. 371.314 345.151

Active imobilizate detinute in vederea vanzarii .... 625.216 663.063

AIE ACHIVE ...t 6.603.828 6.699.824

Total ACtIVE ..o 64.872.266 69.297.542

DATORII

Sume datorate bANCIIOT .......cvovvieverereeeiieiiereeeiees 19.105.577 25.115.363

S;?::)datorate clientilor (inclusiv instrumente de datorie 32.946.116 31.434.266

In.stru'mer'lte d§ d.atorie emise., Ade;inute de investitorii 616.865 400.729

institutionali si alte fonduri imprumutate..................

ALt datOrTi...eeeeeiiiieieiciecre et 3.090.295 3.293.985

Total datorii 55.758.853 60.244.343

CAPITALURI PROPRII

Total capitaluri proprii ..............cocoooeveveieiiinennnn. LKA AR R
64.872.266 69.297.542

Total datorii si capitaluri proprii .............................

*Cifrele din Situatia pozitiei financiare Consolidatd pentru anul comparativ au fost reconsiderate ca urmare a finalizérii
procesului de evaluare a activelor nete ale subsidiarei achizitionate §i corecta prezentare a sumelor corespunzdtoare pentru

Alpha Bank A.D. Skopje, recunoscute direct in capitalurile proprii (nota 49 din situatiile financiare ale Emitentului pentru anul

financiar incheiat la 31 Decembrie 2016).

Situatia Consolidata a rezultatului global

31 decembrie

31 decembrie

2016 2015%
(Mii de Euro)

Venit net din dObANZi.......ccoovvvvvveeeeiiiieieiceeeee, 1.924.085 1.897.461
Venit net din taxe $i COMISIOANE ........coevevveverierieriereerennnne. 317.925 308.641
Venit din dividende..........cccovveivieieveeiiieieieieeseeeevnes 3.178 3.308
Cagtiguri minus pierderi din tranzactiile financiare ........... 84.896 -46.869
AE VENIEUIT..c.coveeiiiieieieieeece e 53.646 48.508
Total VeNItULi.......c.cveveiiiiieieieiee e 2.383.730 2.211.049
Costuri cu personalul ...........cocooeieveiereieeeeeeceeeeeeeee (507.853) (519.626)
Costuri generate de schema de separare (31.655) (64.300)
Cheltuieli administrative generale ............ocoeveeveeeririnnenen. (588.522) (580.356)
Cheltuieli de depreciere si amortizare (97.425) (102.587)
Total cheltuieli......................ooorrioeerrrooeeessoeerssne (1.225.455) (1.266.869)
Pierderi din depreciere si provizioane pentru acoperirea
riscului de cre;it .......... S p ................ ’ - (1.167.953) (2.987.646)
Fondul comercial negativ din achizifii..........cccccecuereruennen. - -
TMPOZit P VENILULT....cvevevieievieieteeieieeiieieeteceee e 29.214 806.814
Profit/(Pierderi) dupa impozitarea pe venit din 19.536 (1.236.652)
operatiunile continue ...................coccoeviiriieiienee e
P.roﬁt/(?ierderi) dupa impozitaredin operatiunile 22766 (134.802)
dISCONTINUE. ..ottt
Profit/(Pierderi) dupa impozitare............................... 42.302 (1.371.454) |

*Cifrele din Situatia Consolidata a rezultatului global pentru anul comparativ au fost reconsiderate ca urmare a modificarii
prezentarii cifrelor corespunzatoare programului de carduri ca bonus pentru loialitate si prezentarea Alpha Bank Skopje A.D. ca

operatiuni discontinue (nota 49 din situatiile financiare ale Emitentului pentru anul financiar incheiat la 31 Decembrie 2016).



B.13

B.14

B.15

Declaratii cu privire la neintervenirea unei modificdari semnificative

[Nu se aplica - Nu a intervenit nicio modificare semnificativa cu privire la pozitia financiara sau de
tranzactionare a Alpha Bank sau a Grupului de la data de 31 decembrie 2016, ultima zi a perioadei
financiare cu privire la care au fost elaborate cele mai recente situatii financiare ale Alpha Bank si ale
Grupului.]

[Nu se aplica - Nu a intervenit nicio modificare semnificativa cu privire la pozitia financiard sau de
tranzactionare a Alpha PLC de la data de 31 decembrie 2016, ultima zi a perioadei financiare cu privire
la care au fost elaborate cele mai recente situatii financiare ale Alpha PLC.]

Declaratii cu privire la neintervenirea unei schimbari semnificative negative

[[Nu a intervenit o modificare semnificativd negativa in perspectivele Alpha Bank de la data de 31
decembrie 2016, ultima zi a perioadei financiare cu privire la care au fost elaborate cele mai recente
situatii financiare auditate ale Alpha Bank.]

[Nu a intervenit o modificare semnificativd negativd in perspectivele Alpha PLC de la data de 31
decembrie 2016, ultima zi a perioadei financiare cu privire la care au fost elaborate cele mai recente
situatii financiare auditate ale Alpha PLC.]

Evenimente cu impact Nu se aplicd — Nu existd evenimente recente care privesc in mod special
asupra solvabilitiatii Emitentul care sa fie relevante in mod semnificativ pentru evaluarea
Emitentului solvabilitatii Emitentului.

Dependenta fatd de alte Vedeti Elementul B.5. Alpha Bank este societatea-mamd directd a
entititi ale grupului majoritatii filialelor din cadrul Grupului si nu este dependenta de nicio
alta entitate din cadrul Grupului.

[Alpha PLC este o subsidiard detinutda in intregime de Alpha Bank.
Alpha PLC functioneaza ca un vehicul de finantare pentru Grup si este
dependentad de Alpha Bank pentru deservirea Imprumuturilor acordate
de Alpha PLC.]

Activitati principale [Activitidtile Alpha Bank constau in urmatoarele segmente operationale
principale:

Retail Banking, aceastd unitate include toti clientii bancari persoane
fizice (clientii de tip retail)profesionistii §i Intreprinderile mici si
mijlocii, atat cele ce opereaza in Grecia, cat si In strdinatate, cu exceptia
celor din téri din Europa de Sud-Est. Grupul prin intermediul unei retele
extinse de sucursale oferd toate tipurile de produse de depozit
(depozite/conturi de economii/ capital de lucru/ conturi curente/ facilitati
de investitii/ depozite la termen, contracte repo, swap-uri) facilitati de
credit (credite ipotecare, credite pentru consumatori, credite corporative
si scrisori de garantie) si carduri de debit si de credit pentru clientii mai
sus mentionati.

Corporate Banking, aceastd unitate include toti clientii corporativi de
dimensiuni medii sau mari, companii cu activitate internationala,
corporatiile ce desfasoara activitafi internationale, Intreprinderi ce
coopereaza cu divizia de Corporate Banking, si corporatiile de transport
ce 1si desfasoara activitatea in Grecia dar si in strainatate, cu exceptia
tarilor din Europa de Sud-Est. Grupulofera acestor clienti facilitati de



B.16

B.17

Actionarii  care
controlul

Ratingurile de credit

detin

capital de lucru, Tmprumuturi corporative si scrisori de garantie. Acest
sector include si produse de leasing, ce sunt oferite de Alpha Leasing
A.E., precum si servicii de factoring care sunt oferite de filiala ABC
Factors A.E.

Managementul Activelor/Asigurari, aceastd unitate constd intr-o gama
larga de servicii de management al activelor prin intermediul serviciilor
de private banking ale Grupului si prin filiala acestuia Alpha Asset
Management A.E.D.AK.. In plus, include venituri ce provin din
vanzarea unei game largi de produse de asigurare destinate clientilor
persoane fizice §i corporatiilor, fie prin intermediul AXA insurance, care
este succesoarea filialei Alpha Insurance A.E., fie prin filiala Alphalife
A.AEZ.

Investment Banking/Trezorerie, aceasta unitate ofera servicii de bursa,
consultantd si servicii de brokeraj referitoare la pietele de capital,
facilitati de investment banking ce sunt furnizate de catre Banca in mod
direct sau prin intermediul filialelor sale specializate (Alpha Finance
A.E.P.E.Y., Alpha Ventures S.A.). Aceastd unitate include si activitdtile
Camerei de Tranzactionare in piata interbancard (Swap-uri FX,
Obligatiuni, Futures, Swap pe rata dobanzii(IRS), Imprumuturi plasate
Interbancar, etc.).

Europa de Sud-Est, aceastd unitate constd in filialele Grupului care
functioneazd in Europa de Sud-Est. Trebuie mentionat faptul ca
sucursala din Bulgaria si filiala Alpha Bank AD Skopje a Alpha Bank,
dar si Alpha Bank Srbija, nu mai sunt incluse in rezultatele activitatilor
ce continua in acest sector.

Alte activitati, acest segment este format din filialele non-financiare ale
Grupului si veniturile si cheltuielile Bancii care sunt legate de activitatea
sa curenta. |

[Alpha PLC este o filiald finantatoare a Alpha Bank si a Grupului. in
plus fata de a fi un emitent al Obligatiunilor potrivit Programului privind
Obligatiuni pe Termen Mediu denominate in Euro, Alpha PLC emite, de
asemenea, Efecte Euro-Comerciale intr-un program de 5.000.000.000
EUR garantat de Alpha Bank, care a debutat in decembrie 2007.]

[Actionarul majoritar al Alpha PLS este Alpha Bank.] Alpha Bank este,
direct sau indirect, societatea holding pentru majoritatea societatilor din
Grup si nu are cunostintd de nicio persoand sau persoane care exercitd
sau ar putea exercita, direct sau indirect, impreuna sau separat, controlul
asupra Alpha Bank. Fara a aduce atingere celor de mai sus, Fondul Elen
de Stabilitate Financiard ("FESF”) detine aproximativ 11 la sutd din
actiunile ordinare ale Alpha Bank, ale caror drepturi de vot sunt, totusi,
limitate si pot fi exercitate doar cu privire la deciziile referitoare la
amendamentele aduse Actului Constitutiv al Alpha Bank (inclusiv
majorarea sau reducerea capitalului social, fuziunea, divizarea, etc.), sau
orice alt aspect care necesitd o majoritate sporita. In plus, FESF are
anumite drepturi statutare, inclusiv desemnarea unui reprezentant in
consiliul de administratie al Alpha Bank cu anumite drepturi de veto, in
timp ce relatia dintre FESF si Alpha Bank este in plus guvernatd de un
acord-cadru de cooperare.

[Alpha PLC a fost evaluata cu rating-ul Caa3 (Bkd Senior Negarantat),
Caa3 (Bkd Subordonat) si NP (Bkd pe Alte Termene Scurte) de catre
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Descrierea Garantiei

Moody’s Investors Services Cyprus Limited si C (negarantat senior pe
termen lung), C (obligatiuni subordonate) si C (negarantat senior pe
termen scurt) de catre Fitch Ratings Limited].

[Alpha Bank a fost evaluata Caa3 (pe termen lung) si NP (pe termen
scurt) de catre Moody’s Investors Services Cyprus Limited, CCC+ (pe
termen lung si C (pe termen scurt) de catre Standard and Poor’s Credit
Market Services Italy, S.r.1 si C (termen lung) si C (termen scurt) de
catre Fitch Ratings Limited.]

[Obligatiunile care urmeaza sa fie emise [au fost/ se asteaptd sa fie]
evaluate ® de citre @.]

Rating-ul valorilor mobiliare nu constituie o recomandare de a cumpara,
vinde sau detine valori mobiliare si poate face in orice moment obiectul
suspendarii, reducerii, sau retragerii de catre agentia de rating care l-a
atribuit.

[Nu se aplica — Niciun rating nu a fost atribuit Emitentului sau titlurilor
sale de creanta la solicitarea sau cu cooperarea Emitentului in procesul
de rating.]

[Plata principalului si a dobanzii in legaturd cu Obligatiunile emise de
catre Alpha PLC vor fi garantate in mod neconditional si irevocabil de
catre Alpha Bank AE ("Garantul”) in temeiul uni document de garantie
din data de 30 Iunie 2017 ("Garantia”).]

[in cazul Obligatiunilor Preferentiale, obligatiile Garantului potrivit
Garantiei vor reprezenta obligatii directe, generale, neconditionate si
nesubordonate ale Garantului, care vor avea in orice moment cel putin
rang pari pasu cu toate celelalte obligatii prezente sau viitoare
negarantate si nesubordonate ale Garantului, sub rezerva prevederilor
angajamentelor Garantului de a nu constitui alte garantii si cu exceptia
obligatiilor care pot avea un rang prefernatial potrivit dispozitiilor
imperative ale legii.]

[in cazul Obligatiunilor Subordonate Datate, toate pretentiile decurgand
din Garantie vor fi subordonate pretentiilor Creditorilor Preferentiali ai
Garantului (dupa cum sunt definiti mai jos) in sensul ca platile efectuate
in cadrul Garantiei (fie in lichidarea Garantului, fie in alt mod) vor fi
conditionate de solvabilitatea Garantului la momentul platii efectuate de
lichidarea Garantului, fie in alt mod), cu exceptia cazului in care
Garantul ar putea face o asemenea platd, riménand totusi solvabil
imediat dupa efectuarea acesteia. In acest scop, Garantul va fi considerat
ca fiind solvabil in masura in care va putea plati principalul si dobanda
in legdturd cu Obligatiunile Subordonate Datate si va fi inca capabil sa
plateascd datoriile neachitate scadente si platibile cétre Creditorii
Preferentiali ai Garantiei.

”Creditorii Preferentiali ai Garantului,, inseamnd creditorii
Garantului, care (a) sunt creditori nesubordonati ai Garantului atit In
cazul Obligatiunilor Preferentiale de tip ,,Resolution”, cét si in cazul
Obligatiunilor de Rang 2, sau (b) numai in cazul Obligatiunilor de Rang
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asupra profitului

Calificari
raportului de audit

asupra

2, sunt detinatori de Obligatiuni Preferentiale de tip ,,Resolution” sau
care sunt alti creditori subordonati ai Garantului, ale caror pretentii sunt
stabilite ca avand rang preferential fata de pretentiile detinatorilor de
Obligatiuni de Rang 2 in baza documentului de garantie (fie numai in
lichidarea Garantului, fie in alt mod).]

[in cazul dizolvarii, lichidarii si/sau falimentului Garantului, detinitorii
Obligatiunilor Subordonate Datate vor fi platiti de catre Garant doar
dupa ce toti Creditorii Preferentiali ai Garantului au fost platiti in
intregime si detindtorii Obligatiunilor Subordonate Datate au renuntat in
mod irevocabil la dreptul lor de a fi tratati egal cu toti ceilalti creditori
negarantati, nesubordonati ai Garantului.]]

Alpha Bank AE (“Alpha Bank”);

(“Garantul”).

[Alpha Bank este inregistrati ca societate cu raspundere limitatd si are
sediul in Grecia sub forma unei societati detinute public (,public
company” in limba englezd), functiondnd in baza Legii Codificate
2190/20 a Republicii Elene.]

Nu se aplica — Nu exista tendinte, incertitudini, revendicari, angajamente
sau evenimente cunoscute ar putea fi considerate in mod rezonabil ca
avand un efect semnificativ asupra perspectivelor Emitentului pentru
anul sdu financiar curent.

Alpha Bank si filialele sale ("Grupul”) oferda o gama larga de servicii
bancare, de piete de capital, servicii de trezorerie §i de consultanta,
asigurare si alte servicii financiare catre clienti privati, corporatisti sau
institutionali, din Grecia si din strainatate.

Alpha Bank opereazd o retea ce include pana la data de 31 decembrie
2016 aproximativ 517 sucursale, 9 centre corporative (comerciale), 9
centre de private banking (centre de asistentd pentru clienti) si peste
1.081 unitati ATM 1n Grecia, precum si canale bancare electronice si de
telefoane.

La nivel international, Grupul este prezent prin intermediul unei retele
de 188 de sucursale la 31 Decembrie 2016 in Europa de Sud si de Est
(excluzand Serbia). Grupul este prezent, de asemenea, in Marea Britanie
si in Jersey.

Nu se aplicd — In Prospectul de Baza nu existd nicio previziune sau
estimare asupra profitului.

Nu se aplicd — Nu exista nicio calificare in niciunul dintre rapoartele de
audit incluse in Prospectul de Baza.

Citeva informatii financiare istorice cheie:



ALPHA BANK

Urmatoarele tabele cuprind informatii financiare selectate consolidate cu privire la Grup pentru fiecare
dintre cei doi ani incheiati la 31 decembrie 2016, respectiv la 31 decembrie 2015. Aceste informatii
financiare au fost extrase din situatiile financiare consolidate ale Grupului pentru anii financiari incheiati
la 31 decembrie 2016, respectiv la 31 decembrie 2015.

Bilantul consolidat

31 decembrie 31 decembrie
2016 2015
(Mii de Euro)
ACTIVE
Numerar si solduri la Bancile Centrale..................... 1.514.607 1.730.327
Sume datorate de banci...... 1.969.281 1.976.273
Valori mobiliare.........cccoeevvvveiveeneinceinnes 7.949.408 10.166.454
Imprumuturi si avansuri acordate clientilor ............. 44.408.760 46.186.116
Inve%st-1t11 .m eAntltatll.e aS(?Clate si in asocierile in 21.792 45771
participatiune/intreprinderile comune.......................
Investitii imobiliare...........ccooeeeirireneiieieeeercee 614.092 623.662
Imobilizari corporale..........ccoveveeiererrieninnnnn. 793.968 860.901
Fondul comercial si alte active necorporale 371.314 345.151
Active imobilizate detinute in vederea vanzarii ....... 625.216 663.063
ALE ACHIVE .vneveiieieieice e 6.603.828 6.699.824
69.297.542
Total active .........cccoevuiiieiiniiiieeeeeee M
DATORII
Sume datorate bAncilor ...........cccceveirieirieiieeienne 19.105.577 25.115.363
S_ume dfcltorate clientilor (inclusiv titluri de credit in 32.946.116 31.434.266
CITCUIALI®) .ottt
T1.tlur¥ de. cred}t in mrculatle.. (}etlnute de investitorii 616.865 400.729
institutionali si alte fonduri imprumutate
YN o e s PO 3.090.295 3.293.985
Total datorii 55.758.853 60.244.343
CAPITALURI PROPRII
Total capitaluri proprii .............cocoovveeneeeneenne. 2.113.413 9.053.199
64.872.266 69.297.542

Total datorii si capitaluri proprii .........................

*Cifrele din Bilantul Consolidat pentru anul comparativ au fost reconsiderate ca urmare a finalizarii procesului de evaluare a
activelor nete ale subsidiarei achizifionate si corecta prezentare a sumei corespunzadtoare pentru Alpha Bank Skopje, recunoscute

direct in capitalurile proprii (nota 49 din situatiile financiare a Emitentului pentru anul financiar incheiat la 31 Decembrie 2016).
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Situatia Consolidata a Veniturilor

31 decembrie

31 decembrie

2016 2015
(Mii de Euro)

Venit net din dObANZi........cocvoveveveeriririeiereeeeieienes 1.924.085 1.897.461
Venit net din taxe $i comisioane ..............cc.cccveveue.... 317.925 308.641
Venit net din dividende...........ccooevivirierereenenniriennes 3.178 3.308
Cagtiguri minus pierderi din tranzactiile financiare .. 84.896 46.869
AL VENTEULT ..ot 53.646 48.508
Total venituri.............ccoeoveviiiiininininiccn 2.383.730 2.211.049
Costuri cu personalul ............cccooveieveieieirierirereeenen, (507.853) (519.626)
P.rovizihoa.me pentru schema de retragere voluntara (31.655) (64.300)
din ACVITALE ...o.eovieeiiiieieee e
Costuri administrative generale ............cccoceevevrvrvenenen (588.522) (580.356)
Costuri de depreciere §i amortizare...........c.cccoevveene. (97.425) (102.587)
Total cheltuieli.............coccoooiiniiiiiiiiieee (1.225.455) (1.266.869)
Plerder.l din .depreleere si Prowzmane pentru (1.167.953) (2.987.646)
acoperirea riscului de credit.........cooceeveneeneniiniencen.
Fondul comercial negativ din achizifii ...........c......... - -
IMPOZit PE VENIL....vieeeieieeieeieeeeeeeeee e 29.214 806.814
Profit/(Pierderi) dupa impozitarea pe venit din 19.536 (1.236.652)
operatiunile continue...................cccoooveevieniiennennnn.
Proﬁt/.(Ple.:rderhl) dup.a impozitarea pe venit din 22766 (134.802)
operatiunile diSCONtINUE.........coeeveeririereeieneeienieene
Profit/(Pierderi) dupa impozitarea pe venit.......... 42.302 (1.371.454)

*Cifrele din Situatia Consolidata a Veniturilor pentru anul comparativ au fost reconsiderate ca urmare a modificarii prezentarii
cifrelor corespunzdtoare programului de carduri ca bonus pentru loialitate §i prezentarea Alpha Bank Skopje ca operatiuni

discontinue (nota 49 din situatiile financiare ale Emitentului pentru anul financiar incheiat la 31 Decembrie 2016).
Declaratii cu privire la neintervenirea unei modificdri semnificative

Nu se aplica - Nu a intervenit nicio modificare semnificativa cu privire la pozitia financiara sau de
tranzactionare a Alpha Bank sau a Grupului de la data de 31 decembrie 2016, ultima zi a perioadei
financiare cu privire la care au fost elaborate cele mai recente situatii financiare ale Alpha Bank si ale
Grupului.

Declaratii cu privire la neintervenirea unei schimbdri semnificative negative

Nu a intervenit nicio modificare semnificativa negativa in perspectivele Alpha Bank de la data de 31
decembrie 2016, ultima zi a perioadei financiare cu privire la care au fost elaborate cele mai recente
situatii financiare auditate ale Alpha Bank.

B.19B.13 Evenimente cu impact Nu se aplica — Nu existd evenimente recente specifice pentru Garant care
asupra solvabilitatii sa fie semnificativ relevante pentru evaluarea solvabilitatii Garantului.
Garantului
B. 19 B.14 Dependenta fata de alte Vedeti Elementul B.19 B.5. Alpha Bank este societatea-mama directa a
entititi ale grupului majoritatii filialelor din cadrul Grupului si nu este dependentad de nicio
altd entitate din cadrul Grupului.
B. 19 B.15 Activitati principale Activitatile Alpha Bank constau in urmdtoarele segmente operationale
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B.19 B.16

Actionarii
controlul

care

detin

principale:

Retail Banking, aceastd unitate include toti clientii bancari persoane
fizice (clienti de tip retail)profesionistii si Intreprinderile mici si
mijlocii, atdt cele ce opereaza in Grecia, cat si in strainatate, cu
exceptia celor din tari din Europa de Sud-Est. Grupul prin intermediul
unei retele extinse de sucursale oferd toate tipurile de produse de
depozit (depozite/conturi de economii/ capital de lucru/ conturi curente/
facilitati de investitii/ depozite la termen, contracte repo, swap-uri)
facilitati de credit (credite ipotecare, credite pentru consumatori, credite
corporative si scrisori de garantie) si carduri de debit si de credit pentru
clientii mai sus mentionati.

Corporate Banking, aceasta unitate include toti clientii corporativi de
dimensiuni medii sau mari, companii cu activitate internationala,
corporatiile ce desfasoara activitati internationale, intreprinderi ce
coopereaza cu divizia de Corporate Banking,= §i corporatiile de
transport, ce 1si desfasoara activitatea in Grecia dar si in strainatate, cu
exceptia tarilor din Europa de Sud-Est.Grupuloferd acestor clienti
facilitati de capital de lucru, imprumuturi corporative si scrisori de
garantie. Acest sector include si produse de leasing, ce sunt oferite de
Alpha Leasing A.E., precum si servicii de factoring care sunt oferite de
filiala ABC Factors A.E.

Managementul Activelor/Asigurari, aceasta unitate consta intr-o gama
larga de servicii de management al activelor prin intermediul serviciilor
de private banking ale Grupului si prin filiala acestuia Alpha Asset
Management A.E.D.AK.. In plus, include venituri ce provin din
vanzarea unei game largi de produse de asigurare destinate clientilor
persoane fizice si corporatiilor, fie prin intermediul AXA insurance,
care este succesoarea filialei Alpha Insurance A.E., fie prin filiala
Alphalife A.A.E.Z.

Investment Banking/Trezorerie, aceastd unitate ofera servicii de bursa,
consultantd si servicii de brokeraj referitoare la pietele de capital,
facilitati de investment banking ce sunt furnizate de catre Banca in mod
direct sau prin intermediul filialelor sale specializate (Alpha Finance
A.EP.EY./ Alpha Ventures S.A.). Aceastd unitate include si
activitatile Camerei de Tranzactionare in piata interbancard (Swap-uri
FX, Obligatiuni, Futures, Swap pe rata dobanzii (IRS), Imprumuturi
plasate Interbancar, etc.).

Europa de Sud-Est, aceasta unitate constd in filialele Grupului care
functioneazd in Europa de Sud-Est. Trebuie mentionat faptul ca
sucursala din Bulgaria si filiala Alpha Bank AD Skopje a Alpha Bank,
dar si Alpha Bank Srbija, nu mai sunt incluse in rezultatele activitatilor
ce continud in acest sector.

Alte activitati, acest segment este format din filialele non-financiare ale
Grupului si veniturile si cheltuielile Bancii care sunt legate de
activitatea sa curenta. ]

Alpha Bank este, direct sau indirect, societatea holding care detine
majoritatea societdtilor din Grup si nu are cunostintd de nicio persoana
sau persoane care exercitd sau ar putea exercita, direct sau indirect,
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B.19. B.17

Rating-urile de credit

impreuna sau separat, controlul asupra Alpha Bank. Fara a aduce
atingere celor de mai sus, Fondul Elen de Stabilitate Financiara
("FESF”) detine aproximativ 11 la sutd din actiunile ordinare ale
Alpha Bank, ale caror drepturi de vot sunt, totusi, limitate si pot fi
exercitate doar cu privire la deciziile referitoare la amendamentele
aduse Actului Constitutiv al Alpha Bank (inclusiv majorarea sau
reducerea capitalului social, fuziunea, divizarea, etc.), sau orice alt
aspect care necesiti o majoritate sporita. In plus, FESF are anumite
drepturi statutare, inclusiv desemnarea unui reprezentant in consiliul de
administratie al Alpha Bank cu anumite drepturi de veto, in timp ce
relatia dintre FESF si Alpha Bank este in plus guvernata de un acord-
cadru de cooperare.

Alpha Bank a fost evaluata Caa3 (pe termen lung) si NP (pe termen
scurt) de catre Moody’s Investors Services Cyprus Limited, CCC+ (pe
termen lung) si C (pe termen scurt) de catre Standard and Poor’s Credit
Market Services Italy, S.r.1 si C (pe termen lung) si C (pe termen scurt)
de catre Fitch Ratings Limited.]
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Sectiunea C. — Valorile mobiliare

Element Titlu

C.1 Descrierea Obligatiunilor/ISIN Obligatiunile sunt Obligatiuni [£/€/U.S.$/CHF/JPY/RON/@®] @
[®la sutd/Actualizare/Dobanda Variabila/Cupon Zero] scadente
o

Numarul International de Identificare a Valorilor Mobiliare
(“ISIN”) este ®

Codul Comun este ®.

[Obligatiunile vor fi consolidate si vor forma o singura serie cu
[identificati Transa anterioard] la [Data Emisiunii/ conversia
unei Obligatiuni Globale Temporare in drepturi cu privire la
Obligatiunea Globald Permanenta, care este preconizata sd aiba
loc la sau in jurul datei de [data]].]

C.2 Moneda Moneda  acestei  Serii de  Obligatiuni este [Lira
Sterlina(“£”)/Euro  (“€”)/dolarul american (“U.S.$”)/Francul
Elvetian (“CHF”’)/Zen-ul Japonez (“JPY”)/Leul Nou Romanesc

(“RON”)/@].

Cs5 Restrictii la transfer Nu se aplica — nu exista restrictii cu privire la transferul liber al
Obligatiunilor.

C.8 Drepturi aferente Obligatiunilor, Obligatiunile emise potrivit Programului vor prezenta termeni si

inclusiv rangul si limitdri ale conditii referitoare la, printre altele:
acestor drepturi

Statut si Subordonare

Obligatiunile pot fi emise pe o bazda preferentiald sau
subordonatd, referirea la ele facandu-se ca Obligatiuni
Preferentiale, respectiv  Obligatiuni Subordonate Datate.
Obligatiunile Subordonate Datate pot fi emise ca Obligatiuni
Preferentiale de tip ,,Resolution” sau Obligatiuni de Rang 2.

Obligatiunile Preferentiale vor reprezenta obligatii directe,
neconditionate, nesubordonate si negarantate (sub rezerva
prevederii interdictiei Emitentului de a constitui garantii) ale
Emitentului relevant' si vor avea in orice moment rang pari
passu fara preferinta intre ele si cel putin pari passu cu toate
celelalte obligatii prezente si viitoare, negarantate (sub rezerva
celor prezentate anterior) si nesubordonate ale unui asemenea
Emitent, cu exceptia obligatiilor tratate ca preferentiale de
conform dispozitiile legale.

Obligatiunile Subordonate Datate vor reprezenta obligatii
directe, negarantate si subordonate ale Emitentului relevant si
vor avea in orice moment rang pari passu intre ele. Toate

! Referirile la ‘Emitentul relevant” vor fi inlocuite cu referiri la “Emitentul” in cuprinsul rezumatului atunci cand va fi finalizat un rezumat specific
Emisiunii.
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pretentiile cu privire la Obligatiunile Subordonate Datate vor fi
subordonate pretentiilor Creditorilor Preferentiali ai Emitentului
(dupé cum sunt definiti mai jos) in sensul ca platile principalului
si ale dobanzilor (fie in lichidarea Emitentului, fie in alt mod),
vor fi conditionate de solvabilitatea Emitentului la momentul
platii si In ca nicio parte din principal sau din dobanzi nu trebuie
sa fie platita in legatura cu Obligatiunile Subordonate Datate (fie
in lichidarea Emitentului, fie in alt mod), cu exceptia cazului in
care Emitentul relevant ar putea face o asemenea platd ramanand
totusi solvabil imediat dupa efectuarea acesteia. In acest scop,
Emitentul relevant va fi considerat ca fiind solvabil In masura in
care va putea plati principalul si dobanda in legaturd cu
Obligatiunile Subordonate Datate si va fi incd capabil sa
plateasca debitele neachitate scadente si platibile catre
Creditorilor Preferentiali ai unui asemenea Emitent.

”Creditorii Preferentiali ai Emitentului” inseamna creditorii
Emitentului relevant care (a) sunt creditori nesubordonati ai
Emitentului relevant, atat in cazul Obligatiunilor Preferentiale de
tip ”Resolution”, cat si in cazul Obligatiunilor de Rang 2, sau (b)
numai in cazul Obligatiunilor de Rang 2, sunt detindtori de
Obligatiuni Preferentiale de tip “Resolution” sau alti creditori
subordonati ai Emitentului relevant, ale caror pretentii au rang
preferential fata de pretentiile detindtorilor de Obligatiuni de
Subordonate Datate (fie numai in lichidarea Garantului, fie 1n alt
mod).]

[Aceasta Seric de Obligatiuni este emisd pe o baza
[preferentiald/subordonata]]

Restrictii la constituirea de garantii de cdtre Emitenti

Termenii Obligatiunilor Preferentiale vor include o interdictie de
a constitui garantii conform careia, atit timp cat oricare dintre
Obligatiuni este nerambursata, [nici] Emitentul relevant [nici
Garantul (daca este cazul)] (nu) va constitui sau nu va permite
constituirea unei ipoteci mobiliare sau imobiliare, sarcini, gaj,
garantie mobiliara sau o altd sarcind similard ori o garantie
asupra intregului sau a unei parti din intreprinderea sa sau din
activele sale, prezente sau viitoare (inclusiv orice capital
nerascumpdrat), pentru a garanta orice imprumuturi avand
scadenta initiala mai mare de un an, reprezentate de obligatiuni,
note, titluri de creantd sau alte valori mobiliare care, cu
consimtamantului Emitentului relevant sunt, sau se intentioneaza
a fi, listate sau tranzactionate pe orice bursa de valori, over-the-
counter sau pe o altd piatd organizatd de tranzactionare a
valorilor mobiliare (indiferent daca au fost distribuite initial prin
plasament privat) sau orice garantie sau despagubire oferite in
legatura cu acest aspect, fard ca in acelasi timp sau in mod
prompt sd garanteze Obligatiunile, in mod egal si evaluabil, sau
sa furnizeze alte asemenea garantii care trebuie aprobate printr-o
hotdrare  extraordinard a  detindtorilor de Obligatiuni
Preferentiale; cu toate acestea, Emitentul relevant [sau Garantul
(daca este cazul)] ar putea constitui sau ar permite existenta unei
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garan{ii pentru a garanta indatorarea si/sau orice garanfie sau
despagubire acordate 1n legdtura cu indatorarea oricarei
persoane, in oricare dintre cazurile de mai sus, (dar fara obligatia
de a acorda sau de a furniza detinatorilor de Obligatiuni
Preferentiale drepturi egale si evaluabile cu privire la aceeasi sau
o alta garantie ca cele de mai sus) unde o asemenea garantie:

(a) este creatd conform oricarei securitizari, finantari asset-
backed sau wunui alt asemenea aranjament in
concordantd cu practicile de piatd normale si prin care
nivelul gradului de indatorare garantat de asemenea
garantii sau, in legdtura cu care orice garantie sau
despagubire este asiguratd de o asemenea garantie, este
limitata la valoarea activelor subiect al garantiei; sau

(b) este acordatd in legaturd cu obligatiuni emise de catre
Alpha Bank potrivit legilor din Grecia sub forma de
“obligatiuni ipotecare”.

Obligatiunile Subordonate Datate nu contin interdictii de
constituire de garantii.

Cazuri de neindeplinire

Termenii Obligatiunilor Preferentiale vor contine, printre altele,
urmatoarele cazuri de neindeplinire:

1) neindeplinirea obligatiei de plata a principalului sau a
dobanzii cu privire la oricare dintre Obligatiunile
Preferentiale, sau remiterea la scadentd a oricarei alte
sume in legaturd cu Obligatiunile Preferentiale, care
continud pentru o perioada de timp specificata;

(i) neindeplinirea sau Incilcarea oricarei alte obligatii In
legaturd cu Obligatiunile Preferentiale, care continua
pentru o perioada de timp specificata;

(ii1) accelerarea pentru motiv de neindeplinire a obligatiilor
de rambursare a oricarei indatorari sau neindeplinirea
obligatiilor pentru o perioada specificatd de timp cu
privire la plata oricarei indatorari sau in onorarea
oricarei garantii sau despagubiri In ceea ce priveste
orice indatorare, in fiecare caz in legatura cu Emitentul
[sau Garantul (dacd este cazul)] sau cu orice Filiala
Semnificativd si atdta vreme cat orice astfel de
indatorare depaseste pragul specificat;

@iv) hotararea data de orice instantd competenta sau decizia
adoptata in sensul lichidarii sau al dizolvarii
Emitentului relevant [sau a Garantului (dacd este
cazul)] sau a oricarei Filiale Semnificative (altele decat
exceptiile specificate);

W) cu exceptia scopurilor exceptiilor specificate, Emitentul
relevant [sau Garantul (dacd este cazul)] sau oricare
Filiald Semnificativd inceteazd sd desfasoare Intreaga
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

sau o parte substantiala din Intregul activitatii sale;

Emitentul relevant [sau Garantul (daca este cazul)] sau
oricare Filiala Semnificativi 1inceteaza plitile sau
admite incapacitatea de a plati datoriile sale ajunse la
scadentd, sau sunt stabiliti sau declarati in faliment sau
in insolventa de cétre o instantd competenta ori Incheie
un transfer sau o cesiune 1n beneficiul creditorii
acestora, in general, sau efectueaza o compensatie sau
un alt aranjament cu creditorii;

desemnarea unui administrator, fiduciar sau alt
asemenea functionar in legaturd cu Emitentul relevant
[sau cu Garantul (dacd este cazul)] sau cu oricare
Filiala Semnificativa sau in legatura cu toate sau cu mai
mult de jumatate din activele sale sau desemnarea unui
supraveghetor interimar al Alpha Bank de Banca
Centrala Europeand sau de catre Comitetul Deciziei
Unice sau preluarea de catre creditorul garantat a
posesiei asupra tuturor sau a mai mult de jumatate din
activele Emitentului relevant [sau ale Garantului (daca
este cazul)] sau ale oricarei Filiale Semnificative, sau
desfasurarea sau producerea unei executari sau unui alt
proces cu privire la toate sau a o parte substantiald din
activele Emitentului relevant [sau ale Garantului (daca
este cazul)] si in oricare dintre cazurile anterioare
masura respectiva nu inceteaza in termen de 60 de zile;

instrdinarea de catre Emitentul relevant [sau de cétre
Garant (dacd este cazul)] sau de catre oricare Filiala
Semnificativa, a tuturor sau unei parti semnificative a
activitatilor sau activelor (parte care este in substantiala
in raport cu totalitatea activelor Emitentului relevant
sau ale Alpha Bank si ale filialelor sale) (cu exceptia
cazului in care o asemenea instriinare se efectueaza la
pretul pietei), sau a oricaror activititi sau active
prezente si viitoare (inclusiv capitalul nerdascumparat),
creante, remiteri sau drepturi de platd ale Emitentului
relevant, ale Alpha Bank sau ale oricdrei Filiale
Semnificative in cadrul oricédrei securitizari, emisiuni
de obligatiuni ipotecare sau altui asemenea aranjament
in concordanta cu practicile de piata normale[; si

(in cazul in care Emitentul este Alpha PLC) Garantia
inceteaza a fi in vigoare si a produce efecte].

Termenii Obligatiunilor Subordonate Datate vor contine, printre
altele, urmatoarele cazuri de neindeplinire:

(@)

(i)

17

neindeplinirea obligatiei de platd a oricdrei sume
scadente cu privire la Obligatiunile Subordonate
Datate, care continud pentru o perioada de timp
specificata; si

hotararea sau decizia de lichidare a Emitentului



relevant (alta decat cea pentru o fuziune sau o
restructurare aprobatd de o hotdrare extraordinard a
detinatorilor de Obligatiuni Subordonate Datate).

“Filiala Semnificativi” Inseamnd in orice moment oricare
Filiald a Alpha Bank:

@) ale carei profituri sau (dacd este cazul) profituri
consolidate, inaintea impozitdrii si a elementelor
extraordinare sau Tnainte impozitarii si dupa elementele
extraordinare astfel cum sunt acestea reflectate de cel
mai recent cont de profit si pierderi auditat, reprezinta
cel putin 15 la sutd din profiturile consolidate inainte
impozitdrii si a elementelor extraordinare ale Alpha
Bank si ale filialelor sale astfel cum sunt reflectate de
cel mai recent cont de profit si pierderi consolidat
auditat publicat al Alpha Bank si filialele sale; sau

(i1) ale cérei active brute sau (dacd este cazul) active brute
consolidate astfel cum sunt acestea reflectate de cel mai
recent bilant auditat, sunt cel putin 15 la sutd din
activele brute consolidate ale Alpha Bank si ale
filialelor sale astfel cum sunt reflectate de cel mai
recent bilant consolidat auditat publicat al Alpha Bank
si filialele sale; sau

(1i1) catre care sunt transferate toate sau o parte
semnificativd a activelor sau a activitatii unei filiale
care imediat 1naintea unui asemenea transfer este o
Filiala Semnificativa, cu conditia ca, intr-un asemenea
caz, filiala care 1isi transfera astfel activele sau
activitatea va inceta apoi sa fie o Filiala Semnificativa.

Impozitare

Toate platile cu privire la Obligatiunile emise si garantate (dupa
caz) de catre Alpha Bank vor fi efectuate fard deducere pentru
sau in contul impozitelor impuse de Republica Elena (si, in cazul
Obligatiunilor emise de Alpha Bank prin intermediul unei
sucursale situate intr-o altd jurisdictie decat Republica Elena,
impozitele cu retinere la sursa impuse de jurisdictia unde o
asemenea sucursala este situatd) si toate platile in legaturd cu
Obligatiunile emise de Alpha Bank PLC vor fi efectuate fara
deducere pentru sau in contul impozitelor impuse de Regatul
Unit, in fiecare caz, cu exceptia cazului in care legea prevede
altfel. In cazul in care oricare dintre aceste deduceri este
efectuatd, Emitentul relevant sau, daca este cazul, Garantul, cu
exceptia unor anumite circumstante limitate in legatura cu plata
dobanzilor, va fi inut sa plateasca sume suplimentare in legatura
cu dobanda si doar in privinta Obligatiunilor Preferentiale,
principalul si prima pentru acoperirea sumelor astfel deduse in
legaturd cu astfel de dobénzi si, doar in privinta Obligatiunilor
Preferentiale, principalul si prima.

Toate platile in legatura cu Obligatiunile emise vor fi supuse, in
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C9

Dobianda/Rascumpirare inclusiv:

. rata dobanzii nominale

. data de la care dobanda
devine platibild si datele de
scadenta a dobanzii

° in cazul in care rata nu este
fixa, o descriere a bazei
acesteia

toate cazurile: (i) oricarei legi sau reglementari fiscale sau de
altd natura aplicabile in orice jurisdictie, dar fara a aduce
atingere prevederilor conditiei de Impozitare, si (ii) orice
retinere la sursd sau deducere solicitate potrivit unei intelegeri
descrise in Sectiunea 1471(b) a Codului Venitului Intern al
S.U.A. din 1986 (“Codul”) sau altfel impuse conform
Sectiunilor de la 1471 la 1474 din Cod, orice reglementéri sau
intelegeri care decurg din aceasta, orice interpretdri oficiale a
acestora, sau (fara a aduce atingere prevederilor conditiei de
Impozitare) unei legi care implementeazd un demers
interguvernamental cu privire la aceasta.

Adunari

Termenii Obligatiunilor vor contine prevederi referitoare la
convocarea adundrilor detindtorilor unor astfel de Obligatiuni
pentru analiza aspectelor care pot afecta interesele lor, in
general. Aceste prevederi permit instituirea unor majoritati
calificate care vor fi obligatorii pentru toti detinatorii, inclusiv
pentru detinatorii care nu au luat parte la si nu au votat in cadrul
adundrii relevante, precum si pentru detindtorii care au votat
intr-o maniera contrard majoritatii.

Lege aplicabila

Obligatiunile [si Garantia (in cazul in care Emitent este Alpha
PLC)] si toate obligatiile necontractuale decurgand din sau in
legatura cu [fiecare dintre ele][ea] sunt guvernate de legea
engleza, cu exceptia (i) desemnarii unui Agent al Detinatorilor
de Obligatiuni anterior finalizarii unei emisiuni de Obligatiuni
de catre Alpha Bank; [si] (ii) a statutului si a renuntdrii la
compensare a Obligatiunilor Subordonate Datate in cazul in care
Alpha Bank actioneaza in calitatea sa de [Emitent][Garant] [si
(iii) a statutului si a renuntarii la compensare a garantiei (daca
este cazul) In legatura cu Obligatiunile Subordonate Datate],
care vor fi guvernate si vor fi interpretate in concordantd cu
legea greaca.

Va rugam sa consultati, de asemenea, Elementul C.8
Dobdnda

[Obligatiunile sunt purtatoare de dobanzi [de la data emiterii lor/
de la ®] avand rata fixd de ® la suti pe an. Randamentul
Obligatiunilor este ® la sutd. Dobanda va fi platita
[anual/semestrial/trimestrial/lunar] in arierate pe data de ® [si @]
in fiecare [an/lund][, sub rezerva ajustarilor tindnd seama de
zilele nelucratoare]. Prima data de plata a dobanzilor va fi @.]

[Obligatiunile sunt purtatoare de dobanzi [de la data emiterii lor/
de la ®] la rate variabile calculate prin referire la ® luna
[[moneda] LIBOR/EURIBOR/ROBOR [plus/minus] o marja de
® |a sutd. Dobéanda va fi platita
[anual/semestrial/trimestrial/lunar] in arierate pe data de ® [si @]
in fiecare [an/lund], sub rezerva ajustdrilor tindnd seama de
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C.10

C.11

. Réscumpararea, inclusiv
data maturitatii si
intelegerile pentru

amortizarea imprumutului,
inclusiv  procedurile de

rambursare
. Indicarea randamentului
. Reprezentantii detinatorilor

Componenta derivata in platile de
dobanda:

[Admitere la tranzactionare

zilele nelucratoare. Prima platd a dobanzii va fi efectuata pe data
de platd a dobanzii care va cidea in data de ®.]

[Obligatiunile sunt purtitoare de dobanzi (a) [de la data emiterii
lor/ de la ®] pana la prima Datd de Resetare care va aparea, la o
rata fixa initiala de ® la sutd pe an; si (b) cu privire la fiecare
perioada succesiva de ®-ani de dupa aceea, la o rata pe an egala
cu suma de ® si o marja de ® la suta, in fiecare caz, platibila
[anual/semestrial/trimestrial/lunar] in arierate pe data de ® [si @]
in fiecare [an/luna].]

[Obligatiunile nu sunt purtitoare a niciunei dobénzi [si vor fi
oferite si vandute la un anumit discount la valoarea lor
nominala].]

Sub rezerva unei cumpdrari si anuldri sau a unei rascumparari
anticipate, Obligatiunile vor fi rascumparate la data de ® la [la
cgalitate/ ® la suta din valoarea lor nominala].

Obligatiunile pot fi rdscumpérate anticipat pentru [motive de
taxe] [si/sau] [motive reglementare de decalificare de capital] la
® la sutd din valoarea nominala a Obligatiunilor. [De asemenea,
Obligatiunile pot fi rdscumparate inainte de data de maturitate la
optiunea [Emitentului ([fie In intregime, fie numai in parte] /
[numai in intregime]) [si/sau] [detindtorii Obligatiunilor] la [100
la sutd din valoarea nominald a Obligatiunilor/®] pec ® [si @.]

[Randamentul Obligatiunilor este de ® la sutd pe an.
Randamentul este calculat la data emisiunii Obligatiunilor pe
baza pretului de emisiune a Obligatiunilor de ® la sutd. Aceasta
nu este o indicatie a randamentului viitor.] [Nu se aplica]

Nu se aplicd — Niciun reprezentant al detinatorilor de Obligatiuni
nu a fost desemnat de catre Emitenti.

Vi rugdm sa consultati, de asemenea, Elementul C

Nu se aplicd — Nu existd o componentda derivata in platile de
dobanda.

[Emitentul (sau in numele acestuia) [a solicitat][se asteaptd sa
solicite] admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor pe piata
reglementatd a [Bursei de Valori din Luxemburg] [@].]

[Nu se aplica — Nu se intentioneaza admiterea la tranzactionare a
Obligatiunilor pe nicio piata.]]
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Element

D.2

Sectiunea D. — Riscuri

Titlu

Factori de risc cheie cu privire la
Emitent

Atunci cand achizitioneazd Obligatiuni, investitorii isi asuma
riscul ca Emitentul relevant sa devind insolvent sau sa nu poate
face toate platile scadente cu privire la Obligatiuni. Existd o
gama largd de factori care, avuti in vedere individual sau
colectiv, ar putea conduce la situatia in care Emitentul relevant
sa nu mai poata sa isi onoreze toate obligatiile de plata cu privire
la Obligatiuni. Nu este posibil sa se identifice toate asemenea
riscuri sau sa se determine pentru care riscuri probabilitatea ca
acestea sa se intample este cea mai mare, intrucat Emitentul
relevant s-ar putea sa nu fie constient de toate riscurile relevante
si anumite riscuri care in prezent sunt considerate ca nefiind
semnificative ar putea deveni semnificative ca urmare a aparitiei
unor evenimente in afara controlului Emitentului respectiv.
Emitentul a identificat un numar de riscuri cheie care ar putea sa
i afecteze In mod semnificativ afacerile si capacitatea de a
efectua plati in temeiul Obligatiunilor.

[in cazul Alpha Bank astfel de riscuri cheie includ:

. declaratiile din sectiunea “Evidentierea unor aspecte ”
din raportul auditorilor la situatiile financiare ale Alpha
Bank pentru anul financiar care s-a incheiat la 31
decembrie 2016 cu privire la capacitatea Alpha Bank de
a continua activitatea 1n baza principiului continuitatii
activitatii;

. criza financiard din economia Greciei si evolutia
macroeconomica negativd sunt asteptate sa aibe un
efect negativ semnificativ asupra performantei,
rezultatelor operationale si situatiei financiare ale Alpha
Bank;

. Alpha Bank opereaza intr-un mediu reglementat care
antreneazd costuri si cerinte de conformitate
semnificative. Schimbarile din cadrul de reglementare,
inclusiv noile cerinte de capital, ar putea sd conduca la
cresterea in continuare a costurilor i complexitatii
desfagurarii activitatii sau s-ar putea sa dezavantajeze
Alpha Bank fatd de concurentii sdi. Incapacitatea de a
respecta reglementarile ar putea supune Alpha Bank la
sanctiuni sau obliga sd isi schimbe obiectul sau natura
operatiunilor;

. capacitatea Alpha Bank de a strdnge fonduri prin
intermediul pietei de capital este restrictionatd ca
urmare a crizei financiare actuale, ceea ce o face
dependenta de BCE si de Banca Greciei in ceea ce
priveste finantarea, precum si vulnerabila la schimbarile
din regulamentele acestor institutii;
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masurile luate de diverse guverne pentru a Intari pozitia
de capital si lichiditate a bancilor grecesti s-ar putea sa
nu produca imbunatatirile dorite iar o asemenea
nereusita prezintd riscuri care pot afecta in mod negativ
semnificativ activitatea, situatia financiara si rezultatele
operatiunilor Alpha Bank;

administrarea si deciziile de business ale Alpha Bank ar
putea fi afectate in mod semnificativ de puterile de veto
ale reprezentantilor numiti in cadrul schemei de sprijin
si a recapitalizarii bancilor grecesti prin intermediul
Fondului Elen de Stabilitate Financiara,

ca urmare a primirii de catre Alpha Bank a ajutorului de
stat prin Fondul Elen de Stabilitate Financiara, Banca
trebuie sa isi respecte planul de restructurare, astfel cum
acesta a fost aprobat de Comisia Europeand, orice
incapacitate a Bancii de a indeplini in viitor termenii
specifici din planul de restructurare aprobat putand
conduce la initierea de catre Comisia Europeanad a
procedurii privind utilizarea neconforma a ajutorului de
stat;

Alpha Bank se supune analizelor testelor de stres
publicate de diverse autoritati de reglementare ceea ce
ar putea afecta perceptia pietei si conduce la pierderea
increderii, avand astfel un efect negativ asupra
operatiunilor si situatiei financiare a Alpha Bank;

operatiunile internationale ale Alpha Bank se expun
riscului unor evolutii negative din perspectiva politica,
guvernamentald sau economicd in tarile in care isi
desfasoard activitatea; si

Alpha Bank se supune riscului de modificari negative
ale capacitatii imprumutatilor de a se credita si celei de
rambursare a imprumuturilor si sumelor datorate de
catre Imprumutati si contraparti, ceea ce, Iimpreund cu
imprumuturile care inregistreaza intarzieri sau
imprumuturile neperformante, ar putea afecta in mod
negativ  rezultatele operationale ale  Grupului.
Capacitatea Alpha Bank de a recupera platile de la
creditorii care nu fisi respectd obligatiile ar putea fi
limitata din cauza legilor si reglementarilor aplicabile.]

[in cazul Alpha PLC aceste riscuri cheie includ:
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Alpha PLC este un vehicul de finantare pentru Alpha
Bank. Prin urmare, orice imposibilitate a Alpha Bank
de a plati sumele datorate 1n temeiul oricaror
imprumuturi intragrup acordate de catre Alpha PLC
catre Alpha Bank ar afecta capacitatea Alpha PLC de a-
si indeplini obligatiile de platd in legdturd cu
Obligatiunile emise.]



D.3

Factori de risc cheie cu privire la
Obligatiuni [si la Garant]

[[Atunci cand achizitioneaza Obligatiuni, investitorii 1si asuma
riscul ca Garantul sd devind insolvent sau sa nu poate face toate
platile scadente cu privire la Obligatiuni. Existd o gama larga de
factori care, avuti in vedere individual sau colectiv, ar putea
conduce la situatia In care Garantul s nu mai poatd sa isi
onoreze toate obligatiile de platd cu privire la Obligatiuni. Nu
este posibil sd se identifice toate asemenea riscuri sau sa se
determine pentru care riscuri probabilitatea ca acestea s se
intample este cea mai mare, intrucat Garantul s-ar putea sa nu fie
constient de toate riscurile relevante si anumite riscuri care in
prezent sunt considerate ca nefiind semnificative ar putea deveni
semnificative ca urmare a aparitiei unor evenimente in afara
controlului Garantului. Garantul a identificat un numar de riscuri
cheie care ar putea sd 1i afecteze in mod semnificativ afacerile si
capacitatea de a efectua plati in temeiul Obligatiunilor. Acestea
includ

. declaratiile din sectiunea “ Evidentierea unor aspecte ”
din raportul auditorilor la situatiile financiare ale Alpha
Bank pentru anul financiar care s-a incheiat la 31
decembrie 2016 cu privire la capacitatea Alpha Bank de
a continua activitatea in baza principiului continuitatii;

. criza financiard din economia Greciei si evolutia
macroeconomicd negativad sunt asteptate sa aibe un
efect negativ semnificativ asupra performantei,
rezultatelor operationale si situatiei financiare ale Alpha
Bank;

. Alpha Bank opereaza intr-un mediu reglementat care
antreneazd costuri si  cerinte de conformitate
semnificative. Schimbdrile din cadrul de reglementare,
inclusiv noile cerinte de capital, ar putea sa conduca la
cresterea in continuare a costurilor si complexitatii
desfagurarii activitatii sau s-ar putea sa dezavantajeze
Alpha Bank fatd de concurentii sdi. Incapacitatea de a
respecta reglementarile ar putea supune Alpha Bank la
sanctiuni sau obliga sd isi schimbe obiectul sau natura
operatiunilor;

. capacitatea Alpha Bank de a strange fonduri prin
intermediul pietei de capital este restrictionatd ca
urmare a crizei financiare actuale, ceea ce o face
dependenta de BCE si de Banca Greciei in ceea ce
priveste finantarea, precum si vulnerabila la schimbarile
din regulamentele acestor institutii;

. masurile luate de diverse guverne pentru a intari pozitia
de capital si lichiditate a bancilor grecesti s-ar putea sa
nu producd Imbundtatirile dorite iar o asemenea
nereusita prezintd riscuri care pot afecta in mod negativ
semnificativ activitatea, situatia financiara si rezultatele
operatiunilor Alpha Bank;
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administrarea si deciziile de business ale Alpha Bank ar
putea fi afectate in mod semnificativ de puterile de veto
ale reprezentantilor numiti in cadrul schemei de sprijin
si In temeiul recapitalizarii bancilor grecesti prin
intermediul Fondului Elen de Stabilitate Financiara;

ca urmare a primirii de catre Alpha Bank a ajutorului de
stat prin Fondul Elen de Stabilitate Financiara, Banca
trebuie sa 1si respecte planul de restructurare, astfel cum
acesta a fost aprobat de Comisia Europeand, orice
incapacitate a Bancii de a indeplini in viitor termenii
specifici din planul de restructurare aprobat putand
conduce la initierea de catre Comisia Europeand a
procedurii privind utilizarea neconforma a ajutorului de
stat;

Alpha Bank se supune analizelor testelor de stres
publicate de diverse autoritati de reglementare ceea ce
ar putea afecta perceptia pietei si conduce la pierderea
increderii, avand astfel un efect negativ asupra
operatiunilor si situatiei financiare a Alpha Bank;

operatiunile internationale ale Alpha Bank se expun
riscului unor evolutii negative din perspectiva politica,
guvernamentald sau economicd in térile in care 1si
desfasoard activitatea; si

Alpha Bank se supune riscului de modificari negative
ale capacitatii Tmprumutatilor de a primi creditare si
celei de rambursare a imprumuturilor si sumelor
datorate de catre imprumutati si contraparti ceea ce,
impreund cu imprumuturile care inregistreaza intarzieri
sau Imprumuturile neperformante, ar putea afecta in
mod negativ rezultatele operationale ale Grupului.
Capacitatea Alpha Bank de a recupera platile de la
creditorii care nu isi respectd obligatiile ar putea fi
limitata din cauza legilor si reglementarilor aplicabile.]

Exisa de asemenea riscuri asociate Obligatiunilor:
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ar putea sd nu existe deloc, sau sd existe o piatd
secundara limitatd cu privire la Obligatiuni si s-ar putea
ca detinatorii de Obligatiuni sd nu isi poatd vinde
Obligatiunile cu usurinta sau la preturi care sa le ofere
un randament comparabil cu al unor investitii similare
pentru care s-a dezvoltat o piatd secundara;

actiunile luate pentru implementarea legislatiei in
temeiul directivei privind restructurarea si rezolutia
bancara care reglementeaza reduceri, conversii si puteri
de salvgardare, printre alte actiuni, ar putea afecta in
mod negativ drepturile Detinatorilor de Obligatiuni si
pretul sau valoarea Obligatiunilor acestora;

o caracteristica de rascumparare optionald este posibil
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sa limiteze valoarea din piata secundard a
Obligatiunilor intr-o asemenea masurd incat valoarea
din piata secundara a unor astfel de Obligatiuni sa nu se
ridice In mod semnificativ peste valoarea la care pot fi
rascumparate;

[capacitatea Emitentului relevant de a converti rata
dobanzii aplicabile Obligatiunilor dintr-o rata fixa intr-
o ratd variabild (sau vice versa) va afecta valoarea din
piata secundard a unor astfel de Obligatiuni intrucat
este de asteptat ca Emitentul relevant sa converteasca
rata iIn momentul in care aceasta ar fi de naturd sa
produca un cost total mai mic al finantarii si intr-o rata
care sa fie mai micd decit a altor obligatiuni
comparabile cu rate fixe sau variabile (dupa caz);]

[Obligatiunile cu Dobanda Resetabila vor purta initial
dobanda la rata initiald de dobanda dar aceastd dobanda
se va reseta la fiecare Data de Resetare, ceea ce este de
asteptat cd va afecta plata dobanzii cu privire la
investitiile in Obligatiuni cu Dobandd Resetabila si ar
putea afecta valoarea de piatd a Obligatiunilor cu
Dobanda Resetabili;)]

[valoarea din piata secundara a Obligatiunilor emise cu
un discount semnificativ sau prima fatd de valoarea lor
nominala are tendinta de a fluctua mai mult raportat la
schimbarile generale de dobandd fatd de pretul
Obligatiunilor care poartd dobanda conventionala;]

valoarea investitiei unui investitor ar putea fi afectata in
mod negativ de miscarile de schimb valutar in cazul in
care Obligatiunile nu sunt exprimate in valuta
investitorului;

orice rating de credit acordat Obligatiunilor s-ar putea
sa nu reflecte In mod adecvat toate riscurile asociate cu
investitia In Obligatiuni;

schimbarile in ratele dobanzii vor afecta valoarea
Obligatiunilor care poartd dobanda fixa;

[obligatiile Emitentului relevant [si Garantului] in
temeiul Obligatiunilor Subordonate Datate sunt
subordonate si au un rang de prioritate inferior fata de
creantele Creditorilor Preferentiali. Desi Obligatiunile
Subordonate Datate pot plati o ratd a dobanzii mai mare
fatd de Obligatiunile care nu sunt subordonate, existd
un risc real ca detinatorul unei Obligatiuni Subordonate
Datate sa isi piardd o parte sau intreaga investitie in
cazul in care Emitentul relevant ar deveni insolvent;]

conditiile cu privire la Obligatiuni ar putea fi
modificate fard consimtimantul detindtorului 1in
anumite circumstante;
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detinatorul s-ar putea sd nu primeascd plata Intregii
sume datorate cu privire la Obligatiuni din cauza
faptului ca sumele sunt retinute de Emitentul relevant
[sau de Garant] pentru a respecta legislatia aplicabila; si

investitorii sunt expusi riscului privind schimbari ale
legilor sau regulamentelor, care ar putea afecta valoarea
Obligatiunilor pe care le detin.



Element

E.2b

E.3

Sectiunea E.

Titlu

Motivele ofertei si utilizarea
fondurilor obtinute, dacd acestea
sunt altele decit realizarea unui
beneficiu si/sau acoperirea
anumitor riscuri.

Descrierea conditiilor ofertei

— Oferta

Valoarea netd a fondurilor obtinute ca urmare a emisiunii
Obligatiunilor va fi utilizatd de Emitent pentru scopurile
generare corporative si de finantare ale Grupului [si[ ]].

[Obligatiunile nu sunt oferite ca Oferta Neexceptata.]

[Aceastd emisiune de Obligatiuni este oferitd ca o Ofertad
Neexceptata in [Grecia] [Cipru] [Romania] [si] [Luxembourg].

Pretul de emisiune al Obligatiunilor este de ® la sutd din

valoarea nominala.

[Descrieti orice oferta publica,

sumarizand limbajul din

paragrafele 8(viii) si 9 din Partea B a Termenilor Finali.]

Pretul Ofertei:

Conditiile la care se supune
oferta:

Descrierea  procesului  de
subscriere:
Detaliile sumei
minime/maxime per
subscriere:

reduce subscrierile si modul de

rambursare a sumelor
excedentare depuse de
subscriitori:

Detalii cu privire la metodele
si limitele de timp pentru plata
si livrarea Obligatiunilor:

Maniera si data la care vor fi
publicate rezultatele ofertei:

Procedura de exercitare a
oricarui drept de preemptiune,
negocierea  drepturilor de
subscriere  si  tratamentul
drepturilor de subscriere care
nu au fost exercitate:
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[Pretul de Emisiune

Ispecificati]
[detaliati]

[detaliati]

[detaliati]

[detaliati]

[detaliati)

[detaliati]

[detaliati]



E.4 Interesele persoanelor fizice sau
juridice implicate in
emisiune/oferta

E.7 Cheltuieli  percepute de la

investitor de citre Emitent

Daca anumita(e) transa(e) a/au  [detaliati]
fost rezervat(e) pentru anumite
tari:

Procesul de  notificare a [detaliati]
aplicantilor cu privire la

numarul de Obligatiuni alocate

si indicarea daca
tranzactionarea poate Incepe

inainte de efectuarea
notificarii:

Valoarea oricaror cheltuieli [detaliati]
sau taxe percepute 1n mod

special de la subscriitor sau
cumparator:

Numele si adresa(ele), daca [Niciunul/ detaliati].
sunt cunoscute de catre

Emitent, ale locatiilor din

diversele tari unde are loc

oferta.

Numele si adresa entitatilor [Niciunul/ detaliati]
care si-au luat un angajament

ferm de a actiona in calitate de

intermediari in  tranzactiile

secundare, sa ofere lichiditate

prin rate de cumpdrare si

vanzare si descrierea

termenilor principali ai

angajamentului acestora:]

Li se vor plati [Dealerilor/Managerilor] comisioane cumulate in
valoare de ® la suta din valoarea nominala a Obligatiunilor. Este
posibil ca oricare [Dealer/Manager]| si afiliatii acestuia sa se fi
angajat sau s se angajeze in viitor in activitati de investitii si/sau
tranzactii bancare comerciale cu, sau pot presta servicii pentru,
Emitent [si Garant] si afiliatii [acestuia/acestora] 1n cursul
obignuit al activitatii.

[in afard de cele precizate mai sus,[ si cu exceptia ®,] dupa
cunostintele Emitentului, nicio persoand implicatd in emisiunea
Obligatiunilor nu are un interes semnificativ in ofertd, acest
termne incluzand interese contrare.]

Nu se aplica. Nu se percep cheltuieli de la investitor de catre
Emitent.
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