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CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SHRNUTi PROGRAMU
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Nasleduijici preklad puvodniho shrnuti a rizikovych faktori Prospektu nebyl schvalen ze
strany FMA. FMA dale nezkoumala jeho soulad s pivodnimi ¢astmi Prospektu.

Toto shrnuti (dale jen ,Shrnuti”) se sklada z poZadavki na zverejnéni, které se nazyvaji prvky
(dale jen ,Prvky”). Tyto Prvky jsou obsazZeny v oddilech A - E (A.1 - E.7).

Toto Shrnuti obsahuje veskeré Prvky vyZadované pro Shrnuti o téchto typech cennych papiri a
o Emitentovi. Jelikoz nékteré Prvky nejsou vyZadovany, mohou v ¢islovani Prvku a jejich
posloupnosti vzniknout mezery.

Pres skutec¢nost, Ze uvedeni nékterého Prvku v tomto Shrnuti je pro dany typ cennych papiri a
Emitenta vyZadovano, je mozné, Ze pro dany Prvek nebude existovat relevantni informace. V
takovém pripadé obsahuje toto Shrnuti kratky popis daného Prvku a udaj ,nepouZije se*.

[Toto Shrnuti obsahuje rizné volitelné udaje, které se nachazeji v hranatych zavorkach nebo
jsou tistény kurzivou (mimo pfislusnych prekladd konkrétnich prdavnich vyrazu), a zastupné
znaky ve vztahu k Opcénim listim, které maji byt vydany v ramci Programu. Shrnuti o
jednotlivych emisich Opcnich listd bude obsahovat moZnosti souvisejici s danou emisi
stanovené prislusnymi Konecnymi podminkami a bude obsahovat informace, které byly
ponechany nevyplnéné a kterou budou uvedeny podle Kone¢nych podminek.]

[V pripadé vicecetnych emisi, tedy v pfipadé, Ze shrnuti dané emise obsahuje vice nez
jednu Sérii Opcnich listu, uved'te tento text: Nékteré Prvky nemusi byt u vSech jednotlivych
Sérii Op¢nich lista zde popsanych totoZné. V takovém pfipadé budou prislusné tdaje, které se
tykaji dané Seérie Opcnich listd nebo specifického Podkladového aktiva, uvedeny
prostrednictvim prislusného ISIN dané Série nebo jiného jedinecného identifikacniho znaku
souvisegjiciho s prislusnymi tdaji.]

A. UVOD A UPOZORNENI

A1 Upozornéni: Toto shrnuti (dale jen ,Shrnuti) je nutno povazovat za Gvod
do tohoto prospekiu (déle jen ,Prospekt®) zpracovaného
v souvislosti s programem Opcnich listh (Warrants
Programme) (déle jen ,Program®).

Jakékoli rozhodnuti investora investovat do Opcnich listl
vydanych na zakladé Prospektu (dale jen ,Opéni listy”) by
mélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako
celek.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesen narok tykajici se udajl
uvedenych v Prospektu, mize byt Zalujici investor povinen
nést podle vnitrostatnich pravnich predpist €lenskych statd
Evropského hospodaiského prostoru naklady na preklad
Prospektu vynalozené pred zahajenim soudniho fizeni.

Obcanskopravni odpovédnost nese pouze Erste Group Bank
AG (,Erste Group Bank®), Am Belvedere 1, A-1100 Viden,
Rakousko (jako emitent dle Programu, déle jen ,,Emitent®),
ktera vyhotovila toto Shrnuti v€etné jeho prekladu, ale pouze



A2

Souhlas Emitenta
nebo osoby
odpovédné za
vyhotoveni

Prospektu

s uzivanim
Prospektu pfi
nasledném  dalSim
prodeji nebo

kone¢ném umisténi
cennych papird ze
strany financnich
zprostfedkovateld a
stanoveni
nabidkového obdobi,
béhem néhoz mohou
finanéni
zprostredkovatelé
nasledné dale
prodavat nebo
definitivné umistovat
cenné papiry a pro
néz se dava souhlas
s pouzitim tohoto
Prospektu:

VSechny ostatni
jednoznacné a
objektivni podminky
souvisejici se
souhlasem, které se
tykaji uzivani
Prospektu:

Oznameni
investordm tisténé
tuénym pismem

v tom smyslu, Zze
pokud néjaky
finanéni
zprostfedkovatel
predlozi nabidku,

v pfipadé, Ze je toto Shrnuti pfi spoleéném vykladu s ostatnimi
¢astmi Prospektu zavadéjici, nepfesné nebo nekonzistentni
nebo pokud pfi spoleéném vykladu s ostatnimi castmi
Prospektu neobsahuje zakladni informace, které maji pomoci
investordm pfi Gvahach o tom, zda investovat do takovych
Op¢nich listy.

Emitent dava souhlas s tim, aby: (i) vSechny Gvérové instituce

dle Smérnice 2013/36/ES, které jednaji jako financni
zprostfedkovatelé pfi  dalSim prodeji nebo kone¢ném
umistovani Opcnich listh a (i) vSichni dalSi finanéni

zprostfedkovatelé oznaceni na webovych strankach Emitenta
na adrese ,www.erstegroup.com” jako zprostfedkovatelé, ktefi
maji souhlas Emitenta pouzivat Prospekt pfi dalSim prodeji
nebo koneéném umistovani OpcCnich listh (spole¢né dale jen
.Finanéni zprostredkovatelé), pouzivaly tento Prospekt
béhem pfisluSného nabidkového obdobi, jak je uvedeno v
Koneénych podminkach, béhem néhoz Ize néasledné dale
prodavat nebo definitivné umistovat Opéni listy vydané na
zakladé Prospektu, avSak stim, ze Prospekt nadale plati
vsouladu s § 6a KMG, ktera implementuje Prospektovou
smeérnici.

Souhlas Emitenta s uzivanim tohoto Prospektu k naslednému
dalSimu prodeji nebo definitivnimu umisténi Op¢nich listh ze
strany Finan¢nich zprostfedkovatell se vydava stou
podminkou, Ze: (i) tento Prospekt, veSkeré jeho dodatky a
prislusné Koneéné podminky budou poskytnuty potencialnim
investordm; a (i) kazdy zFinancnich zprostfedkovatelu
zaruCuje, ze bude uzivat tento Prospekt, veSkeré jeho dodatky
a prislusné Kone¢né podminky v souladu se vSemi pfislusnymi
omezenimi prodeje uvedenymi v tomto Prospektu a se vSemi
prislusnymi pravnimi pfedpisy dané jurisdikce.

Emitent muUze v Koneénych podminkach stanovit dalsi
podminky souvisejici s timto souhlasem, které se tykaji uzivani
Prospektu. Emitent si vyhrazuje pravo svij souhlas s
pouzivanim Prospektu kdykoli odvolat s tim, ze pfislusné
odvolani zvefejni na webovych strankach Emitenta na adrese
~WWWw.erstegroup.com®.

V pripadé, ze néjaky Finanéni zprostiedkovatel predlozi
nabidku, poskytne tento Finanéni zprostredkovatel
investorim v okamziku jejiho predlozeni informace o jejich
podminkach.



B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

poskytne investoram
v okamziku jejiho

predloZeni informace
o jejich podminkach:

EMITENT
Obchodni firma a
obchodni nazev
Emitenta:

Sidlo a pravni forma
Emitenta, pravni
predpisy, podle nichz
Emitent provozuje
¢innost a zemé jeho
registrace:

Popis znamych
trendu, které maji viiv
na Emitenta a na
odvétvi, v  nichz
pusobi:

Je-li Emitent soucasti
néjaké skupiny,
uvedte popis této
skupiny a postaveni
Emitenta v ni:

Uvedte Udaje o

prognozach nebo
odhadech zisku,
pokud byly
zpracovany:

Popis povahy
veskerych vyhrad
obsazenych v
auditorské zpravé o
historickych

finan€nich udajich:

Vybrané klicove

Obchodni firma Emitenta zni ,Erste Group Bank AG", jeji
obchodni nazev zni ,Erste Group". ,Erste Group“ rovnéz
oznacuje Erste Group Bank a jeji konsolidované dcefiné
spole¢nosti.

Erste Group Bank je akciova spole¢nost (Aktiengesellschaff)
zalozena a provozujici svou €innost podle rakouského prava,
zapsana ve firemnim rejstfiku (Firmenbuch) obchodniho soudu
ve Vidni (Handelsgericht Wien) pod registraénim ¢&islem
FN 33209 m. Sidlo Erste Group Bank se nachazi ve Vidni,
Rakouska republika, s mistem podnikani na adrese Am
Belvedere 1, A-1100 Viden. Rakousko.

Uplynula celosvétova finanéni krize vedla ke zvySeni
regulacnich aktivit na vnitrostatni i mezinarodni drovni za
Ucelem pfijimani nového a striktnéjSiho vymahani povinnosti
dle stavajici regulace finanéniho odvétvi, v némz pusobi
Emitent. Regula¢ni zmény nebo iniciativy prosazujici vymahani
povinnosti by mohly dale ovlivihovat finanéni odvétvi. Nové
pozadavky statnich nebo regulaénich organd a zmény Grovné
kapitédlové pfiméfenosti, likvidity a pakového dluhového
financovani by mohly vést ke zvySeni pozadavkd nebo
zprisnéni norem tykajicich se kapitalu a likvidity. Opatfeni
statnich organl a centralnich bank pfijata v reakci na finanéni
krizi by mohla zavaznym zpudsobem ovlivnit hospodarskou
soutéz a mit dopad na investory financnich instituci.

.Erste Group” se sklada z Erste Group Bank a zjejich
dcefinych spole¢nosti a UcCasti a patfi k ni mj. Erste Bank
Oesterreich v Rakousku, Ceskéa spotitelna v Ceské republice,
Banca Comerciala Romana v Rumunsku, Slovenska sporitelfia
ve Slovenské republice, Erste Bank Hungary v Madarsku,
Erste Bank Croatia v Chorvatsku, Erste Bank Serbia v Srbsku
a v Rakousku déale ¢lenské sporitelny Haftungsverbund, s-
Bausparkasse, Erste Group Immorent AG a dalSi. Erste Group
Bank pusobi jako matefska spoleCnost Erste Group a je
vedouci bankou v rakouském spofitelnim sektoru.

Nepouzije se; zadna progndéza ani odhad zisku nebyl
zpracovan.

Nepouzije se. Nejsou zadné vyhrady.



historické finanéni
Udaje:
v mil. EUR 31. prosince 31. prosince 2015
(zaokrouhleno) 2016 auditovano
auditovano
Pasiva celkem 208 227 199 743
Vlastni kapital 16 602 14 807
celkem
Cisty trokovy 4 375 4 445
vynos
Bézny vysledek 1 950 1639
hospodareni pred
zdanénim
Cisty vysledek 1537 1275
hospodareni za
obdobi
Cisty vysledek 1265 968
hospodareni
pfipadajici
vlastnikiim
matefské
spole¢nosti

Zdroj: Auditovana konsolidovana ucetni zavérka za rok 2016

v mil. EUR 31. bfezna 31. prosince
(zaokrouhleno) 2017 2016
neauditovano auditovano
Pasiva celkem 222798 208 227
Vlastni kapital celkem 16 894 16 602
v mil. EUR 31. biezna 31. brezna
(zaokrouhleno) 2017 2016
neauditovano neauditovano
Cisty Grokovy vynos 1051,3 1092,2
Bézny vysledek 434,7 427,0
hospodareni pred
zdanénim
Cisty vysledek 339,0 322,6
hospodareni za obdobi
Cisty vysledek 262,2 274,7

hospodareni pfipadajici
vlastnikim matefské
spole¢nosti

Zdroj: Neauditovana mezitimni zkracena konsolidovana Ucetni zavérka ke dni
31. bfezna 2017 s porovnanymi finanénimi Udaji za prvni ¢tvrtleti 2016 a rok
kon¢ici 31. prosince 2016, v tomto poradi

ProhlaSeni o tom, ze Nenastaly zadné zavazné nepfiznivé zmény ve vyhlidkach
ve vyhledu Emitenta od 31. prosince 2016.

hospodareni

emitenta nedosSlo od

data zvefejnéni jeho

posledni  auditorsky

ovérené ucetni



B.13

B.14

B.15

B.16

C.

C.1

zavérky k zadné
zavazné nepfiznivé
zméné:

Popis  vyznamnych
zmén ve finanénim
nebo obchodnim

postaveni po obdobi,
k némuz se vztahuji

historickeé finanéni
Udaje:

Popis veskerych
nedavnych udalosti,
které jsou ve
vyznamné mife
relevantni pro
hodnoceni
solventnosti
Emitenta:

Pokud je Emitent
soucasti skupiny,
zavislost na ostatnich
subjektech ve
skupiné:

Popis hlavnich

dinnosti Emitenta:

vV  tom rozsahu,
v némz je to
Emitentovi  znamo,
uvedte, zda je
Emitent pfimo nebo
nepfimo vlastnén
nebo ovladan a kym
a popiSte povahu

takového ovladani.

CENNE PAPIRY

Popis druhu a tfidy

cennych papira, které
jsou nabizeny a/nebo
prijaty k obchodovani,

Nepouzije se. Nenastaly zadné vyznamné zmény ve finanénim
postaveni Emitenta od 31. bfezna 2017.

Nepouzije se; nenastaly zadné nedavné udalosti, které jsou ve
vyznamné mife relevantni pro hodnoceni solventnosti
Emitenta.

Emitent je matefskou spole¢nosti Erste Group a zavisi tudiz na
vysledcich hospodareni v§ech svych pfidruzenych a dcefinych
spole€nosti a spole¢nosti ve skupiné.

Erste Group poskytuje UpIné spektrum bankovnich a
finan€nich sluzeb, véetné produktd vkladovych a béznych

uctd, hypoteéniho a  spotfebitelského  financovani,
financovani investic a provozniho kapitalu, privatniho
bankovnictvi, investicniho bankovnictvi, spravy aktiv,

projektového financovani, financovani v oblasti mezinarodniho
obchodu, obchodovani (tradingu), leasingu a faktoringu.

Ke dni vydani tohoto Prospektu bylo 29,5% akcii Erste Group
Bank pfipisovano DIE ERSTE 6&sterreichische Spar-Casse
Privatstiftung  (,Erste  Stiftung“). To zahrnuje 11,1%
hospodarského podilu Erste Stiftung, stejné jako akcie
pfipadajici Erste Stiftung prostfednictvim dohod o syndikatu
uzavienych s CaixaBank, S.A., rakouskymi spofitelnami a
dal§imi stranami (tj. Sparkassenstiftungen a
Anteilsverwaltungssparkassen, a Wiener Stédtische
Wechselseitiger Versicherungsverein — Vermdgensverwaltung
- Vienna Insurance Group), které vlastni 9,9%, 4,7% a 3,8%, v
tomto poradi. Podil volné obchodovanych akcii €inil 70,5% (z
nichz 47,6% bylo drzeno institucionalnimi investory, 5,0%
drobnymi investory, 4,0% BlackRock, Inc., 13,1%
neidentifikovanymi institucionalnimi a soukromymi investory a
0,8% zaméstnanci Erste Group) (vSechny (daje jsou
zaokrouhleny).

Druh Opcnich listd

Op¢ni listy jsou [prodejni] [a] [kupni]
[dlouhodobé][kratkodobé]][oteviené

[uzaviené turbo
turbo



C.2

C.5

C.8

C.11

véetné vSech jejich
identifika¢nich &isel:

Ména emise cennych
papird:

Popis veskerych
omezeni prevoditelnosti
cennych papir(:

Popis prav spojenych
s cennymi papiry,
véetné poradi téchto
prav a omezeni, ktera
se na né vztahuji:

Uvedte, zda cenné
papiry jsou nebo
budou pfedmétem

[dlouhodobé][kratkodobé]][s urokovym stropem].
Forma Op¢nich listi

[Kazda Série Opcnich listd] [Opéni listy] budou zastoupeny
globalnim dluhopisem.

Identifikacni ¢islo cennych papirt
ISIN(y): [e]

Stanovena Mé&na Op¢nich listu je [e]

Kazdy Opc¢ni list [ze série Opcnich listll] je prevoditelny
v poctu, ktery se rovna Minimalnimu poctu k obchodovani,
jak je uvedeno v Kone¢nych podminkach, nebo jeho
celociselnému nasobku nasobku, , a v souladu s pravnimi
predpisy aplikovatelnymi v jednotlivych  pfipadech a
v relevantnich pfipadech i s platnymi pfedpisy a postupy
depozitafe cennych papirQ, v jehoz zaznamech je prevod
zapsan.

Prava spojena s Cennymi papiry

Kazdy Opéni list poskytuje svym vlastnikim narok na vyplatu
odkupni ¢astky podrobné uvedené v bodé C.15.

Postaveni Cennych papirt

[Kazda Série Opcnich listd] [Opéni listy] zakladaji pfimé,
nepodminéné, nezajisténé a nepodfizené zavazky Emitenta.

Poradi

Op¢ni listy maji rovnocenné poradi (pari passu) vaci sobé
navzdjem a vi¢i vSem ostatnim nezajiSténym a
nepodfizenym zavazkim Emitenta, s vyjimkou zavazkd,
které maji pfednost ze zakona.

Omezeni prav

Emitent je opravnén ukoncit platnost Opcnich listd a zménit
podminky uvedené v Podminkach podle pravidel uvedenych
v Podminkach.

Rozhodné pravo

Forma a obsah Cennych papirt i prava a zavazky stanovené
z Cennych papird jsou uréeny ve vSech ohledech pravnimi
predpisy Rakouska.

Uzemni soudni prislusnost

Vyhradni pravomoc maji vrozsahu povoleném kogentnimi
pravnimi predpisy pfislusné soudy ve Vidni — vnitfnim mésté
(Inner City) stim, ze Emitent je opravnén zahdjit fizeni u
kteréhokoli jiného pfislusSného soudu. Podfizeni se
pFisluSnosti videriskych soudl neomezuje pravo kterékoli
Vlastnika cennych papirl zahdjit fizeni u soudu pfisluSsného
podle sidla spotfebitele, je-li to povoleno pfisluSnymi
pravnimi pfedpisy a v tom rozsahu, v némz je to povoleno
témito pfedpisy.

[Byla podana zadost o pfijeti [kazdé Série] Opcnich listh
k obchodovani na [regulovaném trhu] [neoficialnim trhu]
(Freiverkehr)] [videriské burzy][,][ a] [stuttgartské burzy



C.15

zadosti o]
k obchodovani
s vyhledem na jejich

prijeti

distribuci na
regulovaném trhu
nebo na

ekvivalentnich trzich a
oznacte pfislusné trhy:

U cennych papirad se
jmenovitou  hodnotou
niz§i nez 100 000,-
EUR popiste, jakym
zpUsobem je hodnota
investice ovlivnéna
hodnotou pokladovych
nastrojl.

(EUWAXILIL al [budapestské burzy][, ]I a] [bukurestske
burzy][,IIl a] [prazské burzy][, [ktery] [které] [je] [jsoul]
[neni] [nejsou] [regulovanym] [regulovanymi] [trhem] [trhy]
pro uc¢ely Smérnice 2004/39/ES].] [Cenné papiry byly pfijaty
k obchodovani na [regulovaném] [regulovanych] [e][trhu]
[trzich] [videnské burzy][,]I a] [stuttgartské burzy
(EUWAXILIL a] [budapestské burzy][,][ a] [bukurestske
burzy][,1[ a] [prazské burzy], [ktery] [které] [je] [jsou] [neni]
[nejsou] [regulovanym] [regulovanymi] [trhem] [trhy] pro
Gcely Smérnice 2004/39/ES.]

[NepouzZije se. Emitent nepodal zadost o pfijeti Opcnich listh
ke koétovani nebo k obchodovani na jakémkoli regulovaném
¢i neregulovaném trhu.]

[Popis Kupnich opcénich listi

Investor, ktery vlastni Kupni opéni list, se mdze podilet
disproporéné (prostfednictvim pakového efektu) na kladném
vykonu ceny Podkladového aktiva.

Pfi zaporném vykonu ceny Podkladového aktiva vSak muze
investor utrpét ztratu v disledku pakového efektu a nese
riziko toho, ze Kupni op¢ni list bude pfi uplynuti platnosti
bezcenny, bude-li Referenéni cena stejna nebo nizsi nez
Realizaéni cena.

Investor obdrzi k Datu splaceni Penézitou ¢astku,
prevedenou pfipadné na Vypofadaci Ménu, ktera bude
odpovidat ¢astce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je
Referenéni cena vy8§i nez Realizaéni cena. Bude-li
Referencni cena stejna nebo niz§i nez Realizaéni cena,
nedostane investor zadnou vyplatu a Kupni opéni list bude
pfi uplynuti platnosti bezcenny.

Investor nedostava béhem doby platnosti Opéniho listu
zadny pravidelny pfijem (napf. dividendu nebo Urok).]

[Popis Prodejnich opénich listi

Investor, ktery vlastni Prodejni opéni list, se muze podilet
disproporéné  (prostfednictvim  pakového efektu) na
zaporném vykonu ceny Podkladového aktiva.

Pfi kladném vykonu Podkladového aktiva vSak muize
investor utrpét ztratu v disledku pakového efektu a nese
riziko toho, Ze Prodejni opéni list bude pfi uplynuti platnosti
bezcenny, bude-li Referenéni cena stejna nebo vyssi nez
Realizaéni cena.

Investor obdrzi k Datu splaceni Penézitou ¢astku,
prevedenou pfipadné na Vyporadaci Ménu, ktera bude
odpovidat ¢astce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je
Referenéni cena nizSi nez Realizaéni cena. Bude-li
Referencni cena stejnd nebo vySSi nez Realizaéni cena,
nedostane investor zadnou vyplatu a Prodejni opéni list
bude pfi uplynuti platnosti bezcenny.

Investor nedostava béhem doby platnosti Opéniho listu
zadny pravidelny pfijem (napf. dividendu nebo Urok).]

[Popis Uzavieného dlouhodobého turbo opéniho listu
(Closed End Turbo Long)



Investor, ktery vlastni opéni list typu Closed End Turbo
Long, se mlze podilet disproporéné (prostfednictvim pak)
na kladném vykonu ceny Podkladového aktiva.

Pfi zaporném vykonu ceny Podkladového aktiva vSak muze
investor utrpét ztratu v disledku pakového efektu a nese
riziko toho, Ze opéni list Closed End Turbo Long bude pfi
uplynuti platnosti bezcenny, bude-li cena Podkladového
aktiva kdykoli v néktery Den pozorovani stejna nebo nizsi
nez Bariéra.

Investor obdrzi k Datu splaceni Penézitou ¢astku,
prevedenou pfipadné na Vypofadaci Ménu, kterd bude
odpovidat ¢astce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je
Referencni cena vySSi nez Realiza¢ni cena. Bude-li cena
Podkladového aktiva kdykoli v néktery Den pozorovani
stejnd nebo nizSi nez Bariéra, dostane investor PenéZitou
¢astku knock-out a platnost opéniho listu Closed End Turbo
Long okamzité uplyne. Penézita ¢astka knock-out odpovida
¢astce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je Referenéni
cena knock-out vy$si nez Realiza¢ni cena v den, kdy nastal
Pripad knock-out. Jestlize je Referen¢ni cena knock-out
rovnha nebo niz8i nez Realizacni cena, penézitad Castka
knock-out odpovida nule (0).

Investor nedostava béhem doby platnosti Opéniho listu
zadny pravidelny pfijem (napf. dividendu nebo Urok).]

[Popis Uzavieného kratkodobého turbo opcniho listu
(Closed End Turbo Short)

Investor, ktery vlastni opéni list typu Closed End Turbo
Short, se muze podilet disproporéné (prostfednictvim
pakového efektu) na zaporném vykonu ceny Podkladového
aktiva.

Pfi kladném vykonu ceny Podkladového aktiva vSak muze
investor utrpét ztratu v disledku pdkového efektu a nese
riziko toho, ze op¢ni list Closed End Turbo Short bude pfi
uplynuti platnosti bezcenny, bude-li cena Podkladového
aktiva kdykoli v néktery Den pozorovani stejna nebo vysSi
nez Bariéra.

Investor obdrzi k Datu splaceni Penézitou ¢astku,
prevedenou pfipadné na Vypofadaci Ménu, ktera bude
odpovidat ¢astce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je
Referencni cena nizSi nez Realiza¢ni cena. Bude-li cena
Podkladového aktiva kdykoli v néktery Den pozorovani
stejnd nebo vyS8Si nez Bariéra, dostane investor Penézitou
¢astku knock-out a platnost opéniho listu Closed End Turbo
Short okamzité uplyne. Penézitd ¢astka knock-out odpovida
¢astce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je Referenéni
cena knock-out nizs§i nez Realiza¢ni cena v den, kdy nastal
Pfipad knock-out. Jestlize je Referen¢ni cena knock-out
rovna nebo vySSi nez Realiza¢ni cena, penézita castka
knock-out odpovida nule (0).

Investor nedostava béhem doby platnosti Opéniho listu
zadny pravidelny pfijem (napf. dividendu nebo Urok).]

[Popis otevieného dlouhodobého turbo opcniho listu



(Open End Turbo Long)

Investor, ktery vlastni opéni list typu Open End Turbo Long,
se muze podilet disproporéné (prostfednictvim pakového
efektu) na kladném vykonu ceny Podkladového aktiva.

Pfi zaporném vykonu ceny Podkladového aktiva vSak muze
investor utrpét ztratu v disledku pakového efektu a nese
riziko toho, Zze opéni list Open End Turbo Long bude pfi
uplynuti platnosti bezcenny, bude-li cena Podkladového
aktiva kdykoli v néktery Den pozorovani stejna nebo nizsi
nez Bariéra.

Pokud investor vykona opci nebo pokud Emitent ukondi
platnost opéniho listu, investor obdrzi Penézitou castku,
prevedenou pfipadné na Vypofadaci Ménu, ktera bude
odpovidat ¢astce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je
Referencni cena vySSi nez Realiza¢ni cena. Bude-li cena
Podkladového aktiva kdykoli v néktery Den pozorovani
stejna nebo niz8i nez Bariéra, dostane investor Penézitou
¢astku knock-out a platnost opéniho listu Open End Turbo
Long okamzité uplyne. Penézita ¢astka knock-out odpovida
¢astce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je Referenéni
cena knock-out vy$si nez Realiza¢ni cena v den, kdy nastal
Pfipad knock-out. Jestlize je Referencni cena knock-out
rovnha nebo niz8i nez Realizacni cena, penézitad Castka
knock-out odpovida nule (0).

Investor nedostava béhem doby platnosti Opéniho listu
zadny pravidelny pfijem (napf. dividendu nebo Urok).]

[Popis otevieného kratkodobého turbo opcniho listu
(Open End Turbo Short)

Investor, ktery vlastni op¢ni list typu Open End Turbo Short,
se muze podilet disproporéné (prostfednictvim pakového
efektu) na zaporném vykonu ceny Podkladového aktiva.

Pfi kladném vykonu ceny Podkladového aktiva vSak muze
investor utrpét ztratu v disledku pakového efektu a nese
riziko toho, Zze opéni list Open End Turbo Short bude pfi
uplynuti platnosti bezcenny, bude-li cena Podkladového
aktiva kdykoli v néktery Den pozorovani stejna nebo vysSi
nez Bariéra.

Pokud investor vykona opci nebo pokud Emitent ukongi
platnost opéniho listu, investor obdrzi Penézitou castku,
prevedenou pfipadné na Vypofadaci Ménu, ktera bude
odpovidat ¢astce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je
Referencni cena nizsi nez Realizaéni cena. Pokud bude
cena Podkladového aktiva kdykoli v néktery Den pozorovani
stejna nebo vysSi nez Bariéra, dostane investor Penézitou
¢astku knock-out a platnost opéniho listu Open End Turbo
Short okamzité uplyne. Penézitd ¢astka knock-out odpovida
¢astce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je Referenéni
cena knock-out nizs§i nez Realiza¢ni cena v den, kdy nastal
Pfipad knock-out. Jestlize je Referencni cena knock-out
rovna nebo vySSi nez Realiza¢ni cena, penézita castka
knock-out odpovida nule (0).

Investor nedostava béhem doby platnosti Opéniho listu
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C.16

C.17

C.18

Expirace nebo datum
splatnosti derivatovych

cennych  papird -
datum uplatnéni nebo
koneéné referencni
datum.

Postup vyporadani

derivatovych cennych
papird.

Popis zplsobu
obdrzeni vynosu z
derivatovych cennych
papird.

zadny pravidelny pfijem (napf. dividendu nebo Urok).]
[Popis opcnich lista s urokovym stropem (Interest-Cap)

Investor, ktery vlastni opéni list typu Interest Cap, se mlze
podilet disproporéné (prostfednictvim pak pakového efektu)
na kladném vykonu ceny Podkladového aktiva nad Zakladni
urokovou sazbu.

Pfi zaporném vykonu ceny Podkladového aktiva vSak muze
investor utrpét ztratu v disledku pakového efektu a nese
riziko toho, ze op¢ni list Interest-Cap nezajisti vyplatu, bude-
li cena Podkladového aktiva v pFisluSnych Dnech stanoveni
uroku stejna nebo niz§i nez Zakladni drokova sazba.
[Z&kladni drokova sazba zustava konstantni po celou dobu
platnosti opénich listd s Urokovym stropem (Interest-Cap).]
[Je tfeba poznamenat, ze urcitd Zakladni Urokova sazba je
pfifazena ke kazdému Vypocétovému obdobi a takova
Zakladni Urokova sazba se zvySuje v prubéhu doby platnosti
opcnich listl s trokovym stropem (Interest-Cap).]

Investor obdrzi ke kazdému Datu splaceni PenéZitou ¢astku
za Opcni list, ktera bude odpovidat soucinu Kalkulaéni
hodnoty a Diferencialni sazby vynasobené [Multiplikadtorem
a] skuteénym pocétem kalendafnich dni v daném
Vypoctovém obdobi déleno 360. Diferencialni sazba
znamend kladny rozdil mezi cenou Podkladového aktiva a
[relevantni] Zakladni drokovou sazbou [pfifazenou k
prislusnému Vypoctovému obdobi] stanovenou k danému
Datu stanoveni Uroku. Bude-li cena Podkladového aktiva
stejna nebo niz8i nez Zakladni Urokova sazba, nedostane
investor zadnou vyplatu za dané Vypoctové obdobi.

Investor nedostava béhem doby platnosti Opéniho listu
zadny pravidelny pfijem (napf. dividendu nebo Urok).]

Datum (data) splatnosti: [e]
Datum (data) uplatnéni [e]

Datum (data) zaveéreéného ocenéni: [e]

Veskeré ¢astky, které ma Emitent uhradit, budou pfevedeny
prislusnému Clearingovému systému k vyplaté Vlastnikam
Op¢nich listu.

[V pfipadé Amerického uplatnéni opce mize vlastnik
Op¢niho listu vykonat opéni pravo v pracovni den bé&hem
realiza¢niho obdobi. K G¢innému vykonani opéniho prava
musi byt predlozeno zastupci pro vyplatu prohlaSeni s
pravné zavaznym podpisem, které musi mj. obsahovat
jméno Vlastnika, oznac¢eni a pocet Opcnich listd a Udaj o
vhodném bankovnim U0¢tu, na ktery ma byt poukazana
Penézita Castka. VeSkera opcni prava, ktera nebudou
acinné vykonana béhem doby vykonani, budou povazovana
za vykonana posledni den realizacniho obdobi, bude-li
penézita ¢astka kladna.]

[V pfipadé Evropského uplatnéni opce se opéni prava
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C.19

C.20

D.

D.2

povazuji za vykonana v posledni den realizacniho obdobi,
bude-li penézita ¢astka kladna.]

Realiza¢ni cena nebo Referenéni cena v Den zavéreéného ocenéni: [e]

konecna referencni

cena  podkladového

aktiva.

Druh podkladového Druh: [Akcie] [Index] [Ménovy kurs] [Urokova sazba]

aktiva a misto, kde se [Komodita] [Futuritni kontrakit]

daji zjistit Gdaje o Nazev: [o]

tomto aktivu. '
[Emitent[Spole€nost]][Sponzor indexu][Referenéni Trh]: [e]
[Zdroj odkazl]: [e]
Udaje o Podkladovém aktivu a o jeho volatilité Ize ziskat [na
vefejné pristupnych webovych strankach www.[e]] [a] [na
strance Bloomberg nebo Reuters] jak je uvedeno u kazdého
cenného papiru nebo kazdé polozky, ktera tvofi Podkladové
aktivum.

RIZIKA
Klicové informace o hlavnich rizikach specifickych pro Emitenta

Rizika souvisejici s obchodni €innosti Erste Group

Obtizné makroekonomické podminky a podminky na finanénich trzich mohou
mit zavazny nepfiznivy UCinek na podnikani, finanéni situaci, vysledky
hospodareni a vyhled Erste Group.

Erste Group byla a mizZe byt nadale ovlivilovana krizi evropského statniho
dluhu a muze byt pozadana o snizeni své expozice ve vztahu k statnimu dluhu
nékterych zemi.

Erste Group celila, a muze i vbudoucnu celit, zhorSovani kvality uvéru,
zejména v dlsledku finan¢nich krizi a hospodarskych zvrat(.

Erste Group je vystavena riziku snizovani hodnoty zajisténi komerénich a
rezidencnich realitnich Gvéru.

Zaijistovaci strategie Erste Group se mohou ukazat jako nedginné.

Erste Group je vystavena riziku snizovani hodnoty zajisténi komerénich a
realitnich Gvéru.

Vykyvy a volatilita trhu maze mit negativni dopad na hodnotu aktiv Erste Group,
muze snizit rentabilitu a ztizit stanoveni realné hodnoty nékterych jejich aktiv.

Erste Group je vystavena nebezpeci toho, ze nebude mit pohotové k dispozici
likvidni prostfedky.

Ratingové agentury mohou pozastavit, snizit nebo odebrat rating Erste Group
Bank a/nebo mistni entity, ktera je soucasti Erste Group nebo zemé, kde Erste
Group plsobi, a takové opatfeni mize mit negativni dopad na podminky
refinancovani Erste Group Bank, zejména na jeji pfistup na Uvérové trhy.

V dusledku novych statnich nebo regulaénich pozadavkl a zmén v pojeti
kapitélové pfimérenosti a pakového dluhového financovani mohou byt na Erste
Group kladeny zvySené kapitalové pozadavky nebo standardy a maze byt od ni
pozadovano, aby v budoucnu ziskala dalSi kapital nebo likviditu.
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Emitent podléha rizikiim souvisejicim se zménami v danové Uprave, zejména
tykajici se bankovni dané nebo zavedeni zdanéni financnich transakci.

Emitent nemusi byt schopen splnit minimalni pozadavek na vlastni zdroje a
zpUsobilé zavazky.

Emitent je povinen pfispivat ¢astky do spole€ného zachranného fondu (Single
Resolution Fund) a do ex ante financovanych fond( systému pojisténi vklad;
toto méa za néasledek dodate¢nou finanéni zatéz pro Emitenta a tedy podstatny
nepfiznivy dopad na finanéni postaveni Emitenta a vysledky podnikani, finanéni
situaci a provozni vysledky.

Emitent mize byt v budoucnu povinen zastavit vlastni obchodovani a/nebo
oddélit urcité obchodni €innosti od své hlavni bankovni ¢innosti.

Strategie Fizeni rizik, technologie a interni kontrolni postupy Erste Group mohou
zplsobit, ze bude vystavena neidentifikovanym nebo nepredpokladanym
rizikm.

Obchodni ¢innost Erste Group s sebou nese provozni rizika.

Jakékoli selhani, pferuSeni nebo naruseni informacnich systému Erste Group &i
pokud tyto systémy nebudou aktualizovany, mize to mit za nasledek uslé
obchodni pfilezitosti a dalsi ztraty.

Erste Group mlze mit obtize s naborem novych talentd nebo udrzenim
kvalifikovanych zaméstnancu.

Od Erste Group Bank muze byt vyzadovano, aby poskytla finanéni pomoc
bankam Haftungsverbund, které se ocitly v nesnazich, coz mlze mit za
nasledek znac¢né naklady a odvedeni zdroju z jinych aktivit.

Zmény Urokovych sazeb jsou zplisobeny mnoha faktory mimo dosah Erste
Group a tyto zmény mohou mit zavazny nepfiznivy dopad na jeji finanéni
vysledky, véetné Cistého Urokového vynosu.

Jelikoz se znacna ¢ast ¢innosti, aktiv a klientll Erste Group nachazi ve stfedni a
vychodni Evropé a v jinych zemich, které nejsou soucasti eurozény, je Erste
Group ohrozena ménovymi riziky.

Zisk Erste Group Bank muze byt niz§i nebo dokonce zaporny.
Zména standard( ECB souvisejicich se zajisténim muize mit nepfiznivy Gcginek
na financovani Erste Group a na jeji pfistup k likvidité.

Erste Group pUsobi na vysoce konkurenénich trzich a soutézi s velkymi
mezinarodnimi finanénimi institucemi i se zavedenymi mistnimi soutéziteli.

VétSinovy akcionar Erste Group Bank mize byt schopen fidit opatfeni
podniknuta akcionafi.

Dodrzovani finanénich predpisu proti prani Spinavych penéz, proti korupci a
proti terorismu vyzaduje zna¢né naklady a Usili a jejich nedodrzeni mize mit
zavazné pravni nasledky a zavazny nepfiznivy dopad na dobré jméno.

Zmény v pfedpisech na ochranu spotfebitell a jejich uplatfiovani nebo vykladu
mohou omezit vySi poplatkd a dalSich cen, které Erste Group Uc¢tuje za urcité
bankovni transakce, a mohou umoznit spotfebitellm pozadovat vraceni
nékterych z téchto poplatkl a Urokl uhrazenych v minulosti.

DalSi problémy muze zplsobit integrace potencialnich budoucich akvizic.
Rizika souvisejici s trhy, na nichz pasobi Erste Group

Odchod jedné nebo vice zemi z eurozény mlze mit nepfedvidatelné nasledky
pro finanéni systém a SirS§i ekonomiku a mlze potencialné vést k poklesu
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urovné obchodni ¢&innosti, ke snizovani hodnoty aktiv a ke ztraté v celé
obchodni ¢innosti Erste Group.

- Erste Group plsobi na nové se rozvijejicich trzich, které mohou prochazet
rychlymi hospodarskymi nebo politickymi zménami, coz mulze mit oboji
nepriznivy dopad na jeji finanéni vykonnost a vysledek hospodareni.

- Véazané finanéni prostfedky EU nemusi byt uvolnény a EU a/nebo mezinarodni
uvérové instituce nemusi pfijmout dalSi programy podpory.

- Ztrata duvéry klientd v podnikani Erste Group nebo v bankovnictvi vibec maze
mit za nasledek neocekavané vysokou Uroven vybéru zakaznickych vkladd, coz
muze mit zavazny nepfiznivy GCinek na vysledky, finanéni situaci a likviditu
Erste Group.

- Problémy nékterych zemi stfedni a vychodni Evropy s likviditou mohou mit
nepfiznivy Gc¢inek na SirSi stfedo- a vychodoevropsky region a mohou mit
negativni vliv na vysledky obchodni €innosti a financni situaci Erste Group.

- Vlady statd, v nichz Erste Group plsobi, mohou reagovat na finanéni a
hospodarské krize zvySeny protekcionismem, znarodfhovanim nebo podobnymi
opatfenimi.

- Erste Group muze byt nepfiznivé ovlivnéna pomalejSim rdstem nebo recesi
v bankovnim sektoru, v némz pusobi, a také pomalejsi expanzi eurozény a EU.

- Pravni systémy a procesni ochrana v mnoha zemich stfedni a vychodni
Evropy, zejména ve vychodoevropskych zemich, nejsou jesté zcela vyspélé.

- Prislusné insolvenéni a jiné pravni predpisy, které upravuji prava véfitell
v jednotlivych  stfedoevropskych a vychodoevropskych zemich, mohou
omezovat schopnost Erste Group ziskat ihradu nedobytnych Gvérl a pujcek.

- Od Erste Group muze byt vyzadovano, aby se Uc€astnila a podilela se na
financovani programu statni podpory Uvérovych instituci nebo na financovani
programu konsolidace statniho rozpoctu, a to prostfednictvim zavedeni zdanéni
bank a jinych poplatkd.

Klicové informace o hlavnich rizikach specifickych pro cenné papiry
VAROVANI PRED RIZIKY: Investofi si musi byt védomi toho, Ze mohou piijit o

hodnotu celé své investice nebo o jeji ¢ast. Odpovédnost kazdého investora je
vSak omezena hodnotou jeho investice (véetné pravodnich nakladu).

Obecné rizikové faktory

- Opéni listy jsou zvlast rizikové nastroje pro investovani. V porovnani s jinymi
kapitalovymi investicemi je riziko ztraty — a to az ztraty celého investovaného
kapitalu v€etné souvisejicich transakénich nakladl — obzvlast vysoké. Opéni
listy obvykle nepfinaseji zadny bézny pfijem. Investofi by méli vzit na zfetel, Ze
podle Specifickych emisnich podminek obsazenych v Koneénych podminkach
muze byt moznost uplatnit Opéni listy v urCitych obdobich nebo v pfipadé
splnéni urcitych podminek omezena.

- Zduavodu pakového efektu s sebou Opéni listy nesou nepfimérena rizika ztraty
v porovnani s pfimymi investicemi do Podkladovych aktiv.

- Opéni listy nemusi byt likvidni nebo mohou mit omezeny trh, coz mGze mit
nepriznivy dopad na jejich hodnotu a na moznost jejich odprodeje ze strany
Vlastnika Op¢nich listu.

- Vlastnici opc¢nich listd by méli zvazit, ze hodnota Opénich listd muze
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nepfiméfené klesnout nebo tyto nastroje mohou zcela ztratit hodnotu jak
v disledku zmén cen Podkladovych aktiv (nebo dokonce faktu, ze nedojde
k o¢ekavané zméné ceny), tak i v disledku zmény ¢asové hodnoty Opéniho
listu.

Vykonnost Opénich listd je vazana na vykonnost Podkladovych aktiv, ktera
muze byt ovlivnéna vnitrostatnimi i mezinarodnimi finanénimi, vojenskymi nebo
politickymi udalostmi, mj. statnimi opatfenimi, nebo kroky Gc&astniki na
pFislusnych trzich — jakékoli takové udalosti nebo aktivity mohou mit nepfiznivy
dopad na hodnotu Op¢nich listd.

Pokud je néjaké Podkladové aktivum vazano na nové se rozvijejici trh, musi
vlastnik Opéniho listu oekavat zna¢nou politickou a hospodarskou nejistotu,
ktera maze mit znaény dopad na vyvoj cen Op¢nich listu.

V pfipadech, kdy budou vyplaty z Op¢nich listli poskytovany v jiné méng, nez je
meéna Podkladového aktiva, a nebude se jednat o tzv. quanto Op¢ni listy (faktor
quanto znamena, ze se nepfihlizi ke zménam kursu Referenéni mény vugi
Méné vyporadani), jsou Vlastnici Opcnich listd vystaveni rovnéz riziku
vykonnosti mény Podkladového aktiva proti méné Opcnich listd, coz nelze
pfedvidat. Mimoto, Vlastnik Opénich listd nese ménové riziko, pokud je jeho
Ucet, na néz se Penézitd castka vyplaci, veden v jiné méné nez je ména
Opgich lista.

Vlastnici Opc¢nich listll si musi byt védomi toho, Ze se jim nemusi podafit zajistit
se proti riziku z Opénich listu.

Uvérové financovani koup& Opénich listd zna&né zvy$uje moznost maximalini
ztraty.

Na cenu Opcnich listd mohou mit vliv zajiStovaci transakce uzaviené
Emitentem.

Zisk Vlastnikd Opcnich listt mohou snizit prlvodni naklady souvisejici s
pFijmem.

Vlastnici Opc¢nich listd jsou vystaveni riziku chybného posouzeni likvidity
Opc¢nich listd z dlvodu velikosti emise.

Prava vlastnika Opcnich listd mohou byt negativné ovlivnéna rozvratem trhu,
Upravami a pravy na ukonceni platnosti.

Opravy, zmény nebo dopInéni Podminek mohou byt na ukor VlastnikG Op¢nich
listd.

Zmény danovych zakonld mohou mit negativni dopad na Vlastniky Op¢€nich
listd.

Ope¢ni listy nemusi byt vhodné k zajisténi (hedgingu) otevienych pozic.

Existuje riziko toho, Ze obchodovani s Op&nimi listy nebo Podkladovymi aktivy
muze byt pozastaveno, pferuSeno nebo ukonéeno.

Budouci znehodnocovani penéz (inflace) muze vést ke snizeni realného
vynosu z investice.

Investofi se musi spoléhat na funkénost pfislusného clearingového systému.
Uvérovy rating nemusi zachycovat veskera rizika.
Nékteré investice mohou byt omezeny pravnimi Uvahami.

Rakousky soud mize jmenovat spravce (Kurator) Opc¢nich listd za Gcelem
vykonavani prav a zastupovani zajma Vlastnikd jejich jménem. V takovém
pfipadé maze byt schopnost Viastnikt Opénich listl uplathovat individualné sva
prava z Opcnich listd omezena.
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- Rizika na zakladé ekvivalentl vyplat dividend.

- Op¢ni listy mohou podléhat odpisovani ¢i prevodu do vlastniho kapitalu pfi
vyskytu urcité spoustéci udalosti, kterda mize mit u Viastnikd Opénich listd za
nasledek ztratu nékterych nebo vSech investic do Opc¢nich listl (zdkonna
absorbce ztraty).

- Emitent mdze byt vystaven stfetdm zajmu, které mohou nepfiznivé ovlivnit
Opcni listy.

- Emitentovi neni zakazano vydavat dal§i dluhopisové nastroje nebo nabyvat
dalsi zavazky.

-V pfipadé insolvence Emitenta budou mit vklady vySSi porfadi nez naroky
Vlastnik Opcnich listl na zakladé Op¢nich listu.

Rizikové faktory souvisejici s uréitymi druhy Opénich lista

[Produkt ¢. 1: Specificka rizika souvisejici s Prodejnimi/Kupnimi opénimi listy

Riziko celkové ztraty

Investofi do Kupnich opénich listh nesou riziko, ze Kupni opéni list bude pfi uplynuti
platnosti bezcenny, bude-li Referenéni cena stejna nebo niz§i nez Realiza¢ni cena.

Investofi do Prodejnich opénich listd nesou riziko, Ze Prodejni opcni list bude pfi
uplynuti platnosti bezcenny, bude-li Referenéni cena stejna nebo vySSi nez
Realiza¢ni cena.

Oba typy Opcnich listd tedy nesou riziko ztraty — az do UplIné ztraty investovaného
kapitalu, véetné souvisejicich transakénich nakladu.

Rizikové faktory souvisejici s dobou platnosti Opénich listd nebo s moZnosti
Emitenta ukondit jejich platnost

U Opcnich listl s pevné stanovenou dobou platnosti (uzavienych) je doba platnosti
doba od Prvniho data vypofadani do Data zavéreéného ocenéni Opcnich listd.
Penézitou ¢astku z Opcnich listd vyplaci Emitent ve specificky den stanoveny v
Podminkach. Pokud jsou Op¢ni listy uplatnény americkym zplGsobem, mohou je
vlastnici vykonat béhem doby platnosti. VSechny Opé¢ni listy jsou vS8ak vykonany
automaticky na konci doby platnosti. Investofi musi vzit na védomi, ze Emitent ma
na zakladé Podminek pravo ukoncit v mimofadnych pfipadech platnost Opénich
listd, napf. pfi preruseni obchodovani s Podkladovymi aktivy nebo s finanénimi
nastroji vazanymi na Podkladova aktiva (v€éetné trhu futures a avérového trhu) nebo
pokud nastane Dodateény pfipad rozvratu. Jestlize Emitent vykona své pravo na
ukonceni platnosti s kratkou vypovédni Ihttou, nemusi mit vlastnici Op¢nich listu jiz
moznost vykonat sva op¢ni prava.]

[Produkt ¢. 2: Specificka rizika souvisejici s opénimi listy typu Closed End
Turbo Long a Closed End Turbo Short

Riziko celkové ztraty, nastane-Ii Pripad knock-out

Investofi do opcnich listl typu Turbo jsou vystaveni riziku toho, Ze nastane-li tzv.
Pripad knock-out, ztrati tyto opéni listy b&€hem doby platnosti svou hodnotu.

Pfipad knock-out nastane tedy, nastane-li pfipad stanoveny v Podminkach, ktery
souvisi s vyvojem ceny Podkladového aktiva v porovnani s pfedem stanovenym
limitem ceny nebo hodnoty (tzv. ,Knock-out bariéra®). Nastane-li Pfipad knock-out,
doba platnosti opc&nich listd typu Turbo bude automaticky ukonéena, platnost
Op¢niho prava nebo prava na vyplatu Penézité Castky automaticky vyprSi a tyto
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opcni listy ztrati automaticky platnost a budou splaceny Penézitou ¢astkou knock-
out, ktera muze byt nulova. Investofi si musi byt v tomto kontextu védomi toho, ze
cena opcnich listd typu Turbo nepomérné klesne v porovnani s klasickymi Opénimi
listy tehdy, kdyZ se cena Podkladového aktiva pfiblizi Knock-out bariére.

Vlastnici Op¢nich listd se nemohou spoléhat na to, Ze dokud nenastane Pfipad
knock-out, budou vzdy moci prodat své Opéni listy nebo ze je budou moci vibec
prodat. Investofi musi v tomto ohledu zvazit, Ze se Emitent nezavazuje a ani nema
vuci vlastnikim Opcnich listd zadnou zakonnou nebo jinou povinnost stanovit
nabidkové a poptavkové ceny opcnich lista typu Turbo.

V pfipadé Opcnich listd vykonavanych americkym zpusobem se jejich vlastnici
nemohou spolehnout na to, ze dokud nenastane Pfipad knock-out, budou vzdy moci
vykonat sva opéni prava. V den, kdy nastane Pfipad knock-out, nebude tato prava
mozno vykonat, a to ani tehdy, kdyz budou splnény vSechny ostatni pfedbézné
podminky stanovené v Podminkach. Jakmile nastane PFipad knock-out, pfestanou
vSechna Oznameni o vykonani opce, kterda nebyla dosud vykonana, automaticky
platit.

Rizikové faktory souvisejici s dobou platnosti Opénich listd nebo s moZnosti
Emitenta ukondit jejich platnost

U Opcnich listl s pevné stanovenou dobou platnosti (uzavienych) je doba platnosti
doba od Prvniho data vypofadani do Data zavéreéného ocenéni Opcnich listU.
Penézitou ¢astku z Opcnich listd vyplaci Emitent ve specificky den stanoveny v
Podminkach. Pokud jsou Op¢ni listy uplatnény americkym zplGsobem, mohou je
vlastnici vykonat béhem doby platnosti, pokud nenastane pfipad, ktery zpulsobi
ukongeni platnosti (napf. Pfipad knock-out). VSechny Opéni listy jsou vSak vykonany
automaticky na konci doby platnosti. Investofi musi vzit na védomi, ze Emitent ma
na zakladé Podminek pravo ukoncit v mimofadnych pfipadech platnost Opénich
listd, napf. pfi preruseni obchodovani s Podkladovymi aktivy nebo s finanénimi
nastroji vazanymi na Podkladova aktiva (v€éetné trhu futures a avérového trhu) nebo
pokud nastane Dodateény pfipad rozvratu. Jestlize Emitent vykona své pravo na
ukonceni platnosti s kratkou vypovédni Ihttou, nemusi mit vliastnici Op¢nich listu jiz
moznost vykonat sva opéni prava.

Faktory ovliviiujici cenu bé hem doby platnosti opc¢nich listd typu Closed End Turbo

Cena opcnich listt typu Turbo zavisi béhem doby jejich platnosti zejména na cené
Podkladového aktiva béhem takové doby. Cena opcnich listd typu Turbo obvykle
klesa spolu s poklesem ceny Podkladového aktiva (u Turbo Long) nebo s jejim
ristem (u Turbo Short). Pokles, respektive rist ceny Podkladového aktiva ma
netmérné vysSi vliv na cenu opénich listd typu Turbo v porovnani s Prodejnimi nebo
Kupnimi op&nimi listy.

Kromé ceny Podkladového aktiva zavisi cena Opéniho listu rovnéz na volatilité
Podkladového aktiva, na vypujénich nakladech Emitenta, na drovni Urokové sazby a
na pfipadnych o¢ekavanych dividendach.]

[Produkt ¢. 3: Specificka rizika souvisejici s opénimi listy typu Open End
Turbo Long a Open End Turbo Short

Rizikové faktory souvisejici s dobou platnosti Opénich listd nebo s moZnosti
Emitenta ukondit jejich platnost

Opéni listy typu Turbo s neomezenou dobou platnosti nemaji pevné stanovenu dobu
platnosti (jde o typ Open End). Jejich doba platnosti zacina Prvnim datem
vyporadani a konéi bud tehdy, kdyz (i) nastane pfipad ukoneni doby platnosti
stanoveny v Podminkach (napf. Pfipad knock-out) nebo (ii) vykonanim ze strany
Vlastnika nebo (iii) ukonéenim ze strany Emitenta v souladu s Podminkami.
Investofi musi vzit na védomi, ze Emitent ma na zakladé Podminek pravo ukongit v

17



mimoradnych pfipadech platnost Op¢nich listd, napf. pfi pferuSeni obchodovani
s Podkladovymi aktivy nebo s finanénimi nastroji vazanymi na Podkladova aktiva
(vCetné trhu futures a Uvérového trhu) nebo pokud nastane Dodate¢ny pfipad
rozvratu. Dale ma Emitent pravo ukongit platnost Opénich listll béznym zplusobem
pomoci oznameni vydaného v souladu s Podminkami.

Investofi musi vzit na védomi, Zze Emitent mdze vykonat své pravo na ukonceni
platnosti Op¢nich listl dle svého pfiméfeného uvazeni a neni vazan zadnymi
zavazky, co se ty€e vykonani jeho prava na ukonceni platnosti Opé&nich listd. Pravo
ukongit platnost Opcnich listd maze byt vykonano v kterykoli den.

Proto by se investofi neméli spoléhat na to, ze budou moci drzet pozici v Op&nich
listech po delSi dobu.

Riziko celkové ztraty, nastane-li Pripad knock-out

Investofi do opénich listd typu Open End Turbo jsou vystaveni riziku toho, Ze
nastane-li tzv. Pfipad knock-out, ztrati tyto opéni listy béhem doby platnosti svou
hodnotu.

Pfipad knock-out nastane tedy, nastane-li pfipad stanoveny v Podminkach, ktery
souvisi s vyvojem ceny Podkladového aktiva v porovnani s pfedem stanovenym
limitem ceny nebo hodnoty (tzv. ,Knock-out bariéra®). Nastane-li Pfipad knock-out,
doba platnosti opcnich listd bude automaticky ukoncena, platnost Opéniho prava
nebo prava na vyplatu Penézité ¢astky automaticky vyprsi a tyto opéni listy ztrati
automaticky platnost a budou splaceny PenézZitou ¢astkou knock-out, ktera muze byt
nulova. Investofi si musi byt vtomto kontextu védomi toho, Zze cena opcnich listl
typu Open End Turbo nepomérné klesne v porovnani s klasickymi op&nimi listy
tehdy, kdyZ se cena Podkladového aktiva pfiblizi Bariéfe knock-out.

Nutno poznamenat, Ze u opénich listd typu Open End Turbo Long je
pravdépodobnéjsi, Zze nastane PFipad knock-out, coz je zpusobeno opakovanymi
Upravami Bariéry knock-out pfi stalé cené Podkladového aktiva. U opénich listd typu
Open End Turbo Short je pravdépodobnéjSi, ze Prfipad knock-out nastane
v disledku opakovanych Uprav Bariéry knock-out pfi stalé cené Podkladového
aktiva tehdy, kdyz Sazba refinancovani poklesne pod hranici Faktoru uUprav
(Readjustment Factor). V téchto pfipadech plati, ze ¢im déle drzi investor opéni listy
typu Open End Turbo, tim vySsi je riziko ztraty investovaného kapitalu. V pFipadé
op¢niho listu typu Open End Turbo souvisejiciho s Mé&novymi kurzy, se zvySuje
riziko, ze nastane Pfipad knock-out, jestlize rozdil mezi Sazbou refinancovani a
Sazbou refinancovani Cizi mény je zvySen (opcni listy typu Open End Turbo Long)
nebo snizen (opéni listy typu Open End Turbo Short). Opakovana Uprava Bariéry
knock-out se provadi na zakladé prislusné Aktualni Realiza¢ni ceny. Realizaéni
cena je také upravena ke kazdému Datu vyplaty dividendy. V pribéhu takovéto
Upravy Realiza¢ni ceny budou vzaty v Uvahu jakékoliv dividendy nebo penézni
¢astky ekvivalentni dividendam (také s ohledem na pfislusny Faktor dividend
(Dividend Factor)). V dusledku toho u opéniho listu typu Open End Turbo Long
spojeného s indexy vykonnosti, se Aktualni Realiza¢ni cena a podle toho Bariéra
knock-out navysSi, takze pravdépodobnost vyskytu Pfipadu knock-out se zvySuje.
Uginek bude vétsi, &im vyssi budou dividendy a/nebo zdanéni dividend.

Investofi se nemohou spoléhat na to, Ze dokud nenastane Pfipad knock-out, budou
vzdy moci prodat své Opc¢ni listy nebo Ze je budou moci vilbec prodat. Investofi
musi v tomto ohledu zvazit, ze se Emitent nezavazuje a ani nema vuci Vlastnikim
Opcnich listd zadnou zakonnou nebo jinou povinnost stanovit nabidkové a
poptavkové ceny opénich listd typu Open End Turbo. Investofi se nemohou spoléhat
na to, ze dokud nenastane Pfipad knock-out, budou vzdy moci vykonat své Op¢ni
pravo nebo ze jej budou moci vibec vykonat. V den, kdy nastane Pfipad knock-out,
nebude tato prava mozno vykonat, a to ani tehdy, kdyz budou spinény vSechny
ostatni predbézné podminky stanovené v Podminkach. Jakmile nastane Pfipad
knock-out, pfestanou vSechna Oznameni o vykonani opce, kterd nebyla dosud

18



vykonana, automaticky platit.

Riziko tykajici se navratnosti a reinvestic v pfipadé béZného ukonceni platnosti ze
strany Emitenta

Vlastnici Op¢nich listd si musi byt védomi toho, Ze doba platnosti otevienych
Opénich listd je zpravidla neomezena, ale muze byt ukonéena béznym zplsobem
ze strany Emitenta, pokud tak stanovi Podminky. V takovych pfipadech jsou
Vlastnici Opc¢nich listd vystaveni riziku toho, Ze jejich ocekavani zvySeni ceny
otevienych Op¢nich listd nemusi byt v disledku ukonéeni jejich platnosti naplnéna.
Dale je nutno zvazit fakt, ze vlastnik Opéniho listu nese v pfipadé ukonceni jeho
platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamend, ze mlze nastat situace, kdy
vlastnik Opéniho listu bude moci reinvestovat pouze Céastku pfi ukon&eni platnosti
vyplacenou Emitentem, dojde-li k ukonéeni platnosti za méné vyhodnych trznich
podminek nez ty, které existovaly v dobé nabyti otevieného Opéniho listu.

Faktory ovliviiujici cenu bé hem doby platnosti opc¢nich listd typu Open End Turbo

Cena opénich listd typu Open End Turbo zavisi béhem doby jejich platnosti zejména
na cené Podkladového aktiva béhem takové doby. Cena opénich listu typu obvykle
klesa spolu s poklesem ceny Podkladového aktiva (u Open End Turbo Long) nebo
s jejim rastem (u Open End Turbo Short). Pokles respektive rist ceny Podkladového
aktiva ma neumérné vyssi vliv na cenu opcnich listd typu Open End Turbo
v porovnani s Podkladovym aktivem.

U op¢nich listl typu Open End Turbo se nejméné jednou tydné upravuje Realizaéni
cena a Bariéra knock-out. Z divodu téchto Uprav muze cena opc&nich listl typu
Open End Turbo klesat bez ohledu na vykonnost Podkladového aktiva, tzn. cena
opcnich listhd typu Open End Turbo zavisi mj. také na drovni Urokové sazby a na
pfipadnych dividendach a/nebo zdanéni dividend. Kromé toho mUze byt jejich cena
ovlivnéna i volatilitou cen Podkladovych aktiv.

[Rizika souvisejici s opénimi listy typu Open End Turbo, ktera se vztahuji ke
futuritnim kontraktim s Transakénim poplatkem

U opénich listd typu Open End Turbo, které jsou vazany na futuritni kontrakty, je
nutno vzit na védomi, ze knim lze stanovit ,Transakéni poplatek® ke kryti
transakcnich nakladl vyplyvajicich z pfevodu do pfistiho obdobi (Rollover). VySe
takového Transakéniho poplatku vychazi zpoctu futuritnich kontrakt a je
stanovena v Referenéni méné. Aplikace Multiplikatoru na tyto transakéni naklady
vede k poklesu hodnoty Op¢nich listl v pfipadé, Ze je Transakéni poplatek vys$Si nez
nula (0). Nutno déle poznamenat, Ze Transakéni poplatek se plati jak z koupé, tak i
z prodeje futuritnich kontraktll pfi Rollover, takZze je nutno pocitat s dvojim
stanovenim pfislusného Multiplikatoru.]]

[Produkt ¢. 4: Specificka rizika souvisejici s opcnimi listy s urokovym stropem
(Interest-Cap)

Riziko absence vyplat

Investofi do opénich listh typu Interest-Cap jsou vystaveni riziku toho, ze z téchto
opcnich listd nebude vyplacena k jednomu nebo vice Datim splaceni Penézita
¢astka, a to tehdy, pokud bude rozdil mezi cenou Podkladového aktiva a Zakladni
urokovou sazbou [pfifazenou k pfislusnému Vypoctovému obdobi], jak je uréena
k pfislusnému Datu stanoveni Uroku, nulovy nebo dokonce zaporny. Proto zde
existuje riziko ztraty az do vySe veSkerého investovaného kapitdlu vcetné
souvisejicich transakénich nakladu.

Cena opcnich listh typu Interest-Cap zavisi béhem doby jejich platnosti zejména na

cené Podkladového aktiva vtakové dobé a na Datech stanoveni Uroku. Cena
op¢niho listu typu Interest-Cap klesa zpravidla spolu s poklesem ceny
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E.

E.2b

E.3

Podkladového aktiva.]

Rizikové faktory souvisejici s uréitymi typy Podkladovych aktiv

Investofi jsou v zavislosti na Podkladovych aktivech, na zakladé nichz vznika riziko
pro Opc¢ni listy, vystaveni dal§im rizikim vyplyvajicim z typu Podkladového aktiva a
z chovani jejich trznich cen, protoze Penézita c¢astka, kterou muze investor obdrzet
dle podminek daného Opéniho listu, zavisi na vyvoji ceny Podkladového aktiva.
Typy Podkladovych aktiv pfedvidané timto Programem se znacné lisi typickou
volatilitou svych cen. Investofi by méli investovat do Opénich listl pouze tehdy, kdyz
se vyznaji v pfislusném Podkladovém aktivu a plné chapou jeho typ, trh a dalsi
pravidla, ktera se na néj vztahuji, protoze toto je pfedpokladem pro pochopeni rizik
souvisejicich s Opénimi listy. Neporozuméni témto faktordm mdaze mit zavazny
negativni dopad na daného investora a mize mit za nasledek ztratu celé nebo ¢asti
jeho investice.

Rizikové faktory souvisejici se strety zajmu

Investofi jsou vystaveni riziku toho, zZe kroky podniknuté pfimo nebo nepfimo
Emitentem budou mit negativni vliv na trzni cenu Op¢nich listd nebo jiny negativni
dopad na vlastniky Op¢nich listll. Stfety zajmG zvySuji pravdépodobnost takovych
kroku. Popis moznych stfett zajmu viz bod E.4 nize.

NABIDKA

Dlvody nabidky a Emise Opcnich listll je soucasti bézné obchodni Cinnosti
pouziti vynosu, pokud Emitenta a je podnikana vyhradné k vytvareni zisku, coz je
se liSi od dosahovani také diivodem nabidky.

zisku a/nebo zajisténi

proti urcitym rizikam:

Popis podminek Podminky, jimiz se fidi nabidka

nabidky: Nepouzije se, zadné podminky nabidky nejsou stanoveny.
Jednotlivé emise Opcnich listd budou nabizeny stale
(Daueremissionen, tzv. ,tap issue®).

Opc¢ni listy budou nabizeny v Nabidkovych statech pocinaje:
[e].
Datum emise je [eo].

[Opéni listy I1ze nabizet k Upisu béhem upisovaciho obdobi,
tji. od [e] do [e]. Emitent si vyhrazuje pravo ukongit upisovaci
obdobi pfedCasné. Emitent neni povinen vydat upsané
Opc¢ni listy.JOmezeni prodeje

Op¢ni listy Ize nabizet, prodavat nebo dorucovat pouze
v ramci dané jurisdikce nebo z takové jurisdikce, pokud je to
povoleno pfislusnymi pravnimi pfedpisy a jinymi zakonnymi
ustanovenimi a nevzniknou—li pro Emitenta zadné zavazky.

Op¢ni listy nebyly a nebudou zaregistrovany podle zakona o
cennych papirech a mohou zahrnovat i Op¢ni listy na
dorucitele, které podléhaji pozadavkim dariovych zakon
USA. Opéni listy nesmi byt nabizeny, prodavany ani
doru¢ovany v USA, ani na Uc¢et nebo ve prospéch osob z
USA.

Prvotni emisni kurs, naklady a dané souvisejici s koupi
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E.4

E.7

Popis zajmu, ktery je
vyznamny pro
emisi/nabidku, vcetné
stfetu zajmu:

Odhad vydaju
Gctovanych investorovi
Emitentem nebo

osobou predkladajici
nabidku:

Opcnich listt
Prvotni emisni kurs/kursy Cini [e].
[NepouZije se; neexistuji zadné takové zajmy.]

[Emitent mUze obcas jednat v jinych funkcich ve vztahu
k Opénim listdm, napfiklad jako zastupce pro vypocet nebo
tvirce trhu/specialista, coz mu umozni vypocist hodnotu
Podkladovych aktiv nebo jiného referenéniho aktiva nebo
urcit skladbu Podkladovych aktiv, coz by mohlo vyvolat stfet
zajmU v pfipadé, kdy cenné papiry nebo jina aktiva vydana
Emitentem samostatné nebo nékterou spolecnosti skupiny
mohou byt zvolena jako sou¢ast Podkladovych aktiv nebo
v pfipadé, kdy Emitent udrzuje obchodni vztah s emitentem
nebo povinnou osobou takovych cennych papirt nebo aktiv.

Emitent se mlZe obcas Ucastnit transakci, kieré se tykaji
Podkladovych aktiv, a to jak na sv(j vlastni Gcet, tak i na Ucty,
které spravuje. Takové transakce mohou mit pozitivni nebo
negativni dopad na hodnotu Podkladovych aktiv nebo
kteréhokoli referenéniho aktiva a nasledné i na hodnotu
Op¢nich listy.

Emitent maze vydat jiné derivaty ve vztahu k Podkladovym
aktivim a uvedeni takovych konkurenénich produktt na trh
muze ovlivnit hodnotu Op¢nich lista.

Emitent mUze pouzit veSkery vynos z prodeje OpcCnich listd
nebo jeho ¢&ast kuzavieni zajiStovacich (hedgingovych)
transakci, které mohou ovlivnit hodnotu Op¢nich listd.

Emitent maze ziskat nevefejné informace o Podkladovych
aktivech a nezavazuje se, Ze sdéli jakékoli takové informace
kterémukoli Vlastnikovi Op¢€nich listd. Emitent muze také
publikovat prdzkumy o Podkladovych aktivech. Tyto €innosti
mohou vyvolat stfet zajmG a mohou ovlivnit hodnotu
Op¢nich listd.]

[ViozZte popis jakychkoli dalSich takovych zajmu]

[NepouzZije se, protoze Emitent nebo osoba/osoby, které
predkladaji nabidku, nebudou Uétovat investorovi zadné
vydaje.] [VIoZte popis jakychkoli takovych nakladii]

21



HUNGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Az FMA nem hagyta jova a Tajékoztatd eredeti Osszefoglaldjanak és kockazati
tényezdéinek alabbi forditasat. Tovabba, az FMA nem vizsgalta, hoqgy a forditas
osszhangban van -e a Tajékoztato eredeti részeivel.

Jelen 6sszefoglalé (az "Osszefoglalé”) az elemekként (az ,Elemek’) ismert adatszolgaltatasi
kotelezettségeket tartalmazza. Az Elemeket az ,A-E” pontok tartalmazzak sorszamozva (A.1.-
E.7.).

Jelen Osszefoglalé minden olyan Elemet tartalmaz, amelyet az ilyen tipusu értékpapirok és
Kibocsato esetén egy dsszefoglaldnak tartalmaznia kell. Mivel egyes Elemekre nem sziikséges
kitérni, ezért az Elemek sorszamozasaban el6fordulhatnak ugrasok.

Az is el6fordulhat, hogy annak ellenére, hogy valamely Elemet a Kibocsaté és az értékpapir
tipusa miatt szerepeltetni kell jelen Osszefoglaléban, jelen adott Elem vonatkozdsaban mégsem
szolgaltathatok lényeges adatok. Ebben az esetben a jelen Osszefoglaléban az Elem révid
leirasa és a ,Nem alkalmazandd” megjegyzés szerepel.

[Jelen Osszefoglalé szégletes zérdjelben vagy d6lt betiivel nyomtatott (az adott jogi
kifejezések/forditasat kivéve) valasztasi lehetéségeket és helykitdltbket is tartalmaz a Program
soran kibocsatandé Warrantok vonatkozasaban. Az egyes Warrant kibocsatasok ésszefoglaldja
a vonatkozd Végleges Feltételek altal meghatarozottak szerint fogja tartalmazni majd az adott
Warrant kibocsatasa szempontjabdl Iényeges szévegrészeket, az lresen hagyott helyek pedig a
vonatkozo Végelges Feltételek szerint megadott informdcidkat fogjak tartalmazni.]

[Tébbes kibocsatds esetén, azaz, amikor a kibocsadtds-specifikus dsszefoglalo egynél
tébb Warrant-sorozatot ismertet, az alabbiak illesztend6ek be: El6fordulhat, hogy egyes
Elemek nem egységesek minden egyes itt ismertetett Warrant-sorozat vonatkozdsaban. Ebben
az esetben az egyes Warrant-sorozatokra, illetve a konkrét Mdgéttes termékekre vonatkozd
informdciok meghatarozasa a Sorozat ISIN-szamanak vagy egyéb egyedi azonositdjanak
emlitésével valdsul meg az adott informdcidval kapcsolatban.]

A. BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

A1. Figyelmeztetés: Ezt az 6sszefoglalét (az ,Osszefoglalé”) a Warrants
Program (a ,Program”) tajékoztatéja (a ,Tajékoztato”)
bevezet6jének kell tekinteni.

A befektetbnek a jelen Tajékoztaté alapjan kibocsatott
Warrantokba (az ,Warrantok”) t6rténé befektetésre
vonatkozd barmely déntését a Tajékoztatd egészének
ismeretében kell meghoznia.

A jelen Tajékoztatéban foglalt informaciokkal
kapcsolatosan valamely birésaghoz benyujtott kdvetelés
esetében eléfordulhat, hogy az Eurépai Gazdasagi Térség
tagéllamai nemzeti joganak értelmében a felperes
befektetének a jogi eljaras megkezdése elétt a Tajékoztatd
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A.2.

A Kibocsaté vagy a
Tajékoztatd

elkészitéséért felel6s

személy azzal
kapcsolatos

jovahagyasa, hogy a
Tajékoztaté6t  pénzigyi

kbzvetitbk értékpapirok
késobbi masodlagos
értékesitése vagy
forgalomba hozatala
soran felhasznaljadk és
az ajanlati  kotdttség
idétartamanak jelzése,
amely alatt a pénzilgyi
kbzvetitbk masodlagos

értékesitést vagy
forgalomba hozatalt
végezhet-nek, és

amelynek tekintetében a
Tajékoztatd
felhasznalasara az
engedélyt megadtak:

A Tajékoztatd
felhasznalasa
szempontjabdl lényeges,
a hozzajarulashoz
kapcsolddo tovabbi
egyértelml és objektiv
feltételek:

leforditasanak a kéltségeit viselnie kell.

Polgari jogi felelésséggel kizardlag a jelen Osszefoglalét
és annak esetleges forditdsat kdzreadd Erste Group Bank
AG (,Erste Group Bank”), Am Belvedere 1, A-1100 Bécs,
Ausztria tartozik (a Program keretében mint kibocsaté, a
.Kibocsatd”), de csak abban az esetben, ha jelen
Osszefoglalé a Tajékoztatd tébbi részével egyiitt olvasva
félrevezet6, pontatlan vagy ellentmondd, vagy ha az
Osszefoglalé a Téajékoztatd tdbbi részével egyiitt olvasva
nem tartalmazza a befektet6k vonatkozasaban az arra
vonatkoz6 déntés meghozatalaban segité legfontosabb
informacidkat, hogy az adott Warrantokba a befekteték
befektessenek-e vagy sem.

A Kibocsatd jévahagyasat adja, hogy (i) a 2013/36/EU
iranyelv  értelmében pénzigyi kozvetitéként eljar6, a
késBbbiekben a Warrantok masodlagos értékesitését vagy
forgalomba hozatalat végzé minden hitelintézet és (ii)
minden egyes tovabbi pénziigyi kdzvetitd, aki a Kibocsatd
"www.erstegroup.com" honlapjan nyilvanossagra hozatalra
kerll mint olyan kdzvetitd, aki a Kibocsato jovahagyasaval
hasznalja a jelen Tajékoztatét a Warrantok masodlagos
értékesitésére vagy forgalomba hozatalara (egyittesen a
.Pénzigyi Koézvetiték”) jogosult legyen a Tajékoztatonak
azon, a Végleges Feltételekben megjeldlt, ajanlati
idészakban torténd felhasznalasara, amelynek soran a
Tajékoztaté alapjan kibocsatott Warrantok késdébbi
masodlagos értékesitése, illetve forgalomba hozatala
megvaldsulhat azzal, hogy a Tajékoztaté a Tajékoztatokra
vonatkozo iranyelvet implementald KMG 6a § értelmében,
tovabbra is érvényes.

A Kibocsaté a Pénzlgyi Kozvetiték szamara a Warrantok
kés6bbi maéasodlagos értékesitése vagy forgalomba
hozatala céljara a jelen Tajékoztaté felhasznalasahoz
jovahagyasat adja azzal a feltétellel: (i) hogy a potencialis
befektetbk a jelen Tajékoztat6t ennek minden
kiegészitésével és a vonatkozd Végleges Feltételekkel
egyltt megkapjak; és (ii) minden egyes Pénziigyi Kbzvetitd
biztositjia, hogy a jelen Tajékoztatét, ennek minden
kiegészitését és a Végleges Feltételeket a jelen
Tajékoztatéban, valamint az érintett jogrendszer teriletén
alkalmazandé jogszabdlyokban az értékesitésre
vonatkozbéan foglalt korlatozasok figyelembevételével
hasznélja fel.

A Végleges Feltételekben a Kibocsaté az altala térténd
jovahagyas  tekintetében  tovabbi  feltételeket s
meghatarozhat a jelen Tajékoztatdé felhasznalasara
vonatkozoan. A Kibocsatoé fenntartja a jogat arra, hogy a
Tajékoztaté  hasznalatara vonatkoz6  hozzajarulasat
barmikor visszavonja. Ezen visszavonast a Kibocsatd
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B.

B.1.

B.2.

B.4b

B.5.

Vastag betlivel kiemelt
tajékoztatds, amely a
befektetoket arrél
informalja, hogy ha egy
pénzlgyi kozvetité
ajanlatot tesz kozzé,
akkor az adott pénzlgyi

kbzvetitd az ajanlat
kbzzétételekor
tajékoztatni fogja a

befektettket az ajanlatra
vonatkozé feltételekrdl
és kondiciokrol:

A KIBOCSATO
A Kibocsaté

kereskedelmi
elnevezése:

jogi és

A Kibocsaté székhelye
és jogi formdja, a
Kibocsat6 mikodési
helye szerinti joghatosag
és a bejegyzése szerinti
orszag:

A Kibocsatét és az

agazatot, amelyben
mikodik  érintd  ismert
trendek:

Amennyiben a Kibocsato

egy csoport tagja, a
csoport leirasa és a
Kibocsaté helyzete a

csoporton belll:

honlapjan, a "www.erstegroup.com" cimen kézzé kell tenni.

Ha egy Pénziigyi Kozvetité ajanlatot tesz k6zzé, akkor a
Pénziigyi Kozvetitd6 az ajanlat kozzétételekor
tajékoztatni fogja a befektetéket az ajanlatra vonatkozo
feltételekrol és kondiciokrol.

A Kibocsatd jogi elnvezése ,Erste Group Bank AG”,
kereskedelmi neve “Erste Group. Az ,Erste Group” az

Erster Group Bankra és annak  konszolidalt
lednyvallalataira is vonatkozik.

Az Erste Group Bank egy részvénytarsasag
(Aktiengesellschaft), amelyet az osztrdak jog szerint

alapitottak, és amelynek mikddésére az osztrak jog az
iranyado, tovabba amely a Bécsi kereskedelmi birdsag
(Handelsgericht Wien) cégjegyzékében (Firmenbuch) az
FN 33209 m. szam alatt kerilt bejegyzésre. Az Erste
Group Bank székhelye Bécsben (Osztrak Koztarsasag)
talalhat6. A székhely cime: Am Belvedere 1, A-1100 Bécs,
Ausztria.

A multbeli globalis pénziigyi valsag nemzetkdzi és nemzeti
szinten is a szabalyozdi tevékenység névekedéséhez
vezetett, amelynek soran a Kibocsatdo mikddési terlletédl
szolgalé pénzlgyi agazatban U0j elbirasokat hoztak,
tovabba megszigoritottak a meglévd eldirasok betartasat.
A szabalyozast érintd valtozdsok és az el6irasok
betartatasat célz6 kezdeményezések tovabbi kihatassal
lehetnek a pénzligyi agazatra. Az Uj allami és szabalyozéi
eléirasok és a megfelelé kapitalizacio, likviditasi és
t6keattételi szintek valtozasai megndvekedett t6ke és
likviditasi kévetelményekhez és standardokhoz
vezethetnek. Az allami és kdzponti bankok altal a
pénzigyi valsagra adott valaszreakcidk jelentés kihatassal
lehetnek a versenyre, és érinthetik a pénzilgyi
intézmények befektetdit is.

Az "Erste Group" az Erste Group Bankbdl és annak

leanyvallalataibol és tulajdoni hanyadaibdl all, ideértve az
Erste Bank Oesterreich-ot Ausztridban, a Ceska
spofitelna-t a Cseh Kéztarsasagban, a Banca Comerciala

Romana-t Romanidban, a Slovenska sporitelfa-t a
Szlovak Koztarsasagban, az Erste Bank Hungary-t
Magyarorszagon, az Erste Bank Croatia-t

Horvatorszagban, az Erste Bank Serbia-t Szerbiaban,
valamint Ausztridban a Haftungsverbund, az s-
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B.9.

B.10.

B.12.

Nyereség-el6rejelzés
vagy -becslés esetén
k6zolni kell a
szamadatot:

A kordbbi  pénzlgyi
adatokra  vonatkozéan
készllt  kdnyvvizsgaloi
jelentésben talalhato
barmilyen korlatozas
jellegének leirasa:

Valasztott korabbi fébb
pénziigyi adatok:

Bausparkasse, az Erste Group Immorent AG, és egyéb
entitasok takarékbankjait. Az Erste Group Bank az Erste
Group anyavallalataként mikoédik és az osztrak
takarékbanki agazat vezetd bankja.

Nem alkalmazandd; nyereség-elérejelzés vagy -becslés
nem tortént.

Nem alkalmazandd; nem allnak fenn korlatozasok.

Millio euréban 2016. 2015.

, december december

(kerekitve) 31. 31.

auditalt auditalt

Eszkdzok és forrasok 208,227 199,743
Osszesen

Sajat téke 6sszesen 16,602 14,807

Nett6 kamatbevétel 4,375 4,445

Folyamatos miikddés ad6zas 1,950 1,639

elétti eredmény

Idészakra vonatkozé addzott 1,537 1,275
eredmény

Az anyavdllalat 1,265 968

tulajdonosainak elkényvelheté
évi adozott eredmény

Forras: 2016. évi Auditalt Konszolidalt Pénzigyi Beszamolok
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B.13.

Nyilatkozat arra
vonatkozoéan, hogy a
legutols6 auditalt pénz-
Ggyi kimutatasok
kbzzététele oOta nem
tortént kedvezétlen
valtozas a kibocsatd
kilatasaiban, illetve
barmely felmerdlt
lényeges  kedvezétlen
valtozas leirasa:

A korabbi  pénzilgyi
adatokra vonatkozo
informaciokkal lefedett
id6szakot kovetben a
pénzlgyi vagy
kereskedési pozicidban
bekdvetkezett  jelentds

valtozasok leirasa:

A Kibocsatoval
kapcsolatos  barmilyen
olyan aktudlis esemény

leirasa, amely a
Kibocsato
fizetbképességének

értékelésére jelentés

Millié euréban 2017. 2016.
, marcius 31. december
LI auditalatlan 31.
auditalt
Eszkdzok és forrasok 222,798 208,227
Osszesen
Sajat téke 6sszesen 16,894 16,602
Millié euréban 2017. 2016.
3 marcius 31. marcius 31.
{ESSRES) auditalatlan auditalatlan
Nett6 kamatbevétel 1,051.3 1,092.2
Folyamatos mikddés
addzas el6tti eredménye 434.7 427.0
Id6szakra vonatkoz6
addzott eredmény 339.0 322.6
Az anyavallalat 262.2 274.7

tulajdonosainak
elkényvelhetd, idészakra
vonatkozé adézott
eredmény

Forras: 2017. mércius 31-ével késziilt Auditalatlan, Kézbensé Osszevont
Konszolidalt Pénziigyi Beszamold a 2016. elsé negyedévében, illetdleg a
2016. december 31-ével végz6dé évben megallapitott pénzigyi
informacidihoz viszonyitva

2016. december 31. 6ta nem tértént lényeges hatranyos
valtozas a Kibocsato kilatasait tekintve.

Nem alkalmazand6. 2017. marcius 31. 6ta nem tdrtént
lényeges valtozas a Kibocsato pénzligyi helyzetét tekintve.

Nem alkalmazandd; nincs a Kibocsatéval kapcsolatos

olyan  aktualis esemény, amely a Kibocsato
fizetbképességének értékelésére jelentds kihatassal
lenne.
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B.14.

B.15.

B.16.

C.

c.2.

C.5.

kihatassal van:

Amennyiben a Kibocsato
egy csoport tagja,
barmely méas csoporton
bellli mas tarsasagoktol
valé fliggés:

A Kibocsaté f6
tevékenységeinek a
leirgsa:

A Kibocsatdo az éltala
ismert mélységben
nyilatkozzon arra
vonatkozoéan, hogy a
Kibocsat6 valamely
személy kdzvetlen vagy
kbzvetett tulajdonaban
vagy iranyitasa alatt all-e
és amennyiben igen, ki
altal, tovabba
részletezze az iranyitas
jellegét:

ERTEKPAPIROK

Az ajanlatban szerepld

és/vagy a
kereskedésbe
bevezetett értékpapirok
tipusanak és
osztalyanak leirasa, az
ertékpapir
azonositészamat is
beleértve:

Az értékpapir-

kibocsatas pénzneme:

Az értékpapirok szabad
atruhazhat6sagara
vonatkoz6  esetleges

A Kibocsaté az Erste Group anyavallalata, és igy figg a
kapcsolt vallalatok, a leanyvallalatok és a csoportba
tartozé tarsasagok, és mikddésének Ozemi
eredmeényeitél.

Az Erste Group a banki és pénziigyi szolgaltatasok teljes
korét nyujtia, beleértve a letéti- és folydszamla
termékeket, a  jelzdloghitelezést, a  fogyasztéi
finanszirozast, a befektetési- és a mikéds téke
finanszirozast, a privat banki tevékenységet és a
befektetési banki tevékenységet, az eszkdzkezelést, a
projekt-finanszirozast, a nemzetkdzi kereskedelem
finanszirozasat, és a kereskedési, lizing- és faktoring
tevékenységeket.

A jelen Tajékoztatdé napjatél az Erste Group Bank
részvényeinek 29.5%-at a DIE ERSTE &sterreichische
Spar-Casse Privatstiftung (,Erste Stiftung”) birtokolta. Ez
tartalmazza az Erste Stiftung 11.1%-0s gazdasagi
részesedéseét, valamint az Erste Stiftung altal a CaixaBank
S.A.-val, osztrak takarékbankokkal és mas felekkel (azaz
a Sparkassenstiftungen és az
Anteilsverwaltungsspakassen, és a Wiener Stadtische
Wechselseitiger Versicherungsverein —
Vermdgensverwaltung — Vienna Insurance Group) kotott
szindikatusi szerz6déseken keresztul birtokolt
részvényeket, amelyek 9.9%-ot, 4.7%-ot és 3.8%-ot
birtokolnak. A kézkézhanyad aranya 70.5% (ebbdl 47.6%-
ot intézményi befektetdk, 5.0%-ot lakossagi befektetok,
4.0%-ot a BlackRock Inc., 13.1%-ot azonositatlan
intézményi és maganbefekteték és 0.8%-ot az Erste
Group munkavallaléi birtokolnak) (valamennyi hanyad
kerekitve).

Warrantok tipusa

A Warrantok [Eladasi] [és] [Vételi] [Zartvégl Turbo [Long
poziciés] [Short poziciés] [Nyiltvégi Turbo [Long pozicids]
[Short poziciés]] [Fels6 Kamathataros] Warrantok lehetnek.

Warrantok formaja

[A] Warrantok [minden egyes Sorozatat] egy globalis
értékpapir (global note) testesiti meg.

Ertékpapir-azonosité szam
ISIN(ek): [®]

A Warrantok meghatarozott Pénzneme [@®]

[Egy Warrant-sorozat] minden egyes Warrantja a Végleges
Feltételekben meghatarzott ~ Minimum Kereskedési
Mennyiséggel megegyez6 szamban ruhazhat6é at, vagy
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C.8

C.11.

korlatozasok leirasa:

Az értékpapirokhoz
kapcsolédo jogok
leirasa, ideértve az
értékpapirok rangsorat,
valamint ezen jogok
korlatozasat is:

Annak jelzése, hogy
az ajanlatban szerepld

értékpapirokkal  vald
kereskedést

kérelmezik vagy
kérelmezni  fogjak-e
szabdlyozott vagy

olyan mennyiségben, amely megegyezik az adott Minimum
Kereskedési Mennyiség plusz annak egy egész szamu
tobbszorésével, minden egyes esetben a vonatkozd
jogszabalyokkal &sszhangban, valamint az atruhazast
nyilvantarté értékpapir letétkezel6 érvényes rendelkezései
és eljarasai szerint, amennyiben ez relevans.

Ertékpapirokhoz kapcsolodo jogok

A Warrantok jogot biztositanak a tulajdonosaiknak arra, hogy
a C.15. pontban részletesen kifejtettek szerint pénzbeli
Osszeg kifizetésére formaljanak igényt.

Ertékpapirok statusza

[A] Warrantok [minden egyes Sorozata] a Kibocsato
kdzvetlen, feltétel nélkili, nem biztositott és nem alarendelt
kotelezettségeit testesitik meg.

Rangsor

A Warrantok egyméas koz6tt azonosan rangsoroldédnak,
valamint a Kibocsaté minden egyéb nem biztositott és nem
alarendelt kotelezettségeivel azonosan rangsorolédnak,
kivéve a kotelez6 torvényi elbirasok altal elényben részesitett
koételezettségeket.

Jogokra vonatkozé korlatozasok

A Kibocsato jogosult a Warrantok megsziintetésére, valamint
a Feltételeknek és Kondicidknak a Feltételekben és
Kondiciékban meghatarozott feltételek szerint t6rténd
médositasara.

Irdnyadé Jog

Az Ertékpapirok formaja és tartalma, valamint az
Ertékpapirban foglalt dsszes jog és kételezettség minden
szempontbol Ausztria térvényei szerint kerl
meghatarozasra.

Joghatosag

Amennyiben kotelezéen alkalmazandé jogszabaly lehetévé
teszi, Bécs Belvaros illetékességgel bird birdsagai
kizarélagos joghatésaggal rendelkeznek, feltéve, hogy a
Kibocsaté jogosult az eljarast barmely mas illetékes
birosagnal elinditani. A bécsi birdsagok joghatésaga ala
torténé rendelés nem korlatozza egyik Warrant Tulajdonos
azon jogat sem, hogy eljarast inditson az Ugyfél
joghatésagaban, ha és amennyiben a vonatkozd
rendelkezés erre 6t felhatalmazza.

[Kérelmezték a Warrantok [egyes Sorozatainak] [a bécsi] [,]
[és] [a stuttgarti (EUWAX)] [.] [és] [a budapesti] [] [és] [a
bukaresti] [,] [és] [a pragai] [értékibzsdei szabalyozott
piacon] [nem hivatalos piacon (Freiverkehr)] térténé
jegyzését, amely[ek] a 2004/39/EK iranyelv alkalmazasaban
szabalyozott  piac[ok]nak [nem] minésll[nek].] [Az
Ertékpapirokat felvették a [®] [a bécsi] [,] [és] [a stuttgarti
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C.15

annak megfeleld mas
piacon torténé
forgalmazasra
tekintettel, a kérdéses
piacok megjeldlését is
ideértve:

Tajékoztatas arrol,
hogy a  mdgottes
eszkdz(6k) értéke

miként befolyasolja a
befektetések értékeét,
kivéve, ha az
értékpapirok

egységenkénti
cimletértéke

100 000 euro:

legalabb

(EUWAX)] [.] [és] [a budapesti] [,] [és] [a bukaresti] [,] [és]
[a pragai] [szabalyozott] piac[ok] értéki6zsdéjére, amely[ek]
a 2004/39/EK irdnyelv alkalmazasaban szabalyozott
piac[ok]nak [nem] min&sll[nek].]

[Nem alkalmazand6. A Kibocsaté nem nyujtott be kérelmet a
Warrantok barmely szabalyozott piacon térténd jegyzése,
illetve kereskedésbe t6rténd bevétele irant.]

[A Vételi Warrant-ok leirasa

A Vételi Warrant lehetévé teszi a befekteté szamara, hogy a
Mogottes  termékek  ardnak  pozitiv  teljesitményébdl
aranytalanul (t6keattétellel) profitaljon.

Ugyanakkor, amennyiben a Mégottes termékek ara csokken,
a befektetd t6keattételes veszteséget szenved el, és vallalja
annak kockazatat, hogy a Vételi Warrant a lejarat
iddpontjaban értéktelenné valik, amennyiben a Referencia Ar
megegyezik a Kétési Arral vagy az ala csdkken.

A Visszafizetés Napjan a befekteté a Referencia Ar Kétési
Arat meghaladé (a Szorzéval felszorzott) 6sszegével
egyenértékli Pénzbeli Osszeget kap, az esettdl fliggden.
Amennyiben a Referencia Ar megegyezik a Kotési Arral vagy
az ala csoékken, a befektets részére kifizetés nem térténik, és
a Vételi Warrant értéktelenné valik.

A futamidd soran a befekteté rendszeres jovedelemben nem
részesll (pl. osztalék vagy kamat formajaban).]

[Az Eladasi Warrant-ok leirasa

Az Eladasi Warrant lehet6vé teszi a befekteté szamara, hogy
a Mogottes termékek aranak negativ teljesitményébdl
aranytalanul (t6keattétellel) profitaljon.

Ugyanakkor, amennyiben a Maogottes termékek ara
emelkedik, a befektetd t6keattételes veszteséget szenved el,
és vdéllalia annak kockazatat, hogy az Eladasi Warrant
értéktelenné valik ha, a Referencia Ar megegyezik a Kotési
Arral vagy a f61é emelkedik.

A Visszafizetés Napjan a befektetd annak megfelel6 értéki
(a Szorzéval felszorzott) Pénzbeli Osszeget kap, az esettdl
fliggben, az Elszamolas Pénznemére atvaltva, amennyivel a
Referencia Ar a Koétési Ar alatt van. Amennyiben a
Referencia Ar megegyezik a Kotési Arral vagy a folé
emelkedik, a befektetd részére kifizetés nem térténik, és az
Eladasi Warrant értéktelenné valik.

A futamidd soran a befekteté rendszeres jovedelemben nem
részesll (pl. osztalék vagy kamat formajaban).]

[Zartvégii Long Poziciés Turbo leirasa

A Zartvégl Long Pozicidés Turbo lehetévé teszi a befektetd
szamara, hogy a Mdogottes termékek aranak pozitiv
teljesitményébdl aranytalanul (t6keattétellel) profitaljon.

Ugyanakkor, amennyiben a Mdgottes termékek ara csdkken,
a befektet6 t6keattételes veszteséget szenved el és vallalja
annak kockazatat, hogy a Zartvégl Long Pozicios Turbo
Warrant értéktelenné valik, amennyiben a Mogottes
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termékek ara megegyezik a Knock-out Korlattal, vagy az ala
csbkken a Megfigyelési Nap barmely idépontjaban.

A Visszafizetés Napjan a befektets6 a Referencia Ar Kétési
Arat meghaladé (a Szorzéval felszorzott) 6sszegével
egyenértékii Pénzbeli Osszeget kap, az esettdl fliggden, az
Elszamolas Pénznemére atvaltva. Amennyiben a Mdgottes
termék ara megegyezik a Knock-out Korlattal vagy az ala
csbkken a Megfigyelési Nap barmely idépontjaban, a
befektetd Knock-out Pénzbeli Osszeget kap, és ezzel egy
idében a Zartvégll Long Poziciés Turbo Warrant azonnali
hatallyal lejar. A Knock-out Pénzbeli Osszeg, az esettdl
fligg6en, az Elszamolas Pénznemére atvaltva, megegyezik
azzal a(z) (Szorzéval felszorzott) Osszeggel, amellyel a
Knock-out Esemény Napjan a Knock-out Referencia Ar
meghaladja a Kotési Arat. Amennyiben a Knock-out
Referencia Ar megegyezik a Koétési Arral vagy az ala
csdkken, a Knock-out Pénzbeli Osszeg nulla (0).

A futamidd soran a befekteté rendszeres jovedelemben nem
részesul (pl. osztalék vagy kamat formajaban).]

[Zartvégii Short Poziciés Turbo leirasa

A Zartvégl Short Poziciés Turbo lehetévé teszi a befektetd
szamara, hogy a Mogottes termékek aranak negativ
teljesitményébdl aranytalanul (t6keattétellel) profitaljon.

Ugyanakkor, amennyiben a Maogottes termékek ara
emelkedik, a befektetd t6keattételes veszteséget szenved el,
és vallalja annak kockazatat, hogy a Zartvégl Short Pozicids
Turbo Warrant értéktelenné valik, amennyiben a Mdgobttes
termékek ara megegyezik a Knock-out Korlattal vagy a folé
emelkedik a Megfigyelési Nap barmely idépontjaban.

A Visszafizetés Napjan a befektetd, akkora 6sszegi, (a
Szorzéval felszorzott) Pénzbeli Osszeget kap, az esettdl
fliggben, az Elszamolas Pénznemére atvaltva, amennyivel a
Referencia Ar alatta van a Kotési Arnak. Amennyiben a
Mogéttes termék ara eléri a Korlat Arfolyamot vagy a félé
emelkedik a Megfigyelési Nap barmely idépontjaban, a
befekteté Knock-out Pénzbeli Osszeget kap, és ezzel egy
idében a Zartvégl Short Poziciés Turbo Warrant azonnali
hatallyal lejar. A Knock-out Pénzbeli Osszeg, az esettdl
figg6en, Elszamolas Pénznemére atvaltva, megegyezik
azzal a (Szorzoéval felszorzott) 6sszeggel, amennyivel a
Knock-out Referencia Ar alatta van a Kotési Arnak.
Amennyiben a Knock-out Referencia Ar megegyezik a Kotési
Arral vagy az ala csékken, a Knock-out Pénzbeli Osszeg
nulla (0).

A futamidd soran a befekteté rendszeres jovedelemben nem
részesll (pl. osztalék vagy kamat formajaban).]

[Nyiltvégii Long Poziciés Turbo leirasa

A Nyiltvégl Long Poziciés Turbo lehetévé teszi a befektetdé
szamara, hogy a Mogottes termék aranak pozitiv
teljesitményébdl aranytalanul (t6keattétellel) profitaljon.

Ugyanakkor, amennyiben a Mogéttes termék ara csdkken, a
befektetd t6keattételes veszteséget szenved el, és vallalja
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annak kockazatat, hogy a Nyiltvégli Long Poziciés Turbo
Warrant értéktelenné valik, amennyiben a Mdgéttes termék
ara megegyezik a Korlat Arral vagy az ald csdkken a
Megfigyelési Nap barmely idépontjaban.

A befektetd altali lehivas vagy a Kibocsaté altali rendes
megsziintetés esetén a befektetd a Referencia Ar Kotési
Arat meghaladé (Szorzéval felszorzott) 8sszegével
egyenértékii Pénzbeli Osszeget kap az esettdl fliggden az
Elszamolas Pénznemére atvaltva. Amennyiben a Mdgottes
termék ara megegyezik a Korlat Arral vagy az ala csokken a
Megfigyelési Nap barmely idépontjaban, a befekteté Knock-
out Pénzbeli Osszeget kap és ezzel egy idében a Nyiltvégi
Long Pozicios Turbo Warrant azonnali hatéllyal lejar. A
Knock-out Pénzbeli Osszeg, az esettél fliggdéen az
Elszamolas Pénznemére atvaliva megegyezik azzal (a
Szorzéval felszorzott) 6sszeggel, amellyel a Knock-out
Esemény Napjan a Knock-out Referencia Ar meghaladja a
Kotési Arat. Amennyiben a Knock-out Referencia Ar
megegyezik a K6tési Arral vagy az ala csokken, a Knock-out
Pénzbeli Osszeg nulla (0).

A futamidd soran a befekteté rendszeres jovedelemben nem
részesll (pl. osztalék vagy kamat formajaban).]

[Nyiltvégii Short Poziciés Turbo leirasa

A Nyiltvégl Short Poziciés Turbo lehetévé teszi a befektetd
szamara, hogy a Mogottes termék aranak negativ
teljesitményébdl aranytalanul (t6keattétellel) profitaljon.

Ugyanakkor, amennyiben a Mégéttes termék ara emelkedik,
a befektetd t6keattételes veszteséget szenved el, és vallalja
annak kockazatat, hogy a Nyiltvégl Short Poziciés Turbo
Warrant értéktelenné valik, amennyiben a Mdgéttes termék
ara megegyezik a Knock-out Korlattal vagy a folé emelkedik
a Megfigyelési Nap barmely idépontjaban.

A befektetd altali lehivas vagy a Kibocsaté altali rendes
megszintetés esetén a befektetd azzal egyenértéki
(Szorzéval felszorzott) Pénzbeli Osszeget kap, az esettdl
fliggéen az Elszamolas Pénznemére atvaltva, amennyivel a
Referencia Ar a Kétési Ar alatt van. Amennyiben a Mogottes
termék ara megegyezik a Knock-out Korlattal vagy a félé
emelkedik a Megfigyelési Nap barmely id6épontjaban, a
befekteték Knock-out Pénzbeli Osszeget kapnak, és ezzel
egy idében a Nyiltvégli Short Pozicios Turbo Warrant
azonnali hatéllyal lejar. A Knock-out Pénzbeli Osszeg, az
esettél fliggben, az Elszamolas Pénznemére atvaltva,
megegyezik azzal (a Szorzéval felszorzott) értékkel,
amennyivel a Knock-out Referencia Ar a Knock-out
Esemény Napjan a Kotési Ar alatt van. Amennyiben a
Knock-out Referencia Ar megegyezik a Kotési Arral vagy az
ala csdkken, a Knock-out Pénzbeli Osszeg nulla (0).

A futamidd soran a befekteté rendszeres jovedelemben nem
részesll (pl. osztalék vagy kamat formajaban).]

[Fels6 Kamathataros Warrantok leirasa

A Felsé Kamathataros Warrant lehetévé teszi a befektet6
szamara, hogy a Mogottes termék aranak pozitiv
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C.16

C.17

C.18

A szarmazékos
értékpapirok

megsziinése vagy
lejarati napja - a

lehivasi nap vagy az
utolso referencianap

A szarmazékos
értékpapirok
elszamolasi
eljarasanak
ismertetése:

A szarmazékos
értékpapirok
hozamkifizetésének
ismertetése:

teljesitményébdl aranytalanul (t6keattétellel) profitdlion az
Alapkamatlab felett.

Ugyanakkor, amennyiben a Mogottes termék ara csdkken, a
befekteté t6keattételes veszteséget szenved el, és vallalja
annak kockazatat, hogy a Fels6 Kamathataros Warrant-ra
nézve kifizetés nem térténik, amennyiben a Mégottes termék
ara megegyezik az Alapkamatlab értékével, vagy az ala
cs6kken a megfelel6 Kamat-meghatarozasi Napokon. [Az
Alapkamatldb a Fels6 Kamathataros Warrant teljes
futamideje alatt allandé marad.] [Megjegyzendd, hogy
minden egyes Szamitasi Id6szakhoz egy bizonyos
Alapkamatlab van hozzarendelve, amely Alapkamatlab
névekszik a Felsé Kamathataros Warrant futamideje alatt.]

A befekteté minden egyes Visszafizetési Napon Warranton-
ként egy Pénzbeli Osszeget kap, amely megegyezik a
Szamitasi Erték és a Differencialt Erték szorzataval,
szorozva a megfelelé Szamitasi |dészak naptari napjainak
szamaval [illetve a Szorzdval], osztva 360-nal. A Differencialt
Erték a Mogottes termék aranak és a [vonatkozé Szamitasi
ld6szakhoz hozzarendelt] [relevans] Alapkamatldbnak az
adott Kamat-meghatarozasi Napon meghatarozott pozitiv
kildnbségét jelenti. Amennyiben a Mégobttes termék ara eléri
az Alapkamatlabat, vagy az ala csdkken, a befektetd részére
az adott Szamitasi Id6szak tekintetében kifizetés nem
torténik.

A futamidd soran a befekteté rendszeres jovedelemben nem
részesll (pl. osztalék vagy kamat formajaban).]

Visszafizetési Nap(ok): [@]
Lehivas Napja(i): [®]
Végso Ertékelési Nap(ok): [@]

A Kibocsaté altal fizetend6é pénzbeli 6sszegeket atutalasra
kerllnek a megfeleld Kliringrendszer részére, amely
gondoskodik azok kifizetésérél a Warrant Tulajdonosok
részére.

[Amerikai Lehivas esetén a Warrant Tulajdonos a lehivasi
idészak barmely munkanapjan gyakorolhatja opciés jogat. Az
opcios jogot akkor lehet sikeresen gyakorolni, ha a kifizeté
Ggynok rendelkezik egy kordbban a részére eljuttatott jogilag
kotelez6é érvényl nyilatkozattal, amely — tdbbek kdzott —
tartalmazza a Warrant Tulajdonos nevét, a Warrant-ok
elnevezését és sorszamat, valamint a Pénzbeli Osszeg
jovairasara alkalmas, megfelelé6 bankszamla adatait. A
lehivasi idészakban le nem hivott opciok a lehivasi idészak
utolsé napjaval lehivottnak tekintendéek, amennyiben a
készpénzdsszeg pozitiv.]

[Eurdpai Lehivas esetén az opcidk a lehivasi idészak utolso
napjaval lehivottnak tekintendéek, amennyiben a pénzbeli
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C.19

C.20

D.

D.2

0sszeg pozitiv eléjel(i.]

A mogéttes termék A Véso6 Ertékelési Napon megallapitott Referencia Ar: [@]
lehivasi ara vagy
végsé referencia ara:

A mogottes termék [Részvény] [Index] [Devizaarfolyam] [Kamatlab] [Aru]
fajtajanak ismertetése, [Hataridés Szerz6dés]

tovabba tajékoztatas
arrél, hogy hol
talalhat6 informacié a  [Kibocsatd] [Véllalat] [Index El6allitoja] [Referencia Piac]: [@]
mogottes termékrdl:

Név: [®]

[Referencia Forrésa]: [@]

A Mogottes termékre és annak ingadozasara vonatkozé
informacié6 a [a www.[®] nyilvdnos weboldalon] [és] [a
Bloomberg vagy Reuters oldalakon] talalhaté, az egyes
értékpapirokra vagy a Mogottes terméket képezé tételekre
eléirtak szerint.

KOCKAZATOK

Legfébb informaciok kifejezetten a Kibocsatora vonatkozé legfébb
kockazatokrél

Az Erste Group tevékenységéhez kapcsolddoé kockazatok

A makrogazdasagban és a pénzlgyi piacokon uralkod6é nehézségek jelentds
mértékben hatranyosan befolyasolhatjak az Erste Group Uzleti tevékenységét,
pénzlgyi helyzetét, mikddési eredményeit és kilatasait.

Az Erste Group-ot is érintette és tovabbra is érinti az eurdpai allamaddssag-
valsag, és el6fordulhat, hogy értékvesztéssel kell szamolnia az egyes orszagok
allamadéssagaval szembeni kitettségei tekintetében.

Az Erste Group eddig is tapasztalta és lehetséges, hogy a jov6ben tovabbra is
tapasztalni fogja a hitelmindség romlasat, kiléndésen a pénzlgyi valsagok és
gazdasagi visszaesések eredményeképpen.

Az Erste Group jelent6s partnerkockazatnak van kitéve, és az egyes partnerek
mulasztasa esetén az Erste Group-ot olyan veszteségek érhetik, amelyet a
céltartalékai mar nem fedeznek.

Eléfordulhat, hogy az Erste Group fedezetkezelési stratégiaja hatastalannak
bizonyul.

Az Erste Group ki van téve annak a kockazatnak, hogy a hitelek biztositékaul
szolgald kereskedelmi és lakodingatlanok értéke lecsékken.

A piacok ingadozasai és volatilitasa kedvez6tlen hatdssal lehet az Erste Group
eszkbzeire, csokkentheti a nyereségességét, és megnehezitheti egyes
eszkbzei valds értékének megallapitasat.

Az Erste Group ki van téve annak a kockazatnak, hogy nem all rendelkezésére
azonnal elérhetd likvid forras.

A hitelmindsiték felfliggeszthetik, leminésithetik vagy visszavonhatjak az Erste
Group Bank mindsitését, és/vagy az Erste Group-hoz tartoz6 helyi szervezet
mindsitését, vagy éppen egy olyan orszagét, ahol az Erste Group jelen van, ez
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a dontés pedig kedvezétlenll befolyasolhatia az Erste Group Bank
refinanszirozasi feltételeit, kilénds tekintettel a koélcsdntéke-piacokhoz valod
hozzaférésére.

A t6késitetiséget és t6keszerkezetet érintéen érzékelt valtozasok, (i
szabalyozasok vagy A&llami el6irasok miatt el6fordulhat, hogy az Erste
Groupnak magasabb t6kekdvetelményeket vagy normakat kell teljesitenie, és
ennek kovetkeztében a késbbbiekben nagyobb tékére vagy likviditdsra lesz
sziksége.

A Kibocsatd ki van téve az adbdzasi rendszer valtozasai kockazatanak,
kiléndésen a bankadora, valamint a pénzlgyi tranzakciés ado bevezetésére
tekintettel.

Eléfordulhat, hogy a Kibocsaté nem képes a sajat forrdsok és az aktivalhato
kotelezettségek minimum kévetelményének megfelelni.

A Kibocsato a jovében koteles lesz az Egységes Szandlési Alapot tamogatni és
ex-ante finanszirozni a betétbiztositasi rendszer alapjait; ez a Kibocsatd
szdmara tovabbi pénziigyi terhet eredményezhet és igy hatradnyosan érintheti a
Kibocsatd pénzigyi helyzetét, tovdbba lzleti tevékenységének eredményét,
pénzigyi helyzetét és mikddési eredményeit.

El6fordulhat, hogy a Kibocsaté koteles lesz sajat kereskedési Ugyleteit
megszlntetni és/vagy arra, hogy bizonyos kereskedési tevékenységeket a
tisztan banki Ggyletektdl elkilénitve folytasson.

Eléfordulhat, hogy az Erste Group 4&ltal alkalmazott kockazatkezelési
stratégiak, technikak és bels6 ellenérzési gyakorlat nem szamol bizonyos nem
azonositott vagy elére nem lathaté kockéazatokkal.

Az Erste Group tevékenysége miikddési kockazatokkal is jar.

Az Erste Group informatikai rendszereinek Uzemzavara, muikddésének
atmeneti leallasa, a rendszerek frissitésének elmaradasa lzletkiesést és egyéb
veszteségeket okozhat.

Eléfordulhat, hogy az Erste Group-nal nehézségekbe (itkdzik az Uj tehetségek
felvétele vagy a kelléen képzett munkaeré megtartasa.

El6fordulhat, hogy az Erste Group Banknak a Haftungsverbund rendszer
keretében pénzligyi segitséget kell nyujtania bajba kerilt bankoknak, és ez
jelentés koltségekkel, valamint mas tevékenységektél torténd forraselvonassal
jarhat.

A kamatlabak valtozasait szamos, az Erste Group altal nem befolyasolhat6é
tényezd okozza, ezek a tényezék pedig jelentés mértékben kedvezétlendl
érinthetik a pénzigyi eredményeket, ideértve a netté6 kamatbevételeket is.

Mivel az Erste Group vallalatainak, eszkdzeinek és lgyfeleinek jelentds része
az euréOvezeten kivili kézép-kelet europai orszagokban talalhatd, az Erste
Group devizaarfolyam-kockazatnak is ki van téve.

El6fordulhat, hogy az Erste Group Bank nyeresége alacsonyabb vagy akar
negativ lehet.

Az EKB hitelbiztositékokra vonatkoz6 szabdlyozasanak valtozasai
kedvezétlendl érinthetik az Erste Csoport finanszirozasat és likviditdshoz vald
hozzéaférését.
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Az Erste Group kiélezett verseny uralta piacokon tevékenykedik, és nagy
nemzetkdzi pénzintézetekkel, valamint bevett helyi versenytarsakkal all
versenyben.

Az Erste Group Bank tdbbségi tulajdonosa képes lehet befolyasolni a
részvényesek intézkedéseit.

A pénzmosas, a korrupcié és a terrorizmus finanszirozasanak megel6zését
célzd elbirasoknak valé megfelelés jelentés koéltségeket és erdfeszitéseket
igényel, valamint ezek be nem tartasa komoly jogi kdvetkezményekkel jarhat,
és arthat a vallalat hirnevének is.

Eléfordulhat, hogy a fogyasztovédelmi torvények, valamint ezeknek a
térvényeknek az alkalmazasa és értelmezése korlatozza az Erste Group altal
bizonyos banki tranzakciékért kiszabhat6é dijak mértékét és az egyéb arazasi
feltételeket, és lehetévé tehetik a fogyasztok szamara, hogy a mdultban
befizetett bizonyos dijakat és kamatokat visszakdveteljenek.

Az esetleges késbbbi akvizicidk integrécioja tovabbi kihivasokhoz vezethet.

Az Erste Group miikddése altal érintett piacokhoz kapcsol6do kockazatok

Egy vagy tdébb allamnak az eurdbvezetbdl térténd kivalasa kiszamithatatlan
kdvetkezményekkel jarhat a pénzigyi rendszer és a tagabb értelemben vett
gazdasédg vonatkozasaban, az Erste Group tevékenységének minden agat
tekintve elképzelheté a forgalom csbkkenése, az eszkdzok értékvesztése és
veszteségek keletkezése.

Az Erste Group a gazdasagi és a politikai életben bekdvetkezé hirtelen
valtozasoknak kitett, feltdrekvé piacokon tevékenykedik, amelyek kozil
barmelyik hatranyosan befolyasolhatja pénzligyi teljesitményét és muikddési
eredményeit.

El6fordulhat, hogy a lekdtétt unids forrdsok nem szabadithaték fel, vagy az EU-
nak és/vagy nemzetkdézi hitelintézeteknek nem all modjukban tovabbi
tamogatasi programokat inditani.

Az Erste Group tevékenységével vagy altaladban véve a banki szolgaltatdsokkal
kapcsolatban az (gyfelek bizalmanak megrendilése vératlanul nagy
mértékben eredményezheti a betétkivonasok aranyat, ez pedig kedvezétlen
hatassal lehet az Erste Group eredményére, pénziigyi helyzetére és
likviditasara.

Az egyes kozép-kelet eurdpai allamokban tapasztalhato likviditasi problémak
kedvezétlen hatassal lehetnek a teljes KKE-régiora, igy az Erste Group zleti
eredményeire és pénzlgyi helyzetére is.

Fennall annak a lehetésége, hogy az Erste Group mikddése &ltal érintett
egyes orszagok kormanyai fokozott protekcionizmussal, allamositasokkal vagy
hasonlé intézkedésekkel reagalnak a pénzigyi és gazdaséagi valsagra.

Az Erste Group-ot hatranyosan érintheti a bankszektor — ahol tevékenykedik —
recesszioja vagy a névekedés lassulasa, valamint kedvezétlen lehet szamara
az eurdbvezet és az EU lassabb ndvekedése is.

A KKE-térség szamos orszagaban — és klléndsen a kelet-eurdpai allamokban
— még nem kelléen fejlett a jogrendszer, illetve nem megfeleléek az eljarasi
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D.3,

biztositékok.

- A KKE-térség szamos orszagaban az érvényben levd csédtdérvények, valamint
a hitelez6k jogait szabalyozé egyéb jogszabalyok és elbirasok korlatozhatjak
az Erste Group-ot abban, hogy a bedélt hiteleket és el6legeket behajtsa.

- El6fordulhat, hogy az Erste Group-nak pénzintézeteket célzé allami tAmogatasi
programokban kell részt vennie, vagy ezekhez finanszirozést kell biztositania,
illetve hogy a kdzponti koltségvetés konszolidaciéjat célz6 programokat kell
finansziroznia, akar bankaddk vagy egyéb hasonlé adok megfizetésével.

Legfébb informaciok kifejezetten az értékpapirokra vonatkoz6 legfébb
kockazatokrol

KOCKAZATI FIGYELMEZTETES! A befektetoknek tudniuk kell arrél, hogy akar
egész befektetésiiknek vagy annak egy részének értékét elveszithetik. Azonban
minden befekteté felelossége csak a befektetése értékéig terjed (ideértve a
jarulékos koltségeket is).

Altalanos kockazati tényezék

- A Warrantok kiléndsen kockazatos befektetési eszkéznek szédmitanak. Az
egyéb tékebefektetésekhez viszonyitva a veszteség kockédzata — ideértve a
befektetett t6ke teljes 6sszegének és a kapcsolddd tranzakcidos koltségek
elvesztését — kulondsen magas; a Warrantok altalanossagban véve rendszeres
jovedelem képzésére nem alkalmasak. A befektetéknek tisztaban kell lennilk
azzal, hogy a Végleges Feltételekben meghatarozott Kibocsatas-specifikus
Feltételeknek megfeleléen, vagy bizonyos feltételek fennallasakor a Warrantok
lehivasa korlatozott lehet.

- A tOkeattételi hatds miatt, a Warrantok esetében a veszteség kockazata
aranytalanul magas a Mdgottes termékbe vald kdzvetlen befektetéshez képest.

- Adott esetben a Warrantok illikviddé valhatnak, vagy a Warrantok piaca
korlatozotta véalhat, amely hatrdnyosan befolyasolhatja a Warrantok értékét,
illetve akadalyozhatja a Warrantok értékesitését a Tulajdonosok altal.

- A Warrant Tulajdonosoknak figyelembe kell vennilk, hogy mind a Mogbttes
termék arfolyamvaltozasai (vagy éppen a vart arfolyamvaltozds hidnya), mind a
Warrant idébeli értékének valtozasai aranytalanul csékkenthetik a Warrant
értékét, vagy akar értéktelenné tehetik azt.

- A Warrantok teljesitménye a Mogottes termék teljesitményének flggvénye,
amelyre hatassal lehetnek a hazai és nemzetkdzi pénzlgyi, politikai, katonai,
vagy gazdasagi események, ideértve a kormanyzati |épéseket, vagy a
vonatkozd piaci résztvevék tevékenységeit — ezek az események vagy
tevékenységek hatranyosan érinthetik a Warrant értékét.

- Amennyiben egy Mogéttes termék feltérekvd piachoz kapcsolddik, a Warrant
Tulajdonosnak jelentds politikai és gazdasagi bizonytalansagra kell szamitania,
amely jelentés hatassal lehet az adott Warrantok arfolyamanak alakulasara.

- Azokban az esetekben, ahol a Warrantokra vonatkozé kifizetéseket a Mogbttes
termék pénznemétdl eltéré pénznemben teljesitik és ahol az adott Warrant
.<quanto” funkciéval nem rendelkezik (a ,quanto” funkcié lehetévé teszi a
Referenciadeviza és a Kifizetési Deviza kdzétti arfolyamkilénbség figyelmen
kivil hagyasat), a Warrant Tulajdonosai az adott Referenciadeviza — elére nem
jelezhetd — teljesitménye tekintetében is kockazatot vallalnak. Tovabba a
Warrant Tulajdonosnak devizaarfolyam-kockazattal is szamolnia kell, ha a
Warrant Tulajdonos szamlaja, amelyre a Pénzbeli Osszeg kifizetésre kerill, a

36



[1.

Warrant pénznemétdl eltéré pénznemi szamla.

A Warrant Tulajdonosoknak tisztdban kell lennilk azzal, hogy a Warrantokbdl
szarmazé kockazati kitettséget nem feltétlentl lehet fedezeti (gylettel
csokkenteni vagy fedezni.

A Warrant hitelforrasbél térténdé finanszirozasa jelentés mértékben ndéveli a
lehetséges veszteség mértékeét.

A Kibocsato altal kotott fedezeti Ggyletek befolyasolhatidk a Warrantok
arfolyamat.

A jovedelmek jarulékos koltségei csOkkenthetik a Warrant Tulajdonosok
nyereségét.

A Warrant Tulajdonosok a Warrant likviditasanak a Végleges Feltételekben
meghatarozott, kibocsatasi mennyiségbdél adodd rossz megitélés kockazatanak
is ki vannak téve.

A piaci zavarok, kiigazitasi intézkedések és megszlntetési jogok hatranyosan
érinthetik a Warrant Tulajdonosok jogait.

A Feltételek és Kondicidk javitasai, médositasai vagy kiegészitései hatranyosak
lehetnek a Warrant Tulajdonosok szamara.

Az add6zasi jogszabalyok hatranyosan érinthetik a Warrant Tulajdonosokat.
A Warrantok nem feltétlendil alkalmasak kitettségek fedezésére.

Fennall a kockazata, hogy a Warrant illetve a Mogoéttes termékek kereskedelmét
felfiggesztik, megszakitjak vagy beszintetik.

A pénz jovébeni értékvesziése (inflacié) miatt csdkkenhet a beruhazas
redlhozama.

A befektetéknek az adott kliringrendszer funkcioira kell hagyatkozniuk.
A hitelmindsitések nem feltétlenll tikrézik az 6sszes lehetséges kockazatot.

A befektetésekre vonatkozd tdérvényi szabalyozas korlatozé hatassal lehet
bizonyos befektetésekre.

Az osztrak bir6sag gondnokot (Kurator) nevezhet ki, aki a Warrant Tulajdonosok
nevében gyakorolja jogaikat és képviseli érdekeiket a Warrantok
vonatkozasaban, az ilyen déntés korlatozhatja a Warrant Tulajdonosokat abban,
hogy egyénileg gyakoroljak a Warrantokkal kapcsolatos jogaikat.

Kockazatok meriilnetnek fel az Osztalékkal Egyenértéki Kifizetésekkel
kapcsolatban.

A Warrantok bizonyos kivaltd események bekdvetkezése esetében leiras vagy
tékére torténé atvaltasi kotelezettség ald eshetnek, amely eredményeként
elé6fordulhat, hogy a Warrant Tulajdonosok a Warrantba tértént befektetésik egy
részét vagy egészét elveszitik (térvényi veszteség abszorpcid).

A Kibocsaté szandlasi hataskérdk ala eshet, amelyeknek szintén lehet negativ
hatasa a Warrant-okra.

A Kibocsaté szamara nem tiltott tovabbi addssaginstrumentumok kibocsatasa
vagy tovabbi kételezettségek keletkeztetése.

A Kibocsato fizetésképtelensége esetén a betétek elénydsebben rangsorolédnak
a Warrant Tulajdonosoknak a Warrantok alapjan fennallé kdveteléseinél.

A Warrantok bizonyos tipusaihoz kapcsolddé kockazati tényezok
szamu Termék: Az Eladasi/Vételi Warrantok-hoz kapcsolédd sajatos
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kockazatok
A teljes veszteség kockazata

A befektetéknek figyelembe kell vennitk annak kockazatat, hogy a Vételi Warrant
ertéktelenné valik, amennyiben a Referencia Ar megegyezik a Kotési Arral vagy az
ala csokken.

A befektetéknek figyelembe kell vennilk annak kockazatat, hogy az Eladasi Warrant
ertéktelenné valik, amennyiben a Referencia Ar megegyezik a Kotési Arral vagy az
ala csokken.

Ezért mindkét tipusi Warrant magaban hordozza a veszteség kockazatat — akar a
befektetett téke teljes veszteségéig, ideértve a kapcsolodé tranzakcios koltségeket is.

A Warrant futamidejéhez, illetve a Kibocsaté megsziintetési jogahoz kapcsolédo
kockazati tényez6k

Hatarozott idejii Warrantok (zartvégl) esetében a Warrantok futamideje az Elsé
Elszamolasi Naptdl a Végso6 Ertékelési Napig terjedd iddtartam. A Warrantok Pénzbeli
Osszegét a Kibocsaté a Feltételekben és Kondiciékban meghatarozott konkrét napon
fizeti meg. Amennyiben a Warrantok amerikai lehivasuak, a Warrant Tulajdonosok a
futamidé alatt lehivhatjak a Warrantokat. Azonban a Warrantok lehivasara
automatikusan a futamid6é végén kerll sor. A befektetéknek tisztaban kell lennilk
azzal, hogy a Feltételeknek és Kondicidknak megfeleléen a Kibocsaté rendkivili
megszlntetéssel megsziintetheti a Warrantokat, példaul a Mégéttes termék, vagy a
Mogottes termékhez kapcsolodd pénziigyi eszkdzok kereskedésének zavarai esetén
(ideértve a hataridés és hitelpiaci zavarokat is), illetve egy Tovabbi Osszeomlasi
Esemény fenndllasa esetén. Amennyiben a Kibocsaté révid hatarideji megsziintetést
alkalmaz, a Warrant Tulajdonosnak nem biztos, hogy lesz alkalma az opcié
lehivasara.]

[2. szamu Termék: A Zartvégii Long Poziciés Turbo-hoz és Zartvégi Short
Poziciés Turbo-hoz kapcsolodé sajatos kockazatok

A teljes veszteség kockazata Knock-out Esemény bekdvetkeztekor.

A Turbo-ba befektetdk vallaljak annak kockazatat, hogy egy ugy nevezett Knock-out
Esemény bekdvetkezésekor a Turbo még a futamideje alatt értéktelenné valik.

A Knock-out Esemény egy a Feltételekben és Kondiciokban meghatarozott esemény,
amely a Mogottes termék aranak egy elére meghatarozott arfolyam, vagy
ertékkliszébhéz (az ugy nevezett ,Knock-out Korlathoz”) viszonyitott alakulasat
befolyasolja. Amennyiben egy Knock-out Esemény kdvetkezik be, a Turbo futamideje
automatikusan lejar, az Opciés Jog, illetve a Pénzbeli Osszegre valé jogosultsag
automatikusan lejar, a Turbo-k lejarnak, és a Knock-out Pénzbeli Osszegnek
megfelel6 6sszegben kerllnek visszafizetésre, ami adott esetben nulla is lehet.
Ebben a tekintetben a befektetéknek tisztaban kell lennilk azzal, hogy a
hagyomanyos Warrantok-hoz képest a Turbo ara aranytalanul nagyobb mértékben
csokken akkor, amikor a Mogottes termék ara a Knock-out Korlat kdzelébe keril.

A Warrant Tulajdonosok nem tamaszkodhatnak arra, hogy minden esetben, még a
Knock-out Esemény bekdvetkezése el6tt képesek lesznek Warrant-jaikat értékesiteni.
Ebben a tekintetben a befektetéknek figyelembe kell venniik, hogy a Kibocsaté nem
vallal kotelezettséget a Warrant Tulajdonosok felé, hogy a Turbo-kra vonatkoz6an
ajanlatot tegyen vagy vételarat kérjen, illetve a Kibocsatora nem vonatkozik ilyen
iranyu torvényi, vagy egyéb kotelezettségek sem.

Az ,amerikai lehivast” Warrantok esetében a Warrant Tulajdonosok nem
tamaszkodhatnak arra, hogy minden esetben, még a Knock-out Esemény
bekbvetkezése el6tt képesek lesznek Warrant-jaikat értékesiteni. A Knock-out
Esemény bekdvetkezésének napjan a Warrantok lehivasa még a tdbbi, a
Feltételekben és Kondiciékban meghatarozott eléfeltétel teljeslilése esetén sem
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lehetséges. A benydujtott, de végre nem hajtott lehivasi bejelenték automatikusan
érvénytelenné valnak egy Knock-out Esemény bekdvetkezésekor.

A Warrantok futamidejéhez, illetve a Kibocsaté megsziintetési jogahoz kapcsolodo
kockazati tényezbk

Hatarozott idejii Warrantok (zartvégl) esetében a Warrantok futamideje az Elsé
Elszamolasi Naptdl a Végso6 Ertékelési Napig terjedd idStartam. A Warrantok Pénzbeli
Osszegét a Kibocsaté a Feltételekben és Kondicidkban meghatérozott konkrét napon
fizeti meg. Amennyiben a Warrantok amerikai lehivasuak, a Warrantokra adott
esetben vonatkozhatnak bizonyos futamidé-lezar6 események (pl.: Knock-out
Esemény), amelyek bekdvetkezésekor a Warrant Tulajdonosok a futamidé alatt
lehivhatjdk a Warrantokat. Azonban a Warrantok lehivasara automatikusan a
futamidé végén kerll sor. A befektetéknek tisztaban kell lennilik azzal, hogy a
Feltételeknek és Kondicidknak megfeleléen a Kibocsaté rendkivili megsziintetéssel
megszlntetheti a Warrantokat, példaul a Mogottes termék, vagy a Mogottes
termékhez kapcsolddd pénzigyi eszkdzok kereskedésének zavarai esetén (ideértve
a hataridés és hitelpiaci zavarokat is), illetve egy Tovabbi Osszeomlasi Esemény
fennallasa esetén. Amennyiben a Kibocsato révid hatarideji megsziintetést alkalmaz,
a Warrant Tulajdonosnak nem biztos, hogy lesz alkalma az opci6 lehivasara.

A Zartvégl Turbo futamidé alatti drat befolyasolo tényez6k

A Turbo futamidé alatti ara nagy mértékben fligg a Moégottes termék futamidd alatti
arfolyamatdl. Altalanossagban véve elmondhaté, hogy a Turbo ara akkor csdkken,
amikor a Mogottes termék ara csdkken (Long Poziciés Turbo), vagy né (Short
Poziciés Turbo). A Maogodttes termék aranak csodkkenése vagy noOvekedése
aranytalanul nagyobb hatassal van a Turbo arara, mint az Eladasi/Vételi Warrantok
arara.

A Warrant ara a Mogottes termék ara mellett fligg a Mogottes termék volatilitasatol, a
Kibocsaté hitelezési koltségeitdl, a kamatlab szintjétél, osztalék elvarastdl is, ha van
ilyen.]

[3. szamu Termék: A Nyiltvégii Long Poziciéos Turbo-hoz és a Nyiltvégii Short
Poziciés Turbo-hoz kapcsolodé sajatos kockazatok

A Warrantok futamidejéhez, illetve a Kibocsdté megsziintetési jogahoz kapcsolodo
kockazati tényezbk

A korlatlan futamideji Turbo esetében a Warrantok nem rendelkeznek meghatarozott
futamid6vel (Nyilt Végld). A Warrantok futamideje az Elsé Elszamolasi Nappal
kezdédik, és (i) a Feltételekben és Kondicibkban meghatarozott futamidé lezard
esemény bekdvetkezésekor (pl.: Knock-out Esemény) ér véget, vagy (ii) a Warrant
Tulajdonos altali lehivasakor, vagy (iii) a Warrant, Feltételeknek és Kondiciéknak
megfeleld, Kibocsato altali megsziintetésekor ér véget. A befektetéknek tisztaban kell
lennillk azzal, hogy a Feltételeknek és Kondicidknak megfeleléen a Kibocsaté
rendkivlili megszlntetéssel megszlntetheti a Warrantokat, példaul a Mdgottes
termék, vagy a Mogottes termékhez kapcsoldédo pénzigyi eszk6zok kereskedésének
zavarai esetén (ideértve a hatarid6és és hitelpiaci zavarokat is), illetve egy Tovabbi
Osszeomlasi Esemény fennallasa esetén. Emellett a Kibocsaté jogosult a Warrantok
rendes, hirdetmény Gtjan t6rténé megsziintetésére is a Feltételeknek és Kondicidknak
megfelelen.

A befektetéknek tisztaban kell lennillk azzal, hogy a Kibocsaté sajat mérlegelése
szerint jogosult megsziintetési jogat gyakorolni, és megszilintetési joganak gyakorlasa
tekintetében kotelezettséget nem vallalt. A megszlntetési jogkdrét barmely napon
gyakorolhatja.

Ennek kovetkeztében a befektetéknek nem célszeri arra szamitaniuk, hogy
hosszabb ideig pozicidkat tudnak tartani a Warrantokban.
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A teljes veszteség kockazata Knock-out Esemény bekdvetkeztekor

A Nyiltvégl Turbo-ba befektetd befekteték vallaljak annak kockazatat, hogy egy ugy
nevezett Knock-out Esemény bekdvetkezésekor a Nyiltvégli Turbo még futamideje
alatt értéktelenné valik.

A Knock-out Esemény egy a Feltételekben és Kondiciokban meghatarozott esemény,
amely a Mogottes termék arfolyamanak egy elére meghatarozott arfolyamhoz, vagy
ertékklszébhéz (az ugy nevezett ,Knock-out Korlathoz”) viszonyitott alakulasat
befolyasolja. A Knock-out Esemény bekdvetkezésekor a Turbo futamideje
automatikusan lejar, az Opciés Jog, illetve a Pénzbeli Osszegre valé jogosultsag
automatikusan lejar, a Nyiltvégli Turbo lejar és Knock-out Pénzbeli Osszegnek
megfelel6 Osszegben kerlinek visszafizetésre, ami adott esetben nulla is lehet.
Ebben a tekintetben a befektetéknek tisztaban kell lennilk azzal, hogy a
hagyomanyos Warrantok-hoz képest a Nyiltvégli Turbo ara aranytalanul nagyobb
mértékben cstkken akkor, amikor a Mégottes termék ara a Knock-out Korlat kézelébe
kerdl.

Megjegyzends, hogy a Nyiltvégii Long Poziciés Turbo esetében nagyobb
valészinliséggel fordul el6 Knock-out Esemény, hiszen a Knock-out Korlatot
ismétlédéen modositjak, mig a Mégottes termék ara nem valtozik. A Nyiltvégl Short
Poziciés Turbo esetében nagyobb valdszinlséggel fordul el6 Knock-out Esemény,
hiszen a Knock-out Korlatot ismétlédéen modositjak, mig a Mégoéttes termék ara nem
valtozik, amennyiben a Refinanszirozasi Rata a Kiigazitasi Tényezd ala csodkken.
Ezekben az esetekben, minél hosszabb ideig tartja a befekteté a Nyiltvégl Short
Poziciés Turbo-t annal magasabb a befektetett t6ke elveszitésének kockazata. A
Devizaarfolyamokhoz kotott Nyiltvégl Turbo esetében a Knock-out Esemény
bekbvetkezésének kockazata ndvekszik, ha a Refinanszirozasi Rata és a Kulféldi
Devizaban Kifejezett Refinanszirozasi Rata kdzotti kilonbség névekszik (Nyiltvégil
Long Poziciés Turbo) vagy csdkken (Nyiltvégl Short Pozicids Turbo). A Knock-out
Korlat ismétlédé jellegli médositasa a vonatkozo Aktudlis Kotési Ar alapjan készil. A
Kotési Ar szintén modositasra keriill minden egyes Osztalék Régzitési Napon. A
Kotési Ar ezen mddositdsa soran valamennyi osztalék vagy az osztalékkal
megegyezd pénzbeli 6sszeg figyelembe vételre kerll (a relevans Osztalék Tényezére
is tekintettel). Ennek kdvetkezményeként, a teljesitmény indexekhez kapcsolédo
Nyiltvégli Long Poziciés Turbo esetében az Aktudlis Kotési Ar és ennek megfelelden
a Knock-out Korlat névekedni fog, igy egy Knock-out Esemény bekdvetkezésének
valészinlisége is ndvekszik. Minél nagyobb a hatas, annal magasabb az osztalék
és/vagy az osztalék adézasa.

A befekteték nem tamaszkodhatnak arra, hogy minden esetben, még a Knock-out
Esemény bekdvetkezése el6tt képesek lesznek Warrantjaikat értékesiteni. Ebben a
tekintetben a befektet6knek figyelembe kell venniik, hogy a Kibocsaté nem vallal
kotelezettséget a Warrant Tulajdonosok felé, hogy Nyiltvégl Turbo-kra vonatkozdan
ajanlatot tegyen, vagy vételarat kérjen, illetve a Kibocsatéra nem vonatkozik ilyen
iranya toérvényi, vagy egyéb kotelezettség. A befekteték nem tdmaszkodhatnak arra,
hogy minden esetben, még a Knock-out Esemény bekdvetkezése el6tt képesek
lesznek Opcids Jogukat gyakorolni. A Knock-out Esemény bekdvetkezésének napjan
a Warrant lehivasa még a tdbbi, a Feltételekben és Kondiciékban meghatarozott
eléfeltétel teljesiilése esetén sem lehetséges. A benydjtott, de végre nem hajtott
lehivasi bejelenték automatikusan érvénytelenné valnak egy Knock-out Esemény
bekdvetkezésekor.

Hozam- és ujrabefektetési kockazat Kibocsato altali rendes megsziintetés esetén

A Warrant Tulajdonosoknak figyelemmel kell lennilk arra, hogy a nyiltvégl Warrantok
altalaban korlatlan futamidével rendelkeznek. Ezzel egyltt a Kibocsatdé a
Feltételeknek és Kondicioknak megfeleld rendes megsziintetéssel lezarhatja a
nyiltvégl Warrantok futamidejét. Ezekben az esetekben a Warrant Tulajdonos viseli
annak kockdazatat, hogy a nyiltvégli Warrantokhoz kapcsolédo arfolyam-ndvekedési
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elvardasa a futamid® lezarasaval adott esetben nem teljeslil. Tovabba azt is
figyelembe kell venni, hogy megsziintetés esetén az Ujra-befektetési kockazatot a
Warrant Tulajdonos viseli. Ez azt jelenti, hogy a Warrant Tulajdonos csak a Kibocsato
altal megsziintetés esetére megfizetett Megsziintetési Osszeget tudja majd ismét
befektetni rosszabb piaci feltételekkel, mint amelyek a Warrant megvéasarlasakor
fennalltak.

A Nyiltvégl Turbo futamidé alatti arat befolydsold tényezék

A Nyiltvégl Turbo futamidd alatti ara nagymértékben figg a Mogottes termék
futamidd alatti aratél. Altalanossagban véve elmondhaté, hogy a Nyiltvégli Turbo ara
akkor csbkken, amikor a Mogottes termék ara csokken (Nyiltvégl Long Pozicids
Turbo), vagy ndé (Nyiltvégl Short Pozicios Turbo). A Mogottes termék aranak
csokkenése vagy ndvekedése aranytalanul nagyobb hatassal van a Nyiltvégl Turbo
arara, mint a Mégéttes termék arara.

Nyiltvégli Turbo esetében a Koétési Ar és Knock-out Korlat funkcidkat egy héten
legalabb egyszer modositjak. Ezeknek a mdédositasoknak a koévetkeztében a
Nyiltvég Turbo ara a Mogéttes termék teljesitményétdl figgetlendl csdkkenhet, azaz
a Nyiltvégi Turbo ara fugghet példaul a kamatlab szintjétél és valamennyi osztaléktol
és/vagy osztalék addzasatédl is, amennyiben alkalmazand6. Emellett a Moégottes
termék volatilitadsa szintén befolyasolhatja a a Nyiltvégl Turbo arazasat.

[A tranzakcid-dijas hataridés (gyletekhez kapcsolt Nyiltvégli Turbo kockazatai

A hatarid6s Ugyletekhez kapcsolédd Nyiltvégli Turbo esetében meg kell jegyezni,
hogy sor kerlilhet az Gjbdli befektetés tranzakcios koéltségeit fedez6 , Tranzakciés Dij”
felszamitasara. Ez a Tranzakciés Dij hataridés kétésenkénti darabszam alapjan és a
Referencia Pénznemben kerll meghatarozasra. A Warrantok értékvesztését okozza
a tranzakcids koltségek Szorzoval t6rténd megszorzasa, amennyiben a Tranzakcids
Dij értéke nullanal (0) nagyobb. Tovabba megjegyzendd, hogy uUjboli befektetés
esetén Tranzakcios Dij mind a hataridés Ugyletek vételekor, mind azok eladasakor
keletkezik, tehat az alkalmazanddé Szorzé meghatarozasat ebbél a szempontbol
ismételten at kell gondolni.]]

[4. szamu Termék: A Fels6 Kamathataros Warrantokhoz kapcsolodé sajatos
kockazatok

A fizetés elmaradasanak kockazata

A Fels6 Kamathataros Warrantokba befekteté befektetdk vallaljgk annak kockazatat,
hogy a Fels6é Kamathataros Warrantok egy vagy akar tébb Visszafizetési Napon sem
biztositanak Pénzbeli Osszeg kifizetést, amennyiben a Mégdttes termék ara és az
adott Kamat-meghatarozasi Napokon meghatarozott [vonatkozé Szamitasi
Id6szakhoz hozzarendelt] Alapkamatlab kilénbsége nulla vagy negativ el6jeld. Ezért,
fennall a veszteség kockazata — egészen a befektetett téke teljes dsszegének és a
kapcsolddo tranzakcids kéltségeknek az elvesztéséig.

A Fels6 Kamathataros Warrantok futamidé alatti ara nagymértékben fligg a Mégottes
termék futamidé alatti aratol, és kilénésen a Kamat-meghatarozasi Napokon fennallé
aratol. Altalanossagban véve elmondhaté, hogy a Felsé Kamathataros Warrantok ara
akkor csdkken, amikor a Mégottes termék ara csokken.]

A Moégéttes termékek bizonyos tipusaival kapcsolatos kockazati tényezék

Azoktél a Mogottes termék(ek)tél fiiggéen, amelyekkel szemben a Warrantoknak
kockazati kitettsége all fenn, a befekteték tovabbi, a Mdgbttes termék tipusabdl,
valamint a piaci arfolyamvaltozasaibdl ered6é kockazatoknak vannak kitéve, tekintve,
hogy az a Pénzbeli Osszeg, amire a Befekteté a Warrant feltételei és kondicidi szerint
jogosult a Mogottes termék arfolyamanak alakulasatél fliigg. A jelen Programban
lathaté mogottes termékek jelentds eltéréseket mutathatnak a rajuk jellemzé ar-
ingadozas fliggvényében. A befekteték csak akkor fektessenek be a Warrantokba, ha
tisztdban vannak a vonatkoz6 Mogottes termékkel, és atfogd ismeretekkel
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E.

E.2b

E.3

rendelkeznek mind magat a Mégéttes termék tipusat illetéen, mind pedig a vonatkozé
Mogottes termékkel kapcsolatos egyéb szabalyokat illetéen, mivel ez elengedhetetlen
a Warrantokkal kapcsolatos kockazatok megértéséhez; ennek hianyaban a befektetét
jelentds hatranyok érhetik, s6t ez akar a befektetés részbeni vagy teljes elvesztését is

eredményezheti.

6sszefe’rhetet|ense’ggel kapcsolatos kockazati tényezdék

A befektetoék ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a Kibocsaté kdzvetlen vagy
kbzvetett Iépései negativ hatdssal lehetnek a Warrantok piaci értékére, illetve
hatranyosan érinthetik a Warrant Tulajdonosokat valamint, hogy az esetlegesen
fennallo 6sszeférhetetlenség ndvelheti az ilyen Iépések valészinliségét. A lehetséges
Osszeférhetetlenségi esetek leirasat lasd az alabbi E.4. pontban.

AJANLAT

Az ajanlattétel
indoklasa és a bevétel
felhasznalasa,
amennyiben ez mas,
mint nyereségszerzés
és/vagy fedezet
biztositasa  bizonyos
kockazatok ellen:

Az ajanlat feltételeinek
és kondiciéinak
ismertetése:

A Warrantok kibocsatdsa a Kibocsaté normal Gzleti
tevékenységének részeként torténik, és kizarolagos célja a
nyereségszerzés; amely egyben az ajanlat céljat is képezi.

Az ajanlatra vonatkozo feltételek és kondiciok
Nem alkalmazando; az ajanlat nem koététt feltételekhez.

A Warrantok egyedi kibocsatasai allando jelleggel kerlinek
majd ajanlasra (Daueremissionen, ,tap issue”).

A Warrantok az Ajanlati Orszag(ok)ban kerlinek majd
ajanlasra, ennek kezdete: [e].

A Kibocsatas Idépontja: [e].

[A Warrantokat jegyzésre ajanljak a jegyzési idészak alatt,
azaz [@]-t6l [®]-ig. A Kibocsato fenntartja a jogot arra, hogy a
jegyzési id6szakot kordbban megsziintesse. A Kibocsato
nem koteles kibocsatani jegyzett Warantokat.]

Ertékesitési korlatozasok

A Warrantokat csak akkor lehet ajanlani, értékesiteni, illetve
egy adott joghatdésagon belll vagy abbdl kdvetkezéen atadni,
ha a hatadlyos térvények és egyéb jogszabalyok ezt
megengedik, valamint ha ebbdl a Kibocsatonak
kotelezettsége nem keletkezik.

A Warrantokat nem jegyezték be és nem fogjak bejegyezni
az Ertékpapir Térvény alapjan, és tartalmazhatnak olyan
bemutatéra sz6l6 Warrantokat, amelyekre az Amerikai
Egyesiilt Allamok adéjogi szabalyai kiterjednek. A
Warrantokat nem lehet ajanlani, értékesiteni vagy atadni az
Egyesiilt Allamokban, vagy az Egyesilt Allamok-beli
személyek részére vagy javara.

A Warrantok vasarlasara vonatkozé Kezdé Kibocsatasi
Ar, kdltségek és addk

A Kezdé Kibocsatasi Ar(ak) a kdvetkezé (k) [®].
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E.4

E.7

A
kibocsatas/ajanlattétel
szempontjabol
Iényeges
érdekeltségek,

ideértve az
Osszeférhetetlensége-
ket is:

A Kibocsaté vagy az
ajanlattévé  altal a
befektetére terhelt
koltségek becslt
Osszege:

[Nem alkalmazandd, nincs ilyen érdekeltség vagy
Osszeférhetetlenség.]

[A Kibocsato esetenként egyéb minéségében is eljarhat a
Warrantok kapcsan, igy szamitast végz6é Ugynodkként vagy
piacfejlesztéként/piaci szakértéként, melynél fogva a
Kibocsaté kiszamithatia a Mogoéttes termék vagy egyéb
referencia-eszkd6z értékét, illetve meghatarozhatia a
Mogottes termék Osszetételét; ez érdekdsszeltkdzéshez
vezethet olyan esetekben, amikor a Kibocsaté vagy
csoportvallalata altal kibocsatott értékpapirokat vagy egyéb
eszkdzoket lehet a Mogottes termék részeként valasztani,
vagy ha a Kibocsat6é Uzleti kapcsolatot tart fenn az ilyen
értékpapirok  vagy eszkdézdk  kibocsatojaval  vagy
kotelezettjével.

A Kibocsatd esetenként Mogottes termékeket érint6
Ogyleteket is végezhet sajat tulajdond szamlai vagy
kezelésében levd szamlak terhére. Az ilyen Ugyletek pozitiv
vagy negativ hatdssal lehetnek a Mdgéttes termék vagy
barmely mas referencia-eszkdz értékére, kdvetkezésképpen
a Warrantok értékére.

A Kibocsaté adott Mogoéttes termékre vonatkozoan egyéb
szarmazékos eszkozoket is kibocsathat, az ilyen versenyz6
termékek piacra val6 bevezetése befolyasolhatia a
Warrantok értékét.

A  Kibocsaté a Warrantok értékesitésébdl szerzett
bevételeinek egészét vagy annak egy részét felhasznalhatja
arra, hogy fedezeti (gyleteket kbssdén, amelyek
befolyasolhatjak a Warrantok értékét.

A Kibocsatd a Mogottes termékr6l nem nyilvanos
informaciokat is beszerezhet, a Kibocsaté nem vallalja, hogy
az ilyen informaciokat felfedi a Warrant Tulajdonosok el6tt. A
Kibocsaté kutatasi jelentéseket is publikalhat a Mogottes
termékkel  kapcsolatban. Az  ilyen  tevékenységek
érdekdsszelitkdzést eredményezhetnek és befolyasolhatjak
a Warrantok értékét.]

[ide illesztendbek be az ilyen tovabbi érdekeltségek]

[Nem alkalmazand6, mert a Kibocsatd és az ajanlattévé(k)
nem terhel(nek) ilyen koltségeket a befektetére.] [az ilyen
kéltségek leirasanak beillesztése]
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ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
REZUMAT
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Traducerea de mai jos a rezumatului original si a factorilor de risc din cadrul
Prospectului nhu a fost aprobata de FMA (autoritatea de supraveghere bancara din
Austria). De asemenea, FMA nu a revizuit conformitatea acesteia cu sectiunile originale
din cadrul Prospectului.

Prezentul rezumat (,Rezumatul”) consta din informatii care fac obiectul unor cerinte de
publicitate si care sunt cunoscute sub denumirea de elemente (,Elementele”). Aceste Elemente
sunt numerotate in sectiunile A - E (A.1 - E.7).

Acest Rezumat contine toate Elementele ce trebuie incluse intr-un rezumat pentru categoria de
valori mobiliare in cauza si pentru acest tip de Emitent. Dat fiind ca anumite Elemente nu trebuie
abordate, pot exista omisiuni in ordinea de numerotare a Elementelor.

Chiar daca introducerea in acest Rezumat a unui Element este obligatorie, avand in vedere
categoria de valori mobiliare in cauza si tipul de Emitent, este posibil s& nu poata fi prezentate
informatii relevante cu privire la Elementul respectiv. In acest caz acest Rezumat va include o
scurta descriere a Elementului, cu mentiunea ,Nu se aplica’.

[Acest Rezumat contine optiuni, marcate prin paranteze patrate sau font italic (diferite de
traducerile respective ale termenilor juridici specifici), precum si simboluri de substituire cu
privire la Warrantele care vor fi emise in cadrul Programului. Rezumatul emisiunii individuale de
Warrante va include optiunile relevante acestei emisiuni de Warrante, astfel cum sunt stabilite in
Termenii Finali aplicabili si va contine informatiile completate cu Termenii Finali aplicabili, in
locurile lasate necompletate.]

[In cazul in care existdi mai multe emisiuni, adicd dacd rezumatul emisiunii contine mai
mult de o Serie de Warrante, se va introduce: Este posibil ca anumite Elemente sa nu fie
uniforme din punct de vedere al tuturor Seriilor de Warrante individuale descrise in prezentul
Rezumat. In acest caz, se vor specifica informatiile respective cu privire la Seria de Warrante
individuala sau la un Element Subiacent prin mentionarea codului ISIN al Seriei respective sau
a altei caracteristici unice de identificare in legatura cu informatiile respective.]

A. INTRODUCERE $I AVERTISMENTE

A1 Avertismente: Prezentul rezumat (,Rezumatul”) trebuie citit ca o
introducere la prospectul (,Prospectul”’) Programului de
Emisiune de Warrante (,Programul”).

Orice decizie de a investi in warrante emise in baza
Prospectului (,Warrantele”) trebuie sa se bazeze pe o
examinare exhaustiva a Prospectului de catre investitor.

in cazul in care se intenteazd o actiune in fata unei
instante de judecata privind informatiile cuprinse in
Prospect, este posibil ca, in conformitate cu legislatia
nationala a Statelor Membre din Spatiul Economic
European, investitorul reclamant sa suporte cheltuielile de
traducere a Prospectului inaintea Tnceperii procedurii
judiciare.
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A2

Acordul
Emitentului sau al
persoanei
responsabile  cu
elaborarea

Prospectului in
ceea ce priveste
utilizarea
Prospectului
pentru revanzarea

ulterioara sau
plasamentul final
al valorilor
mobiliare de catre
intermediari
financiari

Si indicarea
perioadei de
ofertare Tn cadrul
careia poate fi
efectuata o]
revanzare

ulterioara sau un
plasament final al
valorilor mobiliare
prin  intermediari
financiari si in care

este valabil
acordul pentru
utilizarea

Prospectului:

Orice alte conditii
clare si obiective
asociate acordului,

care sunt
relevante  pentru
utilizarea

Prospectului:

Raspunderea civila apartine Erste Group Bank AG (,Erste
Group Bank”), cu sediul in Am Belvedere 1, A-1100
Viena, Austria, (in calitate de emitent in cadrul
Programului, ,Emitentul”) care a intocmit acest Rezumat,
inclusiv orice traducere a acestuia, insa doar in cazul in
care acest Rezumat este finselator, inexact sau
contradictoriu Tn raport cu celelalte parti ale Prospectului,
sau daca acesta nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti
ale Prospectului, informatiile esentiale pentru a ajuta
investitorii sa decida daca investesc in astfel de Warrante.

Emitentul accepta ca: (i) toate institutile de credit conform
Directivei 2013/36/UE, care actioneaza in calitate de
intermediari financiari si care ulterior revand sau plaseaza
final Warrantele; si (ii) fiecare alt intermediar financiar listat
pe site-ul web al Emitentului "www .erstegroup.com" ca
intermediar care a obtinut de la Emitent aprobarea de a
utiliza Prospectul in vederea revanzarii sau plasamentului
final a Warrantelor (denumiti colectiv ,Intermediarii
Financiari”) sa aiba dreptul sa utilizeze Prospectul in
timpul perioadei ofertei respective indicata in Termenii
Finali, in care este permisa revanzarea ulterioara sau
plasamentul final al Warrantelor emise in baza Prospectului
cu condifia ca Prospectul sa fie valabil in continuare in
conformitate cu § 6a a legii austriece privind pietele de
capital (KMG) referitoare la punerea in aplicare a Directivei
privind Prospectele de Oferta.

Emitentul si-a dat consimtamantul cu privire la utilizarea
acestui Prospect in scopul revanzarii ulterioare sau
plasamentului final al Warrantelor de catre Intermediarii
Financiari cu conditia ca: (i) potentialilor investitori sa li se
furnizeze acest Prospect, orice supliment al acestuia
precum si Termenii Finali; si ca (ii) fiecare dintre
Intermediarii Financiari sa se asigure ca va utiliza acest
Prospect, orice supliment al acestuia si Termenii Finali
relevanti in conformitate cu toate restrictile de vanzare
aplicabile specificate in prezentul Prospect si orice legi si
reglementari aplicabile in jurisdictia respectiva.

in cadrul Termenilor Finali, Emitentul poate stabili orice alte
conditii asociate acordului sdu, care sunt relevante pentru
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B.1

B.2

B.4b

B.5

Informare n
caractere
ingrosate prin care

investitorii sunt
informati c&, in
cazul unei oferte
facute de catre un
intermediar

financiar, acesta le
va furniza
investitorilor

informatji cu

privire la conditiile
ofertei:

EMITENTUL

Denumirea legala

Si denumirea
comerciala a
Emitentului:
Sediul social si
forma juridica a
Emitentului,
legislatia in
temeiul careia Tsi
desfasoara
activitatea
Emitentul si tara in
care a fost
constituit:

Orice tendinte
cunoscute care
influenteaza
Emitentul Si
ramura de
activitate n care
acesta
functioneaza:
Daca Emitentul

face parte dintr-un
grup, o descriere a
grupului  si  a
pozitiei Emitentului
in cadrul acestuia:

utilizarea Prospectului. Emitentul isi rezerva dreptul de a-si
retrage oricand acordul privind utilizarea Prospectului.
Aceasta retragere va fi publicata pe site-ul web al
Emitentului "www .erstegroup.com".

in cazul unei oferte derulate de catre un Intermediar
Financiar, Intermediarul Financiar respectiv va furniza
investitorilor informatii cu privire la conditiile ofertei la
data la care aceasta este derulata.

Denumirea legala a Emitentului este ,Erste Group Bank AG”, iar
denumirea comerciala este ,Grupul Erste”. ,Grupul Erste” se
refera si la Erste Group Bank si la filialele consolidate ale acesteia.

Erste Group Bank este o societate pe actiuni (Aktiengesellschaft)
care este organizata si functioneaza conform legislatiei austriece,
inregistrata la registrul societatilor comerciale (Firmenbuch) de pe
langa tribunalul comercial din Viena (Handelsgericht Wien) sub
numarul de inregistrare FN 33209 m. Erste Group Bank are sediul
social inregistrat in Viena, Republica Austria. Adresa sediului este
Am Belvedere 1, A-1100 Viena, Austria.

Criza financiara globald anterioard a determinat o intensificare a
activitatilor de reglementare la nivel national si international pentru
adoptarea de noi reglementari si aplicarea mai stricta a celor
existente Tn sectorul financiar in care activeaza Emitentul.
Modificarile reglementarilor sau initiativele de punere in aplicare ar
putea afecta in continuare sectorul financiar. Noi cerinte
guvernamentale sau legale si modificari ale nivelurilor de adecvare
a capitalului, a nivelurilor de lichiditate si de parghie a capitalului ar
putea determina standarde sau cerinte de capital si lichiditate
sporite. Actiunile intreprinse de guverne si de bancile centrale ca
urmare a crizei financiare ar putea afecta in mod semnificativ
concurenta si poate afecta investitorii si institutiile financiare.

,arupul Erste” este alcatuit din Erste Group Bank si filialele si
participatiile acesteia, inclusiv Erste Bank Oesterreich din Austria,
Ceské spotitelna din Republica Ceha, Banca Comerciala Romana
din Roménia, Slovenska sporitelfia din Republica Slovaca, Erste
Bank Hungary din Ungaria, Erste Bank Croatia din Croatia, Erste
Bank Serbia din Serbia si, in Austria, banci de economii ale
sistemului  Haftungsverbund, s-Bausparkasse, Erste Group
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B.9

B.10

B.12

Daca se
intocmesc

previziuni sau o
estimare a
profitului, se

precizeaza cifra:

O descriere a
naturii tuturor
rezervelor din
raportul de audit
privind informatiile
financiare istorice:

Informatii
financiare istorice
esentiale
selectate:

Immorent AG, si alte entitati. Erste Group Bank este societatea
mama a Grupului Erste si este lider in sectorul bancilor de economii

Austriece.

Nu se aplica; nu s-au realizat previziuni sau estimari privind profitul.

Nu se aplica; nu exista rezerve.

in milioane de Euro
(rotunijit)

Total datorii gi
capitaluri proprii

Total capitaluri
proprii
Venit net din dobanzi

Rezultatul pre-
impozitare din
operatiuni continue

Rezultatul net pentru
perioada respectiva

Rezultatul net
atribuibil
proprietarilor
societatii-mama

31 decembrie
2016
auditate

208.227

16.602

4.375

1.950

1.537

1.265

31 decembrie
2015 auditate

199.743

14.807

4.445

1.639

1.275

968

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate Auditate pentru anul 2016
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B.13

Declaratie prin
care se confirma
ca perspectivele
emitentului nu au

suferit o]
deteriorare

semnificativa de la
data ultimei sale
situatii  financiare
auditate Si
publicate sau o
descriere a

oricaror modificari
nefavorabile
semnificative:

Descrierea
principalelor
modificari ale
situatiei financiare
sau comerciale
dupa perioada
vizata de
informatiile
financiare istorice:

Descrierea
evenimentelor
importante in
evolutia recenta a
Emitentului  care
sunt, intr-o mare

in milioane de Euro
(rotunijit)

Total datorii si capitaluri
proprii

Total capitaluri proprii

in milioane de Euro
(rotunijit)

Venit net din dobanzi

Rezultat din operatiuni
continue Tnainte de
impozitare

Rezultat net pentru
perioada respectiva

Rezultat net atribuibil
proprietarilor societatii-
mama

31 martie 2017
neauditate

222.798

16.894

31 martie 2017
neauditate

1.051,3

4347

339,0

262,2

31 decembrie 2016
auditate

208.227

16.602

31 martie 2016
neauditate

1.092,2

427,0

322,6

274,7

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate Preliminare Simplificate si Neauditate la data
de 31 martie 2017 cu informatii financiare comparative pentru primul trimestru al
anului 2016 si pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2016

Nu exista

Emitentului survenita dupa data de 31 decembrie 2016.

nicio deteriorare semnificativa a perspectivelor

Nu se aplica. Nu a avut loc nicio modificare semnificativa a situatiei
financiare a Emitentului dupa data de 31 martie 2017.

Nu se aplica; nu au avut loc evenimente importante in evolutia
recentda a Emitentului care sa fie, intr-o mare masura, relevante
pentru evaluarea solvabilitatii sale.

48



B.14

B.15

B.16

C.

C.1

C.2

C.5

masura, relevante
pentru evaluarea
solvabilitatii sale:

Daca Emitentul
face parte dintr-un
grup, dependenta
Emitentului de alte
entitati din cadrul
grupului:

Descrierea
principalelor
activitati
Emitentului:

ale

in masura in care
aceste informatii
sunt cunoscute de

Emitent, se
precizeaza daca
Emitentul este
detinut sau
controlat, direct

sau indirect si de
catre cine si se
descrie natura
acestui control.

Emitentul este societatea mama a Grupului Erste si prin urmare
este dependenta de rezultatele activitatilor tuturor entitatilor afiliate,
filialelor si societatilor apartinand grupului.

Grupul Erste ofera o gama completd de servicii bancare si
financiare, inclusiv atragerea de depozite, deschideri de conturi
curente, acordarea de credite ipotecare si credite de consum,
finantari de investitii si de capital de lucru, servicii bancare private,
servicii de investment banking administrare de active, finantare de
proiecte, finantare comerciald internationald, servicii de
tranzactionare, leasing si factoring.

La data prezentului Prospect, 29,5% din actiunile Erste Group Bank
erau detinute direct de DIE ERSTE osterreichische Spar-Casse
Privatstiftung (,Erste Stiftung”). Aceasta include un interes economic
de 11,1% al Erste Stiftung, precum si actiuni atribuibile Erste
Stiftung Tn baza unor acorduri de subscriere incheiate cu
CaixaBank, S.A., banci de economii austriece si alte parti (respectiv
Sparkassenstiftungen si Anteilsverwaltungssparkassen, si Wiener
Stadtische Wechselseitiger Versicherungsverein —
Vermdgensverwaltung— Vienna Insurance Group), care detin 9,9%,
4,7% si respectiv 3,8%. Actiunile aflate in circulatie libera reprezinta
70,5% (din care 47,6% erau detinute de investitori institutionali,
5,0% de catre investitori de retail, 4,0% de catre BlackRock, Inc.,
13,1% de catre investitori institutionali si privati neidentificati si 0,8%
de catre salariatii Grupului Erste) (toate cifrele sunt rotunjite).

VALORI MOBILIARE

Descrierea naturii si
categoriei valorilor
mobiliare care fac
obiectul ofertei publice
si/sau sunt admise la
tranzactionare, inclusiv
orice numar de
identificare a valorilor
mobiliare:

Moneda n care s-a
facut emisiunea:

Descrierea oricarei
restrictii asupra liberei
transferabilitati a
valorilor mobiliare:

Tipul de Warrante

Warrantele sunt Warrante de tip [Put] [si] [Call] [Turbo cu
Termen Inchis [Long][Short]][Turbo cu Termen Deschis
[Long][Short]][cu Plafon de Dobanda].

Forma Warrantelor:

[Fiecare Serie de] Warrante[le] va [vor] fi reprezentat[e]
printr-o obligatiune globala.

Numarul de identificare a Valorilor Mobiliare
ISIN(s): [e]

Moneda specificatéd a Warrantelor este [e].

Fiecare Warrant [dintr-o0 serie de Warrante] este transferabil
intr-un numar egal cu Numarul Minim de Tranzactionare asa
cum este specificat in Termenii Finali sau intr-un multiplu
numar intreg al acestuia si in conformitate cu legile aplicabile
in fiecare caz in parte si, dupa caz, conform reglementarilor
si procedurilor respective aplicabile ale depozitarilor de valori
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C.8

C.11

C.15

Descrierea drepturilor
conexe valorilor
mobiliare, inclusiv
clasificarea si restrictii
aplicabile acestor
drepturi:

Se indica daca valorile
mobiliare oferite fac
sau vor face obiectul
unei solicitari de
admitere la
tranzactionare, in
vederea distribuirii lor
pe o piata
reglementata sau pe
piete echivalente, caz
in care se indica
pietele in cauza:

O descriere a modului
in care valoarea
investitiei este afectata

mobiliare Tn evidentele caror se inregistreaza transferul.
Drepturi aferente Valorilor Mobiliare

Fiecare Warrant confera detinatorilor acestuia un drept de a
solicita plata sumei In numerar, dupa cum este detaliat la
punctul C.15.

Statutul Valorilor Mobiliare

[Fiecare Serie de] Warrante[le] va [vor] constitui obligatii
directe, neconditionate, negarantate si nesubordonate ale
Emitentului.

Rang

Warrantele au un rang pari passu unele fatd de celelalte si
pari passu fatd de toate celelalte obligatii negarantate si
nesubordonate ale Emitentului, cu exceptia obligatiilor avand
rang preferential in baza prevederilor legale.

Restrictii aplicabile drepturilor

Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea
Warrantelor si sa ajusteze prevederile Termenilor si
Conditiilor in conditile prevazute in cadrul Termenilor si
Conditiilor.

Legea aplicabila

Forma si continutul Valorilor Mobiliare precum si toate
drepturile si obligatiile izvorate din Valorile Mobiliare sunt
stabilite, sub orice aspect, de legile din Austria.

Jurisdictia aplicabila

In masura in care este permis de prevederile legale
imperative, instantele competente pentru Viena - Districtul
Central vor avea jurisdictie exclusiva, cu condifia ca
Emitentul sa aiba dreptul de a introduce actiuni in fata
oricarei alte instanie competente. Aplicarea jurisdiciiei
instantelor din Viena nu va limita dreptul oricarui Detinator de
Warrante de a introduce actiuni intr-o jurisdictie aplicabila
consumatorului daca si in masura in care are aceasta
posibilitate in temeiul reglementarilor aplicabile.

[S-a solicitat listarea [fiecarei Serii de] Warrante[lor] pe
[piata reglementata] [piata neoficiala (Freiverkehr)] a Bursei
de Valori din [Viena][,][ si] [Stuttgart (EUWAX)] [I[ sil
[Budapesta][,]I sil [Bucurestil[,]l si] [Praga] [, care
[nu][este] [sunt] [0] piata reglementata [piete reglementate]
in sensul Directivei 2004/39/CE].] [Valorile Mobiliare au fost
admise la tranzactionare pe piata [reglementata] [pietele
reglementate] [e] a[le] Bursei de Valori din [Viena][,][ si]
[Stuttgart (EUWAX)]LII si] [Budapesta][ ][ si] [Bucurestil[,1[
si] [Pragall,], care [nu][este] [sunt] [o0] piata reglementata
[piete reglementate] in sensul Directivei 2004/39/CE.]

[Nu se aplica. Emitentul nu a solicitat listarea sau admiterea
la tranzactionare a Warrantelor pe nicio piata reglementata
sau neoficiala.]

[Descrierea Warrantelor de Tip Call (Call Warrants)

In cazul Warrantelor de Tip Call, investitorul poate participa
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de valoarea
instrumentului
(instrumentelor)
subiacente, cu
exceptia cazului in
care valorile mobiliare
au o valoare nominala
de minimum 100.000
EUR:

in mod disproportionat (printr-un un efect de parghie a
capitalului) la performanta pozitiva a prefului Elementului
Subiacent.

Cu toate acestea, investitorul suporta o pierdere cu efect de
parghie daca performanta pretului Elementului Subiacent
este negativa, si isi asuma riscul ca Warrantul de Tip Call sa
expire fara valoare, daca Pretul de Referinta este egal cu
sau mai mic decét Valoarea ,Strike”.

La Data de Rambursare, investitorul primeste o Suma in
Numerar, convertita in Moneda de Decontare, dupa caz,
corespunzatoare sumei (inmultitd cu Multiplicatorul) cu care
Pretul de Referinta este mai mare decéat Valoarea ,Strike”.
Daca Preful de Referinta este egal cu sau mai mic decat
Valoarea ,Strike”, investitorul nu va primi nicio plata, iar
Warrantul de Tip Call expira fara valoare.

Pe durata de viata, investitorul nu primeste un venit regulat
(spre exemplu dividende sau dobanda).]

[Descrierea Warrantelor de Tip Put (Put Warrants)

in cazul Warrantelor de Tip Put, investitorul poate participa
in mod disproportionat (printr-un un efect de parghie a
capitalului) la performanta negativa a pretului Elementului
Subiacent.

Cu toate acestea, investitorul suporta o pierdere cu efect de
parghie daca performanta pretului Elementului Subiacent
este pozitiva, si isi asuma riscul ca Warrantul de Tip Put sa
expire fara valoare, daca Pretul de Referinta este egal cu
sau mai mare decat Valoarea ,Strike”.

La Data de Rambursare, investitorul primeste o Suma in
Numerar, convertita in Moneda de Decontare, dupa caz,
corespunzatoare sumei (inmultitd cu Multiplicatorul) cu care
Pretul de Referinta este mai mic decéat Valoarea ,Strike”.
Daca Pretul de Referinta este egal cu sau mai mare decat
Valoarea ,Strike”, investitorul nu va primi nicio plata, iar
Warrantul de tip Put expira fara valoare.

Pe durata de viata, investitorul nu primeste un venit regulat
(spre exemplu dividende sau dobanda).]

[Descrierea Warrantelor Turbo Long cu Termen inchis
(Closed End Turbo Long)

In cazul Warrantelor Turbo Long cu Termen Inchis,
investitorul poate participa in mod disproportionat (printr-un
un efect de parghie a capitalului) la performanta pozitiva a
pretului Elementului Subiacent.

Cu toate acestea, investitorul suporta o pierdere cu efect de
parghie daca performanta pretului Elementului Subiacent
este negativa, si isi asuma riscul ca Warrantul Turbo Long
cu Termen Inchis sa expire fara valoare daca pretul
Elementului Subiacent este egal cu sau mai mic decat
Bariera Knock-Out oricand intr-o Zi de Observatie.

La Data de Rambursare, investitorul primeste o Suma in
Numerar, convertita in Moneda de Decontare, dupa caz,
corespunzatoare sumei (inmultitd cu Multiplicatorul) cu care
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Pretul de Referinta este mai mare Valoarea ,Strike”. Daca
pretul Elementului Subiacent este egal cu sau mai mic decat
Bariera Knock-out oricand fintr-o Zi de Observatie,
investitorul va primi Suma in Numerar Knock-Out, iar
Warrantul Turbo Long cu Termen Inchis expira imediat.
Suma in Numerar Knock-Out, convertita in Moneda de
Decontare, dupa caz, corespunde sumei (inmultita cu
Multiplicatorul) cu care Pretul de Referinta Knock-Out este
mai mare decét Valoarea ,Strike” in ziua in care are loc
Evenimentul Knock-Out. Daca Pretul de Referinta Knock-
Out este egal sau mai mic decét Valoarea ,Strike”, Suma in
Numerar Knock-Out este zero (0).

Pe durata de viata, investitorul nu primeste un venit regulat
(spre exemplu dividende sau dobanda).]

[Descrierea Warrantelor Turbo Short cu Termen inchis
(Closed End Turbo Short)

in cazul Warrantelor Turbo Short cu Termen inchis,
investitorul poate participa in mod disproportionat (printr-un
un efect de parghie a capitalului) la performanta negativa a
pretului Elementului Subiacent.

Cu toate acestea, investitorul suporta o pierdere cu efect de
parghie daca performanta pretului Elementului Subiacent
este pozitiva, si isi asuma riscul ca Warrantul Turbo Short cu
Termen Inchis sa expire fara valoare, daca pretul
Elementului Subiacent este egal cu sau mai mare decat
Bariera Knock-Out oricand intr-o Zi de Observatie.

La Data de Rambursare, investitorul primeste o Suma in
Numerar, convertita in Moneda de Decontare, dupa caz,
corespunzatoare sumei (inmultitd cu Multiplicatorul) cu care
Pretul de Referinta este mai mic decéat Valoarea ,Strike”.
Daca pretul Elementului Subiacent este egal cu sau mai
mare decat Bariera Knock-Out oricand intr-o Zi de
Observatie, investitorii primesc Suma in Numerar Knock-
Out, iar Warrantul Turbo Short cu Termen inchis expira
imediat. Suma in Numerar Knock-Out, convertitd in Moneda
de Decontare, dupa caz, corespunde sumei (inmulfjitd cu
Multiplicatorul) cu care Pretul de Referinta Knock-Out este
mai mic decéat Valoarea ,Strike” in ziua in care are loc
Evenimentul Knock-Out. Daca Pretul de Referinta Knock-
Out este egal sau mai mare decat Valoarea ,Strike”, Suma
in Numerar Knock-Out este zero (0).

Pe durata de viata, investitorul nu primeste un venit regulat
(spre exemplu dividende sau dobanda).]

[Descrierea Warrantelor Turbo Long cu Termen Deschis
(Open End Turbo Long)

in cazul Warrantelor Turbo Long cu Termen Deschis,
investitorul poate participa in mod disproportionat (printr-un
un efect de parghie a capitalului) la performanta pozitiva a
pretului Elementului Subiacent.

Cu toate acestea, investitorul suporta o pierdere cu efect de
parghie daca performanta pretului Elementului Subiacent
este negativa, si isi asuma riscul ca Warrantul Turbo Long
cu Termen Deschis sa expire fara valoare, daca pretul
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Elementului Subiacent este egal cu sau mai mic decat
Bariera Knock-Out oricand intr-o Zi de Observatie.

La exercitarea de catre investitor a dreptului de
tranzactionare sau la incetarea ordinara a tranzactionarii de
catre Emitent, investitorul primeste o Suma in Numerar,
convertita Tn Moneda de Decontare, dupad caz,
corespunzatoare sumei (inmultitd cu Multiplicatorul) cu care
Pretul de Referinta este mai mare decéat Valoarea ,Strike”.
Daca pretul Elementului Subiacent este egal cu sau mai mic
decat Bariera Knock-Out oricand intr-o Zi de Observatie,
investitorii primesc Suma in Numerar Knock-Out, iar
Warrantul Turbo Long cu Termen Deschis expira imediat.
Suma in Numerar Knock-Out, convertita in Moneda de
Decontare, dupa caz, corespunde sumei (inmultitda cu
Multiplicatorul) cu care Pretul de Referinta Knock-Out este
mai mare decét Valoarea ,Strike” in ziua in care are loc
Evenimentul Knock-Out. Daca Pretul de Referinta Knock-
Out este egal sau mai mic decét Valoarea ,Strike”, Suma in
Numerar Knock-Out este zero (0).

Pe durata de viata, investitorul nu primeste un venit regulat
(spre exemplu dividende sau dobanda).]

[Descrierea Warrantelor Turbo Short cu Termen Deschis
(Open End Turbo Short)

in cazul Warrantelor Turbo Short cu Termen Deschis,
investitorul poate participa in mod disproportionat (printr-un
un efect de parghie a capitalului) la performanta negativa a
pretului Elementului Subiacent.

Cu toate acestea, investitorul suporta o pierdere cu efect de
parghie daca performanta pretului Elementului Subiacent
este pozitiva, si isi asuma riscul ca Warrantul Turbo Short cu
Termen Deschis sa expire fara valoare, daca pretul
Elementului Subiacent este egal cu sau mai mare decat
Bariera Knock-Out oricand intr-o Zi de Observatie.

La exercitarea drepturilor de catre investitor sau la incetarea
ordinara a tranzactionarii de catre Emitent, investitorul
primeste o Suma in Numerar, convertita in Moneda de
Decontare, dupa caz, corespunzatoare sumei (inmultita cu
Multiplicatorul) cu care Pretul de Referinta este mai mic
decat Valoarea ,Strike”. Daca pretul Elementului Subiacent
este egal cu sau mai mare decat Bariera Knock-Out oricand
intr-o Zi de Observatie, investitorul va primi Suma in
Numerar Knock-Out, iar Warrantul Turbo Short cu Termen
Deschis expira imediat. Suma in Numerar Knock-Out,
convertita in Moneda de Decontare, dupa caz, corespunde
sumei (fnmuliita cu Multiplicatorul) cu care Preful de
Referinta Knock-Out este mai mic decat Valoarea ,Strike” in
ziua in care are loc Evenimentul Knock-Out. Daca Pretul de
Referinta Knock-Out este egal sau mai mare decat Valoarea
»otrike”, Suma in Numerar Knock-Out este zero (0).

Pe durata de viata, investitorul nu primeste un venit regulat
(spre exemplu dividende sau dobanda).]

[Descrierea Warrantelor cu Plafon de Dobanda (/nterest-
Cap-Warrants)
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C.16

C.17

C.18

Data expirarii sau data
scadentei

instrumentelor derivate
- data exercitarii sau

data finala de
referinta:

O descriere a
procedurii de
decontare a
instrumentelor
derivate:

O descriere a
modalitatilor de
gestionare a
beneficiilor  generate
de instrumentele
derivate:

in cazul Warrantelor cu Plafon de Dobanda, investitorul
poate participa in mod disproportionat (printr-un un efect de
parghie a capitalului) la performanta pozitiva a pretului
Elementului Subiacent peste Rata Dobanzii de Baza.

Cu toate acestea, investitorul suporta o pierdere cu efect de
parghie daca performanta pretului Elementului Subiacent
este negativa, si Isi asuma riscul ca Warrantul cu Plafon de
Dobanda sa nu confere nicio plata daca pretul Elementului
Subiacent este egal cu sau mai mic decat Rata Dobanzii de
Baza la respectivele Date de Stabilire a Dobanzii. [Rata
Dobanzii de Baza ramane constanta pe toata durata
termenului Warrantelor cu Plafon de Dobanda.] [Trebuie
refinut ca fiecarei Perioade de Calcul ii corespunde o
anumitd Ratd a Dobanzii de Baza si ca aceasta Rata a
Dobanzii de Baza creste pe durata termenului Warrantelor
cu Plafon de Dobanda.]

La fiecare Data de Rambursare, investitorul primeste o
Suma in Numerar per Warrant corespunzatoare produsului
dintre Valoarea de Calcul si Rata Diferentiala inmultit cu
[Factorul de Inmultre si] numérul efectiv de zile
calendaristice din timpul Perioadei de Calcul respective
impartita la 360. Rata Diferentiala inseamna diferenta
pozitiva dintre pretul Elementului Subiacent si Rata
[relevanta a] Dobanzii de Baza [corespunzatoare respectivei
Perioade de Calcul], astfel cum este stabilita la respectiva
Datd de Stabilire a Dobanzii. Daca pretul Elementului
Subiacent este egal cu sau mai mic decat Rata Dobanzii de
Baza, investitorul nu va primi nicio plata in legatura cu
Perioada de Calcul.

Pe durata de viata, investitorul nu primeste un venit regulat
(spre exemplu dividende sau dobanda).]

Data (Datele) de Rambursare: [e]
Data (Datele) de Exercitare: [e]

Data (Datele) de Evaluare Finala: [e]

Orice sume in numerar platibile de catre Emitent vor fi
transferate Sistemului de Decontare Tn vederea distribuirii
catre Detinatorii de Warrante.

[in cazul Tipului American de Exercitare, dreptul de optiune
poate fi exercitat de catre Detinatorul de Warrante intr-o zi
lucratoare din perioada de exercitare. in scopul exercitarii
dreptului de optiune in mod efectiv, trebuie depusa la
agentul de plata o declaratie semnata avand efecte juridice

obligatorii care sa includa, printre altele, numele
Detinatorului de Warrante, denumirea si numarul
Warrantelor si informatii cu privire la contul bancar

corespunzator in care se va vira suma in Numerar. Orice
drepturi de optiune care nu sunt exercitate efectiv in timpul
perioadei de exercitare vor fi considerate exercitate in ultima
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zi a perioadei de exercitare, daca suma in numerar este
pozitiva.]

[In cazul Tipului European de Exercitare, drepturile de
optiune vor fi considerate exercitate in ultima zi a perioadei
de exercitare, daca suma in numerar este pozitiva.]

C.19 Pretul de exercitare Pretul Elementului Subiacent la Data de Evaluare Finala
sau pretul final de (Pretul de Referinta): [e]

referinta al
elementelor
subiacente:
C.20 O descriere a tipului Tip: [Actiune] [Indice] [Curs de Schimb Monedad] [Rata
de elemente Dobanzii] [Marfuri] [Contract Future]
s_ublaf:e_nte Si unde p_ot Nume: [e]
fi gasite informatiile
privind elementele [Emitent][Societate][Sponsor Indice][Piata de Referinta]: [e]
subiacente: [Sursa de Referinta]: [e]
Informatii privind Elementul Subiacent si volatilitatea
acestuia se pot obtine [de pe site-ul web public www .[e]] [si]
[de pe pagina Bloomberg sau Reuters] dupa cum este
prevazut pentru fiecare valoare mobiliara sau element din
structura Elementului Subiacent.
D. RISCURI
D.2 Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice Emitentului

Riscuri aferente activitatii Grupului Erste

- Conditiile dificile macroeconomice si ale pietelor financiare pot avea un efect
nefavorabil semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare, rezultatelor din
exploatare si perspectivelor Grupului Erste.

- Grupul Erste a fost si este posibil sa fie afectat in continuare de criza datoriilor
suverane din Europa si este posibil sa fie nevoit sa accepte pierderi din cauza
expunerii la datoriile suverane ale anumitor tari.

- Grupul Erste s-a confruntat si este posibil sa se confrunte Tn continuare in viitor
cu deteriorarea calitatji creditelor, in special ca urmare a crizei financiare si a
incetinirii economice.

- Grupul Erste este expus unui risc semnificativ de credit al contrapartidei, iar
neindeplinirea obligatiilor de catre contrapartide poate avea drept rezultat
pierderi care depasesc provizioanele Grupului Erste.

- Strategiile de hedging ale Grupului Erste se pot dovedi ineficiente.

- Grupul Erste este expus deprecierii valorilor garantiilor care sustin
fmprumuturile comerciale si cele imobiliare rezidentiale.

- Fluctuatiile si volatilitatea pietei pot afecta negativ valoarea activelor Grupului
Erste, pot reduce profitabilitatea si pot face dificila evaluarea valorii juste a
unora dintre activele sale.

- Grupul Erste este expus riscului ca lichiditatile sa nu fie imediat disponibile.

- Este posibil ca agentiile de rating sa suspende, sa retrogradeze sau sa retraga
un rating acordat Erste Group Bank si/sau unei entitati locale care face parte
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din Grupul Erste sau unei tari in care Grupul Erste este activ si ca respectiva
actiune sa afecteze in mod negativ conditile de refinantare ale Erste Group
Bank, in special accesul acesteia la pietele instrumentelor de imprumut.

Noi cerinte administrative sau legale, precum si modificari ale nivelurilor de
capitalizare adecvata si indatorare (leverage) ar putea supune Grupul Erste
unor standarde sau cerinte de capital sporite si ar putea sa-i solicite in viitor
obtinerea de capital suplimentar sau lichiditatj.

Emitentul este expus riscului modificarii cadrului fiscal, in special in privinta
impozitului bancar si introducerea unei taxe pentru tranzactiile financiare.

Este posibil ca Emitentul sa nu poata indeplini cerinta minima pentru fonduri
proprii si datoria eligibila.

Emitentul este obligat sa contribuie cu fonduri la Fondul Unic de Rezolutie
(Single Resolution Fund) si la fonduri finantate ex ante ale sistemelor de
garantare a depozitelor; aceasta are ca efect sarcini financiare suplimentare
pentru Emitent si, astfel, afecteaza negativ pozitia financiara a Emitentului si
rezultatele activitatii sale, situatia financiara si rezultatele operatiunilor sale.

in viitor, este posibil ca Emitentul sa fie obligat s& inceteze activititile de
tranzactionare in nume propriu (proprietary trading) si/sau sa separe anumite
activitati de tranzactionare de activitatea bancara principala.

Strategiile de gestionare a riscurilor, tehnicile si procedurile interne de control
ale Grupului Erste ar putea expune Grupul Erste unor riscuri neidentificate sau
neanticipate.

Grupul Erste este expus unor riscuri operationale.

Orice deficientd, intrerupere sau bresa care afecteaza sistemele informationale
ale Grupului Erste si orice neactualizare a acestor sisteme poate determina
pierderi de profit si alte pierderi.

Grupul Erste poate avea dificultati in recrutarea de noi angajati sau mentinerea
de personal calificat.

Este posibil ca Erste Group Bank sa trebuiasca sa acorde sprijin financiar
bancilor aflate in dificultate din cadrul sistemului Haftungsverbund, ceea ce ar
putea avea drept consecinta inregistrarea unor costuri semnificative si devierea
resurselor de la alte activitati.

Modificarea ratelor dobanzii este determinata de numerosi factori independenti
de controlul Grupului Erste, iar astfel de modificari pot avea efecte nefavorabile
semnificative asupra rezultatelor financiare ale acestuia, inclusiv asupra
veniturilor nete din dobéanzi.

Dat fiind ca o mare parte din operatiunile, activele si clientii Grupului Erste se
afla in tari din Europa Centrala si de Est care nu fac parte din Zona Euro,
Grupul Erste este expus riscurilor valutare.

Profitul Erste Group Bank poate fi mai mic sau poate avea chiar o valoare
negativa.

Modificarea standardelor de garantare ale Bancii Centrale Europene ar putea
avea un efect nefavorabil asupra finantarii Grupului Erste si asupra accesului
sau la lichiditatj.

Grupul Erste opereaza pe piete extrem de competitive, concurand cu mari
institutii financiare internationale, precum si cu concurenti locali de renume.

Actionarul principal al Erste Group Bank poate controla activitatile actionarilor.
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D.3,
D.6

Respectarea regulilor cu privire la masurile de combatere a spalarii banilor, a
coruptiei si a finantarii actelor de terorism implica eforturi si costuri
semnificative, iar nerespectarea acestora poate avea consecinte severe din
punct de vedere juridic si reputational.

Modificarea legislatiei privind protectia consumatorului, precum si aplicarea sau
interpretarea acestei legislatii poate limita comisioanele si alte prefuri pe care
Grupul Erste le poate percepe pentru anumite tranzactii bancare si poate
permite consumatorilor sa solicite restituirea comisioanelor si dobanzilor deja
achitate in trecut.

Integrarea unor potentiale achizitii viitoare poate crea dificultati suplimentare.
Riscuri aferente pietelor in care Grupul Erste isi desfasoara activitatea

Parasirea Zonei Euro de catre una sau mai multe tari poate avea consecinte
neprevazute pentru sistemul financiar si pentru economie in general, putand
duce la scaderi ale nivelelor de activitate, reduceri de active si pierderi la nivelul
intregii activitati a Grupului Erste.

Grupul Erste opereaza pe piete emergente care se pot confrunta cu schimbari
economice si politice bruste, oricare dintre acestea putand afecta in mod
nefavorabil performantele financiare si rezultatele operationale ale acestuia.

Este posibil ca fondurile UE angajate sa nu fie eliberate sau ca UE si/sau
institutiile internationale de credit sa nu mai adopte alte programe de sprijin.

Pierderea increderii clientilor in activitatea Grupului Erste sau in activitatile
bancare in general poate determina un numar neasteptat de mare de retrageri
ale depozitelor clientilor, care poate avea un efect nefavorabil semnificativ
asupra rezultatelor, a situatiei financiare si a lichiditati Grupului Erste.

Problemele legate de lichiditati cu care se confruntd anumite tari din Europa
Centrala si de Est pot afecta in mod nefavorabil intreaga regiune a Europei
Centrale si de Est si pot avea o influentda negativd asupra rezultatelor
economice si a situatiei financiare a Grupului Erste.

Este posibil ca guvernele din tarile in care Grupul Erste isi desfasoara
activitatea sa reactioneze la criza economica si financiara prin masuri sporite
de protectionism, nationalizari sau masuri similare.

Grupul Erste poate fi afectat in mod nefavorabil de cresterea lentd sau de
recesiunea sectorului bancar in care isi desfasoara activitatea, precum si de
extinderea in ritm redus a Zonei Euro si a Uniunii Europene.

in multe tari din Europa Centrala si de Est si, in special, in tarile Europei de Est,
sistemele juridice si garantiile procedurale nu sunt inca complet dezvoltate.

Legislatia aplicabila privind falimentul si alte legi si regulamente care
guverneaza drepturile creditorilor din diverse tari din Europa Centrala si de Est
pot limita capacitatea Grupului Erste de a obtine rambursarea creditelor si a
avansurilor neonorate.

Grupul Erste poate fi solicitat sa participe sau sa finanteze programe de sprijin
guvernamental pentru institutile de credit sau sa finanteze programe de
consolidare a bugetului de stat, prin introducerea de taxe si alte impozite.

Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice valorilor
mobiliare

AVERTISMENT PRIVIND RISCURILE: Investitorii trebuie sa stie ca ar putea sa
piarda, integral sau partial, dupa caz, valoarea investitiei acestora. Cu toate
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acestea, raspunderea fiecarui investitor este limitatd la valoarea propriei
investitii (inclusiv costuri ocazionale).

Factori generali de risc

- Warrantele sunt instrumente de investitii cu un risc deosebit. in comparatie cu
alte investitji de capital, riscul pierderilor este foarte ridicat, putand merge pana
la o pierdere totala a capitalului investit, inclusiv a costurilor aferente
tranzactiei; in general, Warrantele nu genereaza venituri curente. Investitorii
trebuie sa retina faptul ca exercitarea Warrantelor poate fi restrictionata, in
conformitate cu Conditiile Specifice Emisiunii din cadrul Termenilor Finali in
anumite perioade de timp sau la indeplinirea anumitor conditii.

- Din cauza efectului de parghie, Warrantele implica riscuri de pierdere
disproportionate comparativ cu o investitie directa in Elementul Subiacent.

- Este posibil ca Warrantele sa nu aiba lichiditati sau ca piata acestor Warrante
sa fie limitata, iar acest lucru poate afecta in mod nefavorabil valoarea acestora
sau capacitatea Detinatorilor de Warrante de a le instraina.

- Detinatori de Warrante trebuie sa aiba in vedere faptul ca atdt modificarile
pretului (sau chiar absenta unei modificari anticipate a pretului) Elementului
Subiacent, cat si modificarile valorii in timp a Warrantului pot scadea valoarea
Warrantului Tn mod disproportionat si chiar o pot reduce la zero.

- Performanta Warrantelor este corelata cu performanta Elementului Subiacent
care poate fi afectatd de evenimente financiare, politice, militare sau
economice nationale si internationale, inclusiv actiuni guvernamentale sau
activitati ale participantilor pe pietele respective -- oricare dintre aceste
evenimente sau activitati poate afecta in mod nefavorabil valoarea Warrantelor.

- Daca un Element Subiacent este asociat pietelor emergente, un Detinator de
Warrante trebuie sa aiba Tn vedere existenta unui nivel considerabil de
incertitudine politicd si economica, care poate afecta Tn mod semnificativ
evolutia pretului Warrantelor.

- In cazul in care platile efectuate in baza Warrantelor se vor face intr-o moneda
diferitd de cea a Elementului Subiacent, iar aceste Warrante nu contin o
~optiune quanto”, Detinatorii de Warrante sunt expusi si performantei monedei
Elementului Subiacent in raport cu moneda Warrantelor, care nu poate fi
anticipata. De asemenea, Detinatorul de Warrante suporta riscul de schimb
valutar in cazul in care contul Definatorului de Warrante in care este platita
Suma in Numerar este mentinut intr-o moneda diferita de moneda Warrantelor.

- Detinatori de Warrante trebuie sa fie congtienti de faptul ca este posibil sa nu
poata acoperi (hedge) expunerea determinata de Warrante.

- O finantare a achizitiei Warrantelor prin credite sporeste in mod semnificativ
nivelul maxim posibil al pierderii.

- Tranzactile de hedging incheiate de Emitent ar putea influenta pretul
Warrantelor.

- Costurile ocazionale aferente oricarui venit reduce orice profituri ale
Detinatorilor de Warrante.

- Detinatori de Warrante sunt expusi riscului unei evaluari gresite a lichiditatii
Warrantelor cauzata de volumul de emisiune.

- Situatji de perturbare a pietei, masurile de ajustare si drepturile de incetare pot
afecta in mod negativ drepturile Detinatorilor de Warrante.

- Corectiile, modificarile sau amendamentele Termenilor si Conditiilor pot fi
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nefavorabile Detinatorilor de Warrante.
- Modificarea legislatiei fiscale poate afecta negativ Detinatorii de Warrante.

- Este posibil ca Warrantele sa nu fie adecvate pentru acoperirea expunerii la
riscuri.

- Exista riscul suspendarii, intreruperii sau Incetarii tranzactionarii Warrantelor
sau a Elementelor Subiacente.

- Din cauza deprecierii viitoare a valorii banilor (inflatiei), randamentul real al unei
investitii poate scadea.

- Investitorii trebuie sa se bazeze pe functionalitatea sistemului de compensare-
decontare corespunzator.

- Este posibil ca ratingurile de credit sa nu reflecte toate riscurile.
- Considerente legale cu privire la investitie pot restrictiona anumite investitii.

- O instanta austriaca poate numi un agent fiduciar (Kurator) pentru Warrante
pentru a exercita drepturile si pentru a reprezenta interesele Detinatorilor de
Warrante in numele acestora, caz in care capacitatea Detinatorilor de Warrante
de a-si exercita drepturile izvorate din Warrante in mod individual poate fi
limitata.

- Riscuri legate de Platile Echivalentelor de Dividende.

- Lasurvenirea unei anumite situatii declansatoare, valoarea Warrantelor poate fi
redusa (depreciata) sau Warrantele pot fi convertite in capital propriu, ceea ce
poate avea ca urmare pierderea de catre Detinatorii de Warrante a unei parti
sau a intregii investitii in Warrante (absorbtie statutara a pierderilor).

- Emitentul poate fi supus unor puteri decizionale care pot avea, de asemenea,
un efect negativ asupra Warrantelor.

- Emitentul nu se afla sub interdictia de a emite si alte titluri de creanta sau de isi
asuma alte obligatii.

- In cazul insolventei Emitentului, depozitele detin un rang superior creantelor
Detinatorilor de Warrante, in baza Warrantelor.

Factori de risc aferenti anumitor tipuri de Warrante

[Produsul nr. 1: Riscuri specifice asociate Warrantelor de Tip Put/Call

Riscul pierderii totale

Investitorii Tn Warrante de tip Call suporta riscul ca Warrantul de Tip Call sa expire
fara valoare daca Pretul de Referinta este egal sau mai mic decéat valoarea ,Strike”.

Investitorii in Warrante de tip Put suporta riscul ca Warrantul de Tip Put sa expire
fara valoare daca Pretul de Referinta este egal sau mai mare decét valoarea ,Strike”.

Prin urmare, pentru ambele tipuri de Warrante exista riscul suferirii unei pierderi pana
la valoarea totala a capitalului investit, inclusiv a costurilor de tranzactionare
aferente.

Factori de risc asociati termenului Warrantelor sau capacitatii Emitentului de a
fnceta tranzactionarea

in cazul Warrantelor cu termen fix (inchis - ,closed end”) termenul Warrantelor este
perioada de timp dintre Data Primei Decontari si Data de Evaluare Finala a
Warrantelor. Suma in Numerar a Warrantelor este achitata de catre Emitent la o
anumita data definita in Termeni si Conditii. Daca Warrantele sunt de tip American
din punct de vedere al exercitarii, acestea pot fi exercitate de catre Detinatorii de
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Warrante in cadrul termenului acestora,. Cu toate acestea, toate Warrantele sunt
exercitate automat la sfarsitul termenului. Investitorii trebuie sa aiba in vedere faptul
ca Emitentul are dreptul, conform Termenilor si Conditjilor, de a inceta in mod
extraordinar tranzactionarea Warrantelor, spre exemplu in situatii de perturbare a
tranzactionarii Elementului Subiacent sau a instrumentelor financiare asociate
Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures si a pietelor imprumuturilor) sau
daca existd un Alt Eveniment de Perturbare. in cazul in care Emitentul isi exercita
dreptul de incetare a tranzactionarii intr-un termen scurt, este posibil ca Detinatorul
de Warrante sa nu si mai poata exercita dreptul de optiune.]

[Produsul nr. 2: Riscuri specifice asociate Warrantelor Turbo Long cu Termen
Inchis (Closed End Turbo Long) si a Warrantelor Turbo Short cu Termen
Inchis (Closed End Turbo Short)

Riscul unei pierderi totale la survenirea unui Eveniment Knock-Out

Investitorii in Warrante Turbo suporta riscul expirarii acestora fara valoare in cadrul
termenului acestora, daca are loc asa-zisul Eveniment Knock-Out.

Un Eveniment Knock-Out survine daca are loc un eveniment definit in Termeni si
Conditii, care priveste evolutia prefului Elementului Subiacent comparativ cu un pret
prestabilit sau cu un prag valoric (asa-zisa ,Bariera Knock-Out”). Daca survine un
Eveniment Knock-Out, termenul Warrantelor Turbo se incheie automat, Dreptul de
Optiune sau dreptul la plata unei Sume in Numerar expira automat, iar Warrantele
Turbo expira si sunt rambursate la valoarea Sumei in Numerar Knock-Out, care
poate fi zero. In acest context, investitorii trebuie sa aiba in vedere faptul c& pretul
Warrantelor Turbo este redus in mod disproportionat comparativ cu Warrantele
clasice, daca pretul Elementului Subiacent se apropie de Bariera Knock-Out.

Detinatorii de Warrante nu se pot baza pe posibilitatea de a-si vinde Warrantele sau
de a le vinde oricand inainte de survenirea unui Eveniment Knock-Out. in acest
context, investitorii trebuie sa aiba in vedere faptul ca Emitentul nu se angajeaza
sau nu se obliga in mod legal sau in alt mod fata de Detinatorii de Warrante sa
prezinte cotatii de vanzare si cumparare pentru Warrantele Turbo.

In cazul Warrantelor de ,Tip American”, ca Tip de Exercitare, Detindtorii de
Warrante nu se pot baza pe posibilitatea de a-si exercita Drepturile de Optiunea
oricand finainte de survenirea unui Eveniment Knock-Out. Chiar daca sunt
indeplinite toate celelalte conditii prealabile de exercitare stabilite in Termeni si
Conditii, exercitarea nu poate avea loc in ziua in care are loc un Eveniment Knock-
Out. Toate Noatificarile de Exercitare emise, care nu au fost puse in aplicare devin
automat nule la survenirea unui Eveniment Knock-Out.

Factori de risc asociati termenului Warrantelor sau capacitatii Emitentului de a inceta
tranzactionarea

In cazul Warrantelor cu termen fix (inchis - ,closed end”) termenul Warrantelor este
perioada de timp dintre Data Primei Decontari si Data de Evaluare Finala a
Warrantelor. Suma in Numerar a Warrantelor este achitata de catre Emitent la o
anumita data definita in Termeni si Conditii. Daca Warrantele sunt de tip American
din punct de vedere al exercitarii, acestea pot fi exercitate de catre Detinatorii de
Warrante in cadrul termenului acestora, sub rezerva survenirii unui eveniment care
sa determine incheierea termenului (de exemplu un Eveniment Knock-Out). Cu
toate acestea, toate Warrantele sunt exercitate automat la sfarsitul termenului.
Investitorii trebuie sa aiba in vedere faptul ca Emitentul are dreptul, conform
Termenilor si Conditilor, de a finceta in mod extraordinar tranzactionarea
Warrantelor, spre exemplu in situatii de perturbare a tranzactionarii Elementului
Subiacent sau a instrumentelor financiare asociate Elementului Subiacent (inclusiv a
pietelor futures si a pietelor imprumuturilor) sau daca exista un Alt Eveniment de
Perturbare. In cazul in care Emitentul isi exercitd dreptul de fincetare a
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tranzactionarii intr-un termen scurt, este posibil ca Detinatorul de Warrante sa nu fsi
mai poata exercita dreptul de optiune. Factori care afecteaza pretul in cadrul
termenului Warrantelor Turbo cu Termen Inchis

Pretul Warrantelor Turbo in cadrul termenului acestora depinde in special de pretul
Elementului Subiacent in cadrul termenului. In general, pretul Warrantelor Turbo
scade atunci cand pretul Elementului Subiacent scade (Turbo Long) sau creste
(Turbo Short). Scaderea sau cresterea pretului Elementului Subiacent are, de
obicei, efecte disproportionat mai puternice asupra pretului Warrantelor Turbo
comparativ cu Warrantele de Tip Put/Call.

Pretul unui Warrant depinde, pe langa pretul Elementului Subiacent, si de
volatilitatea Elementului Subiacent, de costurile de creditare ale Emitentului, de
nivelul ratei dobanzii si de orice previziuni privind dividendele, daca este cazul.]

[Produsul nr. 3: Riscuri specifice asociate Warrantelor Turbo Long cu Termen
Deschis (Open End Turbo Long) si Warrantelor Turbo Short cu Termen
Deschis (Open End Turbo Short)

Factori de risc asociati termenului Warrantelor sau capacitdtii Emitentului de a
inceta tranzactionarea

Warrantele Turbo cu termen nelimitat nu au un termen fix (sunt cu Termen Deschis
— Open End). Termenul Warrantelor incepe la Prima Data de Decontare si se
incheie fie (i) la survenirea unui eveniment care determina incheierea termenului,
eveniment definit in Termeni si Condiii (de exemplu, un Eveniment Knock-Out), fie
(i) la exercitarea acestora de catre Detinatorul de Warrante, fie (iii) la incetarea
tranzactionarii Warrantelor de catre Emitent conform Termenilor si Conditiilor.
Investitorii trebuie sa aiba in vedere faptul ca Emitentul are dreptul de a inceta in
mod extraordinar tranzactionarea Warrantelor, conform Termenilor si Conditiilor,
spre exemplu in situatii de perturbare a tranzactionarii Elementului Subiacent sau a
instrumentelor financiare asociate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures
si a pietelor imprumuturilor) sau daca exista un Alt Eveniment de Perturbare. De
asemenea, Emitentul are dreptul de a inceta tranzactionarea Warrantelor in mod
obignuit printr-un anunt conform Termenilor si Conditiilor.

Investitorii trebuie sa aiba in vedere faptul ca Emitentul isi poate exercita dreptul de
a Inceta tranzactionarea in limite rezonabile si nu face obiectul niciunor
angajamente cu privire la exercitarea dreptului sau de incetare a tranzactionarii.
Exercitarea dreptului de incetare a tranzactionarii poate avea loc in orice zi.

Prin urmare, investitorii nu trebuie sa se bazeze pe posibilitatea de a detine o pozitie
in legatura cu aceste Warrante pe o perioada mai indelungata de timp.

Riscul unei pierderi totale la survenirea unui Eveniment Knock-Out

Investitorii in Warrante Turbo cu Termen Deschis suporta riscul expirarii acestora
fara valoare in cadrul termenului acestora, daca are loc asa-zisul Eveniment Knock-
Out.

Un Eveniment Knock-Out survine daca are loc un eveniment definit in Termeni si
Conditii, care priveste evolutia prefului Elementului Subiacent comparativ cu un pret
prestabilit sau cu un prag valoric (asa-zisa ,Bariera Knock-Out”). Daca survine un
Eveniment Knock-Out, termenul Warrantelor se incheie automat, Dreptul de Optiune
sau dreptul la plata unei Sume in Numerar expira automat, iar Warrantele Turbo cu
Termen Deschis expira si sunt rambursate la valoarea Sumei in Numerar Knock-
Out, care poate fi zero. in acest context, investitorii trebuie s& aiba in vedere faptul
ca pretul Warrantelor Turbo cu Termen Deschis este redus in mod disproportionat
comparativ cu Warrantele clasice, daca pretul Elementului Subiacent se apropie de
Bariera Knock-Out.

Trebuie refinut ca in cazul Warrantelor Turbo Long cu Termen Deschis,
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probabilitatea survenirii unui Eveniment Knock-Out creste datorita ajustarii recurente
a Barierei Knock-Out in timp ce pretul Elementului Subiacent ramane constant. in
cazul Warrantelor Turbo Short cu Termen Deschis, probabilitatea survenirii unui
Eveniment Knock-Out creste datorita ajustarii recurente a Barierei Knock-Out in timp
ce pretul Elementului Subiacent ramane constant, daca Rata de Refinantare scade
sub nivelul Factorului de Reajustare. in aceste cazuri, cu cat un investitor detine
Warrantele Turbo cu Termen Deschis pe o perioada de timp mai indelungata, cu
atat este mai mare riscul pierderii capitalului investit. in cazul Warrantelor Turbo cu
Termen Deschis legate de Ratele de Schimb Valutar, riscul survenirii unui
Eveniment Knock-Out creste daca diferenta dintre Rata de Refinantare si Rata de
Refinantare in Moneda Straina creste (Warrantele Turbo Long cu Termen Deschis)
sau scade (Warrantele Turbo Short cu Termen Deschis). Ajustarea recurenta a
Barierei Knock-Out se realizeaza pe baza respectivei Valori Curente ,Strike”. De
asemenea, Valoarea ,Strike” este ajustatd la fiecare Datd de Inregistrare a
Dividendelor. In cadrul acestei ajustari a Valorii ,Strike” vor fi luate in considerare
orice dividende sau sume in numerar echivalente dividendelor (luand in considerare
si Factorul relevant al Dividendelor). Prin urmare, in cazul Warrantelor Turbo Long
cu Termen Deschis asociate indicatorilor de performanta, Valoarea Curenta ,Strike”
si prin urmare Bariera Knock-Out vor creste, astfel crescand probabilitatea survenirii
unui Eveniment Knock-out. Efectul va fi cu atat mai mare, cu cat dividendele si/sau
impozitele aplicabile dividendelor vor fi mai mari.

Investitorii nu se pot baza pe posibilitatea de a-si vinde Warrantele sau de a le vinde
oricand fnainte de survenirea unui Eveniment Knock-Out. In acest context,
investitorii trebuie sa aiba n vedere faptul ca Emitentul nu se angajeaza sau nu se
obliga in mod legal sau in alt mod fata de Detinatorii de Warrante sa prezinte cotatii
de vanzare si cumparare pentru Warrantele Turbo cu Termen Deschis. Investitorii
nu se pot baza pe posibilitatea de a-si exercita Drepturile de Optiune sau de a le
vinde oricand inainte de survenirea unui Eveniment Knock-Out. Chiar daca sunt
indeplinite toate celelalte conditii prealabile de exercitare stabilite in Termeni si
Conditii, exercitarea nu poate avea loc in ziua in care are loc un Eveniment Knock-
Out. Toate Notificarile de Exercitare emise, care nu au fost puse in aplicare devin
automat nule la survenirea Evenimentului Knock-Out.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetarii ordinare a tranzactionarii de catre
Emitent

Detinatorii de Warrante trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul Warrantelor cu
termen deschis este in general nelimitat. Cu toate acestea, termenul Warrantelor cu
termen deschis poate fi incheiat printr-o incetare ordinara de catre Emitent in
conformitate cu Termenii si Conditiile. In aceste cazuri, Detinatorul de Warrante
suporta riscul ca previziunile sale cu privire la o crestere a pretului Warrantelor cu
termen deschis sa nu mai poata fi satisfacute din cauza incetarii termenului. De
asemenea, trebuie avut in vedere, in cazul incetarii, faptul ca Detinatorul de
Warrante suporta riscul de reinvestitie. Acest lucru inseamna ca Detinatorul de
Warrante poate reinvesti doar Valoarea la incetarea Tranzactionarii achitabila de
catre Emitent in cazul unei incetari in conditi de piatd mai putin favorabile
comparativ cu cele existente la data achizitionarii Warrantului cu termen deschis.

Factori care afecteaza pretul in cadrul termenului Warrantelor Turbo cu Termen
Deschis

Pretul Warrantelor Turbo cu Termen Deschis in cadrul termenului acestora depinde
in special de pretul Elementului Subiacent in cadrul termenului. in general, pretul
Warrantelor Turbo cu Termen Deschis scade atunci cand pretul Elementului
Subiacent scade (Warrantele Turbo Long cu Termen Deschis) sau creste
(Warrantele Turbo Short cu Termen Deschis). Scaderea sau cresterea prefului
Elementului Subiacent are, de obicei, efecte disproportionat mai puternice asupra
pretului Warrantelor Turbo cu Termen Deschis comparativ cu Elementul Subiacent.
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In cazul Warrantelor Turbo cu Termen Deschis, optiunile Strike si Bariera Knock-Out
sunt ajustate cel putin o datd pe saptamana. Datorita acestor ajustari, pretul
Warrantelor Turbo cu Termen Deschis poate scadea indiferent de performanta
Elementului Subiacent, adica pretul Warrantelor Turbo cu Termen Deschis depinde,
spre exemplu, si de nivelul ratei dobanzii si de orice dividende si/sau impozite
aferente dividendelor, daci este cazul. in plus, volatilitatea Elementului Subiacent
poate afecta, de asemenea, pretul Warrantelor Turbo cu Termen Deschis.

[Riscul asociat Warrantelor Turbo cu Termen Deschis aferente contractelor futures
cu Comision de Tranzactionare

in cazul Warrantelor Turbo cu Termen Deschis aferente contractelor futures, trebuie
retinut ca se poate calcula un ,Comision de Tranzactionare” pentru a acoperi
costurile tranzactiei aferente Reinnoirii (Rollover). Valoarea acestui Comision de
Tranzactionare este bazata pe un numar per contract futures, si este exprimata in
Moneda de Referinta. Aplicarea Multiplicatorului la aceste costuri de tranzactionare
duc la o pierdere a valorii Warrantelor daca Comisionul de Tranzactionare este mai
mare decat zero (0). De asemenea, trebuie retinut ca acest Comision de
Tranzactionare este suportat atat la achizitionarea, cat si la vanzarea contractelor
futures la Reinnoire (Rollover), prin urmare stabilirea Multiplicatorului aplicabil
trebuie avuta in vedere de doua ori]]

[Produsul nr. 4: Riscuri specifice asociate Warrantelor cu Plafon de Dobanda
(Interest-Cap-Warrants)

Riscul absentei platilor

Investitorii Tn Warrante cu Plafon de Dobanda suporta riscul ca acestea sa nu
confere plata unei Sume in Numerar la una sau mai multe Date de Rambursare,
daca diferenta dintre Pretul Elementului Subiacent si Rata Dobanzii de Baza
[corespunzatoare Perioadei respective de Calcul] stabilita la Datele respective de
Stabilire a Dobanzii este fie zero, fie chiar si o valoare negativa. Prin urmare, exista
riscul suferirii unei pierderi pana la valoarea totald a capitalului investit, inclusiv a
costurilor de tranzactionare aferente.

Pretul Warrantelor cu Plafon de Dobanda in cadrul termenului acestora depinde in
special de preful Elementului Subiacent in cadrul termenului si la Datele de Stabilire
a Dobanzii. In general, pretul Warrantelor cu Plafon de Dobanda scade atunci cand
pretul Elementului Subiacent scade.]

Factori de risc asociati anumitor tipuri de Elemente Subiacente

In functie de Elementul Subiacent (Elementele Subiacente) fatd de care Warrantele
genereaza o expunere, investitorii sunt expusi unor riscuri suplimentare determinate
de tipul de Element Subiacent si de comportamentul preturilor de piata ale acestuia,
dat fiind ca Suma in Numerar pe care un Investitor o poate primi conform termenilor
si conditiilor privind Warrantele depinde de evolutia pretului Elementului Subiacent.
Tipurile de Elemente Subiacente prevazute in acest Program difera in mod
semnificativ in functie de volatilitatea obisnuitd a pretului acestora. Investitorii
trebuie sa investeasca in Warrante doar daca sunt familiarizati cu Elementul
Subiacent respectiv si inteleg pe deplin tipul de Element Subiacent, piata si alte
reglementari privind Elementul Subiacent respectiv, deoarece aceasta reprezinta o
conditie prealabila pentru intelegerea riscurilor asociate Warrantelor; absenta unei
astfel de intelegeri poate avea efecte nefavorabile semnificative pentru investitorul
respectiv, si poate avea drept rezultat pierderea totala sau partiala a investitiei
investitorilor.
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E.2b

E.3

E.4

Factori de risc aferenti conflictelor de interese

Investitorii sunt expusi riscului ca actiunile directe sau indirecte ale Emitentului sa
aiba efecte negative asupra pretului de piata al Warrantelor sau sa afecteze in alt
mod negativ Detinatorii de Warrante, iar conflictele de interese pot creste
probabilitatea acestor actiuni; pentru o descriere a conflictelor de interese posibile, a
se vedea sectiunea E.4 de mai jos.

OFERTA
Motivele  ofertei  si
utilizarea fondurilor
obtinute, daca este

vorba de alte motive
decat realizarea unui

beneficiu si/sau
acoperirea  anumitor
riscuri:

Descrierea termenilor
si conditiilor ofertei:

Descrierea tuturor
intereselor care ar
putea influenta

Emisiunea de Warrante face parte din activitatea obisnuita a
Emitentului si este realizata exclusiv in scopul de a genera
profituri, care reprezinta si ratiunea acestei oferte.

Termenii si conditiile care reglementeaza oferta
Nu se aplica; nu exista conditii care sa reglementeze oferta.

Se vor oferi permanent emisiuni individuale de Warrante
(Daueremissionen, emisiuni continue (,tap issue”).

Warrantele vor fi oferite in Statul (Statele) Ofertei, incepand
cu: [e].

Data Emisiunii este [e].

[Warrantele sunt oferite spre subscriere in perioada de
subscriere, respectiv de la data de [e] pana la data de [e].
Emitentul isi rezerva dreptul sa scurteze perioada de
subscriere. Emitentul nu este obligat sa emita Warrante
subscrise.]

Restrictii la vanzare

Warrantele pot fi oferite, vandute sau livrate in cadrul unei
jurisdictii sau provenind dintr-o singura jurisdictie, daca
acest lucru este permis conform legilor aplicabile si altor
prevederi legale si daca acestea nu prevad obligatii pentru
Emitent.

Warrantele nu au fost si nu vor fi inregistrate conform Legii
Valorilor Mobiliare si pot include Warrante emise la purtator
care fac obiectul cerintelor legale fiscale ale SUA.
Warrantele nu pot fi oferite, vndute sau livrate pe teritoriul
Statelor Unite sau, pe seama si in favoarea unor persoane
din SUA.

Pretul, costurile si taxele aferente Emisiunii Initiale la
achizitionarea Warrantelor

Pretul (Preturile) Emisiunii Ini{iale este (sunt) [e].

[Nu se aplica; nu exista astfel de interese.]

[La diferite intervale de timp, Emitentul poate actiona in alte
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E.7

emisiunea/oferta,
inclusiv a intereselor
conflictuale:

Estimarea cheltuielilor
percepute de la
investitor de catre
Emitent sau ofertant:

calitati in legatura cu Warrantele, precum in calitate de agent
de calcul sau formator de piata (market maker)/specialist de
piatd, pentru a permite Emitentului sa calculeze valoarea
Elementului Subiacent sau a oricarui alt activ de referinta sau
sa stabileasca compozitia Elementului Subiacent, ceea ce
poate crea conflicte de interese in cazurile in care valori
mobiliare sau alte active emise de Emitent sau de o societate
din cadrul grupului pot fi alese pentru a face parte din
Elementul Subiacent, sau in cazul in care Emitentul are o
relatie de afaceri cu emitentul sau debitorul valorilor mobiliare
sau al activelor respective.

La diferite intervale de timp, Emitentul poate participa la
tranzactii incluzdnd Elementul Subiacent in cont propriu si
pentru conturi administrate de acesta. Aceste tranzactii pot
avea un efect pozitiv sau negativ asupra valorii Elementului
Subiacent sau asupra oricarui alt activ de referinta si, prin
urmare, asupra valorii Warrantelor.

Emitentul poate emite alte instrumente derivative in legatura
cu Elementul Subiacent, iar introducerea pe piata a acestor
produse concurente poate afecta valoarea Warrantelor.

Emitentul poate utiliza toate sau unele dintre veniturile
obtinute din vanzarea Warrantelor pentru a incheia tranzacfii
de hedging care pot afecta valoarea Warrantelor.

Emitentul poate dobandi informatii fara caracter public cu
privire la Elementul Subiacent si Emitentul nu se angajeaza
sa divulge nicio astfel de informatie niciunui Detinator de
Warrante. De asemenea, Emitentul poate publica rapoarte
de cercetare cu privire la Elementul Subiacent. Aceste
activitati pot crea conflicte of interese si pot afecta valoarea
Warrantelor.]

[Se va introduce descrierea oricaror alte astfel de
interese]

[Nu se aplica dat fiind ca niciuna dintre aceste cheltuieli nu
va fi perceputd de la investitor de catre Emitent sau
ofertant/ofertanti.] [se va introduce descrierea oricaror
astfel de costuri]
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RESPONSIBILITY STATEMENT OF ERSTE GROUP BANK AG

Erste Group Bank AG, with its registered office at Am Belvedere 1, A-1100 Vienna, Austria, is
solely responsible for the information given in this translation annex.
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