REZUMATUL PROGRAMULUI IN LEG ATURA CU ACEST PLAN DE BAZA

Rezumatele sunt formate din ceeirde informare cunoscute sub denumirea de ,Elenienfeceste Elemente sunt
numerotate in S@anile A - E (A.1 - E.7). Acest Rezumat om toate Elementele necesare spre a fi inclugeuimt
rezumat pentru acest tip de Titluri de valoare, temi si Gararyi. Deoarece nu este necegaabordarea unor
Elemente, ar putea exista goluri Tn segeede nunirare a Elementelor. Chiar dacun Element ar putea fi necesar
pentru inserarea in rezumat dateritipului de Titluri de valoare, Emitensi Garant(i), este posibil ca nicio informie
relevanti si nu fie oferié in legitura cu Elementul. In acest caz, o séutescriere a Elementului ar trebui inclgn
rezumat, explicAnd de ce nu este aplicabil.

Section A- Introducere si avertismente

Element Titlu

Al Avertisment & . Acest rezumat trebuie citit ca o introducere a Plaalui de baz si
rezumatul trebuie citit ca a Conditiilor finale aplicabile. Tn acest rezumat, cu exqetia
o introducersi ca o cazului in care se prevede altfali exceptand utilizarea in primul
prevedere cu privire la paragraf al Elementului D.3, ,Planul de baz” inseamni Planul
revendidri de bazi al BNPP B.V.si BP2F din data de 7 iunie 2017, cu

completirile ulterioare prin Programul de Nota, Garantie si
Certificat al BNPP B.V., BNPPsi BP2F. In primul paragraf al
Elementului D.3, ,Planul de Ba” inseamna Planul de Baz al
BNPP B.V.si BP2F din data de 7 iunie 2017 cu complgtile
ulterioare prin Programul de Nota, Garantie si Certificat al
BNPP B.V., BNPPsi BNP2F.

. Orice decizie de a investi In orice Titluri de valare ar trebui
luata considerand acest Plan de bazper total, inclusiv orice
documente Tnregistrate prin referinti si  Conditille finale
aplicabile.

. Atunci cand o pretentie legati de informatiile continute in acest
Plan de baz si in Conditiile finale aplicabile este adu# in fata
unei Curti dintr-un Stat Membru al Zonei Economice Europene,
sub incidenta legislaiei nationale a Statului Membru in care a
fost inaintatd pretentia, reclamantul ar putea fi obligat @i
suporte costurile aferente traducerii Planului de lazi si a
Conditiilor finale aplicabile, Tnainte de Tnceperea proceurilor
legale.

. Nicio raspundere civii nu va fi imputatd Emitentului sau
Garantului (daca existi) In orice Stat Membru, numai pe bazal
acestui rezumat, inclusiv traducerea acestui documé cu
exceftia cazului in care este grgti, incorecta si neconsecverit
atunci cand este citifi alituri de alte parti ale acestui Plan de
baza si a Conditiilor finale aplicabile sau ca urmare a punerii in
aplicare a dispoziiilor legale a Directivei 2010/73/EU 1n Statele
Membre relevante, aceasta nu ofér informatii cheie (sa cum
este definit Tn Articolul 2.1(s) al Directivei Plamlui) atunci cand
este citita alaturi de alte parti ale acestui Plan de baz si a




Element Titlu

Conditiilor finale aplicabile, pentru a ajuta investitorii atunci
cand iau Tn considerare o investie in Titluri de valoare.

A.2 Consimamantul privind | Anumite aspecte ale Titlurilor de valoare cu o aaonomina mai mic
utilizarea Planului de decét 100.000 EUR (sau echivalentul iri aftoned) ar putea fi oferit in
baz, perioada de condtiile Tn care nu exigto excefia de la condia din Directiva Planului de
valabilitatesi alte a publica un plan. Orice astfel de ofeeste denumit,Oferta nescutii”.
condiii atasate. Sub rezerva congilor prevazute in continuare, Emitentul este de acord cu

utilizarea acestui Plan de lagin legitura cu o Oferd nescutid a Titlurilor de
valoare de @re Manageri, orice intermediar financiar ce prézimumele de
Ofertant Autorizat din Condile finale aplicabile si orice intermediar
financiar al @rui nume este publicat pe site-ul web al BNPP &ittyates-
globalmarkets.bnpparibas.com/gm/Public/LegalDogsaén cazul Titlurilor
de valoare emise deatce BNPP B.V.) sau pe site-ul web al BPRF
(www.bp2f.lu) sau BNPPF (www.bnpparibasfortis.be&sions) (in cazu
Titlurilor de valoare emise deatte BP2F)si identificat casi Ofertant
autorizat in legtura cu Oferta nescutitsi (dac ,Consimamantul general”
este specificat in Condle finale aplicabile) orice intermediar financiar
autorizat 8 faci astfel de oferte sub inciden legislaiei aplicabile,
implementand Piele Tn Directiva Instrumentelor Financiare (Dirgati
2004/39/EC) si publici pe site-ul su web urnitoarea declate (cu
informaiile Tntre paranteze drepte fiind completate Tn ncodespunitor cu
informatiile relevante):

.Noi, [introducefi numele legal al intermediarului financiar], nefegim la
oferta [introducgi numele Titlului de valoare relevant] (,Titlurilede
valoare”) descrise in Condile finale din data de [introduge data]
(» Condii finale™) publicate de [ ] (Emitent’) Lu&nd Tn considerare
faptul @i Emitentul se oférsi acorde aprobarea utilizrii noastre a Planului
de baz (asa cum este definit in Coniille finale) in legitura cu Oferta de
Titluri de valori din Jurisdigiile de Oferi Nescuti# specificate in Condile
finale aplicabile Tn timpul Perioadei de ofertase sub rezerva unor alto
condyii catre un asemenea congiimant, fiecare dup cum a fost specificat
n Planul de baz, accepim prin prezenta oferta Emitentului in conformitate
cu Termenii Emitefilor Autorizai (asa cum au fost specifigain Planul de
bazi) si confirmam az utilizam Planul de bazintocmai.

Perioada de ofertareConsimamantul Emitentului este oferit pentru Oferte
Nescutite de Titluri de valoare in timpul Perioadei Ofertare specificatin
Condiiile finale aplicabile.

Condiii pentru consinimant: Condiile consimamantului emitentului (pe
lAngi condiiile mertionate mai sus) suntiaun astfel de consitimant (a)
este valabil doar in Perioada de Ofertare spetifitia Condiiile finale

aplicabile;si (b) se extinde numai la utilizarea acestui Planbdz pentru a
face Oferte nescutite de Tkanrelevarit a Titlurilor de valoare in Jurisdide

Ofertei nescutite specificate n Cotiitk finale aplicabile.

UN INVESTITOR CARE DORESTE SA ACHIZI TIONEZE SAU




Element

Titlu

CARE ACHIZI TIONEAZ A ORICE TITLURI DE VALOARE DINTR-

O OFERTA NESCUTITA DE LA UN OFERTANT AUTORIZAT, VA

FACE ACEST LUCRU, IAR OFERTELE S| VANZARILE DE
ASTFEL DE TITLURI DE VALOARE C ATRE UN INVESTITOR DE
CATRE UN ASTFEL DE OFERTANT AUTORIZAT VOR FI

EFECTUATE IN CONFORMITATE CU TERMENII S| CONDI TIILE
OFERTANTULUI CE REZULT A INTRE UN ASEMENEA
OFERTANT AUTORIZAT SI UN ASEMENEA INVESTITOR,
INCLUSIV ARANJAMENTELE LEGATE DE PRE T, REPARTIZARI,
CHELTUIELI SI DECONTARI. INFORMA TIILE RELEVANTE VOR

FI FURNIZATE DE C ATRE OFERTANTUL AUTORIZAT IN

MOMENTUL UNEI ASTFEL DE OFERTE.

Section B- Emitenti si Garanti

Element

Titlu

B.1

Denumirea juridié si
comerciad a Emitentului

Titlurile de valoare pot fi emise In temeiul prezdai Plan de baz in

conformitate cu Programul de NotGaranie si Certificat al BNP Paribas

Issuance B.V. (anterior BNPP B.V.Paribas Arbitrégguance B.V.) BNPP
B.V.")sau BNP Paribas Fortis Funding (,BP2F" s&apncd’ si, impreurd cu
BNPP B.V., fiecare fiind ungmitent”).

B.2

Domiciliu/ forma legak/
legislgie/ tara de
inregistrare

. BNPP B.V. a fost inregistratin Olanda ca societate prigatu
raispundere limitdt in conformitate cu legisfe olandez cu sediul
social la Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Glagnd

. BP2F a fost inregistratca si société anonyme in conformitate
legislgia Marelui Ducat al Luxemburgului cu sediul sodel9, rue
Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg, Grand Duchy
Luxembourg.

B.4b

Informatii despre
tendine

n ceea ce privge BP2F:

Climat Macroeconomic

BP2F este subordomaBNPPF. BNPP B.V. este tieuti in propotie de
99,995% de dre BNPP, implicat in mod specific ih emiterea de Titluri ¢
valoare, cum ar fi Note, Gargin Certificate sau alte oblig& care sunt
dezvoltate, configuratgi vandute investitorilor prin intermediari, inclusile
catre BNPPF. BP2F inirin tranzagi de acoperire a riscului cu BNPRFcu
alte entititi ale Grupului BNP Paribas. Gaconsecig, Informgiile legate de
tendinte cu privire la BNPPF se aplicde asemeneg, la BP2F. BP2F poate
de asemenea, intra in trangiade acoperire a riscului cu contrarf) ce nu
apatin Grupului BNP Paribas.

Cu

of

e

n ceea ce priveée BNPP B.V:



Element

Titlu

BNPP B.V. este subordodaBNPP. BNPP B.V. este o companie #iic
detinuta Tn totalitate de BNPP, implicain mod specific in emiterea de titlyr
de valoare, precum note, gatigncertificate sau alte obligi& care sunt
dezvoltate, configuratgi vandute investitorilor de atre alte companii din
Grupul BNPP (inclusiv  BNPP). Titlurile de valoareins acoperite prir
achiziionarea de instrumente de acoperire de la BNP &aiilentititilie BNP
Paribas, ga cum este descris Tn elementul D.2 de mai josptDrenseciti,
Informatiile legate de tendie descrise cu privire la BNPP se aplig la
BNPP B.V.

B.5 Descrierea Grupului BNPP este un lider europeafurinizarea de servicii bancase financiare,
avand patru pie interne bancare cu @&nuntul in Europasi anume n Frata,

Belgia, Italiasi Luxemburg. Este prezenin 73 detari si are mai mult de

196.000 de angajaaproape 149.000 dintre ei seadih Europa. BNPP este

societatea-mana grupului BNP Paribas (impreuformand ,BNPP Group”).

. BNPP B.V. este o companie-fiicginuti in intregime de BNPP.

. BP2F este o filidl a BNP Paribas Fortis SA/NV (,BNPPF%i
agioneaz ca vehicul financiar pentru BNPRF pentru companiile
controlate de dire BNPPF.

B.9 Previziunea sau Nu este cazul, deoarece nu existeviziuni de profiti estiniri facute in cees
estimarea profitului ce privagte Emitentul din Planul de bafa care se reféracest rezumat.

B.10 Calificari ale raportului | Nu este cazul, nu existcalificiri Tn rapoartele de audit privind istoricul
de audit informatiilor financiare incluse in Planul de kaz

B.12 Informatii financiare istorice cheie alese:

In legitur & cu BNPP B.V.:

Date comparative financiare anuale - in EUR

31/12/2016 31/12/2015
(auditat) (auditat)
Venituri 399.805 315.558
Venitul net, Coi de grup 23.307 19.786
Bilant total 48.320.273.908 43.042.575.328
Capitalurile proprii (Cat de grup) 488.299 464.992

Date comparative financiare interimare pentru pericada desase luni incheiai la 30 iunie 2017 - In

euro

30/06/2017 30/06/2016

(neauditat) (neauditat)




Element | Titlu
Venituri 180.264 183.330
Venitul net, cat de grup 11.053 12.506
30/06/2017 31/12/2016
(neauditat) (auditat)

Bilant total 50.298.295.452 48.320.273.908
Capitalurile proprii (Cat de grup) 499.352 488.299
In legitur & cu BP2F:
Date comparative financiare anuale
31/12/2016 31/12/2015
(auditat) (auditat)
EUR EUR
EUR
Active

Active financiare fixe (sume daute
de ntreprinderi afiliate)

4.426.422.094,46

5.330.470.857,50

Active curente (Sume daute de
intreprinderi afiliate ce devin datora
si platibile in termen de un an)

153.507.240,70

220.350.481,43

Active totale

4.662.647.188,60

5.635.897.264,08

Datorii

Capitalsi rezerve

4.224.001,83

5.588.464,52

Tmprumuturi neconvertibile

- ce devin datoratg
platibile in termen de
un an

752.685.671,21

1.634.464.655,25

- ce devin datoratg
platibile dupi mai mult
de un an

3.661.534.069,09

3.581.863.768,11

Cheltuieli si venituri: articole
selectate
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Titlu

Venit din alte investii si 92.606.975,73 114.658.978,06
imprumuturi ce formedzo parte a

activelor fixe

Alte dobéanzi de primit sau venit 481.287.152,78 339.986.639,27
similar

similare

Profit pe anul financiar 135.537,31 677.297,99

Declargii legate de faptul & nu existi 0 modificare importang sau materiak nefavorabili.

Nu a existat nicio schimbare semnificétim poztia financiaé sau de tranzgionare Tn cadrul Grupuluj
BNPP incepand cu 31 decembrie 2017 (fiind s#tifir ultimei perioade financiare pentru care autf
publicate situgile financiare auditate). Nu a existat nicio schare material nefavorabi in
perspectivele BNPP sau ale Grupului BNPP Tncepand3d decembrie 2017 (fiind sfftul ultimei
perioade financiare pentru care sitl&financiare auditate au fost publicate).

Nu a existat nicio schimbare semnificatiin poziia financiaé sau de comercializare a BNPP B.V.
iunie 2017 sau BP2F incepand cu 31 decembrie 2018u a existat nicio schimbare mateiigl
nefavorabii Tn perspectivele BNPP B.V. Sau BP2F incepand cde8&mbrie 2016.

30

B.13 Evenimente care au avyt Nu este cazul, deoarece la data de 13 septemhkie (2D cazul BNPP B.\ji
impact asupra 7 iunie 2017 (in cazul BP2K) din datele relevante cunoscute Emitentului,|nu
solvabilititii Emitentului | au existat evenimente recente in marasurd relevante pentru evaluarea

solvabilititii relevante a Garantului Tncepand cu 31 decen®0i5 (in caz de
BP2F) sau 30 iunie 2017 (in caz de BNPP B.V.).
B.14 Subordonarea fade Fiecare dintre BNPP B.Vsi BP2F este subordoriatcelorlati membri ai

alte entiditi ale grupului

Grupului BNPP.

D

n aprilie 2004, BNPP a inceput externalizareaviSilor de Management alg
Infrastructurii IT @tre societatea miktBNP Paribas Parteneri pentru Inova
(BP2l), infiintatd alituri de IBM Frama la sfagitul anului 2003. BP?2| ofer
Servicii de Management ale Infrastructurii IT penBNPP si mai multe
subsidiare ale BNPP din Fran(inclusiv BNP Paribas Personal Finance,
BP2S si BNP Paribas Cardif), Efieesi Italia. La juniitatea lunii decembrie
2011, BNPRsi-a reinnoit acordul cu IBM Fraa, pentru o periodidce dureaz
pari la sfasitul anului 2017. La sfaitul anului 2012, prtile au intrat Tntr-un
acord de a extinde treptat acest aranjam@ne 8NP Paribas Fortis, incepand
din 2013. Filiala elvgana a fost inchis la 31 decembrie 2016.

=

BP2l se afi sub controlul opegwnal al IBM Frama. BNP Paribas are p
puterni@ influenta asupra acestei eritii juridice, fiind deinuta Tn propotie
de 50/50 cu IBM Fram. Personalul BNP Paribas pus la dispazBP2|
reprezind jumitate din personalul permanent al extiiit cladirile si centrele
de procesare sunt proprietatea Grupului, iar gwarem actual ofera BNP
Paribas dreptul contractual de a monitoriza eeiitgitde a o integra inapoi

=
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Titlu

Grup, dag este necesar.

ISFS este o filial deginuta In totalitate de IBM, cargi-a schimbat numele Tn

IBM Luxembourg si gestioneaz de Servicii de Management &
Infrastructurii IT pentru o parte dintre eitite BNP Paribas Luxembourg.

Operaiunile de procesare a datelor de la BancWest sxtetrralizate atre
Fidelity Information Services EIS”) pentru servicile bancare de biaz
Operaiunile de gzduiresi produgie sunt, de asemenea, localizate la FIS
Honolulu.

Operaiunile de procesare a datelor de la Cofinoga Frauce externalizate

catre SDDC, o filia dginuta Tn totalitate de are IBM .

BNPP B.V. este subordoiaBNPP. BNPP B.V. este o companie fii
detinuta Tn totalitate de BNPP, implicatn mod specific in emiterea de titly
de valoare, precum note, gatigncertificate sau alte obligi& care sunt
dezvoltate, configuratgi vandute investitorilor de atre alte companii din
Grupul BNPP (inclusiv BNPP). Titlurile de valoastnt acoperite prir
achiziionarea de instrumente de acoperire de la BNP &ailentititilie BNP
Paribas, ga cum este descris in elementul D.2 de mai jos.

A se vedea, de asemenea, Elementul B.5 de mai sus.

B.15

Principalele activitti

. Activitatea principal a BNPP B.V. este de a emit¥sau de a|
achiztiona instrumente financiare de orice natgr de a incheid
acorduri similare in contul diferitelor eritit din cadrul Grupului
BNPP.

. Obiectivul principal al BP2F este de a garanta adhi financiare
citre BNPPFsi afiliatii sai. Pentru agi implementa obiectivu
principal, BP2F ar putea emite obligmi sau titluri de valoare
similare, cu sauafa garanie, si ar putea recurge, in general, la or
surse de finaiare. BP2F poate efectua orice opierse perceputca
fiind necesat pentru realizaregi dezvoltarea afacerii salesmanand
in limitele Legii Luxemburgheze din data de 10 aigi915 privind
societitile comerciale (cu modifiwile aferente).

B.16

Actionari care dgn
controlul

. BNP Paribas d&e 100 la sut din capitalul social al BNPP B.V.

. BNPPF déne 99,995 la sttdin capitalul social al BP2F.

le

din

h

B.17

Ratingurile  creditului
solicitat

Ratingurile creditului pe termen lung ale BNPP Bsvnt A cu perspectiv
stabik (Standard & Poor Credit Services Market France S/ ratingurile
creditului pe termen scurt ale BNPP B.V. sunt AStafidard & Poor Credi
Services Market France SAS).

Ratingurile de credit negarantat pe termen lung BP2F sunt A cU
perspectiv stabik (Standard & Poor Credit Services Market France )SA3

cu o perspectivstabil (Moody's France SAS) A + cu o perspectivstabik
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(Fitch Ratings Limited), iar evadule de credit pe termen scurt ale BP2F spunt
A-1 (Standard & Poor's), P-1 (Moody's France SAISF1 (Fitch Ratings
Limited).

Titluri de valoare emise in conformitate cu Progué pot fi evaluate sau
neevaluate.

Un rating de securitate nu repreziotrecomandare de a cuifing, de a vinde
sau de a dme titluri de valoarssi poate fi supus suspeiri, reducerii sau
retragerii in orice moment détee agegia de atribuire a ratingurilor.

B.18

Descrierea Garaiei

Titluri de valoare negarantate emise de BNPY. Be Legea Englézvor fi
garantate in mod necofidhatsi irevocabil de étre BNPP, ca urmare a undi
act de drept englez a gati@npentru Titluri de valori negarantate executie
BNPP pe sau in jurul datei de 7 iunie 2017. Obiligasub garatie sunt
obligatii nesubordonatei garantate de BNPP vor avea acéeati cu toate
celelalte obligéi nesubordonatei garantate curente sau pe viitor cu exizep
celor care vor cadea sub legea Framcein cand in cand. In cazul ungi
recapitalizri interne a BNPP, dar rgia BNPP B.V., obliggile si/sau sumele
datorate de BNPP in temeiul gaienvor fi reduse pentru a reflecta orice
astfel de reducere sau modificare apligaasivelor BNPP in urma apiidi
unei recapitaligri interne a BNPP deatre orice autoritate de reglementg
relevani (inclusiv intr-o situge Tn care gargia Tn sine nu face obiectul un
astfel de recapitalizi interne).

=

e

5

Titluri de valoare negarantate emise de BNPP B&/Legea englez vor 1
garantate in mod necofidhatsi irevocabil de étre BNPP, ca urmare a unui
act de drept englez a gati@npentru Titluri de valori negarantate executie
BNPP pe sau in jurul datei de 7 iunie 2017. Obiligasub garatie sunt
obligatii nesubordonatei garantate de BNPP vor avea acéeati cu toate
celelalte obligéi nesubordonatei garantate curente sau pe viitor cu exizep
celor care vor @ea sub legea Franéedin cand in cand.

Titluri de valoare garantate emise de BNPP B.VLpgea Francéz vor fi
garantate in mod necofidhatsi irevocabil de étre BNPP, ca urmare a unui

act de drept francez a gatin executate de BNPP pe sau in jurul datei de 7

iunie 2017. Obligdile sub garatie sunt obligdi nesubordonatgi garantate
de BNPP vor avea acegaata cu toate celelalte obliga nesubordonatai

garantate curente sau pe viitor cu exizepelor care vor adea sub legea
France# din cand in cand. In cazul unei recapitaiiinterne a BNPP, dar nj
si @ BNPP B.V., obligdile si/sau sumele datorate de BNPP in temeiul
garaniei vor fi reduse pentru a reflecta orice astfehaadificare sau reducere
aplicati pasivelor BNPP ce rezildin aplicarea unei recapitadiz interne a
BNPP de 8tre orice autoritate de reglementare rele¥aficlusiv intr-o
situgie Tn care gargia Tn sine nu face obiectul unei astfel de recéipita
interne).

Titluri de valoare garantate emise de BNPP B.VLpgea Francez vor fi
garantate in mod necoftidhatsi irevocabil de étre BNPP, ca urmare a undi
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act de drept francez a gatien executate de BNPP pe sau in jurul datei d
iunie 2017. Obliggile sub garatie sunt obligdi nesubordonatgi garantate
de BNPP vor avea acegaati cu toate celelalte obliga nesubordonatai

garantate curente sau pe viitor cu exizegelor care vor adea sub legea

Francez din cand Tn cand.

Titlurile de valoare emise de BP2F vor fi garaatat mod necondonat si
irevocabil de atre BNPPF, ca urmare a unui act de drept englearanggi
executate de BNPPF pe sau in jurul datei de 7 ifier. Obligdile sub
garanie constituie obligai nesubordonatsi garantate de BNPPF vor ave

aceeai rata cu toate celelalte rest@nnegarantatg obligatiuni nesubordonate

e’

curente sau pe viitor, cu exagpcelor care voraea sub legea din Belgia d|n
cand 1n cand.
B.19 Informatii despre
Garani
B.19/B.1 | Denumirea juridig si BNP Paribas BNPP, sau ,Bancd’), Tn cazul Titlurilor de valoare emise de
comerciad a Garantului | ciatre BNP Paribas Fortis SA/NV, @enand sub denumirea comerédial BNP
Paribas Fortis NPPF), in cazul Titlurilor de valoare emise d&te BP2F.
B.19/B.2 | Domiciliu/ forma legak/ | ¢ BNPP a fost inregistratin Frana casociété anonymésocietate
legislgie/ tara de anonind) in temeiul legilor franceze licentiata ca bang cu sediul
inregistrare central la 16, Boulevard des ltaliens - 75009 P &riana,; si
. BNPPF a fost Tnregistiatcasi societate comercialcu aspundere
limitata (,société anonyme/naamloze vennootsthdp temeiul
legilor belgiene, avand sediul central la MontaglueParc 3, 100(
Brussels, Belgiai este o instittie de creditare guverriatle legea
belgiari din 25 aprilie 2014 privind statutudi supravegherea
institutiilor de credit (Legislatia bancara belgiani”).
B.19/B.4b | Informatii despre| Tn ceea ce privge BNPP:
tendirte

Climat Macroeconomic

Condiiille macroeconomicei de pigid afecteai rezultatele BNPP. Natur,
activitati BNPP o face deosebit de sensildé condiile macroeconomicei
de piaa din Europa, care au fost uneori dificiievolatile Tn ultimii ani.

in 2017, s-a observat o gtere la nivel global de para 3,5%, reflectand ¢
Tmburitatire Tn toate regiunile geografice. tarile mari dezvoltate, aceas
crestere Tn activitate duce la odsprire sau o reducere a politicii moneta|
Insi, avand in vedereamivelul inflatiei Inci este destul de moderagngile
centrale sunt capabile de a gestiona age#sinziie gradual, fri s
compromifi perspectivele economice. FMI-ul satempti ca o cretere
mondiak si se consolidezg in 2018si si-a revizuit prognoza de la +3,6%
+3,7%: yoara incetinire anticipatpentru economiile avansate ar trebiifis
mai mult decét echilibratde Tmbustatirile prognozate pentru economii
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n ciuda ritmului mai sizut al craterii economice din China).
n acest context, uritoarele dod riscuri pot fi identificate:

Riscuri de instabilitate financiare cauzate de desfarea politicilor
monetare

Trebuie evidetiate dod riscuri: 0 majorare accentdad ratelor dobanzilogi
actuala politia monetad, foarte adaptali] meninuta prea mult timp.

Pe de o parte, daprirea continai a politicii monetare din Statele Unite (care

nceput Tn 2015}i politica monetat mai puin adaptabi din zona Euro (d
reducere planificata achiziiilor de active are loc din ianuarie 2018) imgli
riscuri de turbulete financiare. Crgerea ratelor dobénzilor contrala
neadecvat pe termen lung poate fi subliniat special in cazul unei cteri

neateptate a infldei sau intr-o Tasprire neanticipéta politicilor monetare
Dad acest risc se materializéazar putea avea consegnnegative asupr
pietelor de active, in special pentru care primeleistesunt extrem de szute
in comparge cu media istoriz dup un deceniu de politici moneta
adaptative (credite oferite sodcigor sau tarilor care nu prezimt risc

acceptabil pentru invegti anumite sectoare ale p&or de capital, imobiliare
etc.).

Pe de alt parte, in ciuda redrasi inregistrate de la jusitatea anului 2016
ratele dobénzilor amén sézute, ceea ce poate continuad ®curajeze
asumarea de riscuri excesive n randul unor adrisistemul financiar
cresterea scadealor de finamare si a activelor denute, politica mai ptin

strictd pentru acordarea creditelgrcresterea finaririlor prin indatorare. Unii
dintre participati (companii de asigurare, fonduri de pensii, manade

active etc.) au o dimensiune din ce in ce mai istesi, Tn cazul unor
turbulene de piga (legate, de exemplu, de o gere iute a ratelor dobanzilg
si/sau o core@e a preului asctite), pot fi aduse pentru relaxarea piilpir

mari Intr-o lichiditate al unei pie relativ slabe.

Riscurile sistemice legate de datoriile ridicate

La nivel macroeconomic, impactul unei gexi a dobénzii ar putea
semnificativ pentruarile cu o rai ridicati a datoriei publicgi sau private din
PIB. Acest lucru este valabil in general pentruteaUnitesi anumitetari
europene (In special Grecia, Itala Portugalia), care inregistreazate a
datoriei publice din PIB de peste 100%, gigrentrutarile emergente.

Intre 2008si 2017, acestea au inregistrat osteee a datoriei, inclusiv datori
n valut straina datorad creditorilor stéini. Sectorul privat a fost principal
surgi a craterii datoriei, darsi sectorul public, Tntr-o &sud mai mic, mai
ales in Africa. Acestaari sunt mai vulnerabile din perspectivai$pririi
politicilor monetare Th economiile avansatesirite de capital ar putea afec
cursurile de schimb, ar putea gee costurile de inttmere a datoriei, 4
inflatiei la importuri si ar putea determina dhcile centrale dintarile
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reducere a cegerii economice prognozate, posibileaderi ale ratingurilor
suveranai o crestere a riscurilor pentruanci. In timp ce expunerea Grupul
BNP Paribas atre tarile in curs de dezvoltare este limitavulnerabilitateal
acestor economii ar putea genera pedifim sistemul financiar global, car
ar putea afecta Grupsilar putea modifica rezultatele sale.

Trebuie remarcat faptuliacriscul legat de datorie s-ar putea materializa
numai in cazul unei cgeeri puternice a ratelor dobanzilor,stial unorsocuri
de cratere negative.

Legi si reglemenri aplicabile institwiilor financiare

Schimbirile recentesi viitoare ale legilorsi reglemerdrilor aplicabile
institutiilor financiare pot avea un impact semnificatiwpsa BNPP. Nisurile
care au fost adoptate recent sau care sunt (sfrorangisuri de aplicare sunt
nca sub fornd de proiect, care au sau sunt susceptibile de a awvémpact
notabil asupra BNPP, includ:

- reformele structurale care cuprind legea banfrancez din 26 iulie
2013, solicitind cadmcile 4 creeze filiale sauassepare opetiani
de proprietate ,speculative” din actiiile lor tradiionale de vangzi

bancare cu a#muntul , ,regula Volcker” in Statele Unite, care

restricioneaa tranzadile de proprietate, sponsoiidle si investtiile

in fondurile de capital private, respectiv fondergpeculative ale

SUA si bancile stiine, precumnsi potertialele schimbri viitoare n
Europa;

- Reglementrile privind capitalul: Directiva IV privind ceriele de
capital (,CRD 4")/Reglementarea privind cererea de cap
(,CRR"), standardul intern#onal referitor la capacitatea ¢
absorlhie a pierderilor totale [;LAC ") si desemnarea BNPP ca fiin
o instituie financiaé cu o importata sistemi@ de atre Consiliul
pentru responsabilitate financiar

- Mecanismul unic european de supraveghgr©rdonana din 6
noiembrie 2014;

- Directiva din 16 aprilie 2014 referitoare la sistdende garantare
depozitelor, a misiunii salgi decretele de punere in aplica
Directiva din 15 mai 2014 ce stabile un cadru privind redresarga
rezoldia banca¥, mecanismul rezotiei unice ce determin
Consiliul Rezoltiei Unicesi Fondul Unic de Rezotie;

- Regula finai de ditre Rezerva Fedetah SUA, impunand norme d
prudena mai stricte privind tranzaide SUA ale Hincilor stiine
mari, in special obligéa de a crea o societate intermedliseparat
in SUA (capitalizat si supud reglemertrilor) pentru a a#posti
filialele acestora din SUA;

- noile norme de reglementare a aciiior extra-bursiere alg
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instrumentelor financiare derivate, Th conformitate Titlul VII al

Reformei Dodd-Frank de pe Wall StregtLegea pentru Protéa

Consumatorilor, in special cetgle de mag pentru produsels
derivate ne¥muitesi derivatele titlurilor de valoare tranzéanate de
citre comerciafi swap, participath majori swap, comercianswap
centrai pe securitatesi participani majori swap centta pe

securitate, precumyi normele Titlurilor de valoare din SUAi

Comisia de Schimb din SUA, care solicitregistrarea dncilor si a
participanilor majori swap activi pe piele de instrumente derivat
precum si transpareta precum si raportarea tranzsidor cu

instrumente financiare derivate;

- Noua Directiv privind pigele instrumentelor financiare NJjFID )
si  Regulamentul privind ptele instrumentelor financiar
(,MiFIR "), precum si reglemendrile europene care guvernéa
compensarea anumitor produse derivate extra-barsikr dtre
contra-frti  centralizate si divulgarea tranzamnarii finantarilor
titlurilor de valoare &tre organismele centralizate;

- Regulamentul general privind protiecdatelor (,GDPR”) va intra in
vigoare pe 25 mai 2018, avansand mediul europeapratecie a

datelor si Tmburatatind protecia datelor personale din Uniune

Europeaa. Intreprinderile §i asuni riscul unor sanuni severe dac
nu respedct standardele stabilite de GDPR. Prezentul regulamse
aplicd tuturor kincilor care furnizeazservicii cedtenilor europenisi

- Finalizarea Regulamentului Basel 3 publicat de ¢etui de la Base
in decembrie 2017, care introduce o revizuire eutis de credit, g
riscului operdonal si a riscului de ajustare a valorii creditul
(,CVA”") pentru calcularea activelor ponderate lacti Aceste @suri
vor intra Tn vigoare n ianuarie 2022vor face obiectul unui nivel d
producie (bazat pe abo#d standardizate), care va fi aplicat trep
hcepand din 2028 ajungand la nivelul final in 2027.

Mai mult decéat atat, in contextul reglem@iibr mai dure de aszi, riscul
nerespedérii legilor si reglemendrilor n vigoare, in special al celd
referitoare la prote@ intereselor clieglor, este un risc semnificativ 1
industria bancar, care ar putea duce la pierdgriamenzi semnificative. P
langa sistemul 8u de conformitate care acopdn mod specific acest tip d
risc, Grupul BNP Paribas plaséanteresul clierlor sii si, in sens mai larg
acela al prtilor interesate, in centrul valorilor sale. Nouldcde conduit
adoptat de Grupul BNP Paribas in 2016 statalen detaliu valorilai regulile
de conduit in acest domeniu.

Securitatea informatitsi riscul tehnologic

Capacitatea BNPP de a face afaceri este intrincgat de fluiditatea
tranzadiilor electronice, precurgi de prote@a si securitatea inforntélor si a

D

N

pa

=)

U

D

tat

147 ——

D

activelor tehnologice.

12



Element

Titlu

Schimbdrile tehnologice se acceler@gapdati cu transformarea digitalsi
cresterea rezultat a nundrului de circuite de comunigg proliferarea
surselor de date, automatizarea procesului dgecesi utilizarea mai interis
a tranzatilor bancare electronice.

Progresul si accelerarea schinikilor tehnologice ofetr infractorilor
cibernetici noi oguni de modificare, furti dez\aluire a datelor. Nuirul de
atacuri cibernetice este in giere, cu o mai mare amploagiesofisticare Tn
toate sectoarele, inclusiv serviciile financiare.

De asemenea, externalizarea unui fiutet mai mare de procese expu
grupul BNP Paribas la riscuri structurale de seatei cibernetig si
tehnologi@, care conduc la apde vectorilor potetiali de atac pe car
infractorii cibernetici 1l pot exploata.

Asadar, BNP Paribas Group a creat oa doua linie deapin cadrul furnei
de risc, prin crearea echipei de risc ORC ICT dsiligestiorrii securititii
informaticesi a riscului tehnologic. Astfel, standardele sudajtate periodig
pentru a sufe evoldia digitak si inovatia BNPP, gestionand n acgléimp
ameninarile existentesi emergente (cum ar fi criminalitatea cibernati
spionajul etc.).

in ceea ce privete BNPPF:
Climat Macroeconomic

Condiiile macroeconomicgi de piaa afecteaz rezultatele BNPPF. Natur
activitatii BNPPF o face deosebit de sengibid condiiile macroeconomicei
de piaa din Europa, care au fost uneori dificiievolatile Tn ultimii ani.

In anul 2016, crgerea global s-a stabilizat cu pin peste 3%, in ciuda a un
cresteri mult mai mici Tn economiile avansate. Treinzigii majore conting

si afecteze perspectivele globale: steeea economicin declin din China,
preuri fluctuante ale energiei ce a crescut in 26il6 a doua Tasprire a
politicii monetare Tn Statele Unite ale Americii €ontextul unei revenir
interne robuste. Trebuie remarcat faptal k&incile centrale din cateviri

mari dezvoltate contiriu i mertina politici monetare de acomodar
Previziunile economice ale Fondului Monetar Intgioral pentru anul 201]
indica spre o regresare a actitit globale, nu se va inregistra nic
mburititire in craterea zonei Eurgi a Japonieisi va fi o Tncetinire n
Regatul Unit al Marii Britaniki Irlandei de Nord.

in timp ce expunerea BNP Paribas Groupafitle n curs de dezvoltare es
limitata, vulnerabilitatea acestor economii ar putea genmedurldri in

sistemul financiar global, care ar putea afecta BNfibas Group (inclusi
BNPPF)si modifica rezultatele sale.

in anul 2016, s-a observat o giere substafali a pasivelor in valdt a
economiilor din multe economii de piaemergente, intr-un moment in cg

nivelurile crearelor (atat in monedstraina, catsi locald) erau deja ridicate|

e

.‘D

e

13



Element

Titlu

Sectorul privat a fost sursa principad craterilor acestei creae. In plus,
perspectiva unei cgteri treptate a ratelor cheie din SUA (Banca Rezerv
Federale a rait prima crgtere ih decembrie 201% 0 a doua in decembri
2016)si a volatilitatii financiare sporite rezultate din preodufe referitoare
la crestereasi fixarea riscului geopolitic Tn piele emergente au contribuit
Tnasprirea condiilor financiare externe, idri de capital ndrite, continuri ale
deprecierii monedei pe piede emergentg riscuri sporite pentrudmci. Acesti

factori ar putea duce la&teri ulterioare ale ratingurilor suverane.

Existi Tnci un risc de tulbuiri pe pigele globale (crgerea primelor de risg
distrugerea increderii, &dere a crgerii economice, amén sau ritm mai
lent al normaliZrii politicilor monetare, sidere a lichiditilor pe piee,

problemele de evaluare a activeloradere a ofertei de credif Tndatori

dezordonate) care ar putea afecta toate ifiggtbancare.

In ciuda progresului inregistrat din mijlocul anuR016, ratele dobanzilo|
riman sdézute, ceea ce poate continua iecurajeze asumarea de risc
excesive Tn randul unor actori din sistemul financcraterea scadealor de
finantaresi a activelor dénute, politica de mai gin stricte pentru acordare
creditelor, crgterea finatgrilor prin indatorare.

Unii jucatori (companii de asigurare, fonduri de pensii, ageri de active
etc.) atrag dupsine o dimensiune din ce in ce mai sistémgicin cazul unor
turbulene de piaa (legate, de exemplu, de o sieye brusg a ratelor
dobanzilorsi/sau o corefie a preului asctite), pot decide relaxarea pgor
mari Intr-un mediu de lichiditate al unei meelativ slabe.

In ultimii ani s-a observagi o crestere a datoriilor (publice sau private, atat|1

statele dezvoltate, cat in cele in curs de dezvoltare.) Riscul rezultatr
putea materializa, fie printr-o explozie a ratedobanzilor, fie prirsocul unei
continuri a cresterii negative.

Legile si reglementrile aplicabile instituiilor financiare

Legile si reglemendrile aplicabile instittiilor financiare ce au un impad
asupra BNPPF au evoluat semnificativ in urma crirgnciare globale
Masurile care au fost propusi#sau adoptate in ultimii ani includ ceggnmai
stricte de capitadi lichiditati (Tn special pentru marile grupuri bancare la hi
mondial, cum ar fi Grupul BNP Paribas), taxe penzediile financiare,
restrigii si taxe de compensare a angiga, limite cu privire la tipuri de
activititi pe care Bncile comerciale le pot intreprindg un sistem de
restrigionare sau chiar interzicerea anumitor activitonsiderate speculativi
din cadrul filialelor separate, restiicprivind anumite tipuri de produs
financiare, cerite crescute de raportage de control intern, conddit mai

strictd a regulilor de afaceri, compensare obligatgri@portare a tranzgdor

cu instrumente financiare derivate, cegipentru a reduce riscurile in ceea
priveste tranzagile de produse extra-bursiere de instrumente firae
derivatesi crearea de organisme de reglementarairsalide.

a

uri

5

[CAINY)

ce

14



Element

Titlu

Masurile pe care au fost adoptate recent, sau Tre waauri propussg Tnci n
discuie, care sunt susceptibile de a afecta BNPPF, dricispecial Directivg
UE si a Regulamentului privind cettiele prudetiale, ,CRD IV” din 26 iunie
2013 si multe dintre ale &ror prevederi au fost aplicabile Tncepand cy 1
ianuarie 2014; propunerile de norme tehnice deeraghtaresi de exectie

referitoare la Directi# si Regulamentul CRD IV publicate de EBA; Leg
bancai belgiara din data de 25 aprilie 2014 care nlogtéelegea anterioar
din 1993si introducerea unor schimhb importante; Decretul regal belgian
din data de 22 februarie 2015 de stabilire aiiiittn vigoare a Dispoiilor

belgiene de drept bancar cu privire la regaluinclusiv instituirea une
Autoritati belgiene de rezotie) si crearea a daudrepturi preferetiale la
bunuri mobile ale #ncii; si Decretul regal belgian din data de 18 decembrie
2015 de modificare a legii din 25 aprilie 2014 prav statutul si
supravegherea instifilor de creditsi Decretul regal din 26 decembrie 2015
de modificare a legii din 25 aprilie 2014 privinthtsitul si supravegherea
institutiilor de credit cu privire la rezotia si recuperareasecurilor de grup,
ambele Decrete regale fiind ratificate prin Legeim @7 iunie 2016;
consultarea publicpentru reforma structurii sectorului bancar al i 2013
si regulamentul propus deatce Comisia European privind misurile
structurale meniteasimburitateasé rezistema institdiilor de credit din UE
din 29 ianuarie 2014; Regulamentele europene 2016/hle Parlamentulyi
Europeansi ale Consiliul din 8 iunie 2016 pe indici foltisca valori de
referina pentru instrumentele financiage contracte financiare sau pentru a
masura performata fondurilor de invedii si pentru a modifica Directivele
2008/48/ECsi 2014/17/EU nr. 596/2014i Directiva europeah asupra
redredrii si rezoluiei bancare din data de 15 mai 2014; Directiva peas

privind Sistemele de garantare a depozitelor réazdin data 16 aprilig
2014; regula final pentru reglementaredificilor stdine care impun anumite
lichiditati, capitalsi alte cerine pruderiale adoptate de Rezerva Fedaral
SUA; propunerea Rezervei Federale a SUA privindleatle lichiditate alg
bancilor mari; si Regula ,Volcker” de impunere a anumitor regiriprivind

investtiile sau sponsorizarea fondurilor speculatjva fondurilor de capita
privat si activitati comerciale de proprietate (alé@ngilor din SUAsi, Tntr-o
oarecare @suf@, din afara SUA), care a fost adoptatecent de itre
autorititile de reglementare din SUA. In termeni mai gengaaltorititile de
reglementaresi legiuitorii din orice tara pot, in orice moment,aspuri Tn

aplicare misuri noi sau diferite, care ar putea avea un imgaabnificativ
asupra sistemului financiar in general sau asupifafs- in particular.

19
Q

B.19/B.5

Descrierea Grupului

BNPP este un lider europeafurimzarea de servicii bancasefinanciare,
avand patru pie interne bancare cu &nuntul Tn Europasi anume n Fraa,
Belgia, Italiasi Luxemburg. Este prezenin 73 detari si are mai mult de
196.000 de angdjaaproape 149.000 dintre ei seadifh Europa. BNPP este
societatea-matna grupului BNP Paribas (impreuformand ,BNPP Group”).

BNPPF este o filiala BNP Paribas.

B.19/B.9

Previziunea sau

Nu este cazul, deoarece nuigxistiziuni de profiti estimri facute in ceeg
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estimarea profitului ce prigee Garantorul din Planul de Bala care se reféracest rezumat.

B.19/B.10 | Calificari ale raportului | Nu este cazul, nu existcalificari Tn rapoartele de audit privind istoric
de audit informaiilor financiare incluse in Planul de kaz

B.19/B.12 | Informatii financiare istorice cheie alese:
In legitur & cu BNPP:

Date comparative financiare anuale - In milioane d EUR

31.12.2017 31.12.2016

(auditat) (auditat)
Venituri 43.161 43.411
Costul riscului (2.907) (3.262)
Venitul net, Cai de grup 7.759 7.702

31.12.2017 31/12/2016
Raport capital comun de Rang |1 11,8% 11,5%
(Basel 3 complet triccat, DCC4)

31.12.2017 31.12.2016

(auditat) (auditat)
Bilant total consolidat 1.960.252 2.076.959
Imprumuturi consolidatesi creane 712.233
datorate de clian 727.675
Elemente  consolidate  datorate 765.953
clientilor 766.890
Capitalurile proprii (Cat de grup) 101.983 100.665

in legitur & cu BNPPF:

Date comparative financiare anuale consolidate nimilioane de EUR

31.12.2017 31.12.2016
(auditat) (auditat)
Venituri 8.119 7.300
Costul riscului (338) (434)
Venit net 2.373 2.216
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Venit net atribuibil agonarilor 1.897 1.727
Bilant total consolidat 277.646 297.790
Capitaluri proprii 22.764 21.120
Imprumuturi c.orfsohdatg creane 175.425 171.329
datorate de clian
El t lidate datorat 163.316

.em.eneconsm ate datorate 166.927

clientilor
Capital de Rang 1 21.818 20.171
Raport de Rang 1 15,6% 13,9%
Capital total 23.658 22.376
Raportul capitalului total 16,9% 15,4%

Declargii legate de faptul & nu existi 0 modificare importang sau materiak nefavorabili.

Nu a existat nicio schimbare semnificatim poziia financiaé sau de tranzgionare Tn cadrul Grupulu
BNPP incepand cu 31 decembrie 2017 (fiind s#tffir ultimei perioade financiare pentru care autfi
publicate situgile financiare auditate).

Nu a existat nicio schimbare matefiatefavorabit in perspectivele BNPP sau ale Grupului BN
incepand cu 31 decembrie 2017 (fiind gfat ultimei perioade financiare pentru care djiileafinanciare
auditate au fost publicate).

Nu a existat o schimbare semnificativ poztia financiad sau de comercializare a BNPPF Thcepéand
31 decembrie 2017 (fiind stdtul ultimei perioade financiare pentru care sfiil& financiare auditate a
fost publicate}i nu a existat nicio schimbare matefiakfavorabi in perspectivele BNPPF incepand
31 decembrie 2017 (fiind sfdtul ultimei perioade financiare pentru care sfiileafinanciare auditate a
fost publicate.

PP

cu
)

)

B.19/B.13

Evenimente care au avytNu este cazul, deoarece la data de 18 aprilie 201din cate cuncge
impact asupra Garantul, nu au fost evenimentele recente, car¢ BUno mare rasui,
solvabilititii relevante pentru evaluarea solvabilitGarantului Tncepand cu 31 decemb
Garantorului 2017.

rie

B.19/B.14

Subordonarea fade Sub rezerva punctului B.145 de mai sus, BNPP nindepde g membri ai
alte entiditi ale grupului | grupului BNPP. BNPPF este subordanaelorlati membri ai Grupului
BNPP. A se vedea, de asemenea, Elementul B.5 ideusia

B.19/B.15

Principalele activitti BNP Paribas d@e poziii-cheie in cele dauafaceri principale ale sale:

. Serviciisi operaiuni bancare cu afmuntul, ce includ:

. Pige interne, cuprinzand:
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. Operaiuni bancare franceze cu anuntul (FRB),

. BNL COMMERCIALE Banca (BNL hc),
operaiuni bancare italiene cu amuntul,

. Operaiuni bancare belgiene cu @&muntul (BRB),
. Alte activititi de pe pigele interne, inclusiv
Operaiuni bancare luxemburgheze cu @mntul
(LRB);
. Servicii financiare interrtgonale, cuprinzand:
. Europa - Zona mediteranean
. BancWest,
. Finane personale,
. Asigurari,
. Bogitie si gestionarea activelor;
. Operaiuni bancare corporatisteinstitutionale (CIB), ce include:
. Operaiuni bancare corporatiste,
. Piete globale,
. Servicii pentru Titluri de valoare.

Obiectivul BNPPF este de a disfra activitatea unei institii de credit,
inclusiv de brokerapi tranzaciile cu instrumente financiare derivate. Este
libera i efectueze toate afacerieoperaiunile care sunt legate in mod dirgct
sau indirect de scopulis sau care sunt de natigi beneficieze din realizareja
acestora. BNPPF este libesi degina aaiuni si dobanzi legate de dani, in
limitele stabilite de cadrul legal pentru institie de credit (inclusiv Legiskia
bancai belgiari).

B.19/B.16

Actionari care dgn
controlul

Niciunul dintre adonarii existeti nu controleaZ, fie direct, fie indirect,
BNPP. De la data de 31 decembrie 2017, principalionari sunt Société
Fédérale de Participations et d'Investisseme3RJ)") o société anonyme de
interes public (societate cuaspundere limitaf) agiondnd in numelg
guvernului belgian, ce dee 7,7% din capitalul social, Black Rock Inc., ce
detine 5,1% din capitalul social la data de 31 decémP®15si Marele Ducat
al Luxemburgului, ce dme 1,0% din capitalul social. Din cate custea
BNPP, nu exigt alt acionar Tn afak de SFPki BlackRock Inc. careasdgina
mai mult de 5% din capital sau din dreptul de vot.

BNP Paribas di&e 99,94 la sdtdin capitalul social al BNPPF.
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B.19/B.17

Ratingurile creditului
solicitat

Ratingurile creditului pe termen lung ale BNPP s@irtu perspecti¥ stabik
(Standard & Poor Credit Services Market France SA3B cu o perspectiv
stabik (Moody Investors Service Ltd.), A + cu o perspectstabii (Fitch
France SAS)i AA (scazut) cu o perspectivstabik (DBRS Limited), iar
ratingurile creditului pe termen scurt ale BNPPts&rl (Standard & Poo

credit Services Market France SAS), P-1 (Moody #tees service Ltd.), F1

(Fitch France SAS)i R- 1 (mijlociu) (DBRS Limited).

Ratingurile de credit negarantat pe termen lung BP2F sunt A cU
perspectii stabik (Standard & Poor Credit Services Market France )SA3
cu o perspectivstabil (Moody's France SAS) A + cu o0 perspectivstabik

(Fitch Ratings Limited), iar evadule de credit pe termen scurt ale BP2F spunt

A-1 (Standard & Poor's Credit Market Services FeaBAS), P-1 (Moody's
France SAS}i F1 (Fitch Ratings Limited).

Un rating de securitate nu repreZiotrecomandare de a cufing, de a vinde
sau de a dme titluri de valoarssi poate fi supus suspeird, reducerii sau
retragerii in orice moment détee agegia de atribuire a ratingurilor.

B.20

Declaraie pentru a
stabili Emitentul a fost
stabilit Tn scopul emiterii
titlurilor garantate cu
active

Numai BNPP B.V. poate emite Titluri de valoare gdase. BNPP B.V. nu a
fost stabilii ca un vehicul cu destitia special sau entitate Tn scopul emiteri

titlurilor de valoare garantate cu active.

B.21

Activitatile principale de
afaceri ale Emitentului
prezentarea geneligh
partilor la tranzage
(inclusiv dreptul de
proprietate dire@tsau
indirect)

BNPP B.V. este un vehicul de emisiune al GrupulNiPBParibas, implicat

mod specific Tn emiterea de titluri de valoare ctutate, ce sunt dezvoltat

configurate si vandute investitorilor de are alte companii din grup.

D

Emisiunile sunt suBwute de contracte derivate potrivite sau contracte

colaterale cu BNP Paribas Arbitrage S.N.C. sau BNBRjurand o potrivire

ale activelosi pasivelor BNPP B.V.

BNP Paribas Arbitrage SNC, caretianeaz ca un manager in ceea
priveste programul de Nat Garaie si Certificat, darsi ca Agent de calcul
ceea ce privge anumite aspecte ale Titlurilor de valoareale Serviciilor
Titlurilor de valoare BNP Paribas, Luxemburg Suelas care a@neaa,
printre altele, ca agent de securitate principaldea ce priwte anumite seri
de Titluri de valoarsi, in calitate de custode colateral, sunt filiale BNP
Paribas (BNPP"), care pot aiona ca una sau mai multe contéatpswap, in
contra-parte repo sau contra-parte colaiedal schimb, Tn ceea ce prite o
serie de Titluri de valoare reimpachetate cu valoaminai.

B.22

Declaraie cu privire la
neinceperea
operaiunilor si
inexistena unor situgi
financiare

Nu este cazul, deoarece BNPP B.V. a inceput dejgitag si a publicat
conturile financiare auditate pentru anii inchielia joi, 31 decembrie 201§
31 decembrie 2016.

ce
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Element

Titlu

B.23 Informatii financiare A se vedea Elementul B.12
istorice cheie alese ale
Emitentului
B.24 Descrierea oriirei Nu este cazul, deoarece nu a existat nicio moddicaaterial nefavorabi a
modificari materiale situaiei financiare sau a perspectivelor BNPP B.V. Tidocebcu 31 decembri
nefavorabile de la data | 2016.
ultimelor situaii
financiare auditate
publicate ale Emitentulu
B.25 Descrierea activelor Acolo unde Titlurile de valore sunt Titluri de valeeimpachetate cu valoa

suport

nominak, activele taxate sunt active pe care sunt gamiftditrile de valoare
reimpachetate cu valoare nomingilprezing caracteristici care demonstréa,
capacitatea de a genera fonduri pentru deservisgitop datoratesi platibile,
conform Titlurilor de valoare reimpachetate cu aatonominal.

LActivele taxate” cuprind:

(a) unul sau mai multe contracte extra bursiere deunsnte financiare
derivate documentate intr-un acord principad eum sunt publicats
de International Swaps and Derivatives Associatinn, (,ISDA"),

intre Emitentsi partea tethi Swapsi o confirmare care incorporeaz

prin referinda anumite definii publicate de ISDA, dupcum au fost
modificate din cand Tn cand, impréucu orice document de spriji
de credit cu privire la acestea (impréudormand Contractul de
swap’);

(b) acolo unse se aplica unei serii de Titluri de vaa@Timpachetate c
valoare nominal, titluri de valoare sigure Active colaterale de
referinta”);

(c) in cazul in care se aplicla o serie de Titluri de valoarn
reimpachetate cu valoare nomifjaln contract deascumprare
incheiat de Emitent cu BNPP{pntra-partea Repd’) (,, Acordul
de riscumpirare”) (asa cum este descris in continuare Tn Eleme
B.29 de mai jos);

(d) in cazul Tn care se aplicla o s-erie de Titluri de valoarn
reimpachetate cu valoare nomijalun contract de colateral
schimb incheiat de Emitent cu BNPRCOntra-partea de schimb
colateral”) (, Acordul de schimb colateral”) (& cum este descris
continuare in Elementul B.29 de mai jag);

(e) drepturile BNPP n baza notei acordului de agecu Custodele
Colateral si agentul de plat principal in ceea ce prisie seria
relevant de Titluri de valoare garantate.

4%

D

4

=]

=

ntul

D

Contra-partea swap va fi BNP Paribas (,Contra-paBwap”).
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Element

Titlu

Numele, adresai o scuri descriere a BNP Paribas exish Elementul
B.19/B.2 de mai sus. BNP Paribas este société amengonform legii

franceze, Tnregistrafin Frana si licentiati ca bang. BNP Paribas are sediu

in Frana, cu sediul social la 16 Boulevard des Italie@S009 Paris (Fraa).

n cazul in care un Acord déscumgirare este incheiat in ceea ce pyigeo
serie de Titluri de valori garantate, Tn conforf@tacu Acordul de
raiscumprare, Emitentul va intra intr-o serie de trandade riscumprare

(fiecare fiind o Jranzactie Repd) cu Contra-partea Repo, luand fn

considerare Titlurile de valoare ce sumitluri de valoare colaterale Repd

In cadrul acestor Tranzgic de riscumprare, contra-partea Repo va
vanzitorul Titlurilor de valoare colaterale Repo, iar #Eamtul va fi
cumgpiratorul.

In conformitate cu Acordul deiscumprare, la fiecare datde &iscumgpirare,
Contra-partea Repo vascumgra Titluri de valoare echivalente Titlurilor d
valoare colaterale Repo vandute d#re acesta, la data achiei anterioare
pentru o examinare edaku preul de achizie pentru Tranza@ Repo,
impreurd cu dobénda acumulatpentru acea tranzge Repo (impreun
formand, in fiecare caz, ,pnd de iscumprare”).

Contra-partea Repo poate livra Emitentului noi uritide valoare colateralg
Repo, Tnlocuind sau schimband Titlurile de valozokaterale Repo existente,
I

cu condijia ca noile Titluri de valori colaterale Repa fie de o valoare ce
puin egafl cu Titlurile de valoare cunapate intial pentru care acestea su
substituite.

In cazul in care un Acord colateral de schimb &stheiat in ceea ce priste

o serie de Titluri de valoare garantate, in conftat®m cu Acordul de schimb

colateral, Contra-partea de schimb colateral pdateJegerea saidntre in
tranzadii (fiecare fiind o ,Tranzatie de schimb”) cu Emitentul, cu privire
Activele de referimi colaterale. In cadrul unor astfel de traniate schimb,
Emitentul va transfera toate sau o parte a activddaeferini colaterale dtre
Contra-partea de schimb colateral C@laterale primite”). Acolo unde
Acordul de schimb colateral ofetransferuri in dofi sensuri pentru active
Contra-partea schimbului colateral va transferav&ctie Tnlocuire colateral
catre Emitent. Sub rezerva cogidor in care Acordul de schimb colateral
va termina mai devremeg@cum este descris mai jos), Trartidkcde schimb

se incheie la data scadeinActivelor de referiti colaterale (sau la orice dat

anterioadi, dup cum sunt specificate deitce Contra-partea schimbull
colateral sau dupcum este specificat in Acordul de schimb colajeriar
Contra-partea schimbului colateral va transferduiiiitle valoare echivalent
cu Titlurile de valoare colaterale pe care le-anfirEmitentul la acea datiar
Emitentul va transfera Titluri de valoare echivader\ctivelor de inlocuire
colaterale pe care le-a primit.

Consultai Elementul B.29 pentru detalii suplimentare Tn aceme privete

D

5e

I]

fluxurile de numerar preconizate in cadrul Acordule swapsi Activelor de
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Element

Titlu

referina colaterale, Acordului dedscumprare si Acordului de schimb
colateral.

Activele taxate sunt disponibile exclusiv pentraadisface preteiile partilor
garantate, fiind fiecare mandatardrtinat cu securitatea (in cazul Titlurilg
de valori de sub legea engi¢zsau Agentul de securitate colateral francez
cazul Titlurilor de valori de sub legea franggorice destinatar, deatorii de
Titluri de valori, Contra-partea swap, Contra-parRepo (dateste cazul}i
Contra-partea de schimb colateral @@aste cazul).

Activele taxate nu vor cuprinde propégtimobiliare si nu vor fi pregtite
rapoarte cu privire la valoarea dnior Active taxate de atre Emitent sau
furnizate investitorilor.

D
(Tn

=

B.26 Parametrii in care Nu este cazul, deoarece Activele taxate nu suritndds spre tranzgionare
investtiile Tn ceea ce sau gestionare in mod activ d#re Emitent.
priveste un bazin de
active gestionat in mod
activ care sprijia
problema
B.27 Declaraie cu privire la | Emitentul poate emite titluri de valori suplimemarare vor fi fungibile cu
aspectele fungibile Titluri de valoare garantate.
B.28 Descrierea structurii Titlul de valoare Tn raport cu Titlurile de valoagarantate reTmpachetate cu
tranzadiilor valoare nomindl va fi constituit din actul de incredere suplimemglevant,
in raport cu Titlurile de valoare garantate ce fpoceaz principii de
incredere majore concluzionate intre EmitgintMandatarul in&rcinat cu
securitatea (Actul de securitate de increder® (in cazul titlurilor de valoare
de sub legea din Anglia) sau intre aigele securitate colatefiairance si
contractul de gaj, in raport cu Titlurile de valagarantate ce ihcorporéaz
principii colaterale ale unei agdéirde securitate concluzionate Tntre Emitgin
Agentul colateral de securitate din Fau,Agentia de securitate colaterai
din Franta si contractul de gaj’) (in cazul titlurilor de valoare garantate din
Frana).
La sau Tnainte de data emiterii, Emitentul va iritraAcord swapsi/sau Tn
jurul datei emiterii (sub rezerva offei perioade de gti@ aplicabii
acordului), dup caz, Emitentul va dobandi Activele colaterale efenirta.
In conformitate cu Acordul swap, Emitentul va acombligatiile in ceea ce
priveste phtile de dobanzi (daceste cazulyi suma de #scumgpirarea final a
Titlurilor de valoare garantate care sunt Titlue daloare reimpachetate ¢u
valoare nominal
B.29 Descrierea fluxurilor de | Acordul swap
numerar
La data emiterii, sau in jurul acestei zile, undghifi de valoare reimpachetate

cu valoare ngonak, Emitentul va piti o sumi pentru swap egalcu

veniturile nete ale emisiunii de Titluri de valoagiepe sau in jurul Date
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Element

Titlu

apartiei, unde este cazul, Contra-partea swap i pl valoare egal cu
pretul de achizie relevant Activelor colaterale de refagircatre Emitent, iar
Emitentul o va utiliza pentru a achinina Activelor colaterale de refeti
sau atunci cand, a intrat intr-un Acord decumprare, 4 pliteasé@ aceast
sumi catre Contra-partea Repo pentru a cdmapTitlurile colaterale Rep
relevante.

In conformitate cu Acordul swap, in cazul in ca@ semnasi un Acord de
rascumprare, la fiecare, sau aproximativ la fiecareaddé #iscumiprare,
Emitentul va piti o sumi (dac este cazul) egalcu suma diferefali a
preului Repo (aa cum este definit mai jos), care urmeak fie primita la

data relevaft rascumpararii catre Contra-partea swap, cu comaisi nu fi

apirut niciun Eveniment automat daéscumprare anticipat (acolo unde estg
cazul), Eveniment deiscumparare anticipat sau Eveniment implicit.

La fiecare dat de plai a dobanzii, sau in jurul acestei zile, conformiyelor

colaterale de referiii, Emitentul va piti o suné Tn moneda in care Titlurilg
de referina sunt exprimate egale cu Valoarea cuponului Caatie referiga

(asa cum este definit mai jos), care urmeaz fie primit (sau in cazul in car
accesul de recuperare nu este aplicabil pentra selevart de Titluri de
valori garantate, primite efectiv) de Emitent petdde referita pentru plata
dobénzii colaterale §a cum este defiriitmai jos) pentru Contra-partea swd
cu condijia ¢ nu avut loc niciun Eveniment déscumprare anticipat sau
Eveniment implicit.

In cazul in care una sau mai multe sume de dobdstei datorat pentru
Titlurile de valoare reimpachetate cu valoare natajrContra-partea swap \
plati o surmd Emitentului, care va fi egalcu aceadtsuni a dobanzii gitibile

pe Titluri de valoarea (fiecare fiind @ymi intermediara de plat”), la sau
Thainte de data la care o astfel defplaineaz s fie facuti de détre Emitent,
cu condiia & nu a aprut niciun Eveniment automat deiscumprare
anticipati (acolo unde este cazul), Eveniment @&cumprare anticipat sau

Eveniment implicit.

In cazul In care are loc un Eveniment automat debtasare anticipaf
contra-partea Swap vaagil o sumi Emitentului, pe sau Tnainte de Dg
automai de rambursare anticigatrelevani, care va fi egdl cu Suma
automail de #scumprare anticipat relevani, cu condjia ca niciun
Eveniment de ascumgpirare anticipat sau Eveniment implicitasnu fi avut
loc, iar Emitentul va pki sumele primite de la Contra-partea Repo in tem
Acordului de Rscumprare, @tre Contra-partea swap, cu cofisi nu fi
avut loc niciun Eveniment de rambursare anticipaplicita.

La data sau inaintea datei de scagleGontra-partea swap vaiplo suni
Emitentului, care va fi egalcu totalul Sumelor deiscumprarea finai pe
care Emitentul este programadit glateasé conform Titlurilor de valoare, ¢
condiia s nu fi avut loc niciun Eveniment automat de rambtesanticipat,

1%

17

10,

un Eveniment de rambursare anticipsdu un Eveniment implicit.

23



Element

Titlu

Acolo unde Emitentul a achiimnat Active colaterale de refetiin in legitura

cu o serie de Titluri de valori. Obliga emitentului in temeiul Acorduly
swap va fi de a pti catre Contra-partea swap valoarea programaf
capitalului phtit Tn cadrul Activelor colaterale de refefinsau sumele
programate &fie primite de la Contra-partea Repo in cazul drecacesta ¢
intrat Tntr-un Acord de ascumprare dad este sau nu suma este efeq
primita pe deplin de #re Emitentsi cu excegia cazului in care Accesul d
recuperare este specificat su fie aplicabil in ceea ce prigte o serie de
Titluri de valoare reimpachetate cu valoare nomijnai plateasd citre

Contra-partea swap valoarea programat dobanzii de ptit in cadrul
Activelor colaterale de referhy cu condjia ca in cazul In care Accesul

recuperare este specificat su fie aplicabil in ceea ce prigte o serie dg
Titluri de valoare reimpachetate cu valoare nonginabligaia Emitentului n
temeiul Acordului swap va fi de a abl catre Contra-partea swap sun
dobéanzii primig efectiv de &tre Emitent in ceea ce prite Activele
colaterale de referia.

Active colaterale de referig

Acolo unde este cazul, Emitentul va utiliza sumag@e o primgte Tn temeiul
Acordului swap pentru a achiiina Active colaterale de refetinpentru o
serie de Titluri de valoare reimpachetate cu val@eminai sau, Tn cazul n
care un Acord deiscumprare este Incheiat pentru d@tplpretul de achizie
pentru Titlurile de valoare colaterale Repo pe@ontra-partea Repo.

La fiecare dat de plai a dobanzii conform Titlurilor de valoare de refigxi
(fiecare fiind ,Data de plata dobanzii colaterale de refgtt), emitentul
Activelor colaterale de refertinva phti o valoare a dobanziiitre Emitent in
ceea ce privge valoarea suma capitalului Titlurilor de valoae referina
detinute de Emitent la un astfel de timp (fiecareelsde suna fiind o ,cupon
colateral de referiti”).

Emitentul va piti Cuponul colateral de refetih pe care 1l primge in
Activele colaterale de refetiy citre Contra-partea swap, in teme
Acordului swap.

La data scadeei finale, emitentul Activelor colaterale de refefi va phti
Emitentului suma final de #scumprare in ceea ce privie Activele
colaterale de referita (,Plata de obligaune finak programat "), pe care
Emitentul o va giti Contra-girtii swap conform Acordului swap, cu coridi
si nu fi avut loc niciun Eveniment automat de rambresanticipat (unde

este cazul), un Eveniment de rambursare anticgai un Eveniment implicit,

Acordul de gscumgpirare

n cazul in care un Acord déscumgpirare este incheiat, in ceea ce piise
serie de Titluri de valoare refmpachetate cu velgarminad, Emitentul va
utiliza suma primit de la Contra-partea swap pentru a cé@mapTitluri de
valoare colaterale Repo cu o valoare #gal suma nominaltotak (sau o

tiv

e

na
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Titlu

parte din aceastsunmi ) din seria relevastin conformitate cu Acordu
rascumgrare.

La fiecare dat de #scumprare relevarit in temeiul Acordului de
rascumprare, contra-partea Repo vatpb sumi citre Emitent n legtura cu

respectiva tranzsie Repo, care doar ce a fost finalizate va fi egadl cu

suma preului de achigie si orice diferega de pre care s-a acumulat i
perioada tranzaie Repo (fiecare astfel de sarfind o ,Suma diferetialad a

preului Repo”). Emitentul va @ti Suma diferetiala a preului Repo primit

Contra-prtii swap, in conformitate cu Acordul dascumgirare.

La data dedscumgrare finah in temeiul Acordului dedscumgirare, Contra-
partea Repo va §i Emitentului o surd egal cu preul de achizie a
tranzagiei Repo relevante (,Plata sumei finale dasaumgprare”), iar
Emitentul va piti Contra-grtii swap o surid (dac este cazul) Tn moneda
care Acordul deascumprare este exprimat, egatu Plata sumei finale d
rascumprare primiti de céitre Emitent la acea datcitre Contra-partea Sway
cu condiia € nu fi avut loc niciun Eveniment automat de ramhbtes
anticipati, un Eveniment de rambursare anticipsdu un Eveniment implicit.

Daci apare un Eveniment automat de rambursare anticipaicondiia ¢i nu
avut loc niciun Eveniment de piatanticipai sau Eveniment implicit
Emitentul va piti catre Contra-partea swap o siindad este cazul), in
moneda in care Acordul descumprare este exprimat, egadu suma primi
de Emitent in temeiul Acordului deaBcumprare de la Contra-partea Re
pe sau in jurul Datei automate de rambursare patici

Acordul de schimb colateral

In cazul in care un Acord de schimb colateral &stbeiat, in ceea ce prigte
o serie Titluri de valoare reimpachetate cu valoaienak, Contra-partea d¢
schimb colateral va fli orice suni pe care o pringe in privirta Garafiilor

primite citre Emitent (care ar trebui die net de deduceri sautireere pentru
impozit, unde se specificin termenii finali aplicabili) , iar in cazul Trae
Emitentul a primit Active colaterale de inlocuire da Contra-partea d
schimb colateral, Emitentul vaatil orice suna pe care o primge cu privire
la Active colaterale de Tnlocuire (net de dedusat rginere pentru impozit
citre Contra-partea de schimb colateral. n pluspt@epartea de schim
colateral poate pti 0 taxd Emitentului, pe care Emitentul o vaiflcatre

Contra-partea swap.

Acolo unde este specificat, In raport cu o serie Tituri de valoare
reimpachetate cu valoare nomigtartile Acordului de schimb colateral p¢
utiliza unul sau mai mtil ageni pentru a administra transferurile Activel
colaterale de inlocuire,afugam si consulta si Elementul B.25 de mai sus.

5

=4

D

—

D

B.30

Numelesi o descriere a
initiatorilor de active
securitizate

BNP Paribas este contra-partea Acordului swiamupi caz, unei serii dg

Titluri de valoare garantate, BNP Paribas esterapatte a Acordului de

A

174

rascumpraresi a Acordului de schimb colateral.
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Titlu

Acolo unde este cazul, emitentul/emiferctivelor colaterale de referia
vor fi specificai Tn Condiiile finale aplicabile.

Va rugim s consultai si Elementul B.25 de mai sus.

Section C- Titluri de valoare

Element

Titlu

C1

Tipul si clasa de Titluri
de valoare / ISIN

BNPP B.V.si BP2F pot elibera note IjJote” sau ,Titluri de valoare”) in
temeiul acestui Plan de kBaz

BNPP B.V.si BP2F ar putea emite Note guvernate de legea diglid iar
BNPP B.V. ar putea emite Note guvernate de lege&dina.

BNPP B.V. poate elibera Note garantgiteegarantate.

ISIN, Codul comunsi Codul Mnemonic cu privire la o serie de titlure
valoare, vor fi specificate in Coniile finale aplicabile.

In cazul in care sunt specificate in Caiildi finale aplicabile, Titlurile de|
valoare vor fi consolidatgi formeaz o singué serie cu astfel de Trem
anterioare, ga cum sunt specificate in Cotié finale aplicabile.

Titlurile de valoare pot fi decontate Tn numeraFifluri de valoare stabilite in
numerar”) sau decontate fizic prin livrarea de \axt{,Titluri de valoare
stabilite fizic")

Titlurile de valoare ar putea fi exprimate intr-omedi (,Moneda speciad”)
cu sumele datorate legate de dob&dau a capitalului gtit intr-o al&
moned (,Moneda de decontar®), precum Notele ce suniNpte Tn monedi
dubla”

c.2

Valuta

Sub rezerva respeacii tuturor legilor, reglemeitilor si directivelor

aplicabile, Titlurile de valoare pot fi emise iriagr moned.

C5

Restrigii privind
transferabilitatea libér

Titlurile de valoare vor fi liber transferabile,tstezerva restridlor de oferire
si de vanzare in Statele Unite ale Americii, fijdaEconomic European
Belgia, Frama, ltalia, Luxemburg, Polonia, Portugalia, Romargmania,

Marea Britanie, Japonigi Australiasi ih conformitate cu Directiva privind

prospectelssi legile oricirei jurisdigii in care Titluri de valoare respectiy
sunt oferite sau vandute.

C.8

Drepturile aferente
Titlurilor de valoare

Titluri de valoare emise in temeiul prezentuluirPtee baz vor avea termen
si condiii privind, printre altele:

Statutul

in cazul Titlurilor de valoare emise de BNPP B.V .:

)

Titlurile de valoare pot fi emise pe o lagarantat sau negarantat Titluri
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Titlu

de valoare emise pe bamegarantatsi (dac este cazul) cupoanele relatiye
sunt obligaii directe, necondionate, negarantatgi nesubordonate al
Emitentuluisi au ratasi vor avea rata egaintre elesi cel puin ega cu toate
celelalte datorii directe, neconidnate, negarantatei nesubordonate al
Emitentului (in afat de excepa statutorie preferal.

D

D

Titlurile de valoare emise pe o Wamarantat (,Titluri de valoare
garantata”) si (dac este cazul) cupoanele constituie obfigaesubordonate

si garantate de BNPP B.¥i. au aceed rati intre ele.
in cazul titlurilor emise de BP2F:

Titlurile de valoaresi (dac este cazul) Cupoanele relative sunt obilig
directe, necondbnate, nesubordonatgi negarantatesi generale ale
Emitentului si au acelgi rang (sub rezerva datorilor preferate in mod
obligatoriu, Tn conformitate cu legile in vigoar&ya nicio preferina intre ele
si cel puin egalesi propotionale cu toate celelalte obligjanegarantatesi
nesubordonate restante prezegitgiitoare, inclusiv garatii si alte obligaii
de natui similara ale Emitentului.

D

Titluri de valoare garantate

In ceea ce priwge Titlurile de valoare garantate care nu suntufiitde
valoare reimpachetate cu valoare noniinBNPP B.V. va acorda o dob&nd
de securitate in favoarea BNP Paribas Trust CotipordJK Limited sau o
alti entitate specificat ca agent colateral Tn Conide finale (,Agent
colateral”) in numele agentului colaterai a titularilor relevafi asupra
activelor (astfel de active Activele colaterale) detinute Tn conturi cu ur
custode sau baadfiecare fiind un Cont colateral’).

In ceea ce priwge Titlurile de valoare garantate care sunt speatii in
Condiiile finale aplicabile fiind Titluri de valoare neipachetate cu valoare
nominak, si care sunt Titluri de valoare garantate sunt ledem Anglia,
BNPP B.V. va acorda o dob&dle securitate in favoarea The Law
Debenture Trust Corporation p.l.c sau d @htitate specificdtca mandatal
de securitate Tn Condie finale (,Mandatarul insarcinat cu securitated),
in numele mandatarului #®inat cu securitateai a titularilor relevafi
asupra activelor (astfel de activactivele colateral@) detinute in conturi cu
un custode sau ban¢fiecare fiind un Cont colateral’).

in ceea ce privge Titlurile de valoare garantate care sunt Tittlei valoare|
din Frana si Titluri de valoare reimpachetate cu valoare n@iinBNPP
B.V. va acorda o dobaadde securitate n favoarea eftit specificate ca
Agent de securitate colatetatlin Frana in Condiile finale (,Agent de
securitate colaterah din Franta”), pentru Agentul de securitate colatéral
din Franasi a titularilor relevan asupra activelor (astfel de activactivele
colateralé’) detinute in conturi cu un custode sau barfiecare fiind un
,cont colateral’).
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D

Una sau mai multe serii de Titluri de valoare gtatnpot fi asigurate d
citre acelai fond de Active colaterale (fiecare fiind un ,Pafdliu
colateral”). Activele colaterale dintr-un Portdfolcolateral trebuie asfie
compuse din garaiile eligibile specificate in Condile finale aplicabile.
Condtiile finale aplicabile vor specifica Activele codabale care cupring
Portofoliul/Portofolile colateral(e) pentru seride Titluri de valoare
garantate.

In ceea ce privge Titlurile de valoare garantate care sunt Tithlei valoare
reimpachetate cu valoare nomifalCondiiile finale vor specifica, de
asemenea, dacEmitentul va oferi sau nu ganm@inin ceea ce priuge
stabilirea valorii nominale {aloarea nominak”) a Titlurilor de valoare
garantat relevante (Constituirea de garartii pentru valorii nominale”)
sau ,in ceea ce prigte o parte a valorii nominale, a Titlurilor de vate
garantate relevante pnstituirea partiali de gararti a valorii
nominal€”), sau in ceea ce priyee valoarea de pi& marcai a Titlurilor de
valoare garantat(,Constituirea de garartii pentru MTM ") sau in ceea ce¢
priveste o parte din valoarea de faianarcad a Titlurilor de valoare garantat
(,Constituirea pafala de garatii pentru MTM ") sau care dintre Titlurile de
valoare garantatsunt Titluri de valoare legate de active colaterale Tn
cazul in care Titlurile de valoare garantate sutiufT de valoare legate d
active colaterale, Emitentul va oferi gatiain ceea ce privge valoarea
nominak a Titlurilor de valoare garantate relevante saoéea ce privte o
parte a valorii nominale a Titlurilor de valoarergatate relevante Active
colaterale de referinta”) si, in plus, Emitentul va oferi garginin ceea ce
priveste valoarea de pi& marcai a unei oguni pentru care plata finalin
legitura cu domeniul Titlurilor de valoare gararitag¢ste legat (,Active
reglabile MTM "), cu excepia cazului in care Titlurile de valoare garaftat
sunt ,Active colaterale legate de Titluri de valeau valoare nominal sau
»Active colaterale legate de Titluri de valoare \@loare nominal patiald”,
caz in care nicio astfel de gatiennu va fi furnizai, iar valoarea de pi&a
acestei opuni va fi negarantat

D

In ceea ce privge Titlurile de valoare garangatcare nu sunt Titluri de
valoare reimpachetate cu valoare noniin&@mitentul nu va dee active
colaterale in ceea ce prite Titlurile de valoare garangin cazul in care
aceasta sau una dintre filialele sale este benstdicefectiv al acestor Titlurj
de valoare garantat

In ceea ce privge Titlurile de valoare garantatare sunt Titluri de valoar
reimpachetate cu valoare nomifalCondiiile finale vor specifica, de
asemenea, da€&mitentul va achiziona Active colaterale de refetinin ceea
ce privete valoarea nominala Titlurilor de valoare garantatelevante sau n
ceea ce privge o parte a valorii nominale a Titlurilor de valeayarantait
relevante (,Activele colaterale de refeit). In ceea anumite serii de Titlu
de valoare reimpachetate cu valoare norijnBmitentul ar putea gstra
Active colaterale de referiihce au o valoare nomiriaimai mare decat Suma
nominak totak a unor asemenea Titluri de valori garantate.

1)
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Ca urmare a apaiéi uneia sau mai multor evenimente de intarziplieabile

Titlurilor de valoare garantat (ale aror evenimente implicite includ

incapacitatea de pltneexecutarea sau nerespectarea abl@aBNPP B.V.
sau ale Garantului, Tn ceea ce pstee domeniul Titlurilor de valoarg
garantat; insolvabilitatea sau de lichidarea Emitentului $sarantului)si, n

cazul Titlurilor de valoare garanfatcare nu sunt Titluri de valoare

reimpachetate cu valoaretio®aki, ca urmare a lidrii unui anun de la un
titular de Titluri de valoare garanfatitre, printre altele, ca agent colate
care nu este contestade BNPP BV, garaia pentru fiecare Portofoli

al

colateral va fi pus in aplicare de dre Agentul colateral sau, in cazul
titlurilor garantate care sunt Titluri de valoareimpachetate cu valoare

naional, ca urmare a livrii a unui aviz de executare détie Mandatarul d
securitate sau Agentul de securitate colaiedith Frana, securitatea pes
fiecare Portofoliu colateral fiind pasin aplicare de are Mandatarul
ingircinat cu securitatea (in cazul Titlurilor cu val®garantdt sub incidera
legii din Anglia) sau deatre Agentul de securitate colateralin Frana (in
cazul Titlurilor cu valoare garantasub incidera legii din Frare).

Ca urmare a realizii sau executrii garaniei Tn ceea ce priwte Portofoliul
colateral, Tn cazul in care sumaatjihi Titularilor de Titluri de valoare
garantate cu privire la o serie de Titluri de vadogarantate, este mai rii
decét suma datotapentru astfel de Titluri de valoare garantateucaare,
astfel de realiri sau executi, astfel de deficit este garantat in m
irevocabil de gtre BNPP.

Anumite serii de Titluri de valoare gararitatare nu sunt Titluri de valoarne

reimpachetate cu valoare nomingbt prevedea#; la punerea in aplicare
dobénzii de securitate in ceea ce pitiwaun Portofoliu colateral, a Activelg
colateralesi/sau valoarea realizaipentru oricare dintre pgile de garatie

care sunt vandute Tn l&gra cu punerea in aplicasgde livrare, vor fi livrate
titularilor de Titluri de valoare relevangenu va fi calculat niciun deficit.

Suma datoratpentru Titlurile de valoare garartata urmare a realiri sau
execufirii garartiei in ceea ce priwe un Portofoliu colateral va fi, dagum
se specifie Tn Condiiile finale aplicabile, Suma valorii dobanzii reeiii,
Veniturile din executarea valorii dobanzii, Veniterdin executarea valori
patial nominak, Suma valorii nominale sau Suma valorii deficitula cazul
Titluri de valoare reimpachetate cu valoare nomin&Veniturile din
finalizare, Veniturile valorii nominale a finalidgi, Veniturile valorii
nominale paiale a finalizrii sau Livrarea fizia a garafiilor (, Suma
garantiei de reziliere”). Tn cazul in care Titlurile de valoare garaatatint
Titluri de garafie legate de activele colaterale, Active colatedsereferim
si/sau valoarea realizapentru oricare dintre Activele colaterale de riefigr
care sunt vandute n I&gra cu executares livrarea, vor fi livrate titularilor
in cauz si o sund egali cu Suma garatei de reziliere MTMgi doar in cazul
Activelor colaterale legate de Titluri de valoarevaloare nominélpatiala o
sumi egali Suma total nominafi a deficitului va fi phtita titularilor in cauZ.

9]

a

=

Ca urmare a realizii sau executrii garaniei In ceea ce priwte Portofoliul
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colateral in cazul in care sumaditjih titularilor de Titluri de valoare, referito
la realizarea Activelor reglabile MTM sau, in caZziitluri de valoare
reimpachetate cu valoare nominétgate de active, sumaapte de BNPP
B.V. in ceea ce priwte ogiunea marcatla valoare pigi in care BNPP B.V
va intra in vederea acoperirii obligkor sale, este mai micdecat rezilieres

Sumei Incheierii garaiei MTM in urma unei astfel de realiz, executare sau

plati, acest deficit fiind garantat in mod irevocabilad&#e BNPP cu conda

ca, In ceea ce priyvee doar Titlurile de valoare reimpachetate cu valc
nominak legate de active, ca urmare a realizsau executrii a garatiei in

ceea ce privge Portofoliul colateral de, in cazul in care suph#ita de

BNPP B.V. referitor la (i) ofiunea marcatla valoarea de piain care BNPP
B.V. va intra in vederea acoperirii obligor salesi (ii) valoarea nominal a

Titlurilor de valoare care nu sunt colateralizaste mai mig decat Suma d¢
reziliere a garaiei MTM si Suma deficita nominafi per total ce urmeéz
dupi o astfel de realizare, executarea sau plata, tfel ake deficit fiind
garantat Tn mod irevocabil détee BNPP.

In cazul in care Titlurile de valoare garaiétagunt Titluri de valoarg
reTmpachetate cu valoare nomihalctivele colaterale de referi si/sau
valoarea realizatpentru oricare dintre Activele colaterale de riefércare
sunt vandute in legura cu executareai livrarea, vor fi livrate titularilor in
cauz si 0 suni egal cu veniturile incasate de Emitent Tn prigircelorlalte
Active taxate (dat este cazul) va fi ptita titularilor in cau, dupi plata
tuturor sumelor datorate in conformitate cu praiet relevait a phtilor
prioritare, in raport cu sumele datorate titularil€Ca urmare a reafidi sau
execulirii garartiei referitoare la Portofoliul colateral, dacsuma pitita
titularilor de Titluri de valoare Tn ceea ce pkiteerealizarea Activelor taxate
seriei relevarit a Titlurilor de valoare garantateste mai mit decat Sumd
garaniei de reziliere Tn urma o astfel detiaoi, sau execdti, acest deficit
este garantat in mod irevocabil dgre BNPP.

Acolo unde nu sunt achiinate Active colaterale de refegdrin raport cu o
serie de Titluri de valoare reimpachetate cu valoapminai, suma
disponibik ce va fi phtita citre deinatori va fi egaf cu plata final, dac

exist, primiti de le Contra-partea Swapsau, in cazul in care o arege
sprijin pentru credite a fost poraitn legitura cu o serie de Titluri de valoa
reimpachetate cu valoare nomialin anumite circumstam, veniturile
obtinute din vanzarea o#cor active transferate atre Emitent, Tn
conformitate cu cele méonate, dup plata tuturor sumelor datorate,

conformitate cu ptile prioritate relevate in fumie de sumele datorate

titularilor.

Titluri de valoare garantate care sunt Titluri deloare reimpachetate ¢
valoare nominal vor fi, de asemenea, obiectul unuia sau mai mu
Evenimente deascumgrari anticipate care vor fi evenimente ce vor afe
Titlurile de valoare care duc laistumprarea anticipat a Titlurilor de
valoare garantéf prin plata unei sume déscumpirare anticipat sau prin
furnizarea Activelor colaterale de refatin Astfel de evenimente inclu

a

D

in

Itor
cta

evenimente suplimentare de perturbare sau evergmeoftionale
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suplimentare de perturbare in cazul in care Ageatdutalcul determinci nu

este posibil  se fad o ajustare adecvat termenilor Titlurilor de valoare
rezilierea Acordului swap aferent, Acordul dseumgprare sau Acordul dé
schimb colateral, evenimente legate de valoaredvélot colaterale de
referind, Titlurile de valoare garantate sau Acordului swapenimente
legate de tratamentul fiscal aliplor in cadrul Active colaterale de refein
relevante, schimbarea de evenimente legale cacteai Activele colaterale
de referitda sau entitatea care emite Active colaterale derirgfe ,

evenimentele legate de valorile implicite, ramBtiranticipate, gecuri de
plati sau galorari referitoare la Activele colaterale de refefinevenimente
precum falimente sau restructtirin ceea ce privge una sau mai mult
Active colaterale de referii ale emitentului, societatea-marfdac exist)

sau orice garand alte evenimente care pot fi decdate de evenimente ca
au loc In ceea ce priste una sau mai multe dintre emitentul Active
colaterale de referifi, societatea-main(dac este cazul) sau orice garant
Activelor colaterale de referlh sau, Tn cazul in care sunt specificate
anumit alta entitate specifit si poate, in cazul in care se spedifastfel, &

fie declagati de evenimente care au loc in ceea ce gavebligaiile care
indeplinesc anumite caracteristici ale unor astéekentititi care pot include
dar nu vor fi limitate la, Activele colaterale d=ferina relevante.

La apariia unuia dintre aceste Evenimente descumpriri anticipate,
Activele colaterale de refetih vor fi vdndute sau, in cazul in care s
specificate Tn Condile finale aplicabile, livrate titularilor de Titki de
valoare garantatrelevante, dup deducerea sumelor sau vanzarea de a
colaterale de referia (in cazul in care decontarea fizieste aplical) pentru
plata sumelor datorate in prioritate titularilorclusiv, fira a se limita la, dac
este cazul, gtilor finale datorate Contraaptii Swap, Contra-frtii Repo sau
Contra-prtii de schimb colateral.

Acolo unde nu sunt achtimnate Active colaterale de refeirin raport cu o
serie de Titluri de valoare reimpachetate cu valosminai, suma ce va f
platita citre deinatori va fi egad cu plata final, daé exis&, primiti de le
Contra-partea Swagi/sau, in cazul Tn care o ardedte sprijin pentru credite
fost porniti in legiturd cu o serie de Titluri de valoare reimpachetate
valoare nominal, Tn anumite circumsta®, véanzarea oritor active
transferate &re Emitent, in conformitate cu cele nienate.

Impozitul
Tn cazul Titlurilor de valoare emise de BNPP B.V .:

In temeiul Condiei 6.3 fiind specificat ca aplicabd in Condiiile finale
aplicabile, toate pgtile in ceea ce prigge Notele vor fi efectuatearfa
deducerea pentru sau in contul impozitelaintge la surs impuse de atre
Frarnta sau orice subdiviziune polificsau orice autoritate a acesteia sau
aceasta ce are puterea de a impozita ( Tn ca#tiloplefectuate de atre
BNPP casi Garant) sau Olanda sau orice subdiviziune palisau orice
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D

or
al

int

stive

Ccu

din

autoritate a acesteia sau din aceasta ce are puler@ impozita (in cazu
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platilor de citre BNPP B.V.), cu excela cazului in astfel de deducere sau
retinere la surs este cerutde lege. Tn cazul in care o astfel de deducdee|es
facuti, Emitentul sau, dup caz, Garantul, cu excga, n anumite
circumstare limitate, va fi obligat & plateasd sume suplimentare pentru|a
acoperi sumele deduse.

Tn cazul titlurilor emise de BP2F.

In temeiul Condiei 6.3 fiind specificat casi aplicabik in Condiiile finale

aplicabile, toate gtile in ceea ce prigte Notele vor fi efectuatearfa

deducerea pentru sau in contul impozitelor gineee la surs impuse de
citre Luxemburg sau orice subdiviziune politisau orice autoritate sgu
agenie a acesteia sau din aceasta ce are putereargmaita, acolo unde este
cazul, (in cazul Garantului) Belgia sau orice suladine politici sau orice
autoritate sau agena a acesteia sau din aceasta ce are putereantgoaita,
cu excega cazului in astfel de deducere satinere la surs este cerut de
lege. Tn cazul in care o astfel de deducere ésteif Emitentul sau, dup
caz, Garantul, cu excgp, in anumite circumstaa limitate, va fi obligat &
plateas@ sume suplimentare pentru a acoperi sumele deduse.

Tn cazul titlurilor emise de orice Emitent

Platile vor fi supuse, Tn toate cazurilgtie (i) orice legisi reglemeniri fiscale
sau de aft natu ale acestora aplicabile in loculapi, dar fira a aduce
atingere dispodilor Conditei 6,(ii) orice reinere la surs sau deducere
necesat conform unui acord descris in $ieoea 1471(b) din Codul venituly
intern al SUA din 1986 (;odul”), sau altfel impuse in temeiul Semilor
1471 prin 1474 din Cod, orice reglemi@ntsau acorduri care decurg din
acesta, orice interptat oficiale ale acestora sau (daird a aduce atinger
dispoziiilor Conditiei 6) orice lege de punere in aplicare a unei dlvdr
interguvernamentale la aceasta(iii) orice retinere la surs sau deducere
necesat in conformitate cu Seianea 871(m) din Cod.

D

in plus, la determinarea cuantumuluimerii sau deducerii necesare confofm
Sedaiunii 871(m) din Codul impus in lagura cu orice sume ce vor fi gilte
pe Titlurile de valoare garanfatEmitentul va avea dreptul pastreze orice
plati ,echivalent a dividentelor” (ga cum este specific definit In Semea
871(m) a codului) la o ratde 30 la suit

Angajamentul negativ

Condiiile Titlurilor de valoare nu vor caime o prevedere negalivegat de
angajament.

Evenimentele implicite

Condiiile Notelor vor cofine evenimente de incapacitate de Hlanclusiv
neplata, neexecutarea sau nerespectarea fildigaEmitentului sau
Garantului in ceea ce prigte Titlurile de valoare; insolvabilitatea sau
lichidarea Emitentului sau a Garantului; sau (inut®P2F), implicit de iirei‘1
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Emitent sau Garantului in pfape alte imprumuturi indatorare sau asumate
sau garantate deitce Emitent sau Garant de celtipu50.000.000 EUR sal
echivalentul Tn orice altmoned.

Reuniunile

Condiiile Titlurilor de valoare vor caine dispozii pentru reuniuni ale
titularilor de astfel de Titluri de valoare penttdua in considerare aspectele
ce afecteax interesele lor Tn general. Aceste disgopermit majorititii
definite de a uni b titularii, inclusiv titularii care nu au particg si nu au
votat la reuniunagi titularilor care au votat intr-un mod contrar ioattii.

Condtiile Notelor vor comine dispoZii pentru reuniuni ale titularilor de
astfel de Note pentru a lua Tn considerare aspectehfectedzinteresele lor
n general. Aceste dispoizipermit majorittii definite de a uni tg titularii,
inclusiv titularii care nu au participat nu au votat la reuniung titularilor
care au votat Intr-un mod contrar mayjitiit

n cazul notelor legale franceze,tidétorii notelor, in ceea ce privee toate
Trargele din orice serie, vor fi grupaautomat pentru djparea intereselor lor
comune n mas(,Masi”).

Masa va agona ca in parte printr-un reprezentant (,Reprezant) si Tn
parte printr-csedini general a Dainatorilor notelor (,Sedina generdl").

Legea aplicabié
Tn cazul Titlurilor de valori de drept englez:

Acordul Not Agentie (astfel cum a fost modificat, completdfsau retratat
din cand in cand), Contractul in fatnscrisi, (astfel cum a fost modificat,
completati/sau retratat din timp in timp), Gatéle din legea englezin ceea
ce privete Notele, Notele, Veniturile, Cupoanelg orice obligaii

necontractuale care decurg din sau Tnatl@g cu Acordul Noi Agertie

(astfel cum a fost modificat, completgifsau retratat din cand n cand),
Contractul In forma scrigi, (astfel cum a fost modificat, completgifsau
retratat din timp Tn timp), Gardite din legea engleiz Notele (cu exceja
celor de mai sus), Veniturilsi Cupoanele sunt guvernate dg¢ se
interpreteaz in conformitate cu legisiea englei.

Tn cazul Titlurilor de valori de drept francez:

Titlurile de valoare Acordul Ageiei de Drept francez pentru Note (astfel
cum a fost modificat sau completat ulterior), géieahegii franceze BNPF
sunt guvernatai interpretate in conformitate cu legitiéa franceZ si orice
agiune sau procedarin legiturai cu aceasta se depune la competen
instanelor competente din Paris, in compe#e@utii de Apel din Paris (Cou
d'appel de Paris). BNPP B. cu domiciliul ales ldiglesocial al BNP Pariba;
in prezent situat la 16 Boulevard des Italiens,0B5Paris.

"2

C.9 Dobéand / Rascumgrare | Dobanda
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Titlurile de valoare pot sau nu suporta saitiglobanzi. Dobéanzile cu care

vor fi platite Titlurile de valoare, fie vor suporta sadtptobénzi determinat
prin referire la o rdtfixa, o rat variabik si/sau rata calculatprin referire la
una sau mai multe de Refeensubiacente (fiecare fiind oRgferinta

subiacen&” ).

Titlurile de valoare care nu supdbrsau pitesc dobanzi pot fi oferitgi
vandute la reduceretfade valoarea nominak acestora.

Dobénzile vor fi calculatgi platite la aceadtdat sau datele determinate

Emitent la momentul emiterii Titlurilor de valoarelevante specificate 1
Condiiile finale aplicabilesi sintetizate in rezumatul specific chestiu
relevante anexata Condiiile finale aplicabile.

Rata dobanzii poate fi oricare dintre dtoarele, sa cum sunt specificate 1
Condiiile finale aplicabile:

(a) Rata fixa (inclusiv SPS fix): plata unei rate fixe a dob&nzi

(b) Rata flotani (inclusiv Suma variakil SPS): plata unei rate variabi
a dobanzii, care poate fi calculgirin raportare la o ratde referima
(cum ar fi, dar 4ra a se limita la acestea, LIBOR sau EURIBOR).

(c) Doband legat (inclusiv Cupoane SPS: Stellar, Cappucci
Ratchet, Driver, Novai cupoanele Fl: FX Vanilla): ptind o sun
legati de performata citre una sau mai multe Refegi(e)
subiacente.

(d) Condiional (inclusiv Cupoane SPS: Digitale, Snowball iRig
Accrual Digital si Cupoane FI: FlI Digital, FX Digital Rang
Accrual, FX Range Accrual, FX Memory, PRDC, FI Ridoigital,
FI Digital Cap): plata unei sume, fie legatau nu de performgmde
referina subiacerit, in cazul Tn care sunt Tndeplinite anum
condiii.

(e) Combinaii (inclusiv Cupoane SPS: Suma,tiymea Maxsi cupon
Fl: Combination Floater): combinarea a daau mai multe tipur
cupoane.

® Cuponuliinta Fl

(9) Cupon cu duratajustat

Aceste ratai/sau sumele de dobanzi detjl pot fi supuse unui maxim sau

minim. Tn cazul Alegerii de Comutare a Cuponulaii Comuirii Automate
a Cuponului, este specifigata aplicabd in Condiiile finale aplicabile, rata
poate fi comutdtde la o rat specificai la alta. 1n cazul in care o Comutg
Suplimentad a Cuponului este specifigata fiind aplicab#é in Condiiile
finale aplicabile, o Sutnde Comutare Suplimentaa Cuponului va fi gitita

e

n

>

D

ite

la data pitii dobanzii dupg o astfel de comutare. Cofide care se aplic
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fiecirei serii de astfel de Titluri de valoare vor fakilite de Emitent lg
momentul emiterii Titlurilor de valoare relevantgpecificate in Condile
finale aplicabilesi rezumate in rezumatul specific chestiunii reld¢gaamexat
la Condiiile finale aplicabile.

Rascumpirarea

Condiille in care Titlurile de valoare pot fiascumprate (inclusiv datg
scaderei si suma pitita sau a unui produs lascumprare, precunsi orice
alte dispoazii referitoare la rambursare anticipptor fi determinate deatre
Emitent la momentul emiterii Titlurilor de valoarelevante, specificate 1
Condtiile finale aplicabile si rezumate in rezumatul specific chestiunii
relevante anexatla Condiii finale aplicabile. Titlurile de valoare pot fi
rambursate mai devreme, din motive fiscale, la sdeneambursare anticiga
calculat Tn conformitate cu Contiile sau, Tn cazul Tn care sunt specificate
Condiiile finale aplicabile, la alegerea Emitentului saitularilor de Note,
la Valoarea de rambursaretimmak specificai in Condiiile finale aplicabile.
Valoarea de rambursare tamak pentru fiecare valoare nomiaade Titluri
de valori ega cu Valoarea de calcul trebui@ e (i) Valoarea de calcul
Tnmulita cu procentul specificat in Coniile finale aplicabile; sau (ii) Apelu
de plai SPS (in cazul rambunsi anticipate la ogunea Emitentului) sauy
Plag Prima SPS (in cazul de rambursare anticijatalegerea Titularilor de
Note).

=]

n

in cazul Titlurilor de valoare legate de o Referisubiacent, Titlurile de
valoare pot fi Iscumg@rate mai devreme, ca urmare a agrianumitor
intreruperi, ajugiri, evenimente extraordinare sau de alt tip, adopm sunt
rezumate Tn rezumatul specific chestiunii relevartexai la Condiii finale

aplicabile. Tn cazul in care Alegerea codniiiplatii sau Alegerea autorraga
comutirii platii este specificat in Condiiile finale aplicabile, suma dato#a
sau a unui produs lascumprare poate fi comutatdintr-o cantitate de pit

sau dintr-un produs n altul.

Note Tn moned dubla

n cazul Notelor in moneéddubk, orice suri calcula si fie plitita in ceea
ce private o dobandl (dac este cazulki orice sund calculai pentru a fi
platita la rambursarea Notelor va fi convetfih Moned de decontare la Rata
specificali de schimb sau Rata de schimb valutar la decorgpéificai n
Condiiile finale aplicabile.

Indicaria randamentului

n cazul Titlurilor de valoare care suppsau pitesc dobanzi la o raffixa,
randamentul va fi specificat in Coridfinale aplicabilesi vor fi calculate ca
rata dobanzii care, atunci cand este utifizantru actualizarea fiecareagl
programate a dobéanzilgr in conformitate cu Titlurile de valoare din Data
scadent programat Tnapoi la data emiterii, randamentele ce Tnsuteaz
pretul de emisiune.
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Randamentul este calculat la data emiterii pe Ipagalui de emisiunai pe
presupunereaicTitlurile de valoare nu pot filscumprate mai devreme sau
daa este cazul, nu are loc un eveniment de credieasia nu este o indita
a randamentului n viitor.

In cazul Titlurilor de valoare care poagau pitesc dobanzi alta decét cele|la
o rat fixd, datorit naturii acestor Titluri de valoare nu este pos#iilse
determine randamentul de la data emiterii.

Reprezentantul titularilor
Nu a fost desemnat déte Emitent un reprezentant al Titularilor .

In cazul notelor din legea frangezin ceea ce prigee reprezentarea
detinatorilor de note, se vor aplica uditoarele:

(a) Dadé Termenii finali relevati vor specifica ,Mas finald”, Detinatorii
de note, in ceea ce prige toate tragele din orice serie, vor fi grupa
automat pentru protejarea intereselor lor comurte-oinMagi, iar
dispoziiile din Codul francez de contece se refer la Mas vor fi
aplicate, sau

(b) Dad@ Termenii finali relevafi vor specifica ,Ma&§ contractual”,
Detinatorii de note, in ceea ce prite toate tragele din orice serie, vor
fi grupai automat pentru protejarea intereselor lor comittreo Mas.
Masa va fi guvernétde dispoziile Codului francez de comgrcu
excepia Articolelor L.228-48, L.228-59, L.228-65 I, 128-71, R.228-
63, R.228-6%i R.228-69.

Numelesi adresele Reprezentantuluitial al Maseisi alternativa acestuia
vor fi decise in Termenii finali. Reprezentantulmmtuin raport cu primg
Trarsa din orice Serie a Notelor va fi reprezentantul iusiagure Mase a
tuturor Tragelor din toate Seriile.

Va rugim i consulta Elementul C.8 de mai sus pentru drepturile aferen
Titlurilor de valoare.

c.10 Componenta derivan | Platile de interes, in ceea ce prgteeanumite Trage ale Titlurilor de valoare|
plata dobanzii pot fi stabilite prin referita la performata anumitor Referife Subiacente.
De asemeneaavugim s consulta Elementele C.9 de mai sysC.15 de
mai jos .
c.11 Admiterea pentrd Titlurile de valoare emise Tn temeiul prezentullarPde baz pot fi listatesi

tranzagionare

admise spre tranzggnare pe Euronext Paris, Bursa din Luxemburg, 8des
Valori italiene, Piga Euro MTF, Euronext Bruxelles, NASDAQ OMK
Helsinki Ltd., Piaa Nordic de Cragtere sau o altpiata reglementai piaa
organizail sau un alt sistem de trangaoare specificat in Conglle finale
aplicabile sau pot fi emise ih mod nelistat.
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C.12 O denominare minitna | In ceea ce privge Titlurile de valoare reimpachetate cu valoareninak,
emisiunii valoarea nominal minima de emisiune va fi specificain Condiii finale
aplicabile.
C.15 Modul in care valoarea | Suma (dai este cazul) de #it cu privire la dobanda sau valoarea d&tipl
investtiei in Titluri de sau de active livrabile ladscumprarea Titlurilor de valoare, poate ffi
valoare derivate este calculat prin referire la anumite refetim subiacente ce sunt specificate| 1
afectai de valoarea Condtii finale aplicabile.
activelor suport
C.16 Scadera Titlurilor de Data de Scademn a Titlurilor de valoare va fi specificafn Condiii finale
valoare derivate aplicabile.
Cc.17 Procedura de decontare Titlurile de valoare pdéfiontate Tn numerar sau fizic.
in anumite circumstae, Emitentul, Titularul sau Garantul poate vafri
decontarea In fuie de domeniul Titlurilor de valoare.
Cc.18 Randamentul Titlurilor | A se vedea punctul C.8 de mai sus pentru dreptaféeente Titlurilor de

de valoare derivate

valoare.

Informatii privind dobanda n raport cu Titlurile de valeaeste stabilit in
elementul C.9 de mai sus

Rascumpirarea finald

Cu excega cazului in care suntiscumpirate sau achigbnate anteriori
anulate, fiecare Titlu de valoare va fi rambursataire Emitent la dat3
scaderei:

)] daa Titlurile de valoare sunt Titluri de valoare siabiin numerar,
la Suma final de iscumgrare, precum este specificat in Cailgi
finale aplicabile, fiind o suthcalculai de étre Agentul de calcul
egah cu Plata final specificai in Condiiile finale aplicabile; sau

(b) in cazul Titlurilor de valoare decontate fizic, ptivrarea Dreptului,

fiind cantitatea activelor relevante specificate Gondiiile finale
aplicabile, egdl cu Suma de revendicare specificat Condiiile
finale aplicabile.

Farid a aduce atingere celor de mai sus, in cazul & &ativele sunt Titluri
de valoare de creditiscumpgrarea trebuie &fie la valoareasi/sau prin
livrarea activelor specificate in Coride de securitate a creditulugi
Condiiile finale aplicabile.

Plafile finale
Pliti Finale ale Titlurilor de valoare cu produse strudurate (SPS)

(@)

Titluri de valoare cu procentaj fix: produse paren fix, care au u
randament egal cu un procentaj fix.
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(b) Titluri de valoare invers convertibile (Invers centibile, Invers
convertibile standard): produse pe termen fix, @arein randament
legat atat performaa Referinei subiacente, cat un nivel knock-in.
Nu exist nicio protecie de capital.

(c) Titluri de valoare de tip Vanilla (Apel, Apel exinPut, Put extins|,
Digital, Apel Knock-in, Apel Knock-out): produse germen fix,
care au un randament legat de perfomaReferinei subiacente
Randamentul este calculat prin referire la diferiteecanisme
(inclusiv caracteristici knock-in sau knock-out)odfe exista 0
protecie totak, patiala sau nui a capitalului.

(d) Titluri de valoare din Asia (Asia, Asia extifjsHimalaya): produse
pe termen fix, care au un randament legat de padua Referinei
subiacente determiriatprintr-o metod de calculare a mediej.
Randamentul este calculat prin referire la diferitecanisme
(inclusiv un plafon sau caracteristici lock-in). @@ exista o
protegie totah, patiala sau nui a capitalului.

(e) Titluri de valoare cu autoapelare (Autoapelare,opelare printr-g
singu# atingere, Autoapelare standard): produse pe tefieoare
includ o fungie automat de rambursare anticiatRandamentu
Titlurilor de valoare depinde de perforntan Referinei(elor)
subiacente. Randamentul este calculat prin refelirediferite
mecanisme (inclusiv o caracterigtikknock-in). Poate exista p
protegie totah, patiala sau nui a capitalului.

® Indexarea Titlurilor de valoare (Certi plus: Boast€erti plus:
Bonus, Certi plus: Leveraged, Certi plus: Twin Wierti plus:
Super Sprinter, Certi plus: Generic, Certi plusn&@t, Certi plus:
Generic knock-out): fix produse pe termen lung cane un
randament legat de performanReferinei/referirtelor subiacente
Randamentul este calculat prin referire la diferiteecanisme
(inclusiv caracteristici knock-in sau knock-out)odfe exista O
protecie totak, patiala sau nui a capitalului.

(9) Titluri de valoare Ratchet: produse pe termen fiare au un
randament legat de performarReferinei subiacente. Randamentul
este egal cu suma randamentelor stabilite de o ighéormula (care
poate fi plafondt sau etajal). Poate exista o protge totah, patiala
sau nul a capitalului.

(h) Titluri de valoare insumate: produse pe termen fiare au un
randament legat de performanReferinei subiacente. Calculul
randamentului este suma pondgrea randamentelor stabilite
folosind diferite formule de plat Poate exista o protge totah,
patiala sau nui a capitalului.

0] Titluri de valoare cu gunea Max: produse pe termen fix, care|au
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un randament legat de performan Referinei subiacente
Randamentul este calcularea randamentului maxirtoa farmule
de plai. Poate exista o protge totak, patiali sau nul a
capitalului.

)] Titluri de valoare stelare: produse pe termen fiare au un
randament legat de performanmai multor Referite subiacente
Calculul randamentului, care face obiectul unuj, este aldtuit din
randamentul mediu al fiéei Referine subiacente, fiecare fiin
supud atat unui plafon maxim, céitunui plafon minim.

(K) Titluri de valoare de conducere: produse pe terfhercare au un
randament legat de performanmai multor Referife subiacente
Calculul randamentului, care face obiectul unuj,etate stabilit Tn
functie de randamentul mediu al sdui, In cazul ™n carg
performama uneia sau mai multe dintre cele mai bune Reafe
subiacente este stabilit la un nivel fix.

Pliti finale cu venituri fixe (FI)

€) Titluri de valoare Tnsumate de tip vanilie FI FXpduse pe terme
fix, care au un randament legat de perforradreferinei subiacente
Randamentul este calculat prin referire la diferiteecanisme
(inclusiv caracteristici knock-in sau knock-out)odfe exista 0
protecie totak, patiala sau nui a capitalului.

(b) Titluri de valoare digitale (Nivel digital, Plafafigital, Digital Plus):
produse pe termen fix, care au un randament fix \eaiabil n
functie de performata Referinei subiacente. Randamentul e
calculat prin referire la diferite mecanisme (irgilu condiiile de

nivel de jos sau plafogi/sau caracteristicile knock-in sau knog
out).
(c) Titluri de valoare de inflge: produse pe termen fix, care au

randament legat de performarReferinei subiacente.
Sume de revendicare
Livrarea celei subiacente cel maitipuperformante
Livrarea celei subiacente celei mai performante
Livrarea subiacentului

Daci livrarea celei subiacente cel mai tipu performante, livrarea cele
subiacente cel mai performante sau livrarea subiale este specificatin
Condiiile finale aplicabile, valoarea dreptului de wire va fi rotunjit in jos
la cea mai apropiatunitate a fiegrui activ relevant ce poate fi livrat in
locul acestuia Emitentul va gl o sumd egah a rotunjirii si cantittii
reziduale.

in

ste

k-

un
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Platd automaii a rambursirii anticipate

In cazul in care un eveniment de Rlautomai a rambursrii anticipate, aa
cum se specificin Condiiile finale aplicabile, are loc, Titlurile de valaa
vor fi rambursate anticipat la Suma autoiratramburarii anticipate la Data
automai a ramburarii anticipate.

Suma autométa rambursrii anticipate in ceea ce priste fiecare suim
nominak a Notelor egal cu Suma de calcul va fi egadu Suma automata
ramburdrii anticipate specificatin Condiiile finale aplicabile sau, Tn cazul
Tn care nu a fost stabilito suni egaf cu produsul (i) Sumei de calcgil(ii)
sumei procentajului automat a rambiniisanticipatesi rata Phtii automate a
ramburdrii anticipate relevait specificai in Condiiile finale aplicabile
referitoare la Data autondaa ramburgrii anticipate.

Platd automaii a rambursirilor anticipate
Plat automai a ramburarii anticipate SPS
Plat automai a ramburarii anticipatetinta
Plat automait a ramburarii anticipate Fl
Rambursgrii anticipaé automad prin cupon Fl
Note Tn moned dublia

n cazul Notelor in monéddubk, orice sura calculasi pentru a fi pitita la
rambursarea Notelor va fi conveitifin Moned de decontare la Rata
specificall de schimb sau Rata de schimb valutar la decorgpésifical in
Condiiile finale aplicabile.

C.19 Pragul de referimi final | In cazul in care suma datatgientru dobanzi sau valoarea détiplsau de
al Referinei subiacente | active livrabile la #&scumprarea Titlurilor de valoare este determingtin
referire la una sau mai multe Refeersubiacente, pré final de referim a
Referinei subiacente va fi determinat in conformitate cal@area mecanic
stabilita Tn Elementul C.1Qi C.18, duj caz.

C.20 Referina subiacerat Unul sau mai multe indexuri, cote, primiri de deppoa nivel mondial
(,GDR,), primirea de depozit american ADR"), dobanda dintr-un fond
tranzagionat la burs, un schimb de note tranzemmate, un schimb de @rfuri

tranzagionate sau alt schimb de produse tratinaate (fiecare fiind un
,Schimb de instrumente tranzamate”), instrument de datorie, contracte |de
creane viitoare sau de ojpini de creats, de narfuri si/sau indice de #rfuri,
indice de inflaie, valu@, cot de fond sau de unitate, indice de fond, contracte
viitoare, dobanal de suport sau de rata CM§/sau creditul una sau mii

multe entikiti de referina.

in ceea ce privge o Referimi subiacenit care este un index, Coride finale
aplicabile pot specifica faptubicse aplid unei evaldri viitoare, in cazul in
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care valoarea indicelui va fi stahiliprin referire la contracte viitoare sau
optiuni, referitoare la astfel de Indexutii Condiii vor cortine dispoZii de
ajustare pentru a lua Tn considerare evenimenteleditura cu contractele
viitoare sau de gjuni.

Vor fi specificate Referifele subiacente care au #wga cu Trasa Titlurilor
de valoare in Congile finale aplicabile. Condile finale aplicabile vor
specifica cazul In care se pottiole informaii privind Referirta/Referinele

de

subiacent/e.

Section D- Riscuri

Element

Titlu

D.2

Principalele riscuri legate

de Emiten si de Garari.

D

Potenialii cumparatori de Titluri de valoare emise Tn temeiul prepduntPlan
de baz ar trebui § fie experimenta Tn ceea ce priwte opiunile de
tranzadii si optiuni de tranzatii si ar trebui & Inteleag riscurile tranzagilor

ce implic Titluri de valoare. O invegte in Titluri de valoare prezift
anumite riscuri care trebuie luate Tn considerawEnie de a se lua orio
decizie de invedii. Anumite riscuri pot afecta capacitatea Emitéuitde asi

indeplini obligaiile care 1i revin Tn temeiul Titlurilor de valoarsau
capacitatea Garantului desigindeplini obligaiile in temeiul garatiei, o parte
dintre ele nefiind sub controlulas. In special, Emitentuls{ Garantul),
Tmpreura cu Grupul BNPP, este expus la riscurile asociatwititilor sale,
asa cum este descris mai jos:

Emiteryi
BNPP B.V.

Principalele riscuri descrise mai jos, in cee@iiesste BNPP repreziff de
asemenea, principalele riscuri pentru BNPP B.\é,cf entitate individual
sau societate din grupul BNPP.

Riscul de dependeh

BNPP B.V. este o companie de operare. Activele®PBNB.V. constau 1

obligatiile altor entifiti ale Grupului BNPP. Capacitatea BNPP B.V. dg¢ a-

indeplinii propriile obligdi va depinde de capacitatea altor etiBNPP
grupului de asi indeplineast obligaiile. Tn ceea ce privge Titlurile de
valoare pe care le emite, capacitatea BNPP BV ideeplini obligaiile care
fi revin Tn temeiul acestor Titluri de valoare dege de primirea deatre
acesta a ptilor in cadrul anumitor acorduri de acoperire Tnnjwat riscurilor
pe care le introduce cu alte eftiitale Grupului BNPRi, Tn cazul Titlurilor
de valoare reimpachetate cu valoare norajnattivelor colateralesi/sau a
altor acorduri, cum ar fi acordurile déscumpirare, dug caz. In consecis,
Titularii de Titluri de valoare BNPP B.V., sub reva dispoziilor de
garantare emise de BNPP, vor fi eyipla capacitatea eniiilor Grupului

c

BNP de a indeplini obligéle care le revin in temeiul unor astfel de acaerd
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de acoperire Tmpotriva riscurilorgi, Th cazul Titlurilor de valoare
reimpachetate cu valoare nomialcapacitatea emitentultiibr) sau a
debitorilor Tn ceea ce priye Activele colaterale de refetinla plata sumelof
datorate in baza unor astfel de Active colaterade rdferind si/sau
contragrtilor sale, Tn temeiul altor acorduri, pentru a plité obligatiile care
le revin In temeiul acestor acorduri.

Riscul de piai

BNPP B.V. este expagiscurilor de piga care rezult din poziii ale ratelor
dobéanzii, ratelor de schimb valutaranurilor si produselor de capitalufi
proprii, toate acestea fiind expuse laciile generalesi specifice ale pigi.
Cu toate acestea, aceste riscuri sunt acoperiteaparduri de oguni si swap
si, prin urmare, aceste riscuri sunt in principieratate.

Riscul de credit

BNPP B.V. are concentrare semnificatev riscurilor de credit deoarece toate
contractele OTC sunt achiiminate de la societatea-mamgi de la alte entiiti

BNPP Group. Luand in considerare obiectiyubhctivititile BNPP B.V.si

faptul & societatea-maiin se affi sub supravegherea aicii Centrale
Europenssi Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolutiorgnagementu
consided ci aceste riscuri sunt acceptabile. Datoria miaj termen lung a
BNP Paribas este eval@atA), de ctre Standard & Poogi (Aa3) de dtre

Moody.
Riscul de lichiditate

BNPP B.V. are o expunere semnificétila riscul de lichiditate. Pentru ja
diminua aceastexpunere, BNPP B.V. a intrat in acorduri de tipsplcu
societatea-mafisi alte entititi ale BNPP Group.

BP2F

Cele de mai jos sunt un rezumat al unora dintresiclergiile de investiii
suplimentare legate de afacerile BP2F:

(1) Riscul opergonal - riscul operéonal se refer la riscul pierderii
rezultate in urma proceselor interne inadecvate saate sau
sisteme, erori umane, evenimente externe sau sghifimomediul
concuretial care prejudiciax franciza sau de economiile de operare
ale unei afaceri.

Pentru a atenua riscurile opgoaale, Tn anul 2013, BP2F a angajat
doi angajé cu jumitate de norrhai BNP Paribas Fortis SA/NV.

(2) Riscul juridicsi Riscul fiscal- BP2F ar putea infrunta riscuri juridige
si fiscale.

In cazul origrui potenial risc legal, BP2F va cere sfatl
departamentului legal al BNPRJr al consilierilor juridici externi,
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®3)

(4)

(5)

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

dac acest lucru este cerut d&tre un director executiv al BP2F sg
de ditre un membru al consiliului de directori.

In cazul origrui potenial risc fiscal, BP2F va cere sfat
special§tilor fiscali ai socieitii-mama si al consilierilor fiscali
externi, da& acest lucru este cerut détre un director executiv g
BP2F sau deatre un membru al consiliului de directori.

Riscul de lichiditate riscul de lichiditate se refeta riscul ca BP2F
desi solvent, ori nu are suficiente resurse financidisponibile
pentru agi indeplini obligaiile atunci cand acestea devin scadel
sau §i poate securiza sau vinde activele numai la coskaesive.

Riscul financiar- riscul financiar cuprinde dd@uipuri de risc:

. riscul de credit - riscul ca un debitor sau o caparte 8 nu
mai fie capabil de asi plati datoria;si

. riscul de piga - pierderile potetiale rezultate Tn urma
miscarilor de piaa nefavorabile, care pot afea din pozii
de tranzagionare sau de di@eere in instrumente financiare

Riscul de decontareriscul de decontare este riscul pe care B2k
| asund fiind responsabil de gestionarea numerarului de zi cu
prin monitorizarea soldurilor de numerar ale BP2F.

BP2F a implementat o procedude plaii aprobai de détre consiliul

de directorisi Tn acord cu BGL BNP Paribas S.A., pentru a dirainu

acest risc.

Principala protega a creditelor pentru Titlurile de valori emise
catre BP2F va deriva din gargife date de &tre BNPPF.

Abilitatea BP2F de ai pentru asi Tndeplini obligaiile in ceea ceg
priveste randamentul pe titluri de valoare structuratatpalepinde
de capacitatea contragilor sale acoperitoare de sa-indeplini
obligaiile in conformitate cu orice acoperire.

Abilitatea BP2F de a face i in conformitate cu Titlurile de
valoare poate depinde de perforneade operare a acelor compa
citre care veniturile din Titluri de valoare sunt Tmmutate.

Condiia financia a companiilor operanteitte care veniturile din
valori mobiliare sunt Tmprumutate se pot deteriaacest lucru
poate afecta abilitatea BP2F de a facatigin conformitate cu
Titlurile de valoare pe care le emite.

Tn timpul condiiilor economice deteriorante sau competitive, BF
poate consideraaeste dificil & se ohina finantare suplimentar

Normele fiscale ale prerilor transferurilor in Luxemburg generéa

AU

Il

nte,

i

de

2F
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Gararyii
BNPP

Existi anumii factori ce ar putea afecta obligkee BNPP Tn ceea ce privie
Garanii, conform acestui Plan de baz

Asa cum reiese din documentul de inregistrare al BNIRF2017 (in limba
englez) si din raportul financiar anual, opt categorii piijpale de risc sun
inerente activittilor BNPP:

(1)

()

®3)

costuri suplimentare, ce pot varia din cadnd in cand

Riscul de credit Riscul de credit reprezintonsecira rezultat din
faptul & un debitor bancar sau o contraparte nu vairsi fsi
indeplineast obligaiile in conformitate cu termenii conveni
Probabilitatea de nepfat si de recuperare preconizata
imprumutului sau de Tncasat in caz de néaht componente che
ale evaldrii calitatii creditului;

Securitizarea n Portofoliul bancar Securitizarea Tnsearno
tranzatie sau o schefnprin care riscul de credit asociat un
expuneri sau unui ansamblu de expuneri este segmesmtand
urmatoarele caracteristici:

. platile efectuate in cadrul tranzég sau a programului sun
dependente de perforntanexpunerii sau portofoliului d
expuneri;

. subordonarea traalor determia distribuirea pierderilor pe

parcursul duratei de waa transferului de risc.

Orice angajament (inclusiv instrumente derivage linii de
lichiditate) acordate unei opeiani de securitizare trebuiei die
tratafi ca 0 expunere din securitizare. Cele mai multéreliaceste
angajamente sunt tieute in portofoliul bancar prudgal;

Riscul de credit al contrafyfii - Riscul de credit al contragii este
traducerea riscului de credit Tncorporat in tratigacfinanciare,
investtii si/sau tranza@i de decontare ntre contragg. Aceste
tranzadii includ contracte bilaterale, cum ar fi contrdetgentru
piete extra-bursiere (,OTC"), precursi contracte decontate pri
intermediul unor case de compensare. Valoareawcgst poate
varia in timp, in conformitate cu modificarea paednior de pia,
care apoi influeteaz valoarea de inlocuire a tranzdor in cauz;

Riscul contragrtii se refed la cazul Tn care o contraparte i
indeplingte obligaiile de a piti Bancii valoarea actualintegrak a
fluxurilor aferente unei tranzéicsau a unui portofoliu pentru car
BNPP este un receptor net. Riscul de credit alrapittii este legat

[

[0}

ei

D

D

9}

de Tnlocuirea costului unui derivat sau al unuitpfmliu Tn cazul
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neindeplinirii obligdilor de citre o contraparte. Prin urmare, poate
fi vdzut ca un risc de pi&in cazul neindeplinirii obligélor sau a
unui risc contingent;

(4) Riscul de pi@ - Riscul de pit este riscul de a suporta o pierdere| de
valoare din cauza tendelor nefavorabile ale prérilor de piaa sau
a parametrilor, fie direct observabile sau nu.

Parametrii de pi& observabi includ, dar nu se limiteéda acestea
ratele de schimb, pnerile Titlurilor de valoaresi marfuri (indiferent
daa sunt enumerate sau totute prin referire la un activ similar
preturile derivatesi alti parametri care pot fi degudirect din ele,
cum ar fi un ratele dobanzilor, marjele de credilatilitatile si
corelaiile implicite sau ai parametri similari.

Factori non-observabili sunt cei care se bazgazipoteze de lucru,
cum ar fi parametrii camuti Tn modele sau pe baza analizei
statisticesi economice, neverificalilpe piaa.

In cirtile de tranzagonare cu venit fix, instrumentele de credit syint
evaluate pe baza randamentelor obiigalor si a marjelor de credit
care repreziat parametrii de pid in acelai mod casi ratele
dobéanzii sau cursurile de schimb valutar. Riseutrkdit generat de
emitentul instrumentului de datorie este, prin wmlen@ componeit
a riscului de pigi cunoscut sub numele de riscul de emitent.

1%

Lichiditatea este o componénimportant a riscului de pig. In
perioadele de acces limitat sairaf lichiditati, instrumentele sau
bunurile nu pot fi negociate la valoarea estiv@bcestora. Aceds
situgie poate ajirea, de exemplu, din cauza volumului de tratizac
scizute, restrigilor legale sau un puternic dezechilibru intreecer
si ofertd pentru anumite active.

Riscul de pig legat de activittile bancare include riscul de #aa
dobénzii si riscul valutar rezultat din actidtile de intermedierg
bancat;

(5) Riscul de lichiditate Riscul de lichiditate este riscul Tn care BNPP
nu &i va putea onora angajamentele savetaxeze sau stabile@so
pozitie din cauza mediului piei sau factorilor idiosincratici (de ex.
specifici BNP Paribas), intr-un anumit interval tthap si la un cost
rezonabil.

Riscul de lichiditate reflegtriscul Grupului de a nu fi capabik g
indeplineast previziunile curente sau viitoare ale cegior
neprevzute sau colaterale legate de lichidjtla nivelul tuturor
orizonturilor de timp, pe termen scyriung.

Riscul poate rezulta din reducerea surselor dartfire, séderea
angajamentelor de fingare, o reducere in lichiditatea anumitor
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(6)

()

active sau o cggere a lichidistilor sau cererilor cu marje colaterale.
Ar putea avea legura cu banca n sine (risc reptitanal) sau cu
factori externi (riscul pe unele p&.

Riscul de lichiditate al Grupului BNPP este adstiat sub o
politica globak a lichiditatilor aprobai de Comitetul ALM al
Grupului BNPP. Aceast politici este bazat pe principii de
administrate proiectate pentru a fi aplicate indiinnormalesi in
cadrul unei crize de lichiditi. Poztia Grupului BNPP legétde
lichiditate este evaluatpe baza indicatorilor internsi pe baza
raporturilor de reglementare.

Riscul oper@onal - Riscul opergional este riscul de a suporta|o
pierdere din cauza unor procese interne inadesaieguate, sau
din cauza unor evenimente externe, indiferent damt evenimente
deliberate, accidentale sau naturale. Gestionasealui opergonal
se bazearpe o analiz a lanului ,cauz - eveniment - efect” .

Procesele interne la care eXisiscul operdonal poate implica
angajaii si/sau sistemele IT. Evenimentele externe includ,rmase
limiteazi la, inundai, incendii, cutremuresi atacuri teroriste
Evenimentele legate de credit sau detapiaum ar fi fluctudile
valorice sau implicite nu inir in sfera de aplicare a risculu
operaional.

Riscul opergonal cuprinde frauda, riscuri ale resurselor umane
riscuri juridice, riscurile de neconformitate, nisite fiscale, riscurile
sistemului informdonal, riscuri de conddit (riscuri legate de
furnizarea de servicii financiare inadecvate), uie legate de
esecuri in procesele de operare, inclusiv a procéule Tmprumut
sau riscuri de model, precughorice implicgii financiare potetiale
care rezult din gestionarea riscurilor de reptiga

Riscul de conformitatgi de reputée - riscul de conformitate este
definit in reglemertile franceze ca riscul satgnilor legale,
administrative sau disciplinare, de pierderi finane semnificative
sau daune repuianale pe care o baide poate avea de suferit ¢ca
urmare a nerespeci legislatiei naionale sau europenssi
regulamentelor, codurilor de condusi standardele de bune practici
aplicabile activiltilor bancaresi financiare sau instrditnile date de
catre un organism executiv, in special in aplicanéangirilor emise
de un organism de supraveghere.

Prin definiie, acest risc este o subcategorie a riscului oipas. Cu
toate acestea, deoarece anumite imgplicale riscului de
conformitate se reférla mai mult decat o pierdere pur finangiar
poate afecta, de fapt, reptigainstituiei, BNPP trateaz separat
riscul de conformitate.

Riscul reputgional este riscul de a deteriora increderea gianito
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(8)

corporaie de atre cliertii sdi, contragrti, furnizori, angajd,
aaionari, autoriitile de supraveghere, precush orice alte [rti
interesate aaror incredere este o cofidiesefiala pentru corponge
si Tsi desfisoare opergunile sale de zi cu zi.

Riscul de reputge este Tn primul rAnd condinat de toate celelalt
riscuri suportate de BNPP, in special pgtdal de materializare @&
unui risc de credit sau de pissau de un risc ope&ianal, precurrsi
o Tncilcare a codului de condaial Grupului;

Riscuri de asigurareBNP Paribas Cardif este exgusrmitoarelor

riscuri:

riscul de subscriere: riscul de subscriere esteulrisinei
pierderi financiare cauzatle o crgtere brusg, neateptat
a crearelor de asigurare. In furie de tipul de activitate a

asigudrii (de viad, nu de vigi), acest risc poate fi statistic

macroeconomic sau de comportament, sau poatedfi thy
problemele deaitate publia@ sau dezastre.

riscul de pig: riscul de pig este riscul unei pierde
financiare generate de fluctiike nefavorabile ale ptelor
financiare. Aceste fluctgia nefavorabile sunt reflectat
notabil Tn preuri (ratele de schimb valutar, puele
obligatiunilor, praurile agiunilor si materiilor prime,
preurile instrumentelor financiare derivate, fnde
imobiliare etc.) si derivate din fluctugi ale ratelor
dobénzilor, marjelor de credit, volatiiti si corekrilor;

riscul de credit: riscul de credit este riscul dergere sau
de modificare nefavoraliila situaiei financiare care rezult
din fluctugiile creditului emitetilor de valori mobiliare,

contrapartideki debitorilor cirora li se expune grupul BNP

Paribas Cardif. Printre debitori, riscurile legatde
instrumentele financiare (inclusivitcile Tn care BNP
Paribas Cardif dine depozite}i riscurile legate de cregn

generate de activifle de subscriere (incasare de prime,

recuperare de reasigurare etc.) sunt distinse gou
categorii: risc de credit pentru activierisc de credit pentr
obligaiuni;

riscul de lichiditate: riscul de lichiditate esisaul de a nu

fi Tn masu@ s indeplineast cerinele de numerar
preconizate sau neprgute, prezente sau Vviitoarg

provenind din angajamente de asigurang fie asigura,

din cauza unei incapatgit de a vinde activele in timp util;

si

riscul operg@onal: riscul opergonal este riscul unei pierde
ce rezult din caracterul inadecvat sageeul proceselol
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Titlu

Factori de risc:

Aceast segiune rezuri principalele riscuri pe care BNPP le consider
prezent. Ele sunt prezentate n @roarele categorii: riscuri legate de med
macroeconomigi de piaa, riscurile de reglementarg riscurile legate de
BNPP, strategia, managemengubperaiunile sale.

(@)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

0

(k)

interne, gecuri IT sau evenimente externe, fie acciden
sau naturale. Aceste evenimente externe le incduckfe de
origine uma# sau natural

Condtiile economicesi de piaa dificile au avutsi pot continua %
aibd un efect negativ semnificativ asupra mediului gerare pentry
instituiile financiaresi, prin urmare, situgei financiare a BNPP
asupra rezultatelor opeianilor salesi a costurilor de risc.

Referendumul Marii Britanii de aapisi Uniunea Europeanpoate
duce la incertitudini semnificative, volatilitageperturkiri Tn Europa
si pe pigele economicei financiare mai largsi, prin urmare, poat¢
afecta Tn mod negativ mediul de operare al BNPP.

Avand in vedere intinderea geogréfia activititilor sale, BNPP
poate fi vulnerab#i Tn fungie de tara sau politica regiona de
mediile macroeconomicg financiare sau de circumstan

Accesul BNPP la costul de fingame ar putea fi afectate in mc
negativ de o recrudesa#na crizelor financiare, Tautatirea
condiiilor economice, siderile de rating, ckeri ale marjelor de
credit sau al factori.

Reducerile ratingurilor de credit ale Ftainsau ale BNPP ar pute
creste costul de imprumut al BNPP.

Modificari semnificative ale ratei dobanzii ar putea afecémativ
veniturilesi profitabilitatea BNPP-ului.

Prelungirea ratei deute a dobénzilor inglobeaziscuri sistemice
inerentesi o iesire dintr-un asemenea mediu poate avea risc
sale.

Soliditatea si comportamentul altor institii financiare si a
participanilor la piata ar putea afecta negativ BNPP.

BNPP poate suporta pierderi semnificative cu peiva activistile
sale de tranzaionaresi de investiii din cauza fluctugilor pieteisi a
volatilitatii.

BNPP poate genera venituri mai mici de la brokeati§ comisioang
si de la afacerile bazate pe taxe, in timpul recekinde piaa.

rale

D

urile

Tergiversarea gderii pigei poate reduce lichiditatea in e ceea
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o

(m)

(n)

(0)

(9]

(a)

(r)

(s)

(t)
(u)

v)

(w)

ce poate ingreuna vanzarea de activeeventual, duce la pierde
materiale.

Legile si regulamentele adoptate in ultimii ani, Tn priradipca
raispuns la criza financiar globak, precum si noile propuneri
financiare, pot avea un impact semnificativ asupfdPP si a
mediului financiari economic in care opereaz

BNPP face obiectul unor regimuri extensive de megletaresi in
continui schimbare, Tn jurisdiiile Tn care opereaz

BNPP poate suporta amenzi subgsdde si alte sanguni
administrative si  penale pentru nerespectarea legilogi
reglementrilor in vigoaresi poate atrage, de asemenea, pierdel
litigii legate (sau #ra legaturd) cu pirtile private.

Existi riscuri legate de punerea in aplicare a planustoategice al
BNPP-ului,si si angajamentul f& de responsabilitatea de mediu.

BNPP poate experimenta dificifit de integrare in companiil
achiziionate si poate fi Tn imposibilitatea de a realiza bendfic
asteptate din achizile sale.

Concuren intengi cu operatorii bancagi nebancari ar putea afec
negativ veniturile BNPRI rentabilitatea.

O cratere substaiala a provizioanelor noi sau un deficit
nivelului provizioanelor inregistrate anterior, @rtea afecta negati
rezultatele opetaunilor si starea financiara BNPP.

Politicile de gestionare a riscurilor BNPP, procgléusi metodele o
pot lisa expus unor riscuri neidentificate sau neanticipate, cee:
ar putea duce la pierderi materiale.

Strategiile de acoperire BNPP nu pot preveni pigele

Ajustari ale valorii contabile a titlurilor BNPRi a derivatelor
portofoliilor si datoriile proprii ale BNPP ar putea avea un inp
asupra venitului®i netsi a capitalurilor proprii.

Schimtirile preconizate Tn principiile contabile referitea la
instrumentele financiare pot avea un impact asbpaatului bancii,
desfisuritoarele de venti ratele de capitadi de reglementare dug
la costuri suplimentare.

Poztia competitid a BNPP ar fi lezétin cazul in care reputa sa

r

in

D

ta

a

<

este deteriorat
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(x) O intrerupere sau o fiicare a sistemelor informatice BNPP poate

avea ca rezultat pierderi semnificative ale clientgau informgii
despre cliefi, deteriorarea reputiei BNPPsi si condud la pierderi
financiare.

) Evenimente externe nepeaute pot perturba opemanile de BNPP
si pot cauza pierderi substgale si costuri suplimentare.

BNPPF

Cele de mai jos sunt un rezumat al unora dintresicergiile de investiii
legate de afacerile BNPPF:

Zece categorii principale de risc sunt ineretévéitilor BNPPF:

(1) Riscul de credit - Riscul de credit este pgigdul in care un debitof

bancar sau o contraparte nu vasied Tsi Tndeplineast obligaiile Tn
conformitate cu termenii convehni Probabilitatea de nepiati de
recuperare preconizata Tmprumutului sau de incasat In caz
neplat sunt componente cheie ale evaiiucalitatii creditului;

(2) Riscul de credit al contrafyfii - Riscul de credit al contragii este
riscul de credit Tncorporat in pfasau in tranzat intre contragrti.

Aceste tranzgi includ contracte bilaterale, cum ar fi contrdete

pentru pige extra-bursiere (OTC), care ar putea expune BNEH
riscul de contraparte impligit precumsi contracte decontate pri
intermediul unor case de compensare. Valoareduagesc poate
varia in timp, in conformitate cu modificarea paeanior de pia,
care apoi influeteaz valoarea de inlocuire a tranzdor sau a
portofoliului Tn cauZ;

3) Securitizarea- Securitizarea insearro tranzage sau o0 schei
prin care riscul de credit asociat unei expuneui waui ansamblu d¢
expuneri este segmentat, avand dtoarele caracteristici:

. platile efectuate Tn cadrul tranzag sau a programului sun
dependente de perforntanexpunerii sau portofoliului d
expuneri;

. subordonarea traalor determia distribuirea pierderilor pe
parcursul duratei de waa transferului de risc.

Orice angajament (inclusiv instrumente derivage linii de
lichiditate) acordate unei opeiani de securitizare trebuiei die
tratati ca o expunere din securitizare. Cele mai multtreliaceste
angajamente sunt dieute in portofoliul bancar prudgal;

(4) Riscul de pig - Riscul de pigi este riscul de a suporta o pierdere
valoare din cauza tendelor nefavorabile ale prarilor de piai sau

de

=)

—

11°

D

de

a parametrilor, fie direct observabile sau nu.
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(%)

Parametrii de pi& observabi includ, dar nu se limiteéda acestea
ratele de schimb, pnarile Titlurilor de valoarei marfuri (indiferent
dad sunt enumerate sau totute prin referire la un activ similar),
preurile derivatesi alti parametri care pot fi dedudirect din ele,
cum ar fi un ratele dobénzilor, marjele de credilatilitatile si

corelgiile implicite sau ai parametri similari.

Factori non-observabili sunt cei care se bazgazipoteze de lucru,
cum ar fi parametrii caimuti Tn modele sau pe baza analizei
statisticesi economice, neverificalilpe piaa.

in cirtile de tranzagionare cu venit fix, instrumentele de credit siint
evaluate pe baza randamentelor obiigalor si a marjelor de credit
care repreziat parametrii de pia Tn acelai mod casi ratele
dobéanzii sau cursurile de schimb valutar. Riseutrkdit generat de
emitentul instrumentului de datorie este, prin wen@ componeit
a riscului de pigi cunoscut sub numele de riscul de emitent.

1%

Lichiditatea este o componénimportant a riscului de pig. In
perioadele de acces limitat sairaf lichiditati, instrumentele sau
bunurile nu pot fi negociate la valoarea estitreaicestora. Aceas
situgie poate afirea, de exemplu, din cauza volumului de tratizac
scizute, restrigilor legale sau un puternic dezechilibru intreecer
si oferta pentru anumite active.

Riscul de pigi Tn domeniul activittilor bancare cuprinde riscul de
pierdere in exploatile de capital, pe de o partg,rata dobanziki
riscurile de schimb valutar rezultate din actitiie bancare de
intermediere, pe de alparte;

Riscul oper@onal - Riscul opergional este riscul de a suporta|o
pierdere din cauza unor procese interne inadesaieguate, sau
din cauza unor evenimente externe, indiferenti damt evenimente
deliberate, accidentale sau naturale. Gestiongealui opergonal
se bazearpe o analiz a lanului ,cauz - eveniment - efect” .

Procesele interne la care eXisiscul operéonal poate implica
angajaii si/sau sistemele IT. Evenimentele externe includ,rdase
limiteaza la, inundai, incendii, cutremuresi atacuri teroriste
Evenimentele legate de credit sau detapiaum ar fi fluctudile
valorice sau implicite nu irdr in sfera de aplicare a risculp
operaional.

Riscul opergonal cuprinde frauda, riscuri ale resurselor umane
riscuri juridice, riscurile de neconformitate, tisite fiscale, riscurile
sistemului informgonal, riscuri de conduit (riscuri legate de
furnizarea de servicii financiare inadecvate), uie legate de
esecuri in procesele de operare, inclusiv a procéule Tmprumut
sau riscuri de model, precugnorice implicdii financiare potetiale
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(6)

()

(8)

9)

care rezult din gestionarea riscurilor de reptigga

Riscul de conformitaté reputaie - riscul de conformitate este risc
sangiunilor legale, administrative sau disciplinare, ggerderi
financiare semnificative sau daune regotzale pe care o baide
poate avea de suferit ca urmare a nerespielggislatiei naionale

sau europeng regulamentelor, codurilor de conduifi standardele
de bune practici aplicabile actisftior bancaresi financiare sau
instrugiunile date de dre un organism executiv, Tn special i

aplicarea orienrilor emise de un organism de supraveghere.

Acest risc este o subcategorie a riscului apmral. Cu toate
acestea, deoarece anumite impglicale riscului de conformitate s

referd la mai mult decét o pierdere pur finangigr poate afecta, de
fapt, reputda instituiei, BNPPF trateaz separat riscul de

conformitate.

Riscul reputgional este riscul de a deteriora increderea pianato
corporaie de atre cliertii sdi, contragrti, furnizori, angajd,
aaionari, autoriitile de supraveghere, precush orice alte [rti
interesate aaror incredere este o cofidiesefiala pentru corponge
si Tsi desfisoare opergunile sale de zi cu zi.

Riscul reputgei depinde, in primul rand, de toate celelalteuis
suportate de BNPPF;

Riscul de concentrare - Riscul de concentrareorolarul $u,
efectele diversifigrii, sunt Tncorporate in cadrul figwi risc, Tn
special in cel de credit, de gigi al riscurilor operéonale, utilizadnd
parametrii de coretee luai Tn considerare de modelele de r
corespunitoare.

Acesta este evaluat la nivelul Grupului consdligiala nivel de
conglomerat financiar;

Riscul ratei dobanzii in registrul bancar Riscul ratei dobanzii in
registrul bancar este riscul de a suporta pierdarurmare a uno
neconcordate ale ratelor dobanzilor, scadenri natura intre active
si pasive. Pentru activiti bancare, acest risc nu apare in portofol
de netranzamnaresi se refed Tn primul rand la riscul de rata
dobéanzii la nivel mondial,

Riscurile de afacerji cele strategice riscul strategic este riscul ¢
pretul agiunilor BNPPF poate édea din cauza deciziilor sa
strategice.

Riscul de afaceri este riscul de a suporta alprerde exploatare, ¢
urmare a unei schimibi in mediul economic care duce la adere a
veniturilor, cuplat cu un cost-elasticitate insidit.

]

iile

9

Aceste dodl tipuri de risc sunt monitorizate deéte Consiliul de
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(10)

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

@i
0

(k)

administraie; si

Riscul de lichiditate- Tn conformitate cu reglemeimtie Tn vigoare,
riscul de lichiditate este definit ca fiind riscah banca va fi
imposibilitatea de ai onora angajamentele sad selaxeze sal
deconteze o pogé, din cauza situgei privind factorii de pig sau
idiosincrasici, intr-o perioaddat de timpsi la un pre sau cost
rezonabil;si

Piaa dificila si condtiile economice, inclusiv,ifa a se limita Ia,
preocugri cu privire la capacitatea anumitgiri din zona euro &si
refinanteze obligdile de datorii, ar putea, in viitorasibi un efect
negativ semnificativ asupra mediului de operaretmpemstitutiile
financiaresi, prin urmare, asupra sitti@ financiare a BNPPF, a
rezultatelor opetaunilor si a costului de risc.

Actiunea legislati¥ si masurile de reglementare luate, éapuns la
criza financiai globah, pot avea un impact semnificativ asuf
BNPPFsi a mediului financiagi economic in care opereaz

=

Accesul BNPPF la costul de fin@mne ar putea fi afectat in mad
negativ de o deteriorare suplimeiitar crizei datoriei suverane d
zona euro, Trautatirea condjilor economice, o <gulere ale
ratingurilor, o cretere ale marjelor de credit sau dg factori.

=]

Mediul Tnconjuiitor de prelungire a ratei &ute a dobéanzii duce la
riscuri sistemice inerente.

Soliditatea si comportamentul altor institii financiare si a
participanilor la piaa ar putea afecta negativ BNPPF.

BNPP poate suporta pierderi semnificative cu peiva activittile
sale de tranzaionaresi de investiii din cauza fluctugilor pieteisi a
volatilitatii.

O cretere substaiald a provizioanelor noi sau un deficit a
nivelului provizioanelor inregistrate anterior,rtea afecta negatiyv
rezultatele opetaunilor si starea financiara BNPP.

BNPP poate genera venituri mai mici de la brokeati§ comisioand
si de la afacerile bazate pe taxe, In timpul recekiude piaa.

Strategiile de acoperire BNPPF nu pot preveni gielel

Modificari semnificative ale ratei dobanzii ar putea afecégativ
veniturilesi profitabilitatea BNPPF-ului.

Tergiversarea $derii pigei poate reduce lichiditatea in e ceea
ce poate ingreuna vanzarea de actiyeeventual, duce la pierdefi
materiale.
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Element

Titlu

o

(m)

(n)

(0)

(o)}

(a)

(r)

(s)

(t)

(u)

v)

(w)

)

v)

BNPPF face obiectul unor regimuri extensive deeaegntaresi in
continui schimbare, Tmarile si regiunile in care opereaz

In ciuda politicilor de gestionare a riscurilor alBNPPF,
procedurilorsi metodelor, poate fi expésinor riscuri neidentificate
sau neanticipate, ceea ce ar putea duce la piendéeriale.

In timp ce fiecare dintre intreprinderile BNPP§ administreaz
riscurile operéonale, aceste riscuriman o parte inerefta tuturor
intreprinderilor BNPPF.

BNPPF are o expunere semnificativa riscul contrafrtii si
expunere la riscurile sistemice.

Poztia competitia a BNPPF ar fi lezatin cazul in care reputa sa
este deteriorat

O Tntrerupere sau o iilcare a sistemelor informatice BNPPF po
avea ca rezultat pierderi semnificative ale clikntgau informaii

despre clieti, deteriorarea reputei BNPPF si sa condué la
pierderi financiare.

Litigiile sau alte proceduri sau tami pot afecta negativ afacerilg
situgia financiad si rezultatele opetanilor ale BNPPF.

Incertitudinea legét de contabilitate la valoarea jasti utilizarea
estirrilor.

O deteriorare a evali creditului a BNP Paribas sau calitat
datoriilor acesteia ar putea avea efect adversa®igPPF.

Evenimente externe nepgute pot intrerupe opemanile de
BNPPFsi pot cauza pierderi substgale si costuri suplimentare.

BNPPF poate suporta amenzi substg® si alte sanguni
administrative si  penale pentru nerespectarea legilogi
reglementrilor in vigoaresi poate atrage, de asemenea, pierdel
litigii legate (sau 4ra legatura) cu girtile private.

Concuren inteng in industria serviciilor financiare ar putea a&
negativ veniturilesi rentabilitatea BNPPF.

Ajustari ale valorii contabile a titlurilor BNPPKi a derivatelor
portofoliilor si datoriile proprii ale BNPPF ar putea avea un ioip
asupra venitului®i netsi a capitalurilor proprii.

Schimkbirile preconizate in principiile contabile referitea la
instrumentele financiare pot avea un impact asupifantului
BNPPF si ratele de capitaki de reglementare duce la cost
suplimentare.

ate
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Element | Titlu
(2) Riscuri legate de punerea in aplicare a planuriivategice alg
Grupului BNPP.
D.3 Principalele riscuri Tn Pe lang riscurile (inclusiv riscul de neplt care ar putea afecta capacita

ceea ce privte
domeniul Titlurilor de
valoare

Emitentului de ai indeplini obligaiile care 1i revin in temeiul Titlurilor de
valoare sau Garantului de a indeplini obiitg care 1i revin in temeiu
garaniei, exisé anumii factori materiali in scopul evaltii riscurile asociate
cu Titlurile de valoare emise Tn temeiul prezent&lian de bag, inclusiv:

Riscurile de piai

Titlurile de valoare (altele decét Titlurile deleare garantate) sunt obligja

(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

[ea

negarantate;

Titlurile de valoare, inclusiv efectul de gfaie, implic un nivel mai
ridicat de riscsi, ori de céate ori exigtpierderi la aceste Titluri de
valoare, aceste pierderi pot fi mai mari decéat eddeunei garafi
similare, care nu prezihun efect de parghie;

1%

pretul de tranzagionare a Titlurilor de valoare este afectat deriese
de factori, incluzand, darifa a se limita la acestea, (in ceea|ce
priveste Titluri de valoare legate de o refedirsubiacerif), preul
relevant de referii subiacerit, timpul de #scumgrare si al
volatilitatii, iar astfel de factori insearirea preul de tranzagonare
al Titlurilor de valoare poate fi sub suma dscumpararea finai sau
valoarea dreptului;

expunerea la Refetia subiacert Tn multe cazuri, va fi realizate
ciatre Emitentul Tn cauiz prin incheierea de acorduri de acoperire a
riscurilor si, Tn ceea ce priwe Titlurile de valoare legate de |o
Referinta subiacerit, potenialii investitori sunt expsi la
performaa acestor aranjamengeevenimente de acoperire care pot
afecta regimul de acoperigg Tn conseciti, apariia oriciruia dintre
aceste evenimente poate afecta valoarea Titliddoraloare;

garagia asociat unei sau mai multor serii de Titluri de valodre
garantate poate fi insuficientpentru a atenua complet riscul gde
credit a unui Titular asupra Emitentului;

in ceea ce priwte Titlurile de valoare reimpachetate cu valopre
nominak, Titularii vor fi expwi la riscul de credit, printre altele,
Contra-partea swapi emitentul Activelor colaterale de refefin
relevantesi potenialii investitori sunt expsi la performaima acestor
entititi si asociai aranjamentelor de acoperigeevenimentelor care
pot afecta aceste edtit si modalititi de acoperire a riscurilof
asociatssi, In conseciti, apariia oriciruia dintre aceste evenimente
poate afecta valoarea titlurilor;

existi riscuri specifice n legura cu Titlurile de valoare legate de|o
Referind subiacerit de la o piaéi emergerit sau in curs de
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Element

Titlu

Riscurile Titularului

(Vi)

(ix)

)

Riscurile Emitentului/Garantului

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

dezvoltare (inclusiv, dariafa a se limita la, riscurile asocia
incertitudinii politicesi economice, politici guvernamentale adver
restrigii privind investtiile striine si convertibilitatea monedei
fluctuaiile cursului de schimb valutar, posibile nivelanai sézute
de deziluire si reglementareasi incertitudinile referitoare |3
statutul, interpretareai aplicarea legilor, crgerea costurilor de
custodiesi dificultati administrativesi probabilitate mai mare d
apartie a unui eveniment de intrerupere sau de ajustaré)urile
de valoare tranz@ionate intérile care sunt aproape sau in curs
dezvoltare tind &fie mai puin lichidesi pretul unor astfel de Titluri
de valoare sunt mai volatile. Exisde asemenea, riscuri specifi
in legitura cu Titlurile de valoare dinamice, care sunt irggo mai
complexe, #cand evaluarea lor dificil din punct de vedere &
riscului la momentul achitgei, precumsi ulterior;

Titlurile de valoare pot avea o valoare miiide tranzagonaresi in
cazul in care, In urma transferului de Titluri ddoare, un Titulan
detine mai ptine Titluri de valoare decét valoarea de tratipaare
minima specifical, unui asemenea Titular nu i se va permie
transfere Titlurile de valoareéimase Tnainte deiscumprare fira a
cumpira prima dat suficiente Titluri de valoare suplimentare
scopul de a dae suma minira de tranzagonare;

reuniunile dispoaziilor Titularilor permit majorititii definite <
adune td titularii:

in anumite circumsta®, Titularii pot pierde intreaga valoare
investtiei lor;

in cazul in care acest lucru este indicat@mdiiile finale, Emitentul
poate alegedsvarieze decontarea Titlurilor de valoare;

o reducere a ratingului, da@ste cazul, acordatitlurilor de credit
restante ale Emitentului sau Garantului édaste cazul) deatre o
agenie de rating de credit, ar putea avea ca rezultegddoicere g
valorii de tranzagionare a Titlurilor de valoare;

pot aparea anumite conflicte de interese (a se vedea TR
Elementul E.4);

Tn anumite circumstaa (inclusiv, dar#ra a se limita la, ca urmare
unor restrigi privind convertibilitatea monedsji/sau restridi de
transfer), poate duce Emitentul in imposibilitatkaa efectua pfi

referitoare la domeniul Titlurilor de valoare n nasla de decontare

specificai in Condiiile finale aplicabile. In aceste circumstan

h
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de

ce

al

Tn

plata capitalului de bé&zi/sau a dobanzii ar putea fi efectu@ttr-o
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Element

Titlu

Riscuri legale

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xvii)

(xix)

in anumite circumstae, la inceputul unei perioade de ofeate Titlurilor de

altd perioad decét ceageptat si realizati in SUA, iar preul de
piatd al unor asemenea Titluri ar putea fi volatile;

apariia unui eveniment de intrerupere suplimentar saavemiment

de intrerupere suplimentartigmal poate duce la ajustarea Titlurilpr
de valoare, rambursare anticipatu poate rezulta ca suma de Plat

de la rambursarea programat fie diferita de suma geptat spre a
fi platita la rambursarea programagi, prin urmare, apatia unui

eveniment de Tntrerupere suplimentifisau a unui eveniment de

intrerupere suplimentar gpnal ar putea avea efecte adverse
valoarea lichiditilor Titlurilor de valoare;

in anumite circumstae, acordul poate fi améanat sauatple
efectuate Tn SUA dacValuta Acordului specificat in Condiiile
finale aplicabile nu este transferabitonvertibih sau livrabiti liber:

cheltuielilesi taxele ar putea fi ptite, in ceea ce prigte Titlurile de
valori;

Titlurile de valoare pot fi rambursate iz de ilegalitate sau

impracticabilitate, iar o asemenea rambursare pdate la aiunea
unui investitor de a nu realiza un profit cu o ist& n Titluri de
valoare;

orice hofirdre judedtoreasé sau modificare a unei practici

administrative sau de modificare a ledigaengleze sau francez

dupa caz, dup data Planului de bazar putea avea un impact

semnificativ negativ asupra valorii offor Titluri de valoare
afectate de aceasta;

valoare, dar inainte de data emiterii, anumitermii specifice (in
mod specific preul de emisiune, ratfixa a dobéanzii, rata miniga
dobéanziisi/sau rata maxith a dobanzii de gtit, marja aplicat la

rata flotand a dobanzii de ptit, angrenajele aplicate dobanzii sau

plata finak, angrenarea aplicata plata finai, (in cazul Titlurilor de
valoare auto-apelante, Titluri de valoare auto-amel One Touch
sau Titluri de valoare auto-apelante standard) compta FR 4

platii finale (care va fi pitita Tn cazul in care sunt ndeplinite

anumite condii, astfel cum se prevede in cotitk de plat a

compensgilor), Rata de igire AER utilizat in cazul in care are loc

un eveniment automat de rambursare antigjpgimponenta Bonu
Cupon a pitii finale (in cazul Titlurilor de valoare digitalée tip
Vanilla), componenta Procentaj al plafonului de fuplata fina
(in cazul Certi-Plus: Titluri de valoare generic&itluri de valoare

14

Certi-Plus Generic Knock-igi Certi-Plus: Titluri de valoare Generic

Knock-out), orice procentaj constant (fiind oricatiatre Procenta
Constant, Procentaj Constant 1, Procentaj ConarnProcentaj
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Element

Titlu

Riscurile pe piga secundai

(Xxi)

(Xxii)

(xxiii)

Constant 3 sau Procentaj Constant 4) componentplada finaf
(care va fi pitita in cazul in care sunt Indeplinite anumite cdhd
cum stabilite Tn Condile de plat a compengdlor) si/sau Nivelul
knock-insi/sau la Nivelul Knock-out utilizat pentru a staldbhc un
eveniment Knock-in sau eveniment Knock-out, #lopz, a avut loc
nu pot fi cunoscute, dar Conide finale vor specifica un interval
indicativ. Tn aceste congli potertialii investitori vor trebui & ia

decizia de a cundjpa Titluri de valoare pe baza acestei game, indinte

de preul de emisie, rata reala dobanzii, rata minilna dobanzii,
rata maxini a dobénzii, marja, structura capitalului unei stii
structura de varf a capitalului unei sogigtRata FR, Rata degiee
AER, cupon bonus, procentajul plafonului, oriceqenataj constant

nivelul knock-ingi/sau knock-out, dupcaz, care se va aplica asupra

Titlurilor de valoare aduse la cusimta acestora. Miintarea asupra
ratei efective, nivelului sau procentajului, dugaz, vor fi publicate
n acelai mod casi publicarea Condilor finale;

singurul mijloc prin care un titular poatealiza valoarea de gatén
inaintea datei de scadeneste 8-1 vandi la preul siu actual pe
piata, intr-o piaa secundatr disponibik si nu poate exista o pia
secundat pentru Titluri de valoare (ceea ce ar putea insedirun
investitor trebuie & astepte paa cand #scumgpirarea Titlurilor de
valoare pentru a realiza o valoare mai mare deefdarea de
tranzadgionare);

0 piata secundafr activi nu poate fi stabilit sau poate fi nelichid
iar acest lucru poate afecta negativ valoareata ga investitorsi
poate vinde titlurile (investitorii ar putea suferipierdere paiala
sau total a valorii investiiei lor);

pentru anumite probleme ale Titlurilor dealoare, BNP Paribas

Arbitrage S.N.C. este obligati agioneze in calitate de constructpr

al unei pige. In aceste congli BNP Paribas Arbitrage S.N.C. va
depune toate eforturile pentru a rmee o piaa secundar pe toai
durata de vigi a Titlurilor de valoare, sub rezerva unor coindi
normale de pi@ si va prezenta ptarile de oferi si oferta pe pig.

Ecartul dintre preurile de cumpraresi de vanzare se pot schimba pe

parcursul duratei de wiaa Titlurilor de valoare. Cu toate acestea
anumite perioade, poate fi dificil, nepractic saposibil pentru
BNP Paribas Arbitrage S.N.Ca siteze preurile oferteisi ofertasi,

in timpul unor astfel de perioade, poate fi difiailepractic say
imposibil gt cumpere sauisvandi aceste Titluri de valoare. Acest
lucru poate, de exempluj §ie din cauza condilor nefavorabile de
piatd, preuri volatile sau fluctugi mari ale preurilor, o piga mare
este inchis sau restrigonati sau care se confrunicu probleme

n

tehnice, cum ar fi unsec al sistemului informatic sau de intrerupere

a rgelei.
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Element

Titlu

Riscuri legate de Notele in moredubl

(xxiv)

Riscurile legate de Activele refergor subiacente

In plus, exist riscuri specifice in legura cu Titlurile de valoare, care su
legate de o Referih subiacerit (inclusiv Titluri de valoare hibride), iar
investtie in astfel de Titluri de valoare va implica riscsemnificative care
nu sunt asociate cu o invewiintr-un titlu de creaa convenionak. Factori
de risc in legturi cu Referima subiacent legate de Titluri de valoar
preexistente:

(i)

(ii)

(i)

Exista riscuri specifice asociate cu Notele in mahddbk, inclusiv,

fara a se limita la expunerea la griri ale cursului de schimb

valutar, care pot duce la fluctiissemnificative ale valorii Notelor
ca plata capitalului de bézi/sau dobanzii poate apea la un timp
diferit sau ntr-o aft moned decét era desteptat, & investitorii nu
vor beneficia de schinab favorabile ale ratelor de schimb Tn curg
termenului Notelor in monéaddubk in cazul in care o rat
predetermindgtde schimb este aplicafjlca preul de piai al acestor
note poate fi volatil, £ Titularii ar putea fi nevei si specifice
informatii suplimentare pentru a primi o morigdar eecul de a face
acest lucru intr-un termen stabilit poate duce l&i pelevante
intarziate sau, in anumite circumggrEmitentul fiind eliminat din
obligdiile sale de plat, decontarea in Moneda de decontare p
avea ca rezultat o rentabilitate mai #nidecat in cazul in car
decontarea ar fi fosti€uta in Moneda specificatdin cauza risculu
asupra cursului de schimb, iar Titularii pot, Ttugii Th care nu este
posibil g se efectueze i de capital de bazsi/sau de dobaridin
Moneda de decontare, nu primesc doliarat acatia pot pierde tot
sau o parte subst@gala a capitalului lor.

in cazul Indexului Titlurilor de valoare, experea la unul sau mai

multe indexuri, evenimente de ajustarele perturbare a piel sau
esecul de a deschide un schimb care ar putea avedeahadvers
asupra valorisi lichiditatii Titlurilor de valoare;

in cazul Titlurilor de valoare cu @ani, expunerea la una sau m
multe aciuni, riscurile de pig similare unei invedii directe in
capitaluri proprii, primirea de depozit la nivel naial (,GDR”) sau
primirea de depozit americanADR"), evenimentele poteiale de
ajustare sau a unor evenimente extraordinare éacteaz agiunile

ul

hate
e

nt

ai

si perturty piata sau gecul de a deschide un schimb care ar putea

avea un efect advers asupra valaiii lichiditatii Titlurilor de
valoare;

in cazul Titluri de valoare de arfuri, expunerea la una sau m
multe marfuri si/sau indicele de arfuri, riscurile de pig similare
unei investiii de marfuri directe, perturbarea pis si evenimente de

ai

ajustare care ar putea avea un efect advers asaboaii sau
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Element

Titlu

(iv)

(v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(i)

)

(xi)

(xii)

lichiditatii titlurilor, Tntarzierile determinate de niveldihal al unui
indice al narfurilor care rezult Tn intarzieri la plata sumei finale ¢
riscumprare;

in cazul Titlurilor de valoare ETI, expunerisaunul sau mai multe

interese ntr-un fond tranz@anat la burs, no# tranzadonat la
bursi, marfuri tranzagionate la burs sau alt produs de schim
tranzadionat (fiecare fiind un ipstrument de schimb
tranzactionat”), riscurile de pig similare unui instrument d
schimb direct al firmei de invegtj cd suma care trebuie #itd la
ETI pentru Titluri de valoare poate fi mai rhigi, Th anumite

circumstage, semnificativ mai mic decat randamentul dintr-p
investtie direck Tn ETI-ul relevant, potgralele evenimente de

ajustare sau evenimente extraordinare care aféctesizumentele
de schimb tranzgionate si perturbarea piei sau eecul de a
deschide un schimb care ar putea avea un efectsadsepra valorii
si lichiditatii Titlurilor de valoare;

in cazul inflaiei Indexului Titlurilor de valoare, expunerea la
indice de inflaie si ajustiri;

in cazul Monedei Titlurilor de valoare, expuea la 0 money
riscurile de pig similare unei invedii directe Tn moned si
perturbarea ptei;

in cazul Fondului pentru Titluri de valoarexpunerea la o cotde
fond, de unitate sau index de fond, riscuri sireilpentru un fond d¢
investtii directe, @ suma care trebuietita la Fondul pentru Titluri
de valoare poate fi mai niicdecat suma plita dintr-o investiie
directi Intr-un fond relevant sau Index(uri) de fond, éweante de
fond extraordinare, care ar putea avea un efearadsupra valori
sau lichidititii Titlurilor de valoare;

in cazul Viitoarelor Titluri de valoare, exinerea la un Vviito
contract, riscuri ale piei similare pentru viitoare contracte
investtii de contract, perturbarea diréca piaei sau gecul de a
deschide un schimb care ar putea avea un efectsadsepra valori
si lichiditatii Titlurilor de valoare;

in cazul Titlurilor de credit, expunerea laeditul uneia sau mg
multor entititi merntionate;

in cazul Titlurilor de valoare cu tatle bai, expunerea la o dob&ng
de baz sau rat CMS;

in cazul Titlurilor de valoare cu datorii, experea la un instrumer
de datorie, riscuri similare de pdapentru investii directe de
instrumente de dehst de perturbare a piei;

D

e

]

—

n cazul datoriei Titlurilor de valoare cu twaii sau a Titlurilor de
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Element

Titlu

(ix)

Riscurile legate de anumite tipuri de produse

(@)

valoare cu index in care Valorificarea fulei viitor este aplicabi,

expunerea la un viitor contract sautiapi referitoare la un
instrument de datorie sintefic(in cazul datoriilor Titlurilor de
valoare) sau un indice (in cazul Titlurilor de \a® cu index),
similara riscurilor de pig pentru o investie direct ntr-un astfel de
viitor sau opionalsi perturbarea piei; si

ca, da@ nu se specific altfel in Condjile finale aplicabile,
Emitentul nu va furniza informia post-emitere in raport cu activu
suport.

Urmatoarele riscuri sunt asociate Produselor SPS
0] Produse cu procentaj fix

Investitorii primesc un profit fix pe Titlurile el valoare. Aceast
plati poate fi utiliza% Tmpreurd cu cel ptin o ala plati pentru a
oferi investitorilor o protege patiali sau total a capitalului.

(ii) Produse invers convertibile

Investitorii pot fi expui la o pierdere paiald sau total a investiiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfprmana
Referirtei subiacentgi dac apare un eveniment knock-in.

(iii) Produse de tip Vanilla

Investitorii pot fi expyi la 0 pierdere paiala sau total a investiiei
lor. Randamentul depinde de perfornsmmiReferinei subiacentssi
daa se aplid caracteristici knock-in sau knock-out.

(iv) Produse din Asia

Investitorii pot fi expyi la 0 pierdere paiala sau total a investiiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfprmana
Referirtei subiacente, fiind stabilite prin folosirea umeetode de
mediere. Randamentul va depinde, de asemeneagcdacteristicile
specifice, cum ar fi un plafon sau blocare, secapli

(V) Produse auto-apelante

Investitorii pot fi expyi la 0 pierdere paiala sau total a investiiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfprmana

Referinei subiacentesi dac se apli@ caracteristici knock-in say

knock-out. Produsele auto-apelante includ mecanisu®mate
rambursare anticipat in funaie de formula aplicabil in cazul in
care are loc un eveniment automat de rambursariipatt,
investitorii ar putea fi expilla o pierdere paiala a investiiei lor.

(vi) Produse de indexare
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Element

Titlu

(b)

Investitorii pot fi expyi la 0 pierdere paiala sau total a investiiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfprmana
Referinei subiacentesi daci se apli@ aceste caracteristici d
rambursare anticipatde tip knock-in, knock-oui/sau automate. 1r

[0}

functie de formula aplicaki| ih cazul in care are loc un eveniment

automat de rambursare anticipanvestitorii ar putea fi expiila o
pierdere parala a investiiei lor.

(vii) Produse Ratchet

Investitorii pot fi expwi la 0 pierdere paiala sau total a investiiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfprmana
Referinei subiacentsi se calculeaz pe baza sumei randamente
stabilite pe o anunditformula (care poate fi plafonagi/sau redus).

(viii)  Produse Suim

Investitorii pot fi expyi la 0 pierdere paiala sau total a investiiei

lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfprmana

Referinei subiacentesi se calculeaz pe baza sumei ponderate
randamentelor determinate, folosind diferite forendé plai.

(ix) Produse cu gunea Max

Investitorii pot fi expwi la 0 pierdere paiala sau total a investiiei

lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfprmana
Referinei subiacentsi se calculeaz pe baza randamentului maxi
determinat folosind diferite formule de glat

(x) Produse de tip stea

Investitorii pot fi expsi la o pierdere paiali a investiiei lor.
Randamentul Titlurilor de valoare depinde de pentota unei
multitudini de Referite subiacentesi se calculeaz pe baza
randamentelor medii ale fis@i Referine subiacente din gqcare
poate fi acoperitgi/sau etajate).

(xi) Produse de conducere

Investitorii pot fi expsi la o pierdere pald a investiiei lor.
Randamentul Titlurilor de valoare depinde de pentota unei
multitudini de Referitei subiacente. Randamentul este stabilif
functie de randamentul mediu al multitudinii, in cazal €are

performama uneia sau mai multor dintre cele mai bune Refeiin

subiacente este stahilia un nivel fix.
Urmatoarele riscuri sunt asociate cu Produsele Fl

0] Produse de tip Vanilla

m

n

Investitorii pot fi expsi la o0 pierdere paiala sau total a investiiei
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lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfogrmana

Referinei subiacentai daci se apli@ aceste caracteristici knock-{n

sau knock-out .
(i) Produse digitale

Investitorii pot fi expsi la o pierdere paiala sau total a investiiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare este fix saariabil si va fi

supus performari Referinei subiacente. Randamentul este calculat

prin referire la diferite mecanisme (inclusiv cofitdi de nivel de jos
sau plaforsi/sau caracteristicile knock-in sau knock-out).

(iii) Produse de Infige

Produsele de inftee sunt protejate de capital. Randamentul Titlur{lo

de valoare depinde de perfornmiRReferinei subiacente.

in ceea ce prive o chestiune a Titlurilor de valoare, riscurilgbmentare
relevante pentru astfel de Titluri de valoare, caret prezentate in gamea

.Factori de risc” din Planul de bazpot fi rezumate in rezumatul specific

chestiunii relevante anexai Condiiile finale aplicabile.

D.6

Atentionare privind
riscul

A se vedea Elementul D.3 de mai sus.

in cazul insolvetei unui Emitent sau daau poate sau nu date € restituie

Titlurile de valoare, atunci cdnd urméammbursarea, un investitor pogte

pierde totul sau o parte din inveitisa in Titluri de valoare. In cazul in cdr
Titlurile de valoare sunt garantate, iar Garantul @ste Tn riisud sau nu
doreste s indeplineast obligaiile care ii revin Tn temeiul Garéai ce
urmeaz, un investitor poate pierde totul sau o parteiesttia in Titluri de
valoare. In plus, In cazul Titlurilor de valoaregate de o Referi
subiacertt, investitorii pot pierde totul sau o parte dineéstiia lor in Titluri

de valoare, ca urmare a termeniocondiiilor a acestor Titluri de valoare.

Section E- Oferta

Element

Titlu

E.2b

Motivele oferteisi
utilizarea veniturilor

In cazul Titlurilor de valoare (altele decat Titile de valoare reimpachetate
cu valoare nominal emise de BNPP B.V .

Incagirile nete din emisiunea de Titluri de valoare vewvehi o parte din
fondurile generale ale Emitentului. Astfel de variipot fi utilizate pentru g
mertine poziiile Tn opiuni sau viitoare contracte sau alte instrumente
acoperire.

In cazul Titlurilor de valoare reimpachetate cu aale nominal emise de
BNPP B.V .:
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17

Veniturile nete rezultate din emisiunea de Tithlei valoare vor fi utilizate de
citre BNPP B.V. pentru a intrgi/sau a efectua i in temeiul Acordului
swap sau a altor instrumente de acoperire a risculu

Tn cazul titlurilor emise de BP2F.

Incagirile nete din fiecare emisiune de valori mobilige citre BP2F vor fi
aplicate de @tre BP2F in scopurile sale generale corporative.

n cazul in care, in ceea ce pgtesorice problerh speciai, exist 0 anumit
utilizare identifical a veniturilor, acest lucru va fi mgonat Tn Condiile
finale aplicabile.

E.3

Termenii si  condiiile
ofertei

In cadrul acestui Plan de BazTitlurile de valoare pot fi oferite publicului
intr-o oferti nescutid in Belgia, Italia, Luxemburg, Polonia, Portugalja,
Romania, Spanigi Marea Britanie.

Termeniisi condiiile fiecarei oferte de Titluri de valoare vor fi stabilite d
comun acord intre Emitesi Managerii relevati la momentul emiteriigi

specificate in Condlile finale aplicabile. Un investitor care int@meaz si

achiztioneze sau achiggoneaz Titluri de valoare intr-o ofeitnescutit de la
un Ofertant autorizat va face acest lucru, iartefesi vanzrile unor astfel
de Titluri de valoare unui investitor printr-un festde Ofertant autorizat vor
fi realiate Tn conformitate cu termesii alte aranjamente acceptate intre jun
astfel Ofertant autorizai un astfel de investitor, inclusiv cu privire laep
alociri si modalitatile de decontare.

E.4

Interesul persoanelor
fizice i juridice
implicate n
emisiune/ofeit

Managerii relevat pot primi comisioane Tn legurd cu orice emisiune d
Titluri de valoare din cadrul acestui Plan de#da@rice astfel de managsr
filialele sale se pot angaja in domeniul servicitb@ncare de invesii si/sau
operaiuni bancare comercialg pot efectua alte servicii pentru Emitentil
Garantul (da& este cazulji filialele acestora, in cursul normal al actiyiit

D

Diverse entiti din cadrul Grupului BNPP (inclusiv Emitgnsi Garanii) si

Afiliatii pot efectua roluri diferite in ledura cu Titlurile de valoare, inclusi
emitentul Titlurilor de valoare, Agent de calcul @itlurilor de valoare,
emitent, sponsor sau Agentul de calcul al Referiaubiacente, Contraparte
Swap, Contraparte Repo, Contraparte de schimb ecalat si pot, de
asemenea, isse angajeze Tn acti®it comerciale (inclusiv activiti de
acoperire a riscurilor) legate de Refegirsubiacertsi alte instrumente sau
produse derivate bazate sau niategi cu Referiga subiacerat care pot da
nastere unor poteaiale conflicte de interese.

Agentul de Calcul sau Agentul de Calcul Colatgrahte fi un afiliat al
Emitentului sau al Garantului in cdug pot exista potetiale conflicte de
interese intre Agentul de CalaulTitularii Titlurilor de valoare.

Emitentii, Garanii si Afilia tiii acestora pot emitgi alte instrumente derivate,
n ceea ce priwte Referina subiaceritsi pot agiona ca subsdi in legatura
cu ofertele viitoarelor awni sau alte titluri de valoare referitoare la| o
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emisiune de Titluri de valoare sau potti@ea Tn calitate de consilie
financiari pentru anumite socigit sau sociditile ale @ror agiuni sau alte
titluri de valoare sunt incluse ntr-un fond satr-im capacitate de servic
bancare comerciale pentru astfel de sagiet

in ceea ce priwe Titlurile de valoare ETki Titlurile de valoare pentrd
fonduri, Emitentul in cadizsau una sau mai multe dintre filialele sale pit,
cand n cand,asse angajeze in afaceri cu ETI sau fondurile releyadup
caz, sau socigfile Tn care un ETI sau un fond, daeste cazul, invest si
pot fi plitite pentru furnizarea unor astfel de servicii. eAsi afacere ar
prezenta anumite conflicte de interese.

E.7

Cheltuielile percepute
investitorului de &tre
Emitent

Nu se anticipedizci Emitentul va percepe cheltuieli investitorilorlénatura
cu orice problermale Titluri de valoare in cadrul acestui program.
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