REZUMATUL PROGRAMULUI IN LEG ATURA CU ACEST PLAN DE BAZA

Rezumatele sunt formate din ceeirde informare cunoscute sub denumirea de ,ElemMienfeceste Elemente sunt
numerotate in Sganile A - E (A.1 - E.7). Acest Rezumat faum toate Elementele necesare spre a fi inclugeuimt
rezumat pentru acest tip de Titluri de valoare, temi si Gararyi. Deoarece nu este necegaabordarea unor
Elemente, ar putea exista goluri in seqgaede nurmirare a Elementelor. Chiar dacun Element ar putea fi necesar
pentru inserarea in rezumat dateritipului de Titluri de valoare, Emitginsi Garant(i), este posibil ca nicio informie
relevanti 7 nu fie oferiti in legitura cu Elementul. Tn acest caz, o séudiescriere a Elementului ar trebui incl@n
rezumat, explicand de ce nu este aplicabil.

Section A - Introduceresi avertismente

Element Titlu

Al Avertisment & . Acest rezumat trebuie citit ca o introducere a Plaolui de bazi si
rezumatul trebuie citit ca a Conditiilor finale aplicabile. Tn acest rezumat, cu excetia
o introducersi ca o cazului in care se prevede altfeli exceptand utilizarea in primul
prevedere cu privire la paragraf al Elementului D.3, ,Planul de baz” inseamni Planul
revendidri de bazi al BNPP B.V.si BP2F din data de 7 iunie 2017, cu

completirile ulterioare prin Programul de Notia, Garantie si
Certificat al BNPP B.V., BNPPsi BP2F. 1n primul paragraf al
Elementului D.3, ,Planul de Ba#” inseamni Planul de Baz al
BNPP B.V.si BNPP din data de 7 iunie 2017 cu complatile
ulterioare prin Programul de Nota, Garantie si Certificat al
BNPP B.V., BNPPsi BNP Paribas Fortis Funding.

. Orice decizie de a investi in orice Titluri de valare ar trebui
luata consideradnd acest Plan de b&zper total, inclusiv orice
documente Tinregistrate prin referind si Conditile finale
aplicabile.

. Atunci cand o pretertie legati de informatiile continute Tn acest
Plan de baz si in Conditiile finale aplicabile este adu# in fata
unei Curti dintr-un Stat Membru al Zonei Economice Europene,
sub incidenta legislgiei nationale a Statului Membru in care a
fost Tnaintatd pretentia, reclamantul ar putea fi obligat s
suporte costurile aferente traducerii Planului de lazi si a
Conditiilor finale aplicabile, Thainte de Tnceperea proceéurilor
legale.

. Nicio raspundere civii nu va fi imputati Emitentului sau
Garantului (daca existid) in orice Stat Membru, numai pe baza
acestui rezumat, inclusiv traducerea acestui documé cu
exceftia cazului in care este grgta, incorecta si neconsecverit
atunci cand este citifi alituri de alte parti ale acestui Plan de
bazi si a Conditiilor finale aplicabile sau ca urmare a punerii in
aplicare a dispoztiilor legale a Directivei 2010/73/EU in Statele
Membre relevante, aceasta nu ofér informatii cheie (sa cum
este definit in Articolul 2.1(s) al Directivei Plamlui) atunci cand
este cititi alaturi de alte parti ale acestui Plan de bar si a




Element | Titlu
Conditiilor finale aplicabile, pentru a ajuta investitorii atunci
cand iau Tn considerare o investie in Titluri de valoare.

A.2 Consimamantul privind | Anumite aspecte ale Titlurilor de valoare cu o aaonomina mai mic

utilizarea Planului de
baz, perioada de
valabilitatesi alte
condiii atasate.

decét 100.000 EUR (sau echivalentul iri aftoned) ar putea fi oferit in
condtiile Tn care nu exigto excefia de la condia din Directiva Planului de
a publica un plan. Orice astfel de ofeeste denumit,Oferta nescutii”.
Sub rezerva congilor prevazute in continuare, Emitentul este de acord
utilizarea acestui Plan de lagin legitura cu o Oferd nescutid a Titlurilor de
valoare de @re Manageri, orice intermediar financiar ce prézimumele de
Ofertant Autorizat din Condile finale aplicabile si orice intermediar
financiar al @rui nume este publicat pe site-ul web al BNPP &ittyates-
globalmarkets.bnpparibas.com/gm/Public/LegalDogsaén cazul Titlurilor
de valoare emise deitce BNPP B.V.) sau pe site-ul web al BP
(www.bp2f.lu) sau BNPPF (www.bnpparibasfortis.be&sions) (in cazu
Titlurilor de valoare emise deatte BP2F)si identificat casi Ofertant
autorizat in legtura cu Oferta nescutitsi (dac ,Consimamantul general”
este specificat in Condle finale aplicabile) orice intermediar financi
autorizat 8 faci astfel de oferte sub inciden legislaiei aplicabile,
implementand Piele Tn Directiva Instrumentelor Financiare (Dirgati
2004/39/EC) si publici pe site-ul su web urnitoarea declate (cu
informaiile Tntre paranteze drepte fiind completate Tn ncodespunitor cu
informatiile relevante):

.Noi, [introducefi numele legal al intermediarului financiar], nefegim la
oferta [introducgi numele Titlului de valoare relevant] (,Titlurilede
valoare”) descrise in Condile finale din data de [introduge data]
(» Condii finale™) publicate de [ ] (Emitent’) Lu&nd Tn considerare
faptul @i Emitentul se oférsi acorde aprobarea utilizrii noastre a Planului
de baz (asa cum este definit in Coniille finale) in legitura cu Oferta de
Titluri de valori din Jurisdigiile de Oferi Nescuti# specificate in Condile

finale aplicabile Tn timpul Perioadei de ofertase sub rezerva unor alto

condyii catre un asemenea congiimant, fiecare dup cum a fost specificat

n Planul de baz, accepim prin prezenta oferta Emitentului Tn conformita
cu Termenii Emitefilor Autorizai (asa cum au fost specifigain Planul de
bazi) si confirmam az utilizam Planul de bazintocmai.

Perioada de ofertareConsimamantul Emitentului este oferit pentru Ofer
Nescutite de Titluri de valoare in timpul Perioadei Ofertare specificatin
Condiiile finale aplicabile.

Condiii pentru consinimant: Condiile consimamantului emitentului (pe
lAngi condiiile mertionate mai sus) suntiaun astfel de consitimant (a)
este valabil doar in Perioada de Ofertare spetifitia Condiiile finale
aplicabile;si (b) se extinde numai la utilizarea acestui Planbdz pentru a
face Oferte nescutite de Tkanrelevarit a Titlurilor de valoare in Jurisdide

Cu

ite

te

Ofertei nescutite specificate in Cotiitk finale aplicabile.
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Titlu

UN INVESTITOR CARE DORESTE SA ACHIZI TIONEZE SAU
CARE ACHIZI TIONEAZ A ORICE TITLURI DE VALOARE DINTR-

O OFERTA NESCUTITA DE LA UN OFERTANT AUTORIZAT, VA

FACE ACEST LUCRU, IAR OFERTELE SI VANZARILE DE
ASTFEL DE TITLURI DE VALOARE C ATRE UN INVESTITOR DE
CATRE UN ASTFEL DE OFERTANT AUTORIZAT VOR FI

EFECTUATE IN CONFORMITATE CU TERMENII S| CONDITIILE
OFERTANTULUI CE REZULT A INTRE UN ASEMENEA
OFERTANT AUTORIZAT SI UN ASEMENEA INVESTITOR,
INCLUSIV ARANJAMENTELE LEGATE DE PRE T, REPARTIZARI,
CHELTUIELI SI DECONTARI. INFORMA TIILE RELEVANTE VOR

FI FURNIZATE DE C ATRE OFERTANTUL AUTORIZAT IN

MOMENTUL UNEI ASTFEL DE OFERTE.

Section B - Emiterti si Garanti

Element

Titlu

B.1

Denumirea juridi
comercial a
Emitentului

& si

Titlurile de valoare pot fi emise In temeiul prezdai Plan de bax in

conformitate cu Programul de NotGaranie si Certificat al BNP Paribas

Issuance B.V. (anterior BNPP B.V.Paribas Arbitrégmiance B.V.) BNPP
B.V.”)sau BNP Paribas Fortis FundindB(\\PP” sau ,Bancd’ si, impreur cu
BNPP B.V., fiecare fiind ungmitent”).

D

B.2

Domiciliu/ forma
legislaie/ tara de
Tnregistrare

legah/

. BNPP B.V. a fost Tnregistratin Olanda ca societate prigatu
raispundere limitdt Tn conformitate cu legisfe olandez cu sediul
social la Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Glagnd

. BNPP a fost Tnregistratin Frama ca société anonyme (societate

anonind) in temeiul legilor francezeg licentiati ca bang cu sediul
central la 16, Boulevard des ltaliens - 75009 R&riana;

B.4b

Informatii
tendinte

despre

in ceea ce privgte BNPP:
Climat Macroeconomic

Condiiile macroeconomicei de piaa afecteaZ rezultatele BNPP. Natur,
activitatii BNPP o face deosebit de sensill condiiile macroeconomicai
de piaa din Europa, care au fost uneori dificiievolatile Tn ultimii ani.

in 2017, s-a observat o stere la nivel global de para 3,5%, reflectand ¢
Tmburititire in toate regiunile geografice. firile mari dezvoltate, aceas
crestere n activitate duce la odsprire sau o reducere a politicii moneta
Insi, avand in vedereimivelul inflatiei Inci este destul de moderatingile
centrale sunt capabile de a gestiona age#éstnziie gradual, fra s
compromifi perspectivele economice. FMI-ul satempi ca o cretere

re.

a

mondiak si se consolidezg in 2018si si-a revizuit prognoza de la +3,6%
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Titlu

+3,7%: yoara incetinire anticipaipentru economiile avansate ar treliufie

mai mult decat echilibratde Tmbuatitirile prognozate pentru economii
emergente (aonate de redresarea din America LatnOrientul Mijlociu si

n ciuda ritmului mai sizut al crgterii economice din China).

Tn acest context, uriitoarele dod riscuri pot fi identificate:

Riscuri de instabilitate financiare cauzate de deasfarea politicilor
monetare

Trebuie evidetiate dod riscuri: 0 majorare accentdad ratelor dobanzilogi
actuala politi@ monetad, foarte adaptakli] meninuta prea mult timp.

Pe de o parte, dgprirea continéi a politicii monetare din Statele Unite (car¢
Thceput Tn 2015} politica monetat mai puin adaptabd din zona Euro (Q
reducere planificata achiziilor de active are loc din ianuarie 2018) imjli

riscuri de turbulete financiare. Crgerea ratelor dobéanzilor contralat

neadecvat pe termen lung poate fi subliniat special in cazul unei cteri
neateptate a inflaei sau Tntr-o Tasprire neanticipata politicilor monetare
Daci acest risc se materializé&azr putea avea consegnnegative asupr
pietelor de active, Tn special pentru care primeleistesunt extrem de &zute
in comparge cu media istoric dupi un deceniu de politici moneta
adaptative (credite oferite sodcigor sau tarilor care nu prezimt risc
acceptabil pentru invegiti anumite sectoare ale pédor de capital, imobiliarg
etc.).

Pe de alt parte, in ciuda redrasi Tnregistrate de la justatea anului 2016
ratele dobanzilor aman sdzute, ceea ce poate continua Bicurajeze
asumarea de riscuri excesive in randul unor adrisistemul financiar
cresterea scadealor de finagare si a activelor denute, politica mai ptin

strictd pentru acordarea creditelgrcresterea finararilor prin indatorare. Unii

dintre actori (companii de asigurare, fonduri daglie manageri de active etd.

au o dimensiune din ce in ce mai sisteéngicin cazul unor turbulge de pig
(legate, de exemplu, de o giere rapid a ratelor dobanzilogi/sau o coretie

drasti@ a preului), pot fi determinf si relaxeze pozile mari ntr-o
lichiditate a unei pig relativ slabe.

Riscurile sistemice legate de datoriile ridicate

La nivel macroeconomic, impactul unei gexi a dobanzii ar putea
semnificativ pentruarile cu o rai ridicat a datoriei publicgi sau private din
PIB. Acest lucru este valabil in general pentrat&é Unitesi anumitetari
europene (in special Grecia, Itaka Portugalia), care inregistreazate a
datoriei publice din PIB de peste 100%, gigrentrutarile emergente.

Intre 2008si 2017, acestea au inregistrat osteee a datoriei, inclusiv datori
in valut striina datorad creditorilor stéini. Sectorul privat a fost principal
surgi a craterii datoriei, darsi sectorul public, intr-o &sui mai mic, mai
ales In Africa. Acestedri sunt mai vulnerabile din perspectivaadpririi

<)

SO Y]

politicilor monetare Tn economiile avansatesirike de capital ar putea afec




Element

Titlu

cursurile de schimb, ar putea gee costurile de intteere a datoriei, a
inflatiei la importurisi ar putea determinaihcile centrale dinarile emergente
sa-si Tnaspreast condiiile de creditare. Acest lucru ar determina o cegla a
cresterii economice prognozate, posibileideri ale ratingurilor suverang o

crestere a riscurilor pentrugnci. 1n timp ce expunerea Grupului BNP Paribas
catre tarile in curs de dezvoltare este limitatvulnerabilitatea acestgr
economii ar putea genera pertinitin sistemul financiar global, care ar putea
afecta Grupusi ar putea modifica rezultatele sale.

Trebuie remarcat faptulacriscul legat de datorie s-ar putea materializa| nu
numai Tn cazul unei cgteri puternice a ratelor dobénzilor,stial unorsocuri
de crgtere negative.

Legi si reglemendri aplicabile institwiilor financiare

Schimbirile recentesi viitoare ale legilorsi reglemendrilor aplicabile
institutiilor financiare pot avea un impact semnificativjpsa BNPP. Msurile
care au fost adoptate recent sau care sunt (s&rorangisuri de aplicare sunt
inca sub forna de proiect, care au sau sunt susceptibile de a avampact
notabil asupra BNPP, includ:

- reformele structurale care cuprind legea banfrancez din 26 iulie
2013, solicitdnd caanmcile &1 creeze filiale sauissepare opetani
de proprietate ,speculative” din actifile lor tradiionale de varari
bancare cu a@muntul , ,regula Volcker” in Statele Unite, care
restricioneaz tranzadile de proprietate, sponsofidle si investtiile
in fondurile de capital private, respectiv fondargépeculative ale
SUA si bancile stiine, precumsi potertialele schimbri viitoare in
Europa;

- Reglementtrile privind capitalul: Directiva IV privind certele de
capital (CRD4")/Reglementarea privind cererea de capit@IRR"),
standardul internonal referitor la capacitatea de abswmba
pierderilor totale (JLAC ") si desemnarea BNPP ca fiind o instig¢u
financiai cu o importati sistemi@ de ditre Consiliul pentru
responsabilitate financiar

- Mecanismul unic european de supraveghgr®©rdonana din 6
noiembrie 2014;

- Directiva din 16 aprilie 2014 referitoare la sisende garantare
depozitelor, a misiunii salei decretele de punere in aplicare,
Directiva din 15 mai 2014 ce stabile un cadru privind redresargia
rezoldia bancat, mecanismul rezotiei unice ce determinConsiliul
Rezoldiei Unicesi Fondul Unic de Rezotie;

[

- Regula finai de dtre Rezerva Fedetah SUA, impunand norme de
prudena mai stricte privind tranzaide SUA ale kincilor stiine
mari, Tn special obligia de a crea o societate intermegliseparat
in SUA (capitalizat si supud reglemenrdrilor) pentru a adposti
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Titlu

filialele acestora din SUA;

- noile norme de reglementare a aciior extra-bursiere ale
instrumentelor financiare derivate, in conformitate Titlul VII al
Reformei Dodd-Frank de pe Wall StregtLegea pentru Protéde
Consumatorilor, in special cetgle de mag pentru produsele
derivate ne¥muite si derivatele titlurilor de valoare tranzemnate de
catre comerciati swap, participath majori swap, comercianswap
centrai pe securitatgi participani majori swap centtéape securitate
precumsi normele Titlurilor de valoare din SUAI Comisia de
Schimb din SUA, care soligit inregistrarea dncilor si a
participanilor majori swap activi pe piele de instrumente derivat
precum si transpareta si raportarea tranz&dor cu instrumente
financiare derivate;

D

- Noua Directid privind pigele instrumentelor financiare NJjiFID ")
si Regulamentul privind ptele instrumentelor financiareNJjiFIR ”),
precum si reglemendrile europene care guvernéazompensarea
anumitor produse derivate extra-bursiere d#rec contra-prti
centralizate si divulgarea tranzamnarii finantarilor titlurilor de
valoare étre organismele centralizate;

- Regulamentul general privind protiecdatelor (,GDPR”) va intra ]
vigoare pe 25 mai 2018, avansdnd mediul europeapratecie a
datelor si imburititind protecia datelor personale din Uniunea
European. Intreprinderile §i asuni riscul unor sanuni severe
dac nu respeét standardele stabilte de GDPR.  Prezentul
regulament se aphic tuturor kncilor care furnizeaz servicii
cetitenilor europenisi

- Finalizarea Regulamentului Basel 3 publicat de tetuli de la Base
in decembrie 2017, care introduce o revizuire eutis de credit, a
riscului operéional si a riscului de ajustare a valorii creditulu
(,CVA") pentru calcularea activelor ponderate lacti Aceste isuri
vor intra Tn vigoare Tn ianuarie 2022vor face obiectul unui nivel d
produgie (bazat pe abo#d standardizate), care va fi aplicat treptat
incepand din 2028 ajungand la nivelul final in 2027.

1%

Mai mult decét atat, in contextul reglemgitor mai dure de asri, riscul
neresped@rii legilor si reglemendrilor in vigoare, in special al celor referitogre
la protetia intereselor clietilor, este un risc semnificativ in industria bari¢a
care ar putea duce la pierdgramenzi semnificative. Pe l&hgistemul 8u de
conformitate care acopefin mod specific acest tip de risc, Grupul BNP
Paribas plase#znteresul cliefilor sii si, Tn sens mai larg, acela adrplor
interesate, in centrul valorilor sale. Noul cod aaduii adoptat de Grupul
BNP Paribas in 2016 stahite in detaliu valorilesi regulile de conduit in
acest domeniu.

=

Securitatea informatid si riscul tehnologic
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Titlu

Capacitatea BNPP de a face afaceri este intrinegati de fluiditatea
tranzadiilor electronice, precurgi de proteda si securitatea informalor si a
activelor tehnologice.

Schimbdrile tehnologice se acceleréapdati cu transformarea digitalsi
cresterea rezultata nundrului de circuite de comunidg proliferarea surselo
de date, automatizarea procesului destere si utilizarea mai inters a
tranzadiilor bancare electronice.

Progresuki accelerarea schinikilor tehnologice ofet infractorilor cibernetici
noi opiuni de modificare, furki dez\iluire a datelor. Nu#rul de atacuri
cibernetice este in gitere, cu 0 mai mare amploase sofisticare in toate
sectoarele, inclusiv serviciile financiare.

De asemenea, externalizarea unui @utot mai mare de procese expune
grupul BNP Paribas la riscuri structurale de seat@i cibernetit si
tehnologi@, care conduc la ap#&d vectorilor potetiali de atac pe care
infractorii cibernetici il pot exploata.

Asadar, BNP Paribas Group a creat oa doua linie deagpin cadrul funeei
de risc, prin crearea echipei de risc ORC ICT dsgligestiorrii securitii
informaticesi a riscului tehnologic. Astfel, standardele sudagtate periodig
pentru a sufme evoldia digitak si inovatia BNPP, gestionand in acglaéimp
ameninarile existentesi emergente (cum ar fi criminalitatea ciberngtic
spionajul etc.).

In ceea ce privge BNPP B.V:

BNPP B.V. este subordoiaBNPP. BNPP B.V. este o companie fiic
detinuta Tn totalitate de BNPP, implicain mod specific Th emiterea de titlur
de valoare, precum note, gatigncertificate sau alte obligia care sunt
dezvoltate, configuratei vandute investitorilor de atre alte companii din
Grupul BNP Paribas (inclusiv BNPP). Titlurile dela@e sunt acoperite pri
achiziionarea de instrumente de acoperire de la BNP &ailentititile BNP
Paribas, ga cum este descris in elementul D.2 de mai josptDzenseciti,

Informatiile legate de tendie descrise cu privire la BNPP se aplig la

BNPP B.V.

=]

B.5

Descrierea Grupului

BNPP este un lider europeafufinizarea de servicii bancase financiare,
avand patru pie interne bancare cu @nuntul in Europasi anume in Frata,
Belgia, Italiasi Luxemburg. Este prezenin 73 detari si are mai mult de
196.000 de angajaaproape 149.000 dintre ei seadfh Europa. BNPP este
societatea-maina grupului BNP Paribas (impreuformand ,BNPP Group”)
BNPP B.V. este o companie-fidginuta in intregime de BNPP.

B.9

Previziunea sau
estimarea profitului

Nu este cazul, deoarece nu existeviziuni de profiti estimari facute Tn cees
ce privagte Emitentul din Planul de bafa care se reféracest rezumat.

B.10

Calificari ale raportului

Nu este cazul, nu existalificari Tn rapoartele de audit privind istoricu




Element Titlu

de audit informailor financiare incluse in Planul de liaz

B.12 Informatii financiare istorice cheie alese:

Tn legatur & cu BNPP B.V.:

Date comparative financiare anuale - In EUR

31/12/2016 (auditat) 31/12/2015 (auditat)
Venituri 399.805 315.558
Venitul net, Coi de grup 23.307 19.786
Bilant total 48.320.273.908 43.042.575.328
Capitalurile proprii (Cat de grup) 488.299 464.992

Date comparative financiare interimare pentru perbada desase luni incheiad la 30 iunie 2017 - In

euro
30/06/2017 30/06/2016
(neauditat) (neauditat)
Venituri 180.264 183.330
Venitul net, cat de grup 11.053 12.506
30/06/2017 31/12/2016
(neauditat) (auditat)
Bilant total 50.298.295.452 48.320.273.908
Capitalurile proprii (Cat de grup) 499.352 488.299

Tn legatur & cu BNPP:

Date comparative financiare anuale - In milioane d EUR

31.12.2017 31.12.2016

(auditat) (auditat)
Venituri 43.161 43.411
Costul riscului (2.907) (3.262)
Venitul net, Cai de grup 7.759 7.702

31.12.2017 31/12/2016
Raport capital comun de Rang |1 11,8% 11,5%
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(Basel 3 complet iriccat, DCC4)

31.12.2017 31.12.2016

(auditat) (auditat)

Bilant total consolidat 1.960.252 2.076.959
Tmprumuturi consolidatesi creane 712.233
datorate de clian 727.675
Elemente  consolidate  datorate 765.953
clientilor 766.890
Capitalurile proprii (Cat de grup) 101.983 100.665

Declargii legate de faptul & nu existi 0 modificare importang sau materiak nefavorabili.

Nu a existat nicio schimbare semnificatin poziia financiaé sau de tranzaionare in cadrul Grupulu
BNPP Tncepéand cu 31 decembrie 2017 (fiind s@tflr ultimei perioade financiare pentru care autf
publicate situgile financiare auditate).

Nu a existat nicio schimbare matefiaiefavorabid in perspectivele BNPP sau ale Grupului BN
incepand cu 31 decembrie 2017 (fiind gfarl ultimei perioade financiare pentru care sfiilefinanciare
auditate au fost publicate).

Nu a existat nicio schimbare semnificétiin poziia financiad sau de comercializare a BNPP B.V. g
BP2F incepand cu 30 iunie 20%i7nu a existat nicio schimbare mategiaefavorabil Tn perspectivele
BNPP B.V. Sau BP2F incepand cu 31 decembrie 2016.

PP

au

t

B.13 Evenimente care au avutNu este cazul, deoarece la data de 13 septemtikié (20 cazul BNPP B.\A3i
impact asupra 9 aprilie 2018 (in cazul BNPR) din cate cunoge Emitentul, nu au fos
solvabilititii Emitentului | evenimentele recente, care sunt intr-o mateur, relevante pentru evaluarea

solvabilititii Emitentului Tncepand cu 30 iunie 2017 (in caBMPP B.V.) sau
31 decembrie 2017 (in cazul BNPP).
B.14 Subordonarea fade Sub rezerva punctului B.145 de mai sus, BNPP nindepde ai membri ai

alte entiditi ale grupului

grupului BNPP.
BNPP.

BNPPF este subordanatlorlati membri ai Grupului

in aprilie 2004, BNPP a inceput externalizareaviSigior de Management als
Infrastructurii IT Gtre societatea mixtBNP Paribas Parteneri pentru Inova
(BP2l), infiintati alaturi de IBM Frana la sfagitul anului 2003. BP?2l ofar
Servicii de Management ale Infrastructurii IT penBNPP si mai multe
subsidiare ale BNPP din Fran(inclusiv BNP Paribas Personal Finance, BF
si BNP Paribas Cardif), Elvie si Italia. La jumitatea lunii decembrie 2011
BNPPsi-a reinnoit acordul cu IBM Fraa, pentru o perioddce dureaz pari

la sfagitul anului 2017. La sfaitul anului 2012, prtile au intrat intr-un acor

de a extinde treptat acest aranjameititecBNP Paribas Fortis, incepand di

D

Al

=

e

P2S

)

2013. Filiala elveani a fost Inchis la 31 decembrie 2016.




Element

Titlu

BP2l se afl sub controlul opetinal al IBM Frama. BNP Paribas are
puterni@ influenta asupra acestei eritit juridice, fiind deinuti Tn propotie
de 50/50 cu IBM Fraa. Personalul BNP Paribas pus la dispazBP2l
reprezind jumatate din personalul permanent al etiiit cladirile si centrele
de procesare sunt proprietatea Grupului, iar gwarean actual ofera BNP
Paribas dreptul contractual de a monitoriza ewiitsitde a o integra inapoi 1
Grup, daé este necesar.

ISFS este o filid deinuta Tn totalitate de IBM, cargi-a schimbat numele 1

-

0

IBM Luxembourgsi gestioneaZ de Servicii de Management ale Infrastructurii

IT pentru o parte dintre erttitte BNP Paribas Luxembourg.

Operaiunile de procesare a datelor de la BancWest sxiefrrelizate &tre
Fidelity Information Services EIS”) pentru serviciile bancare de liaz
Operaiunile de gzduiresi produgie sunt, de asemenea, localizate la FIS
Honolulu.

Operaiunile de procesare a datelor de la Cofinoga Frauce externalizate
catre SDDC, o filiai dgiinuta Tn totalitate de are IBM .

BNPP B.V. este subordodaBBNPP. BNPP B.V. este o companie fii
detinuta n totalitate de BNPP, implicain mod specific Tn emiterea de titlu
de valoare, precum note, gatigncertificate sau alte obligia care sunt
dezvoltate, configuratei vandute investitorilor de atre alte companii din
Grupul BNPP (inclusiv BNPP). Titlurile de valoasaint acoperite prir
achiztionarea de instrumente de acoperire de la BNP &ailentititile BNP
Paribas, ga cum este descris in elementul D.2 de mai jos.

A se vedea, de asemenea, Elementul B.5 de mai sus.

din

D

=

B.15

Principalele activitti

BNP Paribas d@ne poziii-cheie in cele dauafaceri principale ale sale:

. Serviciisi operaiuni bancare cu afmuntul, ce includ:
. Pige interne, cuprinzand:
. Operaiuni bancare franceze cu anuntul (FRB),
. BNL COMMERCIALE Banca (BNL bc),

operaiuni bancare italiene cu amuntul,

. Operaiuni bancare belgiene cu @&muntul (BRB),
. Alte activititi de pe pigele interne, inclusiv
Operaiuni bancare luxemburgheze cu @mntul
(LRB);
. Servicii financiare interrtgonale, cuprinzand:
. Europa - Zona mediteranean

10
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Titlu

. BancWest,
. Finane personale,
. Asigurari,
. Bogitie si gestionarea activelor;
. Operaiuni bancare corporatisteinstitutionale (CIB), ce include:
. Operaiuni bancare corporatiste,
. Piete globale,
. Servicii pentru Titluri de valoare.

. Activitatea principal a BNPP B.V. este de a emit@sau de a
achiziiona instrumente financiare de orice natgr de a incheia
acorduri similare in contul diferitelor ertit din cadrul Grupului
BNPP.

B.16

Actionari
controlul

care dgn

. Niciunul dintre adonarii existemi nu controleaz, fie direct, fie
indirect, BNPP. De la data de 31 decembrie 20Xicipalii
agionari sunt Société Fédérale de Participations'lavestissemen
(,SFPI"Y o société anonyme de interes public (societate
raspundere limitaf) adgiondnd in numele guvernului belgian,
detine 7,7% din capitalul social, Black Rock Inc.,dsine 5,1% din
capitalul social la data de 31 decembrie 2@Qil®larele Ducat al
Luxemburgului, ce dme 1,0% din capitalul social. Din c&
cunogte BNPP, nu existalt agionar in afat de SFPki BlackRock
Inc. care & degina mai mult de 5% din capital sau din dreptul de va

. BNP Paribas d&e 100 la sutdin capitalul social BNPP B.V.

—

B.17

Ratingurile
solicitat

creditului

Ratingurile creditului pe termen lung ale BNPP Bsént A cu perspectiv
stabik (Standard & Poor Credit Services Market France S48 ratingurile
creditului pe termen scurt ale BNPP B.V. sunt AStapdard & Poor Cred
Services Market France SAS).

Ratingurile creditului pe termen lung ale BNPPtsircu perspectiv stabih
(Standard & Poor Credit Services Market France SASB cu o perspectiv
stabik (Moody Investors Service Ltd.), A + cu o perspéctstabil (Fitch
France SAS)i AA (scizut) cu o perspectivstabii (DBRS Limited), iar
ratingurile creditului pe termen scurt ale BNPPts@rAl (Standard & Poo
credit Services Market France SAS), P-1 (Moody $tees service Ltd.), F]
(Fitch France SAS)i R- 1 (mijlociu) (DBRS Limited).

Titluri de valoare emise in conformitate cu Praguh pot fi evaluate sa
neevaluate.

Un rating de securitate nu repreiot recomandare de a cuifin@, de a vinde

1]
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Titlu

sau de a dme titluri de valoarssi poate fi supus suspeiri, reducerii sau
retragerii in orice moment détee ageria de atribuire a ratingurilor.

B.18

Descrierea Garaiei

Titluri de valoare negarantate emise de BNRPY. Be Legea Englézvor fi
garantate ih mod necofidnatsi irevocabil de atre BNPP, ca urmare a un
act de drept englez a gati@n pentru Titluri de valori negarantate executdde
BNPP pe sau in jurul datei de 7 iunie 2017. Oliligasub garatie sunt
obligatii nesubordonatai garantate de BNPP vor avea aceeata cu toate
celelalte obligdi nesubordonatgi garantate curente sau pe viitor cu exize
celor care vor cadea sub legea Fraachia cand in cand.

In cazul unei recapitalizi interne a BNPP, dar nii a BNPP B.V., obliggile
si/sau sumele datorate de BNPP in temeiul gaiamor fi reduse pentru
reflecta orice astfel de modificare sau reducereap pasivelor BNPP ce
rezult din aplicarea unei recapitaliz interne a BNPP de atre orice
autoritate de reglementare relevainclusiv intr-o situgie in care gargia in
sine nu face obiectul unei astfel de recapifalimterne).

Titluri de valoare garantate emise de BNPP B.V.Lpgea Englez vor fi
garantate in mod necofidnatsi irevocabil de gtre BNPP, ca urmare a un
act de drept englez a gati@n pentru titluri de valori garantate executate
BNPP pe sau in jurul datei de 7 iunie 2017. Oflligasub garatie sunt
obligatii nesubordonatei garantate de BNPP vor avea aceeata cu toate
celelalte obligdi nesubordonatgi garantate curente sau pe viitor cu exize
celor care vor cadea sub legea Fraaachkz cand in cand.

Titluri de valoare negarantate emise de BNPP Bé&/Legea Francéaor fi

garantate in mod necofidnatsi irevocabil de gtre BNPP, ca urmare a un
act de drept francéza garatiei pentru Titluri de valori negarantate execut
de BNPP pe sau in jurul datei de 7 iunie 2017. igatile sub garatie sunt
obligatii nesubordonatei garantate de BNPP vor avea aceeati cu toate
celelalte obligdi nesubordonatgi garantate curente sau pe viitor cu exize
celor care vor cadea sub legea Fraaachkz cand in cand.

In cazul unei recapitalizi interne a BNPP, dar ngi a BNPP B.V., obliggile
sifsau sumele datorate de BNPP n temeiul gaiawor fi reduse pentru
reflecta orice astfel de modificare sau reducereap pasivelor BNPP ce
rezulé din aplicarea unei recapitadiz interne a BNPP de atre orice
autoritate de reglementare relevaginclusiv intr-o situge in care garara in
sine nu face obiectul unei astfel de recapifalimterne).

Titluri de valoare garantate emise de BNPP B.V.Lpgea Franceézvor fi
garantate ih mod necofidnatsi irevocabil de atre BNPP, ca urmare a un
act de drept englez a gatn pentru titluri de valori garantate executate
BNPP pe sau in jurul datei de 7 iunie 2017. Ofliligasub garatie sunt
obligatii nesubordonatai garantate de BNPP vor avea aceeata cu toate
celelalte obligdi nesubordonatei garantate curente sau pe viitor cu exize
celor care vor @ea sub legea Franéedin cand in cand.

i
de

i
ate

1574

de

B.19

Informaii despre

A se vedea Elementele B.1 - B.17 de om@pgntru BNPP.
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Element | Titlu
Garani

B.20 Declaraie pentru a Numai BNPP B.V. poate emite Titluri de valoare gaéage. BNPP B.V. nu &
stabili Emitentul a fost | fost stabilii ca un vehicul cu destitia special sau entitate in scopul emite
stabilit Tn scopul emiterii titlurilor de valoare garantate cu active.
titlurilor garantate cu
active

B.21 Activitatile principale de| BNPP B.V. este un vehicul de emisiune al GrupulNiPBParibas, implicat
afaceri ale Emitentului | mod specific Tn emiterea de titluri de valoare ctutate, ce sunt dezvoltat
si prezentarea genefigh | configurate si vandute investitorilor de itre alte companii din grup.
partilor la tranzage Emisiunile sunt suBwute de contracte derivate potrivite sau contracte
(inclusiv dreptul de colaterale cu BNP Paribas Arbitrage S.N.C. sau BNBRyurand o potrivire
proprietate dire@tsau ale activelosi pasivelor BNPP B.V.
indirect)

BNP Paribas Arbitrage SNC, caretianeaz ca un manager in ceea fe
priveste programul de Nat Garanie si Certificat, darsi ca Agent de calcul Ty
ceea ce privge anumite aspecte ale Titlurilor de valoareale Serviciilor
Titlurilor de valoare BNP Paribas, Luxemburg Suelas care a®neas,
printre altele, ca agent de securitate principaldea ce privte anumite seri
de Titluri de valoarssi, in calitate de custode colateral, sunt filiale BNP
Paribas (,BNPP”), care pot ¢ana ca una sau mai multe contéatpswap, Tn
contra-parte repo sau contra-parte colaiedal schimb, Tn ceea ce prite o
serie de Titluri de valoare reimpachetate cu valoaminai.

B.22 Declaraie cu privire la | Nu este cazul, deoarece BNPP B.V. a inceput ddjaitag si a publicat
neinceperea conturile financiare auditate pentru anii inclielia joi, 31 decembrie 201&
operaiunilor si 31 decembrie 2016.
inexistena unor situgi
financiare

B.23 Informatii financiare A se vedea Elementul B.12
istorice cheie alese ale
Emitentului

B.24 Descrierea oriirei Nu este cazul, deoarece nu a existat nicio moddicaaterial nefavorabii a
modificari materiale situgiei financiare sau a perspectivelor BNPP B.V. Tidocepcu 31 decembri
nefavorabile de la data | 2016.
ultimelor situaii
financiare auditate
publicate ale
Emitentului

B.25 Descrierea activelor Acolo unde Titlurile de valore sunt Titluri de valeeimpachetate cu valoare

suport

notionak, activele taxate sunt active pe care sunt gamtidurile de valoare
reimpachetate cu valoaretimdaki si prezint caracteristici care demonstréaz
capacitatea de a genera fonduri pentru deserviiitop datoratesi platibile,
conform Titlurilor de valoare reimpachetate cu eatéongionak.

LActivele taxate” cuprind:

13
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(a) unul sau mai multe contracte extra bursiere detnstnte financiare
derivate documentate ntr-un acord principah eum sunt publicate
de International Swaps and Derivatives Associatlon, (,ISDA"),
intre Emitentsi partea tefi Swapsi o confirmare care incorporeaz
prin referind anumite defirtii publicate de ISDA, dupcum au fost|
modificate din cand in cand, impréuou orice document de spriji
de credit cu privire la acestea (impréuormand Contractul de
swap’);

>

(b) acolo unse se aplica unei serii de Titluri de vaagimpachetate ¢
valoare nominal, titluri de valoare sigure Active colaterale de

referinta”);

ot

(c) in cazul in care se apiita o serie de Titluri de valoare reimpachetate
cu valoare nomind) un contract deiscumgrare incheiat de Emiten
cu BNPP (,Contra-partea Repo”) (,Acordul dgscumprare”) (aa
cum este descris n continuare in Elementul B.2&haigos);

—

(d) in cazul in care se aplicla o s-erie de Titluri de valoar
reimpachetate cu valoare nomifjaun contract de colateral de
schimb incheiat de Emitent cu BNPP (,Contra-pantiea schimb
colateral”) (,Acordul de schimb colateral”) s@ cum este descris i
continuare in Elementul B.29 de mai jasg);

0]

>

(e) drepturile BNPP Tn baza acordului de aigecu Custodele Colateral
si agentul de plat principal Tn ceea ce priyee seria relevaatde
Titluri de valoare garantate.

Contra-partea swap va fi BNP Paribas (,Contra-pa8eap”).

Numele, adressi 0 scuri descriere a BNP Paribas exigt Elementul B.2 de
mai sus. BNP Paribas este société anonyme confagi Ffranceze,
inregistrai Tn Franasi licentiati ca bang. BNP Paribas are sediul in Ftan
cu sediul social la 16 Boulevard des Italiens -O%bParis (Frata).

n cazul in care un Acord déscumgpirare este incheiat in ceea ce pyigen
serie de Titluri de valori garantate, in conforddtacu Acordul de
riscumprare, Emitentul va intra intr-o serie de trandade riscumgirare
(fiecare fiind o ,Jranzactie Repd) cu Contra-partea Repo, luand |in
considerare Titlurile de valoare ce sumitluri de valoare colaterale Repd

In cadrul acestor Tranzgic de riscumprare, contra-partea Repo va |fi
vanzitorul Titlurilor de valoare colaterale Repo, iar Eemtul va fi
cumgpiratorul.

In conformitate cu Acordul deiscumgirare, la fiecare datde &iscumprare,
Contra-partea Repo vascumpara Titluri de valoare echivalente Titlurilor de
valoare colaterale Repo vandute ditrec acesta, la data achiei anterioare
pentru o examinare egalku preul de achizie pentru Tranza@ Repo,
impreurda cu dob&nda acumulatpentru acea tranzée Repo (impreun

14
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forméand, in fiecare caz, ,pd de fiscumgrare”).

Contra-partea Repo poate livra Emitentului noi uFitide valoare colateral
Repo, Tnlocuind sau schimbéand Titlurile de valozotaterale Repo existente
cu condiia ca noile Titluri de valori colaterale Repd fie de o valoare cel
putin egafi cu Titlurile de valoare cunipate intial pentru care acestea sunt
Substituite.

(1%

In cazul in care un Acord colateral de schimb &stheiat in ceea ce prigte
o serie de Titluri de valoare garantate, in conftat® cu Acordul de schimb
colateral, Contra-partea de schimb colateral pdatelegerea saadntre in
tranzadii (fiecare fiind o ,Tranzatie de schimb”) cu Emitentul, cu privire la
Activele de referiti colaterale. In cadrul unor astfel de traniate schimb,
Emitentul va transfera toate sau o parte a activagareferima colaterale atre
Contra-partea de schimb colateralC@laterale primite”). Acolo unde
Acordul de schimb colateral ofetransferuri in dodi sensuri pentru active
Contra-partea schimbului colateral va transferavictle inlocuire colateral
citre Emitent. Sub rezerva cogidor in care Acordul de schimb colateral
va termina mai devremes@cum este descris mai jos), Trarnikcde schimb
se incheie la data scadeinActivelor de referiti colaterale (sau la orice dat
anterioali, dupi cum sunt specificate deitee Contra-partea schimbuly
colateral sau dudpcum este specificat in Acordul de schimb colajeralr
Contra-partea schimbului colateral va transferéuiiitle valoare echivalent
cu Titlurile de valoare colaterale pe care le-anfirEmitentul la acea datiar
Emitentul va transfera Titluri de valoare echivaderctivelor de Tnlocuire
colaterale pe care le-a primit.

11%

1%}
@

D

Consultai Elementul B.29 pentru detalii suplimentare in ez privete
fluxurile de numerar preconizate Tn cadrul Acordule swapsi Activelor de
referina colaterale, Acordului deascumprare si Acordului de schimb
colateral.

Activele taxate sunt disponibile exclusiv pentrgaisface preteiile partilor
garantate, fiind fiecare mandatar drtsnat cu securitatea (in cazul Titlurilor
de valori de sub legea engi¢zau Agentul de securitate colateral francez |( in
cazul Titlurilor de valori de sub legea franggorice destinatar, dieatorii de
Titluri de valori, Contra-partea swap, Contra-parRepo (dat este cazulyi
Contra-partea de schimb colateral @@aste cazul).

Activele taxate nu vor cuprinde proptigtimobiliare si nu vor fi pregtite
rapoarte cu privire la valoarea aiior Active taxate de atre Emitent sau
furnizate investitorilor.

B.26 Parametrii in care Nu este cazul, deoarece Activele taxate nu surttndés spre tranzgonare
investtiile Tn ceea ce sau gestionare in mod activ di#re Emitent.

priveste un bazin de
active gestionat Tn mod
activ care sprijia
problema
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B.27

Declaraie cu privire la
aspectele fungibile

Emitentul poate emite titluri de valori suplimergacare vor fi fungibile cu
Titluri de valoare garantate.

B.28

Descrierea structurii
tranzadiilor

Titlul de valoare in raport cu Titlurile de valoagarantate reimpachetate
valoare ngonak va fi constituit din actul de Incredere suplimenm&levant, in
raport cu Titlurile de valoare garantate ce incogpd principii de incredere
majore concluzionate intre Emitegit Mandatarul in&rcinat cu securitate
(,Actul de securitate de Tncreder® (in cazul titlurilor de valoare de su
legea din Anglia) sau intre agen de securitate colatefialfrancez si
contractul de gaj, in raport cu Titlurile de valayarantate ce incorporéa
principii colaterale ale unei aggirde securitate concluzionate intre Emitgin
Agentul colateral de securitate din Rauif,Agentia de securitate colateral
din Franta si contractul de gaj’) (in cazul titlurilor de valoare garantate d
Frana).

La sau Tnainte de data emiterii, Emitentul va ifitrécord swagi/sau in jurul
datei emiterii (sub rezerva ofiiei perioade de gti@ aplicabik acordului)si,
dupa caz, Emitentul va dobandi Activele colaterale efenirta.

in conformitate cu Acordul swap, Emitentul va acombligatiile Tn ceea ce
priveste phtile de dobénzi (daceste cazulyi suma de ascumprarea finad a
Titlurilor de valoare garantate care sunt Titlud daloare reimpachetate
valoare nominal

(=2

in

AV

B.29

Descrierea fluxurilor de
numerar

Acordul swap

La data emiterii, sau Tn jurul acestei zile, undhifi de valoare reimpachetal
cu valoare nominal Emitentul va piti o sunii pentru swap egalcu veniturile
nete ale emisiunii de Titluri de valoagiepe sau in jurul Datei apagi, unde
este cazul, Contra-partea swap vatiph valoare egal cu preul de achizie
relevant Activelor colaterale de refetincitre Emitent, iar Emitentul o v
utiliza pentru a achigibna Activelor colaterale de refetiiy sau atunci cand,
intrat Tntr-un Acord dedscumprare, 4 pliteasé aceast suni citre Contra-
partea Repo pentru a cuiing Titlurile colaterale Repo relevante.

In conformitate cu Acordul swap, in cazul in ca@ semnati un Acord de
rascumprare, la fiecare, sau aproximativ la fiecareaddé gscumprare,
Emitentul va piti o suni (dacd este cazul) egalcu suma diferarali a
pretului Repo (aa cum este definit mai jos), care urmeaz fie primita la
data relevairit raiscumgirarii citre Contra-partea swap, cu comaisi nu fi
apirut niciun Eveniment automat déscumprare anticipat (acolo unde est¢
cazul), Eveniment degiscumprare anticipat sau Eveniment implicit.

La fiecare dat de plaZ a dobanzii, sau in jurul acestei zile, conformivelbr
colaterale de referis, Emitentul va piti o sum in moneda in care Titlurile d
referind sunt exprimate egale cu Valoarea cuponului Caatde referia
(asa cum este definit mai jos), care urmeaz fie primit (sau in cazul in car
accesul de recuperare nu este aplicabil pentra selevart de Titluri de

<2

D

valori garantate, primite efectiv) de Emitent petddde referiti pentru platal
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dobénzii colaterale ga cum este defiritmai jos) pentru Contra-partea swap,

cu condiia ca nu avut loc niciun Eveniment déscumgirare anticipat sau
Eveniment implicit.

In cazul in care una sau mai multe sume de dobé@stei datorat pentru

Titlurile de valoare reimpachetate cu valoare nafijrContra-partea swap va

plati o sumi Emitentului, care va fi egalcu aceastsumi a dobanzii gitibile
pe Titluri de valoarea (fiecare fiind o ,Sénntermediai de plai”), la sau
Thainte de data la care o astfel deplaimeaz si fie facuti de étre Emitent,
cu condiia & nu a aprut niciun Eveniment automat deiscumprare
anticipati (acolo unde este cazul), Eveniment dgcumgirare anticipat sau

Eveniment implicit.

In cazul in care are loc un Eveniment automat debtasare anticipat

contra-partea Swap vadfil o sumi Emitentului, pe sau inainte de Ddta

automail de rambursare anticigatrelevant, care va fi egdl cu Suma
automail de @scumprare anticipat relevani, cu condia ca niciun
Eveniment de ascumprare anticipat sau Eveniment implicitasnu fi avut
loc, iar Emitentul va @ki sumele primite de la Contra-partea Repo in tem
Acordului de Rscumgprare, d@tre Contra-partea swap, cu cogedisi nu fi
avut loc niciun Eveniment de rambursare anticijpaplicita.

La data sau Tnaintea datei de scatleBontra-partea swap vaafilo suni
Emitentului, care va fi egalcu totalul Sumelor deascumprarea finai pe
care Emitentul este programait jgliteasé@ conform Titlurilor de valoare, c
condtia s nu fi avut loc niciun Eveniment automat de ramhargsanticipat,
un Eveniment de rambursare anticipsau un Eveniment implicit.

Acolo unde Emitentul a achinat Active colaterale de refetd in leditura

cu o serie de Titluri de valori. Obliga emitentului in temeiul Acordului swap

va fi de a piti catre Contra-partea swap valoarea progransatcapitalului
platit in cadrul Activelor colaterale de refefinsau sumele programata fe
primite de la Contra-partea Repo in cazul in cassta a intrat Tntr-un Acor
de ascumipirare daé este sau nu suma este efectiv piérpié deplin de are
Emitentsi cu excegia cazului in care Accesul de recuperare este fiqrcs

nu fie aplicabil in ceea ce prite o serie de Titluri de valoare reimpachetate

cu valoare nomind] s plateasd citre Contra-partea swap valoar
programat a dobanzii de gtit in cadrul Activelor colaterale de refein cu
condtia ca Tn cazul in care Accesul de recuperare gsteificat 4 nu fie
aplicabil in ceea ce privee o0 serie de Titluri de valoare reimpachetate
valoare nominal, obliggia Emitentului in temeiul Acordului swap va fi de
plati catre Contra-partea swap suma dobéanzii ptirefectiv de étre Emitent
in ceea ce priyte Activele colaterale de refetin

Active colaterale de referig

Acolo unde este cazul, Emitentul va utiliza sumag@e o primge in temeiul
Acordului swap pentru a achjina Active colaterale de refetinpentru o

ea

cu

serie de Titluri de valoare reimpachetate cu valoeminai sau, in cazul i
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care un Acord deascumgprare este incheiat pentru d@tplpretul de achizie
pentru Titlurile de valoare colaterale Repo pefomtra-partea Repo.

La fiecare dat de plaZ a dobanzii conform Titlurilor de valoare de refigti
(fiecare fiind ,Data de plata dobanzii colaterale de refeatif), emitentul
Activelor colaterale de refenifnva phti o valoare a dobénziiatre Emitent n
ceea ce privge valoarea suma capitalului Titlurilor de valoake referina
detinute de Emitent la un astfel de timp (fiecareelste sura fiind o ,cupon
colateral de referiti”).

Emitentul va piti Cuponul colateral de refetih pe care 1l primge in
Activele colaterale de refetidy citre Contra-partea swap, in temejul
Acordului swap.

La data scadeei finale, emitentul Activelor colaterale de refefi va phti

Emitentului suma final de #scumprare in ceea ce prisie Activele
colaterale de referia (,Plata de obligaune finah programat "), pe care
Emitentul o va giti Contra-grtii swap conform Acordului swap, cu cofidi
sa nu fi avut loc niciun Eveniment automat de rambgsanticipat (unde este
cazul), un Eveniment de rambursare antigigat un Eveniment implicit.

Acordul de @scumpirare

Tn cazul in care un Acord déscumprare este incheiat, in ceea ce piige
serie de Titluri de valoare reimpachetate cu valosminai, Emitentul va
utiliza suma primit de la Contra-partea swap pentru a cimapTitluri de
valoare colaterale Repo cu o valoare &gal suma nominaltotak (sau o
parte din acea®tsuni ) din seria relevaatin conformitate cu Acordu
rascumgrare.

La fiecare dat de #scumprare relevarit in temeiul Acordului de
raiscumprare, contra-partea Repo vdtpb suni citre Emitent n legtura cu
respectiva tranzaie Repo, care doar ce a fost finalizate va fi egal cu
suma preului de achizie si orice diferemi de pre care s-a acumulat Th
perioada tranzae Repo (fiecare astfel de séarfind o ,Suma diferetiald a
preului Repo”). Emitentul va @i Suma diferetiala a preului Repo primii
Contra-prtii swap, in conformitate cu Acordul déscumgrare.

La data deascumprare finah in temeiul Acordului deascumgrare, Contra-
partea Repo va #i Emitentului o surdh egah cu preul de achizie a
tranzagiei Repo relevante (,Plata sumei finale dasocumpgrare”), iar
Emitentul va piti Contra-grtii swap o sur (da& este cazul) in moneda |n
care Acordul deascumgpirare este exprimat, egatu Plata sumei finale de
rascumprare primiti de ditre Emitent la acea datcitre Contra-partea Swayp,
cu condiia € nu fi avut loc niciun Eveniment automat de rambues
anticipati, un Eveniment de rambursare anticipsdu un Eveniment implicit.

Daci apare un Eveniment automat de rambursare anticipatcondiia ca nu
avut loc niciun Eveniment de pdatanticipai sau Eveniment implicit
Emitentul va piti catre Contra-partea swap o siinidac este cazul), in
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moneda in care Acordul déscumprare este exprimat, egatu suma primit
de Emitent Tn temeiul Acordului deiBcumprare de la Contra-partea Repo pe
sau n jurul Datei automate de rambursare anticipat

Acordul de schimb colateral

n cazul in care un Acord de schimb colateral &stbeiat, in ceea ce prige

o serie Titluri de valoare reimpachetate cu valoai®nali, Contra-partea d
schimb colateral va pii orice suni pe care o primge in privirta Garamiilor

primite citre Emitent (care ar trebuk die net de deduceri sautireere pentru
impozit, unde se specificin termenii finali aplicabili) , iar in cazul Trare
Emitentul a primit Active colaterale de inlocuire ld Contra-partea de schimb
colateral, Emitentul va pli orice suni pe care o primge cu privire la Active
colaterale de inlocuire (net de deduceri saineee pentru impozit) ire

Contra-partea de schimb colateral. Tn plus, Cepéndea de schimb colaterp
poate piti o taxda Emitentului, pe care Emitentul o vaplcatre Contra-partea
swap. Acolo unde este specificat, Tn raport clemmesde Titluri de valoare
refmpachetate cu valoare nomihghirtile Acordului de schimb colateral po
utiliza unul sau mai mtil ageni pentru a administra transferurile Activelor
colaterale de nlocuire.

D

—

Va rugim si consultai si Elementul B.25 de mai sus.

174

B.30 Numelesi o descriere a | BNP Paribas este contra-partea Acordului swiamupi caz, unei serii de
initiatorilor de active Titluri de valoare garantate, BNP Paribas esterapatte a Acordului de
securitizate rascumpraresi a Acordului de schimb colateral.

Acolo unde este cazul, emitentul/emiieActivelor colaterale de referi vor
fi specificgi Tn Condiiile finale aplicabile.
Va rugim si consultai si Elementul B.25 de mai sus.
Section C - Titluri de valoare
Element | Titlu
Cl1 Tipul si clasa de Titluri| Certificatele (,Certificate” sau ,Titluri de vald)i pot fi emise in

de valoare / ISIN

conformitate cu prezentul Plan de baz
BNPP B.V.si BNPP pot emite certificate de drept englez saptirancez.
BNPP B.V. poate elibera Note garantgiteegarantate.

ISIN, Codul comunsi Codul Mnemonic cu privire la o serie de titlure d
valoare, vor fi specificate in Coniile finale aplicabile.

In cazul in care sunt specificate in Caiildi finale aplicabile, Titlurile de
valoare vor fi consolidatgi formeaz o singué serie cu astfel de Tram
anterioare, ga cum sunt specificate Tn Cotidé finale aplicabile.

Titlurile de valoare pot fi decontate Tn numeraFifluri de valoare stabilite i1
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numerar”) sau decontate fizic prin livrarea de \at{,Titluri de valoare
stabilite fizic")

C.z2

Valuta

Sub rezerva respeéci tuturor legilor, reglemeitilor si directivelor
aplicabile, Titlurile de valoare pot fi emise Tricar moned.

C5

Restrigii privind
transferabilitatea libér

Titlurile de valoare vor fi liber transferabile,lsvezerva restridglor de oferire
si de vanzare in Statele Unite ale Americii, fjidaEconomic European
Belgia, Republica Celh Danemarca, Finlanda, Ftan Germania, Ungarig

Irlanda, Italia, Luxemburg, Norvegia, Polonia, Rgdlia, Spania, Romania,

Spania, Suedia, Regatul Unit, JapogiaAustralia si in conformitate cu
Directiva privind prospectelgi legile oricirei jurisdiaii in care Titluri de
valoare respective sunt oferite sau vandute.

C.8

Drepturile aferente
Titlurilor de valoare

Titluri de valoare emise in temeiul prezentuluirPtie baz vor avea termen
si condiii privind, printre altele:

Statutul
in cazul Titlurilor de valoare emise de BNPP B.V .:

Titlurile de valoare pot fi emise pe o Bagarantat sau negarantat Titluri
de valoare emise pe o lamegarantatsi (daci este cazul) cupoanele su
obligaii nesubordonatei garantate de BNPP B.¥Yi au aceed rata intre ele.

Titlurile de valoare emise pe o khazmarantat (,Titluri de valoare
garantata”) si (dac este cazul) cupoanele constituie obfigaesubordonate

si garantate de BNPP B.¥i au aceed rata intre ele.
Tn cazul Titlurilor de valoare emise de BP2F:

Titlurile si (daci este cazul) cupoanele sunt obfiganesubordonatesi
garantate de BNPP B.¥i au aceed rati intre ele. Termenul de ,obligani
nesubordonate” se refela obligaiunile superioare preferdale, ce cad sa
sunt exprimate spre adea sub incidea categoriei de obligi@ni deschise n
articolul L613-30-3-1-3° a Codului montar financiar din Fram. In mod
aditional, Emitenfi ar putea & nu emiti obligaiuni superioare
nepreferetiale, ca urmare a acestui Plan dezbaz

Titluri de valoare garantate

In ceea ce priwge Titlurile de valoare garantate care nu suntufiitde
valoare reimpachetate cu valoare nominBNPP B.V. va acorda o dob&n
de securitate in favoarea BNP Paribas Trust Cotipor&JK Limited sau o
alta entitate specificdt ca agent colateral in Comde finale (,Agent
colateral”) in numele agentului colatersgil a titularilor relevagi asupra
activelor (astfel de active, ,Activele colateraledginute in conturi cu un
custode sau baadfiecare fiind un ,,Cont colateral”).

in ceea ce priwe Titlurile de valoare garantate care sunt Tittllaivaloare

din Anglia si Titluri de valoare reimpachetate cu valoare n@#iinBNPP
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B.V. va acorda o dobaadle securitate in favoarea The Law Debenture Trust
Corporation p.l.c sau o alentitate specificdtca mandatar de securitate |in
Condiiile finale (,Mandatarul insircinat cu securitated), Th numele
mandatarului Tngcinat cu securitated a titularilor relevati asupra activelof
(astfel de active,activele colaterald) detinute in conturi cu un custode sau
bana (fiecare fiind un Cont colateral’).

In ceea ce priwge Titlurile de valoare garantate care sunt Titllgivaloare
din Frana si Titluri de valoare reimpachetate cu valoare naiinBNPP
B.V. va acorda o dob&adde securitate in favoarea eftiit specificate ca
Agent de securitate colatextallin Frana in Condiile finale (,Agent de
securitate colaterah din Franta”), pentru Agentul de securitate colatéral
din Franasi a titularilor relevar asupra activelor (astfel de activectivele
colaterale’) detinute in conturi cu un custode sau haiffiecare fiind un
~cont colateral”).

Una sau mai multe serii de Titluri de valoare gtat pot fi asigurate d
citre acelai fond de Active colaterale (fiecare fiind un ,Paidliu
colateral”). Activele colaterale dintr-un Portdfolcolateral trebuie s fie
compuse din garaiile eligibile specificate in Condile finale aplicabile.
Condiiile finale aplicabile vor specifica Activele cotmtle care cuprind
Portofoliul/Portofolile colateral(e) pentru seride Titluri de valoare
garantate.

D

in ceea ce priwge Titlurile de valoare garantate care nu suntufiitde
valoare refmpachetate cu valoare nondn@ondiiile finale vor specifica, de
asemenea, dacEmitentul va oferi sau nu ganréinin ceea ce privge
stabilirea valorii nominale (,valoarea nomi&dl a Titlurilor de valoare
garantat relevante (,Constituirea de gatipentru valorii nominale”) sau ,in
ceea ce privge o parte a valorii nominale, a Titlurilor de vate garantate
relevante (,Constituirea p@ala de garatii a valorii nominale”), sau in cee
ce privete valoarea de pi@ marcai a Titlurilor de valoare garantat
(,Constituirea de garain pentru MTM”) sau in ceea ce priste o parte din
valoarea de pia marcal a Titlurilor de valoare garantaf(,Constituirea
patiali de garatii pentru MTM") sau care dintre Titlurile de valaar
garantat sunt ,Titluri de valoare legate de active colatet. Tn cazul in
care Titlurile de valoare garantate sunt Titluri WEoare legate de activ
colaterale, Emitentul va oferi gatérin ceea ce privge valoarea nominala
Titlurilor de valoare garantate relevante sau imacee privgte o parte g
valorii nominale a Titlurilor de valoare garantatdevante (,Active colateralg
de referina”) si, In plus, Emitentul va oferi garéhin ceea ce privge
valoarea de pt& marcai a unei oguni pentru care plata fin&fin legitura cu
domeniul Titlurilor de valoare garaniateste legat (,Active reglabile
MTM"), cu excepia cazului in care Titlurile de valoare garaitaunt
»Active colaterale legate de Titluri de valoare waloare nominal’ sau
+Active colaterale legate de Titluri de valoare valoare nominal patiald”,

caz n care nicio astfel de gatiennu va fi furnizad, iar valoarea de piaa
acestei opuni va fi negarantat

D

0]

D
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in ceea ce priwge Titlurile de valoare garantaicare nu sunt Titluri de
valoare reimpachetate cu valoare nonmin&mitentul nu va dee active
colaterale In ceea ce prite Titlurile de valoare garant@in cazul in care
aceasta sau una dintre filialele sale este benaiicefectiv al acestor Titlurj
de valoare garantat

in ceea ce privge Titlurile de valoare garantatare sunt Titluri de valoar
reimpachetate cu valoare nomifalCondiiile finale vor specifica, de
asemenea, da&Emitentul va achiziona Active colaterale de refetinin ceea
ce private valoarea nominala Titlurilor de valoare garantatelevante sau in
ceea ce privge 0 parte a valorii nominale a Titlurilor de valeayarantait
relevante (,Activele colaterale de refeiif). In ceea anumite serii de Titlufi
de valoare reimpachetate cu valoare norajnBmitentul ar putea gstra
Active colaterale de referif ce au o valoare nomiriamai mare decat Suma
notionak a unor asemenea Titluri de valori garantate.

(L]

Ca urmare a apaiei uneia sau mai multor evenimente de ntarzipteabile
Titlurilor de valoare garantat (ale dror evenimente implicite includ
incapacitatea de pltneexecutarea sau nerespectarea abl@aBNPP B.V.
sau ale Garantului, iIn ceea ce pgtee domeniul Titlurilor de valoare
garantad; insolvabilitatea sau de lichidarea Emitentului €sarantuluili, n
cazul Titlurilor de valoare garanfatcare nu sunt Titluri de valoane
reimpachetate cu valoare nomihata urmare a livrii unui anun de la un
titular de Titluri de valoare garaniatitre, printre altele, ca agent colateral
care nu este contestade BNPP BV, garaia pentru fiecare Portofoli
colateral va fi pus in aplicare de ire Agentul colateral sau, in cazul
titlurilor garantate care sunt Titluri de valoareimpachetate cu valoare
teoreti@, ca urmare a livirii a unui aviz de executare datre Mandatarul de
securitate sau Agentul de securitate colaiedah Frana, du@ cum este
cazul, securitatea peste fiecare Portofoliu cadtBind pus Tn aplicare de
catre Mandatarul inscinat cu securitatea (in cazul Titlurilor cu va®a
garantat sub incidera legii din Anglia) sau deatre Agentul de securitat
colaterad din Frana (in cazul Titlurilor cu valoare garartasub incidem
legii din Frana).

]

Ca urmare a realirii sau execuirii garartiei in ceea ce prige Portofoliul
colateral, in cazul In care sumaatjgh Titularilor de Titluri de valoare
garantate cu privire la o serie de Titluri de vadogarantate, este mai rai¢
decét suma datotapentru astfel de Titluri de valoare garantatepcaare,
astfel de realiri sau execufi, astfel de deficit este garantat in mpd
irevocabil de &tre BNPP.

Anumite serii de Titluri de valoare garartaiare nu sunt Titluri de valoare
reimpachetate cu valoare nomingbt prevedea#; la punerea in aplicare |a
dobéanzii de securitate Tn ceea ce pitwain Portofoliu colateral, a Activeld
colateralesi/sau valoarea realizajpentru oricare dintre pagille de garatie

care sunt vandute in lggra cu punerea in aplicagede livrare, vor fi livrate
titularilor de Titluri de valoare relevangenu va fi calculat niciun deficit.

=
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Suma datorétpentru Titlurile de valoare garartata urmare a realidi sau
execulirii garariei In ceea ce prige un Portofoliu colateral va fi, dagum
se specifig Tn Condiiile finale aplicabile, Suma valorii dobanzii reeii,
Veniturile din executarea valorii dobanzii, Veniterdin executarea valorii
pattial nominal, Suma valorii nominale sau Suma valorii deficitula cazul
Titluri de valoare reimpachetate cu valoare nomin&Veniturile din
finalizare, Veniturile valorii nominale a finalidgi, Veniturile valorii

nominale paiale a finalizrii sau Livrarea fizid a gararilor (,Suma
garaniei de reziliere”). In cazul in care Titlurile deloare garantatsunt
Titluri de garatie legate de activele colaterale, Active colateddereferimi

si/fsau valoarea realizapentru oricare dintre Activele colaterale de nefigr
care sunt vandute n l&gra cu executares livrarea, vor fi livrate titularilor
in cauz si o suni egal cu Suma garaiei de reziliere MTMsi doar in cazul
Activelor colaterale legate de Titluri de valoartevaloare nominélpatiala o

sumi egah Suma total nominak a deficitului va fi pitita titularilor Tn caua.

Ca urmare a realizii sau executrii garartiei in ceea ce priwe Portofoliul
colateral in cazul in care sumaditjk titularilor de Titluri de valoare, referitor
la realizarea Activelor reglabile MTM sau, Tn caZziitluri de valoare
reimpachetate cu valoare nominétgate de active, sumaipte de BNPP
B.V. in ceea ce priwte opiunea marcatla valoare pigei in care BNPP B.V
va intra in vederea acoperirii obligkor sale, este mai micdecét rezilierea
Sumei incheierii garaiei MTM in urma unei astfel de reaiid, executare sau
plati, acest deficit fiind garantat in mod irevocabilc&e BNPP cu conda
ca, In ceea ce priyie doar Titlurile de valoare reimpachetate cu vaoa
nominak legate de active, ca urmare a realizsau executrii a garaniei in
ceea ce privge Portofoliul colateral de, in cazul in care supidita de
BNPP B.V. referitor la (i) ofunea marcatla valoarea de piain care BNPP
B.V. va intra In vederea acoperirii obliglar salesi (ii) valoarea nominal a
Titlurilor de valoare care nu sunt colateralizaste mai mig decat Suma d¢
reziliere a garaiei MTM si Suma deficitat nominak per total ce urmeéz
dupi o astfel de realizare, executarea sau plata, tfel ake deficit fiind
garantat in mod irevocabil détee BNPP.

D

In cazul in care Titlurile de valoare garamtatunt Titluri de valoare
reimpachetate cu valoare titmak, Activele colaterale de referi si/sau
valoarea realizatpentru oricare dintre Activele colaterale de refiéir care
sunt vandute Tn legurd cu executareai livrarea, vor fi livrate titularilor in
cauz si 0 sund egall cu veniturile incasate de Emitent Tn prigircelorlalte
Active taxate (dat este cazul) va fi ptita titularilor in cauz, dup plata
tuturor sumelor datorate in conformitate cu pradgta relevait a phtilor

prioritare, in raport cu sumele datorate titularil®Ca urmare a realidi sau
execulirii garaniei referitoare la Portofoliul colateral, dasuma pitita

titularilor de Titluri de valoare in ceea ce ptiteerealizarea Activelor taxate |a
seriei relevarit a Titlurilor de valoare garantateste mai mit decat Sumg
garaniei de reziliere in urma o astfel detiaoi, sau execdti, acest deficit
este garantat in mod irevocabil détre BNPP. Acolo unde nu sunt
achiziionate Active colaterale de refegirin raport cu o serie de Titluri d

0]
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valoare reimpachetate cu valoargiomaki, suma disponibil ce va fi phtita
citre deinatori va fi egad cu plata final, da@ exist, primita de le Contra-
partea Swagi/sau, in cazul in care o ardese sprijin pentru credite a fo
porniti in lediturd cu o serie de Titluri de valoare reimpachetatevaloare
notionak, in anumite circumstam, veniturile okinute din vanzarea o#cor
active transferateatre Emitent, in conformitate cu cele nenate, dup
plata tuturor sumelor datorate, ih conformitateptitile prioritate relevate i
funciie de sumele datorate titularilor.

Titluri de valoare garantate care sunt Titluri ¥loare reimpachetate ¢
valoare nominal vor fi, de asemenea, obiectul unuia sau mai my
Evenimente deascumgirari anticipate care vor fi evenimente ce vor afe
Titlurile de valoare care duc laistumprarea anticipat a Titlurilor de
valoare garantat prin plata unei sume déscumgirare anticipat sau prin
furnizarea Activelor colaterale de refatin Astfel de evenimente inclu
evenimente suplimentare de perturbare sau everémeofionale
suplimentare de perturbare in cazul in care Agetdudalcul determinca nu

este posibil  se fad o ajustare adecvasa termenilor Titlurilor de valoare
rezilierea Acordului swap aferent, Acordul dseumgrare sau Acordul de
schimb colateral, evenimente legate de tratamdistdl al phtilor Tn cadrul
Active colaterale de referfinrelevante, schimbarea de evenimente legale
afecteaz Activele colaterale de refetih sau entitatea care emite Acti
colaterale de referiaa, evenimentele legate de valorile implicite, ransii

anticipate sausecuri de plat a ealoririlor referitoare la Activele colateral
de referima, evenimente precum falimente sau restruciiin ceea ce privge

una sau mai multe Active colaterale de ref@rimle emitentului, societatea
mani (dac exist) sau orice garani alte evenimente care pot fi deciate

de evenimente care au loc In ceea ce geveina sau mai multe dintie

emitentul Activelor colaterale de refetin societatea-main(daca este cazul
sau orice garant al Activelor colaterale de reférgau, in cazul in care su
specificate, o anuniditalti entitate specifit si poate, in cazul in care s
specific astfel, & fie declagati de evenimente care au loc in ceea ce gy
obligaiile care indeplinesc anumite caracteristici al®ruastfel de entiti

care pot include, dar nu vor fi limitate la, Actigecolaterale de referii
relevante.

La aparia unuia dintre aceste Evenimente discumprari anticipate,
Activele colaterale de refetih vor fi vandute sau, in cazul in care s
specificate in Condile finale aplicabile, livrate titularilor de Titki de
valoare garantatrelevante, dup deducerea sumelor sau vanzarea de a
colaterale de referia (in cazul in care decontarea fizieste aplicdf) pentru
plata sumelor datorate in prioritate titulariloxglusiv, fira a se limita la, dac
este cazul, gtilor finale datorate Contraaptii Swap, Contra-frtii Repo sau
Contra-prtii de schimb colateral. Acolo unde nu sunt aglupnate Active
colaterale de referia in raport cu o serie de Titluri de valoare reinfeaate
cu valoare nfionaki, suma ce va fi tita catre deinatori va fi egad cu plata
finald, dad exis#, primita de le Contra-partea Swajgsau, in cazul in care
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de valoare reimpachetate cu valoargiamak, Tn anumite circumstam,
vanzarea oriror active transferateatre Emitent, Tn conformitate cu ce
mertionate.

Impozitul

Titularul trebuie & pliteasd toate taxele, impozitelgi/sau cheltuielile ce
rezulti din rascumprarea Titlurilor de valoargi/sau livrarea sau transfer
dreptului. Emitentul va deduce din sumele dditpbau din activele livrabilg
catre Titulari anumite taxei cheltuieli care nu sunt deduse anterior

sumele de glit sau din activele livrabileatre Titulari, da cum determin
Agentul de calcul £ sunt atribuite Titlurilor de valoare

Platile vor fi supuse, in toate cazurilgétie (i) orice legisi reglemendri fiscale
sau de alt natu ale acestora aplicabile Tn loculapl, dar fira a aduce
atingere disporilor Condiiei 6,(ii) orice reinere la surd sau deducers

necesat conform unui acord descris Tn $eaea 1471(b) din Codul venituldi

intern al SUA din 1986 (,Codul”), sau altfel impuse temeiul Segunilor
1471 prin 1474 din Cod, orice reglem@ntsau acorduri care decurg d
acesta, orice interprat oficiale ale acestora sau (daird a aduce atinger
dispoztiilor Conditiei 6) orice lege de punere in aplicare a unei dlvdr
interguvernamentale la aceasia(iii) orice retinere la surs sau deducers
necesat in conformitate cu Seéianea 871(m) din Cod.

in plus, la determinarea cuantumuluiimerii sau deducerii necesare confo
Seciunii 871(m) din Codul impus in l&ura cu orice sume ce vor fi gilte

pe Titlurile de valoare garanfatEmitentul va avea dreptuk pastreze orice
plat ,echivalent a dividentelor” (ga cum este specific definit Tn Semea
871(m) a codului) la o rade 30 la sut

Angajamentul negativ

Condiiile Titlurilor de valoare nu vor caime o prevedere negafivegat de
angajament.

Evenimentele implicite

Termenii de Titluri de valoare (cu ex¢gpTitlurilor de valoare garantate) 1
vor cortine evenimente implicite. Evenimentele impliciteferitoare la
Titlurile de valoare sunt descrise in acest Elentat sub titlul ,Titluri de
valoare garantate”.

Reuniunile

Condiiile Titlurilor de valoare vor caime dispozii pentru reuniuni ale
titularilor de astfel de Titluri de valoare pentidua in considerare aspectg
ce afecteax interesele lor in general. Aceste disgiogpermit majorititii
definite de a uni t titularii, inclusiv titularii care nu au particg si nu au
votat la reuniunai titularilor care au votat intr-un mod contrar wéatii.
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in cazul titlurilor de drept francez, Coriide finale aplicabile pot specifica
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Element

Titlu

faptul a titularii, Tn ceea ce priwte toate Tragele din orice serie, vor fi
grupai automat pentru gparea intereselor lor comune in rgsMasa”) sau
ca titularii nu vor fi grupa tn Magi.

Legea aplicabid
In cazul Titlurilor de valori de drept englez:

Titlurile de valoare, Acordul Ageiei de Drept Englez (astfel cum a fast
modificat sau completatulterior), garatia afereni referitoare la domeniul
titlurilor de valori si orice obligaii necontractuale care decurg din sau|in
legatura cu titluri de valori, Acordul Agetiei de Drept Englez (astfel cum|a
fost modificat sau completat ulteriagi) garania aferent, in ceea ce prigée
domeniul titlurilor de valori vor fi guvernate dg se interpretedz in
conformitate cu legista englei.

In cazul Titlurilor de valori de drept francez:

Titlurile de valoare Acordul Agerei de Drept francez (astfel cum a fgst
modificat sau completat ulterior)i garania Legii franceze BNPP sunt
guvernatesi interpretate in conformitate cu legigéafrancei si orice agiune
sau proceddr in lediturdi cu aceasta se depune la competdnstatelor
competente din Paris, in compeateutii de Apel din Paris (Cour d'appel de
Paris). BNPP B.V. a ales sediul social al BNP g in prezent situat la 16
Boulevard des Italiens, 75009 Paris.

Dispozjii Buy-back in ceea ce priwee certificatele reglementate de dreptp
francez

Tn cazul in care acest lucru este gz in Condiile finale aplicabile, BNP
Paribas Arbitrage S.N.C. se angajedn temeiul unui acord de luare detpiz
din data de 11 aprilie 2014, incheiat intre BNPR/.Bsi BNP Paribas
Arbitrage S.N.C., pentru @ascumpra certificatele reglementate de dreptul
francez specificate In Conilie finale aplicabile, sub rezerva unor catiid
normale de pi@ existente la momentul respectiv.

154

C.9

Dobéand / Rascumprare

Dobanda

Titlurile de valoare pot sau nu suporta saitiglobanzi. Dobénzile cu cane
vor fi platite Titlurile de valoare, fie vor suporta sadtptiobanzi determinét
prin referire la o rdtfixa, o rat variabik si/sau rata calculatprin referire la
una sau mai multe de Refagnsubiacente (fiecare fiind o ,Refefin
subiacent”).

Titlurile de valoare care nu supbrsau pitesc dobanzi pot fi oferitgi
vandute la reduceretfade valoarea nominah acestora.

Dobanzile vor fi calculatgi platite la aceadtdat sau datele determinate ge
Emitent la momentul emiterii Titlurilor de valoarelevante specificate n
Condiiile finale aplicabilesi sintetizate in rezumatul specific chestiup
relevante anexafia Condiiile finale aplicabile.
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Element Titlu

Rata dobéanzii poate fi oricare dintre d@toarele, ga cum sunt specificate 1
Condiiile finale aplicabile:

>

- Rata fixa (inclusiv SPS fix): plata unei rate fixe a dobénzi

- Rata flotani (inclusiv Suma variakil SPS): plata unei rate variabile
a dobénzii, care poate fi calcdatrin raportare la o ratde referini
(cum ar fi, dar 4ra a se limita la acestea, LIBOR sau EURIBOR).

- Doband legati (inclusiv Cupoane SPS: Stellar, Cappuccipo,
Ratchet, Driver, Novai cupoanele Fl: FX Vanilla): ptind o sun
legai de performata dtre una sau mai multe Refegi(e)
subiacente.

- Condiional (inclusiv Cupoane SPS: Digitale, Snowball ik
Accrual Digital si Cupoane FI: FlI Digital, FX Digital Rang
Accrual, FX Range Accrual, FX Memory, PRDC, FI Hidaigital,
FI Digital Cap): plata unei sume, fie legatau nu de performgnde
referina subiacerit, in cazul Tn care sunt ndeplinite anumite
condiii.

D

- Combinaii (inclusiv Cupoane SPS: Suma,tiymea Maxsi cupon
Fl: Combination Floater): combinarea a d@au mai multe tipur
cupoane.

- Cuponultinta FI
- Cupon cu duratajustai.

Aceste ratgi/sau sumele de dobanzi deitl pot fi supuse unui maxim sau
minim.

In cazul Alegerii de Comutare a Cuponului sau CanmiutAutomate a
Cuponului, este specificata aplicabid in Condiiile finale aplicabile, ratg
poate fi comutdtde la o rat specificai la alta.

In cazul in care o Comutare Suplimeatar Cuponului este specifigata
find aplicabik in Condiiile finale aplicabile, o Suth de Comutare
Suplimentak a Cuponului va fi fitita la data pitii dobanzii dug o astfel de
comutare. Condile care se aplicfiecarei serii de astfel de Titluri de valoare
vor fi stabilite de Emitent la momentul emiteriitlirilor de valoare relevante,
specificate in Condile finale aplicabilesi rezumate n rezumatul specific
chestiunii relevante anexat Condiiile finale aplicabile.

Rdscumpirarea

Condiiile in care Titlurile de valoare pot fiizscumprate (inclusiv datd
rascumprarii si suma pitita sau a unui produs l@ascumprare, precurrsi
orice alte dispozii referitoare la rambursare anticipptor fi determinate de
citre Emitent la momentul emiterii Titlurilor de valie relevante, specificate
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Element

Titlu

in Condiiile finale aplicabilesi rezumate Tn rezumatul specific chestiu
relevante anexafa Condiii finale aplicabile.

Titlurile de valoare pot fi ascumgrate mai devreme in cazul Tnh cg
executarea obligélor emitentului Th conformitate cu Titlurile dealoare a
devenit ilegal sau din motive de fgf majo sau din motivele unui act d
stat devine imposikilsau impracticakil pentru Emitent pentru ca acesiasis
indeplineast oblig&iile care 1i revin Tn temeiul orizor Titluri de valoare
si/sau acorduri de acoperire a riscurilor legat@ckstea. Daceste specifica
in Condiii finale aplicabile, Titlurile de valoare pot fambursate anticipat |
alegerea Emitentului sau la alegereaim¥orilor, la Valoarea Bscumpirat

Optional din Condii finale aplicabile. Valoarea &cumprati Optional

pentru fiecare Titlu de valori va fi: (i) Valoareigotetica Tnmulkitd cu

procentul specificat Tn Condi finale aplicabile; sau (i) una dintr
urmitoarele Apeluri de plat Apel de plai 1300/1, Apel de pl&t2210, Apel
de plai 2300 sau Apel de pE&tSPS (in caz de rambursare anticipka
optiunea Emitentului) sau a PdalPrimi: Plag Primia 1300/1, Pune Plata 221
Plat Primi 2300 sau PlatPrimd SPS (in cazul de rambursare anticipat
optiunea de Emitentului).

In cazul Titlurilor de valoare legate de o Referisubiacent, Titlurile de
valoare pot fi #&scumgrate mai devreme, ca urmare a ag@rianumitor
intreruperi, ajugti, evenimente extraordinare sau de alt tip,adopm sunt
rezumate Tn rezumatul specific chestiunii relevartexat la Condiii finale

aplicabile. Tn cazul in care Alegerea coniiiplitii sau Alegerea autonag
comutrii platii este specificat in Condiiile finale aplicabile, suma datosa
sau a unui produs lascumprare poate fi comutatdintr-o cantitate de pit

sau dintr-un produs in altul.

Indicaria randamentului

In cazul Titlurilor de valoare care suposau pitesc dobanzi la o raffix3,
randamentul va fi specificat Tn Coridfinale aplicabilesi vor fi calculate ca
rata dobéanzii care, atunci cand este utifizantru actualizarea fiecareagl

programate a dobéanzilgr in conformitate cu Titlurile de valoare din Data

scaderit programat Tnapoi la data emiterii, randamentele ce Tnsuing
pretul de emisiune.

Randamentul este calculat la data emiterii pe Ipagalui de emisiunai pe
presupunereaicTitlurile de valoare nu pot fiiscumprate mai devreme sa
daa este cazul, nu are loc un eveniment de credieasta nu este o indita
a randamentului Tn viitor.

In cazul Titlurilor de valoare care poadau pitesc dobanzi alta decét cele
o rat fixa, datoriti naturii acestor Titluri de valoare nu este pos#iilse
determine randamentul de la data emiterii.

Reprezentantul titularilor

Nii

js2)

D

0

paz

Niciun reprezentant al titularilor n-a fost desenmle d@tre Emitent, cu
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Element

Titlu

excepia unor Titluri de valoare in dreptul francez, &ral in care acest lucru
se specifid in Termenii finali aplicabili.

Va rugam s consultai Elementul C.8 de mai sus pentru drepturile aferen
Titlurilor de valoare.

C.10 Componenta derivatn | Platile de interes, in ceea ce prjtee anumite Trage ale Titlurilor de valoare,
plata dobanzii pot fi stabilite prin referita la performata anumitor Referite Subiacente.

De asemeneaavwugim si consultéi Elementele C.9 de mai sysC.15 de
mai jos .

c1u Admiterea pentry Titlurile de valoare emise in temeiul prezentullarPde baz pot fi listatesi

tranzatgionare admise spre tranzgonare pe Euronext Paris, Bursa din Luxemburg, 8des
Valori italiene, Piga Euro MTF, Euronext Bruxelles, NASDAQ OMKX
Helsinki Ltd., Piaa Nordic de Cratere sau o altpiatd reglementat, piaa
organizal sau un alt sistem de tranzaoare specificat in Congile finale
aplicabile sau pot fi emise in mod nelistat.

C.12 O denominare minitha | In ceea ce privge Titlurile de valoare reimpachetate cu valoareinak,
emisiunii valoarea nomindl minima de emisiune va fi specificafin Condiii finale

aplicabile.

C.15 Modul in care valoarea | Suma (da& este cazul) de #iit cu privire la dobanda sau valoarea d#ipl
investtiei in Titluri de sau de active livrabile laascumprarea Titlurilor de valoare, poate (fi
valoare derivate este calculat prin referire la anumite refetim subiacente ce sunt specificate|
afectai de valoarea Condiii finale aplicabile.
activelor suport

C.16 Scaderm Titlurilor de Data de Scadei a Titlurilor de valoare va fi specificain Condiii finale
valoare derivate aplicabile.

Cc.17 Procedura de decontare Titlurile de valoare pdéfiontate Tn numerar sau fizic.

In anumite circumstae, Emitentul, Titularul sau (daeste cazul) Garanty
poate varia decontarea in faiecde domeniul Titlurilor de valoare.

Cc.18 Randamentul Titlurilor | A se vedea punctul C.8 de mai sus pentru dreptafédeente Titlurilor de

de valoare derivate

valoare.

Informatii privind dobé&nda n raport cu Titlurile de valeaeste stabilit in
elementul C.9 de mai sus

Rascumpirarea finala

Cu excepga cazului in care sun@iscumgrate sau achigibnate anteriosi
anulate, fiecare Titlu de valoare va fi rambursat ditre Emitent la data
scaderei:

€) in cazul Certificatelor de numerar stabilite, o Suhe decontare 1
numerar, fiind o suthegaf cu plata final specificai in Condiii T
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Element

Titlu

finale aplicabile; sau

(b) in cazul Titlurilor de valoare decontate fizic, ptivrarea Dreptului,
fiind cantitatea activelor relevante specificate Gondiiile finale
aplicabile, egdl cu Suma de revendicare specifici Condiiile
finale aplicabile.

Fara a aduce atingere celor de mai sus, in cazul i Aativele sunt Titluri
de valoare de creditiscumprarea trebuie & fie la valoareasi/sau prin
livrarea activelor specificate in Cotide de securitate a creditulugi
Condiiile finale aplicabile.

Plarile finale
Plati Finale ale Titlurilor de valoare cu produse struturate (SPS)
(1) Produse de investi

Titluri de valoare insumate de tip vanilie FI FXoduse pe terme
fix, care au un randament legat de perforraaReferinei
subiacente. Capitalul poate fi protejat total sarigd.

(b) Imburititirea Randamentului (Rile 1200, 1230/1 Htile,
1230/2, 1240/1, 1240/2, 1240/3, 1240/4, 1250/1,0125
1250/3, 1250/4, 1250 / 5, 1250/6, 1250/7, 126026012):
produse pe termen fix, care l@scumprarea au ur
randament fix, Th cazul in care anumite cdn¢inclusiv un

capac, knock-outsi/sau caracteristici de rambursgre

anticipai automa) referitoare la performaa(ele) de
referina sunt indeplinite. Poate exista o proiectotak,
patiala sau nui a capitalului.

(c) Participarea (Pi#e1300, 1320/1, 1320/2, 1320/3, 1340
1340/2, 1399): termen fix sau produse finite deseipientru
care revenirea este legade performata(ele) de referi@a
subiacerit. Calculul de intoarcere se poate baza pe difé
mecanisme (inclusiv caracteristici knock-in saudiout).
Poate exista o protge totak, patiala sau nul a
capitalului.

(2) Produse de avantaj

(@) De avantaj (Rfile 2110/1, 2110/2, 2110/3, 2110/4, 2200
2200/2, 2210): termen fix sau produse finite desipientru
care revenirea este legade performata liniara sau non-
liniara a referinei subiacerit Calculul de intoarcere s
poate baza pe diferite mecanisme, (inclusiv caristis
knock-out). Nu exigt nicio protedie de capital.

(b) Avantajul constant (PE&®2300): produse pe termen fix s

Brite

11

[¢]

21V]

deschise-inchise, care au un randament calculat

pri
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Element

Titlu

Pliti Finale ale Titlurilor de valoare cu produse strudurate (SPS)

@)

(b)

(©

(d)

(e)

(®

raportare la un avantaj de zi cu zi fix, privindfpemana
pozitivdi sau negativ a referinei subiacente. Nu exishicio
protegie de capital.

Titluri de valoare cu procentaj fix: produse fgrmen fix,
care au un randament egal cu un procentaj fix.

Titluri de valoare invers convertibile (Invecenvertibile,
Invers convertibile standard): produse pe termenchre au
un randament legat atat perforrrariReferinei subiacente
catsi un nivel knock-in. Nu exigt protedie de capital, iaf
aceste produseftesc cupoane.

Titluri de valoare de tip Vanilla (Apel, Apektins, Put, Puf
extins, Digital, Apel Knock-in, Apel Knock-out): pduse
pe termen fix, care au un randament legat de padaa
Referinei subiacente. Randamentul este calculat
referire la diferite mecanisme (inclusiv caractiziknock-
in sau knock-out). Poate exista o proiedotahk, patiala
sau nui a capitalului.

Titluri de valoare din Asia (Asia, Asia extindHimalaya):
produse pe termen fix, care au un randament legq
performama Referinei subiacente determiratprintr-o
metodi de calculare a mediei. Randamentul este calg
prin referire la diferite mecanisme (inclusiv urafoin sau
caracteristici lock-in). Poate exista o pratectotah,
patiala sau nui a capitalului.

Titluri de valoare cu autoapelare (Autoapeléwtoapelare
printr-o singud atingere, Autoapelare standard): produse
termen fix, care includ o futie automat de rambursarg
anticipati. Randamentul Titlurilor de valoare depinde
performama Referinei subiacente. Randamentul e
calculat prin referire la diferite mecanisme (irgilu o
caracteristis knock-in). Poate exista o proter totah,
pattiala sau nui a capitalului.

Indexarea Titlurilor de valoare (Certi pluspdster, Certi
plus: Bonus, Certi plus: Leveraged, Certi plus: TW¥in,
Certi plus: Super Sprinter, Certi plus: GenericrtiCglus:
Generic, Certi plus: Generic knock-out): fix produpe
termen lung care au un randament legat de perfaan
Referinei/referinelor subiacente. Randamentul e
calculat prin referire la diferite mecanisme (irgilu
caracteristici knock-in sau knock-out). Poate exisi

orin

ulat

pe

D

ste

protedie totak, patiala sau nui a capitalului.

31



Element

Titlu

(@)

(h)

(0

0

(k)

Plati finale cu venituri fixe (FI)

@)

(b)

Titluri de valoare Ratchet: produse pe terifitercare au un
randament legat de performan Referinei subiacente
Randamentul este egal cu suma randamentelor ttadalio
anumit formula (care poate fi plafonatsau etajal). Poate
exista o protetie totak, patiala sau nul a capitalului.

Titluri de valoare Tnsumate: produse pe teriigncare au
un randament legat de perfornmarReferinei subiacente
Calculul  randamentului este suma ponderata
randamentelor stabilite, folosind diferite formule plag.
Poate exista o protge totak, patiala sau nul a
capitalului.

Titluri de valoare cu gfunea Max: produse pe termen fi
care au un randament legat de perfomaReferinei

subiacente. Randamentul este calcularea randamentul

maxim a altor formule de pkat Poate exista o protge
totaki, patiala sau nul a capitalului.

Titluri de valoare stelare: produse pe terrfigncare au un
randament legat de performanmai multor Referire
subiacente. Calculul randamentului, care face abiemui
etaj, este altuit din randamentul mediu al figei
Referine subiacente, fiecare fiind suguatat unui plafon
maxim, cati unui plafon minim.

Titluri de valoare de conducere: produse pmémn fix, care
au un randament legat de perform@amai multor Referite
subiacente. Calculul randamentului, care face thliemui
etaj, este stabilit in fuie de randamentul mediu alstdui,
in cazul in care performgnuneia sau mai multe dintre ce
mai bune Referite subiacente este stabilit la un nivel fix.

Titluri de valoare insumate de tip vanilieFX: produse pe
termen fix, care au un randament legat de perfotan
Referirtei subiacente. Randamentul este calculat
referire la diferite mecanisme (inclusiv caractiziknock-
in sau knock-out). Poate exista o proiedotah, patiala
sau nui a capitalului.

Titluri de valoare digitale (Nivel digital, &bon digital,
Digital Plus): produse pe termen fix, care au umdeament
fix sau variabil in funte de performata Referinei
subiacente. Randamentul este calculat prin refeldre

e

an
prin

D

diferite mecanisme (inclusiv conilie de nivel de jos saT

plafonsi/sau caracteristicile knock-in sau knock-out).
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Titlu

(c) Titluri de valoare de inflee: produse pe termen fix, care au

un randament legat de perfornaiReferinei subiacente.
Sume de revendicare
Livrarea celei subiacente cel maipuperformante
Livrarea celei subiacente celei mai performante
Livrarea subiacentului

Daa livrarea celei subiacente cel maitipu performante, livrarea celg
subiacente cel mai performante sau livrarea subiaté este specificatin
Condiiile finale aplicabile, valoarea dreptului de w#re va fi rotunjit in jos
la cea mai apropiatunitate a fiedrui activ relevant ce poate fi livrat in
locul acestuia Emitentul va #l o sund egal a rotunjirii si cantittii
reziduale.

Platz automati a rambursirii anticipate

In cazul in care un eveniment de Rlatitomai a ramburarii anticipate, aa
cum se specific in Condiiile finale aplicabile, are loc, Titlurile de valea
vor fi rambursate anticipat la Suma autoimatramburrii anticipate la Datg
automal a ramburgrii anticipate.

Suma automata rambursrii anticipate va fi egal cu Suma automata
ramburdrii anticipate specificatin Condiiile finale aplicabile sau, in caz

in care nu a fost stabiito suna egafi cu produsul (i) sumei teoretice pen:r
un astfel de certificati al (ii) sumei procentajului automat a rambiniis
anticipatesi rata Piitii automate a rambuisi anticipate relevaiit specificad
in Condiiile finale aplicabile referitoare la Data autothat rambursrii

anticipate.

Platz automati a rambursirilor anticipate
Plat automai a ramburrii anticipate 2210/1
Plat automai a rambur&rilor anticipate

Plat automai a ramburrii anticipate 1230/1
Plat automai a ramburrii anticipate 1230/2
Plat automai a ramburrii anticipate 1240/1
Pla automai a ramburrii anticipate 1240/2
Plat automai a ramburrii anticipate 1240/3

Plat automai a ramburrii anticipate 1250/2

Plat automai a ramburgrii anticipate 1250/3
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Titlu

Plat automai a ramburrii anticipate 1250/5
Plat automai a ramburrii anticipate 1260/1
Plat automai a ramburrii anticipate 1260/2
Plat automai a ramburrii anticipate 1320/2
Plat automai a ramburrii anticipate 1340/1
Plat automai a ramburrii anticipate 1340/2
Plat automai a ramburrii anticipate 2200/1
Plat automai a ramburrii anticipate 2200/2
Plat automai a ramburrii anticipate SPS
Plat automai a ramburrii anticipatetinta
Plat automai a ramburrii anticipate Fl

Ramburdrii anticipat automai prin cupon Fl

C.19

Praul de referima final
al Referinei subiacente

In cazul in care suma datargtentru dobanzi sau valoarea détiplsau de
active livrabile la &scumgirarea Titlurilor de valoare este determinatin
referire la una sau mai multe Refeersubiacente, pra final de referiga a
Referintei subiacente va fi determinat in conformitate cal@area mecanic
stabilita in Elementul C.1Qi C.18, dug caz.

C.20

Referina subiacerat

Unul sau mai multe indexuri, cote, primiri de depoa nivel mondial
(,GDR,), primirea de depozit american (,ADR"), datda dintr-un fond
tranzagionat la burs, un schimb de note tranzamate, un schimb de arfuri

tranzagionate sau alt schimb de produse tratinaate (fiecare fiind un
»Schimb de instrumente tranzamate”), instrument de datorie, contracte
creane viitoare sau de ojpini de creata, de narfuri si/sau indice de #rfuri,
indice de inflaie, valuf, contract de rate valutare viitoare,zde fond sau dé
unitate, contracte viitoare de fond indice, dokiddé suport sau de rata CM
si/sau creditul una sau mai multe eittide referina.

n ceea ce priwte o Referim subiacenit care este un index, Coride finale
aplicabile pot specifica faptulicse apli@ unei evaldri viitoare, in cazul Tn
care valoarea indicelui va fi stahiliprin referire la contracte viitoare sau
optiuni, referitoare la astfel de Indexuiii Condtii vor cortine dispoZii de
ajustare pentru a lua in considerare evenimenteleditura cu contractele
viitoare sau de gjuni.

Vor fi specificate Referifgle subiacente care au d&gra cu Traga Titlurilor
de valoare in Contile finale aplicabile. Condiile finale aplicabile vor
specifica cazul Tn care se pottiole informaii privind Referina/Referinele
subiacent/e.

de

de
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Section D - Riscuri

Element

Titlu

D.2

Principalele riscuri legatg
de Emiteni si e Garant.

> Potenialii cumpiratori de Titluri de valoare emise in temeiul prepduitPlan
de baz ar trebui § fie experimentd in ceea ce priwte opgiunile de
tranzadii si optiuni de tranzafii si ar trebui & intelead riscurile tranzatiilor
ce implia Titluri de valoare. O investe in Titluri de valoare prezit
anumite riscuri care trebuie luate in considera@nie de a se lua orig
decizie de invesii. Anumite riscuri pot afecta capacitatea Emitéuitde asi
indeplini obligaiile care ii revin In temeiul Titlurilor de valoarsau
capacitatea Garantului desiaindeplini obligaiile Tn temeiul garatiei (in
cazul Titlurilor de valoare emise de BNPP B.V.)parte dintre ele nefiing
sub controlul su. Tn special, Emitentuls{ Garantul, in cazul Titlurilor de
valoare emise de BNPP B.V.), impréuou Grupul BNPP, este expus
riscurile asociate activitilor sale, aa cum este descris mai jos:

Emitervi

BNPP

Exis&i anumii factori care pot afecta capacitatea Emitentutuadi Tndeplini
obligatiile care 1i revin in temeiul Titlurilor de valoaremise n temeiu
prezentului Plan de bazi, dac este cazul, obligdle garantului Tn temeiu
garaniilor.

Asa cum reiese din documentul de inregistrare al BHiRP2017 (in limba
englez) si din raportul financiar anual, opt categorii piijpgle de risc sun
inerente activittilor BNPP:

1) Riscul de credit Riscul de credit reprezintonsecira rezultat din
faptul & un debitor bancar sau o contraparte nu vaireu Tsi
indeplineast obligaiile in conformitate cu termenii conveni
Probabilitatea de neplat si de recuperare preconizat a
imprumutului sau de incasat in caz de négaht componente che
ale evaldrii calitatii creditului;

(2) Securitizarea in Portofoliul bancar Securitizarea Tnsearmno
tranzatie sau o schefinprin care riscul de credit asociat ur
expuneri sau unui ansamblu de expuneri este segtestand
urmatoarele caracteristici:

. platile efectuate Tn cadrul tranzas sau a programului sur]
dependente de performanexpunerii sau portofoliului d
expuneri;

. subordonarea traalor determia distribuirea pierderilor pe

parcursul duratei de \iaa transferului de risc.

Orice angajament (inclusiv instrumente derivage linii de

lichiditate) acordate unei opegiwni de securitizare trebuiei die

D

la

0]

ei

—
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®3)

(4)

tratati ca o expunere din securitizare. Cele mai multérelinceste
angajamente sunt tleute in portofoliul bancar prudgal;

Riscul de credit al contraffii - Riscul de credit al contragii este
traducerea riscului de credit incorporat in tratidacfinanciare,
investtii si/sau tranza@i de decontare intre contra. Aceste
tranzadii includ contracte bilaterale, cum ar fi contrdetgentru
piete extra-bursiere (,OTC"), precursi contracte decontate pri
intermediul unor case de compensare. Valoareawacest poate
varia Tn timp, Tn conformitate cu modificarea paeantor de pias,
care apoi influeteaz valoarea de nlocuire a tranzdor in cauz;

Riscul contraprtii se refed la cazul in care o contraparte i
indeplingte obligaiile de a piti Bancii valoarea actualintegrak a
fluxurilor aferente unei tranzéicsau a unui portofoliu pentru car
BNPP este un receptor net. Riscul de credit alrapirtii este legat
de Tnlocuirea costului unui derivat sau al unuitpfmliu Tn cazul
neindeplinirii obligailor de citre o contraparte. Prin urmare, poat¢
vazut ca un risc de pi&in cazul neindeplinirii obligélor sau a unui
risc contingent;

Riscul de pig - Riscul de pigi este riscul de a suporta o pierdere
valoare din cauza tendelor nefavorabile ale prarilor de piai sau
a parametrilor, fie direct observabile sau nu.

Parametrii de pi& observabil includ, dar nu se limitedZa acestea
ratele de schimb, prarile Titlurilor de valoaresi marfuri (indiferent
daa sunt enumerate sautotute prin referire la un activ similar
preurile derivatesi alti parametri care pot fi dedudirect din ele,
cum ar fi un ratele dobanzilor, marjele de credilatilitatile si
corelaiile implicite sau ai parametri similari.

Factori non-observabili sunt cei care se baz@a&zipoteze de lucru
cum ar fi parametrii camuti in modele sau pe baza analiz
statisticesi economice, neverificalilpe piaa.

>

2 fi

de

ei

in cirtile de tranzagonare cu venit fix, instrumentele de credit siint

evaluate pe baza randamentelor obiigalor si a marjelor de credit
care repreziat parametrii de pid Tn acelai mod casi ratele
dobanzii sau cursurile de schimb valutar. Riscutealit generat dé
emitentul instrumentului de datorie este, prin usna componeit
a riscului de pigi cunoscut sub numele de riscul de emitent.

Lichiditatea este o componénimportani a riscului de pid. n

perioadele de acces limitat sadraf lichiditati, instrumentele sau

bunurile nu pot fi negociate la valoarea estinmticestora. Aceds
situagie poate ajirea, de exemplu, din cauza volumului de tratiza
scizute, restrigilor legale sau un puternic dezechilibru intreecer|

\1C

si oferta pentru anumite active.
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®)

(6)

Riscul de pi& legat de activiitile bancare include riscul de &ah
dobanziisi riscul valutar rezultat din activitle de intermediere
bancai;

Riscul de lichiditate Riscul de lichiditate este riscul in care BN
nu ki va putea onora angajamentele shvetaxeze sau stabileaso

pozitie din cauza mediului piei sau factorilor idiosincratici (de ex.

specifici BNP Paribas), intr-un anumit interval tdhap si la un cost
rezonabil.

Riscul de lichiditate refledtriscul Grupului BNPP de a nu fi capabil

si ndeplineast previziunile curente sau viitoare ale ceglor
neprevizute sau colaterale legate de lichigjtla nivelul tuturor
orizonturilor de timp, pe termen scyrtfung.

Riscul poate rezulta din reducerea surselor denfima, séderea
angajamentelor de fingare, o reducere in lichiditatea anumi

active sau o ckgere a lichidisitilor sau cererilor cu marje colaterale.

Ar putea avea legura cu banca in sine (risc reptitaal) sau cu
factori externi (riscul pe unele p&.

Riscul de lichiditate al Grupului BNPP este adniiais sub o
politici globak a lichidititilor aprobai de Comitetul ALM al
Grupului BNPP. Aceast politici este bazéat pe principii de
administrate proiectate pentru a fi aplicate indiinnormalesi Tn
cadrul unei crize de lichiditi. Poztia Grupului BNPP legéatde
lichiditate este evaluatpe baza indicatorilor internii pe baza
raporturilor de reglementare;

Riscul opengonal - Riscul opengonal este riscul de a suporta
pierdere din cauza unor procese interne inadecaieguate, sau
din cauza unor evenimente externe, indiferenti damt evenimente
deliberate, accidentale sau naturale. Gestionasealui opergonal
se bazeazpe o analiz a lanului ,cauz - eveniment - efect” .

Procesele interne la care eXistiscul operdonal poate implica
angajaii si/sau sistemele IT. Evenimentele externe includ,rdase
limiteazi la, inundai, incendii, cutremuresi atacuri teroriste
Evenimentele legate de credit sau detapiaum ar fi fluctugile
valorice sau implicite nu inir in sfera de aplicare a riscul
operaional.

Riscul opergonal cuprinde frauda, riscuri ale resurselor uma
riscuri juridice, riscurile de neconformitate, tiside fiscale, riscurile
sistemului informgonal, riscuri de conddit (riscuri legate de
furnizarea de servicii financiare inadecvate), uide legate de
esecuri In procesele de operare, inclusiv a procestuie Tmprumut
sau riscuri de model, precugnorice implicdii financiare potetiale

or

(0]

D

o
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care rezult din gestionarea riscului de reptigta
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(7 Riscul de conformitatgi de reputée - riscul de conformitate este
definit Tn reglemeritile franceze ca riscul satmenilor legale,
administrative sau disciplinare, de pierderi finane semnificative
sau daune reputanale pe care o baide poate avea de suferit ¢ca
urmare a nerespecti legislaiei naionale sau europenssi
regulamentelor, codurilor de conduii standardele de bune practici
aplicabile activittilor bancaresi financiare sau instrgitinile date de
citre un organism executiv, in special in aplicanéendirilor emise
de un organism de supraveghere.

Prin definiie, acest risc este o subcategorie a riscului dpeed. Cu
toate acestea, deoarece anumite implicale riscului de
conformitate se reférla mai mult decéat o pierdere pur finandiar
poate afecta, de fapt, repudainstituiei, BNPP trateaz separat
riscul de conformitate.

Riscul reputdonal este riscul de a deteriora increderea pldeito
corporaie de datre clienii sai, contragirti, furnizori, angajé,
agionari, autoriftile de supraveghere, precugn orice alte frti
interesate aator incredere este o cofidiesefiala pentru corpornge
s Tsi desfisoare opergunile sale de zi cu zi.

Riscul de reputée este in primul rand condinat de toate celelalt
riscuri suportate de BNPP, in special pgsdol de materializare a
unui risc de credit sau de gissau de un risc opafanal, precursi
o Tnailcare a codului de condaial Grupului;

(L]

(8) Riscuri de asigurareBNP Paribas Cardif este exgusrmatoarelor
riscuri:
. riscul de subscriere: riscul de subscriere esteulrisinei

pierderi financiare cauzatle o cretere brusg, neateptat
a crearelor de asigurare. In furie de tipul de activitate al
asigudrii (de viaa, nu de vigd), acest risc poate fi statisti¢
macroeconomic sau de comportament, sau poateafi tbg
problemele deanatate publi@ sau dezastre.

. riscul de pig: riscul de pig este riscul unei pierde
financiare generate de fluctiiee nefavorabile ale pielor
financiare. Aceste fluctyid nefavorabile sunt reflectat
notabil in preuri (ratele de schimb valutar, puele
obligatiunilor, praurile agiunilor si materiilor prime,
preurile  instrumentelor  financiare derivate, funde
imobiliare etc.) si derivate din fluctugi ale ratelor
dobénzilor, marjelor de credit, volatiiti si corekrilor;

]

. riscul de credit: riscul de credit este riscul dergiere sau
de modificare nefavoraliila situaiei financiare care rezult
din fluctugiile creditului emiterilor de valori mobiliare,
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Factori de risc:

Aceasi segiune rezurd principalele riscuri pe care BNPP le considar
prezent. Ele sunt prezentate Tn @toarele categorii: riscuri legate de med
macroeconomici de piaa, riscurile de reglementarg riscurile legate de
BNPP, strategia, managemengubperaiunile sale.

(@)

(b)

(©

(d)

(e)

(f)

contrapartidesi debitorilor cirora li se expune grupul BN
Paribas Cardif. Printre debitori, riscurile legatde
instrumentele financiare (inclusivamcile in care BNP
Paribas Cardif dee depozite}i riscurile legate de cregn
generate de actiditle de subscriere (incasare de prin
recuperare de reasigurare etc.) sunt distinse gam
categorii: risc de credit pentru actisierisc de credit pentru
obligatiuni;

. riscul de lichiditate: riscul de lichiditate esteaul de a nu fi
h masud si indeplineast cerintele de numerar preconiza
sau nepreizute, prezente sau viitoare, provenind
angajamente de asigurareifale asigurg, din cauza une
incapacitti de a vinde activele in timp utgi

. riscul opergonal: riscul opergonal este riscul unei pierde
ce rezuli din caracterul inadecvat sageeul proceselo
interne, gecuri IT sau evenimente externe, fie acciden
sau naturale. Aceste evenimente externe le inptudele
de origine umaihsau natural

Condiiile economicesi de piaa dificile au avutsi pot continua %
aiba un efect negativ semnificativ asupra mediului gerare pentry
institutiile financiaresi, prin urmare, situgei financiare a BNPP
asupra rezultatelor opemanilor salesi a costurilor de risc.

Referendumul Marii Britanii de aapsi Uniunea Europeanpoate
duce la incertitudini semnificative, volatilitageperturkiri in Europa
si pe pigele economicai financiare mai largsi, prin urmare, poate
afecta Tn mod negativ mediul de operare al BNPP.

Avand in vedere Tntinderea geografia activititilor sale, BNPP
poate fi vulnerabil in fundie de tardi sau politica regionad) de
mediile macroeconomicg financiare sau de circumstan

Accesul BNPP la costul de fingame ar putea fi afectate in mc
negativ de o recrudesa@&na crizelor financiare, Tautitirea
condtiilor economice, siderile de rating, ceteri ale marjelor de
credit sau al factori.

Reducerile ratingurilor de credit ale Ftainsau ale BNPP ar pute
creste costul de imprumut al BNPP.

Modificari semnificative ale ratei dobanzii ar putea afectmativ
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(@

(h)

0

0

(k)

o

(m)

(n)

(0)

(P

(@)

Q)

(®)

(1)

veniturilesi profitabilitatea BNPP-ului.

Prelungirea ratei deute a dobénzilor inglobeaziscuri sistemice
inerentesi o iesire dintr-un asemenea mediu poate avea riscutlite sa

Soliditatea si comportamentul altor institii financiare si a
participanilor la piaa ar putea afecta negativ BNPP.

BNPP poate suporta pierderi semnificative cu peiva activititile
sale de tranzaionaresi de investiii din cauza fluctugilor pieteisi a
volatilitatii.

BNPP poate genera venituri mai mici de la brokeati§ comisioane

si de la afacerile bazate pe taxe, in timpul recekiude piaa.

Tergiversarea gderii pigei poate reduce lichiditatea in f#e ceea
ce poate ingreuna vanzarea de actiyeeventual, duce la pierdeyi
materiale.

Legile si regulamentele adoptate in ultimii ani, Tn priradipca
raspuns la criza financiar globak, precumsi noile propuneri
financiare, pot avea un impact semnificativ asupfdPP si a
mediului financiagi economic in care opereaz

BNPP face obiectul unor regimuri extensive de megletaresi in
continui schimbare, n jurisdiiile in care opereaz

BNPP poate suporta amenzi subgsdde si alte sanguni
administrative si  penale pentru nerespectarea legilogi
reglementrilor in vigoaresi poate atrage, de asemenea, pierderi in
litigii legate (sau 4ra legaturd) cu pirtile private.

Existi riscuri legate de punerea in aplicare a planustaategice a
BNPP-ului,si si angajamentul fa de responsabilitatea de mediu.

BNPP poate experimenta dificifit de integrare in companiil
achiziionate si poate fi Tn imposibilitatea de a realiza bendgc
asteptate din achizile sale.

D

Concurem inteng cu operatorii bancagi nebancari ar putea afecta
negativ veniturile BNPRI rentabilitatea.

O cratere substaiald a provizioanelor noi sau un deficit a
nivelului provizioanelor inregistrate anterior, @rtea afecta negati
rezultatele opetaunilor si starea financigra BNPP.

£

Politicile de gestionare a riscurilor BNPP, procd@dusi metodele o
pot lasa expus unor riscuri neidentificate sau neanticipate, ceea
ar putea duce la pierderi materiale.

Strategiile de acoperire BNPP nu pot preveni pigiele
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(u) Ajustiri ale valorii contabile a titlurilor BNPRi a derivatelor

portofoliilor si datoriile proprii ale BNPP ar putea avea un intipac

asupra venitului®i netsi a capitalurilor proprii.

(v) Schimbdrile preconizate n principile contabile referitea la
instrumentele financiare pot avea un impact asbpaatului bancii,
desfisuratoarele de venti ratele de capitadi de reglementare duc
la costuri suplimentare.

(w) Poztia competitid a BNPP ar fi lezatin cazul in care reputa sa
este deteriorat

x) O intrerupere sau o ffcare a sistemelor informatice BNPP po
avea ca rezultat pierderi semnificative ale clientgsau informai
despre clieti, deteriorarea reputi@i BNPPsi si condud la pierderi
financiare.

) Evenimente externe neptawute pot perturba opgmanile de BNPP
si pot cauza pierderi substgale si costuri suplimentare.

BNPP B.V.

Principalele riscuri descrise mai sus, in ceepriesste BNPP reprezitit de
asemenea, principalele riscuri pentru BNPP B.\é,ck entitate individual
sau societate din grupul BNPP.

Riscul de dependeh

BNPP B.V. este o companie de operare. ActivelePBNB.V. constau 1
obligatiile altor entititi ale Grupului BNPP. Capacitatea BNPP B.V. dg
indeplinii propriile obligéi va depinde de capacitatea altor eiitiBNPP
grupului de ai indeplineast obligaiile. Tn ceea ce privge Titlurile de
valoare pe care le emite, capacitatea BNPP BV ideeplini obligaiile care
fi revin Tn temeiul acestor Titluri de valoare dege de primirea deatre
acesta a ptilor in cadrul anumitor acorduri de acoperire Tnnjwat riscurilor
pe care le introduce cu alte eftiitale Grupului BNPRi, in cazul Titlurilor
de valoare refmpachetate cu valoare norijnattivelor colateralesi/sau a
altor acorduri, cum ar fi acordurile dascumprare, dug caz. In consecia,
Titularii de Titluri de valoare BNPP B.V., sub reve dispodiilor de
garantare emise de BNPP, vor fi esipla capacitatea enditlor Grupului
BNP de a indeplini obligéle care le revin in temeiul unor astfel de aceord
de acoperire Tmpotriva riscurilorgi, in cazul Titlurilor de valoarg
reimpachetate cu valoare nomialcapacitatea emitentultilbr) sau a
debitorilor in ceea ce privte Activele colaterale de refetinla plata sumelo
datorate in baza unor astfel de Active colaterade rdferina si/sau
contragrtilor sale, in temeiul altor acorduri, pentru a jplite obligatiile care
le revin Tn temeiul acestor acorduri.

ate

c

Riscul de piai
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BNPP B.V. este expagiscurilor de piga care rezult din poziii ale ratelor

dobéanzii, ratelor de schimb valutaranfurilor si produselor de capitaluri

proprii, toate acestea fiind expuse lsciiile generalesi specifice ale pigi.
Cu toate acestea, aceste riscuri sunt acoperiteapdrduri de oguni si swap
si, prin urmare, aceste riscuri sunt in principieratate.

Riscul de credit

BNPP B.V. are concentrare semnificatev riscurilor de credit deoarece tog
contractele OTC sunt achiiinate de la societatea-magi de la alte entiti
BNPP Group. Luénd 1n considerare obiectiyubctivititile BNPP B.V.si
faptul & societatea-maiin se afi sub supravegherea abcii Centrale
Europenssi Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolutionagementu
conside# ca aceste riscuri sunt acceptabile. Datoria n@aj@ termen lung &
BNP Paribas este evalaath), de dtre Standard & Poogi (Aa3) de dtre

Moody.
Riscul de lichiditate

BNPP B.V. are o expunere semnificétila riscul de lichiditate. Pentru
diminua aceastexpunere, BNPP B.V. a intrat Th acorduri de tipsplcu
societatea-madrnsi alte entiiiti ale BNPP Group.

Garantul
BNPP

A se vedea mai sus, in cazul BNPP.

e

D.3

Principalele riscuri

n

ceea ce privge

domeniul Titlurilor
valoare

de

Pe lang riscurile (inclusiv riscul de nepldt care ar putea afecta capacita
Emitentului de ai indeplini obligaiile care fi revin in temeiul Titlurilor de
valoare sau Garantului de a indeplini obfitg care 1i revin in temeiu
garaniei, existi anumii factori materiali Tn scopul evaltii riscurile asociate
cu Titlurile de valoare emise in temeiul prezerit®lian de baz, inclusiv:

Riscurile de piai

0] Titlurile de valoare (altele decét Titlurile de wafe garantate) sumt

obligaii negarantate;

(ii) (ii) Titlurile de valoare, inclusiv efectul de pduig, implica un

nivel mai ridicat de rissi, ori de céate ori exigtpierderi la aceste

Titluri de valoare, aceste pierderi pot fi mai mdecat cele ale une
garanii similare, care nu preziatun efect de parghie;

(iii) Certificatele Bull si Bear (ETS PIt2300) sunt proiectate pent
tranzadionare pe termen scurt, numai pentitacestea sunt evalua
pe baza performaei lor agravate de zi cu zi;

(iv) (iii) pretul de tranzagionare a Titlurilor de valoare este afec
de o serie de factori, incluzand, déariafa se limita la acestea, (

tea

te

tat
n
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

Riscurile Titularului

(ix)

ceea ce privge Titluri de valoare legate de o refefirsubiaceri),
pretul relevant de referit subiacerit, timpul de #scumgiraresi al
volatilitatii, iar astfel de factori insearairta preul de tranzagonare
al Titlurilor de valoare poate fi sub suma dscumprarea finad sau
valoarea dreptului;

(iv) expunerea la Referia subiacert Tn multe cazuri, va f

realizati de cétre Emitentul Tn cauz prin incheierea de acorduri de

acoperire a riscurilogi, in ceea ce priwte Titlurile de valoare legat
de o Referita subiacert, potenialii investitori sunt expsi la
performana acestor aranjamengieevenimente de acoperire care [
afecta regimul de acoperige Tn consecitii, apariia oriciruia dintre
aceste evenimente poate afecta valoarea Titluddoraloare;

(v) garaia asociat unei sau mai multor serii de Titluri de valog
garantate poate fi insuficientpentru a atenua complet riscul
credit a unui Titular asupra Emitentului;

(vi) in ceea ce privte Titlurile de valoare reimpachetate
valoare nominal, Titularii vor fi expui la riscul de credit, printre
altele, Contra-partea swag emitentul Activelor colaterale d
referina relevantesi potenialii investitori sunt expsi la performara
acestor entiti si asociai aranjamentelor de acoperirsi
evenimentelor care pot afecta aceste &ntigi modalititi de
acoperire a riscurilor asociatg n conseciti, apariia oricaruia
dintre aceste evenimente poate afecta valoarasiltitt

(vii) exista riscuri specifice in legjura cu Titlurile de valoare
legate de o Referih subiacerit de la o pig emergerit sau n curg
de dezvoltare (inclusiv, dafrh a se limita la, riscurile asocia
incertitudinii politicesi economice, politici guvernamentale adver
restrigii privind investiiile striine si convertibilitatea monedei
fluctuaiile cursului de schimb valutar, posibile nivelunai sézute
de deziluire si reglementareasi incertitudinile referitoare Ig
statutul, interpretareai aplicarea legilor, crgerea costurilor de
custodiesi dificultati administrativesi probabilitate mai mare d
apartie a unui eveniment de intrerupere sau de ajustdidyrile de
valoare tranzgmnate intarile care sunt aproape sau in curs
dezvoltare tind &fie mai puin lichide si pretul unor astfel de Titluri
de valoare sunt mai volatile. Existde asemenea, riscuri specifi
in legitura cu Titlurile de valoare dinamice, care sunt irgea mai
complexe, fcand evaluarea lor dificil din punct de vedere &
riscului la momentul achigei, precumsi ulterior;

(vii) Titlurile de valoare pot avea o valoare midinmde
tranzagionaresi in cazul in care, in urma transferului de Titldd

1%
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D
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l

valoare, un Titular deme mai ptine Titluri de valoare decj
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valoarea de tranzgéionare minina specifical, unui asemenea Titular
nu i se va permiteagransfere Titlurile de valoaré@mase Tnainte de
rascumprare fira a cumgra prima dat suficiente Titluri de valoare
suplimentare n scopul de atie suma minira de tranzagonare;

(x) modificari Tn valoarea sumei de decontare in intervalultidg n
care un titular ofér instrugiuni pentru exercitaresi para la
determinarea sumei de decontare ar putgdescsuma de decontare;

(xi) (ix) reuniunile dispoziilor Titularilor permit majorititii definite
sa adune td@ titularii:

D

(xii) (x) in anumite circumstae, Titularii pot pierde intreag
valoare a invediki lor;

Riscurile Emitentului/Garantului

(xiii) (xi) in cazul in care acest lucru este indicat @mdtiile finale,
Emitentul poate aleger warieze decontarea Titlurilor de valoare;

(xiv)  Certificatele deschisesi Certificatele OET nu au o scadén
predetermindt si pot fi rambursate la orice dastabiliti de dtre
Emitent, iar investiile Tn aceste Certificate deschiseCertificate
OET implicd riscuri suplimentare in raport cu alte Certificate
datoriti faptului ¢ rascumgirarea dat nu poate fi determinatde
catre investitor;

(xv) (xii) o reducere a ratingului, daceste cazul, acordatitlurilor
de credit restante ale Emitentului sau Garantaa@( este cazul) de
catre o agetie de rating de credit, ar putea avea ca rezultat o
reducere a valorii de tranzamare a Titlurilor de valoare;

(xvi)  (xiii)  pot apirea anumite conflicte de interese (a se vedeaosai |
Elementul E.4);

(xvii)  (xiv)  Tn anumite circumstaa (inclusiv, dar #ra a se limita la, c3
urmare a unor resttic privind convertibilitatea monedegi/sau
restrigii de transfer), poate duce Emitentul Tn imposiaika de g
efectua piti referitoare la domeniul Titlurilor de valoare fimoneda
de decontare specifigain Condiiile finale aplicabile. In aceste
circumstare, plata capitalului de bazi/sau a dobanzii ar putea fi
efectuad intr-o alt perioad decéat ceageptat si realizati in SUA,
iar preul de piaa al unor asemenea Titluri ar putea fi volatile;

Riscuri legale

(xviii) acordul poate fi aménat ca urmare a agarsau a existgri a unui
Eveniment de Intrerupere a Acordulsij In aceste circumstaa
Emitentul ar putea pli un Pre de intrerupere a Acordului i
Numerar (care ar putea fi mai mic decét valoardétaguld de piaa
a Dreptului) Tn loc de livrarea Dreptului;
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Titlu

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xv) apariia unui eveniment de Tntrerupere suplimentar sau un

eveniment de intrerupere suplimentartiapal poate duce la
ajustarea Titlurilor de valoare, rambursare anatiipsau poate

rezulta ca suma de platle la rambursarea programai fie diferita
de suma geptati spre a fi pitita la rambursarea programad, prin
urmare, apatia unui eveniment de intrerupere suplimenifzau a
unui eveniment de intrerupere suplimentatianal ar putea ave
efecte adverse la valoarea lichidgiibr Titlurilor de valoare;

in anumite circumstae, acordul poate fi aménat sauatple
efectuate Tn SUA déacValuta Acordului specificat in Condiiile
finale aplicabile nu este transferabitonvertibi sau livrabit liber:

(xvii)  cheltuielile si taxele ar putea fi ptite, In ceea ce prige
Titlurile de valori;

(xvii)  Titlurile de valoare pot fi rambursate inzcae ilegalitate
sau impracticabilitate, iar o asemenea rambursaaepduce 13
agiunea unui investitor de a nu realiza un profitcinvestiie n
Titluri de valoare;

(xix)  orice hotirare judedtoreasa sau modificare a unei practi
administrative sau de modificare a ledigaengleze sau francez
dupi caz, dup data Planului de bazar putea avea un impa
semnificativ negativ asupra valorii ofror Titluri de valoare
afectate de aceasta;

in anumite circumstae, la inceputul unei perioade de aofedle
Titlurilor de valoare, dar inainte de data emitaiumite informgi

specifice (in mod specific prd de emisiune, ratfixa a dobanzii,
rata minind a dobanzisi/sau rata maxita dobéanzii de gtit, Rata
sumei minime de premiuni/sau rata sumei maxime de premiu
marja aplicat la rata flotart a dobéanzii de gtit, angrenajele
aplicate dobanzii sau plata filahngrenarea aplicata plata finai,

(in cazul Titlurilor de valoare auto-apelante, ritlde valoare autot

apelante One Touch sau Titluri de valoare autosagpel standard
componenta FR a gii finale (care va fi @tita Tn cazul Tn care sun
indeplinite anumite condgii, astfel cum se prevede in cotiitk de
plati a compengilor), Rata de igire AER utilizat Tn cazul in care
are loc un eveniment automat de rambursare anticipamponentg
Bonus Cupon a piii finale (in cazul Titlurilor de valoare digitatie
tip Vanilla), componenta Procentaj al plafonul@ dus la plats
finala (In cazul Certi-Plus: Titluri de valoare generic@&jtluri de
valoare Certi-Plus Generic Knock4nCerti-Plus: Titluri de valoare
Generic Knock-out), orice procentaj constant (filadcare dintre
Procentaj Constant, Procentaj Constant 1, ProcebDtajstant 2,
Procentaj Constant 3 sau Procentaj Constant 4) aoenpa de platg

ml

|

finala (care va fi pitita in cazul In care sunt indeplinite anum

ite
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Titlu

Riscurile pe piga secundai

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

condiii, cum stabilite in Condiile de plat a compengélor) si/sau
Nivelul knock-insi/sau la Nivelul Knock-out utilizat pentru a stab
daa un eveniment Knock-in sau eveniment Knock-out,adcgz, a
avut loc) nu pot fi cunoscute, dar Caotiité finale vor specifica un
interval indicativ. Tn aceste coniili potertialii investitori vor trebui

si ia decizia de a cunipa Titluri de valoare pe baza acestei game,

inainte de prall de emisie, rata reala dobéanzii, rata minitna
dobanzii, rata maxitha dobanzii, Rata sumei minime de premiu
Rata sumei maxime de premium, marja, structurataapii unei
societiti, structura de varf a capitalului unei sogigtRata FR, Rats
de isire AER, cupon bonus, procentajul plafonului, orfm@centaj
constant, nivelul knock-isi/sau knock-out, dup caz, care se v
aplica asupra Titlurilor de valoare aduse la ctinga acestora
Instiintarea asupra ratei efective, nivelului sau procahtgj dupi
caz, vor fi publicate in acalamod casi publicarea Condiilor
finale;

(Xxi)  singurul mijloc prin care un titular poatealeza valoarea de
garanie Tnaintea datei de scad&este 8- vandi la preul siu actual
pe piaa, intr-o piaid secundat disponibik si nu poate exista o pia
secundat pentru Titluri de valoare (ceea ce ar putea Tngeairun
investitor trebuie & astepte paa cand gscumprarea Titlurilor de
valoare pentru a realiza o valoare mai mare deeftavea de
tranzadionare);

(Xxii) o piatd secundar activa nu poate fi stabilit sau poate fi
nelichida, iar acest lucru poate afecta negativ valoareaal@ un
investitor i poate vinde titlurile (investitorii ar putea stifeo
pierdere parala sau total a valorii investiiei lor);

(xxiii) pentru anumite probleme ale Titlurilor dealeare, BNP
Paribas Arbitrage S.N.C. este obligai adioneze in calitate d¢
constructor al unei pie. In aceste congii BNP Paribas Arbitrage
S.N.C. va depune toate eforturile pentru a tineno piaa secundar
pe toal durata de vig a Titlurilor de valoare, sub rezerva un
condtii normale de piti si va prezenta prarile de oferd si oferta
pe piaa. Ecartul dintre pr@rile de cumpraresi de vanzare se pd
schimba pe parcursul duratei detia Titlurilor de valoare. CU
toate acestea, in anumite perioade, poate fi difi@practic sau
imposibil pentru BNP Paribas Arbitrage S.N.G. citeze preurile

oferteisi ofertasi, Tn timpul unor astfel de perioade, poate fidifi
nepractic sau imposibiliscumpere sauiasvandi aceste Titluri de
valoare. Acest lucru poate, de exemplufis din cauza condilor

nefavorabile de pia, prguri volatile sau fluctugi mari ale
preurilor, 0 pigdi mare este inchissau restritonati sau care s¢
confruné cu probleme tehnice, cum ar fi ugee al sistemulu

m,

17

informatic sau de Intrerupere aelei.
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Titlu

Riscurile legate de Activele referator subiacente

n plus, exist riscuri specifice n legura cu Titlurile de valoare, care su
legate de o Referin subiacerit (inclusiv Titluri de valoare hibride), iar
investtie in astfel de Titluri de valoare va implica riscsemnificative care
nu sunt asociate cu o inve®iintr-un titlu de creaa convenmionali. Factori

de risc in legtura cu Referima subiacent legate de Titluri de valoar
preexistente:
0] 0] in cazul Indexului Titlurilor de valoare, expemrea la unul

(ii)

sau mai multe indexuri, evenimente de ajustérde perturbare &
pietei sau gecul de a deschide un schimb care ar putea avetedn
advers asupra valogii lichiditatii Titlurilor de valoare;

(ii) in cazul Titlurilor de valoare cu #aoni, expunerea la un
sau mai multe awni, riscurile de pigi similare unei invedi
directe in capitaluri proprii, primirea de depolat nivel mondial
(,GDR") sau primirea de depozit american (,ADR"Naenimentele
potertiale de ajustare sau a unor evenimente extraoedlicare
afecteaz aqiunile si perturth piata sau gecul de a deschide u
schimb care ar putea avea un efect advers asulord walichiditatii
Titlurilor de valoare;

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

in cazul Titluri de valoare de arfuri, expunerea la una sau m
multe mirfuri si/sau indicele de arfuri, riscurile de piga similare
unei investiii de marfuri directe, perturbarea pi si evenimente de
ajustare care ar putea avea un efect advers asgboai sau
lichiditatii titlurilor, Tntarzierile determinate de niveltdihal al unui
indice al nmirfurilor care rezult in Tntarzieri la plata sumei finale d
reglementare;

(iv) in cazul Titlurilor de valoare ETI, expuneréa unul sau
mai multe interese fintr-un fond tranzeocat la burs, not
tranzadionat la burg, marfuri tranzagionate la burk sau alt produs

de schimb tranzaionat (fiecare fiind un ,instrument de schimb

tranzadionat”), riscurile de pig similare unui instrument de schin
direct al firmei de invedii, ca suma care trebuie #itd la ETI
pentru Titluri de valoare poate fi mai nraicsi, in anumite
circumstage, semnificativ. mai mic decat randamentul dintr-
investtie direci Tn ETI-ul relevant, potaralele evenimente d
ajustare sau evenimente extraordinare care aféctesizumentele
de schimb tranzaionate si perturbarea pitei sau gecul de a
deschide un schimb care ar putea avea un efectsadsepra valori
si lichiditatii Titlurilor de valoare;

(v) in cazul inflaiei Indexului Titlurilor de valoare, expunere
la un indice de inflge si ajustri;

ai

b

1%

a

(vi) in cazul Monedei Titlurilor de valoare, expuea la o
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Titlu

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

moned, riscurile de pig similare unei invedtii directe Th moneil
si perturbarea piei;

(vii) n cazul Fondului pentru Titluri de valoarexpunerea la ¢
cota de fond sau de unitate sau index de fond, risiorilare pentru
un fond de invedti directe, & suma care trebuie #ita la Fondul
pentru Titluri de valoare poate fi mai rhidecat suma plita dintr-o

investtie direct intr-un fond relevant sau Index(uri) de for
evenimente de fond extraordinare, care ar putea anefect adver
asupra valorii sau lichiditii Titlurilor de valoare;

(viii)  Tn cazul Viitoarelor Titluri de valoare, pynerea la un
viitor contract, riscuri ale piei similare pentru viitoare contracte
investtii de contract, perturbarea diréch pigei sau gecul de a
deschide un schimb care ar putea avea un efectsadsepra valori
si lichiditatii Titlurilor de valoare;

(ix) in cazul Titlurilor de credit, expunerea laeditul uneia sau
mai multor entiiti mertionate;

(x) in cazul Titlurilor de valoare cu #atle bai, expunerea la (
dobénd de baz sau rat CMS;

n cazul Certificatelor cu @ani preferefiale, expunerea la o @igne
preferemiala si cota de preferita a emitentului, faptul &investitorii
risci i piarch toa sau o parte din inveg lor in cazul in carg
valoarea atunilor preferefiale nu se ngica Tn diregia anticipad, ci
Certificatele cu aguni preferemiale pot 4 fie rascumgprate mai
devreme, in anumite circumstan

le

D

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xi) in cazul Titlurilor de valoare cu datorii, experea la un
instrument de datorie, riscuri similare de tpigpentru investii
directe de instrumente de dediitle perturbare a piei;

(xii) n cazul datoriei Titlurilor de valoare cu tdaii, a Titlurilor
de valoare cu index sau Titluri de valoare n wvalin care
Valorificarea preului viitor este aplicabil, expunerea la un viito
contract sau apuni referitoare la un instrument de datorie sintet
(in cazul datoriilor Titlurilor de valoare), saun indice (in cazul
Titlurilor de valoare cu index), sau o Zatle schimb (in cazu
titlurilor de valoare in vald) similara riscurilor de piga pentru o
investtie direct Tntr-un astfel de viitor sau @pnal si perturbarea|
pietei; si

(ix) ca, dad nu se specific altfel in Condiiile finale aplicabile,

Emitentul nu va furniza informi post-emitere in raport cu activul

suport.

Riscurile legate de anumite tipuri de produse

@)

Urmatoarele riscuri sunt asociate cu produsele ETS

r
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Titlu

(b)

(@ Produse de protége de capital

Investitorii pot fi expyi la o pierdere paiala a investiiei lor.
Randamentul Titlurilor de valoare depinde de penfata Referinei
subiacentesi dac se apli@ aceste caracteristici de ramburs
anticipati de tip knock-in, knock-oufi/sau automate.

(ii) Produse cu randament Tmlatiit

Investitorii pot fi expyi la o pierdere paiald sau total a investiiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfprmana
Referinei subiacentesi daci se apli@ aceste caracteristici d
rambursare anticipade tip knock-in, knock-oufi/sau automate.

(iii) Produse de patrticipare

Investitorii pot fi expyi la o pierdere paiald sau total a investiiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfprmana
Referinei subiacentesi daci se apli@ aceste caracteristici d
rambursare anticipade tip knock-in, knock-oufi/sau automate.

(iv) Produse de avantaj

Investitorii pot fi expyi la o pierdere paiald sau total a investiiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfprmana
Referinei subiacentesi daci se apli@ aceste caracteristici d
rambursare anticipate tip knock-in, knock-oufi/sau automate. 11
plus, randamentul poate depindele ati factori de pigi, cum ar fi
ratele dobéanzii, volatilitatea implidita activului suportsi timpul
rimas paa la rambursare. Efectul de parghie asupra titlurde
valoare poate fi pozitiv sau negativ.

(v) Produse constante de avantaj

Investitorii pot fi expyi la o pierdere paialid sau tota a investiiei

lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde dgfprmana de zi
cu zi a activului suporti functionarea unei caracteristici automate
rambursare anticipat Produsele constante de avantaj sunt,
general, potrivite pentru investipe termen scurt in acegagi sau
de céteva zile. Invesiii detinute pentru o periodadnai lungi de timp
pot fi afectate de congile de piaa volatile care pot avea un impal
negativ asupra performga activului suport.

Urmatoarele riscuri sunt asociate Produselor SPS
0] Produse cu procentaj fix

Investitorii primesc un profit fix pe Titlurile dealoare. Aceast
plati poate fi utilizai impreul cu cel ptin o alt plai pentru a

Al

D

0]

0]

oferi investitorilor o protege patiald sau total a capitalului.
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Element Titlu

(ii) Produse invers convertibile

Investitorii pot fi expyi la o pierdere paiald sau total a investiiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfprmana
Referintei subiacentei daci apare un eveniment knock-in.

(iii) Produse de tip Vanilla

Investitorii pot fi expyi la o pierdere paiald sau total a investiiei
lor. Randamentul depinde de perfornaaiReferinei subiacentesi
daac se aplig caracteristici knock-in sau knock-out.

(iv) Produse din Asia

Investitorii pot fi expyi la o pierdere paialid sau tota a investiiei

lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfprmana

Referirtei subiacente, fiind stabilite prin folosirea umeetode de
mediere. Randamentul va depinde, de asemeneacdaacteristicile
specifice, cum ar fi un plafon sau blocare, secapli

(v) Produse auto-apelante

Investitorii pot fi expyi la o pierdere paiald sau total a investiiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfprmana
Referinei subiacentssi daci se apli@ caracteristici knock-in say
knock-out. Produsele auto-apelante includ mecanism®mate
rambursare anticipat in funaie de formula aplicabil In cazul in
care are loc un eveniment automat de rambursareipatt,

investitorii ar putea fi expilla o pierdere paiala a investiiei lor.

(vi) Produse de indexare

Investitorii pot fi expyi la o pierdere paiald sau total a investiiei

lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfprmana

Referinei subiacentesi daci se apli@ aceste caracteristici d
rambursare anticipatde tip knock-in, knock-outi/sau automate. 1
functie de formula aplicahil in cazul in care are loc un eveniment
automat de rambursare anticipanvestitorii ar putea fi expilla o
pierdere parala a investiiei lor.

D

(vii) Produse tip clinchet

Investitorii pot fi expyi la o pierdere paiald sau total a investiiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfprmana
Referirtei subiacentai se calculeay pe baza sumei randamentelor
stabilite pe o anuniitformuli (care poate fi plafonasi/sau redus).

(viii) Produse suin

Investitorii pot fi expyi la o pierdere paiald sau total a investiiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfprmana
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Titlu

(©

Referirtei subiacentesi se calculeaxz pe baza sumei ponderate
randamentelor determinate, folosind diferite forendé plat.

(ix) Produse cu gpunea Max

Investitorii pot fi expyi la o pierdere paiald sau total a investiiei

lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfprmana
Referirtei subiacentsi se calculea¥ pe baza randamentului maxi
determinat folosind diferite formule de giat

x) Produse de tip stea

Investitorii pot fi expyi la o pierdere paiala a investiiei lor.
Randamentul Titlurilor de valoare depinde de penfota unei
multitudini de Referire subiacentesi se calculeaz pe baza
randamentelor medii ale figiei Referine subiacente din gdcare
poate fi acoperitgi/sau etajate).

(xi) Produse de conducere

Investitorii pot fi expyi la o pierdere paiala a investiiei lor.
Randamentul Titlurilor de valoare depinde de penfota unei
multitudini de Referifei subiacente. Randamentul este stabilit
functie de randamentul mediu al multitudinii, Tn cazul Eare

performama uneia sau mai multor dintre cele mai bune Reatefin

subiacente este stahilila un nivel fix.
Urmatoarele riscuri sunt asociate cu Produsele Fl

0] Produse de tip Vanilla

m

Investitorii pot fi expsi la 0 pierdere paiala sau total a investiiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare depinde derfprmana
Referinei subiacentgi dac se aplid aceste caracteristici knock-
sau knock-out .

(ii) Produse digitale

Investitorii pot fi expyi la o pierdere paiald sau total a investiiei
lor. Randamentul Titlurilor de valoare este fix szariabil si va fi
supus performani Referinei subiacente. Randamentul este calc
prin referire la diferite mecanisme (inclusiv caiilé de nivel de jos
sau plaforsi/sau caracteristicile knock-in sau knock-out).

(iii) Produse de inflée

Produsele de infie sunt protejate de capital. Randamer

=

Ulat

tul

Titlurilor de valoare depinde de performamReferinei subiacente.

51



Element Titlu

In ceea ce priwte o chestiune a Titlurilor de valoare, riscurilgmentare
relevante pentru astfel de Titluri de valoare, caret prezentate in seamea
.Factori de risc” din Planul de bazpot fi rezumate in rezumatul specific
chestiunii relevante anexah Condiiile finale aplicabile.

D.6 Atentionare privind| A se vedea Elementul D.3 de mai sus.
riscul

in cazul insolvetei unui Emitent sau daau poate sau nu date si restituie
Titlurile de valoare, atunci cdnd urmé@ammbursarea, un investitor podte
pierde totul sau o parte din investisa in Titluri de valoare. In cazul in care
Titlurile de valoare sunt garantate, iar Garantul aste Tn rilsud sau nu
doreste €1 Tndeplineast oblig&iile care i revin Tn temeiul Gardai ce
urmeaz, un investitor poate pierde totul sau o parteicestiia Tn Titluri de
valoare. 1n plus, In cazul Titlurilor de valoareghte de o Referii
subiacertt, investitorii pot pierde totul sau o parte dinestiia lor in Titluri
de valoare, ca urmare a termenifocondiiilor a acestor Titluri de valoare.

Section E - Oferé

Element Titlu

E.2b Motivele oferteisi In cazul Titlurilor de valoare (altele decat Titile de valoare reimpachetate
utilizarea veniturilor cu valoare nomina emise de BNPP B.V .:

Incagirile nete din emisiunea de Titluri de valoare vavehi o parte din
fondurile generale ale Emitentului. Astfel de variipot fi utilizate pentru g
mertine poziille Tn optiuni sau viitoare contracte sau alte instrumente de
acoperire.

In cazul Titlurilor de valoare reimpachetate cu aale nominai emise de
BNPP B.V .:

17

Veniturile nete rezultate din emisiunea de Titllei valoare vor fi utilizate de
catre BNPP B.V. pentru a intrgi/sau a efectua @fi Tn temeiul Acordului
swap sau a altor instrumente de acoperire a risculu

E.3 Termeniisi condtiile In cadrul acestui Plan de kazTitlurile de valoare pot fi oferite publicului
ofertei intr-o oferti nescutii in Belgia, Danemarca, Finlanda, RenGermania
Ungaria, Irlanda, Italia, Luxemburg, Norvegia, Rofg Portugalia, Roméania,
Spania, Suedia, Republica GahRegatul Unit.

Termeniisi condiiile fiecarei oferte de Titluri de valoare vor fi stabilite d
comun acord Tntre Emiteni Managerii relevati la momentul emiteriisi

specificate Tn Condlile finale aplicabile. Un investitor care intioneaz si

achiztioneze sau achigoneaz Titluri de valoare intr-o ofeftnescutii de la
un Ofertant autorizat va face acest lucru, iartefesi vanzirile unor astfel
de Titluri de valoare unui investitor printr-un fastde Ofertant autorizat vor
fi realiate Tn conformitate cu termenii alte aranjamente acceptate intre jun
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Titlu

astfel Ofertant autorizai un astfel de investitor, inclusiv cu privire laep
alociri si modalititile de decontare.

E.4

Interesul persoanelor
fizice si juridice
implicate Tn
emisiune/ofeit

Managerii relevati pot primi comisioane in leura cu orice emisiune d
Titluri de valoare din cadrul acestui Plan de@a®rice astfel de managgr
filialele sale se pot angaja in domeniul servicibbancare de invesii si/sau
operaiuni bancare comercialg pot efectua alte servicii pentru Emitentul
Garantul (dag este cazulji filialele acestora, Tn cursul normal al actiiit

Diverse entiiti din cadrul Grupului BNPP (inclusiv Emitgnsi Garanii) si

Afiliatii pot efectua roluri diferite in ledura cu Titlurile de valoare, inclusi
emitentul Titlurilor de valoare, Agent de calcul @ltlurilor de valoare,
emitent, sponsor sau Agentul de calcul al Referisubiacente, Contrapar
Swap, Contraparte Repo, Contraparte de schimb ecalat si pot, de
asemenea, isse angajeze Tn actigit comerciale (inclusiv activiti de
acoperire a riscurilor) legate de Refegirsubiaceritsi alte instrumente sa
produse derivate bazate sau Tnataegi cu Referima subiacerit care pot da
nastere unor potegale conflicte de interese.

Agentul de Calcul sau Agentul de Calcul Colatguahte fi un afiliat al
Emitentului sau al Garantului in caufdupi caz) ori al Emitentului sa
Garantului in cauz (dupa caz)si pot exista poteiele conflicte de interes
intre Agentul de Calcui Titularii Titlurilor de valoare.

Emitentii, Garanii si Afilia tiii acestora pot emitgi alte instrumente derivate
n ceea ce priye Referina subiacefitsi pot agiona ca subsdii in legatura
cu ofertele viitoarelor awni sau alte titluri de valoare referitoare la
emisiune de Titluri de valoare sau pottiaga in calitate de consilie
financiari pentru anumite soci¢t sau socieitile ale cror agiuni sau alte
titluri de valoare sunt incluse intr-un fond satr-in capacitate de servic
bancare comerciale pentru astfel de sagiet

In ceea ce priwge Titlurile de valoare ETki Titlurile de valoare pentru
fonduri, Emitentul in cadzsau una sau mai multe dintre filialele sale pot,
cand in cand,asse angajeze in afaceri cu ETI sau fondurile rel®/adup
caz, sau socigfile Tn care un ETI sau un fond, daeste cazul, investt si
pot fi platite pentru furnizarea unor astfel de servicii. eAsi afacere af
prezenta anumite conflicte de interese.

in ceea ce priwge Titlurile de valoare de dani preferemiale, pe lang
furnizarea de servicii de ag#én de calcul atre Emitentul de agani
preferemiale, BNP Paribas Arbitrage S.N.C. sau oricarerdifilialele sale,
poate efectua roluri continue sau alternative rtefare la Emitentul de @ani
preferemiale si orice alte serii de awni preferemiale si pot contracta
Emitentul de aguni preferetiale si/sau efectua tranzdic care se refer la
oricare dintre afunile prefereriale sau oricare dintre activele de refexin
subiacentssi, ca urmare, BNP Paribas Arbitrage SNC se poatdraota cu
un conflict intre obligdile sale ca Agent de calcul detmmi prefereiiale

1%

le

U

11%

n

si/sau interesele afilidor sii in alte capaciiti.
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Element

Titlu

E.7

Cheltuielile percepute
investitorului de &tre
Emitent

Nu se anticipeaizca Emitentul va percepe cheltuieli investitorilorl@gatura
cu orice problermale Titluri de valoare in cadrul acestui program.
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