REZUMATUL PROSPECTULUI

Rezumatele contin cerinte privind divulgarea de informatii cunoscute ca ,, Elemente”. Aceste elemente sunt
numerotate in Sectiunile A — E (A.1 — E.7). Acest rezumat contine toate Elementele solicitate a fi incluse
pentru acest tip de titluri si de Emitent. Dat fiind ca tratarea anumitor Elemente nu se impune, pot exista
intreruperi in secventa de numerotare a Elementelor. Cu toate ca introducerea unui anumit Element in
rezumat s-ar putea impune datorita tipului titlurilor si Emitentului, este posibil sa nu fie furnizata nicio
informatie relevantd cu privire la respectivul Element. In acest caz, o scurtd descriere a Elementului va fi
inclusa in rezumat cu mentiunea ,,nu este cazul”.

Sectiunea A — Introducere si atentionari

Element

Titlu

Al

Atentionari asupra
faptului ca acest rezumat
trebuie citit ca o
introducere si ca
formulare a clauzelor
referitoare la pretentii

Prezentul rezumat va fi citit ca o introducere la
prezentul prospect (prospectul).

Orice decizie de a investi in 5.000.000 EUR Note la
purtitor Optimix A cu recurs limitat 2015 Seria B2
(Notele la purtator Optimix A), 5.000.000 EUR Note
nominale certificate Optimix A cu recurs limitat 2015
Seria R2 (Notele nominale Optimix A, desemnate,
impreund cu notele la purtitor Optimix A, drept Notele
Optimix A), 5.000.000 EUR Note la purtdtor Optimix B
cu recurs limitat 2015 Seria B2 (Notele la purtator
Optimix B), 5.000.000 EUR Note nominale certificate
Optimix B cu recurs limitat 2015 Seria R2 (Notele
nominale Optimix B, desemnate, impreund cu notele la
purtator Optimix B, drept Notele Optimix B), 5.000.000
EUR Note la purtator Optimix C cu recurs limitat 2015
Seria B2 (Notele la purtitor Optimix C), 5.000.000
EUR Note nominale certificate Optimix C cu recurs
limitat 2015 Seria R2 (Notele nominale Optimix C,
desemnate, impreuna cu notele la purtitor Optimix C,
drept Notele Optimix C), 5.000.000 EUR Note la purtator
metale pretioase cu recurs limitat 2015 Seria B2 (Notele
la purtitor metale pretioase), 5.000.000 EUR Note
nominale certificate metale pretioase cu recurs limitat
2015 Seria R2 (Notele nominale metale pretioase,
desemnate, impreund cu notele la purtator metale
pretioase, drept Notele metale pretioase), 5.000.000 EUR
Note la purtitor fonduri valutare cu recurs limitat 2015
Seria B2 (Note la purtitor fonduri valutare) si
5.000.000 EUR Note nominale certificate fonduri valutare
cu recurs limitat 2015 Seria R2 (Notele nominale fonduri
valutare, desemnate, Tmpreund cu notele la purtitor
fonduri valutare, drept Notele fonduri valutare, iar,
impreund cu notele Optimix A, notele Optimix B, notele
Optimix C si notele metale pretioase, Notele) trebuie sa
se bazeze pe luarea in considerare, de citre investitor,
a prospectului in ansamblul sau.

In cazul in care o pretentie cu privire la informatiile
continute in prospect este adusid in fata instantei,
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Element

Titlu

investitorul reclamant poate, in baza legislatiei
nationale a statului membru, fi nevoit sa suporte
costurile traducerii prospectului inainte de initierea
procedurilor judiciare.

. Réspunderea civilad se aplici numai persoanelor care
au depus rezumatul, incluzind orice traducere a
acestuia, dar numai dacia rezumatul induce in eroare,
este inexact sau inconsecvent atunci cand este citit
impreuni cu celelalte parti ale prospectului, sau nu
ofera, coroborat cu celelalte parti ale prospectului,
informatii esentiale pentru a ajuta investitorii atunci
cand iau in calcul posibilitatea de a investi in Note.

A2

Consimtimant pentru
utilizarea prospectului,
perioada de valabilitate
si alte conditii atasate

Timberland Invest Ltd. (Agentul de distributie) a fost autorizat
de catre Emitent sa utilizeze Prospectul pentru orice plasament cu
caracter definitiv al Notelor pe parcursul Perioadei de ofertare
(astfel cum este definitd mai jos).

Informatiile despre termenii si conditiile de ofertia a Notelor de
citre Agentul de distributie trebuie furnizate in momentul
lansarii ofertei de ciatre Agentul de distributie.

Sectiunea B — Emitentul

Element

Titlu

B.1

Denumirea legala si
comerciald a Emitentului

Timberland Securities p.l.c. (Societatea) care actioneazd in
numele compartimentelor separate, denumite ,,Compartimentul
Optimix A”, ,,Compartimentul Optimix B”, ,,Compartimentul
Optimix C”, ,Compartimentul metale pretioase”  si
,Compartimentul fonduri valutare” (Emitentul).

B.2

Domiciliul/ forma legala/
legislatia/ tara de origine

Societatea este o societate publicd cu raspundere limitata,
constituitd in conformitate cu legislatia din Malta, avand sediul in
Malta si numdrul de Inregistrare al societatii C 68633. Sediul
social al Societatii este situat la adresa 171, Old Bakery Street,
Valletta, Malta

B.16

Actionarii majoritari

Societatea are un capital social subscris de 46.588 EUR, divizat in
46.587 de actiuni ordinare ,,A” si o (1) actiune ordinara ,,B”,
fiecare in valoare nominald de 1 EUR, din care capitalul varsat
reprezintd 25%. Cele 46.587 de actiuni ordinare ,,A” ale Societatii,
actiuni care reprezinta capitalul social ce confera drepturi de vot si
participare, sunt detinute de Stichting Timberland I1I, fundatie
(stichting) infiintata si care isi desfagoard activitatea in
conformitate cu legislatia Tarilor de Jos. Singura actiune ordinara
,»B” a Societatii, ce nu confera drept de vot si participare, este
detinuta de Stichting Timberland IV, fundatie (stichting) infiintata
si care isi desfdsoara activitatea in conformitate cu legislatia
Tarilor de Jos.
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Element | Titlu
B.17 Ratingul de credit Nu este cazul — Nu existd intentia de a aloca un rating de credit
Notelor sau Emitentului.
B.20 Declaratie cu privire la Emitentul este constituit ca un vehicul investitional specializat, cu
infiintarea Emitentului scopul de a emite titluri garantate cu active.
anume 1n scopul de a
emite titluri garantate cu
active
Operatiunile de afaceri ale Societatii constau 1n executarea
B.21 Principalele activitati de

afaceri ale Emitentului si
prezentare sumard a
partilor la tranzactie
(incluzand dreptul de
proprietate direct sau
indirect)

tranzactiilor de securitizare 1n sensul legii cu privire la securitizare
din Malta, din anul 2006 (Capitolul 484 al legislatiei din Malta) cu
amendamentele ulterioare (Legea din 2006 cu privire la
securitizare).

Timberland Investment SA (Emitentul subiacent) va emite serii
multiple de obligatiuni cu recurs limitat (Titluri suport) ce vor fi
subscrise de citre Emitent.

Commerzbank AG este banca colectoare desemnatd de catre
Emitent (Banca colectoare) in legatura cu Notele. Investitorii (i)
in Notele la purtator care platesc Pretul de subscriere (astfel cum
este definit mai jos) in altd moneda decat in moneda euro si (ii) Tn
Notele inregistrate vor plati Pretul de subscriere Bancii colectoare
(sau oricarei filiale a acesteia ori banci corespondente). Banca
colectoare va transfera sumele subscrise Bancii de cont (dupa
convertirea lor in euro, daca este cazul) (astfel cum este definita
mai jos).

Alter Domus Fund Services (Malta) Limited este agentul de
inregistrare si transfer al Emitentului (Agentul de inregistrare si
transfer). Agentul de inregistrare si transfer va tine registrul
Notelor inregistrate si va indeplini orice sarcini cu privire la Note.

Oaklet GmbH a fost desemnat agent de calcul de catre Emitent in
legatura cu Notele (Agentul de calcul).

Société Générale Bank & Trust S.A. este agentul platitor, banca-
custode si banca de cont a Emitentului (Agentul platitor,
Custodele si Banca de cont).

Timberland Securities Investment Ltd. este intermediarul
Emitentului (Intermediarul).

Timberland Invest Ltd. este agentul de distributiec desemnat de
catre Emitent 1n legatura cu Notele si raspunde de distribuirea
Notelor (Agentul de distributie).

In relationarea cu Emitentul, fiecare parte mentionatd anterior va
actiona in capacitatea corespunzatoare, descrisa mai sus.
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Element | Titlu
Partile mentionate anterior sunt independente intre ele si nu sunt,
nici direct, nici indirect, detinute sau controlate de vreuna din
aceste parti.

B.22 Declaratie privind De la data infiintarii, Societatea nu a executat operatiuni si nicio
neinceperea operatiilor gi | situatie financiard nu a fost pregititd pand la data prezentului
faptul cd nu exista situatii | prospect.
financiare

B.23 Selectie de informatii Nu este cazul — nicio situatie financiard nu a fost pregétita pana la
financiare istorice cheie data prezentului prospect.
ale Emitentului

B.24 Descrierea oricarei Nu este cazul — nicio situatie financiard nu a fost pregétita pana la
modificari contrare data prezentului prospect.
semnificative

B.25 Descrierea activelor suport | Emitentul considera ca titlurile suport au caracteristicile care

demonstreaza capacitatea de a produce fondurile necesare pentru a
facilita orice plati ce devin scadente si platibile, aferente Notelor.

Emitentul va subscrie Titluri suport cu veniturile nete obtinute din
vanzarea Notelor pe durata perioadei de ofertare care va incepe la
data prezentului prospect si se incheie la 30 noiembrie 2016
(perioada de ofertare).

Contributia totala relevanta cu privire la Notele Optimix A, Notele
Optimix B, Notele Optimix C, Notele metale pretioase, Notele
fonduri valutare si Notele Top-10 va fi utilizata pentru subscriere
pentru Titlurile suport, dupd cum urmeaza:

o Obligatiun Obligatiuni Obl}gaglu
Titluri de de cu recurs nicu
capital cu ortofoliu limitat de recurs
recurs pcu recurs portofoliu | limitat de
limitat e de metale portofoli
limitat .
pretioase u valutar
Notele
Optimix 70%* 15%* 15%* 0%*
A
Notele 60%* 20%%* 20%%* 0%%*
Optimix
B
Notele 50%%* 25%%* 25%%* 0%*
Optimix
C
Notele 0%* 0%* 100%* 0%*
metale
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Element

Titlu

pretioase

Notele 0%* 10%%* 0%* 90%*

fonduri
valutare

* pondere aproximativa

Emitentul subiacent investeste castigurile nete provenite din
titlurile de capital cu recurs limitat intr-o selectie de treizeci si trei
de serii de unitati de fond.

Emitentul subiacent investeste veniturile nete din emisiunea de
obligatiuni de portofoliu cu recurs limitat intr-o selectie din
urmatoarele tipuri de obligatiuni: (i) obligatiuni germane
acoperite, (ii) obligatiuni luxemburgheze acoperite si (iii)
obligatiuni emise de societdti ale cdror actiuni sunt incluse in
structura oricaruia dintre urmatorii indici: Dax (Deutscher Aktien
IndeX), CAC 40 (Cotation Assistée en Continu), Indicele FTSE
100 (Financial Times Stock Exchange 100), DJIA (Dow Jones
Industrial Average), Indicele Compozit S&P/TSX, AEX
(Amsterdam Exchange Index) si Indicele Euro Stoxx 50.

Emitentul subiacent investeste veniturile nete din emisiunea de
obligatiuni cu recurs limitat de portofoliu de metale pretioase intr-
unul din urmatoarele tipuri de metale pretioase: (i) aur, (ii) argint,
(ii1) platina si (iv) paladiu.

Emitentul subiacent investeste veniturile nete din Emisiunea de
obligatiuni cu recurs limitat de portofoliu valutar intr-o selectie de
pana la opt unititi de fond eligibile, care nu sunt denominate in
euro.

Titlurile suport vor fi emise de catre Compartimente separate ale
Emitentului subiacent, in forma inregistrata si denominate in 0,01
EUR fiecare si reprezintd obligatii directe, neconditionate si
negarantate ale Emitentului subiacent, toate avand permanent
prioritate de platd egald (pari passu). Obligatiile ce-i revin
Emitentului subiacent in legiturda cu Titlurile suport sunt
negarantate. Prin urmare, nu existd un nivel de colateralizare in
ceea ce priveste obligatiile Emitentului subiacent in legatura cu
Titlurile suport. Conceptul de raport imprumut — valoare nu se
aplica cu privire la reimpachetarea Titlurilor suport.

Emitentul considera ca activele suport care sustin emisiunea
Titlurilor suport au caracteristici care demonstreaza capacitatea de
a produce bani pentru a efectua orice plati datorate si ajunse la
scadenta aferente Titlurilor suport.

B.26

Grup de active
administrate activ care
garanteaza emisiunea

Nu este cazul, nu exista nici un grup de active administrate activ
care sd garanteze emisiunea.

B.27

Declaratie privind activele

Ocazional, Emitentul poate crea si emite fard consimtaméantul
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Element

Titlu

fungibile

Obligatarilor (Obligatarii) Note suplimentare, care sunt garantate
prin Suport (astfel cum este definit mai jos).

In temeiul Legii din 2006 cu privire la securitizare, Emitentului i
este interzis sa emitd alte note care pot fi Inlocuite cu Notele sau
sd emita orice alte note oferite publicului in lipsa unei autorizatii
prealabile pentru vehicul public de securitizare conform articolului
19 din Legea din 2006 cu privire la securitizare. Dacad Emitentul
obtine o astfel de autorizatie, detinatorii notelor vor fi notificati in
conformitate cu termenii si conditiile Notelor.

B.28

Descrierea structurii
tranzactiei

Emitentul va utiliza veniturile nete din vanzarea Notelor pe durata
perioadei de ofertare pentru a subscrie Titlurile suport la, sau pana
la Data emiterii (astfel cum este definitd mai jos) a Notelor. Prin
subscrierea sau dobandirea prin altd modalitate a Notelor,
Obligatarii obtin o expunere la performanta (pozitivd sau
negativa) a Titlurilor suport.

In baza Titlurilor suport, Emitentul nu are dreptul la plati regulate.
Cu toate acestea, Emitentul poate solicita rdscumpararea Titlurilor
suport in orice moment.

Va rugadm sa consultati Elementul C.9 de mai jos pentru informatii
suplimentare legate de structura tranzactiei.

B.29

Descrierea fluxurilor de
numerar si informatii
asupra contrapartidelor de
swap

Va rugam sa consultati Elementul B.28 de mai sus pentru
informatii privind fluxurile de numerar.

Nu existd contrapartide de swap.

B.30

Numele si descrierea
surselor activelor
securitizate

Vi rugdm sid consultati Elementele B.21 si B.25. Activele de
suport vor fi Titlurile suport emise de catre Timberland
Investment SA.

Societatea Timberland Investment SA a fost infiintatd conform
legislatiei din Luxemburg, ca vehicul investitional specializat, cu
scopul de a emite titluri garantate cu active.

Sectiunea C — Titluri

Element

Titlu

Cl1

Descrierea Notelor/ISIN

Titlurile descrise in aceastad sectiune sunt Note sustinute de
Titlurile suport.

ISIN
Note la purtator Optimix A XS1280918589
Note la purtdtor Optimix B XS1280919637
Note la purtator Optimix C XS1280923316
Note la purtator metale pretioase XS1280923829
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Element

Titlu

Note la purtator fonduri valutare XS1280924470

Notele Inregistrate nu au alocat niciun cod ISIN. Notele
Inregistrate nu vor fi listate sau admise la tranzactionare la nicio
bursa de valori.

Notele intra sub incidenta si vor fi interpretate in conformitate cu
legea din Luxemburg.

C.2

Valuta

Valuta Notelor este euro.

CS

Restrictii asupra
transferabilitatii

Nu existd restrictii asupra transferabilititii libere a Notelor la
purtdtor. Nu este permisa inregistrarea niciunui transfer al unei
Note Inregistrate (i) in urma emiterii unei notificdri de
neindeplinire a obligatiilor in baza termenilor si conditiilor
Notelor Inregistrate sau (ii) pe o perioadd de cincisprezece (15)
zile, care se sfarseste la data scadentd pentru orice platd aferenta
Notelor Inregistrate.

C.8

Drepturi atagate Notelor,
inclusiv clasificarea si
limitarile acestor drepturi

Drepturi: Daca notele nu sunt rdscumpdrate, achizitionate ori
anulate, Obligatarii au dreptul sd primeasca Suma de rascumparare
la Data maturitatii (toti termenii relevanti sunt definiti mai jos).
Orice Obligatar poate s solicite rascumpdrarea in avans a tuturor
ori doar a unei parti din Notele neachitate, la data de 15 noiembrie
a fiecarui an calendaristic, incepand din data de 15 noiembrie
2023.

Clasificare: Notele constituie datorii directe, negarantate si cu
recurs limitat, de tip ipotecar (pass-through) ale Emitentului,
avand prioritate de plata si rang egal, fara nicio preferinta intre ele,
cu toate celelalte datorii directe, negarantate, cu recurs limitat ale
Emitentului, care au fost si vor fi alocate catre Compartimentul
relevant dar, in cazul insolventei (incluzand faliment, insolventa si
lichidarea voluntard sau judiciard), numai in masura permisa de
legislatia aplicabila referitoare la drepturile creditorilor in general
si in conformitate cu Legea cu privire la securitizare din 2006.

Limitari: Prin subscrierea Notelor sau dobandirea prin alta
modalitate a Notelor, Obligatarii iau la cunostinta si accepta in
mod expres, considerandu-se ca au acceptat si luat la cunostinta,
faptul ca Emitentul (i) este supus Legii cu privire la securitizare
din 2006 si (ii) a creat Compartimentul in conexiune cu Notele
pentru care vor fi alocate toate activele, drepturile, pretentiile si
acordurile. Mai mult decét atat, Obligatarii iau la cunostinta si
acceptda faptul cd ei au drepturi numai asupra activelor
Compartimentului relevant si nu asupra activelor alocate altor
Compartimente create de catre Societate sau asupra altor active ale
Societatii. Obligatarii iau la cunostintd si accepta faptul ca odata
ce toate activele alocate catre Compartimentul relevant au fost
valorificate, nu au dreptul de a face alte demersuri Impotriva
Emitentului pentru a recupera alte sume datorate, iar dreptul de a
primi orice astfel de sume se va anula. Obligatarii consimt si nu
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Element | Titlu

pund poprire asiguratorie pe activele Emitentului alocate catre
Compartimentul relevant sau altor Compartimente ale Societtii
sau pe alte active ale Societatii si nici sa confiste aceste active in
vreo alta modalitate. In special, obligatarii nu vor fi indreptatiti si
emitd o petitie sau sa intreprindd demersuri pentru incetarea
activitatii, lichidarea sau falimentarea Emitentului sau alte
proceduri similare legate de insolventa.

C.9 Dobéanda/rascumpararea Dobainda

Nu se achitd dobanda pentru Note.

Rdascumpadrarea (toti termenii relevanti vor fi definiti mai jos)
Rascumpararea finala

Cu exceptia cazului in care Notele au fost rdscumpdrate sau
cumpdrate si anulate anterior, astfel dupd cum este prevazut in
continuare, Emitentul va rascumpara Notele la Data scadentei prin
achitarea valorii de rascumparare catre Obligatari.

Rascumparare in avans
(a) Réscumpadrare la optiunea Emitentului

In anumite circumstante, Emitentul poate, la alegerea sa,
emite o notificare catre Obligatari, prin care 1i informeaza
cu privire la rascumpararea inainte de termen a Notelor
(integral, nu partial). Emitentul va rascumpara Notele prin
plata sumei de rascumparare catre Obligatari.

(b) Réscumpadrare la optiunea Obligatarului

Fara a aduce atingere dreptului de rascumparare in avans
aferent unui eveniment de nerespectare, de catre Emitent,
a obligatiilor sale de plata, orice Obligatar poate, inainte
de data scadentei, solicita rdscumpérarea in avans,
integrala sau partiala a Notelor sale existente, pe data de
15 noiembrie a fiecdrui an calendaristic, incepand cu data
de 15 noiembrie 2023. Emitentul va rascumpara fiecare
dintre Notele relevante, platind suma de rascumparare
optionala catre Obligatarii respectivi.

Valoarea nominald ajustati, in legiturd cu fiecare Nota,
semnificd suma calculatd pe zi de catre Agentul de calcul prin
raportare, intre altele, la valoarea activelor nete ale Suportului si
publicatd pe fiecare zi lucritoare de catre Agentul de calcul pe
website-ul Emitentului  (www.timberland-securities.com), sub
rezerva cd, in cazul primelor Note subscrise pentru sau
achizitionate de (dupd caz) un investitor extern. Valoarea
nominald ajustata va fi egala cu Valoarea nominala initiala.

Intermediar inseamna Timberland Securities Investment Ltd.
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Onorariul intermediarului inseamna, cu referire la fiecare Nota,
onorariul de (5) la suta din Valoarea nominald ajustatd la Data
subscrierii platibila de Emitent Intermediarului pentru prestatia sa
in pregéatirea emiterii Notelor.

Sume prefinantate de citre intermediar semnifica totalitatea
sumelor, comisioanelor si costurilor aferente, intre altele,
constituirii ~ structurii,  credrii, operarii  sau  lichidarii
Compartimentului si  emiterii sau rascumpardrii  Notelor
Compartimentului care au fost prefinantate de catre Intermediar
ocazional si pe care Emitentul are obligatia sa i le achite
Intermediarului, astfel de sume, comisioane si costuri urmand sa
fie amortizate inainte de Data scadentei.

Zi lucratoare inseamna ziua (diferita de simbata sau duminica) in
care institutiile de credit sunt deschise pentru lucrul general in
Luxemburg si Malta, care este de asemenea o zi TARGET?2.

Registrul de casa inseamna unul sau mai multe conturi separate
pe care Compartimentul le utilizeaza pentru plata Costurilor.

Compartiment inseamna ,,Compartimentul Optimix A”,
»Compartimentul Optimix B”, ,,Compartimentul Optimix C”,
»Compartimentul Metale Pretioase” si ,,Compartimentul Fonduri
Valutare” (dupa caz), creat de Emitent (in conformitate cu
articolul 22(3) al Legii din 2006 cu privire la securitizare) in
legaturd cu Notele de suport si Notele de Compartiment.

Obligatarii Compartimentului semnifica detindtorii colectivi de
Note de Compartiment.

Notele de Compartiment inseamna oricare dintre si toate Notele
existente din toate seriile emise colectiv de catre Emitent in cadrul
Compartimentului.

Costuri se referd, cu privire la un Compartiment, la oricare dintre
costurile si cheltuielile neplatite, suportate de catre Emitent In
legaturd cu Compartimentul si Notele de Compartiment, inclusiv
urmdtoarele elemente platibile in ordinea de prioritate enuntata
mai jos (sub rezerva oricarui privilegiu sau drept de compensare
acordat de Emitent periodic in legatura cu Notele de
Compartiment):

(@) in primul rand, toate taxele, costurile, sumele platite si
obligatiile directe si indirecte suportate de catre Emitent In
legatura cu emiterea Notelor de Compartiment, achizitia Titlurilor
suport, executarea Titlurilor suport, rascumpdrarea Notelor de
Compartiment si managementul, vanzarea, transferul sau
lichidarea Titlurilor suport;
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(b) in al doilea rand, taxele anuale suportate de Emitent pentru
auditul Compartimentului;

(c) in al treilea rand, toate comisioanele, obligatiile si costurile
platibile de catre Emitent in legaturd cu crearea, administrarea,
operarea si lichidarea Compartimentului (incluzand, dar fara a se
limita la, orice taxe de contabilitate suportate de catre Emitent in
legatura cu Compartimentul (altele decat taxele de audit la care se
face referire la punctul (b) de mai sus) si cu emiterea Notelor de
Compartiment, costurile si cheltuielile suportate de Emitent in
legdtura cu organizarea intalnirilor generale ale Obligatarilor din
Compartiment sau a intrunirilor detinatorilor de serii individuale
exclusiv de Note de Compartiment (dupd caz) sau cu obtinerea
consimtamantului detinatorilor uneia sau mai multor serii de Note
de Compartiment si costurile si cheltuielile suportate de catre
Emitent aferent cu intdlnirile Consiliului de Administratie
organizate cu privire la Compartiment);

(d) in al patrulea rand, toate sumele, comisioanele si costurile
platibile catre orice altd parte ale caror solicitdri au survenit in
legatura cu  Compartimentul  (diferita de  Obligatarii
Compartimentului si de asemenea diferitd de partile carora li se
datoreaza diferitele plati scadente la care se face referire la
punctele (a) pana la (c) (inclusiv) de mai sus) (clasificare pari
passu $i pro rata);

(e) in al cincilea rand, Comisionul de serviciu;
(f) 1n al saselea rand, sumele pre-finantate de intermediar; si

(g) 1n al saptelea rand, acea parte din costurile proportionale
alocate si/sau care urmeaza sa fie alocate Compartimentului.

Valoarea nominali initiala inseamna 1,000 EUR.

Comision intern inseamna, cu referire la fiecare Nota, suma
cheltuielilor interne platibile de Emitent Agentului de distributie
pentru distribuirea Notelor, egald cu zece (10) la suta din Valoarea
nominala ajustata la Data subscrierii, ce va fi amortizata intr-o
perioada incepand din data de 1 decembrie 2016 si pana in data de
[®], inclusiv data la care expird Perioada de blocare.

Data emiterii este 1 decembrie 2015

Contul de Emitent se referd la contul de Emitent deschis la
Société Générale Bank & Trust S.A.

Perioada de blocare se referd la perioada care incepe pe 1
decembrie 2015 si care se termind pe, inclusiv ziua respectiva, 31
decembrie 2022.

Data scadentei inseamnd cea mai apropiatd datd dintre (i)
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urmatoarea zi lucratoare dupa rascumpararea integrald a tuturor
activelor care fac parte din Titlurile suport relevante sau (ii) 1
decembrie 2040.

Valoarea nominalad se referd la suma principalului unei Note
aflate in circulatie la orice moment, si care, incepand cu 1
decembrie 2015, va fi egald cu Valoarea nominala initiala.

Contributia la Nota semnifica, in legatura cu fiecare Nota:
(A) Pretul de subscriere
minus

(B) suma (i) Comisionului in avans, (ii) Comisionului
intern, (iii) valorii reprezentand doi (2) /a sutd din Valoarea
nominald ajustatd de la Data subscrierii care va fi alocatd catre
Registrul de casa si (iv) Onorariul intermediarului.

Costuri operationale generale inseamna orice costuri
operationale (precum costuri de audit, taxe si costuri notariale,
costuri de servicii corporative, costuri de inregistrare, costuri de
publicare, costuri pentru stabilirea si organizarea Intrunirilor
generale sau orice alte costuri platibile de citre Societate in
legaturd cu activitatea sa) precum si taxe si obligatii directe si
indirecte care au fost si vor fi suportate de catre Societate si nu pot
fi alocate unui Compartiment specific al Societatii. Societatea este
indreptatitd sa creeze un buget pentru costurile operationale
generale pe care societatea anticipeaza ca le va avea de suportat in
viitor si a caror valoare poate fi determinatd sau aproximata in
avans (Bugetul). Societatea poate imparti un astfel de buget in
rate lunare (Rate) si poate lua in calcul astfel de rate in
determinarea costurilor operationale generale.

Suma de riscumpdirare optionald inseamnd valoarea mai mare
dintre (i) 101 (o sutd unu) la suta din Valoarea nominald; sau (ii)
(A) impartit la (B), unde (A) este Suma totald de rascumparare
optionala minus Costurile relevante ale rdscumpararii optionale si
(B) este numarul cumulat al tuturor Notelor in circulatie ale
seriilor relevante de rascumparat.

Raport de riascumpirare optionald inseamnd (A) numarul
cumulat de Note ale seriilor relevante ce urmeaza a fi
rascumparate impartit la (B) numéarul cumulat al tuturor Notelor
existente din acele serii.

Costurile relevante ale rascumpararii optionale inseamnd
proportia din Costurile relevante atribuitd Notelor seriilor
relevante ce urmeaza a fi raiscumparate, calculatd prin inmultirea
(A) Costurilor relevante cu (B) Raportul de rascumparare
optionala.

Suma de rascumpirare partiald Tnseamnd valoarea mai mare
dintre (i) 101 (o sutd unu) /a suta din Valoarea nominald; sau (ii)
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(A) impartit la (B), unde (A) este suma totald de rascumparare
partiald minus Costurile relevante si (B) este numarul cumulat al
tuturor Notelor in circulatie ale seriilor relevante de rascumparat.

Costuri proportionale inseamna costurile operationale generale
care vor fi alocate de catre Societate, platibile la scadente de
jumatate de an, catre toate compartimentele Societatii, pe o bazd
proportionald in functie de marimea compartimentului relevant si
complexitatea tranzactiilor desfasurate in cadrul unui astfel de
compartiment (societatea este liberd sid determine o astfel de
defalcare), respectiv proportional cu durata de timp pentru
compartimentele create in cadrul unui semestru, cu conditia ca
documentatia de emisie relevanta si nu excluda faptul cid aceste
costuri operationale generale pot fi suportate de catre un
compartiment anume al societatii.

Raport inseamna (A) contributia totala la Note impartitd la (B)
contributia totala.

Suma de rascumpirare inscamna valoarea mai mare dintre (i)
101 (o sutd unu) /a sutd din Valoarea nominald, sau (ii) (A)
impartit la (B), unde (A) este suma totald de rdscumparare minus
Costurile relevante, iar (B) este numarul cumulat al Notelor
existente ale seriilor relevante.

Data sumei de rascumpirare inseamnad data la care Emitentul
primeste suma totald de radscumparare, suma totalda de
rascumparare optionald, sau suma totald de rascumparare partiald
(dupa cum este cazul).

Costurile relevante inseamna proportia din Costurile totale
atribuibild Notelor existente ale seriilor relevante, calculatd prin
inmultirea (A) Costurilor totale cu (B) Raportul.

Suportul relevant se refera la proportia de Titluri suport alocate
Notelor existente ale seriilor relevante, care se calculeaza
inmultind (A) — valoarea cumulatd a Suportului cu (B) - Raportul.

Titluri suport relevante inseamnd proportia de Titluri suport
atribuite Notelor existente ale seriilor relevante, care se calculeaza
inmultind (A) — valoarea cumulatd a Suportului cu (B) - Raportul.

Comision de serviciu inseamnd suma platibila de Emitent
Agentului de distributie, egalda cu 0,075 (saptezeci si cinci de
miimi) la sutd, pe lund, din valoarea netd a Titlurilor suport,
calculatd de catre Agentul de calcul prin aplicarea principiului
valorii juste (adicad diferenta dintre costurile istorice si pierderile
durabile de valoare) sau a Standardelor Internationale de
Raportare Financiara (IFRS), ca principii contabile incidente.

Data subscrierii se referd la data cea mai tarzie dintre (i) ziua
lucratoare in care Emitentul primeste formularul de subscriere
completat de la investitorul relevant si orice documentatie
necesara conform legislatiei aplicabile si (ii) ziua lucrdtoare in
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care Emitentul primeste Pretul de subscriere in euro (dupd
conversie, daca este cazul) in contul Emitentului.

Pretul de subscriere inseamna, in legatura cu fiecare nota, suma
dintre (A) Valoarea nominald ajustatd la ziua anterioara Datei
subscrierii (cu conditia ca aceastd zi sa nu fie Tnainte de Data
emiterii) si (B) Comisionul in avans. Pretul de subscriere aferent
Notelor este publicat in fiecare Zi lucratoare pe website-ul
Emitentului (www.timberland-securities.com).

Ziua TARGET?2 inseamna orice zi in care Sistemul TARGET2
este deschis.

Sistemul TARGET?2 inseamna Sistemul Transeuropean Automat
de Transfer Rapid cu Decontare pe Bazd Brutd in Timp Real
(TARGET).

Contributia totala se referd la suma cumulatd a contributiei
tuturor celorlalte Note ale Compartimentului aplicatd de Emitent
pentru achizitia Titlurilor suport.

Costurile totale inseamna, cu privire la Compartimentul relevant,
suma dintre (i) costurile scadente la data sumei de rascumparare si
(i) costurile, dacda existd, care vor deveni platibile dupa Data
sumei de rdscumpdrare, dar care au fost angajate de Emitent 1n
perioada cand Notele seriilor relevante de rascumparat erau in
circulatie.

Contributia totali a Notei Inseamnd suma cumulatd a
contributiilor Notelor pentru toate Notele in circulatie ale seriilor
relevante.

Suma totala de rascumpairare optionald inseamna suma egald
cu, fard contabilizare dubld, suma primitd de céitre Emitent 1n
legatura cu (i) rascumpararea titlurilor suport relevante sau partea
relevanta aferentd in cazul rascumpardrii partiale a Notelor in
circulatie ale seriilor relevante si/sau (ii) instrdinarea de catre
Emitent a astfel de Titluri suport relevante si/sau (iii) executarea
unor astfel de Titluri suport relevante sau orice garantie reala
obtinutd 1n legdturd cu acestea plus proportia corespunzitoare a
Suportului relevant deja detinut sub formd de numerar (daca
exista).

Suma totald de riscumparare partiala inseamna o suma egald
cu, fara contabilizare dubla, suma primitd de catre Emitent in
legatura cu (i) rascumpdrarea proportiei relevante de Titluri suport
Relevante si/sau (ii) instrainarea de catre Emitent a unor astfel de
Titluri suport relevante si/sau (iii) executarea unor astfel de Titluri
suport Relevante sau orice garantie reald obtinuta in legétura cu
acestea, plus proportia corespunzitoare a Suportului relevant deja
detinutd sub forma de numerar (daca exista).

Suma de rascumparare totala se referd la o suma egala cu, fara
contabilizare dubla, suma primitd de citre Emitent in legatura cu
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(i) achitarea completd a Titlurilor suport relevante si/sau (ii)
instrainarea de catre Emitent a unor astfel de Titluri suport
Relevante si/sau (iii) executarea unor astfel de Titluri suport
relevante sau orice garantie reald obtinutd in legaturd cu acestea,
plus proportia corespunzatoare a Suportului relevant deja detinuta
sub forma de numerar (daca exista).

Suport se referda, cu privire la Compartimentul relevant, la (i)
Titluri suport; (ii) orice suma in numerar primitd in legiturd cu
rascumpdrarea Titlurilor suport, (iii) numerarul tinut in Registrul
de casa si (iv) orice sumad in numerar din contul Emitentului,
alocate/alocatd n fiecare caz si in orice moment, céatre
Compartiment.

Titlurile suport semnifica, cu privire la Compartimentul relevant,
toate Titlurile de capital cu recurs limitat, Obligatiunile cu recurs
limitat din portofoliul de obligatiuni, Obligatiunile cu recurs
limitat din portofoliul de metale pretioase si Obligatiunile cu
recurs limitat din portofoliul valutar, emise In fiecare caz de
Timberland Investment SA si subscrise de Emitent, pe baza
Ponderdrii, utilizdnd Contributia totala.

Comision in avans semnifica, in legaturd cu fiecare Notd, un
comision care se plateste o singurd datd, de pana la 5 /a suta din
Valoarea nominald ajustatd la Data subscrierii, astfel cum a fost
consimtit cu fiecare investitor individual si platibil Emitentului la
Data subscrierii. Emitentul plateste Comisionul in avans catre
Agentul de distributie pentru serviciile sale ca Agent de
distributie.

Ponderare inseamna aplicarea Contributiei totale relevante pentru
subscrierea Titlurilor suport in modul mentionat la Elementul
B.25.

Reprezentantul Obligatarilor

Nu este cazul — Niciun reprezentant al Obligatarilor nu a fost
desemnat de citre Emitent.

C.10

Componenta derivativa in
plati le dobanzilor

Nu este cazul — Nu existé plata dobanzii.

Vi rugdm sa consultati si Elementul C.9.

C.11

O indicatie daca titlurile
oferite sunt sau vor face
subiectul unei solicitari
pentru acceptarea la
tranzactionare, in vederea
distribuirii lor pe o piata
reglementata sau alte piete
echivalente cu indicarea
pietelor in chestiune.

Nu se aplicd. Notele nu vor fi admise la tranzactionare si/sau
listate pe piete reglementate sau burse echivalente.

C.12

Denominarea minima a

Notele emise la 1 decembrie 2015 au o denominare de 1,000 EUR
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unei emisiuni

fiecare.

Sectiunea D — Riscuri

Element

Titlu

D.2

Emitentul

Riscuri cheie privind

Societatea este un vehicul investitional specializat.

Societatea este infiintata cu rol de vehicul de securitizare in sensul
Legii din 2006 cu privire la securitizare si poate sa emita
instrumente financiare a caror valoare/al caror randament este
legata/legat de compartimente, active sau riscuri specifice, sau a
caror rascumparare face obiectul rascumpararii altor instrumente,
anumitor revendicari sau anumitor categorii de actiuni.

In legatura cu Notele, comitetul director al Societatii a infiintat
compartimentul relevant, iar pretentiile Obligatarilor in conexiune
cu Notele fatd de Emitent vor fi limitate la activele nete alocate
catre un astfel de compartiment.

Nu poate fi exclus faptul ca pot exista alti creditori care au acces
la activele alocate cétre Compartiment.

Obligatarii nu vor putea face o petitie pentru incetarea activitatii,
lichidarea sau falimentul Societatii in cazul unui deficit in ceea ce
priveste Notele si nici sd Intreprindd demersuri similare.

Emitentul nu a creat nicio garantie reala pentru Titlurile suport
pentru a garanta obligatiile sale in conexiune cu Notele sau orice
alte obligatii.

Emitentul este parte la contracte cu un numadr de terti care au
consimtit sd execute un numar de servicii in legatura cu Notele,
servicii a caror neindeplinire ar putea afecta negativ Obligatarii.

Exista potentiale conflicte de interese in legdturd cu politicile de
investitie aplicabile diverselor compartimente ale Societatii si
agentilor care executd obligatii in legatura cu Notele.

D.3

Riscuri
Notele

cheie

privind

Obligatiile Emitentului in legaturd cu Notele sunt obligatii cu
recurs limitat. Orice platd de efectuat de citre Emitent in legatura
cu Notele va depinde exclusiv de platile primite de Emitent in
termenii Titlurilor suport.

Este posibil ca Notele sd nu fie o investitie potrivitd pentru toti
investitorii.

Notele au caracteristici care pot contine riscuri particulare pentru
potentialii investitori, in special acestia (i) pot, In anumite conditii,
fi rdscumpdrate mai devreme de catre Emitent, (ii) sa nu plateasca
nicio dobanda si (iii) sd specifice plata anumitor comisioane si
cheltuieli inainte de efectuarea oricaror plati catre Obligatari.
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Sumele pe care Obligatarii trebuie sa le primeasca in legaturd cu
Notele pot fi afectate daca Emitentul se substituie cu alta societate
in calitate de emitent al Notelor, conform conditiilor privind
emiterea Notelor.

Anumite chestiuni care afecteaza interesele Obligatarilor sunt in
general supuse voturilor 1n intrunirile generale care permit
majoritatilor definite ale Obligatarilor sa admitd deciziile care au
caracter obligatoriu pentru toti Obligatarii.

Si alte Note pot fi emise cu privire la Compartiment, cu conditia
ca FEmitentul sa obtind autorizatie de vehicul public de
securitizare, in conformitate cu articolul 19 din Legea din 2006 cu
privire la securitizare (Obligatarii vor fi informati cu privire la
aceasta).

Platile aferente Notelor intrd sub incidenta Directivei nr.
2003/48/CE a Consiliului si legislatiilor fiscale din Malta si din
alte state membre ale Uniunii Europene.

Drepturile si obligatiile Obligatarilor pot fi afectate negativ de
cétre orice modificare a legislatiei aplicabile Notelor.

Obligatarii nu au un drept direct de a executa titlurile suport.

Investitorii potentiali vor lua 1n considerare optiunile pentru
acoperirea riscului aferent investitiei in Note.

Existd riscuri aferente finantarii unei investitii In Note prin
intermediul unui Tmprumut.

Posibilii investitori vor lua in considerare faptul ca o investitie in
Note este o investitie pe termen lung fara certitudinea unui profit.
E posibil ca Obligatarul sa primeasca indiferent ce platad de la
Emitent numai la Data scadentei sau la data oricarei rascumparari
in avans a Notelor, ceea ce va/poate surveni dupd o perioada
considerabila de timp de la data achizitiei Notelor. Nicio plata
interimara nu va fi executata pe durata termenului Notelor.

Obligatarii nu vor primi nicio platd periodicd de dobanda pentru
Note si nicio platd a dobanzii la scadenta. Plata la scadenta va
depinde exclusiv de performanta Titlurilor suport.

Notele nu sunt garantate, exceptand privilegiul special de care se
bucurd detinatorii de Note in ceea ce priveste activele care pot fi
atribuite Compartimentului Optimix A care au o alocare de
prioritate fatd de toate celelalte solicitari legale, exceptand orice
alti creditori relativ la Compartimentul Optimix A care se bucura
de o alocare de prioritate anterioarda acordata lor cu
consimtaméntul sau cunostinta detinatorilor de Note 1In
conformitate cu sectiunea 16 a Legii din 2006 cu privire la
securitizare. Dreptul Obligatarilor de a participa la activele
Emitentului sunt limitate la activele Compartimentului.
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Emitentul va fi responsabil pentru determinarea, intr-un mod
rezonabil din punct de vedere comercial, a evenimentelor care ar
declansa o rascumparare timpurie in conditiile stabilite pentru
Note. Daca Notele sunt rdscumparate inainte de termen, sumele
platibile catre Obligatari pot fi mai mici decat investitia originala
si, In anumite cazuri, pot fi zero.

Sectiunea E — Oferta
Element | Titlu
E.2b Motive pentru oferta si Numerarul alocat catre Compartiment va fi utilizat de catre
utilizarea castigurilor Emitent pentru a subscrie Titlurile suport care vor fi alocate catre

Compartiment.

E.3 Termenii si conditiile (a) Perioada de ofertare

ofertel

Perioada de ofertare va incepe la data de 1 decembrie 2015 si se
incheie la 30 noiembrie 2016.

Emitentul isi rezerva dreptul ca, din orice motiv, sd inchidd mai
devreme Perioada de ofertare. De asemenea, Emitentul va informa
cu regularitate Obligatarii pe durata Perioadei de ofertare prin
publicarea informatiilor relevante pe website-ul Emitentului,
respectiv www.timberland-securities.com.

(b) Pretul pe durata Perioadei de ofertare:

Pe parcursul perioadei de ofertare, Emitentul va oferi si vinde
Notele la Pretul de subscriere. Pretul de subscriere a Notelor va fi
publicat in fiecare Zi lucritoare pe website-ul Emitentului
(www.timberland-securities.com) si  transmisd CSSF 1n
conformitate cu articolul 10 al Legii luxemburgheze din 10 iulie
2005 privind prospectele de emisiune a titlurilor de valoare, cu
modificarile si completarile ulterioare.

(©) Conditiile ofertei:

Emitentul isi rezerva dreptul de a retrage Note din orice motiv,
oricand Tnainte de sfarsitul perioadei de ofertare.

(d) Perioada de timp in care oferta de Note va fi deschisa si
descrierea procesului de aplicare:

Oferta Notelor va fi deschisa pe durata perioadei de ofertare.
Cererile pentru achizitionarea Notelor pot fi facute de catre
Emitent cu o copie prezentatd agentului de distributie la adresa
acestuia din Aragon House, St. George's Park, St. Julian's STJ
3140, Malta.

(e) Detaliile privind suma minima si/sau maxima a cererii:
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Nu existd o alocare minima a Notelor per investitor. Alocarea

.....

momentul cererii.
® Detaliile metodei de plata si livrarii Notelor:

Notele vor fi vandute contra platii Pretului de subscriere catre
Emitent sau orice agent desemnat de catre Emitent pentru scopul
de a primi plati In orice moneda, alta decat euro. Fiecare investitor
va fi notificat cu privire la aranjamentele de decontare cu privire la
Note la momentul prezentarii, de cétre investitor, a unei asemenea
cereri.

(2) Descrierea posibilitatii de a reduce subscrierile si modul
de rambursare a sumei in plus platita de catre solicitanti:

Cantitatea de Note ce urmeaza a fi alocata fiecdrui investitor va fi
determinata la Data subscrierii, prin impartirea Sumei creditului
din contul emitentului (sumele subscrise transferate in Contul
emitentului) la Pretul subscrierii. Aceastd suma va fi rotunjita in
minus pana la cel mai apropiat numar intreg multiplu de 1.000
(una mie) (aceasta suma fiind denumita in continuare Suma totala
a notelor). Prin inmultirea Sumei totale a notelor cu Pretul
subscrierii se obtine suma totald in euro a Notelor subscrise de un
anumit investitor (aceastd suma fiind denumitd in continuare
Suma totald subscrisid). Diferenta dintre Suma creditului din
contul emitentului si Suma totala subscrisa (dacd existd) va fi
rambursata investitorului respectiv.

(h) Modul si data la care rezultatele ofertei vor fi facute
publice:

Volumul ofertei este 50.000 Note cu valoare nominald initiald de
1,000 EUR fiecare in legdturd cu Notele emise la 1 decembrie
2015. De asemenea, in timpul Perioadei de ofertare, Emitentul va
informa periodic Detinatorii notelor cu privire la numarul de Note
vandute investitorilor in aceastd perioada, prin publicarea
informatiilor relevante pe pagina de internet a emitentului
(www.timberland-securities.com).

6)] Descrierea ofertei de Note:
Ofertele vor fi facute in Republica Austria, Republica Croatia,

Republica Cipru, Republica Cehd, Republica Franceza, Republica
Federald Germania, Ungaria, Republica Irlanda, Republica
Italiand, Principatul Liechtenstein, Marele Ducat de Luxemburg,
Republica Malta, Republica Polonia, Roméania, Republica Slovaca,
Republica Slovenia, Regatul Spaniei si Regatul Unit al Marii
Britanii si Irlandei de Nord (colectiv, jurisdictiile ofertei publice)
citre orice persoan pe durata Perioadei de ofertare. In alte tari ale

Spatiului Economic European, pe durata Perioadei de ofertare,
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ofertele pot fi facute numai ca urmare a unei scutiri de obligatia
impusa de Directiva 2003/71/CE, astfel cum este implementata in
aceste tari, de publicare a unui prospect. In toate jurisdictiile
(inclusiv Jurisdictiile ofertei publice) in afara Perioadei de
ofertare, ofertele vor fi realizate exclusiv ca urmare a scutirii de
obligatia impusa de Directiva 2003/71/CE, astfel cum este
implementata in acest téri, de a publica un prospect.

Ofertele aferente fiecarei Jurisdictii a ofertei publice vor fi facute
exclusiv de catre Agentul de distributie si de catre agentii
desemnati 1n acest scop de catre Agentul de distributie. Aceste
Oferte vor fi lansate pe diferite canale de comunicare, inclusiv prin
anunturi publice, expediere de rapoarte trimestriale sau buletine
informative trimise investitorilor existenti sau potentiali, prin
actiuni de marketing coordonate cu brosurile de reclama si alte
materiale imprimate.

Oferta va fi anuntata Intr-un ziar care apare in Luxemburg.

E4

Interesele persoanelor
fizice si juridice implicate
in emisiune/oferta

Emitentul plateste Agentului de distributie Onorariul in avans,
pentru serviciile prestate.

Cu exceptia cazului cand este altfel mentionat in Elementele
relevante de mai sus si In masura in care Emitentul are cunostinta
de aceasta, nicio persoana implicatd in emiterea Notelor nu are un
interes semnificativ in oferta, inclusiv interese conflictuale.

E.7

Cheltuieli pe care
Emitentul sau un ofertant
le percepe investitorului

Emitentul sau un ofertant nu va percepe investitorilor nicio
cheltuiala pe langa Pretul de subscriere.
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