ZHRNUTIE PROSPEKTU

Zhrnutia tvoria poziadavky na zverejnenie oznacované ako ,, Prvky . Tieto Prvky su ocislované v oddieloch
A —E (A.1 — E.7). Toto zhrnutie obsahuje vsetky Prvky, ktoré md obsahovat' zhrnutie pre tento typ cennych
papierov a emitenta. KedZe niektoré Prvky nie je nutné uvadzat, ich ciselné poradie nemusi byt suvislé. Ak
vSak aj je Prvok nutné uviest do zhrnutia z dévodu typu cennych papierov a emitenta, nemusia sa o nom
uvddzat Ziadne prislusné informacie. V takom pripade sa do zhrnutia uvedie kratky opis Prvku s oznacenim
,, neuplatiiuje sa“.

Oddiel A — Uvod a upozornenia

Prvok Nadpis

Al Upozornenia, Ze zhrnutie e Toto zhrnutie treba vykladat ako uvod k tomuto
treba vykladat® ako prospektu (Prospekt).
uvod, a ustanovenie Investor by mal pri kazdom rozhodnuti investovat’ 5 000 000
tykajuce sa narokov EUR do zmeniek na dorucitel'a s obmedzenym regresom Optimix

A série B2 2015 (Zmenky na doruditela Optimix A), 5 000 000
EUR do definitivne zaknihovanych zmeniek s obmedzenym
regresom Optimix A série R2 2015 (Zaknihované zmenky
Optimix A a spolo¢ne so zmenkami na dorucitel'a Optimix A
Zmenky Optimix A ), 5 000 000 EUR do zmeniek na dorucitel’a s
obmedzenym regresom Optimix B série B2 2015 (Zmenky na
dorucitela Optimix B), 5 000 000 EUR do definitivne
zaknihovanych zmeniek s obmedzenym regresom Optimix B série
R2 2015 (Zaknihované zmenky Optimix B a spolo¢ne so
zmenkami na dorucitela Optimix B Zmenky Optimix B ),

5000 000 EUR do zaknihovanych zmeniek na dorucitel'a s
obmedzenym regresom Optimix C série B2 2015 (Zmenky na
dorucitela Optimix C), 5 000 000 EUR do definitivne
zaknihovanych zmeniek s obmedzenym regresom Optimix C série
R2 2015 (Zaknihované zmenky Optimix C a spolo¢ne so
zmenkami na dorucitela Optimix C zmenky Optimix C ),

5000 000 EUR do zmeniek na dorucitel’a s obmedzenym
regresom série B2 2015 na vzacne kovy (Zmenky na doruditel’a
na vzacne kovy), 5 000 000 EUR do definitivne zaknihovanych
zmeniek s obmedzenym regresom série R2 2015 na vzacne kovy
(Zaknihované zmenky na vzacne kovy a spolocne so zmenkami
na dorucitel'a na vzacne kovy Zmenky na vzacne kovy ),

5 000 000 EUR do zmeniek na dorucitel’a s obmedzenym
regresom série B2 2015 na menové fondy (Zmenky na
dorucitel’a na menové fondy) a 5 000 000 EUR do definitivne
zaknihovanych zmeniek s obmedzenym regresom série R2 2015
na menové fondy (Zaknihované zmenky na menové fondy a
spolo¢ne so zmenkami na dorucitel’a na menové fondy Zmenky
na menové fondy, a spolocne so zmenkami Optimix A,
zmenkami Optimix B, zmenkami Optimix C Notes a zmenkami na
vzacne kovy len Zmenky) by mal vychadzat’ z Prospektu ako
celku.

. Pokial’ bude narok tykajuci sa informacii
obsiahnutych v Prospekte predloZeny sudu, Zalujuci
investor moZno bude musiet® na zaklade
vnutrostatnych pravnych predpisov ¢lenského Statu
znasat’ naklady spojené s preloZenim Prospektu este




Error! Unknown document property name.

Prvok

Nadpis

pred zadiatkom konania.

. Obcianskopravna zodpovednost’ sa pripisuje len tym
osobam, ktoré predlozili zhrnutie vratane jeho
pripadného prekladu, ale len ak je zhrnutie pri ¢itani
spolu s ostatnymi castami Prospektu zavadzajice,
nepresné alebo neuplné alebo neuvadza kPucové
informacie, ktoré maju pomoct’® investorom pri
rozhodovani, ¢i investovat’ do Zmeniek.

A2

Suhlas s pouzitim
Prospektu, doba
platnosti a d’alSie
suvisiace podmienky

Emitent opravnil spolocnost’ Timberland Invest Ltd. (Zastupca
pre distribuciu) pouzivat’ Prospekt na ucely konecného
finanéného umiestnenia Zmeniek v priebehu Ponukového obdobia
(ako sa definuje nizsie).

Informacie o podmienkach ponuky Zmeniek zo strany
Zastupcu pre distribuciu buda poskytnuté v ¢ase ponuky zo
strany takéhoto Zastupcu pre distribuciu.

Oddiel B — Emitent

Prvok

Nadpis

B.1

Pravne a obchodné meno
Emitenta

Spolo¢nost’ Timberland Securities p.l.c. (Spolo¢nost’) jednajuca s
ohl'adom na samostatné kompartmenty nazvané ,,Kompartment
Optimix A%, ,,Kompartment Optimix B, ,,Kompartment Optimix
C“, ,,Kompartment vzacne kovy* a ,,Kompartment menové fondy*
(Emitent).

B.2

Sidlo/pravna forma/pravne
predpisy/krajina zaloZenia

Spolocnost’ je verejnd spolocnost s ruCenim obmedzenym
zalozena podla pravneho poriadku Malty so sidlom na Malte
s Cislom registracie spoloc¢nosti C68633. Sidlom Spoloc¢nosti je
171, Old Bakery Street, Valletta, Malta.

B.16

Kontrolujtci akcionari

Spolo¢nost’  existuje s emitovanym akciovym kapitalom
46 588 EUR rozdelenym do 46 587 kmenovych akcii ,,A“ al
kmenovej akcie ,,B“, priCom kazd4 kmenova akcia je v hodnote
1 EUR, 25 % kazdej akcie bolo vyplatenych. Drzitelom 46 587
kmenovych akcii ,,A“ Spolo¢nosti, pricom kmenové akcie ,,A“
predstavuju cely kapital akcii, na ktory sa viazu hlasovacie prava a
kapital ucastnickych podielov, je spolocnost’ Stichting Timberland
I, fond (stichting) zalozeny a existujuci podla holandskych
zékonov. Drzitel'om 1 kmenovej akcie ,,B*“ Spolo¢nosti, pricom na
kmeniova akciu ,,B“ sa neviazu hlasovacie pradva ani ucastnicky
podiel, je spolocnost’ Stichting Timberland IV, fond (stichting)
zalozeny a existujuci podl'a holandskych zakonov.

B.17

Uverové ratingy

Neuplatituje sa — zdmerom nie je udelit’ Gverovy rating Zmenkam
ani Emitentovi.

B.20

Vyhlésenie o tom, ¢i bol
Emitent zriadeny na ucely

Emitent bol zriadeny ako ucelovy nastroj s konkrétnym ucelom
emitovat’ cenné papiere zabezpecené aktivami.
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emisie cennych papierov
zabezpecenych aktivami

B.21

Opis hlavnych ¢innosti
Emitenta a prehl'ad
ucastnikov transakcie
(vratane priamych a
nepriamych vlastnikov)

Obchodnu ¢innost’ Spolocnosti tvori vykonavanie
zabezpecovacich transakcii v zmysle maltského Zakona o
zabezpecovani z roku 2006 (kapitola 484 maltského zakonnika)
v zneni zmien (d’alej len Zakon o zabezpecovani z roku 2006).

Spolo¢nost’ Timberland Investment SA (Podkladovy emitent)
emituje niekolko sérii dlhopisov s obmedzenym regresom
(Podkladové cenné papiere), ktoré upise Emitent.

Inkasujucou bankou vymenovanou Emitentom vo vztahu
k Zmenkam je Commerzbank AG (Inkasujica banka). Investori
i) investujuci do Zmeniek Bl platiaci Cenu upisania (ako sa
definuje nizsie) vinej mene ako euro a ii) do Zaknihovanych
zmeniek zaplatia Cenu upisania Inkasujicej banke (alebo
ktorejkol'vek zjej spriaznenych dcérskych spolocnosti alebo
kore$pondenénym bankam). Inkasujuca banka prevedie sumy
upisania na Uétujacu banku (po ich prepoéte na eurd, ak je to
potrebné) (ako sa definuje nizsie).

Zastupcom Emitenta pre registraciu a prevod je Alter Domus Fund
Services (Malta) Limited (Zastupca pre registraciu a prevod).
Zastupca pre registraciu aprevod bude viest register
Zaknihovanych zmeniek a vykonavat’ povinnosti vo vztahu k nim.

Za zastupcu pre vypocet vo vztahu k Zmenkam (Zastupca pre
vypocet) vymenoval Emitent spolo¢nost’ Oaklet GmbH.

Société Générale Bank & Trust S.A. je zastupca pre platby,
spravca a uctujuca banka (Zastupca pre platby, Spravca a
U¢tujica banka).

Aranzérom Emitenta je Timberland Securities Investment Ltd.
(AranZér).

Zastupcom pre distribiciu vymenovanym Emitentom vo vztahu
k Zmenkam je spolo¢nost’ Timberland Invest Ltd., ktora je tiez
zodpovedna za distribiciu Zmeniek (Zastupca pre distribuciu).

Kazdy z uvedenych ucastnikov kona vo vztahu k Emitentovi vo
svojom prislusnom uvedenom postaveni.

Uvedeni ucastnici su od seba nezavisli a priamo ani nepriamo ich
nevlastni ani nekontroluje ziaden z tychto Gcastnikov.

B.22

Vyhlésenie o nezacati
¢innosti a ziadne finan¢né
vykazy

Odo dna svojho zaloZenia nezacala Spoloc¢nost’ Ziadnu Cinnost’ a
ku diu Prospektu nezostavil ziadny finan¢ny vykaz.

B.23

Vybrané kl'i¢ové
historické finanéné
informacie o Emitentovi

Neuplatituje sa — ku dnu Prospektu neboli zostavené ziadne
finan¢né vykazy.
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Prvok Nadpis

B.24 Opis vSetkych podstatnych | Neuplatiuje sa — ku dnu Prospektu neboli zostavené ziadne
nepriaznivych zmien financné vykazy.

B.25 Opis podkladovych aktiv Emitent sa nazdava, Ze Podkladové cenné papiere maju vlastnosti

nasvedcujuce schopnosti produkovat’ financné prostriedky na
akékol'vek platby, ktoré su d1zné a splatné na zaklade Zmeniek.

Emitent upiSe k Podkladovym cennym papierom ¢isté vynosy z
predaja Zmeniek pocas ponukového obdobia, ktoré za¢ne v datum
tohto Prospektu a skon¢i 30. novembra 2016 (Ponukové
obdobie).

Prislusny Celkovy vklad sohladom na Zmenky Optimix A,
Zmenky Optimix B, Zmenky Optimix C, Zmenky na vzacne kovy,
Zmenky na menové fondy a Zmenky Top-10 bude pouzity na upis

Podkladovych cennych papierov nasledovnym spésobom:
Dlhopisy Dlhopisy Dlhopisy Dlhopisy
s obmedze s obmedze
, s obmedze , s obmedze
-nym , -nym :
-nym -nym
regresom regresom
1. | regresom 1. | regresom
z portfolia ... | z portfolia (1
. z portfolia p z portfolia
vlastného . vzacnych ;
. . dlhopisov mien
imania kovov
Zmenky 0/ % 0/ * 0/ % 0/ %
Optimix A 70% 15% 15% 0%
Zmenky 60%%* 20%* 20%* 0%*
Optimix B
Zmenky 50%%* 25%* 25%* 0%*
Optimix C
Zmenky 0%* 0%* 100%* 0%*
na vzicne
kovy
Zmenky 0%* 10%* 0%* 90%*
na
menove
fondy

* priblizna hodnota

Podkladovy emitent investuje Cisté vynosy z emisie dlhopisov s
obmedzenym regresom z portfélia vlastného imania do vyberu 33
sérii fondovych akcii.

Podkladovy emitent investuje Cisté vynosy z emisie dlhopisov s
obmedzenym regresom z portfolia do vyberu tychto typov
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dlhopisov: 1) nemecké kryté dlhopisy, ii) luxemburské kryté
dlhopisy a iii) dlhopisy emitované spolocnostami, ktorych akcie
su zahrnuté v zlozeni ktorychkol'vek z tychto indexov: Dax
(Deutscher Aktien IndeX), CAC 40 (Cotation Assistée en
Continu), FTSE 100 Index (Financial Times Stock Exchange 100),
DIJIA (Dow Jones Industrial Average), S&P/TSX Composite
Index, AEX (Amsterdam Exchange Index) a Euro Stoxx 50 Index.

Podkladovy emitent investuje Cisté vynosy z emisie dlhopisov s
obmedzenym regresom z portfolia vzacnych kovov do jedného
alebo viacerych z tychto typov vzacnych kovov: i) zlato,
ii) striebro, iii) platina a iv) paladium.

Podkladovy emitent investuje Cisté vynosy z emisie dlhopisov s
obmedzenym regresom z menového portfélia do vyberu az
osmich sposobilych fondovych akcii, ktoré nie s vyjadrené v
eurach.

Podkladové cenné papiere sa emituji v ramci samostatnych
kompartmentov Podkladového emitenta v zaknihovanej forme a
hodnote 0,01 EUR kazdda a si to priame, nepodmienené a
nezabezpecené obligacie Podkladového emitenta, ktoré buda
navzdjom vzdy v rovnhocennom (pari passu) postaveni.

Obligacie Podkladového emitenta vyplyvajuce z Podkladovych
cennych papierov su nezabezpecené. Preto vo vztahu k
obligaciam Podkladového emitenta vyplyvajucim z Podkladovych
cennych papierov neexistuje ziadna uroven kolateralizacie.
Koncepcia pomeru vysky uveru a uverovej zdbezpeky sa vo
vztahu k preskupeniu Podkladovych cennych papierov
neuplatiuje.

Emitent sa domnieva, ze podkladové aktiva, ktorymi je zarucena
emisia Podkladovych cennych papierov, maji vlastnosti
nasved¢ujuce schopnosti produkovat’ finanéné prostriedky na
akékol'vek platby, ktoré su dlzné a splatné na zéklade
Podkladovych cennych papierov.

B.26

Aktivne riadeny subor
aktiv, ktorymi je zarucena
emisia

Neuplatituje sa; emisia nie je zaru¢ena ziadnym aktivne riadenym
stiborom aktiv.

B.27

Vyhlasenie o
zastupitelnych emisiach

Emitent méze v nepravidelnych intervaloch bez suhlasu drzitel'ov
Zmeniek (Drzitelia zmeniek) vytvorit’ a emitovat’ d’alSie Zmenky
(ktoré su zaruc¢ené Podkladom (ako sa definuje nizsie).

Na zéklade ustanoveni Zakona o zabezpeCovani z roku 2006 sa
Emitentovi zakazuje vydavanie dalSich zmeniek, ktoré su
zastupiteI'né za Zmenky, ¢i vydavanie akychkol'vek inych cennych
papierov, ktoré sa ponukaju verejnosti, pokial' najskor neziska
povolenie prostriedku verejného zabezpecovania na zdklade
Clanku 19 Zakona o zabezpecCovani z roku 2006. V pripade, ak
Emitent ziska takéto povolenie, budu Drzitelia zmeniek
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upovedomeni v sulade s podmienkami Zmeniek.

B.28

Opis Struktary transakcie

Emitent pouzije Cisté vynosy z predaja Zmeniek pocas
Ponukového obdobia na upisanie Podkladovych cennych papierov
v Den emisie (podla definicie nizSie) Zmeniek alebo priblizne v
tento den. Pri upisovani alebo inom nadobtidani Zmeniek sa
Drzitelia zmeniek vystavia vykonnosti (kladnej alebo zapornej)
Podkladovych cennych papierov.

Emitent nema na zéklade Podkladovych cennych papierov narok
na pravidelné platby. Moze vSak kedykolvek poziadat’ o
vyplatenie Podkladovych cennych papierov.

Viac informacii o Struktare transakcie sa uvadza v Prvku C.9
nizsie.

B.29

Opis toku finanénych
prostriedkov a informéacie
o swapovych protistranach

Informacie o toku finan¢nych prostriedkov sa uvadzaju v Prvku
B.28 vyssie.

Nebudu existovat’ Ziadne swapové protistrany.

B.30

Meno a opis pévodcov
zabezpecovanych aktiv

Pozri Prvky B.21 a B.25. Podkladové aktiva budi Podkladovymi
cennymi papiermi emitovanymi spolo¢nostou Timberland
Investment SA.

Spolo¢nost’ Timberland Investment SA bola zalozend podla
luxemburského pravneho poriadku ako ucelovd spolo¢nost’ na

ucely emisie cennych papierov zaru¢enych aktivami.

Oddiel C — Cenné papiere

Prvok

Nadpis

Cl1

Opis Zmeniek/ISIN

Cenné papiere opisané v tomto oddiele si Zmenky zarucené
Podkladovymi cennymi papiermi.

ISIN

Zmenky na dorucitel’a | [@®]XS1280918589
Optimix A

Zmenky na doruditela | [@®]XS1280919637
Optimix B

Zmenky na dorucitel’a | [®]XS1280923316
Optimix C

Zmenky na dorucitela na | [@]XS1280923829
vzacne Kovy

Zmenky na dorucitela na | [@]XS1280924470

menové fondy
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Ziadny ISIN nebude prideleny registrovanym Zmenkam.
Registrované Zmenky nebudu kotované alebo prijaté na
obchodovanie na akejkol'vek burze.

Zmenky sa riadia a vykladaju v stlade s luxemburskym pravnym
poriadkom.

C.2

Mena

Menou zmeniek je euro.

CS

Obmedzenia vol'nej
prevoditel'nosti

Volna prevoditelnost’” Zmeniek nie je nijako obmedzena. Prevod
Zaknihovanej zmenky sa nesmie zaevidovat i) po vystaveni
upozornenia na pripad poruSenia v zmysle podmienok
Zaknihovanych zmeniek alebo ii) pocas obdobia patnastich (15)
dni konc¢iaceho sa v den splatnosti akejkol'vek platby tykajicej sa
danej Zaknihovanej zmenky.

C.8

Prava spojené so
Zmenkami vratane
hodnotenia a obmedzeni
tychto prav

Prava: Pokial nebola Suma spiatného odkiipenia uz splatena alebo
kipena a zrusena, Drzitelia zmeniek maju na fiu pravo ku Dnu
splatnosti (vSetky prislusné terminy ako sa definuju nizsie).
Ktorykol'vek Drzitel zmeniek moéze pred Diom splatnosti
poziadat o pred¢asné odkupenie vSetkych alebo niektorych
nesplatenych Zmeniek 15. novembra kazdého kalendarneho roka
pocntc 15. novembrom 2023.

Hodnotenie: Okrem Specialnej vysady opisanej nizSie zmenky
predstavuju priame, nezabezpecené, postupované dlhové obligacie
Emitenta s obmedzenym regresom a maji rovnocenné postavenie
a st ohodnotitel'né bez akéhokol'vek uprednostiiovania vo vztahu
k vSetkym ostatnym existujucim priamym, nezabezpecenym,
dlhom Emitenta s obmedzenym regresom, ktoré st alebo budua
pridelené relevantnému kompartmentu, ale v pripade platobnej
neschopnosti  (vratane konkurzu, platobnej neschopnosti a
dobrovolnej alebo nariadenej likvidacie) len do rozsahu
povoleného prislusnymi pravnymi predpismi vo vSeobecnosti sa
tykajicimi prav veritelov a na zéklade Zakona o zabezpecCovani
z roku 2006.

Obmedzenia: Upisanim Zmeniek alebo ich inym nadobudnutim
bert Drzitelia zmeniek vyslovne na vedomie a suhlasia s tym, a
tiez sa povazuju za osoby, ktoré vzali na vedomie a suhlasili s
tym, ze Emitent 1) sa riadi Zakonom o zabezpecovani z roku 2006
a ii) vytvoril kompartment vo vztahu k Zmenkam, ktorym sa
pridelia vSetky aktiva, prava, ndroky a dohody tykajuce sa
Zmeniek. Drzitelia zmeniek okrem toho bert na vedomie a
suhlasia s tym, ze regresom disponuji vo vztahu len k aktivam
relevantnému kompartmentu, a nie k aktivam pridelenym inym
kompartmentom vytvorenym Spolo¢nostou ¢i inym aktivam
Spolocnosti. Drzitelia zmeniek berti na vedomie a suhlasia s tym,
ze po realizacii vSetkych aktiv pridelenych relevantnému
kompartmentu nebudu mat’ narok podniknut’ Ziadne d’alSie kroky
voci Emitentovi s cielom inkasovat’ d’alSie sumy a ich pravo na
inkasovanie takej sumy zanikne. Drzitelia zmeniek sa zavizuju
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neobstavit ani inak nezhabat aktiva Emitenta pridelené
relevantnému  kompartmentu alebo inym kompartmentom
Spolocnosti ¢i iné aktiva Spolocnosti. Drzitelia zmeniek najmé
nebudi mat’" pravo podat’ ndvrh ani podniknat iné kroky
smerujuce k zruSeniu, likvidacii a konkurzu Emitenta ¢i inému
podobnému konaniu o platobnej neschopnosti.

C.9

Urok/odkupenie

Urok

Zo Zmeniek sa neplati Ziaden trok.

Odkupenie (vSetky prislusné podmienky sa uvadzaju nizsie)
Konecné odkupenie

Pokial’ predtym ned6jde k odkupeniu alebo kupeniu a zruSeniu
Zmeniek, ako sa stanovuje nizSie, Emitent ich odkapi v Den
splatnosti zaplatenim Sumy spdtného odkupenia Drzitel'om
zmeniek.

Predcasné odkupenie
(a) Odkupenie podl'a uvazenia Emitenta

Emitent moze za niektorych okolnosti podla vlastného
uvdZenia zaslat Drzitelom zmeniek ozndmenie o
predcasnom  odkupeni  Zmeniek  (vSetkych, nie
niektorych). Emitent Zmenky odkipi zaplatenim Sumy
spéatného odkupenia Drzitelom zmeniek.

(b) Odkupenie podl'a uvazenia Drzitel'ov zmeniek

Bez vplyvu na pravo predéasného odktpenia v stvislosti s
pripadom porusenia na strane Emitenta méze ktorykol'vek
Drzitel' zmeniek eSte pred Dnom splatnosti poziadat’ o
predcasné  odkupenie vSetkych alebo niektorych
nesplatenych ~ Zmeniek 15. novembra kazdého
kalendarneho roka poc¢nuc 15. novembrom 2023. Emitent
odkupi kazdu prislusni Zmenku zaplatenim Sumy
voliteI'ného spétného odkupenia prisluSnym Drzitel'om
zmeniek.

Prispésobena nominalna hodnota znamena vo vztahu ku kazdej
Zmenke sumu, ktoru Zastupca pre vypocet kazdy den vypocita na
zaklade o. i. ¢istej hodnoty aktiv Podkladu a kazdy Pracovny den
zverejni na webovej lokalite Emitenta (www.timberland-
securities.com), pri¢om plati, Ze v pripade Uplne prvych Zmeniek
upisanych, pripadne kupenych externym investorom sa
Prispdsobena nominalna hodnota rovna Pociato¢nej nomindlnej
hodnote.

AranZér znamena spolo¢nost’ Timberland Securities Investment
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Ltd.

Poplatok aranzéra znamena s ohladom na kazdi Zmenku
poplatok pit’ (5) % Prispdsobenej nominalnej hodnoty v Deii
upisania, ktory zaplati Emitent Aranzérovi za jeho ulohu pri
zabezpeceni emisie Zmeniek.

Sumy uhradené AranZérom znamenaju vSetky sumy, odmeny a
naklady tykajice sa o. i. zostavenia Struktiry, vytvorenia,
prevadzky alebo likvidacie Kompartmentu a emisie alebo
odkupenia  Zmeniek Kompartmentu, ktoré Aranzér v
nepravidelnych intervaloch uhradil a ktoré musi Emitent vratit’
Aranzérovi, pri¢com sa musia pred Dilom splatnosti amortizovat’.

Pracovny den znamena den (okrem soboty a nedele), v ktory st
uverové inStitucie v Luxembursku ana Malte otvorené na
vSeobecné obchodovanie a ktory je aj Diiom TARGET?2.

Pokladiia znamena jeden alebo viac UCtov vytvorenych pre
Kompartment, ktoré sa pouziju na splatenie Nakladov.

Kompartment znamena ,Kompartment Optimix A%,
,Kompartment Optimix B®, ,Kompartment Optimix C*,
,Kompartment Vzicne kovy“ a , Kompartment Menové fondy*
vytvoreny Emitentom (v stlade s ¢lankom 22 ods. 3 Zakona o
zabezpecovani z roku 2006) v suvislosti s Podkladom a Zmenkami
Kompartmentu.

Drzitelia zmeniek kompartmentu znamenajt spolo¢ne drzitel'ov
Zmeniek kompartmentu.

Zmenky kompartmentu znamenaju spolocne akékol'vek a vSetky
nesplatené Zmenky vsetkych sérii, emitované Emitentom v ramci
Kompartmentu.

Naklady znamenaju v suvislosti s Kompartmentom nezaplatené
naklady a vydavky, ktoré vznikni Emitentovi vo vztahu ku
Kompartmentu a Zmenkdm kompartmentu, a to vratane
nasledujtcich, splatné v sulade s nasledujicom poradi (s vyhradou
akéhokol'vek zalozného prava alebo prava na kompenzaciu
prilezitostne udeleného Emitentom v stvislosti so Zmenkami z
portfolia):

a) po prvé, vSetkych priamych a nepriamych dani, nakladov,
platieb a ciel, ktoré vznikni Emitentovi v suvislosti s emisiou
Zmeniek kompartmentu, akviziciou Podkladovych cennych
papierov, realizaciou Podkladovych cennych papierov, odkipenim
Zmeniek kompartmentu a riadenim, predajom, prevodom alebo
likvidaciou Podkladovych cennych papierov,

b) po druhé, roénych poplatkov, ktoré vznikni Emitentovi za audit
Kompartmentu,
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¢) po tretie, vSetkych poplatkov, ciel a néakladov splatnych
Emitentom v suvislosti s vytvorenim, spravou, prevadzkou a
likvidaciou Kompartmentu (vratane uctovnych poplatkov, ktoré
vznikni Emitentovi vo vztahu ku Kompartmentu (ale okrem
poplatkov za audit uvedenych v bode b) uvedenom vysSie
a vydanie Zmienok Kompartmentu, nakladov a vydavkov, ktoré
vznikn Emitentovi vo vztahu k organizovaniu valnych
zhromazdeni Drzitelov Zmeniek Kompartmentu, pripadne len
stretnuti drzitelov jednotlivych sérii Zmeniek Kompartmentu,
alebo vo vztahu k ziskaniu suhlasu drzitelov jednej alebo
viacerych sérii Zmeniek Kompartmentu, a nakladov a vydavkov,
ktoré vznikni Emitentovi v suvislosti so schodzou dozornej rady
zorganizovanej v suvislosti s Kompartmentom),

d) po stvrté, vSetkych sum, poplatkov a nakladov splatnych inej
strane, ktorej naroky vznikli v suvislosti s vytvorenim, prevadzkou
alebo likvidaciou Kompartmentu (ale okrem Drzitelov zmeniek
kompartmentu a stran, ktorym su splatné roézne platby uvedené
vbodoch a) az c¢) vysSie (vratane)) (ktoré maju navzajom
rovnocenné a pomerné postavenie ,,pari passu’),

) po piate, Servisného poplatku,
f) po Sieste, sim uhradenych aranzérom a

g) po siedme, Casti Pomernych nakladov, ktoré boli a/alebo maji
byt pridelené Kompartmentu.

Pociatoéna nominalna hodnota znamena 1 000 EUR.

Interna provizia znamenda s ohl'adom na Zmenku sumu internych
nakladov, ktoré st splatné Emitentom Zastupcovi pre distribuciu a
ktoré sa tykaju distribucie Zmeniek. Rovna sa desiatim (10) %
Prisposobenej nominalnej hodnoty v Den upisania, ktord sa bude
amortizovat pocas obdobia zacinajiceho [®] vroku 2016
a konciaceho a zahfiajuceho datum, kedy Doba blokacie vyprsi.

Datum emisie znamena 1. decembra 2015.

Ucet emitenta znamena Gcet Emitenta vedeny u Société Générale
Bank & Trust S.A..

Doba blokacie znamena dobu zacinajucu 1. decembra 2015 a
konciacu 31. decembra 2022 (vratane).

Deni splatnosti znamena i) d’al$i Pracovny deni po Uplnom
odkapeni  vSetkych aktiv  tvoriacich sucast’ Prislusnych
podkladovych cennych papierov alebo ii) 1. decembra 2040, a to
podl’a toho, ¢o nastane skor.

Nominalna hodnota znamena istinu Zmenky, nesplateni v
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akomkol'vek danom case, ktora bude v 1. decembra 2015 rovnaka
ako Pociato¢na nominalna hodnota.

Vklad do zmenky znamena vo vztahu ku kazdej Zmenke:
(A) cenu upisania
minus

(B) sucet i) Vstupného poplatku, ii) Internej provizie, iii)
sumy rovnajucej sa dvom (2) % Prispdsobenej nominalnej
hodnoty ku Diiu upisania, ktora sa prideli do Pokladne
a iv) Poplatku aranzéra.

VSeobecné prevadzkové naklady znamenaju akékol'vek
prevadzkové naklady (napriklad naklady na audit, notarske
poplatky a naklady, naklady na obchodné sluzby, naklady na
registraciu, ndklady na zverejnenie, ndklady tykajuce sa
zvolavania a usporadivania valnych zhromazdeni alebo iné
naklady splatné Spoloc¢nostou v suvislosti s jej obchodnou
¢innost'ou), ako aj priame a nepriame dane a cla, ktoré Spolocnosti
vznikli alebo vznikni a ktoré nemozno pridelit konkrétnemu
Kompartmentu Spolo¢nosti. Spolo¢nost ma pravo vytvorit’
rozpoCet pre VSeobecné prevadzkové naklady, ktoré jej
pravdepodobne vzniknll v buducnosti a ktorych sumu mozno urcit’
alebo vopred priblizne odhadnut’ (Rozpocdet). Spolocnost’ moze
rozdelit’ tento Rozpocet na mesacné splatky (Splatky) a zohl'adnit’
ich pri ur€ovani vysky Vseobecnych prevadzkovych nakladov.

Suma volitePného spitného odkipenia znamena vyss$iu sumu zo
(i) 101 (stojedna) % Nominalnej hodnoty alebo (ii) (A) delené (B),
kde (A) je Celkova suma voliteI'ného spédtného odkupenia minus
Prislusné naklady na volite'né spatné odktpenie a (B) je suhrnny
pocet vsetkych nesplatenych Zmeniek prislusnych sérii, ktoré sa
maju odkupit’.

Pomer volite’ného spitného odkupenia znamena (A) celkovy
pocet Zmeniek prislusnych sérii, ktoré sa maju splatit’, delené (B)
celkovym poctom vsetkych nesplatenych Zmeniek danej série.

Prislu$né naklady na volitené spatné odkiipenie znamenaji
podiel Prislusnych nakladov pripisanym Zmenkam prisluSnych
sérii, ktoré sa maju splatit, ktory sa vypocita sicinom (A)
Prislusnych nakladov a (B) Pomeru volitelného spitného
odkupenia.

Suma ¢iasto¢ného spitného odkupenia znamend vyssiu sumu zo
(i) 101 (stojedna) % Nominalnej hodnoty alebo (ii) (A) delené
(B), kde (A) je Celkova suma cCiastocné¢ho spitného odkupenia
minus Prislusné naklady a (B) je sthrnny pocet vSetkych
nesplatenych Zmeniek prislusnych sérii.

Pomerné naklady znamenaju VSeobecné prevadzkové naklady,
ktoré Spolocnost’ prideli kazdy polrok spétne vSetkym svojim
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Kompartmentom na pomernom zdklade v zévislosti od velkosti
prislusného Kompartmentu a zlozitosti transakcii
uskutocnovanych v ramci tohto Kompartmentu (toto rozdelenie
ur¢i Spolocnost’ podl'a vlastného uvazenia) a na zaklade casovej
umernosti pre kompartmenty vytvorené v priebehu polroka,
pokial sa v prislusnej emisnej dokumentacii nevylucuje, ze
Vseobecné prevadzkové nédklady moéze znasat konkrétny
Kompartment Spolo¢nosti.

Pomer znamena (A) Celkovy vklad do zmenky deleny (B)
Celkovym vkladom.

Suma spétného odkupenia znamena vysSiu sumu zo (i) 101
(stojedna) % Nominalnej hodnoty alebo (ii) (A) delené (B), kde
(A) je Celkova suma spidtného odktipenia minus Prislu$né naklady
a (B) je suhrnny pocet nesplatenych Zmeniek prislusnych sérii.

Deii prijatia sumy spétného odkupenia znamena den, v ktory
Emitent dostane Celkovi sumu spidtného odkupenia, Celkovi
sumu volitelného spétného odkupenia, pripadne Celkovi sumu
¢iastocného spitného odkupenia.

Prislu$né naklady znamenaju podiel Celkovych nakladov
pripisanych nesplatenym Zmenkam prisluSnych sérii, ktory sa
vypocita su¢inom (A) Celkovych nakladov a (B) Pomeru.

Prislusny podklad znamend podiel Podkladu pripisaného
nesplatenym Zmenkam prislusnych sérii, ktory sa vypocita
suc¢inom (A) suhrnnej hodnoty Podkladu a (B) Pomeru.

Prislusné podkladové cenné papiere znamenaju podiel
Podkladovych cennych papierov pripisanych nesplatenym
Zmenkam prislusnych sérii, ktory sa vypocita sucinom (A)
suhrnnej hodnoty Podkladovych cennych papierov a (B) Pomeru.

Servisny poplatok znamena sumu splatni Emitentom Zastupcovi
pre distribliciu rovnajucu sa 0,075 (sedemdesiatpdt’ tisicine) %
mesacne Cistej hodnoty Podkladu vypocitanej Zastupcom pre
vypocet podla zasady realnej hodnoty (teda historické naklady
minus trvalé znehodnotenie) alebo medzinarodnych Standardov
finanéného vykazovania (IFRS) ako prislusnych u¢tovnych zasad.

Deii upisania znamena i) Pracovny den, v ktory Emitent dostane
vyplneny upisovaci formular od prislusného investora, ako aj
vSetky dokumenty potrebné podla prislusnych pravnych
predpisov, alebo ii) Pracovny denl, v ktory Emitent prijme Cenu
upisania v eurdch (po prepoéitani, ak je to potrebné) na Udet
emitenta, a to podla toho, o nastane neskor.

Cena upisania znamena vo vztahu ku kazdej Zmenke sucet (A)
Prispdsobenej nominalnej hodnoty ku diu predchadzajucemu Ditu
upisania (priCom tento deni nesmie nastat’ skor ako Den emisie) a
(B) Vstupného poplatku. Cena upisania vo vztahu ku kazdej
Zmenke sa zverejnuje kazdy Pracovny den na webovej lokalite
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Emitenta (www.timberland-securities.com).

Deit TARGET?2 znamena akykol'vek den, v ktory je otvoreny
Systém TARGET?2.

Systtm TARGET2 znamend Transeurdpsky automatizovany
expresny systém hrubého zuctovania platieb v redlnom Case
(TARGET2).

Celkovy vklad znamena suhrnni sumu vSetkych Zmeniek
kompartmentu vynalozeni Emitentom na kupu Podkladovych
cennych papierov.

Celkové naklady v stvislosti s prislusnym Kompartmentom
znamenaju sucet i) Nakladov nesplatenych v Den prijatia sumy
spatného odkupenia a ii) pripadnych Nakladov, ktoré sa stanu
splatnymi po Dni prijatia sumy spatného odkupenia, ale ktoré
vznikli Emitentovi v dobe, ked boli Zmenky prislusnych sérii,
ktoré sa mali odkupit, nesplatené.

Celkovy vklad do zmenky znamena sthrnnu sumu Vkladov do
zmenky v pripade vSetkych nesplatenych Zmeniek prislusnych
sérii.

Celkova suma volite’ného spiatného odkipenia znamena sumu,
ktora sa bez dvojitého zapocitania rovnd sume prijatej Emitentom
v suvislosti i) s odktipenim Prislusnych podkladovych cennych
papierov alebo ich prislusnej casti v pripade odkupenia iba casti
nesplatenych Zmeniek prislusnych sérii a/alebo ii) so scudzenim
tychto Prislusnych podkladovych cennych papierov zo strany
Emitenta a/alebo iii)) s realizdciou tychto Prislusnych
podkladovych cennych papierov alebo akéhokol'vek zalozného
prava ziskaného v suvislosti s nimi, plus zodpovedajuca cast’
Prislusného podkladu, ktory uz je pripadne v drzbe vo forme
hotovosti.

Celkova suma ciasto¢ného spitného odkupenia znamena sumu,
ktora sa bez dvojitého zapocitania rovna sume prijatej Emitentom
v suvislosti i) s odkupenim prisluSnej casti PrisluSnych
podkladovych cennych papierov a/alebo ii) so scudzenim tychto
Prislusnych podkladovych cennych papierov zo strany Emitenta
a/alebo iii) s realizaciou tychto Prislusnych podkladovych cennych
papierov alebo akéhokol'vek zalozného prava ziskaného v
suvislosti s nimi, plus zodpovedajiaca Cast’ Prislusného podkladu,
ktory uz je pripadne v drzbe vo forme hotovosti.

Celkova suma spitného odkupenia znamenda sumu, ktora sa bez
dvojitého zapocitania rovna sume prijatej Emitentom v suvislosti
i) s uplnym odkapenim Prislusnych podkladovych cennych
papierov  a/alebo i) so scudzenim tychto Prislusnych
podkladovych cennych papierov zo strany Emitenta a/alebo iii) s
realizaciou tychto Prislusnych podkladovych cennych papierov
alebo akéhokol'vek zalozného prava ziskaného v suvislosti s nimi,
plus cela suma Prislusného podkladu, ktory uz je pripadne v drzbe
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vo forme hotovosti.

Podklad znamend v suvislosti s prislusnym Kompartmentom i)
Podkladové cenné papiere, ii) akukol'vek hotovost’ prijata v
suvislosti s odkupenim Podkladovych cennych papierov, iii)
hotovost’ drzanu v Pokladni a iv) akikol'vek hotovost’ drzanu na
Utte Emitenta, v kazdom pripade pridelené v akomkol'vek danom
C¢ase Kompartmentu.

Podkladové cenné papiere znamenaju v suvislosti s prisluSnym
Kompartmentom vSetky nesplatené dlhopisy s obmedzenym
regresom z portfolia vlastného imania, dlhopisy s obmedzenym
regresom z portfolia, dlhopisy s obmedzenym regresom z portfolia
vzacnych kovov a dlhopisy s obmedzenym regresom z menového
portfolia, v kazdom pripade emitované spolocnost'ou Timberland
Investment SA, upisané Emitentom podl'a Vazenia s pomocou
Celkového vkladu.

Vstupny poplatok znamend vo vztahu ku kazdej Zmenke
jednorazovy poplatok vo vyske 5 % Prisposobenej nominalnej
hodnoty ku Diu upisania podl'a dohody s kazdym investorom
individualne, splatny Emitentovi v Deil upisania. Emitent zaplati
Vstupny poplatok Zastupcovi pre distribuciu za jeho sluzby
Zastupcu pre distribuciu.

ViazZenie znamenda uplatnenie prislusného Celkového vkladu na

upisanie Podkladovych cennych papierov sposobom, ktory je
stanoveny v Prvku B.25.

Zastupca Drzitelov zmeniek

Neuplatiuje sa — Emitent nevymenoval Zziadnych zastupcov
Drzitel'ov zmeniek.

C.10

Derivatova zlozka pri
vyplacani Groku

Neuplatituje sa — urok sa nevyplaca.

Pozri aj Prvok C.9.

C.11

Udaj, ¢&i pontkané cenné
papiere su alebo budua
predmetom ziadosti o
prijatie na obchodovanie s
cielom ich distribticie na
regulovanom trhu alebo
inych rovnocennych
trhoch s uvedenim
dotknutych trhov.

Neuplatituje sa. Zmenky nebudu k dispozicii na obchodovanie ani
kétované na ziadnom regulovanom trhu alebo prislusnej burze.

C.12

Minimalna jednotkova
nominalna hodnota emisie

Kazda Zmenka sa 1. decembra 2015 emituje v hodnote 1,00
EUR.
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D.2

KItcové rizika vo vzt'ahu
k Emitentovi

Spolocnost’ je ucelova.

Spolocnost’ je zalozena ako zabezpeCovaci subjekt v zmysle
Zakona o zabezpecovani z roku 2006 a mdze (ak nie je stanovené
inak v jej ustanovujucich dokumentoch) emitovat’ financné
nastroje, ktorych hodnota alebo vynos stvisia so Specifickymi
kompartmentmi, aktivami alebo rizikami, alebo na ktorych
vyplatenie sa vztahuje vyplatenie inych nastrojov, urcitych
narokov alebo urcitych kategorii akcii.

Pokial' ide o Zmenky, predstavenstvo Spoloc¢nosti zriadilo
prislusny Kompartment a naroky Drzitelov zmeniek vyplyvajice
zo Zmeniek vo¢i Emitentovi sa obmedzuji na Cisté aktiva
pridelené tomuto Kompartmentu.

Nemozno vylucit’, ze mézu existovat’ aj ini veritelia s pristupom k
aktivam pridelenym Kompartmentu.

Drzitelia zmeniek nebudi moct’ v pripade deficitu Zmeniek podat’
navrh na zrusenie, likvidaciu alebo konkurz Spolo¢nosti ani zac¢at’
obdobné konanie.

Emitent nezriadil k Podkladovym cennym papierom Zziadne
zalozné pravo na zabezpeCenie svojich zavizkov vo vztahu k
Zmenkam ¢i inych zavizkov.

Emitent je zmluvnou stranou zmlav s mnohymi tretimi stranami,
ktoré sa zaviazali poskytovat vo vztahu k Zmenkam mnoZzstvo
sluzieb, a neposkytnutie tychto sluzieb moéze nepriaznivo
ovplyvnit’ Drzitelov zmeniek.

Vo vztahu k investicnym politikdm, ktoré sa tykaju rdznych
kompartmentov Spolo¢nosti, a zastupcom plniacim si povinnosti v
suvislosti so Zmenkami moéze vzniknut’ konflikt zdujmov.

D.3

KIaéové rizika vo vztahu
k Zmenkam

Obligacie Emitenta vyplyvajuce zo Zmeniek st obligaciami s
obmedzenym regresom. Kazda platba, ktorat ma Emitent uhradit’
vo vztahu k Zmenkam, bude zavisiet' vyluc¢ne od platieb, ktoré
Emitent prijme na zaklade Podkladovych cennych papierov.

Zmenky nemusia byt vhodnou investiciou pre vSetkych
investorov.

Zmenky maju vlastnosti, ktoré mézu obsahovat’ mimoriadne rizika
pre potencidlnych investorov, najmi i) ich méze Emitent za istych
okolnosti pred¢asne odkupit’, ii) nemusia sa z nich vyplacat’ tiroky
a iii) moze byt na ich zéklade nutné uhradit’ niektoré poplatky a
vydavky este pred akoukol'vek uhradou Drzitel'om zmeniek.

V pripade, ze Emitent vykona nahradenie seba inou spolo¢nostou
ako emitenta Zmeniek v sulade s podmienkami Zmeniek, mézZe sa
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to dotknit’ sim, ktoré by mali Drzitelia zmeniek obdrzat’
v stuvislosti so Zmenkami.

Niektoré zalezitosti ovplyviiujuce zdujmy Drzitel'ov zmeniek vo
vSeobecnosti zavisia od hlasovania na valnom zhromazdeni, ktoré
umozinuje definovanym vac§inam Drzitelov zmeniek schvalovat’
rozhodnutia zavdzné pre vsetkych Drzitel'ov zmeniek.

S vyhradou, Ze Emitent ziska povolenie ako nastroj verejného
zabezpecCenia podla ¢lanku 19 Zakona o zabezpeCovani z roku
2006 (o ¢om budu Drzitelia zmeniek upovedomeni), mézu byt
emitované v ramci Kompartmentu d’alSie zmenky.

Platby uhrddzané zo Zmeniek sa riadia smernicou Rady
2003/48/ES a danovymi pravnymi predpismi Malty a dalSich
Clenskych statov Eurdpskej tnie.

Prava a povinnosti Drzitelov zmeniek moZe nepriaznivo
ovplyvnit akakol'vek zmena pravnych predpisov, ktoré upravuji
Zmenky.

Drzitelia zmeniek nemaju priame pravo realizovat’ Podkladové
cenné papiere.

Potencialni investori by mali zvazit moznosti hedzovania rizika
investovania do Zmeniek.

Vo vztahu k financovaniu investicie do Zmeniek prostrednictvom
uveru existuju urcité rizika.

Potencialni investori by mali mat na paméti, Ze investicia do
Zmeniek je dlhodoba a bez istoty navratnosti. Drzitel' zmeniek
moze prijat’ akakol'vek platbu od Emitenta len v Deil splatnosti
alebo v deni predcasného odkupenia Zmeniek, ktory nastane/moze
nastat’ az po uplynuti znacnej doby odo dna nadobudnutia
Zmeniek. Pocas platnosti Zmeniek sa nebudu uhradzat' ziadne
predbezné platby.

Drzitelia zmeniek nebudu dostavat’ Ziadne pravidelné uroky zo
Zmeniek a ziadny urok nedostand ani ku splatnosti. Uhrada pri
prilezitosti splatnosti bude zavisiet vylucne od vykonnosti
Podkladovych cennych papierov.

Zmenky nie su zabezpecené, Pravo Drzitel'ov zmeniek na ucast’ na
aktivach Emitenta sa obmedzuje na aktiva Kompartmentu.

Emitent bude sam niest zodpovednost za to, Ze komer¢ne
primeranym spdsobom urci udalosti, ktoré by boli spustacom
predcasného odkupenia v zmysle podmienok Zmeniek. Ak dojde k
predcasnému odkupeniu Zmeniek, sumy splatné Drzitelom
zmeniek mozu byt nizsie ako ich pdvodna investicia a za urcitych
okolnosti sa dokonca mozu rovnat’ nule.
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E.2b Dovody ponuky a pouzitia | Hotovost’ prideleni Kompartmentu pouzije Emitent na upisanie
vynosov dalsich Podkladovych cennych papierov, ktoré sa maji pridelit’
Kompartmentu.
E.3 Podmienky ponuky a) Ponukové obdobie

Ponukové obdobie za¢ina 1. decembra 2015 a kon¢i 30. novembra
2016.

Emitent si vyhradzuje pravo predc¢asne ukoncit’ Ponukové obdobie
z akéhokol'vek dovodu. Emitent bude tiez pravidelne pocas
Ponukového obdobia informovat’ Drzitel'ov zmeniek zverejnenim
prislusnych  informacii na webovej lokalite Emitenta
www.timberland-securities.com.

b) Cena pocas Ponukového obdobia:

Pocas Ponukového obdobia bude Emitent ponukat a predavat
Zmenky za Cenu upisania. Cena upisania vo vztahu k Zmenkam
bude zverejnend kazdy Pracovny denn na webovej lokalite
Emitenta (www.timberland-securities.com) a zaslané CSSF
v stlade s ¢lankom luxemburského zakona zo dna 10. jula 2005
o prospekte cennych papierov, v platnom zneni.

c) Podmienky ponuky:

Emitent si vyhradzuje pravo stiahnut Zmenky z akéhokol'vek
dovodu pred koncom Ponukového obdobia.

d) Obdobie, pocas ktorého plati ponuka Zmeniek a opis
procesu podavania ziadosti:

Zmenky bud v ponuke pocas Ponukového obdobia. Ziadost o
ktpu Zmeniek mozno podat’ Emitentovi s kopiou pre Zastupcu pre
distribuciu na jeho adrese Aragon House, St. George's Park, St.
Julian's STJ 3140, Malta.

e) Podrobnosti o minimalnom a/alebo maximalnom
ziadanom pocte:

Minimalny pocet pridelenych Zmeniek na investora nie je
stanoveny. Maximdlny pocet pridelenych Zmeniek bude zavisiet
len od ich dostupnosti v ¢ase podania Ziadosti.

f) Podrobnosti o sposobe thrady a doruc¢enia Zmeniek:

Zmenky sa predaju na zaklade thrady Ceny upisania Emitentovi
alebo zastupcovi uréenému Emitentom na tcely prijimania platieb
v inych menach ako v eurach. Kazdy investor bude informovany o
podmienkach vyrovnania vo vztahu k Zmenkam v Case podania
ziadosti.
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g) Opis moznosti znizit upisanie a spdsob vracania
nadmernych finanénych prostriedkov uhradenych ziadatel'mi:

Hodnota Zmeniek, ktora bude pridelend kazdému investorovi,
bude stanovena v Den upisania vydelenim VySky tveru uétu
emitenta (Co st prostriedky Gpisu prevedené na Uet emitenta)
Cenou upisania. Tato suma bude zaokruhlend nadol na najblizsi
cely ndsobok 1 000 (jeden tisic) (tato hodnota bude dalej
oznaCovand ako Celkova hodnota zmeniek). Celkova hodnota
Zmeniek vynasobend Cenou upisania sa bude rovnat suhrnnej
hodnote Zmeniek v eurach, ktoré budu upisané prislusnému
investorovi (tato suma bude dalej oznacovana ako Celkova
hodnota upisania). Rozdiel medzi Vyskou tiveru uctu emitenta
a Celkovou hodnotou upisania (ak vznikne) bude prislusnému
investorovi preplateny.

h) Sposob a datum zverejnenia vysledkov ponuky:

Objem ponuky je 50 000 Zmeniek s pociato¢nou nominalnou
hodnotou 1 000 EUR kazda, ¢o sa tyka Zmeniek emitovanych 1.
decembra 2015. Emitent bude taktiez pravidelne informovat
Drzitelov zmeniek poc¢as Ponukového obdobia o pocte Zmeniek,
ktoré sa predali pocas daného Ponukového obdobia investorom, a
to prostrednictvom zverejnenia prislusnych informacii na webovej
stranke Emitenta (www.timberland-securities.com).

1) Opis ponuky Zmeniek:

Ponuka bude predloZzend v Rakuskej republike, Chorvatskej
republike, na Cypre, Ceskej republike, Franctizskej republike,
Nemeckej spolkovej republike, Madarsku, Irskej republike,
Talianskej republike, Luxemburskom velkovojvodstve, v
Lichtenstajnskom  kniezatstve, = Maltskej  republike,Pol’skej
republike, Rumunsku, Slovenskej republike, Slovinskej republike,
Spanielskom kralovstve a Spojenom kralovstve Velkej Britanie a
Severného Irska (spoloéne Jurisdikcie verejnej ponuky)
akejkol'vek osobe pocas Ponukového obdobia. V ostatnych Statoch
EHP mozZno ponuky pocas Ponukového obdobia predkladat’ len v
zmysle oslobodenia od povinnosti zverejiiovat’ prospekt podla
smernice 2003/71/ES zavedenej v tychto Statoch. Vo vSetkych
jurisdikciach (vratane Jurisdikcii verejnej ponuky) mozno ponuky
predkladat’ mimo Ponukového obdobia v zmysle oslobodenia od
povinnosti zverejiiovat prospekt podla smernice 2003/71/ES
zavedenej v tychto Statoch.

Ponuky, ktoré sa maju urobit’ v kazdej Jurisdikcii verejnej ponuky,
bude robit’ vylucne Zastupca pre distribuciu a zastupcovia nim
vymenovani na tento ucel. Takéto Ponuky budu spristupnené
prostrednictvom réznych komunika¢nych kanédlov vratane
verejnych oznameni, reklamy, zasielania Stvrtro¢nych sprav ¢i
bulletinov existujucim alebo budiicim investorom,
marketingovych aktivit suvisiacich s koordinovanymi reklamnymi
brozurami alebo inymi tlaCovinami.
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Tato ponuka bude ozndmena v luxemburskych novinach.
E4 Zaujem fyzickych a Emitent zaplati Vstupny poplatok Zastupcovi pre distribuciu za
pravnickych osob jeho sluzby v ulohe Zastupcu pre distribuciu.
angazovanych v
emisii/ponuke Okrem toho, ako sa uvadza v prislusnych Prvkoch vyssie a pokial
si je Emitent vedomy, Ziadna osoba angazovana v emisii Zmeniek
nema podstatny zaujem na ponuke, ani zaujem, ktory by bol s fiou
V rozpore.
E.7 Vydavky uctované Emitent ani predkladatel’ ponuky nebudu investorom uctovat’ iné
investorovi Emitentom vydavky okrem Ceny upisania.
alebo predkladatel'om
ponuky
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