PODSUMOWANIE PROSPEKTU EMISYJNEGO

Podsumowania sporzqdza sie w oparciu o ujawniane obligatoryjnie informacje, zwane ,, Elementami”.
Elementy te zostaly wprowadzone pod kolejnymi numerami w Dziatach od A do E (A.1 — E.7). Niniejsze
podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie w podsumowaniu dla tego rodzaju
papierow wartosciowych i emitenta jest obligatoryjne. Poniewaz niektore Elementy nie sq uznawane za
obligatoryjne, numeracja moze nie zachowywac ciggtosci. Pomimo wymogu uwzglednienia danego Elementu
w podsumowaniu prospektu emisyjnego z powodu rodzaju papierow wartosciowych oraz emitenta, jakich
dotyczy niniejszy prospekt, istnieje mozliwosc, iz nie mozna udzieli¢ odpowiednich informacji w odniesieniu
do tego Elementu. W takich przypadkach w podsumowaniu prospektu emisyjnego zamieszczono krotki opis
Elementu ze wzmiankq ,,nie dotyczy”.

Dzial A — Wstep i ostrzezenia

Element | Tytul

Al Ostrzezenia, ze . Niniejsze podsumowanie nalezy czytaé jako wstep do
podsumowanie nalezy niniejszego prospektu emisyjnego (Prospekt
czytac¢ jako wstep i Emisyjny).
uregulowania co do
roszczen . Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje na Okaziciela z

Ograniczonym Regresem Optimix A 2015 Serii Bl o
wartosci 5 000 000 EUR (Obligacje na Okaziciela
Optimix A), Zmaterializowane Obligacje Imienne z
Ograniczonym Regresem Optimix A 2015 Serii R1 o
warto$ci 5 000 000 EUR (Obligacje Imienne Optimix A
oraz, tacznie z Obligacjami na Okaziciela Optimix A,
Obligacje Optimix A), Obligacje na Okaziciela z
Ograniczonym Regresem Optimix B 2015 Serii Bl o
warto$ci 5 000 000 EUR (Obligacje na OkKkaziciela
Optimix B), Zmaterializowane Obligacje Imienne z
Ograniczonym Regresem Optimix B 2015 Serii R1 o
wartosci 5 000 000 EUR (Obligacje Imienne Optimix B
oraz, tacznie z Obligacjami na Okaziciela Optimix B,
Obligacje Optimix B), Obligacje na Okaziciela z
Ograniczonym Regresem Optimix C 2015 Serii Bl o
wartosci 5 000 000 EUR (Obligacje na Okaziciela
Optimix C), Zmaterializowane Obligacje Imienne z
Ograniczonym Regresem Optimix C 2015 Serii R1 o
wartosci 5 000 000 EUR (Obligacje Imienne Optimix C
oraz, tacznie z Obligacjami na Okaziciela Optimix C,
Obligacje Optimix C), Obligacje na Okaziciela Portfela
Metali Szlachetnych z Ograniczonym Regresem 2015
Serii Bl o wartosci 5 000 000 EUR (Obligacje na
Okaziciela Portfela Metali Szlachetnych), Obligacje
Imienne Portfela Metali Szlachetnych z Ograniczonym
Regresem 2015 Serii R1 o wartosci 5 000 000 EUR
(Obligacje Imienne Portfela Metali Szlachetnych oraz,
lacznie z Obligacjami na Okaziciela Portfela Metali
Szlachetnych, Obligacje Portfela Metali Szlachetnych),
Obligacje na Okaziciela Portfela Funduszy Walutowych z
Ograniczonym Regresem 2015 Serii B1 o wartosci 5 000
000 EUR (Obligacje na Okaziciela Portfela Funduszy
Walutowych), Obligacje Imienne Portfela Funduszy
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Walutowych z Ograniczonym Regresem 2015 Serii R1 o
wartosci 5 000 000 EUR (Obligacje Imienne Portfela
Funduszy Walutowych oraz, tacznie z Obligacjami na
Okaziciela Portfela Funduszy Walutowych, Obligacje
Portfela Funduszy Walutowych, oraz facznie =z
Obligacjami Optimix A, Obligacjami Optimix B,
Obligacjami Optimix C i Obligacjami Portfela Metali
Szlachetnych, Obligacje)powinna opiera¢ si¢ na
analizie caloSci Prospektu Emisyjnego przez
inwestora.

. W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem
odnoszacym si¢ do informacji zawartych w Prospekcie
Emisyjnym, skarzacy inwestor moZe, na mocy
ustawodawstwa krajowego Panstwa Czlonkowskiego,
mie¢ obowiazek poniesienia kosztow przetlumaczenia
Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem
postepowania sadowego.

J Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wylacznie tych
osob, ktére przedlozyly podsumowanie, w tym jego
tlumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy
podsumowanie wprowadza w blad, jest nieprecyzyjne
lub niespdjne w przypadku czytania go lacznie z
innymi czeSciami Prospektu Emisyjnego badz gdy nie
przedstawia, w przypadku czytania go lacznie z
innymi czeSciami Prospektu Emisyjnego,
najwazniejszych  informacji  majacych  pomoéc
inwestorom przy analizie inwestycji w Obligacje.

A2 Zgoda na uzycie Timberland Invest Ltd. (Agent Dystrybucyjny) zostat
Prospektu Emisyjnego, upowazniony przez Emitenta do korzystania z Prospektu
okres waznosci i inne Emisyjnego na potrzeby ostatecznego plasowania Obligacji w
powiazane warunki Okresie Waznosci Oferty (w rozumieniu definicji ponizej).
Informacje na temat warunkoéw oferowania Obligacji przez
Agenta Dystrybucyjnego zostang przekazane w momencie
wystepowania z oferta przez takiego Agenta Dystrybucyjnego.
Dzial B — Emitent
Element | Tytul
B.1 Nazwa prawna i handlowa | Timberland Securities p.l.c. (Spétka) dziatajaca w odniesieniu do
Emitenta odrebnych subfunduszy zwanych ,,Subfundusz Optimix A”,
»Subfundusz Optimix B”, ,,Subfundusz Optimix C”, ,,Subfundusz
Metali Szlachetnych” oraz ,,Subfundusz Funduszy Walutowych”
(Emitent).
Spotka jest publiczng spotka akcyjng zatozong zgodnie z
B.2 Siedziba / forma prawna/ | przepisami prawa maltanskiego z siedziba na Malcie wpisang do

ustawodawstwo / kraj
zatozenia

maltanskiego rejestru spotek pod numerem C 68633. Siedziba
Spoétki miesci sie pod adresem 171, Old Bakery Street, Valletta,
Malta.
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B.16

Akcjonariusze sprawujacy
kontrolg

Spotka posiada wyemitowany kapitat zakladowy w wysokosci 46
588 EUR, ktory dzieli si¢ na 46 587 akcji zwyktych serii A 1 1
akcje zwykla serii B, przy czym kazda akcja zwykta ma wartosé
nominalng 1 EUR i zostala optacona w 25%. 46 587 akcji
zwyklych serii A Spoéiki reprezentujacych cato$¢ praw glosu i
praw do udziatu w kapitale znajduje si¢ w posiadaniu Stichting
Timberland III, fundacji (stichting) zalozonej i prowadzacej
dziatalno$¢ zgodnie z przepisami prawa holenderskiego. Jedna
akcja zwykla serii B Spotki nieuprawniajaca do glosu ani udziatu
w kapitale znajduje si¢ w posiadaniu Stichting Timberland IV,
fundacji (stichting) zatozonej i prowadzacej dziatalno$¢ zgodnie z
przepisami prawa holenderskiego..

B.17

Ratingi kredytowe

nie dotyczy — Nie przewiduje si¢ przyznawania ratingu
kredytowego Obligacjom ani Emitentowi.

B.20

Oswiadczenie, czy
Emitent zostal powotany
dla celéw emisji papierow
warto$ciowych
zabezpieczonych na
aktywach

Emitent zostal powotany jako spotka celowa na potrzeby emisji
papieréw warto$ciowych zabezpieczonych na aktywach.

B.21

Podstawowa dziatalnos¢
gospodarcza Emitenta
oraz przeglad stron
transakcji (w tym
bezposrednie lub
posrednie udziaty we
wlasnosci)

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki polega na przeprowadzaniu
transakcji sekurytyzacyjnych w rozumieniu maltanskiej Ustawy o
sekurytyzacji z 2006 r. (rozdziat 484 zbioru praw Malty), ze
zmianami (Ustawa o sekurytyzacji z 2006 r.)

Timberland Investment SA (Emitent Instrumentu Bazowego)
wyemituje wiele serii obligacji z ograniczonym regresem
(Bazowe Papiery Wartosciowe) podlegajacych objeciu przez
Emitenta.

Commerzbank AG jest bankiem inkasujacym wyznaczonym przez
Emitenta (Bank Inkasujacy) w zwiazku z Obligacjami.
Inwestorzy odpowiednio (i) nabywajacy Obligacje na Okaziciela
ptaca Ceng¢ Subskrypcji (w rozumieniu definicji ponizej) w
walucie innej niz Euro, za$ (ii) nabywajacy Obligacje Imienne
ptaca Cene Subskrypcji na rzecz Banku Inkasujacego (lub
ktoregokolwiek z jego jednostek zaleznych) lub bankéw
korespondentow. Bank Inkasujacy przekaze kwoty subskrypcji na
rzecz Banku Prowadzacego Rachunek po ich przeliczeniu, w
stosownych przypadkach, na euro (w rozumieniu definicji
ponizej).

Alter Domus Funds Services (Malta) Limited jest agentem
rejestrowym i transferowym Emitenta (Agent Rejestrowy i
Transferowy). Agent Rejestrowy 1 Transferowy bedzie
prowadzi¢ rejestr Obligacji Imiennych oraz bedzie wykonywaé
wszelkie obowigzki z tym zwigzane.

Oaklet GmbH zostala wyznaczona przez Emitenta na agenta
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obliczeniowego w zwigzku z Obligacjami (Agent Obliczeniowy).

Sociét¢ Générale Bank & Trust S.A. jest agentem platniczym,
depozytariuszem i bankiem prowadzacym rachunek Emitenta
(Agent Platniczy, Depozytariusz 1 Bank Prowadzacy
Rachunek).

Timberland Securities
Emitenta (Organizator).

Investment Ltd. jest organizatorem

Timberland Invest Ltd. jest agentem dystrybucyjnym
wyznaczonym przez Emitenta w zwigzku z Obligacjami i
odpowiada za dystrybucj¢ Obligacji (Agent Dystrybucyjny).

W ramach stosunkéw taczacych powyzsze podmioty z Emitentem
kazdy z nich ma dziala¢ w odpowiednim charakterze wskazanym

powyzej.

Wyzej wymienione podmioty sg niezaleznymi od siebie osobami
oraz bezposrednio ani posrednio nie stanowig wlasnosci ani nie
znajduja sie pod kontrolg zadnego z takich podmiotow.

B.22 Oswiadczenie dotyczace Od daty zatozenia Spoétka nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci i do
nierozpoczynania dnia wydania niniejszego Prospektu Emisyjnego nie sporzadzono
dziatalno$ci i braku zadnego sprawozdania finansowego.
sprawozdania
finansowego

B.23 Wybrane kluczowe nie dotyczy - Do dnia wydania niniejszego Prospektu Emisyjnego
historyczne dane nie sporzadzono zadnego sprawozdania finansowego.
finansowe Emitenta

B.24 Opis kazdej istotnej nie dotyczy - Do dnia wydania niniejszego Prospektu Emisyjnego
niekorzystnej zmiany nie sporzadzono zadnego sprawozdania finansowego.

B.25 Charakterystyka Emitent sadzi, ze Bazowe Papiery WartoSciowe posiadaja

bazowych aktywow

charakterystyke umozliwiajgcg generowanie srodkéw pienigznych
na obstuge wszelkich ptatnosci wymagalnych i ptatnych z tytutu
Obligacji.

Emitent obejmie Bazowe Papiery Wartosciowe ze srodkoéw netto
pochodzacych ze sprzedazy Obligacji w okresie waznosci oferty
rozpoczynajagcym si¢ w dacie wydania niniejszego Prospektu
Emisyjnego i uptywajacym dnia 30 listopada 2016 r. (OKkres
Waznosci Oferty).

Odpowiednia Laczna Wptata na poczet Obligacji Optimix A,
Obligacji Optimix B, Obligacji Optimix C, Obligacji Portfela
Metali Szlachetnych i Obligacji Portfela Funduszy Walutowych
bedzie przeznaczona na subskrypcje Bazowych Papierow
Warto$ciowych na nastepujacych zasadach:

Obligacje | Obligacje
z z

Obligacje z | Obligacj
Ograniczon ez
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Ograniczo | Ograniczo ym Ogranicz
nym nym Regresem onym
Regresem | Regresem Portfela Regrese
Portfela Portfela Metali m
Akcji Obligacji | Szlachetny | Portfela
ch Fundusz
y
Walutow
ych
Obligacj
° 70%* 15%* 15%* 0%*
Optimix
A
Obligacj 60%* 20%* 20%* 0%*
e
Optimix
B
Obligacj 50%%* 25%* 25%* 0%*
e
Optimix
C
Obligacj 0%* 0%* 100%* 0%*
e Portfela
Metali
Szlachet
nych
Obligacj 0%* 10%* 0%* 90%*
e Portfela
Fundusz
y
Walutow
ych

* warto$¢ przyblizona

Emitent Instrumentu Bazowego inwestuje wplywy z emisji netto
Obligacji z Ograniczonym Regresem Portfela Akcji w wybrane
pozycje z 33 serii tytuldw uczestnictwa funduszy.

Emitent Instrumentu Bazowego inwestuje [wpltywy z emisji netto]
Obligacji z Ograniczonym Regresem Portfela Obligacji w
wybrane pozycje z ponizszych kategorii obligacji: (i) niemieckie
obligacje  zabezpieczone, (ii) luksemburskie  obligacje
zabezpieczone oraz (iii) obligacje emitowane przez spolki,
ktorych akcje wchodza w sktad ktoregokolwiek z nastepujacych
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indeksow: DAX (Deutscher Aktien IndeX), CAC 40 (Cotation
Assistée en Continu), FTSE 100 Index (Financial Times Stock
Exchange 100), DJIA (Dow Jones Industrial Average), S&P/TSX
Composite Index, AEX (Amsterdam Exchange Index) oraz Euro
Stoxx 50 Index.

Emitent Instrumentu Bazowego inwestuje wplywy z emisji netto
Obligacji z Ograniczonym Regresem Portfela Metali Szlachetnych
w jeden lub wigcej z ponizszych rodzajow metali szlachetnych: (i)
ztoto, (ii) srebro, (iii) platyna i (iv) pallad.

Emitent Instrumentu Bazowego inwestuje wplywy z emisji netto
Obligacji z Ograniczonym Regresem Portfela Walutowego w
wybrane uprawnione tytuly uczestnictwa maksymalnie o$miu
funduszy niedenominowanych w euro.

Bazowe Papiery Wartosciowe beda emitowane w ramach
odrebnych subfunduszy Emitenta Instrumentu Bazowego, w
formie imiennej oraz w nominatach 0,01 EUR kazdy i1 beda
stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe 1 niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta Instrumentu Bazowego, ktore beda
zawsze sta¢ pod wzgledem uprzywilejowania pari passu
wzgledem siebie.

Zobowigzania Emitenta Instrumentu Bazowego z tytulu
Bazowych Papierow Wartosciowych sa niezabezpieczone. W
zwiazku z powyzszym, brak jest jakiegokolwiek zabezpieczenia
zobowigzan Emitenta Instrumentu Bazowego z tytutu Bazowych
Papierow Wartosciowych. Koncepcja wskaznika LTV nie ma
zastosowania do transakcji przepakowania Bazowych Papierow
Wartosciowych.

Emitent sadzi, Zze bazowe aktywa zabezpieczajace emisje
Bazowych Papierow Wartosciowych posiadajg charakterystyke
umozliwiajacag generowanie s$rodkéw pienieznych na obshluge
wszelkich platno$ci wymagalnych i platnych z tytutu Bazowych
Papierow Wartosciowych.

B.26 Aktywnie zarzadzana pula | nie dotyczy — Brak jest aktywnie zarzadzanej puli aktywow
aktywoOw zabezpieczajgca | zabezpieczajacej emisje.
emisje

B.27 Oswiadczenie w sprawie Emitent moze w stosownym czasie, bez zgody posiadaczy

zamiennych emisji

Obligacji (Obligatariusze), utworzy¢ i wyemitowaé dalsze
Obligacje, ktore zabezpieczono Instrumentem Bazowym (w
rozumieniu definicji ponizej).

Zgodnie z warunkami Ustawy o sekurytyzacji z 2006 r. Emitent
nie moze emitowac dalszych obligacji zamiennych na Obligacje
ani zadnych innych papieré6w warto§ciowych oferowanych w
publicznym obrocie bez uprzedniego uzyskania pozwolenia na
prowadzenie dziatalnosci jako publiczna spoétka sekurytyzacyjna
w rozumieniu art. 19 Ustawy o sekurytyzacji z 2006 r. Jezeli
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Emitent uzyska takie pozwolenie, stosowne zawiadomienie w tym
zakresie zostanie wystosowane do Obligatariuszy zgodnie z
warunkami emisji Obligacji.
B.28 Charakterystyka struktury | Emitent wykorzysta wplywy netto z emisji i sprzedazy Obligacji
transakcji w Okresie Waznosci Oferty do objecia Bazowych Papierow
Wartosciowych w Dacie Emisji (w rozumieniu definicji ponize;j)
Obligacji badz w zblizonym terminie. Obejmujac lub w innym
trybie nabywajac Obligacje, Obligatariusze zyskujg ekspozycje na
stop¢ zwrotu (dodatnig lub ujemna) z Bazowych Papierow
Warto$ciowych.
Z tytulu Bazowych Papierow Wartosciowych Emitent nie jest
uprawniony do regularnych wyptat. Jednoczesnie jednak Emitent
moze w kazdej chwili zazada¢ wykupu Bazowych Papieréw
Wartosciowych.
Wigcej informacji na temat struktury transakcji patrz Element C.9
ponizej.
B.29 Charakterystyka Informacje na temat przeplywow pieni¢znych patrz Element B.28
przeptywow pienieznych i | powyzej.
informacje na temat
kontrahentow transakcji Nie przewiduje si¢ udzialu kontrahentéw transakcji swapowej
swapowej
B.30 Nazwa i charakterystyka Patrz Elementy B.21 i B.25. Bazowymi aktywami bedg Bazowe
podmiotow, od ktorych Papiery Warto$ciowe emitowane przez Timberland Investment
pochodza sekurytyzowane | SA.
aktywa
Spotka Timberland Investment SA zostala zatozona zgodnie z
przepisami prawa luksemburskiego jako spotka celowa na
potrzeby emisji papierdw wartoSciowych zabezpieczonych na
aktywach.
Dzial C — Papiery WartoSciowe
Element | Tytul
C.1 Charakterystyka Papierami wartoSciowymi omowionymi w niniejszym dziale sg
Obligacji/Kod ISIN Obligacje zabezpieczone Bazowymi Papierami Warto§ciowymi.
ISIN
Obligacje na Okaziciela Optimix | XS1280918589
A
Obligacje na Okaziciela Optimix | XS1280919637
B
Obligacje na Okaziciela Optimix | XS1280923316
C
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Obligacje na Okaziciela Portfela | XS1280923829
Metali Szlachetnych

Obligacje na Okaziciela Portfela | XS1280924470
Funduszy Walutowych

Obligacje Imienne nie bedg mialy przypisanego kodu ISIN.
Obligacje Imienne nie beda notowane ani dopuszczone do obrotu
na zadnej gieldzie papierow wartosciowych.

Obligacje podlegaja przepisom prawa luksemburskiego i zgodnie
z nimi beda interpretowane.

C.2

Waluta

Walutg Obligacji jest euro.

CS

Ograniczenia zbywalnosci

Nie obowigzuja zadne ograniczenia swobodnej zbywalno$ci
Obligacji na Okaziciela. Zbycie Obligacji Imiennej moze nastgpi¢
(i) po wystosowaniu zawiadomienia o naruszeniu zgodnie z
warunkami emisji Obligacji Imiennych lub (ii) w okresie pig¢tnastu
(15) dni konczacym si¢ w terminie wymagalno$ci jakiejkolwiek
ptatnosci z tytutu takiej Obligacji Imiennej.

C.8

Prawa przywiazane do
Obligacji, w tym
uprzywilejowanie i
ograniczenia takich praw

Prawa: Jezeli wczesniej nie dokonano wykupu lub odkupu i
umorzenia, Obligatariusze sg uprawnieni do Kwoty Wykupu w
Dacie Zapadalnosci (wszystkie odpowiednie terminy w
rozumieniu definicji ponizej). Kazdy Obligatariusz moze przed
Datg Zapadalnos$ci zazadaé przedterminowego wykupu catosci lub
czgsci posiadanych wyemitowanych Obligacji w dniu 15 listopada
kazdego roku kalendarzowego poczawszy od dnia 15 listopada
2023 1.

Status: 7 zastrzezeniem szczegélnych uprawnien omowionych
ponizej, Obligacje stanowig bezposrednie, niezabezpieczone,
przekazywane zobowigzania dluzne Emitenta z ograniczonym
regresem stojagce pod wzgledem uprzywilejowania pari passu i
proporcjonalnie, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie,
z wszelkim pozostalym istniejagcym bezposrednim,
niezabezpieczonym zadluzeniem Emitenta z ograniczonym
regresem, ktore przypisano lub ktére zostanie przypisane do
odpowiedniego Subfunduszu, lecz, w przypadku niewyptacalnosci
(w tym upadlosci, niewyptacalno$ci oraz dobrowolnej badz
sadowej likwidacji), tylko w zakresie dozwolonym wlasciwymi
przepisami obowigzujacego prawa regulujacymi ogoélne prawa
wierzycieli i przepisami Ustawy o sekurytyzacji z 2006 .

Ograniczenia: Obejmujac  Obligacje lub w inny sposob
nabywajac  Obligacje, Obligatariusze w sposdb wyrazny
potwierdzaja i przyjmuja do wiadomosci, jak rowniez niniejszym
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zostang uznani za przyjmujacych do wiadomosci i
potwierdzajacych, ze Emitent (i) podlega przepisom Ustawy o
sekurytyzacji z 2006 r. i (ii) utworzyl Subfundusz w zwigzku z
Obligacjami, do ktorego wszystkie aktywa, prawa, roszczenia i
umowy dotyczace Obligacji beda podlega¢ przypisaniu. Co
wiecej, Obligatariusze potwierdzajg i przyjmuja do wiadomosci,
ze przyshuguje im jedynie prawo regresu w stosunku do aktywow
odpowiedniego Subfunduszu, a nie w stosunku do aktywow
przypisanych do ktéregokolwiek z innych subfunduszy
utworzonych przez Spotke ani zadnych innych aktywow Spotki.
Obligatariusze potwierdzajg 1 przyjmuja do wiadomosci, ze po
spieni¢zeniu wszystkich aktywow przypisanych do
odpowiedniego Subfunduszu, nie przystuguja im zadne dalsze
kroki w stosunku do Emitenta w celu odzyskania dalszych
naleznych kwot, a prawo do odbioru wszelkich takich kwot
wowczas niniejszym wygasa. Obligatariusze zobowigzujg si¢ nie
dokonywa¢ zajecia ani innego przejecia aktywow Emitenta
przypisanych do odpowiedniego Subfunduszu ani innych
subfunduszy Spoéiki ani zadnych innych aktywow Spotki. W
szczegllnosci, Obligatariusze nie beda uprawnieni do
wystgpowania ze stosownym wnioskiem ani podejmowania
zadnych innych krokow w celu rozwigzania, likwidacji i
ogloszenia upadtosci Emitenta ani wszczynania zadnych innych
podobnych postepowan zwigzanych z ogloszeniem
niewyptacalnosci.

C9I

Odsetki/Wykup

Odsetki

Zadne odsetki nie beda ptatne od Obligacji.

Wykup (wszystkie istotne warunki omowiono ponizej)

Ostateczny Wykup

Jezeli nie zostaly wczesniej wykupione lub odkupione i umorzone
w trybie przewidzianym ponizej, Emitent dokona wykupu
Obligacji w Dacie Zapadalnosci poprzez wyptate Kwoty Wykupu
na rzecz Obligatariuszy.

Przedterminowy wykup

(a) Wykup na wniosek Emitenta

W pewnych okolicznosciach Emitent moze wedhlug
wlasnego uznania wystosowa¢ zawiadomienie do
Obligatariuszy, w ktorym poinformuje Obligatariuszy o
przedterminowym wykupie Obligacji (w calosci, lecz nie
w cze$ci). Emitent dokona wykupu Obligacji poprzez
wyplate Kwoty Wykupu na rzecz Obligatariuszy.

(b) Wykup na wniosek Obligatariuszy
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Bez uszczerbku dla przystugujacych im praw do
przedterminowego wykupu w razie naruszenia ze strony
Emitenta, kazdy Obligatariusz moze, przed Data
Zapadalnosci, wnioskowa¢ o przedterminowy wykup
wszystkich badz czg¢éci posiadanych wyemitowanych
Obligacji w dniu 15 listopada kazdego roku
kalendarzowego poczawszy od dnia 15 listopada 2023 r.
Emitent dokona wykupu kazdej z odpowiednich Obligacji
poprzez wyplate Kwoty Opcjonalnego Wykupu na rzecz
stosownych Obligatariuszy.

Skorygowana Wartos¢ Nominalna oznacza, w odniesieniu do
kazdej Obligacji, kwote obliczang codziennie przez Agenta
Obliczeniowego poprzez odniesienie, miedzy innymi, do warto$ci
aktywow netto Instrumentu Bazowego publikowanej kazdego
Dnia Roboczego przez Agenta Obliczeniowego na stronie
internetowej Emitenta www.timberland-securities.com pod
warunkiem, ze w przypadku pierwszych Obligacji objetych lub
nabytych  przez (odpowiednio) zewnegtrznego  inwestora
Skorygowana Warto§¢ Nominalna bedzie réwna Poczatkowej
Warto$ci Nominalne;j.

Organizator oznacza Timberland Securities Investment Ltd.

Kwoty Zaplacone przez Organizatora oznaczajg wszelkie
kwoty, optaty 1 koszty zwigzane, migdzy innymi, =z
przygotowaniem, utworzeniem, obslugg lub likwidacja struktury
Subfunduszu oraz emisja badz wykupem Obligacji Subfunduszu,
jakie zostaly kazdorazowo optacone przez Organizatora i
wymagaja zwrotu przez Emitenta na rzecz Organizatora, przy
czym takie kwoty, optaty i koszty wymagaja sptaty przed Data
Zapadalnosci.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien (z wyjatkiem sobot i
niedziel), w ktorym instytucje kredytowe prowadzg zwykla
dziatalno§¢ w Luksemburgu i Malcie, ktory jest jednoczesnie
Dniem TARGET?2.

Rejestr Srodkéw Pienieznych oznacza jeden lub wigcej
odrgbnych  rachunkéw utworzonych dla Subfunduszu i
przeznaczonych do rejestracji platnosci Kosztow.

Subfundusz oznacza subfundusz o nazwie ,,Subfundusz Optimix
A”, ,Subfundusz Optimix B”, ,Subfundusz Optimix C”,
»Subfundusz Metali Szlachetnych” oraz ,,Subfundusz Funduszy
Walutowych” (odpowiednio), utworzony przez Emitenta (zgodnie
z art. 22 par. 3 Ustawy o sekurytyzacji z 2006 r.) w zwiazku z
Instrumentem Bazowym i Obligacjami Subfunduszu.

Obligatariusze Subfunduszu oznaczaja lacznie posiadaczy
Obligacji Subfunduszu.
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Obligacje Subfunduszu oznaczajg tacznie wszelkie pozostajace
w obrocie obligacje wszystkich serii wyemitowane przez Emitenta
w ramach Subfunduszu.

Koszty oznaczaja, w odniesieniu do Subfunduszu, wszelkie
niezaplacone koszty i wydatki poniesione przez Emitenta w
zwigzku z Subfunduszem i Obligacjami Subfunduszu, w tym
nastepujace pozycje ptatne zgodnie z ponizszym porzadkiem (z
zastrzezeniem zastawu lub prawa do kompensaty udzielonego w
stosownym czasie przez Emitenta w zwigzku z Obligacjami
Subfunduszu):

(a) po pierwsze, wszystkie podatki bezposrednie i posrednie,
koszty, wyptaty i optaty poniesione przez Emitenta w zwigzku z
emisjag Obligacji Subfunduszu, nabyciem Bazowych Papierow
Warto$ciowych, egzekwowaniem praw z Bazowych Papierow
Wartosciowych, wykupem  Obligacji  Subfunduszu oraz
zarzadzaniem, sprzedaza, zbyciem lub likwidacja Bazowych
Papieréw Warto$ciowych;

(b) po drugie, roczne optaty poniesione przez Emitenta na
potrzeby audytu Subfunduszu;

(c) po trzecie, wszelkie optaty, optaty skarbowe i koszty platne
przez Emitenta w zwigzku z utworzeniem, zarzadzaniem,
prowadzeniem i likwidacjg Subfunduszu (w tym miedzy innymi
wszelkie optaty za ustugi ksiegowe poniesione przez Emitenta w
odniesieniu do Subfunduszu (inne niz oplaty za koszty audytu, o
ktéorych mowa w (b) powyzej) oraz za emisje Obligacji
Subfunduszu, koszty i wydatki poniesione przez Emitenta w
zwigzku z organizacja walnych zgromadzen Obligatariuszy
Subfunduszu lub zgromadzen posiadaczy poszczegoélnych serii
Obligacji Subfunduszu (odpowiednio) badz uzyskaniem zgody
posiadaczy jednej lub wickszej liczby serii  Obligacji
Subfunduszu, jak rowniez koszty i wydatki poniesione przez
Emitenta w zwigzku z posiedzeniami zarzadu odbywanymi w
sprawach Subfunduszu);

(d) po czwarte, wszystkie kwoty, oplaty i koszty ptatne na rzecz
kazdej innej osoby, ktorej roszczenia powstaly w zwigzku z
Subfunduszem (innej niz Obligatariusze Subfunduszu i innej niz
osoby, na rzecz ktorych nalezne sa rdéznorodne platnosci, o
ktorych mowa w (a) do (c) (wlacznie) powyzej) (stojace pod
wzgledem uprzywilejowania pari passu i proporcjonalnie z nimi);

(e) po piate, Optata za Obstugg;
(f) po szdste, Kwoty Zaptacone przez Organizatora; oraz

(g) po siddme, cze$¢ Proporcjonalnych Kosztow przypisana i/lub
wymagajgca przypisania do Subfunduszu.

Poczatkowa Warto$¢ Nominalna oznacza 1000 EUR.
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Wewnetrzna Prowizja oznacza, w odniesieniu do kazdej
Obligacji, kwote wewngtrznych kosztow platng przez Emitenta na
rzecz Agenta Dystrybucyjnego w zwigzku z dystrybucja Obligacji
rowng dziesigciu (10) procentom Skorygowanej WartosSci
Nominalnej w Dacie Subskrypcji, rozliczang przez okres
rozpoczynajacy si¢ z dniem 1 grudnia 2016 r. i uplywajacy z
dniem wygasnigcia Okresu Blokady wiacznie.

Data Emisji oznacza dzien 1 grudnia 2015 r.

Rachunek Emitenta oznacza rachunek Emitenta prowadzony w
Société Générale Bank & Trust S.A.

Okres Blokady oznacza okres rozpoczynajacy si¢ z dniem 1
grudnia 2015 r. a uptywajacy z dniem 31 grudnia 2022 r.
wlgcznie.

Data Zapadalno$ci oznacza (i) kolejny Dzien Roboczy po
pelnym wykupie wszystkich aktywow skladajacych si¢ na
Wiasciwe Bazowe Papiery Wartosciowe lub (ii) 1 grudnia 2040 r.
zaleznie, ktory z terminéw przypadnie wczesniej.

Wartos¢ Nominalna oznacza kazdorazowo kwote glowna
wyemitowanej Obligacji, ktora dnia 1 grudnia 2015 r. bedzie
rowna Poczatkowej Wartosci Nominalne;.

Whplata na poczet Obligacji oznacza, w odniesieniu do kazdej
Obligac;ji:

(A) Ceng Subskrypcji
pomniejszong o

(B) sume (i) Optaty Przygotowawczej, (ii) Wewngtrznej
Prowizji, (iii) kwoty roéwnej dwém (2) procentom
Skorygowanej Warto$ci Nominalnej w Dacie Subskrypcji,
ktora bedzie podlegaé ujeciu w Rejestrze Srodkéow
Pieni¢znych oraz (iv) Oplaty na rzecz Organizatora.

Ogolne Koszty Operacyjne oznaczaja wszelkie koszty
operacyjne (takie jak koszty audytu, optaty i koszty notarialne,
koszty obstugi przedsigbiorstwa, koszty rejestracji, koszty
publikacji, koszty zwigzane ze zwolywaniem i odbywaniem
walnych zgromadzen lub wszelkie inne koszty platne przez
Spotke w zwiazku z jej dzialalno$cig gospodarcza), jak réwniez
podatki bezposrednie i posrednie oraz optaty, ktére zostaly badz
zostang poniesione przez Spotke, a ktérych nie mozna przypisaé
do konkretnego subfunduszu Spoiki. Spotka ma prawo do
utworzenia budzetu na Ogolne Koszty Operacyjne, ktore Spotka
prawdopodobnie poniesie w przysztosci i ktorych wysoko$é
mozna z gory okresli¢ lub oszacowac (Budzet). Spotka moze
podzieli¢ taki Budzet na miesigczne raty (Raty) i uwzgledniaé
takie Raty w ustaleniach poziomu Ogoélnych Kosztéw
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Operacyjnych.

Kwota Opcjonalnego Wykupu oznacza (i) 101 (sto jeden)
procent Wartosci Nominalnej; lub (ii) (A) podzielone przez (B),
gdzie (A) jest Laczng Kwota Opcjonalnego Wykupu
pomniejszong o Wiasciwe Koszty Opcjonalnego Wykupu, a (B)
jest taczng liczbg wszystkich pozostalych w obrocie Obligacji
danej serii, ktore maja podlega¢ wykupowi w zaleznosci ktora z
wartos$ci (i) lub (ii) jest wyzsza.

Wspolczynnik Opcjonalnego Wykupu oznacza (A) taczng
liczbe Obligacji danej serii podlegajacych wykupowi podzielong
przez (B) taczna liczbg wszystkich Obligacji pozostajagcych w
obrocie takiej serii.

Wiasciwe Koszty Opcjonalnego Wykupu oznaczaja czesé
Wiasciwych Kosztow przypadajaca na Obligacje danej serii
podlegajace wykupowi obliczong poprzez pomnozenie (A)
Wiasciwych Kosztow przez (B) Wspodlczynnik Opcjonalnego
Wykupu.

Kwota CzeSciowego Wykupu oznacza (i) 101 (sto jeden) procent
Wartosci Nominalnej; lub (ii) (A) podzielone przez (B), gdzie (A)
jest Lacznag Kwota Czgéciowego Wykupu pomniejszona o
Wiasciwe Koszty, a (B) jest taczng liczbg wszystkich pozostatych
w obrocie Obligacji danej serii w zaleznosci ktora z wartosci (i)
lub (ii) jest wyzsza.

Proporcjonalne Koszty oznaczajg Ogoélne Koszty Operacyjne,
ktore beda przypisywane przez Spotke, co 6 miesigcy z dotu, do
wszystkich subfunduszy Spotki, na zasadach proporcjonalnych w
zaleznos$ci od rozmiaru odpowiedniego subfunduszu i ztozonosci
transakcji przeprowadzanych w ramach takiego subfunduszu (przy
czym takiego podzialu Spoétka dokonuje wedlug swojego
wlasnego uznania) oraz pro rata temporis dla subfunduszy
utworzonych w takim potroczu pod warunkiem, ze odpowiednia
dokumentacja emisji nie wylacza mozliwosci ponoszenia
Ogolnych Kosztéw Operacyjnych przez dany subfundusz Spotki.

Wspolezynnik oznacza (A) Laczng Wplate na poczet Obligacji
podzielong przez (B) Laczng Wptate.

Kwota Wykupu oznacza (i) 101 (sto jeden) procent Wartosci
Nominalnej; Iub (ii) (A) podzielone przez (B), gdzie (A) jest
Laczng Kwota Wykupu pomniejszong o Wiasciwe Koszty, a (B)
jest laczng liczba wszystkich pozostatych w obrocie Obligacji
danej serii w zalezno$ci ktora z wartosci (i) lub (ii) jest wyzsza.

Data Wykupu oznacza date, w ktorej Emitent otrzyma Laczng
Kwote Wykupu, Laczng Kwote Opcjonalnego Wykupu lub
Laczng Kwote Czesciowego Wykupu (odpowiednio).

Wiasciwe Koszty oznaczaja czgs¢ Lacznych Kosztow
przypadajaca na Obligacje danej serii pozostajace w obrocie
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obliczong poprzez pomnozenie (A) Lacznych Kosztow przez (B)
Wspolczynnik.

Wlasciwy Instrument Bazowy oznacza czgs¢ Instrumentu
Bazowego przypadajaca na wyemitowane Obligacje danej serii,
obliczong poprzez pomnozenie (A) tacznej wartosci Instrumentu
Bazowego przez (B) Wspolczynnik.

Wiasciwe Bazowe Papiery WartoSciowe oznaczaja czes¢
Bazowych  Papierow  WartoSciowych  przypadajaca  na
wyemitowane Obligacje danej serii, obliczong poprzez
pomnozenie (A) lacznej wartosci Bazowych Papierow
Wartosciowych przez (B) Wspoétczynnik.

Oplata za Obstuge oznacza kwote ptatng przez Emitenta na rzecz
Agenta Dystrybucyjnego w wysokosci 0,075 (siedemdziesigciu
pigciu tysigcznych) procenta miesigcznie od wartosci netto
Instrumentu Bazowego obliczong przez Agenta Obliczeniowego
zgodnie z zasada warto$ci godziwej (to znaczy koszty historyczne
pomniejszone o trwalg utrate wartosci) lub Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) jako
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci.

Data Subskrypcji oznacza (i) Dzien Roboczy, w ktorym Emitent
otrzyma wypeliony formularz zlecenia subskrypcji od
odpowiedniego inwestora oraz wszelkie dokumenty wymagane
zgodnie z wlasciwymi przepisami obowigzujacego prawa lub (ii)
Dzien Roboczy, w ktorym Emitent otrzyma Cene¢ Subskrypcji w
euro (w razie potrzeby po przeliczeniu na euro) na Rachunek
Emitenta zaleznie, ktory z termindw przypadnie pdznie;j.

Cena Subskrypcji oznacza, w odniesieniu do kazdej Obligacji,
sum¢ (A) Skorygowanej Wartosci Nominalnej w dniu
poprzedzajacym Date Subskrypcji (przy czym taki dzien nie
bedzie przypada¢ wczesniej niz Data Emisji) i (B) Optlaty
Przygotowawczej. Cena  Subskrypcji  Obligacji  bedzie
publikowana w kazdym Dniu Roboczym na stronie internetowe;j
Emitenta www.timberland-securities.com.

Dzien TARGET? oznacza kazdy dzien, w ktorym dziata System
TARGET?2.

System TARGET2 oznacza Trans-European Automated Real-
Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET?2) System.

Laczna Wplata oznacza laczna kwote wniesiona w postaci
wszystkich Obligacji Subfunduszy zaliczona na poczet zakupu
przez Emitenta Bazowych Papieréw Warto$ciowych.

Laczne Koszty oznaczaja, w odniesieniu do danego Subfunduszu,
sume (i) Kosztow wymagajacych rozliczenia w Dacie Wykupu i
(il)) ewentualnych Kosztow, ktore stang si¢ ptatne po Dacie
Wykupu, lecz ktore zostaty poniesione przez Emitenta w okresie,
w_ ktorym Obligacje danej serii  podlegajace wykupowi
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pozostawaty w obrocie.

Laczna Wplata na poczet Obligacji oznacza taczng kwote Wplat
na poczet Obligacji dla wszystkich wyemitowanych Obligacji
danej serii.

Laczna Kwota Opcjonalnego Wykupu oznacza kwote réowna,
bez podwojnego liczenia, kwocie otrzymanej przez Emitenta w
zwiazku z (i) wykupem Wtlasciwych Bazowych Papieréw
Wartosciowych Iub odpowiedniej ich czesci w przypadku wykupu
tylko czesci wyemitowanych Obligacji danej serii i/lub (ii) ze
zbyciem przez Emitenta takich Wiasciwych Bazowych Papieréw
Wartosciowych i/lub (iii) egzekwowaniem praw z takich
Wiasciwych Bazowych Papierow Warto$ciowych badz udziatu na
zabezpieczenie roszczen uzyskanego w zwiazku z powyzszymi,
powickszona o ewentualng odpowiednia czgs¢ Wtlasciwego
Instrumentu Bazowego juz utrzymywang w formie pieni¢zne;.

Laczna Kwota CzeSciowego Wykupu oznacza kwotg rownag, bez
podwoéjnego liczenia, kwocie otrzymanej przez Emitenta w
zwigzku z (i) wykupem odpowiedniej czesci Wiasciwych
Bazowych Papierow Wartosciowych i/lub (ii) ze zbyciem przez
Emitenta takich Wtasciwych Bazowych Papierow Wartosciowych
i/lub (iii) egzekwowaniem praw z takich Wilasciwych Bazowych
Papierow Wartosciowych badz udzialu na zabezpieczenie
roszczen uzyskanego w zwigzku z powyzszymi, powickszong o
ewentualng odpowiednia cze$¢ Wilasciwego Instrumentu
Bazowego juz utrzymywang w formie pienigznej.

Laczna Kwota Wykupu oznacza kwote réwna, bez podwojnego
liczenia, kwocie otrzymanej przez Emitenta w zwiazku z (i)
pemym  wykupem = Wilasciwych  Bazowych  Papierow
Wartosciowych i/lub (ii) ze zbyciem przez Emitenta takich
Wiasciwych Bazowych Papieréw Wartosciowych i/lub (iii)
egzekwowaniem praw z takich Wlasciwych Bazowych Papierow
Warto$ciowych badz udzialu na zabezpieczenie roszczen
uzyskanego w zwigzku z powyzszymi, powigkszong o ewentualng
calg kwote Wlasciwego Instrumentu Bazowego juz utrzymywang
w formie pieni¢zne;j.

Instrument Bazowy oznacza, w odniesieniu do danego
Subfunduszu, (i) Bazowe Papiery Wartosciowe; (ii) $rodki
pieni¢zne otrzymane w zwigzku z wykupem Bazowych Papierow
Warto$ciowych; (iii) $rodki pieni¢zne utrzymywane w Rejestrze
Srodkéw Pienigznych; oraz (iv) wszelkie $rodki pienigzne na
Rachunkach Emitenta, w kazdym przypadku podlegajace w
danym momencie przypisaniu do Subfunduszu.

Bazowe Papiery WartoSciowe oznaczaja, w odniesieniu do
danego Subfunduszu, wszystkie pozostajace w obrocie Obligacje
z Ograniczconym Regresem Portfela Akcji, Obligacje =z
Ograniczonym Regresem Portfela Obligacji, Obligacje z
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Ograniczonym Regresem Portfela Metali Szlachetnych i Obligacje
z Ograniczonym Regresem Portfela Walutowego, w kazdym
przypadku wyemitowane przez Timberland Investment SA, objete
przez Emitenta zgodnie z Waga w zamian za L.aczng Wplate.
Oplata Przygotowawcza oznacza, w odniesieniu do kazdej
Obligacji, jednorazowag oplate w wysokosci do 5 procent
Skorygowanej Wartosci Nominalnej w Dacie Subskrypcji,
uzgodniong z kazdym inwestorem indywidualnie i ptatng na rzecz
Emitenta w Dacie Subskrypcji. Emitent wuiszcza Opfate
Przygotowawczga na rzecz Agenta Dystrybucyjnego w zamian za
ustugi Agenta Dystrybucyjnego.
Waga oznacza zastosowanie odpowiedniej Lacznej Wptlaty do
subskrypcji Bazowych Papierow WartoSciowych w  sposob
uregulowany zgodnie z informacja w Elemencie B.25.
Przedstawiciel Obligatariuszy
nie dotyczy — Zaden przedstawiciel Obligatariuszy nie zostat
powolany przez Emitenta.

C.10 Sktadnik pochodny nie dotyczy — Nie przewiduje si¢ wyptaty odsetek.
wyplaty odsetek

Patrz takze Element C.9.

C.11 Wskazanie, czy oferowane | Nie dotyczy. Obligacje nie beda podlegaé¢ dopuszczeniu do obrotu
papiery warto$ciowe sa i/lub notowan na zadnym rynku regulowanym ani rownowaznej
lub beda przedmiotem gietdzie papierow warto$ciowych.
wniosku o dopuszczenie
do obrotu w celu ich
dystrybucji na rynku
regulowanym lub innych
roéwnowaznych rynkach ze
wskazaniem takich
odpowiednich rynkow.

C.12 Minimalny nominat emisji | Obligacje sa emitowane dnia 1 grudnia 2015 r. w nominatach 1

000 EUR kazda.
Dzial D — Rodzaje ryzyka

Element | Tytul

D.2 Gloéwne rodzaje ryzyka Spolka jest spotka celowa.

Emitenta

Spotka zostalta powotana jako spotka sekurytyzacyjna w
rozumieniu przepisow Ustawy o sekurytyzacji z 2006 r. i moze
emitowa¢ instrumenty finansowe, ktoérych warto$¢ lub z ktorych
zwrot jest powigzany z okre$lonymi subfunduszami, aktywami lub
ryzykiem badz ktorych sptata jest uwarunkowana sptata innych
instrumentow, pewnych roszczen lub pewnych kategorii akcji.
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W zwiagzku z Obligacjami zarzad Spotki powotat odpowiedni
Subfundusz, a roszczenia Obligatariuszy wobec Emitenta z tytulu
Obligacji ogranicza si¢ do aktywow netto przypadajgcych na taki
Subfundusz.

Nie mozna wykluczy¢, ze mogg istnie¢ inni wierzyciele majacy
dostep do aktywdow przypadajacych na Subfundusz.

Obligatariusze nie bedg uprawnieni do wystapienia z wnioskiem o
rozwigzanie, likwidacj¢ badz ogloszenie upadlosci Spotki w razie
jakiegokolwiek niedoboru swiadczen z tytutu Obligacji ani do
wszczgcia zadnego innego podobnego postepowania.

Emitent nie ustanowil udzialu na zabezpieczenie roszczen na
Bazowych Papierach Warto$ciowych w celu zabezpieczenia
swoich zobowigzan z tytulu Obligacji ani zadnych innych
zobowigzan.

Emitent jest strong umow z szeregiem o0sob trzecich, ktore
zobowigzaly si¢ do §wiadczenia roznorodnych ushug w zwigzku z
Obligacjami, przy czym brak realizacji takich ustug moze
niekorzystnie wptyna¢ na Obligatariuszy.

Istnieja potencjalne konflikty interesow w zwigzku z polityka
inwestycyjng poszczegdlnych subfunduszy Spotki oraz faktem
wystepowania wielu agentow obstugujacych rézne zobowigzania
z tytutu Obligacji.

D.3

Glowne
Obligacji

rodzaje ryzyka

Zobowiazania Emitenta z tytulu Obligacji sa zobowigzaniami z
ograniczonym regresem. Wszelkie ptatnosci dokonywane przez
Emitenta z tytulu Obligacji beda uzaleznione wylacznie od
platnosci otrzymanych przez Emitenta z tytulu Bazowych
Papieréw Wartosciowych.

Obligacje moga nie stanowi¢ odpowiedniej inwestycji dla
wszystkich inwestoréw.

Obligacje wyrdzniaja sie¢ specyfika rodzacg szczegodlne rodzaje
ryzyka dla potencjalnych inwestoréw, w tym w szczegolnosci (i)
moga, w pewnych okoliczno$ciach, podlega¢ przedterminowemu
wykupowi przez Emitenta, (ii) nie uprawniaja do zadnych wyptat
odsetek 1 (iii) przewiduja ptatnosci niektorych optat i wydatkow
przed wszelkimi ptatno$ciami na rzecz Obligatariuszy.

Kwoty, ktore Obligatariusz powinien otrzymac z tytutu Obligacji,
moga by¢ zagrozone, jezeli Emitent zastapi siebie inng spotka w
roli emitenta Obligacji zgodnie z warunkami emisji Obligacji.

Niektore kwestie wplywajace na interesy Obligatariuszy
zasadniczo podlegajg rozstrzyganiu w drodze glosowania walnego
zgromadzenia, co pozwala okreslonej wigkszosci Obligatariuszy
na przyjmowanie uchwal wiazacych dla  wszystkich
Obligatariuszy.
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Pod warunkiem uzyskania przez Emitenta pozwolenia na
prowadzenie dziatalnosci jako publiczny podmiot sekurytyzacyjny
w rozumieniu art. 19 Ustawy o sekurytyzacji z 2006 r. (0 czym
zawiadomienie bedzie podlega¢ przekazaniu Obligatariuszom), w
zwigzku z Subfunduszem mogg by¢ emitowane dalsze Obligacje.

Platnosci z tytulu Obligacji podlegaja przepisom Dyrektywy Rady
2003/48/WE oraz przepisom podatkowym Malty i pozostatych
Panstw Cztonkowskich Unii Europejskie;.

Na prawa i obowigzki Obligatariuszy niekorzystny wplyw moga
mie¢ zmiany przepisOw prawnych majacych zastosowanie do
Obligacji.

Obligatariuszom nie przysluguje bezposrednie prawo do
egzekwowania roszczen z Bazowych Papierow Wartosciowych.

Potencjalni  inwestorzy = powinni  rozwazy¢  mozliwos¢
zabezpieczenia ryzyka zwigzanego z inwestycja w Obligacje.

Z finansowaniem pozyczka inwestycji w Obligacje rowniez wigze
sie ryzyko.

Potencjalni inwestorzy powinni pamietaé, ze inwestycja w
Obligacje ma charakter inwestycji dlugoterminowej bez Zadnej
pewnosci zwrotu. Obligatariusz moze odbiera¢ platnosci od
Emitenta jedynie w Dacie Zapadalnosci lub dacie kazdego
przedterminowego wykupu Obligacji, ktory nastgpi/moze nastgpié
po znaczacym okresie od daty nabycia Obligacji. Zadnych
srodokresowych platnosci w okresie do zapadalnosci Obligacji nie
przewiduje sig.

Obligatariusze nie otrzymaja zadnych okresowych ptatnosci
odsetek od Obligacji ani zadnej wyptaty odsetek w terminie
zapadalnosci. Platno§¢ w terminie zapadalno$ci bedzie
uzalezniona wylacznie od zwrotu z Bazowych Papierow
Wartosciowych.

Obligacje sa niezabezpieczone. Prawa Obligatariuszy do udziatu
w aktywach Emitenta sg ograniczone do aktywow Subfunduszu.

Emitent odpowiada za okre§lenie, w sposob komercyjnie
uzasadniony, okolicznosci  skutkujacych  przedterminowym
wykupem zgodnie z warunkami emisji Obligacji. Jezeli Obligacje
ulegng przedterminowemu wykupowi, wowczas kwoty ptatne na
rzecz Obligatariuszy moga by¢ nizsze niz ich pierwotna
inwestycja i moga w pewnych okoliczno$ciach wynosi¢ zero.

Dzial E — Oferta

Element

Tytul
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E.2b Uzasadnienie oferty i Srodki  pieniezne  przypisane do  Subfunduszu  beda
sposob wykorzystania wykorzystywane przez Emitenta do obejmowania dalszych
wpltywow Bazowych Papierow Wartosciowych, ktore beda dopisywane do
Subfunduszu.
E.3 Warunki oferty (a) Okres Waznosci Oferty

Okres Waznosci Oferty rozpoczyna si¢ z dniem 1 grudnia 2015 r.
i uptywa dnia 30 listopada 2016 r.

Emitent zastrzega sobie prawo do zamknigcia Okresu Waznosci
Oferty przed terminem z dowolnej przyczyny. Emitent bedzie
rowniez regularnie informowaé¢ Obligatariuszy w Okresie
Waznosci Oferty, publikujac stosowne informacje na stronie
internetowej  Emitenta pod adresem  www.timberland-
securities.com.

(b) Cena w Okresie Waznosci Oferty:

W Okresie Waznosci Oferty Emitent bedzie oferowaé i
sprzedawaé Obligacje po Cenie Subskrypcji. Cena Subskrypcji
bedzie publikowana w kazdym Dniu Roboczym na stronie
internetowej  Emitenta  (www.timberland-securities.com) i
przekazywana CSSF zgodnie z art. 10 luksemburskiej Ustawy z
dnia 10 lipca 2005 r. w sprawie prospektow emisyjnych papierow
warto$ciowych, ze zmianami.

(©) Warunki oferty:

Emitent zastrzega sobie prawo do wycofania Obligacji z
jakiejkolwiek przyczyny w dowolnym czasie przed koncem
Okresu Waznos$ci Oferty.

(d) Okres, w ktorym oferta Obligacji bedzie otwarta i
charakterystyka procedury sktadania zapisow:

Oferta Obligacji bgdzie otwarta w Okresie Waznosci Oferty.
Zapisy na zakup Obligacji mozna sktada¢ u Emitenta z kopia do
Agenta Dystrybucyjnego na jego adres Aragon House, St.
George's Park, St. Julian's STJ 3140, Malta.

(e) Szczegélowe informacje na temat minimalnej i/lub
maksymalnej wielkosci zapisu:

Nie obowigzuja zadne minimalne wielkosci przydzialu Obligacji
na inwestora. Maksymalny przydzial Obligacji podlega
ograniczeniu  wytacznie ich dostgpnoscia w  momencie
dokonywania zapisu.

69} Szczegoélowa procedura zaptaty i wydania Obligacji:

Obligacje beda sprzedawane po uiszczeniu Ceny Subskrypcji na
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rzecz Emitenta lub dowolnego agenta wskazanego przez Emitenta
na potrzeby odbioru ptatnos$ci w walutach innych niz euro. Kazdy
inwestor zostanie powiadomiony o procedurach rozrachunkowych
w odniesieniu do Obligacji w momencie dokonywania zapisu.

(2) Opis mozliwosci redukcji zapiséw oraz procedury zwrotu
kwot nadptaconych przez osoby dokonujace zapisu:

Liczba Obligacji przypadajaca na kazdego inwestora zostanie
ustalona w Dacie Subskrypcji poprzez podzielenie Kwoty
Uznania Rachunku Emitenta (bedacej srodkami pieni¢znymi na
subskrypcje przelanymi na Rachunek Emitenta) przez Ceng
Subskrypcji. Taka liczba zostanie zaokraglona w dot do
najblizszej catkowitej wielokrotnosci 1000 (tysiaca) ztotych (przy
czym liczba ta bedzie dalej zwana Laczna Liczbg Obligacji).
Laczna Liczba Obligacji pomnozona przez Ceng¢ Subskrypcji
bedzie réwna tacznej wartosci w euro Obligacji obejmowanych
przez danego inwestora (taka wartos¢ bedzie dalej zwana L.aczna
Wartos$cia Subskrypcji). Pozostala (ewentualna) réznica miedzy
Kwota Uznania Rachunku Emitenta a %Lacznag Wartoscia
Subskrypcji zostanie zwrocona odpowiedniemu inwestorowi.

(h) Procedura i termin publicznego ogloszenia wynikow
oferty:

Oferta obejmuje 50 000 Obligacji o poczatkowej wartosci
nominalnej 1000 EUR kazda w przypadku Obligacji
wyemitowanych dnia 1 grudnia 2015 r. Emitent bedzie regularnie
informowa¢ Obligatariuszy w Okresie Waznosci Oferty o liczbie
Obligacji sprzedawanych w takim Okresie Oferty na rzecz
inwestoréow, publikujagc  stosowne informacje na stronie
internetowej Emitenta (www.timberland-securities.com).

(1) Charakterystyka oferty Obligacji:

Oferta bedzie podlega¢ ztozeniu w Austrii, Chorwacji, Cyprze,
Czechach Francji, Niemczech, na Wegrzech, w Irlandii, we
Wiloszech, w Wielkim Ksiestwie Luksemburga, w Ksiestwie
Liechtensteinu, na Malcie, w Polsce, Rumunii, Stowacji, Stowenii,
Hiszpanii oraz Wielkiej Brytanii i Irlandii Péinocnej (tacznie
Jurysdykcje dla Ofert Publicznych) na rzecz kazdej osoby w
Okresie Waznos$ci Oferty. W pozostatych krajach EOG oferta w
Okresie Waznosci Oferty moze by¢ kierowana wylgcznie na
podstawie wynikajacego z Dyrektywy 2003/71/WE w brzmieniu
przyjetym w takich krajach zwolnienia z obowigzku publikacji
prospektu emisyjnego. We wszystkich jurysdykcjach (w tym
Jurysdykcjach dla Ofert Publicznych) poza Okresem Waznosci
Oferty oferta moze by¢ kierowana wylacznie na podstawie
wynikajacego z Dyrektywy 2003/71/WE w brzmieniu przyjetym
w takich krajach zwolnienia z obowigzku publikacji prospektu
emisyjnego.
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Oferty podlegajace realizacji w kazdej z Jurysdykcji dla Ofert
Publicznych beda przeprowadzane wylacznie przez Agenta
Dystrybucyjnego oraz agentdéw wyznaczonych w tym celu przez
Agenta Dystrybucyjnego. Takie Oferty beda przeprowadzane przy
wykorzystaniu réznorodnych kanatow komunikacji, w tym
ogloszen publicznych, reklam, wysylki pocztowej raportow
kwartalnych lub biuletynéow kierowanych do dotychczasowych lub
przysztych inwestoréw, dziatan marketingowych w zwigzku ze
skoordynowanymi broszurami reklamowymi i innymi materiatami
drukowanymi.

Oferta podlega ogloszeniu w luksemburskim dzienniku.

E4

Interesy o0so6b fizycznych i
0s0b prawnych
zaangazowanych w
emisjg/oferte

Emitent uiszcza Optate Przygotowawcza na rzecz Agenta
Dystrybucyjnego w zamian za ustugi Agenta Dystrybucyjnego.

Poza informacjami w ramach odpowiednich Elementow powyzej i
wedlug wiedzy Emitenta, zadna osoba zaangazowana w emisj¢
Obligacji nie posiada interesow istotnych dla oferty, w tym nie
wystepuje konflikt interesow.

E.7

Koszty Emitenta lub
oferujacego obcigzajace
inwestora

Emitent ani oferujacy nie obcigzag inwestora zadnymi kosztami
poza Cena Subskrypcji.
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