OSSZEFOGLALO A TAJEKOZTATOHOZ

Az dsszefoglalok a nyilvanossagra hozatali kdvetelményeket, az ugynevezett ,, Elemeket” tartalmazzak. Ezek
az Elemek az A-E (A.1-E.7) szamu szakaszokban taldlhatoak. Ez az dsszefoglalo az dsszes olyan Elemet
tartalmazza, amelyet egy ilyen dsszefoglalonak tartalmaznia kell az ilyen fajtaju értékpapirok és kibocsato
esetén. Mivel bizonyos Elemek megjelenitése nem kotelezo, ezért az Elemeknél egyes sorszamok
hianyozhatnak. Annak ellenére, hogy egy Elemet meg kell jeleniteni az oOsszefoglaloban az értékpapir
fajtajara és a kibocsatora tekintettel, eldofordulhat, hogy mégsem adhato relevans informacio ezen Elem
tekintetében. Ilyen esetben az dsszefoglalo az Elem révid leirasat tartalmazza azzal a megjegyzéssel, hogy az
,,nem alkalmazhato”.

A. szakasz — Bevezetés és figyelmeztetések
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Al

Figyelmeztetés, hogy
ezen Osszefoglalo a
tajékoztato
bevezet6jeként
olvasandd, és
keresetinditassal
kapcsolatos
rendelkezések

Ez az oOsszefoglalé ezen tajékoztaté (a Tajékoztato)
bevezetéjeként olvasandd.

A Dbefektetéknek 5000000 eurd értékii Bl Sorozat
Optimix A Limited Recourse 2015 bemutatéra szo6ld
kotelezvénybe (az Optimix A Bemutatéra Szolo
Kotelezvények), 5000000 euré értékii R1 Sorozat
Optimix A Limited Recourse 2015 nyomdai tton
eléallitott névre szoléo kotelezvénybe (az Optimix A
Névre Szolo Kotelezvények és — az Optimix A
Bemutatora Szo6l6 Kotelezvényekkel egyiitt — az Optimix
A Kaotelezvények), 5 000000 eurd értékii B1 Sorozat
Optimix B Limited Recourse 2015 bemutatora szo6lo
kotelezvénybe (az Optimix B Bemutatéra Szél6
Kotelezvények), 5000000 eurd értékit R1 Sorozat
Optimix B Limited Recourse 2015 nyomdai tton
eldallitott névre szo6ldo kotelezvénybe (az Optimix B
Névre Szo6lo Kotelezvények ¢és — az Optimix B
Bemutatora Szo6l6 Kotelezvényekkel egyiitt — az Optimix
B Kaotelezvények), 5000 000 euro értékit B1 Sorozat
Optimix C Limited Recourse 2015 bemutatora szolo
kotelezvénybe (az Optimix C Bemutatéora Szolé
Kotelezvények), 5000000 eur6 értékii R1 Sorozat
Optimix C Limited Recourse 2015 nyomdai uton
eloallitott névre szolo kotelezvénybe (az Optimix C
Névre Szo6lo Kotelezvények ¢és — az Optimix C
Bemutatora Szo6lo Kotelezvényekkel egylitt — az Optimix
C Kaotelezvények), 5000000 euro értékii B1 Sorozat
Precious Metals Limited Recourse 2015 bemutatdra szold
kotelezvénybe (a Precious Metals Bemutatora Szolo
Kotelezvények), 5000000 euré értékii R1 Sorozat
Precious Metals Limited Recourse 2015 nyomdai tton
eléallitott névre sz6l6 kotelezvénybe (a Precious Metals
Névre Szolo Kotelezvények és — a Precious Metals
Bemutatora Szol6 Kotelezvényekkel egyiitt — a Precious
Metals Kotelezvények), 5000000 eur6 értékii Bl
Sorozat Currency Funds Limited Recourse 2015
bemutatéra szo6ld kotelezvénybe (a Currency Funds
Bemutatora Szolé Kotelezvények) és 5 000 000 eurd
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értékii R1 Sorozat Currency Funds Limited Recourse 2015
nyomdai uton eldallitott névre szold kotelezvénybe (a
Currency Funds Névre Szélo Kotelezvények ¢és — a
Currency Funds Bemutatéora Szolo Kotelezvényekkel
egyiitt — a Currency Funds Kotelezvények, melyek az
Optimix A  Kotelezvényekkel, az Optimix B
Kotelezvényekkel, az Optimix C Kotelezvényekkel és a
Precious Metals Kotelezvényekkel egyiitt pedig a
Kotelezvények) torténé befektetéssel kapcsolatos
dontésitket a  tajékoztatd teljes tartalmanak
mérlegelése alapjan kell meghozniuk.Amennyiben a
Tajékoztatéban szereplé informacioval kapcsolatban
birdsagi keresetinditasra keriil sor, eléfordulhat, hogy
a tagillam nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes
befektetonek viselnie kell a birdsagi eljaras
meginditasat megelézoen a jelen Tajékoztato
forditasanak koltségeit.

. Kartéritési felel6sség terheli azokat a személyeket, akik
az osszefoglalot készitették, beleértve annak forditasat
is, de csak akkor, ha az osszefoglalo szovege
félrevezetd, pontatlan vagy nem Osszeegyeztethetd a
tajékoztatd egyéb részeivel, vagy ha az 6sszefoglalé a
tajékoztato egyéb részeivel dsszeolvasva nem tartalmaz
olyan Kkulcsfontossagi informaciokat, amelyek a
befektetéket segitik annak eldontésében, hogy
befektessenek-e ezen értékpapirokba.

A2

Hozzajarulas a
Tajékoztatd
felhasznalasahoz,
érvényesség idétartama
és egyéb kapcsolédo
feltételek

A Timberland Invest Ltd. (az Ertékesitési Ugynok)
felhatalmazast kapott a Kibocsatotol arra, hogy az (alabbiakban
meghatarozott) Ajanlattételi IdGszak alatt a Téajékoztatot a
Kotelezvények minden végleges értékesitése soran felhasznalja. A
Kotelezvényekre sz6l6 ajanlatra vonatkozo feltételekkel
kapcsolatos informacidkat az ajanlattétel idején azon
Ertékesité Ugynok biztositja, aki az ajanlattal foglalkozik.

B. szakasz — Kibocsato

Elem

Leiras

B.1

Kibocsato jogi és
kereskedelmi neve

Timberland Securities p.l.c. (a Tarsasag) az ,Optimix A”
részalap, ,,Optimix B” részalap, ,,Optimix C” részalap, ,,Precious
Metals” részalap és ,,Currency Funds” részalap megnevezésii
kiilonallo részalapok (a Kibocsatd) vonatkozasaban eljarva.

B.2

Székhelye/ jogi forméaja/
iranyado jog/ bejegyzés
allama

A Tarsasag maltai torvények szerint bejegyzett, maltai székhelyii
részvénytarsasag, cégjegyzékszama C 68633. A Téarsasag
székhelye: 171, Old Bakery Street, Valletta, Malta.

B.16

Ellendrzo részvényesek

A Tarsasag 46 588 EUR értékli kibocsatott részvénytdkével
rendelkezik, amely 46 587 darab ,,A” és 1 darab ,,B” — egyenként
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25%-ban befizetett 1 EUR értékli — torzsrészvényre oszlik. A
Tarsasag 46 587 darab ,A” tOrzsrészvényét — mely ,,A”
torzsrészvények teljes mértékben képviselik a Tarsasag szavazati
és részvételi jogait — a Stichting Timberland III birtokolja, amely
Hollandiaban bejegyzett és holland torvények szerint miikodo
alapitvany (stichting). A Tarsasag 1 darab ,,B” torzsrészvényét —
mely nem képvisel semmilyen szavazati vagy részvételi jogot — a
Stichting Timberland IV birtokolja, amely Hollandiaban
bejegyzett és holland torvények szerint miikodo alapitvany
(stichting).
B.17 Hitelmindsitések Nem alkalmazhatd — nem cél hitelminbsitést adni a
Kotelezvényekre vagy a Kibocsatora vonatkozoan.
B.20 Nyilatkozat arrol, hogy a A Kibocsatot olyan értékpapirositd cégként alapitottak, melynek
Kibocsatot eszkozfedezetli | célja eszkozfedezetl értékpapirok kibocsatasa.
értékpapirok kibocsatasa
céljabdl alapitottak-e
B.21 A Kibocsato 6 tizleti A Tarsasag tizleti tevékenysége az értékpapirositasrol szold 2006-

tevékenysége, és a
tranzakcioban résztvevo
felek attekintése (beleértve
a kozvetlen és kozvetett
tulajdonlast is)

os modositott maltai torvény (a Maltai Torvénykonyv 484.
fejezete) (a 2006-os Ertékpapirositasi Torvény) altal megadott
jelentésben értendd értékpapirositd tranzakciok végrehajtasabol
all.

A Timberland Investment SA (a Mogottes Kibocsato) tobb
sorozatban bocsat ki limitalt visszkeresetii kotvényeket (a
Maogottes Ertékpapirokat), amelyeket a Kibocsato jegyez.

A Kotelezvények tekintetében a Commerzbank AG a Kibocsatd
altal kijelolt beszedé bank (a Beszedé Bank). Azon befektetdk,
akik (i) a Bemutatéra szolo Kotelezvényekbe fektetnek be a
(lentebb meghatarozott) Vételi Ar eurén kiviilli devizaban vald
megfizetésével, és akik (ii) a Névre Szo6ld Kotelezvényekbe
fektetnek be, a Vételi Arat a Beszedé Banknak (vagy annak
valamely kapcsolt leanyvallalatanak, illetve kozvetitdbankjanak)
fizetik meg. A Beszedd Bank a vételi 0sszeget atutalja a (lentebb
meghatarozott) Szamlavezeté Banknak (miutan sziikség esetén
atvaltotta eurdra).

Az Alter Domus Fund Services (Malta) Limited a Kibocsatd
vagyonatruhazasi nyilvantartoja (a Vagyonatruhazasi
Nyilvantartd). A Vagyonatruhazasi Nyilvantarto vezeti a Névre
Szol6 Kotelezvények nyilvantartasat, és végez minden ezzel
kapcsolatban felmertiil6 feladatot.

Az Oaklet GmbH a Kételezvényekre vonatkozoan a Kibocsatd
altal kinevezett kalkulacios ligyndk (a Kalkulaciés Ugynok).

A Société Générale Bank & Trust S.A. a Kibocsatd kifizetOhelye,
letétkezeldje és szamlavezetd bankja (a Kifizetéhely, a
Letétkezel6 és a Szamlavezeté Bank).
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-A Timberland Securities Investment Ltd. a Kibocsato szervezdje
(a Szervezo).
A Kotelezvények tekintetében a Timberland Invest Ltd. a
Kibocsato  altal  kijelolt  értékesitési  ligyndk, amely a
Kotelezvények értékesitéséért felel (az Ertékesitdo Ugynok).
Minden fent emlitett fél ugy kapcsolodik a Kibocsatohoz, hogy a
fent részletezett mindségben jar el.
A fent emlitett felek fiiggetlenek egymadstol, és sem kdzvetleniil,
sem kozvetve nem tulajdonosai vagy iranyitéi egyik emlitett
félnek sem.

B.22 Nyilatkozat a miikddés Bejegyzése Ota a Tarsasag még nem kezdte meg mikodését, és
meghitsulasaval és a ezen Tajékoztatdo datumaig nem készitett pénziigyi beszamolot.
pénziigyi beszamold
hidnyaval kapcsolatban

B.23 Kiemelt, visszamendleges | Nem alkalmazhat6 — ezen Téajékoztatd datumaig nem készilt
6 pénziigyi informaciok a | pénziigyi beszamolo.

Kibocsatorol

B.24 Minden jelent6s hatranyos | Nem alkalmazhaté — ezen Téajékoztatdé datumaig nem késziilt
valtozas leirdsa pénziigyi beszamold.

B.25 Mogottes eszkozok leirasa | A Kibocsato ugy véli, a Mogottes Eszk6zok birnak azokkal a

tulajdonsagokkal, amelyek képessé teszik minden esedékes
kotelezettség teljesitésére és a Kotelezvényekre kifizetendd
0sszegek megtermelésére.

A Kibocsato a Téjékoztatoban megadott datumtol 2016. november
30-ig tartd ajanlattételi id6szak (az Ajanlattételi Idoszak) alatti
Kotelezvény értékesitésbdl szarmazo nettd bevételeket a Mogottes
Eszk6zok jegyzésére forditja.

Az Optimix A Kdotelezvényekre, az Optimix B Kételezvényekre,
az Optimix C  Kotelezvényekre, a  Precious Metals
Kotelezvényekre és a Currency Funds Kételezvényekre vonatkozo
Teljes Befizetés a Mogottes Ertékpapirok jegyzésére forditando az
alabbiak szerint:

Equity Bonds Pﬁgtlsllés Currency
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
Limited Limited e Limited
Limited
Recourse Recourse Recourse Recourse
Bonds Bonds Bonds
Bonds
Optimix
A 70%%* 15%%* 15%%* 0%*
Kotelezv
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ények

Optimix 60%* 20%* 20%%* 0%*
B
Kotelezv
ények

Optimix 50%* 25%%* 25%%* 0%*
C
Kotelezv
ények

Precious 0%* 0%* 100%* 0%*
Metals
Kotelezv
ények

Currency 0%* 10%* 0%* 90%*
Funds
Kotelezv
ények

* hozzavet6leges érték

A Mogottes Kibocsatdo az Equity Portfolio Limited Recourse
Bonds nettd kibocsatasi bevételét harmincharom kivalasztott alap
befektetési jegyeibe fekteti.

A Mogottes Kibocsatd a Bonds Portfolio Limited Recourse Bonds
nettd kibocsatasi bevételét a kovetkezd kivalasztott kotvény
tipusokba fekteti: (i) német fedezett kotvények, (ii) luxemburgi
fedezett kotvények és (iii) olyan vallalatok 4ltal kibocsatott
kotvények, amelyeknek részvényei a kovetkezd indexek
barmelyikében szerepelnek: Dax (Deutscher Aktien IndeX), CAC
40 (Cotation Assistée en Continu), FTSE 100 Index (Financial
Times Stock Exchange 100), DJIIA (Dow Jones Industrial
Average), S&P/TSX Composite Index, AEX (dmsterdam
Exchange Index) és Euro Stoxx 50 Index.

A Mogottes Kibocsatdo a Precious Metals Portfolio Limited
Recourse Bonds nettdo kibocsatasi bevételét egy vagy tobb
nemesfém tipusba fekteti a kovetkezok koziil: (i) arany, (ii) eziist,
(iii) platina és (iv) palladium.

A Mogottes Kibocsatd a Currency Portfolio Limited Recourse
Bonds nettod kibocsatasi bevételét legfeljebb nyolc megfeleld alap
olyan kivalasztott befektetési jegyeibe fekteti be, melyeket nem
euroban denominaltak.

A Mogottes Ertékpapirokat a Mogottes Kibocsato elkiilonitett
részalapjai bocsatjak ki, névre szdloan, egységesen 0,01EUR
cimletekben denominalva, és a Mdgottes Kibocsatora vonatkozd
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olyan kozvetlen, feltétel nélkiili és fedezetlen kotelezettségek,
amelyek egymassal azonos ranghelyen dllonak (pari passu)
mindsiilnek.

A Mogottes Kibocsatdo Mogottes Ertékpapirokban megtestesiild
kotelezettségei  fedezetlenek. Tehat a Mogodttes Kibocsato
Mogottes Ertékpapirokban megtestesiild kotelezettségeit tekintve a
biztositottsag szintje nem adhaté meg. A hitelfedezeti arany
fogalma nem alkalmazhatd6 a Mogottes Ertékpapirokkal
végrehajtott repacking esetén.

A Kibocsato ugy véli, a Mogottes Ertékpapirok kibocsatasat
fedez6 mogottes eszkozok birnak azokkal a tulajdonsagokkal,
amelyek képessé teszik minden esedékes kotelezettség
teljesitésére és a Mogottes Ertékpapirokra kifizetendd osszegek
megtermelésére.

B.26

A kibocsatas fedezetét adod
aktivan kezelt
eszkozallomany

Nem alkalmazhato, nincs a kibocsatas fedezetét ado aktivan kezelt
eszkozallomany.

B.27

Nyilatkozat a kibocsatott
értékpapirokkal
megegyezo jogosultsag
értékpapirok
kibocsatasarol

A Kibocsatd6 a  Kotelezvények  tulajdonosainak  (a
Kételezvénytulajdonosok) beleegyezése nélkiil idérol idére olyan
tovabbi Kotelezvényeket hozhat 1étre és bocsathat ki, amelyekre a
(Ientebb meghatarozott) Mogottesek nytijtanak fedezetet.

A 2006-0s értékpapirositasi torvény értelmében a Kibocsatonak
tilos a mar kibocsatott kotelezvényekkel megegyez6 jogosultsagu
tovabbi kotelezvényeket kibocsatania, vagy barmilyen mas olyan
értékpapirt nyilvanosan kibocsatania, amelyet a 2006-o0s
értékpapirositasi torvény 19. cikkének megfelelé nyilvanos
kibocsatasu  értékpapirositott  eszkozként eldzetesen nem
engedélyeztek.

B.28

A tranzakcio felépitésének
bemutatasa

A Kibocsatd az Ajanlattételi Idészak alatt értékesitett
Kotelezvények bevételét a Mogottes Ertékpapirok lejegyzésére
forditja a Kotelezvények (lentebb meghatarozott) Kibocsatasi
Napjan, vagy ahhoz kozeli id6pontban. A Kotelezvények
lejegyzése vagy mas moddon valdé megszerzése soran a
Kotelezvénytulajdonosok a Mogottes Ertékpapirok (pozitiv vagy
negativ) teljesitményével szembeni kitettségre tesznek szert.

A Mogottes Ertékpapirok révén a Kibocsatdé nem jogosult
rendszeres kifizetésre. A Kibocsatdé azonban barmikor kérheti a
Mogdéttes ertékpapirok visszavaltasat.

A tranzakcio felépitésével kapcsolatos tovabbi informaciokért,
kérjiik, tanulmanyozza az Elemek C.9 pontjat.

B.29

A pénzforgalom
ismertetése és tdjékoztatas
a cseretigylet partnerekrol

A pénzforgalommal kapcsolatos informacidkért, kérjik,
tanulmanyozza fentebb az Elemek B.28 pontjat.

Nem lesznek csereiigylet partnerek.
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B.30 Az értékpapirositott Kérjiik, tekintse meg az Elemek B.21 és B.25 pontjait. A mogottes
eszk6zok létrehozoinak eszkozoket a Timberland Investment SA altal kibocsatott
neve és leirasa Mogottes Ertékpapirok képezik.
A Timberland Investment SA a luxemburgi torvények szerinti
olyan  értékpapirositd  cégként alapult, melynek célja
eszkozfedezetii értékpapirok kibocsatasa.
C. szakasz — Ertékpapirok
Elem Leiras
C.1 Kotelezvények Az ebben a szakaszban bemutatott értékpapirok a Mogottes
bemutatasa/ISIN Ertékpapirokkal fedezett Kotelezvények.
ISIN
Optimix A Bemutatéra Szo6l6 | XS1280918589
Kotelezvények
Optimix B Bemutatora Szo6l6 | XS1280919637
Kotelezvények
Optimix C Bemutatéra Szo6l6 | XS1280923316
Kotelezvények
Precious Metals Bemutatora Szolo | XS1280923829
Kotelezvények
Currency Funds Bemutatéra Szold | XS1280924470
Kotelezvények
A Névre Szo6lo Kotelezvényekhez nem rendelnek hozza ISIN
kodot. A Névre Szolo Kotelezvények nem jegyezhetoek egyik
tézsdén sem, és ott kereskedésre be nem fogadhatok.
A Kotelezvényekre vonatkozo6 irdnyadd jog a luxemburgi jog, a
Kotelezvényekkel kapcsolatos kérdések értelmezése ennek
megfelelden torténik.
C.2 Devizanem A Kotelezvények devizaneme az eurd.
CsS Szabad atruhazasra A Bemutatora sz0l6 Kotelezvényekre nem vonatkozik semmilyen
vonatkozd korlatozasok atruhazasi korlatozas. Nem ruhazhaté at Névre Sz616 Kotelezvény
(i) a Névre Szolo Kotelezvényre vonatkozo feltételeknek
megfeleld fizetési felszolitas esetét kovetoen, vagy (ii) a Névre
Szolo Kotelezvényre vonatkozdan esedékes kifizetés fizetési
hataridejével lejaro tizenot (15) napos idészakban.
C.8 A Kotelezvényekhez Jogok: Hacsak nem keriil sor a korabbi visszavaltasra vagy a
kapcsolddo jogok, vasarlasra és a vasarlastdl vald elallasra, a Lejarati Napon a
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beleértve a ranghelyet és
ezen jogok korlatozasat is

Visszavaltisi Osszeg jar a Kotelezvénytulajdonosnak (az
aldbbiakban = meghatarozott  feltételek  mellett). Barmely
Kotelezvénytulajdonosnak lehetdsége van a Lejarat Napja elott
kérelmezni a tulajdonaban lévé Kotelezvények egészének vagy
részének visszavaltasat minden naptari év november 15-én,
el6szor 2023. november 15-én.

Ranghely: A Kotelezvények a Kibocsatd kozvetlen, fedezetlen,
limitalt visszkeresetll, értékpapirositott, hitelviszonyt megtestesitd
kotelezettségeit képezik, és egymashoz képest azonos ranghelyen
(pari passu), egyenrangtian allnak, az alabbiakban leirt kiilonleges
elényt leszamitva egymassal szemben vagy a Kibocsatonak a
vonatkozd Részalaphoz allokalt vagy allokalandd minden mas
kozvetlen, fedezetlen, limitalt visszkeresetli adossdgahoz képest
(kivéve  bizonyos, jogszabaly alapjdn  el6rébb  sorolt
kotelezettségeket) preferencidhoz nem jutnak fizetésképtelenség
(tobbek kozt cséd, fizetésképtelenség illetve onkéntes vagy jogilag
kotelezett felszamolas) esetén, kizardlag a hitelez6 altalanos
jogaira vonatkozd jogszabéalyok és a 2006. évi Ertékpapirositasi
torvény altal megengedett mértékben.

A 2006-0s Ertékpapirositasi Torvény 16. paragrafusanak
megfeleléen a Kotelezvénytulajdonosok kiilonleges elényt
¢élveznek az Optimix A Részalap eszkozei f0lotti rendelkezésben,
mely elonyok Oket a torvény szerinti egyéb kovetelések elé
helyezik. Ez alol kivételt képeznek az Optimix A Részalap
barmely olyan mas hitelez6i, akik a Kotelezvénytulajdonosok
beleegyezésével vagy tudtaval keriilnek naluk is elénydsebb
helyzetbe.

Korldatozasok: A Kotelezvények lejegyzésével vagy mas modon
torténd megszerzésével a Kotelezvénytulajdonosok kifejezetten
elismerik és elfogadjak, illetve résziikr6l a jovoben elismertnek és
elfogadottnak mindsiil, hogy a Kibocsaté (i) alanya a 2006-o0s
Ertékpapirositasi  Torvénynek, és (i) a Részalapot a
Kotelezvények vonatkozasaban hozta Ilétre, és minden, a
Kotelezvényekkel kapcsolatos eszkozt, jogot, keresetet és
megallapodast ehhez a Részalaphoz rendel. A
Kotelezvénytulajdonosok elismerik és elfogadjak tovabba, hogy
csak a vonatkozd Részalap eszkozeivel rendelkezhetnek, a
Tarsasag altal 1étrehozott mas részalapokhoz rendelt eszkdzokkel,
vagy a Tarsasag mas eszkozeivel nem. A
Kételezvénytulajdonosok elismerik és elfogadjak, hogy amint a
vonatkoz6 Részalaphoz rendelt valamennyi eszkozt realizaljak,
nem jogosultak a tovabbi, esedékes kifizetésekhez jutas érdekében
a Tarsasaggal szemben 1épéseket tenni, ¢s megsziinik a joguk arra
vonatkozdan, hogy barmilyen tovabbi Osszeghez jussanak. A
Kotelezvénytulajdonosok elfogadjak, hogy a Kibocsaté vonatkozo
Részalaphoz vagy mas részalapokhoz rendelt eszkozeit, illetve a
Tarsasag mas eszkozeit nem foglalhatjak le vagy mas moédon nem
kobozhatjak el. Kiilondsen pedig a Kotelezvénytulajdonosok nem
jogosultak kérvényt benyujtani vagy egyéb 1épést tenni a Tarsasag
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végelszamolasa, felszdmolasa és csddeljarasa, vagy mas hasonlo,
fizetésképtelenséggel kapcsolatos eljarasa érdekében.

C9 Kamat/Visszavaltas Kamat

A Kotelezvényekre kamat nem fizetendo.

Visszavaltas (az ide tartozo fogalmak a lentiekben keriilnek
meghatdrozasra)

Visszavaltas lejaratkor

Hacsak az aldbbiak szerint nem keriil sor a korabbi visszavaltasra
vagy a vasarlasra és a vasarlastol valo elallasra, a Kibocsato a
Kotelezvényeket a Lejarati Napon valtja vissza, a Visszavaltasi
Osszeg Kotelezvénytulajdonosnak valé megfizetésével.

Lejarat elotti visszavaltas
(a) Visszavaltas a Kibocsato valasztasa szerint

Bizonyos koriilmények kozott a Kibocsato sajat valasztasa
szerint értesitést adhat ki a Kdotelezvénytulajdonosoknak,
amelyben értesiti 6ket a Kotelezvények (egészének, és
nem egy részének) lejarat el6tti visszavaltasarol. A
Kibocsato a Visszavaltasi Osszeg
Kotelezvénytulajdonosoknak vald visszafizetésével valtja
vissza a Kotelezvényeket.

(b) Visszavaltas a Kotelezvénytulajdonos valasztasa szerint

A Kibocsato fizetésképtelensége esetén a
Kételezvénytulajdonosok ezzel kapcsolatban
érvényesithetd, a lejarat elotti visszavaltasra vonatkozd
jogéanak sérelme nélkiil barmely
Kotelezvénytulajdonosnak lehetdsége van a Lejarat Napja
elott kérelmezni a tulajdonaban 1évé Kotelezvények
egészének vagy részének visszavaltdsat minden naptari év
november 15-én, el6sz6r 2023. november 15-én. A
Kibocsatd a Valasztott Visszavaltasi Osszeg érintett
Kotelezvénytulajdonosoknak vald visszafizetésével valt
vissza minden vonatkoz6 Kotelezvényt.

Korrigalt Névérték minden Kotelezvényre vonatkozoan azt a
Kalkulacios Ugynok 4altal tobbek kozt a Mogottesek nettd
eszkozértékére vonatkozod referenciaként naponta kiszamolt
Osszeget jelenti, melyet a Kalkulaciés Ugyndk minden
Munkanapon kozzétesz a Kibocsato weboldalan
(www.timberland-securities.com), azzal a kiegészitéssel, hogy a
legelsé Kotelezvények (esetleges) kiilsé befekteto altali lejegyzése
vagy megvasarlasa esetén a Korrigalt Névérték megegyezik a
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Nyitd Névértékkel.

Szervezo a Timberland Securities Investment Ltd.

Szervezd Altal Eléfinanszirozott Osszeg minden olyan, tobbek
kozott a Részalap struktirajanak kialakitasaval, létrehozasaval,
mikddésével vagy felszamolasaval kapcsolatos, valamint a
Részalap azon  Kotelezvényeinek  kibocsatasaval — vagy
visszavaltasaval Osszefliggd Osszeget, dijat és koltséget jelent,
amelyeket a Szervezd idor6l-idére -el6finanszirozott, ¢és a
Kibocsato sziikségszeriien visszafizette a Szervezonek, mely
Osszegek, dijak és koltségek a Lejarat Napja elott leirandoak.

Munkanap olyan (nem szombati vagy vasarnapi) nap, amikor a
hitelintézetek altalanos miikodési rendjiik szerint nyitva tartanak
Luxemburgban és Maltan, és amely egyben TARGET2 Nap is.

Pénztarkonyv alatt az az egy vagy tobb kiilonallé szamla értendo,
amelyeket a Részalap szamara hoznak létre a Koltségek kifizetése
céljabol.

Részalap a Kibocsatd altal a Mogottes és a Részalaphoz tartozo
Kotelezvényekkel kapcsolatban  Iétrehozott ,,Optimix A”,
,Optimix B”, ,,Optimix C”, ,Precious Metals” ¢s ,,Currency
Funds” részalapot (amelyik alkalmazhatd) jelenti (a 2006-o0s
Ertékpapirositasi Torvény 22(3). cikke szerint).

Részalap Kotelezvénytulajdonosai a Részalap Kotelezvényeinek
birtokosait jelentik egyiittesen.

Részalap Kotelezvényei barmely ¢és valamennyi fennalld
kotelezvényt jelenti a Részalapon belill a Kibocsato altal
kibocsatott valamennyi sorozatbdl egyiittesen.

Koltségek alatt a Részalapok vonatkozasaban minden olyan
kifizetetlen koltség és kiadas értendd, amely a Kibocsatonal a
Részalappal vagy a Részalap Kotelezvényeivel kapcsolatban
felmeriil, beleértve a kdvetkezoket, amelyek az alabbi fontossagi
sorrendben fizetenddk ki (amelyre a Részalap Kotelezvényeivel
kapcsolatban idordl idore a Kibocsato altal adott zalogjog vagy
beszamitasi jog vonatkozik):

(a) els6ként, minden kozvetlen és kozvetett ado, koltség, kifizetés
és kotelezettség, mely a Kibocsatd vonatkozasaban a Részalappal
és a Részalap Kotelezvényeivel, a Mogottes Ertékpapirok
megszerzésével, a Mogottes Ertékpapirok végrehajtasaval, a
Részalap Kotelezvényeinek visszavaltdsaval és a Mogottes
értékpapirok  kezelésével, eladasaval, atruhazasaval vagy
felszamolasaval kapcsolatban felmeriil;

(b) masodikként, a Részalap konyvvizsgalata miatt a Kibocsatonal
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felmeriil6 éves dij;

(¢) harmadikként, a Kibocsatd altal a Részalap létrehozasaval,
Részalap Kotelezvényeinek kibocsatasaval kapcsolatban fizetendd
minden dij, kotelezettség és koltség (tobbek kozott a Kibocsatonal
a Részalappal kapcsolatban felmeriild minden kényvelési dij (azon
a konyvvizsgaloéi dijon kiviil, amelyre az elobbi Hiba: A
hivatkozés forrdsa nem taldlhatoHiba: A hivatkozas forrasa nem
talalhatopont utal), a Kibocsatonal (adott esetben) a Részalappal
kapcsolatban a  Részalap  Kotelezvénytulajdonosai  éves
kozgytilésével, vagy kizarolag a Részalap Kotelezvényeinek egyes
sorozatainak  birtokosai  szamara  tartott  megbeszélések
szervezésével, illetve a Részalap Kotelezvényeinek egy vagy tobb
sorozatat birtoklok hozzédjaruldasanak megszerzésével felmeriild
minden koltség és kiadas, és a Részalapra tekintettel tartott
vezet6ségi lésekkel kapcsolatban a Kibocsatonal felmeriild
koltségek és kiadasok);

(d) negyedikként, olyan harmadik félnek fizetendé minden Gsszeg,
dij és koltség, aki a Részalappal kapcsolatban keresetet inditott (a
Részalap Kotelezvénytulajdonosokon és azokon a feleken kiviil,
akik felé a Hiba: A hivatkozas forrasa nem talalhat6-t6l Hiba: A
hivatkozas forrasa nem taldlhato-ig részletezett kiilonbozo
kifizetések teljesitendok) (egymassal azonos ranghelyen, pari
passu és pro rata allva);

(e) otodikként, a Szolgéaltatasi Dij;
(f) hatodikként, a Szervezé Altal Eléfinanszirozott Osszegek; és

(g) hetedikként, a Pro Rata Koltségeknek a Részalaphoz rendelt
vagy rendelendd ilyen hanyada.

Nyité Névérték 1,000 eurot jelent.

Belsoé jutalék minden Kotelezvényre vonatkozdan a Kibocsatd
altal a Kotelezvények értékesitéséhez kapcsolodoan az Ertékesitd
Ugynoknek fizetendd belsé koltség, a Jegyzési Napon érvényes
Korrigalt Névérték tiz (10) szdzaléka, mely a 2016. december 1.
napjan kezd6dd és napjan végz6do idészak alatt irhatd le, mely
idészakba beletartozik az a nap is, amelyen a zarolasi id6 lejar.

Kibocsatas Napja 2015. december 1.

Kibocsaté Szamlaja A Kibocsatonak a Société¢ Générale Bank &
Trust S.A. intézménynél vezetett szamlajat jelenti.

Zarolasi 1d6 azt az iddtartamot jelenti, mely 2015. december 1.
napjan indul, és 2022. december 31. napjaig tart, beleértve ezt a

zard napot is.

Lejarat Napja (i) az FErintett Mogottes Ertékpapirok részét
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képezd eszkozok teljes visszavaltasat kovetdé Munkanap, vagy (ii)
2040. december 1. kdziil a korabbit jelenti.

Névérték valamely Kotelezvény mindenkori fo0sszegét jelenti,
amely a 2015. december 1-jére vonatkozéan megegyezik a Nyito
Névértéekkel.

Kotelezvény Befizetés az egyes Kotelezvények tekintetében a
kovetkezo:

(A) Vételi Arfolyam
minusz

(B) (i) az Elézetes Dij, (i) a Bels6 Jutalék, (iii) a Jegyzés Napjan
érvényes Netto Eszkozérték kettd (2) szazalékaval megegyezo
Osszeg, amelyet pénzeszkozként jovairnak, és (iv) a Szervezo6i
Dij 6sszege.

Altalanos Miikodési Koltségek barmely olyan mikodési
koltséget (mint példaul a konyvvizsgalat koltsége, a kozjegyzoi dij
¢és koltség, vallalati szolgaltatasok koltsége, regisztracios koltség,
kiadvanyok  koltsége,  kozgytlések  Osszehivasaval — és
megtartasaval kapcsolatos koltségek, €s a Tarsasag altal iizleti
tevékenysége kapcsan fizetendd egyéb koltségek), illetve
kozvetlen vagy kozvetett adot és kotelezettséget magaban foglal,
amely a Tarsasagnal felmeriilt vagy fel fog meriilni, €s amely nem
rendelhetd valamely Részalaphoz. A Tarsasag jogosult a jovében
feltételezhetéen a Tarsasdgot terheld Altalanos Miikodési
Koltségekre  koltségvetést  késziteni, amelynek  Gsszege
meghatarozhato, vagy elére megbecsiilhetd (a Koltségvetés). A
Tarsasag havi részletekre (a Részletek) bonthatja ezt a
Koltségvetést, és az  Altalanos  Mikodési  Koltségek
meghatarozasakor figyelembe veheti ezeket a Részleteket.

Valasztott Visszavaltasi Osszeg a (i) Névérték 101 (szazegy)
szdzaléka, illetve (i1) (A) és (B) hanyadosa koziil a nagyobbat
jelenti, ahol (A) a Teljes Valasztott Visszavaltasi Osszeg a
Vonatkoz6 Valasztott Visszavaltasi Koltségekkel csokkentve, (B)
pedig az érintett sorozathoz tartozd valamennyi fennalld és
visszavaltando Kotelezvény aggregalt mennyisége.

Valasztott Visszavaltasi Arany ugy kaphatdé meg, hogy
az (A) érintett sorozat visszavaltando Kotelezvényeinek aggregalt
szamat elosztjuk (B) az ¢érintett sorozat valamennyi fennalld
Kotelezvényének aggregalt szamaval.

Valasztott Visszavaltashoz Kapcsolodé Koéltségek a Kapcsolodo
Koltségeknek az érintett sorozat visszavaltandd Kotelezvényeire
esO részét jelenti, értéke pedig a (A) Kapcsolodo Koltségek és a
(B) Valasztott Visszavaltasi Arany szorzataként adodik.

Részleges Visszavaltasi Osszeg a (i) Névérték 101 (szézegy)
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szazaléka, illetve (ii) (A) és (B) hanyadosa koziil a nagyobbat
jelenti, ahol (A) a Teljes Részleges Visszavaltasi Osszeg a
Kapcsolodo Koltségekkel csokkentve, (B) pedig az érintett
sorozathoz tartozo fennallo Kotelezvények aggregalt mennyisége.

Pro Rata Koltségek azon Altalinos Miikodési Koltségeket
jelentik, amelyeket a Tarsasag félévente visszamendleg a Tarsasag
valamennyi Részalapjahoz pro rata alapon hozzéarendel, amely
aranyositas fligg az érintett részalap meéretétdl, a részalapon beliil
végrehajtott tranzakciok Osszetettségétol (és amely aranyositasrol
a Tarsasag teljesen sajat hataskorében dont), és pro rata temporis
alapon idben aranyosit azoknal a részalapoknal, amelyeket ebben
a félévben hoztak 1létre, és ha a kérdéses kibocsatasi
dokumentumok nem zarjak ki, hogy az Altalanos Miikodési
Koltségeket a Tarsasag bizonyos részalapja viselje.

Rata (A) Teljes Kotelezvény Befizetés és (B) Teljes Befizetés
hanyadosat jelenti.

Visszavaltasi Osszeg a (i) Névérték 101 (szazegy) szdzaléka,
illetve (ii) (A) és (B) hanyadosa koziil a nagyobbat jelenti, ahol
(A) a Teljes Valasztott Visszavaltasi Osszeg a Vonatkozod
Koltségekkel csokkentve, (B) pedig az érintett sorozathoz tartozo
fennallo Kotelezvények aggregalt mennyisége.

Visszavaltasi Osszeg Napja az a nap, amelyen a Kibocsato
megkapja a Teljes Visszavaltasi Osszeget, a Teljes Valasztott
Visszavaltisi Osszeget vagy a Teljes Részleges Visszavaltasi
Osszeget (amelyik alkalmazhato).

Kapcsolédé Koltségek a Teljes Koltségnek az érintett sorozat
fennallo Kotelezvényeire esé hanyadat jelenti, értéke pedig a (A)
Teljes Koltség és a (B) Rata szorzataként adodik.

Aktualis  Mogottesek az  érintett  sorozat  fennallo
Kotelezvényeihez rendelt Mogottesek aranya, mely (A) a
Mogottesek aggregalt Osszege ¢és (B) a Rata szorzataként
szamithato ki.

Aktualis Mogottes Ertékpapirok az érintett sorozat fennallo
Kotelezvényeihez rendelt Mogottes Ertékpapirok aranya, amely
(A) a Mogottes Ertékpapirok aggregalt 6sszege és (B) a Rata
szorzataként szamithato ki.

Szolgaltatasi dij az az Osszeg, melyet a Kibocsatd fizet az
Ertékesitési Ugynoknek a Mogottesek netté értékének 0,075
(hetvenodt ezrelék) szdazalékanak megfeleld értékben havonta, és
amelyet a Kalkuldciés Ugyndk szamit ki a valds érték elvének
hasznalataval (vagyis értékvesztéssel csokkentett bekeriilési
értéken), vagy az International Financial Reporting Standards
(IFRS) mint vonatkozé szamviteli elvek szerint.

Jegyzés Napja a késobbit jelenti a kovetkez0 két idopont koziil:

Error! Unknown document property
name.

13




Error! Unknown document property name.

Elem

Leiras

(i) az a Munkanap, amelyen a Kibocsatdé megkapja a kitoltott
jegyzési adatlapot az érintett befektet6tdl, és minden olyan egyéb
dokumentumot, amelyet a vonatkozd jogszabalyok sziikségessé
tesznek, és (ii) az a Munkanap, amelyen a Kibocsaté a Kibocsato
Szamlajara (ha sziikséges, atvaltas utan) eurdoban megkapja a
Vételi Arat.

Vételi Ar minden egyes Kotelezvény tekintetében (A) a Jegyzés
Napjat megel6z6 napra (amennyiben ez a nap nem el6zi meg a
Kibocsatds Napjat) vonatkozé Korrigalt Névértek és (B) az
Elézetes Dij osszege. A Kotelezvények Vételi Arat minden
Munkanapon kozzéteszik a Kibocsato weboldalan
(www.timberland-securities.com).

TARGET2 Nap a TARGET2 Rendszer barmelyik nyitvatartasi
napja.

TARGET2 Rendszer a transzeurdpai automatizalt valos idejl
bruttd elszamolési rendszert (Trans-European Automated Real-
Time Gross Settlement Express Transfer, TARGET?2) jelenti.

Teljes Befizetés a Kibocsato altal a Mogottes Ertékpapirok
megvasarlasara forditott, a Részalap valamennyi Kotelezvényébol
befoly6 aggregalt 6sszeget jelenti.

Teljes Koltség az érintett Részalap vonatkozasaban két tétel
Osszegét jelenti: (i) a Visszafizetési Osszeg Napjan fenndlld
koltségek és (ii) azon Koltségek, amelyek a Visszafizetési Osszeg
Napjat kdvetden valnak fizetendové, de még abban az idészakban
meriiltek fel a Kibocsatonal, amikor az érintett sorozat
visszavaltandé Kotelezvényei fennalltak.

Teljes Kotelezvény Befizetés a Kotelezvény Befizetések
aggregalt Osszege az ¢érintett sorozathoz tartozé valamennyi
fennallo Kotelezvényre nézve.

Teljes Valasztott Visszafizetési Osszeg megegyezik a Kibocsato
altal megkapott 6sszegek olyan dsszességével, amelynél az esetleg
tobbszor el6fordulod tételeket csak egyszer szamoljuk, és amelyek
a kovetkezokkel kapcsolatban meriiltek fel: (i) Aktualis Mogottes
Ertékpapirok visszavaltisa vagy ennek megfeleld hanyada abban
az esetben, ha az érintett sorozat fennallé Koételezvényeinek csak
egy részét valtjak vissza és/vagy (ii) ezen Aktualis Mogottes
Ertékpapirok Kibocsato altali elidegenitése és/vagy (iii) ezen
Aktualis Mogottes Ertékpapirok vagy ezekkel kapcsolatban
szerzett barmely hitelbiztositék végrehajtasa a mar készpénz
formajaban birtokolt Aktualis Mogottesek megfelelé hanyadaval
novelve (ha van ilyen).

Teljes Részleges Visszafizetési Osszeg megegyezik a Kibocsato
altal megkapott 6sszegek olyan dsszességével, amelynél az esetleg
tobbszor el6fordulod tételeket csak egyszer szamoljuk, és amelyek
a kovetkezokkel kapcsolatban meriiltek fel: (i) Aktualis Mogottes
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Ertékpapirok megfelelé hanyadanak visszavaltasa és/vagy (ii)
ezen Aktudlis Mogottes  Ertékpapirok  Kibocsatd — altali
elidegenitése és/vagy (iii) ezen Aktualis Mogottes Ertékpapirok
vagy ezekkel kapcsolatban szerzett barmely értékpapir érdekeltség
végrehajtasa a mar készpénz formajaban birtokolt Aktualis
Mogottesek megfeleld hanyadaval névelve (ha van ilyen).

Teljes Visszafizetési Osszeg megegyezik a Kibocsato altal
megkapott Osszegek olyan Osszességével, amelynél az esetleg
tobbszor el6fordulod tételeket csak egyszer szamoljuk, és amelyek
a kovetkezokkel kapcsolatban meriiltek fel: (i) Aktualis Mogottes
Ertékpapirok teljes egészének visszavaltisa és/vagy (ii) ezen
Aktualis Mogottes Ertékpapirok Kibocsato altali elidegenitése
és/vagy (iii) ezen Aktualis Mogottes Ertékpapirok vagy ezekkel
kapcsolatban szerzett barmely értékpapir érdekeltség végrehajtisa
a mar készpénz formajaban birtokolt Aktualis Mogottesek teljes
Osszegével novelve (ha van ilyen).

Mogottesek az érintett Részalap vonatkozasaban a (i) Mogottes
Ertékpapirok; (i) a Mogottes Ertékpapirok visszavaltasaval
kapcsolatban kapott minden készpénz; (iii) a Pénztarkonyv szerinti
készpénzallomany; és (iv) a Kibocsatd szamldjan tartott minden
pénzeszkdz, minden esetben és minden idOpontban a Részalaphoz
rendelve.

Maogottes Ertékpapirok az érintett Részalap vonatkozasaban az
Equity Portfolio Limited Recourse Bonds, a Bonds Portfolio
Limited Recourse Bonds, a Precious Metals Portfolio Limited
Recourse Bonds és a Currency Portfolio Limited Recourse Bonds
minden fennall6 Kotelezvénye, valamennyi a Timberland
Investment SA altal kibocsatva, a Kibocsato altal a Sulyozasnak
megfelelden és a Teljes Befizetés felhasznalasaval lejegyezve.

Elézetes Dij minden egyes Kotelezvény vonatkozasaban
felmeriild, a Jegyzés Napjan érvényes Korrigalt Névérték
legfeljebb 5 szdzalékat kitevd egyszeri dij, amelyre minden
befektetdvel kiilon megallapodas késziil, és amely a Kibocsatd
részére a Jegyzés Napjan fizetend6. A Kibocsatd az Elézetes Dijat
az Ertékesitd Ugynok részére fizeti meg az Ertékesitd Ugynokként
végzett szolgaltatasaiért.

Stilyozas alatt a vonatkoz6 Teljes Befizetés alkalmazasat értjiik a
Mogottes Ertékpapirok jegyzésére, amint azt az Elemek B.25.
szakasza eldirja.

Kotelezvénytulajdonosok képviseldje

Nem alkalmazhaté6 — A Kibocsatd nem nevezett ki képviselot a
Kotelezvénytulajdonosok szamara.

C.10

Kamatfizetés szarmazékos
Osszetevije

Nem alkalmazhat6 — Nincs kamatfizetés.

Kérjiik, olvassa el az Elemek C.9 pontjat is!
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C.11

Annak jelzése, hogy az
ajanlatban szerepld
értékpapirokra nyujtottak-
e be vagy fognak-e
benyujtani bevezetés iranti
kérelmet, figyelembe véve
szabalyozott piacon vagy
mas egyenértékil piacon
torténo értékesitésiiket, a
kérdéses piacok
megjeldlésével.

Nem alkalmazhat6. A Kotelezvények kereskedése és jegyzése
nem lehetséges egyik szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékii
tézsdén sem.

C.12

Kibocsatas legkisebb
cimlete

A 2015. december 1-jén kibocsatott kotelezvények mindegyike
1°000 eurds cimletekben keriil kibocsatasra.

D. szakasz — Kockazatok

Elem
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D.2

A Kibocsatoval
kapcsolatos legfébb
kockazatok

A Tarsasag egy értékpapirositod cég.

A Tarsasagot egy, a 2006-os Ertékpapirositisi Torvény altal
értelmezett értékpapirositd vallalkozasként alapitottak, és olyan
pénziigyi eszkozoket bocsathat ki, melyeknek értéke vagy hozama
meghatarozott részalapokhoz, eszk6zokhéz vagy kockazatokhoz
kotodik vagy melyeknek visszafizetése mas eszkdzok, kdvetelések
vagy bizonyos részvénykategoridk visszafizetésének feltételével
valik lehetségessé.

A Kotelezvényekre vonatkozoan a Tarsasag igazgatotanacsa
létrehozta a vonatkozo Részalapot, és a
Kételezvénytulajdonosoknak a Kotelezvényekkel kapcsolatban a
Kibocsato felé fellépd kovetelései teljesitésének korlatjat az ilyen
Részalaphoz rendelt nett6d eszk6zok adjak meg.

Nem zarhaté ki, hogy mas hitelez6k is hozzaférhetnek a
Részalaphoz rendelt eszk6zokhoz.

A Kételezvénytulajdonosok nem jogosultak kérvényt benytjtani
vagy egyéb Iépést tenni a Kibocsatd végelszamolasa, felszamolasa
és csodeljarasa érdekében a Kotelezvényekkel kapcsolatos
barmilyen hidny esetén, vagy mas hasonl6 eljarast kezdeni.

A Kibocsato a Mogottes Ertékpapirokra nem  képezett
hitelbiztositékot a Kotelezvényekbdl vagy mas terheib6l adodo
kotelezettségei fedezetéiil.

A Kibocsato szamos Harmadik Féllel all szerzddéses
kapcsolatban, akik a megallapodas szerint tobbféle szolgaltatast
nyujtanak a  Kotelezvényekkel — kapcsolatban,  amelyek
meghitsuldsa negativ hatast gyakorol a
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Kotelezvénytulajdonosokra.
A Tarsasag kiillonbozé Részalapjainal alkalmazand6 befektetési
politika és a Kotelezvényekkel kapcsolatos kotelezettségeket
teljesitd ligyndkok kozott lehetnek érdekellentétek.
D.3 A Kotelezvényekkel | A Kibocsaté Kotelezvényekkel kapcsolatos kotelezettségei limitalt
kapcsolatos legfobb | visszkeresetli kotelezettségek. A Kibocsatd Kotelezvényekkel
kockézatok kapcsolatos minden kifizetése kizardlag a Kibocsatd Mogottes

Ertékpapirokbol szarmazo bevételeitl fiigg.

A Kotelezvények nem minden befektetd szamara bizonyulhatnak
megfelelonek.

A Kotelezvényeknek lehetnek olyan tulajdonsagai, amelyek a
potencialis befektetok szamara kiilonds kockazatot jelentenek,
foként mert (i) bizonyos koriilmények kozott a Kibocsatd a lejarati
idén beliil visszavalthatja, (ii) nem fizetnek kamatot és (iii)
bizonyos dijak és kiaddsok jarulnak hozzdjuk, még mieldtt a
Kételezvénytulajdonos barmilyen kifizetéshez jutna.

Az Osszeg, melyet a Kotelezvénytulajdonosok megkapni
hivatottak a Kotelezvényekkel kapcsolatban, modosulhat abban az
esetben, ha a Kibocsatdé a Kotelezvényekre vonatkozé feltételek
szerint egy madsik tarsasdgot jelol meg maga helyett a
Kotelezvények kibocsatojaként.

A Kotelezvénytulajdonosok érdekeit altalanosan befolyasolo
bizonyos tényezOkre hatdssal vannak a kozgyiilési dontések, a
Kotelezvénytulajdonosok meghatarozott tobbsége elfogadhat
olyan allasfoglalast, mely valamennyi Kotelezvénytulajdonosra
nézve kotelezo.

A 2006. évi Ertékpapirositisi torvény 19. cikke alapjan a
Kibocsatonak nyilvanos értékpapirositasi céltarsasagként adott
engedély értelmében (amelyr6l a Kotelezvénytulajdonosok
értesitést kapnak) a Részalappal kapcsolatban tovabbi
Kotelezvények bocsathatok ki.

A Kaotelezvényekkel kapcsolatos kifizetésekre a 2003/48/EK
Tanacsi Iranyelv, a maltai és mas, eurdpai unids tagallami
adojogszabalyok vonatkoznak.

A Kotelezvénytulajdonosok  jogait ¢és  kotelességeit a
Kotelezvényekre vonatkozd barmelyik jogszabaly valtozasa
befolyasolhatja negativan.

A Kotelezvénytulajdonosoknak nincs kozvetlen joguk a Mogottes
Ertékpapirok végrehajtasara.

A potencialis befektetoknek célszerli megfontolniuk, hogy a
Kotelezvényekbe torténd befektetéssel kapcsolatos kockazatot
hogyan tudjak fedezni.
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Kockazat szarmazik a Kotelezvénybe torténd befektetés hitelbol
finanszirozasabol.

A leend6 Dbefektetok figyelmét felhivjuk arra, hogy a
Kotelezvényekbe torténd befektetés hossza tava befektetés biztos
megtériilés nélkil. A Kotelezvénytulajdonos a Kibocsatotol csak a
Lejarat Napjan vagy a lejaratot megel6zé visszavaltds napjan
juthat hozza kifizetéshez, amely joval késdbbre eshet, mint amikor
a Kotelezvényekhez hozzajutott. A Kotelezvények futamideje alatt
nincs koztes kifizetés.

A Kotelezvénytulajdonosok nem  kapnak iddszakonként
kamatkifizetést a Kotelezvényekkel kapcsolatban, és a lejaratkor
sincs kamatfizetés. A kifizetés mértéke lejaratkor kizarolag a
Mogottes Ertékpapirok teljesitményétol fiigg.

A Kotelezvények fedezetlenek. A Kotelezvénytulajdonosok azon
joga, hogy részesiiljenek a Kibocsaté eszkozeibol, a Részalap
eszkozeire korlatozodik.

A Kibocsatdo feleldssége iizleti szempontbol  ésszeriien
meghatarozni, hogy milyen események beallta indokol lejarat
eldtti visszavasarlast a Kotelezvények feltételeinek megfelelden.
Amennyiben a Kotelezvényeket a lejarat elott visszavaltjak, a
Kotelezvénytulajdonosoknak jard kifizetés kisebb lehet az eredeti
befektetésnél, és bizonyos koriilmények kozott nulla is Iehet.

E. szakasz — Ajanlat
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E.2b

Az ajéanlattétel oka és a
bevétel felhasznalasa

A Részalaphoz sorolt készpénzt a Kibocsatod a Részalaphoz rendelt
Mogottes Ertékpapirok lejegyzésére forditja.

E.3

Az ajanlattétel feltételei

(a) Ajanlattételi Id6szak

Az Ajanlattételi Id6szak kezddnapja 2015. december 1., zarénapja
2016. november 30.

A Kibocsatd fenntartja a jogot, hogy az Ajanlattételi 1ddszakot
barmilyen okbdol hamarabb lezarja. A Kibocsatd emellett az
Ajanlattételi Idoszakban  rendszeresen  tijékoztatia a
Kotelezvénytulajdonosokat az  aktualis informacidknak a
Kibocsatd honlapjan (www.timberland-securities.com) torténd
kozzétételével.

(b) Ar az ajanlattételi 1dészakban:
Az Ajanlattételi Idészakban a Kibocsaté a Vételi Aron adja el a

Kotelezvényeket. A Kotelezvények Vételi Arat minden
Munkanapon kozzéteszik a Kibocsatd weboldalan
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(www.timberland-securities.com) ¢és megkiildik a CSSF-nek az
értékpapirok kibocsatasi tajékoztatdirdl szolo 2005. julius 10-i
modositott luxemburgi tdrvény 10. cikkének megfelelden.

(©) Az ajanlattétel feltételei:

A Kibocsaté fenntartja a jogot, hogy visszavonja a
Kotelezvényeket az Ajanlattételi Idészak végét megel6zéen
barmikor.

(d) A Kotelezvényekre vonatkozo ajanlattétel nyitva allasdnak
id6tartama, és a jegyzés modjanak leirasa:

A Kotelezvényekre szolo ajanlat az Ajanlattételi Idészakban
nyitva all. A Kotelezvényekre iranyuld jegyzési megbizas a
Kibocsatohoz az Ertékesitd Ugynoknek atadott masolattal is
eljuttathat6 az alabbi cimen: Aragon House, St. George's Park, St.
Julian's STJ 3140, Malta.

(e) Jegyzési megbizas legkisebb és/vagy legnagyobb
Osszegének részletei:

Nincs befekteténkénti minimum meghatarozva a jegyzésre. A
jegyezhetd maximumot csak a jegyzési megbizas idOpontjaban
elérhetd kotelezvények mennyisége hatarozza meg.

) Fizetés és a kotelezvény atvételének részletei:

A Kotelezvények a Vételi Ar Kibocsatonak vagy a Kibocsaté altal
az eurdtol eltér6 devizanemben teljesitett befizetés fogadasara
kinevezett ligyndknek valdé megfizetése ellenében vasarolhatdak
meg. Minden Dbefektetot tajékoztatnak az  elszamolasi
megallapodasrél a Kotelezvényekkel kapcsolatban, a befektetd
jegyzési megbizasaval egy idében.

(2) Jegyzés csokkentésének lehetOsége ¢és a thljegyzés
visszatéritésének modja:

Az egyes befektetoknek jutd Kotelezvények mennyiségét a
Jegyzés Napjan hatarozzak meg ugy, hogy a Kibocsato
Szamlajan Jévairt Osszeget (amely a Kibocsaté Szamlajara utalt
vételi osszegeknek felel meg) elosztjak a Vételi Arfolyammal. Ezt
az Osszeget lefelé kerekitik az 1 000 (egyezer) legnagyobb egész
szamu tobbszordsére (ennek az Gsszegnek a neve a tovabbiakban
Kotelezvények Teljes Mennyisége). Ha a Kotelezvények Teljes
Mennyiségét megszorozzuk a Vételi Arfolyammal, akkor az
érintett befektetok altal jegyzett Kotelezvények eurdban megadott
aggregalt értékét kapjuk meg (ennek az Osszegnek a neve a
tovabbiakban Teljes Vételi Erték). A Kibocsatd Szamlajan
Jovairt Osszeg és a Teljes Vételi Erték kozt esetlegesen adodd
kiilonbozetet visszatéritik az érintett befektetdnek.
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(h) Az ajanlattétel eredményének nyilvanossagra hozatali
modja és id6pontja:

Az ajanlat volumene a 2015. december 1-jén kibocsatott
Kotelezvények vonatkozasaban 50 000 Kotelezvény egyenként
1000 eurds nyitd névértékkel. A Kibocsatd az Ajanlattételi
Idészakban a Kotelezvénytulajdonosokat az adott Ajanlattételi
Idészak alatt a befektetoknek értékesitett Kotelezvények szamarol
is rendszeresen tajékoztatja a vonatkozo informdaciok kozzététele
utjan a Kibocsatdé weboldalan (www.timberland-securities.com).

1) A Kotelezvények ajanlatanak leirdsa:

Az ajanlattételi felhivas érvényes az Osztrak Koztarsasagban, a
Horvat Koztarsasagban, a Ciprusi Koztarsasagban, a Cseh
Koztarsasagban, a Francia Koztarsasagban, a Német Szdvetségi
Koztarsasagban, Magyarorszagon, az fr Koztarsasagban, az Olasz
Koztarsasagban, a  Luxemburgi  Nagyhercegségben, a
Liechtensteini Hercegségben, azMaltai Koztarsasagban, a Lengyel
Koztarsasagban, Romanidban, a Szlovak Koztarsasagban, a
Szlovén Koztarsasagban, a Spanyol Kiralysagban, valamint Nagy-
Britannia és Eszak-frorszag Egyesiilt Kiralysagaban (egyiitt a
Nyilvanos Forgalomba Hozatal Joghatésagai) barki szamara az
Ajénlattételi IdOszakban. Az EGT mas tagallamaiban az
Ajanlattételi Iddszakban csak a 2003/71/EK iranyelvben megadott
kotelezettségek aloli mentességnek megfeleléen, az iranyelv
végrehajtasa szerint Tajékoztatd kiadasaval tehetd ajanlattételi
felhivds. Minden joghatésagban (beleértve a Nyilvanos
Forgalomba Hozatal Joghatdsagait is) az Ajanlattételi Id6szakon
kiviil csak a 2003/71/EK iranyelvben megadott kotelezettségek
aloli mentességnek megfeleléen, az iranyelv végrehajtasa szerint
Tajékoztato kiadasaval tehetd ajanlattételi felhivas.

A Nyilvanos Forgalombahozatal Joghatdsagaiban csak az
Ertékesitési Ugynok, illetve az Ertékesitési Ugynok altal erre a
célra kijelolt felek tehetnek ajanlatot. Ennek megfeleld
Ajanlattételi felhivas szamos kommunikacids csatornan tehetd,
példaul a jelenlegi vagy leendd befektetoket eléré nyilvanos
bejelentés, hirdetés, negyedéves jelentésrol szold levél vagy
hirlevél formajaban, illetve Gsszehangolt reklamkiadvanyokban
vagy mas nyomtatott anyagokban megnyilvanulé marketing
tevékenység utjan.

Az Ajanlattételi felhivast egy luxemburgi lapban is kozzéteszik.

E4

A
kibocsatasban/ajanlattételb
en résztvevo természetes
¢s jogi személyek érdekei

A Kibocsato az Eldzetes Dijat az Ertékesitd Ugynok részére fizeti
meg az Ertékesitd Ugynokként végzett szolgaltatasaiért.

Az Elemek vonatkozd részében emlitetten tal, és a Kibocsatd
tudomasa szerint a Kotelezvények kibocsatasaban résztvevo
személyeknek nem flizoédik anyagi érdeke az ajanlattételhez,
beleértve az érdekiitkdzéseket is.
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E.7 A Kibocsato vagy egy A Kibocsatd vagy az ajanlattevék a Vételi Aron felill semmilyen
ajanlattevo altal a koltséggel nem terhelhetik a befektetdket.
befektetore terhelt
koltségek
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