SAZETAK PROSPEKTA

Sazeci se sastoje od zahtieva za objavljivanje, poznatih kao "Elementi". Ovi su Elementi pobrojani u
Odjeljcima A — E (A.1 — E.7). Ovaj sazetak sadrzi sve Elemente Cije je ukljucivanje u sazetak obvezno za ovu
vrstu vrijednosnih papira i izdavatelja. Kako neke elemente nije potrebno razmatrati, moguce su praznine u
redoslijedu numeriranja Elemenata. Cak i ako je neki Element nuzno uvrstiti u saZetak zbog vrste
vrijednosnog papira ili izdavatelja, moguce je da se ne mogu navesti nikakve relevantne informacije s
obzirom na Element. U takvom slucaju u sazetku je potrebno navesti kratak opis Elementa uz napomenu
"nije primjenjivo".

Odjeljak A — Uvod i upozorenja

Element | Naziv

Al Upozorenje da saZetak . Ovaj saZetak treba Citati kao uvod u ovaj prospekt

treba ¢itati kao uvod i (Prospekt).

odredba o tuzbama

o Svaku odluku o ulaganju u EUR 5.000.000 Obveznica
Optimix na donositelja A 2015 s ogranienim regresom
serije B1 (Obveznice Optimix A na donositelja), EUR
5.000.000 Definitivnih obveznica Optimix na ime A 2015
s ograni¢enim regresom serije R1 (Obveznice Optimix A
na ime, a zajedno s Obveznicama Optimix A na
donositelja, Obveznice Optimix A), EUR 5.000.000
Obveznica Optimix B na donositelja 2015 s ograni¢enim
regresom serije Bl (Obveznice Optimix B na
donositelja), EUR 5.000.000 Definitivnih obveznica
Optimix B na ime B 2015 s ograni¢enim regresom serije
R1 (Obveznice Optimix B na ime, a zajedno s
Obveznicama na donositelja Optimix B, Obveznice
Optimix B), EUR 5.000.000 Obveznica Optimix C na
donositelja 2015 s ograni¢enim regresom serije Bl
(Obveznice Optimix C na donesitelja), EUR 5.000.000
Definitivnih obveznica Optimix C na ime 2015 s
ograni¢enim regresom serije R1 (Obveznice Optimix C
na ime, a zajedno s Obveznicama Optimix C na
donositelja Obveznice Optimix C), EUR 5.000.000
Obveznica na plemenite metale 2015 na donositelja s
ogranicenim regresom serije Bl (Obveznice na
plemenite metale na donositelja), EUR 5.000.000
Definitivnih obveznica na plemenite metale na ime 2015 s
ograni¢enim regresom serije R1 (Obveznice na
plemenite metale na ime, a zajedno s Obveznicama na
plemenite metale na donositelja, Obveznice na plemenite
metale), EUR 5.000.000 Obveznica na valutne fondove
na donositelja 2015 s ogranienim regresom serije Bl
(Obveznice na valutne fondove na donositelja) i EUR
5.000.000 Definitivnih obveznica na valutne fondove na
ime 2015 s ograniCenim regresom serije R1 (Obveznice
na valutne fondove na ime, a zajedno s Obveznicama na
valutne fondove na donositelja Obveznice na valutne
fondove, i zajedno s Obveznicama Optimix A, Optimix B,
Optimix C 1 Obveznicama na plemenite metale,
Obveznice) ulagatelj treba temeljiti na razmatranju




Element

Naziv

Prospekta u cjelini.

o U slucaju podnoSenja sudske tuzbe wu vezi s
informacijama sadrZanim u Prospektu, ulaga¢ tuZitelj
moZda ¢e sukladno nacionalnom zakonodavstvu
zemlje Clanice morati snositi troSkove prijevoda
Prospekta prije pocetka sudskog postupka.

. Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe
koje su sastavile sazetak ukljucujuc¢i njegove
eventualne prijevode i to samo ako saZetak dovodi u
zabludu, netofan je ili je nedosljedan kad se cita
zajedno s ostalim dijelovima Prospekta, ili ako, kad se
¢ita zajedno s ostalim dijelovima Prospekta, saZetak ne
pruza kljuéne informacije za pomo¢ ulagateljima pri
razmatranju ulaganja u Obveznice.

A2 Pristanak na koriStenje Izdavatelj je ovlastio Timberland Invest Ltd. (Agenta
Prospekta, razdoblje distribucije) za koriStenje Prospekta za svrhu svakog konacnog
valjanosti i ostali plasmana Obveznica tijekom Razdoblja ponude (prema definiciji
sadrZani uvjeti u nastavku). Informacije o uvjetima ponude Obveznica od

strane Agenta za distribuciju dat ¢e se u trenutku ponude od
strane Agenta za distribuciju.
Odjeljak B — Izdavatelj

Element | Naziv

B.1 Naziv i tvrtka Izdavatelja | Timberland Securities p.l.c. (Drustvo), koje djeluje u odnosu na
zasebne segmente pod nazivom "Segment Optimix A", "Segment
Optimix B", "Segment Optimix C", "Segment plemenitih metala"
i "Segment valutnih fondova" (Izdavatelj).

B.2 Sjediste/ pravni oblik/ Drustvo je dionicko drustvo osnovano prema zakonima Malte, sa
zakonodavstvo/ drzava sjediStem u Malti, broj registracije Drustva C 68633. Sjediste
osnivanja Drustva nalazi se u 171, Old Bakery Street, Valletta, Malta.

B.16 Vecinski dionicari Izdani temeljni kapital Drustva iznosi EUR 46.588 i podijeljen je

u 46.587 Redovnih dionica serije "A" i 1 Redovnu dionicu serije
"B", nominalne vrijednosti od po EUR 1 svaka, s tim da je
uplaceno 25% svake dionice. 46.587 Redovnih dionica Drustva
serije "A", a koje dionice Drustva predstavljaju sav temeljni
kapital DruStva s pravom glasa i sudjelovanja, u vlasniStvu je
Stichting Timberland III, zaklade (stichting) koja je osnovana i
koja djeluje prema zakonima Nizozemske. 1 Redovna dionica
Drustva serije "B", koja dionica ne nosi pravo glasa i
sudjelovanja, u vlasni§tvu je Stichting Timberland IV, zaklade
(stichting) koja je osnovana i koja djeluje prema zakonima
Nizozemske.
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Element

Naziv

B.17

Kreditni rejting

Nije primjenjivo — Nije predvidena dodjela kreditnog rejtinga
Obveznicama ili Izdavatelju.

B.20

Izjava o tome je li
Izdavatelj osnovan u svrhu
izdavanja vrijednosnih
papira pokrivenih
imovinom.

Izdavatelj je druStvo posebne namjene osnovano u svrhu izdavanja
vrijednosnih papira pokrivenih imovinom.

B.21

Osnovni predmet
poslovanja Izdavatelja i
prikaz strana u transakciji
(ukljucujuéi izravno ili
neizravno vlasnistvo)

Poslovna djelatnost Drustva sastoji se u provedbi transakcija
sekuritizacije u smislu malteSkog Zakon o sekuritizaciji iz 2006.
(poglavlje 484. Zakona Malte) s izmjenama i dopunama (Zakon o
sekuritizaciji iz 2006.)

Timberland Investment SA (Temeljni izdavatelj) izdat ¢e vise
serija obveznica s ogranic¢enim regresom (Temeljni vrijednosni
papiri) koje ¢e upisati [zdavatel;.

Commerzbank AG je naplatna banka koju je u odnosu na
Obveznice imenovao Izdavatelj (Naplatna banka). Ulagatelji (i)
u Obveznice na donositelja koji placaju Cijenu upisa (prema
definiciji u nastavku) u valuti koja nije EUR 1i (ii) u Obveznice na
ime, platit ¢e Cijenu upisa Naplatnoj banci (ili bilo kojoj njenoj
povezanoj podruznici ili odgovarajucoj banci). Naplatna banka
doznacit ¢e iznose upisa Banci koja vodi rac¢un (nakon njihove
konverzije u EUR, ako je primjenjivo) (prema definiciji u
nastavku).

Alter Domus Fund Services (Malta) Limited je agent Izdavatelja
za registraciju i prijenos (Agent za registraciju i prijenos). Agent
za registraciju i prijenos vodit ¢e knjigu Obveznica na ime i
obavljati sve obveze u vezi s njom.

Izdavatelj je imenovao Oaklet GmbH obracunskim agentom s
obzirom na Obveznice (Agent za obracun).

Société Générale Bank & Trust S.A. je platni agent, skrbnik i
banka koja vodi racun Izdavatelja (Platni agent, Skrbnik i
Banka koja vodi racun).

Timberland Securities Investment Ltd. je aranzer Izdavatelja
(Aranzer).

Timberland Invest Ltd. je agent za distribuciju kojeg je s obzirom
na Obveznice imenovao Izdavatelj i zaduzen je za distribuciju
Obveznica (Agent za distribuciju).

Odnos svake od gore navedenih strana s Izdavateljem je da djeluje
u svom odnosnom gore opisanom svojstvu.

Gore navedene strane neovisne su jedne od drugih, i nisu izravno
ili neizravno u vlasnistvu ili pod kontrolom bilo koje od tih strana.

B.22

Izjava o tome da

Od datuma osnivanja Drustvo nije zapocelo s poslovanjem i do
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Element

Naziv

poslovanje nije zapocelo i
da nema financijskih
izvjestaja

datuma ovog Prospekta nije pripremljeno niti jedno financijsko
izvjesce.

B.23 Odabrani klju¢ni povijesni | Nije primjenjivo — Do datuma ovog Prospekta nije pripremljeno
financijski podaci niti jedno financijsko izvjesce.
Izdavatelja
B.24 Opis materijalno znacajnih | Nije primjenjivo — Do datuma ovog Prospekta nije pripremljeno
negativnih promjena niti jedno financijsko izvjesce.
B.25 Opis temeljne imovine Izdavatelj vjeruje da Temeljni vrijednosni papiri svojim
obiljezjima iskazuju sposobnost generiranja sredstava za

servisiranje svih dospjelih placanja po Obveznicama.

Izdavatelj ¢e upisati Temeljne vrijednosne papire iz neto sredstava
prikupljenih prodajom Obveznica tijekom razdoblja ponude, koje
zapocinje datumom ovog Prospekta i zavrSava 30. studenog 2016.
(Razdoblje ponude).

Odgovaraju¢a Ukupna kontribucija Obveznica Optimix A,
Obveznica Optimix B, Obveznica Optimix C, Obveznica na
plemenite metale i Obveznica na valutne fondove upotrebljavat ¢e
se za upis Temeljnih vrijednosnih papira kako slijedi:

Obveznice | Obveznice Obvezn¥ce Obveznice
N . portfelja
vlasni¢kog | obvezni¢kog s valutnog
ortfelja s portfelja s plemenitih portfelja s
P . . metala s .
ogranienim | ograni¢enim .. . |ograni¢enim
ograni¢enim
regresom regresom regresom
regresom
Obveznice | 7 15%* 15%* 0%*
Optimix A
Obveznice 60%* 20%* 20%* 0%*
Optimix B
Obveznice 50%* 25%* 25%* 0%*
Optimix C
Obveznice na 0%* 0%%* 100%* 0%*
plemenite
metale
Obveznice na 0%* 10%* 0%* 90%*
valutne
fondove

* priblizna vrijednost

Temeljni izdavatelj ulaze neto prihod od emisije Obveznica

Error! Unknown document property

name.9800144.2

iv




Element

Naziv

vlasnickog portfelja s ograni¢enim regresom u odabir od 33 serije
dionica fonda.

Temeljni izdavatelj ulaze neto prihod od emisije Obveznica
obveznickog portfelja s ograni¢enim regresom u izbor od sljede¢ih
vrsti  obveznica: (i) njemacke pokrivene obveznice, (ii)
luksemburske pokrivene obveznice i (iii) obveznice izdane od
tvrtki Cije su dionice ukljuene u sastav jednog od sljedecih
indeksa: Dax (Deutscher Aktien IndeX), CAC 40 (Cotation
Assistée en Continu), FTSE 100 Index (Financial Times Stock
Exchange 100), DJIA (Dow Jones Industrial Average), S&P/TSX
Composite Index, AEX (Amsterdam Exchange Index) i Euro
Stoxx 50 Index.

Temeljni izdavatelj ulaze neto prihod od Obveznica portfelja
plemenitih metala s ogranicenim regresom u jednu ili viSe vrsta
sljedec¢ih plemenitih metala: (i) zlato, (ii) srebro, (iii) platina i (iv)
paladij.

Temeljni izdavatelj ulaze neto prihod od Obveznica valutnog
portfelja s ograni¢enim regresom u odabir od do osam
prihvatljivih dionica fonda koje nisu denominirane u EUR.

Temeljni vrijednosni papiri bit ¢e izdani po zasebnim segmentima
Temeljnog izdavatelja, glasit ¢e na ime, u denominaciji od EUR
0,01 svaki, i oni su izravne, bezuvjetne i neosigurane obveze
Temeljnog izdavatelja koje ¢e u svakom trenutku medusobno biti
istog ranga (pari passu).

Obveze Temeljnog izdavatelja po Temeljnim vrijednosnim
papirima neosigurane su obveze. Stoga ne postoji razina
kolateralizacije u odnosu na obveze Temeljnog izdavatelja po
Temeljnim vrijednosnim papirima. Koncept trziSne vrijednosti
kolaterala (LTV) nije primjenjiv s obzirom na prepakiravanje
Temeljnih vrijednosnih papira.

Izdavatelj vjeruje da temeljna imovina kojom je osigurano izdanje
Temeljnih vrijednosnih papira svojim obiljezjima iskazuje
sposobnost generiranja sredstava za servisiranje svih dospjelih
plac¢anja po Temeljnim vrijednosnim papirima.

B.26 Aktivno upravljana Nije primjenjivo, ne postoji aktivno upravljana udruzena imovina
udruZena imovina kojom kojom je osigurano izdanje.
je pokriveno izdanje

B.27 Izjava u vezi sa Izdavatelj moze povremeno, bez suglasnosti imatelja Obveznica

zamjenjivim (fungibilnim)
izdanjima

(Imatelji Obveznica), kreirati i izdati daljnje Obveznice koje su
osigurane Temeljnom imovinom (prema definiciji u nastavku).

Prema uvjetima Zakona o sekuritizaciji iz 2006. Izdavatelju je
zabranjeno izdavanje daljnjih obveznica zamjenjivih s
Obveznicama ili izdavanje bilo kojih drugih vrijednosnih papira
koji se nude u javnoj prodaji bez prethodnog pribavljanja licencije
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Naziv

za javnog subjekta za sekuritizaciju sukladno ¢lanku 19. Zakona o
sekuritizaciji iz 2006. Ako Izdavatelj pribavi takvu licenciju,
Imateljima Obveznica dat ¢e se obavijest u skladu s uvjetima
Obveznica.

B.28

Opis strukture transakcije

Izdavatelj ¢e koristiti neto sredstva od prodaje Obveznica tijekom
Razdoblja ponude za upis Temeljnih vrijednosnih papira na
Datum izdavanja Obveznica ili oko tog datuma (prema definiciji u
nastavku). Upisom ili druk¢ijim stjecanjem Obveznica Imatelji
Obveznica stjeCu izlozenost s obzirom na kretanje (pozitivno ili
negativno) Temeljnih vrijednosnih papira.

Izdavatelj nema pravo na redovne isplate po Temeljnim
vrijednosnim papirima. Medutim, Izdavatel] moze u svakom
trenutku zahtijevati otkup Temeljnih vrijednosnih papira.

Za daljnje informacije o strukturi transakcije upuéujemo na
Element C.9 u nastavku.

B.29

Opis nov¢anih tijekova i
informacije o suprotnim
ugovornim stranama za
zamjenu

Za informacije o nov¢anim tijekovima pogledajte gornji Element
B.28.

Nisu predvidene suprotne ugovorne strane za zamjenu (swap).

B.30

Naziv i opis originatora
sekuritizirane imovine

Molimo pogledajte Elemente B.21 i B.25. Temeljna imovina bit
¢e Temeljni vrijednosni papiri koje izda Timberland Investment
SA.

Drustvo Timberland Investment SA osnovano je prema zakonima
Luksemburga kao drustvo posebne namjene za potrebe izdavanja
vrijednosnih papira pokrivenih imovinom.

Odjeljak C — Vrijednosni papiri

Element

Naziv

C1

Opis Obveznica/ISIN

Vrijednosni papiri opisani u ovom odjeljku su Obveznice
pokrivene Temeljnim vrijednosnim papirima.

ISIN
Obveznice na donositelja Optimix A XS1280918589
Obveznice na donositelja Optimix B XS1280919637
Obveznice na donositelja Optimix C XS1280923316

Obveznice na plemenite metale na | XS1280923829
donositelja

Obveznice na valutne fondove na donositelja | XS1280924470

Error! Unknown document property
name.9800144.2

Vi




Element

Naziv

Obveznicama na ime nece se dodijeliti ISIN broj. Obveznice na
ime nece kotirati ili biti uvrStene za trgovanje na bilo kojoj burzi
dionica.

Na Obveznice se primjenjuje luksemburSsko pravo i one ¢e se
tumaditi sukladno tom pravu.

C.2

Valuta

Valuta Obveznica je EUR.

CsS

Ogranicenja prenosivosti

Nema ograni¢enja glede slobodne prenosivosti Obveznica na
donositelja. Prijenos Obveznice na ime ne moZze se registrirati (i)
nakon Sto je izdana obavijest o nastupu slucaja neispunjenja
ugovornih obveza sukladno uvjetima Obveznica na ime ili (ii)
tijekom razdoblja od petnaest (15) dana koje zavrSava na datum
dospijec¢a za bilo koje placanje u vezi s tom Obveznicom na ime.

C38

Prava koja proizlaze iz
Obveznica, ukljucujuci
rangiranje i ogranicenja tih
prava

Prava: Osim ako se prethodno ne otkupe ili kupe i otkazu,
Imatelji obveznica imaju pravo na Iznos otkupa na Datum
dospijeca (svi relevantni uvjeti prema definiciji u nastavku). Svaki
Imatelj Obveznica moze, prije Datuma dospijeca, zatraziti
prijevremeni otkup svih ili dijela svog portfelja Obveznica i to 15.
studenoga svake kalendarske godine, pocevsi s 15. studenim 2023.

Rang: S izuzetkom dolje opisane posebne povlastice, Obveznice
¢ine izravnu, neosiguranu duznicku obvezu Izdavatelja, s
ograni¢enim regresom 1 "pass through" 1 istog su ranga,
proporcionalno i bez medusobnog prioriteta, sa svim drugim
postojecim izravnim, neosiguranim zaduzenjima Izdavatelja bez
regresa koja su alocirana ili ¢e biti alocirana relevantnom
Segmentu, no, u slucaju insolventnosti (ukljucujuci stecaj,
insolventnost i dobrovoljnu ili sudsku likvidaciju), samo u mjeri u
kojoj je to dopuSteno vazeéim zakonima koji ureduju prava
vjerovnika opéenito i u skladu sa Zakonom o sekuritizaciji iz
2006.

Ogranicenja: Upisom Obveznica ili njihovim stjecanjem na drugi
nacin, Imatelji Obveznica izricito priznaju i prihvacaju, i smatrat
¢e se da su prihvatili i priznali da Izdavatelj (i) podlijeze Zakonu o
sekuritizaciji iz 2006. i (ii) da je s obzirom na Obveznice kreirao
Segment kojem ¢e se alocirati sva imovina, prava, potrazivanja i
ugovori u vezi s Obveznicama. Nadalje, Imatelji Obveznica
priznaju i prihvacaju da imaju mogucnost regresa samo prema
imovini relevantnog Segmenta, a ne prema imovini dodijeljenoj
bilo kojem drugom segmentu koji je kreiralo Drustvo ili prema
bilo kojoj drugoj imovini Drustva. Imatelji Obveznica priznaju i
prihvacaju da nakon realizacije cjelokupne imovine dodijeljene
relevantnom Segmentu nece imati pravo poduzimati bilo kakve
druge korake prema Izdavatelju radi naplate bilo kakvih daljnjih
dospjelih iznosa, te da ¢e prava na primanje bilo kakvog takvog
iznosa prestati. Imatelji Obveznica prihvac¢aju da nece zaplijeniti
ili drukc¢ije ovrSiti imovinu Izdavatelja alociranu u relevantni
Segment ili u druge segmente Drustva ili drugu imovinu Drustva.
Imatelji Obveznica naroCito nefe imati pravo zahtijevati ili

Error! Unknown document property
name.9800144.2

vii




Element | Naziv
poduzeti bilo koji drugi korak za zatvaranje, likvidaciju i stecaj
Izdavatelja ili bilo kakav drugi slican postupak u vezi s
nesolventno$cu.

CJ9 Kamata/Otkup Kamata

Na obveznice se ne isplac¢uje kamata.
Otkup (svi relevantni izrazi prema definicijama u nastavku)
Konacni otkup

Osim ako se prethodno ne otkupe ili kupe i otkazu kako je
navedeno u nastavku, Izdavatelj ¢e otkupiti Obveznice na Datum
dospijeca isplatom Iznosa otkupa Imateljima Obveznica.

Prijevremeni otkup
(a) Otkup po odluci Izdavatelja

U odredenim okolnostima Izdavatel] moze po svom
odabiru izdati obavijest Imateljima Obveznica kojom ih
obavjeStava o prijevremenom otkupu Obveznica (u
cijelosti ali ne i djelomi¢no). Izdavatelj ¢e otkupiti
Obveznice isplatom Iznosa otkupa Imateljima Obveznica.

(b) Otkup po odluci Imatelja Obveznica

Ne dirajuéi u njegovo pravo prijevremenog otkupa u vezi
sa slucajem neispunjenja ugovornih obveza od strane
Izdavatelja, svaki Imatelj Obveznica moze, prije Datuma
dospijeca, zatraziti prijevremeni otkup svih ili dijela svog
portfelja Obveznica i to 15. studenoga svake kalendarske
godine, pocevsi s 15. studenim 2023. Izdavatelj ce
otkupiti svaku relevantnu Obveznicu isplatom Iznosa
opcijskog otkupa relevantnim Imateljima Obveznica.

Uskladena nominalna vrijednost zna¢i u odnosu na svaku
Obveznicu iznos koji dnevno izracunava Agent obracuna
uzimajuéi izmedu ostalog u obzir neto vrijednost Temeljne
imovine, i koju Agent obrac¢una objavljuje svakog radnog dana na
internetskom mjestu Izdavatelja (www.timberland-
securities.com), s tim da ¢e za prve Obveznice koje upise ili kupi
(ovisno o slucaju) eksterni ulagatelj Uskladena nominalna
vrijednost biti jednaka Pocetnoj nominalnoj vrijednosti.

AranZer znac¢i Timberland Securities Investment Ltd.

Iznosi predujmova AranZera znace sve iznose, naknade i
troskove koje svakodobno predujmi Aranzer u vezi s, izmedu
ostalim, strukturiranjem, kreiranjem, poslovanjem ili likvidacijom
Segmenta i izdavanjem ili otkupom Obveznica Segmenta, a koje
Izdavatelj mora vratiti AranZeru, s tim da ti iznosi, naknade i
troSkovi moraju biti otplaceni prije Datuma dospijeca.
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(A)

Radni dan znaci dan (osim subote i nedjelje) na koji su banke
otvorene za opc¢enito poslovanje u Luksemburgu i Malti i koji je
ujedno i poslovni dan sustava TARGET?2.

Knjiga gotovine znaci jedan odvojeni racun ili vise njih stvorenih
za Segment koja ¢e se koristiti za placanje Troskova.

Segment znali ,,Segment Optimix A“, ,,.Segment Optimix B®,
»Segment Optimix C“, ,,Segment plemenitih metala“ i ,,Segment
valutnih fondova“ (ovisno o slucaju) koji kreira Izdavatelj (u
skladu s ¢lankom 22(3) Zakona o sekuritizaciji iz 2006.) u vezi s
Temeljnom imovinom i Obveznicama Segmenta.

Imatelji Obveznica Segmenta znaci zbirno imatelje Obveznica
Segmenta.

Obveznice Segmenta znaci zbirno sve obveznice svih serija koje
je izdao Izdavatelj po Segmentu, koje su u optjecaju.

Troskovi znadi, s obzirom na Segment, sve nepla¢ene troSkove i
izdatke koji su nastali po Izdavatelja u vezi sa Segmentom i
Obveznicama Segmenta, ukljucuju¢i dolje navedene, plative
prema sljedeCem redu prvenstva (podlozno zaloznom pravu ili
pravu na kompenzaciju koje povremeno daje Izdavatelj u vezi s
Obveznicama Segmenta):

(a) prvo, sve izravne i neizravne poreze, troskove, isplate i
davanja koja je Izdavatelj imao u vezi s izdavanjem Obveznica
Segmenta, stjecanjem Temeljnih vrijednosnih papira, prinudnom
naplatom Temeljnih vrijednosnih papira, otkupom Obveznica
Segmenta i upravljanjem prodajom, prijenosom ili likvidacijom
Temeljnih vrijednosnih papira.

(b) drugo, godi$nje naknade koje Izdavatelj placa za reviziju
Segmenta;

(c) trece, sve naknade, davanja i troSkove koje Izdavatelj mora
platiti u vezi s kreiranjem, upravljanjem, poslovanjem i
likvidacijom Segmenta (ukljuuju¢i izmedu ostalog sve
racunovodstvene troSkove koje je Izdavatelj imao u vezi sa
Segmentom (osim troskova revizije navedenih u (b) gore) i
izdavanjem Obveznica Segmenta, troSkove i rashode koji nastanu
po lzdavatelja u vezi s organiziranjem glavnih skupstina Imatelja
Obveznica Segmenta ili skup$tina imatelja samo pojedinacnih
serija Obveznica Segmenta (zavisno od slucaja) ili za pribavljanje
suglasnosti imatelja jedne ili viSe serija Obveznica Segmenta te
troskove i izdatke koje Izdavatelj ima u vezi sa sjednicama uprave
koje se odrzavaju u vezi sa Segmentom);
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drugoj strani ¢ija su potrazivanja nastala u vezi sa Segmentom
(osim Imatelja Obveznica Segmenta i osim strana kojima su
plativi razliciti iznosi navedeni u tockama (a) do (ukljucivo) (c))
(koji medusobno rangiraju pari passu i pro rata);

(e) peto, Servisna naknada;
(f) Sesto, Iznosi predujmova Aranzera, i

(g) sedmo, onaj dio Pro rata troskova koji su alocirani i/ili ¢e biti
alocirani na Segment.

Pocetna nominalna vrijednost znaci EUR 1.000.

Interna provizija znaci u odnosu na svaku Obveznicu iznos
internih troskova koji je Izdavatelj duzan platiti Agentu
distribucije u vezi s distribucijom Obveznica, a koji iznosi deset
(10) posto od Uskladene nominalne vrijednosti na Datum upisa,
koji ¢e otplatiti tijekom razdoblja koje zapocinje 1. prosinca 2016.
a zavrSava na uklju¢ivo datum na koji istjeCe razdoblje zabrane
raspolaganja.

Datum izdavanja znaci 1. prosinca 2015.

Racun izdavatelja znaci racun koji Izdavatelj ima kod Société
Géncérale Bank & Trust S.A.

Lock-Up (Razdoblje zabrane raspolaganja) znaci razdoblje
koje zapocinje 1. prosinca 2015. i zavrSava s ukljucivo 31.
prosincem 2022,

Datum dospijeca znaci raniji od sljede¢a dva datuma (i) sljedeci
Radni dan nakon potpunog otkupa sve imovine koja je sastavni
dio Relevantnih temeljnih vrijednosnih papira ili (ii) 1. prosinca
2040.

Nominalna vrijednost znac¢i svakodobno stanje glavnice
Obveznica, koje je 1. prosinca 2015. jednako Pocetnoj nominalnoj
vrijednosti.

Kontribucija Obveznica znaci, s obzirom na svaku Obveznicu:
(A) Cijenu upisa
minus

(B) zbroj (i) Jednokratne naknade, (ii) Interne provizije,
(iii) iznosa jednakog iznosu od dva (2) posto od
Uskladene nominalne vrijednosti na Datum upisa koji ¢e
se alocirati u Knjigu gotovine i (iv) Iznosa predujmova
AranZera.

Op¢éi troskovi poslovanja znaci sve operativne troskove (kao sto
su troskovi revizora, javnobiljezni¢ke naknade i troSkovi, troskovi
korporativnih usluga, troskovi registracije, troSkovi objavljivanja,
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troskovi vezani uz sazivanje i odrzavanje glavnih skupstina i drugi
troskovi koje je DruStvo duzno platiti u vezi sa svojim
poslovanjem) kao i izravne i neizravne poreze i davanja koji su po
drustvo nastali ili ¢e nastati, a koji se ne mogu alocirati na
odredeni segment Drustva. Drustvo ima pravo kreirati prorac¢un za
Opce troskove poslovanja koje ¢e Drustvo vjerojatno imati u
buduénosti a iznosi kojih se mogu utvrditi ili procijeniti unaprijed
(Proracun). Drustvo moze ovaj Proracun podijeliti na mjesecne
obroke (Obroci) i ove Obroke uzeti u obzir pri utvrdivanju Opcih
troskova poslovanja.

Iznos opcionalnog otkupa znaci vise od (i) 101 (stotinu i jedan)
posto Nominalne vrijednosti; ili (ii)) (A) podijeljeno s (B), pri
¢emu je (A) Ukupan iznos opcionalnog otkupa umanjen za
Relevantne troSkove opcionalnog otkupa, a (B) je ukupan broj
svih Obveznica odgovarajuce serije u optjecaju koji ¢e se otkupiti.

Omjer opcionalnog otkupa znaCi ukupni broj Obveznica
odgovarajuce serije koji ¢e se otkupiti (A), podijeljen s ukupnim
brojem svih Obveznica te serije u optjecaju (B).

Relevantni troskovi opcionalnog otkupa znaci udio Relevantnih
troskova koji se pripisuju Obveznicama odgovarajuce serije koje
¢e se otkupiti, a koji se izraCunava mnozenjem Relevantnih
troskova (A) s Omjerom opcionalnog otkupa (B).

Iznos djelomi¢nog otkupa znaci vise od (i) 101 (stotinu i jedan)
posto Nominalne vrijednosti; ili (ii)) (A) podijeljeno s (B), pri
¢emu je (A) Ukupan iznos djelomicnog otkupa umanjen za
Relevantne troskove, a (B) je ukupan broj svih Obveznica
odgovarajuce serije u optjecaju.

Pro rata troSkovi znadi Opce troskove poslovanja koje ¢e
Drustvo alocirati, polugodi$nje unatrag, na sve segmente Drustva,
na pro rata osnovici ovisno o veli¢ini odnosnog segmenta i
sloZzenosti transakcija provedenih za taj segment (strukturu
alociranja utvrduje Drustvo isklju¢ivo po svom nahodenju) i na
osnovici pro rata temporis za segmente koji se kreiraju u tom
polugodi$njem razdoblju, uz uvjet da odnosna dokumentacija
izdanja ne isklju¢i da Opce troskove poslovanja moze snositi
odredeni segment Drustva.

Omjer znaci Ukupna kontribucija Obveznica (A) podijeljena s
Ukupnom kontribucijom (B).

Iznos otkupa znaci vise od (i) 101 (stotinu i jedan) posto
Nominalne vrijednosti; ili (i) (A) podijeljeno s (B), pri ¢emu je
(A) Ukupan iznos otkupa umanjen za Relevantne troskove, a (B)
je ukupan broj Obveznica odgovarajuce serije u optjecaju.

Datum iznosa otkupa je datum na koji Izdavatelj primi Ukupan
iznos otkupa, Ukupan iznos opcionalnog otkupa ili Ukupan iznos
djelomi¢nog otkupa (ovisno o slucaju).
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Relevantni troSkovi znaci dio Ukupnih troskova koji se pripisuje
Obveznicama odgovarajuce serije u optjecaju, koji se izracunava
mnozenjem Ukupnih troskova (A) s Omjerom (B).

Relevantna Temeljna imovina znaci dio Temeljne imovine koji
se pripisuje Obveznicama odgovarajuce serije u optjecaju, koji se
izraCunava mnozenjem ukupne vrijednosti Temeljne imovine (A)
s Omjerom (B).

Relevantni Temeljni vrijednosni papiri znac¢i dio Temeljnih
vrijednosnih papira koji se pripisuje Obveznicama odgovarajuce
serije u optjecaju, koji se izraCunava mnoZenjem ukupne
vrijednosti Temeljnih vrijednosnih papira (A) s Omjerom (B).

Servisna naknada znaci iznos koji Izdavatelj placa Agentu
distribucije, a koji iznosi 0,075 (75 tisu¢ica) posto mjesecno od
neto vrijednosti Temeljne imovine koju izracuna Agent obracuna
primjenom nacela fer vrijednosti (to jest povijesne troSkove
umanjene za trajno umanjenje vrijednosti) ili Medunarodnih
standarda financijskog izvjeS¢ivanja (MSFI), kao vazecih
racunovodstvenih nacela.

Datum upisa znaci kasniji od sljede¢a dva datuma: (i) Radni dan
na koji Izdavatelj primi popunjeni obrazac upisa od relevantnog
ulagatelja i sve dokumente sukladno vaze¢im zakonima i (ii)
Radni dan na koji Izdavatelj primi na Racun Izdavatelja Cijenu
upisa u EUR (nakon konverzije, ako je primjenjivo).

Cijena upisa znaci u odnosu na svaku Obveznicu zbroj (A)
Uskladene nominalne vrijednosti na dan koji prethodi Datumu
upisa (a koji dan ne smije biti raniji od Datuma izdavanja) i (B)
Jednokratne naknade. Cijena upisa u odnosu na Obveznice
objavljuje se svakog Radnog dana na internetskoj stranici
Izdavatelja (www.timberland-securities.com).

Radni dan TARGET?2 zna¢i dan na koji posluje sustav
TARGET2.

Sustav TARGET?2 znaci Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET2) System
(Transeuropski  automatizirani sustav ekspresnih novcanih
transakcija u realnom vremenu na bruto nacelu).

Ukupna kontribucija znaci ukupan iznos kontribucije svih
Obveznica Segmenta koji je Izdavatelj upotrijebio za kupnju
Temeljnih vrijednosnih papira.

Ukupni troSkovi znaCe, s obzirom na odgovaraju¢i Segment,
zbroj (i) stanja troSkova na Datum iznosa otkupa i (ii) Troskova,
ako ih ima, koji ¢e postati plativi nakon Datuma iznosa otkupa no
koji su nastali po Izdavatelja u razdoblju tijekom kojeg su
Obveznice odgovarajuce serije koje ¢e se otkupiti bile u optjecaju.

Ukupna kontribucija Obveznica zna¢i ukupan iznos
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Kontribucija Obveznica svih Obveznica odgovarajuce serije u
optjecaju.

Ukupan iznos opcionalnog otkupa znaci iznos koji je jednak,
bez dvostrukog uraunavanja, iznosu koji je Izdavatelj primio u
vezi s (1) otkupom Relevantnih Temeljnih vrijednosnih papira ili
relevantnog dijela vrijednosnih papira u slucaju samo djelomi¢nog
otkupa Obveznica odgovarajuce serije u optjecaju i/ili (ii) u vezi s
takvim Relevantnim Temeljnim vrijednosnim papirima koje je
Izdavatelj otudio i/ili (iii) u vezi s prinudnom naplatom takvih
Relevantnih temeljnih  vrijednosnih papira ili sa svakim
osiguranim interesom ste¢enim s tim u vezi plus odgovarajuci dio
Relevantne Temeljne imovine koji se ve¢ drzi u obliku gotovine
(ako je to slucaj).

Ukupan iznos djelomi¢nog otkupa znaci iznos koji je jednak,
bez dvostrukog uraCunavanja, iznosu koji je Izdavatelj primio u
vezi s (i) otkupom relevantnog dijela Relevantnih Temeljnih
vrijednosnih papira i/ili (i) u vezi s takvim Relevantnim
Temeljnim vrijednosnim papirima koje je Izdavatelj otudio i/ili
(iii) u vezi s prinudnom naplatom takvih Relevantnih temeljnih
vrijednosnih papira ili sa svakim osiguranim interesom stecenim s
tim u vezi plus odgovarajuc¢i dio Relevantnog Temeljnog koje se
ve¢ drzi u obliku gotovine (ako je to slucaj).

Ukupan iznos otkupa znaci iznos koji je jednak, bez dvostrukog
uraCunavanja, iznosu koji je Izdavatelj primio u vezi s (i)
potpunim otkupom Relevantnih Temeljnih vrijednosnih papira i/ili
(i) u vezi s takvim Relevantnim Temeljnim vrijednosnim
papirima koje je Izdavatelj otudio i/ili (iii) u vezi s prinudnom
naplatom takvih Relevantnih temeljnih vrijednosnih papira ili sa
svakim osiguranim interesom steCenim s tim u vezi, plus
cjelokupni iznos Relevantne Temeljne imovine koji se ve¢ drzi u
obliku gotovine (ako je to slucaj).

Temeljna imovina znaci, s obzirom na odgovaraju¢i Segment, (i)
Temeljne vrijednosne papire; (ii) svu gotovinu primljenu u vezi s
otkupom Temeljnih vrijednosnih papira; (iii) gotovinu koja se drzi
u Knjizi gotovine; i (iv) svu gotovinu na Racunu Izdavatelja, u
svakom od slucajeva alociranu, u svakom danom trenutku,
Segmentu.

Temeljni vrijednosni papiri znaci, s obzirom na odgovarajuci
Segment, cjelokupno stanje Obveznica vlasnickog portfelja s
ograni¢enim regresom, Obveznica obveznickog portfelja s
ograni¢enim regresom, Obveznica portfelja plemenitih metala s
ograni¢enim regresom 1 Obveznica valutnog portfelja s
ogranicenim regresom, koje su u svakom od slucajeva izdane od
strane Timberland Investment SA, upisane od strane Izdavatelja u
skladu s Ponderiranjem, primjenom Ukupne kontribucije.

Jednokratna naknada zna¢i u odnosu na svaku Obveznicu
jednokratnu naknadu u iznosu od do 5 posto od Uskladene
nominalne vrijednosti na Datum upisa, kako je dogovoreno sa
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svakim ulagateljem pojedinacno, a koja je plativa Izdavatelju na
Datum upisa. Izdavatelj pla¢a Jednokratnu naknadu Agentu
distribucije kao naknadu za njegove usluge kao Agenta
distribucije.

Ponderiranje znaci primjenu relevantne Ukupne kontribucije za
upis Temeljnih vrijednosnih papira na na¢in naveden pod tockom
Element B.25.

Predstavnik Imatelja Obveznica

Nije primjenjivo. — [zdavatelj nije imenovao predstavnika Imatelja
Obveznica.

C.10 Derivativna komponenta Nije primjenjivo — Nema pla¢anja kamate.

kod plac¢anja kamate
Takoder upuéujemo na Element C.9.

C.11 Naznaka o tome da li Nije primjenjivo. Obveznice nece biti uvrstene za trgovanje i/ili
ponudeni vrijednosni kotirati na bilo kojem reguliranom trzistu ili ekvivalentnoj burzi
papiri jesu ili ¢e biti dionica.
predmet zahtjeva za
uvrstenje u trgovanje s
ciljem njihove distribucije
na uredenom trzistu ili
drugim istovjetnim
trzi§tima, uz naznaku o
kojim je trziStima rijec.

C.12 Najmanja nominalna Obveznice izdane 1. prosinca 2015. imaju denominaciju od 1.000
vrijednost izdanja. EUR svaka.

Odjeljak D — Rizici
Element | Naziv
D.2 Klju¢ni rizici koji su Drustvo je subjekt posebne namjene (SPV).

specificni za izdavatelja

Drustvo je osnovano kao subjekt za sekuritizaciju prema
odredbama Zakona o sekuritizaciji iz 2006. i smije izdavati
financijske instrumente ¢iji su vrijednost ili prinos povezani s
odredenim segmentima, imovinom ili rizicima, odnosno c¢ija
otplata podlijeze otplati drugih instrumenata, odredenih
potrazivanja ili odredenih kategorija dionica.

U vezi s Obveznicama Uprava Drustva utemeljila je relevantni
segment 1 potrazivanja Imatelja Obveznica prema Izdavatelju u
vezi s Obveznicama bit ¢e ograni¢ena na neto imovinu alociranu u
taj Segment.

Ne moze se iskljuciti da postoje vjerovnici koji imaju pristup
imovini alociranoj u Segment.
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Imatelji Obveznica neée moci zahtijevati prestanak poslovanja,
likvidaciju ili ste¢aj Drustva u slucaju manjka po Obveznicama ili
poduzeti sli¢ne postupke.

Izdavatelj nije zasnovao nikakvo osiguranje na Temeljnim
vrijednosnim papirima kako bi osigurao svoje obveze u vezi s
Obveznicama ili bilo koje druge obveze.

Izdavatelj je sklopio ugovore s ve¢im brojem trecih strana koje su
prihvatile obavljati veci broj usluga u vezi s Obveznicama i njihov
propust moze negativno utjecati na Imatelje Obveznica.

Postoje potencijalni sukobi interesa u odnosu na ulagacke politike
koje se primjenjuju u razli¢itim segmentima Drustva i agente koji
izvrSavaju obveze u vezi s Obveznicama.

D.3

Klju¢ni rizici koji su
specificni za Obveznice

Obveze lzdavatelja po Obveznicama obveze su s ograni¢enim
regresom. Svaka isplata koju ¢e Izdavatelj vrsiti po Obveznicama
ovisit ¢e isklju¢ivo o pla¢anjima koja ¢e Izdavatelj primiti po
Temeljnim vrijednosnim papirima.

Obveznice mozda nisu prikladno ulaganje za sve ulagatelje.

Obveznice imaju znacajke koje mogu sadrzavati posebne rizike za
potencijalne ulagatelje, poglavito (i) pod odredenim okolnostima
Izdavatelj ih moZe prijevremeno otkupiti, (ii) one ne nose kamatu
i (iii) predvidaju placanje odredenih naknada i troskova prije bilo
kakve isplate Imateljima Obveznica.

U slucaju da Izdavatelj prema uvjetima Obveznica zamijeni sebe
drugim drustvom kao izdavateljem Obveznica, to moze utjecati na
iznos koji Imatelji Obveznica trebaju primiti u odnosu na
Obveznice.

Odredena pitanja koja opcenito utjecu na Imatelje Obveznica
podlijezu glasanju glavnih skupstina, Sto omogucuje da odredene
ve¢inske skupine Imatelja Obveznica donose odluke koje
obvezuju sve Imatelje dionica.

Ovisno o tome je li Izdavatelj pribavio licenciju za javnog
subjekta za sekuritizaciju sukladno c¢lanku 19. Zakona o
sekuritizaciji iz 2006. (o ¢emu c¢e Imatelji Obveznica biti
obavije§teni), u Segmentu je moguce izdavanje dodatnih
Obveznica.

Placanja po Obveznicama podlijezu Direktivi Vijeca 2003/48/EZ i
poreznom zakonodavstvu Malte i drugih zemalja ¢lanica Europske
unije.

Na prava i obveze Imatelja Obveznica moze negativno utjecati
bilo kakva promjena zakona kojima se ureduju Obveznice.

Imatelji Obveznica nemaju izravno pravo na prinudnu naplatu
Temeljnih vrijednosnih papira.
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Potencijalni ulagatelji trebali bi razmotriti opcije za osiguranje
rizika u vezi s ulaganjem u Obveznice.

Postoje rizici u vezi s financiranjem ulaganja u Obveznice iz
sredstava kredita.

Potencijalni ulagatelji trebaju imati na umu da je ulaganje u
Obveznice dugorocno ulaganje i da povrat nije izvjestan. Imatelj
Obveznica moZe primiti bilo kakvo placanje od Izdavatelja samo
na Datum dospijeCa ili na datum prijevremenog otkupa
Obveznica, §to ¢e biti, ili moze biti po proteku znacajnog vremena
od datuma stjecanja Obveznica Tijekom roka Obveznica nece biti
privremenih isplata.

Imatelji Obveznica ne¢e primati nikakve periodi¢ne isplate
kamate na Obveznice ili bilo kakvu isplatu kamate o dospijecu.
Placanje o dospije¢u ovisit ¢e samo o kretanju Temeljnih
vrijednosnih papira.

Obveznice su neosigurane. Pravo Imatelja Obveznica na
sudjelovanje u imovini Izdavatelja ograni¢eno je na imovinu
Segmenta A.

Izdavatelj ¢e biti nadlezan za utvrdivanje, na komercijalno
objektivan nacin, dogadaja koji bi pokrenuli prijevremeni otkup
sukladno wuvjetima Obveznica. Ako se Obveznice otkupe
prijevremeno, iznosi plativi Imateljima Obveznica mogu biti
manji od izvornog ulaganja, a u odredenim okolnostima mogu biti
jednaki nuli.

Odjeljak E — Ponuda

Element

Naziv

E.2b

Razlozi za ponudu i
koristenje sredstava

Gotovinu alociranu u Segment Izdavatelj ¢e iskoristiti za upis
Temeljnih vrijednosnih papira koji ¢e se alocirati u Segment.

E.3

Uvjeti ponude

(a) Razdoblje ponude

Razdoblje ponude zapocinje 1. prosinca 2015. i zavrSava 30.
studenog 2016.

Izdavatelj zadrzava pravo prijevremenog zavrSetka Razdoblja
ponude iz bilo kojeg razloga. Izdavatelj ¢e takoder tijekom
Razdoblja ponude redovito obavjestavati Imatelje Obveznica
objavom relevantnih informacija na internetskom mjestu
Izdavatelja na www.timberland-securities.com.

(b) Cijena tijekom razdoblja ponude:

Tijekom Razdoblja ponude Izdavatelj ¢e nuditi i prodavati
Obveznice po Cijeni upisa. Cijena upisa u odnosu na Obveznice
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Izdavatelja (www.timberland-securities.com) i slati na CSSF u
skladu s ¢lankom 10. luksemburskog zakona od 10. srpnja 2005. o
prospektima za vrijednosne papire, s izmjenama i dopunama.

(©) Uvjeti ponude:

Izdavatelj zadrzava pravo povlacenja Obveznica iz bilo kojeg
razloga i u bilo kojem trenutku do kraja Razdoblja ponude.

(d) Razdoblje tijekom kojeg ¢e biti otvorena ponuda
Obveznica i opis postupka prijave:

Ponuda Obveznica bit ¢e otvorena tijekom Razdoblja ponude.
Prijave za kupnju obveznica mogu se podnijeti Izdavatelju uz
kopiju Agentu distribucije na njegovu adresu Aragon House, St.
George's Park, St. Julian's STJ 3140, Malta.

(e) Pojedinosti o najmanjem i/ili najvi§em iznosu prijave:

Nema minimalnog alociranja Obveznica po ulagatelju.
Maksimalna alokacija Obveznica ovisit ¢e samo o raspolozivosti u
trenutku prijave.

i) Pojedinosti o nacinu uplate i isporuke Obveznica:

Obveznice ¢e se prodavati uz uplatu Cijene upisa Izdavatelju ili
agentu kojeg Izdavatelj imenuje u svrhu primanja uplata koje nisu
iskazane u EUR. Svaki ulagatelj bit ¢e u vrijeme podnoSenja
zahtjeva obavijesten o mehanizmu namire Obveznica.

(2) Opis mogucnosti za smanjenje upisa i nain povrata
preplacenog iznosa podnositeljima:

Iznos Obveznica koji ¢e se dodijeliti svakom ulagatelju utvrditi ¢e
se na Datum upisa dijeljenjem Iznosa odobrenog racunu
Izdavatelja (koji predstavlja iznose upisa prenesene na racun
Izdavatelja) s Cijenom upisa. Takav ¢e se iznos zaokruziti na
najblizi cijeli visekratnik od 1.000 (tisucu) (ovaj se iznos dalje u
tekstu naziva Ukupni iznos Obveznica). Ukupan iznos Obveznica
pomnozen Cijenom upisa bit ¢e jednak ukupnom eurskom iznosu
Obveznica koje je upisao odnosni ulagatelj (ovaj se iznos dalje u
tekstu naziva Ukupan iznos upisa). Razlika izmedu Iznosa
odobrenog racunu lIzdavatelja i Ukupnog iznosa upisa (ako
postoji) nadoknadit ¢e se odnosnom ulagatelju.

(h) Nacin i datum objave rezultata ponude:

Volumen ponude je 50.000 Obveznica pocetne nominalne
vrijednosti EUR 1.000 svaka s obzirom na Obveznice izdane 1.
prosinca 2015. Izdavatelj ¢e takoder tijekom Razdoblja ponude
redovito obavjeStavati Imatelje Obveznica o broju Obveznica
prodanih ulagateljima tijekom takvog Razdoblja ponude objavom
relevantnih informacija na internetskom mjestu Izdavatelja
(www.timberland-securities.com).
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(1) Opis ponude Obveznica:

Nuditi ¢e se u Republici Austriji, Republici Hrvatskoj, Republici
Cipru, Ceskoj Republici, Francuskoj Republici, Saveznoj
Republici Njemackoj, Madzarskoj, Republici Irskoj, Velikom
Vojvodstvu Luksemburg, Talijanskoj Republici, Knezevini
Lihtenstajn, Republici Malti, Republici Poljskoj, Rumunjskoj,
Slovackoj Republici, Republici Sloveniji, Kraljevini Spanjolskoj i
Ujedinjenoj Kraljevini Velike Britanije i Sjeverne Irske
(zajednicki, Jurisdikcije Javne ponude) bilo kojoj osobi tijekom
Razdoblja ponude. U ostalim zemljama ¢lanicama EGP-a ponude
se tijekom Razdoblja ponude mogu stavljati samo u skladu s
izuze¢em od obveze objavljivanja prospekta prema Direktivi
2003/71/EZ kako je primijenjena u tim zemljama. U svim
jurisdikcijama (ukljuCujuéi Jurisdikcije Javne ponude) ponude
izvan Razdoblja ponude davat ¢e se samo u skladu s izuzecem od
obveze objavljivanja prospekta prema Direktivi 2003/71/EZ kako
je primijenjena u tim zemljama.

Ponude koje ¢e se dati u svakoj Jurisdikciji Javne ponude dat ¢e
isklju¢ivo Agent distribucije i agenti koje za tu svrhu imenuje
Agent distribucije. Takve ¢e se ponude davati putem razlicitih
komunikacijskih kanala, ukljuCuju¢i javne objave, oglase, slanje
postom tromjesecnih izvjescéa ili biltena postojec¢im ili buduc¢im
ulagateljima, marketin§ke aktivnosti u vezi s koordiniranim
oglasnim broSurama i druge pisane materijale.

Ponuda ¢e biti objavljena u jednim luksemburskim novinama.

E4 Interesi fizickih i pravnih | Izdavatelj placa Jednokratnu naknadu Agentu distribucije kao
osoba ukljuc¢enih u naknadu za njegove usluge kao Agenta distribucije.
izdanje/ponudu

Osim kako je prethodno opisano u relevantnim Elementima i
koliko je Izdavatelju poznato, niti jedna osoba uklju¢ena u
izdavanje Obveznica nema znacajan interes u ponudi, ukljucivo
sukob interesa.

E.7 Troskovi koje ¢e Izdavatelj ili ponuditelj nece ulagateljima naplatiti nikakve

ulagatelju naplatiti
Izdavatelj ili ponuditelj

troskove osim Cijene upisa.
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