Romanian language translation of the summary

REZUMATUL

Acest rezumat ("Rezumatul") este compus din cerinte de publicitate cunoscute sub denumirea de
elemente ("Elementele"). Aceste elemente sunt numerotate Tn sectiunile A — E (A.1 - E.7).

Rezumatul contine toate Elemente cerute a fi incluse intr-un rezumat pentru acest tip de valori mobili-
are si pentru acest tip de emitent. Avand Tn vedere ca pentru unele Elemente nu trebuie incluse infor-
matii, pot exista decalaje Tn succesiunea numerotérii Elementelor.

Chiar daca un Element ar trebui inclus in Rezumat avand in vedere tipul de valori mobiliare si emitent,
este posibil ca nicio informatie relevanta sa nu poata fi furnizata pentru respectivul Element. In acest
caz, o scurta descriere a Elementului este inclusa in rezumat cu specificarea "Nu se aplica".

[urmeaza a fi eliminat in situatia in care se va intocmi un sumar pentru o emisiune individuala
de Obligatiuni: Acest Rezumat contine optiuni, caracterizate prin paranteze patrate sau caractere in-
grosate si spatii libere Tn legatura cu Obligatiunile care vor fi emise in baza acestui Prospect. Rezuma-
tul emisiunii individuale a Obligatiunilor va include optiunile relevante pentru aceastd emisiune de
Obligatiuni, astfel cum va fi stabilit in Conditiile Finale si va contine informatii pentru care au fost lasate
spatii libere, astfel cum vor fi completate prin Conditiile Finale aplicabile.]

A. Introducere si Atentionari

A1 Atentionari Acest rezumat ("Rezumatul") trebuie citit ca o introducere la
prospect ("Prospectul”).

Orice decizie a unui investitor de a investi in obligatiuni care
vor fi emise in baza Prospectului ("Obligatiunile") ar trebui
luata de catre investitor cu luarea in considerare a Prospec-
tului in integralitatea acestuia.

In cazul in care se initiazi o pretentie intr-o instantd de ju-
decata in legatura cu informatiile cuprinse in Prospect, exis-
ta posibilitatea ca, potrivit legislatiei nationale in vigoare din
Statele Membre din Spatiul Economic European, investitorul
reclamant sa suporte costurile aferente traducerii Prospectu-
lui inaintea initierii procedurilor legale.

Raspunderea civila apartine doar Bancii Comerciale Roma-
ne S.A. ("BCR"), bulevardul Regina Elisabeta nr. 5, cod pos-
tal 030016, Bucuresti, sector 3, Romania (in calitate de emi-
tent, "Emitentul") care a intocmit Tn structurd modulara
acest Rezumat, inclusiv orice traducere a acestuia, insa
doar in cazul in care acest Rezumat induce in eroare, este
incorect sau inconsecvent cu alte parti ale Prospectului sau
in cazul in care nu include, atunci cand este citit impreuna
cu alte parti ale Prospectului, informatiile cheie, pentru a aju-
ta investitorii Tn evaluarea de catre acestia a posibilita{ii de a
investi Tn aceste Obligatiuni.

A.2 Acordul Emitentului sau al per- | [in cazul in care nu se da acordul, inserati: Nu se aplica.
soanei responsabile pentru In- | Emitentul nu isi da acordul pentru utilizarea Prospectului pen-
tocmirea Prospectului privind | tru re-vanzarea ulterioara sau plasamentul final al Obligatiuni-
utilizarea Prospectului pentru | lor nici unui dealer sau intermediar financiar.]

re-vanzarea ulterioara sau pla-
samentul final al Obligatiunilor
de catre intermediari financiari.

[[in cazul in care se da un Acord General, inserati: Fieca-
re Dealer si/sau fiecare intermediar financiar ulterior] [in ca-
zul in care se da un Acord Individual, inserati: [inserati
Indicarea perioadei de oferta in | denumirea/denumirile i  adresa/adresele  Dealer-
cadrul céreia re-vanzarea ulte- | ului/Dealer-ilor gi/sau ale intermediarului/intermediarilor




rioara sau plasamentul final al
Obligatiunilor de catre inter-
mediari financiari poate avea
loc si pentru care se da acor-
dul pentru utilizarea Prospectu-
lui.

Indicarea perioadei de oferta in
care poate fi efectuata o re-
vanzare ulterioara sau un pla-
sament final al Obligatiunilor
prin intermediari financiari si in
care este valabil acordul pen-
tru utilizarea Prospectului.

financiari relevant/relevanti] ("[Dealerul] [Dealerii] [si [In-
termediarul] [Intermediarii]] [Relevant] [Relevanti]")] care
revinde ulterior sau plaseaza final Obligatiunile [este indrep-
tatit] [sunt indreptatiti] sa utilizeze Prospectul in

[Republica Austria] [,] [si] [, in Marele Ducat de Luxemburg

1 [.] [si] in Roménia), pentru revanzarea ulterioara sau pla-
samentul final al Obligatiunilor in cadrul perioadei de oferta
pentru revanzarea ulterioara sau plasamentul final al Obliga-
tiunilor, cuprinsa intre [®] (inclusiv) si [®] (exclusiv), sub
conditia ca Prospectul sa fie valabil in conformitate cu Artico-
lul 11 din Legea din Luxemburg privind prospectele pentru
valori mobiliare (Loi relative aux prospectus pour valeurs
mobilieres) care implementeaza Directiva 2003/71/CE a Par-
lamentului European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003
(astfel cum a fost modificata prin Directiva 2010/73/UE a Par-
lamentului European si a Consiliului din 24 noiembrie 2010).

Prospectul poate fi furnizat potentialilor investitori doar Tm-
preuna cu amendamentele publicate Thainte de a fi astfel fur-
nizat. Orice amendament la Prospect va fi disponibil pentru
vizualizare in forma electronica pe pagina de internet a Bur-
sei de Valori din Luxemburg (www.bourse.lu).]

[in cazul in care se da un Acord Individual, inserati: Orice
informatii noi cu privire la oricare Dealeri si/sau intermediari
financiari care nu sunt cunoscuti la aprobarea Prospectului
sau la transmiterea catre autoritatea/autoritatile relevante a
Conditiilor Finale relevante vor fi publicate pe pagina de in-
ternet [@]].

Orice alte conditii clare si ob-
iective asociate acordului care
sunt relevante pentru utilizarea
Prospectului.

[Nu se aplica. Emitentul nu a dat acordul pentru utilizarea
Prospectului pentru revanzarea ulterioara sau plasamentul fi-
nal al Obligatiunilor de catre oricare Dealer sau intermediar
financiar.]

[in utilizarea Prospectului, [fiecare Dealer si/sau intermediar
financiar ulterior] [Dealerul] [Dealerii] [si [Intermediarul] [In-
termediarii] [Relevant] [Relevanti]] trebuie sa se asigure ca
respecta toate legile si regulamentele aplicabile in vigoare in
jurisdictiile respective.]

[introduceti conditii suplimentare asociate acordului care
sunt relevante pentru utilizarea Prospectului, daca este
cazul]

Mentiune prin care investitorii
sunt informati cu privire la fap-
tul ca informatiile privind ter-
menii si conditiile ofertei deru-
late de un intermediar financiar
vor fi furnizate Tn momentul n
care va fi derulata oferta de ca-
tre intermediarul financiar.

[Nu se aplica. Emitentul nu a dat acordul pentru utilizarea
Prospectului pentru revanzarea ulterioara sau plasamentul fi-
nal al Obligatiunilor de catre oricare Dealer sau intermediar
financiar.]

[in cazul unei oferte derulate de un Dealer si/sau de un
intermediar financiar ulterior, Dealer-ul si/sau intermedia-
rul financiar ulterior va/vor furniza investitorilor informa-
tii cu privire la termenii si conditiile ofertei in momentul
in care va fi derulata respectiva oferta.]




Emitentul

Denumirea juridica si denumi-
rea comerciala a Emitentului:

Denumirea juridica a Emitentului este "Banca Comerciala
Roméana S.A." ("BCR" sau "Emitentul"), denumirea sa co-
merciala este "BCR".

B.2

Sediul social si forma juridica
a Emitentului, legislatia in te-
meiul careia isi desfasoara ac-
tivitatea Emitentul si tara in ca-
re a fost constituit:

BCR este o societate pe actiuni administrata in sistem dua-
list, constituita si avand sediul in Romania, isi desfasoara ac-
tivitatea in conformitate cu legislatia din Roméania. Sediul so-
cial al BCR este pe bulevardul Regina Elisabeta nr. 5, cod
postal 030016, Bucuresti, sector 3, Romania.

B.4b

Orice tendinte cunoscute care
influenteazd Emitentul si ra-

Criza financiara a determinat bancile din Romania sa apele-
ze la resurse interne, concomitent cu incurajarea de catre
Banca Nationala a Romaniei ("BNR") a creditarii in RON. Ca
raspuns, bancile s-au concentrat pe atragerea de depozite
de la clienti si pe emisiuni de obligatiuni in moneda locala.
Cu toate acestea, ratele dobanzilor pentru depozite au urmat
trendul descendent al politicii monetare a BNR, fapt ce a re-
flectat cresterea lenta a activelor bancare. De asemenea, in-
cepand cu 1 iulie 2013, BNR a decis reducerea atat a ratei
dobanzii de politica monetara de la 5,25 la suta pe an in iu-
nie 2013 la 1.75 la suta pe an in mai 2015, cat si a rezerve-
lor minime obligatorii la 8 la sutd pentru pasivele institutiilor
de credit denominate in RON si la 14 la suta pentru pasivele
institutiilor de credit denominate in in valuta (de la 15% si,
respectiv 20 la suta in decembrie 2013).. Decizia BNR a fost
sustinuta de presiunile inflationiste mai scazute in a doua
jumatate a anului 2013, dinamica reala negativa a creditarii
sectorului privat si stabilitatea pietei financiare. In plus, deci-
zia Guvernului Romén ca imprumuturi pentru programul
"Prima Casa" sa fie acordate doar in RON este binevenita
din perspectiva stabilitatii financiare si a contribuit la creste-
rea mai rapida a creditelor in moneda locala pe fondul men-
tinerii surplusului de lichiditate in piata monetara si al propa-
garii reducerilor succesive ale ratei dobanzii de politica mo-
netara asupra ratelor dobanzilor la creditele noi acordate
companiilor si populatiei.

B.5

mura de activitate Tn care
acesta functioneaza:
Daca Emitentul face parte

dintr-un grup, o descriere a
grupului si a pozitiei Emitentu-
lui Tn cadrul acestuia:

Grupul BCR ("Grupul") este compus din BCR impreuna cu
filialele acesteia: Banca Comerciala Romana Chisinau S.A.,
Financiara S.A. (in proces de lichidare), BCR Leasing IFN
S.A., Bucharest Financial Plazza S.R.L. (o filiala directa a
BCR Real Estate Management S.R.L.), BCR Pensii Societa-
te de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A., BCR
Banca pentru Locuinte S.A., Suport Colect S.R.L., CIT One
(fostul BCR Procesare) S.R.L., BCR Real Estate Manage-
ment S.R.L., BCR Fleet Management S.R.L. (o filiala directa
a BCR Leasing IFN S.A.), si BCR Payments Services S.R.L..

BCR face parte din grupul mai extins Erste ("Grupul Erste")
compus din Erste Group Bank AG, impreuna cu filialele si
participatiile acesteia, incluzand Erste Bank Oesterreich in
Austria, Ceska spofitelna in Republica Ceh&, BCR in Roma-
nia, Slovenska sporiteffia in Republica Slovaca, Erste Bank
Ungaria in Ungaria, Erste Bank Croatia in Croatia, Erste
Bank Serbia in Serbia si, In Austria, Salzburger Sparkasse,
Tiroler Sparkasse, s-Bausparkasse, alte banci de economisi-




re ale Haftungsverbund, Erste Group Immorent si altele.
BCR este o filiala detinutd indirect integral de Erste Group

Bank AG.
B.9 Daca se intocmesc previziuni| Nu se aplica; Nu s-au realizat previziuni sau estimari privind
sau o estimare a profitului, se | profitul.
precizeaza cifra:
B.10 | O descriere a naturii tuturor| Nu se aplica; Nu exista rezerve.
rezervelor din raportul de audit
privind informatiile financiare
istorice:
B.12 |Informatii financiare istorice | GRUPUL
esentiale selectate: Milioane RON 31 decembrie 31 decembrie
2014 2013
Total datorii si ca- 61.624,6 66.728,8
pitaluri proprii
Total capitaluri 4.910,2 7.423,3
proprii
Milioane RON 1 ianuarie 2014 pa- 1 ianuarie 2013
na la31 decembrie  péana la 31 decem-
2014 brie
2013
Venituri nete din 2.289,4 2.775,6
dobanzi
Profit/(pierdere) 3.389,3 4.000,6
fnainte de impozit
Profit/(pierdere) 1.914,4 2.372,9
net(a)
Profit aferent acti- (2.799,9) 591,2
onarilor bancii (1.234.677)
mama
Sursa: Situatii Financiare IFRS-UE 2014 Auditate
GRUPUL
Milioane RON Martie 2015 Decembrie 2014
Total active 60.669,4 61.624,4
Total capitaluri proprii 5.265,1 4.910,2

atribuibile
Milioane RON

Venitul net din do-
banzi

Venit operational
Rezultat operational
Rezultat net atribuibil

actionarilor companiei
mama

30 Martie 2015
510,5
749,9
392,3

344,0

30 Martie 2014
644,4
915,0
552,5

(0.8)




Sursa: Comunicat de presa: Rezultatele Financiare ale BCR pentru
primul trimestru al anului 2015

Declaratie prin care se confir-
ma ca perspectivele emitentu-
lui nu au suferit o deteriorare
semnificativa de la data ultimei
sale situatii financiare auditate
si publicate sau o descriere a
oricaror modificari nefavorabile
semnificative:

Din 31 decembrie 2014, data celor mai recente situatii finan-
ciare auditate si publicate, nu a intervenit nicio modificare ne-
favorabila semnificativa in perspectivele Emitentului.

Descriere modificari semnifica-
tive ale situatiei financiare sau
comerciale dupa perioada vi-
zata de informatiile financiare
istorice:

Nu se aplica. Din 31 martie 2015, sfarsitul ultimei perioade
financiare pentru care au fost publicate informatji financiare
interimare, nu a intervenit nicio modificare semnificativa in si-
tuatia financiara sau comerciala a Grupului.

B.13

Descrierea evenimentelor im-
portante Tn evolutia recenta a
Emitentului care sunt, intr-o
mare masura, relevante pentru
evaluarea solvabilitatii sale:

Nu se aplica; nu au avut loc evenimente importante in evolu-
tia recenta a Emitentului care sa fie, intr-o mare masura, re-
levante pentru evaluarea solvabilitatii sale.

B.14

Daca Emitentul face parte
dintr-un grup, orice dependen-
ta a Emitentului de alte entitati
din cadrul grupului:

A se vedea elementul B.5.

Societatea-mama (actionarul final) a Emitentului este Erste
Group Bank AG si, prin urmare, Emitentul este dependent de
Erste Group Bank AG, avand in vedere ca finantarea de la
societatea-mama reprezinta o proportie semnificativa din fi-
nantarea in EUR a Emitentului. Emitentul nu este dependent
de vreo entitate din cadrul Grupului.

B.15

O descriere a principalelor ac-
tivitati ale Emitentului:

Emitentul desfasoara o gama larga de servicii bancare si fi-
nanciare, inclusiv atragerea de depozite, acordarea de credi-
te incluzadnd credite ipotecare, servicii de investitii bancare,
tranzactionarea cu valori mobiliare si cu instrumente financi-
are derivate (in cont propriu si pe contul clientilor), adminis-
trarea portofoliilor, finantari de proiecte, finantarea comertului
international, finantarea companiilor, servicii de capital si ce-
le aferente pietei monetare, schimb valutar, leasing,
factoring, emitere de garantii bancare si asumare de anga-
jamente, administrarea fondurilor de pensii private.

B.16

In masura in care aceste in-
formatii sunt cunoscute de
Emitent, se precizeaza daca
Emitentul este definut sau
controlat, direct sau indirect si
de catre cine si se descrie na-
tura acestui control.

La data Prospectului, 93,5783 procente din actiunile si drep-
turile de vot in BCR sunt detinute de Erste Group Bank AG.
Astfel, Erste Group Bank AG exercita direct controlul asupra
BCR prin detinerea majoritatii drepturilor de vot si, implicit,
prin faptul ca este indreptatitd sa numeasca majoritatea
membrilor Consiliului de Supraveghere al BCR.




Valori Mobiliare

CA Descrierea naturii si categoriei| Natura si Categoria
Obligatiunilor care fac obiectul
ofertei publice si/sau sunt ad-| Obligatiunile [avand ca activ suport un Indice Garant] [avand
mise la tranzactionare, inclusiv | activ suport Actiuni Garant] [avand ca activ suport un Indice]
orice numar de identificare a| [avand activ suport Actiuni] [Altiplano] sunt instrumente de
valorilor mobiliare: datorie negarantate si nesubordonate.
Emisiune in serii
Obligatiunile sunt emise sub numarul de Serie [®], humarul
de Transa [®].
Numere de Identificare a Valorilor Mobiliare
[ISIN: [®1]]
[Cod comun: [@]]
[WKN: [@®]]
[altele: [inserati alt Numar de Identificare a Valorilor
Mobiliare]]
C.2 Moneda Obligatiunilor: Obligatiunile sunt emise in [inserati moneda specificata].
C.5 Descrierea oricarei restrictii | Nu se aplica. Obligatiunile sunt liber transferabile.
asupra liberei transferabilitati a
Obligatiunilor:
C.8 |Descrierea drepturilor conferi- | [Dobanda platita aferenta Obligatiunilor [nu] este corelata cu

te de Obligatiuni:

performanta [cosului de Actiuni][cosului de
Indici][Actiunilor][Indicilor] activ suport.]

Suma platitd in caz de rambursare a Obligatiunilor [nu] este
corelatd cu performanta [cosului de Actiuni][cosului de
Indici][Actiunilor][Indicilor] activ suport.

Declararea anticipata a scadentei

In cazul aparitiei unui caz de neexecutare, fiecare Detin&tor
va fi indreptatit sa declare pentru Obligatiunile sale scadenta
anticipata si sa ceara rascumpararea imediata a acestora la
Valoarea de Rascumparare Anticipata [impreuna cu
dobanda acumulatd, daca exista, pana la (dar excluzand)
data rascumpararii.]

"Valoarea de Rascumparare Anticipata" per Obligatiune va
fi suma determinatd cu buna credintd si intr-o maniera
comerciala de catre agentul de calcul ca fiind valoarea justa
de piatda a Obligatiunilor imediat ulterior (si ignorand
circumstantele care duc catre) unei astfel de rascumparari
anticipate, ajustata astfel incat sa acopere in totalitate orice
cheltuieli si costuri rezonabile ale Emitentului si/sau ale
afiliatilor pentru a desfiinta orice legatura cu orice activ suport
si/sau aranjamente de finantare si hedging relevante
(incluzdnd dar fara a se limita la, orice optiuni pe actiuni,
swap-uri pe actiuni, sau orice valori mobiliare de orice tip
care acopera riscurile aferente obligatiilor Emitentului in
legatura cu Obligatiunile).

[[in cazul Obligatiunilor Guvernate de Legea Germani




inserati: Modificarea Termenilor si  Conditiilor,
Reprezentantul Comun] [in cazul Obligatiunilor
Guvernate de Legea Romana inserati: Modificarea
Termenilor si Conditiilor, Adunarea Detinatorilor]

Detinatorii pot conveni de comun acord cu Emitentul asupra
modificarii Termenilor si Conditiilor cu privire la anumite
aspecte [permise de Legea Germana privind Titlurile de
Creanta (Gesetz (ber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen)] in baza unei decizii adoptate cu
majoritate. Deciziile adoptate de catre Deftinatori cu
majoritate vor fi obligatorii pentru toti Detinatorii. O decizie
adoptatd cu majoritate care nu prevede conditii identice
pentru toti Detinatorii nu este valabila, decat daca Detinatorii
care sunt dezavantajati au consimiit in mod expres sa
beneficieze de un tratament dezavantajos.

[Detinatorii pot, printr-o decizie adoptatd cu majoritate, sa
numeasca un reprezentant comun pentru toti Detinatorii
("Reprezentantul Comun") pentru a exercita drepturile
Detinatorilor in numele fiecaruia dintre acestia.][A fost
desemnat un reprezentant comun pentru toti Deftinatorii
("Reprezentantul Comun") in Termeni si Conditii.] [Printr-o
decizie adoptatd cu o majoritate de cel putin o treime din
Obligatiunile emise si nerambursate, Detinatorii pot numi un
reprezentant comun ("Reprezentantul Comun") sa
reprezinte Detinatorii Tn raport cu Emitentul si in justitie.
Reprezentantul Comun va avea sarcinile si puterile acordate
prin decizie a Detinatorilor.]]

[in cazul Obligatiunilor Guvernate de Legea Romani in-
serati: Limitari privind Tranzactionarea

Niciun Detinator nu poate transfera Obligatiunea sa (Obligatji-
unile sale) in perioada cuprinsa intre si inclusiv, [cea de-a
doua zi lucratoare nainte de] Data de Referinta a Platii (ast-
fel cum este definita la punctul C.17 de mai jos) care precede
Datei Scadentei (astfel cum este definita la punctul C.16 de
mai jos) pana la si inclusiv Data Scadentei.

Niciun Detinator nu poate transfera Obligatiunea sa (Obligati-
unile sale) cu privire la care a notificat declararea anticipata a
scadentei.

[Niciun Detinator nu poate transfera Obligatiunea sa (Obliga-
tiunile sale) cu privire la care Emitentul a notificat rascumpa-
rarea anticipata in perioada cuprinsa intre si inclusiv, [cea de-
a doua zi lucratoare Tnainte de] Data de Referinta a Platii pa-
na la si inclusiv data relevanta pentru rascumpararea antici-
pata la optiunea Emitentului.]

[Niciun Detinator nu poate transfera Obligatiunea sa
(Obligatiunile sale) cu privire la care a notificat
rascumpararea anticipatd in perioada cuprinsa intre si
inclusiv data la care respectiva notificare a fost emisa pana
la si inclusiv data relevantd de rascumparare anticipata la
optiunea Detinatorului.]]

Inclusiv rangul de preferinta al

Rangul de preferinta

Obligatiunile constituie obligatii directe, neconditionate,




Obligatiunilor:

negarantate si nesubordonate ale Emitentului si au un rang
pari passu unele fatd de celelalte si (avdnd in vedere
exceptiile statutare aplicabile si fara a aduce atingere celor
de mai sus) obligatiile de plata ale Emitentului ce deriva din
Obligatiuni au un rang pari passu cu toate celelalte obligatji
negarantate si nesubordonate ale Emitentului, prezente si
viitoare.

Inclusiv restrictiile aplicabile
acestor drepturi:

[in cazul Obligatiunilor Guvernate de Legea Germana
inserati:

Rascumpararea Anticipata in Scopuri Fiscale

Obligatiunile pot fi rascumparate la optiunea Emitentului, in
totalitate si nu partial, Tnainte de scadenta declarata, in baza
unei notificari de rascumparare transmisa agentului fiscal si
Detinatorilor (notificare care va fi irevocabila) in cadrul
perioadei specificate de notificare, la Valoarea de
Rascumparare Anticipata, daca, in urma oricarei modificari
sau schimbari a legilor sau reglementarilor din Roménia sau
a unei subdiviziuni politice sau autoritati fiscale din Romania,
sau ca urmare a oricarei modificari, a oricarei schimbari, a
unei interpretari oficiale sau a aplicarii legilor sau
reglementarilor respective, amendament sau schimbare care
este Tn vigoare la sau dupa data la care ultima transa din
cadrul acestei serii de Obligatiuni a fost emisa, Emitentul va
fi obligat la plata unor sume suplimentare (cu exceptia
anumitor cazuri, in care Emitentul nu va fi obligat sa
plateasca sume aditionale).]

in cazul in care se produc anumite evenimente, precum
schimbari ale legislatiei, imposibilitatea de realizare a unor
masuri de hedging (hedging disruption), eventualitatea unei
fuziuni sau a retragerii de la tranzactionare, Emitentul la
discretia sa rezonabila, poate rascumpara Obligatiunile, prin
notificarea Detinatorilor.

[C.11

Se indica daca valorile mobili-
are oferite fac sau vor face ob-
iectul unei solicitari de admite-
re la tranzactionare, in vede-
rea distribuirii lor pe o piata
reglementata sau pe piete
echivalente, caz in care se in-
dica pietele in cauza:

[Nu se aplica. Obligatiunile nu vor fi admise la tranzactionare
pe o piata reglementata.]

[Cererea privind admiterea Obligatiunilor la tranzactionare
[pe piata reglementatda a Bursei de Valori din Luxembourg
(Bourse de Luxembourg)] [,] [si] [[pe piata reglementata la
vedere administratd de Bursa de Valori Bucuresti S.A.] [,] [si]
[[pe "Amtlicher Handel" (Piata Oficiala)] [,] [si] [pe
"Geregelter  Freiverkehr" (Ce-a de-a Doua Piata
Reglementata)] a Wiener Bérse AG (Bursa de Valori din
Viena)] [,] [si] [inserati o alta bursa de actiuni] [a fost
depusad] [va fi depusal.]]

C.15

O descriere a modului in care
este afectatd valoarea investi-
tiei in functie de valoarea in-
strumentului / instrumentelor
activ suport

[in cazul Obligatiunilor avand ca activ suport un Indice
Garant, a Obligatiunilor avand ca activ suport un Indice,
a Obligatiunilor avand activ suport Actiuni Garant si a
Obligatiunilor avand activ suport Actiuni inserati:

Rata Dobanzii

[in cazul Obligatiunilor avand ca activ suport un Indice
Garant, a Obligatiunilor avand ca activ suport un Indice,
a Obligatiunilor avand activ suport Actiuni Garant si a
Obligatiunilor avand activ _suport Actiuni cu plata




periodica a dobanzii inserati:

Obligatiunile sunt purtatoare de dobanda asupra valorii totale
a principalului nerambursat la o rata de [®] procente pe an
incepand cu data de [inserati Data de la care incepe si
Curga Dobanda] inclusiv pana la Data Scadentei, exclusiv.]

[in cazul Obligatiunilor avdnd ca activ suport un Indice
Garant, a Obligatiunilor avand ca activ suport un Indice,
a Obligatiunilor avand activ suport Actiuni Garant si a
Obligatiunilor avand activ suport Actiuni fara plata
periodica a dobénzii inserati:

Nu se aplica. Obligatiunile nu acumuleaza dobanda.]

Pretul rascumpéarérii  Obligatiunilor este corelat de
performanta [Actiunii] [Indicelui] activ suport.

Fiecare Obligatiune va fi rascumpaératéd de catre Emitent prin
plata la Data Scadentei a unei sume ce este egala cu
produsul dintre (i) valoarea nominala a Obligatiunii si (ii)
suma dintre (A) 100 procente si (B) produsul dintre (x)
[inserati rata procentuald] procente ("Participatia") si (y)
performanta [Actiunii] [Indicelui] (i.e. rezultatul impartirii (a) a
pretului de inchidere al [Actiunii] [Indicelui] la Data Evaluarii
la (b) pretul de inchidere al [Actiunii] [Indicelui] la Data de
Stabilire a Pretului de Referinta minus unu), care este limitat
de pragul maxim si este de cel putin pragul minim, i.e. pretul
de rascumparare este de cel putin [inserati rata
procentuala minima de rascumparare] procente din
valoarea nominald a Obligatiunilor ("Pretul Minim de
Rascumparare") si cel mult [inserati rata procentuala
maxima de rascumparare] procente din valoarea nominala
a Obligatiunii (Pretul Maxim de Rascumparare").

"Data de Stabilire a Pretului de Referintd" este [inserati
Data de Fixare a Pretului de Referinta].]

[in cazul Obligatiunilor Altiplano, inserati:

Dobéanda aferenta Obligatiunilor este corelatd cu performanta
[cosului de Actiuni] [cosului de Indici] activ suport.

Rata dobanzii platita aferenta Obligatiunilor este determinata
ca suma dintre (i) [inserati rata dobanzii de baza] si (ii)
Rata Dobéanzii Bonus.

"Rata Dobéanzii Bonus" este egala cu [inserati Rata
Dobanzii Bonus] procente, din care se scade de fiecare
data [inserati in cazul in care se aplica un singur punct
procentual: un punct procentual] [inserati in cazul in care
se aplica mai multe puncte procentuale: [inserati
numarul] puncte procentuale] per [Actiune] [Indice], din
pretul de Tnchidere care a fost mai mic sau egal cu [[inserati
rata procentuald] procente] [pana la [inserati rata
procentuala] procente1] fatd de pretul de Tinchidere a
[respectivei Actiuni] [respectivului Indice] activ suport la Data

" Rata procentuals finald va fi determinata de cétre Emitent in data de [inserati data determinarii] si publicatd imediat in confor-

mitate cu § din Conditiile Generale




de Fixare a Pretului de Referintd ("Bariera") in cel putin o
Datd de Observatie din Perioada aplicabila de Observatie
care precede Data de Plata a Dobanzii aplicabile.

"Dat[a][ele] de platd a Dobanzii" inseamna [inserati
Dat[a][ele] de plata a Dobanzii].

"Data de Fixare a Pretului de Referinta" este [inserati
Data de Fixare a Pretului de Referinta].

"Datele de Observatie" sunt [toate zilele lucratoare bursiere
(cu exceptia tuturor zilelorde intrerupere) din perioada
relevanta a Perioadei de Observatie (observatie zilnica).]
[orice [inserati ziua saptamanii] din Perioada de Observatie
relevanta (observatie sdptaméanald) sau daca niciuna dintre
zilele respective nu este o zi lucratoare pe respectiva bursa,
atunci urmatoarea zi lucratoare pe respectiva bursa.] [orice
[inserati ziua calendaristica a lunii] a oricarei Iluni
calendaristice din Perioada de Observatie relevanta
(observatie lunara) sau daca niciuna dintre zilele respective
nu este o zi lucratoare pe respectiva bursa, atunci
urmatoarea zi lucratoare pe respectiva bursa.] [orice
[inserati zilele calendaristice a lunii si lunile] a fiecarui an
din Perioada de Observatie relevanta (observatie anuald)
sau daca niciuna dintre zilele respective nu este o zi
lucratoare pe respectiva bursa, atunci urmatoarea zi
lucratoare pe respectiva bursa.] [orice [inserati ziua
calendaristica a lunii si luna] a fiecarui an din Perioada de
Observatie relevantd (observatie anuald) sau daca niciuna
dintre zilele respective nu este o zi lucratoare pe respectiva
bursa, atunci urmatoarea zi lucratoare pe respectiva bursa.]

[in cazul mai multor Date de Plata a Dobéanzii inserati:
"Perioadele de Observatie" sunt perioadele anterioare
fiecarei Date de Plata a Dobanzii. Prima Perioada de
Observatie inseamna perioada care incepe de la, Data de
Stabilire a Pretului de Referinta exclusiv, pana la cu [inserati
numarul Zilelor Lucratoare] zile lucratoare anterioare
primei Date de Platd a Dobanzii, inclusiv. Orice Perioada de
Observatie ulterioara inseamna perioada de la Data Platii
Dobéanzii precedenta, exclusiv, pana la cu [inserati numarul
Zilelor Lucratoare] zile lucratoare anterioare urmatoarei
Date de Plata a Dobanzii, inclusiv.]

[in cazul unei singure Date de Plata a Dobanzii inserati:
"Perioada de Observatie" este perioada anterioara unei
Date de Plata a Dobanzii, astfel cum este definita mai jos.
Perioada de Observatie inseamna perioada de la, Data de
Stabilire a Pretului de Referinta exclusiv, pana la cu [inserati
numarul Zilelor Lucratoare] zile lucratoare anterioare Datei
de Plata a Dobanzii inclusiv.]

Suma care urmeaza a fi rambursata in legatura cu Obligati-
unile nu este corelatd cu performanta [cosului de Actiuni]
[cosului de Indici] activ suport si este egald cu valoarea no-
minala a Obligatiunii].]

C.16

Data expirarii sau scadentei
Obligatiunilor derivate — data
de exercitare sau data finala

Data Scadentei

Data Scadentei Obligatiunilor este [inserati Data Scadentei
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de referinta

aplicabila].
Data Exercitarii

Nu se aplicd. Nu este necesar ca Detinatorii sa exercite o
optiune cu privire la Obligatiuni.

Data Evaluarii (Data Finala de Referinta)

[Nu se aplica.] [Nu exista un pret final de referinta al activului

suport] [Data Evaluarii Obligatiunilor este [inserati Data
Evaluarii aplicabilal.]

c.A7

Descrierea procedurii de de-
contare a Obligatiunilor

[in cazul Obligatiunilor Guvernate de Legea Germana
inserati: Plata principalului aferent Obligatiunilor se va face
catre sistemul de decontare sau potrivit instructiunilor
acestuia in conturile detinatorilor conturilor respective ale
sistemului de decontare.] [In cazul Obligatiunilor
Guvernate de Legea Roméana inserati: Plata principalului
aferent Obligatiunilor se va face [in] [catre agentul de plata
sau la instructiunile acestuia pentru creditarea] [conturile]
[conturilor] Detinatorilor Tnregistrati in registrul detinatorilor la
data de referinta a platii ("Data de Referinta a Platii")
respectiv: (i) pentru platile efectuate de catre [Emitent]
[Agentul de Plata] in legatura cu o notificare a unui Detinator
prin care declara scadenta anticipata a Obligatiunilor, data la
care respectiva notificare prin care se declara scadenta
anticipata a Obligatiunilor este data de catre Detinator si (ii)
pentru orice alte plati aferente Obligatiunilor, sfarsitul
programului de lucru al celei de-a cincisprezecea zi
calendaristica anterioare datei de scadenta a respectivei plafi
(inclusiv Data Scadentei).

Fiecare Definator trebuie sa furnizeze informatii detaliate
privind contul cu cel putin 5 zile calendaristice Tnainte de data
respectiva a scadentei si sa se asigure ca [Emitentul detine]
[agentul (agenti) de plata detin(e)] toate informatiile
necesare pentru procesarea platilor.]

C.18

Descrierea modului in care are
loc rambursarea Obligatiunilor

Fiecare Detinator va primi ca platd o suma de bani la Data
Scadentei.

Pentru informatii legate de modul in care este calculat suma
ce urmeaza a fi rambursata vedeti sectiunea C.15.

C.19

Pretul de exercitare sau pretul
de referinta final al activului
suport.

[in cazul Obligatiunilor Altiplano inserati:

Nu se aplica. Nu exista niciun pret de exercitare sau pret
final de referinta al activelor suport.]

[in cazul Obligatiunilor avand ca activ suport un Indice
Garant, a Obligatiunilor avand ca activ suport un Indice,
a Obligatiunilor avand activ suport Actiuni Garant si a
Obligatiunilor avand activ suport Actiuni, inserati:

Pretul de inchidere al [Actiunii] [Indicelui] la Data Evaluarii.]
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C.20 | Descrierea categoriilor de ac-| Categorii: [Actiuni] [Indici] [Cos de Actiuni] [Cos de Indici]
tiv suport si unde pot fi gasite D - I s I indi t
informatii cu privire la activul [Denumirea In- ponsoru ndice prezent pe o
su ’ dicelui Indicelui singura Bursa sau pe

port. ;
mai multe Burse
[e] [e] [e]
Denumirea Indi- | Bursa Pagina de Afisaj
celui
[e] [e] [e]]
[Emitentul Acti- | ISIN Categoria
unii
[e] [e] [e]
Emitentul Acti- Bursa Pagina de Afisaj
unii
[e] [e] [e]]
Pe [Pagina][Paginile] de Afisaj indicate mai sus sunt dispo-
nibile informatii cu privire la [Actiunea] [Indicele] [Cosul de
Actiuni] [Cosul de Indici].
D. Riscuri
D.2 | Informatii de baza pri- | Riscuri aferente Emitentului si activitatii acestuia

vind riscurile principale
care sunt specifice Emi-
tentului:

BCR opereaza pe piete extrem de competitive, activitatea
acesteia si rezultatele operationale putand fi afectate in mod
negativ.

Conditiile dificile macroeconomice si ale pietelor financiare pot
avea un efect nefavorabil semnificativ asupra activitatii, situati-
ei financiare, rezultatelor din exploatare si perspectivelor BCR.

BCR a fost si este posibil sa fie in continuare afectata de criza
curenta a datoriilor suverane din Europa si este posibil sa fie
nevoita sa faca ajustari pentru deprecierea expunerii la riscuri-
le datoriilor suverane ale anumitor {ari.

BCR este expusa unui risc semnificativ de credit al riscului de
contraparte, iar neindeplinirea obligatiilor de catre contraparti
poate genera pierderi care depasesc provizioanele BCR.

Schimbari in ratele dobanzilor sunt cauzate de numerosi factori
independenti de controlul BCR, iar astfel de schimbari pot
avea efecte nefavorabile semnificative asupra rezultatelor fi-
nanciare, inclusiv asupra veniturilor nete din dobanzi.

Schimbarile Tn politica monetara sunt in afara controlului BCR
si sunt dificil de prezis.

Avand in vedere ca o mare parte din operatiunile, activele si
clientii BCR se afla in Romania, care nu face parte din Zona
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Euro, BCR si clientii sai sunt expusi riscurilor valutare.

BCR s-a confruntat si este posibil sa se confrunte in continuare
in viitor cu deteriorarea calitatii creditelor, in special ca urmare
a crizei financiare si a declinului economic.

BCR este expusa deprecierii valorilor garantiilor care sustin
imprumuturile comerciale si cele imobiliare rezidentiale.

Fluctuatiile si volatilitatea pietei pot afecta negativ valoarea ac-
tivelor BCR, pot reduce profitabilitatea si pot face dificila de-
terminarea valorii de piata a unora dintre activele sale.

Strategiile de hedging ale BCR se pot dovedi ineficiente.

Riscul operational ar putea perturba activitatea BCR sau ar pu-
tea avea drept efect initierea unor actiuni de neconformare cu
cadrul de reglementare.

Modificarea legislatiei privind protectia consumatorului, precum
si aplicarea sau interpretarea acestei legislatii poate limita co-
misioanele si alte politici de pret pe care BCR le poate impune
pentru anumite tranzacitii bancare si poate permite consumato-
rilor sa solicite restituirea comisioanelor deja achitate in trecut.

Expunerea BCR la riscul de litigii si la riscuri reputationale este
sporita.

Strategiile de gestionare a riscurilor si procedurile interne de
control ale BCR ar putea expune BCR unor riscuri neidentifica-
te sau neanticipate.

Noi cerinte sau modificari administrative sau legale ale niveluri-
lor de capitalizare adecvata si indatorare (leverage) ar putea
supune BCR unor standarde sau cerinte mai mari de capital si
ar putea obliga BCR ca in viitor sa obtina capital suplimentar
sau lichiditati.

Este posibil ca agentiile de rating s& suspende, sa retrograde-
ze sau sa retraga un rating atribuit BCR sau Romaniei, iar o
astfel de actiune ar putea afecta in mod negativ conditiile de
refinantare ale BCR, Tn special accesul acesteia la pietele in-
strumentelor de imprumut.

BCR este expusa riscului ca lichiditatile sa nu fie imediat dis-
ponibile.

BCR poate avea dificultati in recrutarea sau mentinerea de
personal calificat.

Actionarul principal al BCR poate controla activitatile actionari-
lor.

Respectarea regulilor cu privire la masurile de combatere a
spalarii banilor, a coruptiei si a finantarii actelor de terorism im-
plica eforturi si costuri semnificative, iar nerespectarea acesto-
ra poate avea consecinte severe din punct de vedere juridic si
reputational.

Riscuri aferente investitiilor in Roméania ca piata emergenta

Romaénia este inca o piata emergenta si poate prezenta riscuri
mai mari decét pietele dezvoltate.
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- Roménia poate intdmpina dificultati legate de procesul de
post-aderare la Uniunea Europeana.

- Nivelul de transparenta a emitentilor romani pe piata din Ro-
mania si a informatijilor publicate de catre acestia ar putea fi
mai redus decéat in alte state membre ale Uniunii Europene.

- Schimbarile din si ambiguitatile aferente sistemului de drept si
sistemului judiciar din Romania ar putea avea impact asupra
activitatii BCR.

- Este posibil ca fondurile UE sa nu fie eliberate sau ca UE sa
nu mai adopte alte programe de sprijin.

- Pierderea increderii clientilor in activitatea BCR sau in activita-
tile bancare in general poate determina un numar neasteptat
de mare de retrageri ale depozitelor clientilor, care poate avea
un efect nefavorabil semnificativ asupra rezultatelor, a situatiei
financiare si a lichiditatii BCR.

- Problemele legate de lichiditati cu care se confrunta anumite
tari din Europa Centrala si de Est pot afecta in mod nefavorabil
Romania si intreaga regiune a Europei Centrale si de Est si pot
avea o influenta negativa asupra rezultatelor economice si a
situatiei financiare a BCR.

- Este posibil ca guvernele din tarile Europei Centrale si de Est,
inclusiv cel din Roméania, sa reactioneze la criza economica si
financiara prin masuri sporite de protectionism, nationalizari
sau masuri similare.

D.6

Informatii de baza pri-
vind riscurile principale
care sunt specifice Obli-
gatiunilor si avertizari de
risc:

Factori care au o influenta semnificativa in evaluarea riscurilor
de piata asociate Obligatiunilor

Este posibil ca o investitie Tn Obligatiuni s& nu fie adecvatéd pentru
toti investitorii, daca acestia nu detin cunostinie si/sau experienta
suficiente Tn domeniul pietelor financiare si/sau nu au acces la in-
formatiji si/sau resurse financiare si lichiditati pentru a suporta toate
riscurile unei investitii si/sau nu au o infelegere completa a termeni-
lor si conditiilor Obligatiunilor si/sau abilitatea de a evalua scenarii
posibile pentru factorii economici, rata dobanzii si alti factori care fii
pot afecta investitia.

Investitorii trebuie sa stie ca ar putea sa piarda integral sau par-
tial, dupa caz, valoarea investitiei. Cu toate acestea, raspunde-
rea fiecarui investitor este limitata la valoarea propriei sale in-
vestitii (inclusiv costurile ocazionale).

[Factori de risc aferenti unui indice sau unui cos de indici, sta-
biliti ca activ de referinta:

- Factorii care au un efect negativ asupra performantei Indicelui,
pot afecta, de asemenea, valoarea [Dobanzii][Pretului de ram-
bursare al] Obligatiunilor.

[in cazul in care Indicele activ suport este un Indice de pret, in-
serati:

- Obligatiunile nu vor lua in considerare valoarea dividendelor si a
altor distribuiri, din moment ce acestea nu sunt reflectate in pre-
tul Indicelui.]

- Emitentul nu are nicio influentd asupra existentei continutului si
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a modului de calcul al Indicelui.

Anumite evenimente cu privire la Indici pot genera o ajustare a
termenilor si conditiilor sau o rascumparare anticipata a Obliga-
tiunilor.

Sponsorul Indicelui nu va desfasura nicio activitate care afec-
teazéa valoarea Indicelui si nu emite recomandari de investitii cu
privire la Indice.

[in cazul in care una sau mai multe componente ale Indicelui
activ suport, sunt asociate unei piete emergente, inserati:

Daca [o0] [mai multe] component[a][e] [a][ale] Indicelui activ su-
port al Obligatiunii [este][sunt] asociat[d][e] unei piete emergen-
te, un Detinator trebuie s& aiba in vedere existenta unui nivel
considerabil de incertitudine politicd si economica, care poate
afecta in mod semnificativ evolutia pretului Obligatiunilor.]

Detinatorii nu au niciun drept asupra componentelor actiunilor,
activ suport al Indicelui.]

[Factori de risc aferenti Actiunilor sau unui Cos de Actiuni, ac-
tiv suport:

Factorii care au un efect negativ asupra performantei Actiunilor,
pot afecta, de asemenea, valoarea [Dobanzii][Pretului de ram-
bursare al] Obligatiunilor.

Obligatiunile nu vor lua in considerare valoarea dividendelor si a
altor distribuiri.

Detinatorii nu sunt Tndreptatiti s& emita pretentii impotriva emi-
tentului actiunilor.
Anumite evenimente referitoare la Actiuni pot genera o ajustare

a termenilor si conditiilor sau rascumpararea anticipata a Obli-
gatiunilor.]

Riscuri aferente tranzactionarii Obligatiunilor

Nu exista o piata activa de tranzactionare a Obligatiunilor.

Este posibil ca Emitentul sa nu reuseasca admiterea Obligatiu-
nilor la tranzactionare pe Bursa de Valori din Luxemburg si/sau
pe Bursa de Valori Bucuresti si/sau pe oricare alta bursa de va-
lori mobiliare.

[Nu exista lichiditate pe Bursa de Valori Bucuresti pentru piata
de obligatiuni corporative.]

[Exista riscul ca Obligatiunile sau activele suport vor fi suspen-
date sau retrase de la tranzactionare, ceea ce ar avea un efect
negativ semnificativ asupra pretului respectivelor Obligatiuni.]

Riscuri aferente pretului Obligatiunilor

Pretul de emisiune al Obligatiunilor poate include o marja peste
valoarea (de piata) matematica a Obligatiunilor.

Avand Tn vedere faptul ca, la stabilirea pretului Obligatiunilor pe
piata secundard, Emitentul va lua in considerare, in special,
comisionul de subscriere(agio), diferenta dintre pretul de oferta
si cel de cerere precum si comisionul si alte onorarii in plus fata
de valoarea (de piatd) matematica a Obligatiunilor, preturile co-
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tate de Emitent, se pot abate in mod semnificativ de la valoarea
justa de piata a Obligatiunilor.

Riscuri aferente pietei in general

Detinatorii sunt expusi riscului ca Emitentul s nu poata realiza
platile aferente Obligatiunilor.

Detinatorii Tsi asuma riscul modificarii spread-ului de credit al
Emitentului, determinand o scadere a pretului Obligatiunilor.

Detinatorii sunt expusi riscului ca randamentul real al unei in-
vestitii sa scada din cauza deprecierii viitoare a valorii banilor
(inflatiei).

Detinatorii sunt expusi riscului unei evolutii nefavorabile a pre-
turilor de piata ale Obligatiunilor pe care le detin, care se mate-
rializeaza in cazul in care Detinatorul vinde Obligatiunile Tnain-
te de scadenta finala a acestor Obligatiuni.

Exista riscuri de curs valutar, daca activitatile financiare ale
unui Detinator sunt denominate intr-o altd moneda sau unitate
monetara alta decat Moneda Specificata in care BCR va efec-
tua plati aferente Obligatiunilor. De asemenea, autoritatile gu-
vernamentale si monetare pot impune controale valutare care
pot afecta in mod negativ un curs de schimb aplicabil.

Daca un imprumut sau credit este folosit pentru a finanta achi-
zitionarea Obligatiunilor, Timprumutul sau creditul poate creste
in mod semnificativ valoarea pierderii.

Costurile suplimentare, legate in special de vanzarea si cum-
pararea de Obligatiuni, pot avea un impact semnificativ asupra
potentialului de profit aferent Obligatiunilor.

Detinatorii trebuie sa se bazeze pe functionalitatea sistemului
de decontare corespunzator.

Detinatorii trebuie sa aiba in vedere faptul ca regimul fiscal
aplicabil se poate modifica in dezavantajul Detinatorilor si, prin
urmare, impactul fiscal al unei investitii in Obligatiuni trebuie
analizat cu atentie.

Considerente legale cu privire la investitie pot restrictiona
anumite investitji.

Riscuri aferente potentialelor conflicte de interese.

BCR se poate angaja in activitati ce pot implica anumite con-
flicte de interese care pot afecta valoarea Obligatiunilor.

[Dealerii numiti in legatura cu emisiunea de Obligatiuni con-
form Prospectului pot fi implicati in conflicte de interese care
pot afecta in mod negativ viitoarele preturi de tranzactionare
ale Obligatiunilor.]

Riscuri aferente Obligatiunilor in general

In cazul in care oricare dintre Obligatiuni sunt réscumpérate
fnainte de scadenta, Detinatorul respectivelor Obligatiuni poate
fi expus riscului [sa primeasca numai valoarea justa de piata a
Obligatiunilor ajustata pentru a acoperi in intregime orice cos-
turi si cheltuieli rezonabile ale Emitentului si/sau ale afiliatilor
pentru a desfiinta orice legatura cu activul suport si /sau aran-
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jamente de finantare si hedging] [ca randamentul investitiei sa
fie la un nivel mai redus decét cel asteptat] (riscul rascumpara-
rii anticipate).

[in cazul unei valori maxime de rascumpérare inserati: De-
tinatorii nu vor putea beneficia de o evolutie favorabila a do-
banzii peste plafonul stabilit.]

[in cazul in care Termenii si Conditiile previd adoptarea
unor Decizii ale Definatorilor inserati: Anumite drepturi ale
unui Detinator pot fi modificate, diminuate sau chiar anulate
prin astfel de decizii, care pot afecta negativ Detinatorul res-
pectiv.]

[in cazul in care Termenii si Conditiile prevad numirea
unui Reprezentant Comun inserati: Avand in vedere faptul
ca prin Termeni si Conditii a fost numit un Reprezentant Co-
mun, un Detinator poate fi privat de dreptul individual al aces-
tuia de a isi urmari si exercita drepturile prevazute de Termenii
si Conditjile Obligatiunilor impotriva Emitentului.]

Conform Directivei Uniunii Europene privind impozitarea veni-
turilor din economii, daca o plata urmeaza sa fie efectuata sau
fncasata prin intermediul unui agent platitor intr-un stat care a
optat pentru un sistem de retinere la sursa si o suma dintr-o
taxa sau Tn legatura cu o taxa urmeaza sa fie retinuta din plata
respectiva, Emitentul, orice agent platitor sau orice alta per-
soana nu va fi obligat(d) sa plateasca sume suplimentare in
legatura cu orice Obligatiuni ca urmare a impunerii unei astfel
de retineri la sursa (Nu se va aplica mecanismul de "gross-

up").

Platile de dobanda pentru Obligatiuni nu pot fi efectuate fara
aplicarea impozitului cu retinere la sursa aplicabil in Romania.
[Emitentul nu este obligat sa efectueze plata unor sume supli-
mentare pentru nicio platd aferentd Obligatiunilor si nu va fi
raspunzator sau obligat Tn niciun alt mod sa plateasca niciun
fel de taxe, impozite, retineri la sursad sau sa achite orice alte
obligatii de plata care ar rezulta in legatura cu detinerea, trans-
ferul, prezentarea sau predarea pentru platd sau din executa-
rea oricaror Obligatiuni si toate platile vor fi efectuate de cétre
Emitent cu aplicarea respectivelor taxe, impozite cu retinere la
sursa sau alte sume care trebuie platite, retinute sau deduse.]
[Chiar daca Emitentul a ales, ca regula generala, sa plateasca
sume suplimentare in legatura cu orice Obligatiuni ca rezultat
al aplicarii impozitului cu retinere la sursa pentru platile de do-
banda conform legislatiei fiscale din Roméania, Detinatorii ar
trebui sa aiba in vedere faptul ca, potrivit Termenilor si Condi-
tiilor, pot fi aplicabile anumite exceptii potrivit carora Emitentul
ar putea fi exceptat de la plata respectivelor sume suplimenta-
re.]

[Este posibil ca ratingul de credit al Obligatiunilor sa nu reflecte
in mod adecvat toate riscurile investitiei in astfel de Obligatiuni
si sa fie suspendat, redus sau retras, ceea ce poate avea un
efect negativ asupra valorii de piata si a pretului de tranzactio-
nare al Obligatiunilor.]

Obligatiunile sunt reglementate de [legislatia germana] [legis-
latia romana], iar modificarile legislatiei aplicabile, ale regle-
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mentarilor sau politicilor de reglementare pot avea efect nega-
tiv asupra BCR, a Obligatiunilor si asupra Detinatorilor.

Riscuri legate de FATCA

Platile aferente Obligatiunilor efectuate catre Detinatorii si beneficia-
rii efectivi ai drepturilor asupra Obligatiunilor care (i) nu se confor-
meaza cerintelor privind certificarile fiscale sau identificarea fiscala
(inclusiv prezentarea unei renuntari la beneficiile acordate prin orice
legi care interzic divulgarea informatiilor respective catre o autoritate
fiscald) sau (ii) sunt instituiii financiare care nu se conformeaza
anumitor prevederi cunoscute drept legea S.U.A. privind conformita-
tea fiscald a conturilor deschise in strainatate sau unor prevederi
similare, care Tnsa nu reprezinta o legislatie a S.U.A., inclusiv orice
acorduri voluntare incheiate cu o autoritate fiscaléd in baza acestora,
pot face obiectul unui impozit cu retinere la sursa de 30 procente.
Emitentul nu va fi obligat sa efectueze plafi suplimentare in legatura
cu orice astfel de sume refinute de Emitent sau de agentul platitor
intermediar.

E. Oferta

E.2b Motivele ofertei si utilizarea | [Veniturile nete obfinute din emisiunea oricaror Obligatiuni
fondurilor obtinute, daca es- | vor fi utilizate de Emitent in scopuri generale de finantare.]
te vorba de alte motive de-
cat realizarea unui beneficiu | [inserati alte motive ale ofertei si utilizarea fondurilor]
si/lsau acoperirea anumitor
riscuri:

E.3 Descrierea termenilor si| Suma totala a principalului

conditiilor ofertei:

[péna la] [inserati valorea totala a principalului Obligati-
unilor]

Pretul de emisiune [plus o prima de emisiune]

[inserati Pretul de emisiune al Obligatiunilor plus prima
de emisiune, daca este cazul]

Volumul minim/maxim de subscriere

[inserati volumul minim/maxim de subscriere]
Tipul de distribuire

[inserati tipul de distribuire a Obligatiunilor]

[Data inceperii si incheierii perioadei de [marketing] [sub-
scriere]]

[inserati data inceperii si incheierii perioadei de marke-
ting sau de subscriere a Obligatiunilor (daca este cazul)]

[inserati orice subscriere sau distribuire de catre dealeri
sau distribuitori]

Alte conditii sau conditji ulterioare

[inserati alte conditii sau conditii ulterioare care vizeaza
oferta] [Nu se aplica. Nu exista alte conditii ulterioare care
sa faca obiectul ofertei.]]
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E.4

Descrierea tuturor interese-
lor care ar putea influenta
emisiunea/oferta, inclusiv a
intereselor conflictuale:

[inserati o descriere a oricaror astfel de interese][Unii
dintre Dealeri] [Dealerul] si afiliatii [lor][sai] pot s& se anga-
jeze in viitor in tranzactii de investitii si/sau in tranzactii ban-
care, si pot oferi servicii pentru Emitent in cursul normal al
activitatii acestuia si pot realiza sau detine o gama larga de
investitii si pot tranzactiona Tn mod activ titluri de creanta sau
titluri de capital in cont propriu sau in contul clientilor lor.
Dealer[ul][ii] [poate] [pot] face, de asemenea, recomandari
de investitii si/sau sa publice sau s& exprime puncte de ve-
dere independente cu privire la astfel de valori mobiliare sau
instrumente financiare si pot detine, sau recomanda clientilor
sa dobéandeasca pozitii lungi si/sau scurte cu privire la astfel
de valori mobiliare si instrumente.][Nu se aplica: nu exista
astfel de interese]

E.7

Estimarea cheltuielilor per-
cepute de la investitor de
catre Emitent sau ofertant:

[Nu se aplica dat fiind faptul ca aceste cheltuieli nu vor fi
percepute de la investitor de catre Emitent [sau ofer-
tant/ofertanti]] [inserati descrierea oricaror astfel de cos-
turi.].
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