Raiffeisen
CENTROBANK

FINAL TERMS

Series No. 8236

dated 9 July 2015

Issue of up to 100,000,000 units Discount Certificates (''European Share Basket'') on an Equity Basket

(the "Securities")

under the Structured Securities Programme

in connection with the Base Prospectus dated 12 May 2015
for the Structured Securities Programme of

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

WARNING: POTENTIAL PURCHASERS OF THESE SECURITIES SHOULD BE AWARE THAT THE
RETURN OF PRINCIPAL IS LINKED TO THE VALUE OF A BASKET OF COMPONENTS. MOVEMENTS
IN THE VALUE OF ANY OF THESE COMPONENTS MAY ADVERSELY AFFECT THE VALUE OF
THESE SECURITIES.



These Final Terms relate to the Base Prospectus dated 12 May 2015 as amended by the relevant supplements (the
“Prospectus”).

The Final Terms have been prepared for the purpose of Article 5(4) of Directive 2003/71/EC of the European
Parliament and of the Council of 4 November 2003 (as amended) (the “Prospectus Directive”) and must be read
in conjunction with the Prospectus and its supplement(s) (if any). Full information on the Issuer and the offer of
the Securities is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Prospectus
(including any supplements, if any, thereto and the documents incorporated by reference).

The Final Terms to the Prospectus are represented in the form of a separate document according to Article 26 (5) of the
Commission Regulation (EC) No 809/2004 of 29 April 2004, as amended (the “Prospectus Regulation”).

The subject of the Final Terms is determined by Article 22 (4) of the Prospectus Regulation. Accordingly, the Final
Terms (i) contain new information in relation to information items from the securities note schedules which are listed as
Categories B and C in Annex XX of the Prospectus Regulation, and (ii) replicate or make reference to options already
provided for in the Prospectus which are applicable to the individual series of Securities. Consequently, within the
relevant options all information items are required to be completed and if information items are not applicable the item
shall appear in the Final Terms with the mention “not applicable”.

The Prospectus, any supplements thereto and the Final Terms are published by making them available free of
charge at specified office of Raiffeisen Centrobank AG at TegetthoffstraBe 1, 1015 Vienna, Austria.
Furthermore, these documents are published in electronic form on the website of the Issuer (www.rch.at).

An issue specific summary, fully completed for the Securities, is annexed to these Final Terms.

These Final Terms are issued to give details of an issue under the Structured Securities Programme of Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft (the “Programme”) and are to be read in conjunction with the Terms and Conditions of
the Securities (the “Terms and Conditions”) set forth in the Base Prospectus dated 12 May 2015. Capitalised Terms
not otherwise defined herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

Save as disclosed in item 34 below, so far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the Securities has an
interest material to the offer.

All references in these Final Terms to numbered sections are to sections of the Terms and Conditions and all provisions
in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are either not selected or completed or
which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms and conditions applicable to the Securities
(the “Conditions”).

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms and declares, that having taken all
reasonable care to ensure that such is the case, the information contained in these Final Terms is, to the best knowledge,
in accordance with the facts and contains no omission likely to affect its import, save for the information regarding (the
issuer(s) of) the relevant underlying(s). The information included herein with respect to (the issuer(s) of) the relevant
underlying(s) consists of extracts from, or summaries of, annual reports and other publicly available information. The
Issuer makes no representation that any publicly available information or any other publicly available documents
regarding (the issuer(s) of) the relevant underlying(s) are accurate and complete and does not accept any responsibility
in respect of such information. There can be no assurance that all events occurring prior to the date of these Final Terms
that would affect the trading price of the relevant underlying(s) (and therefore the trading price and value of the
Securities) have been publicly disclosed. Subsequent disclosure of any such events or the disclosure or failure to
disclose material future events concerning the relevant underlying(s) could affect the trading price and value of the
Securities.

These Final Terms do not constitute an offer to buy or the solicitation of an offer to sell any Securities or an investment
recommendation. Neither the delivery of these Final Terms nor any sale hereunder shall, under any circumstances,
create any implication that there has been no change in the affairs of the Issuer or the Underlyings since the date hereof
or that the information contained herein is correct as of any date subsequent to this date.

The distribution of these Final Terms and the offering, sale and delivery of the Securities in certain jurisdictions may be
restricted by law. Persons into whose possession these Final Terms come are required by the Issuer to inform themselves
about and to observe any such restrictions. For a further description of certain restrictions on the offering and sale of the
Series, see the Base Prospectus as supplemented or amended by these Final Terms.
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A. CONTRACTUAL INFORMATION

GENERAL PROVISIONS RELATING TO THE SECURITIES

IMPORTANT NOTE: Next to the below headings of certain items certain §§ of the Terms and Conditions to
which these items (inter alia) relate may be indicated but such items may be relevant for other §§, also. Investors
may not rely on that the below items only relate to the indicated §§.

Issuer:

Identification:

Product Currency (cf § 1):
Product Type (cf § 23):
Interest Payment (and Type) (cf § 4):
Underlying Type (cf §§ 6, 9):
Number of Units:

Issue Price:

Issue Surcharge:

Type of Quotation (cf § 7):
Multiplier:

Non-par value (cf § 1):

Initial Valuation Date (cf § 5):
Initial Reference Price (cf § 5):
Issue Date (cf § 1):

Final Valuation Date (cf § 5):
Final Reference Price (cf § 5):
Maturity Date (cf § 3):
Exercisable Securities (cf § 8):
Settlement Method (cf § 3):

Provisions for the Underlying (cf § 6):

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
ISIN: ATO000A1FPX7

German Wertpapierkennnummer: RCOC33
CFI: DMZUFB

Quanto Czech Koruna ("CZK")

Discount Certificates (eusipa 1200)

Not applicable

Basket

Up to 100,000,000 Units

CZK 850.00

An issue surcharge of up to CZK 8.50 per Security may be charged
Non-par value

1.00

Not applicable

15 July 2015

CZK 1,000.00

16 July 2015

14 July 2020

Closing Price

16 July 2020

No

Cash
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22.

23.

24.

25.

26.

27.

@) Basket (Underlying):

Quantity Determination Price:
Date of Quantity Indication:

(ii) Underlying Currency:

(iii) Basket Type:

>iv) Common Pricing:

v) Cash Distribution:

(vi) Basket Adjustment:

Provisions for the Underlying for the

calculation of the Variable Interest Rate

(cf§ 6):

Redemption Amount Provisions
(cf § 23):

@) Cap:

Further information for investors
resulting from contractual information:

@) Maximum attainable Redemption
Amount (“Maximum amount™):

General Provisions for Interest (cf § 4):
Cancellation and Payment (cf § 12):
Issuer’s Call (cf § 12):

Early Redemption (cf § 12):

Calculation Agent Adjustment (cf § 10):

Component
Quantity Initial
Basket Component (indicative) Weighting

adidas AG 1.49276 10.00%
Airbus Group SE 1.749475 10.00%
Allianz SE 0.724113 10.00%
BASF SE 1.302592 10.00%
BMW AG Stimme 1.085894 10.00%
Deutsche Bank AG 3.716781 10.00%
Deutsche Post AG 3.748828 10.00%
Deutsche Lufthansa AG 8.714597 10.00%
LVMH Moet Hennessy 0.669568 10.00%
Louis Vuitton SE

Rio Tinto PLC 0.04025 10.00%

Closing Price

8 July 2015

Quanto CZK
Conventional Basket
Applicable

Not applicable

None

Not applicable

129.00% of the Initial Reference Price

CZK 1,290.00

Not applicable
Applicable
Not applicable
Applicable

Applicable
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29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

Issuer Fee (cf § 18):

Relevant Business Centres (cf § 13):

Paying Agent (cf § 17):

Calculation Agent (cf § 17):

Extraordinary Redemption Event
(cf§5):

Not applicable

Euronext Amsterdam, Euronext Paris, London and at least one of
Germany or Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstrae 1

A-1015 Vienna

Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstrale 1

A-1015 Vienna

Austria

Change in Law and Hedging Disruption and Increased Cost of
Hedging and Insolvency

B. NON-CONTRACTUAL INFORMATION

Listing:

Material Interest:
Notices (cf § 20):
@) Internet address:

(i) Other or additional location for
newspaper notice:

Public Offer:

If the Issuer so decides, it may apply for trading of the Securities
on a regulated market in the EU member states of Austria,
Germany, Croatia, the Czech Republic, Hungary, Italy, Poland,
Romania, the Slovak Republic and Slovenia.

Not applicable

https://www.rcb.at/produkt/?ISIN=ATO000A1FPX7

Not applicable

A public offer of Securities may be made by Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft other than pursuant to Article 3(2)
of the Prospectus Directive in Austria, Germany, Romania,
Poland, Hungary, Italy, Slovak Republic, Slovenia, Croatia and
Czech Republic (the “Public Offer Jurisdiction(s)”) during the
period from, and including, the first day of the Subscription Period
to, and including, the Final Valuation Date (the “Offer Period”),
subject to early termination and extension within the discretion of
the Issuer. From and including the Issue Date up to and including
the last day of the Offer Period the Securities will be publicly
offered as a tap issue.


https://www.rcb.at/produkt/?ISIN=AT0000A1FPX7

37.

Subscription:

®

(i)

Subscription Period:

Entity accepting subscriptions:

The Securities may be subscribed from, and including,

9 July 2015 up to, and including, 16:00 Vienna time on

14 July 2015 (the “Subscription Period”), subject to early
termination and extension within the discretion of the Issuer.
During the Subscription Period, investors are invited to place
offers for the purchase of Securities (i.e. to subscribe Securities)
subject to (i) such offers being valid for at least five business days
and (ii) the Issuer being entitled in its sole discretion to accept or
reject such offers entirely or partly without giving any reason.

Raiffeisen Centrobank AG



Basket Annex
The below table(s) give(s) additional details for Basket Components:

Please note that where there is no information on one or more Basket Components applicable in the below table "N/A" or "Not applicable" is included.

Shares (Basket Information on the Shares ISIN Basket Component Exchange Related Exchange
Component) Currency

adidas AG Source': http://www.adidas-group.com DEOOOATEWWWO EUR Xetra Frankfurt All Exchanges
Airbus Group SE Source!: http://www.airbusgroup.com NLO0000235190 EUR Euronext Amsterdam | All Exchanges
Allianz SE Source!: http://www.allianz.com DE0008404005 EUR Xetra Frankfurt All Exchanges
BASF SE Source!: http://www.basf.com DEOOOBASFI111 EUR Xetra Frankfurt All Exchanges
BMW AG Stimme Source!: http://www.bmw.de DE0005190003 EUR Xetra Frankfurt All Exchanges
Deutsche Bank AG Source!: http://www.db.com DE0005140008 EUR Xetra Frankfurt All Exchanges
Deutsche Post AG Source': http://www.deutschepost.de DE0005552004 EUR Xetra Frankfurt All Exchanges
Deutsche Lufthansa AG Source!: http://www.lufthansa.com DE0008232125 EUR Xetra Frankfurt All Exchanges
LVMH Moet Hennessy | Source!: http://www.lvmh.com FR0000121014 EUR Euronext Paris All Exchanges
Louis Vuitton SE

Rio Tinto PLC Source': http://www.riotinto.com GB0007188757 GBp London SE All Exchanges
! The source of information on the Basket Component, its past and further performance and its volatility. 7




A.
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A2

Annex 1

ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Introduction and Warnings

Warning

Consent by the Issuer or person
responsible for drawing up the
Prospectus to the use of the
Prospectus for subsequent resale
or final placement of securities
by financial intermediaries.

Indication of the offer period
within which subsequent resale
or final placement of securities
by financial intermediaries can
be made and for which consent to
use the Prospectus is given.

Any other clear and objective
conditions attached to the
consent which are relevant for
the use of the Prospectus.

Notice in bold informing
investors that, in the event of an
offer being made by a financial
intermediary, this financial
intermediary will provide
information to investors on the
terms and conditions of the offer
at the time the offer is made.

This summary (the “Summary”) should be read as an introduction
to this prospectus (the “Prospectus™) prepared in connection with
the Structured Securities Programme (the “Programme”).

Any decision by an investor to invest in securities issued under the
Prospectus (the “Securities”) should be based on consideration of
the Prospectus as a whole by the investor.

Where a claim relating to the information contained in the
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might,
under the national legislation of the Member States of the
European Economic Area, have to bear the costs of translating the
Prospectus before the legal proceedings are initiated.

Civil liability attaches only to Raiffeisen Centrobank AG
(“Raiffeisen Centrobank™) TegetthoffstraBe 1, 1015 Vienna,
Austria (in its capacity as issuer under the Programme, the
“Issuer”) who tabled the Summary including any translation
thereof, but only if the Summary is misleading, inaccurate or
inconsistent when read together with the other parts of the
Prospectus, or it does not provide, when read together with the
other parts of the Prospectus, key information in order to aid
investors when considering whether to invest in such Securities.

The Issuer consents that all credit institutions and investment firms
pursuant to the Directive 2013/36/EU acting as financial
intermediaries subsequently reselling or finally placing the
Securities (together, the “Financial Intermediaries™) are entitled
to use this Prospectus for the subsequent resale or final placement
of Securities to be issued under the Programme during the relevant
offer period (as determined in the applicable Final Terms) during
which subsequent resale or final placement of the relevant
Securities can be made, provided however, that the Prospectus is
still valid in accordance with section 6a of the KMG which
implements the Prospectus Directive.

The consent by the Issuer to the use of the Prospectus for
subsequent resale or final placement of the Securities by the
Financial Intermediaries has been given under the condition that (i)
potential investors will be provided with the Prospectus, any
supplement thereto and the relevant Final Terms and (ii) each of
the Financial Intermediaries ensures that it will use the Prospectus,
any supplement thereto and the relevant Final Terms in accordance
with all applicable selling restrictions specified in this Prospectus
and any applicable laws and regulations in the relevant jurisdiction.

In the applicable Final Terms, the Issuer can determine further
conditions attached to its consent which are relevant for the use of
this Prospectus.

In the event of an offer being made by a further financial
intermediary the further financial intermediary shall provide
information to investors on the terms and conditions of the
offer at the time the offer is made.



B.2

B.4b

B.5

Notice in bold
investors that any financial
intermediary using the
prospectus has to state on its
website that it uses the
prospectus in accordance with
the consent and the conditions
attached thereto.

informing

The Issuer

The legal and commercial name
of the Issuer:

The domicile and legal form of
the Issuer, the legislation under
which the Issuer operates and its
country or incorporation:

Any known trends affecting the
Issuer and the industries in
which it operates:

If the Issuer is part of a group, a
description of the group and the
Issuer’s position within the

group:

Annex 1

Any further financial intermediary using the Prospectus shall
state on its website that it uses the Prospectus in accordance
with this consent and the conditions attached to this consent.

The legal name of the Issuer is “Raiffeisen Centrobank AG®; its
commercial name is “Raiffeisen Centrobank” or “RCB”.
“Raiffeisen Centrobank Group” or “Group” refers to Raiffeisen
Centrobank and its subsidiaries and affiliates taken as a whole.

Raiffeisen Centrobank is a stock corporation (Aktiengesellschaft)
organised and operating under Austrian law, registered with the
companies register (Firmenbuch) at the Vienna Commercial Court
(Handelsgericht Wien) under the registration number FN 117507 f.
Raiffeisen Centrobank’s registered office is in Vienna, Republic of
Austria. The registered office of Raiffeisen Centrobank is
Tegetthoffstrale 1, 1015 Vienna, Austria.

The Raiffeisen Centrobank Group may be adversely impacted by
business and economic conditions, and difficult market conditions
have adversely affected the Raiffeisen Centrobank Group.

Raiffeisen Centrobank and the Raiffeisen Centrobank Group are
dependent on the economic environment in the markets where they
operate.

New governmental or regulatory requirements and changes in
perceived levels of adequate capitalisation and leverage could
subject Raiffeisen Centrobank Group to increased capital
requirements or standards and require it to obtain additional capital
or liquidity in the future.

The Issuer is a specialised credit institution for the equity business
within the Raiffeisen Group and operates in the local markets in
Central and Eastern Europe. The Raiffeisen Group is a banking
group with its origins in Austria which is active in the Central and
Eastern European market. Apart from the Central and Eastern
European markets, the Raiffeisen Group is also represented in a
number of international financial marketplaces and in the emerging
markets of Asia.

The parent company of the Raiffeisen Group is
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Vienna, which is the
majority shareholder of RZB. The latter is the majority shareholder
of RBI. The Issuer is included in the consolidated financial
statements of RBI and RBI is included in the consolidated financial
statements of RZB. RZB is included in the consolidated financial
statements of Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH.

As part of the Fit for Future 2016 efficiency enhancing program of
Raiffeisen Centrobank’s parent Raiffeisen Bank International
(RBI), certain structural changes within the Raiffeisen Group will
be implemented in the near future which also affect Raiffeisen
Centrobank. Raiffeisen Centrobank will focus on its existing core
business areas: equities trading and sales, and certificates. The
business segments Equity Capital Markets / Mergers &
Acquisitions and Private Banking will be carved out of Raiffeisen



B.9

B.10

B.12

B.13

B.14

B.15

forecast or
state the

Where a profit
estimate is made,
figure:

A description of the nature of
any qualifications in the audit
report on the historical financial
information:

Selected historical key financial
information:

Statement with regard to no
material adverse change in the
prospects of the issuer since the
date of its last published audited
financial statements or a
description of any material
adverse change:

Description ~ of  significant
changes in the financial or
trading position subsequent to
the period covered by the
historical financial information:

Description of any recent events
particular to the Issuer which are
to a material extent relevant to
the evaluation of the Issuer’s
solvency:

Any dependency upon other
entities within the group:

A description of the Issuer’s
principal activities:

Annex 1

Centrobank and will be retroactively reported in the financial
statements of Raiffeisen Group as of 31 December 2014. At the
same time the decision was made to dispose Raiffeisen
Centrobank's commodity trading subsidiaries.

Not applicable; no profit forecast or estimate has been made.

Not applicable; there are no qualifications.

31.12.2014 31.12.2013
€ thousand (rounded)
Total assets 2,730,676 2,510,575
Net interest income 3,807 3,268
Profit before tax 8,628 14,014
Profit after tax 8,426 11,255
Group net profit 8,894 12,422

Source: Audited Consolidated Financial Statements 2014 and 2013

As of the date of this Prospectus, there has been no material adverse
change in the prospects of the Issuer and its subsidiaries since the
date of the Audited Consolidated Financial Statements 2014.

Not applicable. There has been no significant change in the
financial position of the Issuer and its consolidated subsidiaries
since 31 December 2014.

Not applicable; there are no recent events particular to the Issuer
that are to a material extent relevant to the evaluation of the Issuer’s
solvency.

Not applicable; there are no such dependencies.

Raiffeisen Centrobank is a specialised credit institution for the
equity business within the Raiffeisen Group and operates in the
local markets in Central and Eastern Europe. Raiffeisen Centrobank
offers a wide spectrum of services and products associated with
stock, derivatives, and equity capital transactions, both, including
and excluding the stock exchange. Raiffeisen Centrobank also
offers individually tailored private banking services. The mergers
and acquisitions business is conducted through the Issuer’s 100%
subsidiary, Raiffeisen Investment Advisory GmbH, and its
subsidiaries, most of which are included in the consolidated
financial statements of Raiffeisen Centrobank. Other member
companies of the Raiffeisen Centrobank Group are active in

10



B.16

B.17

C.2

C5

C.8

C.11

To the extent known to the
Issuer, state whether the Issuer is
directly or indirectly owned or
controlled and by whom and
describe the nature of such
control.

Credit ratings assigned to an
issuer or its debt securities at the
request or with the cooperation
of the issuer in the rating
process:

Securities

Description of the type and the
class of the securities being
offered and/or admitted to
trading, including any security
identification number:

Currency of the securities issue:

Description of any restrictions on
the free transferability of the
securities:

Description of the rights attached
to the securities including
ranking and limitation to those
rights:

Indication as to whether the
securities offered are or will be
the object of an application for
admission to trading, with a view
to their distribution in a regulated
market or other equivalent

Annex 1

international commodity trading, with a focus on rubber and
chemicals (olefins).

By 31 December 2014, Raiffeisen Centrobank’s nominal share
capital amounted to EUR 47,598,850 divided into 655,000 non-par
value ordinary shares.

The vast majority of 654,999 shares, equalling a stake of 99.9% of
the shares in Raiffeisen Centrobank, are through RBI
KI-Beteiligungs GmbH and its subsidiary RBI IB Beteiligungs
GmbH, Vienna (indirectly) held by RBI. The remainder of 1 share
(0.1%) is held by Lexxus Services Holding GmbH, Vienna, which
is an indirect subsidiary of RBI. As a consequence Raiffeisen
Centrobank is an indirect subsidiary of RBI. The shares in
Raiffeisen Centrobank are not listed on any stock exchange.

Not applicable; neither the Issuer nor its debt securities has such
credit ratings.

The Securities are Discount Certificates (eusipa 1200) and carry
the ISIN ATOO00A1FPX7, the German Wertpapierkennnummer
RCOC33 and the CFI code DMZUFB.

The Securities will be represented by a permanent Global Note in
bearer form.

The Product Currency of the Securities is Quanto Czech Koruna
("CZK").

The Securities are transferable in accordance with applicable laws
and regulations and the applicable general terms of the relevant
clearing systems.

Rights attached to the Securities

The Securities provide its respective holders, a claim for payment
of a redemption amount, as described in detail under C.15.

Status of the Securities

The Issuer’s obligations under the Securities constitute unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari passu
among themselves and pari passu with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, save for such obligations
as may be preferred by mandatory provisions of law.

Limitations to the Rights

The Issuer is entitled to terminate the Securities and/or to adjust the
Terms and Conditions of the Securities in certain cases, like inter
alia market disruptions, potential adjustment events (e.g.
extraordinary dividends of an underlying share) and/or
extraordinary redemption events (e.g. hedging disruption).

If the Issuer so decides, it may apply for trading of the Securities on
a regulated market in the EU member states of Austria, Germany,
Croatia, the Czech Republic, Hungary, Italy, Poland, Romania, the
Slovak Republic and Slovenia.

11



C.15

C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

markets with indication of the
markets in question:

A description of how the value of
the investment is affected by the
value of the  underlying
instrument(s), unless the
securities have a denomination of
at least EUR 100 000.

The expiration or maturity date
of the derivative securities - the
exercise date or final reference
date.

A description of the settlement
procedure of the derivative
securities.

A description of how the return
on derivative securities takes
place.

The exercise price or the final
reference price of the underlying.

A description of the type of the
underlying and where the
information on the underlying

Annex 1

The value of the Securities is affected by the value of the
Underlying as the redemption amount of the Security is dependent
on the Underlying as follows:

Redemption

Each Security entitles each relevant Securityholder to receive from
the Issuer per unit payment of the Redemption Amount (which
shall always be equal to or greater than zero and, in the event that
such amount will be less than zero, shall be deemed to be zero).

The obligation described above falls due on 16 July 2020, provided
that if the Final Valuation Date is moved forwards or backwards
pursuant to the Terms and Conditions (e.g. by reason of the
exercise of an Exercisable Security or of adjustments due to a
Market Disruption Event, if any) the Maturity Date shall be moved
to the next Business Day following a period of time which is equal
to the period of time by which the Final Valuation Date was
moved, when the Security is duly exercised or redeemed, in each
case subject to market disruption provisions.

Redemption Amount

Certain specifications regarding the Redemption Amount
Initial Reference Price: CZK 1,000.00

Initial Valuation Date: 15 July 2015

Multiplier: 1.00

Cap: 129.00% of the Initial Reference Price

The “Redemption Amount” shall be the lesser of (i) the Cap and
(i) the Final Reference Price. The resulting amount shall be
multiplied by the Multiplier.

Maturity Date: 16 July 2020
Final Valuation Date: 14 July 2020

All payments under the Securities shall be made by the Issuer to the
clearing systems for on-payment to the depositary banks of the
Securityholders.

Payment of the Redemption Amount at maturity.

Final Reference Price: The Closing Price of the Underlying on the
Final Valuation Date.

Underlying:
Type: Basket

12
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can be found. Basket Type: Conventional Basket

Information on the Basket Components and their respective
volatility can be obtained on the following sources:

Name Website

adidas AG http://www.adidas-group.com
Airbus Group SE http://www.airbusgroup.com
Allianz SE http://www.allianz.com
BASF SE http://www.basf.com
BMW AG Stimme http://www.bmw.de
Deutsche Bank AG http://www.db.com
Deutsche Post AG http://www.deutschepost.de
Deutsche Lufthansa AG http://www.lufthansa.com
LVMH Moet Hennessy Louis  http://www.lvmh.com
Vuitton SE
Rio Tinto PLC http://www.riotinto.com

D. Risks

D.2 Key information on the key risks that are specific to the Issuer

The Raiffeisen Centrobank Group may be adversely impacted by business and economic
conditions, and difficult market conditions have adversely affected the Raiffeisen Centrobank
Group.

Raiffeisen Centrobank and the Raiffeisen Centrobank Group are dependent on the economic
environment in the markets where they operate.

Competitive pressures in the financial services industry could adversely affect Raiffeisen
Centrobank Group’s business and results of operations.

Raiffeisen Centrobank Group is exposed to credit, counterparty and concentration risk.
The Group may be adversely impacted by declining asset values.

Since a large part of the Issuer’s and the Group’s operations, assets and customers are located
in CEE and other countries that are not part of the Euro-zone, the Issuer is exposed to currency
risks.

The trading results of Raiffeisen Centrobank may be volatile and depend on many factors that
are outside its control.

Raiffeisen Centrobank faces risks stemming from its investments in other companies.
The Group is exposed to liquidity risk.

The Group is exposed to market risk.

Raiffeisen Centrobank Group is exposed to risks related to its commodities business.
The Group may be adversely affected by governmental fiscal and monetary policy.

The Raiffeisen Centrobank Group is exposed to a risk of losses due to any inadequacy or
failure of internal proceedings, people, systems (in particular IT systems), or external events,
whether caused deliberately or accidentally or by natural circumstances (operational risk).

New governmental or regulatory requirements and changes in perceived levels of adequate
capitalisation and leverage could subject Raiffeisen Centrobank to increased capital
requirements or standards and require it to obtain additional capital or liquidity in the future.

Risk of changes in the tax framework, in particular regarding bank tax and the introduction of
a financial transaction tax.

The Issuer may not be able to meet the minimum requirement for own funds and eligible
liabilities.

In future, the Issuer will be obliged to contribute amounts to the Single Resolution Fund and ex
ante funds to Deposit Guarantee Schemes.

There is a risk of increased regulation and public sector influence.

13
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D.3,
D.6

Annex 1

Raiffeisen Centrobank Group’s business model is dependent on its diversified and competitive
mix of products and services.

Raiffeisen Centrobank Group’s operations have inherent reputational risk.

The results of the Group’s operations are significantly impacted by the Group’s ability to
identify and manage risks.

Raiffeisen Centrobank Group faces geopolitical risks.

Risk of potential conflicts of interest of members of the administrative, managing and
supervisory bodies of the Issuer.

Raiffeisen Centrobank Group is exposed to additional risks and uncertainties.

Key information on the key risks that are specific to the securities

RISK WARNING: Investors should be aware that they may lose the value of their entire
investment or part of it, as the case may be. However, each investor’s liability is limited to the
value of his investment (including incidental costs).

GENERAL RISKS RELATING TO THE SECURITIES

The Securities may not be a suitable investment for investors if they do not have sufficient
knowledge and/or experience in the financial markets and/or access to information and/or
financial resources and liquidity to bear all the risks of an investment and/or a thorough
understanding of the terms and conditions of the Securities and/or the ability to evaluate
possible scenarios for economic, interest rate and other factors that may affect their
investment.

There may be conflicts of interest which have a negative effect on the Securities and/or
potential investors.

There can be no assurance that a liquid secondary market for the Securities will develop or, if it
does develop, that it will continue. In an illiquid market, an investor may not be able to sell his
Securities at fair market prices (liquidity risk).

The market value of the Securities is dependent on various factors and may be significantly
lower than the purchase price.

The legality of the purchase of Securities is not guaranteed.
Securityholders may be required to pay taxes or other documentary charges or duties.
Prospective investors are required to obtain independent review and advice.

Financing the purchase of Securities by loan or credit significantly increases the volume of
potential losses.

Transaction costs related in particular to the purchase and sale of the Securities have a
significant impact on the profit potential of the Securities.

Exchange rates may affect the value of the Securities or the Underlying(s).
Securityholders may not be able to hedge the risks associated with the Securities.

In case of Securities which entail limits (e.g. a cap) for certain values which are relevant for
any payments under such Securities, Securityholders will not be able to benefit from any
actual favourable development beyond such limit.

In the event that any Securities are redeemed prior to their maturity, a holder of such Securities
is exposed to particular additional risks, including the risk that his investment will have a
lower than expected yield (risk of early redemption).

There is a risk that trading in the Securities and/or Underlyings will be suspended, interrupted
or terminated.

Hedging transactions concluded by the Issuer may influence the price of the Securities.
Due to future money depreciation (inflation), the real yield of an investment may be reduced.
Investors have to rely on the functionality of the relevant clearing system.

An Austrian court can appoint a trustee (Kurator) for the Securities to exercise the rights and
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E.2b

Annex 1

represent the interests of Securityholders on their behalf in which case the ability of
Securityholders to pursue their rights under the Securities individually may be limited.

Under the EU Savings Directive, if a payment were to be made or collected through a paying
agent in a state which has opted for a withholding system and an amount of, or in respect of,
tax were to be withheld from that payment, neither the Issuer nor any paying agent nor any
other person would be obliged to pay additional amounts with respect to any Securities as a
result of the imposition of such withholding tax (No gross-up).

The Securities are governed by Austrian law, and changes in applicable laws, regulations or
regulatory policies may have an adverse effect on the Issuer, the Securities and the
Securityholders.

The Securities may be subject to write down or conversion to equity upon the occurrence of a
certain trigger event, which may result in Securityholders losing some or all of their
investment in the Securities (statutory loss absorption).

Securityholders are exposed to the risk of partial or total failure of the Issuer to make payments
under the Securities.

Securityholders assume the risk that the credit spread of the Issuer widens resulting in a
decrease in the price of the Securities.

As no conclusion may be drawn from the indicated Aggregate Principal Amount or Number of
Units in case where the Aggregate Principal Amount or Number of Units is specified in the
Final Terms as "up to" investors are exposed to the risk of not being able to estimate the actual
volume of the issue and thus the possible liquidity of the Securities.

Securityholders should note that the applicable tax regime may change to the disadvantage of
the Securityholders and therefore, the tax impact of an investment in the Securities should be
carefully considered.

GENERAL RISKS OF SECURITIES LINKED TO UNDERLYINGS

Securityholders may lose all or a substantial portion of their investment if the price of the
relevant Underlying develops unfavourably (risk of substantial or total loss).

Securityholders bear the risk of fluctuations in exchange rates.

Particular types of Underlyings carry different risks and investors should be aware that each
effect on the Underlying may have an even stronger adverse effect on the Securities.

RISKS RELATING TO THE UNDERLYING(S)

Securities relating to a share are exposed to the price and dividend risk of the share as well as
the risk of low liquidity among other risks.

Securities relating to a basket are exposed to the risk of the basket composition, the risk
originating from each basket component, the risk of the calculation method, exchange rate
risk and the risk of unfavourable basket adjustments among other risks.

PARTICULAR RISKS OF THE SECURITIES

The Securities are exposed to risk(s) originating from unfavourable price movements of the
Underlyings, changes in interest rates, expectations of future price fluctuations of the Underlyings,
possible delays of payments, time decay and the expiration of the Security which may result in an
actual loss.

Offer

Reasons for the offer and use of The net proceeds from the issue of any Securities may be used by
proceeds when different from the Issuer for any whatsoever purpose and will, generally, be used
making profit and/or hedging by the Issuer for the generation of profits and its general funding
certain risks purposes.
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E4

Description of the terms and
conditions of the offer

Description of any interest that is
material to the issue/offer
including conflicting interest

Annex 1

Terms and conditions to which the offer is subject

Not applicable; there are no conditions to which the offer is
subject.

A public offer of Securities may be made by Raiffeisen Centrobank
Aktiengesellschaft other than pursuant to Article 3(2) of the
Prospectus Directive in Austria, Germany, Romania, Poland,
Hungary, Italy, Slovak Republic, Slovenia, Croatia and Czech
Republic (the “Public Offer Jurisdiction(s)”) during the period
from, and including, the first day of the Subscription Period to, and
including, the Final Valuation Date (the “Offer Period”), subject
to early termination and extension within the discretion of the
Issuer. From and including the Issue Date up to and including the
last day of the Offer Period the Securities will be publicly offered
as a tap issue.

The Securities may be subscribed from, and including, 9 July 2015
up to, and including, 16:00 Vienna time on 14 July 2015 (the
“Subscription Period”), subject to early termination and
extension within the discretion of the Issuer. During the
Subscription Period, investors are invited to place offers for the
purchase of Securities (i.e. to subscribe Securities) subject to (i)
such offers being valid for at least five business days and (ii) the
Issuer being entitled in its sole discretion to accept or reject such
offers entirely or partly without giving any reason.

The Issue Date is 16 July 2015.

Initial issue price, costs and taxes when purchasing the
Securities

Issue Price: CZK 850.00

Issue Surcharge: An issue surcharge of up to CZK 8.50 per
Security may be charged

Selling restrictions

Securities may be offered, sold, or delivered within a jurisdiction
or originating from a jurisdiction only, if this is permitted pursuant
to applicable laws and other legal provisions and if no obligations
arise for the Issuer.

The Securities have not been and will not be registered under the
United States Securities Act of 1933, as amended (“Securities
Act”) or with any securities regulatory authority of any state or
other jurisdiction of the United States of America (“United
States”), and may not be offered or sold (i) within the United
States, except in transactions exempt from registration under the
Securities Act, or (ii) outside the United States, except in offshore
transactions in compliance with Regulation S under the Securities
Act.

Furthermore, no Securities will be offered or sold to “Specified
U.S. persons” or to “U.S. owned foreign entities” as each are
defined in chapter 4 of Subtitle A (sections 1471 through 1474) of
the United States Internal Revenue Code of 1986 (referred to as the
Foreign Account Tax Compliance Act — FATCA, 2010) and in the
Final Regulations released by the United States Internal Revenue
Service thereunder on January 17, 2013.

The Issuer may from time to time act in other capacities with
regard to the Securities, such as Calculation Agent which allow the
Issuer to calculate the value of the Underlying or any other
reference asset or determine the composition of the Underlying,
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E.7 Estimated expenses charged to
the investor by the Issuer or the
offeror:
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which could raise conflicts of interest where securities or other
assets issued by the Issuer itself or a group company can be chosen
to be part of the Underlying, or where the Issuer maintains a
business relationship with the issuer or obligor of such securities or
assets.

The Issuer may from time to time engage in transactions involving
the Underlying for its proprietary accounts and for accounts under
its management. Such transactions may have a positive or negative
effect on the value of the Underlying or any other reference asset
and consequently upon the value of the Securities.

The Issuer may issue other derivative instruments in respect of the
Underlying and the introduction of such competing products into
the marketplace may affect the value of the Securities.

The Issuer may use all or some of the proceeds received from the
sale of the Securities to enter into hedging transactions which may
affect the value of the Securities.

The Issuer may acquire non-public information with respect to the
Underlying, and the Issuer does not undertake to disclose any such
information to any Securityholder. The Issuer may also publish
research reports with respect to the Underlying. Such activities
could present conflicts of interest and may affect the value of the
Securities.

An issue surcharge as specified in E.3 applies.

Save as disclosed above, no such expenses will be charged to the
investor by the Issuer or the offeror/s.

THE ABOVE FINAL TERMS AND ISSUE SPECIFIC SUMMARY HAVE BEEN AUTHORISED BY:

77

Martin Kreiner
Holder of Unlimited Procuration

Dl Roman Bauer
Holder of Unlimited Procuration
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IMPORTANT NOTICE:

Annex 2

German Translation of the Issue Specific Summary

PLEASE NOTE THAT THE GERMAN TRANSLATION OF THE ISSUE

SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE
BINDING.

A.

Al

A2

Warnhinweis

Zustimmung der Emittentin oder
der fiir die Erstellung des

Prospekts verantwortlichen
Person, den Prospekt bei spiterer
WeiterverduBerung oder
endgiiltiger  Platzierung  der
Wertpapiere durch
Finanzintermedidre zu
verwenden.

Angabe der  Angebotsfrist,
innerhalb der die spitere
WeiterverduB3erung oder
endgiiltige  Platzierung  der
Wertpapiere durch
Finanzintermediére erfolgen
kann und fiir welche die

Zustimmung, den Prospekt zu
verwenden, erteilt wurde.

Weitere klare und objektive an
die Zustimmung gebundene
Bedingungen, welche fiir die
Verwendung des  Prospekts
wesentlich sind.

EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

Einleitung und Warnhinweise

Diese Zusammenfassung (die ,,Zusammenfassung®) ist als
Einleitung zu diesem Prospekt (der ,Prospekt“) in
Zusammenhang mit dem ,,Structured Securities Programme* (das
~Programm-) zu verstehen.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die unter diesem
Prospekt emittierten Wertpapiere (die ,,Wertpapiere*) zu
investieren, auf diesen Prospekt als Ganzen stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, konnte der als Klidger auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Vertragsstaaten
die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die Raiffeisen Centrobank AG (,,Raiffeisen Centrobank®)
Tegetthoffstrale 1, 1015 Wien, Osterreich (in ihrer Eigenschaft als
Emittentin gemiB dem Programm, die ,,Emittentin®) kann fiir
diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen davon
zivilrechtlich haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts irrefithrend, unrichtig oder inkohérent ist oder
verglichen mit den anderen Teilen dieses Prospekts wesentliche
Angaben (Schliisselinformationen), die in Bezug auf Anlagen in
die Wertpapiere fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen, vermissen lésst.

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU, die als Finanzintermediiren
zugelassen sind und spiter die Wertpapiere weiter verdullern oder
endgiiltig platzieren (zusammen die ,,Finanzintermediire®), ihre
Zustimmung, diesen Prospekt hinsichtlich der spiteren
WeiterverduBerung oder endgiiltigen Platzierung der gemif
diesem Programm auszugebenden Wertpapiere wihrend der
jeweiligen Angebotsfrist (wie in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen angegeben), innerhalb welcher die spitere
WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermediire erfolgen kann, zu verwenden, allerdings
unter der Voraussetzung, dass der Prospekt gemil3 Abschnitt 6a
des Kapitalmarktgesetzes, welches die Prospektrichtlinie umsetzt,
weiterhin giiltig ist.

Die Emittentin erteilt ihre Zustimmung hinsichtlich der spiteren
WeiterveriduBerung oder endgiiltigen Platzierung der Wertpapiere
durch die Finanzintermedidre unter der Voraussetzung, dass (i)
potentielle Anleger den Prospekt, dessen etwaige Nachtrige sowie
die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen zur Verfiigung gestellt
bekommen werden und (ii) jeder der Finanzintermediéren erklirt,
dass er den Prospekt, dessen etwaige Nachtrige sowie die
malgeblichen  Endgiiltigen  Bedingungen gemdf  allen
anwendbaren in diesem Prospekt enthaltenen
Verkaufsbeschrinkungen und allen anwendbaren Gesetzen und
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B.2

B.4b

B.S

Fettgedruckter Hinweis mit der
Information fiir die Anleger, dass
im Falle einer Angebotsvorlage
von einem Finanzintermedidren
dieser Finanzintermediér
Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage  iiber  die
Bedingungen des  Angebots
unterrichten wird.

Fettgedruckter Hinweis mit einer
Information fiir Anleger dartiber,
dass jeder weitere
Finanzintermedidr, welcher den
Prospekt verwendet, auf seiner
Internetseite anzugeben hat, dass
er den Prospekt mit Zustimmung
der Emittentin und gemdf den
daran gebundenen Bedingungen
verwendet

Die Emittentin

Gesetzliche und kommerzielle
Bezeichnung der Emittentin:

Sitz  und Rechtsform der
Emittentin, anwendbares Recht
und Griindungsland:

Jegliche bekannten Trends, die
sich auf die Emittentin und die
Branchen, in denen sie titig ist,
auswirken:

Wenn die Emittentin Teil einer
Gruppe ist, eine Beschreibung
der Gruppe und der Position der

Annex 2

Vorschriften in der jeweiligen Gerichtsbarkeit verwenden wird.

Der Emittentin steht es zu, weitere fiir die Verwendung dieses
Prospekts wesentliche und an ihre Zustimmung gebundene
Bedingungen in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen zu
bestimmen.

Im Falle einer Angebotsvorlage durch einen weiteren
Finanzintermediiren hat der weitere Finanzintermediir
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die
Bedingungen des Angebots zu unterrichten.

Jeder weitere Finanzintermediir, welcher den Prospekt
verwendet, hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméfB den an
diese Zustimmung gebundenen Bedingungen verwendet.

Der gesetzliche Name der Emittentin lautet ,,Raiffeisen Centrobank
AG“; die Emittentin verwendet die kommerziellen Namen
,,Raiffeisen Centrobank® und ,,RCB“. , Raiffeisen Centrobank
Gruppe“ oder ,,Gruppe* bezieht sich auf Raiffeisen Centrobank
und ihre Tochterunternehmen und verbundene Unternehmen in
ihrer Gesamtheit.

Raiffeisen  Centrobank ist eine Aktiengesellschaft nach
osterreichischem Recht, eingetragen im Firmenbuch des
Handelsgerichts Wien unter der Firmenbuchnummer FN 117507 f.
Der Sitz der Raiffeisen Centrobank ist Wien, Republik Osterreich.
Raiffeisen  Centrobank hat ihre  Geschéftsanschrift in
Tegetthoffstrale 1, 1015 Wien, Osterreich.

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe kann vom geschéftlichen und
wirtschaftlichen Umfeld beeintrichtigt werden; schwierige
Marktbedingungen haben die Raiffeisen Centrobank Gruppe bereits
nachteilig beeinflusst.

Die Raiffeisen Centrobank und die Raiffeisen Centrobank Gruppe
sind vom wirtschaftlichen Umfeld an den Mérkten, an denen sie
titig sind, abhédngig.

Neue behordliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen sowie
Anderungen der angenommenen Hohe einer ausreichenden
Kapitalisierung und Fremdfinanzierung konnten die Raiffeisen
Centrobank Gruppe hoheren Kapitalerhaltungsanforderungen oder
-mafstiben aussetzen und sie ist aufgrund dessen moglicherweise
verpflichtet, in der Zukunft zusétzliches Kapital aufzubringen.

Die Emittentin ist ein Spezialkreditinstitut fiir das Aktiengeschift
innerhalb der Raiffeisen Gruppe, welches an den Lokalmérkten in
Zentral- und Osteuropa agiert. Die Raiffeisen Gruppe ist eine
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B.9

B.10

B.12

Emittentin in der Gruppe:

oder
erstellt

Wo  Gewinnprognosen
Gewinnschitzungen
sind, den Wert angeben:

Angabe jeglicher
Beschrinkungen im
Bestitigungsvermerk zu den
historischen
Finanzinformationen:
Ausgewihlte wesentliche
historische
Finanzinformationen:

Erklarung im Hinblick auf die
Abwesenheit wesentlicher
nachteiliger Verdnderungen der
Aussichten der Emittentin seit
dem  Tag ihrer  letzten
veroffentlichten gepriiften
Konzernabschliisse oder eine
Beschreibung jeglicher
wesentlichen nachteiligen

Annex 2

Bankengruppe mit Ursprung in Osterreich, die an den Mirkten
Zentral- und Osteuropas aktiv ist. Neben den Mérkten Zentral- und
Osteuropas ist die Raiffeisen Gruppe auch an einer Anzahl
internationaler Finanzmarktplitze und an den Mirkten der
Schwellenldnder Asiens vertreten.

Die Muttergesellschaft der Raiffeisen
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Wien, welche der
Mehrheitsaktiondir der RZB ist. Die letztere ist der
Mehrheitsaktiondr der RBI. Die Emittentin ist in die
Konzernabschliisse der RBI inkludiert und RBI ist in die
Konzernabschliisse der RZB inkludiert. Die RZB ist in die
Konzernabschliisse der Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH
inkludiert.

Gruppe ist die

Im Rahmen des Effizienzsteigerungsprogramms ,,Fit for Future
2016 der Raiffeisen Bank International (RBI), die
Muttergesellschaft der Raiffeisen Centrobank ist, werden
bestimmte strukturelle Anderungen in der Raiffeisen Gruppe, die
auch Raiffeisen Centrobank betreffen, in der nahen Zukunft
durchgefiihrt. Raiffeisen Centrobank wird sich auf ihre bestehenden
Kerngeschiftsfeldern wie Aktienhandel und -verkauf sowie
Zertifikate konzentrieren. Die Geschiftsbereiche Equity Capital
Markets (ECM) / Mergers & Acquisitions (M&A) und Private
Banking werden aus der Raiffeisen Centrobank ausgegliedert und
riickwirkend in den Konzernabschliissen der Raiffeisen Gruppe per
31 Dezember 2014 ausgewiesen. Gleichzeitig wurde die
Entscheidung getroffen, die Tochterunternehmen der Raiffeisen
Centrobank fiir Rohstoffhandel zu verduflern.

Entfillt; es liegen keine Gewinnprognosen oder -schédtzungen vor.

Entfillt; es sind keine Beschrdnkungen vorhanden.

31.12.2014 31.12.2013
Tausend € (gerundet)

Bilanzsumme 2.730.676 2.510.575
Zinsiiberschuss 3.807 3.268
Jahresiiberschuss vor Steuern 8.628 14.014
Jahresiiberschuss nach 8.426 11.255
Steuern

Konzern-Jahresiiberschuss 8.894 12.422

nach Steuern
Quelle: Gepriifter Konzernabschluss 2014

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts sind keine
wesentlichen nachteiligen Verdnderungen der Aussichten der
Emittentin und ihrer Tochterunternehmen seit dem Tag der
Gepriiften Konzernabschliisse 2014 vorgelegen.
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

Verdnderungen:

Beschreibung wesentlicher
Anderungen der Finanzlage und
Handelsposition nach dem durch
die historischen
Finanzinformationen umfassten
Zeitraum:

Beschreibung der jiingsten
Ereignisse, die fiir die Emittentin
eine besondere Bedeutung haben
und die in hohem MaBe fiir die
Bewertung der Solvenz der
Emittentin relevant sind:

Abhingigkeit von  anderen
Einheiten innerhalb der Gruppe:

Beschreibung der
Haupttitigkeiten der Emittentin:

Sofern der Emittentin bekannt,
Angabe der Tatsache, ob sich die
Emittentin in einem direkten
oder indirekten Besitz befindet
und wer dahinter steht:

Angabe der Kreditratings, die
der Emittentin oder ihren
Schuldtiteln auf Anfrage der

Emittentin oder in
Zusammenarbeit mit der
Emittentin beim
Ratingverfahren zugewiesen
wurden:

Wertpapiere

Beschreibung des Typs und der
Kategorie der anzubietenden

Annex 2

Entfillt. Es gab keine wesentlichen Verdnderungen bei der
Finanzlage der Emittentin und ihrer Tochterunternehmen seit dem
31. Dezember 2014.

Entfillt; es gibt keine jlingsten Ereignisse, die fiir die Emittentin
eine besondere Bedeutung haben und die in hohem Mafe fiir die
Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

Entfillt; es gibt keine solchen Abhingigkeiten.

Raiffeisen Centrobank ist ein Spezialkreditinstitut fiir das
Aktiengeschift innerhalb der Raiffeisen Gruppe, welches an den
Lokalmirkten in Zentral- und Osteuropa agiert. Raiffeisen
Centrobank bietet ein breites Spektrum an Dienstleistungen und

Produkten rund um Aktien, Derivative und
Eigenkapitaltransaktionen an und abseits der Borse an. Raiffeisen
Centrobank bietet auch individuell zugeschnittene

Private-Banking-Dienstleistungen an. Das Geschift mit Fusionen
und Ubernahmen wird durch das 100%-ige Tochterunternehmen
der Emittentin, Raiffeisen Investment Advisory GmbH, und ihre
Tochterunternehmen gefiihrt, von welchen die meisten in die
Konzernabschliisse der Raiffeisen Centrobank inkludiert sind.
Andere Mitgliedsunternehmen der Raiffeisen Centrobank Gruppe
sind im internationalen Rohstoffhandel mit dem Schwerpunkt auf
Kautschuke und Chemikalien (Olefine) titig.

Am 31. Dezember 2014 betrug das Grundkapital von Raiffeisen
Centrobank EUR 47.598.850 aufgeteilt in 655.000 nennwertlose
Stammaktien (Stiickaktien).

Die tiberwiegende Mehrheit der 654.999 Aktien, welche einem
Anteil von 99,9% der Aktien der Raiffeisen Centrobank
entsprechen, werden (indirekt) iiber RBI KI-Beteiligungs GmbH
und ihr Tochterunternehmen RBI IB Beteiligungs GmbH, Wien,
von RBI gehalten. Die restliche 1 Aktie (0,1%) wird von Lexxus
Services Holding GmbH, Wien, einem indirekten
Tochterunternehmen von RBI, gehalten. Somit ist Raiffeisen
Centrobank ein indirektes Tochterunternehmen von RBI. Die
Aktien der Raiffeisen Centrobank sind nicht borsennotiert.

Entfillt; weder die Emittentin noch ihre Schuldtitel besitzen solche
Kreditratings.

Die Wertpapiere sind Discountzertifikate (eusipa 1200) und tragen
die ISIN ATO000A1FPX7, die deutsche Wertpapierkennnummer
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C.2

CS

C38

C.11

C.15

und/oder zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere
einschlieBlich der ISIN
(International Security
Identification Number):

Wihrung der
Wertpapieremission:

Darstellung etwaiger

Beschrinkungen fiir die freie
Ubertragbarkeit der Wertpapiere:

Beschreibung der Rechte, die an
die Wertpapiere gebunden sind -
einschlieBlich ihrer Rangfolge

und Beschrinkungen dieser
Rechte:
Angabe, ob die angebotenen

Wertpapiere Gegenstand eines
Antrags auf Zulassung zum
Handel sind oder sein werden
und auf einem geregelten Markt
oder sonstigen gleichwertigen
Mairkten  vertrieben ~ werden
sollen, wobei die jeweiligen
Mirkte zu nennen sind:

Eine Beschreibung, wie der Wert
der Anlage durch den Wert des

Basisinstruments/der

Basisinstrumente beeinflusst
wird, es sei denn, die
Wertpapiere haben eine

Stiickelung von zumindest EUR
100.000.

Annex 2

RCO0C33 und den CFI-Code DMZUFB.

Die Wertpapiere werden durch eine auf den Inhaber lautende
Dauerglobalurkunde verbrieft sein.

Die Produktwihrung der Wertpapiere ist Quanto Tschechische
Krone (,,CZK®).

Die Wertpapiere sind geméll den gesetzlichen und behordlichen
Vorschriften sowie anwendbaren allgemeinen Bedingungen der
jeweiligen Clearingsysteme libertragbar.

Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind

Die Wertpapiere gewihren ihren mafigeblichen Inhabern einen
Anspruch auf Auszahlung des Riickzahlungsbetrags, wie
ausfiihrlich unter C.15 beschrieben.

Status der Wertpapiere

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang
eingerdumt wird.

Beschrinkungen in Bezug auf die Rechte

Der Emittentin steht das Recht zu, in bestimmten Fillen, wie u.a.
bei Marktstorungen, Potentiellen Anpassungsereignissen (z.B.
auBerordentliche Dividenden einer zugrunde liegenden Aktie)
und/oder auBerordentlichen Riickzahlungsereignissen (z.B.
Absicherungsstorung), die Wertpapiere zu kiindigen und/oder die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere anzupassen.

Sofern die Emittentin dies beschlie3t, ist sie berechtigt, die
Zulassung der Wertpapiere an einem geregelten Markt in den
EU-Mitgliedstaaten Osterreich, Deutschland, Kroatien, der
Tschechischen Republik, Ungarn, Italien, Polen, Ruméinien, der
Slowakischen Republik und Slowenien zu beantragen.

Der Wert der Wertpapiere wird vom Wert des Basiswertes
beeinflusst, da der Riickzahlungsbetrag des Wertpapiers auf
folgende Weise vom Basiswert abhingig ist:

Riickzahlung

Jedes Wertpapier berechtigt seinen Inhaber von der Emittentin je
Stiick die Zahlung des Riickzahlungsbetrages (der stets gleich oder
groBer Null sein soll und im Fall, dass ein solcher Betrag kleiner als
Null sein wird, wird er als Null angesetzt) zu erhalten.
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C.17

C.18

C.19

C.20

Verfalltag oder Falligkeitstermin
der derivativen Wertpapiere -
Austibungstermin oder
endgiiltiger Referenztermin.

Beschreibung des
Abrechnungsverfahrens fiir
derivative Wertpapiere.

Beschreibung, wie die Riickgabe

der derivativen Wertpapiere
erfolgt.
Ausiibungskurs  oder letzter

Referenzpreis des Basiswertes.

Erlduterungen zum Typ des
Basiswertes und Einzelheiten
dariiber, wo Informationen iiber
den Basiswert eingeholt werden
konnen.

Annex 2

Die oben beschriebene Verbindlichkeit wird am 16.07.2020 fillig,
wobei falls gemdB den Emissionsbedingungen der Letzte
Bewertungstag vor oder zuriick verschoben wurde (z.B. aufgrund
der Ausiibung eines Ausiibbaren Wertpapiers oder Anpassungen
aufgrund einer Marktstérung, soweit vorhanden), der
Filligkeitstag auf den nichsten Geschiftstag nach einem Zeitraum
verschoben wird, der dem Zeitraum entspricht, um den der Letzte
Bewertungstag verschoben wurde, wenn das Wertpapier
ordnungsgemdfl ausgeiibt oder riickgezahlt wurde, jeweils
vorbehaltlich der Bestimmungen bei Marktstorung.

Riickzahlungsbetrag

Bestimmte Spezifikationen in
Riickzahlungsbetrag

Bezug auf  den

Erster Referenzpreis: CZK 1.000,00
Erster Bewertungstag: 15.07.2015
Bezugsverhiltnis: 1,00

Cap: 129,00% des Ersten Referenzpreises

Der ,,Riickzahlungsbetrag® ist das Kleinere von (i) dem Cap und
(ii) dem Letzten Referenzpreis. Der resultierende Betrag wird mit
dem Bezugsverhiltnis multipliziert.

Falligkeitstag: 16.07.2020

Letzter Bewertungstag: 14.07.2020

Samtliche Zahlungen aus den Wertpapieren erfolgen durch die
Emittentin an die Clearingsysteme zur Weiterleitung an die
depotfiihrenden Stellen der Wertpapierinhaber.

Zahlung des Riickzahlungsbetrages bei Filligkeit.

Letzter Referenzpreis: Der Schlusskurs des Basiswertes am
Letzten Bewertungstag.

Basiswert:

Typ: Korb

Korbart: Konventioneller Korb

Informationen zu den Korbbestandteilen und ihren jeweiligen
Volatilititen sind aus den folgenden Quellen erhiltlich:

Name Internetseite
adidas AG http://www.adidas-group.com
Airbus Group SE http://www.airbusgroup.com
Allianz SE http://www.allianz.com
BASF SE http://www.basf.com
BMW AG Stimme http://www.bmw.de
Deutsche Bank AG http://www.db.com
Deutsche Post AG http://www.deutschepost.de
Deutsche Lufthansa AG http://www.lufthansa.com

LVMH Moet Hennessy Louis  http://www.lvmh.com
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D.2

Risiken

Annex 2

Vuitton SE
Rio Tinto PLC http://www.riotinto.com

Wichtigste Informationen iiber die wichtigsten Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe kann vom geschiftlichen und wirtschaftlichen Umfeld
beeintrichtigt werden; schwierige Marktbedingungen haben die Raiffeisen Centrobank
Gruppe bereits nachteilig beeinflusst.

Die Raiffeisen Centrobank und die Raiffeisen Centrobank Gruppe sind vom wirtschaftlichen
Umfeld an den Mirkten, an denen sie titig sind, abhédngig.

Der Wettbewerbsdruck in der Finanzindustrie konnte die Geschiftstitigkeit der Raiffeisen
Centrobank Gruppe und ihre Betriebsertrige nachteilig beeinflussen.

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist Kredit-, Gegenpartei- und Klumpenrisiken ausgesetzt.
Die Gruppe kann von sinkenden Vermogenswerten nachteilig beeinflusst werden.

Weil ein groBer Teil der Geschiftstitigkeit, der Vermogenswerte und der Kunden der
Emittentin und der Gruppe in zentral- und osteuropdischen Léandern liegt, die nicht Teil der
Eurozone sind, ist die Emittentin Wihrungsrisiken ausgesetzt.

Die Handelsergebnisse der Raiffeisen Centrobank konnen volatil sein und hidngen von vielen
Faktoren, die auflerhalb deren Kontrolle sind, ab.

Die Raiffeisen Centrobank ist Risiken in Zusammenhang mit ihren Veranlagungen in andere
Unternehmen ausgesetzt.

Die Gruppe ist dem Liquiditétsrisiko ausgesetzt.
Die Gruppe ist dem Marktrisiko ausgesetzt.

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist Risiken in Zusammenhang mit ihrem Warengeschift
ausgesetzt.

Die Gruppe kann von der Steuer- und Geldpolitik nachteilig beeinflusst werden.

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist dem Risiko von Verlusten aufgrund von
Unzulédnglichkeiten oder dem Versagen interner Prozesse, Menschen, Systeme (insbesondere
IT-Systeme) oder externen Ereignissen, gleich ob diese beabsichtigt oder zufillig oder durch
natiirliche Gegebenheiten verursacht werden (operatives Risiko), ausgesetzt.

Neue behordliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen sowie Anderungen der
angenommenen Hohe einer ausreichenden Kapitalisierung und Fremdfinanzierung konnten
Raiffeisen Centrobank hoheren Kapitalerhaltungsanforderungen oder -mafstdben aussetzen
und sie ist aufgrund dessen moglicherweise verpflichtet, in der Zukunft zusitzliches Kapital
aufzubringen.

Das Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen, insbesondere hinsichtlich der
Bankensteuer und Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer.

Die Emittentin ist moglicherweise nicht in der Lage, die Mindestanforderung an Eigenmittel
und abschreibungsfihige Verbindlichkeiten einzuhalten.

Zukiinftig wird die Emittentin verpflichtet sein, Beitrige an den Einheitlichen
Abwicklungsfonds und an ex-ante finanzierte Fonds der FEinlagensicherungssysteme
abzufiihren.

Es besteht das Risiko verstirkter rechtlicher und 6ffentlicher Einflussnahme.

Das Geschiftsmodell der Raiffeisen Centrobank Gruppe ist abhingig von ihrem breit
gefidcherten und wettbewerbsfihigen Angebot an Produkten und Dienstleistungen.

Die Geschiftsbereiche der Raiffeisen Centrobank Gruppe haben ein inhérentes
Reputationsrisiko.

Die Betriebsergebnisse der Gruppe sind wesentlich von der Fihigkeit der Gruppe, Risiken zu
identifizieren und zu bewiltigen, abhingig.

24


http://www.riotinto.com/

D.3,
D.6

Annex 2

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist geopolitischen Risiken ausgesetzt.

Es besteht das Risiko von Interessenkonflikten der Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschiftsfithrungs- und Aufsichtsorgane der Emittentin.

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist weiteren Risiken und Ungewissheiten ausgesetzt.

Wichtigste Informationen iiber die wichtigsten Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind

RISIKOWARNUNG: Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass sie den Wert ihrer
Anlage insgesamt bzw. teilweise verlieren konnen. Die Haftung jedes Anlegers ist jedoch mit dem
Wert seiner Anlage (einschlieBlich Nebenkosten) begrenzt.

ALLGEMEINE RISIKEN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

Die Wertpapiere sind unter Umsténden keine geeignete Investition fiir Anleger, falls diese
iiber keine ausreichenden Sachkenntnisse und/oder Erfahrungen an den Finanzmérkten
verfiigen und/oder keinen Zugang zu Informationen haben und/oder nicht ausreichend
finanzielle Mittel und Liquiditit zur Verfiigung haben, um sidmtliche Risiken einer Anlage
tragen zu konnen und/oder die Emissionsbedingungen der Wertpapiere nicht genau verstehen
und/oder nicht in der Lage sind, mogliche Szenarien fiir wirtschaftliche Entwicklungen,
Zinsen und sonstige Faktoren zu priifen, die ihre Anlage beeintrichtigen konnen.

Es konnen Interessenkonflikte bestehen, die nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapiere
und/oder potentielle Anleger haben

Es kann nicht zugesichert werden, dass sich ein liquider Sekundiarmarkt fiir die Wertpapiere
entwickelt, oder dass er, wenn er sich entwickelt, fortbesteht. In einem illiquiden Markt ist es
moglich, dass ein Anleger nicht in der Lage ist, seine Wertpapiere zu einem fairen Marktpreis
zu verduBern (Liquiditétsrisiko)

Der Marktwert der Wertpapiere ist von verschiedenen Einflussfaktoren abhingig und kann
deutlich geringer als der Erwerbspreis sein

Die RechtmiBigkeit des Erwerbs von Wertpapieren kann nicht zugesichert werden

Wertpapierinhaber konnen zur Zahlung von Steuern oder anderen Gebiihren oder Abgaben
verpflichtet sein

Zukiinftige Anleger bendtigen eine unabhingige Bewertung und Beratung

Die Finanzierung des Erwerbs der Wertpapiere durch Fremdmittel erhoht den Umfang der
potentiellen Verluste wesentlich

Transaktionskosten, insbesondere in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduferung
der Wertpapiere haben wesentliche Auswirkungen auf das Gewinnpotential der Wertpapiere

Wechselkurse konnen den Wert der Wertpapiere und der Basiswerte beeinflussen

Wertpapierinhaber sind unter Umstinden nicht in der Lage, sich gegen die mit den
Wertpapieren verbundenen Risiken abzusichern.

Im Falle von Wertpapieren, die Begrenzungen (z.B. einem Cap) fiir bestimmte Werte
beinhalten, welche fiir etwaige Zahlungen aus solchen Wertpapieren relevant sind, kénnen
Wertpapierinhaber nicht von einer vorteilhaften Entwicklung jenseits der Begrenzung
profitieren.

Falls Wertpapiere vor ihrer Filligkeit zuriickgezahlt werden, ist ein Inhaber solcher
Wertpapiere besonderen zusitzlichen Risiken ausgesetzt, einschlieflich des Risikos, dass
seine Veranlagung eine geringere als die erwartete Rendite erzielt (Risiko vorzeitiger
Riickzahlung)

Es besteht das Risiko, dass der Handel mit den Wertpapieren und/oder den Basiswerten
ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt wird

Von der Emittentin abgeschlossene Absicherungstransaktionen konnen den Preis der
Wertpapiere beeintrichtigen

Aufgrund kiinftiger Geldentwertung (Inflation) kann die Rendite einer Veranlagung verringert
werden

Anleger sind auf die Funktionsfahigkeit der entsprechenden Clearingsysteme angewiesen

25



E.

Annex 2

Ein osterreichisches Gericht kann einen Kurator fiir die Wertpapiere ernennen, welcher die
Rechte und Interessen der Wertpapierinhaber in deren Namen ausiibt und wahrnimmt,
wodurch die Moglichkeit der Wertpapierinhaber zur individuellen Geltendmachung ihrer
Rechte aus den Wertpapieren eingeschrinkt werden kann.

Gemif der EU-Zinsrichtlinie gilt Folgendes: Soweit Zahlungen durch eine Zahlstelle in einem
Staat geleistet oder eingezogen werden, der ein Quellensteuersystem eingefiihrt hat, und sollte
von dieser Zahlung ein Steuerbetrag oder ein Betrag in Bezug auf Steuern einbehalten werden,
so wire weder die Emittentin noch eine Zahlstelle noch eine sonstige Person verpflichtet,
infolge der Auferlegung dieser Quellensteuer zusitzliche Betrige auf etwaige Wertpapiere zu
zahlen (keine Steuerausgleichszahlungen, "no gross-up").

Die Wertpapiere unterliegen dsterreichischem Recht und Anderungen der geltenden Gesetze,
Verordnungen oder aufsichtsrechtlichen Regelungen konnen nachteilige Auswirkungen auf
die Emittentin, die Wertpapiere und die Wertpapierinhaber haben.

Die Wertpapiere konnen nach Eintritt eines bestimmten Ausldseereignisses der Abschreibung
oder Umwandlung in Eigenkapital unterliegen, wodurch die Wertpapierinhaber einen Teil
oder die Gesamtheit ihrer Anlage in die Wertpapiere verlieren konnen (gesetzliche
Verlustbeteiligung).

Die Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin Zahlungen im
Zusammenhang mit den Wertpapieren ganz oder teilweise nicht leistet.

Die Wertpapierinhaber iibernehmen das Risiko einer Ausweitung des Kredit-Spreads der
Emittentin, was zu einer Preissenkung der Wertpapiere fiihren kann.

Keine Riickschliisse konnen aus dem angegebenen Gesamtnennbetrag bei "bis zu"
Wertpapieren gezogen werden.

Die Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sich das anwendbare Steuerregime zu ihrem
Nachteil dndern kann; die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Wertpapiere sollten
daher sorgfiltig gepriift werden.

ALLGEMEINE BASISWERTBEZOGENE RISIKEN DER WERTPAPIERE

Wertpapierinhaber konnen im Falle einer fiir sie ungiinstigen Preisentwicklung des
Basiswertes ihre Veranlagung ginzlich oder zu einem wesentlichen Teil verlieren (Risiko
eines wesentlichen oder Totalverlusts).

Wertpapierinhaber tragen das Risiko von Wechselkursschwankungen.

Bestimmte Arten von Basiswerten sind mit unterschiedlichen Risiken verbunden und Anleger
sollten sich dariiber im Klaren sein, dass jeder Effekt auf einen Basiswert einen mitunter auch
stirkeren Effekt auf das Wertpapier haben kann.

RISIKEN IN BEZUG AUF DEN/DIE BASISWERT(E)

Wertpapiere, die sich auf eine Aktie beziehen, sind unter anderem dem Preis- und
Dividendenrisiko der Aktie sowie dem Risiko niedriger Liquiditit ausgesetzt.

Wertpapiere, die sich auf einen Korb beziehen, sind unter anderem dem Risiko der
Korbzusammenstellung, dem Risiko, das aus jedem Korbbestandteil hervorgeht, dem Risiko
der Berechnungsmethode, dem Wechselkursrisiko und dem Risiko unvorteilhafter
Korbanpassungen ausgesetzt.

BESTIMMTE RISIKEN DER WERTPAPIERE

Die Wertpapiere sind (dem) Risiko/Risiken von unvorteilhaften Preisentwicklungen der Basiswerte,
Zinssatzanderungen, Erwartungen {iiber zukiinftige Preisschwankungen der Basiswerte,
Zahlungsverzug, Zeitablauf und der Filligkeit der Wertpapiere, welche in einem tatsdchlichen
Verlust resultiert ausgesetzt.

Angebot
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Griinde fir das Angebot und
Verwendung der Ertrige (wenn
unterschiedlich von den Zielen

Gewinnerzielung und/oder
Absicherung bestimmter
Risiken):

Bedingungen und Konditionen
des Angebots:

Annex 2

Der Nettoemissionserlos der Ausgabe der Wertpapiere kann von
der Emittentin fiir jeglichen Zweck verwendet werden und wird
von der Emittentin im Allgemeinen zur Einnahmeerzielung und fiir
allgemeine Refinanzierungserfordernisse verwendet.

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt
Entfillt; es gibt keine Bedingungen, denen das Angebot unterliegt.

Ein offentliches Angebot von Wertpapieren kann seitens der
Raiffeisen  Centrobank  Aktiengesellschaft auflerhalb des
Ausnahmebereichs gemiBl Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie in
Osterreich, Deutschland, Polen, Ttalien, der Tschechischen
Republik, Ungarn, Ruménien, der Slowakischen Republik,
Slowenien und Kroatien (die ,,Offentlichen Angebotsstaaten)
innerhalb des Zeitraumes ab dem (einschlieBlich) ersten Tag der
Zeichnungsfrist bis zum (einschlieBlich) Letzten Bewertungstag
(die ,,Angebotsfrist”), vorbehaltlich der vorzeitigen Kiindigung
und Verldngerung im Ermessen der Emittentin unterbreitet
werden. Ab dem (einschlieflich) Ausgabetag bis zum
(einschlieBlich) letzten Tag der Angebotsfrist werden die
Wertpapiere im Wege einer Daueremission offentlich angeboten.

Die Wertpapiere konnen ab dem (einschlieBlich) 09.07.2015 bis
16:00 Wiener Zeit am (einschlieBlich) 14.07.2015 (die
»Zeichnungsfrist“) gezeichnet werden, vorbehaltlich einer
Verkiirzung oder Verldngerung der Zeichnungsfrist im Ermessen
der Emittentin. Wihrend der Zeichnungsfrist werden die Anleger
angehalten, Kaufangebote fiir die Wertpapiere unter der
Bedingung abzugeben (d.h. Wertpapiere zu zeichnen), dass (i)
solche Angebote mindestens fiinf Geschiftstage giiltig sind und (ii)
die Emittentin in ihrem alleinigen Ermessen solche Angebote ohne
Angabe von Griinden ganz oder teilweise annehmen oder ablehnen
kann.

Der Ausgabetag ist 16.07.2015.

Anfinglicher Ausgabepreis, Kosten und Steuern beim Kauf
der Wertpapiere

Ausgabepreis: CZK 850,00

Ausgabeaufschlag: Ein Ausgabeaufschlag in Hohe von bis zu CZK
8,50 pro Wertpapier kann verlangt werden

Verkaufsbeschrinkungen

Die Wertpapiere diirfen ausschlieflich innerhalb oder aus einer
Jurisdiktion angeboten, verkauft oder geliefert werden, soweit dies
gemidll anwendbaren Gesetzen und anderen rechtlichen
Verordnungen zulissig ist und wenn keine Verpflichtungen fiir die
Emittentin entstehen.

Die Wertpapiere sind und werden auch in Zukunft nicht nach dem
United States Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden
Fassung (,,Securities Act®) oder bei jeglicher
Wertpapieraufsichtsbehorde eines US-Bundesstaates oder einer
anderen Jurisdiktion der Vereinigten Staaten von Amerika (die
,vereinigten Staaten‘) registriert und diirfen nicht (i) innerhalb
der Vereinigten Staaten, auBer im Rahmen von Transaktionen, die
von den Registrierungsanforderungen des US Securities Act
ausgenommen sind, oder (ii) auBerhalb der Vereinigten Staaten,
auBer in Offshore-Transaktionen gemif3 Bestimmung S aus dem
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Beschreibung jeglicher
Interessen, einschlieBlich
kollidierender Interessen, die fiir
die Emission/das Angebot von
ausschlaggebender  Bedeutung
sind:

Schitzung der Ausgaben, die
dem Anleger von der Emittentin
oder dem Anbieter in Rechnung
gestellt werden:

Annex 2

Securities Act, angeboten oder verkauft werden.

Dariiber hinaus, werden keine Wertpapiere an ,,Specified U.S.
persons* oder an ,,U.S. owned foreign entities” angeboten oder
verkauft, jeweils wie in Kapitel 4 des Untertitels A (Abschnitte
1471 bis 1474) des United States Internal Revenue Code von 1986
(the Foreign Account Tax Compliance Act — FATCA, 2010
genannt) und in den darunter am 17. Januar 2013 ergangenen
Schlussbestimmungen (,,Final Regulations*) des United States
Internal Revenue Service (US-Steuerbehorde) definiert.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit in anderen Funktionen in
Bezug auf die Wertpapiere agieren, wie z.B. als Berechnungsstelle,
was die Emittentin berechtigt, den Wert des Basiswertes oder eines
anderen Referenzwertes zu berechnen oder die Zusammensetzung
des Basiswertes zu bestimmen, was Interessenkonflikte dort
verursachen kann, wo die Wertpapiere oder andere von der
Emittentin selbst oder vom Konzernunternehmen ausgegebene
Werte als Teil des Basiswertes ausgewihlt werden konnen oder wo
die Emittentin Geschiftsbeziehungen mit dem Emittenten oder
dem Schuldner solcher Wertpapiere oder Werte unterhélt.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit Transaktionen in Bezug auf
den Basiswert im eigenen Namen oder fiir andere titigen. Solche
Transaktionen konnen sich positiv oder negativ auf den Wert des
Basiswertes oder eines anderen Referenzwertes und somit auf den
Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann andere derivative Finanzinstrumente in Bezug
auf den Basiswert ausgeben und die FEinfithrung solcher
konkurrierenden Produkte auf den Markt kann den Wert der
Wertpapiere beeinflussen.

Die Emittentin kann sdmtliche oder manche Ertrige aus dem
Verkauf der Wertpapiere verwenden, um Absicherungsgeschifte
zu téitigen, die den Wert der Wertpapiere beeinflussen konnen.

Die Emittentin kann vertrauliche Informationen in Bezug auf den
Basiswert erlangen und die Emittentin ist nicht verpflichtet, solche
Informationen jeglichen Wertpapierinhabern offenzulegen. Die
Emittentin kann auch Analyseberichte in Bezug auf den Basiswert
veroffentlichen. Solche Handlungen konnen Interessenkonflikte
verursachen und den Wert der Wertpapiere beeinflussen.

Einin E.3 angegebener Ausgabeaufschlag kommt zur Anwendung.

Abgesehen von den oben angefiihrten, werden keine solchen
Ausgaben dem Anleger von der Emittentin oder dem(n)
Anbieter(n) in Rechnung gestellt.
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Polish Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE POLISH TRANSLATION OF THE ISSUE SPECIFIC
SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE ENGLISH
LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE BINDING.

PODSUMOWANIE WEASCIWE DLA EMISII

Wstep i ostrzezenia

Ostrzezenie

Zgoda Emitenta lub osoby
odpowiedzialnej za sporzadzenie
Prospektu na  wykorzystanie
Prospektu przez posrednikow
finansowych w celu pozniejszej
odsprzedazy lub ostatecznego
plasowania papieréw
wartosciowych.

Informacje o okresie
obowigzywania oferty, w ktérym
posrednicy  finansowi moga
dokonywac pozniejszej
odsprzedazy lub ostatecznego
plasowania papieréw
warto$ciowych oraz na ktory
zostala udzielona zgoda na
wykorzystanie Prospektu.

Wszelkie inne jednoznaczne i
obiektywne warunki, od ktérych
uzalezniona jest zgoda i ktore sa
istotne dla wykorzystania
niniejszego Prospektu.

Podsumowanie to (,,Podsumowanie”) nalezy rozumie¢ jako
wprowadzenie do niniejszego prospektu emisyjnego (,,Prospekt”),
sporzadzonego w zwigzku z Programem Strukturyzowanych
Papierow Wartosciowych (,,Program”).

Decyzj¢ o inwestycji w papiery wartoSciowe objete niniejszym
Prospektem (,,Papiery Warto$ciowe”) inwestor powinien podjaé
w oparciu o tre$¢ catego Prospektu.

W przypadku dochodzenia przed sadem roszczen w zwiazku z
informacjami ~ zawartymi ~w  Prospekcie = zgodnie @z
ustawodawstwem panstw czlonkowskich Europejskiego Obszaru
Gospodarczego przed rozpoczgciem postepowania sadowego
inwestor jako powdd moze zosta¢ obcigzony kosztami thumaczenia
Prospektu.

Raiffeisen  Centrobank AG (,,Raiffeisen  Centrobank”)
TegetthoffstraBe 1, 1015 Wieden, Austria (wystepujacy w
charakterze emitenta na podstawie Programu, ,,Emitent”), ktory
przedtozyt niniejsze Podsumowanie wraz z kazdym jego
thumaczeniem, ponosi wylaczng odpowiedzialno§¢ cywilna
wynikajaca z tego Podsumowania, jednakze tylko wowczas, gdy
Podsumowanie jest mylace, nieprecyzyjne lub niespojne z
pozostatymi  czgSciami  Prospektu, badz gdy podczas
rozpatrywania Podsumowania tacznie z pozostatymi czg$ciami
Prospektu nie dostarcza ono kluczowych informacji stanowiacych
punkt wyjscia dla inwestoréw rozwazajacych inwestycje w takie
Papiery Wartosciowe.

Emitent wyraza zgode¢ na to, aby wszystkie instytucje kredytowe
oraz firmy inwestycyjne w rozumieniu Dyrektywy 2013/36/UE,
dziatajace jako posrednicy finansowi dokonujacy pdzniejszej
odsprzedazy  lub  ostatecznego  plasowania  Papieréw
Wartosciowych (facznie ,,Posrednicy Finansowi”), korzystaly z
niniejszego Prospektu w celu poOzZniejszej odsprzedazy lub
ostatecznego plasowania Papierow Wartosciowych objetych
Programem w odpowiednim okresie obowigzywania oferty
(okreslonym w obowigzujacych Warunkach Koncowych), w
ktérym moze nastapi¢ pdzniejsza odsprzedaz lub ostateczne
plasowanie danych Papierow Wartosciowych, jednak pod
warunkiem, ze Prospekt bedzie nadal obowigzywal zgodnie z § 6a
austriackiej ustawy o rynku kapitatowym (Kapitalmarktgesetz),
wdrazajacej postanowienia Dyrektywy Prospektowe;.

Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu w celu pdzniejszej
odsprzedazy  lub ostatecznego  plasowania  Papierow
Warto$ciowych przez Posrednikow Finansowych zostata
udzielona pod warunkiem, ze (i) potencjalni inwestorzy otrzymaja
Prospekt, kazdy jego zatacznik oraz wtasciwe Warunki Koncowe,
a (ii) kazdy z Posrednikow Finansowych zagwarantuje, ze bedzie
korzystat z Prospektu, wszystkich jego zalacznikéw oraz
wlasciwych Warunkéw Koncowych zgodnie z wszelkimi
obowiazujacymi ograniczeniami sprzedazy okreSlonymi w
niniejszym Prospekcie oraz zgodnie z wszelkimi przepisami prawa
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B.2

B.4b

Uwaga wyrozniona
wytluszczonym drukiem
informujaca inwestorow o tym,
ze w przypadku oferty sktadanej
przez posrednika finansowego
posrednik ten ma obowigzek
poinformowa¢ inwestorow o
warunkach oferty w chwili jej
sktadania.

Uwaga wyrozniona
wytluszczonym drukiem
informujagca  inwestorow,  ze
kazdy posrednik finansowy
korzystajacy z prospektu
zobowigzany jest do

zamieszczenia na swojej stronie
internetowej os$wiadczenia, ze
korzysta ~z  prospektu  na
podstawie udzielonej mu zgody
oraz zgodnie z warunkami, od

ktérych zgoda ta jest
uzalezniona.

Emitent

Nazwa prawna i handlowa
Emitenta:

Siedziba i forma prawna
Emitenta, ustawodawstwo,
zgodnie z ktérym Emitent
prowadzi swoja dzialalnosc,

oraz kraj lub miejsce rejestracji
spotki:

Wszelkie  znane  tendencje
majace wptyw na Emitenta oraz
branze, w ktorych prowadzi on
swoja dziatalnos¢:

Annex 2

i regulacjami obowigzujacymi w danej jurysdykcji.

W obowiazujacych Warunkach Koncowych Emitent moze okresli¢
dalsze warunki, od ktérych uzalezniona bedzie zgoda i ktore sa
istotne dla wykorzystania niniejszego Prospektu.

W przypadku skladania oferty przez dalszego posrednika
finansowego  posrednik ten  zobowigzany jest do
poinformowania inwestoréw o warunkach oferty w chwili jej
skladania.

Kazdy dalszy posrednik finansowy korzystajacy z Prospektu
zobowigzany jest do zamieszczenia na swojej stronie
internetowej o$wiadczenia, Ze korzysta z Prospektu na
podstawie udzielonej mu zgody oraz zgodnie z warunkami, od
ktorych zgoda ta jest uzalezniona.

Nazwa prawna Emitenta brzmi ,Raiffeisen Centrobank AG®,
nazwa handlowa brzmi ,Raiffeisen Centrobank” lub ,,RCB”.
,Grupa Raiffeisen Centrobank” lub ,,Grupa” odnosi si¢ do
Raiffeisen Centrobank oraz jego spotek corek i spotek z nim
powigzanych rozumianych jako catosc.

Raiffeisen Centrobank to spotka akcyjna (Aktiengesellschaft)
zorganizowana 1 dzialajaca zgodnie z przepisami prawa
austriackiego, wpisana do rejestru handlowego (Firmenbuch)
prowadzonego przez Sad Handlowy dla miasta Wiednia
(Handelsgericht Wien) pod numerem FN 117507 f. Siedziba spotki
Raiffeisen Centrobank znajduje si¢ w Wiedniu w Republice Austrii
i miesci si¢ pod adresem TegetthoffstraBBe 1, 1015 Wieden, Austria.

Grupa Raiffeisen Centrobank moze znalez¢ si¢ pod niekorzystnym
wplywem uwarunkowan gospodarczych i ekonomicznych, a trudna
sytuacja na rynku wywiera negatywny wplyw na Grupe Raiffeisen
Centrobank.

Raiffeisen Centrobank oraz Grupa Raiffeisen Centrobank
uzaleznione sa od sytuacji ekonomicznej panujacej na rynkach
stanowigcych obszar ich dziatalnosci.

Nowe wymogi i zmiany rzadowe lub regulacyjne odnos$nie
przyjetych poziomoéw odpowiedniej kapitalizacji i finansowania
zewnetrznego moglyby uzalezni¢ Grupg Raiffeisen Centrobank od
zaostrzonych wymogow 1 standardow kapitalowych, a w
przysztosci zobowiazac ja do pozyskania dodatkowego kapitatu lub
zapewnienia dodatkowej ptynnosci.
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B.5

B.9

B.10

B.12

W przypadku Emitenta, ktory
stanowi czg$¢ grupy — opis
grupy i pozycja Emitenta w
grupie:

w przypadku dokonania
prognozy lub  oszacowania
zysku, nalezy poda¢ warto$¢
liczbowa:

Opis  charakteru  wszelkich
zastrzezefn zawartych w raporcie
zZ badania sprawozdania
finansowego odnoszacych si¢ do

historycznych informacji
finansowych:

Wybrane najwazniejsze
historyczne informacje
finansowe:

Os$wiadczenie, ze od dnia

ostatniej publikacji zbadanych
sprawozdan finansowych nie

Annex 2

Emitent jest instytucja kredytowa, ktéra w obrebie Grupy
Raiffeisen wyspecjalizowana jest w zakresie obrotu akcjami i
prowadzi  dziatalnos¢ na  lokalnych  rynkach  Europy
Srodkowowschodniej. Grupa Raiffeisen jest grupg bankowa, ktora
wywodzi si¢ z Austrii i jest aktywna na rynkach Europy
Srodkowowschodniej. Poza tymi rynkami Grupa Raiffeisen obecna
jest rowniez na wielu migdzynarodowych rynkach finansowych i
azjatyckich rynkach wschodzacych.

Spotka matka Grupy Raiffeisen jest
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH (sp. z 0.0.) w Wiedniu,
posiadajaca udziaty wickszo$ciowe w RZB. RZB natomiast posiada
udziaty = wigkszosciowe w RBI.  Emitent objgty jest
skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi spotki RBI, a
RBI objete jest skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi
spotki RZB. RZB objete jest skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi spotki Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH.

W ramach programu na rzecz zwigkszenia wydajnosci ,,Fit for
Future 2016" zainicjowanego przez spotke Raiffeisen Bank
International (RBI) bedaca spotka matka Raiffeisen Centrobank w
niedalekiej przysztosci w Grupie Raiffeisen wprowadzone zostana
pewne zmiany strukturalne, ktoére beda miaty wpltyw réwniez na
Raiffeisen Centrobank. Raiffeisen Centrobank potozy nacisk na
dotychczasowe obszary swojej podstawowej dziatalnosci
biznesowej: obrdt akcjami i ich sprzedaz oraz certyfikaty. Gatgzie
dziatalnosci biznesowej takie jak dzial rynkow kapitatu akcyjnego
(ang. ECM) / dziat fuzji i przejg¢ (M&A) oraz dzial bankowosci
prywatnej zostang wydzielone ze spoiki Raiffeisen Centrobank i
ujete w sprawozdaniach finansowych Grupy Raiffeisen z moca
wsteczng od dnia 31 grudnia 2014. Jednocze$nie podjeto decyzj¢ o
sprzedazy spotek coérek Raiffeisen Centrobank zajmujacych sie
handlem towarami.

Nie dotyczy; brak prognozy lub oszacowania zysku.

Nie dotyczy; brak zastrzezen.

31.12.2014 31.12.2013

W tys. € (w zaokrggleniu)

Laczna warto$¢ aktywow 2730676 2510575
Dochéd odsetkowy netto 3807 3268
Zysk przed opodatkowaniem 8 628 14014
Zysk po opodatkowaniu 8426 11 255
Zysk netto grupy 8 894 12 422

Zrodto: Zbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2014 i 2013
Od dnia sporzadzenia Zbadanych Skonsolidowanych Sprawozdan

Finansowych za rok 2014 do dnia publikacji niniejszego Prospektu
nie nastgpita zadna istotna niekorzystna zmiana w odniesieniu do
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

C.

zadna istotna
zZmiana w
odniesieniu  do  perspektyw
emitenta, lub opis istotnej
niekorzystnej zmiany:

nastapita
niekorzystna

Opis istotnych zmian w sytuacji
finansowej 1 handlowej po
zakonczeniu okresu, do ktérego
odnosza si¢ historyczne
informacje finansowe:

Opis  wszelkich niedawnych
wydarzen dotyczacych
Emitenta, ktore sa istotne dla
oceny jego wyptacalnosci:

Wszelkiego rodzaju zalezno$ci
od innych podmiotéw w grupie:

Opis podstawowe] dziatalnosci
Emitenta:

W zakresie znanym Emitentowi
nalezy wskazaé¢, czy Emitent w
sposob bezposredni lub posredni
znajduje si¢ w posiadaniu lub
pod kontrola innego podmiotu
oraz wskaza¢ ten podmiot i
okresli¢ charakter tej kontroli.

Ratingi kredytowe emitenta lub

jego dhuznych papierow
wartosciowych na  wniosek
emitenta lub przy jego
wspoétudziale W procesie
ratingowym:

Papiery Wartos$ciowe

Annex 2

perspektyw Emitenta i jego spotek corek.

Nie dotyczy. Od dnia 31 grudnia 2014 nie nastapita zadna istotna
zmiana w sytuacji finansowej Emitenta i obje¢tych konsolidacja
spotek corek.

Nie dotyczy; w ostatnim czasie nie miaty miejsca zadne wydarzenia
dotyczace Emitenta, ktore sg istotne dla oceny jego wyptacalnosci.

Nie dotyczy; brak tego typu zaleznosci.

Raiffeisen Centrobank jest instytucja kredytowa, ktéra w obrgbie
Grupy Raiffeisen wyspecjalizowana jest w zakresie obrotu akcjami
i prowadzi dzialalno§¢ na lokalnych rynkach Europy
Srodkowowschodniej. Raiffeisen Centrobank oferuje szeroka game
ustug i produktéw z zakresu obrotu akcjami i instrumentami
pochodnymi oraz z zakresu transakcji zwigzanych z kapitatem
wlasnym, zarowno w obrocie gietdowym, jak i pozagietdowym.
Raiffeisen Centrobank oferuje rowniez zindywidualizowane ustugi
z zakresu bankowos$ci prywatnej. Dzial fuzji i przejg¢ (M&A)
prowadzony jest przez stuprocentowa spotke corke Emitenta —
Raiffeisen Investment Advisory GmbH — i jej spolki corki, z
ktorych wigkszos¢ objeta jest skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi spolki Raiffeisen Centrobank. Pozostate spotki
nalezace do Grupy Raiffeisen Centrobank sa aktywne w zakresie
miedzynarodowego obrotu towarami gieldowymi, przede
wszystkim guma i chemikaliami (olefinami).

Na dzien 31 grudnia 2014 nominalny kapitat zaktadowy spotki
Raiffeisen Centrobank wynosit 47 598 850 euro i dzielit si¢ na 655
000 akcji zwyktych bez warto$ci nominalne;j.

Przewazajaca wickszo$¢ akcji w liczbie 654 999 stanowiacych
99,9% akcji spotki Raiffeisen Centrobank znajduje si¢ w
(posrednim)  posiadaniu  RBI  za  posrednictwem  RBI
KI-Beteiligungs GmbH 1 jej spotki corki RBI IB Beteiligungs
GmbH z siedzibg w Wiedniu. Wtascicielem pozostatej akcji (0,1%)
jest Lexxus Services Holding GmbH z siedzibg w Wiedniu, bedaca
posrednig spotka coérkg RBI. Tym samym spotka Raiffeisen
Centrobank jest posrednig spotka corka RBI. Akcje Raiffeisen
Centrobank nie s3 notowane na zadnej gieldzie papierow
wartosciowych.

Nie dotyczy; brak ratingdw kredytowych Emitenta i jego dtuznych
papierow wartosciowych.
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Cl1

C.2

C.5

C.8

C.11

C.15

Opis rodzaju i klasy papieréw
warto$ciowych oferowanych
i/lub dopuszczonych do obrotu,

wraz z wszelkimi numerami
identyfikacyjnymi papieru
wartosciowego:
Waluta emisji papieréw
wartosciowych:
Opis  wszelkich  ograniczen
dotyczacych swobodnej
zbywalno$ci papierow
warto$ciowych:

Opis praw z tytulu papierow
warto$ciowych wraz z
rankingiem i ograniczeniami tych
praw:

Informacja, czy  oferowane
papiery wartosciowe sg lub beda
przedmiotem wniosku o
dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym
lub  innych  réwnowaznych
rynkach, przy czym nalezy
wskaza¢ te rynki:

Opis sposobu, w jaki wartos¢
instrumentu bazowego
(instrumentow bazowych)
wplywa na warto$¢ inwestycji,
poza przypadkiem gdy nominat
papierow wartosciowych wynosi
przynajmniej 100 000 euro.

Annex 2

Papiery Wartosciowe obejmuja Certyfikaty Dyskontowe (eusipa
1200) oraz posiadajg ISIN ATOOO0OA1FPX7, niemiecki numer
identyfikacyjny papieréw wartosciowych Wertpapierkennnummer
RC0C33 i kod CFI DMZUFB.

Papiery Warto$ciowe bgda emitowane w formie trwatego odcinka
zbiorczego na okaziciela.

Walutg Produktu dla Papierow Wartosciowych jest Quanto korona
czeska (,,CZK").

Papiery Wartosciowe sa zbywalne zgodnie z obowigzujacymi
przepisami 1 regulacjami oraz obowigzujagcymi warunkami
og6lnymi poszczegdlnych systeméw rozliczeniowych.

Prawa z tytuly Papier6w WartoSciowych

Papiery Wartos$ciowe uprawniajg ich posiadaczy do wystapienia z
roszczeniami o wyptate kwoty wykupu na zasadach szczegdtowo
okreslonych w pkt. C.15.

Status Papierow Wartosciowych

Zobowiagzania Emitenta z tytutu emisji Papierow Warto§ciowych
stanowig niezabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania
Emitenta traktowane na réwni wzgledem siebie, jak rowniez
wzgledem wszelkich innych niezabezpieczonych i
niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, z wyjatkiem
zobowigzan majacych pierwszenstwo na mocy obowiazujacych
przepiséw prawa.

Ograniczenia praw

Emitent uprawniony jest do wycofania Papieréw Wartosciowych
i/lub dopasowania Warunkéw Emisji Papieréw Wartosciowych w
okreslonych przypadkach, miedzy innymi takich jak zaktocenia
rynku, potencjalne przypadki dopasowania (np. dywidendy
nadzwyczajne z tytutu akcji stanowigcych instrumenty bazowe)
i/lub nadzwyczajne przypadki wykupu (np. zaktdcenia hedgingu).

Jezeli Emitent tak zadecyduje, moze ubiega¢ si¢ o dopuszczenie do
obrotu Papieréw Warto$ciowych na rynkach regulowanych w
nastgpujacych panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej:
Austria, Niemcy, Chorwacja, Republika Czeska, Wegry, Wiochy,
Polska, Rumunia, Republika Stowacka oraz Stowenia.

Warto$¢ Instrumentu Bazowego wplywa na warto$¢ Papierow
Wartos$ciowych, poniewaz kwota wykupu Papieru Warto$ciowego
uzaleznione/uzalezniona jest od Instrumentu Bazowego w
nastgpujacy sposob:

Wykup

Kazdy Papier Warto$ciowy upowaznia danego Posiadacza
Papieréw Wartosciowych do otrzymania od Emitenta za sztuke
wyptaty Kwoty Wykupu (ktéra zawsze bedzie réwna zero lub
wigksza od zera, a w przypadku gdy taka kwota bedzie mniejsza od
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

Termin wygasnigcia lub wykupu
pochodnych papieréw
wartosciowych — data wykonania
lub ostateczna data referencyjna.

Opis  procedury  rozliczania
pochodnych papieréw
wartosciowych.

Opis  sposobu  dokonywania

zwrotu pochodnych papieréw
wartosciowych.

Cena wykonania oraz ostateczna
cena referencyjna instrumentu
bazowego.

Opis rodzaju instrumentu
bazowego oraz miejsce
zamieszczenia informacji na
temat instrumentu bazowego.

Annex 2

zera, uznawac si¢ ja bedzie za réwng zero).

Zobowiazanie opisane powyzej jest ptatne w dn. 16.07.2020, pod
warunkiem ze, jezeli zgodnie z Warunkami Emisji Ostateczna
Data Wyceny zostanie przetozona na termin pozniejszy lub
wczesniejszy (np. z powodu wykonania Wykonalnego Papieru
Wartosciowego lub dopasowan na skutek Zaktdcen Rynku, jesli
takie nastapia), Termin Wykupu ulegnie przesunigciu na nast¢pny
Dzien Roboczy nastepujacy po okresie czasu rownym okresowi, o
jaki ulegta przesunigciu Ostateczna Data Wyceny, o ile Papier
Wartosciowy zostanie nalezycie wykonany Iub wykupiony
zgodnie z przepisami o zaktoceniach rynku.

Kwota Wykupu

Okreslone specyfikacje dotyczgce Kwoty Wykupu

Poczatkowa Cena Referencyjna: CZK 1.000,00

Poczatkowa Data Wyceny: 15.07.2015

Mnoznik: 1,00

Poziom Goérny: 129,00% Poczatkowej Ceny Referencyjnej
,Kwota Wykupu” odpowiada¢ bgdzie mniejszej z nastepujacych
wartos$ci: (i) Poziom Goérny i (ii) Ostateczna Cena Referencyjna.

Otrzymang kwotg¢ nalezy pomnozy¢ przez Mnoznik.

Termin Wykupu: 16.07.2020
Ostateczna Data Wyceny: 14.07.2020

Wszelkie ptatnosci z tytulu Papierow Wartosciowych dokonane
zostang przez Emitenta do systemu rozliczeniowego w celu
dalszego przekazania ptatnosci do bankdéw pehiacych funkcje
depozytariuszy Posiadaczy Papierow Wartosciowych.

Wyptata Kwoty Wykupu w przypadku wykupu.

Ostateczna Cena Referencyjna: Cena Zamkniecia Instrumentu
Bazowego w Ostatecznej Dacie Wyceny.

Instrument Bazowy:
Rodzaj: Koszyk
Rodzaj Koszyka: Koszyk Konwencjonalny

Informacje dotyczace Skladnikoéw Koszyka i zmiennosci
poszczegolnych Skladnikow sa dostgpne w nastgpujacych
zrodtach:

Nazwa Strona internetowa
adidas AG http://www.adidas-group.com
Airbus Group SE http://www.airbusgroup.com
Allianz SE http://www.allianz.com
BASF SE http://www.basf.com
BMW AG Stimme http://www.bmw.de
Deutsche Bank AG http://www.db.com
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Deutsche Post AG http://www.deutschepost.de
Deutsche Lufthansa AG http://www.lufthansa.com
LVMH Moet Hennessy Louis  http://www.lvmh.com
Vuitton SE
Rio Tinto PLC http://www.riotinto.com

D. Czynniki ryzyka

D.2 Podstawowe informacje dotyczace gléwnych czynnikéw ryzyka charakterystycznych dla

Emitenta

- Grupa Raiffeisen Centrobank moze znalez¢ si¢ pod niekorzystnym wplywem uwarunkowan
gospodarczych i ekonomicznych, a trudna sytuacja na rynku wywiera negatywny wptyw na
Grupe Raiffeisen Centrobank.

- Raiffeisen Centrobank oraz Grupa Raiffeisen Centrobank uzaleznione sa od sytuacji
ekonomicznej panujacej na rynkach stanowigcych obszar ich dziatalnos$ci.

- Presja ze strony konkurencji w sektorze ustug finansowych moze mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy Raiffeisen Centrobank i wyniki tej dziatalnosci.

- Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko ze strony
kontrahentéw oraz ryzyko koncentracji.

- Grupa moze znaleZ¢ si¢ pod niekorzystnym wplywem malejgcej wartosci aktywow.

- Poniewaz duza czg¢$¢ dzialalno$ci, aktywow i klientow Emitenta oraz Grupy znajduje si¢ w
krajach Europy Srodkowowschodniej i innych krajach nienalezacych do strefy euro, Emitent
narazony jest na ryzyko walutowe.

- Wyniki z dziatalnoséci handlowej spotki Raiffeisen Centrobank moga ulega¢ zmianom i by¢
uzaleznione od wielu czynnikéw bedacych poza jej kontrola.

- Spotka Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyko zwiazane z jej inwestycjami w innych
spotkach.

- Grupa narazona jest na ryzyko ptynnosci.

- Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe.

- Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyko zwiazane z handlem towarami.

- Grupa moze nalez¢ si¢ pod niekorzystnym wplywem rzadowej polityki fiskalnej i pieni¢zne;j.

- Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyko poniesienia strat w wyniku
nieprzystosowania lub nieskutecznosci procedur wewnetrznych, oséb, systemow (w
szczegblnosci systemow informatycznych) lub zdarzen zewnetrznych, niezaleznie od tego,
czy zostaly one spowodowane celowo czy przypadkowo, czy tez zaistnialy w wyniku
zwyktych okolicznosci (ryzyko operacyjne).

- Nowe wymogi i zmiany rzadowe lub regulacyjne odnosnie przyjetych poziomdéw
odpowiedniej kapitalizacji i finansowania zewnetrznego mogtyby uzalezni¢ spotke Raiffeisen
Centrobank od zaostrzonych wymogoéw i standardow kapitatowych, a w przysztosci
zobowigza¢ ja do pozyskania dodatkowego kapitatu lub zapewnienia dodatkowej ptynnosci.

- Ryzyko wynikajace ze zmian ram podatkowych, w szczegdélnosci dotyczacych podatku
bankowego i wprowadzenia podatku od transakcji finansowych.

- Istnieje prawdopodobienstwo, iz Emitent nie bedzie w stanie spetni¢ minimalnych wymogdow
co do funduszy wtasnych i zobowiazan podlegajacych obowigzkowi utworzenia rezerw.

- W przysztosci Emitent bedzie zobowigzany do wnoszenia sktadek do Jednolitego Funduszu
Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji Bankow oraz do wptacania funduszy ex ante
do Systeméw Gwarancji Depozytow.

- Istnieje ryzyko zaostrzenia regulacji i zwigkszonego wplywu sektora publicznego.

- Model biznesowy Grupy Raiffeisen Centrobank uzalezniony jest od zrdéznicowanego i
konkurencyjnego potaczenia produktéw i ushug.

- Nieodiacznym aspektem dziatalnosci Grupy Raiffeisen Centrobank jest ryzyko utraty
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reputacji.

Znaczny wptyw na wyniki dziatalnos$ci Grupy ma jej zdolnos¢ do rozpoznawania czynnikow
ryzyka i zarzadzania nimi.

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyko geopolityczne.

Ryzyko wystgpienia potencjalnych  konfliktow interesow  cztonkéw  organdow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na dalsze czynniki ryzyka i niepewnosci.

Podstawowe informacje dotyczace gléwnych czynnikéw ryzyka charakterystycznych dla
papieréw wartosciowych

OSTRZEZENIE PRZED RYZYKIEM: Inwestorzy powinni mie¢ §wiadomo$¢, ze w zaleznosci
od okolicznosci moga utraci¢ wszystkie zainwestowane Srodki lub ich czes$é. Jednakze
odpowiedzialno$§¢ kazdego inwestora ograniczona jest do wartosci jego inwestycji (w tym
kosztow zwigzanych z tg inwestycja).

OGOLNE CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Papiery Wartosciowe moga stanowi¢ nieodpowiednig forme¢ inwestycji dla inwestorow
nieposiadajacych dostatecznej wiedzy i/lub dostatecznego doswiadczenia w zakresie rynkow
finansowych i/lub dostepu do informacji i/lub zasobow finansowych oraz wystarczajacej
ptynnosci, aby ponie$¢ ryzyko zwiazane z inwestycja, i/lub nieposiadajacych doglebnej
znajomos$ci warunkow emisji Papieréw Wartosciowych i/lub niezdolnych do dokonania oceny
ewentualnych scenariuszy dotyczacych czynnikéw ekonomicznych, stopy procentowej i
innych czynnikow mogacych mie¢ wptyw na ich inwestycje.

Moga zaistnie¢ konflikty interesow, ktéore bgda mialy niekorzystny wplyw na Papiery
Wartos$ciowe i/lub potencjalnych inwestorow.

Nie ma pewno$ci, ze rozwinie si¢ ptynny rynek wtorny Papieréw Warto§ciowych, a jezeli taki
rynek si¢ rozwinie, niepewne jest jego dalsze funkcjonowanie. Istnieje ryzyko, ze na
nieptynnym rynku inwestor nie bgdzie w stanie sprzeda¢ swoich Papieréw Wartosciowych po
godziwej cenie rynkowej (ryzyko ptynnosci).

Warto$¢ rynkowa Papieréw WartoSciowych uzalezniona jest od wielu czynnikow i moze by¢
znacznie nizsza od ceny zakupu.

Nie ma gwarancji, ze zakup Papierow Wartosciowych bedzie zgodny z prawem.

Posiadacze Papierow Wartosciowych moga zostaé zobowigzani do zaptaty podatkow lub
innych optat.

Przyszli inwestorzy zobowigzani sg do zasi¢gnigcia niezaleznej opinii lub porady.

Finansowanie zakupu Papierow Wartosciowych kredytem lub pozyczka w znacznym stopniu
zwigksza wolumen potencjalnych strat.

Koszty transakcji zwigzane przede wszystkim z zakupem 1 sprzedazg Papieréw
Warto$ciowych majg istotny wptyw na potencjat zysku z Papierow Wartosciowych.

Kursy wymiany walut moga mie¢ wplyw na wartos¢ Papierow Wartosciowych lub
Instrumentu Bazowego (Instrumentéw Bazowych).

Istnieje prawdopodobienstwo, ze Posiadacze Papierow Wartosciowych nie bedg w stanie
zabezpieczy¢ si¢ przed ryzykiem zwigzanym z Papierami Warto$ciowymi.

W przypadku Papieréw Wartosciowych zawierajacych limity (np. poziom goérny) dla
okreslonych wartosci, ktore sa istotne dla wszelkich ptatnosci z tytutu Papierow
Wartosciowych, Posiadacze Papierow Wartosciowych nie bgda mogli czerpa¢ korzysci z
zadnych rzeczywistych wzrostow powyzej takiego limitu.

W przypadku wykupu Papierow Wartosciowych przed terminem wykupu posiadacz takich
Papierow Warto$ciowych narazony jest na dodatkowe czynniki szczegdlnego ryzyka, m.in. ze
jego inwestycja przyniesie zyski nizsze od oczekiwanych (ryzyko wczesniejszego wykupu).

Istnieje ryzyko, ze obrot Papierami Warto$ciowymi i/lub Instrumentami Bazowymi zostanie
zawieszony, przerwany lub zakonczony.
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Zawarte przez Emitenta transakcje zabezpieczajagce moga mie¢ wplyw na cen¢ Papierow
Wartosciowych.

Ze wzgledu na spadek wartosci pieniadza (inflacja) w przysztosci, faktyczne zyski z
inwestycji moga ulec pomniejszeniu.

Inwestorzy uzaleznieni sa od sprawnego funkcjonowania poszczegélnych systemoOw
rozliczeniowych.

Sad austriacki moze ustanowi¢ powiernika (,,Kurator") Papierow Wartosciowych, ktory
bedzie wykonywat prawa i reprezentowat interesy Posiadaczy Papierow WartoSciowych w ich
imieniu, w ktorym to przypadku zdolno$¢ Posiadaczy Papierow WartoSciowych do
indywidualnego dochodzenia swoich praw z tytuly Papierow Warto$ciowych moze zostaé
ograniczona.

Jezeli zgodnie z dyrektywa UE w sprawie opodatkowania dochodéw z oszczednosci ptatnosé
miataby zosta¢ dokonana lub pobrana za posrednictwem agenta platniczego w kraju, ktory
zdecydowat si¢ na system opodatkowania u zrddla, oraz jezeli od platnosci miataby zostaé
potracona kwota podatku lub kwota zwigzana z podatkiem, wowczas ani Emitent, ani agent
platniczy, ani zadna inna osoba nie byliby zobowiazani do uiszczenia dodatkowej kwoty w
zwiazku z dowolnymi Papierami Warto$ciowymi naliczonej w wyniku opodatkowania u
zrodta (brak ubruttowienia).

Papiery WartoSciowe podlegaja prawu austriackiemu, a zmiany w obowiazujacych
przepisach, regulacjach i polityce regulacyjnej moga mie¢ niekorzystny wplyw na Emitenta,
Papiery WartoSciowe i Posiadaczy Papierow Wartosciowych.

W przypadku zaistnienia okreslonego zdarzenia wywotujacego Papiery Wartosciowe moga
by¢ przedmiotem odpisu lub konwersji na akcje, co moze prowadzi¢ do utraty przez
Posiadaczy Papierow Wartosciowych czgsci lub catosci srodkow zainwestowanych w Papiery
Wartosciowe (ustawowa absorpcja strat).

Posiadacze Papierow Wartosciowych narazeni sg na ryzyko niedokonania przez Emitenta
czescei lub calosci ptatnosci z tytutu Papierow Wartosciowych.

Posiadacze Papierow WartoSciowych podejmuja ryzyko wynikajgce ze zwickszenia spreadu
kredytowego Emitenta, ktore skutkowac bedzie spadkiem ceny Papierow Wartosciowych.

W przypadku gdy w Warunkach Koncowych Laczna Kwota Glowna lub Liczba Sztuk
okreslone zostaty jako ,,maksymalnie do", wskazana L.aczna Kwota Glowna lub Liczba Sztuk
nie pozwalajg na wyciagnigcie zadnych wnioskow, w zwiazku z czym inwestorzy narazeni sa
na ryzyko, iz niezdolni bedg do oszacowania aktualnej wielkoéci emisji, a tym samym
potencjalnej ptynnosci Papierow Wartosciowych.

Posiadacze Papieréw Warto§ciowych powinni mie¢ na uwadze, iz obowigzujacy system
podatkowy moze ulec zmianie na niekorzy$¢ Posiadaczy Papieréw Wartosciowych, a zatem
nalezy doktadnie rozwazy¢ wptyw podatkow na inwestycje w Papiery WartoSciowe.

OGOLNE CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I
POWIAZANE Z INSTRUMENTAMI BAZOWYMI

Posiadacze Papierow Wartosciowych moga utraci¢ cato§¢ Iub znaczng czes¢
zainwestowanych $rodkow, jezeli cena danego Instrumentu Bazowego ulegnie niekorzystne;j
zmianie (ryzyko poniesienia znacznej lub catkowitej straty).

Posiadacze Papierow WartoSciowych ponosza ryzyko wahan kurséw wymiany walut.

Poszczegdlne rodzaje Instrumentdéw Bazowych niosg ze sobg rozne rodzaje ryzyka, a
inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos$¢, ze kazdy czynnik ryzyka wptywajacy na Instrument
Bazowy moze mie¢ jeszcze silniejszy niekorzystny wplyw na Papiery Wartosciowe.

CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE INSTRUMENTU BAZOWEGO (INSTRUMENTOW
BAZOWYCH)

Papiery Warto$ciowe powigzane z akcjg narazone s3 migdzy innymi na ryzyko ceny i
dywidendy z akcji, jak réwniez ryzyko niskiej ptynnosci.

Papiery Warto$ciowe powigzane z koszykiem narazone sa mi¢dzy innymi na ryzyko sktadu
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koszyka, ryzyko wynikajace z poszczegélnych sktadnikow koszyka, metod jego kalkulacji,
kursu wymiany walut oraz niekorzystnych dopasowan koszyka.

SZCZEGOLNE CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Papiery Warto$ciowe narazone sg na ryzyko (czynniki ryzyka) wynikajace z niekorzystnych zmian
ceny Instrumentéw Bazowych, zmian stép procentowych, oczekiwan dotyczacych wahan ceny
Instrumentéw Bazowych, ewentualnych opdznien w platnosciach, uptywu czasu i zapadalnosci
Papieru Warto$ciowego, co moze prowadzi¢ do poniesienia faktycznej straty.

Oferta

Przyczyny przeprowadzania
oferty oraz cel wykorzystania
przychodow, jezeli jest on inny
niz generowanie zysku i/lub
zabezpieczenie przed
okre§lonymi rodzajami ryzyka:

Opis warunkéw oferty:

Przychody netto z emisji Papieréw Wartosciowych moga zostaé
przeznaczone przez Emitenta na dowolny cel i beda zwykle
przeznaczane przez Emitenta na generowanie zyskéw i ogélne cele
zwigzane z finansowaniem dziatalnosci.

Warunki, ktorym podlega oferta
Nie dotyczy; brak warunkéw, ktérym podlega oferta.

Oferta Publiczna Papieréw WartoSciowych moze zostad
przeprowadzona przez Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
w inny sposéb niz okreslono w artykule 3(2) dyrektywy w sprawie
prospektu emisyjnego w Austrii, w Niemczech, w Polsce, we
Wioszech, w Republice Czeskiej, na Wegrzech, w Rumunii, w
Republice Stowackiej, w Stowenii i w Chorwacji (,,Jurysdykcje
Oferty Publicznej”) w okresie od pierwszego dnia Okresu
Przyjmowania Zapiséw wilacznie do Ostatecznej Daty Wyceny
wilacznie (,,Okres Obowiazywania Oferty”) z zastrzezeniem
mozliwosci wczedniejszego wyjsScia lub przedtuzenia wedtug
uznania Emitenta. Od Daty Emisji wiacznie do ostatniego dnia
Okresu Obowigzywania Oferty wiacznie Papiery Warto$ciowe
beda stale przedmiotem oferty publicznej (,,emisja ciagta”).

Zapisy na Papiery Wartosciowe begda przyjmowane od 09.07.2015
wilacznie do godz. 16:00 czasu lokalnego w Wiedniu 14.07.2015
wilagcznie (,,Okres Przyjmowania Zapisow”) z zastrzezeniem
mozliwosci wcze$niejszego wyjsScia lub przedtuzenia wedtug
uznania Emitenta. W Okresie Przyjmowania Zapiséw inwestorzy
sa zaproszeni do skladania ofert na zakup Papieréw
Warto$ciowych (np. do zapiséw na Papiery Warto$ciowe), pod
warunkiem ze (i) takie oferty beda obowiazywaly przez co
najmniej pi¢¢ dni roboczych, a (ii) Emitent bedzie uprawniony do
catkowitego lub cze$ciowego przyjecia lub odrzucenia tychze ofert
wedtug wlasnego uznania i bez podawania przyczyny.

Data Emisji jest 16.07.2015.

Poczatkowa cena emisyjna oraz poczatkowe Koszty i oplaty
zwigzane z zakupem Papieréw Warto$ciowych

Cena Emisyjna: CZK 850,00
Optata Subskrypcyjna: Optata subskrypcyjna w wysokosci

maksymalnie CZK 8,50 za Papier Warto§ciowy moze zosta¢
pobrana
Ograniczenia sprzedazy

Papiery Warto$ciowe moga by¢ oferowane, sprzedawane lub
dostarczane w danej jurysdykcji lub pochodzi¢ z danej jurysdykcji
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jedynie wowczas, gdy jest to dozwolone w §wietle obowiagzujacych
ustaw 1 innych przepisOw prawa oraz gdy nie wynikaja z tego
dodatkowe obowigzki dla Emitenta.

Papiery Wartosciowe nie zostaly i nie zostang zarejestrowane na
podstawie amerykanskiej Ustawy o papierach warto$ciowych z
1933 w wersji obowigzujace] (,,Ustawa o papierach
warto$ciowych”) ani w Zzadnym organie nadzoru papierow
warto$ciowych jakiegokolwiek stanu badz innej jurysdykcji
Stanow Zjednoczonych Ameryki (,,Stany Zjednoczone”) i nie
moga by¢ oferowane ani sprzedawane (i) na terytorium Standéw
Zjednoczonych, z wyjatkiem transakcji zwolnionych z obowigzku
rejestracji na podstawie ustawy o papierach warto§ciowych, ani (ii)
poza terytorium Stanéow Zjednoczonych, z wyjatkiem transakcji
zagranicznych realizowanych zgodnie z Regulacja S Ustawy o
papierach wartosciowych.

Ponadto Zadne Papiery WartoSciowe nie beda oferowane Iub
sprzedawane osobom okreslanym jako ,,Specified U.S. persons”
lub podmiotom okreslanym jako ,,U.S. owned foreign entities” —
oba pojecia zostaly zdefiniowane w rozdziale 4, podtytule A
(paragraf 1471 — 1474) amerykanskiej ustawy podatkowej z 1986
(,,United States Internal Revenue Code") (zwanej takze ,,Ustawa o
ujawnianiu informacji o rachunkach zagranicznych na cele
podatkowe" (,,Foreign Account Tax Compliance Act") — FATCA,
2010) oraz w regulacjach koncowych (,,Final Regulations")
wydanych przez Federalny Urzad Skarbowy  Stanow
Zjednoczonych (,,United States Internal Revenue Service") w dniu
17 stycznia 2013 roku.

W odniesieniu do Papieréw Wartosciowych Emitent moze
niekiedy wystgpowaé w innym charakterze, np. jako Agent ds.
Obliczen, co pozwala Emitentowi na obliczenie wartoSci
Instrumentu Bazowego lub innego aktywa referencyjnego lub
okreslenie skladu Instrumentu Bazowego, co moze wywotaé
konflikty intereséw w przypadku, gdy papiery wartosciowe lub
inne aktywa wyemitowane przez samego Emitenta lub spotke
bedaca czgscia tej samej grupy mogg wejs¢ w sktad Instrumentu
Bazowego, lub w przypadku, gdy Emitent utrzymuje stosunki
gospodarcze z emitentem lub dluznikiem takich papierow
wartosciowych lub aktywow.

Emitent moze niekiedy zawiera¢ transakcje z udzialem
Instrumentu Bazowego na wlasny rachunek lub na inny rachunek
przez niego zarzadzany. Takie transakcje moga mie¢ pozytywny
lub negatywny wplyw na warto$¢ Instrumentu Bazowego lub
kazde inne aktywo referencyjne, a w rezultacie na wartos$¢
Papierow Warto$ciowych.

Emitent moze wyemitowa¢ inne instrumenty pochodne
wystawione na Instrument Bazowy, a wprowadzenie takiego
konkurencyjnego produktu na rynek moze mie¢ wptyw na wartos§¢
Papierow Wartosciowych.

Emitent moze réwniez wykorzysta¢ wszystkie przychody
uzyskane ze sprzedazy Papierow Wartosciowych lub ich czgs¢ w
celu zawierania transakcji zabezpieczajacych, ktére mogag mieé
wptyw na warto$¢ Papierow Wartosciowych.

Emitent moze uzyska¢ poufne informacje o Instrumencie
Bazowym i nie jest zobowigzany do ujawnienia tych informacji
zadnemu z Posiadaczy Papierow Wartosciowych. Emitent moze
réwniez opublikowaé raporty z analiz dotyczacych Instrumentu
Bazowego. Takie czynno$ci moga stanowi¢ zrédto konfliktu
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interesOw 1 moga mie¢ wplyw na warto§¢ Papierow
Wartosciowych.

Obowiazuje oplata subskrypcyjna okreslona w pkt. E.3.

Z wyjatkiem przypadkéow okreslonych powyzej inwestor nie
zostanie obcigzony takimi kosztami przez Emitenta ani
oferenta/oferentow.

40



A.

Al

A2

Annex 2

Czech Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE CZECH TRANSLATION OF THE ISSUE SPECIFIC
SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE ENGLISH
LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE BINDING.

SHRNUTI SPECIFICKE PRO EMISI

Uvod a upozornéni

Upozornéni

Souhlas emitenta nebo osoby
zodpovédné za vytvoreni
prospektu s pouzitim prospektu
pro ucely nasledného prodeje
nebo koneéného umisténi
cennych papiri ze strany
finan¢nich zprostredkovatelt.

Stanoveni obdobi nabidky, v
ramci kterého mohou finan¢ni
zprostiedkovatelé provadét
nasledny prodej ¢i konecné
umisténi cennych papirit a po
které je dan souhlas s uzitim
prospektu.

Veskeré dalsi jasné a objektivni
podminky souhlasu, které plati
pro uziti prospektu.

Toto shrnuti (dale jen ,,Shrnuti®) je tfeba chapat jako uvod k
tomuto prospektu (déle jen ,,Prospekt®) vytvorenému v souvislosti
s Programem strukturovanych cennych papiri (déle jen
Program®).

Jakékoliv rozhodnuti ze strany investora investovat do cennych
papiri emitovanych v ramci Prospektu (dale jen ,,Cenné papiry*)
by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako celek.

V pripadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udaji
uvedenych v Prospektu, muze byt zalujici investor podle
vnitrostatnich ~ pfedpist  cClenskych  stath ~ Evropského
hospodarského prostoru povinen nést naklady na pieklad
Prospektu, vynalozené pred zahajenim soudniho fizeni.

Obcanskopravni odpovédnost nese pouze spole¢nost Raiffeisen
Centrobank AG (dale jen ,,Raiffeisen Centrobank®), se sidlem na
adrese Tegetthoffstrale 1, 1015 Viden, Rakousko (vystupujici jako
emitent v ramci Programu, dale jen ,,Emitent), ktera ptedlozila
Shrnuti v¢etné jeho piekladu, avSak pouze v ptipadé, Ze je Shrnuti
zavadejici, nepfesné €i nekonzistentni pfi spole¢ném vykladu s
ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo ze pfi spolecném vykladu s
ostatnimi ¢astmi Prospektu neobsahuje zdsadni informace
napomahajici investordm pii rozhodovani, zda investovat do
danych Cennych papirt.

Emitent souhlasi, aby veskeré uvérové instituce dle Smérnice
2013/36/EU jednajici jako finanéni zprostfedkovatelé provadéjici
nasledny prodej nebo konecné umisténi Cennych papirt (dale
spolecné jen ,Finan¢ni zprostiedkovatelé”) byly opravnény
pouzivat tento Prospekt pro ucely nasledného prodeje nebo
koneéného umisténi Cennych papirt, které maji byt vydany v
ramci Programu v pribéhu pfislusného obdobi nabidky
(stanoveného v pfislusnych Koneénych podminkach), béhem
néhoz lze provadét nasledny prodej nebo koneéné umisténi
ptislusnych Cennych papiri, avsak za pfedpokladu, ze je Prospekt
naddle platny v souladu s § 6a rakouského zdkona o kapitdlovém
trhu (,,KMG*), kterym se provadi smérnice o prospektu.

Souhlas Emitenta s uzitim Prospektu pro tcely nasledného prodeje
nebo kone¢ného umisténi Cennych papird ze strany Financnich
zprostfedkovateld byl udélen za podminky, ze (i) potenciadlnim
investorim bude poskytnut Prospekt, veskeré jeho dodatky a
ptislusné Kone¢né podminky a Zze (ii) se kazdy Financni
zprosttedkovatel zarucuje, ze bude pouzivat Prospekt, veskeré jeho
dodatky a ptislusné Konecné podminky v souladu s veSkerymi
ptisluSnymi podminkami omezeni prodeje uvedenymi v tomto
Prospektu a v souladu s veSkerymi pravnimi pfedpisy platnymi pro
ptislusnou oblast ufedni pravomoci.

V piislusnych Kone¢nych podminkdch muze Emitent stanovit
dalsi podminky udé¢leni souhlasu, které plati pro pouzivani tohoto
Prospektu.
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Ozndmeni psané tuénym pismem
sdélujici  investorim, Ze Vv
ptipadé nabidky ucinéné
finanénim  zprostfedkovatelem
poskytne takovy finanéni
zprostiedkovatel investorim
informace o podminkéch nabidky
platnych v dobé, kdy je nabidka
¢inéna.

Oznameni psané tuénym pismem
sdélyjici investorim, ze kazdy

finan¢ni zprostiedkovatel
pouzivajici prospekt musi uvést
na svych internetovych

strankach, ze prospekt pouziva v
souladu se souhlasem a
podminkami, na které se souhlas
vaze

Emitent

Pravni a obchodni nazev

emitenta:

Sidlo a pravni forma emitenta,
pravni predpisy, podle nichz
emitent provozuje c¢innost, a
zemg registrace:

Popis  veskerych  znamych
trendl, které emitenta a odvétvi,
v nichz ptisobi, ovliviluji:

Pokud je emitent soucasti
skupiny, popis skupiny a
postaveni emitenta ve skupin¢:

Annex 2

V  pripadé nabidky ufinéné  dalSim  finan¢nim
zprostiedkovatelem  poskytne tento  dalsi financni
zprostiedkovatel investorim informace o podminkach

nabidky platnych v dobé, kdy je nabidka ¢inéna.

Kazdy dalsi finan¢ni zprostiedkovatel pouZivajici Prospekt
uvede na svych internetovych strankach, Ze Prospekt pouzZiva
v souladu s timto souhlasem a podminkami, na které se tento
souhlas vaze.

Obchodni firma Emitenta zni ,Raiffeisen Centrobank AG®;
komeréni nédzev je ,Raiffeisen Centrobank™ nebo ,,RCB*.
»Skupina Raiffeisen Centrobank®“ nebo ,Skupina“ oznacuje
spolecnost Raiffeisen Centrobank a jeji dcefiné a pridruzené
spolecnosti jako celek.

Spole¢nost  Raiffeisen Centrobank je akciova spole¢nost
(Aktiengesellschaft) tidici se a provozujici svou ¢innost podle
rakouskych pravnich pfedpist, zapsand v obchodnim rejstfiku
(Firmenbuch) vedeném  Obchodnim soudem ve Vidni
(Handelsgericht Wien) pod identifikaénim ¢islem FN 117507 f.
Sidlo spolecnosti Raiffeisen Centrobank se nachazi ve Vidni, v
Rakouské republice. Adresa sidla spolecnosti Raiffeisen
Centrobank je Tegetthoffstrale 1, 1015 Viden, Rakousko.

Na Skupinu Raiffeisen Centrobank mohou mit negativni dopad
obchodni a ekonomické podminky; slozita situace na trhu jiz méla
nezadouci vliv na Skupinu Raiffeisen Centrobank.

Spole¢nost Raiffeisen Centrobank a Skupina Raiffeisen Centrobank
jsou zavislé na ekonomickém prostiedi na trzich, na nichz ptisobi.

Nové pozadavky ze strany vlady ¢i plynouci ze zdkona a zmény v
prijimané predstavé o adekvatni urovni kapitalizace a paky by
mohly pro Skupinu Raiffeisen Centrobank znamenat nutnost
pfizpusobit se zpiisnénym standardiim ¢i pozadavkiim na kapital a
mohly by zpusobit, ze by Skupina v budoucnu musela zajistit
dodatec¢ny kapital nebo likviditu.

Emitent je specializovanou uvérovou instituci zabyvajici se
obchodovanim s akciemi v rdmci Skupiny Raiffeisen a ptisobi na
mistnich trzich ve stfedni a vychodni Evropé€. Skupina Raiffeisen je
bankovni skupina ptivodem z Rakouska, kterd je ¢innd na trhu
sttedni a vychodni Evropy. Kromé trhti stiedni a vychodni Evropy
je Skupina Raiffeisen rovnéz zastoupena na mnoha mezinarodnich
financ¢nich trzich a na rozvijejicich se trzich Asie.

Matetskou spolecnosti Skupiny Raiffeisen je spolecnost
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH se sidlem ve Vidni, kterd
je vétsinovym akcionafem spolecnosti RZB. Naposled zminéna
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B.9

B.10

B.12

B.13

Pokud je ucinéna prognodza nebo
odhad zisku, uved'te Ciselny
udaj:

Popis povahy veskerych vyhrad
ve zZprave auditora 0
historickych finan¢nich udajich:
Vybrané  hlavni  historické
finan¢éni udaje:

Prohlaseni, Zze nedoslo k zadné

vyznamné negativni  zméné
vyhlidek emitenta od data jeho
posledni zvefejnéné ovéfené
ucetni zavérky, nebo popis
veskerych vyznamnych
negativnich zmén:

Popis vyznamnych zmeén

finanéni nebo obchodni situace
nésledujicich po obdobi, za které
jsou uvedeny historické finan¢ni
udaje:

Popis  veskerych nedavnych
udalosti  specifickych  pro
emitenta, které maji podstatny
vyznam pii hodnoceni platebni

Annex 2

spolec¢nost je vétsinovym akcionafem spolecnosti RBI. Emitent je
zahrnut v konsolidovanych tcetnich zavérkach spolec¢nosti RBI a
spolecnost RBI je zahrnuta v konsolidovanych ucetnich zavérkach
spole¢nosti RZB. Spole¢nost RZB je zahrnuta v konsolidovanych
ucetnich zavérkach spolecnosti Raiffeisen Landesbanken-Holding
GmbH.

Jako soucast programu ke zvySeni efektivity s nazvem Fit for
Future 2016 iniciovaného spolecnosti Raiffeisen Bank
International (RBI), kterd je matefskou spolecnosti spolecnosti
Raiffeisen Centrobank, budou v blizké budoucnosti v ramci
Skupiny Raiffeisen zavedeny urcité strukturdlni zmény, které
ovlivni rovnéz spolecnost Raiffeisen Centrobank. Spolecnost
Raiffeisen Centrobank se zaméfi na stdvajici hlavni oblasti své
obchodni cCinnosti: obchodovani s akciemi, prodej akcii a
certifikdty. Obchodni segmenty Equity Capital Markets / Mergers
& Acquisitions a Private Banking budou vyc¢lenény ze spolecnosti
Raiffeisen Centrobank a budou retroaktivné vykazany v ucetnich
zavérkach Skupiny Raiffeisen ke dni 31. prosince 2014. Zaroven
bylo uinéno rozhodnuti, ze dojde k likvidaci pobocek pro
obchodovani s komoditami v ramci spolecnosti Raiffeisen
Centrobank.

Nepouzije se; prognéza ani odhad zisku nebyly u€inény.

Nepouzije se; zadné vyhrady nebyly vzneseny.

31.12.2014 31.12.2013

v tisicich EUR (zaokrouhleno)
Aktiva celkem 2730 676 2510575
Cisty tirokovy vynos 3807 3268
Zisk pted zdanénim 8 628 14014
Zisk po zdanéni 8426 11255
Cisty zisk Skupiny 8 894 12 422

Zdroj: Auditované konsolidované ucetni zavérky za roky 2014 a 2013

V dobé¢ od data ovéfené konsolidované Gcetni zavérky za rok 2014
do data tohoto Prospektu nedoslo k zadnym vyznamnym
negativnim zménam vyhlidek Emitenta ani jeho dcefinych
spolecnosti.

Nepouzije se. Od 31. prosince 2014 nedoslo k zZddnym vyznamnym
zméndm finan¢ni situace Emitenta ani jeho konsolidovanych
dcefinych spolecnosti.

Nepouzije se; v nedavné dobé nenastaly zadné udalosti specifické
pro Emitenta, které by mély podstatny vyznam pii hodnoceni
platebni schopnosti Emitenta.
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B.14

B.15

B.16

B.17

C.2

CS

C.S8

schopnosti emitenta:

Zavislost emitenta na ostatnich
subjektech ve skuping:

Popis hlavnich ¢innosti
emitenta:
Pokud je emitentovi zndmo,

uved'te, zda je emitent pfimo ¢i
nepiimo vlastnén nebo ovladan a
kym, a popiste povahu této
kontroly.

Uvérova hodnoceni ptidélena v
procesu hodnoceni emitentovi
nebo jeho dluhovym cennym
papirim na Zadost emitenta nebo
ve spolupréci s nim:

Cenné papiry

Popis druhu a tfidy nabizenych

a/nebo k obchodovani
pfijimanych  cennych papird
véetné  identifikaéniho  ¢isla

cennych papirt:

Me¢éna emise cennych papirt:

Popis veskerych omezeni volné
pfrevoditelnosti cennych papirt:

Popis prav spojenych s cennymi
papiry vcetné zafazeni a omezeni
téchto prav:

Annex 2

Nepouzije se; zadna takova zavislost neexistuje.

Spole¢nost Raiffeisen Centrobank je specializovanou tvérovou
instituci zabyvajici se obchodovanim s akciemi v ramci Skupiny
Raiffeisen a ptisobi na mistnich trzich ve stfedni a vychodni Evropé¢.
Spole¢nost Raiffeisen Centrobank nabizi Sirokou $kalu sluzeb a
produkti souvisejicich s transakcemi spojenymi s akciemi, derivaty
a kmenovym kapitdlem, a to jak na burze, tak mimo ni. Spole¢nost
Raiffeisen Centrobank také nabizi sluzby privatniho bankovnictvi
$ité na miru klientim. Obchodni ¢innost v oblasti fuzi a akvizic je
vykonavana prostfednictvim dcefiné spolecnosti Raiffeisen
Investment Advisory GmbH, nachdzejici se zcela ve vlastnictvi
Emitenta, a prostfednictvim jejich dcefinych spolecnosti, z nichz
vétSina je soucasti konsolidované ucetni zavérky spolecnosti
Raiffeisen Centrobank. Jiné spolecnosti Skupiny Raiffeisen
Centrobank se vénuji mezinarodnimu obchodovani s komoditami
se zaméfenim na kaucuk a chemické latky (olefiny).

K datu 31. prosince 2014 dosahoval nomindlni zdkladni kapital
spolecnosti Raiffeisen Centrobank 47 598 850 EUR a byl rozdélen
do 655 000 kmenovych akcif bez nomindlni hodnoty.

Prevazna vétSina akcii, konkrétné v poctu 654 999, coz odpovida
99,9% podilu na akciich spolecnosti Raiffeisen Centrobank, je
prostiednictvim spole¢nosti RBI KI-Beteiligungs GmbH a jeji
dcetiné spolecnosti RBI IB Beteiligungs GmbH, Viden (nepiimo)
ve vlastnictvi RBI. Zbyvajici jednu akcii (tedy 0,1% podil) vlastni
spole¢nost Lexxus Services Holding GmbH, Viden, ktera je
nepiimou dcefinou spolec¢nosti vySe zminéné spolecnosti RBI. V
disledku toho je spolenost Raiffeisen Centrobank nepiimou
dcefinou spolenosti vySe uvedené spoleénosti RBI. Akcie
spolecnosti Raiffeisen Centrobank nejsou kotovany na zadné burze.

Nepouzije se; Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papirim
nebylo pridéleno zadné takové hodnoceni.

Cennymi papiry jsou Diskontni certifikaty (eusipa 1200) a nesou
ISIN ATO000A1FPX7, némecké cislo Wertpapierkennnummer
RC0C33 a kéd CFI DMZUFB.

Cenné papiry budou nahrazeny trvalou hromadnou listinou ve
formé na dorucitele.

Meéna produktu Cennych papiri je Quanto ceskd koruna (,,CZK").

Cenné papiry jsou prevoditelné v souladu s piislusnymi pravnimi
pfedpisy a platnymi vSeobecnymi podminkami piislusnych
clearingovych systému.

Prava spojena s Cennymi papiry

Cenné papiry poskytuji svym vlastniklim ndrok na vyplatu odkupni
Castky, jak je podrobné popsano v polozce C.15.

Postaveni Cennych papiri
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C.11

C.15

Uvedte, zda nabizené cenné
papiry jsou nebo  budou
pfedmétem zadosti o pfijeti k
obchodovani za ucelem jejich
distribuce na regulovaném trhu
nebo jinych rovnocennych trzich,
s uvedenim dotéenych trhi:

Popis, jak je hodnota investice

ovlivnéna hodnotou
podkladového ndstroje
(néstroji), ledaze jednotkova
jmenovitd  hodnota  cennych

papirGi ¢ini nejméné 100 000,-
EUR.

Annex 2

Zéavazky Emitenta plynouci z Cennych papird predstavuji
nezajisténé a nepodfizené zavazky Emitenta nachazejici se
navzdjem v rovnocenném postaveni a také v rovnocenném
postaveni vi¢i vSem ostatnim nezajisténym a nepodiizenym
zavazkim Emitenta, vyjma takovych zavazk, které jsou prioritni
na zakladé kogentnich ustanoveni zédkona.

Omezeni Prav

Emitent je v uritych pfipadech opravnén ukoncit platnost
Cennych papirtt a/nebo upravit Podminky Cennych papirti, mimo
jiné v pfipadé naruseni trhu, v potencialnich pfipadech uprav (napf.
mimofadné dividendy z podkladové akcie) a/nebo v piipadech
mimofadného odkupu (napf. pfi naruseni zajisténi).

Pokud se tak Emitent rozhodne, muze pozadat o pfijeti Cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu v ¢lenskych statech
EU, tj. v Rakousku, Némecku, Chorvatsku, Ceské republice,
Mad’arsku, Italii, Polsku, Rumunsku, ve Slovenské republice a
Slovinsku.

Hodnota Cennych papiri je ovlivnéna hodnotou Podkladového
aktiva, nebot odkupni castka Cenného papiru zdavisi na
Podkladovém aktivu nasledujicim zptisobem:

Zpétny odkup

Kazdy Cenny papir diavd kazdému piislusnému Vlastnikovi
cenného papiru pravo obdrzet od Emitenta za jednotku vyplatu
Odkupni ¢astky (kterd bude vzdy rovna nule nebo vétsi nez nula a
pokud bude takovd castka mens$i nez nula, bude povazovédna za
rovnou nule).

Vyse uvedeny zavazek je splatny dne 16.07.2020, pti¢emz pokud
je Koneéné datum ocenéni Uroceni pfesunuto na pozdéjsi nebo

vvvvvv

Uplatnitelného cenného papiru nebo uprav v disledku Piipadu
naruseni trhu), pfesune se Den splatnosti na pfisti Obchodni den
nasledujici po obdobi o stejné délce trvani, jakou mélo obdobi, o
které bylo posunuto Kone¢né datum ocenéni uroceni, kdy je Cenny
papir fadné uplatnén nebo splacen, vzdy v souladu s ujedndnimi o
naruseni trhu.

OdKkupni ¢astka

Neékteré specifikace tykajici se Odkupni Castky

Pocatecni referencni cena: CZK 1.000,00

Pocatecni datum ocenéni: 15.07.2015

Multiplikator: 1,00

Uroven horni meze: 129,00% Pocate¢ni referencni ceny

,Odkupni &astka“ bude odpovidat bud’to (i) Urovni horni meze,
nebo (ii) Konecné referencni cené podle toho, kterd z hodnot je
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

Datum splatnosti derivdtovych
cennych papir — datum realizace
nebo konecné referencni datum.

Popis  postupu  vypotadani
derivatovych cennych papirt.

Popis metody realizace vynosu z
derivatovych cennych papirg.

Realizacni cena nebo konecnd
referencni cena podkladového
ndstroje.

Popis  druhu  podkladového
nastroje a mista, kde Ize
informace o  podkladovém
ndstroji nalézt.

Rizika

Annex 2

mensi. Vysledna ¢astka bude vyndsobena Multiplikdtorem.

Datum splatnosti: 16.07.2020

Koneéné datum ocenéni: 14.07.2020

Veskeré platby plynouci z cennych papirti bude Emitent provadét
prostiednictvim clearingovych systému, které platbu dale
ptevedou do depozitnich bank Vlastnikti cennych papiri.

Platba Odkupni ¢astky pti splatnosti.

Konec¢na referenéni cena: Uzaviraci cena Podkladového aktiva ke
Koneénému datu ocenéni.

Podkladové aktivum:
Druh: Ko$
Druh kose: Konvenéni ko$

Informace o Komponentiach koSe a jejich pfislusné volatilité 1ze
ziskat z nasledujicich zdroju:

Nazev Webova stranka
adidas AG http://www.adidas-group.com
Airbus Group SE http://www.airbusgroup.com
Allianz SE http://www.allianz.com
BASF SE http://www.basf.com
BMW AG Stimme http://www.bmw.de
Deutsche Bank AG http://www.db.com
Deutsche Post AG http://www.deutschepost.de
Deutsche Lufthansa AG http://www.lufthansa.com
LVMH Moet Hennessy Louis  http://www.lvmh.com
Vuitton SE
Rio Tinto PLC http://www.riotinto.com

Hlavni ddaje o hlavnich rizicich, ktera jsou specificka pro emitenta

- Na Skupinu Raiffeisen Centrobank mohou mit negativni dopad obchodni a ekonomické
podminky; slozita situace na trhu jiz méla nezadouci vliv na Skupinu Raiffeisen Centrobank.

- Spoleénost Raiffeisen Centrobank a Skupina Raiffeisen Centrobank jsou zavislé na
ekonomickém prostiedi na trzich, na nichz pusobi.

- Konkuren¢ni tlaky v odvétvi finanénich sluzeb by mohly nezadoucim zpisobem ovlivnit
podnikani a vysledek hospodateni Skupiny Raiffeisen Centrobank.

- Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena uvérovému riziku, riziku ve vztahu k
protistrandm a riziku koncentrace.

- Skupina muze byt nezadoucim zpusobem ovlivnéna poklesem hodnoty aktiv.

- Jelikoz se zna¢na cast Cinnosti, aktiv a klienti Emitenta a Skupiny nachazi ve stfedni a
vychodni Evropé a v jinych zemich, které nejsou soucasti eurozony, je Emitent ohrozen

ménovym rizikem.

- Vysledky obchodovani spolec¢nosti Raiffeisen Centrobank se mohou vyznacovat volatilitou a
mohou zdviset na mnoha faktorech, které jsou mimo jeji kontrolu.

- Spolecnost Raiffeisen Centrobank celi rizikim vyplyvajicim z investic v jinych

spolecnostech.

- Skupina je vystavena riziku likvidity.
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D.6
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Skupina je vystavena trznimu riziku.

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena rizikim souvisejicim s jejim podnikanim v
oblasti komodit.

Na Skupinu mtize mit nezddouci dopad statni fiskalni a monetarni politika.

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena riziku ztrat z dtvodu nedostate¢nosti nebo
selhani internich fizeni, osob, systémi (zejména systémi vypodetni techniky), nebo v
disledku vnéjsich udalosti, at’ jiz zplsobenych uUmyslné nebo nahodné, ¢i pfirodnimi
podminkami (provozni riziko).

Nové pozadavky ze strany vlady €i plynouci ze zakona a zmény v pfijimané predstavé o
adekvatni urovni kapitalizace a paky by mohly pro spole¢nost Raiffeisen Centrobank
znamenat nutnost pfizplsobit se zpfisnénym standardiim ¢i pozadavkim na kapital a mohly by
zpusobit, Ze by Skupina v budoucnu musela zajistit dodate¢ny kapital nebo likviditu.

Existuje riziko zmén v danovém ramci, zvlasté relevantni jsou zmeény tykajici se bankovni
dané a zavedeni dan¢ z finan¢nich transakci.

Existuje riziko, ze Emitent nebude schopen plnit minimalni pozadavek na vlastni finan¢ni
prostiedky a opravnéné zavazky.

V budoucnu bude mit Emitent povinnost pfispivat ¢astkami do Jednotného fondu pro feseni
krizi a do fondt financovanych ex-ante v ramci systémi pojisténi vklada.

Existuje riziko zvysené regulace a vlivu vefejného sektoru.

Obchodni model Skupiny Raiffeisen Centrobank je zavisly na jejim diverzifikovaném a
konkurenceschopném mixu produktt a sluzeb.

S obchodni ¢innosti Skupiny Raiffeisen Centrobank neodmyslitelné souvisi riziko poskozeni
dobrého jména.

Na hospodaiské vysledky Skupiny mé zna¢ny vliv jeji schopnost identifikovat a Fidit rizika.
Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena geopolitickym riziktim.

Existuje riziko potenciadlnich stfetl zajmi Clent spravnich, fidicich a dozor€ich organt
Emitenta.

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena dal$im rizikiim a nepfedvidatelnym vliviim.

Hlavni Gdaje o hlavnich rizicich, ktera jsou specificka pro cenné papiry

UPOZORNENI NA RIZIKO: Investofi by si méli byt védomi toho, Ze mohou ztratit hodnotu celé
své investice nebo pripadné jeji ¢asti. Odpovédnost investora je v§ak omezena na hodnotu jeho
investice (véetné vedlejsich nakladii).

OBECNA RIZIKA SPOJENA S CENNYMI PAPIRY

Cenné papiry nemusi byt vhodnou investici pro ty investory, ktefi nemaji dostate¢né znalosti
a/nebo zkuSenosti ohledné financnich trhti, a/nebo nemaji pfistup k informacim a/nebo
finan¢nim zdrojim a likvidit€ nutné k tomu, aby mohli nést rizika investice, a/nebo nerozumi
zcela podminkam tykajicim se Cennych papird a/nebo nedokdzou vyhodnotit mozné scénare
vyvoje v dusledku ekonomickych faktort, faktorti souvisejicich s tirokovou sazbou a dalsich
faktort, které mohou mit vliv na jejich investici.

Muze dojit ke stfetim zajmu, které mohou mit negativni dopad na Cenné papiry a/nebo
potencidlni investory.

Neni mozné zarucit, ze se rozvine likvidni sekundérni trh pro Cenné papiry, nebo pokud se
rozvine, ze bude jeho existence pokracovat. Na nelikvidnim trhu mtze dojit k tomu, Ze
investor nebude schopen své Cenné papiry prodat za objektivni trzni cenu (riziko likvidity).

Trzni hodnota Cennych papirt zavisi na riznych faktorech a mize byt znacné nizsi nez kupni
cena.

Zakonnost nakupu Cennych papird neni zarucena.
Na Vlastniky cennych papiri se miize vztahovat povinnost zaplatit dan€ nebo jiné poplatky.

Potencialni investofi maji povinnost zajistit si nezavislé pfezkoumani a odbornou radu.
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- Financovani ndkupu Cennych papirti prostfednictvim pujcky nebo uveéru znacné zvysSuje
objem potencidln{ ztraty.

- Transakéni naklady, které se tykaji zejména nakupu a prodeje Cennych papirti, maji znacny
dopad na potencidlni ziskovost Cennych papirt.

- Hodnotu Cennych papiri nebo Podkladového aktiva (Podkladovych aktiv) mohou ovlivnit
Sménné kurzy.

- Miuze se stat, ze Vlastnici cennych papirG nebudou schopni zajistit se proti rizikim
souvisejicim s Cennymi papiry.

-V pfipad¢ Cennych papiri, které jsou spojeny s limity (napfiiklad stropem) pro uréité hodnoty,
které jsou relevantni pro platby vyplyvajici z takovych Cennych papirti, nebudou Vlastnici
cennych papirti moci t€zit z zadného pfiznivého vyvoje nad ramec takového limitu.

- Jsou-li jakékoliv Cenné papiry odkoupeny pted splatnosti, je vlastnik takovych Cennych
papirt vystaven dal$im specifickym riziktim, napiiklad riziku toho, Ze vynos jeho investice
bude nizsi, nez se ocekavalo (riziko pfed¢asné¢ho odkupu).

- Existuje riziko pozastaveni, preruseni nebo ukonceni obchodovani s danymi Cennymi papiry
a/nebo Podkladovymi aktivy.

- Zajistovaci transakce uzavirané Emitentem mohou mit vliv na cenu Cennych papira.
- Realny vynos muze klesat v disledku budouciho znehodnoceni penéz (inflace).
- Investofi se musi spoléhat na funkénost ptislusného clearingového systému.

- Rakouské soudy mohou jmenovat spravce (Kurator) Cennych papirt, ktery bude vykonavat
prava a zastupovat zajmy Vlastnikii cennych papirt jejich jménem, pfiCemz v takovém
piipadé mize byt schopnost Vlastnikii cennych papirti vykonavat sva prava vyplyvajici z
Cennych papirti individualné omezena.

- Smérnice EU o usporach stanovuje, Ze ma-li byt uhrazena nebo inkasovdna platba
prostiednictvim platebniho zprostiedkovatele ve staté, ktery uplatituje systém srazkové dané, a
z této platby ma byt sraZena Castka dané nebo ¢astka souvisejici s dani, pak ani Emitent, ani
platebni zprostfedkovatel ¢i jakakoliv jind osoba nebudou mit povinnost hradit dalsi ¢astky v
souvislosti s jakymikoliv Cennymi papiry v disledku uplatnéni takové srazkové dané (,,no
gross-up®).

- Cenné papiry se fidi rakouskym pravem a zmény platnych zakond, nafizeni a regulacnich
predpistt mohou mit negativni dopad na Emitenta, Cenné papiry a Vlastniky cennych papirt.

- Cenné papiry mohou podléhat odpisiim nebo pfeméné na vlastni kapital v disledku vyskytu
uréité spoustéci udalosti, coz mize zpusobit, ze Vlastnici cennych papird ztrati veskeré své
investice do Cennych papird nebo jejich ¢ast (zakonné absorbovani ztrat).

- Vlastnici cennych papird jsou vystaveni riziku castecné nebo uplné neschopnosti Emitenta
hradit platby vyplyvajici z Cennych papirt.

- Vlastnici cennych papirti ptebiraji riziko rozsifeni Gvérové rozpéti Emitenta, které by vedlo k
poklesu ceny Cennych papirg.

- Vzhledem k tomu, Ze nelze Cinit zavéry na zakladé indikované Agregované ¢astky jistiny nebo
Poctu jednotek v ptipadé, Ze jsou Agregovana ¢astka jistiny nebo Pocet jednotek stanoveny v
Kone¢nych podminkach formou ,,ve vysi az®, jsou investofi vystaveni riziku, ze nebudou
schopni odhadnout skuteény objem emise a v dusledku toho moznou likviditu Cennych
papirg.

- Vlastnici cennych papirtt by méli vzit na védomi, ze platny danovy rezim se mize zménit v
neprospéch Vlastnikd cennych papirt, a tudiz je tfeba peclivé zvazit danové dusledky v
souvislosti s investici do Cennych papira.

OBECNA RIZIKA SPOJENA S CENNYMI PAPIRY VAZANYMI NA PODKLADOVA
AKTIVA

- Vlastnici cennych papiri mohou pfijit o celou svou investici nebo jeji znacnou ¢ast v disledku
nepfiznivého vyvoje ceny prislusného Podkladového aktiva (riziko zna¢né nebo celkové
ztraty).

48



E.

E.2b

E.3

Annex 2

- Vlastnici cennych papirdl nesou riziko plynouci z vykyvt sménnych kurzi.

- Specifické typy Podkladovych aktiv s sebou nesou riizna rizika a investofi by si méli byt
védomi toho, ze kazdy dopad na Podkladové aktivum mutize mit jeste siln€jsi nezadouci dopad

na Cenné papiry.

SPECIFICKA RIZIKA SPOJENA S CENNYMI PAPIRY

- Cenné papiry spojené s akcii jsou vystaveny mimo jiné riziku kurzu a dividendy akcie a také

riziku nizké likvidity.

- Cenné papiry spojené s koSem jsou vystaveny mimo jiné rizikim plynoucim ze slozeni kose,
z kazdé jeho komponenty, z metody vypoctu, dale kurzovému riziku a riziku nepfiznivych

uprav kose.

SPECIFICKA RIZIKA SPOJENA S CENNYMI PAPIRY

Cenné papiry jsou vystaveny rizikim vyplyvajicim z nepfiznivych pohybt cen Podkladovych aktiv,
ze zmén Urokovych sazeb, z o¢ekdvanych budoucich fluktuaci ceny Podkladovych aktiv, z moznych
prodleni s placenim, ze ztraty hodnoty v Case a z uplynuti platnosti Cenného papiru, coz mtize vést i

ke ztrate.
Nabidka
Dtvody nabidky a pouziti
vynosti, pokud se nejednd o

dosazeni zisku a/nebo zajisténi
urcitych rizik:

Popis podminek nabidky:

Cisté vynosy z emise jakychkoliv Cennych papiri mohou byt
Emitentem pouzity pro jakékoliv ucely a budou zpravidla
Emitentem pouzity pro ucely vytvafeni zisku a pro vSeobecné
financovani. Emitent mtze také vlozit Cisté vynosy z emise
jakychkoliv Cennych papirt do jinych subjektd.

Podminky, kterym nabidka podléha
Nepouzije se; tato nabidka nepodléha zadnym podminkam.

Verejnd nabidka Cennych papiri muze byt ¢inéna ze strany
Spolecnosti Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft jinak nez
podle ¢lanku 3(2) smérnice o prospektu v Rakousku, v Némecku, v
Polsku, v Italii, v Ceské republice, v Mad’arsku, v Rumunsku, ve
Slovenské republice, ve Slovinsku a v Chorvatsku (,,élenské staty
veirejné nabidky*) béhem obdobi od a véetné prvniho dne
Upisovactho obdobi do a vcetné Kone¢ného data ocenéni
(,,Obdobi nabidky“), s vyhradou ptedcasného ukonceni a
prodlouzeni dle uvazeni Emitenta. Od a vcetné¢ Data emise do a
véetné posledntho dne Obdobi nabidky budou Cenné papiry
vefejné nabizeny trvale (jako ,,stdld emise).

Cenné papiry mohou byt upisovany od a vcetné 09.07.2015 do a
véetné 16:00 videnského c¢asu dne 14.07.2015 (,,Upisovaci
obdobi“), s vyhradou pfed¢asného ukonéeni a prodlouzeni dle
uvdzeni Emitenta. B€éhem Upisovaciho obdobi mohou investofi
¢init nabidky na nakup Cennych papirt (tj. upisovat Cenné papiry),
pricemz plati, ze (i) takové nabidky musi byt platné po dobu
alespon péti obchodnich dnti a (ii) Emitent md pravo zcela dle
svého uvaZeni takové nabidky pfijmout nebo odmitnout a to zcela
nebo z¢asti a bez udani divodu.

Datum emise je 16.07.2015.

Pocateéni emisni kurz, niklady a dané splatné pii nakupu
Cennych papira

Emisni kurz: CZK 850,00

Emisni pfirazka: Emisni prirdzka ve vysi az CZK 8,50 za Cenny
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Popis jakéhokoliv zdjmu, ktery je
pro emisi/nabidku vyznamny,
véetné zajmi konfliktnich:

Odhadované  ndklady, které
emitent nebo  predkladatel
nabidky uctuje investorovi:

Annex 2

papir mize byt uctovana
Omezeni prodeje

Cenné papiry mohou byt v ramci urcité oblasti Gfedni pravomoci,
nebo z urcité oblasti tifedni pravomoci nabizeny, proddvany nebo
dorucovany pouze tehdy, pokud to povoluji ptislusné zakony a jiné
pravni pfedpisy a pokud z toho nevzniknou pro Emitenta zadné
zavazky.

Cenné papiry nebyly a nebudou registrovany podle zdkona USA o
cennych papirech z roku 1933 (Securities Act of 1933), v platném
znéni (dale jen ,,Zakon o cennych papirech®) ani u Zadného
regulaéniho organu kteréhokoliv statu nebo jiné oblasti Gfedni
pravomoci Spojenych statii americkych (dale jen ,,Spojené staty*)
a nesmi byt nabizeny ani prodavany (i) na izemi Spojenych statd, s
vyjimkou transakci osvobozenych od povinnosti registrace dle
Zakona o cennych papirech, nebo (ii) mimo tzemi Spojenych statt
s vyjimkou zahrani¢nich transakci dle nafizeni S (Regulation S)
Zakona o cennych papirech.

Cenné papiry také nebudou nabizeny ani prodavany osobam ¢i
subjektim oznacovanym jako ,,Specified U.S. persons* nebo ,,U.S.
owned foreign entities” dle definic v oddile A (Subtitle A)
pododdile 4 (Chapter 4) (§ 1471 az § 1474) danového zakona
Spojenych stati z roku 1986 (Internal Revenue Code of 1986)
(oznacovaném jako Foreign Account Tax Compliance Act —
FATCA, 2010) a v Koneénych nafizenich (Final Regulations)
emitovanych v ramci tohoto zdkona danovou spravou Spojenych
statli (Internal Revenue Service) dne 17. ledna 2013.

Emitent mizZe ¢as od ¢asu zastavat jiné funkce ve vztahu k Cennym
papirim, naptiklad jednat jako Agent pro vypocet, coZ mu umozni
vypocist hodnotu Podkladového aktiva nebo jiného referenc¢niho
aktiva ¢i urcit skladbu Podkladového aktiva. To by mohlo vyvolat
stiet zajmu v pripade€, kdy cenné papiry nebo jina aktiva emitovana
samotnym Emitentem nebo nékterou ze spolecnosti skupiny
mohou byt zvolena jako komponenty podkladovych aktiv, nebo v
ptipadé, kdy Emitent udrzuje obchodni vztah s emitentem nebo
dluznikem ve vztahu k takovym cennym papirim nebo aktiviim.

Emitent miZe Cas od Casu provadét transakce, které se tykaji
Podkladovych aktiv, na svij vlastni ucet a na cizi ucet ve své
spravé. Takové transakce mohou mit pozitivni nebo negativni
dopad na hodnotu Podkladového aktiva nebo kteréhokoliv
referen¢niho aktiva a nasledné i na hodnotu Cennych papirt.

Emitent mize emitovat jiné derivatové nastroje ve vztahu k
Podkladovému aktivu a uvedeni takovych konkurenénich produktt
na trh miZe ovlivnit hodnotu Cennych papirg.

Emitent mtze pouzit veSkery vynos z prodeje Cennych papirt
nebo jeho ¢ast k provadéni zajistovacich transakci, které mohou
ovlivnit hodnotu Cennych papirt.

Emitent mize ziskat nevetejné informace o Podkladovém aktivu a
neni zavazan sdélit jakékoliv takové informace kterémukoliv
Vlastnikovi cenného papiru. Emitent muze také zvefejnovat
prizkumy tykajici se Podkladového aktiva. Tyto ¢innosti mohou
vyvolat stfet z4jmti a mohou ovlivnit hodnotu Cennych papirti.

Pouzije se emisni pfirazka specifikovana v Polozce E.3.

S vyjimkou vyse uvedeného nebudou investorovi uc¢tovany zadné
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takové naklady ani ze strany Emitenta, ani ze strany predkladatele
nabidky.
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Hungarian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE HUNGARIAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE
BINDING.

KIBOCSATAS-SPECIFIKUS OSSZEFOGLALO

Bevezetés és figyelmeztetések

Figyelmeztetés

A Kibocsaté vagy a Téjékoztatd
elkészitéséért felelés személy
jovédhagyasa, hogy a Tdjékoztatdt
pénziigyi kozvetitdk
értékpapirok késbbbi
forgalmazdsa vagy végleges
kihelyezése soran felhasznaljak.

Az ajanlati kotottség
id6tartamanak jelzése, amely
alatt a pénziigyi kozvetiték
forgalmazast vagy  végleges
kihelyezést  végezhetnek, és
amelynek tekintetében a
Téjékoztatd felhaszndldsira az
engedélyt megadtak.

A Téjékoztatd haszndlatdval
Osszefiiggésben az  engedély
megaddsdhoz sziikséges minden
egyéb, egyértelmi és objektiv
feltétel.

A jelen 6sszefoglalé (az ,,Osszefoglalé”) a Strukturalt Ertékpapir
Program (a ,Program”) keretében készitett tajékoztatd (a
»Tajékoztato”) bevezetdjének tekintendo.

A Dbefektetoknek a  Téjékoztatd keretében  kibocsatott
értékpapirokba (az .Ertékpapirok”) torténd befektetésre
vonatkozé dontéseiket a Tdjékoztaté egészének ismeretében kell
meghozniuk.

A Téjékoztatéban foglalt informacidkkal kapcsolatosan valamely
birdsadghoz benyujtott kovetelés esetében eldfordulhat, hogy az
Eurdpai Gazdasdgi Térség tagillamai nemzeti jogdnak értelmében
a felperes befektetének kell viselnie a Téjékoztatd leforditasanak
koltségeit a jogi eljaras megkezdése elott.

Polgéri jogi feleldsséggel kizardlag az Osszefoglalot és annak
esetleges forditdsat kozread6 Raiffeisen Centrobank AG
(,,Raiffeisen Centrobank™) (Tegetthoffstraie 1, 1015 Bécs,
Ausztria) (a Program keretében mint kibocsato, a ,,Kibocsaté”)
tartozik, de csak abban az esetben, ha az C)sszefoglalé a
Téjékoztatd tobbi részével egyiitt mint egészet tekintve
félrevezetd, pontatlan vagy ellentmondd, vagy ha az Osszefoglald
a Téjékoztatd tobbi részével egyiitt mint egészet tekintve nem
tartalmazza azokat a kiemelt informdcidkat, amelyek segitségével
a befekteték meghozhatjak arra vonatkoz6 dontésiiket, hogy az
adott Ertékpapirokba befektessenek-¢ vagy sem.

A Kibocsaté hozzdjarul ahhoz, hogy a 2013/36/EU iranyelv
értelmében pénziigyi kozvetitéként eljard, a késébbiekben az
Ertékpapirok forgalmazasat vagy végleges kihelyezését végzo
minden hitelintézet, illetve befektetési véllalkozas (egyiittesen a
~Pénziigyi Kozvetiték”) hasznalhassa a jelen Tajékoztatot a
Program keretében kibocsatasra keriild Ertékpapirok késébbi
forgalmazdsara, illetve végleges kihelyezésére azon (a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozott) ajanlati idGszakban,
amelynek soran az érintett Ertékpapirok késobbi forgalmazasa,
illetve végleges kihelyezése megvaldsulhat, feltéve, hogy a
Téjékoztatd tovdbbra is érvényes a Téjékoztatékra vonatkozd
iranyelvet a bels6é jogba atiltetd6 KMG (Kapitalmarktgesetz,
Tokepiaci Torvény) 6a szakasza értelmében.

A Kibocsdto azzal a feltétellel adta meg az engedélyt a
Téjékoztaténak az Ertékpapirok Pénziigyi Kozvetitok altali
késobbi  forgalmazasaval, illetve végleges kihelyezésével
kapcsolatos felhasznalasara, hogy (i) a potencialis befektetdk
megkapjdk a T4ajékoztatét, annak esetleges mellékleteit és a
vonatkozé Végleges feltételeket, tovdbba hogy (ii) mindegyik
Pénziigyi Kozvetit a jelen Tajékoztatoban foglalt forgalmazasi
korldtozdsok, valamint az adott jogrendszerben alkalmazandé
jogszabalyok és eldirasok betartasaval alkalmazza a T4jékoztatot,
annak esetleges mellékleteit és a vonatkoz6 Végleges feltételeket.
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B.4b

B.5

Félkovér  betiikkel — szedett
tdjékoztatds arra vonatkozdan,
hogy ha egy pénziigyi kozvetitd
ajanlatot tesz, akkor az illetd
pénziigyi kozvetitd az
ajanlattételkor  tdjékoztatja a
befektetoket az ajanlat
feltételeirdl.

Félkovér  betiikkel — szedett
tdjékoztatds arra vonatkozdan,
hogy a Téajékoztatét felhasznald
minden  pénzigyi kozvetitd
koteles sajat weboldalan
nyilatkozni arrél, hogy az itt
meghatarozott engedélynek és az

ahhoz eloirt feltételeknek
megfelelden hasznalja a
Téjékoztatot.

A Kibocsato

A Kibocsaté hivatalos és
kereskedelmi neve:

A Kibocsiaté székhelye, jogi
formaja, a Kibocsaté mikodését
szabdlyozé torvény és a
bejegyzése szerinti orszag:

A Kibocsatot és a milkodési
teriiletét érintd ismert trendek:

Amennyiben a Kibocsité egy
csoport tagja, a csoport leirdsa és
a Kibocsato helyzete a csoporton
beliil:

Annex 2

A Kibocsdté a vonatkozé Végleges Feltételekben tovabbi
feltételekhez is kotheti hozzdjarulasat a jelen T4jékoztatd
felhasznélasahoz.

Tovabbi pénziigyi kozvetitd altal tett ajanlat esetén az illetd
tovabbi pénziigyi kozvetitd koteles az ajanlattételkor
tajékoztatni a befektetéket az ajanlat feltételeirol.

A Tajékoztatot felhasznalé minden tovabbi pénziigyi kozvetito
koteles sajat weboldalan nyilatkozni arrél, hogy az itt
meghatarozott engedélynek és az ahhoz eléirt feltételeknek
megfeleléen hasznalja a Tajékoztatot.

A Kibocsatd hivatalos neve ,Raiffeisen Centrobank AG”,
kereskedelmi neve ,Raiffeisen Centrobank” vagy ,RCB”. A
,Raiffeisen Centrobank Csoport” vagy ,,Csoport” elnevezés a
Raiffeisen  Centrobank, lednyvdllalatai, valamint  tarsult
véllalatainak Osszességére vonatkozik.

A Raiffeisen Centrobank az osztrak torvények alapjan alapitott és
miikddo, és a Bécsi Kereskedelmi Birdsag (Handelsgericht Wien)
cégjegyzékébe (Firmenbuch) 117507 f nyilvantartdsi szdmon
bejegyzett részvénytarsasag (Aktiengesellschaft). A Raiffeisen
Centrobank bejegyzett székhelye az Osztradk Koztdrsasagban,
Bécsben van. A Raiffeisen Centrobank bejegyzett székhelye
Tegetthoffstrae 1, 1015 Bécs, Ausztria.

Az iizleti ¢és gazdasagi viszonyok kedvezdtlen hatast
gyakorolhatnak a Raiffeisen Centrobank Csoportra, tovdbbd a
nehéz piaci koriilmények hatranyosan befolyasoltdk a Raiffeisen
Centrobank Csoportot.

A Raiffeisen Centrobank és a Raiffeisen Centrobank Csoport
azoknak a piacoknak a gazdasagi kornyezetétdl fiigg, ahol
tevékenységiiket kifejtik.

Az Uj kormanyzati vagy szabalyozoi el6irdsok, valamint a
megfeleld tokésités és attétel észlelt szintjeinek valtozasai miatt a
Raiffeisen Centrobank Csoportra fokozott tékekovetelmény vagy
normak vonatkozhatnak, és a jovoben potlolagos téke vagy
likviditas bevonasat irhatjak el a szamara.

A Kibocsité a Raiffeisen Csoporton beliil értékpapir-iizletdgra
szakosodott hitelintézet, amely a kdozép-kelet eurdpai térség piacain
folytat tevékenységet. A Raiffeisen Csoport a kozép-kelet eurdpai
piacon jelenlévd, osztrak illetéségli bankcsoport. A kozép-kelet
eur6pai piacokon kiviil a Raiffeisen Csoport szdmos mads
nemzetkdzi pénziigyi piacon és Azsia feltorekvd piacain is
képviselteti magét.
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B.10

B.12

Nyereség-clorejelzés vagy
-becslés esetén a szamadat
kozlése:

A kordbbi pénziigyi adatokra
vonatkozdan késziilt
konyvvizsgéloi jelentésben
szerepld barmilyen mindsitett
vélemény jellegének leirdsa:
Valogatott korabbi fobb
pénziigyi adatok:

Nyilatkozat arra vonatkozdan,
hogy az utolsé auditalt pénziigyi
beszdmold kozzététele 6ta nem

tortént Iényeges kedvezdtlen
valtozas a kibocsato
kilatdsaiban, illetve barmely

felmertilt 1ényeges kedvezOtlen
valtozas leirdsa:

A kordbbi pénziigyi adatokra
vonatkoz6 informacidkkal
lefedett idészakot kovetden a
pénziigyi vagy  kereskedési
helyzetben bekovetkezett

Annex 2

A Raiffeisen Csoport anyabankja a bécsi
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, amely az RZB tobbségi
tulajdonosa. Az utébbi tobbségi részesedéssel rendelkezik az
RBI-ben. A Kibocsitd szerepel az RBI konszolidalt pénziigyi
beszdmoldjadban, az RBI pedig szerepel az RZB konszolidalt
pénziigyi beszamolgjaban. Az RZB a Raiffeisen
Landesbanken-Holding GmbH konszolid4lt pénziigyi
beszdmoldjanak részét képezi.

A Raiffeisen Centrobank anyabankjidnak, a Raiffeisen Bank
International-nak (RBI) a ,Fit for Future 2016” elnevezési
hatékonysagnovelési programja részeként a Raiffeisen Csoporton
beliil a kdzeljovében bizonyos szerkezeti valtozdsok megvalositasa
varhatd, ami hatassal lesz a Raiffeisen Centrobankra is. A
Raiffeisen Centrobank meglévé f6 dizleti teriileteire fog
osszpontositani, amelyeket a részvénykereskedelem és értékesités,
valamint a certifikatok testesitenek meg. Az Equity Capital Markets
/ Mergers & Acquisitions €s a Private Banking iizleti szegmensei
kivdlnak a Raiffeisen Centrobankbdl és azokra vonatkozd
adatszolgaltatas visszamendlegesen fog szerepelni a Raiffeisen
Csoport 2014. december 31-i pénziigyi beszamoldjaban.
Ugyanakkor dontés sziiletett arr6l, hogy a Raiffeisen Centrobank
arukereskedelemmel foglalkozé leanyvallalatai eladasra kertilnek.

Nem alkalmazando;
késziilt.

nyereség-elorejelzés vagy -becslés nem

Nem alkalmazando;
késziilt.

mindsitett konyvvizsgaldi jelentés nem

2014.12.31. 2013.12.31.
ezer euroban (kerekitve)
Eszk6zok 0sszesen 2730676 2510575
Nett6é kamatbevételek 3807 3268
Adozas eldtti eredmény 8 628 14014
Adozott eredmény 8426 11 255
Csoportszintii nettd 8 894 12422

eredmény

Forrés: 2014. és 2013. évi auditélt konszolidélt pénziigyi beszamoldk

A 2014. évi auditalt konszolidalt pénziigyi beszdmold kelte 6ta a
jelen Téjékoztatd keltének napjadig nem tortént jelentds,
kedvezétlen valtozas a Kibocsatd vagy leanyvallalatainak a
kilat4saiban.

Nem alkalmazandd. A Kibocsété és konszolidélt lednyvallalatainak
pénziigyi helyzetében nem tortént jelentds valtozas 2014. december
31. ¢ota.
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

C.2

jelentds valtozasok leirasa:

A Kibocsidtoval kapcsolatos
barmilyen olyan aktudlis
esemény leirasa, amely jelentds

mértékben befolydsolja a
Kibocsaté  fizetdképességének
megitélését:

Fiiggdség a csoporton beliili mas
tarsasdgoktol:

A Kibocsaté f6 tevékenységi
korének leirdsa:

A Kibocsité az éltala ismert
mértékben nyilatkozzon arra
vonatkozdan, hogy a Kibocsato
kozvetve vagy kozvetleniil mas
szervezet tulajdondban vagy
ellenérzése alatt all-e, és ha igen,
melyik ez a szervezet, tovabba
részletezze az ellenbrzés
jellegét.

Egy adott kibocsaté vagy annak

hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirjainak a

hitelmindsitése a  kibocsato

kérésére vagy a mindsitési

folyamatban valé

egyuttmikodésével:
Ertékpapirok

Az ajanlatban szerepl6 és/vagy a
kereskedelmi forgalomba
bevezetett értékpapirok
tipusdnak és osztdlydnak leirdsa,
az értékpapir azonositoszamaval
egyiitt:

Az értékpapir-kibocsatas
pénzneme:

Annex 2

Nem alkalmazand6; nincs a Kibocsatoval kapcsolatos olyan

aktualis esemény, amely a Kibocsaté fizet6képességének
megitélését jelentés mértékben befolydsolna.

Nem alkalmazando; nincs ilyen fiiggdség.

A Raiffeisen Centrobank a Raiffeisen Csoporton beliil

értékpapir-tizletdgra szakosodott hitelintézet, amely a kozép-kelet
eurépai térség piacain folytat tevékenységet. A Raiffeisen
Centrobank  részvényekkel, szarmazékos termékekkel és
téketigyletekkel kapcsolatos szolgéltatasok és termékek széles
valasztékat kindlja a t6zsdén és azon kivill egyardnt. Emellett a
Raiffeisen ~ Centrobank  személyre  szabott  privatbanki
szolgéltatdsokat is nydjt. A Kibocsaté a fdzids és
véllalatfelvasarlasi (M&A) tevékenységet kizardlagos tulajdondban
all6 lednyvallalatan, a Raiffeisen Investment Advisory GmbH-n és
annak lednyvallalatain keresztiil végzi, amely véllalatok tobbsége a
Raiffeisen Centrobank konszoliddlt pénziigyi beszdmoldjadban
szerepel. A Raiffeisen Centrobank Csoport mas tagvallalatai
aktivan vesznek részt a nemzetkGzi 4arukereskedelemben,
els6sorban a gumi és vegyi anyagok (olefinek) terén.

2014. december 31-én a Raiffeisen Centrobank részvénytokéje 47
598 850 EUR volt, amely 655 000 db névérték nélkiili
torzsrészvénybdl allt.

A torzsrészvények tilnyomé része, a Raiffeisen Centrobank
részvényei 99,9%-anak megfelelé 654 999 db részvény az RBI
KI-Beteiligungs GmbH és annak lednyvallalata, az RBI IB
Beteiligungs GmbH (Bécs) villalatokon keresztiil az RBI
(kozvetett) tulajdonaban van. A fennmarad6 1 db részvény (0,1%) a
bécsi Lexxus Services Holding GmbH, az RBI kozvetett
lednyvéllalatdnak tulajdondban van. Ennek kovetkeztében a
Raiffeisen Centrobank az RBI kozvetett lednyvdllalata. A
Raiffeisen Centrobank részvényeit egyik t6zsdén sem jegyzik.

Nem alkalmazandé; sem a Kibocsaté, sem annak hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjai nem rendelkeznek ilyen
hitelmindsitéssel.

Az Ertékpapirok Diszkont Certifikatok (eusipa 1200) és az ISIN
kédok ATOO00A1FPX7, a német Wertpapierkennnummer
RCO0C33 és a CFI k6d DMZUFB.

Az Ertékpapirokat egy bemutatéra sz6l6 allandé Osszevont
Ertékpapir testesiti meg.

Az Ertékpapirok kibocsatdsanak Termék Pénzneme Quanto cseh
korona (,,CZK").
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CsS

C38

C.11

C.15

Az értékpapirok szabad
atruhdzhatésdgara vonatkoz6
esetleges korldtozdsok lefrdsa:

Az értékpapirokhoz kapcsoldédd
jogok  leirésa, a  jogok
ranghelyével és korlatozasaival
egyiitt:

Annak hogy az
ajanlatban szerepld
értékpapirokkal val6 kereskedést
kérelmezik-e vagy kérelmezni
fogjak-e szabélyozott vagy azzal

jelzése,

egyenértéki  egyéb  piacon
torténd forgalmazasra tekintettel,
a kérdéses piacok
megjelolésével:

Annak leirdsa, hogyan

befolydsolja a befektetés értékét
a mogottes eszkoz(ok) értéke,
kivéve abban az esetben, ha az
értékpapirok névértéke legalabb
100 000 eurd.

Annex 2

Az Ertékpapirok a vonatkozo jogszabalyok és eléirasok alapjan, és
az érintett elszdmoldsi rendszerek dltaldnos feltételeinek
megfelelden atruhazhatok.

Az Ertékpapirokhoz kapcsolédé jogok

Az Ertékpapirok jogot biztositanak tulajdonosaik szamara, hogy a
C.15. pontban részletezettek szerint igényt formadljanak
visszavaltasi Osszegre.

Az Ertékpapirok statusza

A Kibocsaténak az Ertékpapirokkal kapcsolatos kotelezettségei
biztositék nélkiili és nem aldrendelt kotelezettségek, amelyek mind
egymadssal, mind pedig a Kibocsaté egyéb biztositék nélkiili és nem
alarendelt kotelezettségeivel egyenrangiiak, kivéve a kotelezd
torvényi eléirasok altal elényben részesitett kotelezettségeket.

Jogokra vonatkozoé korlatozasok

A Kibocsété bizonyos koriilmények kozott jogosult felmondani az
Ertékpapirokat és/vagy médositani az Ertékpapirok Feltételeit, igy
példaul tobbek kozott piaczavarok, esetleges korrekcids
események (pl. egy mogottes részvény alapjan torténd rendkiviili
osztalékfizetés) és/vagy rendkiviili visszavaltasi események (pl.
fedezeti tigylet meghitsuldsa) esetén.

Ha a Kibocsaté ugy hatdroz, akkor tovabbi szabalyozott piacokon
is engedélyeztetheti az Ertékpapirok kereskedését a kovetkezd
EU-tagédllamokban: Ausztria, Németorszag, Horvétorszdg, a Cseh
Koztarsasdg, Magyarorszdg, Olaszorszdg, Lengyelorszag,
Romadnia, a Szlovak Koztarsasag és Szlovénia.

Az Ertékpapirok értékét befolydsolja a Mogottes Eszkoz értéke,
mivel az Ertékpapir visszavaltdsi Osszege a kovetkezOk szerint
fiigg a Mogottes Eszkoztol:

Visszavaltas

Mindegyik  Ertékpapir feljogosit minden egyes érintett
Ertékpapir-tulajdonost arra, hogy a Kibocsété kifizesse szdmdra
egységenként a Visszaviltasi Osszeget (amely mindig egyenld
vagy nagyobb, mint nulla, és amennyiben ez az 0Osszeg
alacsonyabb nullanél, akkor nulldnak tekintendd).

A fent meghatdrozott kotelezettség 2020.07.16-an/-én valik
esedékessé azzal a feltétellel, hogy amennyiben a Végs6 Ertékelési
Napot a Szerzddéses Feltételeknek megfelelden elore hozzak vagy
elhalasztjdk (példaul a Lehivhat6 Ertékpapirok lehivésa, vagy adott
esetben a Piacot Megszakitdé Esemény kovetkeztében elvégzett
korrekcié miatt), akkor a Lejarat Napja a kdvetkez6 Munkanapra
médosul egy, a Végs6 Ertékelési Nap modositdsanak
iddtartamaval megegyez6 iddszak elteltét kdvetéen, amikor az
Ertékpapirt szabalyszeriien lehivtak vagy visszavaltottdk, mindkét
esetben a piac megszakitdsira vonatkozé rendelkezéseknek
megfelelden.
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

A szarmazékos értékpapirok
megsziinésének vagy lejaratanak
napja — a lehivds napja vagy a
végso referencia nap.

A szarmazékos értékpapirok
elszamolasi eljarasanak
ismertetése.

A szarmazékos értékpapirok

hozamkifizetésének ismertetése.

A mogottes eszkoz lehivasi ara
vagy végso referenciadra.

A mogottes eszkoz tipusdnak
ismertetése, valamint
tajékoztatds arr6l, hogy hol
taldlhat6 informacié a mogottes
eszkozrol.

Kockazatok

Annex 2

Visszavaltasi Osszeg

A Visszavdltdsi Osszeg egyes elemeinek részletes leirdsa

Indul6 Referenciaar: CZK 1.000,00

Indulé Ertékelési Nap: 2015.07.15

Szorzé: 1,00

Plafon Szintje: az Indulé Referenciaar 129,00%-a

A ,Visszavaltasi Osszeg” egyenl6 (i) a Plafon Szintje és (ii) a
Végsé Referenciaar koziil az alacsonyabb értékkel. A kapott

Osszeg meg kell szorozni a Szorzdval.

Lejarat Napja: 2020.07.16
Végsd Ertékelési Nap: 2020.07.14

Az Ertékpapirral kapcsolatban teljesitendé Osszes kifizetést a
Kibocsaté a kliringrendszerek felé teljesiti, hogy azok azt
tovabbutaljak az Ertékpapir-tulajdonosok letéti bankjainak.

A Visszaviltasi Osszeg kifizetése lejaratkor.

Végsé Referenciadar: A Mogottes Eszkoz Zaréara a Végso
Ertékelési Napon.

Mogottes Eszkoz:

Tipus: Kosér

Kosar Tipusa: Hagyomanyos Kosér

A Kosar Osszetevéire és azok volatilitisara vonatkozo informacid
a kovetkezd forrasokbol szerezhetdk be:

Név Weboldal
adidas AG http://www.adidas-group.com
Airbus Group SE http://www.airbusgroup.com
Allianz SE http://www.allianz.com
BASF SE http://www.basf.com
BMW AG Stimme http://www.bmw.de
Deutsche Bank AG http://www.db.com
Deutsche Post AG http://www.deutschepost.de
Deutsche Lufthansa AG http://www.lufthansa.com
LVMH Moet Hennessy Louis  http://www.lvmh.com
Vuitton SE
Rio Tinto PLC http://www.riotinto.com

Kifejezetten a Kibocsaté vonatkozasaban fennallé kiemelt kockazatok ismertetése

- Azzleti és gazdasagi viszonyok kedvezdtlen hatdst gyakorolhatnak a Raiffeisen Centrobank
Csoportra, tovdbba a nehéz piaci koriilmények hatranyosan befolydsoltdk a Raiffeisen

Centrobank Csoportot.

- ARaiffeisen Centrobank és a Raiffeisen Centrobank Csoport azoknak a piacoknak a gazdasagi
kornyezetétol fliigg, ahol tevékenységiiket kifejtik.

- Apénziigyi szolgaltato szektorban folyd verseny miatti nyomas kedvezdtleniil befolyasolhatja
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Annex 2

a Raiffeisen Centrobank Csoport iizleti tevékenységét és miikddési eredményét.

A Raiffeisen Centrobank Csoport kitett a hitelkockdzatnak, a partnerkockdzatnak é&s
koncentréciés kockdzatnak.

A Csoportra kedvezdtlen hatast gyakorolhat az eszk6zok értékvesztése.

Mivel a Kibocsatdé és a Csoport miiveleteinek, eszkozeinek és iigyfeleinek nagy része
Kozép-Kelet-Eurépaban és az eurdzénan kiviil es6é egyéb orszagokban talalhato, a Kibocsato
kitett az arfolyamkockézatnak.

A Raiffeisen Centrobank kereskedelmi eredményei ingadozhatnak, és azok az éltala nem
befolyasolhato szamos tényezotdl fliggnek.

A Raiffeisen Centrobanknak szdmolnia kell a mas vallalatokba torténd befektetéseibol
szarmazé kockazatokkal is.

A Csoport kitett a likviditasi kockazatnak.

A Csoport kitett a piaci kockdzatnak.

A Raiffeisen Centrobank Csoport kitett az arutdzsdei ligyletekhez kapcsolodd kockazatoknak.
A Csoportra kedvezotlen hatast gyakorolhat a kormanyzati ado- és pénziigypolitika.

A Raiffeisen Centrobank Csoport a belsé eljarasok, az emberek és a rendszerek (kiillondsen az
informatikai rendszerek), illetve a kiilsé események hianyossagaibdl vagy zavaraibol eredd
veszteség kockdzatoknak kitett, fliggetleniil att6l, hogy azokat szdndékosan vagy véletleniil
okoztdk-e, illetve hogy ezeket természetes koriilmények idézték-e elé (mikodési kockazatok).

Az 1j kormanyzati vagy szabalyozoi eléirasok, valamint a megfeleld tokésités és attétel észlelt
szintjeinek valtozasai miatt a Raiffeisen Centrobankra fokozott tokekovetelmény vagy normak
vonatkozhatnak, és a jovoben potldlagos téke vagy likviditas bevonasat irhatjak el6 a szamara.

Az adérendszer valtozdsdnak kockdzata, kiilondsen a bankaddt és a pénziigyi tranzakcid
bevezetését illetden.

Elofordulhat, hogy a Kibocsatdo nem képes megfelelni a szavatold tékére és a tartalékkoteles
kotelezettségre vonatkozo minimum eléirasoknak.

A jovbben a Kibocsato koteles bizonyos 6sszegekkel hozzajarulni az Egységes Bankszanalasi
Alaphoz (Single Resolution Fund) és elozetes Osszegeket befizetni a Betétgarancia
programokba.

Kockdzatot jelent a szabdlyozds és az dllami szektor befolydsdnak novekedése.

A Raiffeisen Centrobank Csoport iizleti modellje a Csoport termékeinek és szolgaltatdsainak
diverzifikalt és versenyképes vélasztékatol fiigg.

A Raiffeisen Centrobank Csoport mitkodésével egyiitt jar a hirnév kockazata.

A Csoport mitkodésének eredményét jelentésen befolyasolja a Csoport kockazatfelismer6 és
kockazatkezeld képessége.

A Raiffeisen Centrobank Csoport geopolitikai kockédzatokat vallal.

A Kibocsaté adminisztrativ, vezetd és feliigyeld testiiletei tagjainak esetében fennallhat az
Osszeférhetetlenség kockazata.

A Raiffeisen Centrobank Csoport tovabbi kockazatoknak és bizonytalansagoknak is kitett.

Kifejezetten az értékpapirok vonatkozasaban fennallé kiemelt kockazatok ismertetése

KOCKAZATI FIGYELMEZTETES: A befektetk legyenek tisztaban azzal, hogy elveszithetik
teljes befektetésiik, vagy annak egy részének értékét. Azonban minden befektet6 felelossége csak
a befektetése értékéig terjed (ideértve a jarulékos koltségeket is).

AZ ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO ALTALANOS KOCKAZATOK

Az Ertékpapirok nem mindsiilnek alkalmas befektetésnek olyan befektetdk szamara, akik nem
rendelkeznek kelld ismeretekkel és/vagy tapasztalattal a pénziigyi piacokat illetéen, és/vagy
nincs hozzaférésilk azokhoz az informacidkhoz ¢€s/vagy pénziigyi erdforrasokhoz és
likviditashoz, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy viseljék a befektetés Osszes kockazatat,
és/vagy nincsenek teljes mértékben tisztiban az Ertékpapirok feltételeivel és/vagy nem
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képesek értékelni a gazdasdgi, kamatldb és egyéb, a befektetésiiket befolydsolé tényezok
lehetséges szcendrioit.

Fennallhatnak olyan érdekellentétek, amelyek negativ hatdst gyakorolnak az Ertékpapirokra
és/vagy a lehetséges befektetdkre.

Nincs garancia arra, hogy kialakul az Ertékpapiroknak egy likvid masodlagos piaca, vagy ha
ki is alakul ilyen, nem biztositott annak fennmaradasa. Egy nem likvid piacon a befekteté nem
feltétleniil tudja eladni Ertékpapitjait valds értéken (likviditdsi kockazat).

Az Ertékpapirok piaci értéke szamos tényezétdl fiigg, és a vételarnal akéar jelentésen
alacsonyabb is lehet.

Az Ertékpapir-vésarlds jogérvényessége nem biztositott.

Az Ertékpapir-tulajdonosokat ad6- vagy egyéb okmanyos koltség, illetve illeték fizetésére
kotelezhetik.

A leendd befektetoknek fiiggetlen tajékoztatast és tanacsot kell kérnitik.

Az Ertékpapir-vasarlas hitellel vagy kolcsonnel valé finanszirozasa jelentésen megnéveli a
lehetséges veszteségek nagysagrendjét.

Kiilonosen az Eﬂékpapirolf vételéhez és eladasdhoz kapcsolodo tranzakeids koltségek jelentds
hatdst gyakorolhatnak az Ertékpapirok nyereségpotencidljara.

Az Ertékpapirok vagy a Mogottes Eszkoz(ok) értékét nagymértéken befolydsolhatjik az
arfolyamok.

Eléfordulhat, hogy az Ertékpapir-tulajdonosok nem tudjdk az Ertékpapirokkal kapcsolatos
kockdazatokat fedezni.

Az adott Ertékpapirok uténi kifizetésekre vonatkozé bizonyos limitosszegekkel (pl. plafon)
rendelkez6 Ertékpapirok esetén az Ertékpapir-tulajdonos a limit felett nem tudja kihasznélni
az ad6do kedvezd eseményeket.

Az Ertékpapirok lejarat elStti visszavéltasakor az Ertékpapir tulajdonosa meghatérozott
tovabbi kockazatoknak kitett, ideértve annak kockazatit, hogy a befektetésnek a vartndl
alacsonyabb lesz a hozama (lejarat eldtti visszavaltas kockazata).

Fennall annak a kockazata, hogy az Ertékpapirok és/vagy a Mogottes Eszkozok forgalmazasat
felfiiggesztik, megszakitjdk vagy besziintetik.

A Kibocsité altal kotott fedezeti iigyletek befolydsolhatjdk az Ertékpapirok arfolyamat.
A pénz jovébeni értékvesztése (inflacid) miatt csdkkenhet a befektetés realhozama.
A befektetoknek az adott kliringrendszer mikodéképességére kell hagyatkozniuk.

Valamely osztrék birésag az Ertékpapirok tekintetében vagyonkezel6t (kurator) jelolhet ki a
jogok gyakorldsdra és az Ertékpapir-tulajdonosok érdekeinek képviselésére, amely esetben az
Ertékpapir-tulajdonosok azon képessége, hogy az Ertékpapirokhoz fliz6dé jogaikat egyénileg
érvényesitsék, korlatozott lehet.

Az EU megtakaritasi iranyelve keretében, ha egy kifizetést kifizet6 igynokon keresztiil kell
megtenni vagy beszedni egy olyan dllamban, amely a forrdsadé-rendszert valasztotta, és a
kifizetésbdl vagy annak tekintetében egy adoosszeget kell visszatartani, sem a Kibocsatd, sem
a kifizeté vagy egyéb személy nem koteles az Ertékpapirok tekintetében plusz sszegeket
fizetni az ilyen forrasad¢ kivetése eredményeként (nincs bruttdsitas).

Az Ertékpapirokra az osztrdk torvény rendelkezései az irdnyadok, és az alkalmazandé
torvények, rendeletek vagy szabalyozdi iranyelvek modositdsai kedvezdtlen hatést
gyakorolhatnak a Kibocsatéra, az Ertékpapirokra és az Ertékpapir-tulajdonosokra.

Eléfordulhat, hogy bizonyos kivaltasi események el6fordulésa esetén a Ertékpapirokat le kell
irni vagy at kell véltani sajat tokére, aminek eredményeképp az Ertékpapir-tulajdonosok
elveszithetik az Ertékpapirokban 16v6 befektetéseik egy részét vagy egészét (torvényi
veszteség-abszorpcio).

Az Ertékpapir-tulajdonosok kitettek azon kockazatnak, hogy a Kibocsaté részben vagy
egészben nem lesz képes teljesiteni az Ertékpapirokbdl eredo6 fizetési kotelezettségeét.

Az Ertékpapir-tulajdonosok véllaljdk annak kockazatat, hogy a Kibocsaté hitelkamat-mutatéja

59



E.

E.2b

E.3

Annex 2

novekedhet, aminek eredményeképp csokkenhet az Ertékpapirok drfolyama.

Mivel nem vonhaté le kovetkeztetés a jelzett Teljes Tokedsszegb6l vagy az Egységek
Szamabol azokban az esetekben, ahol a Végleges Feltételeken a Teljes TOkedsszeg vagy az
Egységek Szama ,,fels6 értékhatarral” keriil meghatarozasra, a befektetdk kitettek annak a
kockdzatnak, hogy nem képesek megbecsiilni a kibocsitds tényleges volumenét, igy az
Ertékpapirok lehetséges likviditasat.

Az Ertékpapir-tulajdonosok vegyék figyelembe, hogy az alkalmazandé adérendszer az
Ertékpapir-tulajdonosok szamara hatranyosan valtozhat, ¢és ezert gondosan mérlegelendé az
Ertékpapirokba torténd befektetés adévonzata.

AZ ERTEKPAPIROK MOGOTTES ESZKOZOKKEL KAPCSOLATOS ALTALANOS
KOCKAZATAI

Az Ertékpapir-tulajdonos teljes befektetését vagy annak jelentds részét elveszitheti, ha az
Ertékpapirok Mogottes Eszkozeinek arfolyama kedvezétleniil alakul (jelents vagy teljes
veszteség kockdzata).

Az Ertékpapir-tulajdonosok viselik a devizadrfolyam-ingadozasok kockazatit.

A Mogottes Eszkozok egyes tipusai kiilonb6zd kockazatokkal jarnak, és a befektetoknek
tudniuk kell, hogy a Mogottes Eszkdzokre hat6 barmely hatas még erdsebb kedvezdtlen hatast
gyakorolhat az Ertékpapirokra.

A MOGOTTES ESZKOZ(OK)RE VONATKOZO KOCKAZATOK

A részvényhez kotott  Ertékpapirok egyéb  kockdzatok kozott kitettek az
arfolyamkockazatnak és az osztalékkockdzatnak, valamint az alacsony likviditds
kockazatanak.

Egy kosdrhoz kotott Ertékpapirok egyéb kockazatok kozott kitettek a kosar dsszetétele
kockazatanak, a kosar egyes elemeibdl szarmazd kockazatoknak, a szamitasi modszer
kockdzatanak, a valtéarfolyam-kockazatnak, valamint a kosar vonatkozasaban bekovetkez6
kedvezotlen kiigazitasoknak.

AZ ERTEKPAPIROK SPECIALIS KOCKAZATAI

Az Ertékpapirok kitettek a Mogottes Eszkozok kedvezétlen arfolyammozgasaibél, a kamatldbak
véltozasaib6l, a Mogottes Eszkozok varhatd jovobeni arfolyam-ingadozasaibdl, az esetleges fizetési
késedelmekbdl, a pillanatnyi érték vesztésébol és az Ertékpapir tényleges veszteséggel jar6
lejaratabdl szarmazoé kockazatoknak.

Ajanlat

Az ajanlat indoklasa és a bevétel
felhasznaldsa, ha ez az indok,
illetve felhasznaldsi cél mas,
mint nyereségszerzés és/vagy
bizonyos kockazatok fedezése:

Az ajanlat feltételeinek

ismertetése:

A Kibocsité az Ertékpapirok kibocsétdsib6l szdrmazé nettd
bevételeit barmilyen célra felhaszndlhatja, és azt 4ltalaban
nyereség képzésére és altaldnos finanszirozasi célokra hasznalja
fel.

Azoknak a feltételeknek az ismertetése, amelyek hatalya ala
tartozik az ajanlat

Nem alkalmazandd; az ajdnlat nem tartozik semmilyen feltétel
hatdlya alé.

Az Ertékpapirokat nyilvanos forgalombahozatalra a Raiffeisen

Centrobank  Aktiengesellschaft kindlhatja fel a Tdzsdei
Téjékoztaté  Irdnyelv 3. Cikkének (2) bekezdésében

meghatdrozottdl eltéré médon a kdvetkezd orszagokban: Ausztria,
Németorszdg, Lengyelorszdg, Olaszorszag, Cseh Koztarsasag,
Magyarorszdg, Romdnia, Szlovdk Koztarsasdg, Szlovénia és
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A kibocsétés/ajdnlat
szempontjabol lényeges

érdekeltségek, koztiik
érdekellentétek ismertetése:

az

Annex 2

Horvitorszag (a ,,Nyilvanos Forgalombahozatal Joghatésagai”)
a Jegyzési Idészak els6 napjdval, a Jegyzési Iddszak elsd napjat is
beleértve kezd3d6 és a Végsd Ertékelési Napig, a Végso Ertékelési
Napot is beleértve tarté id6szak alatt (az ,,Ajanlati Idészak™),
amelyet a Kibocsatd beldtdsa alapjan id6 el6tt lezarhat vagy
meghosszabbithat. A Kibocsatds Napjatol, a Kibocsitds Napjat is
beleértve az Ajdnlati Idészak utolsé napjdig, az Ajanlati Iddszak
utolsé napjat is beleértve az Ertékpapirokat ,folyamatos
kibocsatds” keretében hozzuk nyilvanos forgalomba.

Az Ertékpapirok 2015.07.09 naptdl, ezt a napot is beleértve,
2015.07.14 napon, ezt a napot is beleértve (a ,,Jegyzési Idészak™)
16:00 Vienna jegyezhetdk, amelyet a Kibocsité beldtdsa alapjan
id6 elott lezarhat vagy meghosszabbithat. A Jegyzési Id6szak alatta
befekteték szabadon tehetnek ajanlatot az Ertékpapirok
megvasarldsara (vagyis jegyezhetnek Ertékpapirokat) a kovetkezd
feltételek mellett: (i) az ajanlatok legaldbb 6t munkanapig
érvényesek és (ii) a Kibocsatd sajat beldtdsa alapjan jogosult az
ajanlatokat indoklds nélkiil, részben vagy egészben elfogadni vagy
elutasitani.

A Kibocsatas Napja: 2015.07.16.

Az Ertékpapirok vasérlasara vonatkozé indulé kibocsétasi
arfolyam, koltségek és adok

Kibocsatési Arfolyam: CZK 850,00

Kibocsatasi Feldr: Kibocsatdsi Felarként Ertékpapironként max.
CZK 8,50 keriilhet felszamitasra

Ertékesitési korlatozasok

Az Ertékpapirokat csak akkor lehet ajanlani, értékesiteni, illetve
egy adott joghatésdgon beliil vagy abbdl szdrmazdan atadni, ha az
alkalmazand6 torvények és egyéb jogszabalyok ezt megengedik,
valamint ha ebbdl a Kibocsatonak kotelezettsége nem keletkezik.

Az Ertékpapirokat nem jegyezték be és nem fogjak bejegyezni az
Egyesiilt Allamok 1933. évi Ertékpapirokrél sz616 médositott
torvénye (,,Securities Act”) alapjan, illetve az Amerikai Egyesiilt
Allamok (,,Egyesiilt Allamok”) valamely 4llaménak vagy egyéb
joghatésaganak értékpapirokkal foglalkoz6 szabalyozé
hatésdgandl, valamint nem lehet ajanlani, illetve értékesiteni (i) az
Egyesiilt Allamokban, kivéve az Ertékpapir torvény szerinti
bejegyzés aldl kivételt képez6 tigyletekben, illetve (ii) az Egyesiilt
Allamokon kiviil, kivéve az Ertékpapir torvény szerinti ,,S”
rendeletnek megfeleld offshore ligyletekben.

Tovébba nem lehet az Ertékpapirokat az Egyesiilt Allamok 1986.
évi allami adobevételekrdl szolo torvénye (azaz ,a kiilfoldon
vezetett szamlak adoligyi megfelelésérél szolo  torvény”:
LFATCA”, 2010) ,,A” alcimének 4. fejezete (1471-1474.
bekezdések) és ez alapjan az Egyesiilt Allamok adéhatésdga (IRS)
altal 2013. janudr 17-én kiadott végleges rendelkezések szerinti
wpecified U.S. persons” vagy ,,U.S. owned foreign entities”
részére ajanlani vagy értékesiteni.

A Kibocsité esetenként az Ertékpapirok vonatkozdsiban egyéb
minéségében is eljarhat, igy Elszamolé Ugyndkként a Kibocsitd
kiszamithatja a Mogottes Eszkoz vagy egyéb referenciaeszkoz
értékét, illetve meghatdrozhatja a Mogottes Eszkoz Osszetételét,
ami érdekellentéthez vezethet olyan esetekben, amikor maga a
Kibocsaté vagy egy vallalatcsoport altal kibocsatott értékpapirokat
vagy egyéb eszkozoket lehet a Mogottes Eszkoz részeként
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E.7

A Kibocsatd vagy az ajanlattévo

altal a  befektetdre
koltségek becsiilt 6sszege:

terhelt
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vélasztani, vagy ha a Kibocsaté iizleti kapcsolatot tart fenn az ilyen
értékpapirok vagy eszkozok kibocsatéjaval vagy kotelezettjével.

A Kibocsaté id6rél idére a Mogottes Eszkodzt  érintd
tranzakcidkban is részt vehet sajat tulajdoni szdmldi vagy a
kezelésében levd szamlak terhére. Az ilyen tranzakciok pozitiv
vagy negativ hatdst gyakorolhatnak a Mogottes Eszkoz vagy
barmely egyéb referenciaeszkoz értékére, és kovetkezésképpen az
Ertékpapirok értékére.

A Kibocsiaté a Mogottes Eszkoz tekintetében egyéb szdrmazékos
eszkozoket is kibocsathat, és az ilyen versengd termékek piacra
val6 bevezetése befolydsolhatja az Ertékpapirok értékét.

A Kibocsatd az  Ertékpapirok értékesitésébél  szdrmazo
bevételeinek egészét vagy annak egy részét felhaszndlhatja arra,
hogy olyan fedezeti tigyleteket kdsson, amelyek befolydsolhatjak
az Ertékpapirok értékét.

A Kibocsaté a Mogottes Eszkozok tekintetében nem nyilvanos
informacidkat is beszerezhet, a Kibocsaté pedig nem véllal
kotelezettséget arra, hogy az ilyen informdacidkat felfedje az
Ertékpapir-tulajdonosok elétt. A Kibocsato kutatasi jelentéseket is
kozzétehet a Mogottes Eszkoz tekintetében. Az ilyen
tevékenységek érdekellentétet eredményezhetnek, és
befolyasolhatjak az Ertékpapirok értékét.

Az E.J3 pontban meghatdrozott kibocsatasi felar keriil
alkalmazésra.

A fentieken tul a Kibocsatoé vagy az ajanlattevo(k) nem terhelnek
tovabbi koltségeket a befektetore.
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Italian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE ITALIAN TRANSLATION OF THE ISSUE SPECIFIC
SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE ENGLISH
LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE BINDING.

NOTA DI SINTESI DELL‘EMISSIONE

Introduzione ed Avvertenze

Avvertenza

Consenso da parte dell’Emittente
o della persona responsabile della

redazione del Prospetto
all’utilizzo del Prospetto per la
successiva rivendita o

collocamento finale di titoli da
parte di intermediari finanziari.

Indicazione del periodo di offerta
entro il quale ¢ possibile
effettuare la successiva rivendita
o collocamento finale dei titoli da
parte degli intermediari finanziari
e per la quale ¢ prestato il
consenso all’utilizzo del
Prospetto.

Qualsiasi altra condizione chiara
e oggettiva annessa al consenso e
pertinente ai fini dell’utilizzo del
Prospetto.

La presente nota di sintesi (la “Nota di Sintesi”’) va considerata
come introduttiva al prospetto (il “Prospetto”) redatto in relazione
al Programma di Titoli Strutturati (il “Programma”).

L’investitore dovra soppesare qualsiasi sua decisione di investire
nei titoli emessi ai sensi del Prospetto (i “Titoli”), esaminandolo
attentamente nella sua interezza.

In caso di ricorso dinanzi all’autorita giudiziaria competente in
merito alle informazioni contenute nel presente Prospetto,
I’investitore ricorrente potrebbe essere tenuto, conformemente alla
legislazione nazionale vigente negli Stati Membri dell’Area
Economica Europea, a sostenere le spese di traduzione del
Prospetto prima di avviare un procedimento legale.

Raiffeisen Centrobank AG (“Raiffeisen Centrobank™) con sede
in TegetthoffstraBe 1, 1015 Vienna, Austria (in qualita di emittente
- ’“Emittente” - nell’ambito del Programma) puo essere chiamata
a rispondere civilmente della presente Nota di Sintesi, compresa
ogni sua eventuale traduzione, esclusivamente nel caso in cui la
Nota di Sintesi letta insieme con le altre parti del Prospetto
risultasse fuorviante, imprecisa o inconsistente o non offrisse le
informazioni chiave per aiutare gli investitori a valutare
I’opportunita di investire in tali Titoli.

L’Emittente presta il suo consenso affinché tutti gli istituti di
credito e le imprese di investimento di cui alla Direttiva
2013/36/EU, operanti ufficialmente in qualita di intermediari
finanziari per la rivendita successiva o per il collocamento finale
dei Titoli (entrambi indicati come gli “Intermediari Finanziari”),
possano utilizzare il presente Prospetto per la rivendita successiva
o per il collocamento finale dei Titoli oggetto di emissione ai sensi
del Programma, durante il relativo periodo di offerta (come
specificato nelle Condizioni Definitive applicabili) in cui potra
avere luogo la rivendita successiva o il collocamento finale dei
relativi Titoli, a condizione che il Prospetto sia ancora valido in
conformita al paragrafo 6a della KMG (Kapitalmarktgesetz -
Legge Austriaca sul Mercato dei Capitali) che attua la Direttiva UE
relativa al Prospetto.

Il consenso da parte dell’Emittente all’utilizzo del Prospetto per
una rivendita successiva o per il collocamento finale dei Titoli da
parte degli Intermediari Finanziari & legato alla condizione che (i)
si forniscano ai potenziali investitori il Prospetto, ogni
corrispettivo supplemento e le relative Condizioni Definitive e che
(i1) ciascun Intermediario Finanziario garantisca di utilizzare il
Prospetto, ogni suo supplemento e le relative Condizioni Definitive
in conformita con tutte le restrizioni di vendita applicabili
specificate nel presente Prospetto e con ogni legge o regolamento
applicabile nella corrispettiva giurisdizione.

Nelle Condizioni Definitive applicabili, I’Emittente ha facolta di
stabilire ulteriori condizioni in merito al proprio consenso che
siano rilevanti per 1'utilizzo del presente Prospetto.
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B.4b

B.S

Indicazione in grassetto con la
quale si informano gli investitori
che, nel caso in cui l’offerta
avvenga tramite un intermediario
finanziario, spettera a tale
soggetto fornire agli investitori le
informazioni sulle condizioni
contrattuali dell’offerta valide nel
momento in cui essa viene
presentata.

Indicazione in grassetto con la
quale si informano gli investitori
che qualsiasi  intermediario
finanziario che si avvale del
presente prospetto ha I’obbligo di
dichiarare ufficialmente sulla
propria pagina web di utilizzarlo
in conformita con il presente
consenso e con le condizioni
contrattuali ad esso legate.

Emittente

Denominazione legale e
commerciale dell’Emittente:

Domicilio e forma giuridica
dell’Emittente nonché
legislazione all’interno della
quale opera I'Emittente e il suo
Paese di costituzione:

Trend noti riguardanti
I’Emittente e settori in cui opera:

Se I’Emittente fa parte di un
gruppo, descrizione della
struttura del gruppo stesso e
della posizione ricoperta
dall’Emittente:

Annex 2

Nel caso in cui venga avanzata un’offerta da parte di un
ulteriore intermediario finanziario, quest’ultimo dovra fornire
agli investitori le informazioni in merito alle condizioni
contrattuali dell’offerta, valide al momento in cui ’offerta
viene presentata.

Qualsiasi ulteriore intermediario finanziario che utilizzi il
Prospetto dovra dichiarare ufficialmente sulla propria pagina
web di utilizzarlo in conformita con il presente consenso e con
le condizioni contrattuali ad esso legate.

La denominazione legale dell’Emittente ¢ “Raiffeisen Centrobank
AG” mentre la denominazione commerciale ¢ “Raiffeisen
Centrobank” o “RCB”. Le espressioni “Raiffeisen Centrobank
Group” o “Gruppo” si riferiscono a Raiffeisen Centrobank e
all’insieme delle sue consociate e affiliate.

Raiffeisen Centrobank € una societa per azioni (Aktiengesellschaft)
costituita ed operante secondo il Diritto Austriaco, iscritta presso il
registro delle imprese (Firmenbuch) del Tribunale Commerciale di
Vienna (Handelsgericht Wien) al numero 117507 f. La sede legale
di Raiffeisen Centrobank ¢ ubicata a Vienna, Repubblica d’ Austria.
La sede legale di Raiffeisen Centrobank & Tegetthoffstrafle 1, 1015
Vienna, Austria.

Raiffeisen Centrobank Group potrebbe risentire negativamente
delle condizioni aziendali ed economiche; le difficili condizioni di
mercato hanno inciso negativamente su Raiffeisen Centrobank
Group.

Raiffeisen Centrobank e Raiffeisen Centrobank Group risentono
degli sviluppi economici dei mercati in cui operano.

Nuovi regolamenti o requisiti di legge e modifiche della percezione
degli adeguati livelli di patrimonializzazione e leva finanziaria
potrebbero indurre Raiffeisen Centrobank Group ad aumentare i
requisiti di capitale o gli standard e richiedere di ottenere una
quantita aggiuntiva di capitale o liquidita in futuro.

L’Emittente ¢ wun istituto finanziario specializzato negli
investimenti azionari all’interno di Raiffeisen Group, e opera sui
mercati locali dell’Europa Centrale e dell’Est. Raiffeisen Group ¢
un gruppo bancario nato in Austria ed attivo sul mercato
dell’Europa Centrale e dell’Est. Al di la dei mercati dell’Europa
Centrale e dell’Est, Raiffeisen Group ¢ rappresentato anche su
numerosi mercati finanziari internazionali e sui mercati asiatici
emergenti.

La societa madre di Raiffeisen Group e
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B.9

B.10

B.12

B.13

Nel caso sia stata effettuata una
stima o una previsione degli
utili, indicarne il valore:

Descrizione della natura di
qualsiasi restrizione indicata
nella relazione di audit sulle
informazioni finanziarie relative
agli esercizi passati:

Estratto  delle  informazioni
finanziarie relative agli esercizi
passati:

Attestazione di assenza di
sostanziali mutamenti negativi
delle prospettive dell’emittente
dalla data dell'ultimo bilancio
pubblicato sottoposto a revisione
o descrizione di qualsiasi
sostanziale mutamento negativo:

Descrizione dei  sostanziali
mutamenti  della  posizione
finanziaria e commerciale nel
periodo successivo a quello delle
informazioni finanziarie relative
agli esercizi passati:

Descrizione di qualsiasi fatto

Annex 2

Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Vienna, che rappresenta
I’azionista di maggioranza di RZB. Quest’ultimo ¢ a sua volta
I’azionista di maggioranza di RBI. L’Emittente ¢ incluso nei bilanci
d’esercizio consolidati di RBI, e RBI ¢ a sua volta incluso nei
bilanci d’esercizio consolidati di RZB. RZB ¢ altrettanto incluso nei
bilanci d’esercizio consolidati di Raiffeisen Landesbanken-Holding
GmbH.

A seguito della partecipazione a Fit for Future 2016, il programma
volto al potenziamento dell’efficienza dell’azienda madre di
Raiffeisen Centrobank, Raiffeisen Bank International (RBI), si
prevede in un futuro prossimo 1’implementazione, all’interno di
Raiffeisen Group, di alcune modifiche strutturali, le quali potranno
riguardare anche Raiffeisen Centrobank. Raiffeisen Centrobank si
concentrera sulle sue attivita commerciali principali: la
negoziazione e la vendita di titoli, nonché i certificati. I settori
aziendali Equity Capital Markets / Mergers & Acquisitions e
Private Banking verranno spostati da Raiffeisen Centrobank e
rendicontati retroattivamente nei bilanci d’esercizio di Raiffeisen
Group come in data 31 dicembre 2014. Allo stesso tempo si & deciso
di cedere le consociate operanti nel settore della negoziazione dei
commodity.

Non applicabile; non ¢ stata effettuata alcuna stima o previsione
degli utili.

Non applicabile; non sussistono restrizioni.

31/12/2014 31/12/2013

in migliaia di € (arrotondate)
Totale attivi 2.730.676 2.510.575
Margine di interesse 3.807 3.268
Utile al lordo delle imposte 8.628 14.014
Utile al netto delle imposte 8.426 11.255
Utile netto di gruppo 8.894 12.422

Fonte: Bilanci Consolidati Approvati 2014 e 2013

Dalla data dei Bilanci Consolidati del 2014 alla data del presente
Prospetto non si sono verificati dei sostanziali mutamenti negativi
delle prospettive dell’Emittente e delle sue consociate.

Non applicabile. Non si sono verificati dei cambiamenti
significativi nella posizione finanziaria dell’Emittente e delle sue
consociate a partire dal 31 dicembre 2014.

Non applicabile; non si sono verificati eventi particolari recenti
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B.14

B.15

B.16

B.17

C.2

C.5

C.8

recente relativo all’Emittente
che sia sostanzialmente rilevante
per la valutazione della sua
solvibilita:

Eventuale situazione di
dipendenza da altri soggetti
all'interno del gruppo:

Descrizione delle principali
attivita dell’Emittente:

Per quanto a conoscenza
dell’Emittente, indicare  se

I’Emittente ¢ direttamente o
indirettamente controllato da/di
proprieta di un altro soggetto e
descrivere la natura di tale
controllo.

Rating attribuiti all’emittente o
ai suoi titoli di debito su richiesta
dell’emittente o con la sua
collaborazione nel processo di
attribuzione:

Titoli

Descrizione del tipo e della
classe dei titoli oggetto di offerta
elo ammissione alla
negoziazione, compresi eventuali
codici di identificazione dei
titoli:

Valuta dell’emissione del titolo:

Descrizione di eventuali
restrizioni alla libera trasferibilita
dei titoli:

Descrizione dei diritti legati ai
Titoli compresi ranking e
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relativi all’Emittente che abbiano sostanziale rilevanza per la
valutazione della solvibilita dell’Emittente.

Non applicabile; non sussiste alcuna situazione di dipendenza da
altri soggetti del gruppo.

Raiffeisen Centrobank ¢ un istituto finanziario specializzato negli
investimenti azionari all’interno di Raiffeisen Group, e opera sui
mercati locali dell’Europa Centrale ¢ dell’Est. Raiffeisen
Centrobank offre un’ampia gamma di servizi e di prodotti legati ad
operazioni su azioni, derivati e transazioni di capitale proprio
(equity), in borsa ed extraborsistiche. Raiffeisen Centrobank,
inoltre, offre servizi di private banking a misura di cliente. L attivita
di fusioni e acquisizioni viene svolta da Raiffeisen Investment
Advisory GmbH, societa controllata al 100% dall’Emittente, ¢ dalle
societa controllate da quest’ultima, la maggior parte delle quali &
inclusa nel bilancio consolidato di Raiffeisen Centrobank. Altre
societa facenti parte di Raiffeisen Centrobank Group operano nel
settore della negoziazione internazionale di materie prime con un
focus sulla gomma e sui prodotti chimici (alcheni).

Al 31 dicembre 2014, il capitale azionario nominale di Raiffeisen
Centrobank era pari a EURO 47.598.850 suddiviso in 655.000
azioni ordinarie con valore nominale.

Una partecipazione di 654.999 azioni, pari al 99,9% delle azioni di
Raiffeisen Centrobank, ¢ detenuta da RBI KI-Beteiligungs GmbH e
dalla sua affiliata RBI IB Beteiligungs GmbH, Vienna
(indirettamente) controllata da RBI. La rimanente quota (0,1%) ¢
detenuta da Lexxus Services Holding GmbH, Vienna, societa
indirettamente controllata da RBI. Di conseguenza, Raiffeisen
Centrobank ¢ indirettamente controllata da RBI. Le azioni di
Raiffeisen Centrobank non sono quotate in borsa.

Non applicabile; né I’Emittente né i suoi titoli di debito sono dotati
di rating.

I Titoli sono Certificati Discount (eusipa 1200) e recano il codice
ISIN ATOO00A1FPX7, il codice di identificazione tedesco dei
titoli  (Wertpapierkennnummer) RCOC33 e il codice CFI
DMZUFB.

I Titoli saranno rappresentati da un Certificato Globale permanente
al portatore.

La Valuta del Prodotto dei Titoli ¢ Quanto la corona ceca
($‘CZK”)'

I Titoli sono trasferibili in conformita con le leggi e le disposizioni
applicabili e le condizioni contrattuali applicabili dei relativi
sistemi di clearing.

Diritti legati ai Titoli

I Titoli conferiscono ai loro portatori il diritto di richiedere il
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C.15

restrizioni a tali diritti:

Indicare se i titoli offerti sono o
saranno oggetto di domanda di
ammissione alla negoziazione in
vista della distribuzione su un
mercato regolamentato o altri
mercati equivalenti specificando
quali:

Descrizione di come il valore
dell’investimento sia influenzato
dal valore di uno o pill strumenti
sottostanti, a meno che i Titoli
non abbiano un importo pari ad
almeno EUR 100.000.

Annex 2

pagamento di un importo di rimborso, cosi come descritto in
dettaglio al punto C.15.

Tipologia dei Titoli

Le obbligazioni dell’Emittente derivanti dai Titoli rappresentano
obbligazioni non garantite ¢ non subordinate dell’Emittente, le
quali sono in rango equiparabili tra di esse e con tutte le altre
obbligazioni non garantite e non subordinate dell’Emittente, fatte
salve quelle obbligazioni che possono essere assistite da privilegio
ai sensi delle disposizioni inderogabili di una legge.

Restrizioni ai Diritti

L’Emittente si riserva il diritto di estinguere i Titoli e/o di
modificarne le Condizioni Contrattuali al verificarsi di particolari
eventi, tra cui ad esempio perturbazioni di mercato, potenziali
eventi di rettifica (per es. dividendi straordinari di un'azione
sottostante) e/o eventi di rimborso straordinario, (per es. per
interruzione della copertura a termine - hedging).

A discrezione dell'Emittente, sara possibile richiedere
I’ammissione dei Titoli alle quotazioni su un mercato
regolamentato degli Stati Membri dell'Unione Europea quali
Austria, Germania, Croazia, Repubblica Ceca, Ungheria, Italia,
Polonia, Romania, Repubblica Slovacca e Slovenia.

Il valore dei Titoli & influenzato dal valore del Sottostante in quanto
I’importo di rimborso del Titolo dipende dal Sottostante come a
seguito rappresentato:

Rimborso

Ciascun Titolo conferisce al suo Possessore il diritto di ricevere
dall’Emittente per unita il pagamento dell’Importo di Rimborso
(che dovra sempre essere maggiore o uguale a zero e, nel caso in
cui tale importo sia minore di zero, si dovra considerare pari a
Zero).

L’obbligo sopra descritto scade in 16.07.2020, fermo restando che,
se la Data di Valutazione Finale viene posticipata o anticipata
secondo le Condizioni Contrattuali (ad esempio in virtl
dell’esercizio di un Titolo Esercitabile o di rettifiche dovute a
Perturbazioni del Mercato, nel caso in cui queste avvenissero), la
Data di Scadenza sara spostata al successivo Giorno Lavorativo
dopo un lasso temporale pari al periodo entro il quale la Data di
Valutazione Finale & stata rinviata, nel momento in cui il Titolo sia
debitamente esercitato o rimborsato, in ogni caso secondo le
disposizioni di legge in merito alle perturbazioni di mercato.

Importo di Rimborso
Specificazioni riguardanti I’Importo di Rimborso
Prezzo di Riferimento Iniziale: CZK 1.000,00

Data di Valutazione Iniziale: 15.07.2015
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C.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

Data di scadenza o dei titoli
derivati - data di esercizio o data
di riferimento finale.

Descrizione della modalita di
consegna dei titoli derivati.

Descrizione  delle  modalita
attraverso cui si genera il
rendimento dei titoli derivati.

Prezzo di esercizio o prezzo di
riferimento finale del sottostante.

Descrizione  del tipo  di
sottostante e della reperibilita
delle informazioni sul
sottostante.

Rischi

Annex 2

Multiplo: 1,00
Livello Cap: 129,00% del Prezzo di Riferimento Iniziale

L’ “Importo di Rimborso” sara I'ammontare minore fra (i) il
Livello Cap e (ii) il Prezzo di Riferimento Finale. L’importo
risultante sara moltiplicato per il Multiplo.

Data di Scadenza: 16.07.2020

Data di Valutazione Finale: 14.07.2020

Ogni pagamento derivante dai Titoli sara effettuato dall’Emittente
ai sistemi di clearing per il pagamento alle banche depositarie dei
Portatori.

Pagamento dell’Importo di Rimborso alla scadenza.

Prezzo di Riferimento Finale: 11 Prezzo di Chiusura del Sottostante
alla Data di Valutazione Finale.

Sottostante:

Tipo: Paniere

Tipo di Paniere: Paniere Convenzionale

Per informazioni sulle Componenti del Paniere e sulle corrispettive
volatilita consultare le seguenti fonti:

Nome Pagina web
adidas AG http://www.adidas-group.com
Airbus Group SE http://www.airbusgroup.com
Allianz SE http://www.allianz.com
BASF SE http://www.basf.com
BMW AG Stimme http://www.bmw.de
Deutsche Bank AG http://www.db.com
Deutsche Post AG http://www.deutschepost.de
Deutsche Lufthansa AG http://www.lufthansa.com
LVMH Moet Hennessy Louis  http://www.lvmh.com
Vuitton SE
Rio Tinto PLC http://www.riotinto.com

Informazioni chiave sui principali rischi relativi all’Emittente

- Raiffeisen Centrobank Group potrebbe risentire negativamente delle condizioni aziendali ed
economiche; le difficili condizioni di mercato hanno inciso negativamente su Raiffeisen

Centrobank Group.

- Raiffeisen Centrobank e Raiffeisen Centrobank Group risentono degli sviluppi economici dei

mercati in cui operano.

- Le pressioni della concorrenza nel settore dei servizi finanziari potrebbero incidere
negativamente sugli affari e sui risultati delle operazioni di Raiffeisen Centrobank Group.

- Raiffeisen Centrobank Group & esposto a rischi di credito, di controparte e di concentrazione.

- 1l Gruppo potrebbe essere influenzato negativamente dal deterioramento del valore degli

attivi.

- Essendo una gran parte delle operazioni, degli attivi e dei clienti dell’Emittente e del Gruppo
localizzata nell’area CEE e in altri Paesi al di fuori della zona euro, I’Emittente ¢ esposto a
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rischi valutari.

I risultati dell’attivita di trading di Raiffeisen Centrobank possono essere volatili e dipendere
da numerosi fattori che esulano dal controllo della stessa.

Raiffeisen Centrobank affronta rischi derivanti dai propri investimenti in altre societa.
11 Gruppo ¢ esposto a rischi di liquidita.
Il Gruppo ¢ esposto a rischi di mercato.

Raiffeisen Centrobank Group ¢ esposto a rischi relativi alla sua attivita nel settore dei
commodity.

11 Gruppo puo essere influenzato negativamente dalla politica fiscale e monetaria del governo.

Raiffeisen Centrobank Group €& esposto a rischi di perdite dovute al fallimento o
all’inadeguatezza di processi interni, a persone, sistemi (in particolare dei sistemi informatici),
o eventi esterni, siano essi provocati deliberatamente o accidentalmente o dovuti a cause
naturali (rischio operativo).

Nuovi regolamenti o requisiti di legge e modifiche della percezione degli adeguati livelli di
patrimonializzazione e leva finanziaria potrebbero indurre Raiffeisen Centrobank ad
aumentare i requisiti di capitale o gli standard e richiedere di ottenere una quantita aggiuntiva
di capitale o liquidita in futuro.

Il rischio di modifiche fiscali, in particolar modo riguardanti le tasse bancarie e I’introduzione
di tasse sulle transazioni finanziarie.

L’Emittente potrebbe non essere in grado di rispettare il requisito minimo di fondi propri e di
passivita ammissibili.

In futuro, I’Emittente sara obbligato a contribuire al Fondo Unico di Risoluzione Europeo e ai
fondi finanziati ex ante dei Sistemi di Garanzia dei Depositi.

Sussiste il rischio di ulteriori regolamenti e di maggior influenza del settore pubblico.

Il modello aziendale di Raiffeisen Centrobank Group dipende dalla gamma diversificata e
competitiva dei suoi prodotti e servizi.

Le operazioni di Raiffeisen Centrobank Group hanno un rischio reputazionale intrinseco.

I risultati delle operazioni del Gruppo sono influenzati in modo significativo dalla abilita del
Gruppo stesso ad identificare e gestire i rischi.

Raiffeisen Centrobank Group si trova ad affrontare rischi geopolitici.

11 rischio di potenziali conflitti di interesse dei membri degli organi di amministrazione, di
gestione e di controllo dell’Emittente.

Raiffeisen Centrobank Group ¢ esposto a ulteriori rischi e incertezze.

Informazioni chiave sui principali rischi legati ai titoli

AVVERTENZA RELATIVA AI RISCHI: Gli investitori dovrebbero essere consapevoli di poter
perdere, a seconda del caso, parte o ’intero valore del loro investimento. La responsabilita di
ciascun investitore sara tuttavia limitata al valore del proprio investimento (inclusi i costi
accessori).

RISCHI GENERALI LEGATI AI TITOLI

I Titoli potrebbero non rivelarsi un investimento idoneo per gli investitori nel caso in cui questi
non dispongano di sufficienti conoscenze e/o esperienze nel settore dei mercati finanziari e/o
di accesso ad informazioni e/o a risorse finanziarie e di liquidita per affrontare tutti i rischi che
comportano un investimento e/o di una comprensione generale delle condizioni contrattuali
dei Titoli e/o dell’abilita di valutare i possibili scenari dovuti all’influenza dell’investimento
da parte di fattori economici, tassi di interesse ed altri.

Potrebbero verificarsi dei conflitti di interesse con effetto negativo sui Titoli.

Non vi ¢ garanzia che si sviluppi un mercato secondario liquido per i Titoli o, nel caso in cui
esso si sviluppi, che riesca a perdurare. Nel caso di mercato illiquido, 1’investitore potrebbe
non essere in grado di vendere i suoi Titoli ad un valore equo di mercato (rischio di liquidita).
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- Il valore di mercato dei Titoli dipende da diversi fattori e pud essere notevolmente pill basso
rispetto al loro prezzo di acquisto.

- Non si garantisce la legalita dell’acquisto dei Titoli.
- I Portatori potrebbero dover pagare imposte o altri oneri od obblighi documentari.
- Ifuturi investitori devono munirsi di verifiche e consulenze indipendenti.

- 1l finanziamento dell’acquisto di Titoli a mezzo di prestito o credito comporta un notevole
aumento del volume delle potenziali perdite.

- I costi di transazione dovuti in particolare all’acquisto e alla vendita dei Titoli hanno un
notevole impatto sul potenziale profitto dei Titoli stessi.

- Itassi di cambio possono influenzare il valore dei Titoli o del/dei Sottostante/i.
- I Portatori potrebbero non essere in grado di arginare i rischi legati agli stessi Titoli.

- Nel casoin cui i Titoli comportino dei limiti (come un livello cap) per certi valori con rilevanza
per qualsiasi pagamento legato ad essi, i Portatori non potranno trarre alcun beneficio da un
qualsiasi sviluppo favorevole al di la di tale limite.

- Nel caso in cui un Titolo sia rimborsato prima della sua scadenza, il corrispettivo Portatore puo
essere esposto a particolari rischi aggiuntivi, incluso il rischio che I’investimento si riveli
inferiore a quanto previsto (rischio di rimborso anticipato).

- Sussiste il rischio che la quotazione dei Titoli e/o dei Sottostanti venga sospesa, interrotta o
terminata.

- Le transazioni di hedging concluse dall’Emittente potrebbero influire sul prezzo dei Titoli.

- Una futura svalutazione monetaria (inflazione), potrebbe ridurre il rendimento reale
dell’investimento.

- Gliinvestitori devono fare affidamento sulla funzionalita del sistema di clearing pertinente.

- Un tribunale austriaco pud nominare un amministratore fiduciario (Kurator) affinché eserciti i
diritti derivanti dai Titoli e rappresenti gli interessi dei Portatori; in tal caso la possibilita dei
Portatori di perseguire in prima persona i propri diritti derivanti dai Titoli pud subire dei limiti.

- Secondo la Direttiva europea in materia di tassazione di redditi da risparmio, qualora un
pagamento fosse eseguito o riscosso attraverso un agente per il pagamento in uno Stato che ha
optato per un sistema di ritenute fiscali e venisse quindi ritenuto un tale importo dal
pagamento, né I’Emittente né un qualsiasi agente per il pagamento o qualsiasi altra persona
sarebbe obbligata a pagare degli importi addizionali legati ai Titoli come risultato
dell’imposizione di una tale ritenuta fiscale (nessuna lordizzazione applicabile).

- I Titoli sono regolati dal Diritto austriaco ed eventuali modifiche delle disposizioni, norme o
regolamenti vigenti possono ripercuotersi sull’Emittente, sui Titoli e sui Portatori.

- I Titoli possono essere soggetti a riduzioni o conversioni in capitale dovute al verificarsi di
determinati eventi che potrebbero comportare la perdita totale o parziale dell’investimento nei
Titoli per i Portatori (assorbimento delle perdite).

- I Portatori sono esposti al rischio che I’Emittente non riesca ad effettuare del tutto o in parte i
pagamenti in virtu dei Titoli.

- I Portatori si assumono il rischio che il credit spread dell’Emittente aumenti, il che comporta
una diminuzione del prezzo dei Titoli.

- Nonsi puo trarre alcuna conclusione dall’ Ammontare Nominale Complessivo in caso di Titoli
G‘f’ 2
ino a”.

- I Portatori dovrebbero riconoscere che il regime fiscale applicabile pu¢ cambiare diventando
sfavorevole per essi e che quindi I’impatto fiscale su un investimento nei Titoli deve essere
ponderato con cura

RISCHI GENERALI RELATIVI AI TITOLI LEGATI AI SOTTOSTANTI

- I Portatori potrebbero perdere I’intero valore o una porzione sostanziale del loro investimento
qualora il prezzo del Sottostante registrasse uno sviluppo sfavorevole (rischio di perdita
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- I Portatori si accollano il rischio di fluttuazione dei tassi di cambio.

- Particolari tipi di Sottostante comportano diversi rischi e gli investitori dovrebbero essere a
conoscenza del fatto che ogni effetto sul Sottostante pud influenzare in modo ancor piu

negativo i Titoli.

RISCHI RELATIVI AL(I) SOTTOSTANTE()

- I Titoli legati ad azioni sono esposti al rischio del prezzo e del dividendo dell’azione, cosi
come al rischio di scarsa liquidita e ad altri rischi.

- ITitoli legati ad un paniere sono esposti al rischio della composizione del paniere, al rischio
originato da ogni componente del paniere, al rischio del metodo di calcolo, al rischio del
tasso di cambio e al rischio di rettifiche sfavorevoli del paniere e ad altri rischi.

RISCHI PARTICOLARI DEI TITOLI

I Titoli sono esposti al/ai rischio/i originato/i da andamenti sfavorevoli del prezzo deli Sottostanti,
da modifiche dei tassi di interesse, da aspettative di future fluttuazioni del prezzo deli Sottostanti, da
possibili ritardi nei pagamenti, da tempi di decadimento e dalla scadenza di un Titolo che provoca

una perdita effettiva.

Offerta

Motivazioni dell’offerta e
dell’uso dei proventi qualora non
vengano impiegati per generare
profitto e/o contenere determinati
rischi:

Descrizione delle condizioni
contrattuali dell’offerta:

I proventi netti derivanti dall’emissione dei Titoli possono essere
impiegati dall’Emittente per qualsiasi altro scopo e verranno
utilizzati, in generale, dall’Emittente per generare profitti ¢ per
raggiungere i propri generali obiettivi di finanziamento.

Condizioni contrattuali alle quali ¢ subordinata I’offerta

Non applicabile; non ci sono condizioni alle quali I’offerta ¢
subordinata.

Un’offerta pubblica dei Titoli pud essere indetta da Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft, a differenza di quanto descritto al
punto 3(2) della Direttiva del Prospetto, in Austria, Germania,
Polonia, Italia, Repubblica Ceca, Ungheria, Romania, Repubblica
Slovacca, Slovenia e Croazia (la/e “Giurisdizione/i dell’Offerta
Pubblica”) durante il periodo a partire dal primo giorno del
Periodo di Sottoscrizione (incluso) e fino alla Data di Valutazione
Finale (inclusa) (il “Periodo dell’Offerta”), soggetto ad
un’estinzione anticipata e ad un’estensione a discrezione
dell’Emittente. A partire dalla Data di Emissione (inclusa) e fino
all’ultimo giorno (incluso) del Periodo dell’Offerta, i Titoli
verranno offerti come emissione aperta (fap issue).

I Titoli possono essere sottoscritti dal 09.07.2015 (incluso) alle
16:00 orario di Vienna del 14.07.2015 (incluso) (il “Periodo di
Sottoscrizione”), soggetto ad un’estinzione anticipata e ad
un’estensione a discrezione dell’Emittente. Durante il Periodo di
Sottoscrizione, gli investitori sono invitati a piazzare le offerte per
I’acquisto dei Titoli (e quindi a sottoscrivere i Titoli) per i quali (i)
tali offerte sono valide per almeno cinque giorni lavorativi e (ii)
I’Emittente ¢ autorizzato a sua discrezione ad accettare o meno tali
offerte nella loro totalita o parzialmente senza fornire alcuna
spiegazione

La Data di Emissione € 16.07.2015.
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Descrizione di ogni interesse di
rilevanza per I’emissione/offerta
inclusi conflitti di interesse:

Annex 2

Prezzo di emissione iniziale, costi e imposte all’acquisto dei
Titoli

Prezzo di Emissione: CZK 850,00

Commissione di Sottoscrizione: Pud essere imposta una
commissione di sottoscrizione di massimo CZK 8,50

Restrizioni alla vendita

I Titoli possono essere offerti, venduti o consegnati esclusivamente
all’interno di una giurisdizione o possono essere originati da una
giurisdizione qualora sia consentito dalle leggi vigenti o altre
disposizioni legali e nel caso in cui non vi siano obbligazioni in
capo all’Emittente.

I Titoli non sono e non saranno registrati ai sensi dell’ United States
Securities Act del 1933, come successivamente modificato
(“Securities Act”) o ai sensi di un’altra normativa di un qualsiasi
altro Stato o giurisdizione degli Stati Uniti di America (“Stati
Uniti”) e non possono essere offerti o venduti (i) all’interno degli
Stati Uniti, fatta eccezione per le transazioni esenti da registrazione
ai sensi del Securities Act o (ii) al di fuori degli Stati Uniti, fatta
eccezione per le transazioni offshore ai sensi della Regulation S del
Securities Act.

Nessun Titolo verra inoltre offerto o venduto a determinati
investitori statunitensi (“Specified U.S. persons”) o a entita
straniere di proprieta statunitense (“U.S. owned foreign entities™) in
base alle corrispettive definizioni fornite nel capitolo 4 del
sottotitolo A (sezione 1471 a 1474) del codice tributario
statunitense (Internal Revenue Code) del 1986 (denominato
Foreign Account Tax Compliance Act - FATCA, 2010) e nelle
Final Regulations emesse dall’agenzia esattoriale americana
Internal Revenue Service in data 17 gennaio 2013.

Di volta in volta, I’Emittente, potrebbe agire in altre vesti con
rispetto ai Titoli, per esempio in qualita di Agente di Calcolo che
consente all’Emittente di calcolare il valore del Sottostante o di un
qualsiasi altro attivo di riferimento o di determinare la
composizione del Sottostante, fatto che potrebbe provocare
conflitti di interessi laddove i titoli o altri attivi emessi dalla stessa
Emittente o da una societa del gruppo possano essere scelti come
parte del Sottostante o laddove I’Emittente mantenga una relazione
commerciale con I’emittente o il soggetto obbligato di tali titoli o
valori.

L’Emittente, di volta in volta, potrebbe eseguire transazioni che
coinvolgono il Sottostante attraverso i conti di sua proprieta o da
esso gestiti. L effetto di tali transazioni sul valore del Sottostante o
di un altro attivo di riferimento potrebbe essere positivo o negativo
e di conseguenza potrebbe influire sul valore dei Titoli.

L’Emittente potrebbe emettere altri strumenti derivati in relazione
al Sottostante e I’introduzione di tali prodotti concorrenti sul
mercato potrebbe influire sul valore dei Titoli.

L’Emittente potrebbe avvalersi di tutti i proventi, o di una parte di
essi, derivanti dalla vendita dei Titoli per partecipare ad operazioni
di copertura che potrebbero ripercuotersi sul valore dei Titoli.

L’Emittente potrebbe acquisire informazioni non di dominio
pubblico sul Sottostante e non si impegna a divulgare tali
informazioni ai Portatori. L’Emittente potrebbe anche pubblicare
relazioni di ricerca relative al Sottostante. Tali attivita potrebbero
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Stima delle spese addebitate
all’investitore dall’Emittente o
dall’offerente:

Annex 2

portare a conflitti di interesse e influire sul valore dei Titoli.

Si applica una commissione di sottoscrizione come specificato al
punto E.3.

Fatto salvo quanto sopra elencato, non si addebitera alcuna spesa
all’investitore da parte dell’Emittente o dell’/degli offerente/i.
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Romanian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE ROMANIAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE

SUMAR SPECIFIC EMISIEI

BINDING.

A. Introducere si avertismente

Al Avertismente

A2 Consimtamantul Emitentului sau

a persoanei responsabile cu
redactarea Prospectului cu privire
la utilizarea acestuia in vederea
revanzarii ulterioare sau
plasamentului final al valorilor
mobiliare de catre intermediari
financiari.

Indicarea perioadei ofertei in
cadrul careia poate avea loc
revanzarea ulterioara sau
plasamentul final al wvalorilor
mobiliare de catre intermediari
financiari si pentru care este
acordat consimtdmantul privind
utilizarea Prospectului.

Orice alte conditii clare si
obiective aferente
consimtdmantului, care sunt
relevante  pentru  utilizarea
Prospectului.

Prezentul sumar (,,Sumarul”) trebuie inteles ca o introducere la
acest prospect (,,Prospectul”) pregatit in legatura cu Programul de
Valori Mobiliare Structurate (,,Programul”).

Orice decizie de a investi in valori mobiliare emise in baza
Prospectului (,,Valorile Mobiliare™) trebuie sa se bazeze pe o
examinare exhaustiva a Prospectului de catre investitor.

In cazul in care se intenteazi o actiune in fata unei instante privind
informatiile cuprinse in Prospect, este posibil ca, In conformitate
cu legislatia internd a statelor membre ale Spatiului Economic
European, investitorul reclamant si suporte cheltuielile de
traducere a Prospectului Tnaintea inceperii procedurii judiciare.

Raiffeisen Centrobank AG (,,Raiffeisen Centrobank”), cu sediul
1n Tegetthoffstrale 1, 1015 Viena, Austria, (in calitate de emitent
in cadrul Programului, ,,Emitentul”) care prezintd acest Sumar,
poate fi trasd la raspundere civild in legaturda cu continutul
Sumarului inclusiv cu orice traducere a acestuia, insa doar in cazul
in care acesta induce in eroare, este inexact sau incoerent in raport
cu celelalte parti ale Prospectului, sau daca nu furnizeaza, in raport
cu celelalte parti ale Prospectului, informatiile esentiale pentru a
ajuta investitorii sd decida daca investesc in astfel de Valori
Mobiliare.

Emitentul isi dd consimtamantul ca toate institutiile de credit si
firmele de investitii in sensul Directivei 2013/36/UE, care
actioneaza in calitate de intermediari financiari si care ulterior
revand sau plaseaza final Valorile Mobiliare (denumiti colectiv
Intermediarii Financiari”), au dreptul sa utilizeze prezentul
Prospect la revanzarea ulterioard sau la plasamentul final al
Valorilor Mobiliare, care urmeazia si fie emise in cadrul
Programului in timpul perioadei ofertei respective (dupd cum este
stabilit Tn Termenii Finali aplicabili) in care este permisa
revanzarea ulterioard sau plasamentul final al Valorilor Mobiliare
respective, cu conditia ca Prospectul sa fie valabil in continuare in
conformitate cu sectiunea 6a a legii austriece a pietelor de capital
(KMG) referitoare la punerea in aplicare a Directivei Prospectelor.

Emitentul 1si da consimtdmantul cu privire la utilizarea
Prospectului in scopul revanzarii ulterioare sau plasamentului final
al Valorilor Mobiliare de catre Intermediarii Financiari cu conditia
ca (i) potentialilor investitori sa li se puna la dispozitie Prospectul,
orice completdri ale acestuia precum si Termenii Finali si ca (ii)
fiecare dintre Intermediarii Financiari sd garanteze ca va utiliza
Prospectul, orice completare la acesta si Termenii Finali relevanti
in conformitate cu toate restrictiile de vanzare aplicabile
specificate in prezentul Prospect si orice legi si reglementari
aplicabile in jurisdictia respectiva.

In cadrul Termenilor Finali, Emitentul poate stabili conditii
suplimentare aferente consimtdmantului sdu, care sunt relevante
pentru utilizarea acestui Prospect.
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B.2

B.4b

B.S

Informare in caractere aldine prin
care investitorii sunt instiintati ca
n cazul primirii unei oferte de la
un intermediar financiar, acest
intermediar financiar va furniza
investitorilor ~ informatii  cu
privire la conditiile ofertei la data
la care aceasta este facuta.

Informare in caractere aldine prin
care investitorii sunt instiintati ca
orice intermediar financiar care
utilizeaza prospectul va trebui sa
declare pe propria pagina web ca
utilizeaza prospectul in
conformitate cu consimtdmantul
si conditiile asociate
respectivului consimtadmant.

Emitentul

Denumirea legala si denumirea
comerciald a Emitentului:

Sediul social si forma juridica a
Emitentului, legislatia In temeiul
careia 1si desfisoara activitatea
Emitentul si tara In care a fost
constituit:

Orice curente cunoscute care
influenteaza Emitentul si ramura
de activitate 1n care acesta
activeaza:

Daca Emitentul face parte
dintr-un grup, o descriere a
grupului si a pozitiei Emitentului
in cadrul acestuia:

Annex 2

in cazul unei oferte primite de la un alt intermediar financiar,
intermediarul financiar respectiv va furniza investitorilor
informatii cu privire la conditiile ofertei la data la care aceasta
este facuta.

Orice alt intermediar financiar care utilizeazd Prospectul va
declara pe propria pagina web ca utilizeaza Prospectul in
conformitate cu acest consimtimint si conditiile asociate
acestui consimtimant.

Denumirea legala a Emitentului este ,,Raiffeisen Centrobank AG”,
iar denumirea comerciala este ,,Raiffeisen Centrobank” sau ,,RCB”.
,Grupul Raiffeisen Centrobank” sau ,,Grupul” se refera la
Raiffeisen Centrobank si la filialele si societdtile afiliate ale
acestuia considerate in ansamblu.

Raiffeisen  Centrobank este o societate pe  actiuni
(Aktiengesellschaft) care este organizata si functioneaza conform
legislatiei austriece, inregistratd la registrul societatilor comerciale
(Firmenbuch) de pe langd Tribunalul Comercial din Viena
(Handelsgericht Wien) sub numarul de inregistrare 117507 f.
Raiffeisen Centrobank are sediul social inregistrat in Viena,
Republica Austria. Adresa sediului social al Raiffeisen Centrobank
este In Tegetthoffstrale 1, 1015 Viena, Austria.

Conditiile economice si de afaceri pot avea un impact negativ
asupra Grupului Raiffeisen Centrobank si conditiile dificile de piata
au avut un impact negativ asupra Grupului Raiffeisen Centrobank.

Raiffeisen Centrobank si Grupul Raiffeisen Centrobank sunt
influentate de mediul economic existent pe pietele in care opereaza.

Eventuale noi cerinte si modificdri impuse de guvern sau de
autoritatile de reglementare cu privire la nivelurile adecvate de
capitalizare si ndatorare ar putea supune Grupul Raiffeisen
Centrobank la cerinte sau standarde crescute in ceea ce priveste
capitalul si ar putea impune grupului atragerea de capitaluri sau de
lichiditati suplimentare pe viitor.

Emitentul este o institutie de credit specializatd in activitati de
capital in cadrul Grupului Raiffeisen, operand pe pietele locale din
Europa Centrala si de Est. Grupul Raiffeisen este un grup bancar
din Austria activ pe piata din Europa Central si de Est. in afara
pietelor din Europa Centrald si de Est, Grupul Raiffeisen este
reprezentat si pe un numar de piete financiare internationale si pe
pietele emergente din Asia.

Societatea mama a Grupului Raiffeisen este
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Viena, care este
actionarul majoritar al RZB. Cel din urma este actionarul majoritar
al RBI. Emitentul este inclus 1n situatiile financiare consolidate ale
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B.9

B.10

B.12

B.13

B.14

Daca se intocmesc prognoze sau
estimdri ale profitului, se
precizeaza cifra:

O descriere a naturii tuturor
rezervelor formulate in raportul
de audit privind informatiile
financiare istorice:

Informatii financiare istorice

esentiale selectate:

Declaratie prin care se confirma
ca prognozele emitentului nu au
suferit modificari
dezavantajoase semnificative de
la data ultimei sale situatii
financiare auditate si publicate

sau o descriere a oricaror
modificari dezavantajoase
semnificative:

Descrierea principalelor

modificari ale situatiei financiare
sau pozitiei comerciale dupa
perioada vizata de informatiile
financiare istorice:

Descrierea evenimentelor
importante n evolutia recenta a
Emitentului care sunt, Intr-o
mare masurd, relevante pentru
evaluarea solvabilitatii sale:

Dependenta Emitentului de alte

Annex 2

RBI si RBI este inclusa in situatiile financiare consolidate ale RZB.
RZB este inclusa in situatiile financiare consolidate ale Raiffeisen
Landesbanken-Holding GmbH.

In cadrul programului Fit for Future 2016 pentru imbunititirea
eficientei societatii mama a Raiffeisen Centrobank, Raiffeisen Bank
International (RBI), in viitorul apropiat se vor implementa anumite
modificari structurale in cadrul Grupului Raiffeisen care vor afecta
si Raiffeisen Centrobank. Raiffeisen Centrobank se va concentra pe
domeniile sale principale de business: tranzactionarea si vanzarea
de actiuni si certificate. Segmentele de business Piete de Capital /
Fuziuni & Achizitii si Servicii Bancare Private vor fi decupate din
Raiffeisen Centrobank si vor fi reportate retroactiv in situatiile
financiare ale Raiffeisen Group la 31 decembrie 2014. in acelasi
timp s-a luat si decizia de a se debarasa de subsidiarele Raiffeisen
Centrobank specializate pe tranzactionarea de marfuri.

Nu se aplica; nu existd prognoze sau estimari privind profitul.

Nu se aplica; nu exista rezerve.

31.12.2014 31.12.2013
mii € (rotunjit)
Total active 2.730.676 2.510.575
Venit net din dobanzi 3.807 3.268
Profit Tnainte de impozitare 8.628 14.014
Profit dupa impozitare 8.426 11.255
Profit net grup 8.894 12.422

Sursa: Situatiile financiare consolidate auditate pentru anii 2014 si 2013

La data publicarii acestui Prospect, nu existd nicio modificare
dezavantajoasd semnificativd a prognozelor Emitentului si ale
filialelor acestuia survenitd dupa data Situatiilor Financiare
Consolidate Auditate aferente anului 2014.

Nu se aplica. Nu a avut loc nicio modificare semnificativa a situatiei
financiare a Emitentului si a filialelor consolidate ale acestuia dupa
data de 31 decembrie 2014.

Nu se aplicd; nu au avut loc evenimente importante in evolutia
recenta a Emitentului care sa fie, intr-o mare masura, relevante
pentru evaluarea solvabilitatii sale.

Nu se aplicd; nu exista astfel de dependente.
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B.15

B.16

B.17

C.2

C.5

C.8

entitati din cadrul grupului:

Descrierea principalelor
activitati ale Emitentului:

In masura in care aceste
informatii sunt cunoscute de
Emitent, se precizeazd daca
Emitentul este detinut sau
controlat, direct sau indirect si de
catre cine si se descrie natura
acestui control.

Ratingul de credit atribuit
emitentului sau titlurilor sale de
creantd, la cererea acestuia sau
cu colaborarea sa in procesul de
atribuire a ratingului:

Valori Mobiliare

Descrierea tipului si categoriei
valorilor mobiliare care fac
obiectul ofertei publice si/sau
sunt admise la tranzactionare,
inclusiv codul ISIN (numarul de
identificare  internationald a
valorilor mobiliare):

Moneda in care s-a facut
emisiunea:
Descrierea  oricdrei  restrictii

asupra liberei transferabilititi a
valorilor mobiliare:

Descrierea drepturilor aferente
valorilor mobiliare, inclusiv
rangul acestora si restrictiile
aplicabile acestor drepturi:

Annex 2

Raiffeisen Centrobank este o institutie de credit specializata in
activitati de capital in cadrul Grupului Raiffeisen, operind pe
pietele locale din Europa Centrala si de Est. Raiffeisen Centrobank
oferd o gama largd de servicii si produse asociate tranzactiilor cu
actiuni/parti sociale, instrumente derivate si capitaluri proprii,
tranzactionate sau nu pe bursele de valori. De asemenea, Raiffeisen
Centrobank ofera servicii bancare private personalizate.
Operatiunile de fuziuni si achizitii sunt coordonate prin intermediul
unei filiale a Emitentului detinute integral de acesta, respectiv
Raiffeisen Investment Advisory GmbH si filialele acesteia,
majoritatea acestora fiind incluse n situatiile financiare consolidate
ale Raiffeisen Centrobank. Alte societati care fac parte din Grupul
Raiffeisen Centrobank sunt active in domeniul tranzactionarii
internationale de materii prime, concentrindu-se pe cauciuc si
substante chimice (olefine).

La data de 31 decembrie 2014, capitalului social al Raiffeisen
Centrobank avea o valoare nominald de 47.598.850 EUR si era
impartit in 655.000 de actiuni ordinare fara valoare nominala.

Cea mai mare parte din cele 654.999 de actiuni, reprezentand 99,9%
din actiunile Raiffeisen Centrobank, sunt detinute prin intermediul
RBI KI-Beteiligungs GmbH si a filialei acesteia RBI IB
Beteiligungs GmbH, Viena, detinuta la randul ei (indirect) de catre
RBI. Restul de 1 actiune (0,1%) este detinutd de catre Lexxus
Services Holding GmbH, Viena, care este o filiala indirectd a RBI.
Prin urmare, Raiffeisen Centrobank este o filiala indirecta a RBI.
Actiunile Raiffeisen Centrobank nu sunt listate pe nicio bursa de
valori.

Nu se aplica; Nu le sunt atribuite astfel de ratinguri nici Emitentului
si nici titlurilor sale de creanta.

Valorile Mobiliare sunt Certificate cu Discount (eusipa 1200) si
poartd numdrul ISIN ATOOOOAIFPX7, codul german
Wertpapierkennnummer RCOC33 si codul CFI DMZUFB.

Valorile Mobiliare vor fi reprezentante printr-un Titlu de Creanta
Global emis la purtator.

Moneda Produsului Valorilor Mobiliare este: Quanto Coroana
ceha (,,CZK").

Valorile Mobiliare sunt transferabile conform legilor si
reglementarilor aplicabile precum si conditiilor generale aplicabile
ale sistemelor de compensare-decontare relevante.

Drepturi aferente Valorilor Mobiliare

Valorile Mobiliare conferd detindtorilor acestora un drept de a
solicita plata valorii de rascumparare, dupd cum este detaliat la
punctul C.15.

Statutul Valorilor Mobiliare
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C.11

C.15

Se indica daci valorile mobiliare
oferite fac sau vor face obiectul
unei solicitari de admitere la
tranzactionare, n vederea
distribuirii lor pe o piatd
reglementatd sau pe piete
echivalente, caz in care se indica
pietele In cauza:

O descriere a modului in care
valoarea investitiei este afectatd
de  valoarea  instrumentului
(instrumentelor) subiacente, cu
exceptia cazului in care valorile
mobiliare au o valoare nominala
de minimum 100.000 EUR.

Annex 2

Obligatiile Emitentului in temeiul Valorilor Mobiliare constituie
obligatii negarantate si nesubordonate ale Emitentului, avand un
rang pari passu unele fatd de celelalte si pari passu fatd de toate
celelalte obligatii negarantate si nesubordonate ale Emitentului, cu
exceptia acelor obligatii avand rang preferential in baza unor
prevederi legale imperative.

Restrictii aplicabile drepturilor

Emitentul are dreptul s3 inceteze tranzactionarea Valorilor
Mobiliare si/sau sd ajusteze Termenii si Conditiile Valorilor
Mobiliare In anumite situatii, cum ar fi printre altele, perturbari ale
pietei, posibile situatii de ajustare (de ex. dividende extraordinare
ale unei actiuni subiacente) si/sau situatii extraordinare de
rascumparare (de ex. perturbdri ale operatiunilor de hedging).

Daca Emitentul decide acest lucru, este indreptatit a solicita
admiterea la tranzactionare a Valorilor Mobiliare pe o piata
reglementatd din urmatoarele state membre ale UE: Austria,
Germania, Croatia, Republica Cehd, Ungaria, Italia, Polonia,
Romania, Republica Slovaca si Slovenia.

Valoarea Valorilor Mobiliare este afectata de valoarea Elementului
Subiacent, dat fiind cd valoarea de rdscumparare a Valorii
Mobiliare depinde de Elementul Subiacent, dupa cum urmeaza:

Réscumparare

Fiecare Valoare Mobiliard confera fiecarui Detinator de Valori
Mobiliare dreptul de a beneficia din partea Emitentului per unitate
de plata Valorii de Rascumparare (care va fi intotdeauna egala sau
mai mare decit zero, iar in cazul 1n care valoarea respectiva va fi
mai mica decit zero, va fi considerata zero).

Obligatia descrisd mai sus devine exigibila la 16.07.2020, cu
conditia ca in cazul in care Data Evaluarii Finale este devansata sau
avansatd conform Termenilor si Conditiilor (de ex. ca urmare a
exercitarii unei Valori Mobiliare Exercitabile sau a unor ajustari
care se datoreazd unui Eveniment de Perturbare a Pietei, daca este
cazul), Data de Maturitate sd fie decalatd in urmaitoarea Zi
Lucratoare ce urmeaza dupa o perioada de timp egald cu perioada
de timp cu care este decalata Data Evaludrii Finale, in care
Valoarea Mobiliard este valabil exercitatd sau rascumparata in
fiecare caz, sub rezerva prevederilor privind perturbarea pietei.

Valoarea de Rascumparare

Anumite specificatii privind Valoarea de Riascumpdrare
Pretul de Referinta Initial: CZK 1.000,00

Data Evaludrii Initiale: 15.07.2015

Multiplicatorul: 1,00

78



C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

Data de expirare sau de
maturitate a  instrumentelor
derivate - data exercitarii sau data
finala de referinta.

O descriere a procedurii de
decontare a  instrumentelor
derivate.

O descriere a modalitatilor de
gestionare a beneficiilor generate
de instrumentele derivate.

Pretul de exercitare sau pretul de
referintd final al elementului
subiacent.

O descriere a tipului de element
subiacent si locul in care pot fi
gasite  informatiile  privind
elementul subiacent.

Riscuri

Annex 2

Nivelul Maxim: 129,00% din Pretul de Referinta Initial

»Valoarea de Rascumparare” va fi (i) Nivelul Maxim sau (ii)
Pretul de Referinta Final, in functie de care dintre aceste valori este
mai mica. Valoarea rezultatd se va inmulti cu Multiplicatorul.
Data de Maturitate: 16.07.2020

Data Evaluarii Finale: 14.07.2020

Toate platile aferente Valorilor Mobiliare se vor efectua de cétre
Emitent catre sistemele de compensare-decontare, de unde se vor
efectua platile in continuare catre béncile depozitare ale
Detinatorilor Valorilor Mobiliare.

Plata Valorii de Rdscumpdrare la maturitate.

Pretul de Referintd Final: Pretul de Inchidere al Elementului
Subiacent la Data Evaluarii Finale.

Elementul Subiacent:
Tip: Cos de Active
Tip Cos de Active: Cos Conventional

Informatii privind Componentele Cosului de Active si volatilitatea
acestora se pot obtine din urmatoarele surse:

Nume Site web
adidas AG http://www.adidas-group.com
Airbus Group SE http://www.airbusgroup.com
Allianz SE http://www.allianz.com
BASF SE http://www.basf.com
BMW AG Stimme http://www.bmw.de
Deutsche Bank AG http://www.db.com
Deutsche Post AG http://www.deutschepost.de
Deutsche Lufthansa AG http://www.lufthansa.com
LVMH Moet Hennessy Louis  http://www.lvmh.com
Vuitton SE
Rio Tinto PLC http://www.riotinto.com

Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice Emitentului

- Conditiile economice si de afaceri pot avea un impact negativ asupra Grupului Raiffeisen
Centrobank si conditiile dificile de piatd au avut un impact negativ asupra Grupului Raiffeisen

Centrobank.

- Raiffeisen Centrobank si Grupul Raiffeisen Centrobank sunt influentate de mediul economic
existent pe pietele in care opereaza.

- Presiunea concurentei in industria serviciilor financiare ar putea avea un impact negativ asupra
activitatii si rezultatelor operatiunilor Grupului Raiffeisen Centrobank.

- Grupul Raiffeisen Centrobank are o expunere la riscul de credit, de contrapartida si de

concentrare.

- Grupul ar putea fi afectat negativ de scaderea valorii activelor.

- Dat fiind cd o mare parte din operatiunile, activele si clientii Emitentului si ai Grupului se
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D.3,

Annex 2

gasesc 1n tari din Europa Centrala si de Est care nu fac parte din Zona Euro, Emitentul este
expus la riscuri valutare.

Rezultatele din tranzactionare ale Raiffeisen Centrobank pot fi volatile si depind de multi
factori aflati in afara controlului acesteia.

Raiffeisen Centrobank este expusa riscului provenind din investitiile in alte societati.
Grupul este expus riscului de lichiditate.

Grupul este expus riscului de piata.

Grupul Raiffeisen Centrobank este expus riscuril or legate de tranzactionarea marfurilor.
Grupul poate fi afectat negativ de politicile guvernamentale fiscale si monetare.

Grupul Raiffeisen Centrobank este expus riscului de a Inregistra pierderi datorate functionarii
defectuoase sau nefunctiondrii procedurilor interne, resurselor umane, sistemelor sale (in
special sisteme IT) sau unor evenimente externe, cauzate deliberat sau accidental sau din cauze
naturale (risc operational).

Eventuale noi cerinte si modificéri impuse de guvern sau de autoritatile de reglementare cu
privire la nivelurile adecvate de capitalizare si indatorare ar putea supune Raiffeisen
Centrobank la cerinte sau standarde crescute in ceea ce priveste capitalul si ar putea impune
grupului atragerea de capitaluri sau de lichiditati suplimentare pe viitor.

Riscul aparitiei unor modificari in cadrul de impozitare, mai cu seama cu privire la taxele
bancare si cu privire la introducerea unei taxe pe tranzactiile financiare.

S-ar putea ca Emitentul sa nu poata indeplini cerintele minime pentru fonduri proprii si datorii
eligibile.

Pe viitor, Emitentul va fi obligat sa contribuie anumite sume la Fondul Unic de Rezolutie si la
fondurile ex ante aferente Sistemelor de Garantare a Depozitelor.

Exista riscul unei reglementari suplimentare si a influentei sectorului public.

Modelul operational al Grupului Raiffeisen Centrobank depinde de combinarea diversificata si
competitiva a serviciilor si produselor.

Operatiunile Grupului Raiffeisen Centrobank sunt supuse unui risc reputational.

Rezultatele operatiunilor Grupului sunt afectate semnificativ de abilitatea Grupului de a
identifica si de a administra riscurile.

Grupul Raiffeisen Centrobank este supus unor riscuri geopolitice.

Riscul unor potentiale conflicte de interese ale membrilor organelor de administrare, executive
si de supraveghere ale Emitentului.

Grupul Raiffeisen Centrobank este expus unor riscuri si incertitudini suplimentare.

Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice valorilor mobiliare

AVERTISMENT PRIVIND RISCURILE: Investitorii trebuie sa stie cd ar putea sa piarda,
integral sau partial, dupa caz, valoarea propriilor investitii. Cu toate acestea, raspunderea
fiecarui investitor este limitata la valoarea propriei investitii (inclusiv costuri ocazionale).

RISCURI GENERALE AFERENTE VALORILOR MOBILIARE

Valorile Mobiliare ar putea sa nu fie o investitie potrivitd pentru acei investitori care nu dispun
de cunostinte si/sau experienta suficientd in domeniul pietelor financiare si/sau nu au acces la
informatii si/sau resurse financiare si lichiditate pentru a suporta riscurile unei investitii si/sau
nu au o intelegere aprofundatd a termenilor si conditiilor Valorilor Mobiliare si/sau nu dispun
de abilitatea de a evalua scenarii posibile pentru factorii ce tin de aspecte economice, rata
dobanzii sau alti factori care ar putea sa le afecteze investitia.

Ar putea sa existe conflicte de interese care sa aiba un efect negativ asupra Valorilor Mobiliare
si/sau asupra potentialilor investitori.

Nu se poate garanta dezvoltarea unei piete secundare lichide pentru Valorile Mobiliare sau, in
cazul dezvoltarii acesteia, nu se poate garanta ca aceasta va avea continuitate. In cazul unei
piete nelichide, este posibil ca un investitor sa nu poata vinde Valorile Mobiliare detinute la
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preturi de piatd echitabile (riscul de lichiditate)

Valoarea de piata a Valorilor Mobiliare depinde de numerosi factori si poate fi semnificativ
mai mica decat pretul de cumparare.

Nu se poate garanta legalitatea achizitiondrii Valorilor Mobiliare.

Detinatorii de Valori Mobiliare pot fi obligati sa plateasca taxe sau alte sarcini sau comisioane
legate de aceste documente.

Potentialii investitori trebuie sa isi asigure propria lor analiza si consultantd independenta.

Finantarea achizitionarii Valorilor Mobiliare prin imprumuturi sau credite duce la cresterea
semnificativa a volumului riscurilor potentiale.

Costurile tranzactiei, legate n special de vanzarea si achizitionarea Valorilor Mobiliare, pot
avea un impact semnificativ asupra profitului potential al Valorilor Mobiliare.

Cursurile de schimb valutar pot afecta valoarea Valorilor Mobiliare sau a Elementului
(Elementelor) Subiacent(e).

Este posibil ca Detinatorii de Valori Mobiliare sd nu isi poata acoperi riscurile asociate
Valorilor Mobiliare.

in cazul Valorilor Mobiliare pentru care existd limite stabilite (de ex. un plafon) pentru
anumite valori care sunt relevante pentru oricare dintre platile aferente unei asemenea Valori
Mobiliare, Detinatorii de Valori Mobiliare nu vor putea beneficia de nicio evolutie favorabild
efectiva peste limita respectiva.

in cazul in care oricare dintre Valorile Mobiliare sunt rascumpdrate inainte de maturitatea
acestora, un detindtor al respectivelor Valori Mobiliare este expus unor riscuri specifice
suplimentare, inclusiv riscului ca investitia sd aiba un randament mai mic decat cel anticipat
(riscul rascumpadrarii anticipate)

Exista riscul suspendarii, intreruperii sau incetarii tranzactionarii Valorilor Mobiliare si/sau a
Elementelor Subiacente.

Tranzactiile de hedging incheiate de Emitent ar putea influenta pretul Valorilor Mobiliare.

Din cauza deprecierii viitoare a valorii banilor (inflatiei), randamentul real al unei investitii
poate scadea.

Investitorii trebuie sd se bazeze pe functionalitatea sistemului de compensare corespunzator.

O instanta din Austria va putea numi un curator (Kurator) pentru Valorile Mobiliare pentru a
exercita drepturile si pentru a reprezenta interesele Detinatorilor de Valori Mobiliare in
numele acestora, caz in care abilitatea Detindtorilor de Valori Mobiliare de a-si exercita
drepturile in mod individual ar putea fi limitata.

Conform Directivei UE privind impozitarea veniturilor din economii dacd ar urma sa se
realizeze sau sa se colecteze o platd prin intermediul unui agent de plati intr-un stat care a optat
pentru un sistem cu retinere la sursa si s-ar retine o anumita suma din aceasta sub forma de
impozit, nici Emitentul si nici un agent de plati sau vreo altd persoana nu ar fi obligate sa
plateasca sume suplimentare in legaturda cu Valorile Mobiliare in urma impunerii unui
asemenea impozit cu retinere la sursa (Fara extrapolare).

Valorile Mobiliare sunt guvernate de legea austriaca, iar modificarile legilor, reglementarilor
si politicilor de reglementare aplicabile ar putea avea un efect negativ asupra Emitentului,
Valorilor Mobiliare si asupra Detinatorilor de Valori Mobiliare.

Valorile Mobiliare ar putea fi supuse unei reduceri sau unei conversii in actiuni odata cu
aparitia unui anumit eveniment de declansare ce ar putea conduce la pierderea partiala sau
integrald a investitiei In Valorile Mobiliare ale Detinatorilor de Valori Mobiliare (absorbtia
legala a pierderilor).

Detinatorii de Valori Mobiliare sunt expusi riscului esecului partial sau total al Emitentului de
a efectua platile aferente Valorilor Mobiliare.

Detinatorii de Valori Mobiliare isi asuma riscul cd marja de credit a Emitentului se largeste,
ceea ce rezulta intr-o scadere a pretului Valorilor Mobiliare.

Dat fiind faptul ca nu se poate trage o concluzie din Valoarea Agregata indicata a Principalului
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E.

E.2b

E.3

Annex 2

sau din Numarul de Unitati In cazul in care Valoarea Agregata a Principalului sau Numaérul de
Unitati sunt specificate in Conditiile Finale ca fiind de ,,pana la”, investitorii sunt expusi
riscului de a nu putea estima volumul efectiv al emisiunii si astfel posibilele lichiditati ale
Valorilor Mobiliare.

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sd aiba in vedere faptul ca regimul de impozitare
aplicabil ar putea fi modificat spre dezavantajul Detinatorilor de Valori Mobiliare si, de aceea,
impactul fiscal al unei investitii Tn Valori Mobiliare ar trebui evaluat cu atentie.

RISCURI GENERALE ALE VALORILOR MOBILIARE LEGATE DE ELEMENTELE
SUBIACENTE

Detinatorii de Valori Mobiliare ar putea sa isi piarda intreaga investitie sau o parte importanta
din aceasta daca pretul Elementului Subiacent relevant are o evolutie nefavorabila (riscul unei
pierderi substantiale sau integrale).

Detinatorii de Valori Mobiliare suporta riscul fluctuatiilor cursurilor de schimb valutar.

Anumite tipuri de Elemente Subiacente implica riscuri diferite, iar investitorii trebuie sa stie ca
fiecare efect asupra Elementului Subiacent poate avea un efect negativ si mai mare asupra
Valorilor Mobiliare.

RISCURI ASOCIATE ELEMENTULUI (ELEMENTELOR) SUBIACENT(E)

Valorile Mobiliare corelate cu o actiune sunt expuse, printre alte riscuri, riscului aferent
pretului si dividendului actiunii respective, precum si riscului unei lichiditati reduse.

Valorile Mobiliare corelate cu un cos de active sunt expuse, printre alte riscuri, riscului
compozitiei cosului, riscului provenit de la fiecare componenta a cosului, riscului metodei de
calcul, riscului de schimb valutar si riscului unor ajustari nefavorabile ale cosului.

RISCURI SPECIALE AFERENTE VALORILOR MOBILIARE

Valorile Mobiliare sunt expuse riscului (riscurilor) determinat(e) de fluctuatii nefavorabile ale
preturilor aferente Elementului (Elementelor) Subiacent(e), modificari ale ratelor dobanzii,
anticipdri ale fluctuatiilor viitoare ale preturilor aferente Elementului (Elementelor) Subiacent(e),
intarzieri posibile la plata, trecerea timpului si expirarea Valorii Mobiliare care poate avea drept
rezultat pierderi efective.

Oferta

Motivele ofertei si utilizarea Veniturile nete obtinute din emisiunea de Valori Mobiliare pot fi
fondurilor obtinute, dacd este utilizate de Emitent in orice scopuri si, in general, vor fi utilizate de
vorba de alte motive decat Emitent pentru a obtine profituri siin scopuri de finantare generale.
realizarea unui beneficiu si/sau

acoperirea anumitor riscuri:

Descrierea conditiilor ofertei: Termenii si conditiile care reglementeaza oferta

Nu se aplicd; nu exista conditii care sd reglementeze oferta.

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft va/vor putea Inainta o
ofertd publica de Valori Mobiliare, alta decat cea in conformitate
cu articolul 3(2) din Directiva Prospectelor, in Austria, Germania,
Polonia, Italia, Republica Cehd, Ungaria, Roménia, Republica
Slovaca, Slovenia si Croatia (“State cu Oferte Publice”) pe durata
perioadei de la, si incluzand prima zi a Perioadei de Subscriere la,
si incluzdnd Data Evaludrii Finale (,Perioada Ofertei”), cu
posibilitatea unei incetari si a unei prelungiri premature la discretia
Emitentului. De la si incluzand Data de Emisie pana la si incluzand
ultima zi a Perioadei Ofertei, Valorile Mobiliare vor fi oferite
public sub forma unei emisiuni permanente.
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E4

Descrierea tuturor intereselor
care ar putea influenta

emisiunea/oferta, inclusiv
intereselor conflictuale:

a

Annex 2

Valorile Mobiliare pot fi subscrise de la, si incluzand, 09.07.2015
pana la, si incluzdnd 16:00 ora Vienei din 14.07.2015 (,,Perioada
de Subscriere”), cu posibilitatea unei Incetari si a unei prelungiri
premature la discretia Emitentului. Pe durata Perioadei de
Subscriere, investitorii sunt invitati sa-si plaseze ofertele pentru
achizitionarea de Valori Mobiliare (adica sa subscrie la Valorile
Mobiliare) 1n urmatoarele conditii: (i) ofertele trebuie sa fie
valabile cel putin pentru cinci zile lucratoare si (ii) Emitentul va fi
indreptdtit, ca la discretia sa, sd accepte sau sa refuze in
integralitate sau partial aceste oferte, fird numirea vreunui motiv.

Data de Emisie este 16.07.2015.

Pretul, costurile si taxele aferente emisiunii initiale la
achizitionarea Valorilor Mobiliare

Pretul de Emisiune: CZK 850,00

Prima de Emisiune: Se poate aplica o Prima de Emisiune 1n valoare
de pana la CZK 8,50 pe Valoare Mobiliara

Restrictii la vanzare

Valorile Mobiliare pot fi oferite, vindute sau livrate in cadrul unei
jurisdictii sau provenind dintr-o singura jurisdictie, dacd acest
lucru este permis conform legilor aplicabile si altor prevederi
legale si daca acestea nu prevad obligatii pentru Emitent.

Valorile Mobiliare nu au fost si nu vor fi inregistrate in
conformitate cu Legea Valorilor Mobiliare a Statelor Unite din
anul 1933, cu modificarile ulterioare (,,Securities Act”) sau la
autoritatea de reglementare a valorilor mobiliare din orice stat sau
orice altd jurisdictie a Statelor Unite ale Americii (,,Statele Unite”)
si nu pot fi oferite sau vandute (i) in Statele Unite, cu exceptia
tranzactiilor scutite de la fnregistrare conform Legii Valorilor
Mobiliare sau (ii) 1n afara Statelor Unite, cu exceptia tranzactiilor
offshore conform Reglementarii S din Legea Valorilor Mobiliare.

De asemenea, nu vor fi oferite sau viandute Valori Mobiliare unor
,wopecified U.S. persons” sau unor ,,U.S. owned foreign entities”
conform definitiei fiecdrui termen din cadrul capitolului 4,
Subtitlul A (sectiunile 1471 pana la 1474) din Codul Administratiei
Fiscale a Statelor Unite (United States Internal Revenue Code) din
anul 1986 (Foreign Account Tax Compliance Act — FATCA, 2010)
si conform Reglementarilor Finale ("Final Regulations") emise de
United States Internal Revenue Service (Departamentul de
Administratie Fiscald al Statelor Unite) in baza acesteia la 17
ianuarie 2013.

La diferite intervale de timp, Emitentul poate actiona in alte calitati
in legdturd cu Valorile Mobiliare, precum ar fi calitatea de Agent
de Calcul, ceea ce permite Emitentului sd calculeze valoarea
Elementului Subiacent sau a oricarui alt activ de referintd sau sa
stabileasca compozitia Elementului Subiacent, ceea ce poate crea
conflicte de interese in cazurile in care valori mobiliare sau alte
active emise de Emitent sau de un grup de societati pot fi alese
pentru a face parte din Elementul Subiacent, sau in cazul in care
Emitentul are o relatie de afaceri cu emitentul sau debitorul unor
asemenea valori mobiliare sau active.

La diferite intervale de timp, Emitentul poate participa la tranzactii
incluzand Elementul Subiacent 1n cont propriu si pentru altii ale
caror conturi sunt administrate de acesta. Aceste tranzactii pot avea
un efect pozitiv sau negativ asupra valorii Elementului Subiacent
sau asupra oricarui alt activ de referintd si, prin urmare, asupra
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E.7

Estimarea cheltuielilor percepute
de la investitor de catre Emitent
sau Ofertant:

Annex 2

valorii Valorilor Mobiliare.

Emitentul poate emite alte instrumente derivate in legatura cu
Elementul Subiacent, iar introducerea pe piatd a acestor produse
concurente poate afecta valoarea Valorilor Mobiliare.

Emitentul poate utiliza toate sau unele dintre veniturile obtinute din
vanzarea Valorilor Mobiliare pentru a incheia tranzactii de hedging
care pot afecta valoarea Valorilor Mobiliare.

Emitentul poate dobandi informatii fara caracter public cu privire
la Elementul Subiacent si Emitentul nu se angajeaza sa divulge
orice astfel de informatii oricarui Detinator de Valori Mobiliare.
De asemenea, Emitentul poate publica rapoarte de analizd cu
privire la Elementul Subiacent. Aceste activitati pot crea conflicte
de interese si pot afecta valoarea Valorilor Mobiliare.

Se aplica suprataxa de emisie prevazuta la punctul E.3.

Cu exceptia prevederilor de mai sus, astfel de cheltuieli nu 1i vor fi
percepute investitorului de catre Emitent sau ofertant/ofertanti.
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Annex 2

Slovakian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE SLOVAKIAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE

ZHRNUTIE PRE KONKRETNU EMISIU

BINDING.

A. Uvod a upozornenia

Al Upozornenie

A2 Suhlas Emitenta alebo osoby

zodpovednej za vypracovanie
Prospektu s pouzitim Prospektu
pre nasledny d’alsi predaj alebo
kone¢ny umiestnenie cennych
papierov finanénymi
sprostredkovatel'mi.

Uvedenie ponukového obdobia,
v ktorom je mozny nasledny

dalsi predaj alebo konecné
umiestnenie cennych papierov zo
strany finan¢nych
sprostredkovatel'ov a na ktoré sa
dava  sthlas s pouzitim
Prospektu.

Akékol'vek dalsie jasné a

objektivne podmienky suhlasu,
ktoré su relevantné pre pouzitie
Prospektu.

Toto zhrnutie (“Zhrnutie”) sa povazuje za uvod k tomuto
prospektu (“Prospekt”), vypracovanému v stvislosti s Programom
Struktarovanych cennych papierov (“Program™).

Akékol'vek rozhodnutie investora investovat’ do cennych papierov,
emitovanych v zmysle Prospektu (“Cenné papiere”), by malo
vychadzat’ z jeho postudenia Prospektu ako celku.

Ak bude na stde vzneseny ndrok stvisiaci s informdciou
obsiahnutou v Prospekte, zalujtici investor méze v zmysle narodne;j
legislativy ¢lenskych Statov Eurdpskeho hospodarskeho priestoru
byt povinny znéasat’ naklady na preklad Prospektu predtym, nez
bude zacaté sidne konanie.

Obcianskopravnu zodpovednost’ znaSa vyhradne Raiffeisen
Centrobank AG (“Raiffeisen Centrobank”) Tegetthoffstralie 1,
1015 Vieden, Raktusko (ako emitent v zmysle Programu,
“Emitent”), ktory predlozil Zhrnutie, vratane jeho prekladu, ale
iba v pripade, Ze je Zhrnutie zavadzajice, nepresné alebo
nekonzistentné, ak je posudzované zaroven s ostatnymi ¢astami
Prospektu, alebo ak neposkytuje, v spojeni s ostatnymi ¢astami
Prospektu, kI'icové informacie, ktoré st investorom napomocné
pri posudzovani, ¢i investovat’ do takychto Cennych papierov.

Emitent vyjadruje sthlas s tym, Ze vSetky uverové institicie a
investi¢né spoloénosti v zmysle Smernice 2013/36/EU konajiice
ako finanéni sprostredkovatelia, ktori realizuji nasledny dalsi
predaj alebo kone¢né umiestnenie Cennych papierov (spolocne
,Finanéni sprostredkovatelia®), s opravnené pouzivat tento
Prospekt pre nasledny d’alsi predaj alebo koneéné umiestnenie
Cennych papierov, ktoré budd emitované v zmysle Programu
pocas relevantného ponukového obdobia (ako je stanovené v
prislusnych Koneé¢nych podmienkach), pocas ktorého je mozny
nasledny d’al§i predaj alebo kone¢né umiestnenie prislusnych
Cennych papierov, za predpokladu, Ze Prospekt je este stale platny
v stlade s paragrafom 6a KMG, ktory implementuje Smernicu o
Prospekte.

Sthlas Emitenta s pouzitim Prospektu pre nasledny d’alsi predaj
alebo kone¢né umiestnenie Cennych papierov Financnymi
sprostredkovate'mi sa udel'uje za podmienky, ze (i) potencialni
investori dostanti Prospekt, akékol'vek doplnky k nemu a
relevantné Kone¢né podmienky a (ii) kazdy Financny
sprostredkovatel’ zabezpeci, ze bude pouzivat’ Prospekt, akékol'vek
doplnky k nemu a relevantné Kone¢né podmienky v sulade so
vSetkymi platnymi obmedzeniami predaja, uvedenymi v tomto
Prospekte a vSetkymi platnymi zdkonmi a predpismi v prislusnej
jurisdikeii.

V platnych Kone¢nych podmienkach méze Emitent stanovit
dalsie podmienky, ktoré st relevantné pre pouzitie tohto
Prospektu.
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B.2

B.4b

B.S

Oznamenie tuénym pismom,
ktoré informuje investorov, ze v
pripade, Zze ponuku dava
finan¢ny sprostredkovatel’, tento
finan¢ny sprostredkovatel’
poskytne investorom informécie
o zmluvnych  podmienkach
ponuky v case, kedy sa ponuka
predklada.

Ozndmenie tuénym pismom,
ktoré informuje investorov, ze
kazdy finan¢ny sprostredkovatel’,
ktory pouziva tento Prospekt,
musi na svojej webovej stranke
uviest, Ze pouziva Prospekt v
silade s tymto suihlasom a za
podmienok, za ktorych sa suhlas
udel’uje

Emitent

Pravny a nazov

Emitenta:

obchodny

Sidlo a prdvna forma Emitenta,
pravny poriadok, ktorym sa
Emitent riadi a §tat, v ktorom je
zapisany v obchodnom registri:

Akékol'vek  zname  trendy,
ovplyvilujuce Emitenta a
odvetvia, v ktorych pdsobi:

Ak je Emitent sucastou skupiny,
popis skupiny a pozicie Emitenta
v rdmci skupiny:

Annex 2

V pripade, Ze ponuku dava d’alsi finan¢ny sprostredkovatel’,
tento finanény sprostredkovatel’ poskytne investorom
informacie o zmluvnych podmienkach ponuky v ¢ase, kedy sa
ponuka predklada.

Kazdy d’alsi finanény sprostredkovatel’, ktory pouZiva tento
Prospekt, na svojej webovej stranke uvedie, Ze pouZiva
Prospekt v sillade s tymto sihlasom a za podmienok, za
ktorych sa siihlas udel’uje.

Pravny nazov Emitenta je “Raiffeisen Centrobank AG*; obchodny
nazov je “Raiffeisen Centrobank” alebo “RCB”. “Raiffeisen
Centrobank Group” alebo “Group” sa vztahuje na Raiffeisen
Centrobank a jej dcérske spolocnosti a pridruzené spolo¢nosti ako
celok.

Raiffeisen Centrobank je akciova spolo¢nost’ (Aktiengesellschaft)
zalozena a fungujuca podla prava Rakuskej republiky, zapisand v
obchodnom registri (Firmenbuch) na Viedenskom obchodnom stide
(Handelsgericht Wien) pod registratnym cislom FN 117507 f.
Registrované sidlo Raiffeisen Centrobank je vo Viedni, v Rakiskej
republike. Adresa registrovaného sidla spolo¢nosti Raiffeisen
Centrobank je Tegetthoffstrale 1, 1015 Vieden, Raktisko.

Raiffeisen Centrobank Group moéze byt negativne ovplyvnena
podnikatel'skymi a hospodarskymi podmienkami, pricom naro¢né
podmienky na trhu mali negativny vplyv na Raiffeisen Centrobank
Group.

Raiffeisen Centrobank a Raiffeisen Centrobank Group zavisia od
hospodarskeho prostredia na trhoch, na ktorych pdsobia.

Nové vladne alebo regula¢né poziadavky a zmeny vo vnimanych
trovniach adekvatnej kapitalizacie a pak by mohli podriadit
Raiffeisen Centrobank Group zvySenym kapitalovym poziadavkam
alebo Standardom a vyzadovat’, aby v buducnosti ziskala dodatoény
kapital alebo likviditu.

V ramci Raiffeisen Group je Emitent Specializovana uverova
institicia v oblasti obchodovania s majetkovymi cennymi papiermi,
ktord pdsobi na lokalnych trhoch v strednej a vychodnej Eurdpe.
Skupina Raiffeisen Group je bankova skupina, ktord ma povod v
Rakdsku a je aktivna na trhu v strednej a vychodnej Eurépe. Okrem
trhov v strednej a vychodnej Eurépe je Raiffeisen Group zastiipena
aj na niektorych medzinarodnych finan¢nych trhoch a na rychlo
rastiicich trhoch v Azii.

Materskou  spolo¢nostou  skupiny Raiffeisen Group je
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH Vieden, ktora je
vacSinovym akcionarom RZB. Posledna menovana spolocnost’ je
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B.9

B.10

B.12

B.13

Ak sa uvaddza progndza alebo
odhad zisku, uvedte Cciselnu
hodnotu:

Popis povahy vsetkych vyhrad v
sprave auditora o historickych
finanénych informacidch:

Vybraté historické  klucové
finanéné informacie:
Prehlasenie 0  neexistencii

podstatnej negativnej zmeny vo
vyhliadkach emitenta od datumu
zverejnenia  jeho ostatnej
auditovanej financnej zavierky
alebo popis vsetkych
podstatnych negativnych zmien:

Popis vyznamnych zmien vo
finanénej  alebo  obchodnej
pozicii, nasledujuicich po
obdobi, na ktoré sa vztahuju
historické finan¢né informacie:

Popis  vSetkych  nedavnych
udalosti, tykajtcich sa Emitenta,
ktoré si v podstatnom rozsahu
relevantné pre posudenie
solventnosti Emitenta:

Annex 2

vacsinovym akciondrom spoloc¢nosti RBI. Emitent je zahrnuty v
konsolidovanej financnej zavierke RBI a spolo¢nost RBI je
zahrnuta v konsolidovanej financnej zavierke RZB. RZB je
obsiahnutd v konsolidovanej financnej zavierke Raiffeisen
Landesbanken-Holding GmbH.

Ako sucast programu Raiffeisen Bank International (RBI),
materskej spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank, na rok 2016
zamerané¢ho na zvySenie efektivnosti s nazvom Fit for Future sa
zrealizuju v blizkej budiicnosti urcité Strukturdlne zmeny v ramci
Raiffeisen Group, ktoré ovplyvnia aj Raiffeisen Centrobank.
Raiffeisen Centrobank sa zameria na oblasti svojej zdkladnej
¢innosti: obchodovanie s majetkovymi cennymi papiermi, ich
predaj a na certifikdty. Obchodné segmenty s nazvom Equity
Capital Markets (Akciové kapitdlové trhy) / Mergers &
Acquisitions (Fdzie a akvizicie) a Private Banking (Privédtne
bankovnictvo) sa vyélenia z Raiffeisen Centrobank a retroaktivne
sa vykazu vo finan¢nej uzavierke Raiffeisen Group k 31. decembru
2014. Stcasne sa prijalo rozhodnutie, ze Raiffeisen Centrobank sa
zbavi dcérskych spolo¢nosti, ktoré pdsobia v oblasti obchodovania
s komoditami.

Neuplatiiuje sa; neuvadza sa ziadna prognéza alebo odhad zisku.

Neuplatniuje sa; neboli vyjadrené ziadne vyhrady.

31.12.2014 31.12.2013

v tisicoch € (zaokriuihlené)
Aktiva celkom 2730676 2510575
Cisté urokové vynosy 3807 3268
Zisk pred zdanenim 8 628 14014
Zisk po zdanen{ 8426 11255
Cisty zisk skupiny 8 894 12422

Zdroj: Auditovana konsolidovana finan¢na zavierka za rok 2014 and 2013.

K datumu zverejnenia tohto Prospektu nedoslo k Ziadnej podstatne;j
negativnej zmene vo vyhliadkach Emitenta a jeho dcérskych
spolo¢nosti od datumu zverejnenia Auditovanej konsolidovanej
finan¢nej zavierky za rok 2014.

Neuplatiuje sa. Od 31. decembra 2014 nedoSlo k ziadnej
vyznamnej zmene vo financnej pozicii Emitenta a jeho
konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti.

Neuplatituje sa; v nedavnom obdobi nenastali Ziadne udalosti,
tykajice sa Emitenta, ktoré s v podstatnom rozsahu relevantné pre
posudenie solventnosti Emitenta.
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B.14

B.15

B.16

B.17

C.2

CS

C.S8

Vsetky zavislosti na inych
subjektoch v rdmci skupiny:

Popis hlavnej ¢innosti Emitenta:

V rozsahu zndmom Emitentovi
uved'te, ¢i je Emitent priamo
alebo nepriamo vlastneny alebo
pod kontrolou a akym subjektom
a popiste povahu kontroly.

Uverovy rating udeleny
Emitentovi alebo jeho dlhovym
cennym papierom na poziadanie
alebo v spolupraci s Emitentom
v ratingovom procese:

Cenné papiere

Popis druhu a triedy cennych
papierov, ktoré sui pontikané
a/alebo prijaté na obchodovanie,
vratane akychkol'vek
identifikacnych ¢isiel cennych
papierov:

Menou cennych papierov je:

Popis  vSetkych ~ obmedzeni
volnej prevoditelnosti cennych
papierov:

Popis prav spojenych s cennymi
papiermi, vratane ich hierarchie a
obmedzeni tychto prav:

Annex 2

Neuplatiiuje sa; neexistuju ziadne takéto zavislosti.

Raiffeisen Centrobank je tUverova institucia v ramci skupiny
Raiffeisen Group $pecializujica sa na obchodovanie s majetkovymi
cennymi papiermi a pdsobiaca na lokdlnych trhoch v strednej a
vychodnej Eurépe. Raiffeisen Centrobank ponuka Sirokt Skalu
sluzieb a produktov suvisiacich s majetkovymi cennymi papiermi,
derivatmi a transakciami s vlastnym kapitdlom, ktoré sa realizuji na
burze aj mimo burzy cennych papierov. Raiffeisen Centrobank tiez
ponika  sluzby  privatneho  bankovnictva  prisposobené
individudlnym potrebdm. Operdcie fiizif a akvizicif vykondva 100%
dcérska spolo¢nost’ Emitenta, Raiffeisen Investment Advisory
GmbH, a jej dcérske spolocnosti, z ktorych vicsina je zahrnuta do
konsolidovanej uctovnej zdavierky Raiffeisen Centrobank. Iné
¢lenské spolocnosti skupiny Raiffeisen Centrobank Group su ¢inné
v medzindrodnom obchode s komoditami so zameranim na gumu a
chemikalie (alkény).

K 31. decembru 2014 predstavoval nomindlny akciovy kapital
spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank 47 598 850 eur, rozdeleny na
655 000 kmeniovych akcii v nominalnej hodnote.

Velka vacsinu z poctu 654 999 akcii, zodpovedajucu podielu
99,9%  akcii  spolo¢nosti  Raiffeisen  Centrobank, ma
prostrednictvom RBI KI-Beteiligungs GmbH a jej dcérskej
spolo¢nosti RBI IB Beteiligungs GmbH, Viedeni (nepriamo) v
drzbe RBI. Zostavajucu 1 akciu (0,1%) ma v drzbe spolo¢nost
Lexxus Services Holding GmbH, Vieden, ktord je nepriamou
dcérskou spolocnostou RBI. V doésledku toho je Raiffeisen
Centrobank nepriamou dcérskou spolo¢nostou RBI. Akcie v
spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank nie st kotované na ziadnej burze
cennych papierov.

Neuplatniuje sa; ani Emitent a ani jeho dlhové cenné papiere nemaji
takyto dverovy rating.

Cenné papiere st Diskontné certifikdty (eusipa 1200) a maji
oznacenie ISIN ATOOOOA1FPX7, nemecké identifikacné ¢islo
cennych papierov Wertpapierkennnummer RCOC33 a kéd CFI
DMZUFB.

Cenné papiere budi zastipené trvalym Globdlnym cennym

papierom na dorucitela.

Mena produktu Cennych papierov je Quanto c¢eskd koruna
(,CZK").

Cenné papiere su prevoditelné v sulade s platnou legislativou a
predpismi a v stlade s prisluSnymi vSeobecnymi zmluvnymi
podmienkami relevantnych zac¢tovacich systémov.

Prava spojené s Cennymi papiermi

Cenné papiere poskytuju ich prislusnym drzitelom narok na
vyplatenie hodnoty splatenia, ako sa podrobne uvddza v casti
C.15..
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C.11

C.15

Informacia o tom, ¢i ponukané
cenné papiere su alebo budud
predmetom ziadosti o prijatie na
obchodovanie, vzh'adom na ich
distribiciu na regulovanom trhu
alebo inych rovnocennych trhoch
s uvedenim danych trhov:

Popis  toho, ako  hodnotu
investicie ovplyvitluje hodnota
podkladového ndstroja
(podkladovych nastrojov),

pokial cenné papiere nemaji
nominalnu hodnotu minimalne
100 000 eur.

Annex 2

Status Cennych papierov

Zaviazky Emitenta vyplyvajice z Cennych papierov predstavuji
nezabezpecené a nepodriadené zaviazky Emitenta rovnocenné pari
passu medzi sebou a pari passu so vSetkymi ostatnymi
nezabezpeCenymi a nepodriadenymi zdvizkami Emitenta, s
vynimkou takych zavizkov, ktoré mézu byt prednostné v zmysle
kogentnych ustanoveni zdkona.

Obmedzenia prav

Emitent ma pravo vypovedat Cenné papiere a/alebo prisposobit’
Zmluvné podmienky Cennych papierov v uritych pripadoch, ako
st okrem iného naru$enie trhu, potencialne udalosti Gipravy (napr.
mimoriadne vyplatenie dividend z podkladovej akcie) a/alebo
mimoriadne udalosti splatenia (napr. narusenie hedgingu).

Ak sa Emitent rozhodne, mo6ze poziadat’ o povolenie obchodovat s
Cennymi papiermi na regulovanom trhu v &lenskych $titoch EU -
Rakusku, Nemecku, Chorvatsku, Ceskej republike, Mad’arsku,
Taliansku, Pol'sku, Rumunsku, Slovenskej republike a Slovinsku.

Hodnotu Cennych papierov ovplyviiuje hodnota Podkladového
aktiva, ked’ze hodnota splatenia Cenného papiera zdvisia od
Podkladového aktiva nasledovnym spdsobom:

Splatenie

Kazdy Cenny papier opraviuje prislusného Majitela cennych
papierov, aby obdrzal od Emitenta za kus platbu Hodnoty splatenia
(ktord je vzdy rovnd alebo vysSia nez nula a v pripade, Ze takdto
suma je nizSia nez nula, povazuje sa za rovnud nule).

Hore uvedeny zavizok je splatny 16.07.2020 za predpokladu, ze ak
Kone¢ny datum ocenenia je posunuty dopredu alebo dozadu v
zmysle Zmluvnych podmienok (napr. z doévodu uplatnenia
UplatniteI'ného cenného papiera alebo uprav v désledku Pripadu
naru$enia trhu, ak nastal), posunie sa Datum splatnosti na d’alsi
Obchodny den nasledujtici po ¢asovom obdobi, ktoré je zhodné s
obdobim, o ktoré bol posunuty Kone¢ny datum ocenenia, ked’ sa
Cenné papiere riadne uplatnia alebo splatia, v kazdom pripade
podlichajtic ustanoveniam o pripadoch narusenia trhu.

Hodnota splatenia

Niekol’ko Specifikacii, tykajucich sa Hodnoty splatenia
Pociatoc¢na referenéna cena: CZK 1.000,00

Pociato¢ny datum ocenenia: 15.07.2015

Multiplikator: 1,00

Maximalna uroven: 129,00% Pociatocnej referencnej ceny

,Hodnota splatenia“ je nizSia z hodnét (i) Maximalna Uroven
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

Expirécia alebo Datum splatnosti
derivativnych cennych papierov -
datum uplatnenia alebo konecny
referencny datum.

Opis postupu  vysporiadania
derivativnych cennych papierov.

Popis toho, ako prebieha vratenie
derivativnych cennych papierov.

Realizana cena alebo Kone€na
referenéna cena Podkladového
aktiva.

Popis typu Podkladového aktiva

a kde sa nachadzaju informdcie o
Podkladovom aktive.

Rizika

Annex 2

alebo (ii) Kone¢na referenc¢na cena. Vyslednd suma je vyndsobena
Multiplikdtorom.

Détum splatnosti: 16.07.2020

Kone¢ny datum ocenenia: 14.07.2020

Vsetky platby suvisiace s tymito Cennymi papiermi uskutocni
Emitent v prospech zuctovacich systémov na prevod do
depozitnych bank Majitel'ov cennych papierov.

Vyplatenie Hodnoty splatenia pri splatnosti.

Konec¢na referenéna cena: Zaverecna cena Podkladového aktiva ku
Kone¢nému datumu ocenenia.

Podkladové aktivum:
Typ: Kos
Typ kosa: Bezny kos

Informacie o Zlozkach kosa, ich minulej a d’alSej vykonnosti a
prislusnej volatilite st dostupné z nasledujucich zdrojov:

Nazov Webové stranky
adidas AG http://www.adidas-group.com
Airbus Group SE http://www.airbusgroup.com
Allianz SE http://www.allianz.com
BASF SE http://www.basf.com
BMW AG Stimme http://www.bmw.de
Deutsche Bank AG http://www.db.com
Deutsche Post AG http://www.deutschepost.de
Deutsche Lufthansa AG http://www.lufthansa.com
LVMH Moet Hennessy Louis  http://www.lvmh.com
Vuitton SE
Rio Tinto PLC http://www.riotinto.com

Kruacové informacie o hlavnych rizikach, Specifickych pre Emitenta

- Raiffeisen Centrobank Group moéze byt negativne ovplyvnena podnikatel'skymi a
hospodarskymi podmienkami, pricom naroéné podmienky na trhu mali negativny vplyv na
Raiffeisen Centrobank Group.

- Raiffeisen Centrobank a Raiffeisen Centrobank Group zdvisia od hospodarskeho prostredia na
trhoch, na ktorych pdsobia.

- Konkurenéné tlaky v odvetvi finanénych sluzieb by mohli mat negativny vplyv na
obchodovanie skupiny Raiffeisen Centrobank Group a na vysledok jej ¢innosti.

- Raiffeisen Centrobank Group je vystavend uverovému riziku, riziku protistrany a riziku

koncentracie.

- Group (Skupina) mdze byt negativne ovplyvnena klesajucimi hodnotami aktiv.

- Kedze velka Cast’ ¢innosti, aktiv a zdkaznikov Emitenta a Group (Skupiny) sa nachadza v
krajinich SVE a v inych Statoch, ktoré nie st clenmi eurozény, Emitent je vystaveny

menovému riziku.

- Vysledky obchodovania spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank mézu byt volatilné a zavisia od
mnohych faktorov, ktoré si mimo kontroly Emitenta.

- Raiffeisen Centrobank je vystavena rizikdm, vyplyvajucim z jej investicii do inych
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spolo¢nosti.
Group (Skupina) je vystavend riziku likvidity.
Group (Skupina) je vystavend trhovému riziku.

Raiffeisen Centrobank Group je vystavend rizikdm, stvisiacim s jej obchodovanim s
komoditami.

Group (Skupina) méZze byt negativne ovplyvnena dafiovou a menovou politikou Statov.

Raiffeisen Centrobank Group je vystavend riziku strat v dosledku neadekvétnosti alebo
zlyhania internych postupov, l'udského faktora, systémov (najmd IT systémov), alebo
externych udalosti, ¢i uZz =zapriCinenych umyselne alebo nahodne alebo prirodnymi
podmienkami (prevddzkové riziko).

Nové vladne alebo regulacné poziadavky a zmeny vo vnimanych urovniach adekvatnej
kapitalizacie a pak by mohli podriadit’ Raiffeisen Centrobank zvySenym kapitadlovym
poziadavkam alebo Standardom a vyzadovat, aby v buducnosti ziskala dodato¢ny kapital
alebo likviditu.

Riziko zmien daiiového rdmca, predovsetkym v suvislosti s bankovou daniou a zavedenim
dane z finan¢nych transakecii.

Emitent nemusi byt schopny splnit’ minimalne poziadavky na vlastné zdroje a opravnené
zavizky.

V budticnosti bude Emitent povinny prispievat’ do Jednotného rezolu¢ného fondu a prispievat’
ex ante do systémov ochrany vkladov.

Existuje riziko zvySenej regulacie a vplyvu verejného sektora.

Podnikatel'sky model Raiffeisen Centrobank Group zavisi od jej diverzifikovaného a
konkurencieschopného mixu produktov a sluzieb.

Hospodarska ¢innost’ Raiffeisen Centrobank Group je spojena s rizikom straty dobrého mena.
Na vysledok hospodarskej ¢innosti skupiny ma zasadny vplyv schopnost’ Group (Skupiny)
identifikovat’ a riadit’ rizika.

Raiffeisen Centrobank Group je vystavena geopolitickym rizikdm.

Riziko potencialneho konfliktu zdujmov ¢lenov administrativnych, riadiacich a dozornych
organov Emitenta.

Raiffeisen Centrobank Group je vystavena d’al§im rizikam a neistotam.

Kracové informacie o hlavnych rizikach, Specifickych pre Cenné papiere

UPOZORNENIE NA RIZIKO: Investori by si mali byt’ vedomi toho, Ze méZu pripadne stratit’
hodnotu celej svojej investicie alebo jej casti. Zodpovednost’ kazdého investora je vsak
obmedzena na hodnotu jeho investicie (vratane suvisiacich nakladov).

VSEOBECNE RIZIKA SUVISIACE S CENNYMI PAPIERMI

Cenné papiere nemusia byt vhodnou investiciou pre investorov, ak nemaju dostato¢né znalosti
a/alebo skusenosti na finanénych trhoch a/alebo pristup k informaciam a/alebo finanénym
zdrojom a likvidite, aby mohli znaSat’ vSetky rizikd investicie a/alebo ak nie su dokladne
oboznameni s podmienkami danych Cennych papierov a/alebo ak nevedia vyhodnotit’ mozné
scenare hospodarskych, trokovych a inych faktorov, ktoré mézu ovplyvnit’ ich investicie.

Mobzu existovat’ konflikty zdujmov, ktoré budi mat’ negativny dopad na Cenné papiere.

Neexistuje zaruka, Ze sa rozvinie likvidny sekundéarny trh s Cennymi papiermi, alebo, ak sa
rozvinie, ze ostane zachovany. Na nelikvidnom trhu sa investorovi nemusi podarit’ predat’
svoje Cenné papiere za primerané trhové ceny (riziko likvidity).

Trhova hodnota Cennych papierov zavisi od roznych faktorov a méze byt zasadne nizSia nez
kipna cena.

Nie je zaruCena zakonnost’ kupy Cennych papierov.

Majitelia cennych papierov mézu byt povinni platit’ dane alebo iné dokumentarne poplatky
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alebo odvody.
- Perspektivni investori st povinni ziskat’ nezavislé hodnotenie a poradenstvo.

- Financovanie kupy Cennych papierov na uver alebo pézicku zasadne zvySuje vysku
potencidlnej straty.

- Transakéné ndklady suvisiace najmi s kipou a predajom Cennych papierov maju zasadny
dopad na potencidl zisku Cennych papierov.

- Vymenné kurzy mézu ovplyvnit hodnotu Cennych papierov alebo Podkladového aktiva
(podkladovych aktiv).

- Majitelia Cennych papierov nemusia byt’ schopni zaistit rizikd, suvisiace s Cennymi papiermi.

-V pripade Cennych papierov, ktoré maju obmedzenia (napr. Maximalnu Groven) pre urcité
hodnoty, ktoré su relevantné pre ktorékol'vek vyplatenie na zaklade tychto Cennych papierov,
je mozné, ze Majitelia cennych papierov nebudi moct’ profitovat’ zo ziadneho skuto¢ného
pozitivneho vyvoja nad troven tohto obmedzenia.

-V pripade, Ze sa akékol'vek Cenné papiere splatia pred ich splatnostou, méze byt Majitel’
tychto Cennych papierov vystaveny dalSim konkrétnym rizikdm vratane rizika nizsSieho
vynosu z jeho investicie nez je ocakavany vynos (riziko pred¢asného splatenia).

- Existuje riziko, ze obchodovanie s Cennymi papiermi a/alebo Podkladovymi aktivami bude
pozastavené, prerusené alebo ukoncéené.

- Hedgingové transakcie uzatvorené Emitentom mdzu mat’ vplyv na cenu Cennych papierov.

-V dosledku buduceho znehodnocovania penazi (inflacie) sa moze realny vynos z investicie
Znizit.
- Investori sa musia spolichat’ na funk¢nost’ prislusného zactovacieho systému.

- Rakusky sud moéze menovat spravcu (nemecky Kurator) Cennych papierov na ucely
uplatiiovania prav a zastupovania zdujmov Majitel'ov cennych papierov v ich mene, pricom v
takom pripade modéze dojst k obmedzeniu individudlneho presadzovania ich prav
vyplyvajucich z tychto Cennych papierov.

- Podra smernice EU o tsporach, ak sa ma vyplata alebo inkaso zrealizovat’ prostrednictvom
vyplacajuceho zastupcu v State, ktory sa rozhodol pre systém zrazkovej dane a suma dane
alebo vzhl'adom na dan sa ma zrazit’ z takejto vyplaty, ani Emitent, ani vyplacajici zastupca a
ani ziadna ina osoba nebude povinna uhradit’ ziadnu d’alsiu ¢iastku v suvislosti so ziadnymi
Cennymi papiermi v dosledku uloZenia takejto zrazkovej dane (bez aplikovania metody
"gross-up").

- Cenné papiere sa riadia rakiskym prdvom a zmeny platnych zdkonov, nariadeni alebo
regulacnych politik mézu mat negativny vplyv na Emitenta, Cenné papiere a Majitelov
cennych papierov.

- Cenné papiere mézu podliehat’ zniZzovaniu hodnoty alebo konverzii na vlastné imanie pri
vzniku urcitej spustacej udalosti, v dosledku coho Majitelia cennych papierov mozu prist’ o
celd svoju investiciu do Cennych papierov alebo jej ¢ast’ (zdkonna absorpcia straty).

- Majitelia cennych papierov st vystaveni riziku ¢iastoéného alebo tiplného zlyhania Emitenta
realizovat’ vyplaty na zaklade Cennych papierov.

- Majitelia cennych papierov preberaju na seba riziko, ze uverové rozpitie Emitenta sa rozsiri, v
dosledku ¢oho sa znizi cena Cennych papierov.

- Nakolko z uvedenej Celkovej Ciastky istiny alebo Po¢tu kusov nemozno vyvodit’ ziaden zaver
v pripade, kedy je Celkova cCiastka istiny alebo Pocet kusov uvedeny v Zaverenych
podmienkach ako "az do", investori su vystaveni riziku nemoznosti odhadnutia skuto¢ného
objemu emisie a tym aj moznej likvidity Cennych papierov.

- Uvadzame do pozornosti Majitelov cennych papierov, ze platny danovy rezim sa moze
zmenit’ v ich neprospech a preto by mali starostlivo zvazit’ daiiovy vplyv na investiciu do
Cennych papierov.

V§EQBECNE RIZIKA CENNYCH PAPIEROV SUVISIACE S PODKLADOVYMI
AKTIVAMI
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Majitelia cennych papierov mdzu stratit’ celtl investiciu alebo jej podstatnu cast’, ak cena
prislusného Podkladového aktiva zaznamena nevyhodny vyvoj (riziko zasadnej alebo celkovej
straty).

Majitelia cennych papierov znasaji riziko fluktuacii vymennych kurzov.

Konkrétne druhy Podkladovych aktiv st spojené s roznymi rizikami a investori by si mali byt
vedomi, Ze kazdy Gc¢inok na Podkladové aktivum moze mat este silnejsi negativny t¢inok na
Cenné papiere.

RIZIKA SUVISIACE S PODKLADOVYM AKTIiVOM (PODKLADOVYMI AKTIVAMI)

Cenné papiere tykajuce sa akcie si vystavené okrem iného riziku ceny a dividendy z akcie i
riziku nizkej likvidity.

Cenné papiere tykajuce sa kosa su vystavené okrem iného riziku zlozenia kosa, riziku
vyplyvajucemu z kazdej zlozky tohto kosa, riziku metody vypoctu, riziku vymenného kurzu
a riziku nevyhodnych tprav kosa.

SPECIFICKE RIZIKA CENNYCH PAPIEROV

Cenné papiere su vystavené riziku (rizikdm) vyplyvajicemu (vyplyvajicim) z nevyhodnych
cenovych pohybov Podkladového aktiv, zmien v drokovych sadzieb, ocakavani budicich fluktuécii
cien Podkladovych aktiv, moznych omeSkani v platbach, dpadku v Case a expirdcie Cennych
papierov, ktord moze viest' k skuto¢nej strate.

Ponuka

Dovody ponuky a pouzitia Emitent méze pouzit’ Cisty vynos z emisie akychkol'vek Cennych
vynosov, ak st iné nez tvorba papierov na akykol'vek ucel a vo v§eobecnosti ho pouZije na tvorbu

zisku

alebo zabezpeéenie  zisku a jeho vSeobecné ucely financovania.

ur€itych rizik:

Popis podmienok ponuky: Podmienky, ktorym podlieha ponuka

Neuplatnuje sa; ponuka nepodlieha ziadnym podmienkam.

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft m6ze vykonat’ verejni
ponuku Cennych papierov inak nez podl'a ¢lanku 3(2) smernice o
prospekte v Rakuisku, Nemecku, Polsku, Taliansku, Ceskej
republike, Mad’arsku, Rumunsku, Slovenskej republike, Slovinsku
a Chorvitsku ( “Jurisdikcie verejnej ponuky”) poc¢as obdobia od
a vratane prvého dia Obdobia upisovania do a vratane Kone¢ného
ddtumu  ocenenia  (“Ponukové obdobie”), podliehajic
predéasnému ukonéeniu a predizeniu podla uvazenia Emitenta.
Od a vratane Datumu emisie az do a vratane posledného dia
Ponukového obdobia sa Cenné papiere budu verejne pontkat’ ako
tap emisia.

Cenné papiere je mozné upisovat’ od a vratane 09.07.2015 az do a
vratane 16:00 viedenského casu dna 14.07.2015 (“Obdobie
upisovania”), podlichajic pred¢asnému ukonéeniu a prediZeniu
podla uvazenia Emitenta. Pocas Ponukového obdobia moézu
investori zadavat’ objednavky na kipu Cennych papierov (t.j. na
upisovanie Cennych papierov) za podmienky, Ze (i) takéto
objednavky su platné minimaélne péat obchodnych dnf a (ii) Emitent
je opravneny podla vyhradného uvazenia akceptovat alebo
zamietnut’ takéto objednavky vcelku alebo ciastocne bez udania
dovodu.

Détum emisie je 16.07.2015.

Pociatocny emisny kurz, naklady a dane pri kipe Cennych
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Popis  akéhokol'vek  zaujmu,
ktory je  podstatny  pre
emisiu/ponuku vratane konfliktu
zaujmov:

Annex 2

papierov
Emisny kurz: CZK 850,00

Emisna prirazka: Emisna prirazka az do CZK 8,50 za Cenny papier
moze byt uplatnend

Obmedzenia predaja

Cenné papiere mozu byt pontkané, predavané alebo dodavané v
jurisdikcii alebo pochddzajice z jurisdikcie, iba ak je to povolené v
zmysle platnych zdkonov a inych pravnych predpisov a ak z toho
pre Emitenta nevyplyvaji ziadne zavazky.

Cenné papiere neboli a nebudi registrované podl'a Zakona USA o
cennych papieroch z roku 1933 (United States Securities Act of
1933) v platnom zneni (,,Zakon o cennych papieroch®) alebo u
ziadneho regula¢ného organu pre cenné papiere v ziadnom State
alebo inej jurisdikcii Spojenych $tatov americkych (,,USA®) a
nesmu byt pontkané alebo preddvané (i) v USA, okrem transakcif
vynatych z registracie podla Zakona o cennych papieroch, alebo
(i) mimo USA, okrem pripadov offshore transakcii v stlade s
Nariadenim S v zmysle Zdkona o cennych papieroch.

Okrem toho nebudu ziadne Cenné papiere pontkané alebo
predavané osobam ,,Specified U.S. persons* alebo subjektom ,,U.S.
owned foreign entities*, ako su vymedzené v Kapitole 4 Casti A
(paragrafy 1471 az 1474) Danového zakonnika USA z roku 1986
(United States Internal Revenue Code of 1986) (uvadzany ako
Zakon o zhode vo vztahu k zdanovaniu zahrani¢nych uctov -
Foreign Account Tax Compliance Act — FATCA, 2010) a v
Koneénych predpisoch (Final Regulations) vydanych Danovou
spravou USA (United States Internal Revenue Service) na jeho
zéklade 17. janudra 2013.

Emitent moze prilezitostne konat’ v inych funkcidch vo vzt'ahu k
Cennym papierom, ako napriklad vo funkcii Vypoctového agenta,
¢o Emitentovi umoziuje vypocitat’ hodnotu Podkladového aktiva
alebo inych Referenénych aktiv, alebo urcit zlozenie
Podkladového aktiva, z ¢oho by mohol vyplynat konflikt zdujmov
v pripade, ze by boli za stiast’ Podkladového aktiva vybrané cenné
papiere alebo iné aktiva, vydané Emitentom samotnym alebo
podnikom skupiny, alebo ak ma Emitent obchodny vztah s
emitentom alebo dlznikom na zaklade takéhoto cenného papiera
alebo aktiva.

Emitent moze prilezitostne realizovat’ transakcie, ktoré sa tykaju
Podkladového aktiva, na vlastné ucty alebo na ucty, ktoré ma v
sprave. Takéto transakcie mozu mat’ pozitivny alebo negativny
ucinok na hodnotu Podkladového aktiva alebo akékol'vek iné
referen¢né aktivum a nasledne na hodnotu Cennych papierov.

Emitent mo6ze vydavat iné derivativne nastroje tykajuce sa
Podkladového aktiva, pricom uvedenie takychto konkurencénych
produktov na trh méze mat’ dopad na hodnotu Cennych papierov.

Emitent moéze pouzit’ ¢ast’ vynosov alebo vsetky vynosy z predaja
Cennych papierov, aby s nimi realizoval hedgingové transakcie,
ktoré mézu mat’ dopad na hodnotu Cennych papierov.

Emitent moéze ziskat neverejné informacie tykajuce sa
Podkladového aktiva, pricom Emitent sa nezavizuje poskytnut
akékol'vek informécie tohto druhu Ziadnemu Majitel'ovi cennych
papierov. Emitent tiez modze zverejnit Studie tykajice sa
Podkladového aktiva. Takéto aktivity by mohli predstavovat
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E.7

Odhadované vydavky, uctované

investorovi Emitentom
predkladatel'om ponuky:

alebo

Annex 2

konflikt zaujmov a mohli by ovplyvnit’ hodnotu Cennych papierov.

Uplatiiuje sa Emisna prirazka uvedena v bode E.3.

Okrem pripadov uvedenych vysSie nebude Emitent alebo
predkladatel’ (predkladatelia) ponuky uplatiiovat’ ziadne takéto
vydavky voci investorovi.
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Annex 2

Croatian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE CROATIAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE

POSEBNI SAZETAK IZDANJA

BINDING.

A. Uvod i upozorenja

Al Upozorenje

A2 Suglasnost  Izdavatelja, ili
odgovorne osobe za izradu
Prospekta, za koristenje
Prospekta radi naknadne

preprodaje ili krajnjeg plasmana
vrijednosnih ~ papira  putem
financijskih posrednika.

Naznaka roka valjanosti ponude
u kojemu naknadna preprodaja
ili krajnji plasman vrijednosnih
papira  putem financijskih
posrednika moze biti izvrSen i za
koji se daje suglasnost za
koristenje Prospekta.

Svi ostali jasni i1 objektivni uvjeti
uz suglasnost koji su mjerodavni
za koristenje Prospekta.

Ovaj sazetak (u daljnjem tekstu: “SaZetak”) treba smatrati uvodom
u ovaj prospekt (u daljnjem tekstu: “Prospekt™) koji je izraden
vezano uz Program strukturiranih vrijednosnih papira (u daljnjem
tekstu: “Program”).

Svaka odluka ulagatelja o ulaganju u vrijednosne papire izdane
temeljem Prospekta (u daljnjem tekstu: “Vrijednosni papiri”)
treba se temeljiti na ulagateljevom razmatranju Prospekta u cjelini.

U slucaju podnosenja tuzbe sudu s osnove podataka sadrzanih u
Prospektu, ulagatelj u svojstvu tuzitelja ¢e mozda, temeljem
nacionalnog  zakonodavstva  drzava  ¢lanica  Europskog
gospodarskog prostora, morati snositi tro§kove prevodenja
Prospekta prije pokretanja sudskog postupka.

Gradanskopravnu odgovornost snosi jedino drustvo Raiffeisen
Centrobank AG (u daljnjem tekstu: “Raiffeisen Centrobank”),
TegetthoffstraBe 1, 1015 Be¢, Austrija (u svojstvu izdavatelja
temeljem Programa, u daljnjem tekstu: “Izdavatelj”) koje je
podnijelo Sazetak, ukljucujuci svaki prijevod istog, ali jedino ako
Sazetak dovodi u zabludu, ako je netocan ili nedosljedan kada se
¢ita zajedno s drugim dijelovima Prospekta, ili ako ne daje, kada se
Cita zajedno s drugim dijelovima Prospekta, kljuéne informacije
koje bi trebale pomo¢i ulagateljima pri razmatranju hoce li ulagati u
navedene Vrijednosne papire.

Izdavatelj je suglasan da sve kreditne institucije i investicijska
drustva na temelju Direktive 2013/36/EU koja nastupaju kao
financijski posrednici te naknadno preprodaju ili obavljaju krajnji
plasman Vrijednosnih papira (u daljnjem tekstu, zajedno:
“Financijski posrednici”) imaju pravo koristiti ovaj Prospekt radi
naknadne preprodaje ili krajnjeg plasmana Vrijednosnih papira koji
¢e biti izdani temeljem Programa tijekom mjerodavnog roka
valjanosti ponude (kako je utvrdeno u primjenjivim Kona¢nim
uvjetima) tijekom kojega se moze izvrSiti naknadna preprodaja ili
krajnji plasman mjerodavnih Vrijednosnih papira, pod uvjetom,
medutim, da Prospekt i dalje vrijedi u skladu s ¢lankom 6.a.
austrijskog Zakona o trzistu kapitala (KMG) koji preuzima
Direktivu o prospektu.

Izdavateljeva suglasnost za koriStenje Prospekta radi naknadne
preprodaje ili krajnjeg plasmana Vrijednosnih papira putem
Financijskih posrednika dana je pod uvjetom (i) da ée potencijalnim
ulagateljima biti dostavljen Prospekt, svi njegovi dodaci i
mjerodavni Konacni uvjeti te (ii) da ¢e svaki od Financijskih
posrednika osigurati da ¢e koristiti Prospekt, sve njegove dodatke i
mjerodavne Konacne uvjete u skladu sa svim primjenjivim
ogranicenjima prodaje naznacenim u ovom Prospektu i svim
primjenjivim zakonima i propisima u mjerodavnoj jurisdikciji.

U primjenjivim Konacnim uvjetima, Izdavatelj moze odrediti
dodatne uvjete uz svoju suglasnost koji su mjerodavni za koristenje
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B.2

B.4b

B.S

Obavijest oznac¢ena podebljanim
pismom kojom se obavjescuju
ulagatelji da ¢e u sluc¢aju ponude
financijskog  posrednika  taj
financijski posrednik dostaviti
ulagateljima  informacije o
uvjetima ponude u trenutku
podnosenja ponude.

Obavijest oznac¢ena podebljanim
pismom obavje$¢uje ulagatelje
da svaki financijski posrednik
koji  koristi Prospekt mora
navesti na svojoj internetskoj
stranici da koristi Prospekt u
skladu sa suglasnoséu i s
uvjetima uz tu suglasnost

Izdavatelj
Pravni i trgovacki naziv
Izdavatelja:
Sjediste i pravni  oblik
Izdavatelja, zakonodavstvo
temeljem kojega Izdavatelj

posluje 1 njegova drzava ili
drzava u kojoj je registriran:

Svi poznati trendovi koji utjecu
na Izdavatelja i gospodarske
grane u kojima posluje:

Ako je Izdavatelj dio grupe, opis
grupe 1 polozaja Izdavatelja u
grupi:

Annex 2

ovog Prospekta.

U slucaju da ponudu podnese drugi financijski posrednik,
drugi financijski posrednik ¢e dostaviti ulagateljima
informacije o uvjetima ponude u trenutku podnoSenja ponude.

Bilo koji drugi financijski posrednik koji koristi Prospekt
objavit ¢e na svojoj internetskoj stranici da koristi Prospekt u
skladu s ovom suglasno$cu i s uvjetima uz ovu suglasnost.

Pravni naziv Izdavatelja je “Raiffeisen Centrobank AG*; njegov
trgovacki naziv je “Raiffeisen Centrobank” ili “RCB”. “Raiffeisen
Centrobank Group” ili “Grupa” upucuje na drustvo Raiffeisen
Centrobank i njegove podruznice i pridruzena drustva u cjelini.

Raiffeisen Centrobank je dioni¢ko drustvo (Aktiengesellschaft) koje
je ustrojeno i posluje temeljem austrijskih zakonskih propisa i koje
je upisano u sudskom registru (Firmenbuch) beckog Trgovackog
suda (Handelsgericht Wien) pod registarskim brojem FN 117507 f.
Sjediste drustva Raiffeisen Centrobank je u Becu, Republika
Austrija.  Sjediste  drustva  Raiffeisen = Centrobank je
TegetthoffstraBBe 1, 1015 Be¢, Austrija.

Poslovni i gospodarski uvjeti mogu imati nepovoljan u¢inak na
grupu Raiffeisen Centrobank Group, a teski uvjeti na trZistu
nepovoljno su utjecali na grupu Raiffeisen Centrobank Group.

Drustvo Raiffeisen Centrobank i grupa Raiffeisen Centrobank
Group ovise o gospodarskom okruzenju na trziStima na kojima
posluju.

Novi vladini ili regulatorni zahtjevi i promjene percipiranih razina
adekvatnosti kapitala i poluge mogli bi podvrgnuti grupu Raiffeisen
Centrobank Group veéim zahtjevima za kapitalom ili viSim
standardima te prisiliti je na dodatno povecanje kapitala ili
likvidnosti u buduénosti.

Izdavatelj je kreditna institucija specijalizirana za poslovanje s
vlasni¢kim vrijednosnim papirima unutar grupe Raiffeisen Group i
posluje na lokalnim trzi§tima u srednjoj i isto¢noj Europi.
Raiffeisen Group je bankarska grupa podrijetlom iz Austrije, koja je
aktivna na trziStu srednje i isto¢ne Europe. Pored trzista srednje i
isto¢ne Europe, grupa Raiffeisen Group takoder je zastupljena na
odredenom broju medunarodnih financijskih trzisSta te na azijskim
trziStima u nastajanju.

Mati¢no druStvo grupe Raiffeisen Group je drustvo
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, iz Beca, koje je vecinski
dionicar druStva RZB. Potonje drustvo je vecinski dioniCar drustva
RBI. Izdavatelj je uklju€en u konsolidirana financijska izvjesca
drustva RBI, a drustvo RBI je ukljuc¢eno u konsolidirana financijska
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B.9

B.10

B.12

B.13

B.14

Ako je napravljena projekcija ili
procjena dobiti, navesti brojku:

Opis prirode bilo kakvih
kvalifikacija u revizorskom
izvjeséu 0 povijesnim

financijskim informacijama:

Odabrane kljuéne povijesne
financijske informacije:

Izjava o nepostojanju bitno
nepovoljnih promjena
izdavateljevih izgleda od datuma
njegovih posljednjih objavljenih
revidiranih financijskih izvjesca
ili opis Dbilo koje bitno
nepovoljne promjene:

Opis znacajnih promjena u
financijskom ili trgovackom
polozaju  nakon  razdoblja
obuhvacéenog povijesnim

financijskim informacijama:

Opis svih nedavnih dogadaja
koji su vezani uz Izdavatelja i
koji su u bitnoj mjeri mjerodavni
za ocjenjivanje  solventnosti
Izdavatelja:

Bilo kakva ovisnost o drugim
subjektima unutar grupe:

Annex 2

izvjeS¢a drustva RZB. Drustvo RZB je ukljuceno u konsolidirana
financijska izvjes¢a drustva Raiffeisen Landesbanken-Holding
GmbH.

Kao dio programa unaprjedivanja ucinkovitosti "Fit for Future
2016" drustva Raiffeisen Bank International (RBI), koje je mati¢no
drustvo drustva Raiffeisen Centrobank, odredene strukturalne
promjene bit ¢e provedene u skoroj buduénosti u grupi Raiffeisen
Group, koje ¢e takoder utjecati na drustvo Raiffeisen Centrobank.
Raiffeisen Centrobank ¢e se usredotoCiti na svoje postojece
osnovne djelatnosti: trgovanje i prodaja vlasni¢kih vrijednosnih
papira, i certifikate. Poslovni segmenti Trziste kapitala / Spajanja i
preuzimanja i Private Banking bit ¢e izdvojeni iz drustva Raiffeisen
Centrobank te ¢e se o njima retroaktivno izvjes¢ivati u financijskim
izvjes¢ima grupe Raiffeisen Group na dan 31. prosinca 2014.
godine. Istovremeno je donesena odluka o raspolaganju
podruznicama drustva Raiffeisen Centrobank za trgovanje robom.

Ne primjenjuje se; nikakva projekcija ili procjena dobiti nije
napravljena.

Ne primjenjuje se; nema nikakvih kvalifikacija.

31.12.2014. 31.12.2013.

u tisu¢ama eura (zaokruZeno)
Ukupna imovina 2.730.676 2.510.575
Neto prihod od kamata 3.807 3.268
Dobit prije oporezivanja 8.628 14.014
Dobit nakon oporezivanja 8.426 11.255
Neto dobit Grupe 8.894 12.422

Izvor: Revidirana konsolidirana financijska izvjes¢a za 2014. i 2013. god.

S datumom ovog Prospekta nije doSlo do nikakvih bitno
nepovoljnih promjena izgleda Izdavateljeva i njegovih podruznica
od datuma Revidiranih konsolidiranih financijskih izvje$¢a za
2014. godinu.

Ne primjenjuje se. Nije bilo nikakvih znacajnih promjena u
financijskom polozaju Izdavatelja i njegovih konsolidiranih
podruznica od 31. prosinca 2014. godine.

Ne primjenjuje se; nema nikakvih nedavnih dogadaja koji su vezani
uz Izdavatelja i koji su u bitnoj mjeri mjerodavni za ocjenjivanje
solventnosti Izdavatelja.

Ne primjenjuje se; nema nikakvih takvih ovisnosti.
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B.15 Opis glavnih djelatnosti
Izdavatelja:

B.16 U onoj mjeri u kojoj je to
poznato Izdavatelju, navesti je li
Izdavatelj izravno ili neizravno u
vlasnistvu ili pod nadzorom i u
¢ijem vlasnisStvu ili pod Cijim
nadzorom te opisati prirodu
takvog nadzora.

B.17 Ocjene kreditne sposobnosti
dodijeljene  izdavatelju  ili
njegovim duzni¢kim
vrijednosnim  papirima  na
zahtjev ili u suradnji s
izdavateljem u postupku

ocjenjivanja:
C. Vrijednosni papiri
C.1 Opis vrste i klase vrijednosnih

papira koji se nude i/ili priznaju
za trgovanje, ukljucujuci sve
identifikacijske brojeve
vrijednosnih papira:

C.2 Valuta izdanja vrijednosnih
papira:

Cs Opis svih ograni¢enja slobodne
prenosivosti vrijednosnih
papira:

C.38 Opis prava vezanih uz

vrijednosne papire, ukljucujuci
rangiranje 1 ograni¢enje tih
prava:
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Raiffeisen Centrobank je kreditna institucija specijalizirana za
poslovanje s vlasni¢kim vrijednosnim papirima unutar grupe
Raiffeisen Group i posluje na lokalnim trziStima u srednjoj i
isto¢noj Europi. Raiffeisen Centrobank pruza Siroki spektar usluga i
proizvoda vezano uz dionice, izvedenice i transakcije s vlasnickim
kapitalom na burzi kao i izvan nje. Raiffeisen Centrobank takoder
pruza pojedinac¢no prilagodene usluge privatnog bankarstva.
Poslove spajanja i preuzimanja obavljaju podruznica u
stopostotnom vlasnistvu Izdavatelja, drustvo Raiffeisen Investment
Advisory GmbH, i njegove podruZznice, veéina kojih je ukljucena u
konsolidirana financijska izvje$¢a drustva Raiffeisen Centrobank.
Druga drustva koja su dio grupe Raiffeisen Centrobank Group
obavljaju medunarodno trgovanje robom, s naglaskom na gumu i
kemikalije (olefini).

Na dan 31. prosinca 2014. godine, nominalni temeljni kapital
drustva Raiffeisen Centrobank iznosio je 47.598.850 eura i bio je
podijeljen na 655.000 redovnih dionica nominalne vrijednosti.

Velika ve¢ina od 654.999 dionica, §to predstavlja udio od 99,9%
dionica drustva Raiffeisen Centrobank, (neizravno) je u vlasnistvu
drustva RBI putem drustva RBI KI-Beteiligungs GmbH i njegove
podruznice RBI IB Beteiligungs GmbH, iz Befa. Preostala 1
dionica (0,1%) u vlasnistvu je drustva Lexxus Services Holding
GmbH, iz Beca, koje je neizravna podruznica drustva RBI.
Slijedom toga, Raiffeisen Centrobank je neizravna podruznica
drustva RBI. Dionice drustva Raiffeisen Centrobank nisu uvrStene
na nijednoj burzi.

Ne primjenjuje se; navedene ocjene kreditne sposobnosti nema niti
Izdavatelj niti njegovi duzni¢ki vrijednosni papiri.

Vrijednosni papiri su Diskontni certifikati (eusipa 1200) oznaceni s
medunarodnim identifikacijskim brojem vrijednosnih papira ISIN
ATO000A1FPX7, njemackim identifikacijskim brojem
vrijednosnih papira Wertpapierkennnummer RCOC33 i CFI
oznakom DMZUFB.

Vrijednosni papiri ¢e biti predstavljeni Globalnom obveznicom na

donositelja.

Valuta proizvoda za Vrijednosne papire je Quanto Ceka kruna
(‘GCZK”).

Vrijednosni papiri su prenosivi u skladu s primjenjivim zakonima i
propisima te primjenjivim opéim uvjetima mjerodavnih klirin§kih
sustava.

Prava vezana uz Vrijednosne papire

Vrijednosni papiri daju njihovim imateljima pravo na isplatu
otkupnog iznosa, kako je pobliZe opisano pod tockom C.15.

Status Vrijednosnih papira

Izdavateljeve obveze temeljem Vrijednosnih papira predstavljaju
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C.11

C.15

Naznaka jesu li ili hoce li
ponudeni vrijednosni papiri biti
predmet zahtjeva za prijam u
trgovanje, s obzirom na njihovu
distribuciju na uredenom trzistu
ili na drugim jednakovrijednim
trziStima, S naznakom
predmetnih trzista:

Opis naéina na koji vrijednost
odnosnog(ih) instrumenta(ata)
utjeCe na vrijednost ulaganja,
osim ako vrijednosni papiri
imaju denominaciju od najmanje
100.000 eura.

Annex 2

neosigurane i nepodredene obveze Izdavatelja koje su rangirane
medusobno na istom poloZzaju te na istom polozaju kao i sve druge
neosigurane i nepodredene obveze Izdavatelja, uz izuzetak onih
obveza kojima obvezatni zakonski propisi daju prednost.

Ogranicenja prava

Izdavatelj je ovlasten otkazati Vrijednosne papire i/ili uskladiti
Uvjete Vrijednosnih papira u odredenim slucajevima poput, izmedu
ostalog, u sluCaju poremecaja na trziStu, potencijalnih dogadaja
uskladenja (primjerice izvanredne dividende za odnosnu dionicu)
i/ili izvanrednih dogadaja otkupa (primjerice poremecaja u zastiti
od rizika).

Ako to Izdavatelj odluci, moze podnijeti zahtjev za trgovanje
Vrijednosnim papirima na uredenom trzistu u drzavama ¢lanicama
Europske unije, u Austriji, Njemackoj, Hrvatskoj, Ceskoj
Republici, Madarskoj, Italiji, Poljskoj, Rumunjskoj, Slovackoj
Republici i Sloveniji.

Vrijednost Odnosnog instrumenta utjece na vrijednost Vrijednosnih
papira buduéi da otkupni iznos Vrijednosnog papira ovisi o
Odnosnom instrumentu, kako slijedi:

Otkup

Svaki Vrijednosni papir daje svakom mjerodavnom Imatelju
vrijednosnog papira pravo da od Izdavatelja dobije po jedinici
isplatu Otkupnog iznosa (koji ¢e uvijek biti jednak ili ve¢i od nule, a
u slucaju da taj iznos bude manji od nule, smatrat ¢e se da je nula).

Gore opisana obveza dospijeva dana 16.07.2020., pod uvjetom da
se u sluéaju pomicanja Kona¢nog datuma vrednovanja unaprijed ili
unatrag na temelju Uvjeta (primjerice zbog izvrSenja IzvrSivog
vrijednosnog papira ili uskladenja uslijed Poremecaja na trzistu,
ako je to slucaj), Datum dospije¢a pomice na naredni Radni dan
nakon vremenskog razdoblja koji je jednak vremenskom razdoblju
za koje je Konacni datum vrednovanja pomaknut, kada je
Vrijednosni papir uredno izvrSen ili otkupljen u svakom slucaju
podlozno odredbama o poremecaju na trzistu.

Otkupni iznos

Odpredene specifikacije u pogledu Otkupnog iznosa

Pocetna referentna cijena: CZK 1.000,00

Pocetni datum vrednovanja: 15.07.2015.

Multiplikator: 1,00

Razina gornjeg praga: 129,00% od Pocetne referentne cijene
“Otkupni iznos” je najnizi od sljedecih iznosa, to jest (i) Razina

gornjeg praga ili (ii)) Konacna referentna cijena. Dobiveni iznos bit
¢e pomnozen s Multiplikatorom.
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

Datum isteka ili dospijeca
izvedenih vrijednosnih papira -
datum izvrSenja ili konacni
referentni datum.

Opis postupka namire izvedenih
vrijednosnih papira.

Opis nacina na koji se odvija
prinos na izvedene vrijednosne
papire.

Izvrsna cijena ili konacna
referentna  cijena  odnosnog
instrumenta.

Opis vrste odnosnog
instrumenta i gdje se mogu naci
informacije 0 odnosnom
instrumentu.

Rizici

Annex 2

Datum dospijeca: 16.07.2020.

Kona¢ni datum vrednovanja: 14.07.2020.

Sva placanja temeljem Vrijednosnih papira Izdavatelj ¢e izvrsiti
klirin§kim sustavima radi isplate depozitarnim bankama Imatelja
vrijednosnih papira.

Pla¢anje Otkupnog iznosa po dospijecu.

Konacna referentna cijena: Zaklju¢na cijena Odnosnog instrumenta
na Konac¢ni datum vrednovanja.

Odnosni instrument:
Vrsta: KoSarica
Vrsta koSarice: Konvencionalna koSarica

Informacije o Komponentama kosarice i njihovoj volatilnosti mogu
se dobiti iz sljedecih izvora:

Naziv Internetska stranica
adidas AG http://www.adidas-group.com
Airbus Group SE http://www.airbusgroup.com
Allianz SE http://www.allianz.com
BASF SE http://www.basf.com
BMW AG Stamme http://www.bmw.de
Deutsche Bank AG http://www.db.com
Deutsche Post AG http://www.deutschepost.de
Deutsche Lufthansa AG http://www.lufthansa.com
LVMH Moet Hennessy Louis  http://www.lvmh.com
Vuitton SE
Rio Tinto PLC http://www.riotinto.com

Kljuéne informacije o klju¢nim rizicima koji su svojstveni Izdavatelju

- Poslovni i gospodarski uvjeti mogu imati nepovoljan u¢inak na grupu Raiffeisen Centrobank
Group, a teski uvjeti na trziStu nepovoljno su utjecali na grupu Raiffeisen Centrobank Group.

- Drustvo Raiffeisen Centrobank i grupa Raiffeisen Centrobank Group ovise o gospodarskom
okruZenju na trziStima na kojima posluju.

- Pritisci konkurencije u sektoru financijskih usluga mogli bi nepovoljno utjecati na poslovanje
i rezultate poslovanja grupe Raiffeisen Centrobank Group.

- Grupa Raiffeisen Centrobank Group je izlozena kreditnom riziku, riziku druge ugovorne
strane i riziku koncentracije.

- Pad vrijednosti imovine moze imati nepovoljan uc¢inak na Grupu.

- Buduc¢i da se veliki dio poslovanja, imovine i klijenata Izdavatelja i Grupe nalazi u srednjoj i
isto¢noj Europi te u drugim drzavama koje nisu u Euro-zoni, Izdavatelj je izlozen valutnim

rizicima.

- Rezultati trgovanja druStva Raiffeisen Centrobank mogu biti volatilni i ovise 0 mnogim
¢imbenicima koji su izvan njegovog nadzora.

- Drustvo Raiffeisen Centrobank suoceno je s rizicima koji potjecu iz njegovih ulaganja u druga

drustva.
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Grupa je izlozena riziku likvidnosti.
Grupa je izloZena trziSnom riziku.

Grupa Raiffeisen Centrobank Group je izloZena rizicima vezanim uz njezino robno
poslovanje.

Drzavna porezna i monetarna politika moZe nepovoljno utjecati na Grupu.

Grupa Raiffeisen Centrobank Group je izlozena riziku gubitka uslijed bilo kakve
neprimjerenosti ili propusta u internim postupcima, sustavima (posebice u sustavima
informacijske tehnologije), uslijed ljudskog faktora ili vanjskih faktora, bez obzira na to je li
gubitak prouzrokovan namjerno ili nenamjerno ili je nastao uslijed prirodnih okolnosti
(operativni rizik).

Novi vladini ili regulatorni zahtjevi i promjene percipiranih razina adekvatnosti kapitala i
poluge mogli bi podvrgnuti drustvo Raiffeisen Centrobank veé¢im zahtjevima za kapitalom ili

Rizik izmjena poreznih propisa, naro€ito u pogledu bankarskih poreza i uvodenja poreza na
financijske transakcije.

Izdavatelj mozda nece biti u moguénosti ispuniti minimalne zahtjeve za svoja vlastita sredstva
i zakonom propisane obveze.

U buduénosti ¢e Izdavatelj imati obvezu uplacivati doprinose u Jedinstveni fond za sanaciju te
ex ante sredstva u Sustave osiguranja depozita.

Postoji rizik od povecéane regulacije i utjecaja javnog sektora.

Poslovni model grupe Raiffeisen Centrobank Group ovisan je o svom diversificiranom i
konkurentnom skupu proizvoda i usluga.

Poslovanje grupe Raiffeisen Centrobank Group ima inherentni reputacijski rizik.

Sposobnost Grupe da identificira i upravlja rizicima ima znacajan ucinak na rezultat
poslovanja Grupe.

Grupa Raiffeisen Centrobank Group je suocena s geopolitickim rizicima.

Rizik od potencijalnih sukoba interesa ¢lanova administrativnih, upravnih i nadzornih tijela
Izdavatelja.

Grupa Raiffeisen Centrobank Group je izlozena dodatnim rizicima i nesigurnostima.

Kljuéne informacije o kljuénim rizicima koji su svojstveni vrijednosnim papirima

UPOZORENJE O RIZIKU: Ulagatelji trebaju biti svjesni da mogu izgubiti vrijednost svog
cjelokupnog ulaganja ili dijela istog, ovisno o slu¢aju. Medutim, odgovornost svakog ulagatelja
ogranicena je na vrijednost njegovog ulaganja (uklju¢ujudi uzgredne troskove).

OPCI RIZICI KOJI SE ODNOSE NA VRIJEDNOSNE PAPIRE

Vrijednosni papiri mozda nisu primjereno ulaganje za ulagatelje ako ne posjeduju dostatno
znanje 1/ili iskustvo s financijskim trzi§tima i/ili pristup informacijama i/ili financijska
sredstva i likvidnost kako bi snosili sve rizike ulaganja i/ili temeljito razumijevanje uvjeta
Vrijednosnih papira i/ili sposobnost vrednovanja mogucih scenarija gospodarskih uvjeta,
kamatne stope i drugih ¢imbenika koji mogu utjecati na njihovo ulaganje.

Moze do¢i do sukoba interesa koji imaju negativan ucinak na Vrijednosne papire i/ili
potencijalne ulagatelje.

Ne moze postojati nikakvo jamstvo da ¢e se razviti likvidno sekundarno trziSte za Vrijednosne
papire ili, ako se razvije, da ¢e se nastaviti. Na nelikvidnom trziStu, ulagatelj mozda nece mo¢i
prodati svoje Vrijednosne papire po pravicnim trziSnim cijenama (rizik likvidnosti).

Trzi$na vrijednost Vrijednosnih papira ovisi o raznim ¢imbenicima i moZze biti znatno niza od
kupovne cijene.

Zakonitost kupnje Vrijednosnih papira nije zajamcena.

Imatelji vrijednosnih papira mogu imati obvezu placanja poreza ili drugih pristojbi ili
naknada.
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- Potencijalni ulagatelji imaju obvezu zatraziti nezavisno misljenje i savjet.

- Financiranje kupnje Vrijednosnih papira zajmom ili kreditom znatno povecava opseg
potencijalnih gubitaka.

- Transakcijski troskovi vezani posebice uz kupnju i prodaju Vrijednosnih papira imaju znatan
ucinak na profitni potencijal Vrijednosnih papira.

- Devizni teCaj moze utjecati na vrijednost Vrijednosnih papira ili Odnosnog(ih)
instrumenta(ata).

- Imatelji vrijednosnih papira mozda se ne¢e moci zastititi od rizika vezanih uz Vrijednosne
papire.

- U slucaju Vrijednosnih papira koji sadrze ogranienja (primjerice, razinu gornjeg praga) za
odredene vrijednosti koja su mjerodavna za bilo kakve isplate na temelju takvih Vrijednosnih
papira, Imatelji vrijednosnih papira neée mo¢i ostvariti nikakav stvaran, povoljan prinos iznad
navedenog ogranicenja.

- U slucaju otkupa bilo kojih Vrijednosnih papira prije njihovog dospijeca, imatelj takvih
Vrijednosnih papira je izloZzen posebnim dodatnim rizicima, ukljucujuéi rizik da ¢e njegovo
ulaganje imati nizi prinos od ocekivanog (rizik prijevremenog otkupa).

- Postoji rizik da ¢e trgovanje Vrijednosnim papirima i/ili Odnosnim instrumentima biti
obustavljeno, prekinuto ili otkazano.

- Transakcije za zastitu od rizika sklopljene od strane Izdavatelja mogu utjecati na cijenu
Vrijednosnih papira.

- Uslijed buduée deprecijacije valute (inflacije), stvarni povrat ulaganja moze biti smanjen.
- Ulagatelji se moraju oslanjati na funkcionalnost mjerodavnog klirinskog sustava.

- Austrijski sud moze imenovati upravitelja (Kurator) za Vrijednosne papire radi koriStenja
prava i zastupanja interesa Imatelja vrijednosnih papira u njihovo ime, u kojem sluéaju
sposobnost Imatelja vrijednosnih papira da osobno ostvaruju svoja prava na temelju
Vrijednosnih papira mozZe biti ogranicena.

- Na temelju Direktive EU o kamatama na $tednju, ako sredstva moraju biti isplacena ili
naplac¢ena posredstvom isplatitelja primitka u drzavi koja je prihvatila sustav po odbitku i ako
iznos poreza ili iznos koji se odnosi na porez mora biti predmetom odbitka od tog placanja, niti
Izdavatelj niti isplatitelj primitka niti bilo koja druga osoba ne bi imala obvezu platiti dodatne
iznose vezano uz bilo kakve Vrijednosne papire uslijed nametanja navedenog poreza po
odbitku (Nema izraGunavanja bruto iznosa).

- Vrijednosni papiri podlijezu austrijskim zakonskim propisima te izmjene mjerodavnih zakona,
propisa ili regulatorne politike mogu imati nepovoljan utjecaj na Izdavatelja, Vrijednosne
papire i Imatelje vrijednosnih papira.

- Vrijednosni papiri mogu biti predmet smanjenja vrijednosti ili pretvaranja u vlasnicke
vrijednosni papire po nastupanju odredenog dogadaja otponca, §to moze imati za posljedicu da
Imatelji vrijednosnih papira izgube dio ili sva svoja ulaganja u Vrijednosne papire (zakonsko
pokrivanje gubitaka).

- Imatelji vrijednosnih papira su izlozeni riziku djelomi¢nog ili potpunog neizvrsenja placanja
od strane [zdavatelja na temelju Vrijednosnih papira.

- Imatelji vrijednosnih papira snose rizik povecanja kreditne razlike Izdavatelja uslijed
smanjenja cijene Vrijednosnih papira.

- Budu¢i da se ne moze izvuéi nikakav zakljucak iz naznacenog Ukupnog iznosa glavnice ili
Broja jedinica u slucaju kada je u Kona¢nim uvjetima Ukupni iznos glavnice ili Broj jedinica
naveden s naznakom "do najvise", ulagatelji su izloZeni riziku nemoguénosti procjenjivanja
stvarnog opsega izdanja te stoga i moguce likvidnosti Vrijednosnih papira.

- Imatelji vrijednosnih papira trebaju imati na umu da moze do¢i do izmjene primjenjivog
poreznog rezima koja je nepovoljna za Imatelje vrijednosnih papira te da slijedom toga treba
pazljivo razmotriti porezni utjecaj ulaganja u Vrijednosne papire.

OPCI RIZICI VRIJEDNOSNIH PAPIRA VEZANIH UZ ODNOSNE INSTRUMENTE
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Imatelji vrijednosnih papira mogu izgubiti svoje cjelokupno ulaganja ili znatan dio istog ako
cijena mjerodavnog Odnosnog instrumenta krene u nepovoljnom smjeru (rizik znatnog ili
potpunog gubitka).

Imatelji vrijednosnih papira snose rizik kolebanja deviznih tecajeva.

Posebne vrste Odnosnih instrumenata nose razlicite rizike te bi ulagatelji trebali biti svjesni da
svaki utjecaj na Odnosni instrument moze imati jo§ jaci nepovoljni utjecaj na Vrijednosne
papire.

RIZICI KOJI SE ODNOSE NA ODNOSNI(E) INSTRUMENT(E)

Vrijednosni papiri koji se odnose na dionicu izloZeni su riziku cijene i dividende dionice kao
1 riziku niske likvidnosti, medu ostalim rizicima.

Vrijednosni papiri koji se odnose na kosaricu izlozeni su riziku sastava kosarice, riziku koji
potjece od svake komponente kosarice, riziku metode izracuna, riziku deviznog teCaja te
riziku nepovoljnih uskladivanja koSarice, medu ostalim rizicima.

POSEBNI RIZICI VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Vrijednosni papiri su izlozeni riziku(cima) koji potjece(u) od nepovoljnih kretanja cijene
Odnosnog(ih) instrumenta(ata), promjena kamatnih stopa, ocekivanja buducih kolebanja cijene
Odnosnog(ih) instrumenta(ata), moguc¢ih kasnjenja u plac¢anju, opadanja vrijednosti protekom
vremena i isteka Vrijednosnog papira koji moZe imati za posljedicu stvarni gubitak.

E. Ponuda

E.2b Razlozi za ponudu i uporaba Neto prihode od izdavanja bilo kakvih Vrijednosnih papira
prihoda kada se ne radi o Izdavatelj moze koristiti u bilo koje svrhe i Izdavatelj ¢e ih

ostvarenoj dobiti i/ili zastiti od opcenito koristiti radi ostvarivanja dobiti i u opée svrhe
odredenih rizika: financiranja.

E3 Opis uvjeta ponude: Uvjeti kojima ponuda podlijeze

Ne primjenjuje se; ne postoje uvjeti kojima ponuda podlijeze.

Javna ponuda Vrijednosnih papira moze biti izvrSena od strane
drustva Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft osim na temelju
¢lanka 3.(2) Direktive o prospektu u Austriji, Njemackoj, Poljskoj,
Italiji, Ceskoj Republici, Madarskoj, Rumunjskoj, Slovackoj
Republici, Sloveniji i Hrvatskoj (u daljnjem tekstu: “Jurisdikcijae
za javnu ponudu”) tijekom razdoblja od prvog dana Datuma
upisa, ukljucujuéi taj datum, zaklju¢no do Kona¢nog datuma
vrednovanja (u daljnjem tekstu: “Rok valjanosti ponude”),
podlozno prijevremenom otkazu i produZenju po vlastitom
nahodenju Izdavatelja. Od Datuma izdanja, ukljucujuéi taj datum,
zakljuno do posljednjeg dana Roka valjanosti ponude,
Vrijednosni papiri bit ¢e javno ponudeni kao trajno izdanje.

Vrijednosni papiri mogu biti upisani od 09.07.2015., ukljucujuéi
taj datum, zaklju¢no do 16:00 sati po beckom vremenu dana
14.07.2015. (u daljnjem tekstu: “Razdoblje upisa”), podlozno
prijevremenom otkazu i produzenju po vlastitom nahodenju
Izdavatelja. Tijekom Razdoblja upisa, ulagatelji su pozvani
podnositi ponude za kupnju Vrijednosnih papira (odnosno upisati
Vrijednosne papire) pod uvjetom da (i) navedene ponude budu
valjane najmanje pet radnih dana i da (ii) [zdavatelj ima pravo po
svom vlastitom nahodenju prihvatiti ili odbiti navedene ponude u
cijelosti ili djelomi¢no bez navodenja bilo kakvog razloga.

Datum izdanja je 16.07.2015.
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Opis svakog interesa koji je
bitan za izdanje/ponudu
ukljucujuéi sukob interesa:

Annex 2

Pocletna cijena izdanja, troSkovi i porezi pri Kkupnji
Vrijednosnih papira

Cijena izdanja: CZK 850,00

Dodatna naknada za izdanje: Dodatna naknada za izdanje u visini
od najviSe CZK 8,50 po Vrijednosnom papiru moZze biti naplacena

Ogranicenja prodaje

Vrijednosni papiri mogu biti ponudeni, prodani ili isporuceni
unutar jurisdikcije ili potjecati iz jurisdikcije samo ako je to
dopusteno na temelju primjenjivih zakona i drugih propisa i ako ne
nastaju nikakve obveze za Izdavatelja.

Vrijednosni papiri nisu i nece biti registrirani na temelju Zakona
United States Securities Act iz 1933. godine, s izmjenama (u
daljnjem tekstu: “Securities Act”) ili pri bilo kojem regulatornom
tijelu za vrijednosne papire u bilo kojoj drzavi ili drugoj jurisdikeiji
Sjedinjenih Americkih Drzava (u daljnjem tekstu: “Sjedinjene
Drzave”) te ne mogu biti ponudeni ili prodani (i) unutar
Sjedinjenih Drzava, osim u transakcijama koje su oslobodene
registracije na temelju Zakona Securities Act, ili (ii) izvan
Sjedinjenih Drzava, osim u offshore transakcijama u skladu s
Odredbom S. iz Zakona Securities Act.

Nadalje, nikakvi Vrijednosni papiri neée biti ponudeni ili prodani
“Specified U.S. persons” ili “U.S. owned foreign entities”, u skladu
s definicijom tih pojmova iz poglavlja 4. Podglave A. (odjeljci
1471. do 1474.) Zakona United States Internal Revenue Code iz
1986. godine (navodi se kao Foreign Account Tax Compliance Act
— FATCA, 2010.) te iz Kona¢nih odredbi (“Final Regulations™)
koje je United States Internal Revenue Service (Porezna uprava
Sjedinjenih  Americkih Drzava) donijela na temelju istog 17.
sije¢nja 2013. godine.

Izdavatelj moze s vremena na vrijeme nastupati u drugom svojstvu
u odnosu na Vrijednosne papire, primjerice kao Obracunski agent,
Sto omogucuje Izdavatelju da izracuna vrijednost Odnosnog
instrumenta ili bilo koje druge referentne imovine ili da utvrdi
sastav Odnosnog instrumenta, $to bi moglo dovesti do sukoba
interesa kada vrijednosni papiri ili druga imovina izdana od strane
samog Izdavatelja ili drustva iz grupe mogu biti odabrani da ¢ine
dio Odnosnog instrumenta, ili kada Izdavatelj odrzava poslovni
odnos s izdavateljem ili duznikom takvih vrijednosnih papira ili
imovine.

Izdavatelj moze s vremena na vrijeme ulaziti u transakcije koje
ukljuc¢uju Odnosni instrument za svoje vlasnicke racune i za racune
kojima upravlja. Takve transakcije mogu imati pozitivan ili
negativan utjecaj na vrijednost Odnosnog instrumenta ili bio koje
druge referentne imovine te slijedom toga i na vrijednost
Vrijednosnih papira.

Izdavatelj moze izdati druge izvedene instrumente u odnosu na
Odnosni instrument, a uvodenje takvih konkurentnih proizvoda na
trziSte moze utjecati na vrijednost Vrijednosnih papira.

Izdavatelj moze koristiti sve prihode ili dio prihoda od prodaje
Vrijednosnih papira za sklapanje transakcija za zastitu od rizika
koje mogu utjecati na vrijednost Vrijednosnih papira.

Izdavatelj moze do¢i do informacija o Odnosnom instrumentu koje
nisu javne te se Izdavatelj ne obvezuje priop¢iti bilo koje takve
informacije bilo kojem Imatelju vrijednosnog papira. Izdavatelj
moze takoder objaviti izvjes¢a o istrazivanjima koja se odnose na
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Procijenjeni  troSkovi  koje
Izdavatelj ili ponudac naplacuje
ulagatelju:

Annex 2

Odnosni instrument. Takve aktivnosti bi mogle predstavljati sukob
interesa te utjecati na vrijednost Vrijednosnih papira.

Primjenjuje se dodatna naknada za izdanje kako je utvrdeno pod
tockom E.3.

Osim kako je gore priopéeno, ulagatelju nece biti naplaceni nikakvi
takvi troSkovi od strane Izdavatelja ili ponudaca.
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Slovenian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE SLOVENIAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE

POVZETEK ZA DOLOCENO IZDAJO

BINDING.

A. Uvod in opozorila

Al Opozorilo

A2 Soglasje Izdajatelja ali osebe,

odgovorne za pripravo
Prospekta, za uporabo Prospekta
pri nadaljnji ponovni prodaji ali
konénem plasiranju vrednostnih
papirjev preko finan¢nih
posrednikov.

Navedba obdobja ponudbe, v
katerem se lahko izvede
nadaljnja prodaja ali kon¢no
plasiranje vrednostnih papirjev
preko finan¢nih posrednikov, in
za katero je podano soglasje za
uporabo Prospekta.

Drugi, s soglasjem povezani jasni
in objektivni pogoji, ki se
nana$ajo na uporabo Prospekta.

Obvestilo v krepki pisavi za
vlagatelje, da v primeru ponudbe

Ta povzetek (v nadaljevanju ,,Povzetek®) je treba brati kot uvod v
ta prospekt (v nadaljevanju ,,Prospekt™), pripravljen v zvezi s
Programom strukturiranih vrednostnih papirjev (v nadaljevanju
Program®).

Vsaka odlocitev vlagatelja v vrednostne papirje, izdane v okviru
tega Prospekta (v nadaljevanju ,,Vrednostni papirji“), mora
temeljiti na presoji Prospekta kot celote.

Ce pride zahtevek, ki se nana$a na podatke iz Prospekta, pred
sodiSce, obstaja moznost, da bo moral vlagatelj kot tozilec, v
skladu z nacionalno zakonodajo drzav Cclanic Evropskega
gospodarskega prostora, nositi stroSke prevajanja Prospekta,
preden se zakonski postopek zaéne.

Civilno odgovornost nosi le druzba Raiffeisen Centrobank AG (v
nadaljevanju ,,Raiffeisen Centrobank‘) Tegetthoffstraie 1, 1015
Dunaj, Avstrija (v vlogi izdajatelja v okviru Programa, v
nadaljevanju ,Izdajatelj*), ki je pripravila Povzetek, vkljucno s
prevodom, vendar samo, ¢e je Povzetek zavajajoC, netoCen ali
nedosleden, ¢e se ga bere skupaj z drugimi deli Prospekta, ali pa ce
Prospekt ne daje klju¢nih podatkov, ¢e se ga bere skupaj z drugimi
deli Prospekta, ki bi vlagateljem pomagale pri odlocitvi glede
nalozbe v take vrednostne papirje.

Izdajatelj soglasa, da so vse kreditne ustanove in investicijske
druzbe v skladu z Direktivo 2013/36/ES, ki delujejo kot finan¢ni
posredniki, ki nadalje prodajajo ali kon¢no plasirajo Vrednostne
papirje (skupaj imenovani ,,Finané¢ni posredniki‘), upravicene do
uporabe tega Prospekta pri nadaljnji prodaji ali kon¢nem plasiranju
Vrednostnih papirjev, ki bodo izdani v okviru Programa v casu
ustreznega obdobja ponudbe (kot je opredeljeno v veljavnih
Koncénih pogojih), ko se lahko izvede nadaljnja prodaja ali kon¢no
plasiranje ustreznih Vrednostnih papirjev, vendar le pod pogojem,
da je Prospekt Se veljaven v smislu 6a. ¢lena Zakona o kapitalskih
trgih, ki izvr$i Direktivo Prospekta.

Soglasje Izdajatelja, da finan¢ni posredniki lahko uporabijo
Prospekt pri nadaljnji prodaji ali konénem plasiranju Vrednostnih
papirjev, je podano pod pogojem, da (i) morebitni vlagatelji
prejmejo Prospekt z dopolnitvami in ustreznimi Koncnimi pogoji
in da (ii) vsak Finan¢ni posrednik zagotovi, da bo uporabil
Prospekt z dopolnitvami in ustreznimi Kon¢nimi pogoji v skladu z
vsemi veljavnimi prodajnimi omejitvami, navedenimi v tem
Prospektu, in vsemi veljavnimi zakoni in predpisi ustrezne sodne
oblasti.

V veljavnih Konénih pogojih lahko Izdajatelj opredeli nadaljnje
pogoje v zvezi s tem soglasjem, ki se nanasajo na uporabo tega
Prospekta.

V primeru ponudbe s strani dodatnega finan¢nega posrednika,
mora dodatni finanéni posrednik zagotoviti vlagateljem



B.2

B.4b

B.S

s strani finan¢nega posrednika, ta
finanéni  posrednik  zagotovi
vlagateljem podatke o dolocilih
in pogojih ponudbe v trenutku,
ko je ta aktualna.

Obvestilo v krepki pisavi za
vlagatelje, da katerikoli dodatni
finan¢ni posrednik, ki uporablja
prospekt, mora na svoji spletni
strani navesti, da uporablja
prospekt v skladu s tu prilozenim
soglasjem in pogoji.

Izdajatelj
Pravho in  trgovsko ime
Izdajatelja:
Sedez in pravna  oblika
Izdajatelja, zakonodaja, po kateri
Izdajatelj opravlja svojo

dejavnost in drzava ustanovitve:

Znani trendi, ki vplivajo na
Izdajatelja in panoge, v katerih
posluje:

Ce je Izdajatelj del skupine, opis
skupine in polozaj Izdajatelja v
skupini:

podatke o dolocilih in pogojih ponudbe v trenutku, ko je ta
aktualna.

Katerikoli dodatni finan¢ni posrednik, ki uporablja Prospekt,
mora na svoji spletni strani navesti, da uporablja Prospekt v
skladu s tem soglasjem in z njim povezanimi pogoji.

Pravno ime Izdajatelja je ,,Raiffeisen Centrobank AG®, trgovsko
ime pa ,,Raiffeisen Centrobank“ ali ,,RCB*. , Skupina Raiffeisen
Centrobank* ali ,,Skupina“ se nanasa na Raiffeisen Centrobank in
njene podruznice in povezane druzbe kot celoto.

Raiffeisen Centrobank je delniska druzba, ki je organizirana in
deluje po avstrijskem pravu in je vpisana v register druzb
(Firmenbuch) pri Dunajskem trgovskem sodiscu (Handelsgericht
Wien) pod stevilko FN 117507 f. Sedez druzbe Raiffeisen
Centrobank je na Dunaju v Republiki Avstriji. Poslovni naslov
druzbe Raiffeisen Centrobank se glasi: Tegetthoffstrale 1, 1015
Dunaj, Avstrija.

Poslovni in gospodarski pogoji lahko negativno vplivajo na
Skupino Raiffeisen Centrobank. Tezki trzni pogoji so negativno
vplivali na Skupino Raiffeisen Centrobank.

Druzba Raiffeisen Centrobank in Skupina Raiffeisen Centrobank
sta odvisni od gospodarskega ozra¢ja na trgih, kjer poslujeta.

Nove vladne ali zakonske zahteve in spremembe v opaZzenih ravneh
ustrezne Kkapitalizacije in vzvoda bi lahko podvrgle Skupino
Raiffeisen Centrobank povecanim kapitalskim zahtevam ali
standardom in bi od Skupine v prihodnje zahtevale, da pridobi
dodatni kapital ali likvidnost.

Izdajatelj je specializirana kreditna ustanova za poslovanje s
kapitalom v okviru Skupine Raiffeisen in deluje na lokalnem trgu
ter na trgih Centralne in Vzhodne Evrope. Skupina Raiffeisen je
skupina bank, ki je bila ustanovljena v Avstriji in deluje na trgih
Centralne in Vzhodne Evrope. Skupina Raiffeisen je zastopana, ne
le na trgih Centralne in Vzhodne Evrope, temvec tudi na $tevilnih
mednarodnih finanénih trgih in na razvijajocih se azijskih trgih.

Mati¢na druzba Skupine Raiffeisen je
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Dunaj, ki je vecinski
lastnik druzbe RZB. Slednja je vecinski lastnik druzbe RBI.
Izdajatelj je vkljucen v konsolidirane racunovodske izkaze druzb
RBI in RBI je vklju¢ena v konsolidirane finan¢ne izkaze RZB. RZB
je vkljuCena v konsolidirane racunovodske izkaze druzbe
Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH.

Kot del programa za obogatitev u¢inkovitosti Fit for Future 2016 bo
maticna druzba Raiffeisen Bank International (RBI) druzbe
Raiffeisen Centrobank v bliznji prihodnosti vpeljala dolocene
strukturne spremembe v Skupini Raiffeisen, ki bodo vplivale tudi
na Raiffeisen Centrobank. Raiffeisen Centrobank se bo osredotocila



B.9

B.10

B.12

B.13

B.14

B.15

Kjer obstaja napoved in ocena o
dobic¢ku, navedite Stevilko:

Opis morebitnih omejitev v
revizijskem porocilu preteklih
finan¢nih informacij:

Kljuéne izbrane
finan¢ne informacije:

pretekle

Izjava v zvezi z odsotnostjo
bistvenih negativnih sprememb
v obetih izdajatelja od datuma
zadnje  objave  revidiranih
racunovodskih izkazov ali opis
bistvenih negativnih sprememb:

Opis pomembnih sprememb v
finanénem  ali  trgovalnem
poloZaju, po obdobju, zajetem v
preteklih finanénih podatkih:

Opis nedavnih dogodkov, ki se
nanaSajo na Izdajatelja in so

pomembni za oceno
Izdajateljeve placilne
sposobnosti:

Odvisnost od drugih enot iz
skupine:

Opis glavnih
Izdajatelja:

dejavnosti

na obstojeca kljucna poslovna podrocja: trgovanje in prodaja
kapitala in certifikatov. Poslovni segmenti Equity Capital Markets /
Mergers & Acquisitions in Private Banking bodo izloCeni iz
Raiffeisen Centrobank in bodo retroaktivno vkljuéeni v
racunovodskih izkazih Skupine Raiffeisen na dan 31. december
2014. Istocasno je bila sprejeta odlocitev, da se odstrani podruznice
Raiffeisen Centrobank, ki poslujejo z blagom.

Nerelevantno. Ni napovedi ali ocene o dobicku.

Nerelevantno. Ni nobenih omejitev.

31.12.2014 31.12.2013
tiso¢ € (zaokroZeno)
Aktiva 2.730.676 2.510.575
Neto obrestni prihodek 3.807 3.268
Dobicek pred obdavéenjem 8.628 14.014
Dobicek po obdavcenju 8.426 11.255
Neto dobic¢ek Skupine 8.894 12.422

Vir: Revidirani konsolidirani raéunovodski izkazi za leto 2014 in 2013

V casu objave tega Prospekta ni priSlo do nobenih bistvenih
negativnih sprememb v obetih Izdajatelja in njenih podruznic od
datuma revidiranih konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov za leto
2014.

Nerelevantno. Ni bilo pomembnih sprememb v finan¢nem polozaju
Izdajatelja in njegovih konsolidiranih podruznicah od 31. december
2014 dalje.

Nerelevantno. Ni nedavnih dogodkov, ki se nanasajo na Izdajatelja
in so pomembni za oceno Izdajateljeve placilne sposobnosti.

Nerelevantno. Ni takSnih odvisnosti.

Raiffeisen Centrobank je specializirana finan¢na ustanova za
poslovanje s kapitalom v okviru Skupine Raiffeisen in deluje na
lokalnem trgu ter na trgih Centralne in Vzhodne Evrope. Raiffeisen
Centrobank ponuja Siroko paleto storitev in produktov, ki so
povezani z delnicami, izvedenimi finan¢nimi instrumenti in
kapitalskimi transakcijami, tako na in izven borze. Raiffeisen
Centrobank ponuja tudi zasebne, posameznikom prikrojene banc¢ne
storitve. Zdruzitve in prevzemi se izvajajo preko 100% podruznice
Izdajatelja, Raiffeisen Investment Advisory GmbH, in njenih
podruznic, ki so po ve€ini vkljucene v konsolidirane rac¢unovodske
izkaze druzbe Raiffeisen Centrobank. Druge c¢lanice Skupine
Raiffeisen Centrobank so dejavne na podro¢ju mednarodne
trgovine z blagom, s poudarkom na gumi in kemikalijah (olefini).



B.16

B.17

C.2

C.5

C.8

C.11

Kolikor je Izdajatelju znano,
navedite ali je Izdajatelj
neposredno ali posredno v lasti
ali pod nadzorom nekoga
drugega in kdo to je ter opisite
naravo tega nadzora.

Bonitetne  ocene,
izdajatelju ali
dolZniskim

dodeljene

njegovim
vrednostnim
papirjem na zahtevo ali s
sodelovanjem  izdajatelja v
ocenjevalnem postopku:

Vrednostni papirji

Opis vrste in razreda vrednostnih
papirjev, ki se ponujajo in/ali
uvrscajo v trgovanje, vkljuéno z

identifikacijsko Stevilko
vrednostnega papirja:

Valuta izdaje vrednostnih
papirjev:

Opis morebitnih omejitev glede
proste prenosljivosti vrednostnih
papirjev:

Opis pravic, ki so povezane z
vrednostnimi papirji, vkljuéno z
vrstnim redom in omejitvami teh
pravic:

Navedba ali so oz. bodo ponujeni
vrednostni papirji predmet vloge
za uvrstitev v trgovanje, z
namenom prodaje na
organiziranih trgih ali drugih
enakovrednih trgih, pri ¢emer naj

31. decembra 2014 je nominalni osnovni kapital druzbe Raiffeisen
Centrobank zna8al 47.598.850 EUR, razdeljen na 655.000 navadnih
delnic brez nominalne vrednosti.

Velika ve€ina od 654.999 delnic, ki predstavljajo 99,9% delnic
druzbe Raiffeisen Centrobank je preko RBI KI-Beteiligungs GmbH
in njene podruznice RBI IB Beteiligungs GmbH, Dunaj (posredno)
v lasti RBI. Preostala 1 delnica (0,1%) je v lasti druzbe Lexxus
Services Holding GmbH, Dunaj, ki je posredna podruznica druzbe
RBI. Raiffeisen Centrobank je posledicno posredna podruznica
druzbe RBI. Delnice druzbe Raiffeisen Centrobank ne kotirajo na
borzi.

Nerelevantno. Niti Izdajatelj niti njegovi dolzniski vrednostni
papirji nimajo takih bonitetnih ocen.

Vrednostni papirji so Diskontni certifikati (eusipa 1200) in
vsebujejo ISIN ATO000A1FPX7, nemSko Wertpapierkennnummer
RCOC33 in koda CFI DMZUFB.

Vrednostni papirji bodo zastopani s trajno Globalno obveznico v
prinosniski obliki.

Valuta produkta Vrednostnih papirjev je Quanto ceSka krona
(.CZK").

Vrednostni papirji so prenosljivi v skladu z veljavnimi zakoni in
predpisi ter veljavnimi splo$nimi pogoji ustreznih klirinskih
sistemov.

Pravice, ki so povezane z Vrednostnimi papirji

Vrednostni papirji njihovim imetnikom zagotavljajo zahtevo po
placilu zneska za odkup, kot je podrobno opisano v C.15.

Status Vrednostnih papirjev

Obveznosti Izdajatelja, ki izhajajo iz Vrednostnih papirjev
predstavljajo nezavarovane in nepodrejene obveznosti [zdajatelja,
ki so med seboj in z vsemi drugimi nezavarovanimi in
nepodrejenimi obveznostmi Izdajatelja enakovredne, v kolikor te
obveznosti niso prednostne skladno z zakonskimi dolo¢bami.

Omejitve pravic

Izdajatelj je upravicen, da, v doloCenih primerih kot so, med
drugim, motnje na trgu, morebitni prilagoditveni dogodki (npr.
izredne dividende na osnovne delnice) in/ali izredni dogodki
odkupa (npr. motnja pri zavarovanju tveganj), odpove Vrednostne
papirje in/ali prilagodi Dolocila in pogoje ponudbe Vrednostnih
papirjev.

Ce se Izdajatelj tako odlo¢i, bo to veljalo za trgovanje z
Vrednostnimi papirji na organiziranem trgu v drzavah ¢lanicah ES
kot so Avstrija, Nem¢ija, Hrvaska, Ceska republika, MadZzarska,
Italija, Poljska, Romunija, Slovaska republika in Slovenija.



C.15

C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

se navede dozdevne trge:

Opis tega, kako vrednost
osnovnega instrumenta vpliva na
vrednost naloZbe, razen ¢e je
vrednost vrednostnega papirja
vsaj 100.000 EUR.

Datum poteka ali zapadlosti
izvedenega vrednostnega papirja

— datum izvrSitve ali koncéni
referenéni datum.
Opis postopka poravnave

izvedenih vrednostnih papirjev.

Opis tega, kako se izvede
izplacilo na izvedene vrednostne

papirje.

IzvrSilna cena ali  konc¢na
referencna  cena  osnovnega
sredstva.

Opis vrste osnovnega sredstva in
kje je mogoce najti podatke na
osnovnem sredstvu.

Vrednost Osnovnega sredstva vpliva na vrednost Vrednostnega
papirja, ker so znesek za odkup Vrednostnega papirja odvisni od
Osnovnega sredstva kot sledi:

Odkup

Vsak Vrednosti papir daje vsakemu ustreznemu Imetniku
vrednostnega papirja pravico, da od Izdajatelja prejme na enoto
placilo Zneska za odkup (ki bo vedno enak ali vecji od ni€ in, v
primeru, da bo ta znesek manjsi od ni¢, se privzame, da je enak
nic).

Zgoraj opisana obveznost zapade 16.07.2020, pod pogojem, da, ¢e
se Kon¢ni datum ocenitve premakne naprej ali nazaj v skladu z
Dolod¢ili in pogoji (npr. zaradi izvrsitve Izvrsljivega vrednostnega
papirja ali prilagoditev zaradi morebitne Motnje na trgu), bo
Datum zapadlosti premaknjen na naslednji Delovni dan po
¢asovnem obdobju, ki je enako ¢asovnemu obdobju, za katerega je
bil premaknjen Koncni datum ocenitve, ko se Vrednostni papir
ustrezno izvrsi ali odkupi, v vsakem primeru pod pogoji dolocil o
motnjah na trgu.

Znesek za odkup

Doloéene specifikacije v zvezi 7 Zneskom za odkup
Zacetna referen¢na cena: CZK 1.000,00

Zacetni datum ocenitve: 15.07.2015

Udelezbeno razmerje: 1,00

Raven kapice: 129,00% Zacetne referencne cene

»Znesek za odkup“ bo manjsa vrednost med (i) Ravnjo kapice in
(i1) Koncno referencno ceno. Iz tega sledec znesek bo pomnozen z
Udelezbenim razmerjem.

Datum zapadlosti: 16.07.2020

Konéni datum ocenitve: 14.07.2020

Vsa izpladila ki izhajajo iz Vrednostnih papirjev, bo Izdajatelj
izvedel pri klirinskih sistemih za placilo depozitnim bankam
Imetnikov vrednostnih papirjev.

Placilo Zneska za odkup ob zapadlosti.

Konc¢na referencna cena: Zaklju¢ni te€aj Osnovnega sredstva na
Kon¢ni datum ocenitve.

Osnovno sredstvo:

Vrsta: KoSara



Vrsta kosare: Konvencionalna koSara

Podatki o sestavinah koSare in njihovih volatilnostih je mogoce
najti v naslednjih virih:

Ime Spletno mesto

adidas AG http://www.adidas-group.com
Airbus Group SE http://www.airbusgroup.com
Allianz SE http://www.allianz.com
BASF SE http://www.basf.com
BMW AG Stimme http://www.bmw.de
Deutsche Bank AG http://www.db.com
Deutsche Post AG http://www.deutschepost.de
Deutsche Lufthansa AG http://www.lufthansa.com
LVMH Moet Hennessy Louis  http://www.lvmh.com
Vuitton SE
Rio Tinto PLC http://www.riotinto.com

D. Tveganja

D.2 Kljuéni podatki o klju¢nih tveganjih, ki so specifi¢ni za I1zdajatelja

Poslovni in gospodarski pogoji lahko negativno vplivajo na Skupino Raiffeisen Centrobank.
Tezki trzni pogoji so negativno vplivali na Skupino Raiffeisen Centrobank.

Druzba Raiffeisen Centrobank in Skupina Raiffeisen Centrobank sta odvisni od
gospodarskega ozracja na trgih, kjer poslujeta.

Konkurencni pritiski v industriji finanénih storitev lahko negativno vplivajo na poslovanje in
poslovne rezultate Skupine Raiffeisen Centrobank.

Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena kreditnemu tveganju, tveganju
izpostavljenosti nasprotni stranki in tveganju koncentracije.

Na Skupino lahko negativno vplivajo padajoce vrednosti sredstev.

Ker je velik del poslovanja Izdajatelja in Skupine, sredstev in strank v SVE in drugih drzavah,
ki niso del Evro cone, je Izdajatelj izpostavljen tveganju valute.

Rezultati trgovanja druzbe Raiffeisen Centrobank so lahko nestanovitni in so odvisni od
mnogih dejavnikov, ki jih Izdajatelj nima pod nadzorom.

Raiffeisen Centrobank se sooca s tveganji, ki izhajajo iz nalozb v druge druzbe.
Skupina je izpostavljena likvidnostnemu tveganju.
Skupina je izpostavljena trznemu tveganju.

Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena tveganjem, ki so povezana z njenim
poslovanjem z blagom.

Na Skupino lahko negativno vpliva vladna fiskalna in monetarna politika.

Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena tveganju izgub zaradi katerekoli neustreznosti
ali nedelovanja notranjih postopkov, ljudi, sistemov (predvsem IT sistemov) ali zunanjih
dogodkov, povzrocenih namenoma ali slucajno ali v okviru naravnih okolis¢in (poslovno
tveganje).

Nove vladne ali regulatorne zahteve in spremembe pri opazenih ravneh ustrezne kapitalizacije
in mo¢ vzvoda lahko podvrzejo Skupino Raiffeisen Centrobank povecanim kapitalskim
zahtevam ali standardom in od nje zahtevajo, da si v prihodnje pridobi dodatni kapital oz.
likvidnost.

Tveganja sprememb v davénem okviru, predvsem glede ban¢nih davkov in uvedbe davka na
finan¢ne transakcije.

Izdajatelj morda ne bo uspel zadovoljiti minimalnih zahtev za svoja lastna sredstva in
primerne obveznosti.

V prihodnje bo moral Izdajatelj prispevati zneske v Enotni sklad za reSevanje in ex ante
financirane sklade Sistemov za jamstva vlog.
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Obstaja tveganje povecanega reguliranja in vpliva javnega sektorja.

Poslovni model Skupine Raiffeisen Centrobank je odvisen od raznolike in konkurencne
mesanice proizvodov in storitev.

Poslovanje Skupine Raiffeisen Centrobank vsebuje tveganje ugleda.
Na rezultate Skupine moc¢no vpliva njena sposobnost prepoznati in obvladati tveganje.
Skupina Raiffeisen Centrobank se sooca z geopolitinimi tveganji.

Tveganje morebitnih konfliktov interesov ¢lanov administrativnih, upravnih in nadzornih
organov Izdajatelja.

Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena dodatnim tveganjem in negotovostim.

Kljucni podatki o kljucnih tveganjih, ki so specifi¢ni za Izdajatelja

OPOZORILO GLEDE TVEGANJA: Vlagatelji se morajo zavedati dejstva, da lahko izgubijo
vrednost svoje celotne nalozbe ali dela naloZzbe, odvisno od primera do primera. Vendar pa je
obveznost vlagatelja omejena na vrednost njegove nalozbe (vklju¢no s tem povezanimi stroski).

SPLOSNA TVEGANJA GLEDE VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Vrednostni papirji morda niso ustrezna nalozba za vlagatelje, ce nimajo dovolj znanja oz.
izkusenj na finan¢nih trgih oz. dostopa do informacij oz. finan¢nih virov in likvidnosti za
prevzem tveganj nalozbe oz. temeljito razumevanje pogojev in doloc€il Vrednostnih papirjev
o0z. sposobnosti za ocenitev morebitnih scenarijev za ekonomske dejavnike, obrestno mero in
druge dejavnike, ki lahko vplivajo na njihovo nalozbo.

Obstajajo lahko konflikti interesov, ki imajo negativen vpliv na Vrednostne papirje oz.
morebitne vlagatelje.

Ni zagotovil, da se bo razvil likvidni sekundarni trg Vrednostnih papirjev oz. da ¢e se bo
razvil, da bo obstal. Na nelikvidnem trgu, vlagatelj morda ne bo mogel prodati svojih
Vrednostnih papirjev po posteni trzni ceni (likvidnostno tveganje).

Trzna vrednost Vrednostnih papirjev je odvisna od razli¢nih dejavnikov in je lahko bistveno
nizja od nakupne cene.

Zakonitost nakupa Vrednostnih papirjev ni zagotovljena.

Od Imetnikov vrednostnih papirjev se lahko zahteva placilo davkov ali drugih evidentiranih
dajatev ali obveznosti.

Bodoc¢i vlagatelji si morajo zagotoviti neodvisen pregled in nasvet.

Financiranje nakupa Vrednostnih papirjev s posojilom ali kreditom obcutno poveca obseg
morebitnih izgub.

Transakcijski stro§ki, povezani predvsem z nakupom in prodajo Vrednostnih papirjev, imajo
velik vpliv na morebitni dobic¢ek Vrednostnih papirjev.

Menjalni tecaji lahko wvplivajo na vrednost Vrednostnih papirjev ali Osnovnega
sredstva/Osnovnih sredstev.

Imetniki vrednostnih papirjev morda ne bodo mogli zavarovati tveganj, povezanih z
Vrednostnimi papirji.

V primeru Vrednostnih papirjev z omejitvami (npr. kapica) za dolocene vrednosti, ki so
primerne za placila v okviru Vrednostnih papirjev, Imetniki vrednostnih papirjev ne bodo
imeli koristi od dejanskega ugodnega razvoja nad to omejitvijo.

V primeru, da so katerikoli Vrednostni papirji odkupljeni pred datumom zapadlosti, je Imetnik
takih vrednostnih papirjev izpostavljen tveganjem, vklju¢no s tveganjem, da bo ta nalozba
imela nizji donos od pri¢akovanega (tveganje pred¢asnega odkupa).

Obstaja tveganje, da bo trgovanje z Vrednostnimi papirji 0oz. Osnovnimi sredstvi ustavljeno,
prekinjeno ali prenehano.

Zavarovanje transakcij, ki jih je sklenil Izdajatelj, lahko vpliva na ceno Vrednostnih papirjev.

Zaradi prihodnjega razvrednotenja denarja (inflacije), se lahko dejanski donos nalozbe



zmanjsa (inflacijsko tveganje).
Vlagatelji se morajo zanesti na funkcionalnost ustreznega klirin§kega sistema

Avstrijsko sodisce lahko imenuje upravitelja sklada za Vrednostne papirje, da uveljavlja
pravice in predstavlja interese Imetnikov vrednostnih papirjev v njihovem imenu, pri ¢emer je
lahko sposobnost Imetnikov vrednostnih papirjev, da uveljavljajo svoje pravice v okviru
Vrednostnih papirjev omejena.

V okviru Direktive EU za varéevanje niso, ¢e je potrebno izvesti ali prejeti plac¢ilnega mesta v
drzavi, ki se je odlocila za sistem zadrzanja in znesek davka, ki se zadrzi od placila, niti
Izdajatelj niti katerikoli predstavnik za placila, niti druga oseba zavezane za placilo dodatnih
zneskov v zvezi z Vrednostnimi papirji kot posledica uvedbe zadrzanja davka (Nobenih
dodatnih placil).

Vrednostne papirje zakonsko regulira avstrijsko pravo in spremembe veljavnih zakonov,
predpisov in zakonskih pravil imajo lahko negativen vpliv na Izdajatelja, Vrednostne papirje
in Imetnike vrednostnih papirjev.

Vrednostni papirtji so ob doloc¢enem sprozilnem dogodku lahko podvrzeni odpisu ali pretvorbi
v kapital, kar ima lahko za posledico, da Imetniki vrednostnih papirjev izgubijo del svoje ali
celotno nalozbo v Vrednostne papirje (zakonsko vsrkanje izgube).

Imetniki vrednostnih papirjev so izpostavljeni tveganju delnemu ali popolnemu neizplacilu
Izdajatelja v zvezi z Vrednostnimi papirji.

Imetniki vrednostnih papirjev prevzamejo tveganje, da se kreditni razmik Izdajatelja razsiri,
kar ima za posledico zniZanje cene Vrednostnih papirjev.

Ker ni mogode potegniti zakljutka iz navedene Skupne imenske vrednosti ali Stevila enot, kjer
je Skupna imenska vrednost ali Stevilo enot opredeljena v Konénih pogojih kot ,,do* so
vlagatelji izpostavljeni tveganju, da ne morejo oceniti dejanskega obsega izdaje in tako
morebitne likvidnosti Vrednostnih papirjev.

Imetniki vrednostnih papirjev bi morali upostevati, da se lahko davéni rezim spremeni v $kodo
Imetnikov vrednostnih papirjev, zato je potrebno skrbno preuciti davéni vpliv nalozbe v
Vrednostne papirje.

GENERAL RISKS OF SECURITIES LINKED TO UNDERLYINGS

Imetniki vrednostnih papirjev lahko izgubijo celo ali velik del svoje nalozbe, ¢e se cena
ustreznega Osnovnega sredstva neugodno razvije (tveganje velike ali popolne izgube).

Imetniki vrednostnih papirjev nosijo tveganje nihanj menjalnih tecajev.

Dolocene vrste Osnovnih sredstev prinesejo s seboj razli¢na tveganja in vlagatelji se morajo
zavedati, da ima lahko vsak vpliv na Osnovno sredstvo Se vecji negativni vpliv na Vrednostne

papirje.

RISKS RELATING TO THE UNDERLYING(S)

Vrednostni papirji, ki so povezani z delnico, so med drugimi tveganji izpostavljeni tveganju
cene in dividende delnice ter tveganju nizke likvidnosti.

Vrednostni papirji, ki so povezani s koSaro, so med drugimi tveganji izpostavljeni tveganju
sestave kosare, tveganju, ki izvira iz posameznih Sestavin koSare, tveganju metode izracuna,
tveganju spremembe menjalnega tecaja in tveganju neugodnih prilagoditev koSare.

POSEBNA TVEGANJA VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Vrednostni papirji so izpostavljeni tveganjem, ki izvirajo iz neugodnih gibanj cen Osnovnih
sredstev, sprememb obrestne mere, pri¢akovanih prihodnjih nihanj cen Osnovnih sredstev,
morebitnih zamud pri placilih, padanja vrednosti s ¢asom in poteka Vrednostnega papirja, kar ima
lahko za posledico dejansko izgubo.

Ponudba
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E.3

Razlogi za ponudbo in uporaba Neto prihodek od izdaje Vrednostnih papirjev lahko Izdajatelj
prihodkov, kadar se razlikuje od uporabi za karkoli in se obi¢ajno uporabi za ustvarjanje dobicka in

ustvarjanja dobicka 0Z.

zavarovanja nekaterih tveganj:

Opis dolo¢il in pogojev ponudbe:

svoj splosni namen financiranja.

Dolocila in pogoji, katerim je ponudba podvrZena
Nerelevantno; ni nobenih pogojev za ponudbo.

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft lahko izda javno
ponudbo Vrednostnih papirjev, ki je izven obsega Clena 3(2)
Direktive Prospekta v Avstriji, v Nem¢iji, na Poljskem, v Italiji, v
Republiki Ceski, na MadZarskem, v Romuniji, v Slovaski
republiki, v Sloveniji in na Hrvaskem (,,Sodna oblast javne
ponudbe‘‘) med obdobjem od, in vklju¢no z, prvim dnem Obdobja
vpisa do, in vklju¢no s, Kon¢nim datumom ocenitve (,,Obdobje
ponudbe®), kar je pogojeno s predCasno prekinitvijo ali
podaljSanjem po presoji Izdajatelja. Od in vklju¢no z Datumom
izdaje vse do in vklju¢no z zadnjim dnem Obdobja ponudbe, ko
bodo Vrednostni papirji javno ponujeni kot trajna izdaja.

Vrednostni papirji bodo vpisani od, in vklju¢no s, 09.07.2015 vse
do, in vklju¢no s, 16:00 po dunajskem casu na 14.07.2015, kar je
pogojeno s predcasno prekinitvijo ali podaljSanjem po presoji
Izdajatelja. Med Obdobjem vpisa se vlagatelje spodbuja, da dajo
ponudbo za nakup Vrednostnih papirjev (t.p. da kupijo Vrednostne
papirje), s tem da (i) so take ponudbe veljavne vsaj pet poslovnih
dni in (ii) Izdajatelj je upravicen, da po lastni presoji sprejme ali
zavrne take ponudbe v celoti ali deloma brez podanega razloga.

Datum izdaje je 16.07.2015.

Zacetni emisijski znesek, stro$ki in davki pri nakupu
Vrednostnih papirjev

Emisijski znesek: CZK 850,00

Vstopna provizija: Vstopna provizija izdaje vse do CZK 8,50 na
Vrednostni papir se lahko zaracuna

Prodajne omejitve

Vrednostni papirji so lahko predmet ponudbe, prodaje ali dobave
znotraj sodne oblasti ali izhajajo¢ iz sodne oblasti le, ¢e je to
dovoljeno glede na veljavne zakone in druge zakonske dolocbe in
e to ne ustvari obveznosti za [zdajatelja.

Vrednostni papirji niso bili in ne bodo registrirani v skladu z
zakonom United States Securities Act iz leta 1933, z vsemi
spremembami (v nadaljevanju ,,Securities Act*) ali pri kateremkoli
regulativnem organu za vrednostne papirje katerekoli zvezne
drzave ali druge sodne oblasti v Zdruzenih drzavah Amerike (v
nadaljevanju ,,ZdruZene drzave®) in ne smejo biti predmet
ponudbe ali prodaje (i) znotraj Zdruzenih drzav, razen pri
transakcijah, ki jih ni potrebno registrirati v skladu s Securities Act
ali (ii) izven Zdruzenih drzav, razen pri offshore transakcijah,
skladno z Uredbo S iz Securities Act.

Poleg tega, Vrednostni papirji ne bodo ponujeni ali prodani
osebam, opredeljenim kot ,,Specified U.S. persons® (navedene
osebe ZDA) ali tujim druzbam v lasti ZDA, poznanim kot ,,U.S.
owned foreign entities”, kot so opredeljeni v 4. poglavju
podnaslova A (Cleni od 1471 do 1474) Davénega zakonika ZDA iz
leta 1986 (poznan kot Foreign Account Tax Compliance Act —
FATCA, 2010) in v Kon¢nih predpisih, ki jih je 17. Januarja 2013
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E.7

Opis kakrsnegakoli interesa, ki je
bistvenega pomena za
izdajo/ponudbo,  vkljuéno z
nasprotujocimi si interesi:

Ocena stroskov, ki jih vlagatelju
zaraCuna Izdajatelj ali ponudnik:

izdala Davcna uprava Zdruzenih drzav.

Izdajatelj je lahko od ¢asa do ¢asa dejaven v drugi vlogi v zvezi z
Vrednostnimi papirji, kot na primer Obracunsko mesto, ki dovoli
Izdajatelju izra¢un vrednosti Osnovnega sredstva ali kateregakoli
drugega referencnega sredstva ali dolocitev sestave Osnovnega
sredstva, kar bi lahko pripeljalo do nasprotujocih si interesov, kjer
so vrednostni papirji ali druga sredstva, ki jih je izdal Izdajatelj sam
ali skupinska druzba, izbrana kot del Osnovnega sredstva, ali kjer
Izdajatelj vzdrzuje poslovni odnos z Izdajateljem ali dolznikom
vrednostnih papirjev ali sredstev.

Izdajatelj lahko od Casa do casa sodeluje pri transakcijah, ki
vkljucujejo Osnovno sredstvo za svoje lastne racune in za racune,
ki jih upravlja. TakSne transakcije imajo lahko pozitiven ali
negativen vpliv na vrednost Osnovnega sredstva ali drugih
referenénih sredstev in posledicno na vrednost Vrednostnih
papirjev.

Izdajatelj lahko izda druge izvedene instrumente v zvezi z
Osnovnim sredstvom in lansiranje takSnih konkurenénih
produktov na trg lahko vpliva na vrednost Vrednostnih papirjev.

Izdajatelj lahko uporabi vse ali del prihodkov, prejetih iz prodaje
Vrednostnih papirjev, za vstop v transakcije za varovanje pred
tveganjem, ki lahko vplivajo na vrednost Vrednostnih papirjev.

Izdajatelj lahko pridobi nejavne podatke o Osnovnih sredstvih in
Izdajatelj se ne obveze, da bo te podatke razkril Imetnikom
vrednostnih papirjev. Izdajatelj lahko objavi tudi porocila o
raziskavi  Osnovnih sredstev. TakSne dejavnosti lahko
predstavljajo nasprotujoce si interese in lahko vplivajo na vrednost
Vrednostnih papirjev.

Vstopna provizija kot je opredeljeno v tocki E.3.

Razen kot je navedeno zgoraj, Izdajatelj ali ponudnik/i ne bodo
zaraCunali vlagatelju taksnih stroskov.



IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE GERMAN TRANSLATION OF THE FINAL TERMS
IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE ENGLISH LANGUAGE
ORIGINALS OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE BINDING.

WICHTIGER HINWEIS: DIE DEUTSCHE UBERSETZUNG DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
WIRD AUSSCHLIEBLICH ZU INFORMATIONSZWECKEN ZUR VERFUGUNG GESTELLT UND
BINDEND SIND AUSSCHLIEBLICH DIE ENGLISCHEN ORIGINALE DER ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN UND DER ZUSAMMENFASSUNG.

Raiffeisen
CENTROBANK

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Nr. 8236

vom 09.07.2015

Emission von bis zu 100.000.000 Stiick Discountzertifikate (,,European Share Basket*)
auf einen Aktienkorb (die ,,Wertpapiere*)

gemif dem Structured Securities Programme

im Zusammenhang mit dem Basisprospekt vom 12.05.2015
fiir das Structured Securities Programme der

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

WARNUNG: POTENTIELLE ERWERBER DIESER WERTPAPIERE MUSSEN BERUCKSICHTIGEN,
DASS DIE KAPITALRUCKZAHLUNG VOM WERT EINES KORBS BESTEHEND AUS
UNTERSCHIEDLICHEN BESTANDTEILEN ABHANGT. VERANDERUNGEN DES WERTES EINES
DIESER BESTANDTEILE KONNEN NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF DEN WERT DIESER
WERTPAPIERE HABEN.



Diese Endgiiltigen Bedingungen beziehen sich auf den Basisprospekt vom 12. Mai 2015 in der durch die jeweiligen Nachtrige
gednderten Fassung (der ,,Prospekt®).

Die Endgiiltigen Bedingungen sind in Sinne des Artikels 5(4) der Richtlinie 2003/71/EC des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 4. November 2003 (in der jeweils giiltigen Fassung) (die ,,Prospektrichtlinie*) erstellt worden und
sind in Verbindung mit dem Prospekt und dessen Anhiingen (soweit vorhanden) zu lesen. Umfassende Informationen
zur Emittentin sowie zum Angebot der Wertpapiere sind nur auf der Basis der Kombination dieser Endgiiltigen
Bedingungen und des Prospekts (einschlieBlich etwaiger Anhinge, soweit vorhanden, und der durch Verweis
einbezogenen Dokumente) verfiigbar.

Die Endgiiltigen Bedingungen des Prospekts sind in der Form eines separaten Dokuments gemifl Artikel 26(5) der
Verordnung der Kommission (EG) Nr. 809/2004 vom 29. April 2004, in der jeweils giiltigen Fassung (die
,Prospektverordnung®), dargestellt.

Der Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen ist durch Artikel 22(4) der Prospektverordnung festgelegt. Die Endgiiltigen
Bedingungen enthalten dementsprechend (i) neue Informationen in Bezug auf die Informationsbestandteile aus den Schemata
fiir Wertpapierbeschreibungen, welche als Kategorien B und C im Anhang XX zur Prospektverordnung aufgefiihrt sind und
(i1) Nachbildungen oder Verweise auf die im Prospekt bereits vorgesehenen Optionen, welche fiir die einzelnen Serien der
Wertpapiere anwendbar sind. Alle Informationsbestandteile innerhalb der jeweiligen Optionen miissen infolgedessen
ausgefiillt werden und, falls die Informationsbestandteile nicht anwendbar sind, muss der Punkt den Hinweis ,nicht
anwendbar® in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten.

Der Prospekt, dessen etwaige Nachtriige und die Endgiiltigen Bedingungen sind durch ihre kostenlose Bereitstellung
bei der bezeichneten Geschiiftsstelle der Raiffeisen Centrobank AG in TegetthoffstraBe 1, 1015 Wien, Osterreich,
veroffentlicht. Diese Dokumente sind auBerdem in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin
(www.rcb.at) veroffentlicht.

Eine emissionsspezifische vollstindig fiir die Wertpapiere ausgefiillte Zusammenfassung ist diesen Endgiiltigen
Bedingungen beigefiigt.

Diese Endgiiltigen Bedingungen enthalten Angaben zur Emission von Wertpapieren unter dem Structured Securities
Programme der Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft (das ,,Programm®) und sind in Verbindung mit den im
Basisprospekt vom 12. Mai 2015 dargelegten Emissionsbedingungen der Wertpapiere (die ,,Emissionsbedingungen) zu
lesen. Grofgeschriebene Begriffe, sofern hier nicht anders definiert, haben die in den Emissionsbedingungen angegebene
Bedeutung.

Ausgenommen wie unter Punkt 34 dargelegt, ist, soweit der Emittentin bekannt, keine weitere Person an dem Angebot
beteiligt, welche an dem Angebot Interessen hat, die von der ausschlaggebenden Bedeutung sind.

Samtliche Verweise in diesen Endgiiltigen Bedingungen auf nummerierte Abschnitte beziehen sich auf die Abschnitte der
Emissionsbedingungen und s@mtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, welche sich auf Variablen dieser
Endgiiltigen Bedingungen beziehen und welche weder angekreuzt noch ausgefiillt werden oder welche gestrichen werden,
gelten als aus den auf die Wertpapiere anwendbaren Emissionsbedingungen (die ,,Bedingungen‘) gestrichen.

Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung fiir die Angaben in diesen Endgiiltigen Bedingungen und bestitigt, dass sie mit
angemessener Sorgfalt iiberpriift hat, dass die in diesen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben nach bestem Wissen
richtig sind und keine Angaben ausgelassen wurden, deren Auslassung die hierin enthaltenen Angaben irrefithrend erscheinen
lassen konnte, mit Ausnahme der Informationen, welche den(die) (Emittenten der(des)) maBgeblichen Basiswert(e)(s)
betreffen. Die hierin enthaltenen Informationen, welche den(die) (Emittenten der(des)) maflgebliche(n) Basiswert(e)(s)
betreffen, wurden Ausziigen oder Zusammenfassungen von Geschiftsberichten oder anderen offentlich verfiigbaren
Informationsquellen entnommen. Die Emittentin tibernimmt keine Gewéhrleistung dahingehend, dass jegliche offentlich
zuginglichen Informationen oder anderweitigen Dokumente betreffend den(die) (Emittenten der(des)) maf3geblichen
Basiswert(e) richtig und vollstdndig sind und iibernimmt hinsichtlich solcher Informationen keine Verantwortung. Es kann
nicht zugesichert werden, dass alle Ereignisse, die vor dem Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen eingetreten sind und den
Marktpreis des(der) maB3geblichen Basiswerte(s) (und somit den Marktpreis und den Wert der Wertpapiere) beeintrichtigen
konnen, verdffentlicht worden sind. Eine nachtrigliche Veroffentlichung solcher Ereignisse oder die Verdffentlichung oder
das Unterlassen der Veroffentlichung von wesentlichen zukiinftigen Ereignissen, welche den(die) maf3geblichen Basiswert(e)
betreffen, konnen sich negativ auf den Marktpreis oder den Wert der Wertpapiere auswirken.

Diese Endgiiltigen Bedingungen stellen weder ein Angebot zum Kauf noch eine Aufforderung zum Verkauf jeglicher
Wertpapiere dar und sind auch nicht als Anlageempfehlung zu betrachten. Weder die Ubergabe dieser Endgiiltigen
Bedingungen noch jeglicher Verkauf hierunter impliziert unter irgendwelchen Umsténden, dass es seit dem Datum dieser
Endgiiltigen Bedingungen keine Veridnderung der Finanzlage der Emittentin oder der Basiswerte gegeben hat oder dass die
hierin enthaltenen Angaben auch nach diesem Datum zutreffend sind.

Die Verbreitung dieser Endgiiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten Léndern gesetzlich beschrinkt sein. Personen, die in den Besitz dieser Endgiiltigen Bedingungen gelangen, sind
von der Emittentin aufgefordert, sich selbst {iber solche Beschridnkungen zu unterrichten und diese zu beachten. Wegen der
weiterfithrenden Darstellung bestimmter Beschridnkungen betreffend das Angebot und den Verkauf von Serien wird auf den
Basisprospekt verwiesen, der durch diese Endgiiltigen Bedingungen erginzt oder gedndert wird.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

A. VERTRAGLICHE INFORMATIONEN

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN IN BEZUG AUF DIE
WERTPAPIERE

WICHTIGER HINWEIS: Neben den Uberschriften von einigen nachfolgenden Abschnitten sind bestimmte
Paragraphen der Emissionsbedingungen angegeben, auf welche sich diese Abschnitte (unter anderem) beziehen,
jedoch konnen solche Abschnitte auch fiir andere Paragraphen relevant sein. Anleger konnen nicht darauf
vertrauen, dass die nachfolgenden Abschnitte sich ausschlielich auf die angegebenen Paragraphen beziehen.

Emittentin:

Kennzeichnung:

Produktwihrung (vgl. § 1):
Produkttyp (vgl. § 23):

Zinszahlung (und Verzinsungsart)
(vgl. § 4):

Basiswerttyp (vgl. §§ 6, 9):
Anzahl der Stiicke:
Ausgabepreis:

Ausgabeaufschlag:

Art der Notiz (vgl. § 7):
Bezugsverhiiltnis:

Stiicknotiz (vgl. § 1):

Erster Bewertungstag (vgl. § 5):
Erster Referenzpreis (vgl. § 5):
Ausgabetag (vgl. § 1):

Letzter Bewertungstag (vgl. § 5):
Letzter Referenzpreis (vgl. § 5):
Filligkeitstag (vgl. § 3):
Ausiibbare Wertpapiere (vgl. § 8):
Abwicklungsart (vgl. § 3):

Bestimmungen fiir den Basiswert
(vgl. § 6):

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
ISIN: ATO000A1FPX7
Wertpapierkennnummer: RCOC33

CFI: DMZUFB

Quanto Tschechische Krone (,,CZK*)

Discountzertifikate (eusipa 1200)

Nicht anwendbar

Korb
Bis zu 100.000.000 Stiicke
CZK 850,00

Ein Ausgabeaufschlag in Hohe von bis zu CZK 8,50 pro
Wertpapier kann verlangt werden

Stiicknotiz

1,00

Nicht anwendbar
15.07.2015

CZK 1.000,00
16.07.2015
14.07.2020
Schlusskurs
16.07.2020

Nein

Barausgleich
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22.

23.

24.

25.

@) Korb (Basiswert):

Anzahlbestimmungspreis:
Anzahlindikationstag:
(i) Basiswertwihrung:

(iii) Korbart:

@iv) Gemeinsame Preisfeststellung:
W) Barausschiittung:
(vi) Korbanpassung:

Bestimmungen fiir den Basiswert fiir die
Ausrechnung des Variablen Zinssatzes
(vgl. § 6):

Bestimmungen fiir den
Riickzahlungsbetrag (vgl. § 23):

1) Cap:

Weitere Informationen fiir Investoren
basierend auf vertraglichen

Informationen:

@) Maximal erreichbarer
Riickzahlungsbetrag
(“Maximalbetrag”):

Allgemeine Bestimmungen fiir die
Verzinsung (vgl. § 4):

Kiindigung und Zahlung (vgl. § 12):

Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
(vgl. § 12):

Bestandteil-
anzahl Anféangliche

Korbbestandteil (indikativ) Gewichtung
adidas AG 1,49276 10,00%
Airbus Group SE 1,749475 10,00%
Allianz SE 0,724113 10,00%
BASF SE 1,302592 10,00%
BMW AG Stimme 1,085894 10,00%
Deutsche Bank AG 3,716781 10,00%
Deutsche Post AG 3,748828 10,00%
Deutsche Lufthansa AG 8,714597 10,00%
LVMH Moet Hennessy 0,669568 10,00%
Louis Vuitton SE
Rio Tinto PLC 0,04025 10,00%

Schlusskurs

08.07.2015

Quanto CZK

Konventioneller Korb

Anwendbar

Nicht anwendbar

Keine

Nicht anwendbar

129,00% des Ersten Referenzpreises

CZK 1.290,00

Nicht anwendbar

Anwendbar

Nicht anwendbar



26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

Vorzeitige Riickzahlung (vgl. § 12):

Anpassung durch die Berechnungsstelle
(vgl. § 10):

Emittentinnengebiihr (vgl. § 18):

MabBgebliche Finanzzentren (vgl. § 13):

Zahlstelle (vgl. § 17):

Berechnungsstelle (vgl. § 17):

AuBerordentliches
Riickzahlungsereignis (vgl. § 5):

Anwendbar

Anwendbar

Nicht anwendbar

Euronext Amsterdam, Euronext Paris, London und zumindest
eines von Deutschland oder Osterreich

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstrae 1

A-1015 Vienna

Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralle 1

A-1015 Vienna

Osterreich

Rechtsidnderung und Hedging-Storung und Gestiegene
Hedging-Kosten und Insolvenzantrag

B. AUSSERVERTRAGLICHE INFORMATIONEN

Borsenzulassung:

Interesse von ausschlaggebender
Bedeutung:

Mitteilungen (vgl. § 20):

@) Internetadresse:
(i) Anderer oder zusitzlicher Ort fiir
Zeitungsmitteilung:

Offentliches Angebot:

Sofern die Emittentin dies beschlieft, ist sie berechtigt, die
Zulassung der Wertpapiere an einem geregelten Markt in den
EU-Mitgliedstaaten Osterreich, Deutschland, Kroatien, der
Tschechischen Republik, Ungarn, Italien, Polen, Ruménien, der
Slowakischen Republik und Slowenien zu beantragen.

Nicht anwendbar

https://www.rcb.at/produkt/?ISIN=ATO000A1FPX7

Nicht anwendbar

Ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren kann seitens der
Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft aulerhalb des
Ausnahmebereichs gemill Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie in
Osterreich, Deutschland, Polen, Italien, der Tschechischen
Republik, Ungarn, Ruménien, der Slowakischen Republik,
Slowenien, Kroatien, Osterreich, Deutschland, Polen, Italien, der
Tschechischen Republik, Ungarn, Ruménien, der Slowakischen
Republik, Slowenien und Kroatien (die ., Offentlichen
Angebotsstaaten®) innerhalb des Zeitraumes ab dem
(einschlieBlich) ersten Tag der Zeichnungsfrist bis zum
(einschlieBlich) Letzten Bewertungstag (die ,,Angebotsfrist®),
vorbehaltlich der vorzeitigen Kiindigung und Verldangerung im
Ermessen der Emittentin unterbreitet werden. Ab dem
(einschlieBlich) Ausgabetag bis zum (einschlieBlich) letzten Tag


https://www.rcb.at/produkt/?ISIN=AT0000A1FPX7

37.

Zeichnung:
@) Zeichnungsfrist:
(i) Stelle, die Zeichnungen

entgegennimmt:

der Angebotsfrist werden die Wertpapiere im Wege einer
Daueremission 6ffentlich angeboten.

Die Wertpapiere konnen ab dem (einschlieBlich) 09.07.2015 bis
16:00 Wiener Zeit am (einschlieBlich) 14.07.2015 (die
»Zeichnungsfrist™) gezeichnet werden, vorbehaltlich einer
Verkiirzung oder Verldangerung der Zeichnungsfrist im Ermessen
der Emittentin. Wahrend der Zeichnungsfrist werden die Anleger
angehalten, Kaufangebote fiir die Wertpapiere unter der
Bedingung abzugeben (d.h. Wertpapiere zu zeichnen), dass (i)
solche Angebote mindestens fiinf Geschiftstage giiltig sind und
(ii) die Emittentin in ihrem alleinigen Ermessen solche Angebote
ohne Angabe von Griinden ganz oder teilweise annehmen oder
ablehnen kann.

Raiffeisen Centrobank AG



ANHANG KORBBESTANDTEILE
Die nachfolgende(n) Tabelle(n) enthilt(enthalten) zusitzliche Angaben zu Korbbestandteilen:

Bitte beachten Sie, dass dort, wo keine Angaben zu einem oder mehreren Korbbestandteilen zutreffend sind, die nachfolgende Tabelle ,,N/A* oder ,,Nicht anwendbar* enthilt.

Aktien Angaben zu den Aktien ISIN Korbbestandteil-wa Borse Verbundene Borse
(Korbbestandteil) hrung

adidas AG Quelle': http://www.adidas-group.com DEOOOATEWWWO EUR Xetra Frankfurt Alle Borsen
Airbus Group SE Quelle': http://www.airbusgroup.com NLO0000235190 EUR Euronext Amsterdam | Alle Borsen
Allianz SE Quelle!: http://www.allianz.com DE0008404005 EUR Xetra Frankfurt Alle Borsen
BASF SE Quelle': http://www.basf.com DEOOOBASF111 EUR Xetra Frankfurt Alle Borsen
BMW AG Stimme Quelle!: http://www.bmw.de DE0005190003 EUR Xetra Frankfurt Alle Borsen
Deutsche Bank AG Quelle': http://www.db.com DE0005140008 EUR Xetra Frankfurt Alle Borsen
Deutsche Post AG Quelle': http://www.deutschepost.de DE0005552004 EUR Xetra Frankfurt Alle Borsen
Deutsche Lufthansa AG Quelle': http://www.lufthansa.com DE0008232125 EUR Xetra Frankfurt Alle Borsen
LVMH Moet Hennessy | Quelle': http://www.lvmh.com FR0000121014 EUR Euronext Paris Alle Borsen
Louis Vuitton SE

Rio Tinto PLC Quelle': http://www.riotinto.com GB0007188757 GBp London SE Alle Borsen

! Die Informationsquelle fiir den Korbbestandteil, seine vergangene und kiinftige Wertentwicklung und seine Volatilitit.




