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PARTEA I – SUMARUL PROSPECTULUI 

NUMAR AVIZ AMF 14-333 DIN DATA DE 26 IUNIE 2014 

Sumarele sunt alcatuite din cerinte privind dezvaluirea informatiilor cunoscute sub numele de „Elemente”. 
Aceste Elemente sunt numerotate in Sectiunile A - E (A.1 - E.7).  

Acest sumar cuprinde toate Elementele necesar a fi incluse intr-un sumar pentru acest tip de valori 
mobiliare si Emitent. Avand in vedere ca nu este necesar ca anumite Elemente sa fie adresate, pot exista 
decalaje in succesiunea numerotarii Elementelor.  

Cu toate ca ar putea fi necesar ca un Element sa fie inclus in sumar datorita tipului valorilor mobiliare si 
emitentului, este posibil ca nicio informatie relevanta sa nu poata fi furnizata cu privire la Element. In 
acest caz, o scurta descriere a Elementului este inclusa in sumar cu mentiunea „nu este aplicabil." 

SECTIUNEA A – INTRODUCERE SI AVIZE 

A.1 Aviz pentru cititor Prezentul sumar ar trebui citit ca introducere la prospect. Orice decizie de 
a investi in valorile mobiliare avute in vedere de prezenta tranzactie ar 
trebui sa fie facuta de catre investitor cu luarea in considerare a 
prospectului in intregime. In cazul in care este formulata o pretentie in fata 
unei instante de judecata cu privire la informatiile din prezentul prospect, 
este posibil ca reclamantul investitor, in baza legislatiei nationale a 
Statelor Membre ale Uniunii Europene sau Statelor parti la Acordul privind 
Spatiul Economic European, sa fie nevoit sa suporte costurile de 
traducere a prospectului inainte de introducerea unei actiuni in instanta. 
Raspunderea civila va fi suportata de persoanele care au prezentat 
sumarul, inclusiv orice traducere a acestuia, si au solicitat notificarea 
acestuia dar numai in cazul in care sumarul este de natura a induce in 
eroare, contine informatii inexacte sau contradictorii cand sunt citite 
impreuna cu informatiile prezentate in celelalte parti ale prospectului sau 
nu ofera, atunci cand sunt citite impreuna cu alte parti ale prospectului, 
informatii cheie care sa fie utile investitorilor in luarea deciziei de a investi 
sau nu in aceste valori mobiliare. 

A.2 Consimtamantul 
pentru utilizarea 
prospectului  

Nu este aplicabil. Nu are loc o revanzare sau plasare finala a valorilor 
mobiliare de catre intermediarii financiari. 

 

SECTIUNEA B — EMITENT 

B.1 Denumirea juridica 
si comerciala a 
emitentului 

Microsoft Corporation („Microsoft” sau „Societatea”). 



PARTEA I — SUMARUL PROSPECTULUI 

ROMANIA 
1276077-v4\NYCDMS 2 

B.2 Domiciliul si forma 
juridica ale 
Microsoft, 
legislatia in baza 
careia aceasta 
functioneaza si 
tara de infiintare 

Sediul principal al Microsoft este situat in One Microsoft Way, Redmond, 
Washington 98052-6399, SUA. Societatea este infiintata in baza legilor 
Statului Washington, SUA. 

B.3 Descrierea naturii 
operatiunilor 
curente si 
activitatilor 
principale ale 
Microsoft 

Microsoft este lider in tehnologie, activitatea sa venind in sprijinul 
persoanelor si intreprinderilor la nivel mondial in scopul realizarii 
potentialului maxim al acestora. Microsoft creeaza tehnologie care 
transforma modul in care oamenii lucreaza, se joaca si comunica prin 
intermediul unei game variate de dispozitive informatice.  

Microsoft genereaza venituri in urma dezvoltarii, acordarii de licente si 
sustinerii unei game largi de produse software, oferind o varietate de 
servicii, inclusiv serviciile de tip cloud, catre consumatori si intreprinderi, 
proiectand si vanzand dispozitive compatibile cu serviciile acesteia de tip 
cloud, si furnizand publicitate online relevanta consumatorilor la nivel 
mondial. Cheltuielile sale cele mai importante sunt cele aferente 
remunerarii angajatilor, activitatilor de proiectare, fabricare, 
comercializare, si vanzare a produselor si serviciilor sale, si impozitelor 
pe venit. 

In primul trimestru al exercitiului fiscal 2014, Microsoft si-a schimbat 
structura organizationala, in cadrul procesului de transformare a acesteia 
intr-o societate de dispozitive si servicii. Prin urmare, incepand cu 
exercitiul fiscal 2014, Microsoft raporteaza rezultatele financiare ale 
acesteia in functie de noile segmente Microsoft; Licentiere Dispozitive si 
Consumatori (in eng. Devices and Consumer  (“D&C”) Licensing), 
Hardware D&C, Alte Elemente D&C, Licente Comerciale, si Alte 
Elemente Comerciale. Microsoft a rectificat anumite sume aferente 
perioadei anterioare pentru a fi in conformitate cu modul in care 
Societatea administreaza si monitorizeaza la nivel intern rezultatele 
segmentelor in exercitiul fiscal 2014. Tabelul de mai jos reflecta aceasta 
rectificare: 

Umatoarele tabele prezinta veniturile pe segmente pentru anii fiscali 
incheiati la 30 iunie 2013, 2012 si 2011:, astfel cum sunt rectificate pentru 
a reflecta schimbarile aferente rapoartelor financiare pe segmente, astfel 
cum sunt descrise mai sus: 

(In milioane)            
  

Exercitiul incheiat la 
30 iunie    2013   2012   2011  
     

Venituri            
     

D&C  Licentiere    $ 19.021   $ 19.495   $ 19.422  
  Hardware   6.461    6.740    6.941  
  Altele   6.618    6.203    5.846  

          
  Total D&C  $ 32.100   $ 32.438   $ 32.209  
Comercial  Licentiere  $ 39.686   $ 37.126   $ 33.607  
  Altele   5.660    4.644    3.747  

          
  Total Comercial  $ 45.346   $ 41.770   $ 37.354  
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Corporative si 
Altele     403    (485 )    380  

          
Venituri totale    $ 77.849   $ 73.723   $ 69.943  

                

B.4a Evolutii recente  La data de 24 aprilie 2014, Microsoft a anuntat un venit trimestrial de 
20,40 miliarde dolari S.U.A. cu privire la trimestrul care s-a incheiat la 
data de 31 martie 2014. Marja bruta, venituI operational, venitul net si 
rezultatul diluat per actiune aferente trimestrului respectiv au fost de 
14,46 miliarde de dolari SUA, 6,97 miliarde de dolari SUA, 5,66 miliarde 
de dolari SUA si, respectiv, 0,68  dolari SUA per actiune.  

La data de 25 aprilie 2014, Microsoft a anuntat finalizarea achizitiei in 
valoare aproximativa de 7,2 miliarde de dolari SUA in numerar a 
activitatilor Dispozitive si Servicii Nokia. Achizitia a fost aprobata de 
actionarii Nokia si de agentiile guvernamentale de reglementare la nivel 
mondial. Finalizarea achizitiei marcheaza primul pas in integrarea acestor 
doua organizatii intr-o singura echipa.  

B.5 Structura 
organizationala 

Microsoft este societatea mama a grupului Microsoft. Microsoft detine, in 
mod direct sau indirect actiunile si drepturile de vot ale fiecarei filiale. La 
inchiderea exercitiului financiar incheiat la 30 iunie 2013, existau 11 filiale 
ale Societatii, cu exceptia filialelor care, luate in considerare in ansamblu, 
nu ar reprezenta o filiala semnificativa. 

B.6 Interese asupra 
capitalului sau 
drepturilor de vot 
Microsoft 

Nu este aplicabil. Conform Documentului de Intrebari si Raspunsuri1 
("Q&A") al Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete ("ESMA"), 
ESMA considera ca Punctul 18 din Anexa 1 a Regulamentului Comisiei 
(CE) Nr. 809/2004 din 29 aprilie 2004, astfel cum a fost modificat prin 
Regulamentele Delegate ale Comisiei (UE) Nr. 486/2012 din 30 martie 
2012, Nr. 862/2012 din 4 iunie 2012 si nr. 759/2013 din 30 aprilie 2013 
(denumit in continuare "Regulamentului Prospectului") este in general 
irelevant pentru ofertele de actiuni pentru angajati si, prin urmare, poate fi 
omis din prospect in conformitate cu Articolul 23.4 din Regulamentul 
Prospectului. 

  

                                                      
1  Intrebari frecvente, Prospecte: Pozitiile comune agreate de Membrii ESMA versiunea 21 actualizata– ianuarie 2014 (14 

ianuarie 2014 | ESMA/2014/35). 
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B.7 Informatii financiare referitoare la Microsoft pentru exercitiile financiare care s-au incheiat 
la data de 30 iunie 2013, 2012 si 2011 si pentru trimestrele incheiate la 31 martie 2014 si 
2013 

Datele financiare selectate ale Microsoft mentionate in acest prospect au fost pregatite in conformitate cu 
principiile contabile general acceptate in Statele Unite („US GAAP”). Acestea provin din situatiile 
financiare consolidate auditate ale Microsoft pentru exercitiile financiare incheiate la data de 30 iunie 
2013, 2012 si 2011 si din situatiile financiare consolidate neauditate ale Microsoft pentru exercitiile 
financiare incheiate la data de 31 martie 2014 si 2013. 

DATE FINANCIARE SELECTATE PE TREI ANI 

(In milioane, cu exceptia datelor privind sumele per actiune)  
 

     

Exercitiile financiare incheiate la 30 iunie  2013   2012   2011 
      

Venituri  $ 77.849   $ 73.723   $ 69.943 
Venit operational  $ 26.764 (a)   $ 21.763  (b)   $ 27.161 
Venit net  $ 21.863 (a)   $ 16.978  (b)   $ 23.150 
Rezultat diluat per actiune  $ 2,58 (a)   $ 2,00  (b)   $ 2,69 
Dividende in numerar declarate per actiune  $ 0,92   $ 0,80   $ 0,64 
Numerar, echivalente de numerar si investitii pe termen 
scurt  $ 77.022   $ 63.040   $ 52.772 
Total active  $ 142.431   $ 121.271   $ 108.704 
Datorii pe termen lung  $ 26.070   $ 22.220   $ 22.847 
Capital propriu  $ 78.944   $ 66.363   $ 57.083 
(a) Include costul aferent amenzii aplicate de Comisia Europeana in martie 2013, care a diminuat venitul operational si venitul net 

cu 733 milioane de dolari SUA (561 milioane de euro) si rezultatul diluat per actiune cu 0,09 dolari SUA. De asemenea, include 
un cost pentru ajustarile privind inventarul aferent tabletei Surface RT inregistrate in al patrulea trimestru al exercitiului fiscal 
2013, care au diminuat venitul operational cu 900 milioane de dolari SUA, venitul net, cu 596 milioane de dolari SUA, si 
rezultatul diluat per actiune, cu 0,07 dolari SUA. 

(b) Include pierderile rezultate ca urmare a deprecierii fondului comercial aferent segmentului anterior de activitate al Diviziei 
Microsoft de Servicii Online (aferent segmentului D&C Other conform structurii actuale a segmentelor Microsoft), care au redus 
venitul operational si venitul net cu 6,2 miliarde de dolari SUA si rezultatul diluat per actiune cu 0,73 doari SUA.  

DATE FINANCIARE TRIMESTRIALE SELECTATE 

Date din Contul de profit si pierderi 

(In milioane, cu exceptia sumelor per actiune) (Neauditate) 
Trei luni incheiate la 

31 martie   Noua luni incheiate la 
31 martie 

 
      

  2014   2013   2014   2013 
     

Venit  $ 20.403   $ 20.489   $ 63.451   $ 57.953 
Marja bruta  $ 14.462   $ 15.702   $ 44.112   $ 43.306 
Cheltuieli de exploatare totale  $ 7.488   $ 8.090   $ 22.835   $ 22.615 
Venit operational  $ 6.974   $ 7.612   $ 21.277   $ 20.691 
Venit net  $ 5.660   $ 6.055   $ 17.462   $ 16.898 
Rezultat per actiune:                

De baza  $ 0,68   $ 0,72   $ 2,10   $ 2,02 
Diluat  $ 0,68   $ 0,72   $ 2,08   $ 1,99 

Dividende in numerar declarate per actiune  $ 0,28   $ 0,23   $ 0,84   $ 0,69 
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Date din bilant 
(In milioane) (neauditate)      

 
  

 31 martie 
2014   30 iunie 

2013 
   

Numerar si echivalente de numerar  $ 11.572   $ 3.804 
Investitii pe termen scurt (inclusiv valorile mobiliare imprumutate 

de $707 si $579)  $ 76.853   $ 73.218 
Total active  $ 156.119   $ 142.431 
Datorii pe termen lung  $ 34.792   $ 26.070 
Capital propriu total  $ 87.424   $ 78.944 

 

B.8 Informatii 
financiare pro 
forma 

Nu este aplicabil. Conform Q&A al ESMA, ESMA considera ca Punctul 
20.2 din Anexa 1 a Regulamentului Prospectului este in general irelevant 
pentru ofertele de actiuni catre angajati si, prin urmare, poate fi omis din 
prospect in conformitate cu Articolul 23.4 din Regulamentul Prospectului. 

B.9 Prognoze sau 
estimari privind 
profitul 

Nu este aplicabil. Acest prospect nu contine nicio previziune sau estimare 
privind profiturile. 

B.10 Calificari ale 
raportului de audit 
cu privire la 
informatiile 
financiare istorice 

Nu este aplicabil. Raportul de audit nu contine astfel de calificari. 

B.11 Declaratie cu 
privire la capitalul 
de circulant 

Nu este aplicabil. Capitalul circulant al Microsoft este suficient pentru 
cerintele actuale ale acesteia. 

 

SECTIUNEA C — VALORI MOBILIARE 

C.1 Tipul si clasa 
valorilor mobiliare 
oferite, inclusiv 
codul de 
identificare al 
valorilor mobiliare 

Actiunile ordinare ale Microsoft, avand o valoare nominala de 
$0,00000625 per actiune (“Actiunile Microsoft”) oferite conform acestui 
prospect vor fi actiuni nou-emise. 

Actiunile Microsoft sunt sau vor fi, ulterior emiterii acestora, listate pe 
piata Nasdaq Global Select Market (“NASDAQ”) cu simbolul „MSFT.” 
Codul CUSIP pentru Actiunile Microsoft este 594918104. 

C.2 Moneda de 
emisiune a 
valorilor mobiliare 

Dolarul SUA reprezinta moneda de emisiune a valoriilor mobiliare. 
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C.3 Numarul de actiuni 
emise 

La data de 31 martie 2014, Microsoft a fost autorizata sa emita 
24.000.000.000 de Actiuni Microsoft, avand o valoare nominala de 
0,00000625 dolari SUA pe actiune. La data de 17 aprilie 2014, existau 
8.260.411.967 Actiuni Microsoft emise si in circulatie. Nu a avut loc nicio 
modificare semnficativa cu privire la numarul de Actiuni Microsoft emise si 
in circulatie de la data respectiva. 

C.4 Drepturile aferente 
valorilor mobiliare 

Pana cand Actiunile Microsoft nu sunt cumparate si livrate Angajatului 
Participant (astfel cum este definit in Elementul E.3 de mai jos), acesta nu 
va avea niciun drept de vot, de a primi dividende sau alte drepturi 
specifice actionarilor cu privire la vreo oferta in baza Planului de 
Cumparare de Actiuni de catre Angajatii Microsoft Corporation 2003, in 
varianta modificata, in vigoare la data de 1 Ianuarie 2013 („PCAA”). In 
urma cumpararii si livrarii respective, Angajatul Participant va beneficia de 
drepturile aferente Actiunilor Microsoft, astfel cum sunt descrise mai jos: 

Drepturile de a primi dividende. Conform Washington Business 
Corporation Act („WBCA”), Consiliul de Administratie al Societatii 
(„Consiliul”) poate autoriza, iar Microsoft poate efectua distribuiri catre 
actionarii sai sub rezerva restrictiei prevazute de actul constitutiv si limitarii 
prevazute in Capitolul 23B.06 din WBCA astfel cum este prezentat pe 
scurt mai jos.   

Nu poate fi efectuata nicio distribuire in cazul in care, ulterior efectuarii, (i) 
societatea nu ar avea capacitatea de a-si plati datoriile astfel cum acestea 
devin scadente in cadrul activitatii obisnuite; sau (ii) valoarea activelor 
totale ale societatii ar fi mai mica decat suma datoriilor totale ale acesteia, 
plus, cu exceptia cazului in care actul constitutiv permite altfel, suma care 
ar fi necesara, in cazul in care societatea ar urma sa fie dizolvata la 
momentul distribuirii, pentru a satisface drepturile de preferinta la 
dizolvare ale actionarilor ale caror drepturi de preferinta sunt superioare 
celor care primesc distributia. 

Drepturi de vot. Cu exceptia cazului in care se prevede in alt mod in 
conformitate cu Actul Constitutiv Actualizat al Microsoft, fiecare actionar 
va avea dreptul la un vot pentru fiecare Actiune Microsoft detinuta de 
actionarul respectiv.  In prezent nu exista prevederi contrare in Actul 
Constitutiv Actualizat.  

Dreptul de a primi distributii in urma lichidarii.  Cu exceptia cazului in 
care se prevede in alt mod in conformitate cu Actul Constitutiv Actualizat 
al Microsoft, fiecare Actiune Microsoft confera dreptul de a primi activul 
net al Microsoft la dizolvare, fiecare Actiune Microsoft participand in mod 
proportional.  

Nu exista prevederi privind drepturile de preemptiune, rascumparare 
sau conversie. Actionarii Microsoft nu au drepturi de preemptiune pentru 
a achizitiona Actiuni Microsoft suplimentare sau valori mobiliare 
convertibile in Actiuni Microsoft. 

C.5 Restrictii cu privire 
la transferabilitate 

Nu este aplicabil. Actiunile Microsoft din aceasta oferta sunt inregistate in 
Formularul S-8 la Comisia de Valori Mobiliare si Burse a Statelor Unite - 
US Security and Exchange Commission ("SEC") si sunt transferabile in 
general in mod liber. 
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C.6 Admitere la 
tranzactionare pe o 
piata reglementata 

Nu este aplicabil. Astfel cum se mentioneaza in Elementul C.1 de mai 
sus, Actiunile Microsoft sunt listate la NASDAQ. 

C.7 Politica privind dividendele 

Tabelul de mai jos prezinta dividendele in numerar pentru exercitiile fiscale 2014 (pana la aceasta data) 
(neauditat), 2013 si 2012: 

Data declararii    
Dividend 

per actiune     Data inregistrarii      Valoare totala     Data platii          
                  (in milioane)              
Exercitiul fiscal 2014                                
16 septembrie 2013    $ 0,28        21 noiembrie 2013       $ 2.332        12 decembrie 2013    
19 noiembrie 2013    $ 0,28        20 februarie 2014       $ 2.322        13 martie 2014    
11 martie 2014    $ 0,28        15 mai 2014       $ 2.313        12 iunie 2014    
10 iunie 2014  $             0,28         21 august 2014   $ 2.307    11 septembrie 2014  
                      
Exercitiul fiscal 2013                           
     
 18 septembrie 2012    $ 0,23         15 noiembrie 2012       $ 1.933         13 decembrie 2012    
28 noiembrie 2012    $ 0,23        21 februarie 2013       $ 1.925        14 martie 2013    
11 martie 2013    $ 0,23        16 mai 2013       $ 1.921        13 iunie 2013    
12 iunie 2013  $ 0,23    15 mai 2013   $ 1.916    12 septembrie 2013  
                 
Exercitiul fiscal 2012                        
      

 20 septembrie 2011    $ 0,20       17 noiembrie 2011      $ 1.683        8 decembrie 2011  
14 decembrie 2011    $ 0,20      16 februarie 2012      $ 1.683       8 martie 2012  
13 martie 2012    $ 0,20      17 mai 2012      $ 1.678       14 iunie 2012  
13 iunie 2012    $ 0,20      16 august 2012      $ 1.676       13 septembrie 2012  
 

 

SECTIUNEA D — RISCURI 

D.1 Riscuri principale 
legate de Microsoft 
sau sectorul de 
activitate al 
acesteia 

Mai jos sunt prezentate pe scurt riscurile, aspectele incerte si alti factori 
principali care pot afecta rezultatele viitoare ale Microsoft. Riscurile si 
aspectele incerte descrise mai jos nu sunt singurele cu care se confrunta 
Microsoft.  

• Microsoft se confrunta cu o concurenta intensa pe toate  pietele 
aferente produselor si serviciilor sale, care poate conduce la 
reducerea veniturilor si a marjelor sale de exploatare. 

• Concentrarea din ce in ce mai mare a Microsoft pe servicii prezinta 
riscuri in ceea ce priveste executia si competitivitatea. 

• Microsoft face investitii considerabile in produse si servicii noi care se 
pot dovedi neprofitabile.  

• Achizitiile, asocierile in participatiune, si aliantele strategice pot avea 
un efect negativ asupra activitatii Microsoft. 

• Este posibil ca Microsoft sa nu isi poata proteja in mod corespunzator 
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drepturile de proprietate intelectuala. 

• Atacurile cibernetice si vulnerabilitatile de securitate pot conduce la 
reducerea veniturilor, majorarea costurilor, actiuni in raspundere, sau 
dezavantaje concurentiale pentru Microsoft. 

• Dezvaluirea datelor cu caracter personal poate conduce la atragerea 
raspunderii Microsoft si la afectarea reputatiei acesteia. 

• Litigiile cu autoritatile guvernamentale si activitatea de reglementare 
pot limita modul in care Microsoft concepe si comercializeaza 
produsele sale. 

• Impotriva Microsoft exista pretentii sau sunt initiate actiuni in instanta 
care pot avea consecinte negative. 

• Microsoft desfasoara activitati la nivel global, ceea ce expune 
societatea unor riscuri suplimentare. 

• Evenimente catastrofale sau conditiile geo-politice pot perturba 
activitatea Microsoft.  

D.3 Riscuri principale 
legate de actiuni 

Angajatii Participanti isi asuma riscul oricaror fluctuatii ale monedei la 
data (i) contributiilor acestora la PCAA prin deducerile din salariu si (ii) la 
vanzarea Actiunilor Microsoft ale acestora. 

 

SECTIUNEA E — OFERTA 

E.1 Castiguri nete  Presupunand ca fiecare dintre cei 19.746 de angajati eligibili din Austria, 
Belgia, Republica Ceha, Danemarca, Finlanda, Franta, Germania, 
Irlanda, Italia, Olanda, Norvegia, Polonia, Portugalia, Romania, Suedia si 
Marea Britanie  ar cumpara cantitatea maxima de Actiuni Microsoft in 
baza PCAA oferite conform acestui prospect, si anume, o suma totala de 
44.998,42 dolari SUA fiecare, atunci castigurile brute ale Microsoft in 
legatura cu oferta in baza PCAA conform acestui prospect ar fi de 
888.538.801,32 dolari SUA. Ulterior deducerii costurilor juridice si de 
contabilitate in legatura cu oferta, beneficiile nete ar fi de 888.363.801,32 
dolari SUA. 

E.2a Motive pentru 
oferta si utilizarea 
castigurilor 

Scopul PCAA este de a oferi angajatilor eligibili ai Societatii si filialeor 
sale participante („Filialele Participante”) care doresc sa devina actionari 
ai Societatii, o metoda convenabila pentru a face acest lucru.  

Beneficiile nete vor fi folosite in scopuri corporative generale. 

E.3 Descrirea 
termenilor si 
conditiilor ofertei 

Microsoft ofera angajatilor eligibili ai Microsoft si ai Filialelor sale 
Participante dreptul de a cumpara Actiunile Microsoft in baza PCAA.  

Oferta PCAA poate fi considerata o oferta publica de valori mobiliare 
adresata publicului conform Directivei 2003/71/EC a Parlamentului 
European si a Consiliului European din data de 4 noiembrie 2003, astfel 
cum a fost modificata prin Directiva 2010/73/UE si Directiva 2014/51/UE 
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(astfel cum a fost modificata, “Directiva Prospectului”) in urmatoarele tari 
din Spatiul Economic European ("SEE"): Austria, Belgia, Republica Ceha, 
Danemarca, Finlanda, Franta, Germania, Irlanda, Italia, Olanda, Norvegia 
Polonia, Portugalia, Romania, Suedia si Marea Britanie ("Tarile care Fac 
Obiectul Directivei Prospectului"). De asemenea PCAA poate fi oferit in 
urmatoarele tari din Spatiul Economic European ("SEE"): Bulgaria, Cipru, 
Grecia, Letonia, Lituania, Luxemburg, Malta, Slovacia, Slovenia si 
Spania. Cu toate acestea, aceasta oferta nu este considerata a fi o oferta 
publica de valori mobiliare si/sau obligatia de a publica prospectul nu se 
aplica ofertei conform legislatiei de implementare a Directivei Prospectului 
in aceste tari. Valoarea totala a ofertei PCAA in SEE depaseste 5 
milioane de euro in decursul unei perioade de 12 luni.  

Acest prospect va fi pus la dispozitia angajatilor filialelor Microsoft din 
tarile enumerate mai sus, unde oferta PCAA ar putea fi considerata oferta 
publica de valori mobiliare, in forma tiparita, la sediul respectiv al 
angajatorilor acestora. 

PCAA este administrat de Consiliul de Administratie al Societatii 
("Consiliul") sau de un comitet numit de catre Consiliu ("ComitetuI"). 
PCAA este oferit angajatilor eligibili ai companiilor care sunt, direct sau 
indirect, filiale ale Microsoft, o parte dintre acestea fiind situate in spatiul 
SEE („Filialele Desemnate din SEE"). Angajatii care sunt salariati ai 
oricarei Filiale Participante (inclusiv ai Filialelor Desemnate din SEE) in 
ultima zi lucratoare care precede Data Ofertei (asa cum este definita mai 
jos) si care isi desfasoara activitat ea obisnuita pentru angajator pentru 
mai mult de cinci luni intr-un an calendaristic vor fi eligibili sa participe la 
oferta facuta in cadrul PCAA, cu conditia ca, angajatul sa nu detina, dupa 
prima zi a fiecarei luni, 5% sau mai mult din numarul total de voturi reunite 
sau din valoarea tuturor claselor de actiuni ale Microsoft sau ale unei 
filiale din cadrul grupului. Participarea este limitata la (i) 25.000 dolari 
S.U.A. din Valoarea Justa de Piata a Actiunilor Microsoft (la Datei Ofertei) 
pe an calendaristic in care drepturile in baza PCAA sunt in circulatie 
(„outstanding”) si (ii) 5% din actiunile cu drept de vot sau aferente 
capitalului social al Microsoft. 

Angajatilor eligibili Ii se va oferi posibilitatea de participare in PCAA si 
acestia vor putea sa se inscrie in PCAA ("Angajatii Participanti"). Din 
momentui in care s-au inscris, Angajatii Participanti pot cumpara Actiuni 
Microsoft la un pret redus in cadrul unor perioade succesive de 
cumparare. PCAA este format din patru perioade de ofertare cu o durata 
de trei luni intr-un an calendaristic ("Perioadele de Cumparare"), care 
incep in datele de 1 ianuarie, 1 aprilie, 1 iulie si 1 octombrie ("Data 
Ofertei") si se incheie in datele de 31 martie, 30 iunie, 30 septembrie si 
31 decembrie. Actiunile Microsoft sunt cumparate in ultima zi lucratoare 
obisnuita a fiecarei Perioade de Cumparare. Participarea la PCAA este 
valabila pe durata Perioadei de Cumparare curente si pe durata 
Perioadelor de Cumparare ulterioare. Niciunul din Angajatii Participanti nu 
poate cumpara mai mult de 2000 de Actiuni Microsoft in cadrul fiecarei 
Perioade de Cumparare. 

In cursul fiecarei Perioade de Cumparare de trei luni, Angajatii Participanti 
contribuie la PCAA prin retineri din salariu de pana la 15% din 
remuneratia acestora (adica, angajatorul retine in mod automat suma 
respectiva din salariul angajatului). Retinerile din salariu acumulate sunt 
utilizate pentru cumpararea de actiuni in ultima zi lucratoare obisnuita a 
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fiecarei Perioade de Cumparare. ("Data Cumpararii"). PretuI de 
cumparare pe actiune este de 90% din Valoarea Justa de Piata a unei 
Actiuni Microsoft la Data Cumpararii ("PretuI de Cumparare"). "Valoarea 
Justa de Piata" inseamna pretuI de cumparare la inchidere, dupa cum 
acesta este comunicat pe NASDAQ. 

Angajatii eligibili care doresc sa participe la PCAA trebuie sa completeze 
un formular de inscriere ("Formularul") furnizat de Microsoft si sa depuna 
formularul respectiv la Microsoft, sau la oricare alta entitate desemnata de 
Microsoft in acest scop, inainte de inceperea Perioadei de Cumparare 
respective, pentru a contribui la PCAA. In vederea participarii la Perioada 
de Cumparare cu incepere de la 1 iulie 2014, angajatii eligibili trebuie sa 
se inscrie pana la data de 30 iunie, iar pentru a participa la Perioada de 
Cumparare care incepe la data de 1 octombrie 2014, angajatii eligibili 
trebuie sa se inscrie pana la data de 30 septembrie. Angajatii pot autoriza 
efectuarea unor retineri din salariu care pot varia intre 1% si 15% din 
remuneratia acestora, pentru a participa la PCAA. AngajatuI Participant 
va specifica in Formular procentajul (exprimat in numere intregi) pe care 
acesta/aceasta il autorizeaza in vederea retinerii din remuneratia 
acestuia/acesteia pentru participarea la PCAA. AngajatuI Participant va 
putea modifica procentajul de retineri autorizate, in orice moment pe 
durata Perioadei de Cumparare, insa numai cu privire la Perioada de 
Cumparare urmatoare. Angajatii Participanti nu suporta nicio cheltuiala 
pentru cumpararea si detinerea Actiunilor Microsoft in cadrul PCAA.  

Drepturile dobandite in baza PCAA nu pot fi transferate in niciun fel de 
catre Angajatii Participanti, altfel decat prin testament sau conform 
regulilor succesorale sau de impartire. 

La data de 13 iunie 2012, PCAA a fost modificat si actualizat de catre 
Consiliu si aprobat de catre actionarii Societatii in cadrul Adunarii Anuale 
a Actionarilor Microsoft care a avut loc la data de 28 noiembrie 2012. 
Scopul principal al modificarilor a fost cel de a prelungi termenul PCAA 
pana la data de 31 decembrie 2022. In practica, nu au existat modificari 
semnificative care au afectat in mod direct Angajatii Participani din SEE. 

La data de 1 iunie 2014, existau 176.966.400 Actiuni Microsoft ramase 
disponibile spre a fi emise in baza PCAA la nivel mondial (dintr-un numar 
maxim de 200.000.000 Actiuni Microsoft autorizate pe durata PCAA). 

E.4 Descrierea 
intereselor 
semnificative cu 
privire la oferta, 
inclusiv a 
conflictului de 
interese 

Nu este aplicabil. Nu exista interese de acest fel. 

E.5 Entitatea care 
ofera valorile 
mobiliare spre 
vanzare  

Microsoft Corporation. 
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E.6 Nivelul maxim de 
diluare 

Participatiile detinute de catre un actionar al Microsoft care detine in 
prezent 1% din Actiunile in circulatie ale Microsoft la data de 17 aprilie 
2014, respectiv, 82.604.120 Actiuni Microsoft, si care nu este un angajat 
eligibil care participa la oferta, ar fi diluate, astfel cum se indica in tabelul 
de mai jos: 

 Procentajul 
Actiunilor Microsoft 
in circulatie totale  

Numarul total al 
Actiunilor Microsoft 

in circulatie 

Inainte de emiterea Actiunilor 
Microsoft in baza PCAA (la 
17 aprilie 2014) 

1,00% 8.260.411.967 

Ulterior emiterii unui numar 
de 24.086.170,8 Actiuni 
Microsoft in baza PCAA 

0,997% 8.284.498.137,8 

E.7 Costuri estimate 
percepute 
investitorului 

Nu este aplicabil.  Nu exista costuri de acest fel. 
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