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SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestar av upplysningskrav som &r kdnda som ”Punkter” (Elements). Dessa punkter
(Elements) &r numrerade i avsnitten A—E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla punkterna
(Elements) som maste ingd i en sammanfattning for den har typen av vardepapper och emittent (Issuer).
Eftersom man inte behdver ta upp vissa punkter (Elements), kan det finnas dverhoppningar nar punkterna
(Elements) numreras.

Aven om det kan krivas att en punkt (Element) ska vara inférd i sammanfattningen p& grund av typen av
vardepapper och emittent (Issuer), ar det mojligt att ingen relevant information kan ges angaende punkten
(Element). Om sa ar fallet ingar en kort beskrivning av punkten (Element) i sammanfattningen angiven som ”ej
tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Denna sammanfattning bér ldsas som en introduktion till detta grundprospekt (Base Prospectus). Ett
beslut om att investera i skuldebrev (Notes) bér bygga pd en bedémning av detta grundprospekt (Base
Prospectus) som en helhet inklusive nGgon handling som dr inférlivad genom hdnvisning.

Ddr ett yrkande avseende uppgifterna i grundprospektet (Base Prospectus) anférs vid domstol, kan den
andelsinnehavare (Noteholder) som dr kédrande i enlighet med medlemsstaternas (Member States)
nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna fér oversdttning av grundprospektet (Base
Prospectus) innan de rdttsliga férfarandena inleds. Ingen ansvarsskyldighet baserat pd denna
sammanfattning kan ges emittenten (Issuer), inklusive en eventuell versdttning av den, om den inte visar
sig vara missledande, felaktig eller inkonsekvent nér den ldses tillsammans med andra delar av
grundprospektet (Base Prospectus). Eller om sammanfattningen, nér den ldses tillsammans med andra
delar av grundprospektet (Base Prospectus), inte ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare ndr de
overvdger att investera i skuldebreven (Notes).

A2

Enligt villkoren nedan samtycker emittenten (Issuer) till att man anvdnder grundprospektet (Base
Prospectus) (som bifogats vid den relevanta tidpunkten, om tillimpligt) i anslutning till ett offentligt
erbjudande av Prodigy Finance och av:

(i) ndgon finansiell férmedlare som anges som godkénd anbudsgivare (Authorised Offeror ) i de
tillimpliga slutgiltiga villkoren (Final Terms) eller

(ii) en finansiell férmedlare som utses efter dagen for de tillimpliga slutgiltiga villkoren (Final
Terms) och vars namn publiceras pa Prodigy Finances (webbplats
(http://s3.prodigyfinance.com/authorised) och som identifieras som godkdnd anbudsgivare
(Authorised Offeror) i samband med det offentliga erbjudandet (Public Offer).

Villkoren for emittentens (Issuer) samtycke dr att ett sadant:

(a) endast dr giltigt i anslutning till de relevanta delbetalningarna (Tranche) av skuldebreven
(Notes)
(b) endast dr giltigt under del av erbjudandeperioden (Offer Period) som anges i de tillimpliga

slutgiltiga villkoren (Final Terms) och som intrdffar inom 12 mdanader frdn det datum som anges
i detta grundprospekt (Base Prospectus) och

(c) endast omfattar anvindningen av detta grundprospekt (Base Prospectus) i varje av féljande
jurisdiktioner dér offentliga erbjudandet (Public Offer) gérs: Irland, Osterrike, Belgien, Bulgarien,
Cypern, Danmark, Estland, Finland, Frankrike, Tyskland, Grekland, Ungern, Italien, Lettland,
Litauen, Luxemburg, Malta, Norge, Polen, Portugal, Rumdnien, Slovenien, Slovakien, Spanien,
Sverige, Tjeckien, Nederlénderna och Storbritannien.

BESTAMMELSER MELLAN GODKANDA ANBUDSGIVARE (AUTHORISED OFFERORS) OCH INVESTERARE

EN INVESTERARE SOM AVSER ATT FORVARVA SKULDEBREV (NOTES) | ETT OFFENTLIGT ERBJUDANDE (PUBLIC




OFFER) FRAN EN GODKAND ANBUDSGIVARE (AUTHORISED OFFEROR) SOM AR NAGON ANNAN AN EMITTENTEN
(ISSUER) KOMMER ATT GORA DETTA, OCH ERBJUDANDEN OCH FORSALINING AV SADANA SKULDEBREV (NOTES)
TILL EN INVESTERARE GENOM ETT SADANT GODKANT ERBJUDANDE KOMMER ATT SKE | ENLIGHET MED DE
VILLKOR OCH BESTAMMELSER SOM FINNS MELLAN EN SADAN INVESTERARE OCH DEN RELEVANTA, GODKANDA
INKLUDERAR PRIS, TILLDELNINGAR, UTGIFTER OCH
BESTAMMELSER FOR OVERENSKOMMELSEN. INVESTERAREN MASTE VANDA SIG TILL DEN RELEVANTA, GODKANDA
ANBUDSGIVAREN (AUTHORISED OFFEROR) VID TIDPUNKTEN FOR ETT SADANT ERBJUDANDE FOR
TILLHANDAHALLANDET AV SADAN INFORMATION. VARKEN EMITTENTEN (ISSUER) ELLER PRODIGY FINANCE
(FORUTOM NAR PRODIGY FINANCE AR DEN GODKANDA ANBUDSGIVAREN [AUTHORISED OFFEROR]) HAR NAGON
ANSVARSSKYLDIGHET MOT EN INVESTERARE VAD DET GALLER SADAN INFORMATION.

ANBUDSGIVAREN (AUTHORISED OFFEROR). DETTA

AVSNITT B — EMITTENT (ISSUER)

Punkt Upplysningskrav for prospektdirektivet Information

(Element)

B.1 Emittentens (Issuer) registrerade firma och | MBA Community Loans plc. ("Emittenten”) (Issuer)
handelsbeteckning.

B.2 Emittentens (Issuer) sdte och bolagsform, | Emittenten (Issuer) ar ett aktiebolag med begransat ansvar
enligt vilken lagstiftning emittenten (Issuer) | registrerat i Irland (Ireland) enligt lagen Companies Acts 1963 till
bedriver verksamhet, och i vilket land | 2012 med organisationsnummer 486917.
bildandet dgde rum.

B.16 Savitt emittenten (Issuer) har kinnedom om | Emittenten (Issuer) bildades med ett godkant aktiekapital pa 40
att det finns direkt eller indirekt dgande eller | 000 € indelat i 40 000 stamaktier med ett enskilt vairde om 1€
kontroll av bolaget ska det anges vem som | vardera. Det emitterade aktiekapitalet fran emittenten (Issuer)
utovar denna kontroll och vad kontrollen | &r 40 000 €, 40 000 € som har betalats fullt ut. 39 994 av de
bestari. emitterade aktierna dgs av Capita Trust Nominees No.1 Limited

("aktieférvaltaren”) (Share Trustee), som ar ett foretag som ar
bildat i England och Wales. De kvarvarande aktierna ar 6
forvaltarregistrerade aktier som innehas av kandidater for
aktieférvaltaren (Share Trustee). Enligt villkoren i en fullmakt
(“"fullmakten”) (Declaration of Trust) som gors av
aktieforvaltaren (Share Trustee), har aktieforvaltaren ratt till
vinsten fran de forvaltarregistrerade aktierna for ideella syften.
Enligt villkoren i fullmakten (Declaration of Trust)har
aktieforvaltaren (Share Trustee), bland annat, avtalat, dock inte
utan Capita Trust Company Limiteds godkdnnande (som
Forvaltare) (Trustee) och &garna av skuldebreven (Notes)
("andelsinnehavare”) (Noteholders), att skota aktierna sa lange
nagot av  skuldebreven (Notes) forblir utestaende.
Aktieforvaltaren (Share Trustee) har inget vinstintresse i och far
inga vinster, férutom dess avgifter fér att agera som
aktieforvaltare (Share Trustee), fran forvaltandet av dessa
aktier.

B.17 Kreditbetyg som tilldelats en emittent | Ej tillampligt, varken emittenten (Issuer) eller skuldebreven
(Issuer) pa begiran av emittenten eller med | (Notes) ar betygsatta.
dennes medverkan under faststidllandet av
kreditbetyget.

B.20 En deklaration om huruvida emittenten &r | Emittenten (Issuer) ar ett sarskilt uppréattat bolag for &ndamalet

ett sarskilt upprattat bolag fér andamalet att
emittera vardepapper for vilka sdkerheten

att emittera vardepapper for vilka sdkerheten utgdrs av
tillgangar.




utgors av tillgangar.

B.21

En beskrivning av emittentens (Issuer)
huvudsakliga verksamhet, inbegripet en
overgripande beskrivning av parterna
i virdepapperiseringsprogrammet daribland
information om det direkta eller indirekta
agandet eller kontrollen dem emellan.

Emittentens (Issuer) huvudsakliga verksamhet ar att emittera
serier (Series) av vdrdepapper (”Skuldebrev”) (Notes) som en
del av ett skuldebrevsprogram (Note) om 1 000 000 000 €, med
syftet att forvarva en varierad grupp av lan till studenter som
gar pa kurser pa ledande internationella universitet och att ingd
relaterade kontrakt.

Foljande ar huvudparterna i programmet:

1. Prodigy Finance Limited (Prodigy Finance) pa Palladium
House, 1-4 Argyll Street, WI1F 7LD, London,
Storbritannien har utsett av emittenten (Issuer) till
”lagneadministratér” (Loan Servicer) for att administrera
och ge uppkomst till Ianen och for att stodja emittenten
(Issuer) med marknadsforingen av skuldebreven
(Notes) i enlighet med villkoren i ett utékat och andrat
lanupprattande- och serviceavtal fran den 28 januari
2014 ("lanupprattande- och serviceavtal”) (Loan
Origination and Servicing Agreement). Prodigy Finance
har dven blivit utsedd till berdkningsagent (Calculation
Agent) och overforingsagent (Transfer Agent) for
skuldebreven i enlighet med villkoren i ett utdkat och
andrat agenturavtal fran den 28 januari 2014
("agenturavtalet”) (Agency Agreement).

2. Société Générale Bank & Trust ("SGBT”) pa 11 avenue
Emile Reuter, L-2420 Luxemburg verkar som
huvudbetalningsagent och bokférare (Principal Paying
Agent and Registrar) for skuldebreven (Notes) som
godkants i respektive kontosystem hos Clearstream och
Euroclear samt representeras av Globala certifikat
(Global Certificates).

3. Capita Trust Company Limited, som har sitt kontor pa
4" Floor, 40 Dukes Place, London EC3A 7NH, verkar
som forvaltare (Trustee) av skuldebreven (Notes)
("Forvaltaren” (Trustee)) i enlighet med villkoren i ett
utékat och &andrat huvudsakligt férvaltningsavtal fran
den 28 januari 2014 (det  ”huvudsakliga
foérvaltningsavtalet” (Principal Trust Deed)) sasom
inforlivat och supplementerat for varje serie (Series)
i enlighet med \villkoren i ett supplementart
forvaltningsavtal (“"Supplemental Trust Deed”) och
tillsammans med det huvudsakliga forvaltningsavtalet
(("Principal Trust Deed”) ”forvaltningsavtalet” ("Trust
Deed”)).

4, Capita International Financial Services (Irland) Limited
(“tillhandahallaren av féretagsservice” (Corporate
Services Provider)) av 2 Grand Canal Square, Grand
Canal Harbour, Dublin 2, Irland &r tillhandahallaren av
foretagsservice for emittenten (Issuer) i enlighet med
villkoren i ett utdkat och andrat foretagsserviceavtal
fran den 29 mars 2011, som partsbyte i ett




partsbyteavtal fran den 2 mars 2012.

5. For varje serie (Series) kommer emittenten (Issuer) att
Oppna ett konto hos HSBC Bank Plc (City of London
Commercial Centre, 28 Borough High Street, London
SE1 1YB) eller
annan liknande bank sa som det kan 6verenskommas
mellan emittenten (Issuer), Prodigy Finance och
forvaltaren (Trustee) allt emellanat (”bankkontot”
(Account Bank).

6. Investec Capital & Investments (Ireland) Limited, The
Harcourt Building, Harcourt Street, Dublin 2, Irland,
verkar som noteringsagent for emittenten (Issuer)
("Investec™).

7. LK Shields Solicitors (LK Shields Solicitors) pa 40 Upper
Mount Street, Dublin 2 dr emittentens (Issuer) juridiska
radgivare nar det galler irlandsk lagstiftning.

8. Baker & Hostetler LLP (Baker & Hostetler LLP) pa 45
Rockefeller Plaza, New York, NY 10111-0100 &r
emittentens (Issuer) juridiska radgivare nar det giller
amerikansk lagstiftning.

Capita Trust Company Limited och Capita International Financial
Services (Irland) Limited ar bada heldgda dotterbolag till Capita
Plc.

B.22

Om emittenten (Issuer) inte har pabérjat
nagon verksamhet sedan dagen for
bildandet eller upprittandet och inga
arsredovisningar har uppréattats vid dagen
for utstdllandet av registreringsdokumentet
ska det inga en forklaring om detta.

Ej tillampligt, emittenten (Issuer) har paborjar verksamheten
sedan dagen for bildandet.

B.23

Utvald historisk finansiell information om emittenten (Issuer) fér varje rdakenskapsar for den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen och for eventuella senare finansiella delperioder, samt
jamforbara uppgifter fér samma period féregaende riakenskapsar, forutom nar det géller kravet pa jamforbara
balansuppgifter da det riacker med att presentera balansrikningen fran utgangen av aret.

Foljande sammanfattande finansiell information fér perioden fran den 22 juli 2010 till den 30 juni 2011, och for
aren som avslutades den 30 juni 2012 och 30 juni 2013 och fér de sexmanadersperioder som avslutadess 31
december 2011 och 31 december 2012, har tagits utan nagon justering fran, och ar kvalificerat med referens till,
och lases tillsammans med emittentens (Issuer) arsredovisning angaende dessa datum och perioder.

MBA Community Loans plc

Profit and Loss Account

For the For the 6 For the For the 6 For the
year month year month year

ended 30 period

ended 30 period ended 30

June 2013 ended 31 June 2012 ended 31 June




Audited Dec 2012 Audited Dec 2011 2011
Unaudited Audited
Unaudited
€ € € € €
Income from loans 1360480 590,728 1086 233 502,515 520,299
and receivables
Finance expense on (878,565) (383,511) (712,110) (337,457) (324,558)
debt securities
issued
Net interest
income 481,915 207,217 374,122 165,058 195,741
Other income 1,000 2,500 1,000 78,624 1,000
Administrative
expenses (481,914) (207,217) (374,123) (204,990) (194,422)
Profit on ordinary 1 ogp 2,500 1,000 38,692 1,319
activities before
taxation
Tax on profit on
ordinary activities (250) (625) (250) (9,673) (330)
Profit for the
financial year 750 1,875 750 29,019 989
MBA Community Loans plc
Balance Sheet
As at 31 As at 31
As at 30 December As at 30 December As at 30
June 2013 2012 June 2012 2011 June 2011
Audited Unaudited Audited Unaudited Audited
€ € € € €
Financial fixed
assets
Loans and
receivables 20,078,439 17,960,328 14,503,749 12,996,224 9,729,208
Current assets
Debtors 1,140,164 1,253,598 988,453 1,441,135 522,385
Cash at bank and
in hand 3,088,565 1,646,860 2,219,315 453,062 446,785
Total Assets 2,430,7168 20,860,786 17,711,518 14,890,421 10,698,378
Creditors ©(1,563,564) (1,276,449) (1,117,081) (746,915) (420,181)
amounts  falling
due within one
year (1,563,564) (1,276,449) (1,117,081) (746,915) (420,181)




Total assets
less current
liabilities

22,743,604

Debt securities

issued (22,701,115)

19,584,337

(19,540,722)

16,594,437 14,143,506 10,278,197

(16,552,698) (14,073,498) (10,237,208)

Net

Assets 42,489

43,615

41,739 70,008 40,989

Capital and
reserves

Called up share
capital
Retained

40,000

earnings 2,489 3,615

40,000

40,000 40,000 40,000

1,739 30,008 989

Equity

Shareholder funds 42,489

43,615

41,739 70,008 40,989

B.24 En beskrivning av eventuella vasentliga Ej tillampligt, inga vasentliga negativa férdandringar har agt rum i
negativa forandringar som har agt rumii emittentens (Issuer) framtidsutsikter sedan den senast
emittentens (Issuer) framtidsutsikter sedan offentliggjorda reviderade redovisningen.
den senast offentliggjorda reviderade
redovisningen.

B.25 En beskrivning av de underliggande Intdkterna fran varje serie av skuldebrev (Series of Notes)

tillgangarna inbegriper féljande:

- Det ska tydligt anges att de
virdepapperiserade tillgangar som stills
som sdkerhet fér emissionen kan frambringa
medel f6r att betala av de skulder pa
vardepapperen som forfaller till betalning.

- Uppgifter om gildenarernas allmanna
egenskaper och om det giller ett litet antal
latt identifierbara gdldenarer, en allman
beskrivning av varje galdenar.

- En beskrivning av tillgangarnas rattsliga
status.

- Forhallandet mellan lanets storlek och
tillgangarnas virde eller nivan pa
sdkerheten.

- Om en varderingsrapport som avser fast
egendom ingar i prospektet, en beskrivning
av varderingen.

kommer att anvandas till att férvarva en varierad portfélj med
lan till studenter som laser vid ledande internationella
universitet (“studentlan” (Student Loans).

I sin roll som laneadministrator ar Prodigy Finance ansvarigt for
att utfarda studentlan (Student Loans) som uppfyller sarskilda
kvalificeringskrav ("kvalifikationskriterierna” (Eligibility
Criteria)).

Specifikt for varje serie av skuldebrev (Series of Notes) maste
alla 1an utfardas enligt villkoren i “kreditpolicyn” (Credit Policy)
sdsom antaget av Prodigy Finance. Prodigy Finance har
bestimmanderatten vad det géller villkoren i “kreditpolicyn”
(Credit Policy) som antas, och alla lan som utfardas maste
uppfylla foljande kriterier:

e lantagare (Borrowers) maste bli antagna till en "kvalificerad
kurs” (Eligible Course) (enligt beskrivning nedan) vid en
kvalificerad institution  (Eligible Institution) (enligt
beskrivning nedan)

e lantagare (Borrowers) maste uppfylla Prodigy Finances
kreditvardighetsbedémning

e Prodigy Finances maste vara ndjda med resultaten fran en
kreditkontroll angdende lantagarna (Borrowers).




e Li3ntagare (Borrowers) maste vara medborgare i ett
kvalificerat land, vilket ska kommas 6verens mellan Prodigy
Finances och forvaltaren (Trustee) allt emellanat.

e En giltig identitetshandling och personbevis maste
tillhandahallas Prodigy Finances

e Lanet maste vara i samma valuta som den relevanta serien
av skuldebrev (Series of Notes)

e lanet i sig maste ga direkt till: (i) de kvalificerade
institutionerna (Eligible Institutions) (for undervisning) (ii)
til den som tillhandahaller livforsdkringen  (for
forsakringspremier); och (iii) Prodigy Finance eller
dotterbolag till Prodigy Finance vid betalning av avgifter
som lantagaren skall betala till Prodigy Finance i samband
med upprattandet av lanet

De kvalificerade kurserna (”Eligible Course”) och de
kvalificerade institutionerna (Eligible Institution) for varje serie
(Series) kommer att specificeras i de slutgiltiga villkoren (Final
Terms) for den serien (Series)

Studieldnen (Student Loans) kommer att tillhandahallas av
emittenten (Issuer) under
"anskaffningsperioden” (Acquisition Period) foér varje serie
(Series) som specificeras i de slutgiltiga villkoren (Final Terms).
Under anskaffningsperioden  (Acquisition  Period) kan
aterbetalning av studieldn (Student Loans) som mottas av
emittenten (Issuer) aterinvesteras i nya lan som uppfyller
kvalifikationskriterierna (Eligibility Criteria).

For att sdkerstélla att emittentens (Issuer) situation ar sadan att
denne kan uppfylla kraven fran potentiella lantagare
(Borrowers), kan varje serie (Series) emitteras till ett belopp
som ar storre an den identifierade rantenivan som faststallts av
Prodigy Finance vid emissionsdatumet (Issue Date). Den
identifierade réntenivan faststalls av Prodigy Finance baserat pa
dess samspel med potentiella lantagare (Borrowers) fore varje
emissionsdatum (Issue Date), och representerar dess
forvantningar angaende lanenivdan med dessa lantagare
(Borrowers) som kommer att tillféras men som inte kraver
rattsligt bindande avtal. Fér varje serie (Series) ar nivan for
overkapitalisering begransad till beloppet som ar specificerat
i de slutgiltiga villkoren (Final Terms) for den serien (Series).
Denna overfinansiering gér det mojligt for emittenten (Issuer)
att mota kraven fran potentiella lantagare (Borrowers) som
uppstar under manaderna som foljer emissionsdatumet (Issue
Date).

Studieldnen (Student Loans) kommer att anvidndas av
”lantagarna” (Borrowers) for att betala deras
undervisningsavgifter. Lantagare (Borrowers) maste borja
aterbetala sina studielan (Student Loans) efter slutet av den
tillampliga tiden med amorteringsfrinet (“tiden med
amorteringsfrihet” (Grace period)). Tiden med
amorteringsfrihet (Grace period) som ges till lantagarna
(Borrowers) for varje serie (Series) kommer att specificeras
i “kreditpolicyn” (Credit Policy) (enligt beskrivningen nedan) och
vanligtvis upphor den sex manader efter att deras kurs avslutas.




Syftet med denna tid med amorteringsfrihet (Grace period) ar
att ge lantagarna (Borrowers) en mojlighet att hitta arbete.
Studieldnen (Student Loans) dokumenteras genom laneavtal
som upprattas av Prodigy Finance som lyder under engelsk
lagstiftning. Villkoren i laneavtalet beslutas av Prodigy Finance
och aterbetalningsvillkoren for studieldnen (Student Loans)
faststalls av Prodigy Finance baserat pa bedomningen av varje
enskild lantagares (Borrower) omstandigheter.

Varje lantagare (Borrower) ar skyldig att teckna en
grupplivférsakring vid mottgandet av studieldn (Student Loans);
formanstagaren for denna forsakring ar emittenten (Issuer).
Premien for denna forsakring kommer att laggas till lantagarens
(Borrower) lanesaldo och betalas ut direkt till
forsakringsbolaget.

Serier av skuldebrev (Series of Notes) kan ha nytta av en
partiell, finansiell garanti for studentlanen (Student Loans) som
stills som sakerhet for denna serie (Series); vytterligare
information finns nedan.

Tillfalliga likviditetsoverskott kan allt emellanat investeras
i hogkvalitativa, kortfristiga investeringar. Typen av kortfristiga
investeringar som kan forvarvas ar begransade till:

(i) insattningar hos kreditinstitut som ar godkdnda inom
EES-omradet och

(ii) penningmarknadsinstrument emitterade av
medlemslander i EES eller kreditinstitut som ar

godkanda inom EES,

och varje sadan investering maste ske i samma valuta som den
relevanta serien av skuldebrev (Series of Notes); de langfristiga
skuldforbindelserna som inte ar sdkrade och oprioriterade fran
medlemslénder eller kreditinstitut maste ha som lagst betyget
”Baa3” fran Moody's Investor Service Limited (Moody's) eller
deras samarbetspartners (eller nagon eftertradare till deras
kreditbetygsverksamhet); vidare far den langsta forfallodagen
vid tidpunkten for investeringen inte vara senare &n tva
bankdagar (Business Days) fore det omedelbart féljande
betalningsdatumet ("Payment Date").

Emittenten (Issuer) anger tydligt att tillgdngarna som stélls som
sakerhet for varje serie (Series) kan frambringa medel for att
betala av de skulder pa skuldebreven (Notes) som forfaller till
betalning.

Sadkerhet

Som beskrivet nedan kommer varje serie av skuldebrev (Series
of Notes) att sdkras genom fast sikerhet med hogsta prioritet
Over den ”"pantsatta fasta egendomen” (Mortgaged Property)
for den serien (Series) som ska inkludera alla studentlanen
(Student Loans) som forvarvas med avkastningen fran serien
(Series) tillsammans med belopp som innehas av emittenten
(Issuer) i seriekontona (Series Accounts), (enligt definitionen
nedan). Vad det géller varje studentlan (Student Loan) som




forvarvas av emittenten (Issuer), har Prodigy Finance ratten att
fa en grundavgift. P& grund av betalningen av grundavgiften,
kan forhallandet mellan lanets storlek och tillgdngarnas varde
for varje serie (Series) omedelbart efter emissionsdatumet
(Issue Date) vara lagre an 100 %. Det krdvs ingen minsta
sakerhetsniva enligt villkoren fér skuldebreven (Notes).




Ej tillampligt, skuldebreven (Notes) tdcks inte av en aktivt

B.26 Om emissionen tdcks av en aktivt
forvaltad pool av tillgdngar ska | forvaltad pool av tillgangar.
det anges enligt vilka parametrar
investeringar kan goéras, namn
och beskrivning pa det bolag som
har ansvaret for foérvaltningen
samt en redogorelse for bolagets
forbindelser med Ovriga parter
i emissionen.

B.27 Om en emittent foreslar att | Emittenten (Issuer) kan emittera ytterligare delbetalningar
emittera ytterligare vardepapper | (Tranches) av skuldebrev (Notes) for varje serie (Series) som
med stod av samma tillgdngar | kommer att tickas av samma tillgdngar som ticker de Gvriga
ska det finnas uppgifter om | skuldebreven (Notes) for den serien (Series).
detta.

B.28 Beskrivning av transaktionens struktur, i férekommande fall med ett flodesdiagram.

Foljande strukturdiagram ar avsett for att ge investerare en allman overblick av strukturen.
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B.29 En beskrivning av det finansiella | Avkastningen fran varje serie av skuldebrev (Series of Notes)

flodet, med information om alla

kommer inledningsvis deponeras pa ett bankkonto som




motparter i swapaffirer och
andra parter som tillhandahaller
vasentliga finansieringstillskott.

upprattats for den serien (Series) med bankkontot (Account
Bank) (“seriekontot”) (Series Account).

Under anskaffningsperioden (Acquisition Period) for varje serie
(Series) kommer avkastningen som deponerats pa seriekontot
(Series Account) att anvandas av emittenten (Issuer) for att
tillhandahalla studielan (Studen Loans). Tillfalliga
likviditetsoverskott kan allt emellanat investeras
i hogkvalitativa kortfristiga investeringar.

Indrivning av aterbetalningar fran lantagarna (Borrowers) skots
av Prodigy Finance. Enligt villkoren i ldnupprattande- och
serviceavtalet (Loan Origination and Servicing Agreement) kan
Prodigy Finance utse leverantorer for betalningsservice och
uppratta lokala konton for att forenkla aterbetalningen for
lantagarna (Borrowers). Prodigy Finance kommer att sakerstélla
att alla mottagna aterbetalningar gillande studieldnen (Student
Loans) som hanfors en viss serie av skuldebrev (Series of Notes)
laggs till det relevanta seriekontot (Series Account) for den
serien (Series).

Aterbetalningar som deponeras pa seriekontot (Series Account)
kommer att tillampas i enlighet med faststélld
betalningsprioritet (beskrivet nedan) och kommer bland annat
att anvidndas till att betala rantor och lanebelopp till
andelsinnehavare (Noteholders) i enlighet med villkoren for
skuldebreven (Notes).

Serier av skuldebrev (Series of Notes) kan utnyttja en partiell
finansiell garanti for de underliggande studentlanen (Student
Loans) som stalls som sdkerhet for den aktuella serien (Series).

De slutgiltiga villkoren (Final Terms) for varje serie (Series)
kommer att ange om en finansiell garanti géller fér den aktuella
serien (Series), och om tillampligt, vilka av de foljande typerna
av finansiella garantier som kommer att galla.

FINANSIELL GARANTI TYP 1

Om de slutgiltiga villkoren (Final Terms) for en viss serie (Series)
anger att "finansiell garanti typ 1” (Financial Guarantee Style 1)
galler, har serien (Series) nytta av en finansiell garanti, och
darmed har den finansiella garanten (the Financial Guarantor)
(som kommer att anges i de slutgiltiga villkoren (Final Terms)
fran ett av foretagen angivna nedan) ("finansiella garanten”
(Financial Guarantor)) gett en partiell garanti till emittenten
(Issuer) av studentldnen (Student Loans) som stélls som
sakerhet for serien (Series).

Villkoren for den finansiella garantin kommer att krava att den
finansiella garanten (Financial Guarantor) gor utbetalningar till
emittenten (Issuer) nar férsummelser i de underliggande
studentlanen (Student Loans) Gverstiger en viss niva.

Pa varje betalningsdatum (Payment Date), kan emittenten
(Issuer) genom meddelande krava att den finansiella garanten
(Financial Guarantor) gor en betalning, ndr summan av de




utestdende lane- och rantebeloppen for samtliga av de
forsummade underliggande studentlanen (Student Loan)
(minus betalningar som redan gjorts av den finansiella garanten
[Financial Guarantor]) overskrider beloppet fér det justerade
fordelade saldot (Adjusted Distributed Balance) (enligt
definitionen nedan) berdknad pa andelen fallissemang (Default
Rate) (enligt beskrivningen i de relevanta slutgiltiga villkoren
(Final Terms).

Enligt villkoren for den finansiella garantin, kommer det totala
beloppet som betalas ut av den finansiella garanten (Financial
Guarantor) begransas till det garanterade beloppet
(Guaranteed Amount) (enligt beskrivningen i de relevanta
slutgiltiga villkoren (Final Terms).

Justerade férdelade saldot (Adjusted Distributed Balance)
utgors av ett belopp som motsvarar summan av det utestaende
lanebeloppet och réntan for varje studentlan (Student Loan) for
serien (Series) vid det angivna datumet (”Specified Date”)
(enligt specifikationen i de relevanta slutgiltiga villkoren [Final
Terms]).

FINANSIELLA GARANTEN (FINANCIAL GUARANTORS)

Om det finns en finansiell garanti for en serie (Series) angiven
i de slutgiltiga villkoren (Final Terms), kommer den finansiella
garanten (Financial Guarantor) vara angiven som ett av
alternativen som &r angivna nedan.

Alternativ 1: INSEAD pa Boulevard de Constance, 77300
Fontainebleau, France

Uppgifter om ytterligare typer av finansiella garantier och
uppgifter om ytterligare typer av finansiella garanter
(Financial Guarantors) kan inférlivas av emittenten (Issuer)
allt emellandt som ett supplement till detta grundprospekt
(Base Prospectus).

B.30

Uppgift om namn pa och
beskrivning av upphovsmannen
till de vardepapperiserade
tiligangarna.

Studentlanen (Student Loans) kommer att utfardas av Prodigy
Finance i sin befogenhet som l|dneadministrator. Prodigy
Finance &r bildat i Storbritannien (United Kingdom)
(organisationsnummer 5912562), och har licens enligt 1974 ars
konsumentkreditlag (Consumer Credit Act) (licensnummer
612713/1) och ar en ICO-registrerad dataregisteransvarig (data
controller) (registreringsnummer Z9851854). Prodigy Finance ar
en utsedd representant for BriceAmery Capital Limited som ar
godkdnd och reglerat av Storbritanniens finansinspektion
(Financial Conduct Authority of the United Kingdom).

Prodigy Finance grundades av tre MBA-studenter som
examinerades fran INSEAD:s magisterkurs 2006. De slogs av
problemen de stotte pa nar de forsokte fa tillgang till 1an for att
betala sina studier, och bestamde sig for att gora en skillnad for
framtida generationer pa ett kommersiellt hallbart satt. Prodigy
Finance stdds av en grupp av erfarna entreprendrer och
ledande personer inom finansbranschen.




AVSNITT C - VARDEPAPPER

Punkt
(Element)

Upplysningskrav for

prospektdirektivet

Information

Cl1

Uppgift om slag och kategori nar
det giller de vardepapper som
erbjuds och/eller tas upp till
handel, inbegripet eventuell
identitetskod.

Skuldebreven (Notes) emitteras i serier (Series) och varje serie
(Series) kan emitteras i delbetalningar (Tranches) (en per
delbetalning [Tranche]) pa samma eller olika emissionsdatum
(Issue Date).

Specifika villkor for varje delbetalning (Tranche) sasom pris
(Issue  Price) emissionsdatumet (Issue Date) och
identitetskoden for vardepappret (ISIN-kod) kommer att
specificeras i de slutgiltiga villkoren (Final Terms). Bortsett
fran emissionsdatumet (Issue Date), pris (Issue Price), forsta
rantebetalning, upplupna rantor och nominellt belopp av
delbetalningen (Tranche), kommer varje delbetalning
(Tranche) vara identisk med \villkoren i de andra
delbetalningarna (Tranche) i samma serie (Series). Ytterligare
skuldebrev (Notes) kan endast emitteras som en del av en
existerande serie (Series) enligt dessa krav.

Skuldebreven (Notes) kommer att emitteras i registrerad form
och kommer att representeras av certifikat, ett certifikat
emitteras for varje andelsinnehavares (Noteholder) hela
skuldebrevinnehav (Notes) i en serie (Series). Certifikat som
representerar skuldebrev (Notes) som ar registrerade i en
forvaltares namn for en eller flera clearingsystem kallas
"globala certifikat” (Global Certificates).

C.2

Uppgift om i vilken valuta
vardepapperen dr denominerade.

Skuldebrev (Notes) for varje serie (Series) kommer att vara
i den valutan som ar specificerad for den serien (Series) i de
tillampliga slutgiltiga villkoren (Final Terms).

C5

Uppgifter om eventuella
inskrankningar i ratten att fritt
6verlata vardepapperen.

Skuldebrevserbjudandet (Notes) kommer att ha
begransningar i USA och EES-omradet och dven enligt andra
tillampliga erbjudandebegransningar i andra jurisdiktioner dar
sadana skuldebrev (Notes) erbjuds.

Vad det galler USA, kommer skuldebrev (Notes) att siljas
utanfor USA till personer som inte &r amerikanska
medborgare i enlighet med forordning S (Regulation S). | USA
kommer skuldebrev (Notes) att saljas till amerikanska
medborgare som &r kvalificerade som "ackrediterad
investerare” (Accredited Investors) enligt tillampliga regler i
forordning D (Regulation D): regel 506(b) (Rule 506(b)) eller
regel 506(c) (Rule 506(c)).

Varje person som inte dr amerikansk medborgare och som
koper skuldebreven (Notes) fran emittenten (Issuer)
samtycker till att om denne erbjuder eller sdljer skuldebreven
(Notes), innan utgadngen av 40 dagar efter slutdatumet for
erbjudandet av skuldebreven (Notes), kommer denne inte att
erbjuda eller sélja dessa till en amerikansk medborgare (enligt
definitionen i forordning S (Regulation S) eller fér nagon sadan
amerikansk medborgares rakning; och att nagot efterféljande
erbjudande eller forsaljning till en amerikansk medborgare




enligt definitionen i forordning S (Regulation S) kan endast ske
till en ”"ackrediterad investerare” (Accredited Investors)
(sdsom definierat i regel 501(a) (Rule 501(a)) i férordning D
(Regulation D).

Varje amerikansk medborgare som koper skuldebrev (Notes)
fran emittenten (issuer) samtycker till att om denne
i framtiden bestammer sig for att erbjuda, sdlja, aterférsalja,
pantsatta eller pa annat sitt overféra sadana forvarvade
skuldebrev (Notes), kommer nagot erbjudande,
aterforsaljning eller overfoéring att ske i enlighet med
vardepapperslagen (Securities Act) och nagon annan
forordning utfardad av den amerikanska finansinspektionen
(SEC), investmentbolagslagen (Investment Company Act) och
nagon annan tillamplig amerikansk vardepapperslag. Vidare
i relation till nagon mojlig kopare som &r amerikansk
medborgare ska denne vara en ”"ackrediterad investerare”
(Accredited Investors) (enligt definitionen i regel 501(a) (Rule
501(a)) i forordning D (Regulation D).

Intressen i skuldebrev (Notes) som handlas med i Euroclear
och Clearstream, Luxemburg (Luxembourg) och/eller nagot
annat clearingsystem kommer att 6verféras i enlighet med
forfaranden och regler foér det relevanta clearingsystemet.

Dartill kommer skuldebreven (Notes) att vara 6verforingsfria.

Cc.8

En beskrivning av de rattigheter
som sammanhanger med
vardepapperen, inbegripet
rangording och begransningar av
dessa rattigheter.

Skuldebreven (Notes) for varje serie (Series) kommer att
utgbras av tickta obligationer fran emittenten (Issuer) med
jamsides (pari passu) rankning och utan nagon preferens
emellan sig.

Varje serie av skuldebrev (Series of Notes) kommer att sidkras
genom fast sdkerhet med hogsta prioritet dver den ”pantsatta
fasta egendomen” (Mortgaged Property) for den aktuella
serien (Series) som inbegriper foljande:

(i) studentldanen (Student Loans) som stdlls som sdkerhet
for serien (Series)

(i) emittentens (Issuer's) intresse i lantagarens (Borrowers')
livférsakring

(iii) vilken finansiell garanti som helst som ar relaterad till
den aktuella serien (Series)

(iv) seriekontot (Series Account) som upprattats i anslutning
till den aktuella serien (Series) och

(v) emittentens (Issuer's) rattigheter, intressen och
formaner enligt transanktionshandlingarna i den
utstrackningen att de ar relaterade till den specifika
serien (Series).

Utbetalningar som ska géras av emittenten (Issuer) kommer




att tillampas i enlighet med faststalld betalningsprioritet och
darmed kommer endast utbetalningar att ske till
andelsinnehavare (Noteholders) efter att vissa avgifter och
utgifter har betalats. Innan verkstédllande av sdkerhet, ska
emittenten (Issuer) styra tillgangliga intdkter for utdelning i en
enskild serie (Series) s& att transaktionerna pa varje
betalningsdatum (Payment Date) sker i foljande ordning:

(i) betalning eller inlésen av den aktuella seriens (Series)
pro rata-andel av alla forfallna och/eller utbetalda
belopp enligt paragraf 13 i forvaltningsavtalen (Trust
Deed), till forvaltaren (Trustee) och/eller utnamnd
person (Appointee) (som dr ombud, manager, agent,
representant, férvaltare, férmyndare eller annan av
forvaltaren  (Trustee)  utndmnd  person  enligt
férvaltningsavtalen (Trust Deed)

(i) mot betalning av den aktuella seriens (Series) pro rata-
andel som emittenten (Issuer) ar skyldig de irlandska
skattemyndigheterna och déar betalning kravs av
emittenten (Issuer)

(iii) mot betalning av den aktuella seriens (Series) pro rata-
andel av alla belopp som forfallit eller forvantas forfalla
fran  emittenten  (Issuer) till berakningsagenten
(Calculation Agent), tillhandahallaren av foretagsservice
(Corporate  Service Provider), justitiesekreteraren
(Registrar), betalningsansvarig agent (Principal Paying
Agent), 6verforingsagent (Transfer Agent) och Prodigy
Finance

(iv) mot betalning av den aktuella seriens (Series) pro rata-
andel av andra tillitna omkostnader (Permitted
Expenses) inte ndmnda ovan

(v) mot betalning av den aktuella seriens (Series) pro rata-
andel av emittentens (Issuer) vinstavgift pa 1 000 € per
ar, vilken ska hallas av emittenten (Issuer) och vara
tillganglig for utdelning till aktiedgarna enligt gallande lag

(vi) under forvarvsperioden (Acquisition Period) i eller mot
forvarv av studentlan (Student Loans)

(vii) pro rata-andel och jamsides (pari passu) mot
andelsinnehavare (Noteholders) i eller mot betalning av
alla rantebelopp som da ar forfallna till betalning enligt
skuldebreven (Notes) i den aktuella serien (Series) till ett
belopp som uppgar till saldot fér de upplupna rantorna
(Accrued Interest Balance)

(viii) pro rata-andel och jamsides (pari passu) mot betalning
av alla lanebelopp som da ar forfallna till betalning enligt
skuldebreven (Notes) i den aktuella serien (Series) och

(ix) mot betalning av 6verskott (om sadant finns) till Prodigy
Finance enligt reglerna i laneupprattande- och
serviceavtalet (Loan Origination and
Servicing Agreement).

Enligt reglerna i de supplementiara forvaltningsavtalen
(Supplemental Trust Deed) ska forvaltaren (Trustee) anvanda
alla varden som avsatts enligt de supplementédra
forvaltningsavtalen (Supplemental Trust Deed) i samband
med realisering eller forverkligande av sakerhetsreglerna
enligt foljande:




(i) mot betalning av seriens (Series) pro rata-andel av
avgifter, kostnader, utgifter och skulder uppkomna av
eller betalbara till forvaltaren (Trustee) eller annan
mottagare som forvaltar medlen enligt
forvaltningsavtalen (Trust Deed) (inklusive skatt,
sakerhetskostnader [Security] och forvaltningsavgifter
(Trustee's remuneration)

(i) mot betalning av den aktuella seriens (Series) pro rata-
andel som emittenten (Issuer) ar skyldig de irlandska
skattemyndigheterna och déar betalning kravs av
emittenten (Issuer)

(iii) mot betalning av den aktuella seriens (Series) pro rata-
andel av alla belopp som forfallit eller forvantas forfalla
fran  emittenten  (Issuer) till berakningsagenten
(Calculation Agent), tillhandahallaren av foretagsservice
(Corporate  Service Provider), justitiesekreteraren
(Registrar), betalningsansvarig agent (Principal Paying
Agent), overforingsagent (Transfer Agent) och Prodigy
Finance

(iv) mot betalning av den aktuella seriens (Series) pro rata-
andel av andra tillitna omkostnader (Permitted
Expenses) inte ndmnda ovan

(v) mot betalning av den aktuella seriens (Series) pro rata-
andel av emittentens (Issuer) vinstavgift pa 1 000 € per
ar, vilken ska hallas av emittenten (Issuer) och vara
tillganglig for utdelning till aktiedgarna enligt gallande lag

(vi) pro rata-andel och jamsides (pari passu) mot
andelsinnehavare (Noteholders) i eller mot betalning av
alla réntebelopp som da ar férfallna till betalning enligt
skuldebreven (Notes) i den aktuella serien (Series) i ett
belopp som uppgar till saldot for de upplupna rantorna
(Accrued Interest Balance)

(vii) pro rata-andel och jamsides (pari passu) mot betalning
av alla lanebelopp som da ar forfallna till betalning enligt
skuldebreven (Notes) i den aktuella serien (Series) och

(viii) mot betalning av 6verskott (om sadant finns) till Prodigy
Finance enligt reglerna i laneupprattande- och
serviceavtalet (Loan Origination and
Servicing Agreement).

Tillatna utgifter (Permitted Expenses) som det anges ovan
som uppstar genom emittenten (Issuer) eller for vilka
avsattningar gors av emittenten (Issuer) pa eget bevag
i samband med emissionen av alla sina skuldebrev (Notes)
eller nagon serie (Series) fran skuldebreven (Notes) och
daribland belopp till betalning for tjansteleverantorer utsedda
av emittenten (Issuer), revisionsavgifter och utgifter, juridiska
avgifter och utgifter, ledningsavgifter och utgifter, irlandska
lagstadgade avgifter, reserver, skatter, kostnad eller utgift och
ett belopp som motsvarar emittentens (Issuer) fullt utbetalda
kapital (vilket ska hallas av emittenten [Issuer]) och kostnader
och utgifter i anslutning till upplésningen och likvidationen av
emittenten (Issuer).

Sakerheten for varje serie (Series) kommer att skapas
i enlighet med villkoren i ett supplementéart forvaltningsavtal




(Supplemental Trust Deed) som inkluderar det huvudsakliga
forvaltningsavtalet (Principal Trust Deed).

Skuldebreven (Notes) for varje serie (Series) ar emittentens
(Issuer) begransade skuldebrev med sdkerhet. Darmed ska alla
utbetalningar fran emittenten (Issuer) i anslutning till
skuldebreven (Notes) for en sarskild serie (Series) endast ske
fran och till den utstracknng av de beloppen som erhalls allt
emellanat av eller pad emittentens (Issuer) rakning och som
kan hanforas till den relevanta serien (Series). | den man att
dessa belopp &dr mindre &n vad andelsinnehavare
(Noteholders) kan ha forvantat sig att erhalla (skillnaden som
kallas underskott), kommer andelsinnehavarna (Noteholders)
att sta for detta underskott.

C.9

En beskrivning av:
"den nominella réntenivan"

"den dag fran och med vilken
ranta betalas ut samt
ranteférfallodagar”

"om rantan inte &r fast, en
beskrivning av det underliggande
instrument som den baseras pa"

"forfallodag och bestammelser
som galler amorteringen av lanet,
inklusive forfarandet vid
aterbetalning"

"uppgift om avkastning"

"namn pa foretradare for
skuldebrevsinnehavarna"

Rantebetalningar

Varje serie av skuldebrev (Series of Notes) kommer strava
efter att ge investerarna en avkastning pa ”styrrantan” (Target
Interest Rate) (en fast marginal 6ver en variabel referensranta
[Base Rate]). En styrrdnta (Target Interest Rate) och en
referensranta (Base Rate) kommer att specificeras i de

slutgiltiga villkoren (Final Terms) for varje serie (Series)

Referensréantan (Base Rate) pa vilken styrrédntan (Target
Interest Rate) ar baserad kommer att vara ett av foljande
alternativ:

EURIBOR

EURIBOR (eller euro interbank offered rate) dr réntan som en
ledande bank dr villig att IGna ut medel i euro till en annan
ledande bank under en specifik 16ptid. EURIBOR berdknas pG
interbankinsdttningar med I6ptider som I6per fran en vecka till
12 mdnader.

USD LIBOR

USD LIBOR (eller dollar interbank offered rate) dr rdntan som
en ledande bank dr villig att Idna ut medel i USD till en annan
ledande bank under en specifik I6ptid. USD LIBOR beréknas pa
interbankinsdttningar med I6ptider som léper fran 6ver natten
till 12 mdnader.

LIBOR

LIBOR (eller London interbank offered rate) dr réntan
som en ledande bank dr villig att IGdna ut medel i GPB
(Sterling) till en annan ledande bank under en specifik
16ptid. LIBOR berdknas pad interbankinsdttningar med
I6ptider som I6per fran éver natten till 12 mdnader.

US Prime Lending Rate

US Prime Lending Rate dr rdntan som en ledande bank i USA




(United States) dr villig att Iagna ut medel i USD (US Dollars) till
sina frdmsta kunder.

Bank of Englands referensranta (Base Rate)

Bank of Englands referensridnta (Base Rate) dr rdntan som
Bank of England tar ut for sdker 6ver natten utldning till
banker.

Rantor kommer att berdknas fran “dagen nér ranteperioden
inleds” (Interest Commencement Date) som ska vara
skuldebrevens (Notes) emissionsdatum (Issue Date) eller som
annars anges i de tillampliga slutgiltiga villkoren (Final Terms).
Dagen for berdkningen av rantor och den tillampliga
styrrantan (Target Interest Rate) eller dess metod for
berakning kan skilja sig mellan olika skuldebrev (Notes) i olika
serier (Series). Alla sddan information kommer att anges i de
relevanta slutgiltiga villkoren (Final Terms).

Varje series (Serie) slutgiltiga villkor (Final Terms) kommer att
ange "Betalningsdatum” (Payment Dates) nér ett rantebelopp
forfaller till betalning i anslutning till skuldebreven (Notes) pa
en tillganglig basis fran av emittenten (Issuer) erhallna medel
fran studentlanen (Student Loans). Rantor kommer att betalas
ut efter betalningen av vissa avgifter och utgifter (enligt
beskrivningen ovan) och kommer att betalas ut i ett belopp
upp till "saldot fér de upplupna rdntorna” (Accrued Interest
Balance).

Berdkningsagenten (Calculation Agent) pa emittentens
(Issuer) rdakning ska faststalla saldot for de upplupna réantorna
(Accrued Interest Balance) pa dagen for berdkningen
(Calculation Date) som ska vara den 8:e varje kalendermanad
i vilken det finns ett betalningsdatum (Payment Date), om det
inte &r angivet pa annat satt i de relevanta slutgiltiga villkoren
(Final Terms).

For varje ranteperiod (Interest Period) kommer saldot for de
upplupna rantorna (Accrued Interest Balance) vara det
"aktuella rdntbeloppet” (Current Interest) plus annat belopp
av upploppna rantor som dock inte betalats under tidigare
ranteperioder (Interest Period).

Aktuella réntbelopp (Current Interest) berdknas genom att
tillampa styrrantan (Target Interest Rate) pa det nominella
lanebeloppssaldot  (Notional Principal Balance ) foér
réanteperioden (Interest Period). For nagon
ranteberdakningsdag (Calculation Date) ska det nominella
lanebeloppssaldot (Notional Principal Balance) for ett
skuldebrev (Note) vara det utestaende Ianebeloppet
tillhérande ett sddant skuldebrev (Note) plus rantebelopp som
annu inte har erlagts fran tidigare ranteperioder (Interest
Period).

Rénteperioden (Interest Period) ska vara perioden som borjar
pa (inklusive) dagen nar ranteperioden inleds (Interest




Commencement Date) och slutar pa (men exklusive) den
forsta ranteberakningsdagen (Calculation Date) och varje
efterféljande period bérjar pa (inklusive) en dag nér
ranteperioden inleds (Interest Commencement Date) och
slutar pd (men exklusive) den foljande rénteberakningsdagen
(Calculation Date).

Det finns ingen forsdkran om att det pa nagot
betalningsdatum (Payment Date) kommer att finnas tillrackligt
med tillgangliga medel for att betala skuldebrevens (Notes)
saldo for de upplupna rantorna (Accrued Interest Balance).
Om emittenten (Issuer) inte har tillrdckliga medel for att
betala ett belopp som é&r lika med saldot fér de upplupna
rantorna (Accrued Interest Balance) for en ranteperiod
(Interest Period) kommer eventuellt obetalt belopp att
fortsatta att forrdnta sig pa styrrantenivan (Target Interest
Rate) och betalningen kommer att skjutas upp till nastféljande
betalningsdatum (Payment Date). En sadan handelse kommer
inte anses vara en forsummelse (Event of default).

Betalning av lanebelopp

Pa varje betalningsdatum (Payment Date) nar saldot for de
upplupna rantorna (Accrued Interest Balance) har betalats till
fullo, ska nagra kvarvarande medel betalas ut till
andelsinnehavare (Noteholders) for att delvis (eller helt) 16sa
ut skuldebrevens (Notes) lanebeloppssaldo.

| den man en emittent (Issuer) inte har tillrdckliga medel for
att betala ut lanebelopp pa ett givet betalningsdatum
(Payment Date), kommer den betalningen att skjutas upp till
nastféljande betalningsdatum (Payment Date). En sadan
handelse kommer inte anses vara en
forsummelse (Event of default).

Skuldebrevens (Notes) 16ptid

Varje serie av skuldebrev (Series of Notes) kan ha en I6ptid pa
upp till 25 ar enligt specifikationen i de slutgiltiga villkoren
(Final Terms), uppfyllande alla relevanta lagar, férordningar
och direktiv forutsatt att minsta lopiden &r 1 ar.

De slutgiltiga villkoren (Final Terms) kommer att ange
forfallodagen (Maturity Date) for varje serie av skuldebrev
(Series of Notes). Loptiden for skuldebrev (Notes) tillhérande
nagon serie (Series) kan férlangas av emittenten (Issuer) om
mojligheten till forlangd 16ptid (Option to Extend Maturity)
anges i de slutgiltiga villkoren (Final Terms).

Investerare bor dock vara medvetna om att dven om en
forfallodag (Maturity Date) kommer att anges for varje serie
(Series), da betalning av lanebelopp kan goras pa varje
betalningsdatum (Payment Date), ar det troligt att
skuldebreven (Notes) kommer att vara fullt dterbetalda innan
deras angivna forfallodag (Maturity Date).

Internrdnta pa avkastning fran skuldebrev (Note Internal




Rate of Return)

Varje slutgiltigt villkor (Final Terms) kommer att specificera en
internranta pa avkastning fran skuldebrev (Note Internal Rate
of Return) som anges endast som forklaring. Den ar avsedd att
visa den effektiva avkastningen som skulle skapas av
skuldebreven (Notes) pa arsbasis baserat pa den sammansatta
effekten av styrrdntan (Target |Interest Rate) om
rantebetalningar gors pa varje betalningsdatum (Payment
Date).

Andelsinnehavare (Noteholders) ombud

Capita Trust Company Limited som forvaltare (Trustee) har
blivit utsedd till ombud for andelsinnehavare (Noteholders).

C.10 Om rantebetalningarna pa | Ej tillampligt; rantebetalningarna pa skuldebreven (Notes) har
virdepapperet baseras pa ett | inget derivatinslag.
derivatinslag ska en klar och
fullstindig férklaring lamnas sa
att investerarna kan férsta hur
vardet av deras investeringar
paverkas av virdet pa det eller de
underliggande instrumenten,
sarskilt under de omstandigheter
da riskerna dr mest uppenbara.

C.11 Uppgifter om huruvida de | Varje serie (Series) kan noteras pa officiell listan (Official List)
virdepapper som erbjuds dr eller | och upptas till handel pa Irish Stock Exchange’s Main
kommer att bli féremal for en | Securities Market, och/eller
ansokan om upptagande till | avsittas for notering, trading och/eller handel via annan
handel med avsikt att de ska | auktoriserad aktor, bors eller quotationsystem i enlighet med
distribueras pa en reglerad | de slutgiltiga villkoren (Final Terms).
marknad eller motsvarande, med
information om vilka marknader | Olistade skuldebrev (Notes) kan ocksa inkluderas enligt
som avses. overenskommelse.

C.12 Minsta nominella varde for | Miniminivaer for varde pa skuldebrev (Notes) i varje serie
emissionen. (Series) ar de som anges i de gallande slutgiltiga villkoren

(Final Terms), bortsett fran att minimivardet for
varje skuldebrev (Notes) blir vad som ar tillatet eller kravs, vid
given tidpunkt, av relevant tillsynsmyndighet (eller
motsvarande), eller
enligt lagar och forordningar angaende valuta, eller som
annars kan anges av Prodigy Finance.

AVSNITT D - HUVUDSAKLIGA RISKER

Punkt Upplysningskrav for | Information

(Element) | prospektdirektivet

D.2 Central information om de | Kreditrisker
huvudsakliga risker som ar

specifika for emittenten (Issuer).

Emittentens (Issuer) formaga att uppfylla sina




betalningsskyldigheter enligt skuldebreven (Notes) kommer att
bli negativt paverkade av forsummelser i de underliggande
studentldnen (Students Loans).

| synnerhet om lantagarens (Borrowers’) lanebelopp- och
rantebetalningar gillande studentlanen (Student Loans) inte
skapar tillrdckliga medel for att emittenten (Issuer) ska kunna
betala skuldebreven (Notes) till fullo pa de respektive
forfallodagarna (Maturity Date) for varje serie av skuldebrev
(Series of Notes). Da kommer emittenten (Issuer) inte att vara
skyldig att betala nagra belopp som utgor sadana underskott
och krav gdllande sadana underskott ska upphavas, och
andelsinnehavare (Noteholders) kan férlora hela eller delar av
sin investering.

Tidigarelagda aterbetalningar

Typen av lantagare (Borrowers) innebar att tidigarelagda
aterbetalningar av lanebelopp &r troliga och férvantade. Det
foreligger en risk att tidigarelagda aterbetalningar av
lanebelopp inte kan investeras pa samma nivd som
skuldebreven (Notes) for perioden foregaende ett
betalningsdatum (Payment Date). Givet att studentlanen
(Student Loans) som stélls som sdkerhet for en viss serie
(Series) innehaller en racka av rantenivamarginaler, kan
tidigarelagd aterbetalning av ett specifikt 1an paverka den
viktade genomsnittsmarginalen som ar tillgdnglig for
utbetalning till andelsinnehavare (Noteholders) av en specifik
serie (Series).

Lantagarens (Borrower) dédsfall

Livforsakring som tacker beloppet till fullo for varje utestdaende
studentldn (Student Loan) ar obligatoriskt for varje lantagare
(Borrower). Dock, om forsakringsbolaget bestrider dédorsaken
och den anses som ett undantag fran villkoren, finns det en risk
att ingen ersattning betalas ut.

Juridiska atgarder och indrivning

Kostnader som uppkommer vid forsok till indrivning av ett
studentladn (Student Loan) kan vara omdjliga att atervinna om
en lantagare (Borrower) inte gar att spara eller om lanevatalet
inte gar att verkstalla.

Studentlanens (Student Loans) likviditet

Investerare bor dven vara uppmarksamma pa att studentlanen
(Student Loan) tillhérande emittenten (Issuer) ar illikvida och
det &r troligt att de maste innehas av emittenten (Issuer) tills
de forfaller.

Insolvensrisk
Vid ett irlandskt bolags, sasom emittentens, (Issuer) obestand

far enligt irlandsk lag ett begransat antal fordringsédgare med
preferens prioritet 6ver fordringarna fran fordringsagare med




sikerhet och daribland andelsinnehavarna (Noteholders). Aven
andra bestammelser i irlandsk obestandsratt kan mojligen
minska de tillgdngliga medlen som finns for att uppfylla
emittentens (Issuer) skyldigheter mot andelsinnehavarna
(Noteholders).

Emittenten (Issuer) kan orsakas forluster om nagon
tjansteleverantér eller nagon finansiell garant (the Financial
Guarantor) kommer pa obestand.

Emittenten (Issuer) ar inte reglerad av nagon
tillsynsmyndighet

Emittenten (Issuer) har ingen licens eller ar inte godkénd enligt
nagra lagar angaende vardepapper, ravaror, forsakring eller
bank i nagon jurisdiktion och har inte ansokt (och forvantas
inte anstka) om nagon sadan licens eller godkdnnande. Det
finns dock ingen forsdakran om att tillsynsmyndigheten i en
eller flera jurisdiktioner inte skulle ha en motsatt syn pa
tillampningen av en sadan lag pa emittenten (Issuer). En sadan
motsatt syn fran en sadan tillsynsmyndighet skulle kunna ha en
negativ effekt pa emittenten (Issuer) eller skuldebreven
(Notes) som emitterats av emittenten (Issuer).

D.3

Central information om de

huvudsakliga risker som
specifika for virdepapperna.

ar

Skuldebrevens likviditet (Notes)

Det existerar ingen etablerad andrahandsmarknad for
skuldebreven (Notes). Det finns en risk att likviditeten pa
andrahandsmarknaden for skuldebreven (Notes) kommer att
vara begrédnsad och att investerare kommer att behdva sitta pa
skuldebreven till forfallodagen. Dessutom ar 6verforingen eller
forsaljningen av skuldebreven (Notes) i USA begransad genom
ett antal regler och férordningar, daribland de fran USA:s
federala och delstatliga  vardepapperslagar. Dessa
begriansningar kommer att ha en negativ paverkan pa
skuldebrevens (Notes) 6verforbarhet och likviditet.

Valutakurs

Investerare som har tillgdngar som inte ar i samma valuta som
skuldebreven (Notes) som de forvarvar kommer att exponeras
mot valutakursforandringar mellan den lokala valutan och den
valuta som skuldebreven (Notes) &r angivna i. Detta kan
paverka deras avkastning bade positivt och negativt.

Risker med 6verkapitalisering

Beloppet pa de emitterade skuldebreven (Notes) kan
overskrida den identifierade efterfragenivan fran potentiella
lantagare vid emissionsdatumet (Issue Date). Detta ligger
i forvantan om att ytterligare efterfragan ska uppsta efter
emissionsdatumet (Issue Date). Det finns en risk att det rader
otillracklig efterfragan fran potentiella lantagare (Borrowers)
och medlen maste da aterinvesteras i hogkvalitativa
kortfristiga investeringar tills nastféljande betalningsdatum
(Payment Date). Detta kan minska den totala avkastningen pa
skuldebreven (Notes).




Andelsinnehavares (Noteholder) har ingen regressratt mot
lantagare (Borrowers)

Ingen andelsinnehavares (Noteholder) har ratt att verkstalla
bestammelser i studentlanen (Students Loans) eller nagon
regressratt mot lantagarna (Borrowers) forutom genom
handling av forvaltaren (Trustee) enligt forvaltningsavtalet
(Trust Deed).

Sdkerheten kan férklaras ogiltig

Emittenten (Issuer) kommer att for varje serie (Series) att
garantera sakerhetsratter till forvaltarens (Trustee) forman och
till andelsinnehavarnas (Noteholders) behallning. Dock om
forvaltarens (Trustee) sdkerhetsratter faststalldes som ogiltiga
eller ofullstdndiga skulle andelsinnehavarnas (Noteholders)
i en sadan serie (Series) vara fordringsdgare utan sakerhet.
Darmed skulle deras prioritet vara jamsides (pari passu) med
de andra av emittentens (Issuer) fordringsagare utan sikerhet
(om sadana finns).

Inte en bankinsattning

Investeringar i skuldebreven (Notes) har inte status som
bankinsattning pa Irland och ingar inte i den irlandska
centralbankens insattningsgaranti. Emittenten (Issuer) regleras
inte av Irlands centralbank i kraft av emissionen av
skuldebreven (Notes).

Tecknings-, sdlj- och dverforingsrestriktioner
Tecknings-, sdlj- och 6verforingsrestriktioner kan forsamra en

investerares mojligheter att teckna, silja eller O6verféra
skuldebreven (Notes) till tredje man déaribland de i USA.

AVSNITT E — ERBJUDANDE

Punkt Upplysningskrav for | Information
(Element) | prospektdirektivet
E.2b Motiven till erbjudandet och | Om inte annat ar angivet i de gadllande slutgiltiga villkoren
anvandningen av de medel det | (Final Terms), kommer nettoavkastningen fran emissionen av
forvantas tillféra, om det inte | skuldebreven (Notes) anvdndas av emittenten (Issuer) for att
avser lonsamhet eller skydd mot | tillhandahalla studentldn (Student Loans) som uppfyller
vissa risker. kvalifikationskriterierna (Eligibility Criteria).
Tillfalliga likviditetséverskott kan allt emellanat investeras
i hogkvalitativa kortfristiga investeringar.
E.3 En beskrivning av erbjudandets | Villkor som giller for erbjudandet.




former och villkor.

Ansokningar kommer att vara beroende av att: (i) sokande
ingdr ett teckningsavtal (Subscription Agreement) (en kopia
finns tillganglig fran Prodigy Finance eller annan godkand
anbudsgivare [(Authorised Offeror]) som erhalls av emittenten
(Issuer) eller for dennes rakning foére slutet av den relevanta
erbjudandeperioden (Offer Period) som angivet i de slutgiltiga
villkoren (Final Terms); (ii) emittentens (Issuer) fullstdndiga
beslutsratt till att neka en ansdkan och (iii) emittenten (Issuer)
fortskrider med emissionen (Issue) av skuldebreven (Notes).

Erbjudandet/emissionens totala belopp

Det totala beloppet for varje erbjudande kommer att anges
i de relevanta slutgiltiga villkoren (Final Terms).

Tidsperioden som erbjudandet kommer att vara 6ppet och
beskrivning av ansokningsprocessen.

En erbjudandeperiod (Offer Period) under vilken erbjudanden
av skuldebreven (Notes) for varje serie (Series) kommer att
ske, kommer att anges i de relevanta slutgiltiga villkoren (Final
Terms).

Ansokningar om skuldebrev (Notes) fér en viss serie (Series)
bor ske direkt till Prodigy Finance eller annan godkand
anbudsgivare (Authorised Offeror) for emittentens (Issuer)
rakning.

I anslutning till nagon serie av skuldebrev (Series of Notes) for
vilken en "specie-teckning" ("In Specie Subscription") anges
vara tillamplig i de slutgiltiga villkoren (Final Terms), kan
emittenten (Issuer) med sin fullstindiga beslutsratt emittera
skuldebrev (Notes) mot emittentens (Issuer) av studentlan
(Student Loan) eget intresse som skulle bli en del av
emittentens (Issuer) tillgangar. Antalet skuldebrev (Notes) som
emitteras pa detta satt ska vara i proportion till studentlanens
(Student  Loan) varde, sadan vardering gors av
berakningsagenten (Calculation Agent) i god tro.

Upplysningar om modjligheterna att sadtta ned antalet
teckningsratter och om hur 6verskjutande belopp som har
betalats in av de s6kande aterbetalas.

Inga aterbetalningar kommer att ske da investerare inte
kommer att vara skyldiga att betala for nagra skuldebrev
(Notes) tills nagon ansokan om skuldebrev (Notes) har
accepterats och skuldebreven (Notes) har tilldelats.

Uppgifter om en ansékans minsta eller hégsta belopp.

Eventuellt minsta eller hogsta belopp kommer att anges i de
relevanta slutgiltiga villkoren (Final Terms).

Uppgifter om metoden for och tidsgranser for att betala och
leverera skuldebreven (Notes).




Uppgifter om metoden for och tidsgranser for att betala och
leverera skuldebreven (Notes) kommer att anges i de
slutgiltiga villkoren (Final Terms).

Hur och nér resultaten fran erbjudandet offentliggors.

Resultaten fran erbjudandet kommer att anges i ett
meddelande som publiceras pa ISE:s webbplats (www.ise.ie)
efter att erbjudandeperioden (Offer Period) har l6pt ut.

Forfarandet vid utdovande av foéretradesratt, uppgift om
teckningsratters overlatbarhet och férfarandet for ej utovade
teckningsratter.

Ej tillampligt.

E.4 En beskrivning av eventuella | Forutom avgifter som betalas till Prodigy Finance , forvaltaren
intressen som har betydelse for | (Trustee) och SGBT, sa vitt emittenten (Issuer) vet, finns det
emissionen/erbjudandet, ingen person som &r inblandad i emissionen av skuldebreven
inbegripet intressekonflikter. (Notes) som har ett intresse av betydelse for erbjudandet.

E.7 Berdknade kostnader som ska | Ej tillampligt; emittenten (Issuer) kommer inte att ta betalt av

investeraren av
(Issuer) eller

alaggas
emittenten
erbjudaren.

investeraren for nagra utgifter.




