1

REZUMAT

Rezumatele sunt alcatuite din cerinte privind divulgarea cunoscute sub denumirea de ,Elemente (Elements)".
Aceste Elemente (Elements) sunt numerotate in Sectiunile A-E (A.1 — E.7). Prezentul rezumat contine toate
Elementele (Elements) care trebuie incluse intr-un rezumat pentru acest tip de valori mobiliare si Emitent
(Issuer). Deoarece nu este necesara abordarea anumitor Elemente (Elements), pot exista intreruperi in ordinea
de numerotare a Elementelor (Elements).

Chiar daca introducerea unui Element (Element) in rezumat poate fi obligatorie avand in vedere tipului valorilor
mobiliare si al Emitentului (Issuer), este posibil sa nu poata fi mentionata nicio informatie relevanta in ceea ce
priveste Elementul (Element). Tn acest caz, in rezumat este inclusd o scurtd descriere a Elementului (Element)

cu mentiunea ,nu este cazu

|n

SECTIUNEA A — INTRODUCERE $I AVERTISMENTE

Al

Acest rezumat trebuie citit ca o introducere la prezentul Prospect de Bazd (Base Prospectus) si orice
decizie de a investi in Obligatiuni (Notes) trebuie sd se fundamenteze pe considerarea intregului Prospect
de Bazd (Base Prospectus), inclusiv a oricdror documente incorporate prin referintd.

n cazul in care se intenteazd o actiune in fata unui tribunal privind informatia cuprinsd in prezentul
Prospect de Bazd (Base Prospectus), se poate ca investitorul reclamant, in conformitate cu legislatia
internd a statelor membre (Member States), sd suporte cheltuielile de traducere a Prospectului de Bazd
(Base Prospectus) inaintea inceperii procedurii judiciare. Nicio rdspundere civild nu revine Emitentului
(Issuer)doar pe baza prezentului rezumat, inclusiv a oricdrei traduceri a acestuia, decdt dacd acesta
induce in eroare, este inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte pdrti ale Prospectului de Bazd (Base
Prospectus) sau dacd acesta nu furnizeazd, in raport cu celelalte pdrti ale Prospectului de Bazd (Base
Prospectus), informatiile esentiale pentru a ajuta investitorii sd decidd dacd investesc in astfel de
Obligatiuni (Notes).

A2

Sub rezerva conditiilor prevdzute in continuare, Emitentul (Issuer) consimte la utilizarea Prospectului de
Bazd (Base Prospectus) (cu completdrile efectuate la momentul respectiv, dupd caz) in legdturd cu o
Ofertd Publicd (Public Offer) de cdtre Prodigy Finance si de cdtre:

(i) orice intermediar financiar numit Ofertant Autorizat (Authorised Offeror) in baza Termenilor
Finali (Final Terms); sau

(ii) orice intermediar financiar numit dupd data Termenilor Finali (Final Terms) aplicabili si al cdrui
nume este publicat pe site-ul Prodigy Finance (http://s3.prodigyfinance.com/authorised) si este
identificat ca Ofertant Autorizat (Authorised Offeror) in ceea ce priveste Oferta Publicd (Public
Offer) relevanta.

Conditiile de acordare a autorizatiei Emitentului (Issuer’s) sunt ca respectiva autorizatie:

(a) sd fie valabild doar cu privire la Transa (Tranche) de Obligatiuni (Notes) relevantd;

(b) sd fie valabild doar in Perioada Ofertei (Offer Period) care este specificatd in Termenii Finali
(Final Terms) aplicabili, care are loc in termen de 12 luni de la data prezentului Prospect de Bazd;
si

(c) sd se extindd doar la utilizarea prezentului Prospect de Bazd (Base Prospectus) in fiecare dintre

urmdtoarele jurisdictii in care a fost facutd Oferta Publica (Public Offer): Irlanda, Austria, Belgia,
Bulgaria, Cipru, Danemarca, Estonia, Finlanda, Franta, Germania, Grecia, Ungaria, Italia,
Letonia, Lituania, Luxemburg, Malta, Norvegia, Polonia, Portugalia, Romdnia, Slovenia,
Republica Slovacd, Spania, Suedia, Republica Cehd, Regatul Tdrilor de Jos si Regatul Unit al Marii
Britanii si Irlandei de Nord.

ACORDURI INTRE OFERTANTII AUTORIZATI (AUTHORISED OFFERORS) §I INVESTITORI

UN INVESTITOR CARE INTENTIONEAZA SA DOBANDEASCA SAU CARE DOBANDESTE OBLIGATIUNI (NOTES) INTR-O




OFERTA PUBLICA (PUBLIC OFFER) DE LA ALT OFERTANT AUTORIZAT (AUTHORISED OFFEROR) DECAT EMITENTUL
(ISSUER) VA FACE ACEST LUCRU, IAR OFERTELE $I VANZARILE RESPECTIVELOR OBLIGATIUNI (NOTES) CATRE UN
INVESTITOR DE CATRE OFERTANTUL AUTORIZAT VOR AVEA LOC IN CONFORMITATE CU TERMENII $I ALTE
ACORDURI IN VIGOARE INTRE INVESTITOR $I OFERTANTUL AUTORIZAT (AUTHORISED OFFEROR) RESPECTIV,
INCLUSIV CU PRIVIRE LA ACORDURI PRIVIND PRETUL, ALOCARILE, CHELTUIELILE S| DE REGLEMENTARE. LA
MOMENTUL OFERTEI, INVESTITORUL TREBUIE SA SE ADRESEZE OFERTANTULUI AUTORIZAT (AUTHORISED
OFFEROR) RELEVANT PENTRU CA ACESTA DIN URMA SA il FURNIZEZE INFORMATIILE MENTIONATE. NICI
EMITENTUL (ISSUER), NICI PRODIGY FINANCE (CU EXCEPTIA CAZULUI IN CARE PRODIGY FINANCE (ESTE
OFERTANTUL AUTORIZAT (AUTHORISED OFFEROR) RELEVANT) NU ARE NICIO RASPUNDERE SAU
RESPONSABILITATE FATA DE UN INVESTITOR CU PRIVIRE LA ASTFEL DE INFORMATII.

SECTIUNEA B — EMITENTUL (ISSUER)

Element Cerinta privind divulgarea prevazuta | Detalii

(Element) | de Directiva privind Prospectul

B.1 Denumirea sociala si comerciala a | MBA Community Loans plc (,,Emitentul (Issuer)”)

Emitentului (Issuer).

B.2 Sediul social si forma juridica a | Emitentul (Issuer) este o societate cu raspundere limitata
Emitentului (Issuer), legislatia 1in | detinuta public fondata in Irlanda (Ireland) in conformitate cu
temeiul careia isi desfasoara | Legile privind societatile (Companies Acts) din 1963-2012,
activitatea Emitentul (Issuer) si tara in | inregistrata sub numarul 486917.
care a fost constituit.

B.16 in mdasura in care aceste informatii | Emitentul (Issuer) a fost infiintat cu un capital social autorizat
sunt cunoscute de Emitent (Issuer), se | de 40.000€ impartit in 40.000 de actiuni ordinare cu o valoare
precizeaza daca Emitentul (Issuer) este | de 1€ fiecare. Capitalul social subscris al Emitentului (Issuer)
detinut sau controlat, direct sau | este de 40.000€, 40.000€ reprezentand si capitalul social
indirect, si de catre cine si se descrie | varsat. 39.994 din actiunile emise sunt detinute de Capita Trust
natura acestui control. Nominees No.1l Limited (,Administratorul actiunilor (Share

Trustee)”), societate inregistrata in Anglia (England) si Tara
Galilor (Wales), iar restul actiunilor sunt detinute de 6 actionari
nominali care detin actiunile printr-un fond fiduciar in numele
Administratorului actiunilor (Share Trustee). in conformitate cu
termenii unei declaratii fiduciare (,Declaratia (Declaration)
Fiduciara (Trust)”) date de Administratorul actiunilor (Share
Trustee), Administratorul actiunilor (Share Trustee) detine
profitul actiunilor printr-un fond fiduciar in scopuri caritabile.
Tn conformitate cu termenii Declaratiei (Declaration) Fiduciare
(Trust), Administratorul actiunilor (Share Trustee) este de
acord, printre altele, ca, fara acordul Capita Trust Company
Limited (in calitate de Administrator (Trustee)) si al
detinadtorilor de Obligatiuni (Notes) (,Detinatorii de
Obligatiuni (Noteholders)”), sa nu dispunda de sau sa nu
tranzactioneze altfel actiunile atata timp cat oricare dintre
Obligatiuni (Notes) ramane 1in circulatie. Administratorul
actiunilor (Share Trustee) nu are drept de uzufruct asupra
actiunilor, iar detinerea actiunilor nu i aduce alte beneficii
decat onorariul sau de Administrator al actiunilor (Share
Trustee).

B.17 Ratingul atribuit Emitentului (Issuer) | Nu este cazul, nici Emitentul (Issuer), nici Obligatiunile (Notes)

sau titlurilor sale de Tmprumut, la
cererea acestuia sau cu colaborarea sa

nu sunt evaluati.




in procesul de atribuire a ratingului.

B.20

O declaratie care sa arate daca
Emitentul (Issuer) a fost constituit ca
structura sau ca entitate creata specific
pentru emiterea de titluri garantate cu
active.

Emitentul (Issuer) a fost constituit ca structurd creata specific
pentru emiterea de titluri garantate cu active.

B.21

O descriere a principalelor activitati ale
Emitentului (Issuer’s), inclusiv o privire
generala asupra partilor la programul
de securizare, in special informatii
privind legaturile de proprietate sau de
control direct(d) sau indirect(a)
existente intre aceste parti.

Domeniul principal de activitate al Emitentului (Issuer) este
emisiunea unor Serii (Series) (,Seriile (Series)”) de titluri de
creanta (,Obligatiunile (Notes)”), ca parte a unui program de
emisiune de obligatiuni (Note) in valoare de 1.000.000.000€ in
scopul dobandirii unui fond comun diversificat de imprumuturi
acordate studentilor care urmeaza cursuri la universitati
internationale de frunte si care incheie contractele aferente.

Principalele parti ale programului sunt urmatoarele:

Prodigy Finance Limited (,Prodigy Finance”), cu sediul
la adresa Palladium House, 1-4 Argyll Street, W1F 7LD,
Londra, Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de
Nord Kingdom (Palladium House, 1-4 Argyll Street,
W1F 7LD, London, United Kingdom) a fost numita de
Emitent (Issuer) ,Colector de credite (Loan Servicer)”
pentru acordarea si colectarea Tmprumuturilor si
pentru asistarea Emitentului (Issuer) la comercializarea
Obligatiunilor (Notes), in conformitate cu termenii
unui contract de acordare si colectare modificat si
reformulat din data de 28 ianuarie 2014 (,Contractul
privind acordarea si colectarea creditelor (Loan
Origination and Servicing Agreement)”). Prodigy
Finance a fost de asemenea numitad ,Agent de Calcul
(Calculation Agent)” si ,Agent de Transfer (Transfer
Agent)” cu privire la Obligatiuni (Notes), 1in
conformitate cu termenii unui contract de agentie
modificat si reformulat din data de 28 ianuarie 2014
(,Contractul de agentie (Agency Agreement)”).

Société Générale Bank & Trust (“SGBT”) cu sediul la
adresa 11 avenue Emile Reuter, L-2420 Luxembourg
actioneaza ca ,Agent de Platd (Principal Paying) a
Sumei  Imprumutate  (Agent)’ si ,Registrator
(Registrar)” in conformitate cu Contractul de Agentie
(Agency Agreement) privind Obligatiunile (Notes) care
au fost acceptate in respectivele sistemele de
inregistrari contabile ale Clearstream si Euroclear si
care sunt reprezentate prin certificate globale.

Capita Trust Company Limited, cu sediul la adresa 4"
Floor, 40 Dukes Place, Londra EC3A 7NH (4th Floor, 40
Dukes Place, London EC3A 7NH), actioneaza in calitate
de Administrator (Trustee) al Obligatiunilor (Notes)
(,Administratorul (Trustee)”) in conformitate cu
termenii unui act fiduciar principal modificat si
reformulat din data de 28 ianuarie 2014 (,Actul
Fiduciar (Principal Trust) Principal (Deed)”), constituit
si completat pentru fiecare Serie (Series) in parte in




conformitate cu termenii unui act fiduciar aditional
(,Actul Fiduciar Aditional Deed (Supplemental Trust
Deed)” care, impreuna cu Actul Fiduciar (Principal
Trust) Principal (Deed) este denumit , Actul fiduciar
(Trust Deed)”).

4, Capita International Financial Services (Irlanda)
Limited (Capita International Financial Services
(Ireland) Limited) (,,Furnizorul de Servicii Corporatiste
(Corporate Services Provider)”), cu sediul la adresa 2
Grand Canal Square, Grand Canal Harbour, Dublin 2,
Irlanda (2 Grand Canal Square, Grand Canal Harbour,
Dublin 2, Ireland) este furnizorul de servicii
corporatiste al Emitentului (Issuer), in conformitate cu
termenii unui contract de servicii corporatiste
modificat si reformulat din data de 29 martie 2011,
novat in baza unui contract de novatie din data de 2
martie 2012.

5. Pentru fiecare Serie (Series) Emitentul (Issuer) va
deschide un cont la HSBC Bank Plc (City of London
Commercial Centre, 28 Borough High Street, Londra
SE1 1YB) (HSBC Bank Plc (City of London Commercial
Centre, 28 Borough High Street, London SE1 1YB)), sau
la o alta astfel de banca, conform celor convenite
periodic intre Emitent (Issuer), Prodigy Finance si
Administrator (Trustee) (,Contul Bancar (Account
Bank)”).

6. Investec Capital & Investments (Irlanda) Limited , cu
sediul la adresa The Harcourt Building, Harcourt
Street, Dublin 2, Irlanda, actioneaza ca agent de listare
al Emitentului (Issuer) (,, Investec”).

7. LK Shields Solicitors, cu sediul la adresa 40 Upper
Mount Street, Dublin 2, sunt consilierii juridici ai
Emitentului (Issuer) in materie de legislatie irlandeza.

8. Baker & Hostetler LLP, cu sediul la adresa 45
Rockefeller Plaza, New York, NY 10111-0100, sunt
consilierii juridici ai Emitentului (Issuer) in materie de
legislatie americana.

Capita Trust Company Limited si Capita International Financial
Services (Irlanda) Limited (Capita International Financial
Services (Ireland) Limited) sunt subsidiare detinute integral de
Capita Plc ..

B.22

Dacd un Emitent (Issuer) nu si-a
inceput activitatea de la data
constituirii sau finfiintarii si nu a
intocmit situatii financiare pana la data
documentului de finregistrare, acesta
din urma include o declaratie
precizand acest lucru.

Nu este cazul, Emitentul (Issuer) a inceput operatiunile inca de
la data infiintarii.

B.23

Informatii financiare istorice esentiale selectate cu privire la Emitent (Issuer), prezentate pentru fiecare




exercitiu financiar din perioada vizata de informatiile financiare istorice si orice perioada financiara
intermediara ulterioara, insotita de date comparative din aceeasi perioada din exercitiul financiar
anterior, cu exceptia ca cerinta referitoare la informatiile comparative din bilant este indeplinita prin
prezentarea informatiilor bilantului de la sfarsitul exercitiului.

Urmatoarele date financiare cu incepere de la data si pentru perioada cuprinsa intre 22 iulie 2010 si 30
iunie 2011 si pentru exercitiile incheiate la 30 iunie 2012 si 30 iunie 2013 si pentru perioadele de sase luni
care se incheia la 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2012 au fost extrase fara nicio ajustare din si sunt
autorizate prin referinta la si trebuie interpretate in coroborare cu situatiile financiare ale Emitentului
(Issuer’s) in ceea ce priveste datele si perioadele respective.

MBA Community Loans plc

Profit and Loss Account

For the 6 For the 6
For the month For the month For the
year ended period year ended period year
30 June ended 31 30 June ended 31 ended 30
2013 Dec 2012 2012 Dec 2011 June 2011
Audited Unaudited Audited Unaudited Audited
€ € € € €
Income from loans and 1 360 480 590,728 1086 233 502,515 520,299
receivables
Finance expense on (878,565) (383,511) (712,110) (337,457) (324,558)
debt securities issued
Net interest income 481,915 207,217 374,122 165,058 195,741
Other income 1,000 2,500 1,000 78,624 1,000
Administrative
expenses (481,914) (207,217) (374,123) (204,990) (194,422)
Profit on ordinary 559 2,500 1,000 38,692 1,319
activities before
taxation
Tax on profit on
ordinary activities (250) (625) (250) (9,673) (330)

Profit for the financial
year 750 1,875 750 29,019 989




MBA Community Loans plc

Balance Sheet

As at 31 As at 31
As at 30 December As at 30 December As at 30 June
June 2013 2012 June 2012 2011 2011
Audited Unaudited Audited Unaudited Audited
€ € € € €
Financial
fixed assets
Loans and
receivables 20,078,439 17,960,328 14,503,749 12,996,224 9,729,208
Current
assets
Debtors 1,140,164 1,253,598 988,453 1,441,135 522,385
Cash at bank
and in hand 3,088,565 1,646,860 2,219,315 453,062 446,785
Total Assets 2,430,7168 20,860,786 17,711,518 14,890,421 10,698,378
Creditors (1,563,564) (1,276,449) (1,117,081) (746,915) (420,181)
amounts falling
due within one
year (1,563,564) (1,276,449) (1,117,081) (746,915) (420,181)
Total assets 22,743,604 19,584,337 16,594,437 14,143,506 10,278,197
less current
liabilities
Debt
securities
issued (22,701,115) (19,540,722) (16,552,698) (14,073,498) (10,237,208)
Net
Assets 42,489 43,615 41,739 70,008 40,989
Capital and
reserves
Called up share
capital 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000
Retained
earnings 2,489 3,615 1,739 30,008 989
Equity
Shareholder
funds 42,489 43,615 41,739 70,008 40,989
B.24 O descriere prin care se confirma ca Nu este cazul, perspectivele Emitentului (Issuer) nu au suferit o
perspectivele Emitentului (Issuer) nu deteriorare semnificativa de la data ultimei sale situatii
au suferit o deteriorare semnificativa financiare auditate si publicate.
de la data ultimei sale situatii
financiare auditate si publicate.
B.25 O descriere a activelor subiacente care | Profitul din fiecare Serie (Series) de Obligatiuni (Notes) va fi




sa cuprinda:

- o confirmare a faptului ca, datorita
caracteristicilor lor, activele subiacente
au capacitatea de a genera fluxurile
financiare necesare pentru serviciul
platilor datorate si exigibile asupra
valorilor emise in cadrul operatiunii de
securizare

- o descriere a caracteristicilor generale
ale debitorilor

- o descriere a naturii juridice a
activelor

- raportul imprumut/valoare sau
nivelul de garantare

- in cazul in care un raport de evaluare
cu privire la bunuri imobile este inclus
in prospect, o descriere a prospectului.

folosit pentru a achizitiona un portofoliu diversificat de credite
pentru studentii care urmeaza cursurile universitatilor
internationale de frunte (,Credite pentru studenti (Student
Loans)”).

Prodigy Finance, in calitate de colector de credite este
responsabild pentru acordarea de Credite pentru studentii
(Student Loans) care findeplinesc anumite cerinte de
eligibilitate (,,Criterii de eligibilitate (Eligibility Criteria)”).

Mai exact, pentru fiecare Serie (Series) de Obligatiuni (Notes),
toate Tmprumuturile trebuie sa se faca in conformitate cu
termenii ,Politicii de creditare (Credit Policy)” adoptate de
Prodigy Finance. Prodigy Finance are libertatea de a hotari cu
privire la termenii Politicii de Creditare (Credit Policy) pe care o
adoptd, cu conditia ca toate Tmprumuturile acordate de
aceasta sa respecte urmatoarele criterii:

e Debitorii (Borrowers) trebuie sa fie admisi la un ,Curs
Eligibil (Eligible Course)” (conform celor descrise mai jos) la
o ,Institutie Eligibila (Eligible Institution)” (conform celor
descrise mai jos)

e Debitorii (Borrowers) trebuie sa indeplineasca criteriile de
suportabilitate ale Prodigy Finance (Prodigy Finance’s)

e Prodigy Finance trebuie sa fie multumita de rezultatele
unui birou de credite sau ale cerificarii antecedentelor
Debitorilor (Borrowers)

e Debitorii (Borrowers) trebuie sa fie cetateni ai unei tari
eligibile, Tn conformitate cu cele convenite periodic intre
Prodigy Finance si Administrator (Trustee)

e Prodigy Finance trebuie sa primeasca o dovada valabila
privind identitatea si domiciliul

e Tmprumutul trebuie sa fie denominat Tn aceeasi moneda ca
Seria (Series) de Obligatiuni relevanta (Notes)

e profitul obtinut din Tmprumut trebuie platit direct: (i)
Institutiei Eligibile (Eligible Institution) (pentru taxa de
scolarizare); (ii) furnizorului politei de asigurare de viata
(pentru prima de asigurare); si (iii) catre Prodigy Finance
sau unui afiliat al Prodigy Finance pentru achitarea oricaror
taxe datorate de debitor catre Prodigy Finance sau catre
un afiliat al Prodigy Finance in legatura cu acordarea
Tmprumutului

Institutiile Eligibile (Eligible Institutions) si Cursurile Eligibile
(Eligible Courses) pentru fiecare Serie (Series) vor fi specificate
in Termenii Finali (Final Terms) stabiliti pentru respectiva Serie
(Series).

Creditele pentru Studenti (Student Loans) vor fi achizitionate
de Emitent (Issuer) in ,Perioada de Achizitie (Acquisition
Period)” pentru fiecare Serie (Series) specificata in Termenii
Finali (Final Terms) relevanti. in Perioada de Achizitie
(Acquisition Period), rambursarile primite de Emitent (Issuer)
cu privire la Creditele pentru Studenti (Student Loans) pe care
le-a dobandit pot fi reinvestite si utilizate pentru achizitionarea
altor credite care indeplinesc Criteriile de Eligibilitate (Eligibility




Criteria).

Pentru a se asigura ca Emitentul (Issuer) poate satisface
cererile posibililor Debitori (Borrowers), fiecare Serie (Series)
poate fi emisa la o valoare mai mare decat nivelul identificat al
dobanzii stabilit de Prodigy Finance la Data Emisiunii (Issue
Date). Nivelul identificat al dobanzii este stabilit de Prodigy
Finance pe baza interactiunilor sale cu potentialii Debitori
(Borrowers) inainte de fiecare Data a Emisiunii (Issue Date) si
reprezinta asteptarile sale cu privire la nivelul creditelor
contractate de acesti Debitori (Borrowers) care vor merge mai
departe, insa nu necesita incheierea unor contracte care
produc efecte juridice. Pentru fiecare Serie (Series), acest nivel
de supracapitalizare este limitat la suma specificata in Termenii
Finali (Final Terms) stabiliti pentru respectiva Serie (Series).
Acest surplus de fonduri 1i permite Emitentului (Issuer) sa
satisfaca cererea potentialilor Debitori (Borrowers) care se va
materializa n lunile ulterioare Datei Emisiunii (Issue Date).

Veniturile obtinute din Creditele pentru Studenti (Student
Loans) vor fi folosite de Debitori (Borrowers) (,Debitorii
(Borrowers)”) pentru achitarea taxelor lor de scolarizare.
Debitorii (Borrowers) trebuie sa finceapa rambursarea
Creditelor pentru Studenti (Student Loans) dupad expirarea
perioadei de gratie aplicabile (,Perioada de Gratie (Grace
Period)”). Perioada de Gratie (Grace Period) acordata
Debitorilor (Borrowers) fiecarei Serii (Series) este specificata in
,Politica de Creditare (Credit Policy)’ (conform celor descrise
mai jos) si, in mod obisnuit, expira in termen de sase luni de la
finalizarea cursului. Scopul Perioade de Gratie (Grace Period)
este acela de a le acorda Debitorilor (Borrowers) posibilitatea
de a se angaja. Creditele pentru Studenti (Student Loans) sunt
confirmate prin contracte de imprumut elaborate de Prodigy
Finance si reglementate de legislatia engleza. Termenii
contractelor de credit sunt conveniti de Prodigy Finance, iar
termenele de rambursare a Creditelor pentru Studenti
(Students Loans) sunt stabilite de Prodigy Finance luand in
considerare situatia fiecarui Debitor (Borrower) in parte.

Fiecare Debitor (Borrower) trebuie sa se alature unui program
de asigurare de viata pentru grupuri si, la achizitia Creditelor
pentru Studenti (Student Loans), beneficiul politei respective
va fi atribuit Emitentului (Issuer). Prima pentru aceasta polita
se va adauga soldului creditului Debitorului (Borrower) si va fi
platita direct companiei de asigurari.

Seriile (Series) de Obligatiuni (Notes) pot beneficia de o
garantie financiara partiala in ceea ce priveste Creditele pentru
Studenti (Student Loans) care garanteaza respectivele Serii
(Series), informatii suplimentare despre acestea fiind oferite
mai jos.

Surplusurile temporare de lichiditate pot fi investite din timp in
timp n investitii de Tnalta calitate pe termen scurt. Tipurile de
investitii pe termen scurt care pot fi achizitionate se limiteaza
la:




(i) depozite la institutiile de credit autorizate in Spatiul
Economic European; si

(ii) instrumente ale pietei monetare emise de statele
membre ale Spatiului Economic European sau de
institutii de credit autorizate in Spatiul Economic
European,

si In fiecare caz, astfel de investitii trebuie sa fie exprimate in
aceeasi monedd ca Seriile (Series) de Obligatiuni (Notes)
relevante; obligatiunile pe termen lung, negarantate si
nesubordonate, ale institutiei de credit sau ale statului
membru trebuie sa fie evaluate cel putin ,Baa3”, de catre
Moody’s Investor Service Limited (,Moody’s”) sau afiliatii sai
(sau orice succesor la activitatea de rating a acesteia); si
trebuie sa aiba o scadentd maxima la momentul investitiei de
cel mult 2 Zile Lucrdtoare (Business Days) inainte de
urmatoarea Data a Platii (Payment Date).

Emitentul (Issuer) confirma ca activele care garanteaza fiecare
Serie (Series) vor avea caracteristici care sd demonstreze
capacitatea de a produce fonduri pentru a deservi toate platile
datorate si exigibile asupra Obligatiunilor (Notes).

Constituirea garantiilor colaterale

Asa cum este descris mai jos, fiecare Serie (Series) de
Obligatiuni (Notes) va fi garantata prin garantie fixa de prim
rang asupra ,Proprietdtii Ipotecate (Mortgaged Property)”
pentru respectiva Serie (Series) care va include toate Creditele
pentru Studenti (Student Loans) achizitionate cu veniturile
Seriei (Series), Tmpreund cu orice sume detinute de Emitent
(Issuer) in Contul (Series) Seriei (Account) (conform celor
definite mai jos). In ceea ce priveste fiecare Credit pentru
Studenti (Student Loan) achizitionat de Emitent (Issuer),
Prodigy Finance are dreptul de a primi un comision de
acordare. Datorita achitarii comisionului de acordare, raportul
dintre valoarea creditului si cea a garantiilor aduse pentru
fiecare Serie (Series) imediat dupa Data Emisiunii (Issue Date)
poate fi mai mica de 100%. Nu este prevazut niciun nivel minim
de garantare in conformitate cu termenii si conditiile
Obligatiunilor (Notes).




B.26 Tn cazul in care emisiunea este | Nu este cazul, Obligatiunile (Notes) nu sunt garantate de un
garantata de un grup de active | grup de active gestionate activ.
subiacente gestionate activ, o
descriere a parametrilor in care
se pot efectua investitii, numele
si descrierea entitatii
responsabile cu administrarea,
inclusiv o scurtd descriere a
relatiei acelei entitati cu celelalte
parti la emisiune.

B.27 in cazul in care un Emitent | Emitentul (Issuer) poate emite in mod suplimentar Transe
(Issuer) propune emiterea de alte | (Tranches) de Obligatiuni (Notes) din fiecare Serie (Series), care
titluri garantate prin aceleasi | vor fi garantate de aceleasi active care garanteazad celelalte
active, o declaratie in acest sens. | Obligatiuni (Notes) din Seria (Series) respectiva.

B.28 O descriere a structurii tranzactiei, insotita, dupa caz, de o organigrama.

Diagrama urmatoare este menita sa ofere investitorilor o imagine de ansamblu asupra structurii.
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B.29 o descriere a fluxurilor | Veniturile obtinute din fiecare Serie (Series) de Obligatiuni




financiare, inclusiv informatii
privind partenerii la contractele
de swap si orice alte forme
semnificative de ameliorari ale
cotei de credit si lichiditate si
furnizorii acestora.

(Notes) vor fi depuse initial intr-un cont bancar deschis pentru
Seria (Series) respectivd la Banca la care este deschis contul
(Account Bank) (,,Contul Seriei” (Series Account)).

in Perioada de Achizitie (Acquisition Period) a fiecirei Serii
(Series), veniturile depuse in Contul Seriei (Series Account) vor
fi utilizate de Emitent (Issuer) pentru achizitia Creditelor pentru
Studenti (Student Loans). Surplusurile temporare de lichiditate
pot fi investite din timp n timp in investitii de inalta calitate pe
termen scurt.

Colectarea rambursarilor de la Debitori (Borrowers) este
gestionata de Prodigy Finance. in baza termenilor Contractului
privind acordarea (Loan Origination) si colectarea creditelor
(Servicing Agreement), Prodigy Finance (poate desemna
furnizori de servicii de plata si deschide conturi locale pentru
facilitarea rambursarilor facute de Debitori (Borrowers).
Prodigy Finance se asigura ca toate rambursarile primite cu
privire la Creditele pentru Studenti (Student Loans) si care pot
fi atribuite unei anumite Serii (Series) de Obligatiuni (Notes)
sunt colectate in Contul Seriei (Series Account) relevant pentru
Seria (Series) respectiva.

Rambursarile depuse in Contul Seriei (Series Account) vor fi
aplicate in conformitate cu prioritatile de plata prevazute
(descrise mai jos) si vor fi utilizate, printre altele, pentru plata
dobanzii si a sumei Tmprumutate catre Detinatorii de
Obligatiuni (Noteholders), in conformitate cu termenii
Obligatiunilor (Notes).

Seriile (Series) de Obligatiuni (Notes) pot beneficia de o
garantie financiara partiald in ceea ce priveste Creditele pentru
Studenti (Student Loans) subiacente care garanteaza
respectivele Serii (Series).

Termenii Finali (Final Terms) pentru fiecare Serie (Series) vor
specifica dacd o garantie financiara este aplicabila cu privire la
Seria (Series) respectivad si, daca da, care dintre urmatoarele
tipuri de garantie financiara se aplica.

GARANTIA FINANCIARA TIP 1

in cazul in care in Termenii Finali (Final Terms) pentru o
anumita Serie (Series) se specifica faptul ca se aplica , Garantia
Financiard Tip 1 (Financial Guarantee Style 1)”, inseamna ca
Seria (Series) beneficiaza de o garantie financiara prin care
Garantul Financiar (Financial Guarantor) (identificat in Termenii
Finali (Final Terms) din una dintre entitatile enumerate mai jos)
(,Garantul Financiar (Financial Guarantor)”) i-a oferit
Emitentului (Issuer) o garantie partiala cu privire la Creditele
pentru Studenti (Student Loans) care garanteaza Seria (Series).

Termenii garantiei financiare prevad ca Garantul Financiar
(Financial Guarantor) sa efectueze platile catre Emitent (Issuer)
n cazul in care neindeplinirea obligatiilor financiare cu privire la
Creditele pentru Studenti (Student Loans) subiacente
depaseste un anumit nivel.




La fiecare Data a Pl3tii (Payment Date) (conform celor descrise
mai jos), printr-o notificare, Emitentul (Issuer) i poate solicita
Garantului Financiar (Financial Guarantor) sa i plateasca suma
cu care valoarea Tmprumutatului restant si a dobanzilor cu
privire la toate Creditele pentru Studenti (Student Loans)
subiacente neplatite (minus orice plata deja efectuata de
Garantul Financiar (Financial Guarantor)) depdseste valoarea
Soldului (Adjusted Distributed) Distribuit Ajustat (Balance)
(conform celor descrise mai jos) calculat la Nivelul
Neindeplinirii Obligatiilor (Default Rate) (conform celor
specificate in Termenii Finali (Final Terms) relevanti).

Tn conformitate cu termenii garantiei financiare, valoarea total
platibila de catre Garantul Financiar (Financial Guarantor) va fi
limitata la Suma Garantata (Guaranteed Amount) (astfel cum se
specifica in Termenii Finali (Final Terms) relevanti).

Soldul Distribuit Ajustat (Adjusted Distributed Balance)
fnseamna o suma egala cu totalul Tmprumutului si dobanzilor
restante cu privire la fiecare Credit pentru Studenti (Student
Loan) pentru Serii (Series) la Data Specificata (Specified Date)
(in conformitate cu Termenii Finali (Final Terms)).

GARANTII FINANCIARI (FINANCIAL GUARANTORS)

in cazul in care pentru oricare dintre Serii (Series) Termenii
Finali (Final Terms) prevad aplicarea unei garantii financiare,
Garantul Financiar (Financial Guarantor) va fi mentionat ca fiind
una dintre optiunile enumerate mai jos.

Optiunea 1: INSEAD cu sediul la adresa Boulevard de
Constance, 77300 Fontainebleau Franta
(INSEAD of Boulevard de Constance, 77300
Fontainebleau France)

Emitentul (Financial Guarantors) poate introduce din timp in
timp detalii despre alte tipuri de garantii financiare si despre
alti Garanti Financiari (Issuer) prin intermediul unei anexe la
prezentul Prospect de Bazd (Base Prospectus).

B.30

Denumirea si o descriere a
institutiilor care sunt la originea
activelor securizate.

Creditele pentru Studenti (Student Loans) vor avea ca punct de
plecare societatea Prodigy Finance in calitatea sa de colector de
credite. Prodigy Finance este finregistrata in Regatul Unit al
Marii Britanii si Irlandei de Nord (United Kingdom) (numarul
societatii: 5912562), este autorizatda Tn baza Legii privind
Creditele de Consum (Consumer Credit Act) din 1974
(autorizatia nr. 612713/1) si este un operator de date
inregistrat la ICO (nr. de inreg. Z9851854). Prodigy Finance este
reprezentantul desemnat al BriceAmery Capital Limited,
societate autorizatd si reglementata de Autoritatea de
Conduita Financiara (Financial Conduct Authority) din Regatul
Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord (United Kingdom).

Prodigy Finance a fost fondata de trei absolventi de MBA
(MBAs) de la INSEAD, promotia MBA 2006. Acestia au fost




surprinsi de problemele cu care s-au confruntat in incercarea
de a obtine finantare sub forma de imprumut pentru finantarea
studiilor lor si si-au propus sa aducd o schimbare pentru
generatiile viitoare intr-un mod durabil din punct de vedere
comercial. Prodigy Finance este sustinutd de un grup de
antreprenori experimentati si de profesionisti de varf in
domeniul serviciilor financiare.

SECTIUNEA C — VALORI MOBILIARE

Element
(Element)

Cerinta privind divulgarea
prevazuta de Directiva privind
Prospectul

Detalii

Cl1

O descriere a naturii si categoriei
valorilor mobiliare care fac
obiectul ofertei publice si/sau
sunt admise la tranzactionare,
inclusiv orice numar de
identificare a valorilor mobiliare.

Obligatiunile (Notes) sunt emise in Serii (Series) si fiecare Serie
(Series) poate fi emisa in Transe (Tranches) (fiecare o Transa
(Tranche)) la aceleasi Date de Emisiune (Issue Dates) sau la
date diferite.

Termenii specifici ai fiecarei Transe (Tranche) , precum Pretul
de Emisiune (Issue Price), Data de Emisiune (Issue Date), Data
de Tncepere a (Interest Commencement) Dobéanzii (Date) si
numarul de inregistrare (ISIN) vor fi mentionati in Termenii
Finali (Final Terms). Exceptand Data de Emisiune (Issue Date),
Pretul de Emisiune (Issue Price), prima plata a dobanzii,
dobanda acumulatd si suma notionald a Transei (Tranche),
fiecare Transa (Tranche) va fi identica din punctul de vedere al
termenilor cu celelalte Transe (Tranches) ale aceleiasi Serii
(Series). Obligatiunile (Notes) suplimentare pot fi emise doar
ca parte dintr-o Serie (Series) deja existentd, in baza acestor
cerinte.

Obligatiunile (Notes) vor fi emise sub forma nominativa si vor
fi reprezentate prin certificate, un certificat fiind emis cu
privire la intregul drept de proprietate al fiecarui Detindtor de
Obligatiuni (Noteholder’s) asupra Obligatiunilor (Notes) dintr-
o Serie (Series). Certificatele reprezentand Obligatiuni (Notes)
care sunt inregistrate pe numele unui detindator nominal
pentru unul sau mai multe sisteme de clearing sunt denumite
in continuare ,Certificate Globale (Global Certificates)”.

C.2

Moneda in facut

emisiunea.

care s-a

Obligatiunile (Notes) din fiecare Serie (Series) vor fi exprimate
in moneda prevazuta pentru Seria (Series) respectiva in
Termenii Finali (Final Terms) aplicabili.

C5

O descriere a tuturor restrictiilor

impuse asupra liberei
transferabilitati a valorilor
mobiliare.

Oferirea Obligatiunilor (Notes) va fi supusa restrictiilor de
ofertare din Statele Unite si Spatiul Economic European si
oricaror restrictii de ofertare aplicabile in orice alta jurisdictie
in care sunt oferite Obligatiunile (Notes).

in ceea ce priveste Statele Unite, Obligatiunile (Notes) vor fi
vandute in afara Statelor Unite persoanelor nerezidente S.U.A.
bazdndu-se pe Regulamentul (Regulation) S (S). Obligatiunile
(Notes) vor fi vandute in Statele Unite persoanelor rezidente
S.U.A. care se califica drept ,Investitori Acreditati (Accredited
Investors)” in baza Regulii 506 (Rule 506)(b (b)) sau Regulii 506




(Rule 506)(c (c)) din Regulamentul D (Regulation D), dupa caz.

Fiecare persoana nerezidenta S.U.A. care cumpara
Obligatiunile (Notes) de la Emitent (Issuer) convine ca in cazul
in care ofera sau vinde Obligatiunile (Notes) inainte de
expirarea celor 40 de zile dupa data de inchidere a ofertei
Obligatiunilor (Notes), nu va oferi sau vinde obligatiunile catre
o persoana rezidentd S.U.A. (conform Regulamentului S
(Regulation S)) sau in contul sau in beneficiul oricarei astfel de
persoane rezidente S.U.A.; si ca orice oferta sau vanzare catre
o persoana rezidentda S.U.A. (conform Regulamentului S
(Regulation S)) poate fi facuta doar catre un ,Investitor
Acreditat (Accredited Investor)” (conform Rulii 501 (Rule
501)(a (a)) din Regulamentul D (Regulation D)).

Fiecare persoana rezidenta S.U.A. care cumpara Obligatiunile
(Notes) de la Emitent (Issuer) convine ca daca in viitor se va
decide sa ofere, sa vanda, sa gajeze sau sa transfere altfel
Obligatiunile (Notes) cumparate, toate ofertele, vanzarile sau
transferurile vor fi facute in conformitate cu Legea valorilor
mobiliare (Securities Act) si orice regulament promulgat in
baza acesteia de catre SEC, Legea Companiilor de Investitii
(Investment Company Act) si orice lege aplicabila in SUA
privind valorile mobiliare de stat si cu privire la orice potential
cumpadrator care este o persoana rezidenta in S.U.A.
respectivul potential cumparator va fi un ,Investitor Acreditat
(Accredited Investor)” (conform Regulii 501(a) din
Regulamentul D (Regulation D)).

Interesele in Obligatiuni (Notes) tranzactionate prin Euroclear
(Euroclear) si  Clearstream (Clearstream), Luxemburg
(Luxembourg) si/sau orice alt sistem de clearing vor fi
transferate in conformitate cu procedurile si regulamentele
sistemului de clearing relevant.

Conform acestora, Obligatiunile (Notes) vor fi liber
transferabile.

C.8

O descriere a drepturilor conexe
valorilor mobiliare, inclusiv
rangul si limitarile privind
respectivele drepturi.

Obligatiunile (Notes) din fiecare Serie (Series) vor institui
obligatii garantate ale Emitentului (Issuer) si vor avea acelasi
rang pari passu (pari passu), fara nicio preferinta intre ele.

Fiecare Serie (Series) de Obligatiuni (Notes) va fi garantata
prin garantie fixa de prim rang asupra ,Proprietdtii Ipotecate
(Mortgaged Property)” pentru respectiva Serie (Series) care va
include urmatoarele:

(i) Creditele pentru Studenti (Student Loans) care
garanteaza Seria (Series);

(ii)  Interesul Emitentului (Issuer’s) in politele de asigurare de
viata ale Debitorilor (Borrowers’);

(iii) orice garantie financiara referitoare la respectiva Serie




(Series);

Contul (Series) Seriei (Account) deschis cu privire la
respectiva Serie (Series); si

drepturile, interesul si beneficiul Emitentului (Issuer’s) in
baza documentelor tranzactiei, in masura in care se
refera la respectiva Serie (Series).

Platile care urmeaza sa fie efectuate de catre Emitent (Issuer)
sunt supuse prioritatilor de plata prevazute, iar astfel de plati
vor fi efectuate numai pentru Detinatorii de Obligatiuni
(Noteholders) in urma achitarii anumitor taxe si cheltuieli.
Tnainte de punerea in aplicare a garantiei, Emitentul (Issuer)
va aplica sau va dispune ca veniturile disponibile pentru a fi
distribuite Tn raport cu o anumitd Serie (Series) sa se aplice
pentru fiecare Data a Platii (Payment Date) (astfel cum este
definit mai jos) in urmatoarea ordine:

(i)

(ii)

(iii)

(vi)

(vii)

la plata sau rascumpdrarea acelei Serii (Series)
proportional cu toate sumele datorate si neachitate la
momentul respectiv in baza Clauzei 13 (Clause 13) din
Actul Funciar (Trust Deed) catre Administrator (Trustee)
si/sau orice Persoana Numita (Appointee) (avocat,
director, agent, delegat, persoand nominalizatd, custode
sau altd persoand desemnatd de Administrator (Trustee)
in baza Actului Fiduciar (Trust Deed));

la sau pentru plata acelei Serii (Series) proportional cu
orice sumd datorata de Emitent (Issuer) autoritatilor
fiscale irlandeze si care trebuie achitatd de Emitent
(Issuer);

la sau pentru plata sau achitarea acelei Serii (Series)
proportional cu toate sumele datorate si presupuse ca
vor fi datorate de Emitent (Issuer) Agentului de Calcul
(Calculation Agent), Furnizorului de Servicii Corporatiste
(Corporate Services Provider), Registratorului (Registrar),
Agentului de Platd a Sumei Imprumutate (Principal
Paying Agent), Agentului de Transfer (Transfer Agent) si
Prodigy Finance ;

la sau pentru plata sau achitarea acelei Serii (Series)
proportional cu alte Cheltuieli Permise (Permitted
Expenses) si neachitate mai sus;

la sau pentru plata acelei Serii (Series) proportional cu un
impozit pe profit de 1.000€ pe an catre Emitent (Issuer),
care va fi retinut de Emitent (Issuer) si disponibil
distribuirii catre actionarii acestuia n baza legii
aplicabile;

in timpul Perioadei de Achizitie (Acquisition Period) la
sau pentru achizitia Creditelor pentru Studenti (Student
Loans);

proportional si pari passu (pari passu) catre Detinatorii
de Obligatiuni (Noteholders) la sau pentru plata sau
achitarea tuturor sumelor aferente dobanzilor scadente
la momentul respectiv si platibile in baza sau cu privire la
Obligatiunile (Notes) din acea Serie (Series), intr-o suma
care sa nu depaseasca Soldul Dobanzii Acumulate
(Accrued Interest Balance);




(viii) proportional si pari passu (pari passu) catre Detinatorii

(ix)

de Obligatiuni (Noteholders) la sau pentru plata sau
achitarea tuturor sumelor aferente Tmprumutului
propriu-zis si a oricaror alte sume scadente la momentul
respectiv si platibile Tn baza sau cu privire la Obligatiunile
(Notes) din acea Serie (Series); si

la plata soldului (dupa caz) catre Prodigy Finance in
conformitate cu termenii Contractului de Acordare (Loan
Origination) si Colectare a Creditului (Servicing
Agreement).

Conform prevederilor Actului Fiduciar Aditional (Supplemental
Trust Deed), Administratorul (Trustee) va aplica toate sumele
de bani primite de el in baza Actului Fiduciar (Supplemental
Trust) Aditional (Deed) pentru realizarea sau punerea in
aplicare a garantiei constituite Tn legatura cu acesta, dupa cum
urmeaza:

(i)

(ii)

(iii)

(vi)

(vii)

la plata sau rascumpdrarea acelei Serii (Series)
proportional cu toate taxele, costurile, platile,
cheltuielile si creantele suportate de sau platibile catre
Administrator (Trustee) sau orice executor cu privire la
intocmirea si executarea fiduciei in baza Actului Fiduciar
(Trust Deed) (inclusiv toate taxele ce trebuie platite,
costurile constituirii oricarei Garantii (Security) si
remuneratia Administratorului  (Trustee’s) sau a
executorului);

la sau pentru plata acelei Serii (Series) proportional cu
orice sumd datorata de Emitent (Issuer) autoritatilor
fiscale irlandeze si care trebuie achitatd de Emitent
(Issuer);

la sau pentru plata sau achitarea acelei Serii (Series)
proportional cu toate sumele datorate si presupuse ca
vor fi datorate de Emitent (Issuer) Agentului de Calcul
(Calculation  Agent), Furnizorului de (Corporate
Services)Servicii Corporatiste (Provider), Registratorului
(Registrar), Agentului de Platd a Sumei Tmprumutate
(Principal Paying Agent), Agentului de Transfer (Transfer
Agent) si Prodigy Finance;

la sau pentru plata sau achitarea acelei Serii (Series)
proportional cu alte Cheltuieli Permise (Permitted
Expenses) si neachitate mai sus;

la sau pentru plata acelei Serii (Series) proportional cu un
impozit pe profit de 1.000€ pe an catre Emitent (Issuer),
care va fi retinut de Emitent (Issuer) si disponibil
distribuirii catre actionarii acestuia Tn baza legii
aplicabile;

proportional si pari passu catre Detinatorii de Obligatiuni
(Noteholders) la sau pentru plata sau achitarea tuturor
sumelor aferente dobanzilor scadente la momentul
respectiv si platibile in baza sau cu privire la Obligatiunile
(Notes) din acea Serie (Series), intr-o suma care sa nu
depaseasca  Soldul  (Accrued Interest) Dobénzii
Acumulate (Balance);

proportional si pari passu catre Detinatorii de Obligatiuni
(Noteholders) la sau pentru plata sau achitarea tuturor
sumelor aferente imprumutului propriu-zis si a oricaror




alte sume scadente la momentul respectiv si platibile Tn
baza sau cu privire la Obligatiunile (Notes) din acea Serie
(Series); si

(viii) la plata soldului (dupa caz) catre Prodigy Finance in
conformitate cu termenii Contractului de Acordare (Loan
Origination) si Colectare a Creditului (Servicing
Agreement).

Cheltuielile Permise (Permitted Expenses) mentionate mai sus
sunt toate cheltuielile suportate de Emitent (Issuer) sau puse
la dispozitie de Emitentul (Issuer), la propria sa discretie, in
legatura cu emisiunea tuturor Obligatiunilor (Notes) sale sau a
oricarei Serii (Series) de Obligatiuni (Notes) si include sumele
de plata furnizorilor de servicii desemnati de Emitent (Issuer),
onorariile si cheltuielile cu cenzorii, taxele si cheltuielile
judiciare, onorariile si cheltuielile cu administratorii, orice
taxd, rezerva, impozit, plata sau cheltuialda legald sau de
reglementare in baza legislatiei irlandeze si o suma egala cu
capitalul varsat al Emitentului (Issuer) (retinuta de Emitent
(Issuer)) si toate costurile si cheltuielile asociate cu
desfiintarea sau lichidarea Emitentului (Issuer).

Garantia pentru fiecare Serie (Series) va fi constituitd in
conformitate cu termenii unui Act Fiduciar Aditional
(Supplemental Trust Deed) care integreaza Actul Fiduciar
Principal (Principal Trust Deed)

Obligatiunile (Notes) din fiecare Serie (Series) reprezinta
obligatiile garantate cu active (limited recourse) ale
Emitentului (Issuer). Tn consecintd, toate platile datorate de
Emitent (Issuer) cu privire la Obligatiunile (Notes) dintr-o
anumita Serie (Series) vor fi efectuate exclusiv din si in limita
sumelor primite sau recuperate din timp in timp de catre si in
numele Emitentului (Issuer) si care sunt atribuibile respectivei
Serii (Series). Tn méasura n care aceste sume sunt mai mici
decat suma preconizatda a fi primitda de Detindtorii de
Obligatiuni (Noteholders) (diferenta fiind denumita deficit),
deficitul va fi suportat de Detinatorii de Obligatiuni
(Noteholders).

(OR°)

O descriere pentru:
,rata nominala a dobanzii”

,data de la care se calculeaza
dobanda si scadentele dobanzii”

»in cazul in care rata dobanzii nu
este fixa, se descriu elementele
subiacente pe baza carora se
calculeaza”

,data scadentei si o descriere a
modalitatii de amortizare a
imprumutului, inclusiv a
procedurilor de rambursare”

Plata dobanzii

Fiecare Serie (Series) de Obligatiuni (Notes) cautd sa asigure o
rentabilitate la ,,Rata Tintd a Dobdnzii (Target Interest Rate)”
(o marja fixa peste Rata de Baza (Base Rate) pentru investitori.
Rata Tintd a Dobdnzii (Target Interest Rate)si Rata de Baza
(Base Rate) vor fi specificate in Termenii Finali (Final Terms)
pentru fiecare Serie (Series).

Rata de Baza (Base Rate) pe care se bazeaza Rata Tintd a
Dobdnzii (Target Interest Rate) va fi una dintre urmatoarele
optiuni:

EURIBOR

EURIBOR (sau rata dobdnzii interbancare pentru moneda
euro) este rata la care o bancd importantd este dispusd sd




,randamentul”

,nhumele
detinatorilor
imprumut”

reprezentantului

imprumute fonduri in euro unei alte bdnci importante cu o
scadentd specificatd. EURIBOR este calculatd pentru
depozitele interbancare cu scadente cuprinse intre o
sdptdmdand si 12 luni.

USD LIBOR

USD LIBOR (sau rata dobdnzii interbancare pentru dolar) este
rata la care o bancd importantd este dispusd sd imprumute
fonduri in Dolari SUA (US Dollars) unei alte bdnci importante
cu o scadentd specificatd. USD LIBOR este calculatd pentru
depozitele interbancare cu scadente cuprinse intre ziua
urmdtoare datei constituirii (overnight) si 12 luni.

LIBOR

LIBOR (sau rata dobdnzii interbancare din Londra) este rata la
care o bancd importantd este dispusd sd imprumute fonduri in
Lire Sterline (Sterling) wunei alte bdnci importante cu o
scadentd specificatd. LIBOR este calculatd pentru depozitele
interbancare cu scadente cuprinse intre ziua urmdtoare datei
constituirii (overnight) si 12 luni.

Rata de Baza de Dobanzii SUA (US Prime Lending Rate)

Rata de Bazd a Dobdnzii SUA (US Prime Lending Rate) este
rata la care o bancd importantd din Statele Unite ale Americii
(United States) este dispusd sd imprumute fonduri in Dolari
SUA (US Dollars) clientilor sdi principali.

Rata de Baza (Base Rate) a Bancii Angliei

Rata de Bazd a Bdncii Angliei (Bank of England Base Rate) este
rata dobdnzii pe care Banca (Bank) Angliei (England) o cere
Bdncilor pentru imprumuturi garantate cu scadentd in ziua
urmdtoare datei constituirii.

Dobanda va incepe sa se acumuleze incepand cu ,Data de
Incepere a Dobénzii (Interest Commencement Date)”, care va
fi Data Emisiunii (Issue Date) Obligatiunilor (Notes) sau o alta
data specificata in Termenii Finali (Final Terms) aplicabili.
Datele de calcul pentru dobanda si Rata Tinta a (Target
Interest) Dobanzii (Rate) aplicabild sau metoda sa de calcul
pot diferi in ceea ce priveste Obligatiunile (Notes) din Serii
(Series) diferite. Toate aceste informatii vor fi cuprinse in
Termenii Finali (Final Terms) relevanti.

Termenii Finali (Final Terms) ai fiecarei Serii (Series) vor stipula
,Datele de Platd (Payment Dates)” la care o dobanda va fi
platita in ceea ce priveste Obligatiunile (Notes), in functie de
fondurile disponibile din fondurile primite de Emitent (Issuer)
din Creditele pentru Studenti (Student Loans). Dobanda va fi
platibila dupa plata unor taxe si cheltuieli (astfel cum este
descris mai jos) si va fi platibila intr-o suma care sa nu
depaseasca ,Soldul (Accrued Interest)Dobdnzii Acumulate
(Balance)”.




Agentul de Calcul (Calculation Agent) va stabili in numele
Emitentului (Issuer) Soldul Dobanzii (Accrued Interest)
Acumulate (Balance) la Data de Calcul (Calculation Date), care
este a 8-a zi din fiecare luna calendaristica in care exista o
Data a Platii (Payment Date), cu exceptia cazului in care se
specifica altfel in Termenii Finali (Final Terms) relevanti.

Pentru fiecare Perioadd a Dobanzii (Interest Period), Soldul
Dobanzii Acumulate (Accrued Interest Balance) va fi suma
,2Dobdnzii Curente (Current Interest)” plus orice dobanzi
acumulate, dar care nu sunt inca platite in Perioadele de
Dobanda (Interest Periods) precedente.

Dobadnda Curenta (Current Interest) se calculeaza prin
aplicarea Ratei Tintd (Target Interest) a Dobéanzii (Rate) la
Soldul Principal Notional (Notional Principal Balance) pentru
Perioada Dobanzii (Interest Period). Pentru orice Data de
Calcul (Calculation Date), Soldul Principal Notional (Notional
Principal Balance) al unei Obligatiuni (Note) va fi valoarea
restantda a Tmprumutului din respectiva Obligatiune (Note)
plus orice dobanda care nu a fost platitda in Perioadele de
Dobéanda (Interest Periods) anterioare.

Perioada Dobanzii (Interest Periods) este perioada care incepe
la Data de incepere a Dobénzii (Interest Commencement Date)
(inclusiv) si se incheie la prima Datda de Calcul (Calculation
Date) (exclusiv), iar fiecare perioada succesiva incepe la o Data
de Calcul (Calculation Date) (inclusiv) si se fincheie Ia
urmatoarea Data de Calcul (Calculation Date) (exclusiv).

Nu exista nicio garantie cd la orice Data a Platii (Payment
Date) vor exista fonduri suficiente disponibile pentru a plati
Soldul (Accrued Interest) Dobanzii Acumulate (Balance) cu
privire la Obligatiuni (Notes). Tn cazul in care Emitentul (Issuer)
nu are fonduri suficiente pentru a plati o suma egala cu Soldul
Dobéanzii Acumulate (Accrued Interest Balance) pentru o
Perioadd a Dobanzii (Interest Period), orice suma neachitata
va continua sa acumuleze dobdnda la Rata (Target Interest)
Tinta a Dobanzii (Rate) , iar plata va fi amanata pana la
urmatoarea Data a PIatii (Payment Date). Un astfel de
eveniment nu reprezinta un Caz (Event) de Neindeplinire a
Obligatiilor (Default).

Plata sumei imprumutate

La fiecare Datd a Platii (Payment Date), dupa plata integrala a
Soldului Dobanzii Acumulate (Accrued Interest Balance) ,
fondurile disponibile vor fi platite Detinatorilor de Obligatiuni
(Noteholders) pentru rascumpararea partiala (sau integrald) a
soldului sumei Tmprumutate corespunzdtor Obligatiunilor
(Notes).

Tn masura in care Emitentul (Issuer) nu are fonduri suficiente
pentru a face o plata in contul sumei fmprumutate, la o
anumita Data a Platii (Payment Date), plata respectiva va fi
amanata pana la urmatoarea Data a Platii (Payment Date). O




astfel de amanare nu reprezinta un Caz (Event) de
Neindeplinire a Obligatiilor (Default).

Scadenta Obligatiunilor (Notes)

Fiecare Serie (Series) de Obligatiuni (Notes) poate avea orice
scadentd, in limita a 25 de ani, In conformitate cu cele
stipulate Tn Termenii Finali (Final Terms), sub rezerva
respectarii tuturor legilor, regulamentelor si directivelor
aplicabile, cu conditia ca scadenta minima sa fie de 1 an.

Termenii Finali (Final Terms) vor preciza Data Scadentei
(Maturity Date) pentru fiecare Serie (Series) de Obligatiuni
(Notes). Scadenta Obligatiunilor (Notes) din orice Serie
(Series) poate fi prelungitd de catre Emitent (Issuer) daca
,Optiunea (Option) de Prelungire a Scadentei (Extend
Maturity)” este identificata in Termenii Finali (Final Terms)
relevanti ca fiind aplicabila.

Investitorii trebuie sa ia Nota (Note) de faptul ca desi va fi
stipulata o Data a Scadentei (Maturity Date) pentru fiecare
Serie (Series), intrucat plata sumei imprumutate poate fi
facuta in orice Datd a Platii (Payment Date), este posibil ca
Obligatiunile (Notes) sa fie rambursate integral inainte de
Data Scadentei (Maturity Date) prevazuta pentru acestea.

Rata (Note) Interna de (Rate) Rentabilitate a Obligatiunii
(Return)

Toti Termenii Finali (Final Terms) vor stipula o Rata (Note)
Internd de Rentabilitate (Rate) a Obligatiunii (Return) , care
este furnizata exclusiv ilustrativ si este menita s3a arate
rentabilitatea efectiva care ar fi generata de Obligatiuni
(Notes) anual pe baza efectului combinat al Ratei Tinta (Target
Interest) a Dobanzii (Rate) in cazul in care plata dobanzilor are
loc la fiecare Data a Platii (Payment Date).

Reprezentantul Detinatorilor de Obligatiuni (Noteholders)
Capita Trust Company (Capita Trust Company) Limited, in

calitate de Administrator (Trustee), a fost numit reprezentant
al Detinatorilor de Obligatiuni (Noteholders).

c.10

Tn cazul in care plata dobanzilor
generate de valoarea emisa este
corelata cu un instrument derivat
(mai multe instrumente
derivate), se furnizeaza explicatii
clare si exhaustive care sa
permita investitorilor sa
inteleaga modul in care valoarea
investitiei lor este influentata de
cea a instrumentului
(instrumentelor) subiacent(e), in
special in cazul in care riscurile
sunt evidente.

Nu este cazul, Obligatiunile (Notes) plata dobanzilor nu este
corelata cu un instrument derivat.




C.11 Se indica daca valorile mobiliare | Fiecare Serie (Series) poate fi admisa pe Lista Oficiald (Official
oferite fac sau vor face obiectul | List) si la tranzactionare pe Piata de Valori Market (Main
unei solicitari de admitere la | Securities Market) a Bursei de Valori din Irlanda (Irish Stock
tranzactionare, in vederea | Exchange) si/sau admisa la listare, tranzactionare si/sau cotare
distribuirii lor pe o piata | de catre orice alta autoritate competenta, bursa de valori si
reglementata sau pe piete | sistem de cotare, astfel cum este prevazut in Termenii Finali
echivalente, caz in care se indica | (Final Terms) relevanti.
pietele in cauza.

Obligatiunile (Notes) nelistate pot fi emise de asemenea
printr-un contract.

C.12 Valoarea nominala minima a unei | Valorile denominale minime ale Obligatiunilor (Notes) fiecarei
emisiuni. Serii (Series) vor fi cele mentionate in Termenii Finali (Final

Terms) relevanti, cu exceptia faptului ca valoarea nominala
minima a fiecarei Obligatiuni (Note) va fi aceea permisa sau
prevazutd din timp 1Tn timp de orice autoritate de
reglementare (sau organism similar) sau de toate legile si
regulamentele aplicabile monedei de emisiune sau stabilita
altfel de Prodigy Finance.

SECTIUNEA D — RISCURI PRINCIPALE

Element Cerinta privind divulgarea | Detalii

(Element) | prevazuta de Directiva privind
Prospectul

D.2 Informatii de baza privind | Riscul de credit
riscurile principale care sunt

specifice Emitentului (Issuer).

Capacitatea Emitentului (Issuer) de indeplinire a obligatiilor
sale de plata in baza Obligatiunilor (Notes) va fi afectata
negativ de nerespectarea obligatiilor de plata in ceea ce
priveste Creditele pentru Studenti (Students Loans) subiacente.

in special, in cazul in care platile sumei imprumutate si a
dobanzii de catre Debitori (Borrowers’) cu privire la Creditele
pentru Studenti (Student Loans) nu genereaza fonduri
suficiente pentru ca Emitentul (Issuer) sa plateasca
obligatiunile (Notes) integral la Datele Scadentei (Maturity
Dates) aplicabile pentru fiecare Serie (Series) de Obligatiuni
(Notes), Emitentul (Issuer) nu va fi obligat sa plateasca nicio
suma care reprezinta un astfel de deficit si orice pretentie cu
privire la un astfel de deficit va fi stinsa, iar Detinatorii de
Obligatiuni (Noteholders) pot pierde investitia integral sau
partial.

Rambursari anticipate

Avand in vedere natura grupului de Debitori (Borrowers),
rambursarea anticipatd a sumei imprumutate este probabila si
previzibilda. Exista riscul ca rambursarile anticipate ale sumei
imprumutate sa nu poata fi investite la aceeasi ratd ca
Obligatiunile (Notes) pentru perioada anterioara unei Date a
PIatii (Payment Date). Avand in vedere cad Creditele pentru




Studenti (Student Loans) care garanteaza o anumitd Serie
(Series) ofera o gama larga de marje de dobanda, rambursarea
anticipata a anumitor imprumuturi poate afecta marja medie
ponderata disponibila pentru plata Detinatorilor de Obligatiuni
(Noteholders) dintr-o anumita Serie (Series).

Decesul Debitorului (Borrower)

Incheierea unei asigurdri de viati care s3 acopere valoarea
totald a fiecdrui Credit pentru Studenti (Student Loan)
neachitat este obligatorie pentru fiecare Debitor (Borrower).
Cu toate acestea, in cazul in care societatea de asigurari
contesta cauza decesului si se constata ca decesul se
incadreaza intr-o excludere, existd riscul ca polita sda nu
acopere creditul.

Aplicarea prevederilor legale si colectarea

Costurile suportate in incercarea de a colecta si de a aplica un
Credit pentru Studenti (Student Loan) pot fi irecuperabile in
cazul in care Debitorul (Borrower) este de negasit sau in cazul
in care contractul de imprumut este considerat a fi imposibil de
aplicat.

Lichiditatea Creditelor pentru Studenti (Student Loans)

Investitorii ar trebui sa ia notd si de faptul cd niciun Credit
pentru Studenti (Student Loans) detinut de Emitent (Issuer) nu
poate fi transformat Tn bani lichizi si ca este foarte probabil ca
acestea sa trebuiasca sa fie detinute de catre Emitent (Issuer)
pana la scadenta.

Riscul de insolventa

n conformitate cu legislatia irlandez, in cazul insolventei unei
societati irlandeze, cum ar fi Emitentul (Issuer), creantele unei
categorii limitate de creditori privilegiati vor avea prioritate
fatd de creantele creditorilor garantati, inclusiv ale
Detinatorilor de Obligatiuni (Noteholders). Alte prevederi ale
legislatiei irlandeze in domeniul insolventei ar putea, de
asemenea, reduce cuantumul fondurilor disponibile pentru
indeplinirea obligatiilor Emitentului (Issuer) fata de Detinatorii
de Obligatiuni (Noteholders).

Emitentul (Issuer) poate suferi pierderi in cazul in care oricare
dintre furnizorii de servicii sau orice Garant financiar (Financial
Guarantor) devine insolvabil.

Nicio reglementare din partea autoritatilor de reglementare
cu privire la Emitent (Issuer)

Emitentul (Issuer) nu este licentiat sau autorizat in baza
niciunei legi privind valorile mobiliare, marfurile circulante,
asigurarile sau activitatile bancare in vigoare in orice jurisdictie
si nu a depus nicio cerere (si nu se asteaptd sa depuna vreo
cerere) pentru astfel de licente sau autorizatii. insd nu exista
nicio garantie ca autoritatile de reglementare din una sau mai




multe jurisdictii nu ar avea o opinie contrara in ceea ce priveste
aplicabilitatea unor astfel de legi cu privire la Emitent (Issuer).
Opinia contrara a oricarei astfel de autoritati de reglementare
ar putea avea un impact negativ asupra Emitentului (Issuer)
sau detinatorilor de Obligatiuni (Notes) emise de Emitent
(Issuer).

D.3

Informatii de baza privind
riscurile principale care sunt
specifice valorilor mobiliare

Lichiditatea Obligatiunilor (Notes)

Nu existd o piata secundara stabilita pentru Obligatiuni
(Notes). Exista riscul ca fondurile lichide de pe o piata
secundarda pentru Obligatiuni (Notes) sa fie limitate si ca
investitorii sa fie nevoiti sa detina Obligatiunile (Notes) pana la
scadentd. in plus, transferul sau véanzarea Obligatiunilor
(Notes) in SUA sunt supuse unor restrictii privind transferul,
inclusiv impuse de legile federale si de stat ale SUA cu privire la
valorile mobiliare, restrictii care vor sau pot avea un impact
negativ asupra transferabilitatii si lichiditatii Obligatiunilor
(Notes).

Curs de schimb

Investitorii ale caror active nu sunt exprimate in moneda
Obligatiunilor (Notes) pe care le dobandesc vor fi expusi la
schimbari Tn cursul de schimb dintre moneda locala si moneda
in care sunt exprimate Obligatiunile (Notes), ceea ce le-ar
putea afecta castigurile disponibile intr-un mod pozitiv sau
negativ.

Riscul de supracapitalizare

Valoarea Obligatiunilor (Notes) emise pentru fiecare Serie
(Series) poate fi in plus fata de nivelul identificat al cererii din
partea potentialilor debitori la Data Emisiunii (Issue Date).
Acest lucru este o anticipare a cererii ulterioare care se va
materializa dupa Data Emisiunii (Issue Date). Exista riscul unei
cereri insuficiente din partea potentialilor Debitori
(Borrowers), iar in acest caz fondurile ar trebui sa fie
reinvestite in investitii de Tnaltad calitate pe termen scurt pana
la urmatoarea Data a Platii (Payment Date). Acest lucru ar
putea reduce rentabilitatea generala a Obligatiunilor (Notes).

Detinatorul Obligatiunii (Noteholder) nu poate recurge la
Debitori (Borrowers)

Niciun Detinator de Obligatiuni (Noteholder) nu va avea
dreptul sa aplice vreuna dintre prevederile Creditelor pentru
Studenti (Students Loans) sau sa recurga direct la Debitori
(Borrowers), decat prin intermediul Administratorului (Trustee)
in baza Actului Fiduciar.

Garantia poate fi declarata nula

Pentru fiecare Serie (Issuer), Emitentul (Series) va acorda
garantii reale in favoarea Administratorului (Trustee) pentru




beneficiul Detinatorilor de Obligatiuni (Noteholders). Cu toate
acestea, daca garantia reald a Administratorului (Trustee) a
fost declarata nuld sau negarantata, Detinatorii de Obligatiuni
(Noteholders) din Seria (Series) respectiva ar fi creditori
negarantati si ar avea acelasi rang pari passu ca alti creditori
negarantati (dupa caz) ai Emitentului (Issuer).

Nu este depozit bancar

Nicio investitie in Obligatiuni (Notes) nu are statut de depozit
bancar in Irlanda si nu este in sfera de aplicare a schemei de
garantare a depozitelor operate de catre Banca Centrala a
Irlandei. Emitentul (Issuer) nu este reglementat de Banca
Centrala a Irlandei pe baza emisiunii de Obligatiuni (Notes).

Restrictii la subscriere, vanzare si transfer

Restrictiile la subscriere, vanzare si transfer pot afecta
capacitatea unui investitor de a subscrie, vinde sau transfera
Obligatiunile (Notes) catre anumiti terti, inclusiv in Statele
Unite ale Americii.

SECTIUNEA E — OFERTA

Element Cerinta privind divulgarea | Detalii
(Element) | prevazuta de Directiva privind
Prospectul
E.2b Motivele ofertei si utilizarea | Cu exceptia cazului in care se stipuleaza altfel in Termenii Finali
fondurilor obtinute, dacd este | (Final Terms) relevanti, veniturile nete din emisiunea de
vorba de alte motive decat | Obligatiuni (Notes) vor fi utilizate de catre Emitent (Issuer)
realizarea unui beneficiu si/sau | pentru a achizitiona Credite pentru Studenti (Student Loans)
acoperirea anumitor riscuri. care indeplinesc Criteriile de Eligibilitate (Eligibility Criteria).
Surplusurile temporare de lichiditate pot fi investite din timp in
timp Tn investitii de Tnalta calitate pe termen scurt.
E.3 O descriere a conditiilor ofertei. Conditiile la care este supusa oferta.

Solicitarile vor fi conditionate de: (i) semnarea de catre
solicitant a unui Acord de aderare la conditiile Tmprumutului
(Subscription Agreement) (o copie a acestuia este pusd la
dispozitie de Prodigy Finance sau de alt Ofertant Autorizat
(Authorised Offeror)) primit de catre sau in numele Emitentului
(Issuer) anterior incheierii Perioadei Ofertei (Offer Period)
relevante, astfel cum este specificata in Termenii Finali (Final
Terms); (ii) discretia absoluta a Emitentului (Issuer) de a
respinge orice cerere, si (iii) continuarea de catre Emitent
(Issuer) a Emisiunii (Issue) de Obligatiuni (Notes).

Valoarea totala a emisiunii / ofertei.

Valoarea totala a fiecdrei oferte va fi specificata in Termenii




Finali (Final Terms) relevanti.

Perioada de timp in care oferta va fi deschisa si o descriere a
procesului de solicitare.

Perioada Ofertei (Offer Period) in care sunt ofertate
Obligatiunile (Notes) fiecarei Serii (Series) va fi specificata in
Termenii Finali (Final Terms) relevanti.

Cererile pentru Obligatiuni (Notes) dintr-o anumita Serie
(Series) trebuie adresate direct Prodigy Finance sau altui
Ofertant Autorizat (Authorised Offeror) in numele Emitentului
(Issuer).

Tn ceea ce priveste orice Serie (Series) de Obligatiuni (Notes)
pentru care este mentionata ca fiind aplicabila ,Subscrierea in
Numerar (In Specie Subscription)” conform Termenilor Finali
(Final Terms), Emitentul (Issuer), la discretia sa absoluta, poate
emite Obligatiuni (Notes) in vederea atribuirii de catre Emitent
(Issuer) a Creditelor pentru Studenti (Student Loans) care ar
face astfel parte din activele Emitentului (Issuer). Numarul de
Obligatiuni (Notes) care urmeaza a fi emise astfel va fi
proportional cu valoarea Creditelor pentru Studenti (Student
Loans), o evaluare in acest sens fiind facutd cu buna credinta
de catre Agentul de Calcul (Calculation Agent).

Descrierea posibilitatii de a reduce subscrierile si modul de
rambursare a sumelor excedentare platite de solicitanti.

Nu va exista nicio rambursare intrucat investitorii nu vor fi
obligati sa plateasca pentru nicio Obligatiune (Notes) pana la
acceptarea oricarei solicitari de Obligatiuni (Notes)si alocarea
Obligatiunilor (Notes).

Detalii privind suma minima sau maxima aferenta solicitarii.

Toate sumele minime sau maxime de subscriere vor fi detaliate
in Termenii Finali (Final Terms) relevanti.

Detalii cu privire la metoda si limitele de timp pentru plata si
livrarea Obligatiunilor (Notes).

Detaliile cu privire la metoda si limitele de timp pentru plata si
livrarea Obligatiunilor (Notes) vor fi stipulate inh Termenii Finali
(Final Terms).

Modul si data la care rezultatele ofertei vor fi facute publice.
Rezultatele ofertei vor fi mentionate intr-un anunt ce urmeaza
a fi publicat pe pagina de internet a ISE (www.ise.ie) dupa
expirarea Perioadei Ofertei (Offer Period).

Procedura de exercitare a dreptului de preemptiune,
negociabilitatea drepturilor de subscriere si regimului aplicat

drepturilor de subscriere neexercitate.

Nu este cazul.




E.4

O descriere a tuturor intereselor
care ar putea influenta
emisiunea/oferta, inclusiv a celor
conflictuale.

Cu exceptia oricdror taxe datorate Prodigy Finance,
Administratorului (Trustee), Furnizorului de Servicii (Corporate
Services) Corporatiste (Provider) si SGBT, in masura in care
Emitentul (Issuer) are cunostinta cu privire la aceasta, nicio
persoand implicata in emisiunea Obligatiunilor (Notes) nu are
un interes n ceea ce priveste oferta.

E.7

Estimarea cheltuielilor percepute
de la investitor de catre Emitent
(Issuer) sau ofertant.

Nu este cazul, Emitentul (Issuer) nu va percepe de la investitor
nicio cheltuiala.




