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PODSUMOWANIE

Podsumowania sktadajg sie z wymogdw informacyjnych, okreslanych jako , Elementy” (Elements). Elementy
(Elements) te sg podzielone na dziaty A—E (A.1-E.7). Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy
(Elements), ktére nalezy uwzgledni¢ w podsumowaniu dla tego typu papieréw wartosciowych oraz Emitenta
(Issuer). Poniewaz niektore Elementy (Elements) nie majg zastosowania, mogq pojawic sie luki w kolejnosci
numeracji Elementéw (Elements).

Pomimo, iz umieszczenie Elementu (Element) w opisie moze by¢ wymagane ze wzgledu na rodzaj papierow
wartosciowych i Emitenta (Issuer), moze okazac sie, ze nie mozna poda¢ zadnych istotnych informacji w
odniesieniu do Elementu (Element). W takim przypadku w podsumowaniu podany jest krétki opis Elementu
(Element) z adnotacjg ,,nie dotyczy”.

DZIAL A — WSTEP | OSTRZEZENIA

Al

Niniejsze podsumowanie nalezy czytac¢ jako wstep do Prospektu Emisyjnego Podstawowego (Base
Prospectus), a kazda decyzja o inwestycji w Obligacje (Notes) powinna by¢ oparta na rozwazeniu catfosci
Prospektu Emisyjnego Podstawowego (Base Prospectus), w tym wszelkich dokumentéw wigczonych przez
odniesienie.

W przypadku wystgpienia do sqdu z roszczeniem odnoszgcym sie do informacji zawartych w danym
Prospekcie Emisyjnym Podstawowym (Base Prospectus) skariqcy inwestor moze, na mocy
ustawodawstwa krajowego Paristwa Cztonkowskiego (Member State), mie¢ obowigzek poniesienia
kosztéw przettumaczenia Prospektu Emisyjnego Podstawowego (Base Prospectus) przed rozpoczeciem
postepowania sqdowego. Zadna odpowiedzialnosé cywilna nie bedzie dotyczyé Emitenta (Issuer)
wytqgcznie na podstawie przedfozenia podsumowania, w tym jego ttumaczenia, jednak tylko w przypadku,
gdy podsumowanie wprowadza w bfqd, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go tqcznie z
innymi czesciami Prospektu Emisyjnego Podstawowego (Base Prospectus), bgdZ gdy nie przedstawia, w
przypadku czytania go tgcznie z innymi czesciami Prospektu Emisyjnego Podstawowego (Base Prospectus),
najwazniejszych informacji majgcych pomodc inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w dane Obligacje
(Notes).

A.2

Z zastrzezeniem warunkéw okreslonych ponizej, Emitent (Issuer) wyraza zgode na wykorzystanie
Prospektu Emisyjnego Podstawowego (Base Prospectus) (uzupetnionego w odpowiednim czasie, jesli
dotyczy), w zwiqzku z przedstawieniem Oferty Publicznej (Public Offer) przez Prodigy Finance oraz przez:

(i) dowolnego posrednika finansowego zwanego Uprawnionym Oferentem (Authorised Offeror) w
odpowiednich Warunkach Koricowych (Final Terms), lub

(ii) kazdego posrednika finansowego wyznaczonego po dacie odnosnych Warunkow Korncowych
(Final Terms), ktorego nazwa zostata opublikowana na stronie internetowej Prodigy Finance
(http://s3.prodigyfinance.com/authorised) i ktory zostat zidentyfikowany jako Uprawniony
Oferent (Authorised Offeror) w zwigzku z odpowiedniq Ofertq Publiczng (Public Offer).

Zgodnie z warunkami zgody Emitenta (Issuer) zgoda taka:
(a) jest wazna tylko w odniesieniu do odpowiedniej Transzy (Tranche) Obligacji (Notes);

(b) jest wazna tylko w takiej czesci Okresu Waznosci Oferty (Offer Period) okreslonej w odnosnych
Warunkach Koricowych (Final Terms), ktéra przypada w ciggu 12 miesiecy od daty Prospektu
Emisyjnego Podstawowego (Base Prospectus); oraz

(c) obejmuje tylko korzystanie z niniejszego Prospektu Emisyjnego Podstawowego (Base
Prospectus) w kazdej z nastepujqcych jurysdykcji, w ktorej Oferta Publiczna (Public Offer) jest
sktadana: Irlandia, Austria, Belgia, Butgaria, Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Niemcy,
Grecja, Wegry, Witochy, totwa, Litwa, Luksemburg, Malta, Norwegia, Polska, Portugalia,
Rumunia, Stowenia, Stowacja, Hiszpania, Szwecja, Czechy, Holandia i Wielka Brytania.




UZGODNIENIA POMIEDZY UPRAWNIONYMI OFERENTAMI (AUTHORISED OFFERORS) A INWESTORAMI

INWESTOR ZAMIERZAJACY NABYC LUB NABYWAJACY DOWOLNE OBLIGACIE (NOTES) W RAMACH OFERTY
PUBLICZNEJ (PUBLIC OFFER) OD UPRAWNIONEGO OFERENTA (AUTHORISED OFFEROR) INNEGO NIZ EMITENT
(ISSUER) DOKONA TEGO, A OFEROWANIE | SPRZEDAZ TYCH OBLIGACJI (NOTES) INWESTOROWI W RAMACH TAKIEJ
UPRAWNIONEJ OFERTY NASTAPI ZGODNIE Z WSZELKIMI
UZGODNIENIAMI POMIEDZY INWESTOREM A ODPOWIEDNIM UPRAWNIONYM OFERENTEM (AUTHORISED
OFFEROR), W TYM USTALENIAMI DOTYCZACYMI CENY, ALOKACJI, WYDATKOW | ROZLICZANIA. INWESTOR MUSI
ZWROCIC SIE DO ODPOWIEDNIEGO UPRAWNIONEGO OFERENTA (AUTHORISED OFFEROR) PO OGtOSZENIU TAKIEJ
OFERTY W CELU UZYSKANIA TAKICH INFORMACIJI. EMITENT (ISSUER) ANI PRODIGY FINANCE (CHYBA ZE PRODIGY
FINANCE JEST ODPOWIEDNIM UPRAWNIONYM OFERENTEM (AUTHORISED OFFEROR)) NIE PONOSZA
ODPOWIEDZIALNOSCI WOBEC INWESTORA W ODNIESIENIU DO TAKICH INFORMACII.

OBOWIAZUJACYMI WARUNKAMI | INNYMI

DZIAt B — EMITENT

Element Wymogi informacyjne w | Szczegéty

(Element) | odniesieniu do Dyrektywy o
Prospekcie Emisyjnym

B.1 Prawna (statutowa) i handlowa | MBA Community Loans plc (,Emitent” (Issuer))
nazwa Emitenta (Issuer).

B.2 Siedziba oraz forma prawna | Emitent (Issuer) jest publiczng spoétka akcyjng z ograniczong
Emitenta (Issuer), | odpowiedzialnoscig zarejestrowang w Irlandii (lreland)
ustawodawstwo, zgodnie z | zgodnie z Ustawg o Spdtkach (Companies Acts) 1963-2012 o
ktorym Emitent (Issuer) prowadzi | numerze rejestracyjnym 486917.
swojg dziatalnos¢, a takie kraj
siedziby emitenta.

B.16 W zakresie, w jakim znane jest to | Emitent (Issuer) zostat zarejestrowany z kapitatem

Emitentowi (Issuer), nalezy
poda¢é, czy Emitent (Issuer) jest
bezposrednio lub  posrednio
podmiotem posiadanym lub
kontrolowanym oraz wskazaé
podmiot posiadajacy lub
kontrolujacy, a takie opisac
charakter tej kontroli.

zaktadowym w wysokosci 40 000 euro podzielonym na 40 000
akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1euro za akcje.
Wyemitowany kapitat zaktadowy Emitenta (Issuer) wynosi
40 000 euro, z czego 40 000 euro zostato wptacone. 39 994
wyemitowanych akcji jest witasnoscig spoétki Capita Trust
Nominees No. 1 Limited (,Powiernik Akcji” (Share Trustee)),
ktora jest spotkg zarejestrowang w Anglii (England) i Walii
(Wales), a pozostate akcje znajdujg sie w posiadaniu 6
nominowanych akcjonariuszy, ktérzy posiadajg akcje w
zarzadzie powierniczym dla Powiernika Akcji (Share Trustee).
Zgodnie z postanowieniami deklaracji o powiernictwie
(,Deklaracja o Powiernictwie” (Declaration of Trust))
przygotowanej przez Powiernika Akcji (Share Trustee),
Powiernik Akcji (Share Trustee) posiada zyski z akcji w
zarzadzie powierniczym dla organizacji dobroczynnej. Zgodnie
z warunkami Deklaracji o Powiernictwie (Declaration of Trust),
Powiernik Akcji (Share Trustee) miedzy innymi zobowigzuje
sie, ze bez zgody Capita Trust Company Limited (jako
Powiernika (Trustee)) oraz posiadaczy Obligacji (Notes)
(,Obligatariuszy” (Noteholders)) nie sprzeda lub w inny
sposéb nie bedzie rozporzadza¢ akcjami, gdy jakakolwiek z
Obligacji (Notes) pozostaje niesptacona. Powiernik Akcji (Share
Trustee) nie posiada udziatu w korzysciach z, i nie odnosi




zadnych innych korzysci niz optaty za dziatanie w charakterze
Powiernika Akcji (Share Trustee), z tytutu posiadania przez
niego akcji.

B.17

Ratingi kredytowe przyznane
Emitentowi (Issuer) lub jego
instrumentom dtuznym na
wniosek lub przy wspétpracy
Emitenta (Issuer) w procesie
przyznawania ratingu.

Nie dotyczy, Emitent (Issuer) ani Obligacje (Notes) nie
podlegaja ratingowi.

B.20

Oswiadczenie stwierdzajgce, czy
Emitent (Issuer) zostat utworzony
jako spotka celowa (podmiot
specjalnego przeznaczenia,
special purpose vehicle) lub
podmiot, ktérego  jedynym
przedmiotem dziatalnosci jest
emisja papieréow wartosciowych
opartych na aktywach.

Emitent (Issuer) zostat utworzony jako spétka celowa, ktorej
jedynym przedmiotem dziatalnosci jest emisja papierow
wartosciowych opartych na aktywach.

B.21

Opis gtéwnej dziatalnosci
Emitenta (Issuer) oraz ogblny
opis stron programu
sekurytyzacji, w tym informacje o
wiascicielach posrednich i
bezposrednich oraz stosunkach
kontroli miedzy tymi stronami.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta (Issuer) jest
emisja Serii (Series) (,Seria” (Series)) dtuznych papieréw
wartosciowych (,Obligacje” (Notes)) w ramach programu
Obligacji (Notes) o wartosci 1 000 000 000 euro dla celéw
nabycia zrdinicowanej puli pozyczek dla studentdéw
uczeszczajgcych na kursy na czotowych uniwersytetach
miedzynarodowych i zawierajgcych zwigzane z nimi umowy.

Ponizej przedstawiono gtowne strony uczestniczace w
programie:

1. Prodigy Finance Limited (,Prodigy Finance”) z
siedzibg w Palladium House, 1-4 Argyll Street, W1F
7LD, Londyn, Wielka Brytania (London, United
Kingdom) zostato wyznaczone przez Emitenta (Issuer)
jako ,Podmiot Obstugi Pozyczek” (Loan Servicer) w
celu przygotowania i obstugi pozyczek, oraz pomocy
Emitentowi (Issuer) przy wprowadzeniu na rynek
Obligacji (Notes) zgodnie z postanowieniami
zmienionej i zrewidowanej umowy przygotowania i
obstugi pozyczek z dnia 28 stycznia 2014 r. (,Umowa
Przygotowania i Obstugi Pozyczek” (Loan Origination
and Servicing Agreement). Prodigy Finance zostato
rowniez wyznaczone do dziatania w charakterze
,Agenta ds. Obliczen” (Calculation Agent) i ,Agenta
Transferowego” (Transfer Agent) w zakresie Obligacji
(Notes) zgodnie z warunkami zmienione] i
zrewidowanej umowy agencyjnej z dnia 28 stycznia
2014 r. (,Umowa Agencyjna” (Agency Agreement)).

2. Société Générale Bank & Trust (,SGBT”) z siedzibg w
11 Avenue Emile Reuter, L-2420 Luksemburg
(Luxembourg) dziata w charakterze ,Gféwnego
Agenta Ptatniczego” (Principal Paying Agent) i
»Agenta Rejestrowego” (Registrar) na mocy Umowy
Agencyjnej (Agency Agreement) w zakresie Obligacji




(Notes), ktore zostaty przyjete do odpowiednich
systemow rozliczeniowych (clearingowych)
Clearstream i Euroclear oraz ktore sg reprezentowane
przez globalne swiadectwa udziatowe.

3. Capita Trust Company Limited, prowadzaca swojg
dziatalno$¢ w biurze mieszczagcym sie pod adresem 4"
Floor, 40 Dukes Place, Londyn EC3A 7NH (London),
dziata w charakterze Powiernika (Trustee) Obligacji
(Notes) (,,Powiernik” (Trustee)), zgodnie z warunkami
zmienionej i zrewidowanej gtéwnej umowy
powierniczej z dnia 28 stycznia 2014 r. (,Giéwna
Umowa Powiernicza” (Principal Trust Deed) jako
wtgczonej i uzupetnionej dla kazdej Serii (Series),
zgodnie z warunkami uzupetniajgcej umowy
powierniczej (,Uzupetniajgca Umowa Powiernicza”
(Supplemental Trust Deed) oraz wraz z Gtéwng
Umowg Powierniczg (Principal Trust Deed), ,,Umowa
Powiernicza” (Trust Deed)).

4, Capita International Financial Services (Ireland)
Limited (,,Dostawca Ustug Korporacyjnych”
(Corporate Services Provider) z siedziba pod adresem
2 Grand Canal Square, Grand Canal Harbour, Dublin 2,
Irlandia (Ireland) jest dostawcg ustug korporacyjnych
Emitenta (Issuer) zgodnie z warunkami zmienione;j i
zrewidowanej umowy ustug korporacyjnych z dnia
29 marca 2011 r. jako odnowionej na mocy umowy
nowacji z dnia 2 marca 2012 r.

5. Dla kazdej Serii (Series) Emitent (Issuer) otworzy
konto w HSBC Bank plc (City of London Commercial
Centre, 28 Borough High Street, Londyn SE1 1YB)
(London), lub innym takim banku, ktéry moze by¢
okresowo uzgodniony przez Emitenta (Issuer), Prodigy
Finance i Powiernika (Trustee) (,Bank Rachunku”
(Account Bank)).

6. Investec Capital & Investments (Irlandia) Limited z
siedzibg pod adresem The Harcourt Building, Harcourt
Street,, Dublin 2, Irlandia, dziatajagca w charakterze
agenta notowan na rzecz Emitenta (Issuer)
(,Investec”).

7. LK Shields Solicitors z siedzibg pod adresem 40 Upper
Mount Street, Dublin 2 s3 radcami prawnymi
Emitenta (Issuer) w kwestiach prawa irlandzkiego.

8. Baker & Hostetler LLP z siedzibg pod adresem 45
Rockefeller Plaza, Nowy Jork, NY 10111-0100 s3g
radcami prawnymi Emitenta (Issuer) w kwestiach
prawa amerykanskiego.

Capita Trust Company Limited i Capita International Financial
Services (Ireland) Limited s3 jednostkami catkowicie zaleznymi
Capita Plc.




B.22

W przypadku gdy od daty | Nie dotyczy, Emitent (Issuer) rozpoczat dziatalnos¢ od daty
utworzenia lub ustanowienia | utworzenia.

Emitent (Issuer) nie rozpoczat
dziatalnosci i wedtug stanu na
dzien dokumentu rejestracyjnego
nie zostato sporzadzone zadne
sprawozdanie finansowe, nalezy
przedstawic stosowne
oswiadczenie.

B.23

Wybrane najwaziniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace Emitenta (Issuer),
przedstawione dla kaidego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego po nim okresu s$rédrocznego, wraz z
poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymog
przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie
informacji bilansowych na koniec roku.

Ponizsze podsumowanie danych finansowych za okres od 22 lipca 2010 r. do 30 czerwca 2011 r.iza
okresy zakonczone 30 czerwca 2012 r. oraz 30 czerwca 2013 r., a takze okresy szesciomiesieczne
zakonczone 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2012 r. zostato pozyskane, bez dokonywania korekt, ze
sprawozdania finansowego Emitenta (Issuer) odnoszgcego sie do tych dat i okreséw, oraz jest
kwalifikowane poprzez odniesienie do tego sprawozdania, a takze powinno by¢ interpretowane
taczenie z tym sprawozdaniem.

MBA Community Loans plc

Profit and Loss Account

For the 6 For the 6
For the month For the month For the
year ended period year ended period year
30 June ended 31 30 June ended 31 ended 30
2013 Dec 2012 2012 Dec 2011 June 2011
Audited Unaudited Audited Unaudited Audited
€ € € € €
Income from loans and 1360480 590,728 1086 233 502,515 520,299
receivables
Fi (878,565) (383,511) (712,110) (337,457) (324,558)
inance expense on
debt securities issued
Net interest income 481,915 207,217 374,122 165,058 195,741
Other income 1,000 2,500 1,000 78,624 1,000
Administrative
expenses (481,914) (207,217) (374,123) (204,990) (194,422)
Profit —on ordinary ;54 2,500 1,000 38,692 1,319
activities before
taxation
Tax on profit on
ordinary activities (250) (625) (250) (9,673) (330)

Profit for the financial
year 750 1,875 750 29,019 989




MBA Community Loans plc

Balance Sheet

As at 31 As at 31
As at 30 December As at 30 December As at 30
June 2013 2012 June 2012 2011 June 2011
Audited Unaudited Audited Unaudited Audited
€ € € € €
Financial fixed
assets
Loans and
receivables 20,078,439 17,960,328 14,503,749 12,996,224 9,729,208
Current assets
Debtors 1,140,164 1,253,598 988,453 1,441,135 522,385
Cash at bank and in
hand 3,088,565 1,646,860 2,219,315 453,062 446,785
Total Assets 2,430,7168 20,860,786 17,711,518 14,890,421 10,698,378
Creditors : amounts | 563 564 (1,276,449) (1,117,081) (746,915) (420,181)
falling due within
one year (1,563,564) (1,276,449) (1,117,081) (746,915) (420,181)
Total assets less 22,743,604 19,584,337 16,594,437 14,143,506 10,278,197
current liabilities
Debt securities
issued (22,701,115) (19,540,722) (16,552,698) (14,073,498) (10,237,208)
Net
Assets 42,489 43,615 41,739 70,008 40,989
Capital and
reserves
Called up share
capital 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000
Retained
earnings 2,489 3,615 1,739 30,008 989
Equity Shareholder
funds 42,489 43,615 41,739 70,008 40,989
B.24 Opis wszystkich istotnych Nie dotyczy, brak istotnych niekorzystnych zmian w
niekorzystnych zmian w perspektywach Emitenta (Issuer) od daty ostatniego

perspektywach Emitenta (Issuer)

od daty ostatniego

opublikowanego sprawozdania
finansowego zbadanego przez

opublikowanego sprawozdania finansowego zbadanego przez
biegtego rewidenta.




biegtego rewidenta.

B.25

Opis aktywow bazowych, w tym:
- potwierdzenie, ze
sekurytyzowane aktywa, na
ktorych oparta jest emisja,
posiadaja wtasciwosci
wykazujace zdolnos¢
generowania funduszy na
obstuge wszelkich ptatnosci
naleznych i ptatnych z tytutu
papieréw wartosciowych,

- opis ogolnych cech dtuznikéw,
- opis charakteru prawnego
aktywow,

- wskaznik wielkosci kredytu do
wartosci aktywow lub
wspotczynnik zabezpieczenia,

- w przypadku gdy raport z
wyceny nieruchomosci zostat
wiaczony do prospektu
emisyjnego, nalezy poda¢ opis
prospektu emisyjnego.

Zysk z kazdej Serii (Series) Obligacji (Notes) zostanie
wykorzystany do pozyskania réznorodnych portfeli pozyczek
dla studentéw czotowych uniwersytetéw miedzynarodowych
(,,Pozyczki Studenckie” (Student Loans)).

Prodigy Finance w swojej roli podmiotu obstugi pozyczek jest
odpowiedzialne za przygotowanie Pozyczek Studenckich
(Student Loans) spetniajgcych pewne wymogi kwalifikacyjne
(,Kryteria Kwalifikacyjne” (Eligibility Criteria)).

W szczegdlnosci, dla kazdej Serii (Series) Obligacji (Notes)
wszystkie pozyczki bedg musiaty by¢ przygotowane zgodnie z
warunkami ,Polityki Kredytowej” (Credit Policy) przyjetej przez
Prodigy Finance. Prodigy Finance ma swobode w odniesieniu
do warunkéw Polityki Kredytowej (Credit Policy), ktore
przyjmuje z zastrzezeniem wymogu, ze wszystkie pozyczki,
ktére przygotowuje muszg spetniaé nastepujgce kryteria:

e Pozyczkobiorcy (Borrowers) muszg byé przyjeci na
»Odpowiedni Kurs” (Eligible Course) (jak opisano ponizej)
w ,Odpowiedniej Instytucji’ (Eligible Institution) (jak
opisano ponizej),

e Pozyczkobiorcy (Borrowers) muszg spetnia¢ kryteria
dostepnosci Prodigy Finance,

e  Wyniki z biura informacji kredytowej lub weryfikacji
przesztosci Pozyczkobiorcow (Borrowers) muszg by¢
zadowalajace dla Prodigy Finance,

e Pozyczkobiorcy (Borrowers) muszg by¢ obywatelami
odpowiednich panstw, ktére sg okresowo uzgadniane
pomiedzy Prodigy Finance i Powiernikiem (Trustee),

® Prodigy Finance musi otrzyma¢ wazny dowdd tozsamosci i
potwierdzenie aktualnego miejsca zamieszkania,

® pozyczka musi by¢ wyrazona w tej samej walucie co
odpowiednie Serie (Series) Obligacji (Notes),

e zyski z pozyczki nalezy wptaca¢ bezposrednio do: (i)
Odpowiedniej Instytucji (Eligible Institution) (na nauke);
(i) instytucji udzielajacej polisy ubezpieczeniowej na zycie
(na sktadke ubezpieczeniowg) oraz (iii) Prodigy Finance lub
jednostki stowarzyszonej Prodigy Finance odpowiedzialnej
za wszelkie optaty nalezne od pozyczkobiorcy na rzecz
Prodigy Finance lub jednostki stowarzyszonej Prodigy
Finance w zwigzku z udzieleniem pozyczki

Odpowiednie Instytucje (Eligible Institutions) i Odpowiednie
Kursy (Eligible Courses) dla kazdej Serii (Series) zostang
ustalone w Warunkach Koncowych (Final Terms) dla tej Serii
(Series).

Pozyczki Studenckie (Student Loans) bedg pozyskiwane przez
Emitenta (Issuer) w trakcie ,,Okresu Pozyskiwania” (Acquisition
Period) dla kazdej Serii (Series) zgodnie z
odnosnymi Warunkami Koricowymi (Final Terms). W trakcie
Okresu Pozyskiwania (Acquisition Period), sptaty otrzymane
przez Emitenta (Issuer) w odniesieniu do pozyskanych przez




niego Pozyczek Studenckich (Student Loans) mogg by¢
ponownie inwestowane oraz wykorzystywane do pozyskania
kolejnych pozyczek spetniajgcych Kryteria Kwalifikacyjne
(Eligibility Criteria).

W celu zapewnienia, ze Emitent (Issuer) jest w stanie spetnic¢
zapotrzebowanie potencjalnych Pozyczkobiorcéw
(Borrowers), kazda Seria (Series) moze byé wyemitowana w
ilosci wiekszej niz zidentyfikowany poziom zainteresowania
ustalony przez Prodigy Finance w Dacie Emisji (Issue Date).
Zidentyfikowany poziom odsetek jest ustalany przez Prodigy
Finance na podstawie interakcji z  potencjalnymi
Pozyczkobiorcami (Borrowers) przed kazdg Datg Emisji (Issue
Date) i reprezentuje oczekiwania w zakresie poziomu pozyczek
tych Pozyczkobiorcdw (Borrowers), ktorzy bedg sie o nie
ubiegad, ale nie wymagajg zawarcia prawnie wigzgcych umoéw.
Dla kazdej Serii (Series), poziom nadmiernej kapitalizacji jest
ograniczony do kwoty okreslonej w Warunkach Koncowych
(Final Terms) dla tej Serii (Series). Takie nadmierne
finansowanie pozwala Emitentowi (Issuer) na zaspokojenie
zapotrzebowania potencjalnych Pozyczkobiorcow
(Borrowers), ktore materializuje sie w miesigcach
nastepujacych po Dacie Emisji (Issue Date).

Zyski z Pozyczek Studenckich (Student Loans) beda
wykorzystywane  przez  Pozyczkobiorcéw  (Borrowers)
(,,Pozyczkobiorcy” (Borrowers)) w celu uiszczenia czesnego.
Pozyczkobiorcy (Borrowers) muszg rozpoczac sptate Pozyczek
Studenckich (Student Loans) po zakonczeniu odpowiedniego
okresu karencji (,Okres Karencji” (Grace Period)). Okres
Karencji (Grace Period) przyznany Pozyczkobiorcom
(Borrowers) kazdej Serii (Series) zostanie okresSlony w
»Polityce Kredytowej” (Credit Policy) (jak opisano ponizej) i
zazwyczaj konczy sie na szes¢ miesiecy po ukonczeniu ich
kursu. Celem tego Okresu Karencji (Grace Period) jest
umozliwienie znalezienia zatrudnienia Pozyczkobiorcom
(Borrowers). Pozyczki Studenckie (Student Loans) s3g
dokumentowane za pomocg umédw pozyczki przygotowanych
przez Prodigy Finance, ktdre s regulowane przez prawo
angielskie. Warunki umow pozyczki sg ustalane wspdlnie z
Prodigy Finance, a terminy spfaty Pozyczek Studenckich
(Student Loans) sg wyznaczane przez Prodigy Finance przy
uwzglednieniu okolicznosci danego Pozyczkobiorcy
(Borrower).

Kazdy Pozyczkobiorca (Borrower) bedzie zobowigzany
przystapi¢ do polisy grupowego ubezpieczenia na zycie, a przy
pozyskaniu Pozyczek Studenckich (Student Loans) swiadczenie
z tej polisy bedzie cedowane na Emitenta (Issuer). Sktadka
ztytutu polisy bedzie dodawana do salda pozyczki
Pozyczkobiorcy (Borrower) oraz przekazywana bezposrednio
do towarzystwa ubezpieczeniowego.

Seria (Series) Obligacji (Notes) moze korzysta¢ z czesSciowej
gwarancji finansowej w odniesieniu do Pozyczek Studenckich
(Student Loans) stanowigcych pokrycie tej Serii (Series), wiecej
szczeg6tow podano ponizej.




Tymczasowe nadwyzki ptynnosci mogg byé co pewien czas
inwestowane w wysokiej jakosci inwestycje krétkoterminowe.
Rodzaje inwestycji krétkoterminowych, ktére mozna pozyskac
sg ograniczone do:

(i) depozytéw w instytucjach kredytowych uprawnionych w
Europejskim Obszarze Gospodarczym, oraz

(ii) instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez
panstwa  cztonkowskie  Europejskiego  Obszaru
Gospodarczego lub instytucje kredytowe uprawnione
w Europejskim Obszarze Gospodarczym,

i w kazdym przypadku inwestycje takie muszg by¢ wyrazone w
tej samej walucie, co odnosna Seria (Series) Obligacji (Notes);
dtugoterminowe, niezabezpieczone i niepodporzadkowane
zobowigzania dtuzne instytucji kredytowej lub panstwa
cztonkowskiego muszg by¢ ocenione jako co najmniej ,,Baa3”
(Baa3) przez Moody's Investor Service Limited (,,Moody's”) lub
jej jednostki stowarzyszone (lub dowolnego nastepce
dziatalnosci ratingowej) i muszg mie¢ maksymalny termin
sptaty w czasie inwestycji nie pdzniej niz 2 Dni Robocze
(Business Days) przed kolejnym przypadajgcym Dniem Zaptaty
(Payment Date)..

Emitent (Issuer) potwierdza, ze aktywa, na ktorych oparta jest
kazda Seria (Series) bedg miaty wtasciwosci wykazujgce
zdolno$¢ generowania funduszy na obstuge wszelkich
ptatnosci naleznych i ptatnych z tytutu Obligacji (Notes).

Zabezpieczenie

Jak opisano ponizej, kazda Seria (Series) Obligacji (Notes)
bedzie zabezpieczona statym zabezpieczeniem z
pierwszenstwem zaspokajania roszczen ustalonym na
»Nieruchomosci  Obcigzonej  Hipotecznie”  (Mortgaged
Property) dla tej Serii (Series), ktére obejmuje wszystkie
Pozyczki Studenckie (Student Loans) pozyskane z zyskéw z
Serii (Series) wraz z kwotami posiadanymi przez Emitenta
(Issuer) na Rachunku Serii (Series Account) (jak okreslono
ponizej). W odniesieniu do kazdej Pozyczki Studenckiej
(Student Loan) pozyskanej przez Emitenta (Issuer), Prodigy
Finance przystuguje optata za przygotowanie. Ze wzgledu na
uiszczenie optaty za przygotowanie, wskaznik wielkosci
kredytu do wartosci aktywow dla kazdej Serii (Series)
nastepujacy natychmiast po Dacie Emisji (Issue Date) moze
by¢ nizszy niz 100%. Nie istnieje minimalny wskaznik
zabezpieczenia wymaganego w ramach warunkéw Obligacji
(Notes).




B.26

W odniesieniu do aktywnie
zarzadzanej puli aktywow, na
ktérych oparta jest emisja, opis
parametrow dopuszczalnych
inwestycji, nazwa i  opis
podmiotu odpowiedzialnego za
zarzadzanie, wraz z krétkim
opisem relacji tego podmiotu ze
wszystkimi  innymi  stronami
emisji.

Nie dotyczy, Obligacje (Notes) nie sg oparte na aktywnie
zarzadzanej puli aktywoéw.

B.27

W przypadku gdy Emitent (Issuer)
zamierza emitowa¢  kolejne
papiery wartosciowe oparte na
tych samych aktywach, nalezy to
wskazac.

Emitent (Issuer) moze wydac¢ kolejne Transze (Tranches)
Obligacji (Notes) kazdej Serii (Series), ktore beda oparte na tych
samych aktywach opartych na innych Obligacjach (Notes) tej
Serii (Series).

B.28

Opis struktury transakcji, tacznie, o ile bedzie to konieczne, ze schematem struktury.
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B.29

Opis przeptywu sSrodkow

finansowych, wraz z
informacjami o stronach
transakcji typu ,swap” oraz o
innych istotnych formach
rozszerzenia kredytu lub
uzupetnienia ptynnosci i o

podmiotach je zapewniajacych.

Zyski z kazdej Serii (Series) Obligacji (Notes) beda poczatkowo
wptacane na rachunek bankowy utworzony dla danej Serii
(Series) w Banku Rachunku (Account Bank) (,Rachunek Serii”
(Series Account)).

W Okresie Nabycia (Acquisition Period) kazdej Serii (Series),
zyski wptacone na Rachunek Serii (Series Account) zostang
wykorzystane przez Emitenta (Issuer) w celu pozyskania
Pozyczek Studenckich (Student Loans). Tymczasowe nadwyzki
ptynnosci mogg by¢ co pewien czas inwestowane w wysokiej
jakosci inwestycje krotkoterminowe.

Pobieraniem sptat od Pozyczkobiorcéw (Borrowers) zarzadza
Prodigy Finance. Zgodnie z warunkami Umowy Przygotowania i
Obstugi Pozyczek (Loan Origination and Servicing Agreement),
Prodigy Finance moze wyznaczy¢ dostawcédw obstugi ptatnosci i
utworzyé lokalne rachunki bankowe w celu utatwienia
tatwiejszej sptaty przez Pozyczkobiorcéw (Borrowers). Prodigy
Finance zapewni, ze wszystkie sptaty otrzymane w zwigzku
Pozyczkami Studenckimi (Student Loans), ktére sg przypisane
do danej Serii (Series) Obligacji (Notes) s3 sumowane w
odpowiedni Rachunek Serii (Series Account) dla danej Serii
(Series).

Sptaty wniesione na Rachunek Serii (Series Account) beda
stosowane zgodnie z ustalong hierarchig pierwszenstwa
ptatnosci (opisang ponizej) i zostang miedzy innymi
wykorzystane na wyptaty odsetek i kapitatu Obligatariuszom
(Noteholders) zgodnie z warunkami Obligacji (Notes).

Seria (Series) Obligacji (Notes) moze korzysta¢ z czesciowej
gwarancji finansowej w odniesieniu do podstawowych
Pozyczek Studenckich (Student Loans) stanowigcych pokrycie
danej Serii (Series).

Warunki Konicowe (Final Terms) dla kazdej Serii (Series) beda
okresla¢, czy gwarancja finansowa ma zastosowanie w
odniesieniu do danej Serii (Series), a jesli tak, to ktdre z
ponizszych styléw gwarancji finansowych bedg miaty
zastosowanie.

STYL GWARANCII FINANSOWEJ 1

Jezeli Warunki Konnicowe (Final Terms) dla danej Serii (Series)
okreslajg, ze ,Styl Gwarancji Finansowej 1” (Financial
Guarantee Style 1) ma zastosowanie, Seria (Series) odnosi
korzysci z gwarancji finansowe] zgodnie z ktérg Gwarant
Finansowy (Financial Guarantor) (ktory zostanie okreslony w
Warunkach Konicowych (Final Terms) spos$réd jednego z
podmiotéw wymienionych ponizej) (,Gwarant Finansowy”
(Financial Guarantor)) zapewnia cze$ciowa gwarancje na rzecz
Emitenta (Issuer) w odniesieniu do Pozyczek Studenckich
(Student Loans) stanowigcych pokrycie Serii (Series).

Warunki gwarancji finansowej bedg wymagaty dokonywania
przez Gwaranta Finansowego (Financial Guarantor) ptatnosci
na rzecz Emitenta (Issuer) tam, gdzie opdznienia w ptatnosci




podstawowych  Pozyczek Studenckich (Student Loans)
przekraczajg pewien poziom.

W kazdym Dniu Zaptaty (Payment Date) (jak opisano ponizej),
Emitent (Issuer) moze w drodze zawiadomienia wymagaé
dokonania przez Gwaranta Finansowego (Financial Guarantor)
ptatnosci na jego rzecz kwoty, o ktérg suma kwot naleznych
kapitatu i odsetek w stosunku do wszystkich niesptaconych
podstawowych  Pozyczek Studenckich (Student Loans)
(pomniejszonych o wszelkie ptatnosci juz dokonane przez
Gwaranta Finansowego (Financial Guarantor) przekroczy kwote
Skorygowanego Salda Rozdzielonego (Adjusted Distributed
Balance) (zgodnie z definicjg ponizej), w wysokosci Stawki za
Zwtoke (Default Rate) (jak okreslono w odpowiednich
Warunkach Koricowych (Final Terms)).

Zgodnie z warunkami gwarancji finansowej, catkowita kwota do
zaptaty przez Gwaranta Finansowego (Financial Guarantor)
bedzie ograniczona do Kwoty Gwarantowane] (Guaranteed
Amount) (jak okreslono w odnosnych Warunkach Koricowych
(Final Terms)).

Skorygowane Saldo Rozdzielone (Adjusted Distributed
Balance) oznacza kwote rowng tgcznemu niesptaconemu
kapitatowi i odsetkom w odniesieniu do kazdej Pozyczki
Studenckiej (Student Loan) dla Serii (Series) jak w Okreslonej
Dacie (Specified Date) (jak okreslono w Warunkach Koricowych
(Final Terms)).

GWARANCI FINANSOW!I (FINANCIAL GUARANTORS)

Jesli w Warunkach Koncowych (Final Terms) zostato
stwierdzone, ze gwarancja finansowa ma zastosowanie do
dowolnej Serii (Series), Gwarant Finansowy (Financial
Guarantor) zostanie okres$lony jako jedna z opcji ponize;j.

Opcja 1: INSEAD z siedzibg pod adresem Boulevard de
Constance, 77300 Fontainebleau, Francja
(France)

Szczegdly dotyczqce dodatkowych stylow gwarancji
finansowych i szczegoty dotyczqce dodatkowych Gwarantow
Finansowych (Financial Guarantors) mogq byc co pewien czas
wigczane przez Emitenta (Issuer) w formie suplementu do
niniejszego Prospektu Emisyjnego Podstawowego (Base
Prospectus).

B.30

Nazwa i opis organizatorow
sekurytyzowanych aktywoéw.

Pozyczki Studenckie (Student Loans) bedg przygotowywane
przez Prodigy Finance w jej charakterze jako podmiot obstugi
pozyczek. Firma Prodigy Finance zostata zarejestrowana w
Wielkiej Brytanii (United Kingdom) (Numer Spotki 5912562),
posiada licencje zgodnie z Ustawga o  Kredycie
Konsumenckim(Consumer Credit Act) z 1974 r. (Licencja
nr612713/1) i jest zarejestrowanym administratorem danych
ICO (Nr rejestracyjny Z29851854). Firma Prodigy Finance jest
wyznaczonym przedstawicielem BriceAmery Capital Limited,




ktore jest autoryzowane i regulowane przez Urzad Nadzoru
Finansowego (Financial Conduct Authority) w Wielkiej Brytanii
(United Kingdom).

Firma Prodigy Finance =zostata zatozona przez trzech
absolwentow MBA (MBAs), ktérzy ukonczyli INSEAD (INSEAD)
w 2006 r. w klasie MBA (MBA). Byli zdumieni problemami, jakie
napotykali prébujgc uzyska¢ pozyczke na sfinansowanie
studidw i zdecydowali sie to zmieni¢ dla przysztych pokoled w
sposéb komercyjnie zrdwnowazony. Prodigy Finance wspiera
grupa doswiadczonych  przedsiebiorcow i  czotowych
profesjonalistow w dziedzinie ustug finansowych.

DZIAL C - PAPIERY WARTOSCIOWE

Element

Wymogi informacyjne w
odniesieniu do Dyrektywy o
Prospekcie Emisyjnym

Szczegoty

C1

Opis typu i klasy papierow
wartosciowych stanowiacych
przedmiot oferty lub/i
dopuszczenia do obrotu, w tym
ewentualny kod identyfikacyjny
papieréw wartosciowych.

Obligacje (Notes) s3 emitowane w Seriach (Series) i kazda Seria
(Series) moze by¢ emitowana w Transzach (Tranches) (kazda
Transza (Tranche)) w tych samych lub réznych Datach Emisji
(Issue Date).

Konkretne warunki kazdej Transzy (Tranche), takie jak Cena
Emisji (Issue Price), Data Emisji (Issue Date), Data Rozpoczecia
Naliczania Odsetek (Interest Commencement Date) oraz numer
identyfikacyjny zabezpieczenia (ISIN)) zostang okreslone w
Warunkach Koncowych (Final Terms). Z zastrzezeniem, ze w
odniesieniu do Daty Emisji (Issue Date), Ceny Emisji (Issue
Price), pierwszej ptatnosci odsetek, naliczanych odsetek i
nominalnej kwoty Transzy (Tranche), kazda Transza (Tranche)
bedzie identyczna z warunkami innych Transz (Tranches) tej
samej Serii (Series). Kolejne Obligacje (Notes) mogg by¢ jedynie
emitowane jako czesc istniejgcych Serii (Series) z zastrzezeniem
tych wymogdw.

Obligacje (Notes) bedg w formie imiennej i bedg
reprezentowane przez $wiadectwa udziatowe, przy czym jedno
Swiadectwo udziatowe bedzie wydane dla wszystkich Obligacji
(Notes) jednej Serii (Series) posiadanych przez danego
Obligatariusza (Noteholder). Swiadectwa udziatowe
reprezentujace Obligacje (Notes), ktore sg zarejestrowane na
nazwisko osoby nominowanej w odniesieniu do jednego lub
wiekszej liczby systemoéw rozliczeniowych (clearingowych) sg
okreélane jako ,Swiadectwa Udziatowe Globalne” (Global
Certificates).

C.2

Waluta emisji
wartosciowych.

papierow

Obligacje (Notes) kazdej Serii (Series) bedg wyrazone w walucie
okreslonej dla tej Serii (Series) w odpowiednich Warunkach
Koncowych (Final Terms).

C5

Opis ograniczen dotyczacych
swobodnej zbywalnosci papieréw
wartosciowych.

Oferta Obligacji (Notes) bedzie podlegaé ograniczeniom w
Stanach Zjednoczonych i Europejskim Obszarze Gospodarczym,
a takze wszelkim odnosnym ograniczeniom w jakiejkolwiek
innej jurysdykcji, w ktorej takie Obligacje (Notes) sg oferowane.




Obligacje (Notes) bedg sprzedawane poza Stanami
Zjednoczonymi osobom, nieposiadajgcym  obywatelstwa
amerykanskiego, powotujgc sie na Regulacje S (Regulation S).
Obligacje (Notes) bedg sprzedawane poza Stanami
Zjednoczonymi obywatelom amerykanskim, ktorzy kwalifikujg
sie jako ,Akredytowani Inwestorzy” (Accredited Investors) na
mocy odpowiednio Reguty 506(b) (Rule 506(b)) lub Reguty
506(c) (Rule 506(c)) Regulacji D (Regulation D).

Kazda Osoba nieamerykanska dokonujgca zakupu Obligacji
(Notes) od Emitenta (Issuer) zgadza sie, ze jesli oferuje lub
sprzedaje Obligacje (Notes) przed uptywem 40 dni od daty
zamkniecia oferty Obligacji (Notes), to nie bedzie sktada¢ takiej
oferty lub sprzedazy Osobie amerykanskiej (w rozumieniu
Regulacji S (Regulation S) lub na rachunek lub na korzys¢ takiej
osoby amerykanskiej, oraz ze kazda nastepna oferta lub
sprzedaz osobie amerykanskiej (zgodnie z definicja w Regulacji
S (Regulation S) moze by¢ dokonywana tylko na rzecz
»Akredytowanego Inwestora” (Accredited Investor) (jak to
okreslono w Regule 501(a) (Rule 501(a)) Regulacja D
(Regulation D).

Kazdy obywatel amerykanski dokonujgcy zakupu Obligacji
(Notes) od Emitenta (Issuer) zgadza sie, ze jesli w przysztosci
zdecyduje sie zaoferowaé, odsprzedaé, zastawi¢ lub w inny
sposob scedowac takie Obligacje (Notes) przez niego nabyte,
kazda oferta, odsprzedaz lub cesja bedzie zgodna z Ustawg o
Papierach Wartosciowych (Securities Act) oraz wszelkimi
regulacjami ogtoszonymi na jej podstawie przez SEC, Ustawg o
Przedsiebiorstwach Inwestycyjnych (Investment Company Act)
oraz wszelkimi obowigzujgcymi amerykanskimi przepisami o
panstwowych papierach wartosciowych, oraz w odniesieniu do
potencjalnego nabywcy, ktory jest obywatelem amerykariskim,
taki potencjalny nabywca powinien by¢ ,Akredytowanym
Inwestorem” (Accredited Investor) (zgodnie z Regutg 501(a)
(Rule 501(a)) Regulacji D (Regulation D).

Udziaty w Obligacjach (Notes) bedgcych przedmiotem obrotu w
systemach Euroclear i Clearstream, Luksemburg (Luxembourg)
oraz/lub w innym systemie rozliczen zostang przekazane
zgodnie z procedurami i regulacjami odnosnego systemu
rozliczen.

Z zastrzezeniem powyzszego, Obligacje (Notes) bedg zbywalne
bez ograniczen.

C.8

Opis praw zwigzanych z
papierami wartosciowymi, w tym
ranking i wszelkie ograniczenia
tych praw.

Obligacje (Notes) kazdej Serii (Series) bedg stanowic
zabezpieczone zobowigzan Emitenta (Issuer) o rownym statusie
(pari passu) i bez zadnych preferencji miedzy soba.

Kazda Seria (Series) Obligacji bedzie zabezpieczona statym
zabezpieczeniem z pierwszenstwem zaspokajania roszczen na
»Nieruchomosci Obcigzonej Hipotekq” (Mortgaged Property)
dla danej Serii (Series) sktadajacej sie z:




(i) Pozyczek Studenckich (Student Loans) stanowigcych
pokrycie danej Serii (Series);

(ii) udziatu Emitenta (Issuer) w polisie na zycie Pozyczkobiorcy
(Borrower);

(iii) ewentualnej gwarancji finansowej dotyczacej danej Serii
(Series);

(iv) Rachunku Serii (Series Account) zatozonego w zwigzku z
Serig (Series);

(v) praw, udziatow i zysku Emitenta (Issuer) wynikajgcych z
dokumentéw transakcji w zakresie, w jakim odnoszg sie
one do danej Serii (Series).

Ptatnosci dokonywane przez Emitenta (Issuer) podlegajg
ustalone] hierarchii pierwszenstwa ptatnosci, gdzie ptatnosci
bedg dokonywane wytgcznie na rzecz Obligatariuszy
(Noteholders) po uiszczeniu pewnych optat i kosztéw. Przed
egzekucjg zabezpieczenia, Emitent (Issuer) rozdysponuje, lub
zleci rozdysponowanie zysku dostepnego do podziatu w
odniesieniu do poszczegdlnych Serii (Series) na kazdy Dzien
Zaptaty (Payment Date) (jak opisano ponizej) w nastepujgcej
kolejnosci:

(i) tytutem zaptaty lub wyréwnania proporcjonalnej w
odniesieniu do danej Serii (Series) czesci wszystkich kwot
naleznych i przypadajgcych do zaptaty na mocy Klauzuli 13
(Clause 13) Umowy Powierniczej (Trust Deed) do zaptaty
Powiernikowi (Trustee) oraz/lub Osobie Mianowanej
(Appointee) (bedgcej dowolnym prawnikiem,
menadzerem, agentem, delegatem, petnomocnikiem,
opiekunem lub inng osobq wyznaczong przez Powiernika
(Trustee) na podstawie Umowy Powierniczej (Trust Deed));

(ii) tytutem Ilub na poczet ptatnosci proporcjonalnej
w odniesieniu do danej Serii (Series) w odniesieniu do
czesci wszelkich kwot naleznych ze strony Emitenta
(Issuer) irlandzkim organom podatkowym, ktorych
ptatnos¢ jest wymagana od Emitenta (Issuer);

(iii) tytutem lub na poczet zaptaty lub uiszczenia
proporcjonalnej w odniesieniu do danej Serii (Series)
czesci wszystkich kwot naleznych lub przewidywanych do
zaptaty przez Emitenta (Issuer) Agentowi ds. Obliczen
(Calculation Agent), Dostawcy Ustug Korporacyjnych
(Corporate Services Provider), Agentowi Rejestrowemu
(Registrar), Gtdwnemu Agentowi Ptatniczemu (Principal
Paying Agent), Agentowi Transferowemu (Transfer Agent)
oraz Prodigy Finance;

(iv) tytutem lub na poczet zaptaty lub uiszczenia
proporcjonalnej w odniesieniu do danej Serii (Series)
czesci wszelkich innych Zaakceptowanych Wydatkéw
(Permitted Expenses) dotgd nieuiszczonych;

(v) tytutem Iub na poczet ptatnosci proporcjonalnej
w odniesieniu do danej Serii (Series) czesci honorarium
zzysku w wysokosci 1000 euro rocznie dla Emitenta




(Issuer), ktéra zostanie zatrzymana przez Emitenta (Issuer)
i zadysponowana do rozdzielenia pomiedzy jego
udziatowcow, z zastrzezeniem odnosnych przepiséw
prawa;

(vi) w trakcie Okresu Nabycia (Acquisition Period) tytutem lub
na poczet pozyskania Pozyczek Studenckich (Student
Loans);

(vii) proporcjonalnie i w réwnych czesciach (pari passu)
Obligatariuszom (Noteholders) tytutem lub na poczet
ptatnosci lub uiszczenia wszystkich kwot odsetek
naleznych i wymagalnych w danym terminie na podstawie
Obligacji (Notes) danej Serii (Series) lub w odniesieniu do
nich w kwocie do Salda Odsetek Naliczonych (Accrued
Interest Balance);

(viii) proporcjonalnie i w réwnych czesciach (pari passu)
Obligatariuszom (Noteholders) tytutem lub na poczet
ptatnosci lub uiszczenia wszystkich kwot kapitatu oraz
innych kwot wymagalnych i ptatnych w danym terminie
na podstawie Obligacji (Notes) danej Serii (Series) lub w
odniesieniu do nich; oraz

(ix) tytutem sptaty (ewentualnego) salda Prodigy Finance,
zgodnie z warunkami Umowy Przygotowania i Obstugi
Pozyczek (Loan Origination and Servicing Agreement).

Z zastrzezeniem postanowien  Uzupetniajgcej Umowy
Powierniczej (Supplemental Trust Deed), Powiernik (Trustee)
rozdysponuje wszystkie srodki pieniezne otrzymane na mocy
Uzupetniajgcej Umowy Powierniczej (Supplemental Trust Deed)
w zwigzku z realizacjg lub egzekucjg ustanowionego tg Umowa
zabezpieczenia na majgtku powierniczym w nastepujacej
kolejnosci:

(i) tytutem zaptaty Iub wyrdwnania proporcjonalnej
w odniesieniu do danej Serii (Series) czesci optat, kosztow,
wydatkdow oraz zobowigzah  poniesionych  przez
Powiernika (Trustee) lub ewentualnego zarzadce Ilub
naleznych im w zwigzku z przygotowywaniem i realizacjg
zarzagdu powierniczego na mocy Umowy Powierniczej
(Trust Deed) (wtym wszelkich wymaganych podatkow,
kosztéw realizacji ewentualnego Zabezpieczenia (Security)
oraz wynagrodzenia Powiernika (Trustee) lub zarzadcy);

(ii) tytutem Ilub na poczet ptatnosci proporcjonalnej
w odniesieniu do danej Serii (Series) w odniesieniu do
czesci wszelkich kwot naleznych ze strony Emitenta
(Issuer) irlandzkim organom podatkowym, ktdrych
ptatnos¢ jest wymagana od Emitenta (Issuer);

(iii) tytutem lub na poczet zaptaty lub uiszczenia
proporcjonalnej w odniesieniu do danej Serii (Series)
czesci wszystkich kwot naleznych lub przewidywanych do
zaptaty przez Emitenta (Issuer) Agentowi ds. Obliczen
(Calculation Agent), Dostawcy Ustug Korporacyjnych
(Corporate Services Provider), Agentowi Rejestrowemu
(Registrar), Gtdwnemu Agentowi Ptatniczemu (Principal
Paying Agent), Agentowi Transferowemu (Transfer Agent)
oraz Prodigy Finance;

(iv) tytutem lub na poczet zaptaty lub uiszczenia
proporcjonalnej w odniesieniu do danej Serii (Series)




czesci wszelkich innych Zaakceptowanych Wydatkéw
(Permitted Expenses) dotgd nieuiszczonych;

(v) tytutem Ilub na poczet ptatnosci proporcjonalnej
w odniesieniu do danej Serii (Series) czesci honorarium
zzysku w wysokosci 1000 euro rocznie dla Emitenta
(Issuer), ktora zostanie zatrzymana przez Emitenta (Issuer)
i zadysponowana do rozdzielenia pomiedzy jego
udziatowcéw, z zastrzezeniem odnos$nych przepiséw
prawa;

(vi) proporcjonalnie i w réwnych czesciach (pari passu)
Obligatariuszom (Noteholders) tytutem lub na poczet
ptatnosci lub uiszczenia wszystkich kwot odsetek
naleznych i wymagalnych w danym terminie na podstawie
Obligacji (Notes) danej Serii (Series) lub w odniesieniu do
nich w kwocie do Salda Odsetek Naliczonych (Accrued
Interest Balance);

(vii) proporcjonalnie i w réwnych czesciach (pari passu)
Obligatariuszom (Noteholders) tytutem lub na poczet
ptatnosci lub uiszczenia wszystkich kwot kapitatu oraz
innych kwot wymagalnych i ptatnych w danym terminie
na podstawie Obligacji (Notes) danej Serii (Series) lub w
odniesieniu do nich; oraz

(viii) tytutem sptaty (ewentualnego) salda Prodigy Finance,
zgodnie z warunkami Umowy Przygotowania i Obstugi
Pozyczek (Loan Origination and Servicing Agreement).

Zaakceptowane Wydatki (Permitted Expenses), o ktérych
mowa powyzej, to wszystkie wydatki poniesione przez
Emitenta (Issuer) lub dla ktérych Emitent (Issuer) utworzyt
zabezpieczenie wedtug witasnego uznania w zwigzku z emisjg
wszystkich swoich Obligacji (Notes) lub dowolnej Serii (Series)
Obligacji (Notes) i obejmuje kwoty ptatne na rzecz dostawcéw
ustug wyznaczonych przez Emitenta (Issuer), optaty i wydatki
biegtych rewidentdw, opfaty i koszty prawne, w tym opfaty i
wydatki dyrektoréw, wszelkie irlandzkie optaty ustawowe lub
regulacyjne, rezerwy, podatki, optaty lub wydatki oraz kwote
rowng wptaconemu kapitatowi Emitenta (Issuer) (ktdre sg
zachowywane przez Emitenta (Issuer)), oraz wszystkie koszty i
wydatki zwigzane z rozwigzaniem i likwidacjg Emitenta (Issuer).

Zabezpieczenie dla kazdej Serii (Series) zostanie utworzone
zgodnie z warunkami Uzupetniajgcej Umowy Powierniczej
(Supplemental Trust Deed) zawierajgcej Gtdwng Umowe
Powierniczg (Principal Trust Deed).

Obligacje (Notes) kazdej Serii (Series) sg zobowigzaniami
Emitenta (Issuer) z ograniczonym prawem regresu. W zwigzku z
tym, wszelkie ptatnosci dokonywane przez Emitenta (Issuer) w
odniesieniu do Obligacji (Notes) danej Serii (Series) zostang
dokonane tylko od i w zakresie kwot otrzymanych i
odzyskanych co pewien czas przez lub w imieniu Emitenta
(Issuer) i ktére sg przypisane do odpowiednich Serii (Series).
Jesli sumy te sg nizsze niz kwota, ktdrej Obligatariusze
(Noteholders) mogli sie spodziewa¢ (réznica jest zwana
niedoborem), taki niedobdr bedzie ponoszony przez
Obligatariuszy (Noteholders).




C.9

Opis:
»,Nominalna stopa procentowa”

»,Data rozpoczecia wypflaty
odsetek oraz daty wymagalnosci
odsetek”

»W  przypadku gdy stopa
procentowa nie jest ustalona,
opis instrumentu  bazowego
stanowiagcego jego podstawe”

,Data zapadalnosci i ustalenia
dotyczace amortyzacji pozyczki,
tacznie z procedurami

dokonywania sptfat”

»,Wskazanie
rentownosci”

poziomu

»Imie i nazwisko (nazwa) osoby
reprezentujacej posiadaczy
dtuznych papieréw
wartosciowych”

Ptatnosci odsetek

Kazda Seria (Series) Obligacji (Notes) ma na celu zapewnic
inwestorom zwrot zgodnie z ,Planowqg Stopq Procentowq”
(Target Interest Rate) (stata marza powyzej zmiennej Stopy
Bazowej (Base Rate)). Planowa Stopa Procentowa (Target
Interest Rate) i Stopa Bazowa (Base Rate) zostang okreSlone w
Warunkach Konicowych (Final Terms) dla kazdej Serii (Series).

Stopa Bazowa (Base Rate), na ktdrej oparta jest Planowa Stopa
Procentowa (Target Interest Rate) bedzie jedng z nastepujgcych
opcji:

EURIBOR

EURIBOR(lub miedzybankowa stopa procentowa w strefie euro)
to stopa, wedfug ktorej pierwszorzedny bank jest sktonny
pozyczy¢ srodki finansowe w euro innemu pierwszorzednemu
bankowi na okreslony termin ptatnosci. EURIBOR jest obliczana
dla miedzybankowych depozytow z terminem pfatnosci od
jednego tygodnia do 12 miesiecy.

LIBOR USD (USD LIBOR)

LIBOR USD (USD LIBOR) (lub miedzybankowa stopa procentowa
w strefie dolara) to stopa, wedtug ktdrej pierwszorzedny bank
jest sktonny pozyczy¢ srodki finansowe w Dolarach
Amerykarniskich (US Dollars) innemu pierwszorzednemu bankowi
na okreslony termin ptatnosci. LIBOR USD (USD LIBOR) jest
obliczana dla miedzybankowych depozytow z terminem
ptatnosci od jednego dnia do 12 miesiecy.

LIBOR

LIBOR (lub Londyriska miedzybankowa stopa procentowa) to
stopa, wedtug ktorej pierwszorzedny bank jest skfonny pozyczy¢
srodki  finansowe w  Szterlingach  (Sterling) innemu
pierwszorzednemu bankowi na okreslony termin ptatnosci.
LIBOR jest obliczana dla miedzybankowych depozytow z
terminem ptatnosci od jednego dnia do 12 miesiecy.

Amerykanska stopa procentowa naliczana przez banki
pierwszorzednym kredytobiorcom (US Prime Lending Rate)

Amerykaniska Stopa Procentowa Naliczana przez Banki
Pierwszorzednym Kredytobiorcom (US Prime Lending Rate) to
stopa wedtug ktorej banki pierwszorzedne w Stanach
Zjednoczonych (United States) sq skfonne pozyczy¢ srodki
finansowe w Dolarach Amerykanskich (US Dollars) swoim
pierwszorzednym klientom.

Stopa Bazowa (Base Rate) Banku Anglii

Stopa Bazowa Banku Anglii (Bank of England Base Rate) to
stopa procentowa, ktérg Bank Anglii (Bank of England) obcigza




Banki za udzielenie zabezpieczonych poZyczek jednodniowych.

Odsetki zaczng byc¢ naliczane od ,Daty Rozpoczecia Naliczania
Odsetek” (Interest Commencement Date), ktora bedzie Datg
Emisji (Issue Date) Obligacji (Notes) lub w inny sposdb
okreslony w odnosnych Warunkach Konicowych (Final Terms).
Daty naliczania odsetek i stosowana Planowa Stopa Odsetkowa
(Target Interest Rate) oraz metody jej obliczania mogg by¢
rézne dla Obligacji (Notes) roznych Serii (Series). Wszelkie takie
informacje zostang okreslone w odnosnych Warunkach
Koncowych (Final Terms).

Warunki Koncowe (Final Terms) kazdej Serii (Series) bedg
okresla¢ ,Dni Zaptaty” (Payment Dates), w ktérych kwota
odsetek bedzie ptatna w odniesieniu do Obligacji (Notes) na
podstawie dostepnym srodkéw z funduszy otrzymanych przez
Emitenta (Issuer) z Pozyczek Studenckich (Student Loans).
Odsetki bedg ptatne po zaptacie niektdrych optat i kosztéw (jak
opisano ponizej) i beda ptatne w wysokosci do ,Salda Odsetek
Naliczonych” (Accrued Interest Balance).

Agent ds. Obliczenn (Calculation Agent) w imieniu Emitenta
(Issuer) okresla Saldo Odsetek Naliczonych (Accrued Interest
Balance) w Dniu Obliczenia (Calculation Date), ktéry nastepuje
8° dnia kazdego miesigca kalendarzowego, w ktérym jest
Dzien Zaptfaty (Payment Date), chyba ze ustalono inaczej w
odnosnych Warunkach Koricowych (Final Terms).

Za kazdy Okres Odsetkowy (Interest Period), Saldem Odsetek
Naliczonych (Accrued Interest Balance) bedzie kwota , Odsetek
Biezgcych” (Current Interest) plus wszelkie kwoty odsetek
naliczonych, ale jeszcze niezaptaconych w poprzednich
Okresach Odsetkowych (Interest Period).

Odsetki Biezgce (Current Interest) oblicza sie stosujac Planowg
Stope Procentowg (Target Interest Rate) do Salda Kapitatu
Bazowego (Notional Principal Balance) za Okres Odsetkowy
(Interest Period). Dla kazdego Dnia Obliczania (Calculation
Date) Saldo Kapitatu Bazowego (Notional Principal Balance)
Obligacji (Note) wynosi¢ bedzie niesptacong kwote kapitatu
takiej Obligacji (Note) plus wszelkie kwoty odsetek jeszcze
niezaptaconych z poprzednich Okreséw Odsetkowych (Interest
Periods).

Okresy Odsetkowe (Interest Periods) to okresy rozpoczynajgce
sie od (i wtacznie z) Dniem Rozpoczecia Naliczania Odsetek
(Interest Commencement Date) i konczace sie (ale z
wytagczeniem) pierwszego Dnia Obliczenia (Calculation Date) i
kazdy kolejny okres rozpoczynajacy sie od (i wtgcznie z) Dniem
Obliczenia (Calculation Date) i konczacy sie (z wytaczeniem) w
kolejnym Dniu Obliczenia (Calculation Date).

Nie ma gwarancji, ze w jakimkolwiek Dniu Zaptaty (Payment
Day) bedzie wystarczajgca ilos¢ srodkdéw dostepnych, aby
zaptaci¢ Salda Odsetek Naliczonych (Accrued Interest Balance)
od Obligacji (Notes). Jezeli Emitent (Issuer) nie posiada
wystarczajacych srodkdw na pokrycie kwoty réwnej Saldu




Odsetek Naliczonych (Accrued Interest Balanc) za Okres
Odsetkowy (Interest Period), nadal bedg naliczane odsetki od
kazdej niezaptaconej kwoty zgodnie z Planowg Stopa
Procentowg (Target Interest Rate), a ptatnos¢ zostanie
przeniesiona do nastepnego Dnia Zaptaty (Payment Date).
Takie zdarzenie nie stanowi Niedotrzymania Zobowigzan (Event
of Default).

Ptatnosci kapitatowe

W kazdym Dniu Zaptaty (Payment Date), po zaptaceniu w
catosci Salda Odsetek Naliczonych (Accrued Interest Balance),
wszelkie  pozostate  dostepne  Srodki sg  wyptacane
Obligatariuszom (Noteholders), aby czesciowo (lub catkowicie)
odkupic¢ gtéwne saldo kapitatu Obligacji (Notes).

W zakresie w jakim Emitent (Issuer) nie ma wystarczajgcych
srodkow, aby dokonaé ptatnosci kapitatu w danym Dniu Zaptaty
(Payment Date), ptatnos¢ zostanie przeniesiona do nastepnego
Dnia Zaptaty (Payment Date). Przeniesienie takie nie stanowi
Niedotrzymania Zobowigzan (Event of Default).

Termin zapadalnosci Obligacji (Notes)

Kazda Seria (Series) Obligacji (Notes) moze mie¢ dowolny
termin zapadalnosci do 25 lat, jak okreslono w Warunkach
Koncowych (Final Terms), z zastrzezeniem zgodnosci z
obowigzujagcymi  przepisami prawa, rozporzadzeniami i
dyrektywami, pod warunkiem ze minimalny termin
zapadalnosci wynosi 1 rok.

Warunki Koncowe (Final Terms) okreslajg Date Zapadalnosci
(Maturity Date) dla kazdej Serii (Series) Obligacji (Notes).
Termin zapadalnosci Obligacji (Notes) dowolnej Serii (Series)
moze by¢ przedtuzony przez Emitenta (Issuer), jezeli ,Opcja
Przedtuzenia Terminu Zapadalnosci” (Option to Extend
Maturity) zostata okresSlona jako majgca zastosowanie w
odpowiednich Warunkach Koncowych (Final Terms).

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage (Note), ze chociaz Data
Zapadalnosci (Maturity Date) zostanie okreslona dla kazdej
Serii (Series), jako Zze pfatnosci kapitatowe mogg byc
dokonywane w kazdym Dniu Zaptaty (Payment Date), jest
prawdopodobne, ze Obligacje (Notes) zostang w petni sptacone
przed ich podang Datg Zapadalnosci (Maturity Date).

Wewnetrzna Stopa Zwrotu Obligacji (Note Internal Rate of
Return)

Wszystkie Warunki Koricowe (Final Terms) bedg okresla¢
Wewnetrzng Stope Zwrotu Obligacji (Note Rate of Return),
ktora jest przewidziana wytgcznie dla celéw poglagdowych i ma
na celu wykazania skutecznego zwrotu, ktéry zostatby
wygenerowany przez Obligacje (Notes) w skali rocznej na
podstawie ztozonego wptywu Planowej Stopy Procentowej
(Target Interest Rate), jezeli ptatnosci odsetek s dokonywane
w kazdym Dniu Zaptaty (Payment Date).




Przedstawiciel Obligatariuszy (Noteholders)

Capita Trust Company Limited bedaca Powiernikiem (Trustee)

zostata wyznaczona jako przedstawiciel Obligatariuszy
(Noteholders).

C.10 W przypadku gdy ptatnos¢ | Nie dotyczy, Obligacje (Notes) nie zawieraja elementu
odsetek dla danego papieru | pochodnego w ptatnosciach odsetek.
wartosciowego zawiera element
pochodny, naleizy przedstawic
jasne i wyczerpujgce wyjasnienie,
aby utatwic inwestorom
zrozumienie, w jaki sposéb
wartos¢ ich inwestycji zalezy od
wartosci instrumentu(-6w)
bazowego(-ych), zwtaszcza w
sytuacji, gdy ryzyko  jest
najbardziej wyraine.

C.11 Wskazanie, czy oferowane | Kazda Seria (Series) moze by¢ dopuszczona do notowania na
papiery wartosciowe s3 lub beda | Urzedowej Cedule Gietdowej (Official List) i obrotu na Gtéwnym
przedmiotem whniosku o | Rynku Papieréw Wartosciowych (Main Securities Market)
dopuszczenie do obrotu, z | Gietdy Irlandzkiej (Irish Stock Exchange) oraz/lub dopuszczona
uwzglednieniem ich dystrybucji | do notowania oraz/lub obrotu przez jakikolwiek inny organ,
na rynku regulowanym lub na | gietde oraz/lub system notowan zgodnie z ustaleniami
innych rynkach réwnowainych, | okreslonymi w Warunkach Koricowych (Final Terms).
wraz z okresleniem tych rynkéw.

Nienotowane Obligacje (Notes) mogg rdwniez zostac
wyemitowane na podstawie umowy.

C.12 Minimalna wartos¢ nominalna | Minimalne wartosci nominalne Obligacji (Notes) kazdej Serii
emisji. (Series) bedg okreslone w odnosnych Warunkach Koricowych

(Final Terms), zzastrzezeniem, ze minimalna wartos¢
nominalna kazdej Obligacji (Note) bedzie dozwolona Ilub
wymagana od czasu do czasu przez organ regulacyjny (lub
podobny organ), lub z ustawami lub rozporzadzeniami
obowigzujagcymi w danym czasie wobec waluty emisji lub
zgodnie z innymi ustaleniami Prodigy Finance.

CZESC D - GROWNE CZYNNIKI RYZYKA

Element | Wymogi informacyjne w | Szczegéty
odniesieniu do Dyrektywy o
Prospekcie Emisyjnym

D.2 Najwazniejsze informacje o | Ryzyko kredytowe

gtownych  czynnikach  ryzyka
charakterystycznych dla Emitenta
(Issuer).

Zdolnos¢ Emitenta (Issuer) do spetnienia jego zobowigzan
ptatniczych wynikajgcych z Obligacji (Notes) bedzie mie¢
negatywny wplyw na zaleglosci w ptatnosciach w
podstawowych Pozyczkach Studenckich (Student Loans).




W  szczegdlnosci, jezeli ptatnosci kapitatu i odsetek
Pozyczkobiorcow (Borrowers) w odniesieniu do Pozyczek
Studenckich (Student Loans) nie generujg wystarczajgcych
srodkow dla Emitenta (Issuer) do zaptaty w catosci za Obligacje
(Notes) w odpowiednich Datach Zapadalnosci (Maturity Dates)
dla kazdej Serii (Series) Obligacji (Notes), wdéwczas Emitent
(Issuer) nie bedzie zobowigzany do zaptaty wszelkich kwot
stanowigcych taki niedobdr, a wszelkie roszczenia z tytutu
takiego niedoboru wygasajg, a Obligatariusze (Noteholders)
moga utracic catosé lub czesé swoich inwestycji.

Woczesniejsze sptaty

Charakter puli Pozyczkobiorcéw (Borrowers) oznacza, ze
wczesniejsze sptaty kapitatu sg prawdopodobne i oczekiwane.
Istnieje ryzyko, ze wczesniejsze sptaty kapitatu nie moga by¢
inwestowane wedtug tej samej stopy co Obligacje (Notes) za
okres do Dnia Zaptaty (Payment Date). Biorgc pod uwage, ze
Pozyczki Studenckie (Student Loans) oparte na danych Seriach
(Series) cechujg zakres marz stép procentowych, wczesniejsze
sptaty poszczegdlnych pozyczek mogg mie¢ wptyw na srednig
wazong marze dostepng do zaptaty Obligatariuszom
(Noteholders) konkretnej Serii (Series).

Smier¢ Pozyczkobiorcy (Borrower)

Ubezpieczenie na zycie obejmujgce petng kwote kazdej
niesptaconej Pozyczki Studenckiej (Student Loan) jest
obowigzkowe dla kazdego Pozyczkobiorcy (Borrower). Jednakze,
jesli towarzystwo ubezpieczeniowe kwestionuje przyczyny
Smierci i jesli zostanie uznane, ze podlega wyfaczeniu, istnieje
ryzyko, ze polisa nie zostanie wyptacona.

Egzekwowanie prawa i Sciggalnos¢

Koszty poniesione w zwigzku z prébg Sciggniecia i
wyegzekwowania Pozyczki Studenckiej (Student Loan) mogg by¢
nie do odzyskania, jezeli nie mozna zlokalizowa¢ Pozyczkobiorcy
(Borrower) lub gdy umowa pozyczki zostanie uznana za
niewykonalna.

Ptynno$¢ Pozyczek Studenckich (Student Loans)

Inwestorzy powinni rowniez pamietac, ze Pozyczki Studenckie
(Student Loans) utrzymywane przez Emitenta (Issuer) s3
nieptynne i prawdopodobne jest, ze bedg one musiaty by¢
utrzymywane przez Emitenta (Issuer) do dnia ich zapadalnosci.

Ryzyko niewyptacalnosci

Zgodnie z prawem irlandzkim, po ogtoszeniu niewyptacalnosci
przez firme irlandzkg takg jak Emitent (Issuer), roszczenia
ograniczone] kategorii wierzycieli uprzywilejowanych majg
pierwszenstwo nad roszczeniami wierzycieli zabezpieczonych, w
tym Obligatariuszy (Noteholders). Inne przepisy prawa
irlandzkiego o niewyptfacalnosci mogtaby réwniez zmniejszy¢
ilos¢ dostepnych srodkow w celu wypetnienia zobowigzan




Emitenta (Issuer) wobec Obligatariuszy (Noteholders).

Emitent (Issuer) moze ponies¢ straty, jesli ktorykolwiek z
ustugodawcow lub jakikolwiek Gwarant Finansowy (Financial
Guarantor) staje sie niewyptacalny.

Brak regulacji Emitenta (Issuer) przez jakikolwiek Organ
Regulacyjny

Emitent (Issuer) nie posiada licencji lub zostat dopuszczony na
mocy jakichkolwiek obowigzujgcych przepiséw dotyczacych
papieréow  wartosciowych, towardéw, ubezpieczenia Ilub
przepisdéw bankowych dowolnej jurysdykcji i nie ztozyt wniosku
(i nie przewiduje ztozenia wniosku) o takie licencje i
uprawnienia. Nie ma jednak pewnosci, ze organy regulacyjne w
jednym lub kilku jurysdykcjach nie zajetyby odmiennego
stanowiska w odniesieniu do zastosowania takich praw wobec
Emitenta (Issuer). Zajecie przeciwnego stanowiska przez taki
organ regulacyjny moze mie¢ negatywny wptyw na Emitenta
(Issuer) lub posiadaczy Obligacji (Notes) wyemitowanych przez
Emitenta (Issuer).

D.3

Najwazniejsze informacje o
gtownych  czynnikach  ryzyka
charakterystycznych dla papieréw
wartosciowych

Ptynnos¢ Obligacji (Notes)

Brak ustalonych rynkéw wtérnych dla Obligacji (Notes). Istnieje
ryzyko, ze ptynnosc rynku wtérnego dla Obligacji (Notes) bedzie
ograniczona i ze inwestorzy beda musieli trzymac¢ Obligacje
(Notes) do terminu zapadalnosci. Ponadto, cesja lub sprzedaz
Obligacji (Notes) w Stanach Zjednoczonych podlega rézinym
ograniczeniom cesji, w tym ograniczeniom natozonym prawami
Stanéw Zjednoczonych dotyczacymi federalnych i paistwowych
papierow wartosciowych, ktére bedg lub mogg ujemnie
wptywac na zbywalnosé i ptynnos$¢ Obligacji (Notes).

Kurs wymiany

Inwestorzy, ktérych aktywa nie sg wyrazone w walucie Obligacji
(Notes), ktore nabywajg, bedg narazeni na zmiany kursu
wymiany pomiedzy walutg lokalng a waluta, w ktérej Obligacje
(Notes) s3 wyrazone, co moze mieé¢ pozytywny lub negatywny
wptyw na dostepne dla nich zwroty.

Ryzyko nadmiernej kapitalizacji

llos¢ Obligacji (Notes) wyemitowanych dla kazdej Serii (Series)
moze przekraczaé stwierdzony poziom popytu ze strony
potencjalnych pozyczkobiorcow w Dacie Emisji (Issue Date).
Dzieje sie tak w oczekiwaniu na dalsze zapotrzebowanie
materializujgce sie po Dacie Emisji (Issue Date). Istnieje ryzyko,
ze niedostateczny popyt zmaterializuje sie ze strony
potencjalnych Pozyczkobiorcow (Borrower) i $rodki musiatyby
woéwczas by¢ reinwestowane w wysokiej jakosci inwestycje
krotkoterminowe do nastepnego Dnia Zaptaty (Payment Date).
Moze to zmniejszy¢ ogdlny zwrot z Obligacji (Notes).

Obligatariusz (Noteholder) nie ma prawa regresu w stosunku
do Pozyczkobiorcow (Borrowers)




Zaden Obligatariusz (Noteholder) nie bedzie uprawniony do
egzekwowania jakichkolwiek postanowien Pozyczek
Studenckich (Student Loans) lub bezposredniego prawa regresu
w stosunku do Pozyczkobiorcéw (Borrowers), z wyjgtkiem
dziatan podejmowanych za posrednictwem Powiernika
(Trustee) na mocy Umowy Powierniczej (Trust Deed).

Zabezpieczenie moze zostac uznane za niewazne

Emitent (Issuer) udzieli dla kazdej Serii (Series) udziatow
zabezpieczajgcych na rzecz Powiernika (Trustee) na korzys¢
Obligatariuszy ~ (Noteholders).  Jednakze, jezeli  udziat
zabezpieczenia Powiernika (Trustee) zostat uznana za niewazny
lub niezabezpieczony, Obligatariusze (Noteholders) takich Serii
(Series) byliby niezabezpieczonymi wierzycielami i mieliby status
rowny (pari passu) z innymi niezabezpieczonymi wierzycielami
(jesli s3) Emitenta (Issuer).

Inwestycje w Obligacje nie stanowig lokaty bankowej

Zadna inwestycja w Obligacje (Notes) nie ma statusu lokaty
bankowego w Irlandii i nie znajduje sie w zakresie systemu
ochrony depozytow prowadzonego przez Centralny Bank
Irlandii. Centralny Bank Irlandii nie kontroluje Emitenta (Issuer) z
racji emisji Obligacji (Notes).

Ograniczenia dotyczgce subskrypcji, sprzedaiy i cesji

Ograniczenia dotyczgce subskrypcji, sprzedazy i cesji moga
ostabia¢ zdolnos¢ inwestora do subskrypcji, sprzedazy lub cesji
Obligacji (Notes) dla okreslonych oséb trzecich, w tym w
Stanach Zjednoczonych.

DZIAt E — OFERTA

Element | Wymogi informacyjne w | Szczegéty
odniesieniu do Dyrektywy o
Prospekcie Emisyjnym
E.2b Przyczyny oferty i opis | Jezeli nie ustalono inaczej w odpowiednich Warunkach
wykorzystania wptywow | Koncowych (Final Terms), zyski netto z emisji Obligacji (Notes)
pienieznych, gdy sq one inne niz | zostang wykorzystane przez Emitenta (Issuer) w celu pozyskania
osiggniecie zysku oraz/lub | Pozyczek Studenckich (Student Loans), ktére spetniajg Kryteria
zabezpieczenie przed okreslonymi | Kwalifikacyjne (Eligibility Criteria).
rodzajami ryzyka.
Tymczasowe nadwyzki ptynnosci mogg byé co pewien czas
inwestowane w wysokiej jakosci inwestycje krotkoterminowe.
E.3 Opis warunkow oferty. Warunki, ktéorym podlega oferta.

Whioski beda uzaleznione od: (i) wnioskodawcy zawierajgcego
Umowe Subskrypcji (Subscription Agreement) (ktorej kopia jest




dostepna w firmie Prodigy Finance lub innego Uprawnionego
Oferujgcego (Authorised Offeror) otrzymana przez, lub w
imieniu, Emitenta (Issuer) przed koncem danego Okresu
Waznosci Oferty (Offer Period), jak okreslono w Warunkach
Koncowych (Final Terms); (ii) absolutnego uznania Emitenta
(Issuer) do odrzucenia dowolnego wniosku; oraz (iii) Emitenta
(Issuer) kontynuujgcego Emisje (Issue) Obligacji (Notes).

taczna kwota emisji / oferty.

taczna kwota kazdej oferty zostanie okreslona w odpowiednich
Warunkach Koncowych (Final Terms).

Termin, w ktéorym oferta bedzie waina i opis procesu
whnioskowania.

Okres Waznosci Oferty (Offer Period), w ktorym oferty Obligacji
(Notes) kazdej Serii (Series) zostang okreslone w odpowiednich
Warunkach Koncowych (Final Terms).

Whioski o Obligacje (Notes) danej Serii (Series) powinny by¢
kierowane bezposrednio do Prodigy Finance Ilub innego
Uprawnionego Oferujgcego (Authorised Offeror) w imieniu
Emitenta (Issuer).

W odniesieniu do kazdej Serii (Series) Obligacji (Notes), dla
ktérych ,,Subskrypcja w Gotéwce” (In Specie Subscription) jest
okreslona w Warunkach Konicowych (Final Terms) jako majgca
zastosowanie, Emitent (Issuer) moze wedtug swojego
absolutnego uznania wyemitowaé¢ Obligacje (Notes) za
przekazanie Emitentowi (Issuer) Pozyczek Studenckich (Student
Loans), ktore stanowityby czes¢ aktywow Emitenta (Issuer).
Liczba Obligacji (Notes), ktore zostang wyemitowane w ten
sposo6b powinna by¢ proporcjonalna do wartosci Pozyczek
Studenckich (Student Loans), a taka wycena bedzie podawana w
dobrej wierze przez Agenta ds. Obliczen (Calculation Agent).

Opis mozliwosci zmniejszenia subskrypcji oraz sposéb zwrotu
nadptaconych kwot przez wnioskodawcow.

Nie bedzie refundacji, gdyz inwestorzy nie bedg musieli ptaci¢ za
jakiekolwiek Obligacje (Notes) do czasu przyjecia jakiegokolwiek
whniosku o Obligacje (Notes) i przydzielenia Obligacji (Notes).

Szczegoly dotyczace minimalnej lub maksymalnej kwoty
whniosku.

Wszelkie minimalne lub maksymalne kwoty subskrypcji zostang
szczegétowo opisane w odpowiednich Warunkach Koncowych
(Final Terms).

Szczegoty dotyczace sposobu i termindw optacenia i wydania
Obligacji (Notes).

Szczegoty dotyczace sposobu i termindéw optacenia i wydania
Obligacji (Notes) zostang okreslone w Warunkach Koricowych




(Final Terms).

Sposdb oraz daty, w ktorych wyniki oferty zostang podane do
publicznej wiadomosci.

Wyniki oferty zostang podane w ogtoszeniu opublikowanym na
stronie internetowej ISE (www.ise.ie) po uptywie Okresu
Waznosci Oferty.

Procedura wykonania prawa pierwokupu, zbywalnos$¢ praw do
subskrypcji oraz sposéb postepowania z prawami subskrypciji,

ktore nie zostaty wykonane.

Nie dotyczy.

E.4

Opis interesow, wigcznie z
konfliktem intereséw, o istotnym
znaczeniu dla emisji lub oferty.

Z zastrzezeniem jakichkolwiek optat na rzecz Prodigy Finance,
Powiernika  (Trustee), Dostawcy Ustug Korporacyjnych
(Corporate Services Provider) i SGBT, w zakresie w jakim jest
tego Swiadom Emitent (Issuer), zadna z osdb zaangazowanych w
emisje Obligacji (Notes) nie posiada interesu istotnego dla
oferty.

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od
inwestora przez Emitenta (Issuer)
lub oferujacego.

Nie dotyczy, zadne wydatki nie beda pobierane od inwestora
przez Emitenta (Issuer).




