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NOTA DI SINTESI

Le note di sintesi sono costituite da requisiti di emissione noti come "Elementi" (Elements). Tali Elementi
(Elements) sono numerati nelle Sezioni A-E (da A.1 a E.7). La presente nota di sintesi contiene tutti gli Elementi
(Elements) che devono essere inclusi in una nota di sintesi per questo tipo di strumenti finanziari (Security) e di
Emittente (Issuer). Poiché alcuni Elementi (Elements) non devono necessariamente essere trattati, possono
esistere dei vuoti nella sequenza numerica degli Elementi (Elements).

Sebbene possa essere richiesto I'inserimento di un Elemento (Element) nella nota di sintesi a causa del tipo di
strumento finanziario (Security) e di Emittente (Issuer), potrebbe non essere possibile fornire alcuna
informazione pertinente riguardo all'Elemento (Element). In tal caso, nella nota di sintesi verra inserita una
breve descrizione dell'Elemento (Element) con l'indicazione "non applicabile".

SEZIONE A — INTRODUZIONE E AVVERTENZE

Al

La presente nota di sintesi deve intendersi come un'introduzione al Prospetto base (Base Prospectus)
e qualunque decisione di investire nei titoli (Notes) deve basarsi sull'esame di questo Prospetto base (Base
Prospectus) nella sua interezza, incluso qualsiasi documento in esso incorporato per riferimento.

Qualora un'azione legale correlata alle informazioni contenute nel presente Prospetto base (Base
Prospectus) venga avanzata davanti a un tribunale, l'investitore querelante potrebbe, ai sensi della
legislazione nazionale degli stati membri (Member States), essere tenuto a farsi carico dei costi di
traduzione del Prospetto base (Base Prospectus) prima dell'inizio del procedimento legale. Nessuna
responsabilita civile correlata alla presente nota di sintesi dovra essere attribuita all'Emittente (Issuer)
sulla sola base della presente nota di sintesi, inclusa qualsiasi traduzione della stessa, fatto salvo quando
la presente nota di sintesi risulti fuorviante, inaccurata o incoerente, se considerata congiuntamente alle
altre parti di questo Prospetto base (Base Prospectus), o quando la nota di sintesi non fornisca, se
considerata congiuntamente alle altre parti del Prospetto base (Base Prospectus), le informazioni
necessarie a consentire agli investitori di valutare adeguatamente se investire o meno nei titoli (Notes).

A.2

Subordinatamente alle condizioni stabilite di sequito, I'Emittente (Issuer) acconsente all'uso del Prospetto
base (Base Prospectus) (eventualmente complementato al momento opportuno, se applicabile) in
relazione a un'Offerta pubblica (Public Offer) da parte di Prodigy Finance e di:

(i) qualsiasi intermediario finanziario nominato in qualita di Offerente autorizzato (Authorised
Offeror) nei Termini finali (Final Terms) applicabili; o

(ii) qualsiasi intermediario finanziario nominato dopo la data dei Termini finali (Final Terms)
applicabili, il cui nome sia pubblicato sul sito web di Prodigy Finance
(http://s3.prodigyfinance.com/authorised) e il quale sia identificato come Offerente autorizzato
(Authorised Offeror) in relazione all'Offerta pubblica (Public Offer) pertinente.

Le condizioni in base alle quali I'Emittente (Issuer) concede il proprio consenso stabiliscono che il consenso:
(a) sia valido solo in relazione alla Tranche di titoli (Notes) pertinente;

(b) sia valido esclusivamente durante la parte del Periodo di offerta (Offer Period) specificato nei
Termini finali (Final Terms) applicabili: tale parte copre i 12 mesi dalla data del presente
prospetto base (Base Prospectus);

(c) si estenda solo all'uso di questo Prospetto base (Base Prospectus) in ciascuna delle giurisdizioni
riportate di seguito in cui I'Offerta pubblica (Public Offer) viene effettuata: Irlanda, Austria,
Belgio, Bulgaria, Cipro, Danimarca, Estonia, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Ungheria,
Italia, Lettonia, Lituania, Lussemburgo, Malta, Norvegia, Polonia, Portogallo, Romania, Slovenia,
Repubblica Slovacca, Spagna, Svezia, Repubblica Ceca, Paesi Bassi e Regno Unito.

ACCORDI TRA OFFERENTI AUTORIZZATI (AUTHORISED OFFERORS) E INVESTITORI

UN INVESTITORE CHE ACQUISISCE O INTENDE ACQUISIRE DEI TITOLI (NOTES) IN UN'OFFERTA PUBBLICA (PUBLIC




OFFER) DA UN OFFERENTE AUTORIZZATO (AUTHORISED OFFEROR) DIVERSO DALL'EMITTENTE (ISSUER) AGIRA,
E ANALOGAMENTE LE OFFERTE E LE VENDITE DI DETTI TITOLI (NOTES) A UN INVESTITORE DA PARTE DI TALE
OFFERENTE AUTORIZZATO AVVERRANNO, IN CONFORMITA CON QUALSIVOGLIA TERMINE O ALTRO ACCORDO IN
ESSERE TRA DETTO INVESTITORE E L'OFFERENTE AUTORIZZATO (AUTHORISED OFFEROR) ATTINENTE, INCLUSI GLI
ACCORDI RIGUARDANTI PREZZI, ALLOCAZIONI, SPESE E PAGAMENTI. L'INVESTITORE DOVRA RICHIEDERE LA
FORNITURA DI TALI INFORMAZIONI ALL'OFFERENTE AUTORIZZATO (AUTHORISED OFFEROR) ATTINENTE AL
MOMENTO DELL'OFFERTA IN OGGETTO. NE L'EMITTENTE (ISSUER) NE PRODIGY FINANCE AVRANNO
RESPONSABILITA ALCUNA NEI CONFRONTI DI UN INVESTITORE RELATIVAMENTE A DETTE INFORMAZIONI (SALVO
QUANDO PRODIGY FINANCE SIA L'OFFERENTE AUTORIZZATO (AUTHORISED OFFEROR) ATTINENTE).

SEZIONE B — EMITTENTE (ISSUER)

Elemento
(Element)

Requisiti di emissione della Direttiva del
prospetto (Prospectus Directive)

Dettagli

B.1

Denominazione legale e commerciale
dell'Emittente (Issuer).

MBA Community Loans plc ("Emittente" (Issuer))

B.2

Domicilio e forma giuridica
dell’Emittente (Issuer), legislazione in
base alla quale opera I’Emittente (Issuer)
e suo paese di costituzione.

L'Emittente (Issuer) € una societa per azioni a responsabilita
limitata costituita in Irlanda (Ireland) ai sensi dei Companies Act dal
1963 al 2012 con numero di registrazione 486917.

B.16

Per quanto a conoscenza dell’Emittente
(Issuer), indicare se I'Emittente (Issuer)
e direttamente o indirettamente
posseduto o controllato e da chi e
descrivere la natura di tale controllo.

L'Emittente (Issuer) € una societa costituita con capitale sociale
autorizzato di € 40.000 suddiviso in 40.000 azioni ordinarie con
valore nominale di € 1 ciascuna. Il capitale azionario emesso
dell'Emittente (Issuer) e pari a €40.000, dei quali €40.000 sono
interamente saldati. 39.994 delle azioni emesse sono possedute da
Capita Trust Nominees No.1 Limited (“Curatore delle azioni" (Share
Trustee)), una societa costituita in Inghilterra (England) e Galles
(Wales), mentre le azioni rimanenti sono detenute da 6 azionisti
designati, i quali detengono le azioni in qualita di fiduciari per il
Curatore delle azioni (Share Trustee). Ai sensi dei termini di una
dichiarazione d'intestazione fiduciaria ("Dichiarazione
d'intestazione fiduciaria" (Declaration of Trust)) rilasciata dal
Curatore delle azioni (Share Trustee), il Curatore delle azioni (Share
Trustee) detiene i profitti delle azioni per scopi benefici. Ai sensi dei
termini della Dichiarazione d'intestazione fiduciaria (Declaration of
trust), il Curatore delle azioni (Share Trustee) ha, tra l'altro,
convenuto di non collocare o altrimenti negoziare, senza
I'approvazione di Capita Trust Company Limited (in qualita di
Amministratore fiduciario (Trustee)) e dei detentori dei titoli
(Notes) ("Portatori dei titoli" (Noteholders)), le azioni finché
rimangono titoli (Notes) in sofferenza. Il Curatore delle azioni
(Share Trustee) non derivera alcun interesse economico né ricavera
alcun profitto, salvo i compensi a lui dovuti per la sua attivita di
Curatore delle azioni (Share Trustee), dalla detenzione delle azioni.

B.17

Indicare i rating attribuiti all’Emittente
(Issuer) o ai suoi titoli di debito su
richiesta dell’Emittente (Issuer) o con la
sua collaborazione nel processo di
attribuzione.

Non applicabile. Né I'Emittente (Issuer) né i titoli (Notes) sono
classificati.

B.20

Indicare se ’Emittente (Issuer) é stato

L'Emittente (Issuer) e stato costituito appositamente come societa




costituito appositamente come societa
veicolo per I'emissione di strumenti
finanziari a fronte di operazioni di
cartolarizzazione.

veicolo per I'emissione di strumenti finanziari a fronte di operazioni
di cartolarizzazione.

B.21

Descrizione delle attivita principali
dell’emittente, ivi compreso un quadro
globale delle parti partecipanti al
programma di cartolarizzazione, incluse
informazioni sui rapporti di proprieta
diretta o indiretta o di controllo esistenti
tra tali parti.

L'attivita principale dell'Emittente (Issuer) & I'emissione di serie
(Series) ("Serie" (Series)) di strumenti finanziari di debito (debt
securities) ("Titoli" (Notes)) nell'ambito di un programma di
emissione di Titoli (Notes) da €1.000.000.000 il cui obiettivo e la
costituzione di un pacchetto diversificato di prestiti per gli studenti
che seguono corsi presso le principali universita internazionali e
I'esecuzione dei contratti correlati.

Le voci seguenti costituiscono le parti principali del programma:

1. Prodigy Finance Limited (“Prodigy Finance”) con sede in
Palladium House, 1-4 Argyll Street, W1F 7LD, London,
United Kingdom & stata nominata dall'Emittente (Issuer)
quale "Societa creditizia" (Loan Servicer) al fine di generare
e servire i prestiti e di assistere I'Emittente (Issuer) nelle
attivita di commercializzazione dei titoli (Notes) ai sensi dei
termini di un Contratto di origine e fornitura del
finanziamento (Loan Origination and Servicing Agreement)
emendato e ridefinito, con data 28 gennaio 2014 (il
"Contratto di origine e fornitura del finanziamento" (Loan
Origination and Servicing Agreement)). Prodigy Finance &
stata inoltre nominata quale “Agente di calcolo
(Calculation Agent)” e “Agente di trasferimento (Transfer
Agent)” per i titoli (Notes) ai sensi dei termini di un
Contratto di agenzia emendato e ridefinito, con data 28
gennaio 2014 ("Contratto di agenzia" (Agency
Agreement)).

2. Société Générale Bank & Trust ("SGBT"), con sede in 11
avenue Emile Reuter, L-2420 Luxembourg, operera in qualita
di "Agente pagatore” (Principal Paying Agent)
e “Conservatore del registro" (Registrar) ai sensi del
Contratto di agenzia (Agency Agreement) relativamente ai
titoli (Notes), i quali sono accettati dai rispettivi sistemi
Clearstream ed Euroclear di iscrizione nel registro e
rappresentati da Certificati globali (Global Certificates).

3. Capita Trust Company Limited, attraverso il proprio ufficio
con sede in 4™ Floor, 40 Dukes Place, London EC3A 7NH,
operera in qualita di Amministratore fiduciario (Trustee)
dei titoli (Notes) ("Amministratore fiduciario" (Trustee)) ai
sensi dei termini di un contratto fiduciario emendato e
ridefinito, con data 28 gennaio 2014 ("Contratto fiduciario
(Principal Trust Deed)"), incorporato e supplementato per
ciascuna serie (Series) ai sensi dei termini di un contratto
fiduciario supplementare (di seguito "Contratto fiduciario
supplementare  (Supplemental Trust Deed)", e
congiuntamente al Contratto fiduciario (Principal Trust
Deed), "Contratto fiduciario" (Trust Deed)).

4, Capita International Financial Services (Ireland) Limited
("Prestatore di servizi fiduciari" (Corporate Services




Provider), con sede in 2 Grand Canal Square, Grand Canal
Harbour, Dublin 2, Ireland, & il prestatore di servizi fiduciari
dell'Emittente (Issuer) ai sensi dei termini di un contratto di
fornitura di servizi fiduciari emendato e ridefinito, con data
29 marzo 2011, novato ai sensi di un contratto di
novazione con data 2 marzo 2012.

5. Per ciascuna serie (Series), I'Emittente (Issuer) aprira un
conto presso la banca HSBC Bank Plc (City of London
Commercial Centre, 28 Borough High Street, London SE1
1YB), o un'altra banca a seconda di quanto concordato
dall'Emittente  (Issuer), da  Prodigy Finance e
dall'Amministratore fiduciario (Trustee) di volta in volta
("Banca titolare del conto" (Account Bank)).

6. Investec Capital & Investments (Ireland) Limited con sede
in The Harcourt Building, Harcourt Street, Dublin 2, Ireland,
operera in qualita di agente incaricato della quotazione per
I'Emittente (Issuer) ("Investec ").

7. LK Shields Solicitors, con sede in 40 Upper Mount Street,
Dublin 2, saranno i consulenti legali per I'Emittente (Issuer)
in materia di legislazione irlandese.

8. Baker & Hostetler LLP, con sede in 45 Rockefeller Plaza,
New York, NY 10111-0100, saranno i consulenti legali per
I'Emittente (Issuer) in materia di legislazione degli Stati
Uniti.

Capita Trust Company Limited e Capita International Financial
Services (lreland) Limited sono entrambe societa affiliate
interamente controllate di Capita Plc.

B.22

Qualora dalla data di registrazione o di Non applicabile. L'Emittente (Issuer) ha iniziato la propria attivita
costituzione I’Emittente (Issuer) non dalla data della sua costituzione.

abbia ancora iniziato I'attivita e alla data
del documento di registrazione non sia
stato redatto ancora alcun bilancio,
includere una dichiarazione in tal senso.

B.23

Informazioni finanziarie fondamentali selezionate sull’Emittente (Issuer) relative agli esercizi passati, fornite
per ogni esercizio finanziario del periodo cui si riferiscono le informazioni finanziarie relative agli esercizi
passati e per ogni successivo periodo finanziario infrannuale, accompagnate da dati comparativi relativi allo
stesso periodo dell’esercizio finanziario precedente salvo che I'obbligo di comunicare dati comparativi sullo
stato patrimoniale sia soddisfatto mediante la presentazione delle informazioni relative allo stato
patrimoniale di fine esercizio.

| seguenti dati finanziari di sintesi, per il periodo dal 22 luglio 2010 al 30 giugno 2011, per gli anni che si sono
conclusi il 30 giugno 2012 e il 30 giugno 2013 e per i semestri che si sono conclusi il 31 dicembre 2011 e il 31
dicembre 2012, sono stati estratti senza alcuna correzione dai bilanci finanziari dell'Emittente (Issuer)
relativamente a tali date e periodi, e come tali sono qualificati mediante riferimento a detti bilanci finanziari e
devono essere letti congiuntamente ad essi.




Income from loans

and receivables

Finance expense on

debt securities
issued

Net interest
income

Other income

Administrative
expenses

Profit on ordinary

activities before
taxation
Tax on profit on

ordinary activities

Profit for the

financial year

MBA Community Loans plc.

Conto profitti e perdite

MBA Community Loans plc

Balance Sheet

Financial fixed
assets

Loans and
receivables

Current assets

For the 6
month For the 6 For the
For the period For the month year
year ended 31 year period ended 30
ended 30 Dec 2012 ended 30 ended 31 June
June 2013 June 2012 Dec 2011 2011
Audited Unaudited Audited Unaudited Audited
€ € € € €
1360480 590,728 1086 233 502,515 520,299
(878,565) (383,511) (712,110) (337,457) (324,558)
481,915 207,217 374,122 165,058 195,741
1,000 2,500 1,000 78,624 1,000
(481,914) (207,217) (374,123) (204,990) (194,422)
1,000 2,500 1,000 38,692 1,319
(250) (625) (250) (9,673) (330)
750 1,875 750 29,019 989
As at 31 As at 31
As at 30 December As at 30 December As at 30
June 2013 2012 June 2012 2011 June 2011
Audited Unaudited Audited Unaudited Audited
€ € € € €
20,078,439 17,960,328 14,503,749 12,996,224 9,729,208




Debtors 1,140,164 1,253,598 988,453 1,441,135 522,385
Cash at bank and

in hand 3,088,565 1,646,860 2,219,315 453,062 446,785
Total Assets 2,430,7168 20,860,786 17,711,518 14,890,421 10,698,378
Creditors *(1,563,564) (1,276,449) (1,117,081) (746,915) (420,181)
amounts  falling

due within one

year (1,563,564) (1,276,449) (1,117,081) (746,915) (420,181)
Total  assets 22,743,604 19,584,337 16,594,437 14,143,506 10,278,197
less current

liabilities

Debt securities

issued (22,701,115) (19,540,722) (16,552,698) (14,073,498) (10,237,208)
Net

Assets 42,489 43,615 41,739 70,008 40,989
Capital and

reserves

Called up share

capital 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000
Retained

earnings 2,489 3,615 1,739 30,008 989
Equity

Shareholder funds 42,489 43,615 41,739 70,008 40,989

B.24 Descrizione di eventuali cambiamenti Non applicabile. Non si sono avuti cambiamenti negativi sostanziali
negativi sostanziali delle prospettive delle prospettive dell’Emittente (Issuer) dalla data dell’ultimo
dell’Emittente (Issuer) dalla data bilancio sottoposto a revisione pubblicato.
dell’ultimo bilancio sottoposto a
revisione pubblicato.

B.25 Descrizione delle attivita sottostanti, in | redditi generati da ciascuna serie (Series) di titoli (Notes) saranno

particolare:

- conferma che le attivita cartolarizzate
poste a garanzia dell’emissione
presentano caratteristiche che ne
dimostrano la capacita di generare le
risorse finanziarie per i pagamenti
connessi con gli strumenti finanziari,

- descrizione delle caratteristiche
generali dei debitori,

- descrizione della natura giuridica delle
attivita,

- rapporto tra prestito/valore o livello
delle garanzie costituite,

- se e inclusa nel prospetto una relazione

impiegati per costituire un portafoglio diversificato di prestiti per gli
studenti che seguono corsi presso le principali universita
internazionali, ("Prestiti per studenti" (Student Loans)).

Prodigy Finance in qualita di societa creditizia € responsabile della
generazione di Prestiti per studenti (Student Loans) che soddisfino
determinati criteri di idoneita ("Criteri di idoneita" (Eligibility
Criteria)).

In particolare, per ciascuna serie (Series) di titoli (Notes), tutti
i prestiti dovranno essere effettuati in conformita ai termini della
"Politica creditizia (Credit Policy)" adottata da Prodigy Finance.
Prodigy Finance avra potere discrezionale in merito ai termini della
Politica creditizia (Credit Policy) che adotta, a condizione che tutti i




di valutazione relativa ai beni immobili,
una descrizione della valutazione.

prestiti generati da Prodigy Finance soddisfino i criteri riportati di
seguito:

e i mutuatari (borrowers) devono essere ammessi a un "Corso
idoneo" (Eligible Course) (come descritto piu avanti) presso una
delle "Istituzioni aventi diritto" (Eligible Institution) (descritte
pit avanti),

e i mutuatari (Borrowers) devono soddisfare i criteri di
affidabilita di Prodigy Finance,

e Prodigy Finance deve considerare soddisfacenti i risultati di
un'agenzia di analisi del rischio creditizio o di un controllo dei
precedenti creditizi relativamente ai mutuatari (Borrowers),

® i mutuatari (Borrowers) devono essere cittadini di uno dei paesi
aventi diritto, i quali verranno concordati di volta in volta tra
Prodigy Finance e I'Amministratore fiduciario (Trustee),

e Prodigy Finance dovra ricevere una prova valida dell'identita e
della residenza,

e il prestito verra emesso nella stessa valuta della serie (Series) di
titoli (Notes) correlata,

e i redditi generati dal prestito devono essere corrisposti
direttamente (i) all'lstituzione avente diritto (Eligible
Institution) (per le tasse scolastiche) (ii) al fornitore della
polizza assicurativa sulla vita (quale premio assicurativo) e (iii) a
Prodigy Finance o a un'affiliata di Prodigy Finance a titolo di
pagamento di eventuali quote dovute dal mutuatario
(borrower) a Prodigy Finance o a un'affiliata di Prodigy Finance
relativamente alla fornitura del prestito.

Le istituzioni aventi diritto (Eligible Institutions) e i corsi idonei
(Eligible Courses) per ciascuna serie (Series) verranno specificati nei
Termini finali (Final Terms) per tale serie (Series).

| prestiti per studenti (Student Loans) verranno acquisiti
dall'Emittente (Issuer) nel corso del "periodo di acquisizione"
(Acquisition Period) per ciascuna serie (Series), in base a quanto
indicato nei Termini finali (Final Terms) pertinenti. Nel corso del
periodo di acquisizione (Acquisition Period), i rimborsi ricevuti
dall'Emittente (Issuer) in relazione ai prestiti per studenti (Student
Loans) costituiti, possono essere reinvestiti per costituire ulteriori
prestiti conformi ai criteri di idoneita (Eligibility Criteria).

Al fine di garantire che I'Emittente (Issuer) sia in posizione tale da
soddisfare le eventuali richieste dai potenziali mutuatari
(Borrowers), ciascuna serie (Series) potra essere emessa per un
importo superiore al livello identificato di interessi determinato da
Prodigy Finance alla data di emissione (Issue Date). Il livello
identificato di interessi viene determinato da Prodigy Finance sulla
base delle sue interazioni con i potenziali mutuatari (Borrowers)
prima di ciascuna data di emissione (Issue Date) e rappresenta le
sue aspettative riguardo al livello di prestiti con detti mutuatari
(Borrowers), i quali verranno attuati ma non richiederanno
I'esecuzione di contratti legalmente vincolanti. Per ciascuna serie
(Series), il livello di sovracapitalizzazione € limitato alla somma
specificata nei Termini finali (Final Terms) per tale serie (Series). Tali
fondi in eccesso consentono all'Emittente (Issuer) di soddisfare le
richieste dei potenziali mutuatari (Borrowers) che dovessero




materializzarsi nei mesi successivi alla data di emissione (Issue
Date).

| redditi generati dai prestiti per studenti (Student Loans) verranno
utilizzati dai mutuatari (Borrowers) per il versamento delle proprie
tasse scolastiche. | mutuatari (Borrowers) sono tenuti a iniziare il
rimborso dei propri prestiti per studenti (Student Loans) al termine
del periodo di grazia applicabile("Periodo di grazia" (Grace
Period)). Il periodo di grazia (Grace Period) concesso ai mutuatari
(Borrowers) di ciascuna serie (Series) verra specificato nella
"politica creditizia (Credit Policy)" (descritta di seguito) e in genere
termina sei mesi dopo il completamento del corso di studi. Scopo di
tale periodo di grazia (Grace Period) € concedere ai mutuatari
(Borrowers) l'opportunita di trovare un impiego. | prestiti per
studenti (Student Loans) sono documentati nei contratti di
finanziamento sviluppati da Prodigy Finance e sono disciplinati dalla
legislazione inglese. | termini di finanziamento sono concordati da
Prodigy Finance e i termini di rimborso dei prestiti per studenti
(Student Loans) vengono determinati da Prodigy Finance sulla base
della valutazione delle circostanze individuali di ogni singolo
mutuatario (Borrower).

A ciascun mutuatario (Borrower) sara richiesto di sottoscrivere una
polizza di assicurazione sulla vita della quale I'Emittente (Issuer),
all'acquisizione dei prestiti per studenti (Student Loans), sara
nominato beneficiario. Il premio relativo a detta polizza assicurativa
verra aggiunto al saldo del prestito del mutuatario (Borrower) e
corrisposto direttamente alla societa assicurativa.

Ciascuna serie (Series) di titoli (Notes) puo usufruire di una parziale
garanzia finanziaria in relazione ai prestiti per studenti (Student
Loans) a copertura di detta serie (Series), della quale garanzia di
seguito vengono forniti i dettagli.

Le eccedenze di liquidita temporanee possono di volta in volta
essere investite in strumenti finanziari a breve termine di alta
qualita. | tipi di strumenti finanziari a breve termine che possono
essere acquisiti sono limitati a:

(i) depositi con istituzioni di credito autorizzate nell'Area
economica europea, e
(ii) strumenti finanziari del mercato monetario emessi dagli

stati membri dell'Area economica europea o da istituzioni
di credito autorizzate nell'Area economica europea,

e in ciascun caso, tali investimenti dovranno essere emessi nella
stessa valuta della serie (Series) di titoli (Notes) correlata; i titoli
obbligazionari non garantiti e non subordinati a lungo termine
dell'istituzione di credito o dello stato membro devono essere
classificati almeno “Baa3” da Moody’s Investor Service Limited
("Moody’s") o dalle sue affiliate (o da qualsiasi successore nella sua
attivita di rating) e devono avere una data di scadenza massima al
momento dell'investimento non posteriore a 2 giorni lavorativi
(Business Days) prima della data di pagamento (Payment Date)
immediatamente successiva.

L'Emittente (Issuer) conferma che le attivita poste a garanzia di




ciascuna serie (Series) presentano caratteristiche che ne
dimostrano la capacita di generare le risorse finanziarie per
i pagamenti connessi con i titoli (Notes).

Costituzione di garanzie

Come descritto di seguito, ciascuna serie (Series) di titoli (Notes)
sara garantita da deposito di garanzia fisso di prim'ordine a
copertura della "proprieta gravata da ipoteca" (Mortgaged
Property) per tale serie (Series), la quale includera tutti i prestiti per
studenti (Student Loans) costituiti con i redditi generati dalla serie
(Series) congiuntamente con qualsiasi somma detenuta
dall'Emittente (Issuer) nel conto della serie (Series Account) (come
definito di seguito). Relativamente a ciascun prestito per studenti
(Student Loan) costituito dall'Emittente (Issuer), Prodigy Finance
avra diritto aricevere una quota di generazione. A causa del
pagamento della quota di generazione, il rapporto tra prestito e
valore per ciascuna serie (Serie) immediatamente dopo la data di
emissione (Issue Date) puo essere inferiore al 100%. Non & previsto
alcun livello minimo di costituzione di garanzia richiesto ai sensi dei
termini e condizioni relativi ai titoli (Notes).




B.26

In caso di emissione garantita da
un pool di attivita in gestione,
descrizione dei parametri entro
i quali possono essere effettuati
gli investimenti, il nome e la
descrizione del soggetto
responsabile della gestione,
compresa una descrizione della
relazione di tale soggetto con
eventuali altre parti partecipanti
all’emissione.

Non applicabile. I titoli (Notes) non sono garantiti da un pool di
attivita in gestione.

B.27

Qualora I'Emittente (Issuer) si
proponga di emettere ulteriori
strumenti finanziari garantiti
dalle stesse attivita, una
dichiarazione in tal senso.

L'Emittente (Issuer) ha facolta di emettere ulteriori Tranche di
titoli (Notes) di ciascuna serie (Series), le quali saranno
garantite dalle stesse attivita che garantiscono gli altri titoli
(Notes) di tale serie (Series).

B.28

Descrizione della struttura dell'operazione, compresa, se necessario, una sua rappresentazione

grafica.

La seguente rappresentazione grafica ha lo scopo di offrire agli investitori una panoramica generale
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B.29

Descrizione dei flussi finanziari,
comprese le informazioni sulle
controparti di contratti di swap
e qualsiasi  altra  importante
forma di supporto del
credito/della liquidita e i relativi
fornitori.

| redditi generati da ciascuna serie (Series) di titoli (Notes)
saranno inizialmente depositati in un conto bancario costituito
per detta serie (Series) presso la banca titolare del conto
(Account Bank) ("Conto della serie" (Series Account)).

Durante il periodo di acquisizione (Acquisition Period) per
ciascuna serie (Series), i redditi depositati sul conto della serie
(Series Account) saranno impiegati dall'Emittente (Issuer) per
costituire i prestiti per studenti (Student Loans). Le eccedenze
di liquidita temporanee possono di volta in volta essere
investite in strumenti finanziari a breve termine di alta qualita.

La riscossione dei rimborsi dai mutuatari (Borrowers) sara
gestita da Prodigy Finance. Ai sensi dei termini del Contratto di
origine e fornitura del finanziamento (Loan Origination and
Servicing Agreement), Prodigy Finance ha facolta di nominare
prestatori di servizi di pagamento e costituire conti locali al fine
di facilitare i rimborsi da parte dei mutuatari (Borrowers).
Prodigy Finance garantira che tutti i rimborsi ricevuti in
relazione ai prestiti per studenti (Student Loans) e attribuibili
a una particolare serie (Series) di titoli (Notes) siano depositati
nel conto della serie (Series Account) per tale serie (Series).

I rimborsi depositati sul conto della serie (Series Account)
saranno applicati in conformita alle priorita di pagamento
prestabilite (descritte di seguito) e saranno, fra l'altro, impiegati
per effettuare i pagamenti di interessi e profitti ai portatori dei
titoli (Noteholders) in conformita con i termini relativi ai titoli
(Notes).

Ciascuna serie (Series) di titoli (Notes) puo usufruire di una
parziale garanzia finanziaria in relazione ai prestiti per studenti
(Student Loans) sottostanti a copertura di detta serie (Series).

Nei Termini finali (Final Terms) per ciascuna serie (Series) sara
indicato se una garanzia finanziaria si applica o meno a tale
serie (Series) e, se pertinente, quale fra i seguenti stili di
garanzia finanziaria verra applicato.

GARANZIA FINANZIARIA: STILE 1

Se i Termini finali (Final Terms) di una particolare serie (Series)
indicano l'applicazione dello "Stile 1 di garanzia finanziaria"
(Financial Guarantee Style 1), la serie(Series) usufruira di una
garanzia finanziaria, con cui il Garante finanziario (Financial
Guarantor) (il quale sara indicato nei Termini finali (Final
Terms) da uno dei soggetti elencati di seguito), ("Garante
finanziario" (Financial Guarantor)) ha fornito una garanzia
finanziaria parziale all'Emittente (Issuer) in relazione ai prestiti
per studenti (Student Loans) sottostanti a copertura di detta
serie (Series).

Ai sensi dei termini della garanzia finanziaria, il Garante
finanziario (Financial Guarantor) sara tenuto ad effettuare
pagamenti all'Emittente (Issuer) qualora le inadempienze nei
prestiti per studenti (Student Loans) sottostanti superino un
determinato livello.




In ciascuna data di pagamento (Payment Date) (descritta di
seguito), I'Emittente (Issuer) potra inoltrare una richiesta al
Garante finanziario (Financial Guarantor) di effettuare il
pagamento della somma (ridotta di ogni pagamento gia
effettuato dal Garante finanziario (Financial Guarantor)) pari
all'aggregato del capitale insoluto e delle quote d'interesse
relative a tutte le inadempienze dei prestiti per studenti
(Student Loans) sottostanti, eccedente una determinata quota
del Saldo distribuito corretto (Adjusted Distributed Balance)
(definito di seguito) calcolata sulla base del Tasso
d'inadempienza (Default rate) (specificato nei Termini finali
(Final Terms) pertinenti).

Ai sensi dei termini della garanzia finanziaria, l'importo
complessivo pagabile dal Garante finanziario (Financial
Guarantor) sara limitato all'lmporto garantito (Guaranteed
Amount) (specificato nei Termini finali (Final Terms) pertinenti).

Per Saldo distribuito corretto (Adjusted Distributed Balance) si
intende una somma pari all'aggregato del capitale insoluto
e delle quote d'interesse in relazione a ciascun prestito per
studenti (Student Loan) per la serie (Series) alla data specificata
(Specified Date) (come indicato nei Termini finali (Final Terms)).

GARANTI FINANZIARI

Qualora nei Termini finali (Final Terms) per una determinata
serie (Series) sia dichiarata applicabile una garanzia finanziaria,
quale Garante finanziario (Financial Guarantor) sara specificata
una delle opzioni elencate di seguito.

Opzione 1: INSEAD con sede in Boulevard de Constance,
77300 Fontainebleau, France

Dettagli su stili aggiuntivi di garanzie finanziarie e su garanti
finanziari (Financial Guarantors) aggiuntivi potranno essere
incorporati dall'Emittente (Issuer) di tanto in tanto attraverso
l'integrazione di un supplemento a questo Prospetto base
(Base Prospectus).

B.30

Il nome e la descrizione dei
soggetti che hanno ceduto le
attivita cartolarizzate.

| prestiti per studenti (Student Loans) verranno generati da
Prodigy Finance nel ruolo di societa creditizia. Prodigy Finance
€ una societa costituita nel Regno Unito (United Kingdom) con
numero d'iscrizione al registro delle imprese (Company
Number) 5912562, e autorizzata ai sensi del Consumer Credit
Act 1974 (numero di licenza 612713/1) ed & un controllore dei
dati registrato ICO (n. reg. Z9851854). Prodigy Finance & un
rappresentante incaricato di BriceAmery Capital Limited,
societa  autorizzata e  disciplinata  dall'Autorita  di
regolamentazione delle gestioni finanziarie (Financial Conduct
Authority) del Regno Unito (United Kingdom).

Prodigy Finance e stata fondata da tre studenti in MBA laureati
presso INSEAD nel corso MBA del 2006. Furono colpiti dai
problemi incontrati nel tentare di ottenere prestiti per




finanziare i loro studi e pertanto decisero di fare la differenza
offrendo un'opportunita alle future generazioni in un modo
commercialmente sostenibile. Prodigy Finance e supportata da
un gruppo di imprenditori esperti e di professionisti di
eccellenza del settore dei servizi finanziari.

SEZIONE C - STRUMENTI FINANZIARI

Elemento
(Element)

Requisiti di emissione della
Direttiva del prospetto
(Prospectus Directive)

Dettagli

C1

Descrizione del tipo e della classe
degli strumenti finanziari offerti
e/o ammessi alla negoziazione,
compresi eventuali codici di
identificazione degli strumenti
finanziari.

| titoli (Notes) vengono emessi in serie (Series) e ciascuna serie
(Series) puo essere emessa in Tranche (Tranches)
(singolarmente Tranche) nella stessa data di emissione (Issue
Date) o in date differenti.

| termini specifici di ciascuna Tranche, come il prezzo di
emissione (Issue Price), la data di emissione (Issue Date), la
Data di inizio maturazione degli interessi (Interest
Commencement Date) e il codice identificativo di sicurezza
(ISIN) saranno specificati nei Termini finali (Final Terms). Fatto
salvo per la data di emissione (Issue Date), il prezzo di
emissione (Issue Price), il primo pagamento degli interessi, gli
interessi maturati e l'importo figurativo della Tranche,
ciascuna Tranche sara identica nei termini alle altre Tranche
della stessa serie (Series). Ulteriori titoli (Notes) possono
essere emessi esclusivamente come parte di una serie (Series)
esistente soggetta ai summenzionati requisiti.

| titoli (Notes) verranno emessi nella forma di strumenti
finanziari registrati, i quali saranno rappresentati da certificati
(Certificates). Un certificato (Certificate) verra emesso in
relazione all'intero pacchetto di titoli (Notes) di una serie
(Series) in possesso di ciascun portatore di titoli (Noteholder).
| certificati che rappresentano titoli (Notes) registrati a nome
di un incaricato per uno o piu sistemi di compensazione sono
denominati "Certificati globali (Global Certificates)".

C.2

Valuta di emissione degli
strumenti finanziari.

| titoli (Notes) di ciascuna serie (Series) verranno emessi nella
valuta specificata per tale serie (Series) nei Termini finali (Final
Terms) pertinenti.

C5

Descrizione di eventuali
restrizioni alla libera trasferibilita
degli strumenti finanziari.

L'offerta di titoli (Notes) sara subordinata alle restrizioni
sull'offerta in vigore negli Stati Uniti e nell'’Area economica
europea e a qualsiasi altra restrizione sull'offerta in vigore in
qualsiasi altra giurisdizione in cui i titoli (Notes) verranno
offerti.

Relativamente agli Stati Uniti, i titoli (Notes) saranno venduti
fuori dal territorio degli Stati Uniti a persone non residenti
negli Stati Uniti ai sensi del Regolamento S (Regulation S).
I titoli (Notes) saranno venduti negli Stati Uniti a persone
residenti negli Stati Uniti qualificate come "Investitori
accreditati" (Accredited Investors) ai sensi della norma 506(b)
(Rule 506(b)) o della norma 506(c) (Rule 506(c)) del




Regolamento D (Regulation D) come applicabile.

Ogni persona non residente negli Stati Uniti che acquista
i titoli (Notes) dall'Emittente (Issuer) conviene e conferma che,
qualora offra o venda i titoli (Notes) prima della scadenza dei
40 giorni successivi alla data di chiusura dell'offerta dei titoli
(Notes), non rivolgera tale offerta o vendita a persone
residenti negli Stati Uniti (in base a quanto definito nel
Regolamento S (Regulation S)) o per conto o beneficio di
persone residenti negli Stati Uniti; e che qualsiasi eventuale
offerta o vendita successiva a persone residenti negli Stati
Uniti in base a quanto definito nel Regolamento S (Regulation
S)) potra essere indirizzata a ‘"Investitori accreditati
(Accredited Investor)" (in base a quanto definito nella norma
501(a) (Rule 501(a)) del Regolamento D (Regulation D).

Ogni persona residente negli Stati Uniti che acquista i titoli
(Notes) dall'Emittente (Issuer) conviene e conferma che,
qualora nel futuro decidesse di offrire, rivendere, costituire in
pegno o altrimenti trasferire i titoli (Notes) acquistati,
qualsivoglia eventuale offerta, rivendita o trasferimento verra
effettuato in conformita al Securities Act. e a qualsiasi
regolamento promulgato in virtu di tale atto dalla SEC
(Securities and Exchange Commission), all'Investment
Company Act e a qualsiasi legge statale sugli strumenti
finanziari in vigore negli Stati Uniti; e che, relativamente ai
potenziali acquirenti residenti negli Stati Uniti, detti potenziali
acquirenti dovranno essere "Investitori accreditati (Accredited
Investor)" (in base a quanto definito nella norma 501(a) (Rule
501(a)) del Regolamento D (Regulation D).

Gli interessi sui titoli (Notes) negoziati in Euroclear
e Clearstream, nel Lussemburgo (Luxembourg) e/o in qualsiasi
altro sistema di compensazione, verranno trasferiti in
conformita con le procedure e i regolamenti dei rispettivi
sistemi di compensazione.

Subordinatamente a cio, i titoli (Notes) saranno liberamente
trasferibili.

Cc.8

Descrizione dei diritti connessi
agli strumenti finanziari,
compresi il ranking e le restrizioni
a tali diritti.

| titoli (Notes) di ciascuna serie (Series) costituiranno
obbligazioni garantite dell'Emittente (Issuer) con ranking pari
passu e senza preferenza alcuna tra gli stessi.

Ciascuna serie (Series) di titoli (Notes) sara garantita da
deposito di garanzia fisso di prim'ordine a copertura della
"proprieta gravata da ipoteca" (Mortgaged Property) per tale
serie (Series) inclusivo di quanto segue:

(i) i prestiti per studenti (Student Loans) a copertura della
serie (Series),

(ii) gli interessi dell'Emittente (Issuer) sulle polizze assicurative
sulla vita dei mutuatari (Borrowers),




(iii)

(iv)

(v)

eventuali garanzie finanziarie correlate a tale serie
(Series),

il conto della serie (Series Account) costituito in relazione
a tale serie (Series),

diritti, interessi e benefici dell'Emittente (Issuer) secondo
quanto stabilito nei documenti di transazione,
a condizione che siano correlati a tale serie (Series)
particolare.

| pagamenti dovuti dall'Emittente (Issuer) sono subordinati
alle priorita di pagamento prestabilite e devono essere versati
ai portatori dei titoli (Noteholders) solo dopo la deduzione di
determinate quote e spese. Prima dell'esecuzione del diritto di
cauzione (Security), I'ente emittente (Issuer) e tenuto a fare in
modo che la distribuzione di ogni profitto disponibile in
relazione a una particolare serie (Series) e per ciascuna data di
pagamento (Payment Date) (come definito di seguito), venga
effettuata nel seguente ordine:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

in pagamento o soddisfazione della porzione pro-rata di
tutte le somme dovute e non corrisposte in relazione
a detta serie (Series) ai sensi della Clausola 13 (Clause 13)
del Contratto fiduciario (Trust Deed) all'Amministratore
fiduciario (Trustee) e/o a ogni incaricato (Appointee) (sia
questo un procuratore, manager, agente, delegato,
incaricato, custode o altro soggetto incaricato
dall'Amministratore fiduciario (Trustee) in conformita al
Contratto fiduciario (Trust Deed)),

per o in previsione del pagamento della porzione pro-
rata di tutte le somme dovute dall'Emittente (Issuer) in
relazione a detta serie (Series) alle autorita fiscali
irlandesi, che I'Emittente (Issuer) & tenuto a pagare,

in pagamento o remissione della porzione pro-rata di
tutte le somme dovute, o prevedibilmente dovute
dall'Emittente (Issuer) in relazione a detta serie (Series)
all'agente di calcolo (Calculation Agent), al prestatore di
servizi fiduciari (Corporate Services Provider), al
conservatore del registro (Registrar), all'agente pagatore
(Principal Paying Agent), all'agente di trasferimento
(Transfer Agent) e a Prodigy Finance,

in pagamento o remissione della porzione pro-rata di
qualsivoglia spesa consentita (Permitted Expense) non
ancora rimessa in relazione a detta serie (Series),

per o in previsione del pagamento, in relazione a detta
serie (Series), della porzione pro-rata di una quota di
profitto pari a € 1.000 all'anno da corrispondere
all'Emittente (Issuer), che sara trattenuta dall'Emittente
(Issuer) e utilizzabile per fini di distribuzione ai suoi
azionisti subordinatamente alla legislazione applicabile,
nel corso del periodo di acquisizione (Acquisition Period),
per o in previsione dell'acquisizione dei prestiti per
studenti (Student Loans),

in pagamento o remissione pro rata e pari passu
dell'intero ammontare degli interessi in tale data dovuti
ai portatori dei titoli (Noteholders) ed esigibili in




(viii)

(ix)

relazione ai titoli (Notes) di detta serie (Series) per un
importo non superiore al Saldo degli interessi maturati
(Accrued Interest Balance),

in pagamento o remissione pro rata e pari passu di ogni
somma di capitale e di ogni altra somma in tale data
dovute ai portatori dei titoli (Noteholders) ed esigibili in
relazione ai titoli (Notes) di detta serie (Series),

per il pagamento del saldo (se esiste) a Prodigy Finance
in conformita con i termini del Contratto di origine
e fornitura del finanziamento (Loan Origination and
Servicing Agreement).

Subordinatamente alle disposizioni del Contratto fiduciario
supplementare (Supplemental Trust Deed), I'Amministratore
fiduciario (Trustee) impieghera ogni somma in denaro da lui
ricevuta ai sensi del Contratto fiduciario supplementare
(Supplemental Trust Deed) in relazione alla realizzazione
o all'esecuzione del diritto di cauzione costituito in virtu di tale
atto fiduciario, nelle modalita di seguito definite:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

in pagamento o soddisfazione, in relazione a detta serie
(Series), della porzione pro-rata di ogni tariffa, costo,
onere, spesa o responsabilita a carico
dell'Amministratore fiduciario (Trustee), o di qualsivoglia
curatore (Receiver), o da questi esigibile, nella
preparazione ed esecuzione degli atti fiduciari ai sensi
del Contratto fiduciario (Trust Deed) (incluse tutte le
imposte dovute, le spese di attuazione di qualsivoglia
deposito di garanzia (Security) e la retribuzione
dell'Amministratore fiduciario (Trustee) o del curatore
(Receiver),

per o in previsione del pagamento della porzione pro-
rata di tutte le somme dovute dall'Emittente (Issuer) in
relazione a detta serie (Series) alle autorita fiscali
irlandesi, che I'Emittente (Issuer) & tenuto a pagare,

in pagamento o remissione della porzione pro-rata di
tutte le somme dovute, o prevedibilmente dovute
dall'Emittente (Issuer) in relazione a detta serie (Series)
all'agente di calcolo (Calculation Agent), al prestatore di
servizi fiduciari (Corporate Services Provider), al
conservatore del registro (Registrar), all'agente pagatore
(Principal Paying Agent), all'agente di trasferimento
(Transfer Agent) e a Prodigy Finance,

in pagamento o remissione della porzione pro-rata di
qualsivoglia spesa consentita (Permitted Expense) non
ancora rimessa in relazione a detta serie (Series),

per o in previsione del pagamento, in relazione a detta
serie (Series), della porzione pro-rata di una quota di
profitto pari a € 1.000 all'anno da corrispondere
all'Emittente (Issuer), che sara trattenuta dall'Emittente
(Issuer) e utilizzabile per fini di distribuzione ai suoi
azionisti subordinatamente alla legislazione applicabile,
in pagamento o remissione pro rata e pari passu
dell'intero ammontare degli interessi in tale data dovuti
ai portatori dei titoli (Noteholders) ed esigibili in
relazione ai titoli (Notes) di detta serie (Series) per un
importo non superiore al Saldo degli interessi maturati




(Accrued Interest Balance),

(vii) in pagamento o remissione pro rata e pari passu di ogni
somma di capitale e di ogni altra somma in tale data
dovute ai portatori dei titoli (Noteholders) ed esigibili in
relazione ai titoli (Notes) di detta serie (Series),

(viii) per il pagamento del saldo (se esiste) a Prodigy Finance
in conformita con i termini del Contratto di origine e
fornitura del finanziamento (Loan Origination and
Servicing Agreement).

Con l'espressione spese consentite (Permitted Expenses) di cui
sopra si intendono tutte le spese sostenute dall'Emittente
(Issuer) o alle quali I'Emittente (Issuer) ha provveduto a sua
discrezione in relazione all'emissione di tutti i suoi titoli
(Notes) o di qualsiasi serie (Series) dei titoli (Notes), compresi
gli importi pagabili ai prestatori del servizio incaricati
dall'Emittente (Issuer), le spese e gli onorari dei revisori dei
conti, le spese legali, le spese e gli onorari degli
amministratori, eventuali quote, accantonamenti, imposte,
oneri o spese di carattere statutario o normativo previste dalla
legislazione irlandese, un importo equivalente al capitale
versato dell'Emittente (Issuer) (il quale sara trattenuto
dall'Emittente (Issuer)) e tutti i costi e spese associati allo
scioglimento e liquidazione dell'Emittente (Issuer).

Il deposito di garanzia per ciascuna serie (Series) sara
costituito ai sensi dei termini di un Contratto fiduciario
supplementare (Supplemental Trust Deed) inclusivo del
Contratto fiduciario (Trust Deed).

| titoli (Notes) di ciascuna serie (Series) sono obbligazioni a
esigibilita limitata dell'Emittente (Issuer). Conformemente,
tutti i pagamenti dovuti dall'Emittente (Issuer) in relazione ai
titoli (Notes) di una particolare serie (Series) saranno
effettuati solo a detrarre dalle somme ricevute o recuperate di
tanto in tanto dall'Emittente (Issuer) o per conto
dell'Emittente (Issuer) e attribuibili a tale particolare serie
(Series) e limitatamente a dette somme. Qualora dette
somme siano inferiori all'importo che i portatori dei titoli
(Noteholders) prevedevano di ricevere (indicando con il
termine disavanzo tale differenza), detto disavanzo sara a
carico dei portatori dei titoli (Noteholders).

C.9

Descrizione di:

"il tasso di interesse nominale",

"la data di entrata in godimento
e di scadenza degli interessi",

"qualora il tasso non sia fisso,
descrizione del sottostante sul
quale é basato",

"data di scadenza e modalita di
ammortamento del prestito,

Pagamenti degli interessi

Ciascuna serie (Series) di titoli (Notes) avra l'obiettivo di
generare un rendimento per gli investitori al "Tasso
d'interesse target (Target Interest Rate)" (margine fisso oltre
un tasso base (Base Rate) variabile). Il tasso d'interesse target
(Target Interest Rate) e il tasso base (Base Rate) verranno
specificati nei Termini finali (Final Terms) per ciascuna serie
(Series).

Il tasso base (Base Rate) su cui si basa il tasso d'interesse
target (Target Interest Rate) sara una delle seguenti opzioni:

EURIBOR




comprese le procedure di
rimborso",

"indicazione del tasso di
rendimento",

"nome del rappresentante dei
detentori dei titoli di debito".

EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) é il tasso a cui una
banca primaria intende concedere fondi in Euro a un'altra
banca primaria per una scadenza specificata. L'EURIBOR
e calcolato per i depositi interbancari con scadenze comprese
tra una settimana e 12 mesi.

USD LIBOR

USD LIBOR (Dollar Interbank Offered Rate) é il tasso a cui una
banca primaria intende concedere fondi in dollari USA (US
Dollars) a wun'altra banca primaria per una scadenza
specificata. L'USD LIBOR é calcolato per i depositi interbancari
con scadenze comprese tra un giorno (overnight) e 12 mesi.

LIBOR

LIBOR (London Interbank Offered Rate) é il tasso a cui una
banca primaria intende concedere fondi in Sterline (Sterling)
a un'altra banca primaria per una scadenza specificata. IL
LIBOR é calcolato per i depositi interbancari con scadenze
comprese tra un giorno (overnight) e 12 mesi.

US Prime Lending Rate

L'US Prime Lending Rate (tasso di sconto ufficiale per gli Stati
Uniti) é il tasso a cui una banca primaria negli Stati Uniti
intende concedere fondi in dollari USA ai propri clienti primari.

Bank of England Base Rate

Il Bank of England Base Rate (tasso base della Banca
d'Inghilterra) é il tasso d'interesse a cui la Banca d'Inghilterra
(Bank of England) assoggetta le banche in merito ai prestiti
overnight garantiti.

Gli interessi inizieranno a maturare dalla "Data di inizio
maturazione degli interessi" (Interest Commencement Date) la
quale corrispondera alla data di emissione (Issue Date) dei
titoli (Notes) o a un'altra data specificata nei Termini finali
(Final Terms) applicabili. Le date di calcolo degli interessi e il
tasso d'interesse target (Target Interest Rate) applicabile o il
rispettivo metodo di calcolo, possono differire fra i titoli
(Notes) di serie (Series) diverse. Tutte le summenzionate
informazioni saranno stabilite nei Termini finali (Final Terms)
pertinenti.

Nei Termini finali (Final Terms) di ciascuna serie (Series)
verranno specificate le "date di pagamento (Payment Date)"
a cui l'importo degli interessi sara esigibile in relazione ai titoli
(Notes) sulla base dei fondi disponibili derivati dai fondi che
I'Emittente (Issuer) ha ottenuto dai prestiti per studenti
(Student Loans). Gli interessi saranno esigibili dietro
pagamento di determinate quote e spese (descritte di seguito)
e saranno pagabili per un importo non superiore al "Saldo




degli interessi maturati" (Accrued Interest Balance).

L'agente di calcolo (Calculation Agent) per conto
dell'Emittente (Issuer) determinera il Saldo degli interessi
maturati (Accrued Interest Balance) alla data di calcolo
(Calculation Date), la quale corrispondera all'ottavo giorno di
ciascun mese calendariale in cui ricade una data di pagamento
(Payment Date), se non diversamente specificato nei Termini
finali (Final Terms) pertinenti.

Per ciascun periodo d'interesse (Interest Period), il Saldo degli
interessi maturati (Accrued Interest Balance) corrispondera
all'importo degli "Interessi correnti (Current Interest)" pil
qualsiasi eventuale importo d'interessi maturati ma non
ancora pagati nei precedenti periodi d'interesse (Interest
Periods).

Gli interessi correnti (Current Interest) vengono calcolati
applicando il tasso d'interesse target (Target Interest Rate) al
saldo del capitale di riferimento (Notional Principal Balance)
per il periodo d'interesse (Interest Period). Per ogni data di
calcolo (Calculation Date), il saldo del capitale di riferimento
(Notional Principal Balance) di un titolo (Note) corrispondera
all'ammontare del capitale insoluto di tale titolo (Note) piu
eventuali importi d'interessi non ancora pagati e relativi ai
precedenti periodi d'interesse (Interest Periods).

| periodi d'interesse (Interest Periods) corrisponderanno al
periodo compreso tra la Data di inizio maturazione degli
interessi (Interest Commencement Date) inclusa e la prima
data di calcolo (Calculation Date) esclusa, e a ciascun periodo
successivo che inizia in una data di calcolo (Calculation Date)
inclusa e termina con la successiva data di calcolo (Calculation
Date) esclusa.

Non esiste alcuna garanzia che a una qualsiasi data di
pagamento (Payment Date) esistano fondi disponibili
sufficienti per pagare il Saldo degli interessi maturati (Accrued
Interest Balance) sui titoli (Notes). Qualora I'Emittente (Issuer)
non disponga di fondi sufficienti per pagare un importo
equivalente al Saldo degli interessi maturati (Accrued Interest
Balance) per un periodo d'interesse (Interest Period), qualsiasi
importo non pagato continuera a maturare interessi al tasso
d'interesse target (Target Interest Rate) e il relativo
pagamento verra prorogato fino alla successiva data di
pagamento (Payment Date). Tale eventualita non costituira in
alcun modo un "evento di insolvenza" (Event of Default).

Rimborsi di capitale

In ciascuna data di pagamento (Payment Date), dopo il
pagamento in toto del Saldo degli interessi maturati (Accrued
Interest Balance), gli eventuali fondi rimanenti verranno
versati ai portatori dei titoli (Noteholders) quale rimborso
parziale (o totale) del saldo di capitale dei titoli (Notes).

Qualora I'Emittente (Issuer) non disponga di fondi sufficienti




per effettuare il pagamento del capitale dovuto in una
determinata data di pagamento (Payment Date), tale
pagamento verra prorogato fino alla successiva data di
pagamento (Payment Date). Tale proroga non costituira in
alcun modo un evento di insolvenza (Event of Default).

Scadenza dei titoli (Notes)

Ciascuna serie (Series) di titoli (Notes) potra avere qualsiasi
scadenza non superiore ai 25 anni, in conformita a quanto
specificato nei Termini finali (Final Terms) e a ogni legge,
regolamento e direttiva pertinenti, fatto salvo che la scadenza
minima sara di un (1) anno.

La data di scadenza (Maturity Date) sara specificata nei
Termini finali (Final Terms) per ciascuna serie (Series) di titoli
(Notes). La scadenza dei titoli (Notes) di qualsiasi serie (Series)
potra essere estesa dall'Emittente (Issuer), a condizione che
nei Termini finali (Final Terms) pertinenti sia specificata
"l'opzione di estensione della scadenza" (Option to Extend
Maturity).

Gli investitori devono essere consapevoli che, sebbene per
ciascuna serie (Series) sia specificata una data di scadenza
(Maturity Date), poiché i rimborsi di capitale possono essere
corrisposti in ciascuna data di pagamento (Payment Date),
e probabile che i titoli (Notes) vengano completamente
rimborsati prima della rispettiva data di scadenza (Maturity
Date) dichiarata.

Tasso di rendimento interno dei titoli (Note Internal Rate of
Return)

Nei Termini finali (Final Terms) sara indicato un tasso di
rendimento interno dei titoli (Note Internal Rate of Return)
esclusivamente a scopo illustrativo al fine di dimostrare il
rendimento effettivo che sarebbe generato dai titoli (Notes)
su base annuale, sulla base dell'effetto cumulativo del Tasso
d'interesse target (Target Interest Rate), se i pagamenti degli
interessi fossero effettuati in ciascuna data di pagamento
(Payment Date).

Rappresentante dei portatori dei titoli (Noteholders)
Capita Trust Company Limited, in qualita di Amministratore

fiduciario (Trustee), e stata designata quale rappresentante
dei portatori dei titoli (Noteholders).

c.10

Se lo strumento finanziario
presenta una componente
derivata per quanto riguarda il
pagamento degli interessi,
fornirne una spiegazione chiara
e dettagliata, che consenta agli
investitori di comprendere in che
modo il valore del loro

Non applicabile. 1 titoli (Notes) non presentano una
componente derivata in relazione al pagamento degli
interessi.




N

investimento é influenzato dal
valore degli strumenti
sottostanti, specialmente in
circostanze in cui i rischi sono piu
evidenti.

C.11 Indicare se gli strumenti | Ciascuna serie (Series) potra essere ammessa al Listino
finanziari offerti sono o saranno | ufficiale (Official List) e alle negoziazioni nel principale
oggetto di una domanda di | mercato azionario (Main Securities Market) della Borsa
ammissione alla negoziazione, | irlandese (Irish Stock Exchange) e/o autorizzato alla
allo scopo di distribuirli su un | registrazione, negoziazione e/o quotazione da qualsiasi altra
mercato regolamentato o su altri | autorita, borsa valori e/o sistema di quotazione competente,
mercati equivalenti, con | conformemente a quanto specificato nei Termini finali (Final
indicazione dei mercati in | Terms) pertinenti.
questione.

Previo accordo, € possibile anche I'emissione di titoli non
quotati (Unlisted Notes).

C.12 Il valore nominale minimo di | Il valore nominale minimo dei titoli (Notes) di ciascuna serie
un'emissione. (Series) sara stabilito nei Termini finali (Final Terms)

pertinenti, fatto salvo il valore nominale minimo consentito
oimposto di volta in volta per ciascun titolo (Note)
dall'Autorita di regolamentazione (o da altro organismo
analogo) o da qualsivoglia legge o regolamento applicabile alla
valuta di emissione o altrimenti da quanto determinato da
Prodigy Finance.

SEZIONE D — RISCHI

Elemento | Requisiti di emissione della | Dettagli

(Element) | Direttiva del prospetto
(Prospectus Directive)

D.2 Informazioni fondamentali sui | Rischio creditizio

principali rischi che sono specifici
per I'Emittente (Issuer).

La capacita dell'Emittente (Issuer) di onorare i propri obblighi
di pagamento in relazione ai titoli (Notes) e influenzata
negativamente dalle insolvenze nei prestiti per studenti
(Students Loans) sottostanti.

In particolare, qualora i pagamenti del capitale e degli interessi
effettuati dai mutuatari (Borrowers) in relazione ai prestiti per
studenti (Student Loans) non generino fondi sufficienti per
consentire all'Emittente (Issuer) di pagare i titoli (Notes) in toto
alle rispettive date di scadenza (Maturity Dates) per ciascuna
serie (Series) di titoli (Notes), I'Emittente (Issuer) non sara
tenuto a pagare alcun importo in relazione a tale insolvenza
e qualunque pretesa in tal senso decadra; i portatori dei titoli
(Noteholders) pertanto potrebbero perdere in toto o in parte il
loro investimento.

Rimborsi anticipati

La natura del pool di mutuatari (Borrowers) suggerisce che




sono probabili e previsti rimborsi anticipati del capitale. Esiste
il rischio che gli eventuali rimborsi anticipati del capitale non
possano essere investiti allo stesso tasso dei titoli (Notes) per il
periodo precedente alla data di pagamento (Payment Date).
Fatto salvo che i prestiti per studenti (Student Loans)
a copertura di una particolare serie (Series) sono caratterizzati
da una gamma di margini sul tasso d'interesse, i pagamenti
anticipati di specifici prestiti potrebbero influenzare il margine
medio pesato disponibile per il pagamento ai portatori dei
titoli (Noteholders) di una serie (Series) specifica.

Decesso del mutuatario (Borrower)

La polizza assicurativa sulla vita a copertura dell'importo totale
di ciascun prestito per studenti (Student Loan) insoluto
€ obbligatoria per ogni mutuatario (Borrower). Tuttavia,
qualora la societa assicurativa avanzi contestazioni in merito
alla causa della morte e venga determinato che la causa rientra
in una clausola di esclusione, esiste il rischio che la polizza non
venga pagata.

Esecuzione forzata e raccolta

Le spese sostenute nel tentativo di esecuzione e raccolta di un
prestito per studenti (Student Loan) possono essere
irrecuperabili, qualora un mutuatario (Borrower) non sia
rintracciabile o qualora il contratto di finanziamento risulti
inesercitabile.

Liquidita dei prestiti per studenti (Student Loans)

Gli investitori devono essere consapevoli che i prestiti per
studenti (Student Loans) detenuti dall'Emittente (Issuer) sono
illiquidi ed & probabile che siano detenuti dall'Emittente
(Issuer) fino alla loro scadenza.

Rischio d'insolvenza

Ai sensi della legislazione irlandese, a seguito dell'insolvenza di
una societa irlandese, quale I'Emittente (Issuer), le richieste di
una categoria limitata di creditori preferenziali hanno Ia
priorita sulle richieste di creditori garantiti, compresi i portatori
dei titoli (Noteholders). Altre disposizioni della legislazione
irlandese in materia d'insolvenza potrebbero inoltre ridurre la
quantita di fondi disponibili per soddisfare gli obblighi
dell'Emittente (Issuer) nei confronti dei portatori dei titoli
(Noteholders).

L'Emittente (Issuer) potrebbe subire delle perdite in caso
d'insolvenza di uno dei prestatori del servizio e dei garanti
finanziari (Financial Guarantor).

L'Emittente (Issuer) non é regolamentato da alcuna autorita
di regolamentazione

L'Emittente (Issuer) non e autorizzato ai sensi di alcuna legge in
materia di strumenti finanziari, beni economici, assicurazioni




o attivita bancarie di alcuna giurisdizione e non ha richiesto
(e nemmeno prevede di richiedere) detta autorizzazione. Non
esiste tuttavia garanzia alcuna che le autorita di
regolamentazione in una o piu giurisdizioni non assumano
parere contrario riguardo all'applicabilita di dette leggi
all'Emittente (Issuer). Il parere contrario di tali autorita di
regolamentazione potrebbe influire negativamente
sull'Emittente (Issuer) o sui portatori dei titoli (Notes) emessi
dall'Emittente (Issuer).

D.3

Informazioni fondamentali sui
principali rischi che sono specifici
per gli strumenti finanziari.

Liquidita dei titoli (Notes)

Non esiste alcun mercato secondario stabilito per i titoli
(Notes). Esiste il rischio che la liquidita del mercato
secondario per i titoli (Notes) sia limitata e che gli investitori
debbano detenere i titoli (Notes) fino alla loro scadenza.
Inoltre, il trasferimento o la vendita dei titoli (Notes) negli Stati
Uniti & subordinata a varie restrizioni sul trasferimento, incluse
quelle imposte dalle leggi federali e statali sugli strumenti
finanziari degli Stati Uniti, restrizioni che potrebbero influire
negativamente sulla trasferibilita e sulla liquidita dei titoli
(Notes).

Tasso di cambio

Gli investitori i cui asset non sono costituiti nella stessa valuta
dei titoli (Notes) da loro acquistati, saranno soggetti alle
variazioni nel tasso di cambio tra la loro valuta locale e la
valuta in cui sono costituiti i titoli (Notes) con potenziali effetti
sia positivi che negativi sui profitti disponibili.

Rischio di sovracapitalizzazione

La quantita di titoli (Notes) emessi per ciascuna serie (Series)
potrebbe essere superiore al livello identificato di domanda dei
potenziali mutuatari (Borrowers) alla data di emissione (Issue
Date). Cio avviene in previsione dell'ulteriore domanda che
puo materializzarsi dopo la data di emissione (Issue Date).
Esiste il rischio che non si materializzi una quantita di domanda
sufficiente da parte dei potenziali mutuatari (Borrowers) e che
i fondi debbano essere reinvestiti in investimenti a breve
termine di alta qualita fino alla successiva data di pagamento
(Payment Date). Tale condizione puo ridurre il rendimento
complessivo dei titoli (Notes).

| portatori dei titoli (Noteholder) non hanno diritto di rivalsa
nei confronti dei mutuatari (Borrowers)

| portatori dei titoli (Noteholder) non hanno diritto alcuno di
esercizio forzato delle disposizioni relative ai prestiti per
studenti (Students Loans) né di rivalsa diretta nei confronti dei
mutuatari (Borrowers), salvo quando cido avvenga mediante
intervento dell'amministratore fiduciario (Trustee) ai sensi del
contratto fiduciario (Trust Deed).




La garanzia puo essere dichiarata non valida

L'Emittente (Issuer), per ciascuna serie (Series) concedera
interessi di garanzia a favore dell'amministratore fiduciario
(Trustee) per beneficio dei portatori dei titoli (Noteholders).
Qualora tuttavia gli interessi di garanzia dell'amministratore
fiduciario (Trustee) siano dichiarati non validi o non
perfezionati, i portatori dei titoli (Noteholders) di tale serie
(Series) diverrebbero creditori non garantiti con ranking su
base pari passu con gli altri creditori non garantiti (se ne
esistono) dell'Emittente (Issuer).

Non un deposito bancario

Qualsiasi investimento nei titoli (Notes) non avra lo status di
deposito bancario in Irlanda e non rientra nell'ambito dello
schema di protezione dei depositi attuato dalla Banca centrale
irlandese (Central Bank of Ireland). L'Emittente (Issuer) non
e regolamentato dalla Banca centrale irlandese (Central Bank
of Ireland) in virtu dell'emissione di titoli (Notes).

Restrizioni alla sottoscrizione, vendita o trasferimento

Le restrizioni alla sottoscrizione, vendita o trasferimento
possono compromettere la capacita di un investitore di
sottoscrivere, vendere o trasferire i titoli (Notes) a terzi, inclusi
i soggetti residenti negli Stati Uniti.

SEZIONE E — OFFERTA

Elemento | Requisiti di emissione della | Dettagli

(Element) | Direttiva del prospetto
(Prospectus Directive)

E.2b Ragioni dell’offerta e impiego dei | Se non diversamente specificato nei Termini finali (Final Terms)
proventi, se diversi dalla ricerca | pertinenti, i redditi netti generati dall'emissione di titoli (Notes)
del profitto e/o dalla copertura di | saranno utilizzati dall'Emittente (Issuer) per costituire prestiti
determinati rischi. per studenti (Student Loans) conformi ai criteri di idoneita

(Eligibility Criteria).

Le eccedenze di liquidita temporanee possono di volta in volta
essere investite in strumenti finanziari a breve termine di alta
qualita.

E.3 Descrizione dei termini e delle | Condizioni a cui I'offerta & subordinata.

condizioni dell'offerta.

Le richieste sono subordinate alle seguenti condizioni: (i) il
richiedente che sottoscrive un contratto di sottoscrizione
(Subscription Agreement) (una copia del quale e disponibile
presso Prodigy Finance o altro offerente autorizzato
(Authorised Offeror)) deve aver ricevuto tale contratto
dall'Emittente (Issuer), o per conto dell'Emittente (lssuer),
prima del termine del relativo periodo di offerta (Offer Period)




in base a quanto specificato nei Termini finali (Final Terms); (ii)
I'Emittente (Issuer) ha piena facolta di rifiutare qualsiasi
richiesta; e (iii) la richiesta € subordinata all'emissione (Issue)
di titoli (Notes) da parte dell'Emittente (Issuer).

Importo complessivo dell'emissione/offerta

L'importo totale di ciascuna offerta sara specificato nei Termini
finali (Final Terms) pertinenti.

Periodo di tempo in cui I'offerta rimarra aperta e descrizione
del processo di richiesta.

Nei Termini finali (Final Terms) pertinenti sara specificato il
periodo di offerta (Offer Period) durante il quale i titoli (Notes)
di ciascuna serie (Series) verranno offerti.

Le richieste di sottoscrizione per i titoli (Notes) di una
particolare serie (Series) devono essere indirizzate a Prodigy
Finance o ad altro offerente autorizzato (Authorised Offeror)
per conto dell'Emittente (Issuer).

In relazione a ciascuna serie (Series) di titoli (Notes) per la
quale si applicano “conferimenti in natura” (“In Specie
Subscription”) conformemente a quanto stabilito nei Termini
finali (Final terms), I'Emittente (Issuer) potra a propria esclusiva
discrezione emettere titoli (Notes) per il conferimento presso il
suo ruolo di Emittente (Issuer) dei prestiti per studenti
(Student Loans), i quali costituiranno parte degli asset
dell'Emittente (Issuer). La quantita di titoli (Notes) da emettere
in questo modo dovra essere proporzionato al valore dei
prestiti per studenti (Student Loans); detta valutazione dovra
essere effettuata in buona fede dall'agente di calcolo
(Calculation Agent).

Descrizione della possibilita di ridurre le sottoscrizioni e modo
per rimborsare le eccedenze pagate dai richiedenti.

Non & previsto alcun rimborso, in quanto gli investitori non
sono tenuti a pagare alcun titolo (Note) finché le richieste dei
titoli (Notes) non sono state accettate e i titoli (Notes) non
sono stati assegnati.

Dettagli sugli importi minimo o massimo delle richieste.

Gli importi minimo o massimo delle sottoscrizioni saranno
definiti in dettaglio nei Termini finali (Final terms) pertinenti.

Dettagli sul metodo e sui limiti di tempo per il pagamento e la
consegna dei titoli (Notes).

| dettagli sul metodo e sui limiti di tempo per il pagamento e la
consegna dei titoli (Notes) saranno specificati nei Termini finali.

(Final terms).

Modalita e data in cui i risultati dell'offerta saranno resi




pubblici.

| risultati dell'offerta saranno specificati in un annuncio che
verra pubblicato sul sito web dell'lSE (www.ise.ie) dopo la
scadenza del periodo di offerta (Offer Period).

Procedura per l'esercizio del diritto di prelazione,
negoziabilita dei diritti di sottoscrizione e trattamento dei

diritti di sottoscrizione non esercitati.

Non applicabile.

E.4 Descrizione di eventuali interessi | Fatto salvo per le eventuali quote esigibili da Prodigy Finance,
che sono significativi  per | dall'’Amministratore fiduciario (Trustee), dal Prestatore di
I'’emissione/l'offerta compresi | servizi fiduciari (Corporate Services Provider) e da SGBT, per
interessi confliggenti. quanto €& noto all'Emittente (Issuer), nessuna persona

coinvolta nell'emissione dei titoli (Notes) ha interessi materiali
nell'offerta.

E.7 Spese stimate addebitate | Non applicabile. L'Emittente (Issuer) non addebitera alcuna

all’investitore dall’Emittente
(Issuer) o dall’offerente.

spesa agli investitori.




