9. REZUMAT

Rezumatele sunt alcatuite din cerinte privind divulgarea cunoscute sub denumirea de ,,Elemente
(Elements)”. Aceste Elemente (Elements) sunt numerotate in Sectiunile A-E (A.1 — E.7). Prezentul
rezumat, impreund cu rezumatul din Prospectul de Bazd (Base Prospectus), contine toate
Elementele (Elements) care trebuie incluse intr-un rezumat pentru acest tip de valori mobiliare si
Emitent (Issuer). Deoarece nu este necesara abordarea anumitor Elemente (Elements), pot exista
intreruperi in ordinea de numerotare a Elementelor (Elements). Acest rezumat contine informatii
specifice acestei Serii (Series) de Obligatiuni (Notes), care nu au putut fi incluse in rezumatul
cuprins in Prospectul de Baza (Base Prospectus).

Chiar daca introducerea unui Element (Element) in rezumat poate fi obligatorie avand in vedere
tipului valorilor mobiliare si al Emitentului (Issuer), este posibil sa nu poatd fi mentionata nicio
informatie relevanta in ceea ce priveste Elementul (Element). In acest caz, in rezumat este inclusa o
scurta descriere a Elementului (Element) cu mentiunea ,,nu este cazul”.

SECTIUNEA A — INTRODUCERE SI AVERTISMENTE

Acest rezumat trebuie citit impreuna cu rezumatul cuprins in Prospectul de Baza (Base
Al Prospectus) din data de 5 September 2014. Acest rezumat, impreuna cu rezumatul
cuprins 1n Prospectul de Baza (Base Prospectus), este proiectat exclusiv ca introducere
la acest Prospect de Baza (Base Prospectus) si orice decizie de a investi Tn Obligatiuni
(Notes) trebuie sa se fundamenteze pe considerarea intregului Prospect de Baza (Base
Prospectus).

In cazul in care se intenteazi o actiune in fata unui tribunal privind informatia cuprinsa
in Prospectul de Baza (Base Prospectus), se poate ca Detinatorul de Obligatiuni
(Noteholder) reclamant, in conformitate cu legislatia internd a Statelor Membre
(Member States), sa suporte cheltuielile de traducere a Prospectului de Baza (Base
Prospectus) inaintea inceperii procedurii judiciare. Nicio raspundere civila cu privire la
acest rezumat nu revine persoanelor responsabile de acesta n orice Stat Membru
(Member States) in care a fost implementata Directiva privind Prospectul (Prospectus
Directive), cu exceptia cazului in care prospectul, inclusiv traducerea sa, induce n
eroare, este inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte parti ale Prospectului de
Baza (Base Prospectus) sau dacd acesta nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti ale
Prospectului de Baza (Base Prospectus), informatiile esenfiale pentru a ajuta
investitorii sd decida daca investesc in astfel de Obligatiuni (Notes).

SECTIUNEA B - EMITENT SI EVENTUALI GARANTI

Element | Cerinta  privind  divulgarea | Detalii
previazuti de Directiva privind

Prospectul
B.25 O descriere a activelor subiacente | Veniturile obtinute din fiecare Serie (Series) de
care sa cuprinda: Obligatiuni (Notes) vor fi folosite pentru a

- o confirmare a faptului ci, | achizifiona un portofoliu diversificat de credite
datoritd caracteristicilor lor, | pentru studentii care urmeaza Cursurile Eligibile




activele subiacente au capacitatea
de a genera fluxurile financiare
necesare pentru serviciul platilor
datorate si exigibile asupra
valorilor emise 1in cadrul
operatiunii de securitizare;

- 0 descriere a caracteristicilor
generale ale debitorilor, iar in
cazul unui numar mic de debitori
usor de identificat, o descriere
generala a fiecirui debitor;

- 0 descriere a naturii juridice a
activelor;

- raportul imprumut/valoare sau
nivelul de garantare;

- in cazul in care un raport de
evaluare cu privire la bunuri
imobile este inclus in prospect, o
descriere a evaluarii.

(Eligible Courses) ale Institutiilor Eligibile
(Eligible Institutions) (,,Credite pentru Studenti
(Student Loans)”).

Institutiile Eligibile (Eligible Institutions) pentru
aceasta Serie (Series) sunt:

INSEAD din Boulevard de Constance, 77300,
Fontainebleau, France.

Cursurile Eligibile (Eligible Courses) pentru
aceasta Serie (Series) sunt: MBA and Executive
MBA.

Creditele pentru Studenti (Student Loans)vor fi
achizitionate de Emitent (Issuer) in ,,Perioada de
Achizitie (Acquisition Period)”, perioadd care
incepe la data emisiunii 1 se incheie la 14
februarie 2016 .

Pentru a se asigura ca Emitentul (Issuer) poate
satisface cererile posibililor debitori, pentru
aceasta Serie (Series) nivelul de supracapitalizare
este 25%. Acest lucru inseamna ca Seria
(Series)va fi emisd la o valoare mai mare decéit
nivelul identificat al dobanzii stabilit de Prodigy
Finance la Data Emisiunii (Issue Date). Nivelul
identificat al dobanzii este stabilit de Prodigy
Finance pe baza interactiunilor sale cu potentialii
debitori Tnainte de fiecare Data a Emisiunii (Issue
Date) si reprezinta asteptarile sale cu privire la
nivelul creditelor contractate de acesti debitori
care vor merge mai departe, insd nu necesita
incheierea unor contracte care produc efecte
juridice. Acest surplus de fonduri 1i permite
Emitentului  (Issuer) sa satisfaca cererea
potentialilor Debitori care se va materializa in
lunile ulterioare Datei Emisiunii (Issue Date).

Constituirea garantiilor colaterale

Raportul Tmprumut/valoare pentru aceasta Serie
(Series) de Obligatiuni (Notes) (care include
numerar $i Credite pentru Studenti (Student
Loans) va fi de 100% imediat dupa Data
Emisiunii (Issue Date).

B.29

O descriere a  fluxurilor
financiare, inclusiv informatii
privind partenerii la contractele
de swap si orice alte forme
semnificative de ameliorari ale

Garantia Financiara (Financial Guarantee)

Seria (Series) beneficiaza de o garantie
financiard prin care INSEAD din Boulevard de
Constance, 77300, Fontainebleau, France




cotei de credit si lichiditate si
furnizorii acestora.

(,,Garantul Financiar (Financial Guarantor)”) i-a
oferit Emitentului (Issuer) o garantie partiala cu
privire la Creditele pentru Studenti (Student
Loans) care garanteaza Seria (Series).

Termenii garantiei financiare prevad ca Garantul
Financiar (Financial Guarantor) sa efectueze
platile catre Emitent (Issuer) in cazul in care
neindeplinirea obligatiilor financiare cu privire la
Creditele pentru Studenti (Student Loans)
subiacente depaseste 10% (,,Nivelul
Neindeplinirii  Obligatiilor (Default Rate)”).
Valoarea totald platibila de catre Garantul
Financiar (Financial Guarantor) va fi limitata la
suma mai mica dintre (a) 500.000€; si (b) 10%
din totalul sumelor acordate Debitorilor
(Borrowers) cu privire la fiecare Credit pentru
Studenti (Student Loan) pentru Serie (Series).
(,,Suma Garantata (Guaranteed Amount)”).

La fiecare Data a Platii (Payment Date), printr-o
notificare, Emitentul (Issuer) 1i poate solicita
Garantului Financiar (Financial Guarantor) sa ii
plateasca suma cu care valoarea Tmprumutatului
restant §i a dobanzilor cu privire la toate
Creditele pentru Studenti (Student Loans)
subiacente neplatite (minus orice platd deja
efectuatd de Garantul Financiar (Financial
Guarantor) depaseste valoarea Soldului Distribuit
Ajustat (Adjusted Distributed Balance) (conform
celor descrise mai jos) calculat la Nivelul
Neindeplinirii Obligatiilor (Default Rate).

Soldul Distribuit Ajustat (Adjusted Distributed
Balance) inseamnd o sumd egald cu totalul
imprumutului si dobanzilor restante cu privire la
fiecare Credit pentru Studenti (Student Loan)
pentru Serie (Series) la 15 February 2016 (,,Data
Specificata (Specified Date)”).

SECTIUNEA C - VALORI MOBILIARE

Element | Cerinta privind divulgarea | Detalii
prevazuta de Directiva privind
Prospectul
C.1 Pana la EUR 10,000,000 din Serie (Series) 28

O descriere a naturii si| Transd (Tranche) 1 Obligatiuni (Notes) sunt oferite
categoriei valorilor mobiliare | in baza prezentilor Termeni Finali (Final Terms).




care fac obiectul ofertei publice
si/sau sunt admise la
tranzactionare, inclusiv orice
numiar de identificare a
valorilor mobiliare.

Date privind Obligatiunile (Notes):

ISIN: XS1004893175

Cod Comun (Common Code): 100489317

Data Emisiunii (Issue Date): 25 September 2014

Pretul Emisiunii (Issue Price): 100 per cent

C.2 Moneda in care s-a ficut
emisiunea. Aceasta Serie (Series) va fi exprimatd in EUR
C.9 O descriere pentru: Plata dobanzii

,,rata nominala a dobanzii”

,,data de la care se calculeaza
dobanda si scadentele
dobanzii”

Fiecare Serie (Series) de Obligatiuni (Notes) cauta
sd asigure o rentabilitate la 4.9% peste Rata de Baza
(Base Rate) pentru investitori (,,Rata Tinta a
Dobanzii (Target Interest Rate)”).

Rata de Baza (Base Rate) pentru aceastd Serie
(Series) este 3 Month Euribor.

Datele Platii (Payment Dates) pentru aceasta Serie
(Series) de Obligatiuni (Notes) sunt:

15-Feb-16 15-May-16 15-Aug-16
15-Nov-16  15-Feb-17 15-May-17
15-Aug-17  15-Nov-17 15-Feb-18

15-May-18  15-Aug-18  15-Nov-18

15-Feb-19 15-May-19  15-Aug-19
15-Nov-19 15-Feb-20 15-May-20
15-Aug20  15-Nov-20 15-Feb-21

15-May-21  15-Aug21  15-Nov-21

15-Feb-22 15-May-22  15-Aug-22

15-Nov-22  15-Feb-23

(,,Datele Platii (Payment Dates)”)

Dobanda va incepe sa se acumuleze incepand cu 25




,in cazul in care rata dobanzii
nu este fixa, se descriu
elementele subiacente pe baza
carora se calculeaza”

,,data scadentei si o descriere a
modalitatii de amortizare a
imprumutului, inclusiv a
procedurilor de rambursare”

September 2014 (,,Data de inceput a Dobanzii
(Interest Commencement Date)”).

Data de Calcul (Calculation Dates) pentru aceasta
Serie (Series) va fi ziua 8 din fiecare luna
calendaristica.

Scadenta Obligatiunilor (Maturity Notes)

Data Scadentei (Maturity Date) acestei Serii (Series)
de Obligatiuni (Notes) este 15 February 2023.

Scadenta Obligatiunilor (Notes) din aceastd Serie
(Series) poate fi prelungita de catre Emitent (Issuer).

C.11 Se indica daca valorile | Nu a fost o solicitare de admitere a acestei Serii
mobiliare oferite fac sau vor | (Series) pe Lista oficiala si la tranzactionare pe Piata
face obiectul unei solicitari de | de Valori Principald a Bursei de Valori din Irlanda.
admitere la tranzactionare, in
vederea distribuirii lor pe o
piata reglementatia sau pe piete
echivalente, caz in care se
indica pietele in cauza.

C.12 Valoarea nominala minima a | Valoarea nominald minima a Obligatiunilor (Notes)
unei emisiuni. din aceasta Serie (Series) este 1.00.

SECTIUNEA E - OFERTA

Element | Cerinta privind divulgarea | Detalii
prevazuta de Directiva
privind Prospectul

E.3 Termenii si conditiile ofertei | Valoarea totala a emisiunii / ofertei

Pana la EUR 10,000,000 din Serie (Series) 28 Transa
(Tranche) 1 Obligatiuni (Notes) sunt oferite in baza
prezentilor Termeni Finali (Final Terms).

Aceasta oferta va fi deschisa in perioada incepand cu
1 January 2014 si pana la ora 17:00 cu doud Zile
Lucratoare (Business Days) anterior Datei Emisiunii
(Issue Date) (Perioada Ofertei (Offer Period)
Perioada Ofertei (Offer Period) poate fi redusda sau
prelungita de catre Emitent (Issuer), iar informatiile
cu privire la orice astfel de modificare vor fi
mentionate Intr-un anunt ce urmeaza a fi publicat pe
pagina de internet a ISE (www.ise.ie).

in Numerar (In

,Subscrierea Specie)




Subscription)” nu se aplica acestei Serii (Series) de
Obligatiuni (Notes).

Solicitarile trebuie facute pentru o suma minima de
€10,000. O limita maxima de €10,000,000 se aplica
solicitarilor.

Obligatiunile (Notes) vor fi emise la Data Emisiunii
(Issue Date) Tn schimbul platii citre Emitent (Issuer) a
banilor pentru subscriere.




