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Prezentare BT Euro Clasic

Fondurile deschise de investitii reprezinta o modalitate eficienta de plasare a sumelor disponibile, fiind accesibile
oricarei persoane fizice sau juridice. Aceste fonduri colecteaza sume de la clienti si investesc in diverse instrumente
financiare cum ar fi: actiuni, obligatiuni, depozite sau certificate de trezorerie.

Fondurile deschise de investitii detin o importantd majora in economia tarilor dezvoltate, in special in America de Nord
si Europa de Vest. Cu toate acestea, Europa Centrala si de Est inregistreazi cresteri semnificative ale activelor aflate sub
administrare si implicit o crestere a rolului fondurilor de investitii in dezvoltarea economica.

Prezentul Raport prezinta situatia Fondului deschis de investitii BT Euro Clasic (,Fondul” sau ,,BT Euro Clasic”) la 30
iunie 2020 si evolutia acestuia in cursul semestrului I din 2020. BT Euro Clasic, administrat de catre BT Asset
Management SAI este un fond deschis de investitii infiintat prin Contractul de Societate din data de 8 aprilie 2015 si are
0 duratd nelimitatd. Fondul este deschis in mod nediscriminatoriu tuturor persoanelor fizice si juridice roméane si
straine. Persoanele interesate pot deveni investitori ai Fondului BT Euro Clasic dupa ce au luat la cunostinta de
continutul Prospectului de Emisiune, au fost de acord cu acesta si au achitat contravaloarea unitatilor de fond.

Fondul deschis de investitii BT Euro Clasic, autorizat de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara (denumita si
ASF) prin Autorizatia nr. 68 din 05.05.2015, este inscris in Registrul ASF cu numirul CSCo6FDIR/120094 din
05.05.2015 si este administrat de societatea BT Asset Management SAI S.A. (,Administrator”) — societate de
administrare a investitiilor autorizatd de CNVM prin decizia nr. 903/29.03.2005, numér de inregistrare in Registrul
ASF/CNVM PJR05SAIR/120016 din 29.03.2005, respectiv autorizatd in calitate de Administrator de Fonduri de
Investitii Alternative prin Autorizatia ASF nr. 30/01.02.2018, fiind inscrisd in Registrul ASF in aceasta calitate cu
numarul PJR071AFIAA/120003/01.02.2018.

Fondul deschis de investitii BT Euro Clasic este operational incepand cu data de 15 iunie 2015. Depozitarul activelor
Fondului este societatea BRD-Groupe Societe Generale autorizatd de catre CNVM prin Decizia nr. 4338/09.12.2003,
numdr de inregistrare in Registrul ASF/CNVM PJR10DEPR/400007.

In afara societitii de administrare BT Asset Management SAI, care efectueazi distributia unititilor de fond la sediul
propriu, unititile de fond ale Fondului deschis de investitii BT Euro Clasic mai sunt distribuite prin sucursalele si
agentiile Bancii Transilvania si prin intermediul platformei Internet Banking si Aplicatia Banca Transilvania a Bancii
Transilvania SA.

Scopul constituirii Fondului este acela al mobilizarii resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice
printr-o oferta publicd continui de unitéti de fond si investirea acestor resurse preponderent in instrumente ale pietei
monetare, dar si a celei de capital, precum si in obligatiuni si alte titluri de creanta negociabile pe piata de capital, in
conditii de lichiditate ridicata si pe principiul administrarii prudentiale, a diversificérii si diminuérii riscului, conform
reglementarilor ASF si a politicii de investitii a Fondului.

Obiectivele BT Euro Clasic sunt concretizate in cresterea de capital in vederea obtinerii unei rentabilitati ridicate,
superioare ratei inflatiei, in conditii de lichiditate ridicati. Pentru obtinerea acestor obiective, politica de investitii a
Fondului urmaéreste efectuarea plasamentelor in conditiile mentinerii unei lichidititi ridicate, pana la maxim 100% in
obligatiuni (guvernamentale, municipal, corporative) pe diferite maturitati, pana la maxim 100% in valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare (obligatiuni de stat, titluri de stat, certificate de trezorerie, contracte repo, reverse-repo
sau sell-buy-back avand ca suport astfel de active) emise sau garantate de autoritatea publica centrala.

Fondul nu poate investi mai mult de 40% din activele sale in obligatiuni corporative, tranzactionate pe o piata
reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, si care sunt emise de societati comerciale care nu
sunt institutii de credit, respectiv, maxim 40% din activele sale in actiuni tranzactionate pe o piata reglementata din
Uniunea Europeana sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

BT Euro Clasic este autorizat si investeasca pe principiul dispersiei riscului, pana la 100% din activele sale in valori
mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de aurtoritatea publica centrald din Romania.

Datoritd gamei de investitii avute in vedere, Fondul se adreseaza in special investitorilor moderat conservatori, care se
expun intr-o masurd mai redusa riscurilor prezente in operatiunile din piata de capital, dar care doresc randamente
superioare ratei inflatiei.
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Pentru o buna fructificare a investitiilor realizate, se recomanda plasarea capitalurilor disponibile pe o perioada de
minim 3 ani. BT Euro Clasic, avind un portofoliu diversificat, permite prin strategiile de investitii aplicate, reducerea
riscului si maximizarea profitului obtinut de clientii nostri. Cu toate acestea insi, nu exista nici o asigurare ca strategiile
aplicate vor avea intotdeauna ca rezultat cresterea valorii activelor nete a Fondului.

La achizitia unitatilor de fond, pretul de emisiune va fi platit integral de cétre investitor. O persoana care a cumparat
unitati de fond devine investitor al BT Euro Clasic in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului
Fondului, iar pretul de emisiune luat in calcul este cel calculat pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea
contului Fondului.

Procedura de subscriere nu se comisioneaza. Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage la orice moment doresc si
pot rascumpira orice numéar de unititi de fond din cele detinute. Pretul de rascumpirare este pretul cuvenit
investitorului la data depunerii cererii de rascumparare si este format din valoarea unitara a activului net calculat de BT
Asset Management SAI si certificat de Depozitar, pe baza activelor nete din ziua in care s-a inregistrat cererea de
rascumpadrare, din care se scad comisionul de rascumparare si orice alte taxe legale. La rascumpararea unitatilor de fond
se percep urmaitoarele comisioane:
e 1% din valoarea titlurilor rascumparate, daca retragerea se efectueaza dupa o perioadd mai mici sau egald cu 9o
zile de la data subscrierii unitétilor de fond;
e 0% din valoarea titlurilor rascumpérate, daci retragerea se efectueazi dupa o perioada mai mare de 90 zile de la
data subscrierii unitatilor de fond.

Comisioanele astfel retinute vor fi incasate de catre fond, intrand in componenta activului acestuia.

Randamentele trecute ale Fondului, evidentiate in continuarea prezentului material, nu reprezinta o
garantie a castigurilor viitoare, deoarece acestea din urma pot fi influentate de fluctuatiile viitoare ale
pietei de capital.

Obiectivele BT Euro Clasic

In conformitate cu Prospectul de emisiune, Fondul are ca obiectiv principal atragerea resurselor financiare in euro
disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o ofertd publicd continua de unitati de fond si investirea acestor
resurse preponderent in instrumente ale pietei monetare, dar si a celei de capital precum si in obligatiuni si alte titluri
de creantd negociabile pe piata de capital, in conditii de lichiditate ridicata si pe principiul administririi prudentiale, a
diversificarii si diminuarii riscului, conform normelor ASF si a politicii de investitii a Fondului.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea valorii capitalului investit in vederea obtinerii unor rentabilitati
superioare ratei inflatiei in conditii de lichiditate ridicata. Ca termeni de comparatie sunt utilizati: randamentul unui
depozit la dobanda interbancara EURIBOR la 6 luni si indicele STOXX 600, cel mai reprezentativ pentru urmarirea
performantei componentei de actiuni din portofoliul BT Euro Clasic.

In semestrul I 2020, activul unitar net al BT Euro Clasic s-a redus cu 6,93%, indicele STOXX600 s-a corectat cu 13,35%,
in timp ce componenta monetarda (EURIBOR 6M) capitalizata a scazut cu 0,13%.
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Performanta BT Euro Clasic (BTK) comparata cu indicele STOXX 600, respectiv randamentul unui
depozit la dobanda interbancara (EURIBOR) la 6 luni, in semestrul | 2020
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BT Euro Clasic poate investi pani la 40% din activele administrate in actiuni tranzactionate in Uniunea Europeana.
Pentru ci este un fond diversificat, investitorii nostri se asteapta sd vada intr-o anumitd proportie si evolutia acestor
actiuni reflectata in performanta unitatilor de fond.

In construirea portofoliului de actiuni se are in vedere includerea de companii listate pe pietele mature din UE/zona
euro, tranzactiile cu actiuni efectuate urmarind pozitionarea pe emitentii externi cu cel mai mare potential de crestere.
La 30 iunie 2020, portofoliul de actiuni al Fondului era format din 30 emitenti, ponderea in activul Fondului fiind cea
prezentata in tabelul de mai jos.

Top 10 detineri de actiuni la 30 iunie 2020

Valoare

Numar Pret Moneda actualizata Pondere

Emitent Simbol actiuni  referinta pret (echiv.EUR) in activ
Continental AG DE0005439004 3.000 87,16 EUR 261.480 1,49%
BMW AG DE0005190003 4.500 56,82 EUR 255.690 1,45%
ING Groep N.V. NL0011821202 40.000 6,20 EUR 247.920 1,41%
Total SA FR0000120271 7.000 33,08 EUR 237.825 1,35%
Bayer AG DEoo00BAYo0017 3.500 65,79 EUR 230.265 1,31%
E.ON SE DE000ENAG999 20.000 10,02 EUR 200.300 1,14%
BASF SE DE00OBASF111 4.000 49,88 EUR 199.520 1,13%
Standard Chartered PLC GB0004082847 40.000 4,40 GBP 176.040 1,10%
Barclays plc GB0031348658 140.000 1,14 GBP 160.188 1,00%
Covestro AG DE0006062144 5.000 33,85 EUR 169.250 0,96%
2.138.478 12,34%

Pentru atingerea obiectivelor, si cu respectarea politicii de investitii a Fondului, se are permanent in vedere construirea
unui portofoliu diversificat, cu preponderentd pe fixed income (depozite bancare, obligatiuni de stat, obligatiuni
corporative), precum si actiuni cotate.
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BT Euro Clasic la 30.06.2020 Actiuni
tranzactionate;
Depozite bancare, 22,4%

0
Disponibil lavedere; 15,1%

5,5% T

Obligatiuni
corporative; 42,7%

Oblig.adm.publica
locala
(ne)tranz./centrala

tranz; 14,2%

Totodata, structura detinerilor de obligatiuni era urmatoarea:
Top 10 detineri de obligatiuni la 30 iunie 2020

. . o Valo?re o Pondere in
Emitent Simbol Numar actualizata activ
(EUR)
International Investment Bank ROIIBKDBCo49 100 1.012.213 5,75%
Alpha Bank Romania SA XS1992938347 500 500.833 2,85%
BT Leasing Transilvania IFN SA ROGDVS5SSKL4 5 500.462 2,85%
Romania XS1599193403 450 461.715 2,62%
Romania XS1768067297 350 351.828 2,00%
Romania XS1312891549 300 322.116 1,83%
Romania XS1420357318 300 313.696 1,78%
Romania XS1892141620 300 313.587 1,78%
Romania XS1934867547 300 304.101 1,73%
Goldman Sachs Finance Corp Int Ltd XS1894757050 3 300.183 1,71%
4.380.734 24,90%

Si in viitor, activele Fondului vor fi alocate in functie de oportunititile din piatd si in urma unei analize riguroase a
acestora, pentru a obtine o rentabilitate cat mai mare, componenta de plasamente in actiuni sustinand randamentul
Fondului.

Contextul de piata in perioada de raportare
Actiuni:

Evolutii negative si foarte volatile pentru indicii bursieri majori, per ansamblul semestrului. Astfel, indicele american
S&P500 consemneazi un minus de 4%, indicele pan-european STOXX600 scade cu 13,3%, indicele austriac ATX se
depreciaza cu 29,5%, indicele german DAX coboara cu 7,1%, iar piata din UK regreseaza cu 18,2%. Strict in luna de
stress martie 2020 de pe pietele financiare, corectiile lunare de -15% si -28% de pe STOXX600, respectiv ATX au fost
cele mai extreme din ultimii 25 ani, iar considerand cele mai severe 4 saptimani cumulate din perioada februarie-martie
2020, deprecierile au fost de -31,5%, respectiv -40%.

La nivel sectorial european, 90% din sectoarele reprezentative consemneazi comprimiri in semestrul I, in topul sub-
performirilor ytd situAndu-se turism&hotel&linii aeriene (-38%), bancar (-34%) sau petrol&gaze (-34%). La polul opus,
sectoarele de tehnologie (+5%), servicii medicale (+1%) sau utilititi (-2%) supra-performeaza. Pretul titeiului a fost pe
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scadere in primele sase luni din 2020 (-32%), incheind semestrul aproape de 40$/bbl, dupd minime anterioare in zona
de 15-20$/bbl in perioada de lockdown a economiei mondiale (barilul la minimele ultimilor 20 ani), perioada
caracterizata de cerere scizuta si disruptii pe capacitatile de stocare a productiei de hidrocarburi.

Evaluarile (Price/Earnings, Price/Book) si unii indicatori financiari (randament dividende, return-on-equity) agregati ai
companiilor din cei 5 indici majori, precum si comparativ cu mediana pe ultimii 25 ani, arata astfel la final de semestru:
S&P500 (P/E estimat 25,5 vs. 19; P/B 3,5 vs. 2,85; Div.Yield 1,95% vs. 1,0%; ROE 11,5% vs. 14,5%);

STOXX600 (P/E estimat 22 vs. 19; P/B 1,75 vs. 1,85; Div.Yield 2,9% vs. 3,5%; ROE 5,5% vs. 10,5%);

DAX (P/E estimat 20 vs. 16,5; P/B 1,55 vs. 1,6; Div.Yield 3% vs. 2,9%; ROE 5,5% vs. 10%);

FTSE100 (P/E estimat 19,5 vs. 17,5; P/B 1,55 vs. 1,9; Div.Yield 4,5% vs. 4,1%; ROE 3% vs. 12%);

ATX (P/E estimat 16 vs. 15,5; P/B 0,85 vs. 1,25; Div.Yield 2,9% vs. 2,5%; ROE 7% vs. 8%).

VVVVY

Raportat la finalulul lui 2019, profiturile medii agregate per actiune (EPS) pe urmatorii 3 ani sunt estimate a creste
anualizat in medie cu +8% pentru S&P500 (vs. +10% pe ultimii 10 ani; FY2020 vs. FY2019 -15% estimat), +11,5%
pentru STOXX600 (vs. +4,5% pe ultimii 10 ani; FY2020 vs. FY2019 -15% estimat), +21,5% pentru DAX (vs. +7,5% pe
ultimii 10 ani; FY2020 vs. FY2019 +11% estimat), +16,5% pentru FTSE100 (vs. +2,5% pe ultimii 10 ani; FY2020 vs.
FY2019 -13% estimat), -2,5% pentru ATX (vs. +11% pe ultimii 10 ani; FY2020 vs. FY2019 -50% estimat).

Bursa de la Bucuresti, la nivelul emitentilor majori, a performat nefavorabil in semestrul I, perioada in care indicele BET
s-a depreciat cu 13,2% (sau -10,1% capitalizand si dividendele). Din cadrul indicelui BET-XT, variatii pozitive in
semestrul I s-au inregistrat pe Nuclearelectrica (+21%), FP (+10%), Teraplast (+8,5%), DIGI (+7%) sau Conpet (+7%),
iar in top-ul sub-performirilor s-au pozitionat Compa (-27%), BRD (-27%), Petrom (-21%), Sphera (-18%) sau Alro (-
18%). Corectia lunarid de -16% din martie 2020 pe indicele BET este in cele mai joase 5% cazuri pe ultimii 25 ani, iar
considerand cele mai severe 4 siptimani cumulate din perioada de stress februarie-martie 2020, deprecierea a fost de -
27%.

Evaluirile fundamentale la final de semestru ale indicelui BET, prin comparatie cu mediana istorica, sunt urmaétoarele:
P/Earnings forward 12,5 vs. 10; EV/EBITDA 3,75 vs. 4,7; P/Book 0,95 vs. 1,0; P/Sales 1,2 vs. 1,3; Div.Yield 6,5% vs.
4,6%; ROE 11% vs. 11%; Rata profitului 13,5% vs. 12,5%. Raportat la finalul lui 2019, profiturile medii agregate per
actiune (EPS) pe urmatorii trei ani sunt estimate a se contracta in medie cu -5,5% anualizat vs. o rati istorica de crestere
anualid de +9% pe ultimul deceniu. Raportat la multiplii fundamentali din CEE (CEE Composite, SE Europe) sau pietele
emergente/de frontierd (MSCI Emerging&Frontier, FTSE Emerging), actiunile locale se tranzactioneaza relativ just
(discount 28% pe baza P/E si P/B vs. discount istoric mediu de 27%). Capitalizarea companiilor din indicele BET in PIB
este de 7% curent vs. istoric 14%, iar discountul este de -46% fata de un peer grup regional (HUN, CEH, POL, BULG,
GRE, TUR, CRO, RUS) vs. -45,5% istoric (capitalizare relativd implicitd BET 77 mld.RON vs. 76,5 la final de semestru,
considerand PIB nominal -1% scenariu negativ similar cu criza 08/09 si fixe celelalte variabile).

In cazul pietei austriece, discount-ul mediu este relativ favorabil pe termen lung fatid de un mix de evaluiri medii din
pietele globale dezvoltate G7: curent -53% pe baza P/E si P/B, vs. discount istoric mediu de -22%. Capitalizarea
companiilor din indicele ATX in PIB este 16% curent vs. istoric 22%, iar discountul este de -73% fata de un peer grup
world developed (SUA, GER, UK, FRA, JAP, SPA, ITA) vs. -61% istoric (capitalizare relativa implicita ATX 92,5
mld.EUR vs. 65 la final de semestru, considerand PIB nominal -1% scenariu negativ similar cu criza 08/09 si fixe
celelalte variabile).

Macro zona EURO:

Banca Centrala Europeana (BCE) mentine dobanda de politica monetara la nivelul de 0% in acest semestru, dar reduce
cu 10 b.p. rata la facilitatea de depozit pani la nivelul de -0,5%, in incercarea de relaxare a conditiilor de finantare dupa
socurile induse in economia europeand pe fondul lockdown-ului. BCE continua programul de QE (asset purchase
programme APP) la un ritm de achizitii de active (obligatiuni suverane si corporative) de 20 mld.euro/luni. Ca
instrument aditional de stimulare a economiei zonei euro dupd evenimentele din acest semestru, BCE a introdus un
pachet aditional de achizitii de active in regim de urgentd (pandemic emergency purchase programme PEPP), in valoare
de 1,35 trilioane euro, si intentionat a fi mentinut pana in iunie 2021. Progamele PELTRO’s si TLTRO’s (targeted long-
term refinancing operations) sunt alte exemple de stimuli monetari pe care BCE 1i injecteazid in sistemul bancar in
conditii de finantare avantajoase (la dobanzi negative ce variaza intre -0,25% si -1%/an) in acest semestru, in tentativa
de a stimula bancile sa crediteze sectorul privat. Consiliul European a aprobat planul de sustinere a economiei in valoare
de 750 mld.euro (COVID bonds), care se va intinde pana in 2026, iar acordul trebuie aprobat de Parlamentul European
si de fiecare membru UE in parte. Finantarea va fi asiguratd de imprumuturi ficute de Comisia Europeani in numele
membrilor Uniunii Europene, fiind primul caz din istoria constructiei UE de emitere de datorie comuna.




BT Euro Clasic — Raport semestrial 2020

Cresterea economica per ansamblul zonei euro s-a accentuat semnificativ in teritoriu negativ in primele 6 luni din 2020,
ca urmare a blocajelor severe din economie si societate, PIB contractindu-se cu -3,6% in trimestrul I, respectiv cu -
12,1% in trimestrul II (date trimestru/trimestru). Fatd de finalul semestrului I din 2019, cresterea economica a fost de -
15% an/an in zona euro, respectiv de -14,4% in UE la final de iunie 2020. Existi riscul ca nivelul de PIB pre-depresiune
sa nu fie atins mai devreme de 2022. Activitatea economica pe sectoarele de productie si servicii europene inregistreaza
ameliorari pe final de semestru, iar datele soft de sondaj ale PMI sugereaza revenirea asteptarilor dinspre economia
reald la nivelul pre-lockdown din start de an, inclusiv in teritoriu de expansiune. Capacitatea companiilor de a opera
logistic la parametri pre-epidemie reprezinta un factor incert pentru redresarea economica pe termen lung.

Rata anuali a inflatiei in zona euro scade la 0,3% la final de semestru, comparativ cu 1,3% la final de 2019, iar inflatia
core (exclus elementele volatile — alimente si energie) ramane relativ mai stabila si la paliere neutre usor sub nivelul de
1%, si departe de tinta de 2% a BCE. Vanzirile de retail din zona euro revin ca dinamicad anuald in teritoriu pozitiv
(+1,5%) pe final de semestru, dupa declinuri anterioare de pani la -20% an/an, iar starea sectorului industrial a fost
instabila in primele 6 luni, productia industriald luna/luna fluctuand intre -18% si +12%.

Un semestru I cu dobanzi in continuare reduse pe euro, dpdv. istoric. Costurile de finantare agregate medii pentru
guvernele din zona euro (ECB All Euro Area Govt.) scad usor (cu 20 b.p.) fatd de 2019, respectiv la 0,10%/an in final de
semestru, pentru maturitatea de 10 ani. Randamentele pe bondurile suverane pe 10 ani din zona euro ramén in general
aproape de minime istorice, iar ulterior incheierii semestrului, majoritatea yield-urilor suverane pe 10 ani s-au intors la
niveluri pre-COVID, respectiv jumitate din acestea erau negative.

Macro SUA:

Federal Reserve (FED) opereaza in semestrul I noi reduceri ale dobanzii de referinta (2 tdieri, camulat 150 b.p.), pana la
0%-0,25%/an, marcand reintoarcerea la zero-rate policy din perioada Crizei Financiare 08/09. In contextul lockdown-
ului economiei americane si pentru a injecta lichiditate, FED restarteazd dupa mai bine de 5 ani programele de
quantitative easing, valoarea anuntatd pentru achizitiile de active (US Treasuries, MBS, bonduri corporate etc.) fiind de
700 mld.usd. Randamentele pe US Treasuries pe 10 ani s-au redus in semestrul I cu 120 b.p. fati de startul anului, pana
in zona de 0,6%/an, in cursul acestei perioade atingandu-se si minime istorice la 0,3%, pe fondul refugiului spre active
risk-free de calitate.

Rata anuala a inflatiei a decelerat semnificativ in cursul semestrului, respectiv la usor peste 0,5% comparativ cu 2,5% in
start de 2020, ca urmare a socurilor depresioniste pe cererea agregata, iar inflatia de bazi (exceptand elementele volatile
food & energy), coboari la moderat peste 1% - un tipar similar s-a manifestat si in recesiunea din 08/09. Locurile de
munci nou-create in economia americana revin pe o traiectorie pozitiva pe final de semestru (+7,5 mln. in ultimele 2
luni), insa bilantul net total al ultimelor 4 luni indica distrugerea a 14,7 mln. joburi comparativ cu 2,3 mln. locuri de
munca pierdute in cele mai slabe 4 luni din recesiunea 2009. Cererile initiale de somaj au ramas la paliere nominale
elevate pe parcursul semestrului, media pe ultima luni fiind de aproximativ 1,5 mln., iar media generali pe aceste 6 luni
a solicitantilor de ajutoare este de 3 ori mai ridicata decat perioada similara a recesiunii 2009. Rata oficiald a somajului
de 11% este in continuare peste nivelurile maxime de 10% din Marea Recesiune 08/09.

Economia americana a inregistrat in trimestrul II cea mai abrupta contractie a PIB-ului din istorie, la -33% trim/trim
(anualizat), dupi un declin de -5% in trimestrul I. In termeni anuali, cresterea economici la final de iunie 2020 a fost
de -9,5% fata de aceeasi perioada din 2019. Datele publicate pe final de semestru indicid o relativa stabilizare a
economiei, cu prima crestere an/an a vanzarilor de bunuri de larg consum (+1%) post-lockdown, sau o crestere de +5%
lund/luni a productiei industriale. Increderea consumatorilor americani se aplatizeaza semnificativ in ultimele 6 luni,
cu peste 25% mai jos fatd de startul anului, insa momentan la paliere mai putin pesimiste decat in criza din 08/09.
Datele de sondaj ale PMI privind sentimentul si activitatea economicd pe sectoarele manufacturiere si de servicii
inregistreaza pe final de semestru un prim progres (in zoni de usoara expansiune) pentru prima data post-lockdown. La
acest moment, se poartd negocieri intre democrati si republicani cu privire la un nou pachet de stimuli fiscali-bugetari
pentru ajutorarea directa a populatiei si a mediului de afaceri, valoarea estimati fiind de 1-3 trilioane dolari.

Evolutia activelor nete, a numarului unitatilor de fond si a valorii unitare a activualui net in semestrul I
2020
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Activul net* al BT Euro Clasic la data de 30 iunie 2020 a fost de 17.572.353,97 EUR, in scadere cu 7,2% fatd de 30 iunie
2019. Numirul unititilor de fond in circulatie la data de 30 iunie 2020 a fost de 1.746.758,21 de unititi de fond, cu 2,3%
mai putin fatd de aceeasi perioada a anului trecut.

In decursul semestrului I 2020, volumul total al cumpararilor de unititi de fond a fost de 494.840,39 unititi de fond, in
valoare de 5.261.449,57 EUR, iar volumul total al rascumpararilor de 425.526,86 unititi de fond, in valoare de
4.297.208,12 EUR, rezultand un volum al intrarilor nete de 69.313,53 unitati de fond in valoare de 964.241,45 EUR.
In graficul de mai jos este prezentatd evolutia lunard a cumpérarilor/riscumparirilor de unititi de fond in perioada
raportata.
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Evolutia valorii activelor nete! de la lansarea Fondului pana la sfarsitul perioadei de raportare este prezentata in
graficul de mai jos:
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Evolutia valorii unitare a activelor nete! de la lansarea Fondului pana la sfarsitul perioadei de raportare este
prezentata in graficul de mai jos:

! Raportul cuprinde valori rezultate (VAN, VUAN) din aplicarea prevederilor Prospectului de emisiune al Fondului si a
reglementarilor ASF aplicabile, in vigoare. Ca urmare a introducerii Normei ASF nr. 39/2015, incepand cu anul 2015 intocmirea
situatiilor financiare ale Fondului se face cu respectarea Standardelor Internationale de Raportare Financiara (IFRS).

Prin aplicarea regulilor de evaluare a activelor Fondului in baza Regulamentului ASF nr. 9/2014, respectiv in baza IFRS, pot
rezulta diferente. Subscrierea si riscumpararea unititilor de fondgde citre investitorii Fondului se realizeaza intotdeauna la

Jaloa.teannltamaactnmluuletaacestma,i:alculalapebaza prevederilor reglementarilor ASF
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La data de 30 iunie 2020, valoarea unitara a activului net calculata in baza prevederilor reglementarilor ASF in vigoare,
coroborat cu cele ale documentelor constitutive ale Fondului, a fost de 10,060 EUR.

La aceeasi datd, valoarea unitard a activului net rezultatd in urma aplicarii Standardelor Internationale de Raportare
Financiari, ca urmare a prevederilor Normei ASF nr. 39/2015, a fost de 10,057 EUR.

Date financiare in perioada de raportare! (standarde IFRS)

Fondul a realizat in perioada de raportare venituri totale din activitatea curentd de -1.323.058 EUR. Profitul net al
investitiei, respectiv rezultatul exercitiului, dupa deducerea cheltuielilor Fondului, a fost de -1.652.187 EUR. In perioada
raportatd, valoarea totala a comisionului cuvenit societétii de administrare a fost de 88.782 EUR, respectiv valoarea
totala a comisionului cuvenit depozitarului Fondului a fost de 11.928 EUR.

Valoarea contului de capital la sfarsitul perioadei de raportare a fost de 17.467.582 EUR, corespunzitoare numaérului de
unititi de fond emise si aflate in circulatie, iar primele de emisiune corespunzatoare acestora au fost de -70.980 EUR.
Mai multe informatii privind pozitia financiara a Fondului si performanta acestuia sunt incluse in Anexa 1.

Informatii privind tranzactiile incidente prevederilor Regulamentului (UE) nr. 2365/2015

In semestrul I 2020, Fondul nu a efectuat tranzactii cu instrumente financiare de tipul contractelor repo si nu a efectuat
operatiuni de finantare a Fondului prin instrumente financiare in sensul prevederilor Regulamentului UE nr.

2365/2015.

Conflictul de interese

In prima jumitate a anului 2020, tipurile de activitate de administrare a portofoliului colectiv: (i) administrarea
investitiilor/ administrarea portofoliului, (ii) administrarea riscurilor, (iii) desfiasurarea de alte activititi precum:
servicii juridice si de contabilitate aferente administrarii de portofolii/servicii juridice si de contabilitate, cereri de
informare ale clientilor/ din partea clientilor; evaluarea portofoliului si determinarea valorii titlurilor de participare,
inclusiv aspectele fiscale/evaluarea si stabilirea pretului, inclusiv returnari de taxe; monitorizarea conformitatii cu
reglementarile in vigoare/controlul respectarii legislatiei aplicabile; mentinerea unui registru al detinatorilor de titluri
de participare; distributia veniturilor; emiterea si rascumpdrarea titlurilor de participare; tinerea evidentelor; (iv)
marketing si distributie/distribuire; (v) activitati legate de activele Fondului si anume servicii necesare pentru
indeplinirea atributiilor de administrare ale societatii de administrare, precum si alte servicii legate de administrarea
fondurilor de investitii alternative si a societatilor si a altor active in care a investit, nu au fost afectate de conflicte de
interese.
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Fondul nu are detineri, directe sau indirecte, de actiuni, obligatiuni necotate sau orice alte instrumente financiare
necotate emise de societiti cu care societatea de administrare se afla in relatii de afaceri sau in raporturi juridice
pecuniare.

De asemenea, nu s-au materializat situatii de conflict de interese prin efectuarea de tranzactii intre fond si societati cu
care societatea de administrare, directorii, administratorii sau angajatii acesteia au deja relatii de afaceri sau se afla in
raporturi juridice pecuniare.

Diverse

Prin Autorizatia ASF nr.101/12.06.2020 a fost autorizatd noua componenta a Consiliului de Administratie al BTAM:
- Runcan Luminita Delia
- Nistor Gabriela Cristina
- Nistor Ioan Alin

Evenimente ulterioare datei de 30 iunie 2020

Fara evenimente ulterioare notabile incepand cu 30.06.2020 si pana la data acestui raport.

BT Asset Management SAI S.A.
BERNAT Aurel,
Director General
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Nr. Denumire element Inceputul perioadei de raportare 31/12/2019 | Sfarsitul perioadei de raportare 30/06/2020 | Diferente
% din % din Valuta lei % din % din Valuta lei lei
activul activul activul activul
net total Euro [1] net total Euro [2] [2]-[1]
I TOTAL ACTIVE, din care 100.10% | 100.00% | 18,148,376.72 86,736,536.86 100.12% | 100.00% | 17,593,443.29 85,192,730.44 -1,543,806.42
-in GBP 645,692.83 570,746.37
1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care: 70.21% 70.15% 12,730,193.51 60,841,413.84 79.42% 79.33% 13,956,061.80 67,579,438.05 6,738,024.21
-in GBP 639,172.00 556,998.00
Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau
1.1 tranzactionate
pe o piata reglementata din Romania din care: 12.18% 12.16% 2,207,714.74 10,551,331.06 13.22% 13.20% 2,322,033.16 11,248,339.24 697,008.18
1.1.1 - actiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.1.2 - actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.1.3 - drepturi de preferinta/alocare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.1.4 - alte valori mobiliare asimilate acestora 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.1.5 - obligatiuni 12.18% 12.16% 2,207,714.74 10,551,331.06 13.22% 13.20% 2,322,033.16 11,248,339.24 697,008.18
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Obligatiuni Corporative 12.18% 12.16% 2,207,714.74 10,551,331.06 13.22% 13.20% 2,322,033.16 11,248,339.24 697,008.18
1.1.6 - alte titluri de creanta 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.1.7 - alte valori mobiliare instrumente ale pietei monetare din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Titluri de stat 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Certificate de Depozit 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau
1.2 tranzactionate pe o piata
reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare din stat
membru,din care: 58.04% 57.98% 10,522,478.77 50,290,082.79 66.20% 66.12% 11,633,128.64 56,331,098.81 6,041,016.02
1.2.1 - actiuni, tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare 19.50% 19.49% 3,536,364.56 16,901,347.14 22.47% 22.44% 3,947,817.17 19,116,515.08 2,215,167.94
-in GBP 639,172.00 556,998.00 0.00
1.2.2 - actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.2.3 - drepturi de preferinta/alocare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.2.4 - alte valori mobiliare asimilate acestora 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.2.5 - obligatiuni 38.53% 38.49% 6,986,114.21 33,388,735.64 43.74% 43.68% 7,685,311.47 37,214,583.73 3,825,848.09
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala 8.31% 8.30% 1,507,188.19 7,203,304.52 14.23% 14.21% 2,499,924.93 12,105,386.49 4,902,081.97
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Obligatiuni Corporative 30.22% 30.19% 5,478,926.02 26,185,431.13 29.51% 29.47% 5,185,386.54 25,109,197.24 -1,076,233.89
1.2.6 - alte titluri de creanta 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.2.7. - alte valori mobiliare instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Titluri de stat 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Certificate de Depozit 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota
1.3 oficiala a unei
burse stat tert sau negociate pe o alta piata reglementata
stat tert care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului. aprobata de ASF: 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.3.1 - actiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.3.2 - actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.3.3 - drepturi de preferinta/alocare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.3.4 - alte valori mobiliare asimilate acestora 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.3.5. - obligatiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Obligatiuni Corporative 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.3.6. - alte titluri de creanta 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.3.7. | - alte valori mobiliare instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Titluri de stat 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Certificate de Depozit 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
2 Valori mobiliare nou emise din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
2.1 - actiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
2.2 - obligatiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
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2.3. '- drepturi de preferinta (ulterior inregistrarii anterior

tranzactionarii) 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
3 Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la

art.83

alin.(1) lit.a) din O.U.G. nr.32/2012 din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
3.1 Valori mobiliare netranzactionate din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
3.1.1 - Actiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
3.1.2 - Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
3.1.3. - Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
3.1.4. - Obligatiuni Corporative 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
3.2 Instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
4. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata

sau un sistem alternativ de tranzactionare, din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
4.1. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata

sau un sistem alternativ de tranzactionare din Romania 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
4.1. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata

sau un sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat membru 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
4.3 Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata

sau un sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
5. Depozite bancare din care: 27.82% 27.79% 5,044,239.95 24,107,935.99 15.15% 15.13% 2,662,331.00 12,891,805.40 -11,216,130.59
5.1 Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania 27.82% 27.79% 5,044,239.95 24,107,935.99 15.15% 15.13% 2,662,331.00 12,891,805.40 -11,216,130.59
5.2 Depozite bancare constituite la institutii de credit stat membru 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
5.3 Depozite bancare constituite la institutii de credit stat tert 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
6. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata

reglementata din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
6.1 Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata

reglementata din Romania 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
6.2 Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata

reglementata din stat membru 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
6.3 Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata

reglementata stat tert 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
6.4 Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor

reglementate 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
7 Conturi curente si numerar din care: 2.06% 2.05% 372,830.85 1,781,870.48 5.49% 5.49% 965,480.79 4,675,147.63 2,893,277.15

-in GBP 4,720.83 13,748.37

8 Instrumente ale pietei monetare altele decit cele tranzactionate pe o

piata

reglementata conform art.82 lit.g) din O.U.G. nr.32/2012 din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
8.1. -titluri emise de Administratia Publica Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
8.2. -certificate de depozit 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
8.3. -contracte de report pe titlluri emise de Administratia Publica

Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
8.4. -alte tipuri de instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
9. Titluri de participare la OPCVM/AOPC 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00

Dividende/alte drepturi de incasat /majorari capital cu prestatie,
10. cupqn/pricipal de incasat 0.01% 0.01% 2,112.41 10,095.84 0.05% 0.05% 9,589.70 46,436.20 36,340.36

-in GBP 1,800.00 0.00

11. Titluri suport pentru operatiunile de report 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
12. Alte active (sume in tranzit sume SSIF sume UF nealocate etc.) -0.01% -0.01% -1,000.00 -4,779.30 0.00% 0.00% -20.00 -96.85 4,682.45
12.1 Sume UF nealocate -0.01% -0.01% -1,000.00 -4,779.30 0.00% 0.00% -20.00 -96.85 4,682.45
12,2 Tranzactii in curs de decontare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1. TOTAL OBLIGATII 0.10% 0.10% 17,643.55 84,323.82 0.12% 0.12% 21,089.32 102,120.81 17,796.99
1 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAT 0.08% 0.08% 14,367.64 68,667.26 0.08% 0.08% 14,184.19 68,684.10 16.84
2 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului 0.01% 0.01% 1,744.13 8,335.72 0.01% 0.01% 1,833.55 8,878.60 542.88
3 Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
4 Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
5 Cheltuieli cu dobénzile 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
6 Cheltuieli de emisiune 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
7 Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate ASF 0.01% 0.01% 1,412.83 6,752.34 0.01% 0.01% 1,372.12 6,644.22 -108.12
8. Cheltuieli cu auditul financiar 0.00% 0.00% 118.95 568.50 0.00% 0.00% 206.66 1,436.52 868.02
9. Alte cheltuieli aprobate (impozit pe venit retinut la sursa) 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
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10. Rascumparari de platit 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.02% 0.02% 3,402.80 16,477.38 16,477.38
JII. VALOAREA ACTIVULUI NET (I-1I) 100.00% 99.90% 18,130,733.17 86,652,213.04 | 100.00% 99.88% 17,572,353.97 | 85,090,609.63 -1,561,603.41
Curs denominare Euro/RON 4.7793 4.8423
Curs denominare GBP/RON 5.6088 5.3020
Fondul deschis de investitii BT Euro Clasic: Situatia detaliata a activelor la 30/06/2020
I. VALORI MOBILIARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA SAU PE UN SISTEM ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE DIN ROMANIA
5. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative
Emitent Simbol CodISIN Numar Data Data Data Rata Valoare  Crestere Dobanda  Discount/ Valoare PondereInTot  PonderelnAct
Obligatiuni Achizitie Cupon Scadenta Cupon Initiala Zilnica  Cumulata Prima Totala  ObligEmisiune  TotalOPCVM
Detinute Cupon % Cumulata lei % %
Autonom Services SA AUT24E ROQJ7UBXL253 250 12/11/2019 12/11/2019 11/11/2020  4.450% 250,000 0.1216 7,051.91 0.00 1,244,722.46 1.250% 1.461%
”?Eak:ﬁi?rﬁa IFN SA BTL24E ROGDVS5SSKL4 5 12/12/2019  12/06/2020 11/12/2020 1.750% 500,000 4.8611 461.81 0.00 2,423,386.22 2.326% 2.845%
{Etfigrtﬁ:::tugank IIB21E ROAB22JS4SS1 20 15/10/2018 15/10/2019 14/10/2020 1.503% 200,000 0.4174 2,137.03 0.00 978,808.14 0.250% 1.149%
iﬁ:{i;?ﬁ:éonrtl%ank 1IB20E ROIIBKDBCo49 100  25/09/2017  25/09/2019 24/09/2020 1.593% 1,000,000 0.4425  12,213.00 0.00 4,901,439.01 1.667% 5.753%
Vivre Deco SA VIV25E ROAWC79PLKL1 1000 10/03/2020 10/06/2020 09/09/2020 5.250% 100,000 0.0144 302.05 0.00 485,692.62 2.896% 0.570%
Idea Bank Romania SA IDB24E ROD3LSDKONG6 250 18/12/2018  18/06/2020 17/12/2020  8.500% 250,000 0.2361 767.36 0.00 1,214,290.79 5.000% 1.425%
Total 11,248,339.24 13.203%
II. VALORI MOBILIARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA SAU PE UN SISTEM ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE DIN ALT STAT MEMBRU
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare(zile lucratoare)
Emitent CodISIN DataUltimei Numar Valoare Valoare Valuta CursValutar Valoare PondereInCap PonderelnAct
SedinteDe Actiuni Nominala Actiune BNR Totala SocialEmitent Total OPCVM
Tranzactionare Detinute Valuta/RON RON % %
Aggreko Plc GB00oBK1PTB77 30/06/2020 15,000 0.0500 4.4280 GBP 5.3020 352,158.83 0.006% 0.413%
Babcock International Group Ple GB0009697037 30/06/2020 25,000 0.6000 3.1020 GBP 5.3020 411,170.10 0.005% 0.483%
Banco de Sabadell SA ES0113860A34 30/06/2020 150,000 0.1300 0.3091 EUR 4.8423 224,513.24 0.003% 0.264%
Barclays plc GB0031348658 30/06/2020 140,000 0.2500 1.1442 GBP 5.3020 849,316.76 0.001% 0.997%
BASF SE DE000BASF111 30/06/2020 4,000 0.0000 49.8800 EUR 4.8423 966,135.70 0.0004% 1.134%
BASF SE DE000BASF111 30/06/2020 1,000 0.0000 49.8800 EUR 4.8423 241,533.92 0.0001% 0.284%
Bayer AG DE000BAYo0017 30/06/2020 3,500 0.0000 65.7900 EUR 4.8423 1,115,012.21 0.0004% 1.309%
BMW AG DE0005190003 30/06/2020 4,500 1.0000 56.8200 EUR 4.8423 1,238,127.69 0.001% 1.453%
Boskalis Westmin NL0000852580 30/06/2020 7,000 0.0100 17.5600 EUR 4.8423 595,215.52 0.005% 0.699%
BP Plc GB0007980591 30/06/2020 25,000 0.2500 3.0720 GBP 5.3020 407,193.61 0.0001% 0.478%
Continental AG DE0005439004 30/06/2020 3,000 0.0000 87.1600 EUR 4.8423 1,266,164.60 0.002% 1.486%
Covestro AG DE0006062144 30/06/2020 5,000 0.0000 33.8500 EUR 4.8423 819,559.27 0.003% 0.962%
Credit Agricole FR0000045072 30/06/2020 15,000 3.0000 8.4280 EUR 4.8423 612,163.57 0.001% 0.719%
E.ON SE DE000ENAG999 30/06/2020 20,000 0.0000 10.0150 EUR 4.8423 969,912.69 0.001% 1.139%
Eni SpA 1T0003132476 30/06/2020 10,000 0.0000 8.4900 EUR 4.8423 411,111.27 0.0003% 0.483%
ING Groep N.V. NL0011821202 30/06/2020 40,000 0.0100 6.1980 EUR 4.8423 1,200,503.02 0.001% 1.409%
Mediobanca Spa IT0000062957 30/06/2020 20,000 0.5000 6.3900 EUR 4.8423 618,845.94 0.002% 0.726%
Plastic Omnium SA FR0000124570 30/06/2020 4,000 0.5000 18.1300 EUR 4.8423 351,163.60 0.003% 0.412%
Raiffeisen Bank International AG AT0000606306 30/06/2020 8,000 0.0000 15.8600 EUR 4.8423 614,391.02 0.002% 0.721%
Renault SA FR0000131906 30/06/2020 6,000 3.8100 22.5800 EUR 4.8423 656,034.80 0.002% 0.770%
Standard Chartered PLC GB0004082847 30/06/2020 40,000 0.5000 4.4010 GBP 5.3020 933,364.07 0.001% 1.096%
STO SE & Co. KGaA DE0007274136 30/06/2020 1,000 0.0000 101.0000 EUR 4.8423 489,072.30 0.039% 0.574%
Tarkett SA FR0004188670 30/06/2020 7,000 0.0000 10.3600 EUR 4.8423 351,163.60 0.011% 0.412%
TechnipFMC GB00BDSFG982 30/06/2020 6,000 1.0000 6.1260 EUR 4.8423 177,983.58 0.001% 0.209%
Telecom Italia Spa 1T0003497168 30/06/2020 400,000 0.0000 0.3497 EUR 4.8423 677,340.92 0.003% 0.795%
Tessenderlo Group NV BE0003555639 30/06/2020 2,000 0.0000 26.5000 EUR 4.8423 256,641.90 0.005% 0.301%
Total SA FR0000120271 30/06/2020 7,000 2.5000 33.9750 EUR 4.8423 1,151,620.00 0.0003% 1.352%
Uniqa Insurance Group AG AT0000821103 30/06/2020 10,000 0.0000 5.9900 EUR 4.8423 290,053.77 0.003% 0.341%
V LANSCHOT KEMPEN NL0000302636 30/06/2020 5,000 1.0000 12.9200 EUR 4.8423 312,812.58 0.012% 0.367%
Voestalpine AG AT0000937503 30/06/2020 6,000 1.8200 19.1450 EUR 4.8423 556,235.00 0.003% 0.653%
Total 19,116,515.08 22.439%
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2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice
locale/obligatiuni corporative

Emitent CodISIN Numar Data Data Data Rata Valoare  Crestere Dobanda  Discount/ Valoare PondereInTot  PonderelnAct
Obligatiuni Achizitie Cupon Scadenta Cupon Initiala Zilnica Cumulata Prima Totala  ObligEmisiune  TotalOPCVM
Detinute Cupon % Cumulata RON % %
Alpha Bank Romania SA XS1992938347 500 17/05/2019 18/05/2020 15/11/2020 1.363%  500,000.00 0.0379 832.94 0.00 2,425,183.36 0.250% 2.847%
Barclays Bank plc XS1998584087 200 05/09/2019 20/06/2020 19/06/2021 1.500%  200,000.00 0.0417 91.67 0.00 968,903.89 7.408% 1.137%
Citigroup G.M.H. Inc. XS1758731472 3 09/02/2018 22/06/2020 20/09/2020 0.861%  300,000.00 2.3917 64.58 0.00 1,453,002.72 11.539% 1.706%
group
itigroup G.M.H. Inc. 15 29 2 04/04/2017 22/06/2020 20/09/2020 1.911%  200,000.00 5.3083 95.55 0.00 968,922. .000% 1.137%
Citigroup G.M.H. I XS15866888 /04/ /06/ /09/ % 8 68 68 8 % %
Credit Agricole SA FR0013246626 13 19/02/2018 02/05/2020 01/08/2020 2.000% 200,559.58 0.8333 639.17  -1,428.38 967,348.08 0.156% 1.136%
gglgTStHLstZChs Finance XS1894757050 3 06/11/2018 20/06/2020 19/12/2020 2.000%  300,000.00 5.5556 183.33 0.00 1,453,577.76 3.000% 1.706%
gglgTStHLstZChs Finance XS1821040869 30 21/06/2018 21/06/2020 20/12/2020 1.450%  300,000.00 0.4028 120.83 0.00 1,453,275.11 1.500% 1.706%
ntesa Sanpaolo Spa 1066740355 200 21/09/201 04/06/2020 03/06/2021 3.000%  209,300.00 0.0833 450.00  -2,897.60 1,001,641.3 0.200% 1.176%
I Sanpaolo Sp. XS1066 /09/2018 /06/ /06/ % 8 897.6 641.38 % 6%
ediobanca Spa 0993892735 200 03/09/201. 22/01/2020 21/01/2021 3.200%  210,400.00 0.0874 2,815.30  -5,607.7! 1,005,297.99 0.588% 1.180%
Mediob Sp XS 8 /09/2018 /o1/! /o1/ % 8 8 6 6 88% 80%
Mediobanca Spa 1T0004958051 100 31/05/2019 30/04/2020 29/07/2020 3.000% 105,400.00 0.0833 516.67  -1,329.08 506,444.51 0.160% 0.595%
Nomura Bank o o o
International ple. XS2025842258 200 22/07/2019 22/07/2019 09/07/2020 2.300%  200,000.00 0.0639 4,331.67 0.00 989,435.25 11.765% 1.161%
Nomura International o o o
Funding PTE Ltd XS1910274692 200 22/11/2018 30/12/2019 29/12/2020 1.600%  200,000.00 0.0444 1,608.89 0.00 976,250.73 8.000% 1.146%
I;g:é‘:;g i)r%grﬁfélonal XS1661181401 300 14/08/2017 30/06/2020 29/09/2020 0.847%  300,000.00 0.0235 7.06 0.00 1,452,724.19 12.001% 1.705%
nicredit Ban] 000HV5L1R9 2 05/03/201 20/01/2020 19/01/2021 1.300%  200,000.00 3.6111 1,162.7 0.00 974,090.52 9.091% 1.143%
Unicredit Bank AG DE000HV5L1R /03/2018 /o1/ /01/! % 6 62.78 % %
Total 16,596,098.17 19.481%
2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice
locale/obligatiuni corporative
Emitent CodISIN DataUltimei Numar Data Data Rata Valoare  Crestere Dobanda Pret Valoare PondereInTot  PonderelnAct
SedinteDe Obligatiuni Cupon Scadenta Cupon Initiala Zilnica Cumulata Piata Totala  ObligEmisiune  TotalOPCVM
Tranzactionare Detinute Cupon % % RON % %
Arion Bank HF XS1794196615 30/06/2020 100 20/03/2020 19/03/2021 1.000% 1,000.00 0.0274 2.82 98.5448 478,549.79 0.033% 0.562%
Bulgarian Energy Holding o o o
N 0 5 X N v . )y . X 0 X 0
EAD XS1405778041 30/06/2020 100 02/08/2019 01/08/2020 4.875% 1,000.00 0.1332 44.49 102.1576 516,219.88 0.018% 0.606%
gélmmoblllen Anlagen AT0000A1TBC2 18/06/2020 200 22/02/2020 21/02/2021 1.875% 1,000.00 0.0512 6.66 101.8775 993,092.20 0.114% 1.166%
g}s::tlggrﬁhﬁt{gal Estate XS1799975922 30/06/2020 200 29/03/2020 28/03/2021 3.000% 1,000.00 0.0822 7.73 100.8133 983,818.37 0.036% 1.155%
gs::tl;lvgrﬁhﬁt{;al Estate XS1577957837 30/06/2020 200 20/06/2020 19/06/2021 2.875% 1,000.00 0.0788 0.87 100.2365 971,589.05 0.036% 1.141%
Leaseplan Corporation NV XS1418631930 30/06/2020 1 24/05/2020 23/05/2021 1.000%  100,000.00 2.7397 104.11 99.6949 483,256.79 0.013% 0.567%
Metro AG XS1788515788 30/06/2020 2 06/03/2020 05/03/2021 1.125%  100,000.00 3.0822 360.62 98.5975 958,369.57 0.040% 1.125%
NE Property BV XS1722898431 30/06/2020 250 23/11/2019 22/11/2020 1.750% 1,000.00 0.0478 10.57 96.9894 1,186,920.99 0.050% 1.393%
NIBC Bank NV XS1978668298 30/06/2020 1 09/04/2020 08/04/2021 2.000%  100,000.00 5.4795 454.79 99.5897 484,445.63 0.033% 0.569%
RCS&RDS SA XS2107451069 30/06/2020 1 05/02/2020 04/08/2020 2.500%  100,000.00 6.9444 1,013.89 95.8217 468,907.12 0.022% 0.550%
girrlffr?zlig;‘;psﬁ)oa XS1041042828 30/06/2020 100 05/03/2020 04/03/2021 4.375% 1,000.00 0.1199 14.14 102.036 500,937.97 0.032% 0.588%
Xg},&fggfg R XS1216647716 30/06/2020 100 14/10/2019 13/10/2020 0.750% 1,000.00 0.0205 5.35 100.0355 486,991.71 0.013% 0.572%
Total 8,513,099.07 9.993%
3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale
CodISIN DataUltimei Numar Data Data Rata Valoare Crestere Dobanda Pret Valuta  CursValutar Valoare PondereInTot  PonderelnAct
SedinteDe  Obligatiuni Cupon Scadenta Cupon Initiala Zilnica Cumulata Piata BNR Totala ObligEmisiune  TotalOPCVM
Tranzactionare Detinute Cupon % % Valuta/lei lei % %
XS1060842975 30/06/2020 200 24/04/2020 23/04/2021 3.625%  1,000.00 0.0993 6.75 108.2048 EUR 4.8423 1,054,460.41 0.016% 1.238%
XS1129788524 30/06/2020 200 28/10/2019 27/10/2020 2.875%  1,000.00 0.0786 19.40  105.6206 EUR 4.8423 1,041,683.71 0.013% 1.223%
XS1312891549 30/06/2020 300 29/10/2019 28/10/2020 2.750%  1,000.00 0.0751 18.48  105.5235 EUR 4.8423 1,559,780.76 0.015% 1.831%
XS159919340 0/06/2020 (o} 19/04/2020 18/04/2021 2.375%  1,000.00 0.0651 R 102.128. EUR 842 2,2 64. 0.023% 2.624%
599193403 30/06/ 45 9/04/ /04/ 375 ) 5 4.75 4 4.8423 ,235,764.93 3 4
XS1934867547 30/06/2020 300 08/12/2019 07/12/2020 2.000%  1,000.00 0.0546 11.26  100.2413 EUR 4.8423 1,472,547.93 0.026% 1.729%
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XS1420357318 30/06/2020 300 26/05/2020 25/05/2021 2.875%  1,000.00 0.0788 2.84 104.2818 EUR 4.8423 1,519,010.04 0.015% 1.783%
XS1892141620 30/06/2020 300 11/03/2020 10/03/2021 2.875%  1,000.00 0.0788 8.82  103.6467 EUR 4.8423 1,518,481.02 0.026% 1.782%
XS1768067297 30/06/2020 350 08/02/2020 07/02/2021 2.500%  1,000.00 0.0683 9.84 99.5387 EUR 4.8423 1,703,657.69 0.047% 2.000%
Total 12,105,386.49 14.209%
III. VALORI MOBILIARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA SAU PE UN SISTEM ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE DIN ALT STAT TERT
IV. INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA DIN ROMANIA
V.INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA DIN ALT STAT MEMBRU
VI. INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA DINTR-UN STAT TERT
VII. VALORI MOBILIARE NOU EMISE
VIII. ALTE VALORI MOBILIARE SI INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE MENTIONATE LA ART.83 (1) LIT. A) DIN O.U.G. nr.32/2012
VIIL.1. ALTE VALORI MOBILIARE MENTIONATE LA ART.83 (1) LIT. A) DIN O.U.G. nr.32/2012
VIIL.2. ALTE INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE MENTIONATE LA ART.83 (1) LIT. A) DIN O.U.G. nr.32/2012
IX. DISPONIBIL IN CONTURI CURENTE SI NUMERAR
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei
Denumire Valoare PonderelnAct
Banca Curenta Total OPCVM
lei %
SSIF BT Capital Partners 0.00 0.000%
Banca Transilvania 1,517.37 0.002%
BRD-Groupe Societe Generale 59.11 0.000%
TRANZIT 0.00 0.000%
Total 1,576.48 0.002%
2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in valuta
Denumire Valoare Valuta CursValutar Valoare PonderelnAct
Banca Curenta BNR Actualizata Total OPCVM
Valuta/lei lei %
SSIF BT Capital Partners 0.00 EUR 4.8423 0.00 0.000%
SSIF BRK Financial Group SA 0.00 EUR 4.8423 0.00 0.000%
SSIF BRK Financial Group SA 0.00 GBP 5.3020 0.00 0.000%
SSIF BT Capital Partners 0.00 GBP 5.3020 0.00 0.000%
Vista Bank 0.00 EUR 4.8423 0.00 0.000%
ProCredit Bank 0.00 EUR 4.8423 0.00 0.000%
EximBank 0.00 EUR 4.8423 0.00 0.000%
Libra Internet Bank 0.00 EUR 4.8423 0.00 0.000%
Alpha Bank 0.00 EUR 4.8423 0.00 0.000%
Idea Bank 0.00 EUR 4.8423 0.00 0.000%
Patria Bank 0.00 EUR 4.8423 0.00 0.000%
BRD-Groupe Societe Generale 13,748.37 GBP 5.3020 72,893.85 0.086%
Banca Romaneasca 0.00 EUR 4.8423 0.00 0.000%
First Bank 0.00 EUR 4.8423 0.00 0.000%
Banca Transilvania 435,318.02 EUR 4.8423 2,107,940.45 2.474%
Banca Transilvania 20.00 EUR 4.8423 96.85 0.000%
BRD-Groupe Societe Generale 514,763.64 EUR 4.8423 2,492,639.97 2.926%
TRANZIT 0.00 EUR 4.8423 0.00 0.000%
TRANZIT 0.00 GBP 5.3020 0.00 0.000%
TRANZIT 0.00 USD 4.3233 0.00 0.000%
Sume UF Nealocate -20.00 EUR 4.8423 -96.85 0.000%
Total 4,673,474.28 5.486%
X. DEPOZITE BANCARE
X.1. DEPOZITE BANCARE CONSTITUITE IN INSTITUTII DE CREDIT DIN ROMANIA
2. Depozite bancare denominate in valuta
Denumire Data Data Rata Valoare Crestere Dobanda Valuta CursValutar Valoare PonderelnAct
Banca Constituirii Scadentei Dobanzii Initiala Zilnica Cumulata BNR Actualizata TotalOPCVM
% Valuta/lei lei %
Banca Romaneasca 05/09/2019 02/09/2020 1.150% 523,541.86 16.50 4,948.55 EUR 4.8423 2,559,109.11 3.004%
Banca Romaneasca 05/09/2019 20/08/2020 1.150% 500,000.00 15.75 4,726.03 EUR 4.8423 2,444,034.86 2.869%
Banca Romaneasca 19/09/2019 17/09/2020 1.150% 461,163.30 14.53 4,155.52 EUR 4.8423 2,253,213.32 2.645%
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Banca Romaneasca 26/05/2020 18/05/2021 0.450% 204,982.79 2.53 90.98 EUR 4.8423 993,028.72 1.166%
Banca Romaneasca 10/06/2020 08/06/2021 0.450% 153,725.94 1.90 39.80 EUR 4.8423 744,579.84 0.874%
Banca Transilvania 22/06/2020 22/07/2020 0.010% 300,000.00 0.08 0.75 EUR 4.8423 1,452,693.63 1.705%
Banca Transilvania 29/06/2020 29/09/2020 0.010% 300,000.00 0.08 0.17 EUR 4.8423 1,452,690.82 1.705%
Libra Internet Bank 29/08/2019 28/07/2020 0.950% 203,330.61 5.29 1,624.70 EUR 4.8423 992,455.10 1.165%
Total 12,891,805.40 15.133%

X.2. DEPOZITE BANCARE CONSTITUITE IN INSTITUTII DE CREDIT DIN ALT STAT MEMBRU

X.3. DEPOZITE BANCARE CONSTITUITE IN INSTITUTII DE CREDIT DINTR-UN STAT TERT

XI. INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA
XII. INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE NEGOCIATE IN AFARA PIETELOR REGLEMENTATE

XIII. INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ALTELE DECAT CELE TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA CONFORM ART.82 LIT.G) DIN 0.U.G. NR.32/2012

XIV. TITLURI DE PARTICIPARE LA OPCVM/AOPC
XV. DIVIDENDE SAU ALTE DREPTURI DE PRIMIT
1. Dividende de incasat

Emitent Simbol Data Numar Dividend Suma PonderelnAct
Actiune ExDividend Actiuni Brut Delncasat Total OPCVM
Detinute RON %
V LANSCHOT KEMPEN VLK_NA 01/06/2020 5,000.00 1.4500 29,840.67 0.035%
Total SA FP_FP 29/06/2020 7,000.00 0.6800 16,595.53 0.020%
Total 46,436.20 0.055%
5. Drepturi de preferinta (anterior admiterii la tranzactionare si ulterior perioadei de tranzactionare)
Emitent Simbol Data Numar ValoareTeoretica Valoare PonderelnAct
Actiune ExDividend Drepturi Drept Totala Total OPCVM
Detinute de Preferinta lei %
Drepturi Total SA FP_FPRi15 29/06/2020 7,000.00 0.00 0.0000 0.000%
Total 0.00 0.0000 0.000%
Fondul deschis de investitii BT Euro Clasic: Situatia valorii unitare a activului net la 30/06/2020
Perioada Curenta Perioada Corespunzatoare Anului Diferente
Precedent
Denumire Element
30.06.2020 30.06.2019
[1] [2] [1]-[2]
Valoare Activ Net 17,572,353.97 18,936,160.77 -1,363,806.80
Numar Unitati de Fond in Circulatie 1,746,758.2124 1,788,419.3095 -41,661.0971
Valoare Unitara a Activului Net 10.060 10.588 -0.528
Fondul deschis de investitii BT Euro Clasic :Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani
Denumire Element AnT-2 An T-1 AnT
30.06.2018 30.06.2019 30.06.2020
Valoare Activ Net 25,373,790.43 18,936,160.77 17,572,353.97
Valoare Unitara a Activului Net 10.582 10.588 10.060

Director General Adjunct, JOSAN DORINA TIBERIA
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