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RAPORT PRIVIND ADMINISTRAREA
FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII PLUS INVEST
DE CATRE
SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR MUNTENIA INVEST SA
iN 2016

Prezentul raport descrie situatia fondului deschis de investitii FDI PLUS Invest la 31.12.2016 si evolutia acestuia in cursul
anului 2016.

Fondul deschis de investitii PLUS Invest, denumit in continuare Fondul, functioneaza in baza autorizatiei nr
A/86/09.04.2014 emisa de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) si este inscris in Registrul ASF sub numaérul
CSCO6FDIR/120092.

Fondul este un organism de plasament in valori mobiliare (OPCVM) avand ca stat de origine Romania, fara personalitate
juridica, constituit prin contract de societate si are o durata de functionare nelimitata.

Infiintarea, organizarea, functionarea si incetarea existentei Fondului se va realiza n conformitate cu cadrul normativ
incident, precum si cu clauzele cuprinse in Prospectul de emisiune.

Fondul a fost lansat pe data de 06.06.2014, avand un activ net initial de 999.995 lei, integral subscris si varsat la constituire
de catre investitori.

ADMINISTRAREA

Administratorul Fondului Deschis de Investitii PLUS Invest este S.A.l. Muntenia Invest S.A., cu sediul in Bucuresti, Splaiul
Unirii, Nr. 16, sectorul 4, Romania inmatriculata la Registrul Comertului Bucuresti sub nr. J40/3307/1997 la data de
02.05.1997, cod unic de inregistrare 9415761, avand o durata de functionare nelimitatd, cu un capital social subscris si
varsat de 1.200.000 lei, inscrisa in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiara (A.S.F.), cu numarul PJRO5SAIR/400006
din 13.01.2004, autorizata prin decizia CNVM nr. D6924/17.07.1997, reautorizatd prin decizia CNVM nr.110/13.01.2004.

DEPOZITAREA

Depozitarul Fondului deschis de investitii PLUS Invest este BRD-Groupe Societe Generale, denumita in continuare
Depozitar, persoana juridicd romana cu sediul social in Bucuresti, Bdul lon Mihalache, nr.1-7, sector 1, inmatriculata la
Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr. J40/608/1991, cod unic de inregistrare R361579, inscrisd in Registrul
Autoritatii de Supraveghere Financiard cu numarul PJR1IODEPR/400007 autorizatd de catre A.S.F., prin Decizia nr.
D4338/09.12.2003, telefon 021-2008372, fax 021-2008394, adresa de website www.brd.ro.

DISTRIBUTIA UNITATILOR DE FOND

Distributia unitatilor de fond se efectueaza numai prin intermediul SAl Muntenia Invest SA, la sediul sau din Bucuresti,
Splaiul Unirii nr. 16 sector 4.



AUDIT FINANCIAR

Ca urmare a adresei ASF nr. SI/DRA/993/19.02.2016 privind situatia societatii AUDIT CONSULT GROUP SRL care fusese
auditor financiar al FDI PLUS Invest, SAI MUNTENIA INVEST SA a efectuat demersurile necesare pentru incheierea unui
contract de audit financiar pentru FDI PLUS Invest cu un auditor financiar avizat de ASF, respectiv cu societatea EXPERT
AUDIT SRL avand Avizul ASF nr. 418/2.12.2015 pentru auditarea situatiilor financiare aferente exercitiilor financiare 2015
si 2016.

MODIFICARI ALE DOCUMENTELOR FONDULUI IN 2015
Contractul de societate. Nu a fost modificat in aceasta perioada.
Prospectul de emisiune si Regulile.

— inluna februarie 2016, la capitolul “Informatii despre societatea de administrare”, cu privire la urmatoarele:

a. Componenta conducerii SAI MUNTENIA INVEST SA, modificata in conformitate cu Autorizatia ASF
nr. 6/14.01.2016;

b. Numele persoanelor ce i inlocuiesc pe directori
Modificdri privind informatiile de la pct.1.4. din Anexa nr. 7 la Regulamentul ASF nr. 9/2014 (grupul
din care face parte societatea de administrare a investitiilor a fondului deschis de investitii);

— 1n luna martie 2016, la capitolul Informatii despre societatea de administrare, precum si la capitolului
“Auditorul fondului” cu privire la urmatoarele:

1. Componenta Consiliului de administratie al SAI MUNTENIA INVEST SA ca urmare a Hotararii
A.G.0.A. nr. 1 din 02.02.2016, componenta conducerii efective si persoanele ce fi inlocuiesc pe
directori;

2. inlocuirea auditorului financiar, respectiv societatea EXPERT AUDIT SRL in locul societatii AUDIT
CONSULT GROUP SRL.

Documentele respective au fost publicate pe web-site-ul SAI MUNTENIA INVEST SA, www.munteniainvest.ro, in sectiunea
dedicata FDI PLUS Invest.

Documentul privind informatiile cheie destinate investitorilor (DICI). Tn cursul anului 2016, acest document a fost
modificat astfel:

— inluna februarie 2016 DICI a fost actualizat corespunzator cu performanta anterioara. Modificarea a fost facuta
cu respectarea prevederilor din Instructiunea 5/2012 a CNVM, Regulamentul CE 583/2010, precum si a
recomandarilor ESMA din Q&A 2015/ESMA/631, conform propunerii Compartimentului Strategie si Cacul Activ
Net;
— In luna aprilie 2016 DICI a fost actualizat corespunzator cu noua valoare a comisioanelor curente, conform
propunerii Compartimentului Strategie si Cacul Activ Net;
— inluna octombrie 2016 DICI a fost actualizat corespunzator cu valoarea ISRR ca urmare a modificarii volatilitatii
FDI PLUS Invest.
DICI a fost publicat pe web-site-ul SAI MUNTENIA INVEST SA, www.munteniainvest.ro, in sectiunea dedicata FDI PLUS
Invest.

PROFILUL INVESTITORULUI iN FOND
Tinand cont de politica sa de investitii, Fondul s-a adresat in 2016 in special investitorilor cu toleranta la risc medie.

n anul 2016, ca urmare a cresterii ponderii investitiilor Tn actiuni cotate, ISRR (indicatorul sintetic de risc si randament)
al fondului s-a modificat, trecand din clasa 3 in clasa 4, care este aferenta tot zonei de risc mediu.

DURATA RECOMANDATA A INVESTITIILOR

n vederea fructificdrii superioare a investitiilor efectuate in unititi de fond, prin prisma structurii portofoliului de active
vizat, se recomanda detinatorilor de unitati de fond plasarea resurselor financiare pe un termen de minim 36 luni.

OBIECTIVELE SI POLITICA DE INVESTITII

Obiectivul fondului il constituie plasarea resurselor financiare astfel incat sa ofere investitorilor protejarea capitalurilor
investite de efectul de erodare indus de catre inflatie pe termen lung si obtinerea de randamente superioare celor pe
care le-ar obtine daca ar plasa in mod individual sumele in depozite bancare. Prin mixul de instrumente financiare adoptat
in administrarea activelor fondului, acesta poate fi catalogat ca avand un risc mediu.

Obiectivul de performanta al Fondului este obtinerea unui randamant mai mare decat rata inflatiei + 5 puncte
procentuale pe an.


http://www.munteniainvest.ro/
http://www.munteniainvest.ro/

VUAN a crescut in 2016 cu 4,96%. Rata inflatiei pe 2016 a fost negativa, de -0,54%.

Performanta fondului (cresterea de VUAN) in ultimii 3 ani comparata cu rata inflatiei este prezentatd in figura urmatoare.

006%
005%
004%

003%
002% 002%

001%
001% - ° 000%
000% I —
-001%
-002%

005%

N [5)
001% 001%

2012 2013 2014 2015 2016

H Performante anterioare M Rata inflatiei

STRATEGIA INVESTITIONALA URMATA PENTRU ATINGEREA OBIECTIVELOR ASUMATE

Pentru obtinerea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementarile A.S.F., politica de
investitii a Fondului a urmarit diversificarea plasamentelor si mentinerea unui portofoliu echilibrat de instrumente
financiare.

Alocarea activelor s-a realizat intr-un sistem integrat, fondul putand investi in urmatoarele tipuri de instrumente
financiare: actiuni, obligatiuni emise de institutii de credit si corporative, obligatiuni si titluri de creanta emise sau
garantate de administratia publica centrala si locald, depozite bancare, alte instrumente financiare cu venit fix, organisme
de plasament colectiv in valori mobiliare, alte organisme de plasament colectiv care atrag in mod public sau privat resurse
financiare.

Alocarea portofoliului pe clase de active este flexibild. Tn cazul unor conditii macroeconomice si ale pietei financiare
nefavorabile, societatea de administrare poate decide cresterea ponderii instrumentelor financiare cu venit fix sau emise
de stat si scaderea ponderii instrumentelor financiare cu un grad de risc mai ridicat.

Fondul poate investi maxim 60% din activele sale in actiuni inscrise sau tranzactionate sau care urmeaza sa fie admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata din Romania sau dintr-un stat membru al Uniunii Europene, maxim 80% din
activele sale in depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere,
cu scadentd care nu depaseste 12 luni, maxim 10% din activele sale in titluri de participare ale altor O.P.C.V.M. si/sau
A.O.P.C,, precum siin alte tipuri de active, care sunt detaliate in Prospectul de emisiune sectiunea 4.3 Politica de investitii.

ACTIVITATILE DE INVESTITII DESFASURATE DE SOCIETATEA DE ADMINISTRARE

In conditiile diminuarii considerabile a dobanzilor la depozite, in vederea cresterii sanselor de a obtine randamente mai
bune, investitiile Tn anul 2016 au fost directionate in principal in cresterea ponderii actiunilor cotate in cadrul activului
fondului, urmarindu-se cresterea calitatii si a profitabilitatii acestuia, in paralel cu incadrarea fondului in zona de risc
mediu.

Investitiile Tn actiuni au fost in titluri lichide cotate pe BVB, in conditii de profitabilitate.

Astfel, in cursul anului 2016 au fost cumpdrate actiuni la societatile ELECTRICA, ROMGAZ, OMV PETROM,
TRANSELECTRICA, TRANSGAZ, BANCA TRANSILVANIA in suma de 184.287 lei.

Au fost vandute actiuni Tn suma de 65.112 lei la ROMGAZ si TRANSELECTRICA.
Un alt eveniment care au avut efect asupra subportofoliului au fost primirea de actiuni gratuite de la Banca Transilvania.

Nu au fost efectuate tranzactii in subportofoliul Unitati de fond.
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La 31.12.2016, structura activelor fondului a fost urmatoarea:

— fondul detinea 46,20% din total active in actiuni inscrise sau tranzactionate sau care urmeaza sa fie admise la
tranzactionare pe o piata reglementata din Romania sau dintr-un stat membru al UE, incadrandu-se astfel in
limita de maxim 60% din total active;

— fondul detinea 44,91% din total active in depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la
cerere sau ofera dreptul de retragere, cu scadenta care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al
institutiei de credit sa fie situat in Romania ori intr-un stat membru, Tncadrandu-se astfel in limita de maxim 80%
din total active. Fondul nu poate sa constituie si sa detina depozite bancare reprezentand mai mult de 20% din
activele sale la aceeasi entitate.

La data de 31.12.2016, structura depozitelor bancare a fost urmatoarea:

- MARFIN BANK 18,32 %
- BANCA COMERCIALA FEROVIARA 14,42 %
- LIBRA BANK 12,17 %

— fondul detinea 8,60% din total active in titluri de participare ale altor O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C., incadrandu-se
astfel in limita de maxim 10% din total active;

— fondul detinea 0,235% din total active in conturi curente si numerar in lei si in valutd, incadrandu-se astfel in
limita de maxim 5% din total active.

SITUATIILE FINANCIARE

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr. 39/28 decembrie 2015 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

Metodele de evaluare pentru instrumentele financiare conforme cu Standardele internationale de evaluare conforme
principiului valorii juste sunt detaliate in notele la Situatiile financiare.

SITUATIA VENITURILOR $I A CHELTUIELILOR

Veniturile totale au fost in suma de 197.462 lei, iar cheltuielile totale in suma de 144.522 lei. Rezultatul net al exercitiului
a fost in suma de 52.940 lei.

Veniturile din investitii (dividende plus dobanzi) au fost de 44.808 lei.



Veniturile nete din investitii (Castig net din vanzarea activelor plus Castig net din reevaluarea activelor financiare la
valoarea justa prin profit sau pierdere) au fost in suma de 31.374 lei.

Nu au existat alte venituri.

Tn anul 2016 Fondul a fost administrat de citre SAl Muntenia Invest S.A. Pentru activitatea de administrare a Fondului,
valoarea comisionului pentru anul 2016 a fost de 1.932 lei. Nu au existat in anul 2016 modificari ale modului de calcul al
comisionului. Nu exista comision de performanta. Informatii detaliate cu privire la cheltuielile exacte efectuate sunt
prezentate in Notele aferente Situatiilor financiare.

Distributia si venitul reinvestit. FDI PLUS Invest nu distribuie veniturile realizate, dupa cum se specifica in Prospectul de
emisiune, acestea fiind evidentiate zilnic in evolutia valorii unitare a activului net.

Situatia sumelor imprumutate de fond. In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele FDI PLUS Invest.

EVOLUTIA ACTIVULUI NET, A VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET $I A NUMARULUI DE TITLURI AFLATE IN CIRCULATIE
N PERIOADA 31/12/2015- 31/12/2016.
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EVOLUTIA VUAN IN 2016
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ACTIV NET SI VUAN IN ULTIMII 3 ANI

31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016
ACTIV NET 963.807,82 1.066.381,18 | 1.119.380,72
NUMAR UNITATI DE FOND IN CIRCULATIE 94.898,92 104.582,31 104.587,98
VALOARE UNITARA A ACTIVULUI NET (VUAN) 10,1561 10,19657 10,7027




EMISIUNEA S| RASCUMPARAREA DE UNITATI DE FOND. MODIFICAREA CONTULUI DE CAPITAL IN 2016

La 31.12.2015, erau 4 investitori, din care doua persoane fizice si doua persoane juridice care detineau un numar de
104.582,3122 unitati de fond.

La 31.12.2016, erau 4 investitori, din care doud persoane fizice si doud persoane juridice (aceiasi de la inceputul anului)
care detineau un numar de 104.587,9757 unitati de fond.

Nu au fost inregistrate cereri de rdscumpadrare in 2016.

Prime de emisiune

n LEI Rezultat aferente unitatilor

Capital reportat de fond Total
Sold la 1 ianuarie 2016 1.045.823 0 20.558 1.066.381
Total rezultat global aferent perioadei:
Profit net al exercitiului financiar 0 52.940 0 52.940
Transferul rezultatului la prime de emisiune 0 -52.940 52.940 0
Total rezultat global aferent perioadei: 1.045.823 0 73.498 1.119.321
Subscrieri de unitati de fond 57 0 3 60
Rascumparari de unitati de fond 0 0 0 0
;I':r’:zl tranzactii cu detinatorii de unitati de 57 0 3 60
Sold la 31 decembrie 2016 1.045.880 0 73.501 1.119.381

Prezentul raport se completeaza cu urmatoarele anexe:

e Situatiile financiare la 31.12.2016 intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare

e Anexa 10 Situatia activelor si obligatiilor conform Regulamentului ASF nr. 9/2014.

SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Presedintele Consiliului de administratie
Florica Trandafir
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