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Evolutia pietei

Anul 2017 a inceput surprinzator pentru piata romaneasca de capital, consemnand
cea mail mare crestere a tuturor indicilor Bursei de Valori Bucuresti din perioada
post-criza.

Astfel, indicele principal BET al Bursei de Valori Bucuresti s-a apreciat cu 10,87%,
indicele BET-BK cu 14,46%, indicele BET-FI cu 9,33% 1ar BET-NG cu 11,38%.
Pietele externe au evoluat similar ca trend dar nu si ca amplitudine, indicele Euro
STOXX 50 s-a apreciat cu doar 4,60%.

Rata inflatiei a reintrat in teritoriul pozitiv, dar cu o valoare de doar 0,4% in raport
cu decembrie 2016, leul s-a apreciat in raport cu USD si si-a conservat valoarea in
raport cu EUR, 1ar dobanzile medii practicate pe piata monetara s-au mentinut la
nivele foarte scazute.

In tot acest context extrem de favorabil, Bursa de Valori Bucuresti a continuat
evolutiile neconvingatoare ce i1 caracterizeaza activitatea in ultimii ani. Lichiditatea
generala a BVB se mentinut la o valoare scazuta, iar lichiditatea emitentilor din
ambele esaloane a continuat sa se inrautateasca.

Evolutia pozitiva a cotatiilor a permis insa obtinerea unor performate deosebite
pentru toate fondurile administrate de societatea noastra.

Obiectivele fondului

Obiectivele asumate de catre SAI
Globinvest SA in ceea ce priveste administrarea Fdi Tehnoglobinvest in anul 2017
sunt:

- cresterea activelor — obiectivul fiind cresterea activelor medii la o valoare de cel
putin 14 mil. lei;

- politica de investitii — sa depaseasca indicatorul de performanta al fondului,
compus din 80% BET-NG + 20% media dobanzilor bancare*.

* BET-NG este un indice sectorial ce urmareste miscarea preturilor actiunilor companiilor tranzactionate pe piata reglementata
BVB, al caror domeniu de activitate principal este asociat cu sectorul economic energie si utilitatile aferente acestuia. Ponderea
maxima a unui simbol in indice este de 30%. Indicatorul “media dobanzilor bancare”, reflecta evolutia ratei dobanzilor
disponibile pe piata pentru constituirea de depozite noi de catre persoanele fizice, si are ca sursa Statistica Bancii Nationale a
Romaniei, respectiv indicatorul N14RL_DNTG1A - depozite la termen, durata initiald mai mica sau egald cu 1 an.
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Strategia investitionala

In conditiile mentinerii ratelor dobanzilor la depozite la cote minime, in vederea
cresteril sanselor de a obtine randamente mai bune, Consiliul de Administratie al
SAI Globinvest SA a decis, ca strategie pentru anul 2017, mentinerea unei ponderi
reduse a acestora si a unel ponderi ridicate a actiunilor cotate in total active.

Modificari in structura portofoliului
Structura portofoliului fondului nu a cunoscut modificari importante in cursul
anului:
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In raport cu inceputul anului, ca urmare a iesirii din fond a unui investitor
institutional, activele administrate s-au mentinut la acelasi nivel, usor peste 9,0
milioane lei iar numarul de investitori a crescut de la 35 la 36.

In prima jumatate a anului, datorita cresterilor generalizate, nu au fost realizate
plasamente considerabile in actiuni, ci doar de restructurare a portofoliului, fiind
achizitionate actiuni in valoare de 231 mii le1 si vandute actiuni in valoare de 983,7
mii lei. Activele fondului s-au mentinut la acelasi nivel, iar ponderea categoriilor de
active nu s-a modificat semnificativ.

Lichiditatea fondului, calculata ca valoare a activelor lichidabile in 8 zile se mentine
ridicata, la peste 9,1
mil. lei, respectiv

peste 99% din activele

fondului, iar Randamentul efectiv al fondului a fost de 8,80%,

portofoliul respecta situandu-se peste valoarea indicatorului de referinta,

care a avut valoarea de 9,19%.
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cerintele legale de diversificare.

Bilantul activitatii investitionale
Efectele activitatii investitionale descrise anterior sunt reflectate in bugetul
activitatii Fdi Tehnoglobinvest prezentat in continuare:

Active la inceputul perioadei 9.076.644,71
Cumparari de unitati 420.000,00
Rascumparari de unitati 1.151.033,37
Intrari nete de capital -731.033,37
Venituri totale, din care: 1.030.454,16
Castig de capital realizate 239.140,01
Castig de capital nerealizate 548.757,66
Venituri din dividende 240.907,68
Dobanzi incasate nete 1.625,76
Venituri din comisionul de rascumparare 0,00
Variatie dobanzi acumulate 23,05
Cheltuieli totale, din care: 177.072,34
Comision de administrare 144.330,87
Comision de depozitare 22.223,92
Comisioane ASF 4.535,00
Cheltuieli comisioane intermediere 5.982,55
Castig din investitii (Profit) 853.381,82

Evenimente deosebite

In urma cresterii valorii activelor totale ale fondurilor depozitate de Bancpost SA,
valoarea comisionului de depozitare perceput fondului a scazut de la 0,022% la
0,020% pe luna din valoarea medie a activelor totale ale fondului in luna respectiva,
incepand cu luna mai 2017.
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Evolutia activelor si a VUAN

Valoarea unitatii de fond a evoluat de la 1.133,4378 lei la 31.12.2016 la 1.233,1853
leila 30.06.2017, respectiv o crestere efectiva de 8,80%.

De la inceputul anului au fost realizate un numar de 6 operatiuni cu unitati de fond,
dintre care 3 cumparari si 3 rascumparari de unitati, iar bilantul acestei activitati a
avut un sold negativ in valoare de 731 mii lei. Ca efect, numarul de unitati aflate in
circulatie a scazut de la 7.986,36 la 7437,49.

Evolutia valorii activelor nete si a unitatilor de fond pana la 30.06.2017 este
prezentata in continuare:
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Situatia activelor si obligatiilor

fdi tehnoglobinvest

lei | 31.12.2016 30.06.2017
Nr. Element Valoare % Valoare % Diferente
1. Valori mobiliare tranzactionate, din care: 7.613.173,11 | 83,88% 7.638.757,95 | 83,04 25.584,84
- pe o piata reg. din Romania: 1.984.327,50 | 21,86% 1.995.670,00 | 21,69 11.342,50
- actiuni | 1.984.327,50 | 21,86% 1.995.670,00 | 21,69 11.342,50
- pe piete reg. din state membre: 5.628.845,61 | 62,01% 5.643.087,95 | 61,34 14.242,34
-actiuni | 5.628.845,61 | 62,01% 5.643.087,95 | 61,34 14.242,34
2 | Disponibil in cont curent 363.404,24 4,00% 313.814,80 | 3,41% | -49.589,44
3 | Depozite bancare 1.100.067,36 | 12,12% 1.200.090,41 | 13,05 | 100.023,05
8 | Alte active (sume in tranzit, dividende de 0,00 0,00% 46.330,00 | 0,50% 46.330,00
9 | ACTIVTOTAL 9.076.644,71 100,00 9.198.993,16 | 100,0 | 122.348,45
10 | Cheltuielile fondului 25.419,76 27.189,64 1.769,88
11 | ACTIV NET 9.051.224,95 9.171.803,52 120.578,57
12 | Numar unitati de fond in circulatie 7.986,36 7.437,49 -548,87
13 Valoarea unitara a activului net (VUAN) 1.133,3354 1.233,1853 99,8499
Structura detaliata a portofoliului
la 30.06.2017
Actiuni cotate in Romania:
% Emitent Simb. Ultima Actiuni | Valaore Pret Valoare | % cap.
tranz. detinute nom, curent lazi | emitent
4,85% | Romgaz SNG | 30-Jun-17 14500 | 1,0000 | 30,7500 445.875,00 | 0,00%
3,89% | Transgaz TGN | 30-Jun-17 1.000 | 10,0000 | 358,0000 358.000,00 | 0,01%
3,87% | Transelectrica TEL 30-Jun-17 13.000 | 10,0000 | 27,3500 355.550,00 | 0,02%
3,16% | Nuclearelectrica SNN | 30-Jun-17 45500 | 10,0000 6,3900 290.745,00 | 0,02%
3,08% | Petrom SNP 30-Jun-17 1.000.000 | 0,1000 0,2835 283.500,00 | 0,00%
2,85% | Electrica EL 30-Jun-17 20.000 | 10,0000 | 13,1000 262.000,00 | 0,01%
21,69% | Total 1.995.670

Actiuni neadmise la tranzactionare evaluate la valoarea zero
(lipsa situatii financiare actualizate depuse la Registrul Comertului, reorganizare sau
lichidare)

% | Emitent Simb. Ultima Actiuni | Valoare Pret Valoare | % cap.
tranz. detinute nom. curent lazi | emitent

0% | Edil Constructii SA 250.000 0,1 0,0000 0| 0,54%

0% | Total 0
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Actiuni cotate pe o piata reglementata din alt stat membru UE:

% Emitent ISIN Ultima | Actiuni Pret Valoare % cap.
tranz. | detinute curent lazi | emitent
7,24% BMW DE0005190003 | 30-Jun-17 1.800 370,1410 666.253,80 0,00%
6,91% Deutsche Lufthansa DE0008232125 | 30-Jun-17 7.000 90,7592 635.314,40 0,00%
5,96% Daimler DE0007100000 | 30-Jun-17 1.900 288,5806 548.303,14 0,00%
5,20% Eutelsat FR0010221234 | 30-Jun-17 4.700 101,8252 478.578,46 0,00%
4,68% Continental DE0005439004 | 30-Jun-17 500 860,4594 430.229,70 0,00%
4,67% Deutsche Telekom DE0005557508 | 30-Jun-17 6.000 71,5873 429.523,80 0,00%
4,48% Bayer DEOOOBAY0017 | 30-Jun-17 800 515,5015 412.401,20 0,00%
4,17% SIEMENS DE0007236101 | 30-Jun-17 700 548,0619 383.643,33 0,00%
3,92% Andritz AT0000730007 | 30-Jun-17 1.500 2401727 360.259,03 0,00%
3,70% Gamesa Corporacion ES0143416115 | 30-Jun-17 4.000 85,1352 340.540,64 0,00%
3,56% Airbus NL0000235190 | 30-Jun-17 1.000 327,8808 327.880,80 0,00%
3,32% Sanofi FR0000120578 | 30-Jun-17 800 381,4347 305.147,73 0,00%
2,72% SAP DE0007164600 | 30-Jun-17 600 416,4542 249.872,52 0,00%
0,82% E.ON DEOOOENAG999 | 30-Jun-17 2.000 37,5697 75.139,40 0,00%
41,64% | Total 3.830.681,29
Depozite bancare
% Emitent Data Data Valoare % Dob. Dob. Valoare
const. | scadentei initiala | dob Zilnica cum. la zi
7,61% | Bancpost 26-Jun-17 | 26-Jul-17 700.000 | 0,20% 5,83 23,33 700.023,33
5,44% | Banca Transilvania 9-Jun-17 | 10-Jul-17 500.000 | 0,20% 3,19 67,08 500.067,08
13,05% | Total 1.200.090,41

Situatia sumelor imprumutate
de fond

Fdi Tehnoglobinvest nu a imprumutat sume in vederea desfasurarii activitatii in
anul 2017.

Ilie CENAN
Presedinte CA
SAI Globinvest SA

a

Avizat DCI

Daniel MANGE
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