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Introducere 
 
Pioneer Integro este un fond deschis de investiții cu un portofoliu echilibrat de instrumente financiare cu venit fix și acțiuni, 

reprezentative pentru piața de capital din Romania. Fondul oferă astfel o expunere diversificată la acțiuni ale unor societăți de 
renume cotate pe Bursa de Valori București cum ar fi Fondul Proprietatea, Banca Transilvania, BRD Groupe Societe Generale sau 
OMV Petrom, precum și la titluri de stat, obligațiuni municipale sau corporatiste. Printr-o strategie ce urmărește realizarea unui 
echilibru dinamic între diversele categorii de instrumente financiare, fondul își propune să combine potențialul de câștig oferit de 
acțiunile unor societăți solide cu stabilitatea oferită de obligațiuni. 

 
Politica de investiții 
 
Fondul are ca obiectiv creșterea capitalului investit în condițiile unui risc moderat, prin menținerea unui portofoliu echilibrat 

de acțiuni și instrumente financiare de venit fix. 
Fondul investește în instrumente financiare admise la tranzacționare pe piețe reglementate sau în cadrul altor sisteme 

decât piețele reglementate, inclusiv în cadrul unor sisteme alternative de tranzacționare din România, din state membre sau 
nemembre ale Uniunii Europene, depozite bancare constituite la instituții de credit din România sau din state membre, precum şi în 
instrumente financiare neadmise la tranzacționare, cu respectarea prevederilor legale în vigoare. Venitul obținut din investiții este 
reinvestit. 

 
Evoluția piețelor financiare 
 
Pe parcursul anului 2016 rata dobânzii de politică monetară a rămas constantă, la nivelul de 1,75%. Ratele dobânzilor pe 

piața monetară și randamentele titlurilor de stat au avut o evoluție ușor volatilă, în special în partea a doua a anului. 
Principalii indici ai Bursei de Valori București au avut evoluții mixte în anul 2016, pe fondul unei volatilități sporite. După o 

evoluție negativă în primele luni ale anului, principalii indici au revenit în partea a doua a anului către valorile de la începutul anului. 
Cu toate acestea, evoluția pieței de acțiuni din România a fost mai slabă decât cea a altor piețe de acțiuni din regiune. 

 
Structura portofoliului  
 
Pe fondul ieșirilor de capital înregistrate în urma răscumpărărilor efectuate de investitori și ținând cont de scăderile 

înregistrate de piața de acțiuni în prima parte a anului, administratorul fondului a considerat oportun să mențină relativ constantă 
structura portofoliului fondului prin vânzarea unor titluri de stat. Revenirea ulterioară a cotațiilor acțiunilor a confirmat decizia luată de 
administrator, contribuind la revenirea valorii unității de fond în partea a doua a anului.  

Ca urmare a revenirii pieței de actiuni, ponderea acestora a atins 48,6% din activul total al fondului la sfârșitul anului 2016, 
față de 42,8% la începutul anului. 
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Principalele dețineri ale fondului confirmă orientarea managerului către un portofoliu echilibrat, relativ concentrat, format 

atât din acțiuni ale unor societăți de renume din România, cât și din obligațiuni de stat:  
 

TOP 5 dețineri 

Denumire Pondere în activul total al fondului 

Acțiuni Fondul Proprietatea 9,19% 

Obligațiuni de stat B2103A 8,93% 

Acțiuni Banca Transilvania 7,64% 

Acțiuni BRD Groupe Societe Generale 5,10% 

Acțiuni OMV Petrom 4,90% 
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Evoluția activelor nete și a valorii unitare a activului net 
 
În anul 2016 valoarea unității de fond a înregistrat o creștere cu 1,70%, de la 4,4364 lei la 4,5117 lei. Ca urmare a 

răscumpărărilor efectuate de investitori, numărul unităților de fond a înregistrat o scădere de 12,2%. Activul net al fondului la 31 
decembrie 2016 este egal cu 19,12 milioane lei, în scădere cu 10,7% în raport cu nivelul de la începutul anului.  
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Situația veniturilor și a contului de capital 
 
În anul 2016 fondul a realizat venituri totale de 11.520.622,91 lei, rezultatul net după deducerea cheltuielilor fondului fiind 

un profit de 89.157,70 lei. 
Activul net al fondului la data de 31 decembrie 2016 este de 19.122.428,98 lei, obținut ca diferență între totalitatea 

activelor fondului în valoare de 19.416.438,14 lei și obligațiile acestuia. 
 
Modificări semnificative în activitatea și documentele fondului  
 
În conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 583/2010, Documentul cu Informații Cheie destinate Investitorilor (DICI) a fost 

actualizat în data de 19 februarie 2016. De asemenea, în baza informațiilor actualizate la data de 31 decembrie 2016, DICI a fost 
revizuit în data de 17 februarie 2017.  Indicatorului sintetic “Profilul de risc și randament” a rămas nemodificat, la valoarea 4, pe o 
scală de la 1 la 7, la data de 31 decembrie 2016. 

În luna iulie 2016 a fost eliminată posibilitatea distribuirii unităților de fond prin intermediul Volksbank Romania S.A., ca 
urmare a încetării contractului de distribuție. 

De asemenea, a fost prelungit mandatul societății Deloitte Audit S.R.L. în calitate de auditor al fondului, pentru perioada 
2016 - 2017. 

 
Date generale despre fond 
 
Pioneer Integro este un organism de plasament colectiv în valori mobiliare organizat sub forma unei societăți civile, fără 

personalitate juridică, înscris în Registrul ASF cu nr. CSC06FDIR/40003. Administratorul fondului este societatea Pioneer Asset 
Management S.A.I. S.A., înscrisă în Registrul A.S.F. cu nr. PJR05SAIR/400007, cu sediul în București, Bd. Dacia, Nr. 56, sector 2, 
tel. 021 210 0016, fax. 021 210 5017, e-mail: office@pioneerinvestments.ro, adresa de web: www.pioneerinvestments.ro. 

Depozitarea activelor fondului este realizată de către BRD – Groupe Societe Generale S.A., înregistrată în Registrul A.S.F. 
cu nr. PJR10DEPR / 400007.  

Auditorul fondului este societatea comercială Deloitte Audit S.R.L., membră a Camerei Auditorilor Financiari din România. 
Distribuția unităților de fond se realizează atât prin intermediul administratorului, cât și prin distribuitorul autorizat UniCredit 

Bank S.A. 
 
 
 

 
Florin Dolea 
Director General Executiv 
Pioneer Asset Management SAI SA

mailto:office@pioneerinvestments.ro
http://www.pioneerinvestments.ro/
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Pioneer Integro – Situația detaliată a activelor la data de 31/12/2016 
 

I. Valori mobiliare admise sau tranzacționate pe o piață reglementată din Romania      
1. Acțiuni tranzacționate în ultimele 30 de zile de 
tranzacționare 
       

Emitent Simbol acțiune 
Data ultimei 

ședințe în care    
s-a tranzacționat 

Nr. acțiuni 
deținute 

Valoare nominală Valoare acțiune Valoare totală 
Pondere în 

capitalul social al 
emitentului 

Pondere în 
activul total al 

OPCVM 

BANCA 
TRANSILVANIA TLV 30-Dec-16 621.999 1,0000 2,3850      1.483.467,62 0,0171% 7,640% 

BRD Societe 
Generale BRD 30-Dec-16 83.370 1,0000 11,8800      990.435,60 0,0120% 5,101% 

BROKER CLUJ BRK 30-Dec-16 169.741 0,1600 0,0684      11.610,28 0,0503% 0,060% 

BURSA DE VALORI 
BUCURESTI BVB 30-Dec-16 3.719 10,0000 29,0000      107.851,00 0,0485% 0,555% 

CONDMAG 
BRASOV COMI 20-Jul-15 85.000 0,1000 -        0,00 0,0223% 0,000% 

FONDUL 
PROPRIETATEA FP 30-Dec-16 2.245.500 0,8500 0,7950      1.785.172,50 0,0208% 9,194% 

PETROM 
BUCURESTI SNP 30-Dec-16 3.642.200 0,1000 0,2610      950.614,20 0,0064% 4,896% 

S.N.G.N. ROMGAZ 
S.A. SNG 30-Dec-16 19.300 1,0000 25,0000      482.500,00 0,0050% 2,485% 

SIF  BANAT 
CRISANA SIF1 30-Dec-16 380.025 0,1000 1,8480      702.286,20 0,0692% 3,617% 

SIF  MOLDOVA SIF2 30-Dec-16 969.000 0,1000 0,7800      755.820,00 0,0933% 3,893% 

SIF  TRANSILVANIA SIF3 30-Dec-16 1.592.610 0,1000 0,2500      398.152,50 0,0729% 2,051% 

SIF  MUNTENIA SIF4 30-Dec-16 561.816 0,1000 0,6560      368.551,30 0,0696% 1,898% 

SIF  OLTENIA SIF5 30-Dec-16 403.654 0,1000 1,6300      657.956,02 0,0696% 3,389% 

SNTGN TRANSGAZ TGN 30-Dec-16 1.155 10,0000 294,0000      339.570,00 0,0098% 1,749% 

TRANSELECTRICA  TEL 30-Dec-16 7.254 10,0000 29,2000      211.816,80 0,0099% 1,091% 

Total           9.245.804,02   47,618% 

 
 

5. Obligațiuni admise la tranzacționare emise sau garantate de autorități ale administrației publice locale/obligațiuni corporative tranzacționate în ultimele 30 de zile de tranzacționare 
 

Emitent 
Simbol 
oblig. 

Data ultimei 
ședințe în 
care s-a 

tranzacționat 

Nr. 
oblig. 

de-
ținute 

Data 
achiziției 

Data 
cupon 

Data 
scadentă 

cupon 

Valoare 
nominală 

cupon 

Creș-
tere 

zilnică 

Dobânda 
cumulată 

Discount
/ 

primă 
cumulate 

Preț piață 
Valoare 
totală 

Pondere 
In total 
oblig. 

emisiune 

Pondere 
in activul 

total al 
fondului 

GDF Suez 
Energy 
ROMANIA GSER17 14-Jul-16 44 25-Oct-12 31-Oct-16 30-Oct-17 10.000,0000 0,49 127,4441 -267,5264 107,4000      466.396,38 0,18% 2,402% 

GARANTI 
BANK  GBR19 18-Dec-15 50 29-May-14 16-May-16 

15-May-
17 10.000,0000 1,04 345,6318 -177,1704 105,8000                                                                                              537.423,07 0,17% 2,768% 

PRIMARIA 
HUNEDOARA HUE26B 11-Dec-13 6.000 10-Jul-07 15-Nov-16 

15-Feb-
17 55,2000 0,00 0,1031 0,0000 100,0000      331.818,33 1,90% 1,709% 

PRIMARIA IASI IAS28 13-Sep-16 1.600 25-Sep-08 15-Nov-16 
15-Feb-

17 70,6000 0,00 0,1286 0,0751 90,0000      101.989,88 0,16% 0,525% 

RAIFFEISEN 
BANK RBRO19 12-Apr-16 30 9-May-14 16-May-16 

15-May-
17 10.000,0000 0,71 337,1207 -199,1702 108,5100      329.668,51 0,06% 1,698% 
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UNICREDIT 
BANK UCT18 14-Nov-16 50 25-Jun-13 15-Dec-16 15-Jun-17 10.000,0000 0,58 29,5754 -55,8062 106,7200      532.288,46 0,09% 2,741% 

Total                       2.299.584,63   11,843% 

 
6. Obligațiuni admise la tranzacționare emise sau garantate de autorități ale administrației publice centrale 
 

Serie 
Nr. obli-
gațiuni 

deținute 
Data achiziției 

Data 
cupon 

Data scadentă 
cupon 

Valoare 
inițială 

Creș-
tere 

zilnică 

Dobânda 
cumulată 

Discount/ 
primă 

cumulat 
(a) 

Valoare totală 

Pondere în 
total 

obligațiuni 
emisiune 

Pondere în 
activul total al  

fondului 

Valoare 
Inițială 

B1706A 11 6-Mar-14 11-Jun-16 11-Jun-17 118.133,95 13,50 4.149,86 -7032,55 115.251,26 0,01% 0,594% 118.133,95 

B1707A 18 18-Feb-14 26-Jul-16 26-Jul-17 187.900,28 22,79 4.626,25 -6600,39 185.926,13 0,03% 0,958% 187.900,28 

B1811A 11 15-Jul-13 28-Nov-16 28-Nov-17 113.420,17 15,14 573,81 -2205,66 111.788,32 0,01% 0,576% 113.420,17 

B1811A 13 20-Mar-14 28-Nov-16 28-Nov-17 134.945,43 17,06 678,14 -2932,55 132.691,01 0,01% 0,683% 134.945,43 

B1811A 13 2-Sep-14 28-Nov-16 28-Nov-17 141.506,00 12,51 678,14 -6326,07 135.858,07 0,01% 0,700% 141.506,00 

B2004A 9 26-Jul-13 29-Apr-16 29-Apr-17 94.023,16 12,55 3.501,99 -2041,78 95.483,38 0,01% 0,492% 94.023,16 

B2004A 25 3-Dec-13 29-Apr-16 29-Apr-17 257.918,92 35,99 9.727,74 -3807,04 263.839,62 0,03% 1,359% 257.918,92 

B2004A 26 2-Dec-14 29-Apr-16 29-Apr-17 296.988,60 22,21 10.116,85 -14229,27 292.876,18 0,03% 1,508% 296.988,60 

B2304A 19 2-Jul-14 26-Apr-16 26-Apr-17 211.190,39 23,87 7.613,01 -6005,48 212.797,92 0,02% 1,096% 211.190,39 

B2304A 30 17-Jun-15 26-Apr-16 26-Apr-17 335.668,11 35,64 12.020,55 -6989,36 340.699,30 0,03% 1,755% 335.668,11 

B2304A 30 18-Dec-15 26-Apr-16 26-Apr-17 344.382,00 31,53 12.020,55 -6221,97 350.179,73 0,03% 1,804% 344.382,00 

B1801A 58 4-Aug-15 17-Jan-16 17-Jan-17 298.768,99 15,95 9.012,98 -5036,05 302.745,92 0,00% 1,559% 298.768,99 

B1906A 92 2-Jun-14 24-Jun-16 24-Jun-17 476.560,00 50,89 11.433,84 -8450,44 479.543,39 0,10% 2,470% 476.560,00 

B2103A 330 25-Nov-15 22-Mar-16 22-Mar-17 
1.702.473,7

7 119,90 41.871,58 -10835,21 1.733.510,13 0,33% 8,928% 1.702.473,77 

B2212A 40 9-Nov-15 19-Dec-16 19-Dec-17 203.495,71 17,83 249,32 -561,74 203.183,28 0,06% 1,046% 203.495,71 

B2212A 100 21-Jul-16 19-Dec-16 19-Dec-17 522.815,33 38,19 623,29 -1561,36 521.877,26 0,15% 2,688% 522.815,33 

Total                 5.478.250,90   28,215%   

 
 

Emitent 
Data ultimei 

ședințe în care s-a 
tranzacționat 

Nr. acțiuni deținute Valoare nominală Valoare acțiune 
Curs valutar BNR 

/RON 
Valoare totală 

Pondere în 
capitalul social  al 

emitentului 

Pondere în activul 
total al fondului 

ERSTE BANK 30-Dec-16 1.536 0,0000 27,8250 4,5411 194.082,98 0,0004% 1,000% 

Total           194.082,98   1,000% 

 
II. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru 
2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative 

Emitent Cod ISIN 
Data 

ultimei 
ședințe 

Nr. 
oblig. 

deținute 

Data 
achiziției 

Data 
cupon 

Data 
scadențe
i cupon 

Preț 
Achiziție 

Creșter
e zilnică 

Dobânda 
cumulată 

Discount/ 
prima 

cumulat(a) 

Preț 
piață 

Valoare 
totală 

Pondere 
în total 

obli-

Pon-
dere în 
activul 
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în care s-
a tran-

zacționat 

gatțiuni 
ale unei 
emisiuni 

total al 
fondu-

lui 

                              

BANCA 
COMERCIALA  XS0474834925 

30-Dec-
16 1 2-Feb-12 22-Dec-16 

22-Dec-
17 111,0060      141,10 1410,96 0,0000 121,387 608.345,96 0,71% 3,133% 

BNP PARIBAS XS1459818917 
30-Dec-

16 1 22-Jul-16 29-Jul-16 29-Jul-17 100,0000      39,73 6197,26 0,0000 99,8950      505.672,26 0,94% 2,604% 

Lloyds TSB 
Bank  XS0483065271   1 12-Sep-14 3-Feb-16 3-Feb-17 122,6174      33,04 20585,04 -24084,9224                                                                                                        303.043,57 0,15% 1,561% 

UNICREDIT 
INT. BANK XS1272229169   1 31-Jul-15 13-Aug-16 

13-Aug-
17 100,0000 37,67 5311,64 0,0000  505.311,64 0,28% 2,602% 

Total                      1.922.373,43   9,901% 

 

VIII. Alte valori mobiliare și instrumente ale pieței monetare menționate la art. 83 (1) lit.a) din O.U.G. nr.32/2012 

VIII.1. Alte valori mobiliare menționate la art. 83 (1) lit.a) din O.U.G. nr.32/2012  

1. Acțiuni neadmise la tranzacționare      

Emitent Nr. acțiuni deținute 
Valoare 

nominală 
Valoare 
acțiune 

Valoare 
totală 

Pondere în capitalul 
social al emitentului 

Pondere în activul total 
al fondului 

Pondere 
în capital emitent 

INDUSTRIAL EXPORT IMPORT 6.000 14,1000                -        0,00 0,000% 0,000% 0,2174% 

Total       0,00   0,000%   

 

4. Obligatiuni neadmise la tranzactionare 
         

Emitent 
Nr. 

obligațiuni 
deținute 

Data 
achiziției 

Data 
cupon 

Data 
scadenței 

cupon 

Valoare 
initiala 

Creștere 
zilnică 

Dobânda 
cumulată 

Discount/ 
prima 

cumulate(a) 

Valoare 
totală 

Pondere în total 
obligațiuni ale unui 

emitent 

Pondere în 
activul total al 

fondului 

PRIMARIA BAILE 
HERCULANE 824 3-Apr-07 16-Dec-16 16-Jun-17 40,80 0,01 0,0272 0,1121 25.329,17 2,62% 0,130% 

Total                 25.329,17   0,130% 

 
IX. Disponibil în conturi curente și numerar 
1. Disponibil în conturi curente și numerar în lei 

Denumire bancă Valoare curentă Pondere în activul total al fondului 

BANCA COMERCIALA  345,65 0,002% 

BRD GROUP SOCIETE GENERALE 9.369,08 0,048% 

PIRAEUS BANK ROMANIA 446,33 0,002% 

UNICREDIT BANK 240.532,65 1,239% 

Total 250.693,71 1,291% 
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Pioneer Integro 
Situația activelor și a obligațiilor 

 
 

 

Nr.  
crt. 

Denumire element 

Sfârșitul  
perioadei de raportare 

Sfârșitul  
perioadei de raportare 

Diferențe 
 (RON) 

31/12/2015 31/12/2016 

% din 
activul 

net 

% din  
activul  
total 

RON 
% din 
activul 

net 

% din  
activul  total 

RON 

I TOTAL ACTIVE 101,41% 100,00% 21.713.847,06 101,54% 100,00% 19.416.438,14 -2.297.408,92 

1 
Valori mobiliare și 
instrumente ale pieței 
monetare din care: 

99,97% 98,58% 21.405.047,77 100,22% 98,71% 19.165.425,13 -2.239.622,64 

1.1. 

Valori mobiliare și instrumente 
ale pieței monetare admise sau 
tranzacționate pe o piață 
reglementată din România, din 
care: 

92,09% 90,80% 19.716.643,84 89,02% 87,68% 17.023.639,55 -2.693.004,29 

  - acțiuni 42,50% 41,91% 9.100.084,22 48,35% 47,62% 9.245.804,02 145.719,80 

  - obligațiuni corporative cotate 11,37% 11,21% 2.435.134,52 9,76% 9,61% 1.865.776,42 -569.358,10 

  - obligațiuni municipale cotate 2,23% 2,20% 477.243,63 2,27% 2,23% 433.808,21 -43.435,42 

  
- alte titluri de creanță (cu 
menționarea pe tipuri și pe 
categorii de emitent) 

              

  
- obligațiuni emise de 
administrația publică centrală 

35,98% 35,48% 7.704.181,47 28,65% 28,21% 5.478.250,90 -2.225.930,57 

1.2. 

Valori mobiliare și instrumente 
ale pieței monetare admise sau 
tranzacționate pe o piață 
reglementată dintr-un stat 
membru, din care: 

7,74% 7,63% 1.657.187,83 11,07% 10,90% 2.116.456,41 459.268,58 

  - acțiuni 0,94% 0,93% 200.913,86 1,01% 1,00% 194.082,98 -6.830,88 

  - obligațiuni (corporatiste) 6,80% 6,71% 1.456.273,97 10,05% 9,90% 1.922.373,43 466.099,46 

  

- obligațiuni emise sau garantate 
de către stat ori de către 
autorități ale administrației 
publice centrale 

              

  
- alte titluri de creanță (cu 
menționarea pe tipuri și pe 
categorii de emitent) 

              

  
- alte valori mobiliare, 
instrumente ale pieței monetare 
(pe categorii) 

              

1.3. 

Valori mobiliare și instrumente 
ale pieței monetare admise la 
cota oficială a unei burse dintr-
un stat nemembru sau 
negociate pe o altă piață 
reglementată dintr-un stat 
nemembru, care operează în 
mod regulat și este recunoscută 
și deschisă publicului, aprobată 
de ASF, din care: 

              

  - acțiuni               

  
- alte valori mobiliare asimilate 
acestora (cu menționarea 
fiecărei categorii) 

              

  
- obligațiuni (pe categorii de 
emitent) 

              

  
- alte titluri de creanță (cu 
menționarea pe tipuri și pe 
categorii de emitent) 

              

  
- alte valori mobiliare, 
instrumente ale pieței monetare 
(pe categorii) 

              

1.4. Valori mobiliare nou emise               

  
- obligațiuni corporative necotate 
încă 

              

   - acțiuni nou emise               

1.5. 

Alte valori mobiliare și 
instrumente ale pieței monetare 
menționate la art. 83 (1) lit. a) 
din OUG32 din care: valori 
mobiliare (pe categorii si pe 
tipuri de emitent) și instrumente 
ale pieței monetare (pe 
categorii) 

0,15% 0,14%      31.216,10      0,13% 0,13%    25.329,17      -5.886,93 

  obligațiuni de stat necotate               

  obligațiuni corporative necotate 0,15% 0,14% 31.216,10 0,13% 0,13% 25.329,17 -5.886,93 

  obligațiuni municipale necotate               

2 Depozite bancare din care:        
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- depozite bancare constituite la 
instituții de credit din Romania 

       

  
    depozite constituite în 
moneda fondului 

       

  
    depozite constituite în 
monedă străină 

              

  
- depozite bancare constituite la 
instituții de credit dintr-un stat 
membru 

              

  
- depozite bancare constituite la 
instituții de credit dintr-un stat 
nemembru 

              

3 
Instrumente financiare 
derivate tranzacționate pe o 
piață reglementată, din care: 

              

  

- instrumente financiare derivate 
tranzacționate pe o piață 
reglementată din Romania, pe 
categorii 

              

  

- instrumente financiare derivate 
tranzacționate pe o piață 
reglementată dintr-un stat 
membru, pe categorii 

              

  

- instrumente financiare derivate 
tranzacționate pe o piață 
reglementată dintr-un stat 
nemembru, pe categorii 

              

  

Instrumente financiare derivate 
negociate în afara piețelor 
reglementate, pe categorii de 
instrumente: 

              

4 
Conturi curente și numerar 
din care 

1,42% 1,40% 304.517,80 1,31% 1,29% 250.693,71 -53.824,09 

  Disponibil în cont EUR        

  Disponibil în cont RON 1,42% 1,40% 304.517,80 1,31% 1,29% 250.693,71 -53.824,09 

  Numerar în casierie        

5 

Instrumente ale pieței 
monetare, altele decât cele 
tranzacționate pe o piață 
reglementată, conform art.82 
lit.g) din OUG 32/2012 

              

6 
Titluri de participare ale 
AOPC/OPCVM 

              

7 Alte active din care: 0,02% 0,020% 4.281,49 0,00% 0,00% 319,30 -3.962,19 

  sume în tranzit 0,0214% 0,021% 4.572,58 0,0000 0,0000 208,29 -4.364,29 

  sume în rezolvare 0,0005% 0,001% 108,91 0,0000 0,0000 111,01 2,10 

  subscrieri în curs -0,0019% -0,0018% -400,00 0,0000 0,0000 0,00 400,00 

  
dividende sau alte drepturi de 
încasat 

              

  decontare tranzacții               

II TOTAL OBLIGAȚII 1,41% 1,39% 302.887,73 1,54% 1,51% 294.009,20 -8.878,53 

1 
Cheltuieli pentru plata 
comisioanelor datorate SAI 

0,41% 0,41% 88.791,12 0,40% 0,40% 77.264,44 -11.526,68 

2 
Cheltuieli pentru plata 
comisioanelor datorate 
depozitarului 

0,01% 0,01% 2.660,20 0,01% 0,01% 2.203,32 -456,88 

3 
Cheltuieli pentru plata 
comisioanelor datorate 
intermediarilor 

              

4 
Cheltuieli cu comisioanele de 
rulaj și alte servicii bancare 

              

5 Cheltuieli cu dobânzile               

6 Cheltuieli de emisiune               

7 
Cheltuieli cu plata 
comisioanelor/tarifelor datorate 
ASF 

0,01% 0,01% 1.654,20 0,01% 0,01% 1.481,02 -173,18 

8 Cheltuieli cu auditul financiar 0,05% 0,05% 10.794,00 0,07% 0,07% 14.069,73 3.275,73 

9 Alte cheltuieli aprobate 0,93% 0,92% 198.977,16 1,04% 1,02% 198.977,16 0,00 

10 Răscumpărări de plătit 0,00% 0,00% 11,05 0,00% 0,00% 13,53 2,48 

III 
VALOAREA ACTIVULUI NET 
 (I-II) 

100,00% 98,61% 21.410.959,33 100,00% 98,49% 19.122.428,94 -2.288.530,39 

 
 
 
 
 

Situația valorii unitare a activului net 
 

Denumire element 31.12.2016 31.12.2015 Diferențe 

Valoare activ net 19.122.428,94 21.410.959,33 -2.288.530,39 

Număr de unități de fond în circulație 4.238.365,00 4.826.184,22 -587.819,22 

Valoarea unitară a activului net 4,5117 4,4364 0,0753 

 


