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Prezentare BT Clasic

Fondurile deschise de investitii reprezinta o modalitate eficienta de plasare a sumelor disponibile, fiind accesibile
oricérei persoane fizice sau juridice. Aceste fonduri colecteazd sume de la clienti si investesc in diverse instrumente
financiare cum ar fi: actiuni, obligatiuni, depozite sau certificate de trezorerie.

Fondurile deschise de investitii detin o importantd majora in economia tarilor dezvoltate, in special in America de Nord
si Europa de Vest. Cu toate acestea, Europa Centrala si de Est inregistreazi cresteri semnificative ale activelor aflate sub
administrare si implicit o crestere a rolului fondurilor de investitii in dezvoltarea economica.

Prezentul Raport prezinta situatia fondului deschis de investitii BT Clasic la 31 decembrie 2017 si evolutia acestuia in
cursul anului 2017. BT Clasic, administrat de citre BT Asset Management SAI, este un fond deschis de investitii infiintat
prin Contractul de Societate Civila din data de 9 Iunie 2005 si are o duratd nelimitatd. Fondul este deschis in mod
nediscriminatoriu tuturor persoanelor fizice si juridice, romane si straine. Persoanele interesate pot deveni investitori ai
fondului BT Clasic dupa ce au luat la cunostintd de continutul Prospectului de Emisiune, au fost de acord cu acesta si au
achitat contravaloarea unitatilor de fond.

Fondul deschis de investitii BT Clasic, autorizat de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (denumita si CNVM)-
actualmente Autoritatea de Supraveghere Financiara (denumita si ASF) prin decizia nr.1735/09.06.2005, este inscris in
Registrul ASF/CNVM cu numirul CSCo6FDIR/120021 din 09.06.2005 si este administrat de BT Asset Management
SAI S.A. — societate de administrare a investitiilor autorizatdi de CNVM prin decizia nr.903/29.03.2005, numar de
inregistrare in Registrul ASF/CNVM PJR05SAIR/120016 din 29.03.2005, respectiv autorizati in calitate de
Administrator de Fonduri de Investitii Alternative prin Autorizatia ASF nr. 30/01.02.2018, fiind inscrisa in Registrul
ASF in aceastd calitate cu numarul PJR07:AFIAA/120003/01.02.2018. Modificirile documentelor constitutive ale
Fondului deschis de investitii BT Clasic pentru incadrarea acestuia in prevederile Legii nr.297/2004 privind piata de
capital, ale Regulamentului CNVM nr.15/2004 si ale reglementarilor si instructiunilor emise in aplicarea acestora sunt
autorizate de CNVM prin decizia nr.2898 din 26.10.2005.

Modificarea documentelor constitutive ale Fondului deschis de investitii BT Clasic pentru incadrarea acestuia la
dispozitiile Ordonantei de urgentd nr. 32/2012 privind organismele deplasament colectiv in valori mobiliare si
societitile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata
de capital, aprobata prin Legea nr.10/2015(,0UG32”), a dispozitiilor Regulamentului Autorititii de Supraveghere
Financiari nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societitilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament -colectiv in valori
mobiliare(,,Regulament”), este autorizati de catre ASF prin autorizatia numérul 172 din data de 10.09.2015.

Fondul deschis de investitii BT Clasic este operational incepand cu data de 22.08.2005. Depozitarul activelor Fondului
deschis de investitii BT Clasic este societatea BRD-Groupe Societe Generale, autorizata de catre CNVM prin Decizia
nr.4338/09.12.2003, numir de inregistrare in Registrul ASF/CNVM PJR10DEPR/400007. In afara societitii de
administrare BT Asset Management SAI , care efectueaza distributia unitatilor de fond la sediul propriu, unitatile de
fond ale Fondului deschis de investitii BT Clasic mai sunt distribuite prin sucursalele si agentiile Bancii Transilvania si
prin intermediul platformei de <<Internet Banking si Aplicatia Banca Transilvania>> a Bancii Transilvania.

Scopul constituirii fondului este acela al mobilizarii resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice
printr-o oferta publicd continud de unititi de fond si investirea acestor resurse preponderent in instrumente ale pietei
monetare si de capital precum si in obligatiuni si alte titluri de creantd negociabile pe piata de capital, in conditii de
lichiditate ridicata si pe principiul administrarii prudentiale, a diversificirii si diminuarii riscului, conform
reglementarilor ASF si a politicii de investitii a fondului. Obiectivele BT Clasic sunt concretizate in cresterea de capital in
vederea obtinerii unei rentabilitti ridicate, superioare ratei inflatiei, in conditii de lichiditate sporita. Pentru obtinerea
acestor obiective, politica de investitii a fondului urmareste efectuarea plasamentelor in conditiile mentinerii unui
portofoliu mixt si a unei lichiditati ridicate, in instrumente cu venit fix - depozite bancare, obligatiuni emise de institutii
de credit, obligatiuni corporative, guvernamentale, obligatiuni si titluri de creantd emise sau garantate de administratia
publica centrala si locald, cu diferite maturitati, valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare — titluri de stat,
certificate de depozit — tranzactionate pe piata monetara, contracte repo avand ca suport astfel de active.

Fondul BT Clasic nu poate investi mai mult de 40% din activele sale in obligatiuni corporative, tranzactionate pe o piata
reglementata din Roménia sau care urmeazi sa intre pe o piatd reglementati din Romania, si care sunt emise de
societati comerciale care nu sunt institutii de credit, respectiv, maxim 20% din activele sale in actiuni inscrise sau
tranzactionate pe o piata reglementata din Romania.

Fondul BT Clasic este autorizat sd investeasca, pe principiul dispersiei riscului, pani la 100% din activele sale in valori
mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de autoritatea publica centrald din Romaénia.

Datoritd gamei de investitii avute in vedere, fondul de investitii BT Clasic se adreseazi in special investitorilor cu profil
moderat conservator, care se expun mai putin riscurilor prezente in operatiunile din piata de capital, dar care doresc
randamente superioare dobanzilor bancare de pe piata.

Pentru o buna fructificare a investitiilor realizate, se recomanda plasarea capitalurilor disponibile pe o perioada de
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minim 3 ani. BT Clasic, avind un portofoliu diversificat si investitii preponderente in piata monetara permite, prin
strategiile de investitii aplicate, reducerea riscului si maximizarea profitului obtinut de clientii nostri. Cu toate acestea
insa, nu existd nici o asigurare ca strategiile aplicate vor avea intotdeauna ca rezultat cresterea valorii activelor nete a
fondului.
La achizitia unitatilor de fond, pretul de emisiune va fi platit integral de cétre investitor. O persoana care a cumparat
unitati de fond devine investitor al fondului in ziua lucratoare urmétoare celei in care s-a fiacut creditarea contului
fondului, iar pretul de emisiune luat in calcul este cel calculat pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea
contului fondului. Investitorii fondului au libertatea de a se retrage la orice moment doresc si pot rascumpira orice
numir de unititi de fond din cele detinute. Pretul de rdscumparare este pretul cuvenit investitorului la data depunerii
cererii de rdscumparare si este format din valoarea unitara a activului net calculat de BT Asset Management SAI si
certificat de Depozitar, pe baza activelor nete din ziua in care s-a inregistrat cererea de rascumparare, din care se scad
comisionul de rascumpérare si orice alte taxe legale. La riscumpararea unititilor de fond se percep urmatoarele
comisioane:
» 1% din valoarea titlurilor rdscumparate, daca retragerea se efectueaza dupa o perioada mai mica sau egala cu 9o
zile de la data subscrierii unititilor de fond;
» 0% din valoarea titlurilor rascumparate, daca retragerea se efectueaza dupa o perioada mai mare de 9o zile de la
data subscrierii unititilor de fond.

Comisioanele astfel retinute vor fi incasate de catre fond, intrand in componenta activului acestuia.

Randamentele trecute ale fondului BT Clasic, evidentiate in continuarea prezentului material, nu
reprezinta o garantie a castigurilor viitoare.

Obiectivele BT Clasic

In conformitate cu Prospectul de emisiune, fondul are ca obiectiv principal atragerea resurselor financiare disponibile
de la persoane fizice si juridice printr-o ofertd publica continuad de unititi de fond si investirea acestor resurse
preponderent in instrumente ale pietei monetare si de capital, precum si in obligatiuni si alte titluri de creanta
negociabile pe piata de capital, in conditii de lichiditate ridicata si pe principiul administrarii prudentiale, a diversificarii
si diminudrii riscului, conform normelor ASF si a politicii de investitii a fondului. Obiectivele fondului sunt concretizate
in cresterea valorii capitalului investit in vederea obtinerii unei rentabilitati superioare ratei inflatiei in conditii de
lichiditate ridicata. Ca termeni de comparatie sunt utilizati: randamentul unui depozit 1a dobanda interbancara pe 6 luni
si indicele BET-XT care, incluzand atat componentele BET-FI cat si BET, este cel mai reprezentativ pentru urmarirea
performantei componentei de actiuni din portofoliul BT Clasic.

In cursul anului 2017 activul unitar net al fondului BT Clasic a crescut cu 3.29%, indicele BET-XT a avansat cu 14.48%,
in timp ce componenta monetard (ROBOR 6M) capitalizati a crescut cu 1.09%.

Performanta BT Clasic (BTC) comparata cu indicele BET-XT si
randamentul unui depozit la dobanda interbancara (ROBOR) la 6 luni,
in 2017
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Strategia urmata de BT Asset Management SAI pentru atingerea obiectivelor

Fondul deschis BT Clasic poate investi pana la 20% din activele administrate in actiuni cotate la Bursa de Valori
Bucuresti. Pentru ca este un fond diversificat, investitorii nostri se asteapta sa vada intr-o anumita proportie si evolutia
acestor actiuni reflectata in performanta unitatilor de fond.

In construirea portofoliului de actiuni s-a avut in vedere includerea cu preponderenti a emitentilor lichizi de la Bursa de
Valori Bucuresti, tranzactiile efectuate urmarind pozitionarea pe emitentii cu cel mai mare potential de crestere.
Preferintele noastre s-au indreptat spre emitenti cu potential ridicat de dezvoltare in urmatorii ani.

Astfel, la sfarsitul perioadei de raportare (31 decembrie 2017), portofoliul de actiuni al fondului era format din 14
emitenti, ponderea acestora in activul fondului fiind prezentata in tabelul de mai jos.

Top 10 detineri de actiuni la 31 Decembrie 2017

Valoare Pondere in
Emitent Simbol Numar actiuni  Pret referinta actualizata (lei) activ
BRD-Groupe Societe Generale BRD 410,000 12.90 5,289,000 2.12%
Banca Transilvania TLV 2,381,447 2.13 5,072,482 2.03%
Electrica SA EL 325,000 11.30 3,672,500 1.47%
Fondul Proprietatea FP 3,749,996 0.86 3,239,997 1.30%
OMYV Petrom SA SNP 11,000,000 0.29 3,146,000 1.26%
SIF Banat Crisana SIF1 1,100,000 2.77 3,047,000 1.22%
SNTGN Transgaz SA TGN 7,500 384.00 2,880,000 1.15%
Digi Communications N.V.* DIGI 75,000 38.00 2,850,000 1.14%
S.N.G.N. Romgaz S.A. SNG 66,000 31.30 2,065,800 0.83%
Nuclearelectrica SA SNN 250,000 7.20 1,800,000 0.72%
13.24%

Pentru atingerea obiectivelor, si cu respectarea politicii de investitii a fondului, s-a avut in vedere construirea unui
portofoliu diversificat, cu preponderentd monetar (depozite bancare, obligatiuni municipale si de stat, obligatiuni
corporative) precum si actiuni cotate.

BT Clasic la 31.12.2017
Disponibil la
vedere, 0.2%

Obligatiuni Depozite bancare,
corporative, 23.7% 47.7%

Actiuni
tranzactionate

Astfel, la sfargitul perioadei de raportare (31 decembrie 2017), portofoliul monetar al fondului era format din obligatiuni
si depozite bancare, lista emitentilor fiind prezentati mai jos:




Portofoliul de obligatiuni la 31 Decembrie 2017
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Emitent Simbol Numar Va.loare q Ponde.r em
actualizata (lei) activ
Romania RO1418DBNo40 1,400 7,221,086 2.89%
Unicredit Bank ROUCTBDBCo30 700 7,056,967 2.83%
Unicredit Bank ROUCTBDBCo22 700 7,050,906 2.82%
Municipiul Bucuresti ROPMBUDBLO046 523 5,406,846 2.17%
Erste Group Bank AG AT0000A1YDA2 10 5,023,562 2.01%
Municipiul Bucuresti ROPMBUDBLO020 480 4,913,932 1.97%
Municipiul Bucuresti ROPMBUDBLo038 400 4,117,486 1.65%
Intesa Sanpaolo SPA XS81621779740 8 4,055,934 1.62%
ING Bank NV XS1248246487 4,000 4,028,649 1.61%
International Investment Bank ROIIBKDBCo031 400 4,002,413 1.60%
Romania RO1323DBN018 300 3,385,648 1.36%
Romania RO1121DBNo032 300 3,325,169 1.33%
CNTEE Transelectrica SA ROTSELDBCo13 300 3,006,518 1.20%
Raiffeisen Bank SA RORFZBDBCo036 269 2,781,080 1.11%
Romania RO1320DBNo22 200 2,188,072 0.88%
Erste Group Bank AG AT0o00B120555 4 2,079,333 0.83%
Arion Banki HF XS1347829944 4 2,070,300 0.83%
Leaseplan Corporation NV XS1361691576 4 2,047,786 0.82%
Akbank TAS XS1242426739 4 2,046,152 0.82%
Erste Group Bank AG AT0000A1FR32 4 2,028,690 0.81%
International Investment Bank ROIIBKDBCo15 200 2,017,539 0.81%
IPF plc XS1325222948 4 2,011,507 0.81%
Primaria Iasi ROIASIDBLoO11 26,001 1,686,014 0.68%
J.P. Morgan Structured Products
B.V. XS0966578030 1,500 1,583,715 0.63%
J.P. Morgan Structured Products
B.V. XS0966574120 1,500 1,579,031 0.63%
Municipiul Bucuresti ROPMBUDBLo0O12 150 1,532,951 0.61%
BNP Paribas SA XS51643616086 15 1,521,360 0.61%
Imocredit IFN S.A. ROIMOCDBCo17 185,000 1,508,165 0.60%
ING Bank NV XS1508888085 1,000 1,016,500 0.41%
Primaria Timisoara ROTIMYDBLo045 20,000 994,241 0.40%
Primaria Alba Iulia ROALBUDBLo57 20,000 924,919 0.37%
International Investment Bank ROIIBKDBCo023 66 665,859 0.27%
Primaria Alba Iulia ROALBUDBLo032 1,521 62,083 0.03%
38.01%

Pe viitor, activele fondului vor fi alocate in functie de oportunititile din piatd si in urma unei analize riguroase a
acestora, pentru a obtine o rentabilitate cat mai mare, componenta de plasamente in actiuni sustindnd randamentul
fondului. De asemenea, intentionidm sa urméirim cu atentie evolutia si cotatiile obligatiunilor corporative, care devin tot
mai populare in ultima perioadd, pentru oportunitati de crestere a diversificirii si randamentelor portofoliului BT

Clasic.
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Contextul de piata in perioada de raportare

Actiuni:

Trend pozitiv pe indicii bursieri internationali, atat in semestrul II, cat si per ansamblul lui 2017, cu o serie de
noi maxime istorice (exemple: DAX, FTSE100, S&P500), si o volatilitate relativ sciazuta la scara istorica. Astfel, indicele
pan-european STOXX600 avanseazi in a doua jumatate a anului cu 3% (respectiv +8% in 2017), indicele austriac ATX
cu 10% (respectiv +31% in 2017), indicele german DAX cu 5% (respectiv +13% in 2017), iar piata din UK creste cu 5%
(respectiv +8% per ansamblul lui 2017). La nivel sectorial european, materiile prime si tehnologia avanseaza in 2017 cu
19%, serviciile financiare cu 17%, serviciile&bunurile industriale cu 15%, iar sectorul auto inregistreaza o crestere de
13%. Sectorul european de petrol si gaze evolueaza pozitiv in semestrul II (+10%), pe fondul revenirilor pretului la titei
in aceastd perioada (+27%; 60$/bbl). Piata americana performeaza pozitiv si in semestrul II, indicele S&P inregistrand
o apreciere de 10% (respectiv +19% per ansamblul lui 2017), sub influenta trendului puternic de pe sectoarele de
tehnologie&IT (+37%), consum si materiale (+21%) sau financiar-bancar (+20%).

Evaluarile 1a final de 2017 pe cei patru indici majori, precum si comparativ cu mediana pe ultimii 25 ani, arata
astfel: S&P500 (P/E 22 vs. 19, P/B 3.3 vs. 2.8, Div.Yield 1.9% vs. 1.95%), STOXX600 (P/E 21 vs. 20.5, P/B 1.9 vs. 1.85,
Div.Yield 3.25% vs. 3.4%), DAX (P/E 19 vs. 17, P/B 1.85 vs. 1.6, Div.Yield 2.55% vs. 2.75%), FTSE100 (P/E 23 vs. 20, P/B
2.0 vs. 2.15, Div.Yield 4.0% vs. 3.75%). Raportat la ultimul an financiar 2017, profiturile medii agregate per actiune
(EPS) pe urmatorii trei ani (2018-20) sunt estimate a creste cu 40% (S&P500), 50% (STOXX600), 55% (DAX) sau 65%
(FTSE100).

Bursa de Valori Bucuresti, cel putin la nivelul emitentilor majori, a performat mai putin favorabil in semestrul
I, perioada in care indicele BET s-a depreciat cu 1%. Piata locald (BET-XT) a inregistrat un avans de 14% per ansamblul
2017, cu variatii pozitive pe actiuni precum Alro (+195%), Nuclearelectrica (+65%), Conpet (+61%), Romgaz (+52%) sau
Transgaz (+51%). Indicele BET-FI, ce cuprinde cele 5 SIF-uri si FP, a supra-performat in cursul lui 2017 (+33%).
Evaluarile fundamentale la final de 2017 ale indicelui BET, prin comparatie cu mediana pe ultimii 25 ani, sunt
urmatoarele: P/Earnings 9 vs. 11, P/Book 0.95 vs. 0.95, Div.Yield 8.6% vs. 4.2%. Raportat la ultimul an financiar, 2017,
profiturile medii agregate per actiune (EPS) pe urmaétorii trei ani (2018-20) sunt estimate a creste cu 6%, iar comparativ
cu EPS istoric (ultimii 10 ani), cresterea de profituri pe 2018 este estimati la +30%. Randamentul dividendului pe BET
este asteptat sa regreseze la 6.0-6.5% in urmaitorii doi ani. Raportat la multiplii fundamentali din CEE (CECE Extended)
si pietele emergente/de frontierd (MSCI Emerging&Frontier), actiunile locale se tranzactioneazi cu discount potential
favorabil in perspectiva (-25% pe baza P/E curent si estimat vs. discount istoric de 15%; -45% pe baza EV/EBITDA
curent vs. discount istoric de -30% ). In cazul pietei austriece, discount-ul mediu fati de un mix de evaluiri mediane din
pietele mature G7 si CEE este de 5%.

Macro zona EURO:

Banca Centrald Europeana (BCE) mentine dobanda de politicd monetara la nivelul de 0.0%, si anunta reducerea
programului de achizitii de bonduri (QE) de la 60 la 30 mld. EUR/luna, cel putin pentru primele 9 luni din 2018.
Programul de relaxare cantitativa ar putea fi diminuat la minimum sau chiar stopat spre final de 2018, in conditiile in
care inflatia ar reveni la paliere normale (2%), iar cresterea economici robusti din zona euro se consolideazi. In acelasi
scenariu, post-2018, BCE ar urma doar sa reinvesteasca principalurile ajunse la scadenta, fara a mai injecta practic
lichiditate primara in piata. Per ansamblu, BCE nu ofera totusi semnale clare privind o potentiala inversare vizibild a
politicii monetare pentru 2018.

Un an 2017 cu dobanzi in continuare reduse pe euro, din punct de vedere. istoric. Randamentele medii pe
bondurile guvernelor din zona euro, pe maturitati de 10 si 2 ani, sunt cu 1.35 p.p., respectiv cu 2.3 p.p. sub randamentele
pe bondurile americane cu scadente similare. Costurile de finantare agregate medii pentru guvernele din zona euro se
situeazd la 1.1%/an, pentru maturitatea de 10 ani, comparativ cu sub 1.0% la final de 2016. Dobanzile pe piata
interbancara din zona euro se mentin in teritoriu negativ, iar EURIBOR 6 luni se afla cu 2.1 p.p. mai jos fatd de
dobanzile interbancare pe dolar (LIBOR 6 luni), fatd de un spread mediu de doar -0.3 p.p. (istoric pe ultimii 20 ani). Pe
termen lung, existd riscul ca aceste dobanzi scizute si se reverseze si normalizeze la niveluri apropiate de mediile
istorice neutre. Printre factorii fundamentali care ar putea stimula in acest sens s-ar putea mentiona trendul pozitiv de
crestere economica sincronizatd la nivelul intregii zone euro, presiuni inflationiste ascunse dinspre indicatori macro
leading, sau finalul programului de QE al BCE.

Dobanzile mici pe euro probabil au stimulat creditarea bancard a persoanelor fizice (+2.8%), respectiv
finantarile pentru companii (+2.9% anualizat). Per ansamblu, creditele acordate sectorului privat sunt in crestere cu
2.8% 1n 2017, iar depozitele bancare constituite au o dinamica de +5.5% anualizat. Raportul credite/depozite este supra-
unitar (1.2-1.3) la nivelul bancilor din zona euro, ceea ce poate indica in viitor nevoia de crestere a bazei de resurse
atrase, posibil cu bonificari de dobanda mai stimulative.

Inflatia de bazd (exclusiv energie, alimente, alcool sau tutun) din zona euro se consolideazi la sub 1.0%
anualizat, versus o medie de 1.4% pe ultimii 25 ani, iar rata oficiald a inflatiei pe final de 2017 s-a situat la sub 1.5%.
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Moneda euro se apreciaza fata de dolarul american cu 14% in 2017, cursul EUR/USD situandu-se pe final de 2017 la
maximele ultimilor doi ani, in zona 1.20. Aprecierea euro nu pare a fi favorizata in mod deosebit de catre BCE, un euro
prea puternic putand inhiba competitivitatea la export a companiilor europene sau revenirea inflatiei spre 2%. Cresterea
economici reald din zona euro a accelerat la +2.5% in 2017, la cel mai bun ritm anual din acest deceniu, iar avansul
trimestrial al PIB a fost in general la +0.6%. Activitatea economica si asteptarile pe sectoarele de productie, servicii sau
constructii din zona euro inregistreaza top-uri multianuale in 2017, prin prisma indicatorilor PMI. Dinamica favorabila
pe cererea privatd, ordine, angajiri sau preturi poate ascunde presiuni inflationiste in perspectiva. PMI compozit
sugereazi o inflatie de 2.0-2.5%, acesta fiind un relativ risc pentru strategia monetara neutra a BCE. Vanzarile de retail
avanseazd cu 3% anualizat spre final de 2017, iar productia industriald creste cu peste 3% anualizat. Conditiile,
increderea mediului de afaceri si perceptiile generale din economia germana (productie, comert si constructiii) se
mentin la maximele ultimilor 25 ani, prin prisma indicatorului IFO Business Climate, iar avansul PIB real pe Germania
este estimat la +2.5% 1n 2018, peste media de +1.8% din acest deceniu.

Macro SUA:

Federal Reserve (FED) opereaza cea de-a cincea majorare a dobanzii de referinta, din ultimii doi ani, urca
moderat proiectiile pe cresterea PIB si inflatie, si anticipeaza inca trei ajustiri in sus a fed funds rate in cursul lui 2018
(la momentul respectiv, ar reprezenta o revenire la dobanzile din urma cu 10 ani). Consensul pe dobidnda FED pe
termen mediu este astfel de 2.5%. Randamentele pe US Treasuries pe 10 ani au rimas in 2017 sub zona de 2.5%/an, iar
o zoni de rezistentd importanta de urmairit in acest an este cea de 2.65% - pe linia trendului descendent pe dobanzi din
ultimii 30-40 ani. Yield-urile pe 10 ani ar putea urca in SUA la peste 3.5%/an in scenariul de depasire a acestei zone
majore. Diferentialul istoric (ultimii 40 ani) de randament intre bondurile americane pe 10 ani si rata FED este de +1.15
p-p.

Rata anuali a inflatiei se mentine la un nivel neutru de 2.1%, iar inflatia de baza (ex-volatile) la 1.8%. Avansul
anualizat al castigului salarial mediu orar se consolideaza la +2.5% (sub dinamica de 3.0-3.5% de acum zece ani), iar
rata somajului tinde céitre nivelul de 4% de la inceputul anilor ‘2000. Locurile de muncid nou-create in economia
americani continui si creasci la o rati rezonabili, de 170.000/luni in medie per ansamblul lui 2017. In acest deceniu,
doar 2010 si 2011 au consemnat medii mai putin favorabile decat acest an, semn ci piata fortei de munca din SUA s-ar
putea apropia de cvasi-full employment. Avansul anualizat al PIB real in SUA se situeaza in jur de +3.0% in ultimele
doua trimestre din 2017, iar estimérile de crestere economicid pe urmitorele trimestre se pozitioneaza intre +2.2-2.8%.
Increderea consumatorilor americani se mentine la niveluri ridicate, starea buni a pietei muncii, a economiei sau a
pietei de capital ajutdnd in acest sens. Totodatd, vanzarile de retail avanseaza cu 5% in 2017, iar optimismul
managerilor din economia reald raméane la paliere destul de robuste. Finalul lui 2017 aduce si finalizarea procesului de
legiferare a reformei de relaxare fiscala din SUA (printre altele, diverse reduceri de taxe, sau impozit pe profit pentru
companiile americane la 21% de la 35%).

Macro Romaénia:

BNR mentine dobanda de politici monetara la nivelul de 1.75%, referinta fiind inghetata la acest nivel de peste
doi ani. Este posibil ca acest nivel si constituie minimul acestui ciclu monetar, inclusiv pe fondul anticiparilor de
revenire a inflatiei. Estimarile in acest sens pe dobanda BNR 1n 2018 sunt pentru 2.75%. Rata anuali a inflatiei pe final
de an avanseazi la +3.3%, la cel mai inalt nivel din ultimii patru ani, majoritar sub influenta componentelor alimentare
si nealimentare (ambele peste +4.0%), preturile la servicii fiind flat in ultimul an. Dobanzile pe piata monetara cresc in
semestrul II, respectiv la 1.6-2.3%/an pe scadentele de 1-12 luni, revenind astfel la paliere normale - moderat peste
dobanda BNR. ROBOR 6 luni are spread istoric de +0.5 p.p. fatd de rata BNR. Creditarea sectorului privat avanseazi cu
peste 5% in 2017, iar finantérile in lei acordate persoanelor fizice isi mentin ritmul de crestere de peste 20%. Ponderea
creditelor in moneda locald ajunge la 63% din total. Soldul conturilor si depozitelor bancare isi conservd un avans de
peste 10%, iar raportul credite/depozite coboari la nivelul de 0.77.

Cresterea PIB real in primele trei trimestre a fost de +7.0% anualizat. Datele sunt mai favorabile decat
asteptérile generale, dar posibil nesustenabile la astfel de rate in perspectivd, prin prisma numeroaselor provociri —
impact incert al modificarilor fiscale, deprecierea leului, posibile aplatizari ale veniturilor reale disponibile, costuri de
finantare probabil in crestere pentru guvern si sectorul privat, sau deficite gemene (bugetar, cont curent) in crestere in
acest ciclu. Industria, cu o pondere de 23% la formarea PIB, a avut o contributie de +1.8% la cresterea PIB din primele
trei trimestre. Sectorul de IT si telecom, cu o pondere de 6% la formare, a avut o contributie de +1.6% la cresterea
economicd. Nu in cele din urmi agricultura, cu o pondere de 5% la formare, a avut o contributie de +1.1% la crestere.
Consumul privat a avut o contributie dezechilibratd de +6.1% la cresterea PIB de +7%, iar investitiile doar +0.8%.
Dinamica PIB real este asteptati si se normalizeze la +3.0-3.5% in urmaétorii ani.

Un an 2017 marcat de instabilitate politicd, cu doua guverne, si incertitudini in programul de guvernare si politicile
fiscale. In aceste conditii, randamentele la obligatiunile de stat pe 10 ani au urcat la 4.3%/an, cu peste 0.8 p.p. fati de
anul anterior. Dinamica este una relativ normala, pe fondul cresterii inflatiei (nevoia de randamente real pozitive) si
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accelerarii cresterii economice (relativa supra-incilzire), dar contine probabil si elemente negative care vin din cresterea
dezechilibrelor macro locale. Fitch a mentinut ratingul Romaéniei la BBB-, cu outlook stabil, sustinut de nivelul moderat
al datoriei publice de 38% din PIB la final de 2017, sub mediana de 41% pentru alte tari cu rating similar; Fitch apreciaza
ca misurile fiscale prociclice reprezintd un risc pentru stabilitatea macroeconomica; pentru 2018-2019, deficitul bugetar
este estimat la 3.4% (in crestere fata de 2017).

Evolutia activelor nete, a numarului unitatilor de fond si a valorii unitare a activului net in anul 2017
Activul net al fondului la data de 31 decembrie 2017 a fost de 249,219,030.75 RON fata de 125,456,573.12 RON la 31
decembrie 2016, reprezentand o crestere de 98.6%. Numarul de unititi de fond in circulatie la data de 31 decembrie
2017 a fost de 11,354,325.20 fatd de 5,523,541.19 la 31.12.2016, reprezentand o crestere de 105.6%.

In anul 2017 volumul total al cumpararilor de unitéti de fond ale fondului BT Clasic a fost de 7,901,235.80 unitéti de
fond (172,721,548.91 RON), iar volumul total al rascumpérarilor de 2,451,468.15 unitati de fond (53,755,143.74 RON),
rezultind un volum al intririlor nete de 5,449,767.65 unititi de fond (118,966,405.17 RON). in graficul de mai jos este
prezentata evolutia lunara a cumpararilor/rascumpararilor de unitati de fond in perioada raportata.
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Evolutia valorii activelor nete! de la lansarea fondului pana la sfarsitul perioadei de raportare este prezentata in
graficul de mai jos:

BT Clasic

250,000,000 -
225,000,000 -
200,000,000 -
175,000,000 -
150,000,000 -
125,000,000 -
100,000,000 -
75,000,000 -
50,000,000 -
25,000,000 -

0

S PPN D PP D @ADL A AD A5 A A D D a0 A0 A D
02 0° Q% Q' O Q% O° ©7 07 A° A" AY A AF AF A N2 AT NN N N0 NN N
< O O < < O < o O O L3 O
OF W o 9 o 1T o 1 o 9T o o 7o 19T 10 9T o ¢
Evolutia valorii unitare a activelor nete! de la lansarea fondului pana la sfarsitul perioadei de raportare este
prezentata in graficul de mai jos:

I Raportul cuprinde valori rezultate (VAN, VUAN) din aplicarea prevederilor Prospectului de emisiune al Fondului si a
reglementirilor ASF aplicabile, in vigoare. Ca urmare a introducerii Normei ASF nr.39/2015, incepand cu anul 2015 intocmirea
situatiilor financiare ale fondului se face cu respectarea Standardelor Internationale de Raportare Financiara (IFRS).

Prin aplicarea regulilor de evaluare a activelor fondului in baza Regulamentului ASF nr. 9/2014, respectiv in baza IFRS, pot
rezulta diferente. Subscrierea si rascumpararea unitatilor de fond de citre investitorii fondului se realizeaza intotdeauna la
valoarea unitara a activului net a acestuia, calculata pe baza prevederilor reglementarilor ASF.
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La data de 31 decembrie 2017, valoarea unitara a activului net calculata in baza prevederilor reglementirilor ASF in
vigoare, coroborat cu cele ale documentelor constitutive ale fondului, a fost de 21.949 RON.

La aceeasi datd, valoarea unitara a activului net rezultata in urma aplicarii Standardelor Internationale de Raportare
Financiari, ca urmare a prevederilor Normei ASF nr.39/2015, a fost de 21.852 RON.

Date financiare in perioada de raportare! (standarde IFRS)

Fondul a realizat in perioada de raportare venituri totale din activitatea curentd de 7,742,829.00 RON. Venitul net al
investitiei, respectiv rezultatul exercitiului, dupi deducerea cheltuielilor fondului, a fost de 3,591,318.00 RON. in
perioada raportatd, valoarea totald a comisionului cuvenit societitii de administrare a fost de 3,703,456.00 RON,
respectiv valoarea totala a comisionului cuvenit depozitarului fondului a fost de 227,773.00 RON. Valoarea contului de
capital la sfarsitul perioadei de raportare a fost de 113,685,415.00 RON, corespunzitoare numérului de unitati de fond
emise si aflate in circulatie, iar primele de emisiune corespunzitoare acestora au fost de 134,430,615.00 RON.

Remuneratii
Cuantumul total al remuneratiilor pentru exercitiul financiar 2017, defalcat in remuneratii fixe si remuneratii variabile,
platite de BT Asset Management SAI personalului siu si numarul beneficiarilor, este prezentat in tabelele de mai jos:

BT Asset Management SAI - Remuneratie platita in anul financiar 2017

din care,
din care, Remuneratie Remuneratie
Remuneratie bruta totala fixa (bruta) variabild (brutd) Numar beneficiari
-mii lei- -mii lei- -mii lei-

2,897 2,327 569 32
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BT Asset Management SAI - Remuneratie platita in anul financiar 2017 pentru Personalul
Identificat

Remuneratie totala din care, din care, Numar
(bruta) Remuneratie Remuneratie beneficiari
fixa (bruta) variabilda

(bruta)

-mii lei- -mii lei- -mii lei-
Personal Identificat 1,061 1,551 410 15

din care, Persoane in functii

de conducere 1,019 780 239 7

BT Asset Management SAI - Distributia remuneratiei variabile platite in anul financiar 2017 pentru
Personalul identificat

Remuneratie variabild Remuneratie variabild Remuneratie variabild Remuneratie variabild
bruta acordatd in numerar  bruta acordata in unitati de bruta acordata in bruta acordata in alte tipuri
fond instrumente legate de de instrumente

unitati de fond

mii lei mii lei mii lei mii lei

410 0 0 0

In anul 2016, BTAM a implementat Politica de remunerare, conformd cu prevederile Legii 74/2015 si a Ghidurilor
ESMA, fiind armonizata si la cerintele politicii de Grup BT. Prevederile Politicii de remunerare a BTAM (acordarea a
min.50% din remuneratia variabild in unitati de fond ale fondurilor administrate), care deriva exclusiv din cerintele
legale specifice (Legea nr.74/2015, Ghiduri ESMA) - sunt aplicabile incepand cu remuneratia variabila aferenta
anului 2017.

Fondul nu pliteste comisioane de performanti salariatilor BT Asset Management SAI.

Informatii privind tranzactiile incidente prevederilor Regulamentului (UE) nr.2365/2015

In anul 2017, Fondul BT Clasic nu a efectuat tranzactii cu instrumente financiare de tipul contractelor repo si nu a
efectuat operatiuni de finantare a fondului prin instrumente financiare in sensul prevederilor Regulamentului UE
nr.2365/2015.

Diverse

Prin autorizatia nr. 69, din data de 05/04/2017, Autoritatea de Supraveghere Financiard a autorizat urmaitoarele
modificiri a documentelor constitutive ale fondului (dupa caz, Contract de societate, Prospect de emisiune, Reguli,
Contract de distributie incheiat cu Banca Transilvania) ale Fondului deschis de investitii BT Clasic, respectiv :

1. modificarea numarului de zecimale folosit la evaluarea valorii unei unitati de fond, a pretului de emisiune
respectiv a pretului de rascumparare de la 2 zecimale la 3 zecimale.

Astfel, valoarea unei unitati de fond, pretul de emisiune, respectiv pretul de rascumparare se calculeaza cu 3
zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea
efectudndu-se la cea mai apropiati a 3-a zecimali.

2. modificarea documentelor fondurilor ca urmare a extinderii posibilititii Bancii Transilvania de a realiza
distributia unititilor de fond prin internet, respectiv prin <<Internet Banking si Aplicatia Banca
Transilvania>>(denumit in continuare si Serviciul ElectronicBT) si pentru investitorii fondului persoane
juridice rezidente care au cont bancar deschis in Banca Transilvania si care sunt utilizatori ai Serviciului
ElectronicBT.

Astfel, distributia de unititi de fond ale fondurilor prin Serviciul ElectronicBT, (i) se efectueazi, daci este
cazul, cu respectarea, regimului semnaturilor multiple in raport cu Serviciul ElectronicBT situatie in
care, se vor accepta doar operatiunile aprobate cu toate semnaturile necesare, (ii) permite efectuarea de
subscrieri ulterioare, solicitarea de rascumparari de unitati de fond, obtinerea (vizualizare/tiparire) extrasului
contului de investitie, respectiv obtinerea (vizualizare/tipirire) confirmirii ultimei operatiuni de
subscriere/rascumparare de unititi de fond, (iii) in cazul investitorilor persoane juridice rezidente, este permisa
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exclusiv persoanelor fizice desemnate ca si imputernicit atat pe contul de investitie la fond, cat si pe contul
curent deschis in Banca Transilvania, al respectivei persoane juridice.

3. modificarea regulilor de evaluare a instrumentelor cu venit fix aflate in portofoliu, in conformitate cu
prevederile Regulamentului ASF nr.9/2014, respectiv evaluarea instrumentelor financiare cu venit fix prin
metoda bazata pe utilizarea cotatiilor relevante de piata de tip MID, in situatia existentei unor repere de pret
compozit relevante publicate de furnizorul de cotatii Bloomberg Finance L.P.

4. mentionarea faptului ca, in vederea sustinerii activitatii fondului, BT Asset Management SAI, va putea prelua o
parte din cheltuielile cu auditul financiar al fondului.

Modificarile autorizate prin autorizatia anterior amintita, au intrat in vigoare incepand cu data de 17.04. 2017.

In sedinta din data de 20.06.2017, Consiliul de administratie al BT Asset Management SAI, a hotirat modificarea
structurii conducerii executive a BT Asset Management SAI astfel: Director General -Bernat Aurel, membru autorizat a
Conducerii executive a BT Asset Management SAI, Director General Adjunct —Josan Dorina Tiberia, membru autorizat
a Conducerii executive a BT Asset Management SAI, respectiv Director General Adjunct-Dascal Sergiu Dan , autorizat
de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara prin Autorizatia nr.239. din data de 27.10.2017.

Prin Autorizatia nr.185 din 22.08.2017, D1.Cucos Doru Alin a fost autorizat de catre ca Autoritatea de Supraveghere
Financiara in functia de persoana responsabila cu evaluarea si administrarea riscului in cadrul BT Asset Management
SAI, atributiile aferente functiei de risc in cadrul AFIA fiind exercitate de catre acestea incepand cu data autorizarii BT
Asset Management SAI ca si AFIA.

Prin Autorizatia nr.162 din data de 04.08.2017, Autoritatea de Supraveghere Financiara a autorizat modificarea
documentelor constitutive (respectiv Contract de Depozitare, Prospect de emisiune, Reguli)a Fondului deschis de
investitii BT Clasic, ca urmare a recomandarilor A.S.F. si a alinierii la cerintele Regulamentului delegat (UE)
nr.438/2016.

BT Asset Management SAI S.A.
BERNAT Aurel,
Director General
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Nr. Denumire element Inceputul perioadei de raportare(*) 31/12/2016 | Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2017 | Diferente
% din % din Valuta lei % din % din Valuta lei lei
activul activul activul activul
net total [1] net total [2] [2]-[1]
1. TOTAL ACTIVE 100.26% 100.00% 125,781,561.92 100.23% 100.00% 249,781,603.18 124,000,041.26
1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care: 66.58% 66.41% 83,532,213.18 52.36% 52.24% 130,492,304.30 46,960,091.12
1.1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate
pe o piata reglementata din Romania din care: 50.26% 50.13% 63,059,524.96 39.88% 39.79% 99,399,784.76 36,340,259.80
1141 - actiuni 18.43% 18.38% 23,121,575.73 14.27% 14.23% 35,550,989.25 12,429,413.52
1.1.2 - actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.1.3 - drepturi de preferinta/alocare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.1.4 - alte valori mobiliare asimilate acestora 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
115 - obligatiuni din care: 31.83% 31.75% 39,937,949.23 25.62% 25.56% 63,848,795.51 23,910,846.28
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala 7.92% 7.90% 9,936,607.90 6.47% 6.45% 16,120,876.18 6,184,268.28
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 15.96% 15.92% 20,022,434.86 7.88% 7.86% 19,638,471.42 -383,963.44
- Obligatiuni emise de Societati Comerciale 4.54% 4.52% 5,689,916.03 3.89% 3.88% 9,692,329.36 4,002,413.33
- Obligatiuni emise de Institutii de Credit 3.42% 3.41% 4,288,990.44 7.38% 7.37% 18,397,118.55 14,108,128.11
1.1.6 - alte titluri de creanta 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.1.7 - alte valori mobiliare instrumente ale pietei monetare din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Titluri de stat 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Certificate de Depozit 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.2 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate
pe o piata reglementata din stat membru : 16.32% 16.28% 20,472,688.22 12.48% 12.45% 31,092,519.54 10,619,831.32
1.21 - actiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.2.2 - actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
123 - drepturi de preferinta/alocare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.2.4 - alte valori mobiliare asimilate acestora 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
125 - obligatiuni 16.32% 16.28% 20,472,688.22 12.48% 12.45% 31,092,519.54 10,619,831.32
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Societati Comerciale 4.15% 4.14% 5,210,549.11 2.09% 2.09% 5,210,532.13 -16.98
- Obligatiuni emise de Institutii de Credit 12.17% 12.13% 15,262,139.11 10.39% 10.36% 25,881,987.41 10,619,848.30
1.2.6 - alte titluri de creanta 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.2.7. - alte valori mobiliare instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Titluri de stat 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Certificate de Depozit 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a
1.3 unei
burse din stat tert sau negociate pe o alta piata reglementata din
stat tert care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului. aprobata de ASF: 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.31 - actiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.3.2 - actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
133 - drepturi de preferinta/alocare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.3.4 - alte valori mobiliare asimilate acestora 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
135 - obligatiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Societati Comerciale 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Institutii de Credit 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.3.6 - alte titluri de creanta 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
137 - alte valori mobiliare instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Titluri de stat 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Certificate de Depozit 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
2 Valori mobiliare nou emise din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
241 - actiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
22 - obligatiuni din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala/Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Societati Comerciale 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
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- Obligatiuni emise de Institutii de Credit 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
3 Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art.83
alin.(1) lit.a) din O.U.G. nr.32/2012 din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
. Valori mobiliare netranzactionate din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
3.1.1 - actiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
3.1.2 - obligatiuni din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Societati Comerciale 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Institutii de Credit 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
3.2 Instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
4 Depozite bancare din care: 30.66% 30.58% 38,466,741.70 47.80% 47.69% 119,115,042.24 80,648,300.54
41 Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania 30.66% 30.58% 38,466,741.70 47.80% 47.69% 119,115,042.24 80,648,300.54
4.2 Depozite bancare constituite |a institutii de credit din stat membru 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
4.3 Depozite bancare constituite la institutii de credit din stat tert 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din
5 care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din
5.1 Romania 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din stat
5.2 membru 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din stat
5.3 tert 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
5.4 Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
6 Conturi curente si numerar 3.23% 3.22% 4,055,222.04 0.24% 0.24% 592,103.91 -3,463,118.13
7 Instrumente ale pietei monetare altele decit cele tranzactionate pe o piata 0.00 0.00
reglementata conform art.82 lit.g) din O.U.G. nr.32/2012 din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
71 - Titluri de statincl ctr REPO cu Titluri de Stat Oblig Admin Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
7.2 - Certificate de Depozit 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
8 | Titluri de participare la OPCVM/AOPC 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
9 | Dividende/alte drepturi de incasat /majorari capital cu prestatie 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
Alte active (sume in tranzit,sume SSIF,sume UF nealocate, FP-dimin.capital
10 | etc.) ,din care -0.22% -0.22% -272,615.00 -0.17% -0.17% -417,847.27 -145,232.27
10.1 Sume UF nealocate -0.22% -0.22% -272,615.00 -0.17% -0.17% -417,847.27 -145,232.27
10.2 Tranzactii in curs de decontare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
Al TOTAL OBLIGATII 0.26% 0.26% 324,988.80 0.23% 0.23% 562,572.43 237,583.63
1 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAI 0.15% 0.15% 184,298.17 0.15% 0.15% 372,660.22 188,362.05
2 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului 0.01% 0.01% 12,038.77 0.01% 0.01% 22,796.81 10,758.04
3 Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
4 Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
5 Cheltuieli cu dobanzile 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
6 Cheltuieli de emisiune 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
7 Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate ASF 0.01% 0.01% 9,785.61 0.01% 0.01% 19,439.11 9,653.50
8. Cheltuieli cu auditul financiar 0.00% 0.00% 758.44 0.00% 0.00% 623.81 -134.63
9. Alte cheltuieli aprobate (impozit pe venit retinut la sursa) 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
10. Rascumparari de platit 0.09% 0.09% 118,107.81 0.06% 0.06% 147,052.48 28,944.67
Il VALOAREA ACTIVULUI NET (I-1I) 100.00% 99.74% 125,456,573.12 100.00% 99.77% 249,219,030.75 123,762,457.63
Fondul deschis de investitii BT Clasic: Situatia detaliata a activelor la 31/12/2017
I. VALORI MOBILIARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA DIN ROMANIA
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare(zile lucratoare)
Emitent Simbol DataUltimei Numar Valoare Valoare Valoare PondereInCap PonderelnAct
SedinteDe Actiuni Nominala Actiune Totala SocialEmitent TotalOPCVM
Tranzactionare Detinute
lei lei lei % %
Banca Transilvania TLV 29/12/2017 2,381,447 1.0000 2.1300 5,072,482.11 0.055% 2.031%
BRD-Groupe Societe Generale BRD 29/12/2017 410,000 1.0000 12.9000 5,289,000.00 0.059% 2.117%
COMPA SA CMP 29/12/2017 350,000 0.1000 0.9920 347,200.00 0.160% 0.139%
Digi Communications N.V.* DIGI 29/12/2017 75,000 0.0100 38.0000 2,850,000.00 0.011% 1.141%
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Electrica SA EL 29/12/2017 325,000 10.0000 11.3000 3,672,500.00 0.094% 1.470%
Fondul Proprietatea FP 29/12/2017 3,749,996 0.5200 0.8640 3,239,996.54 0.040% 1.297%
Nuclearelectrica SA SNN 29/12/2017 250,000 10.0000 7.2000 1,800,000.00 0.083% 0.721%
OMV Petrom SA SNP 29/12/2017 11,000,000 0.1000 0.2860 3,146,000.00 0.019% 1.260%
S.N.G.N. Romgaz S.A. SNG 29/12/2017 66,000 1.0000 31.3000 2,065,800.00 0.017% 0.827%
SIF Banat Crisana SIF1 29/12/2017 1,100,000 0.1000 2.7700 3,047,000.00 0.212% 1.220%
SIF Oltenia SIF5 29/12/2017 200,000 0.1000 2.1800 436,000.00 0.035% 0.175%
SNTGN Transgaz SA TGN 29/12/2017 7,500 10.0000 384.0000 2,880,000.00 0.064% 1.153%
Sphera Franchise Group SFG 29/12/2017 16,558 15.0000 40.7000 673,910.60 0.043% 0.270%
Transelectrica TEL 29/12/2017 42,000 10.0000 24.5500 1,031,100.00 0.057% 0.413%
Total 35,550,989.25 14.233%
5. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative
Emitent Simbol Numar Data Data Data Valoare Crestere Dobanda Discount/ Valoare PondereInTot PonderelnAct
Obligatiuni Achizitie Cupon Scadenta Initiala Zilnica Cumulata Prima Totala ObligEmisiune TotalOPCVM
Detinute Cupon Cumulata
lei lei lei lei lei % %
Primaria Alba lulia ALB25 1,521 04/10/2005 16/10/2017  15/04/2018 61,752.60 0.0028 330.20 0.00 62,082.80 1.901% 0.025%
Primaria Timisoara TIM26A 20,000 04/07/2007 15/11/2017  14/02/2018 992,000.00 0.0024 2,240.54 0.00 994,240.54 6.667% 0.398%
Primaria Alba lulia ALB25B 20,000 17/12/2007 16/10/2017  15/04/2018 920,000.00 0.0032 4,919.44 0.00 924,919.44 23.529% 0.370%
Primaria lasi 1AS28 26,000 25/09/2008 15/11/2017  14/02/2018 1,682,720.00 0.0026 3,229.42 0.00 1,685,949.42 2.600% 0.675%
Primaria lasi IAS28 1 29/05/2009 15/11/2017  14/02/2018 64.07 0.0026 0.12 0.01 64.20 2.600% 0.0000%
Municipiul Bucuresti PMB20 480 04/05/2015 04/05/2017  03/05/2018 4,800,000.00 0.9808 113,932.27 0.00 4,913,932.27 0.865% 1.967%
Municipiul Bucuresti PMB22 400 04/05/2015  04/05/2017  03/05/2018 4,000,000.00 1.2137 117,486.03 0.00 4,117,486.03 0.721% 1.648%
Municipiul Bucuresti PMB25 523 04/05/2015 04/05/2017  03/05/2018 5,230,000.00 1.3973 176,845.64 0.00 5,406,845.64 0.942% 2.165%
International Investment Bank 11B20 400 25/09/2017  25/12/2017  24/03/2018 4,000,000.00 1.0056 2,413.33 0.00 4,002,413.33 1.333% 1.602%
International Investment Bank 11B18 200 14/10/2015 14/10/2017  13/10/2018 2,000,000.00 1.1389 17,538.89 0.00 2,017,538.89 1.802% 0.808%
CNTEE Transelectrica SA TEL18 300 23/12/2013  19/12/2017  18/12/2018 3,000,000.00 1.6712 6,517.81 0.00 3,006,517.81 1.500% 1.204%
International Investment Bank 11B19 66  27/09/2016  27/09/2017  26/09/2018 660,000.00 0.9444 5,859.33 0.00 665,859.33 0.220% 0.267%
Unicredit Bank UCB20 700 27/07/2017  27/07/2017  14/01/2018 7,000,000.00 0.4603 50,906.30 0.00 7,050,906.30 4.795% 2.823%
Unicredit Bank ucB22 700 27/07/2017  27/07/2017  14/01/2018 7,000,000.00 0.5151 56,966.58 0.00 7,056,966.58 2.496% 2.825%
Raiffeisen Bank SA RBRO19 269  14/05/2014  15/05/2017  14/05/2018 2,690,000.00 1.4658 91,080.45 0.00 2,781,080.45 0.538% 1.113%
Imocredit IFN S.A. IMO22 185,000 05/05/2015  15/07/2017  14/01/2018 1,480,000.00 0.0009 28,165.22 0.00 1,508,165.22 9.867% 0.604%
Total 46,194,968.25 18.494%
5. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative
Emitent Simbol DataUltimei Numar Data Data Valoare  Crestere Dobanda Pret Valoare PondereInTot PonderelnAct
SedinteDe Obligatiuni Cupon Scadenta Initiala Zilnica Cumulata Piata Totala ObligEmisiune TotalOPCVM
Tranzactionare Detinute Cupon RON % %
Municipiul Bucuresti PMB18 29/12/2017 150 04/05/2017 03/05/2018 10,000.00 0.7671 185.64 100.3403 1,532,951.08 0.270% 0.614%
Total 1,532,951.08 0.614%
6. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale
Serie/ISIN DataUltimei Numar Data Data Valoare Crestere  Dobanda Pret Valoare PondereInTot PonderelnAct
SedinteDe Obligatiuni Cupon Scadenta Initiala Zilnica  Cumulata Piata Totala ObligEmisiune TotalOPCVM
Tranzactionare Detinute Cupon RON % %
RO1418DBN040 29/12/2017 1,400 17/01/2017 16/01/2018 5,000.00 0.4452 155.38 100.0637 7,221,986.40 0.087% 2.891%
RO1121DBN032 29/12/2017 300 11/06/2017 10/06/2018 10,000.00 1.6301 332.55 107.5135 3,325,169.38 0.034% 1.331%
RO1323DBN018 29/12/2017 300 26/04/2017 25/04/2018 10,000.00 1.6027 400.68 108.8481 3,385,648.48 0.034% 1.355%
RO1320DBN022 29/12/2017 200 29/04/2017 28/04/2018 10,000.00 1.5753 389.11 105.5125 2,188,071.92 0.023% 0.876%
Total 16,120,876.18 6.454%
Il. VALORI MOBILIARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA DIN ALT STAT MEMBRU
2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative
Curs
Emitent CodISIN Numar Data Data Data Valoare Crestere Dobanda Discount/  Valuta Valutar Valoare PondereInTot  PonderelnAct
Obligatiuni Achizitie Cupon Scadenta Initiala Zilnica Cumulata Prima BNR Totala  ObligEmisiune  TotalOPCVM
Detinute Cupon Cumulata
lei lei lei lei Valuta/lei lei % %
Akbank TAS XS1242426739 4 05/06/2015 06/06/2017  05/06/2018 2,000,000.00 55.2055 46,151.78 0.00 RON 1 2,046,151.78 3.636% 0.819%
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Arion Banki HF XS1347829944 4 28/01/2016 28/01/2017  27/01/2018 2,000,000.00 52.7778 70,300.00 0.00 RON 1 2,070,300.00 5.714% 0.829%
BNP Paribas SA XS1643616086 15 07/07/2017 07/07/2017  06/07/2018 1,500,000.00 8.0000 21,360.00 0.00 RON 1 1,521,360.00 7.317% 0.609%
Erste Group Bank AG AT000B120555 4 19/08/2014 21/01/2017  20/01/2018 2,000,000.00 58.3333 79,333.33 0.00 RON 1 2,079,333.33 9.091% 0.833%
Erste Group Bank AG ATO000A1YDA2 10 13/10/2017 13/10/2017  12/10/2018 5,000,000.00 29.4521 23,561.64 0.00 RON 1 5,023,561.64 3.333% 2.011%
Erste Group Bank AG ATO0000A1FR32 4 04/08/2015 31/07/2017  30/07/2018 2,000,000.00 46.5753 28,690.41 0.00 RON 1 2,028,690.41 1.333% 0.812%
ING Bank NV XS1508888085 1,000 02/11/2016 01/04/2017  31/03/2018 1,000,000.00 0.0611 16,500.00 0.00 RON 1 1,016,500.00 2.222% 0.407%
ING Bank NV XS1248246487 2,000 19/06/2015 18/09/2017  17/09/2018 2,000,000.00 0.1097 22,602.78 0.00 RON 1 2,022,602.78 4.396% 0.810%
ING Bank NV XS1248246487 2,000 03/07/2015 18/09/2017  17/09/2018 1,968,190.32 0.1097 22,602.78 15,253.28 RON 1 2,006,046.37 4.396% 0.803%
Intesa Sanpaolo SPA XS1621779740 8 31/05/2017 26/05/2017  25/05/2018 4,000,000.00 31.7808 55,934.25 0.00 RON 1 4,055,934.25 8.421% 1.624%
IPF plc XS1325222948 4 02/12/2015 02/12/2017  01/12/2018 2,000,000.00 95.8904 11,506.85 0.00 RON 1 2,011,506.85 4.598% 0.805%
J.P. Morgan Structured
Products B.V. XS0966578030 1,500 23/01/2014 20/03/2017  19/03/2018 1,500,000.00 0.1986 83,714.58 0.00 RON 1 1,583,714.58 13.044% 0.634%
J.P. Morgan Structured
Products B.V. XS0966574120 1,500 31/01/2014 20/03/2017  19/03/2018 1,500,000.00 0.1875 79,031.25 0.00 RON 1 1,579,031.25 13.044% 0.632%
Leaseplan Corporation
NV XS1361691576 4 12/02/2016 12/02/2017  11/02/2018 2,000,000.00 36.9863 47,786.30 0.00 RON 1 2,047,786.30 3.053% 0.820%
Total 31,092,519.54 12.448%
lll. VALORI MOBILIARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA DINTR-UN STAT TERT
IV. INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA DIN ROMANIA
V.INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA DIN ALT STAT MEMBRU
VI. INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA DINTR-UN STAT TERT
VIIl. VALORI MOBILIARE NOU EMISE
VIIl. ALTE VALORI MOBILIARE SI INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE MENTIONATE LA ART.83 (1) LIT. A) DIN O.U.G. nr.32/2012
VIIL.1. ALTE VALORI MOBILIARE MENTIONATE LA ART.83 (1) LIT. A) DIN O.U.G. nr.32/2012
VIIl.2. ALTE INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE MENTIONATE LA ART.83 (1) LIT. A) DIN O.U.G. nr.32/2012
IX. DISPONIBIL IN CONTURI CURENTE SI NUMERAR
1. Disponibil in conturi curente si humerar denominate in lei
Denumire Valoare PonderelnAct
Banca Curenta TotalOPCVM
lei %
SSIF BT Capital Partners 0.00 0.000%
SSIF Swiss Capital (fost KBC Securities SA) 0.00 0.000%
SSIF IEBA TRUST 0.00 0.000%
SSIF Raiffeisen Bank (fost RCI) 0.00 0.000%
SSIF Alpha Finance 0.00 0.000%
Idea Bank 0.00 0.000%
EximBank 0.00 0.000%
SSIF BCR (Intermediere) 0.00 0.000%
Unicredit Bank 0.00 0.000%
Credit Europe Bank 0.00 0.000%
OTP Bank 0.00 0.000%
Piraeus Bank 0.00 0.000%
BRD-Groupe Societe Generale 132,408.85 0.053%
Banca Transilvania 458,695.06 0.184%
Banca Transilvania 1,000.00 0.000%
Banca Romaneasca 0.00 0.000%
Intesa Sanpaolo S.P.A. 0.00 0.000%
Alpha Bank 0.00 0.000%
Garanti Bank 0.00 0.000%
Patria Bank 0.00 0.000%
Libra Internet Bank 0.00 0.000%
TRANZIT 0.00 0.000%
Sume UF Nealocate -417,847.27 -0.167%
Total 174,256.64 0.070%
X. DEPOZITE BANCARE
X.1. DEPOZITE BANCARE CONSTITUITE IN INSTITUTII DE CREDIT DIN ROMANIA
1. Depozite bancare denominate in lei
Denumire Data Data Valoare Crestere Dobanda Valoare PonderelnAct
Banca Constituirii Scadentei Initiala Zilnica Cumulata Curenta TotalOPCVM
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lei lei lei lei %
Alpha Bank 09/03/2017 07/03/2018 2,557,454.61 108.6000 32,364.06 2,589,818.67 1.037%
Alpha Bank 23/03/2017 21/03/2018 3,016,136.99 123.9500 35,202.04 3,051,339.03 1.222%
Alpha Bank 23/05/2017 17/05/2018 3,000,000.00 139.7300 31,158.90 3,031,158.90 1.214%
Alpha Bank 09/08/2017 02/08/2018 2,580,685.61 109.5900 15,890.66 2,596,576.27 1.040%
Banca Romaneasca 22/02/2017 21/02/2018 3,000,000.00 131.5100 41,161.64 3,041,161.64 1.218%
Banca Romaneasca 18/04/2017 12/04/2018 3,605,338.56 177.8000 45,871.76 3,651,210.32 1.462%
Banca Romaneasca 03/05/2017 19/04/2018 2,579,602.05 120.1500 29,195.44 2,608,797.49 1.044%
Banca Romaneasca 17/05/2017 10/05/2018 2,315,458.03 107.8400 24,696.10 2,340,154.13 0.937%
Banca Romaneasca 15/06/2017 14/06/2018 2,500,000.00 116.4400 23,287.67 2,523,287.67 1.010%
Banca Romaneasca 06/07/2017 05/07/2018 1,500,000.00 73.9700 13,241.10 1,513,241.10 0.606%
Banca Transilvania 28/12/2017 03/01/2018 2,200,000.00 42.7800 171.11 2,200,171.11 0.881%
Banca Transilvania 29/12/2017 05/01/2018 500,000.00 13.8900 41.67 500,041.67 0.200%
Credit Europe Bank 26/01/2017 05/01/2018 3,000,000.00 115.0700 39,123.29 3,039,123.29 1.217%
EximBank 22/08/2017 16/08/2018 3,000,000.00 87.5000 11,550.00 3,011,550.00 1.206%
EximBank 08/11/2017 25/01/2018 4,000,000.00 177.7800 9,600.00 4,009,600.00 1.605%
Garanti Bank 03/02/2017 02/02/2018 2,500,000.00 91.1000 30,243.84 2,530,243.84 1.013%
Garanti Bank 27/07/2017 05/07/2018 3,000,000.00 102.7400 16,232.88 3,016,232.88 1.208%
Garanti Bank 23/08/2017 09/08/2018 2,500,000.00 82.1900 10,767.12 2,510,767.12 1.005%
Garanti Bank 23/08/2017 23/08/2018 2,500,000.00 82.1900 10,767.12 2,510,767.12 1.005%
Garanti Bank 29/11/2017 18/01/2018 2,015,550.68 99.4000 3,280.10 2,018,830.78 0.808%
Garanti Bank 06/12/2017 18/01/2018 2,000,000.00 101.3700 2,635.62 2,002,635.62 0.802%
Garanti Bank 11/12/2017 11/06/2018 4,000,000.00 295.8900 6,213.70 4,006,213.70 1.604%
Garanti Bank 14/12/2017 12/03/2018 2,521,287.67 165.7800 2,984.10 2,524,271.77 1.011%
Garanti Bank 21/12/2017 17/07/2018 3,500,000.00 273.2900 3,006.16 3,503,006.16 1.402%
Garanti Bank 22/12/2017 24/07/2018 3,000,000.00 234.2500 2,342.47 3,002,342.47 1.202%
Idea Bank 04/04/2017 14/03/2018 2,020,684.93 138.4000 37,645.64 2,058,330.57 0.824%
Idea Bank 10/04/2017 05/04/2018 2,000,000.00 136.9900 36,438.36 2,036,438.36 0.815%
Idea Bank 19/07/2017 19/07/2018 2,006,301.37 133.0200 22,081.41 2,028,382.78 0.812%
Libra Internet Bank 23/05/2017 13/02/2018 1,500,000.00 78.0800 17,412.33 1,517,412.33 0.608%
Libra Internet Bank 30/05/2017 13/02/2018 2,068,515.34 107.6800 23,258.05 2,091,773.39 0.837%
Libra Internet Bank 12/07/2017 12/07/2018 2,062,115.30 104.5200 18,081.64 2,080,196.94 0.833%
Patria Bank 05/05/2017 26/04/2018 3,500,000.00 164.9300 39,748.49 3,539,748.49 1.417%
Patria Bank 05/05/2017 03/05/2018 3,500,000.00 164.9300 39,748.49 3,539,748.49 1.417%
Patria Bank 14/06/2017 07/06/2018 3,500,000.00 172.6000 34,693.15 3,534,693.15 1.415%
Patria Bank 23/06/2017 07/06/2018 500,000.00 23.2900 4,471.23 504,471.23 0.202%
Patria Bank 22/11/2017 11/01/2018 3,526,034.25 173.8900 6,955.46 3,532,989.71 1.414%
Piraeus Bank 29/03/2017 29/03/2018 2,500,000.00 131.9400 36,680.56 2,536,680.56 1.016%
Piraeus Bank 06/04/2017 05/04/2018 2,013,583.33 106.2700 28,693.56 2,042,276.89 0.818%
Piraeus Bank 24/05/2017 24/05/2018 2,049,842.05 108.1900 24,017.32 2,073,859.37 0.830%
Piraeus Bank 07/06/2017 31/05/2018 3,000,000.00 162.5000 33,800.00 3,033,800.00 1.215%
Piraeus Bank 28/06/2017 21/06/2018 2,519,364.58 132.9700 24,864.73 2,544,229.31 1.019%
Piraeus Bank 26/07/2017 26/07/2018 2,500,000.00 128.4700 20,427.08 2,520,427.08 1.009%
Piraeus Bank 06/09/2017 30/08/2018 2,016,272.22 109.2100 12,778.13 2,029,050.35 0.812%
Piraeus Bank 20/09/2017 06/09/2018 2,017,400.00 109.2800 11,255.41 2,028,655.41 0.812%
Piraeus Bank 22/12/2017 28/02/2018 3,000,000.00 179.1700 1,791.67 3,001,791.67 1.202%
Unicredit Bank 28/12/2017 08/02/2018 3,506,958.92 146.1200 584.49 3,507,543.41 1.404%
Total 119,115,042.24 47.688%

X.2. DEPOZITE BANCARE CONSTITUITE IN INSTITUTII DE CREDIT DIN ALT STAT MEMBRU

X.3. DEPOZITE BANCARE CONSTITUITE IN INSTITUTII DE CREDIT DINTR-UN STAT TERT

XI. INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA
XIl. INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE NEGOCIATE IN AFARA PIETELOR REGLEMENTATE
XIll. INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ALTELE DECAT CELE TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA CONFORM ART.82 LIT.G) DIN O.U.G. NR.32/2012

XIV. TITLURI DE PARTICIPARE LA OPCVM/AOPC
XV. DIVIDENDE SAU ALTE DREPTURI DE PRIMIT
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Fondul deschis de investitii BT Clasic: Situatia valorii unitare a activului net la 31/12/2017

BT Clasic — Raport anual 2017

Perioada Curenta Perioada Corespunzatoare Anului Diferente

Denumire Element Precedent

31.12.2017 31.12.2016

[1] [2] [112]

Valoare Activ Net 249,219,030.75 125,456,573.12 123,762,457.63
Numar Unitati de Fond in Circulatie 11,354,325.2042 5,523,541.1857 5,830,784.0185
Valoare Unitara a Activului Net 21.949 5,904,557.55 -5,904,535.601
Fondul deschis de investitii BT Clasic: Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani
Denumire Element AnT-2 An T-1 AnT

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
Valoare Activ Net 136,950,437.40 125,456,573.12 249,219,030.75
Valoare Unitara a Activului Net 20.55 21.25 21.949

Director General Adjunct,
JOSAN Dorina Tiberia,
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