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SAI CERTINVEST S.A.
Raport privind administrarea fondului deschis de investitii
Certinvest SHORT FUND

Semestrul 1 2016
(01.01.2016 — 30.06.2016)

Fondul Deschis de Investitii Certinvest Short Fund este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare avand ca stat de
origine Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridica conform prevederilor art. 1491 - 1531 ale Codului
Civil Roman si care functioneaza in conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgenta nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru completarea Legii nr. 297/2004 privind piata
de capital (0.U.G. nr. 32/2012).

Fondul Deschis de Investiti CERTINVEST Short Fund a fost lansat la data de 03.10.2011.

Fondul functioneaza in baza Deciziei CNVM nr. 951 din data 28.09.2011 emisa de catre A.S.F. (fost CNVM) si este inscris in Registrul
ASF sub nr CSCO6FDIR /400076.

Administrarea fondului este realizatd de SAI CERTINVEST SA autorizatd de A.S.F. (fost CNVM) prin Decizia nr. 138/06.09.1995 si
reautorizatd, in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 26/2002 aprobata si modificatd prin Legea nr. 513/2002 si ale reglementérilor
emise in aplicarea acesteia, prin Decizia nr. 4222 din data de 02.12.2003 de catre A.S.F.(fost CNVM), fiind Tnscrisa in Registrul ASF
sub nr. PJR05SAIR/400005 si avand durata de functionare nedeterminata.

Depozitarul Fondului este BRD - Groupe Societe Generale SA cu sediul social in Bucuresti, B-dul lon Mihalache, nr.1-7, sector 1,
inregistraté la Registrul Comertului sub nr. J40/608/1991, avand autorizatia BNR, seria A, nr. 000001/01.07.1994, autorizatd de A.S.F.
(fost CNVM) prin decizia nr. D3759/01.09.1998, inscrisa in Registrul ASF sub nr. 0007, avand codul unic de inregistrare 361579/1992.
Situatiile financiare au fost intocmite Tn baza principiului continuitatji activitatii.

Tn luna mai 2016 SAI CERTINVEST S.A., in calitate de administrator al FDI Certinvest Short Fund, a depus la ASF documentatia n
vederea aprobarii fuziunii dintre FDI Certinvest Prudent (in calitate de fond absorbant) cu FDI Certinvest Short Fund si FDI Certinvest
Next Generation (fonduri absorbante). Pana la data prezentului raport procesul de fuziune nu a fost finalizat.

1. Obiectivele si dezvoltarea prealabila a entitatji

Obiectivul Fondului in semestrul | 2016 a fost de a atrage resurse financiare ale persoanelor fizice sau juridice in scopul obtinerii de
profit prin operatiuni care beneficiaza de pe urma perioadelor de scadere a pietelor de actiuni sau a unora dintre emitent;.

Obiectivul de performanta al fondului consta Tn atingerea unei performante invers corelatd cu evolutia pietei de actjuni.

2. Strategia investitionala urmata pentru atingerea obiectivelor asumate

Parcursul indicilor bursieri roménesti, ca si cel al majoritatii pietelor financiare europene si internationale, a fost marcat in prima parte
a anului 2016 de doud episoade majore de turbulenta: unul in lunile ianuarie si februarie ale anului ca urmare a evolutiilor negative de
pe pietele asiatice, respectiv in lunile mai-iunie ca urmare a BREXIT. Tn primele dou luni ale anului toti indicii bursieri locali au
consemnat scaderi majore depasind 10 procente fata de sfarsitul anului 2015. Ulterior pietele au cunoscut o tendinté de revenire.
Indicii bursei romanesti nu au reusit insa sa recupereze scaderile consemnate in perioada ianuarie-februarie, dar nici nu au mai
reactionat semnificativ la cel de-al doilea soc manifestat spre finalul semestrului.

Indicii bursieri romanesti au inchis semestrul | 2016 cu pierderi semnificative fata de nivelul inregistrat la finele anului 2015. Indicele
BET, principalul indice bursier romanesc, a incheiat semestrul cu o depreciere de 7,58%, BET-FI, indicele ce reuneste cele cinci SIF-
uri si Fondul Proprietatea, a inchis perioada cu o depreciere de 10,29% iar BET-XT, indicele celor mai bune 25 de societati listate la
BVB, a avut o depreciere de 9,21% la data de 30.06.2016.

in ceea ce priveste lichiditatea pietelor de actiuni, tendinta a fost de inrautétire in primele cinci luni ale anului 2016 si a fost reversata
in luna iunie 2016 cand bursa romaneasca a consemnat o valoare tranzactionatd semnificativ mai mare fata de aceeasi luna a anului
precedent. Totusi, pe ansamblul semestrului 1 2016, lichiditatea BVB a fost mai redusé faté de perioada similara din anul 2015, situatie
care a putut fi observata si pentru majoritatea burselor.
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Tn primele luni ale anului curent leul a avut o evolutie buna in pofida numeroaselor evenimente din aceasta perioada care au avut un
impact semnificativ asupra pietelor financiare. In primele trei luni din anul 2016 leul s-a apreciat fatd de moneda unica europeana de
la valoarea de 4,5169 cu care a deschis anul. Leul a intrat pe un trend de depreciere fatd de moneda unica europeand, sférsitul
perioadei analizate afisdnd o cotatie de 4,5210 lei pentru un euro.

Pe parcursul perioadei analizate tendinta a fost de reducere a randamentelor de piatd pentru titlurile suverane. Scaderea
randamentelor poate fi interpretaté in contextul cresterii interesului investitorilor faté de titlurile emise de tari emergente din afara zonei
euro care au aratat o imbunatatire a conditiilor macroeconomice si stabilitate a cursului de schimb, avand in vedere nivelul redus
(uneori negativ) al randamentelor emise de state dezvoltate precum SUA, Germania sau Franta. Randamentele obligatiunilor pe 10
ani in moneda locala emise de Roménia sunt in continuare cele mai ridicate, in pofida tendintei de scadere pe care au avut-o pe
parcursul ultimelor 6 luni si a inflatiei negative care continua s& se manifeste (in principal ca efect al reducerii TVA).

Perceptia de risc pe piata financiara interna s-a intensificat in urma rezultatului referendumului privind Brexitul ducand la iesiri de
capitaluri, inclusiv din titluri de stat, precum si la cresterea volatilitétii pe piata valutara si piata monetard, sustin unii analisti. Costul
leului a ajuns la maximul ultimelor cinci luni, influentat de decizia britanicilor de a iesi din Uniunea Europeana. Indicatorul Robor cu
scadenta la trei luni, in functie de nivelul caruia se calculeaz& dobanzile variabile pentru creditele in lei, a urcat la 0,85% pe an. Pe
piata valutara, moneda nationala s-a depreciat fata de euro cu 0,4% fata de inceputul anului, cotatia urcand la un maxim de 4,5366
lei/euro, ceea ce reprezinta cel mai ridicat ritm de crestere din februarie 2015 incoace.

Pentru indeplinirea obiectivelor fondului s-a recurs la plasamente in instrumente cu venit fix de tipul depozitelor bancare pe termen
scurt si mediu si investitia in obligatiuni corporative.

3. Rezumatul activitatii investitionale desfasurate in perioada de raportare

Principalele elemente din portofoliul fondului au inregistrat urmatoarele valori la sfarsitul perioadei de raportare:

Depozitele bancare (21.943 lei) - cuprind valoarea sumelor plasate in depozite pe termen scurt si mediu la banci comerciale, precum
si dobénzile aferente calculate pana la data de 30.06.2016.

Titlurile de participare la OPCVM/AOPC (2.593 lei) - Fondul definea la sfarsitul semestrului | 2016 unitati de fond la FDI Certinvest
Tezaur.

Obligatiuni corporative (1.457 lei) — Fondul avea plasamente in 2 emisiuni de obligatiuni corporative.

Pentru a asigura lichiditatea fondului s-a recurs la plasamente in instrumente cu venit fix de tipul depozitelor bancare pe termen scurt
si mediu. Acest tip de plasamente sunt caracterizate prin risc scazut si lichiditate imediata.

4. Evolutia activului net, a valorii unitare a activului net $i a numarului de titluri aflate in circulatie

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond (calculat conform standardelor IFRS) a scazut fata de data de 31 decembrie 2015,
de la valoarea de 36.021 lei la valoarea de 29.168 lei la sfarsitul semestrului | 2016, ceea ce reprezinta o diminuare de 19.03%.
Evolutia activului net a fost determinata de rascumpararile/subscrierile inregistrate, precum si de randamentele instrumentelor in care
s-au efectuat investitji.

Valoarea unitara a activului net al fondului FDI CERTINVEST Short Fund (calculata conform IFRS) a ajuns la 18,72 lei la data de 30
iunie 2016, in scadere cu 4,54% fata de valoarea inregistrata la data de 31.12.2015, de 19,61 lei.

Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de la 1.837 la data de 31.12.2015 la 1.558 unitaj la data de 30.06.2016,
ceea ce inseamna o scadere de 15,19%.

5. Situatia veniturilor si cheltuielilor

Veniturile totale au fost de 510 lei, iar rezultatul exercitjului a fost o pierdere de 1.483 lei. Fondul nu distribuie dividende, castigul din
plasamente regasindu-se in cresterea valorii titlului de participare.

Exista diferente intre valoarea activului net calculata in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 9/2014 si valoarea activului net calculata
in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, aplicabile entitafilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare, care a fost folosita pentru pregatirea situatiilor financiare.

Pentru activitatea de administrare a Fondului, SAI CERTINVEST SA incaseaza un comision fix, de maxim 0,5% aplicat la valoarea
medie a activului total lunar al Fondului. Nivelul efectiv al comisionului de administare incasat de SAI CERTINVEST SA a fost de
0,15% din valoarea medie a activului net lunar al Fondului.

6. Managementul Riscului
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Investitia in fonduri deschise de investitii comporta atat avantajele care i sunt specifice, cat si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv
al unor pierderi pentru investitor, randamentul investitiei fiind in general corelat cu riscul asumat in atingerea acestuia.

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si protejarea valorii pentru actjonari. Riscul
este inerent activitatilor Fondului, insa este gestionat printr-un proces continuu de identificare, evaluare i monitorizare, care este
supus limitelor de risc si altor controale.

Concentrarea indica sensitivitatea relativa a performantei Fondului la progrese care afecteaza o anumita industrie si zona geografica.
Concentrarile riscurilor apar atunci cdnd mai multe instrumente financiare sau contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida, sau
cand mai multe contrapartide sunt implicate in activitati de afaceri similare sau activita{ din cadrul aceleiasi regiuni geografice, sau au
caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-si indeplini obligatiile contractuale ar fi afectata in mod similar de
modificari ale conditjilor economice, politice sau de alta natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor
de rambursare a datoriilor financiare, al surselor faciliailor de imprumut sau al dependentei de o0 anumita piata in care sa realizeze
active lichide. Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie netd deschisa semnificativa intr-o singura valuta,
sau pozitii nete deschise generale in mai multe monede, care au tendinta sa se modifice impreuna.

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumari specifice privind concentrarea pe
mentinerea unui portofoliu diversificat.

S.A.l. Certinvest S.A. stabileste, implementeaza si mentine o politica de administrare a riscului adecvata si documentata care identifica
riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul, respectiv:

a) Riscul de piata reprezinta riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piata a pozitiilor din portofoliul Fondului, fluctuatie
care poate fi atribuitd modificarii variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobénzii, ratele de schimb valutar, preturile actjunilor si ale méarfurilor;
b) Riscul de lichiditate se refera la riscul aferent derularii activitatji in piete cu un grad redus de lichiditate, asa cum se poate observa
din dimensiunea unor indicatori de tipul volumului de tranzactji i spread-ului dintre bid si ask. Riscul de lichiditate se manifesta in
urmatoarea ipostaza - aparitia pierderilor care pot fi inregistrate de catre societatea de administrare a O.P.C.V.M.-urilor datorita
imposibilitatii gasirii unei contra-partj in tranzactji sau gasirii acestuia la un pre{ semnificativ diferit decat pretul de evaluare, fiind astfel
pusa in dificultate inchiderea pozifjilor care inregistreaza variatii semnificative ale pretului.

c) Riscul operatjonal reprezinta riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzator al proceselor interne si din erori umane
si deficiente ale sistemelor S.A.l. Certinvest S.A. sau din evenimente externe si include riscul juridic si de documentare si riscul care
decurge din procedurile de tranzactionare, decontare si evaluare desfagurate in numele Fondului.

d) Riscul de credit se refera la efectele negative rezultate din neplata unei obligatii sau falimentul unei contrapartide. Riscul de
contrapartida poate include toate tranzaciile si produsele care pot genera o expunere defavorabila fondului si care nu fac neaparat
subiectul unei activitati de creditare.

e) Riscul de concentrare reprezinta riscul de a suferi pierderi din distributia neomogena a expunerilor fatd de contrapartide sau din
efecte de contagiune intre debitori sau din concentrare sectoriala (pe industrii, pe regiuni geografice efc).

S.A.l. Certinvest S.A. evalueaza, monitorizeaza si revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta politicii de administrare a riscului
si notifica A.S.F. orice modificare importanta a politicii de administrare a riscului.

7. Modificari ale prospectului de emisiune

Au fost modificate documentele de constituire si functionare ale Fondului prin rescrierea lor in urma adaptarii si actualizarii conform
prevederilor Regulamentului ASF nr. 9/2014, precum si noilor prevederi ale Codului civil roman, inclusiv dispoziiilor legale in vigoare
in domeniul pietei de capital. De asemenea, aceste documente ale Fondului au suportat i modificari ce au fost efectuate din initiativa
societatii de administrare. Aceste modificari au facut obiectul unei Note de Informare a Investitorilor, disponibila pe website-ul
www.certinvest.ro. Prin Autorizatia nr. 281/18.12.2015 ASF a autorizat modificarile documentelor constitutive si de functionare ale FDI
Certinvest Short Fund. Noile documente ale fondului au intrat in vigoare in data de 08.01.2016.

8. Evenimente ulterioare
Nu au existat evenimente semnificative intre sfarsitul perioadei de raportare si data prezentului raport.

9. Activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii
In cursul semestrului 1 2016 nu au fost desfasurate activitati din domeniul cercetarii si dezvoltarii.

HORIA GUSTA
Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie
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SITUATIA ACTIVELOR $1 OBLIGATIILOR FDI CERTINVEST SHORT FUND
inceputul perioadei de raportare Sférgitul perioadei de raportare Diferente (lei)
31.12.2015 30.06.2016
Denumire element %din | %din %din | %din
activul | activul |valuta lei activul | activul |valuta lei

net total net total
I. Total Active 100.00| RON | 36,476.64 106.12| RON | 29,743.34 -6,733.30
1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare: 0.00 0.00| RON 0.00 12.90 12.90| RON | 3,836.47 3,836.47
1.1, VaIgn mobiliare §| instrumente ale pI.BIEI mongtare admise sau 0.00 0.00| RON 0.00 6.78 6.78| RON | 2.015.56 2015.56
tranzactionate pe o piata reglementata din Romania :
- actiuni tranzactionate 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
- actiuni netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare; 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
- obligatiuni emise de catre administratia publica locala 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
- obligatiuni tranzactionate corporative 0.00 0.00{ RON 0.00 6.78 6.78| RON 2,015.56 2,015.56
- obligatiuni emise de catre administratia publica centrala
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
1.2. Valgn mobiliare §| instrumente ale plletel monetare admise sau 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru
- actiuni tranzactionate; 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
- alte valori asimilate (cu mentionarea fiecarei categorii) 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
- obligatiuni tranzactionate corporative 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
- alte titluri de creanta 0.00 0.00| RON 0.00 0.00{ RON 0.00
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare . 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
1.3. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a
ulne| burse dintr-un stat nemembru sau pegomate pe 0 a}ta piata reglementafa 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
dintr-un stat nemembru, care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, aprobata de ASF
- actiuni, alte valori mobiliare asimilate acestora; 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
- obligatiuni, alte titluri de creanta; 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
2. Valori mobiliare nou emise 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
3. Alte valori mobiliare gi instrumente ale pietei monetare mentionate la art.
83 alin.(1) lit.a) din 0.U.G. nr. 32/2012din care: 0.00 0.00) RON 0.00 612 612 RON | 182091 1,820.91
Valori mobiliare netranzactionate pe o piata reglementata 0.00 0.00| RON 0.00 6.12 6.12| RON 1,820.91 1,820.91
- actiuni 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
- obligatiuni 0.00 0.00| RON 0.00 6.12 6.12| RON | 1,820.91 1,820.91
Instrumente ale pietei monetare (pe categorii si pe tipuri de emitent) 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
- bilete la ordin 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
4. Depozite bancare din care: 92.40 91.42| RON | 33,346.98 73.79 73.77| RON | 21,942.91 -11,404.07
4.1. Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania 92.40 91.42| RON | 33,346.98 73.79 73.77) RON | 21,942.91 -11,404.07
- BANCA COMERCIALA ROMANA 19.40 19.19| RON 7,000.78 6.73 6.72| RON | 2,000.02 -5,000.76
- PIRAEUS BANK 19.73 19.52| RON 7,120.04 24.23 24.22| RON | 7,204.76 84.73
- BRD GROUPE SOCIETE GENERALE 19.65 19.44| RON 7,091.84 0.00 0.00{ RON 0.00 -7,091.84
- RAIFFEISEN BANK 13.86 13.72| RON 5,003.58 18.49 18.49( RON | 5,500.00 496.42
- MARFIN BANK 19.76 19.55| RON 7,130.74 24.34 24.34| RON | 7,238.12 107.38
4.2. Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat membru 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
4.3. Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat nemembru 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
5. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata: 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
5.1. InsFrumente ﬁnar]uare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
Romania, pe categorii
5.2. Instrumente financiare qerlvate tranzactionate pe o piata reglementata dintr- 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
un stat membru, pe categorii
5.3. Instrumente financiare der!vate tranzactionate pe o piata reglementata dintr- 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
un stat nemembru, pe categorii
54. Ins?rumgnte financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate, pe 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00] RON 0.00 0.00
categorii de instrumente
6. Conturi curente si numerar 3.05 3.02| RON 1,100.08 3.92 3.92| RON 1,165.12 65.04
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7. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o
piata reglementata, conform art. 82 lit.g) din 0.U.G. nr. 32/2012 - Contracte 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
de tip repo pe titluri de valoare
- Contracte de report pe titluri emise de administratia publica centrala 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de catre administratia publica locala 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
- Certificate de depozit 0.00 0.00( RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
8. Titluri de participare la OPCVM / AOPC 5.62 5.56| RON 2,029.59 9.41 9.41| RON | 2,798.84 769.26
9. Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
10. Alte active 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
- Sume in tranzit 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
- Sume virate la SSIF 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
- Sume aflate la distribuitori 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
- Sume in curs de rezolvare 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
- Sume platite in avans 0.00 0.00/ RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
Il. Total obligatii 1.08 1.06| RON 388.18 0.02 0.02| RON 5.36 -382.82
1. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate S.A.. 1.03 1.02| RON 370.54 0.13 0.13| RON 38.12 -332.43
2. Cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului 0.03 0.03| RON 11.23 0.03 0.03| RON 8.96 -2.27
3. Cheltuieli privind plata comisioanelor datorate custodelui 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.37 0.37
4. Cheltuieli privind plata comisioanelor datorate intermediarilor 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
5. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare 0.01 0.01] RON 3.60 0.00 0.00{ RON 0.00 -3.60
6. Cheltuieli cu dobanzile 0.00 0.00/ RON 0.00 0.00 0.00| RON 0.00 0.00
7. Cheltuieli de emisiune 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
8. Cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate ASF 0.01 0.01] RON 2.82 0.01 0.01| RON 2.32 -0.50
9. Cheltuieli cu auditul financiar 0.00 0.00/ RON 0.00 -0.15 -0.15| RON -44.40 -44.40
10. Alte cheltuieli aprobate 0.00 0.00/ RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
11. Rascumparari de platit 0.00 0.00| RON 0.00 0.00 0.00/ RON 0.00 0.00
lll. Valoarea activului net (I-1) 100.00 98.94| RON| 36,088.46/ 100.00 99.98| RON| 29,737.98 -6,350.48
Intocmit, Control intern Director General
Svetlana Tarnaru Florentina Lavi Horia Gusta
SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET
. Perioada Curentii Perioada corespunzatoare a anului .
Denumire element precedent Diferente
30.06.2016 31.12.2015
Valoare activ net 29,737.98 36,088.46 -6,350.48
Numar de unitati de fond/actjuni in circulatie 1,557.930757 1,836.646449 -278.72
Valoare unitara a activului net 19.09 19.65 -0.56

Control intern
Florentina Lavi

Intocmit,
Svetlana Tarnaru

Director General
Horia Gusta
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SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR "FDI CERTINVEST SHORT FUND" LA DATA DE 30.06.2016

1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
5. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative

Data
. ultimei . Discount/ Pondere in N
Emi s'"?”°' sedinte in Nr. ?bh.' Data Data < | Valoare |Crestere |Dobanda| prima Pret Valoare total Pop dere in
mitent obliga- gatiuni ... | Datacupon | scadentd | . .. L < L < ... | activul total
tiune | €352 | qatinute achizitie cupon initiala | zilnica |cumulatd |cumulate | piatd totala obllqatlunl al fondului
tran- ’ (a) emitent
zactionat
lei lei lei lei lei lei % %
CAPITAL 31-Mar-
FLEET CFS 18 - 2.00 16 27-May-16 | 27-Aug-16 | 1,000.00 | 0.22 7.78 0.000 2,015.56 0.070 6.776
SERVICES SA
Total 2,015.56 6.776
VIIl. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 102 (1) lit. a) Legea 297/2004
VIII.1 Alte valori mobiliare mentionate la art. 102 (1) lit. a) Legea 297/2004
4. Obligatiuni neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata
x Discount/ Fiondere N
Emi _Nr.. . 5o Data Datd s Valoare Crestere Dobénda prima Valoare n to_tal Pop dere in
mitent obligatiuni | Data achizitie cupon scadentd initiali Zilnica cumulatd | cumulate | total3 obli- activul total
detinute cupon ; (a) gatiuni | al fondului
emitent
lei lei lei lei % %
o an OWER 144 4-Apr-16| 15:Mar-16|  15:Mar-17) 1,00 0.00 002 - 146.16) 0000 049
oo o JWER 1,650 15-Apr-16| 15-Mar-16|  15Mar-17| 1.0 0.00 002 - 167475 0.001 563
Total 1,820.91 6.12
IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei
Denumire banca Valoare curenta Pondere in activul total al 0.P.C.V.M
lei %
BRD GROUPE SOCIETE GENERALE 413.44 1.390
PIRAEUS BANK 49.30 0.166
MARFIN BANK 121.32 0.408
BANCA COMERCIALA ROMANA 550.77 1.852
RAIFFEISEN BANK 30.29 0.102
NUMERAR SIN CASIERIE 0.00 0.000
TOTAL 1,165.12 3.917
X. Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania
1. Depozite bancare denominate in lei
Denumire banca con[;iittzirii Data scadentei | Valoare initiala Czri?rg:itge 35;3?;; Valoare totald Portlgtearleallnoa:(t;lvul
lei lei lei lei %
BANCA COMERCIALA ROMANA 27-Jun-16 28-Jul-16 1,000.00 0.00 0.02 1,000.02 3.362
BANCA COMERCIALA ROMANA 30-Jun-16 28-Jul-16 1,000.00 0.01 0.01 1,000.01 3.362
TOTAL BANCA COMERCIALA ROMANA 2,000.02 6.724
PIRAEUS BANK 7-Oct-15 7-Oct-16 7,080.00 0.47 124.76 7,204.76 10.086
TOTAL PIRAEUS BANK 7,204.76 24.223
RAIFFEISEN BANK 30-Jun-16 1-Aug-16 5,500.00 0.00 0.00 5,500.00 18.492
TOTAL RAIFFEISEN BANK 5,500.00 18.492
MARFIN BANK 7-Oct-15 7-Oct-16 7,080.00 0.59 158.12 7,238.12 24.335
TOTAL MARFIN BANK 7,238.12 24.335
TOTAL 21,942.91 73.774
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
1. Titluri de participare denominate in lei
. Data ultimei sedinte in | Nr. unitati de fond | Valoare unitate de Ly s Pondere in _total fitluri de Ppndere in
Denumire fond care s-a tranzactionat detinute fond (VUAN) Pret piatd Valoare totala participare ale activul total al
’ ’ OPCVM/AOPC 0.P.CV.M
lei lei lei lei %
FDI CERTINVEST TEZAUR - 30.940118 90.46 - 2,798.84 0.1386 9.410
TOTAL 2,798.84 9.410
Intocmit, Control intern, Director General,
Svetlana Tarnaru Florentina Lavi Horia Gusta
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SAI CERTINVEST S.A.
Raport privind administrarea fondului deschis de investitii
Certinvest BET INDEX

Semestrul [ 2016
(01.01.2016 - 30.06.2016)

Fondul Deschis de Investitii Certinvest BET INDEX este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare avand ca stat de
origine Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridica conform prevederilor art. 1491-1531 ale Codului
Civil Roman si care functioneaza in conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgenta nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru completarea Legii nr. 297/2004 privind piata
de capital (0.U.G. nr. 32/2012).

Fondul Deschis de Investiti CERTINVEST BET INDEX a fost lansat la data de 23.11.2010, avand un activ initial net de 99,986.17 lei
integral subscris si varsat la constituire de catre investitori.

Tn prezent Fondul functioneazé in baza Deciziei A.S.F. (fost CNVM) nr. 849 din data de 01.07.2010 eliberatd de catre A.S.F.(fost
CNVM) .

Administrarea fondului este realizatd de SAI CERTINVEST SA autorizatd de A.S.F. (fost CNVM) prin Decizia nr. 138/06.09.1995 si
reautorizatd, in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 26/2002 aprobata si modificaté prin Legea nr. 513/2002 si ale reglementarilor
emise in aplicarea acesteia, prin Decizia nr. 4222 din 02.12.2003 de catre A.S.F. (fost CNVM), fiind inscrisa in Registrul ASF sub nr.
PJRO5SAIR/400005 si avand duratd de functionare nedeterminata.

Depozitarul activelor fondului este Banca Comerciala Roména S.A. (denumit in continuare Depozitarul), persoana juridica roméana, cu
sediul in Bucuresti, B-dul Regina Elisabeta nr. 5, sector 5, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/90/23.01.1991, cod
unic de inregistrare 361757, inregistrata in registrul ASF sub nr. PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

Administratorul Fondului nu intentioneaza sa lichideze Fondul, ci s& continue administrarea acestuia in conformitate cu prospectul de
emisiune al Fondului. Astfel, situatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii.

1. Obiectivele Fondului

Obiectivul Fondului in semestrul | 2016 il reprezintd mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice,
romane si/sau straine printr-o oferta publica continu si plasarea in actiuni ale emitentilor din componenta indicelui BET (indicele celor
mai lichide 10 companii listate pe piata reglementata B.V.B.) pe principiul unei corelatii directe cu performanta acestui indice, conform
normelor A.S.F. si a politicii de investitii a Fondului.

Cu referire la obiectivele fondului precizdm c& FDI CERTINVEST BET INDEX este un fond deschis de investitii de tip index, care
urméreste reproducerea structurii indicelui BET, obiectivele Fondului fiind concretizate in cresterea valorii capitalului investit in vederea
obtinerii unor rentabilitati corelate cu acest indice.

Astfel, minim 90% din activele Fondului se vor investi in actiuni ale societatilor care intra in componenta cosului indicelui BET.

2. Strategia investitionala urmata pentru atingerea obiectivelor asumate

Parcursul indicilor bursieri roméanesti, ca si cel al majoritatii pietelor financiare europene si internationale, a fost marcat in prima parte
a anului 2016 de doud episoade majore de turbulenta: unul in lunile ianuarie si februarie ale anului ca urmare a evolutiilor negative de
pe pietele asiatice, respectiv in lunile mai-iunie ca urmare a BREXIT. Tn primele dou luni ale anului toti indicii bursieri locali au
consemnat scaderi majore depasind 10 procente fatd de sférsitul anului 2015. Ulterior pietele au cunoscut o tendinta de revenire.
Indicii bursei romanesti nu au reusit insa s& recupereze scaderile consemnate in perioada ianuarie-februarie, dar nici nu au mai
reactionat semnificativ la cel de-al doilea soc manifestat spre finalul semestrului.

Indicii bursieri roménesti au inchis semestrul 1 2016 cu pierderi semnificative faté de nivelul inregistrat la finele anului 2015. Indicele
BET, principalul indice bursier romanesc, a incheiat semestrul cu o depreciere de 7,58%, BET-FI, indicele ce reuneste cele cinci SIF-
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uri si Fondul Proprietatea, a inchis perioada cu o depreciere de 10,29% iar BET-XT, indicele celor mai bune 25 de societai listate la
BVB, a avut o depreciere de 9,21% la data de 30.06.2016.

Tn ceea ce priveste lichiditatea pietelor de actiuni, tendinta a fost de inrautatire in primele cinci luni ale anului 2016 si a fost reversata
in luna iunie cand bursa romaneasca a consemnat o valoare tranzactionatd semnificativ mai mare fatd de aceeasi luna a anului
precedent. Totusi, pe ansamblul semestrului | 2016, lichiditatea BVB a fost mai redusé faté de perioada similara din 2015, situatie care
a putut fi observata si pentru majoritatea burselor.

Fondul Certinvest BET INDEX a urmarit sa replice expunerea indicelui BET. Totusi ponderea actiunilor cotate in total active ale
fondului a fluctuat in decursul anului datorita fluctuatiilor preturilor actiunilor, a incasarii de dividende precum si a fluxurilor de
rascumpardri/adeziuni, atingand la sfarsitul lunii iunie 2016 ponderea de 93,35% din activul total.

3. Activitatile de investitii desfasurate de societatea de administrare
Valoarea de piaté a portofoliului de actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementatd din Romania a fondului FDI Certinvest
BET Index a ajuns la 1.290.503,76 Lei la sfarsitul lunii iunie 2016, ceea ce reprezenta o pondere de 93,35% din total activ fond.

Depozitele bancare reprezentau la sfarsitul perioadei de raportare 2,9% din total active si cuprind valoarea sumelor plasate in depozite
pe termen scurt la banci comerciale, precum si dobanzile aferente calculate pana la data de 30.06.2016.

In ceea ce priveste portofoliul de actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementaté din Romania al fondului FDI Certinvest
BET Index, acesta detinea actiuni la un numar de 10 emitenti la data de 30.06.2016. S-a urmarit investitia in actiuni ale emitentilor din
cadrul indicelui BET pe principiul unei corelatii directe cu performanta acestui indice bursier.

4. Evolutia activului net, a valorii unitare si a numarului de titluri aflate in circulatie
Activul net al fondului a scazut fatd de data de 31 decembrie 2015, de la valoarea de 1.439.233,24 Lei la sférsitul anului 2015 la
valoarea de 1.361.554,06 Lei la sfarsitul lunii iunie 2016, ceea ce

reprezinté o scadere de 5,4%. Evolutia valorii unitare a activului net a fondului

Certinvest BET Index in semestrul | al anului 2016

135.0000

Numaérul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de la 11.023 la
data de 31.12.2015 la 10.865 la data de 30.06.2016, ceea ce inseamna 10000
o diminuare de 1,43%.

Valoarea unitara a activului net al fondului FDI Certinvest BET Index a
ajuns la 125,32 Lei la data de 30 iunie 2016, diminu&ndu-se cu 4,02% fata =
de valoarea nregistrata la data de 31.12.2015, de 130,57 Lei.

115.0000

110.0000

%
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5. Situatia veniturilor si a cheltuielilor

Veniturile totale au fost de 930.528 Lei, iar rezultatul exercitiului a fost o R
pierdere de 62.956 Lei. Fondul nu distribuie dividende, castigul din " =7 ¢ 0 7 &7 T T TS
plasamente regasindu-se in cresterea valorii titlului de participare.

Valoarea contului de capital la sférsitul perioadei de raportare este de 1.086.495 Lei, corespunzatoare numarului de unitati de fond
emise si aflate in circulatie, iar primele de emisiune corespunzatoare acestora sunt de 338.015 Lei.

Nu exista diferente intre valoarea activului net calculatd in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 9/2014 si valoarea activului net
calculata in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, care a fost folositd pentru pregétirea situatiilor financiare.

Pentru activitatea de administrare a Fondului, SAI CERTINVEST SA incaseaza un comision fix, de maxim 0,15% aplicat la valoarea
medie a activului total lunar al Fondului. Nivelul efectiv al comisionului de administrare incasat de SAl CERTINVEST SA a fost de
0,15% din valoarea medie a activului net lunar al Fondului.

6. Situatia sumelor imprumutate de fond
In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele FDI Certinvest BET INDEX.
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7. Managementul Riscului
Investitia in fonduri deschise de investitii comporta atat avantajele care fi sunt specifice, cat si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv
al unor pierderi pentru investitor, randamentul investitiei fiind in general corelat cu riscul asumat in atingerea acestuia.

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si protejarea valorii pentru actionari. Riscul
este inerent activitatilor Fondului, insa este gestionat printr-un proces continuu de identificare, evaluare i monitorizare, care este
supus limitelor de risc si altor controale.

Concentrarea indica sensitivitatea relativa a performantei Fondului la progrese care afecteaza o anumita industrie si zona geografica.
Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe instrumente financiare sau contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida, sau
cand mai multe contrapartide sunt implicate in activita{i de afaceri similare sau activitat din cadrul aceleiasi regiuni geografice, sau au
caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-si indeplini obligatiile contractuale ar fi afectatd in mod similar de
modificari ale conditiilor economice, politice sau de alta natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor
de rambursare a datoriilor financiare, al surselor faciliatilor de imprumut sau al dependentei de o anumita piata in care sa realizeze
active lichide. Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie netd deschisa semnificativa intr-o singura valuta,
sau pozitii nete deschise generale in mai multe monede, care au tendinta sa se modifice impreuna.

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumari specifice privind concentrarea pe
mentinerea unui portofoliu diversificat.

S.A.l. Certinvest S.A. stabileste, implementeaza si mentine o politica de administrare a riscului adecvaté si documentata care identifica
riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul, respectiv;

a) Riscul de piata reprezinta riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piata a pozitiilor din portofoliul Fondului, fluctuatie
care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobénzii, ratele de schimb valutar, preturile actjunilor si ale marfurilor;

b) Riscul de lichiditate se refera la riscul aferent derularii activitatii in piete cu un grad redus de lichiditate, asa cum se poate observa
din dimensiunea unor indicatori de tipul volumului de tranzactii si spread-ului dintre bid si ask. Riscul de lichiditate se manifesta in
urmatoarea ipostaza - aparitia pierderilor care pot fi inregistrate de catre societatea de administrare a O.P.C.V.M.-urilor datorita
imposibilitatii gasirii unei contra-partj in tranzactji sau gasirii acestuia la un pre{ semnificativ diferit decat pretul de evaluare, fiind astfel
pusa in dificultate inchiderea pozitiilor care inregistreaza variatii semnificative ale prefului.

¢) Riscul operatjonal reprezinta riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzator al proceselor interne si din erori umane
si deficiente ale sistemelor S.A.l. Certinvest S.A. sau din evenimente externe si include riscul juridic si de documentare si riscul care
decurge din procedurile de tranzactionare, decontare si evaluare desfasurate in numele Fondului.

d) Riscul de credit se referd la efectele negative rezultate din neplata unei obligatii sau falimentul unei contrapartide. Riscul de
contrapartida poate include toate tranzaciile si produsele care pot genera o expunere defavorabila fondului si care nu fac neaparat
subiectul unei activitati de creditare.

e) Riscul de concentrare reprezinta riscul de a suferi pierderi din distributia neomogena a expunerilor fatd de contrapartide sau din
efecte de contagiune intre debitori sau din concentrare sectoriala (pe industrii, pe regiuni geografice efc).

S.A.l Certinvest S.A. evalueaza, monitorizeaza si revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta politicii de administrare a riscului
si notifica A.S.F. orice modificare importanta a politicii de administrare a riscului.

8. Modificari ale prospectului de emisiune

Au fost modificate documentele de constituire si functionare ale Fondului prin rescrierea lor in urma adaptarii si actualizarii conform
prevederilor Regulamentului ASF nr. 9/2014, precum si noilor prevederi ale Codului civil romén, inclusiv dispozitiilor legale in vigoare
in domeniul pietei de capital. De asemenea, aceste documente ale Fondului au suportat si modificari ce au fost efectuate din initiativa
societatii de administrare. Aceste modificari au facut obiectul unei Note de Informare a Investitorilor, disponibila pe website-ul
www.certinvest.ro. Prin Autorizatia nr. 285/18.12.2015 ASF a autorizat modificérile documentelor constitutive si de functionare ale FDI
Certinvest BET INDEX. Noile documente ale fondului au intrat in vigoare in data de 08.01.2016.

9. Evenimente semnificative ulterioare
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Nu au existat evenimente semnificative intre sfarsitul perioadei de raportare si data prezentului raport.
10. Activitati in domeniul cercetérii i dezvoltarii

Tn cursul semestrului | 2016 nu au fost desfasurate activitati din domeniul cercetarii si dezvoltarii.
HORIA GUSTA

Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie
SAI CERTINVEST S.A.

SITUATIA ACTIVELOR $I OBLIGATIILOR CERTINVEST BET INDEX

Inceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare
31-Dec-15 30-Jun-16

Diferente (lei)

Denumire element

% din activul | % din activul . % din activul| % din activul .
net total valuta lei net total valuta lei

1. Total Active 100.00% RON 1,455,905.20 100.00% 1,382,533.66 -73,371.55
;ﬁ:!ﬁ:;:gg:ﬁre siinstrumente ale | g 430, 91.37% RON 1,330,310.56|  94.78% 93.34% RON | 129050376  -39,806.80
1.1. Valori mobiliare si instrumente
fr':n';':::'or::t';e;ae’g :‘I’;{‘:e sau 92.43% 91.37% RON 1,330,310.56|  94.78% 93.34% RON 1,200,503.76|  -39,806.80
regleméntaté din Romania :
- actiuni tranzactionate 92.43% 91.37% RON 1,330,310.56) 94.78% 93.34% RON 1,290,503.76 -39,806.80
- actiuni netranzactionate in ultimele 30 o o 0 0
zile de tranzactionare 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
- drepturi de preferinta 0.00% 0.00% RON 0.00]  0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
- drepturi de alocare 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
bsg:;gjtl'gé‘;f;m'se de catre administratia | - 5o, 0.00% RON 000  0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
- obligatiuni tranzactionate corporative 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
1.2. Valori mobiliare si instrumente ale
pietei monetare admise sau o o o o
tranzactionate pe o piata reglementata 0.00% 0.00% RON 0.00]  0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
dintr-un stat membru
- actiuni tranzactionate 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
- obligatiuni tranzactionate corporative 0.00% 0.00% RON 0.00f  0.00% 0.00% RON 0.00 0.00

1.3. Valori mobiliare si instrumente ale
pietei monetare admise la cota oficiala a
unei burse dintr-un stat nemembru sau
negociate pe o alta piata reglementata 0.00% 0.00% RON 0.00f  0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
dintr-un stat nemembru, care opereaza
in mod regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, aprobata de ASF
2. Valori mobiliare nou emise 0.00% 0.00% RON 0.00)  0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
3. Alte valori mobiliare si instrumente
ale pietei monetare mentionate la art.

0, 0, 0, 0,
83 alin.(1) lit.a) din O.U.G. nr. 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
32/2012din care:
3.1.Valori mobiliare netranzactionate pe " o o o
o piata reglementata 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
- actiuni 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
- obligatiuni corporative
3.2.Instrumente ale pietei monetare
- bilete la ordin 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
4. Depozite bancare: 8.51% 8.41% RON 122,505.44 2.95% 2.90% RON 40,100.06 -82,405.39
4.1. Depozite bancare constitite la 8.51% 8.41% RON 122,505.44|  295% 2.90% RON 4010006  -82,405.39
institutii de credit din Romania
- BANCA COMERCIALA ROMANA 8.51% 8.41% RON 122,505.44 2.95% 2.90% RON 40,100.06 -82,405.39
-BRD - GROUPE SOCIETE ) . ) )
GENERALE SA. 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
4.2. Depozite bancare constitite Ia 0.00% 0.00% RON 0.00[ 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00

institutii de credit dintr-un stat membru
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4.3. Depozite bancare consfituite la 0.00% 0.00% RON 0.00[  0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
institutii de credit dintr-un stat nemembru
5. Instrumente financiare derivate 0.00% 0.00% RON 0.00  0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
tranzactionate pe o piata reglementata:
5.1. Instrumente financiare derivate
tranzactionate pe o piata reglementata 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
din Romania
5.2. Instrumente financiare derivate
tranzactionate pe o piata reglementata 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
dintr-un stat membru
5.3. Instrumente financiare derivate
tranzactionate pe o piata reglementata 0.00% 0.00% RON 0.00f  0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
dintr-un stat nemembru
6. Conturi curente si numerar 0.21% 0.21% RON 3,089.20 0.33% 0.32% RON 4,483.02 1,393.82
7. Instrumente ale pietei monetare,
altele decét cele tranzactionate pe o o o o o
piata reglementats, conform art. 82 it) 0.00% 0.00% RON 0.00] 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
din 0.U.G. nr. 32/12012
- Contracte de report pe ftiuri emise de 0.00% 0.00% RON 0.00[  0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
administratia publica centrala
- Obligatiuni emise de catre 0.00% 0.00% RON 000|  0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
administratia publica locala
- Certificate de depozit 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
f\' (;I';tgjn de participare la OPCVM / 0.00% 0.00% RON 0.00] 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
?ﬁg;’;fe“de sau alte drepturi de 0.00% 0.00% RON 0.00|  3.48% 3.43% RON 47,446.82 47,446.82
10. Alte active 0.00% 0.00% RON 0.00]  0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
- Sume in tranzit 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
- Sume virate la SSIF 0.00% 0.00% RON 0.00]  0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
- Sume in curs de decontare 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
- Sume in curs de rezolvare 0.00% 0.00% RON 0.00f  0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
- Sume platite in avans 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
Il. Total obligatii 1.16% 1.15% RON 16,671.96 1.54% 1.52% RON 20,979.60 4,307.64
1. Comisioane administrare 0.04% 0.04% RON 514.49]  0.04% 0.04% RON 516.78 2.29
2. Comisioane depozitar 0.03% 0.03% RON 439.03 0.03% 0.03% RON 411.35 -27.68
3. Comisioane datorate intermediarilor 0.00% 0.00% RON 0.00f  0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
1 Comisioane de ulaj i alte servit 0.02% 0.02% RON 32420 0.01% 0.01% RON 148.80 A75.40
5. Comisioane custodie si procesare 0.02% 0.02% RON 23174 0.03% 0.03% RON 381.58 149.84
tranzactiiltransferuri
6. Cheltuieli estimate 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
7. Cheltuieli de emisiune 0.00% 0.00% RON 0.00]  0.00% 0.00% RON 0.00 0.00
8. Cheltuieli ASF 0.01% 0.01% RON 112.27 0.82% 0.01% RON 106.39 -5.88
9. Cheltuieli cu auditul financiar 0.00% 0.00% RON 0.00] -3.14% -0.03% RON -405.80 -405.80
10. Rascumparari de platit 1.05% 1.03% RON 15,050.23 1.46% 1.43% RON 19,820.49 4,770.26
ll. Valoarea activului net (I-11) 100.00% 98.85% RON 1,439,233.24| 100.00% 98.48% RON 1,361,554.06 -77,679.19
S.A.l. CERTINVEST S.A.
Tntocmit, . Compartiment Control Intern Presedinte Director General
Svetlana TARNARU Florentina LAVI Horia GUSTA

SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET

Denumire element Perioada curenta Perioada corespunzitoare a anului Diferente
precedent '
30-Jun-16 31-Dec-15

Valoare activ net 1,361,554.06 1,439,233.24 -77,679.18
Numar de unitati de fond/actiuni in circulatie 10,864.953751 11,022.765169 -157.81
Valoare unitara a activului net 125.32 130.57 -5.25
S.Al. CERTINVEST S.A.
Intocmit, Compartiment Control Intern Presedinte Director General
Svetlana TARNARU Florentina LAVI Horia GUSTA

SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR "FDI CERTINVEST BET INDEX" LA DATA DE 30.06.2016
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1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piatd reglementata din Romania
1.Actiuni tranzactionate in ultimile 30 de zile de tranzactionare

Cladirea Premium Point, www.certinvest.ro
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. Simbol Datakultimei sedinte Nr. actiuni Valoare Valoare « | Pondere in capitalul P.ondere in
Emitent . in care s-a . I N Valoare totala A . .| activul total al
actiune . detinute nominala actiune social al emitentului
tranzactionat OPCVM
lei lei lei % %
BRD- GROUPE SOCIETE GENERALE | - grp 30Jun-16| 14,756 1,0000 98000  144608.80 00021 10.460
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. BVB 30-Jun-16 300 10.0000 23.8000 7,140.00 0.0039 0.516
ELECTRICA S.A. EL 30-Jun-16 11,215 10.0000 13.1200 147,140.80 0.0032 10.643
FONDUL PROPRIETATEA FP 30-Jun-16 362,000 0.8500 0.7260 262,812.00 0.0032 19.009
S.N.G.N. ROMGAZ S A. SNG 30-Jun-16 5,919 1.0000 25.1000 148,566.90 0.0015 10.746
S.N. NUCLEARELECTRICA S.A. SNN 30-Jun-16 1,593 10.0000 5.0200 7,996.86 0.0005 0.578
OMV PETROM S.A. SNP 30-Jun-16 940,500 0.1000 0.2400 225,720.00 0.0017 16.327
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA TEL 30-Jun-16 1,584 10.0000 27.6000 43,718.40 0.0022 3.162
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. TGN 30-Jun-16 295 10.0000 272.0000 80,240.00 0.0025 5.804
BANCA TRANSILVANIA S.A. TLV 30-Jun-16 107,000 1.0000 2.0800 222,560.00 0.0035 16.098
TOTAL 1,290,503.76 93.343
IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei
Denumire banca Valoare curenta Pondere in activul total al OPCVM
lei %
BANCA COMERCIALA ROMANA 81.39 0.006
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 4,401.63 0.318
NUMERAR IN CASIERIE 0.00 0.000
TOTAL 4,483.02 0.324
X. Depozite bancare pe categorii distincte: constituite la institutii de credit din Romania / alt stat membru / dintr-un stat tert
Denumire banca Data constituirii Data . \.Iallgarfe Crestere zilnicd | Dobanda cumulata | Valoare totala Pondere in activul total al
scadentei initiala 0 OPCVM
lei lei lei lei %
BANCA COMERCIALA ROMANA 30-Jun-16 1-Jul-16 40,100.00 0.06 0.06 40,100.06 2.900
TOTAL 40,100.06 2.900
XV. Dividende sau alte drepturi de primit
1. Dividende de incasat
Emitent Simbol actiune | Data ex-dividend Nr. actiuni Dividend brut Suma de incasat Pondere in activul total al
’ detinute OPCVM
lei lei %
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S A. TGN 21-Jun-16 306 27.61000 8,026.66 0.581
TOTAL 8,026.66 0.581
2. Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani
. . . . Nr. actiuni . . Pondere in activul total al
Emitent Simbol actiune | Data ex-dividend detinute Valoare actiune Suma de incasat OPCVM
lei lei %
BANCA TRANSILVANIA S.A. TLV 30-May-16 18,952 2.08000 39,420.16 2.851
TOTAL 39,420.16 2.851
S.A.l. CERTINVEST S.A.
Tntocmit, . Compartiment Control Intern Presedinte Director General
Svetlana TARNARU Florentina LAVI Horia GUSTA

SAI CERTINVEST S.A.
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Raport privind administrarea fondului deschis de investitii

Certinvest BET-FI Index

Semestrul [ 2016
(01.01.2016 - 30.06.2016)

Fondul Deschis de Investitii Certinvest BET FI INDEX este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare avand ca stat de
origine Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridica conform prevederilor art. 1491-1531 ale Codului
Civil Roman si care functioneaza in conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgenta nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru completarea Legii nr. 297/2004 privind piata
de capital (0.U.G. nr. 32/2012).

Fondul Deschis de Investiti CERTINVEST BET FI INDEX a fost lansat la data de 23.11.2010, avand un activ net initial de 99,986.17
lei integral subscris si varsat la constituire de cétre investitori.

In prezent Fondul functioneaza in baz Deciziei A.S.F.(fost CNVM) nr. 850 din data de 01.07.2010 eliberat de citre A.S.F. (fost
CNVM).

Administrarea fondului este realizatd de SAI CERTINVEST SA autorizatd de A.S.F. (fost CNVM) prin Decizia nr. 138/06.09.1995 si
reautorizata, in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 26/2002 aprobaté si modificata prin Legea nr. 513/2002 si ale reglementarilor
emise in aplicarea acesteia, prin Decizia nr. 4222 din 02.12.2003 de cétre A.S.F. (fost CNVM), fiind Tnscrisa in Registrul ASF sub nr.
PJRO5SAIR/400005 si avand duraté de functionare nedeterminata.

Depozitarul activelor fondului este Banca Comerciala Roména S.A. (denumit in continuare Depozitarul), persoana juridica roméana, cu
sediul in Bucuresti, B-dul Regina Elisabeta nr. 5, sector 5, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/90/23.01.1991, cod
unic de inregistrare 361757, inregistrata in registrul ASF sub nr. PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

Administratorul Fondului nu intentioneaza s lichideze Fondul, ci sa continue administrarea acestuia in conformitate cu prospectul de
emisiune al Fondului. Astfel, situatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii.

1. Obiectivele Fondului

Obiectivul Fondului in semestrul | 2016 il reprezinta mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice
romane si stréine printr-o ofertd publica continua si plasarea n actiuni ale emitentilor din cadrul indicelui BET FI (indice sectorial al
B.V.B. care reflecta evolutia preturilor fondurilor de investitii financiare- SIF-uri si FP — tranzactionate pe piata reglementata B.V.B.) pe
principiul unei corelatii directe cu performanta acestui indice, conform normelor A.S.F. si politicii de investitii a Fondului.

Obiectivul de performantd al fondului consta in obtinerea unei corelatii directe cu performanté indicelui BET-FI.

Cu referire la obiectivele fondului precizam ca FDI CERTINVEST BET-FI INDEX este un fond de investitii de tip index, care se
individualizeaza prin investitii in actiuni ale emitentilor din cadrul indicelui BET-FI, obiectivele Fondului fiind concretizate in cresterea
valorii capitalului investit in vederea obtinerii unor rentabilitati corelate cu acest indice. Astfel, minim 90% din activele Fondului se vor
investi in actiuni ale societatilor care intra in componenta cosului indicelui BET -FI.

2. Strategia investitionala urmata pentru atingerea obiectivelor asumate

Parcursul indicilor bursieri roménesti, ca si cel al majoritatii pietelor financiare europene si internationale, a fost marcat in prima parte
a anului 2016 de doud episoade majore de turbulenta: unul in lunile ianuarie si februarie ale anului ca urmare a evolutiilor negative de
pe pietele asiatice, respectiv in lunile mai-iunie ca urmare a BREXIT. In primele dou luni ale anului toti indicii bursieri locali au
consemnat scaderi majore depasind 10 procente fatd de sférsitul anului 2015. Ulterior pietele au cunoscut o tendinta de revenire.
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Indicii bursei romanesti nu au reusit insa sa recupereze scaderile consemnate in perioada ianuarie-februarie, dar nici nu au mai
reactionat semnificativ la cel de-al doilea soc manifestat spre finalul semestrului.

Indicii bursieri romanesti au inchis semestrul | 2016 cu pierderi semnificative fata de nivelul inregistrat la finele anului 2015. Indicele
BET, principalul indice bursier romanesc, a incheiat semestrul cu o depreciere de 7,58%, BET-FI, indicele ce reuneste cele cinci SIF-
uri si Fondul Proprietatea, a inchis perioada cu o depreciere de 10,29% iar BET-XT, indicele celor mai bune 25 de societati listate la
BVB, a avut o depreciere de 9,21% la data de 30.06.2016.

In ceea ce priveste lichiditatea pietelor de actiuni, tendinta a fost de inrautatire in primele cinci luni ale anului 2016 si a fost reversata
in luna iunie 2016 cand bursa romaneasca a consemnat o valoare tranzactionatd semnificativ mai mare fata de aceeasi luna a anului
precedent. Totusi, pe ansamblul semestrului | 2016, lichiditatea BVB a fost mai redusé faté de perioada similara din anul 2015, situatie
care a putut fi observata si pentru majoritatea burselor.

Fondul CERTINVEST BET-FI INDEX a urmarit sa replice expunerea indicelui BET-FI. Totusi ponderea actiunilor cotate in total active
ale fondului a fluctuat In decursul anului datorita fluctuatiilor preturilor actiunilor, a incasérii de dividende precum si a fluxurilor de
rascumpardri/adeziuni, atingdnd la sfarsitul lunii iunie 2016 ponderea de 94,76% din activul total.

3. Activitatile de investitii desfasurate de societatea de administrare
Valoarea de piaté a portofoliului de actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Roménia a fondului FDI Certinvest
BET-FI INDEX a ajuns la 2.103.457,37 lei la sfarsitul lunii iunie 2016, ceea ce reprezenta o pondere de 94,76% din total activ fond.

Depozitele bancare reprezentau la sfarsitul perioadei de raportare 5,21% din total active si cuprind valoarea sumelor plasate in
depozite pe termen scurt la banci comerciale, precum si dobénzile aferente calculate pana la data de 30.06.2016.

In ceea ce priveste portofoliul de actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Roménia al fondului FDI Certinvest
BET-FI INDEX, acesta detinea actiuni la un numar de 6 emitenti la data de 30 iunie 2016. S-a urmarit investitia Tn actiuni ale emitentilor
din cadrul indicelui BET-FI pe principiul unei corelatii directe cu performanta acestui indice bursier.

4. Evolutia activului net, a valorii unitare i a numarului de titluri aflate in circulatie

Activul net al fondului a scazut fatd de data de 31 decembrie 2015, de la Evoluti - A .
; volutia valorii unitare a activului net a fondului

valoarea de 2.469.592,69 lei la sfarsitul anului 2015 la valoarea de Certinvest BET-FI Index in semestrul | al anului 2016
2.185.347,55 lei la sfarsitul lunii iunie 2016, ceea ce reprezintd o scadere  rsomo
de 11,51% 170.0000

Numarul de unitéti de investitie aflate in circulatie a scazut de la 14.651 la e
data de 31.12.2015 la 14.453 unitdti la data de 31.12.2015, ceea ce  iomo
inseamnd o scadere de 1,35%. 1500000

145.0000

Valoarea unitard a activului net al fondului FDI CERTINVEST BET-FI
INDEX a ajuns la 151,21 lei la data de 30 iunie 2016, in scadere cu 10,29%
fata de valoarea inregistrata la data de 31.12.2015, de 168,56 lei.
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5. Situatia veniturilor si a cheltuielilor ST ST TS
Veniturile totale au fost de 1,237,493 lei, iar rezultatul exercitiului a fost o pierdere de 257,208 lei. Fondul nu distribuie dividende,
castigul din plasamente regasindu-se in cresterea valorii titlului de participare.

Valoarea contului de capital la sfarsitul perioadei de raportare este de 1,445,255 lei, corespunzatoare numarului de unitéti de fond
emise si aflate in circulatie, iar primele de emisiune corespunzatoare acestora sunt de 997,300 lei.

Nu exista diferente intre valoarea activului net calculata in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 9/2014 si valoarea activului net
calculata in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, care a fost folosita pentru pregétirea situatiilor financiare.
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Pentru activitatea de administrare a Fondului, SAI CERTINVEST SA incaseaza un comision fix, de maxim 0,15% aplicat la valoarea
medie a activului total lunar al Fondului. Nivelul efectiv al comisionului de administrare incasat de SAI CERTINVEST SA a fost de
0,15% din valoarea medie a activului net lunar al Fondului.

6. Situatia sumelor imprumutate de fond
In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele FDI CERTINVEST BET-FI INDEX.

7. Managementul Riscului
Investitia Tn fonduri deschise de investitii comporta atat avantajele care i sunt specifice, cat si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv
al unor pierderi pentru investitor, randamentul investitiei fiind in general corelat cu riscul asumat in atingerea acestuia.

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si protejarea valorii pentru actionari. Riscul
este inerent activitatilor Fondului, insa este gestionat printr-un proces continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care este
supus limitelor de risc si altor controale.

Concentrarea indica sensitivitatea relativa a performantei Fondului la progrese care afecteaza o anumita industrie si zona geografica.
Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe instrumente financiare sau contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida, sau
cand mai multe contrapartide sunt implicate in activitati de afaceri similare sau activitat din cadrul aceleiasi regiuni geografice, sau au
caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-si indeplini obligatiile contractuale ar fi afectata in mod similar de
modificari ale conditjilor economice, politice sau de alta natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor
de rambursare a datoriilor financiare, al surselor faciliatilor de imprumut sau al dependentei de o anumita piata in care sa realizeze
active lichide. Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie neta deschisa semnificativa intr-o singura valuta,
sau pozitii nete deschise generale in mai multe monede, care au tendinta sa se modifice impreuna.

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumari specifice privind concentrarea pe
mentinerea unui portofoliu diversificat.

S.A.l Certinvest S.A. stabileste, implementeaza si mentine o politica de administrare a riscului adecvata si documentata care identifica
riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul, respectiv;

a) Riscul de piata reprezinta riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piatd a pozitjilor din portofoliul Fondului, fluctuatie
care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobanzii, ratele de schimb valutar, preturile actiunilor si ale marfurilor;

b) Riscul de lichiditate se refera la riscul aferent derularii activitatji in piete cu un grad redus de lichiditate, asa cum se poate observa
din dimensiunea unor indicatori de tipul volumului de tranzactii si spread-ului dintre bid si ask. Riscul de lichiditate se manifesta in
urmatoarea ipostaza - aparitia pierderilor care pot fi inregistrate de catre societatea de administrare a O.P.C.V.M.-urilor datorita
imposibilitatii gasirii unei contra-parti in tranzactji sau gasirii acestuia la un pret semnificativ diferit decat preful de evaluare, fiind astfel
pusa in dificultate inchiderea pozifjilor care inregistreaza variatii semnificative ale pretului.

c) Riscul operational reprezinta riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzator al proceselor interne i din erori umane
si deficiente ale sistemelor S.A.l. Certinvest S.A. sau din evenimente externe si include riscul juridic $i de documentare si riscul care
decurge din procedurile de tranzactionare, decontare si evaluare desfasurate in numele Fondului.

d) Riscul de credit se referad la efectele negative rezultate din neplata unei obligatii sau falimentul unei contrapartide. Riscul de
contrapartidd poate include toate tranzactiile si produsele care pot genera o expunere defavorabila fondului si care nu fac neaparat
subiectul unei activitati de creditare.

e) Riscul de concentrare reprezinta riscul de a suferi pierderi din distributia neomogena a expunerilor fata de contrapartide sau din
efecte de contagiune intre debitori sau din concentrare sectoriald (pe industrii, pe regiuni geografice etc).

S.A.l Certinvest S.A. evalueaza, monitorizeaza si revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta politicii de administrare a riscului
si notifica A.S.F. orice modificare importanta a politicii de administrare a riscului.

8. Modificari ale prospectului de emisiune
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Au fost modificate documentele de constituire si functionare ale Fondului prin rescrierea lor in urma adaptarii si actualizarii conform
prevederilor Regulamentului ASF nr. 9/2014, precum si noilor prevederi ale Codului civil romén, inclusiv dispozitiilor legale in vigoare
in domeniul pietei de capital. De asemenea, aceste documente ale Fondului au suportat si modificari ce au fost efectuate din initiativa
societatii de administrare. Aceste modificari au facut obiectul unei Note de Informare a Investitorilor, disponibila pe website-ul
www.certinvest.ro. Prin Autorizatia nr. 286/18.12.2015 ASF a autorizat modificérile documentelor constitutive si de functionare ale FDI
Certinvest BET-FI INDEX. Noile documente ale fondului au intrat in vigoare in data de 08.01.2016.

9. Evenimente semnificative ulterioare
Nu au existat evenimente semnificative intre sfarsitul perioadei de raportare si data prezentului raport.

10. Activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii
In cursul semestrului [ 2016 nu au fost desfasurate activitati din domeniul cercetarii si dezvoltarii.

HORIA GUSTA
Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie
SAI CERTINVEST S.A.

SITUATIA ACTIVELOR SI OBLIGATIILOR CERTINVEST BET FI INDEX

Inceputul perioadei de raportare Sférsitul perioadei de raportare . .
31-Dec-15 30-Jun-16 Diferente (lei)
Denumire element % din activul | 9" . %din | edin .
net activul | valuta lei activul net activul | valuta lei
total total
I. Total Active 100 2,478,569.51 100.00 2,219,704.56 -258,864.95
1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare: 97.79 97.43 RON| 2,414,976.93 96.25 94.76 RON| 2,103,457.37 -311,519.56
1.1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din 97.79 97.43 RON|  2,414,976.93 96.25 94.76 RON|  2,103,457.37 -311,519.56
Romania :
- actiuni tranzactionate 97.79 97.43 RON|  2,414,976.93 96.25 94.76 RON| 2,103,457.37 -311,519.56
t- actiuni netranzactionate in ultimele 30 zile de 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
ranzactionare
- drepturi de preferinta 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- drepturi de alocare 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- obligatiuni emise de catre administratia publica locala 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- obligatiuni tranzactionate corporative 0.00 0.00
1.2. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
stat membru
- actiuni tranzactionate 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- obligatiuni tranzactionate corporative 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00

1.3. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat nemembru
sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-un stat 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
nemembru, care opereaza in mod regulat si este
recunoscuta si deschisa publicului, aprobata de ASF

2. Valori mobiliare nou emise 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
3.Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei

monetare mentionate la art. 83 (1) lit. a) din 0.U.G. 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
nr.32/2012 din care:

3.1.Valori mobiliare netranzactionate pe o piata 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
reglementata

- actiuni 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- obligatiuni corporative 0.00 0.00 RON 0.00

3.2.Instrumente ale pietei monetare 0.00 0.00

- bilete la ordin 0.00 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
4. Depozite bancare: 249 2.49 RON 61,602.74 5.29 5.21 RON 115,600.16 53,997.42
é.;r.nﬁipaozne bancare constituite la institutii de credit din 249 249 RON 61,602.74 5.9 591 RON 115,600.16 53,997 42
- BANCA COMERCIALA ROMANA 249 249 RON 61,602.74 5.29 5.21 RON 115,600.16 53,997.42
- BRD GSG 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
4.2. Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr- 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00

un stat membru
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4.3. Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr- 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
un stat nemembru
5.. In§trumente fme}ncnare derivate tranzactionate pe o 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
piata reglementata:
5:1 . Instrumente ﬁnanmare derllvate tranzactionate pe o 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
piata reglementata din Romania
5:2. Instrumente ﬁnamare derivate tranzactionate pe o 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
piata reglementata dintr-un stat membru
5:3. Instrumente ﬁnanmare derivate tranzactionate pe o 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
piata reglementata dintr-un stat nemembru
6. Conturi curente si numerar 0.08 0.08 RON 1,989.84 0.03 0.03 RON 647.03 -1,342.81
7. Instrumente ale pietei monetare, altele decét cele
tranzactionate pe o piata reglementatd, conf. art. 101 (1) 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
lit. g. L297/2004, pe categorii de instrumente
- antracte de report pe titluri emise de administratia 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
publica centrala
- Obligatiuni emise de catre administratia publica locala 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- Certificate de depozit 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
8. Titluri de participare la OPCVM / AOPC 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
9. Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
10. Alte active 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- Sume in tranzit 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- Sume virate la SSIF 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- Sume in curs de decontare 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- Sume in curs de rezolvare 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- Sume platite in avans 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
Il. Total obligatii 0.36 0.36 RON 8,976.82 1.57 1.55 RON 34,357.01 25,380.19
1. Comisioane administrare 0.04 0.04 RON 933.72 0.04 0.04 RON 799.45 -134.27
2. Comisioane depozitar 0.03 0.03 RON 765.89 0.03 0.03 RON 645.41 -120.48
4. Comisioane datorate intermediarilor 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
5. Comisioane de rulaj si alte servicii bancare 0.00 0.00 RON 82.80 0.00 0.00 RON 6.00 -76.80
3. Comisioane custodie si procesare tranzactii/transferuri 0.02 0.02 RON 371.94 0.02 0.02 RON 354.30 -17.64
6. Cheltuieli estimate 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
7. Cheltuieli de emisiune 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
8. Cheltuieli ASF 0.01 0.01 RON 192.64 0.01 0.00 RON 169.43 -23.21
9. Cheltuieli cu auditul financiar 0.00 0.00 RON 0.00 -0.02 0.00 RON -405.80 -405.80
10. Rascumparari de platit 0.27 0.27 RON 6,629.83 1.56 0.01 RON 32,788.22 26,158.39
Il. Valoarea activului net (I-Il) 100.00 99.83 RON|  2,469,592.69 100.00 98.45 RON| 2,185,347.56 -284,245.14
Tntocmit, . Control intern Presedinte Director general
Svetlana TARNARU Florentina Lavi Horia Gusta

SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET

Denumire element Perioada curenta Perioada corespunzatoare a anului Diferente
precedent ’

30-Jun-16 31-Dec-15

Valoare activ net 2,185,347.56 2,469,592.69 -284,245.12

Numar de unitati de fond/actiuni in circulatie 14,452.549567 14,651.059839 -198.510272

Valoare unitara a activului net 151.21 168.56 -17.352239

Tntocmit Compartiment Control Intern Presedinte Director general

Svetlana TARNARU Florentina LAVI Horia Gusta

Reg. com. J40/16855/94, C.U.l. 6175133, Capital social subscris si varsat 13.024.365,86 lei
Autorizata de CNVM prin Decizia 4222/02.12.2003

Tnregistrata in reg. CNVM cu nr. PJRO5SAIR/ 400005/2.12.2003

Numarul de operator de date cu caracter personal al SA| CERTINVEST SA este 4928


http://www.investonline.ro/
mailto:office@certinvest.ro
http://www.despreinvestitii.ro/

SAI Certinvest SA

Cladirea Premium Point, Tel +4021 203 14 00 www.certinvest.ro C E RT‘ N v E S T

str. Buzesti, Nr.76-80, etaj 4, Fax +4021 203 14 14, www.investonline.ro CREATOR DE VALOARE
Sector 1, Bucuresti, Romania office@certinvest.ro www.despreinvestitii.ro

SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR "FDI CERTINVEST BET FI INDEX" LA DATA DE 30.06.2016

1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piatd reglementata din Romania
1.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare

’ Data ultimei sedinte - Pondere in Pondere in
. Simbol A Nr. actiuni Valoare Valoare s y ! :
Emitent actiune in care s-a detinute nominal3 actiune Valoare totala caplta!ul socle.ll activul total al
tranzactionat al emitentului OPCVM
lei lei lei % %
FONDUL PROPRIETATEA FP 30-Jun-16|  883,300.00 0.8500 0.73 641,275.80 0.01 28.890
SIF BANAT CRISANA S.A. SIF1 30-Jun-16|  238,030.00 0.1000 1.43 340,382.90 0.04 15.335
SIF MOLDOVA S.A. SIF2 30-Jun-16|  422,350.00 0.1000 0.71 299,868.50 0.04 13.509
SIF TRANSILVANIA S.A. SIF3 30-Jun-16|  990,124.00 0.1000 0.25 245,055.69 0.05 11.040
SIF MUNTENIA S.A. SIF4 30-Jun-16|  338,534.00 0.1000 0.59 199,735.06 0.04 8.998
SIF OLTENIA S.A. SIF5 30-Jun-16|  247,792.00 0.1000 1.52 377,139.42 0.04 16.991
TOTAL 2,103,457.37 94.763
IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei
Denumire banca Valoare curenta Pondere in activul total al OPCVM
lei %
BANCA COMERCIALA ROMANA 38.03 0.002
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 609.00 0.027
NUMERAR IN CASIERIE 0.00 0.000
TOTAL 647.03 0.029
X. Depozite bancare pe categorii distincte: constituite la institutii de credit din Romania / alt stat membru / dintr-un stat tert
1. Depozite bancare denominate in lei
. < - . - .. .| Dobanda < Pf)ndere in
Denumire banca Data constituirii | Data scadentei Valoare initiala Crestere zilnica = | Valoare totala | activul total al
; ; 3 cumulata
OPCVM
lei lei lei lei %
BANCA COMERCIALA ROMANA 30-Jun-16 1-Jul-16 115,600.00 0.16 0.16 115,600.16 5.208
TOTAL 115,600.16 5.208
Tntocmit Compartiment Control Intern Presedinte Director general
Svetlana TARNARU Florentina LAVI Horia Gusta
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SAI CERTINVEST S.A.
Raport privind administrarea fondului deschis de investitii
Certinvest Next Generation
Semestrul 1 2016
(01.01.2016 — 30.06.2016)

Fondul Deschis de Investitii Certinvest Next Generation este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare avand ca stat
de origine Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridicd conform prevederilor art. 1491 - 1531 ale
Codului Civil Romén si care functioneaza in conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgenta nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital (O.U.G. nr. 32/2012).

Fondul Deschis de Investitii CERTINVEST Next Generation a fost lansat la data de 25.05.2011, avand un activ net initial de 99.986,17
lei integral subscris si varsat la constituire de catre investitori.

In prezent Fondul functioneaza in baza Deciziei A.S.F. (fost CNVM) nr. 486 din data de 25.05.2011 eliberata de catre A.S.F. (fost
CNVM) si este inscris in Registrul ASF sub nr. CSCO06FDIR/400072 .

Administrarea fondului este realizatd de SAI CERTINVEST SA autorizatd de A.S.F. (fost CNVM) prin Decizia nr. 138/06.09.1995 si
reautorizatd, in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 26/2002 aprobaté si modificata prin Legea nr. 513/2002 si ale reglementarilor
emise n aplicarea acesteia, prin Decizia nr. 4222 din 02.12.2003 de catre A.S.F. (fost CNVM), fiind inscrisa in Registrul ASF sub nr.
PJRO5SAIR/400005 si avand durata de functionare nedeterminata.

Depozitarul Fondului este BRD-Groupe Societé Generale SA cu sediul social in Bucuresti, B-dul lon Mihalache, nr.1-7, sector 1,
inregistraté la Registrul Comertului sub nr. J40/608/1991, avand autorizatia BNR, seria A, nr. 000001/01.07.1994, autorizata de A.S.F.
(fost CNVM) prin decizia nr. D3759/01.09.1998, inscrisa in Registrul ASF sub nr. 0007, avand codul unic de Tnregistrare 361579/1992.
Capitalul social subscris si integral varsat al depozitarului este 696.901.518 lei. Societatea bancara poate fi contactata telefonic la
numarul 021/301.61.00, fax 021/301.66.36, adresa web www.brd.ro.

Situatiile financiare au fost intocmite Tn baza principiului continuitatii activitatii.

In luna mai 2016 SAI CERTINVEST S.A., in calitate de administrator al FDI Certinvest Next Generation, a depus la ASF documentatia
in vederea aprobarii fuziunii dintre FDI Certinvest Prudent (in calitate de fond absorbant) cu FDI Certinvest Short Fund si FDI Certinvest
Next Generation (fonduri absorbite) . Pan la data prezentului raport procesul de fuziune nu a fost finalizat.

1. Obiectivele si dezvoltarea prealabila a entitatii

Obiectivul fondului in semestrul |1 2016 a fost de a atrage economiile pe care parintii le acumuleaza pentru copiii lor n scopuri
educative sau pentru alte scopuri investitionale legate de viitorul acestora si de a administra acesti bani de o maniera prudentiala
pentru a maximiza potentialul de apreciere pe termen lung.

Obiectivele fondului sunt atat protejarea sumelor investite de efectele negative ale inflatiei, cat si de obtinere de cresteri pentru
investitori, in corelatie cu durata minima recomandata a investitiei.

Obiectivul de performanta al fondului consta in atingerea unei performante brute superioare unui produs alternativ de tipul depozitelor
bancare, si de protejare impotriva inflatiei.

Politica de investitii adoptat& de Fond constd in dispersia riscului pe mai multe sectoare economice, fara limite geografice sau de alta
natura.
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2. Strategia investitionala urmata pentru atingerea obiectivelor asumate

Tn cazul investitiilor pe piata bursiera, atunci cdnd Administratorul previzioneaza ca piata bursiera va inregistra un trend descendent,
se va urmari limitarea expunerii pe aceasta piatd ajungandu-se pané la lichidarea ei integrala in cazul in care administratorul considera
oportun, politica de plasamente reorientandu-se catre instrumente cu venit fix.

Pentru instrumentele cu venit fix strategia investitionald a fondului consta in diversificarea portofoliului de instrumente cu venit fix pe
categorii ca sector de activitate, maturitati, volatilitate si nivel de risc, astfel incat acest subportofoliu s& aduca performanta si stabilitate
pe termen lung fondului.

Parcursul indicilor bursieri roménesti, ca si cel al majoritatii pietelor financiare europene si internationale, a fost marcat in prima parte
a anului 2016 de doua episoade majore de turbulenta: unul in lunile ianuarie si februarie ale anului ca urmare a evolutiilor negative de
pe pietele asiatice, respectiv in lunile mai-iunie ca urmare a BREXIT. Tn primele doua luni ale anului tofi indicii bursieri locali au
consemnat scaderi majore depasind 10 procente fatd de sférsitul anului 2015. Ulterior pietele au cunoscut o tendinta de revenire.
Indicii bursei romanesti nu au reusit insé sa recupereze scaderile consemnate in perioada ianuarie-februarie, dar nici nu au mai
reactionat semnificativ la cel de-al doilea soc manifestat spre finalul semestrului.

Indicii bursieri roménesti au inchis semestrul | 2016 cu pierderi semnificative fata de nivelul inregistrat la finele anului 2015. Indicele
BET, principalul indice bursier romanesc, a incheiat semestrul cu o depreciere de 7,58%, BET-FI, indicele ce reuneste cele cinci SIF-
uri si Fondul Proprietatea, a inchis perioada cu o depreciere de 10,29% iar BET-XT, indicele celor mai bune 25 de societati listate la
BVB, a avut o depreciere de 9,21% la data de 30.06.2016.

Tn ceea ce priveste lichiditatea pietelor de actiuni, tendinta a fost de inrautatire in primele cinci luni ale anului 2016 si a fost reversata
in luna iunie 2016 c&nd bursa romaneasca a consemnat o valoare tranzactionata semnificativ mai mare fatd de aceeasi luna a anului
precedent. Totusi, pe ansamblul semestrului | 2016, lichiditatea BVB a fost mai redusa faté de perioada similara din anul 2015, situatie
care a putut fi observata si pentru majoritatea burselor.

Tn primele luni ale anului curent leul a avut o evolutie buna in pofida numeroaselor evenimente din aceasté perioada care au avut un
impact semnificativ asupra pietelor financiare. In primele trei luni din anul 2016 leul s-a apreciat fata de moneda unica europeana de
la valoarea de 4,5169 cu care a deschis anul. Leul a intrat pe un trend de depreciere fata de moneda unica europeana, sfarsitul
perioadei analizate afisdnd o cotatie de 4,5210 lei pentru un euro.

Pe parcursul perioadei analizate tendinta a fost de reducere a randamentelor de piatad pentru titlurile suverane. Scaderea
randamentelor poate fi interpretatd in contextul cresterii interesului investitorilor fata de titlurile emise de tari emergente din afara zonei
euro care au aratat o imbunatatire a conditiilor macroeconomice si stabilitate a cursului de schimb, avand in vedere nivelul redus
(uneori negativ) al randamentelor emise de state dezvoltate precum SUA, Germania sau Franta. Randamentele obligatiunilor pe 10
ani in moneda locala emise de Roménia sunt in continuare cele mai ridicate, in pofida tendintei de scadere pe care au avut-o pe
parcursul ultimelor 6 luni si a inflatiei negative care continua sa se manifeste (in principal ca efect al reducerii TVA).

Perceptia de risc pe piata financiara interna s-a intensificat in urma rezultatului referendumului privind Brexitul ducand la iesiri de
capitaluri, inclusiv din titluri de stat, precum si la cresterea volatilitatii pe piata valutara si piata monetard, sustin unii analisti. Costul
leului a ajuns la maximul ultimelor cinci luni, influentat de decizia britanicilor de a iesi din Uniunea Europeand. Indicatorul Robor cu
scadentd la trei luni, in functie de nivelul caruia se calculeazd dobénzile variabile pentru creditele n lei, a urcat la 0,85% pe an. Pe
piata valutara, moneda nationala s-a depreciat fata de euro cu 0,4% fata de inceputul anului, cotatia urcand la un maxim de 4,5366
lei/euro, ceea ce reprezinta cel mai ridicat ritm de crestere din februarie 2015 incoace.

3. Rezumatul activitatii investitionale desfasurate in perioada de raportare
Principalele elemente din portofoliul fondului au inregistrat urméatoarele valori la sfarsitul perioadei de raportare:

a. Depozitele bancare (5.500 lei) - cuprind valoarea sumelor plasate in depozite pe termen scurt la banci comerciale, precum si
dobanzile aferente calculate pana la data de 30.06.2016.

b. Obligatiunile municipale si corporative (19.128 lei) — Fondul avea plasamente in 3 emisiuni de obligatiuni municipale si doua
emisiuni de obligatiuni corporative.

c. Titlurile de participare la OPCVM/AOPC (59.373 lei) - Fondul detinea la sfarsitul semestrului | 2016 unitati de fond la FlI
Certinvest Leader, FDI Certinvest BET Index, FDI Certinvest XT Index, FDI Certinvest Obligatiuni.
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FDI Certinvest Next Generation nu detinea actiuni admise sau tranzactionate pe o piatd reglementatd din Roméania la data de
30.06.2016.

4. Evolutia activului net, a valorii unitare a activului net si a numarului de titluri aflate in circulatie
Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond (calculat conform standardelor IFRS) a scézut fata de data de 31 decembrie 2015,
de la valoarea de 117.083 lei la valoarea de 85.244 lei la sférsitul semestrului | 2016, ceea ce reprezintd o diminuare de 27,19%.

Evolutia activului net a fost determinata de rascumpararile/subscrierile inregistrate, precum si de randamentele instrumentelor in care
s-au efectuat investitii.

Valoarea unitara a activului net al fondului FDI CERTINVEST Next Generation (calculatd conform IFRS) a ajuns la 95,53 lei la data
de 30 iunie 2016, in scadere cu 0,17% fata de valoarea inregistrata la data de 31.12.2015, de 95,69 lei.

Numérul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de la 1.224 la data de 31.12.2015 la 892 la data de 30.06.2016, ceea ce
inseamnd o scadere de 27,12%.

5. Situatia veniturilor si cheltuielilor
Veniturile totale au fost de 22.409 lei, iar rezultatul exercitiului a fost un profit de 702 lei. Fondul nu distribuie dividende, castigul din
plasamente regasindu-se in cresterea valorii titlului de participare.

Exista diferente intre valoarea activului net calculata in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 9/2014 si valoarea activului net calculata
in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiarg, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare, care a fost folosita pentru pregétirea situatiilor financiare.

Pentru activitatea de administrare a Fondului, SAI CERTINVEST SA incaseaza un comision fix, de maxim 0,5% aplicat la valoarea
medie a activului total lunar al Fondului. Nivelul efectiv al comisionului de administrare incasat de SAI CERTINVEST SA a fost de
0,15% din valoarea medie a activului net lunar al Fondului.

6. Situatia sumelor imprumutate de fond
In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele FDI CERTINVEST Next Generation.

7. Managementul Riscului
Investitia in fonduri deschise de investitii comporta atat avantajele care i sunt specifice, cat si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv
al unor pierderi pentru investitor, randamentul investitiei fiind in general corelat cu riscul asumat in atingerea acestuia.

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si protejarea valorii pentru actionari. Riscul
este inerent activitatilor Fondului, insa este gestionat printr-un proces continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care este
supus limitelor de risc si altor controale.

Concentrarea indica sensitivitatea relativa a performantei Fondului la progrese care afecteaza o anumita industrie si zona geografica.
Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe instrumente financiare sau contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida, sau
cand mai multe contrapartide sunt implicate in activita{i de afaceri similare sau activitat din cadrul aceleiasi regiuni geografice, sau au
caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-si indeplini obligatiile contractuale ar fi afectatd in mod similar de
modificari ale condiiilor economice, politice sau de alta natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor
de rambursare a datoriilor financiare, al surselor faciliatilor de imprumut sau al dependentei de o anumita piata in care sa realizeze
active lichide. Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie neta deschisa semnificativa intr-o singura valuta,
sau pozitii nete deschise generale in mai multe monede, care au tendinta sa se modifice impreuna.

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumari specifice privind concentrarea pe
mentinerea unui portofoliu diversificat.

S.A.l Certinvest S.A. stabileste, implementeaza si mentine o politica de administrare a riscului adecvata si documentata care identifica
riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul, respectiv:

a) Riscul de piata reprezinta riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piata a pozitiilor din portofoliul Fondului, fluctuatie
care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobanzii, ratele de schimb valutar, prefurile actjunilor si ale marfurilor;

b) Riscul de lichiditate se refera la riscul aferent derularii activitatii in piete cu un grad redus de lichiditate, asa cum se poate observa
din dimensiunea unor indicatori de tipul volumului de tranzaciii si spread-ului dintre bid si ask. Riscul de lichiditate se manifesta in
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urmatoarea ipostaza - aparitia pierderilor care pot fi inregistrate de catre societatea de administrare a O.P.C.V.M.-urilor datorita
imposibilitatii gsirii unei contra-partj in tranzactji sau gasirii acestuia la un pret semnificativ diferit decat pretul de evaluare, fiind astfel
pusa in dificultate inchiderea pozifjilor care inregistreazé variatii semnificative ale pretului.

¢) Riscul operatjonal reprezinta riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzator al proceselor interne si din erori umane
si deficiente ale sistemelor S.A.l. Certinvest S.A. sau din evenimente externe si include riscul juridic $i de documentare si riscul care
decurge din procedurile de tranzactionare, decontare si evaluare desfasurate in numele Fondului.

d) Riscul de credit se refera la efectele negative rezultate din neplata unei obligatii sau falimentul unei contrapartide. Riscul de
contrapartida poate include toate tranzactiile si produsele care pot genera o expunere defavorabila fondului si care nu fac neaparat
subiectul unei activitati de creditare.

e) Riscul de concentrare reprezinta riscul de a suferi pierderi din distributia neomogena a expunerilor fatd de contrapartide sau din
efecte de contagiune intre debitori sau din concentrare sectoriala (pe industrii, pe regiuni geografice efc).

S.A.l. Certinvest S.A. evalueaza, monitorizeaza si revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta politicii de administrare a riscului
si notifica A.S.F. orice modificare importanta a politicii de administrare a riscului.

8. Modificari ale prospectului de emisiune

Au fost modificate documentele de constituire si functionare ale Fondului prin rescrierea lor in urma adaptarii si actualizarii conform
prevederilor Regulamentului ASF nr. 9/2014, precum si noilor prevederi ale Codului civil romén, inclusiv dispozitiilor legale in vigoare
in domeniul pietei de capital. De asemenea, aceste documente ale Fondului au suportat si modificari ce au fost efectuate din initiativa
societatii de administrare. Aceste modificéri au facut obiectul unei Note de Informare a Investitorilor, disponibila pe website-ul
www.certinvest.ro. Prin Autorizatia nr. 282/18.12.2015 ASF a autorizat modificérile documentelor constitutive si de functionare ale FDI
Certinvest Next Generation. Noile documente ale fondului au intrat in vigoare in data de 08.01.2016.

9. Evenimente ulterioare
Nu au existat evenimente semnificative intre sférsitul perioadei de raportare si data prezentului raport.

10. Activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii
In cursul semestrului | 2016 nu au fost desfasurate activitati din domeniul cercetarii si dezvoltarii.

HORIA GUSTA
Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie
SAI CERTINVEST S.A.
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SITUATIA ACTIVELOR $SI OBLIGATIILOR FDI CERTINVEST NEXT GENERATION

inceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare Diferente (lei)
Denumire element
31.12.2015 30.06.2016
. . . % din
% din % din . % din . .
activul net| activul total Valuta Lei activul net af;'t\;rl Valuta Lei

I. Total Active 100.00 RON 125,669.89 100.00) RON 88,971.40 -36,698.49
1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 12.57 12.52 RON 15,738.29 22.74 22.67)| RON 20,169.97 4,431.68
1.1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din 12.57 12.52 RON 15,738.29 16.86 16.81| RON 14,958.76 -779.53
Romania :
- actiuni tranzactionate 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00/ RON 0.00 0.00
- actiuni netranzactionate in ultimele 30 zile de
tranzactionare 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
- drepturi de preferinta 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00/ RON 0.00 0.00
- drepturi de alocare 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
- obligatiuni emise de catre administratia publica locala 12.57 12.52 RON 15,738.29 16.86 16.81 RON 14,958.76 -779.53
- obligatiuni tranzactionate corporative 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
1.2, Valgn mobiliare si instrumente mongtare admise sau 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 000/ RON 0.00 0.00
tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru
- actiuni tranzactionate 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00/ RON 0.00 0.00
- obligatiuni tranzactionate corporative 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00

1.3. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat nemembru
sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-un stat 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00/ RON 0.00 0.00
nemembru, care opereaza in mod regulat si este
recunoscuta si deschisa publicului, aprobata de ASF

2. Valori mobiliare nou emise 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
3. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei

monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din 0.U.G. 13.73 13.68 RON 17,192.89 5.87 5.86/ RON 5211.21 -11,981.68
nr. 32/12012:

3.1.Valori mobiliare netranzactionate pe o piata

reglementata 13.73 13.68 RON 17,192.89 5.87 586| RON 5211.21 -11,981.68
- actiuni 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
- obligatiuni corporative 13.73 13.68 RON 17,192.89 5.87 5.86| RON 5,211.21 -11,981.68
3.2.Instrumente ale pietei monetare 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
- bilete la ordin 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
4. Depozite bancare: 12.09 12.04 RON 15,134.67 6.20 6.18| RON 5,500.02 -9,634.65
g;ﬁZﬁipaozne bancare constituite la institutii de credit din 12.09 12.04 RON 1513467 6.20 618/ RON 5.500.02 -9.634.65
- BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA,; 0.00 0.00 RON 0.00 6.20 6.18| RON 5,500.02 5,500.02
- MARFIN BANK 12.09 12.04 RON 15,134.67

4.2. Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr- 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 000 RON 0.00 0.00
un stat membru

4.3. Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr- 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 000 RON 0.00 0.00
un stat nemembru

5.. Inftrumente flngnclare derivate tranzactionate pe o 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00/ RON 0.00 0.00
piata reglementata

5.1. Instrumentg ﬂnanua_re derivate tranzactionate pe o piata 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 000l RON 0.00 0.00
reglementata din Romania

5.2. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata

reglementata dintr-un stat membru 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
5.3. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata

reglementata dintr-un stat nemembru 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
6. Disponibil in conturi curente si numerar 2.18 2.18 RON 2,735.36 1.70 1.69] RON 1,507.28 -1,228.08
7. Instrumente ale pietei monetare, altele decit cele

tranzactionate pe o piatd reglementata, conform art. 82 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00, RON 0.00 0.00
lit.g) din 0.U.G. nr. 32/2012

C-ecn(:rnatlr:cte de report pe titluri emise de administratia publica 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 000/ RON 0.00 0.00
- titluri emise de administratia publica centrala 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00] RON 0.00 0.00
- certificate de depozit 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
- obligatiuni emise de catre administratia publica locala 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
8. Titluri de participare la OPCVM / AOPC 59.80 59.58 RON 74,868.68 69.66 69.45| RON 61,794.14 -13,074.54
9. Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
10. Alte active 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
- sume in tranzit 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00] RON 0.00 0.00
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- sume virate la SSIF 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
- sume aflate la distribuitori 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
- sume in curs de rezolvare 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
- sume platite in avans 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
Il. Total obligatii 0.37 0.37 RON 465.49 0.30 0.30| RON 264.06 -201.43
1. Comisioane administrare 0.33 0.33 RON 415.43 0.35 0.35| RON 308.31 -107.12
2. Comisioane depozitar 0.03 0.03 RON 38.87 0.03 0.03| RON 26.88 -11.99
3. Comisioane datorate intermediarilor 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
4. Comisioane custodie si procesare tranzactii/transferuri 0.00 0.00 RON 1.43 0.00 0.00/ RON 1.23 -0.20
5. Comisioane de rulaj si alte servicii bancare 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
6. Cheltuieli estimate 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00] RON 0.00 0.00
7. Cheltuieli ASF 0.01 0.01 RON 9.77 0.01 0.01] RON 6.90 -2.87
8. Cheltuieli cu auditul financiar 0.00 0.00 RON 0.00 -0.09 -0.09] RON -79.25 -79.25
9. Cheltuieli de emisiune 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00{ RON 0.00 0.00
10. Rascumparari de platit 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00] RON 0.00 0.00
Il. Valoarea activului net (I-1l) 100.00 99.63 RON 125,204.39 100.00 99.70/ RON 88,707.35 -36,497.04
S.A.l. CERTINVEST SA.
Tntocmit, Control intern Presedinte Director General
Ana GROSU Florentina Lavi Horia GUSTA

SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET
Perioada corespunzatoare a anului
Perioada Curenta precedent Diferente
Denumire element 30.06.2016 31.12.2015

Valoare activ net 88,707.35 125,204.39 -36,497.04
Numar de unitati de fond/actiuni in circulatie 892.362399 1,223.512530 -331.15
Valoare unitara a activului net 99.41 102.33 -2.92
Tntocmit, Control intern Presedinte Djrector General
Ana Grosu Florentina Lavi Horia GUSTA

SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA DATA DE 30 IUNIE 2016

1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piatd reglementata din Romania
5. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative

Data
. ultimei . Pondere in | Pondere in
Emitent s:)n;:?-ol sedinte in oinN;.tiun Data Data sc[;?it:nt Valoare | Crestere | Dobanda Dls::iz?;tl Pret Valoare total activul
X cares-a | 2293 achizitie | cupon | 7| initiala | zilnica | cumulata p piata totala obligatiuni | total al
gatiune i detinute ; @ cupon i cumulate(a) i o
J tran- ; emisiune | 0.P.C.V.M.
zactionat
lei lei lei lei lei lei % %
gﬁkgﬂmu" BAC26 - 100 14"]”1”1' 1-May-16|31-Jul-16| 61.74 0.00 0.17 0.000{ - 6,190.59 0.029 6.958
mlmARIAALBA ALB25 - 120 14"]”1”1' 15-Apr-16 13'0(132 48.70 0.00 0.16 0.000{ - 5,862.75 0.150 6.589
CONSILIUL
JUDETEAN HUE26B | - 50 16‘Ja1”2' 15-May-16 14'A“196' 5800 000 011 0.000| - 200541 0016 3266
HUNEDOARA
TOTAL 14,958.76 16.813
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VIII. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din 0.U.G. nr. 32/2012
VIIL.1 Alte valori mobiliare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din 0.U.G. nr. 32/2012
4. Obligatiuni neadmise la tranzactionare

Nr. Data Valoare A . - Pondere in Pondere in
Emitent obligatiuni | Data achizitie| Data cupon scadenta init Cr.e§.te[e Dobande Discount/prima Valoate Fota! . | activul total
gat ! p \ }
detinute cupon ial3 zilnica | cumulata cumulate(a) totala obllqaglunl al OP.CVM.
' emitent
lei lei lei lei % %
SCan giEEN POWER| 1563  14-Mar-14| 15Mar16| 14Mar17| 100  0.00 001 00000 157629 0.005 1772
DhonT SREENPOWER| 3370  sarts|  13.Decta|  12.Dect7| 100 000 0.08 00000  3634.92 0.010 4.085
TOTAL 5,211.21 5.857
IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei
Denumire banca Valoare curenta Pondere in activul total al OPC
lei %
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A 1,293.02 1.453
MARFIN BANK 214.26 0.241
NUMERAR IN CASIERIE 0.00 0.000
TOTAL 1,507.28 1.694
X. Depozite bancare pe categorii distincte: constituite la institutii de credit din Romanial din alt stat membru/ dintr-un stat tert
1. Depozite bancare denominate in lei
Pondere in
Denumire banca Data constituirii | Data scadentei | Valoare initiala Crestere zilnicda | Dobanda cumulata Valoare totala activul total
al OPC
lei lei lei lei %
BRD 30-Jun-16 28-Jul-16 5,500.00 0.02 0.02 5,500.02 6.182
TOTAL 5,500.02 6.182
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
1. Titluri de participare denominate in lei
Data ultimei sedinte N . . Pondere in total titluri | Pondere in
Denumire fond incares-a r- unlta_t,l de | Valoare unitate de Pret piata Valoare totald de participare ale | activul total
: fond detinute |  fond (VUAN) s plal particip
tranzactionat ! 0.P.C.V.M./A.0.P.C. |alO.P.C.V.M.
lei lei lei % %
FIl CERTINVEST LEADER - 4.768201 2443.85 - 11,652.77 0.021 13.097
FDI CERTINVEST BET INDEX - 135.942325 125.91 - 17,116.50 1.255 19.238
FDI CERTINVEST XT INDEX - 153.160857 109.76 - 16,810.94 2.836 18.895
FDI CERTINVEST OBLIGATIUNI - 562.008243 28.85 - 16,213.94 0.095 18.224
TOTAL 61,794.14 69.454
S.Al. CERTINVEST S.A.
Tntocmit, Control intern Presedinte Director General
Ana Grosu Florentina Lavi Horia GUSTA
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SAI CERTINVEST S.A.
Raport privind administrarea fondului deschis de investitji
Certinvest Obligatiuni
Semestrul 1 2016
(01.01.2016 — 30.06.2016)

Fondul Deschis de Investitii Certinvest Obligatiuni este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare avénd ca stat de
origine Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridica conform prevederilor art. 1491 - 1531 ale Codului
Civil Roman si care functioneaza in conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgenta nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru completarea Legii nr. 297/2004 privind piata
de capital (0.U.G. nr. 32/2012).

Fondul Deschis de Investiti CERTINVEST OBLIGATIUNI a fost lansat la data de 07.05.2004.

In prezent Fondul functioneaza in baza Deciziei nr. 678/16.03.2006 emisé de cétre A.S.F. (fost CNVM) si este inscris in Registrul
ASF sub nr. CSCO6FDIR/400016 din data de 04.05.2004.

Administrarea fondului este realizatd de SAI CERTINVEST SA, constituita ca societate comerciala pe actjuni in virtutea Legii nr.
31/1990, la data de 15 septembrie 1994 si inmatriculata la Registrul Comertului Bucuresti sub nr. J40/16855/14.09.1994, avand codul
unic de Tnregistrare 6175133 si este inregistrata la Registrul ASF sub numarul PJRO5SAIR/ 400005 / 02.12.2003.

Depozitarul Fondului este BRD - Groupe Societe Generale SA cu sediul social in Bucuresti, B-dul lon Mihalache, nr.1-7, sector 1,
inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/608/1991, avand autorizatia BNR, seria A, nr. 000001/01.07.1994, autorizata de CNVM
prin Decizia nr. D3759/01.09.1998, inscrisé in Registrul ASF sub nr. 0007, avand codul unic de inregistrare 361579/1992.

Administratorul Fondului nu intentioneaza sa lichideze Fondul, ci sa continue administrarea acestuia in conformitate cu prospectul de
emisiune al Fondului. Astfel, situatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatji.

1. Obiectivele si dezvoltarea prealabila a entitatii

Obiectivul Fondului in semestrul | 2016 a fost mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice si plasarea
lor pe pietele financiare pe principiul diversificarii riscului si administrarii prudentiale in vederea obfinerii unei rentabilitati superioare
plasamentelor individuale.

Fondul se adreseaza investitorilor care doresc volatilitate scazuta a plasamentelor, un orizont de timp mediu sau lung al investitiei si
care Tsi doresc un randament stabil. Strategia investitionala a fondului consta in diversificarea portofoliului de instrumente cu venit fix
pe categorii ca sector de activitate, maturitafj, volatilitate si nivel de risc, astfel incat fondul Certinvest Obligatiuni sa fie un instrument
adecvat si performant pentru economisirea pe termen lung.

Obiectivul de performanta al fondului consta in obtinerea unui randament anual al valorii unitatii de fond care sa depaseasca
performanta cumulata zilnic a ratelor de doanda ROBID la 12 luni.

2. Strategia investitionala urmata pentru atingerea obiectivelor asumate

In primele luni ale anului curent leul a avut o evolutie buna in pofida numeroaselor evenimente din aceasta perioada care au avut un
impact semnificativ asupra pietelor financiare. In primele trei luni din anul 2016 leul s-a apreciat fatd de moneda unica europeana de
la valoarea de 4,5169 cu care a deschis anul. Leul a intrat pe un trend de depreciere fatd de moneda unica europeana, sfarsitul
perioadei analizate afisand o cotatie de 4,5210 lei pentru un euro.

Pe parcursul perioadei analizate tendinta a fost de reducere a randamentelor de piatd pentru titlurile suverane. Scaderea
randamentelor poate fi interpretata in contextul cresterii interesului investitorilor fata de titlurile emise de tari emergente din afara zonei
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euro care au aratat o imbunatatire a conditiilor macroeconomice si stabilitate a cursului de schimb, avand in vedere nivelul redus
(uneori negativ) al randamentelor emise de state dezvoltate precum SUA, Germania sau Franta. Randamentele obligatjunilor pe 10
ani in moneda locald emise de Roménia sunt in continuare cele mai ridicate, in pofida tendintei de scadere pe care au avut-o pe
parcursul ultimelor 6 luni si a inflatiei negative care continua sa se manifeste (in principal ca efect al reducerii TVA).

Perceptia de risc pe piata financiara interna s-a intensificat in urma rezultatului referendumului privind Brexitul ducand la iesiri de
capitaluri, inclusiv din titluri de stat, precum si la cresterea volatilitatii pe piata valutara si piata monetard, sustin unii analisti. Costul
leului a ajuns la maximul ultimelor cinci luni, influentat de decizia britanicilor de a iesi din Uniunea Europeana. Indicatorul Robor cu
scadenta la trei luni, in functie de nivelul caruia se calculeaza dobanzile variabile pentru creditele in lei, a urcat la 0,85% pe an. Pe
piata valutara, moneda nafjonala s-a depreciat fata de euro cu 0,4% fatd de inceputul anului, cotatia urcand la un maxim de 4,5366
leifeuro, ceea ce reprezinta cel mai ridicat ritm de crestere din februarie 2015 incoace.

Societatea de administrare a structurat portofoliul de active pe urmatoarele directii importante:
e Pentru a asigura lichiditatea fondului s-a recurs la plasamente n instrumente cu venit fix de tipul depozitelor bancare pe
termen scurt si mediu;
e Managementul activelor s-a concentrat pe achizitionarea de obligatiuni corporative pentru diversificarea portofoliului, $i
investitii in AOPC/OPCVM-uri care asigura un grad ridicat de lichiditate.

3. Activitatile de investitii desfasurate de societatea de administrare

Principalele elemente din portofoliul fondului au inregistrat urmatoarele valori la sfarsitul perioadei de raportare:

a. Depozitele bancare (5.919.525 lei) - cuprind valoarea sumelor plasate in depozite pe termen scurt la banci comerciale, precum
si dobanzile aferente calculate pana la data de 30.06.2016.

b. Obligatiunile municipale si corporative (10.015.452 lei) — Fondul avea plasamente in 10 emisiuni de obligatiuni municipale si
17 emisiuni de obligatjuni corporative.

c. Titlurile de participare la OPCVM/AOPC (1.183.046 lei) - Fondul detinea la sfarsitul semestrului | 2016 unitati de fond la FII
Certinvest Leader. Fondul CERTINVEST Obligatjuni a investit si in alte organisme de plasament colectiv cu scopul de a-gi
diverisifica definerile si de a aduce un plus de randament unitaii de fond.

FDI Certinvest Obligatiuni nu detinea actjuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementat din Roménia la data de 30.06.2016.

4. Evolutia activului net, a valorii unitare a activului net i a numarului de titluri aflate in circulatie

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond (calculat conform standardelor IFRS) a scazut fata de data de 31 decembrie 2015,
de la valoarea de 16.737.317 lei la valoarea de 16.231.386 lei la sfarsitul anului 2015, ceea ce reprezintd o diminuare de 3,02%.
Evolutia activului net a fost determinata de rdscumpararile/subscrierile inregistrate, precum si de randamentele instrumentelor in care
s-au efectuat investitji.

Valoarea unitara a activului net al fondului FDI CERTINVEST Obligatiuni (calculata conform IFRS) a ajuns la 28 lei la data de 30 iunie
2016 in crestere cu 3,36% fata de valoarea inregistrata la data de 31.12.2015, de 27,09 lei.

Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de la 617.848 la data de 31.12.2015 la 579.690 unitati la data de 30.06.2016,
ceea ce inseamna o scadere de 6,18%.

5. Situatia veniturilor si cheltuielilor

Veniturile totale au fost de 918.264 lei, iar rezultatul exercitjului a fost un profit de 581.624 lei. Fondul nu distribuie dividende, castigul
din plasamente regasindu-se in cresterea valorii titlului de participare.

Exista diferente intre valoarea activului net calculata in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 9/2014 si valoarea activului net calculata
in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, aplicabile entitafilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare, care a fost folosita pentru pregatirea situafjilor financiare.

Pentru activitatea de administrare a Fondului, SAI CERTINVEST SA incaseaza un comision fix, de maxim 0,3% aplicat la valoarea
medie a activului total lunar al Fondului. Nivelul efectiv al comisionului de administare incasat de SAI CERTINVEST SA a fost de
0,09% din valoarea medie a activului net lunar al Fondului.

6. Situatia sumelor imprumutate de fond
In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele FDI CERTINVEST Obligatiuni.
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7. Managementul Riscului
Investitia in fonduri deschise de investitii comporta atat avantajele care i sunt specifice, cat si riscul nerealizérii obiectivelor, inclusiv
al unor pierderi pentru investitor, randamentul investitiei fiind in general corelat cu riscul asumat in atingerea acestuia.

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si protejarea valorii pentru actionari. Riscul
este inerent activitatilor Fondului, insa este gestionat printr-un proces continuu de identificare, evaluare i monitorizare, care este
supus limitelor de risc si altor controale.

Concentrarea indica sensitivitatea relativd a performantei Fondului la progrese care afecteaza o anumita industrie si zona geografica.
Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe instrumente financiare sau contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida, sau
cand mai multe contrapartide sunt implicate in activita{i de afaceri similare sau activitat din cadrul aceleiasi regiuni geografice, sau au
caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-si indeplini obligafiile contractuale ar fi afectata in mod similar de
modificari ale conditiilor economice, politice sau de alta natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor
de rambursare a datoriilor financiare, al surselor faciliatilor de imprumut sau al dependentei de o anumita piata in care sa realizeze
active lichide. Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie netd deschisa semnificativa intr-o singura valuta,
sau pozitii nete deschise generale in mai multe monede, care au tendinta sa se modifice impreuna.

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumari specifice privind concentrarea pe
mentinerea unui portofoliu diversificat.

S.A.l. Certinvest S.A. stabileste, implementeaza si mentine o politica de administrare a riscului adecvata si documentata care identifica
riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul, respectiv;

a) Riscul de piata reprezinta riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piata a pozitiilor din portofoliul Fondului, fluctuatie
care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobénzii, ratele de schimb valutar, preturile actjunilor si ale marfurilor;

b) Riscul de lichiditate se refera la riscul aferent derularii activitatii in piete cu un grad redus de lichiditate, asa cum se poate observa
din dimensiunea unor indicatori de tipul volumului de tranzactii si spread-ului dintre bid si ask. Riscul de lichiditate se manifesta in
urmatoarea ipostaza - aparitia pierderilor care pot fi inregistrate de catre societatea de administrare a O.P.C.V.M.-urilor datorita
imposibilitatii gasirii unei contra-partj in tranzactji sau gasirii acestuia la un pre{ semnificativ diferit decat pretul de evaluare, fiind astfel
pusa in dificultate inchiderea pozitiilor care inregistreaza variatii semnificative ale pretului.

c) Riscul operatjonal reprezinta riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzator al proceselor interne si din erori umane
si deficiente ale sistemelor S.A.l. Certinvest S.A. sau din evenimente externe si include riscul juridic i de documentare si riscul care
decurge din procedurile de tranzactionare, decontare si evaluare desfasurate in numele Fondului.

d) Riscul de credit se refera la efectele negative rezultate din neplata unei obligatii sau falimentul unei contrapartide. Riscul de
contrapartida poate include toate tranzaciile si produsele care pot genera o expunere defavorabila fondului si care nu fac neaparat
subiectul unei activitati de creditare.

e) Riscul de concentrare reprezinta riscul de a suferi pierderi din distributia neomogena a expunerilor fatd de contrapartide sau din
efecte de contagiune intre debitori sau din concentrare sectoriala (pe industrii, pe regiuni geografice efc).

S.A.l Certinvest S.A. evalueaza, monitorizeaza si revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta politicii de administrare a riscului
si notificd A.S.F. orice modificare importanta a politicii de administrare a riscului.

8. Modificari ale prospectului de emisiune

Au fost modificate documentele de constituire si functionare ale Fondului prin rescrierea lor in urma adaptarii si actualizarii conform
prevederilor Regulamentului ASF nr. 9/2014, precum si noilor prevederi ale Codului civil roman, inclusiv dispozitiilor legale in vigoare
in domeniul pietei de capital. De asemenea, aceste documente ale Fondului au suportat i modificari ce au fost efectuate din initiativa
societatii de administrare. Aceste modificari au facut obiectul unei Note de Informare a Investitorilor, disponibild pe website-ul
www.certinvest.ro. Prin Autorizatia nr. 279/18.12.2015 ASF a autorizat modificarile documentelor constitutive si de functionare ale FDI
Certinvest Obligatjuni. Noile documente ale fondului au intrat in vigoare in data de 08.01.2016.
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9. Evenimente ulterioare

Nu au existat evenimente semnificative intre sfarsitul perioadei de raportare si data prezentului raport.

10. Activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii
In cursul semestrului 1 2016 nu au fost desfasurate activitati din domeniul cercetarii si dezvoltarii.

HORIA GUSTA
Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie
SAI CERTINVEST S.A.

SITUATIA ACTIVELOR $I OBLIGATIILOR CERTINVEST OBLIGATIUNI

Inceputul perioadei de raportare Sférsitul perioadei de raportare . .
31.12.2015 30.06.2016 Diferente (lei)
Denumire element % din % din % din % din
activul | activul | valuta lei activul | activul | valuta lei
net total net total
|. Total Active 100.00 RON| 17,518,201.63 100.00 RON 17,166,734.98 -351,466.65

1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din
care:

1.1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise
sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania :

46.35 46.29 RON 8,109,703.94|  44.05 42,92 RON 7,367,838.58 -741,865.36

37.27 37.22 RON 6,520,888.82|  41.05 39.99 RON 6,865,381.24 344,492.42

- actiuni tranzactionate 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- actiuni netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare; 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- obligatiuni emise de catre administratia publica locala 15.09 15.07 RON 2,639,306.87 9.03 8.80 RON 1,510,200.97|  -1,129,105.90
- obligatiuni tranzactionate corporative 22.19 22.16 RON 3,881,581.95|  32.02 31.20 RON 5,355,180.28 1,473,598.32
- obligatiuni_emise de catre administratia publica centrala 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
1.2. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise

sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat 9.08 9.07 RON 1,588,815.12 3.00 2.93 RON 502,457.34 -1,086,357.78
membru

- actiuni tranzactionate; 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- alte valori asimilate (cu mentionarea fiecarei categorii) 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- obligatiuni tranzactionate corporative 9.08 9.07 RON 1,588,815.12 3.00 2.93 RON 502,457.34 -1,086,357.78
- alte titluri de creanta 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare; 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00

1.3. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise
la cota oficiala a unei burse dintr-un stat nemembru sau
negociate pe o alta piata reglementata dintr-un stat 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
nemembru, care opereaza in mod regulat si este recunoscuta
si deschisa publicului, aprobata de ASF

- actiuni, alte valori mobiliare asimilate acestora; 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- obligatiuni, alte titluri de creanta; 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare. 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
2. Valori mobiliare nou emise 5.76 5.75 RON 1,007,555.56 0.00 0.00 RON 0.00f -1,007,555.56
3.Alte valori mobiliare gi instrumente ale pietei monetare .
mentionate la art. 83 alin.(1) lita) din 0.U.G. nr. 3212012 16.37 16.35 RON 2,864,584.71 1713 16.69 RON 2,864,473.00 111.72
Valori mobiliare netranzactionate pe o piata reglementata 16.37 16.35 RON 2,864,584.71 1713 16.69 RON 2,864,473.00 -111.72
- actiuni 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
- obligatiuni 16.37 16.35 RON 2,864,584.71 1713 16.69 RON 2,864,473.00 -111.72
Instrumente ale pietei monetare: 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- bilete la ordin; 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4. Depozite bancare din care: 15.49 15.47 RON 2,709,850.25|  35.39 34.48 RON 5,919,524.48 3,209,674.23
1. Depazle bancare consitite a st de credit din 1549|  1547| RON| 270085025 3539  3448| RON|  591952448|  3200674.23
- BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE 217 217 RON 380,331.60 3.66 3.57 RON 612,787.14 232,455.54
- CREDIT EUROPE BANK 511 511 RON 894,825.49 0.00 0.00 RON 0.00 -894,825.49
- TBI BANK 3.00 2.99 RON 524,213.26 13.38 13.04 RON 2,238,359.13 1,714,145.88
- MARFIN BANK 5.20 5.20 RON 910,479.90 15.77 15.36 RON 2,637,477.61 1,726,997.71
- BANCA COMERCIALA ROMANA 0.00 0.00 RON 0.00 2.58 251 RON 430,900.60 430,900.60
4.2. Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
stat membru

4.3. Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
stat nemembru

5. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00

piata reglementata:
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5.1. Instrumentg ﬁnanmare derivate tralnzactlonate pe o piata 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
reglementata din Romania, pe categorii
5.2. Instrumentg financiare derivate tranzactloqgte pe o piata 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
reglementata dintr-un stat membru, pe categorii
5.3. Instrumentg financiare derivate tranzactlonatg pe o piata 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
reglementata dintr-un stat nemembru, pe categorii
5.4. Instrumente ﬁnanmarfe derlvate negociate in afara pietelor 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
reglementate, pe categorii de instrumente
6. Conturi curente si numerar 0.01 0.01 RON 1,335.46 0.08 0.08 RON 13,096.90 11,761.44
7. Instrumente ale pietei monetare, altele decét cele
tranzactionate pe o piata reglementata, conform art. 82 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
lit.g) din 0.U.G. nr. 32/12012
c-e(r;‘torr;};acte de report pe titluri emise de administratia publica 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de catre administratia publica locala 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- Certificate de depozit 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
8. Titluri de participare ale A.0.P.C./0.P.C.V.M. 16.15 16.13 RON 2,825,168.79 8.73 8.51 RON 1,460,424.09|  -1,364,744.70
9. Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
10. Alte active 0.00 0.00 RON 2.92 -2.74 -2.67 RON -458,622.08 -458,625.00
- Sume in tranzit 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- Sume virate la SSIF 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- Sume aflate la distribuitori 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- Sume in curs de rezolvare 0.00 0.00 RON 2.92 0.00 0.00 RON 2.92 0.00
- Sume in curs de decontare 0.00 0.00 RON 0.00 -2.74 -2.67 RON -458,625.00 -458,625.00
- Sume platite in avans 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
Il. Total obligatii 0.13 0.13 RON 22,127.84 2.64 2.57 RON 441,111.37 418,983.53
1. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate S.A.I. 0.03 0.03 RON 5,008.31 0.03 0.03 RON 4,472.15 -536.16
2. Cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului 0.03 0.03 RON 4,395.71 0.02 0.02 RON 2,949.91 -1,445.80
3. Cheltuieli privind plata comisioanelor datorate custodelui 0.00 0.00 RON 752.71 0.00 0.00 RON 601.76 -150.96
.4' Cheltu'|el! privind plata comisioanelor datorate 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 366.90 366.90
intermediarilor
5. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare 0.01 0.01 RON 2,037.88 0.00 0.00 RON 3,385.52 1,347.64
6. Cheltuieli cu dobanzile 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
7. Cheltuieli de emisiune 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
7. Cheltuieli cu plata comisioanele/ tarifele datorate ASF 0.01 0.01 RON 1,364.59 0.00 0.00 RON 1,336.33 -28.26
9. Cheltuieli cu auditul financiar 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON -315.45 -315.45
10. Rascumparari de platit 0.05 0.05 RON 8,568.64 0.03 0.02 RON 428,314.25 419,745.61
Il. Valoarea activului net (I-Il) 100.00 99.87 RON| 17,496,073.79| 100.00 97.43 RON 16,725,623.61 -770,450.18
Tntocmit, Control intern Director General
Ana GROSU Florentina LAVI Horia GUSTA

SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET

Denumire element Perioada curenta Perioada corespunzatoare a anului precedent Diferente
30.06.2016 31.12.2015
Valoare activ net 16,725,623.61 17,496,073.79 -770,450.18
Numar de unitati de fond/actiuni in circulatie 579,689.838643 617,848.165069 -38,158.33
Valoare unitara a activului net 28.85 28.32 0.53
Intocmit, Control intern, Director General,
Ana GROSU Florentina LAVI Horia GUSTA
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SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR "FDI CERTINVEST OBLIGATIUNI" LA DATA DE 30 IUNIE 2016

1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania

5. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative

Data Nr

ultimei obli- Data Discount/ Pondere in |Pondere in

. Simbol | sedinte in . .| Data < | Valoare | Crestere | Dobanda . Pret Valoare total activul
Emitent A gatiuni ... |Datacupon|scadentd| . .. . ST < prima oL < .
obligatiune | care s-a . achizitie 77| initiala | zilnica |cumulata piata totala | obligatiuni| total al
; detinut ; cupon ’ cumulate(a) ’ i
tran- e emisiune |0.P.C.V.M.
zactionat
lei lei lei lei lei lei % %

EJTMARIAALBA ALB25 - 1580| 24-Apr-08| 15-Apr-16| 14-Oct-16 48.70{  0.0020 0.16 0.000 .| 77,192.87 1.975 0.450
EJTMARIAALBA ALB25A - 1200| 9-Jan-07| 15-Apr-16| 14-Oct-16 48.70f  0.0020 0.16 0.000 -| 58,627.50 1.500 0.342
gﬂxg;l\%lPIUL BAC26 - 428| 28-Oct-08| 1-May-16| 1-Aug-16 61.74| 0.0027 0.17 0.000 .| 26,495.73 0.122 0.154
EE&)%TERIA EFO17 - 4550( 7-Dec-11| 16-Jun-16 16-De1cé 16.00|  0.0006 0.01 0.000 .| 72,843.98 7.583 0.424
EQGIE ROMANIA GSER17 - 88| 30-Oct-12| 30-Oct-15| 31-Oct-16| 10,000.00| 2.0555|  503.61 0.000 -| 924,317.25 0.352 5.384
CONSILIUL 15-Aug-
JUDETEAN HUE26 - 4101| 24-Oct-08| 15-May-16 196 58.00 0.0023 0.1 0.000 -| 238,302.07 2734 1.388
HUNEDOARA
CONSILIUL 15-Aug-
JUDETEAN HUE26A 3730| 28-Oct-08| 15-May-16 196 58.00 0.0023 0.1 0.000 -| 216,743.89 2.763 1.263
HUNEDOARA
CONSILIUL 15-Aug-
JUDETEAN HUE26B - 1500| 28-Jun-07| 15-May-16 196 58.00| 0.0023 0.11 0.000 -|  87,162.42 0.476 0.508
HUNEDOARA
CONSILIUL 15-Aug-
JUDETEAN HUE26B - 2500( 7-Dec-11| 15-May-16 196 58.00 0.0023 0.1 0.000 -| 145,256.39 0.794 0.846
HUNEDOARA
CONSILIUL 15-Aug-
JUDETEAN HUE26B - 2000( 16-Dec-13| 15-May-16 196 58.00| 0.0023 0.11 0.000 -| 116,216.57 0.635 0.677
HUNEDOARA
PRIMARIA
ORAVITA ORV27 - 5991| 12-May-08| 14-Apr-16| 14-Oct-16 77.00 0.0044 0.34 0.000 -| 463,345.98 9.985 2.699
ORASUL TEIUS |TEU20 - 200| 19-Sep-08| 25-May-16 25'N°1Vé 40.00{ 0.0018 0.07 0.000 - 8,013.57 1.333 0.047
UNICREDIT 15-Dec-
BANK AG ucT18 - 50| 28-Jun-13| 15-Jun-16 16 10,000.00|  1.7350 27.76 0.000 -| 501,387.98 0.091 2.921
e CoEN - IRBRO16 . 50| 31Ju-13|  20-Jul-15| 20-Jul-16 10000.00] 15027 521.45|  0000| | 52607240  0222|  3.064
R CoEN - IRBRO19 - 50| 14May-14| 16:May-6| "M 11000000 14657 6742|0000 | 5037121 000 2632
CN.TEE. 19-Dec-
TRANSELECTRI |TEL18 - 50| 23-Dec-13| 21-Dec-15 16 10,000.00| 1.6666| 321.66 0.000 -| 516,083.16 0.250 3.006
CA
GARANTI BANK |GBR19 - 50| 3-Jun-14| 16-May-16 15-Ma1y7- 10,000.00|  1.5027 69.13 0.000 -| 503,456.32 0.167 2.933
ADVANCED
RETAIL SYSTEM ADRS18 - 450 29-Jun-16( 23-Apr-16| 23-Jul-16| 1,000.00{ 0.2778 19.17 0.000 -| 458,625.00 11.278 2,672
ADVANCED
RETAIL SYSTEM ADRS18 - 433| 22-Oct-15| 23-Apr-16| 23-Jul-16| 1,000.00{ 0.2778 19.17 0.000 -| 441,299.17 10.852 2,571
CAPITAL FLEET 27-Aug-
SERVICES CFS 18 - 973| 27-Nov-15| 27-May-16 16 1,000.00{ 0.2222 778 0.000 -| 980,567.78 34.140 5712
TOTAL 68653812 39.992
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II. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru

2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative
Data ultimei Curs Pondere
sedinte in | Nr. obli- Data = x| Discount/ valutar in total APond.e re
Emi Cod .. | Data Data «| Valoare |Crestere |Dobanda L. Pret Valoare X in activul
mitent ISIN cares-a | gatiuni achizitie | cupon scadentd initiald | zilnic |cumulati prima iata BNR totald obli- total al
tran- detinute ’ p cupon ’ cumulate(a) pia} el gatiuni OP.CMV
zactionat RON emitent |~ T
lei lei lei lei lei lei % %
BANCA XS0496 22-Feb-| 7-Apr- 242,098.6
COMERCIALA 326223 - 2 1" 16 6-Apr-17 ' '2 53.47| 4491.67 4,638.39 - -| 502,457.34 0.373 2.927
ROMANA
TOTAL 502,457.34 2.927
VIIl. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din 0.U.G. nr. 32/2012
VIII.1 Alte valori mobiliare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din 0.U.G. nr. 32/2012
4. Obligatiuni neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata
. Discount/ N
Nr. obli- Data Valoare | €™ | Dobanda prima Pondere in total| 50 1cre in activul
Emitent gatiuni | Data achizitie | Data cupon scadenta I tere < Valoare totala obligatiuni
! J ’ initiala | _.".". | cumulata | cumulate " total al 0.P.C.V.M.
detinute cupon ’ zilnica (a) emitent
lei lei lei lei % %
P EORTUNA 2000 20Apr13|  7aun16|  7u16| 223 000 0.1 . 4,489.73 06872 0.026
O EORTUNA 17776|  2Mar15|  7-un16|  7-u-te| 223 000] 0.1 . 39.904.75 61079 0232
MW GREEN
POWER 1,767 19-Mar-15 15-Mar-16 15-Mar-17 1.00) 0.00 0.02 - 1,793.51 0.0055 0.010
EXPORT SA
MW GREEN
POWER 701 2-Mar-15 19-Oct-15 19-Oct-16 100.00| 0.02 4.98 - 73,589.42 0.2163 0.429
EXPORT SA
MW GREEN
POWER 712 2-Mar-15 19-Oct-15 19-Oct-16 100.00{ 0.02 498 - 74,744.18 0.2197 0.435
EXPORT SA
MW GREEN
POWER 59,900 2-Mar-15 13-Dec-14 13-Dec-17 10.00|  0.00 0.79 - 646,088.06 1.8485 3.764
EXPORT SA
MW GREEN
POWER 64,382 27-Aug-15 27-Feb-15 27-Feb-20 250( 0.00 0.17 - 171,908.88 0.4967 1.001
EXPORT SA
MW GREEN
POWER 360,000 22-Oct-15 23-Oct-15 23-Oct-19 250 0.00 0.12 - 944,100.00 27774 5.500
EXPORT SA
AL 529  2Mar15| 13Nov-14|  10-Aug6| 10000 002| 2602 . 664,011.09 16260 2.868
E)?PFI{EI;TI'USR : 70,417 16-Jul-15 15-Aug-13 15-Aug-16 1.00(  0.00 0.20 - 84,807.50 0.2173 0.494
E)?PFI{EI;TI'USR : 132,050 16-Jul-15 15-Aug-13 15-Aug-16 1.00(  0.00 0.20 - 159,035.88 21739 0.926
TOTAL 2,864,473.00 16.686

- ,valoarea initiala” este reprezentata de valoarea nominala reziduala, in situatia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare nominala sau
de pretul net de achizitie, in situatia in care

obligatiunea a fost achizitionata cu discount/prima;

- in cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus;

IX. Disponibil in conturi curente si numerar

1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei

Denumire banca Valoare curentd Pondere in activul total al 0.P.C.V.M.
lei %
CREDIT EUROPE BANK 303.90 0.002
BANCA COMERCIALA ROMANA 80.96 0.000
ALPHA BANK DOROBANTI 1,120.19 0.007
MARFIN BANK 171.82 0.001
BANCA TRANSILVANIA 6,289.25 0.037
RAIFFEISEN BANK 5,022.01 0.029
TBI BANK 108.77 0.001
TOTAL 13,096.90 0.076
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X. Depozite bancare pe categorii distincte: constituite la institutii de credit din Romania / alt stat membru / dintr-un stat nemembru
1. Depozite bancare denominate in lei

Pondere in
. Data Data _— Crestere Dobanda activul total
Denumire banca o . Valoare initiala L Valoare totala
constituirii | scadentei zilnica cumulata al
0.P.C.V.M.
lei lei lei lei %
BANCA COMERCIALA ROMANA 30-Jun-16 1-Jul-16 430,900.00 0.60 0.60 430,900.60 2.510
BANCA COMERCIALA ROMANA 430,900.60 2.510
BRD - Groupe societe Generale 30-Jun-16 1-Jul-16 612,786.97 0.17 0.17 612,787.14 3.570
BRD - Groupe societe Generale 612,787.14 3.570
TBI Bank 23-Jun-16 07-Jul-16 293,800.00 17.711 141.67 293,941.67 1.712
TBI Bank 29-Jun-16 28-Jul-16 500,000.00 41.10 82.19 500,082.19 2913
TBI Bank 09-Jun-16 05-Jul-16 501,900.00 39.88 877.29 502,777.29 2.929
TBI Bank 28-Jun-16 26-Jul-16 361,600.00 24.77 74.30 361,674.30 2.107
TBI Bank 22-Jun-16 07-Jul-16 300,000.00 18.49 166.44 300,166.44 1.749
TBI Bank 30-Jun-16 21-Jul-16 279,700.00 17.24 17.24 279,717.24 1.629
TBI Bank 2,238,359.13 13.039
Marfin Bank 29-Jun-16|  2-Aug-16 500,000.00 20.83 41.67 500,041.67 2.913
Marfin Bank 14-Jun-16|  12-Jul-16 451,000.00 18.79 319.46 451,319.46 2.629
Marfin Bank 23-Jun-16|  21-Jul-16 366,400.00 15.27 122.13 366,522.13 2.135
Marfin Bank 17-Jun-16|  19-Jul-16 131,000.00 5.46 76.42 131,076.42 0.764
Marfin Bank 16-Jun-16|  14-Jul-16 450,700.00 18.78 281.69 450,981.69 2.627
Marfin Bank 28-Jun-16|  26-Jul-16 243,300.00 10.14 3041 243,330.41 1.417
Marfin Bank 21-Jun-16|  19-Jul-16 494,000.00 20.58 205.83 494,205.83 2.879
Marfin Bank 2,637,477.61 15.364
TOTAL 5,919,524.48 34.483
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC [ [
1. Titluri de participare denominate in lei | |
Data ultimei sedinte o . " Popdere in_tqtal Popdere in
Denumire fond in care s-a Nr. unlta'tl de | Valoare unitate de Pret piata Valoare totala titluri de participare | activul total
tranzactionat fond detinute fond (VUAN) ale al
0.P.CV.M/A.O.P.C.| O.P.CV.M.
lei lei lei lei %
FIl CERTINVEST LEADER 597.591543 2443.8500 - 1,460,424.09 2572 8.507
TOTAL 1,460,424.09 8.507
Tntocmit, Control intern Director General,
Ana Grosu Florentina LAVI Horia Gusta
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SAI CERTINVEST S.A.
Raport privind administrarea fondului deschis de investitji
Certinvest Tezaur
Semestrul 1 2016
(01.01.2016 — 30.06.2016)

Fondul Deschis de Investitii Certinvest Tezaur (denumire anterioara FDI Certinvest Monetar) este un organism de plasament colectiv
prevederilor art. 1491 - 1531 ale Codului Civil Roman si care functioneaza in conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgenta nr.
32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital (O.U.G. nr. 32/2012).

Fondul Deschis de Investitii CERTINVEST Tezaur a fost infiintat la data de 29.04.1999, avand un capital initial de 82.090 lei integral
subscris si varsat la constituire de catre investitori.

Tn prezent fondul functioneaza in baza autorizatjei nr. 677/16.03.2006 eliberata de catre A.S.F. (fost CNVM) si este inscris in Registrul
ASF sub nr. CSCO06FDIR/400013/5.02.2004.

Administrarea fondului este realizatd de SAI CERTINVEST SA autorizata de A.S.F. (fost CNVM) prin Decizia nr. 138/06.09.1995 si
reautorizatd, in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 26/2002 aprobata si modificatd prin Legea nr. 513/2002 si ale reglementérilor
emise in aplicarea acesteia, prin Decizia nr. 4222 din data de 02.12.2003 de catre A.S.F. (fost CNVM), fiind inscrisa in Registrul ASF
sub nr. PJRO5SAIR/400005/2.12.2003 si avand durata de functionare nedeterminata.

Depozitarul Fondului este Banca Comerciala Romana S.A. cu sediul social in Bucuresti, Bulevardul Regina Elisabeta nr. 5, sector 3,
inmatriculata la Registrul Comerfului sub nr. J40/90/1991, cod unic de inregistrare 361757, inscrisé in Registrul Bancar sub nr. RB-
PJR-40- 008/1999 inscrisa in Registrul ASF sub nr. PJR10/DEPR/400010 din data de 04.05.2006.

Administratorul Fondului nu intentioneaza sa lichideze Fondul, ci sa continue administrarea acestuia in conformitate cu prospectul de
emisiune al Fondului. Astfel, situatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitafii activitatii.

1.0biectivele si dezvoltarea prealabila a entitatii

Obiectivul Fondului in semestrul | 2016 a fost mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice si plasarea
lor pe pietele financiare, pe principiul diversificarii riscului $i administrarii prudentiale, in vederea mentinerii unui grad optim de
lichiditate. Strategia investitionala a fondului consta in pozitionarea portofoliului cu o pondere importanta in piata monetara, asigurand
astfel o lichiditate semnificativa, un grad de risc scazut, mentinand in acelasi timp si 0 expunere diversificata pe piata instrumentelor
cu venit fix.

Fondul se adreseaza investitorilor care doresc o volatilitate scazuta a plasamentelor si un orizont de timp pe termen scurt sau mediu,
in contextul unui randament superior ratei anuale a inflatiei publicata de Institutul National de Statistica pe ultimele 12 luni.

2. Strategia investitionala urmata pentru atingerea obiectivelor asumate

Tn primele luni ale anului curent leul a avut o evolutie buna in pofida numeroaselor evenimente din aceasta perioad care au avut un
impact semnificativ asupra pietelor financiare. In primele trei luni din anul 2016 leul s-a apreciat fatd de moneda unica europeana de
la valoarea de 4,5169 cu care a deschis anul. Leul a intrat pe un trend de depreciere fatd de moneda unica europeana, sfarsitul
perioadei analizate afisénd o cotatie de 4,5210 lei pentru un euro.

Pe parcursul perioadei analizate tendinta a fost de reducere a randamentelor de piata pentru titlurile suverane. Scaderea
randamentelor poate fi interpretatd in contextul cresterii interesului investitorilor fata de titlurile emise de tari emergente din afara zonei
euro care au aratat o imbunatatire a conditiilor macroeconomice si stabilitate a cursului de schimb, avand in vedere nivelul redus
(uneori negativ) al randamentelor emise de state dezvoltate precum SUA, Germania sau Franta. Randamentele obligatiunilor pe 10
ani in moneda locald emise de Roménia sunt in continuare cele mai ridicate, in pofida tendintei de scadere pe care au avut-o pe
parcursul ultimelor 6 luni si a inflatiei negative care continua sa se manifeste (in principal ca efect al reducerii TVA).
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Perceptia de risc pe piata financiara interna s-a intensificat in urma rezultatului referendumului privind Brexitul ducand la iesiri de
capitaluri, inclusiv din titluri de stat, precum si la cresterea volatilitatii pe piata valutara si piata monetard, sustin unii analisti. Costul
leului a ajuns la maximul ultimelor cinci luni, influentat de decizia britanicilor de a iesi din Uniunea Europeand. Indicatorul Robor cu
scadenta la trei luni, in functie de nivelul caruia se calculeaza dobéanzile variabile pentru creditele in lei, a urcat la 0,85% pe an. Pe
piata valutara, moneda nafjonala s-a depreciat fata de euro cu 0,4% fata de inceputul anului, cotatia urcand la un maxim de 4,5366
leileuro, ceea ce reprezinta cel mai ridicat ritm de crestere din februarie 2015 incoace.

Fondul a mentinut o expunere prudenta pe instrumente ale pietei monetare, incadrandu-se astfel in mandatul sdu caracterizat de un
risc scazut si un grad de lichiditate ridicat.

3. Activitatile de investitii desfagurate de societatea de administrare

Principalele elemente din portofoliul fondului au inregistrat urmatoarele valori la sfarsitul perioadei de raportare:

d. Depozitele bancare (581.242 lei) - cuprind valoarea sumelor plasate in depozite pe termen scurt la banci comerciale, precum i
dobanzile aferente calculate pana la data de 30.06.2016.

e. Obligatiunile municipale si corporative (1.112.150 lei) — Fondul avea plasamente in 5 emisiuni de obligatiuni municipale si 7
emisiuni de obligatiuni corporative.

f. Titlurile de participare la OPCVM/AOPC (141.024 lei) - Fondul detinea la sfarsitul semestrului | 2016 unitati de fond la FlI
Certinvest Leader.

FDI Certinvest Tezaur nu detinea actjuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania la data de 30.06.2016.

4. Evolutia activului net, a valorii unitare a activului net i a numarului de titluri aflate in circulafie

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond (calculat conform standardelor IFRS) a scazut fata de data de 31 decembrie 2015,
de la valoarea de 3.573.783 lei la valoarea de 1.839.547 lei la sfarsitul semestrului | 2016, ceea ce reprezinta o diminuare de 48,53%.
Evolutia activului net a fost determinaté de rdscumpararile/subscrierile inregistrate, precum si de randamentele instrumentelor in care
s-au efectuat investitji.

Valoarea unitara a activului net al fondului FDI CERTINVEST Tezaur (calculata conform IFRS) a ajuns la 82,32 lei la data de 30 iunie
2016, in crestere cu 4,96% fata de valoarea inregistrata la data de 31.12.2015, de 78,43 lei.

Numarul de unitatj de investitie aflate in circulatie a scazut de la 45.567 la data de 31.12.2015 la 22.324 unitatj la data de 30.06.2016,
ceea ce inseamna o scadere de 51%.

5. Situatia veniturilor si cheltuielilor

Veniturile totale au fost de 481.445 lei, iar rezultatul exercitiului a fost un profit de 317.967 lei. Fondul nu distribuie dividende, castigul
din plasamente regasindu-se in cresterea valorii titlului de participare.

Exista diferente intre valoarea activului net calculata in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 9/2014 si valoarea activului net calculata
in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, aplicabile entitafilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor si Investitjilor
Financiare, care a fost folosita pentru pregatirea situatiilor financiare.

Pentru activitatea de administrare a Fondului, SAI CERTINVEST S.A. incaseaza un comision fix, de maxim 0,3% aplicat la valoarea
medie a activului total lunar al Fondului. Nivelul efectiv al comisionului de administare incasat de SAI CERTINVEST SA a fost de 0,1%
din valoarea medie a activului net lunar al Fondului.

6. Situatia sumelor imprumutate de fond
In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele FDI CERTINVEST TEZAUR.

7. Managementul Riscului
Investitia in fonduri deschise de investitii comporta atat avantajele care i sunt specifice, cat si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv
al unor pierderi pentru investitor, randamentul investitiei fiind in general corelat cu riscul asumat in atingerea acestuia.

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si protejarea valorii pentru actionari. Riscul
este inerent activitatilor Fondului, insa este gestionat printr-un proces continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care este
supus limitelor de risc si altor controale.

Concentrarea indica sensitivitatea relativa a performantei Fondului la progrese care afecteaza o anumita industrie si zona geografica.
Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe instrumente financiare sau contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida, sau
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cand mai multe contrapartide sunt implicate in activitati de afaceri similare sau activitatj din cadrul aceleiasi regiuni geografice, sau au
caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-si indeplini obligatiile contractuale ar fi afectata in mod similar de
modificari ale conditiilor economice, politice sau de altd natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor
de rambursare a datoriilor financiare, al surselor faciliatilor de imprumut sau al dependentei de o anumita piata in care sa realizeze
active lichide. Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie neta deschisa semnificativa intr-o singura valuta,
sau pozitii nete deschise generale in mai multe monede, care au tendinta sa se modifice impreuna.

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumari specifice privind concentrarea pe
mentinerea unui portofoliu diversificat.

S.A.l. Certinvest S.A. stabileste, implementeaza si mentine o politica de administrare a riscului adecvata si documentata care identifica
riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul, respectiv;

a) Riscul de piata reprezinta riscul de pierdere care decurge din fluctuatja valorii de piata a pozitjilor din portofoliul Fondului, fluctuatie
care poate fi atribuitd modificarii variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobénzii, ratele de schimb valutar, preturile actiunilor si ale méarfurilor;
b) Riscul de lichiditate se refera la riscul aferent derularii activitatii in piete cu un grad redus de lichiditate, asa cum se poate observa
din dimensiunea unor indicatori de tipul volumului de tranzactji i spread-ului dintre bid si ask. Riscul de lichiditate se manifesta in
urmatoarea ipostaza - aparitia pierderilor care pot fi inregistrate de catre societatea de administrare a O.P.C.V.M.-urilor datorita
imposibilitatii gasirii unei contra-parti in tranzactii sau gasirii acestuia la un pret semnificativ diferit decat pretul de evaluare, fiind astfel
pusa in dificultate inchiderea pozifjilor care inregistreaza variatii semnificative ale pretului.

c) Riscul operatjonal reprezinta riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzator al proceselor interne si din erori umane
si deficiente ale sistemelor S.A.l. Certinvest S.A. sau din evenimente externe si include riscul juridic $i de documentare si riscul care
decurge din procedurile de tranzactionare, decontare si evaluare desfasurate in numele Fondului.

d) Riscul de credit se referd la efectele negative rezultate din neplata unei obligatii sau falimentul unei contrapartide. Riscul de
contrapartidd poate include toate tranzactiile si produsele care pot genera o expunere defavorabila fondului si care nu fac neaparat
subiectul unei activitéti de creditare.

e) Riscul de concentrare reprezinta riscul de a suferi pierderi din distributia neomogena a expunerilor fata de contrapartide sau din
efecte de contagiune intre debitori sau din concentrare sectoriala (pe industrii, pe regiuni geografice etc).

S.A.l Certinvest S.A. evalueaza, monitorizeaza si revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta politicii de administrare a riscului
si notifica A.S.F. orice modificare importanta a politicii de administrare a riscului.

8. Modificari ale prospectului de emisiune

Au fost modificate documentele de constituire si functionare ale Fondului prin rescrierea lor in urma adaptarii si actualizarii conform
prevederilor Regulamentului ASF nr. 9/2014, precum si noilor prevederi ale Codului civil roman, inclusiv dispozitiilor legale in vigoare
in domeniul pietei de capital. De asemenea, aceste documente ale Fondului au suportat si modificari ce au fost efectuate din initiativa
societatii de administrare. Aceste modificari au facut obiectul unei Note de Informare a Investitorilor, disponibild pe website-ul
www.certinvest.ro. Prin Autorizatia nr. 280/18.12.2015 ASF a autorizat modificarile documentelor constitutive si de functionare ale FDI
Certinvest Tezaur. Noile documente ale fondului au intrat in vigoare in data de 08.01.2016.

9. Evenimente ulterioare

Nu au existat evenimente semnificative intre sfarsitul perioadei de raportare si data prezentului raport.

10. Activitati in domeniul cercetarii i dezvoltarii

Tn cursul semestrului | 2016 nu au fost desfasurate activitati din domeniul cercetarii si dezvoltarii.

HORIA GUSTA

Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie

SAI CERTINVEST S.A.
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SITUATIA ACTIVELOR $SI OBLIGATIILOR FDI CERTINVEST TEZAUR

Inceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare . .
31.12.2015 30.06.2016 Diferente (lei)
. o
Denurmire element % din activul | 24 . % din % din .
activul valuta lei A . valuta lei
net total activul net | activul total
I. Total Active 100.000{ RON 3,930,826.46 100.000{ RON 2,022,485.97 -1,908,340.49

1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei 66.931|  66.879| RON 2,628,880.45 62379 62.345| RON 1,260,928.00 -1,367,952.46

monetare:

1.1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei

monetare admise sau tranzactionate pe o piata 26.441 26420 RON 1,038,524.73 24.738 24.724| RON 500,044.43 -538,480.30
reglementata din Romania :

- actiuni tranzactionate 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
- achun! netranzactionate in ultimele 30 zile de 0.000 0.000] RON 0.00 0.000 0000l RON 0.00 0.00
tranzactionare

| obgatiuntemise de catre administrata publica 26441 26420 RON | 1,03852473|  24738|  24.724| RON 500,044.43 -538,480.30
- obligatiuni tranzactionate corporative 0.000 0.000{ RONJ 0.00 0.000 0.000{ RONJ 0.00 0.00
- obligatiuni emise de administraria publica centrala 0.000 0.000)] RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
- drepturi de preferinta 0.000 0.000] RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
- drepturi de alocare 0.000 0.000] RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
1.2. Valori mobiliare si instrumente ale pietei

monetare admise sau tranzactionate pe o piata 13.228 13.218| RON 519,566.89 0.000 0.000{ RON 0.00 -519,566.89
reglementata dintr-un stat membru

- actiuni tranzactionate 0.000 0.000] RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
- alte valori asimilate (cu mentionarea fiecarei

categorii)

- obligatiuni tranzactionate corporative 13.228 13.218| RON 519,566.89 0.000 0.000] RON 0.00 -519,566.89

- alte titluri de creanta

- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare .

1.3. Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-
un stat tert sau negociate pe o alta piata

reglementata dintr-un stat tert, care opereaza in 0.000 0000 RON 000 0.000 0.000] RON 000 000
mod regulat si este recunoscuta si deschisa
publicului, aprobata de ASF

- actiuni, alte valori mobiliare asimilate acestora;
- obligatiuni, alte titluri de creanta;

- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei

monetare

2. Valori mobiliare nou emise 0.000 0.000) RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
3. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei

monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din 27.262 27.241| RON 1,070,788.83 37.642 37.621| RON 760,883.57 -309,905.26

0.U.G. nr. 32/2012din care:
3.1.Valori mobiliare netranzactionate pe o piata

reglomentata 27.262 27.241| RON 1,070,788.83 37.642 37.621| RON 760,883.57 -309,905.26
- obligatiuni corporative 27.262 27.241] RON 1,070,788.83 37.642 37.621] RON 760,883.57 -309,905.26
3.2.Instrumente ale pietei monetare 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
- bilete la ordin 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
4. Depozite bancare din care: 8.387 8.380| RON 329,413.47 28.755 28.739| RON 581,242.39 251,828.92
41. Depozite bancare consfitite fa insfitufi de 8387|  8380| RON 32941347 28755|  28.739| RON 581,242.39 251,828.02
credit din Romania

- BANCA COMERCIALA ROMANA 0.825 0.824| RON 32,401.44 4.136 4.134| RON 83,600.12 51,198.68
- PIRAEUS BANK 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
- TBI BANK 7.562 7.556| RON 297,012.03 13.140 13.133| RON 265,603.61 -31,408.42
- ALPHA BANK 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
- MARFIN BANK 0.000 0.000{ RON 0.00 11.479 11.473| RON 232,038.67 232,038.67
4.2. Depozite bancare constituite la institutii de

credit dintr-un stat membru 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000f RON 0.00 0.00
43. Dep02|te bancare constituite la institutii de 0.000 0.000] RON 0.00 0.000 0000 RON 0.00 0.00
credit dintr-un stat nemembru

5. Instn:urpente fmancna‘re derivate tranzactionate 0.000 0.000/ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
pe o piata reglementata

5.1. In§trumente ﬂnanmarg derwatel tranzactionate 0.000 0.000] RON 0.00 0.000 0000 RON 0.00 0.00
pe o piata reglementata din Romania

5.2. Instrumente financiare derivate tranzactionate 0.000 0.000] RON 0.00 0.000 0000 RON 0.00 0.00

pe o piata reglementata dintr-un stat membru
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53. In§trumente ﬂnanmar@ derivate tranzactionate 0.000 0.000l RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
pe o piata reglementata dintr-un stat nemembru
5.4. Instrumente financiare derivate negociate in
afara pietelor reglementate, pe categorii de
instrumente
6. Disponibil in conturi curente si numerar 0.333 0.332| RON 13,066.54 0.317 0.316] RON 6,399.87 -6,666.67
7. Instrumente ale pietei monetare, altele decat
cele tranzactionate pe o piata reglementata,
conform art. 82 lit.g) din O.U.G. nr. 32/2012 - 0.000 0.000f RON 0.00 0.000 0.000f RON 0.00 0.00
Contracte de tip repo pe titluri de valoare
- contracte de report pe titluri emise de
administratia pubﬁca é)entrala 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000f RON 0.00 0.00
l(—)gtlxgganum emise de catre administratia publica 0.000 0.000] RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
- certificate de depozit 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
l-otncl:||agat|un| emise de catre administratia publica 0.000 0.000] RON 0.00 0.000 0000l RON 0.00 0.00
8. Titluri de participare la OPCVM / AOPC 24.432 24.413| RON 959,639.12 8.612 8.608) RON 174,088.83 -785,550.29
9. Dividende sau alte drepturi de incasat 0.000 0.000 RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
10. Alte active -0.004 -0.004| RON -173.12 -0.009 -0.009| RON -173.12 0.00
- Sume in tranzit 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
- Sume virate la SSIF 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
- Sume aflate la distribuitori 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000/ RON 0.00 0.00
- Sume in curs de rezolvare -0.004 -0.004| RON -173.12 -0.009 -0.009| RON -173.12 0.00
- Sume platite in avans 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
Il. Total obligatii 0.078 0.078] RON 3,055.91 0.054 0.054| RON 1,097.23 -1,958.68
1. Comisioane administrare 0.027 0.027| RON 1,075.84 0.024 0.024| RON 484.20 -591.63
2. Comisioane depozitar 0.037 0.037| RON 1,443.76 0.032 0.032| RON 651.62 -7192.14
3. Comisioane custodie i procesare 0.006|  0.006| RON 229.96 0.004 0.004| RON 7495 -155.01
tranzactii/transferuri
4. Comisioane datorate intermediarilor 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
5. Comisioane de rulaj si alte servicii bancare 0.000 0.000f RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
6. Cheltuieli estimate 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
7. Cheltuieli de emisiune 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
8. Cheltuieli ASF 0.008 0.008] RON 306.35 0.008 0.008] RON 157.51 -148.84
9. Cheltuieli cu auditul financiar 0.000 0.000{ RON 0.00 -0.013 -0.013| RON -271.05 -271.05
10. Rascumparari de platit 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
Il. Valoarea activului net (I-Il) 100.000 99.922| RON 3,927,770.56 100.000 99.946| RON 2,021,388.74 -1,906,381.82
Tntocmit Compartiment Control Intern Director General
Andreea Nanu Florentina Lavi Horia Gusta

SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET
Denumire element Perioada Curenta Perioada corespunzatoare a anului precedent Diferente

30.06.2016 31.12.2015 ;

Valoare activ net 2,021,388.74 3,927,770.56 -1,906,381.82
Numar de unitati de fond/actiuni in circulatie 22,346.120700 45,566.797835 -23,220.677135
Valoare unitara a activului net 90.46 86.20 4.26

Tntocmit
Andreea Nanu

Compartiment Control Intern
Florentina Lavi

Director General
Horia Gusta
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SITUATIA DETALIATA A ACTIVELOR "FDI CERTINVEST TEZAUR" LA DATA DE 30.06.2016

1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
5. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritti ale administratiei publice locale

o Nr. . Pondere
Data ultimei . Discount . A
" P obli- Data a L. intotal | Pondere in
. Simbol sedinte in - . « | Valoare | Crestere Dobénda Iprima Pret x N N
Emitent e gatiuni | Data achizitie | Data cupon | scadentd | . .. . S x . L | Valoare totald obli- | activul total
obligatiune care s-a H ’ g initiala | zilnica cumulata |cumulate | piata -
' y de- cupon v ' gatiuni |al O.P.C.V.M.
tranzactionat | . (a) L
tinute
lei lei lei lei lei lei % %
SEMTR:\A ORASULUL|  gpyo7 . 2814|  12-May-08| 14-Apr-16| 14-Oct16| 77.00]  0.004 0340 000 - 217,63572| 0059 10761
ET&AR'A ALBA ALB25 . 800|  0oMar11| 15-Apr16| 14-0ct16| 4870  0.002 01s6| 000 - 39,08500]  0.002 1933
ETKAR'A ALBA ALB25A . 585|  09Mar11| 15-Apr-16| 14-0ct16| 4870  0.002 0156 000 - 2862976| 0,002 1416
CONSILIUL
JUDETEAN HUE26B - 875 09-Mar-11|  15-May-16| 14-Aug-16| 58.00 0.002 0.108 0.00 - 50,844.75 0.002 2514
HUNEDOARA
CONSILIUL
JUDETEAN HUE26B - 1000 07-Dec-11| 15-May-16( 14-Aug-16| 57.99 0.002 0.108 0.00[ - 58,102.55 0.003 2.873
HUNEDOARA
CONSILIUL
JUDETEAN HUE26A - 1820 07-Dec-11| 15-May-16| 14-Aug-16| 57.99 0.002 0.108 0.00 - 105,746.65 0.005 5.229
HUNEDOARA
TOTAL 500,044.42 24.724

VIIl. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 102 (1) lit. a) Legea 297/2004
VIII.1 Alte valori mobiliare mentionate la art. 102 (1) lit. a) Legea 297/2004
4. Obligatiuni neadmise la tranzactionare

) NI Data i Disc.ouvntl Pondere in Popderein
Emitent s.'mb.OI obligatiuni D?t.a. Data scadenta \./allgarve Cr.eglte[e Dobande PrMa | \ialoare totals .tota.l . activultotal
obligatiune detinute achizitie | cupon cupon initiala zilnica cumulatd | cumulate obligatiuni al
, P (a) emitent | O.P.CV.M.
lei lei lei lei lei % %
MW GREEN
POWER EXPORT MW26 95,318 | 14-Mar-14 | 15-Mar-16| 15-Mar-17 1.00 0.00 0.01 - 96,747.77 0.2991 4784
SA
MW GREEN
POWER EXPORT |02MGPE201| 9,180  |26-Aug-15 | 13-Dec-14| 13-Dec-17 10.00 0.00 0.79 - 99,016.50 0.2881 4.896
SA
MW GREEN
POWER EXPORT |02MGPE201| 35,000 |12-Dec-14 | 13-Dec-14| 13-Dec-17 10.00 0.00 0.79 - 377,513.89 1.0984 18.666
SA
MW GREEN
POWER EXPORT |03MGPE201| 40,860 |16-Sep-15 | 27-Feb-15| 27-Feb-20 2.50 0.00 0.13 - 109,101.88 0.3206 5.394
SA
NG RETURN
EXPERT S A. NG02 31,294 | 14-Jan-15 | 15-Aug-13| 15-Aug-16 1.00 0.00 0.13 - 37,689.28 0.5152 1.864
IFN FORTUNA
LEASING SA. IFL02 4,937 14-Jan-15 | 7-Jun-16| 7-Jul-16 475 0.00 0.03 - 11,082.91 3.6133 0.548
IFN FORTUNA
LEASING SA. IFL02 2,633 |04-Feb-15| 7-Jun-16| 7-Jul-16 475 0.00 0.03 - 5910.73 1.9271 0.292
MW GREEN
POWER EXPORT MWO03 107 04-Feb-15| 19-Oct-15| 19-Oct-16 100.00 0.02 4.96 - 11,232.62 0.0336 0.555
SA
MW GREEN
POWER EXPORT |03MGPE209| 4,800 | 22-Oct-15 | 23-Oct-15| 23-Oct-19 2.50 0.00 0.12 - 12,588.00 0.0377 0.622
SA
TOTAL 760,883.57 37.621
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VIIL.2. Alte instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 102 (1) lit. a) Legea 297/2004
IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei

Denumire banca Valoare curenta Pondere in activul total al 0.P.C.V.M.
lei %
ALPHA BANK 92.19 0.005
RAIFFEISEN BANK 760.67 0.038
BANCA TRANSILVANIA 4,578.42 0.226
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE 601.46 0.030
BANCA COMERCIALA ROMANA 53.93 0.003
MARFIN BANK 107.35 0.005
CREDIT EUROPE BANK 107.38 0.005
TBI BANK 98.47 0.005
NUMERAR IN CASIERIE 0.00 0.000
TOTAL 6,399.87 0.316
X. Depozite bancare pe categorii distincte: constituite la institutii de credit din Romania/ alt stat membru / dintr-un stat nemembru
1. Depozite bancare denominate in lei
. < . . A Crestere Dobénda x Pop dere in
Denumire banca Data constituirii Data scadentei Valoare initiala ST < Valoare totala | activul total
' J zilnica cumulata
al0.P.CV.M
lei lei lei lei %
BANCA COMERCIALA ROMANA 30-Jun-16 01-Jul-16 83,600.00 0.12 0.12 83,600.12 4.134
TOTAL BANCA COMERCIALA ROMANA 83,600.12 4.134
TBI BANK 22-Jun-16 01-Jul-16 175,000.00 10.55 94.93 175,094.93 8.657
TBI BANK 29-Jun-16 04-Jul-16 90,500.00 4.34 8.68 90,508.68 4.475
TOTAL TBI BANK 265,603.61 13.133
MARFIN BANK 27-Jun-16 25-Jul-16 232,000.00 9.67 38.67 232,038.67 11473
TOTAL MARFIN BANK 232,038.67 11.473
TOTAL 581,242.39 28.739
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
1. Titluri de participare denominate in lei
T Pondere in total N
Data ultimei sedinte I . L Pondere in
Denumire fond in care s-a Nr. unlta}l de fond | Valoare unitate de Pret piata Valoare totala t'.“'."” de activul total
tranzactionat detinute fond (VUAN) PR participare ale A 0OP.CVM
’ OPCVM/AOPC
lei lei lei lei %
FIl CERTINVEST LEADER 71.235481 2443.85 - 174,088.83 0.3066 8.608
TOTAL 174,088.83 8.608
Tntocmit Compartiment Control Intern Director General
Andreea Nanu Florentina Lavi Horia Gusta
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SAI CERTINVEST S.A.
Raport privind administrarea fondului deschis de investitii
Certinvest XT Index
Semestrul 1 2016
(01.01.2016 — 30.06.2016)

Fondul Deschis de Investitii Certinvest XT INDEX este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare avénd c& stat de
origine Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridica conform prevederilor art. 1491-1531 ale Codului
Civil Roman si care functioneaza in conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgenta nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru completarea Legii nr. 297/2004 privind piata
de capital (0.U.G. nr. 32/2012).

Fondul Deschis de Investiti CERTINVEST XT INDEX a fost lansat la data de 02.02.2010, avand un capital initial de 100.189,39 lei
integral subscris si varsat la constituire de catre investitori.

In prezent Fondul functioneaza in baza Deciziei CNVM nr. 1793 din data de 10.09.2008 eliberatd de cétre A.S.F. (fost CNVM) si este
inscris Tn Registrul ASF sub nr. CSC06FDIR/400059.

Administrarea fondului este realizatd de SAI CERTINVEST SA autorizatd de A.S.F. (fost CNVM) prin Decizia nr. 138/06.09.1995 si
reautorizata, in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 26/2002 aprobata si modificatd prin Legea nr. 513/2002 si ale reglementarilor
emise in aplicarea acesteia, prin Decizia nr. 4222 din 02.12.2003 de catre A.S.F. (fost CNVM), fiind Tnscrisa in Registrul ASF sub nr.
PJRO5SAIR/400005 si avand durata de functionare nedeterminata.

Depozitarul activelor fondului este Banca Comerciala Roméana S.A. (denumit in continuare Depozitarul), persoana juridica romana,
cu sediul in Bucuresti, B-dul Regina Elisabeta nr. 5, sector 5, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/90/23.01.1991,
cod unic de Tnregistrare 361757, inregistrata in registrul ASF sub nr. PJR10/DEPR/400010 din data de 04.05.2006.

Administratorul Fondului nu intentioneaza sa lichideze Fondul, ci sa continue administrarea acestuia in conformitate cu prospectul de
emisiune al Fondului. Astfel, situatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitétii activitaii.

1. Obiectivele Fondului

Obiectivul Fondului in semestrul | 2016 il reprezinta mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice
romane si straine printr-o ofertd publica continud si plasarea in actiuni ale emitentilor din componenta indicelui BET-XT pe principiul
unei corelatii directe cu performanta acestui indice, conform normelor A.S.F. si a politicii de investitii a Fondului..

Fondul este un fond deschis de investitii de tip index, care urmareste reproducerea structurii indicelui BET — XT, obiectivele Fondului
fiind concretizate in cresterea valorii capitalului investit in vederea obtinerii unor rentabilitati corelate cu acest indice. Astfel, minim 90%
din activele Fondului se vor investi in actiuni ale societatilor care intra in componenta cosului indicelui BET XT.

Obiectivul de performanta este obtinerea unei corelatii directe cu performanta indicelui BET XT.

2. Strategia investitionala urmata pentru atingerea obiectivelor asumate

Parcursul indicilor bursieri roméanesti, ca si cel al majoritatii pietelor financiare europene si internationale, a fost marcat in prima parte
a anului 2016 de doud episoade majore de turbulenta: unul in lunile ianuarie si februarie ale anului c& urmare a evolutiilor negative de
pe pietele asiatice, respectiv in lunile mai-iunie ca urmare a BREXIT. In primele dou luni ale anului toti indicii bursieri locali au
consemnat scaderi majore depasind 10 procente fatd de sférsitul anului 2015. Ulterior pietele au cunoscut o tendinta de revenire.
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Indicii bursei romanesti nu au reusit insa sa recupereze scaderile consemnate in perioada ianuarie-februarie, dar nici nu au mai
reactionat semnificativ la cel de-al doilea soc manifestat spre finalul semestrului.

Indicii bursieri romanesti au inchis semestrul | 2016 cu pierderi semnificative fata de nivelul inregistrat la finele anului 2015. Indicele
BET, principalul indice bursier romanesc, a incheiat semestrul cu o depreciere de 7,58%, BET-FI, indicele ce reuneste cele cinci SIF-
uri si Fondul Proprietatea, a inchis perioada cu o depreciere de 10,29% iar BET-XT, indicele celor mai bune 25 de societati listate la
BVB, a avut o depreciere de 9,21% la data de 30.06.2016.

Tn ceea ce priveste lichiditatea pietelor de actiuni, tendinta a fost de inrautatire in primele cinci luni ale anului 2016 si a fost reversata
in luna iunie cand bursa romaneasca a consemnat o valoare tranzactionatd semnificativ mai mare fatad de aceeasi luna a anului
precedent. Totusi, pe ansamblul semestrului | 2016, lichiditatea BVB a fost mai redusé faté de perioada similaré din anul 2015, situatie
care a putut fi observata si pentru majoritatea burselor.

Fondul Certinvest XT Index a urmarit sa replice expunerea indicelui BET-XT expunerea pe actiuni, atingand 91,39% din activul total
la sfarsitul perioadei de referinta.

3. Activitatile de investitii desfasurate de societatea de administrare
Valoarea de piaté a portofoliului de actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Roménia a fondului FDI Certinvest
XT Index a ajuns la 558.554,93 lei la sfarsitul lunii iunie 2016, ceea ce reprezenta o pondere de 91,39% din total activ fond.

Depozitele bancare reprezentau la sfarsitul perioadei de raportare 4,48% din total active si cuprind valoarea sumelor plasate in
depozite pe termen scurt la banci comerciale, precum si dobénzile aferente calculate pana la data de 30.06.2016.

In ceea ce priveste portofoliul de actiuni admise sau tranzactionate pe o piaté reglementaté din Roménia al fondului FDI Certinvest XT
Index, acesta detinea actiuni la un numar de 22 emitenti la data de 30 iunie 2016. S-a urmérit investitia Tn actiuni ale emitentilor din
cadrul indicelui BET-XT pe principiul unei corelatii directe cu performanta acestui indice bursier.

4. Evolutia activului net, a valorii unitare si a numarului de titluri aflate in circulatie
Activul net al fondului a scézut fata de data de 31 decembrie 2015 de la valoarea de 1.440.823,2 lei la valoarea de 590.617,93 lei la
sférsitul lunii iunie 2016, ceea ce reprezinta o diminuare de 59%.

Numérul de unitati de investitie aflate in circulatie s-a diminuat de la 11.960 la data de 31.12.2015 la 5.400 unitéti la data de
31.12.2015, ceea ce inseamna o scadere de 54,85%.

Valoarea unitara a activului net al fondului FDI CERTINVEST XT Index a ajuns la 109,37 lei la data de 30 iunie 2016, in sc&dere cu
9,21% faté de valoarea inregistrata la data de 31.12.2015, de 120,47 lei.

5. Situatia veniturilor si a cheltuielilor
Veniturile totale au fost de 512.838 lei, iar rezultatul exercitiului a fost o pierdere de 135.117 lei. Fondul nu distribuie dividende, castigul
din plasamente regasindu-se in cresterea valorii titlului de participare.

Valoarea contului de capital la sfarsitul perioadei de raportare este de 540.023 lei, corespunzatoare numarului de unitati de fond emise
si aflate In circulatie, iar primele de emisiune corespunzatoare acestora sunt de 185.712 lei.

Nu exista diferente intre valoarea activului net calculata in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 9/2014 si valoarea activului net
calculata in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, care a fost folositd pentru pregatirea situatiilor financiare.

Pentru activitatea de administrare a Fondului, SAI CERTINVEST S.A. incaseaza un comision fix, de maxim 0,15% aplicat la valoarea
medie a activului total lunar al Fondului. Nivelul efectiv al comisionului de administare incasat de SAI CERTINVEST SA a fost de
0,15% din valoarea medie a activului net lunar al Fondului.

6. Situatia sumelor imprumutate de fond
In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele FDI CERTINVEST XT Index.
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7. Managementul Riscului
Investitia in fonduri deschise de investitii comporta atat avantajele care i sunt specifice, cat si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv
al unor pierderi pentru investitor, randamentul investitiei fiind in general corelat cu riscul asumat in atingerea acestuia.

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si protejarea valorii pentru acionari. Riscul
este inerent activitatilor Fondului, insa este gestionat printr-un proces continuu de identificare, evaluare i monitorizare, care este
supus limitelor de risc si altor controale.

Concentrarea indica sensitivitatea relativa a performantei Fondului la progrese care afecteaza o anumita industrie si zona geografica.
Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe instrumente financiare sau contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida, sau
cand mai multe contrapartide sunt implicate in activita{i de afaceri similare sau activitati din cadrul aceleiasi regiuni geografice, sau au
caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-si indeplini obligatiile contractuale ar fi afectata in mod similar de
modificari ale conditiilor economice, politice sau de alta natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor
de rambursare a datoriilor financiare, al surselor faciliatilor de imprumut sau al dependentei de o anumita piata in care sa realizeze
active lichide. Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie neta deschisa semnificativa intr-o singura valuta,
sau pozitii nete deschise generale in mai multe monede, care au tendinta sa se modifice impreuna.

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumari specifice privind concentrarea pe
mentinerea unui portofoliu diversificat.

S.A.l. Certinvest S.A. stabileste, implementeaza si mentine o politica de administrare a riscului adecvata si documentata care identifica
riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul, respectiv:

a) Riscul de piata reprezinta riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piata a pozitiilor din portofoliul Fondului, fluctuatie
care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobénzii, ratele de schimb valutar, preturile actjunilor si ale marfurilor;

b) Riscul de lichiditate se refera la riscul aferent derul&rii activitatji in piete cu un grad redus de lichiditate, asa cum se poate observa
din dimensiunea unor indicatori de tipul volumului de tranzactii si spread-ului dintre bid si ask. Riscul de lichiditate se manifesta in
urmatoarea ipostaza - aparitia pierderilor care pot fi inregistrate de catre societatea de administrare a O.P.C.V.M.-urilor datorita
imposibilitatii gasirii unei contra-partj in tranzactji sau gasirii acestuia la un pref semnificativ diferit decat pretul de evaluare, fiind astfel
pusa in dificultate Tnchiderea pozitiilor care Tnregistreaza variatii semnificative ale pretului.

c) Riscul operatjonal reprezinta riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzator al proceselor interne si din erori umane
si deficiente ale sistemelor S.A.l. Certinvest S.A. sau din evenimente externe si include riscul juridic $i de documentare si riscul care
decurge din procedurile de tranzactionare, decontare si evaluare desfasurate in numele Fondului.

d) Riscul de credit se referad la efectele negative rezultate din neplata unei obligatii sau falimentul unei contrapartide. Riscul de
contrapartida poate include toate tranzacfiile si produsele care pot genera o expunere defavorabila fondului si care nu fac neaparat
subiectul unei activitati de creditare.

e) Riscul de concentrare reprezinta riscul de a suferi pierderi din distributia neomogena a expunerilor fatd de contrapartide sau din
efecte de contagiune intre debitori sau din concentrare sectoriala (pe industrii, pe regiuni geografice efc).

S.A.l Certinvest S.A. evalueaza, monitorizeaza si revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta politicii de administrare a riscului
si notifica A.S.F. orice modificare importanta a politicii de administrare a riscului.

8. Modificari ale prospectului de emisiune

Au fost modificate documentele de constituire si functionare ale Fondului prin rescrierea lor in urma adaptarii si actualizarii conform
prevederilor Regulamentului ASF nr. 9/2014, precum si noilor prevederi ale Codului civil romén, inclusiv dispozitiilor legale in vigoare
in domeniul pietei de capital. De asemenea, aceste documente ale Fondului au suportat si modificari ce au fost efectuate din initiativa
societatii de administrare. Aceste modificari au facut obiectul unei Note de Informare a Investitorilor, disponibild pe website-ul
www.certinvest.ro. Prin Autorizatia nr. 284/18.12.2015 ASF a autorizat modificérile documentelor constitutive si de functionare ale FDI
Certinvest XT Index. Noile documente ale fondului au intrat in vigoare in data de 08.01.2016.

9. Evenimente semnificative ulterioare
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Nu au existat evenimente semnificative intre sfarsitul perioadei de raportare si data prezentului raport.

10. Activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii
In cursul semestrului | 2016 nu au fost desfasurate activitati din domeniul cercetarii si dezvoltarii.

HORIA GUSTA
Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie
SAI CERTINVEST S.A.

SITUATIA ACTIVELOR $SI OBLIGATIILOR CERTINVEST XT INDEX

Inceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare . .
31-Dec-15 30-Jun-16 Diferente (lei)
Denumire element % din % .dm ] % din activul % .dln )
activul net activul valuta lei net activul valuta lei
total total
I. Total Active 100.00 RON 1,455,214.42 100.00 611,183.92 -844,030.50
1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei 95.40 94.46 RON|  1,374,594.04 94,55 91.36 RON|  558,405.33|  -816,188.71
monetare, din care:
1.1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise sau tranzactionate pe o piata 95.40 94.46 RON 1,374,594.04 94.55 91.36 RON 558,405.33 -816,188.71
reglementata din Romania, din care :
- actiuni tranzactionate 95.40 94.46 RON 1,374,594.04 94.55 91.36 RON 558,405.33 -816,188.71
- actlun! netranzactionate in ultimele 30 zile de 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
tranzactionare
- drepturi de preferinta 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- drepturi de alocare 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- obligatiuni emise de catre administratia publica
locala 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- obligatiuni tranzactionate corporative 0.00 0.00 RON 0.00
1.2. Valori mobiliare si instrumente monetare
admise sau tranzactionate pe o piata reglementata 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
dintr-un stat membru
- actiuni tranzactionate 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- obligatiuni tranzactionate corporative 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
1.3. Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-
un stat nemembru sau negociate pe o alta piata
reglementata dintr-un stat nemembru, care 0.00 000 RON 000 0.00 000 RON 000 0.00
opereaza in mod regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, aprobata de ASF
2. Valori mobiliare nou emise 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare mentionate la art. 83 (1) lit.a) din 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
0.U.G. nr. 32/2012 din care:
3.1.Valori mobiliare netranzactionate pe o piata
reglementata 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- actiuni 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- obligatiuni corporative 0.00 0.00 RON 0.00
3.2.Instrumente ale pietei monetare 0.00 0.00 RON 0.00
- bilete la ordin 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
4. Depozite bancare: 5.07 5.02 RON 73,103.25 4.64 4.48 RON 27,400.04 -45,703.21
4.1 Depozite bancare consfituite la instituti de 507 5.02 RON 73,103.25 464 448)  RON|  27.400.04|  -45703.21
credit din Romania
- Banca Comerciala Romana 5.07 5.02 RON 73,103.25 4.64 4.48 RON 27,400.04 -45,703.21
42. pePOZ|te bancare constituite la institutii de 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
credit dintr-un stat membru
4.3 pepozﬁe bancare constituite la institutii de 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
credit dintr-un stat nemembru
5. Ipstrumente financiare derivate tranzactionate pe 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
0 piata reglementata
5.1. Instrumente financiare derivate
tranzactionate pe o piata reglementata din 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
Romaénia
5.2. In§trumente ﬁnanmarg derivate tranzactionate 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
pe o piata reglementata dintr-un stat membru
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53. In§trumente ﬁnanmarg derivate tranzactionate 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
pe o piata reglementata dintr-un stat nemembru
6. Disponibil in conturi curente si numerar 0.32 0.32 RON 4,596.57 0.00 0.00 RON 0.00 -4,596.57
Instrumente ale pietei monetare, altele decat
cele tranzactionate pe o piata reglementata,
conform art. 82 Iit. g) din O.U.G.?nr. 3212012, din 0.00 0.00 RON 0.00 0.17 0.17 RON 1,020.50 1,020.50
care:
- contracte de report pe ftluri emise de 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 000/  RON 0.00 0.00
administratia publica centrald
- titluri emise de administratia publica centrala 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- certificate de depozit 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
l-oit:;gatlunl emise de catre administratia publica 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
8. Titluri de participare la OPCVM / AOPC 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
9. Dividende sau alte drepturi de incasat 0.20 0.20 RON 2,920.57 4.12 3.99 RON 24,358.05 21,437.48
10. Alte active 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- sume in tranzit 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- sume virate la SSIF 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- sume aflate la distribuitori 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- sume in curs de rezolvare 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
- sume platite in avans 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
Il. Total obligatii 1.00 0.99 RON 14,391.22 3.48 3.36 RON 20,565.99 6,174.77
1. Comisioane administrare 0.04 0.04 RON 555.23 0.07 0.07 RON 415.28 139.95
2. Comisioane depozitar 0.04 0.04 RON 524.56 0.05 0.05 RON 275.32 249.24
3. Comisioane custodie i procesare 0.03 0.03 RON 443.30 0.00 0.00 RON 499.93 56.63
tranzactii/transferuri
4. Comisioane datorate intermediarilor 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
5. Comisioane de rulaj si alte servicii bancare 0.01 0.01 RON 210.49 0.00 0.00 RON 10.80 199.69
6. Cheltuieli estimate 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
7. Cheltuieli de emisiune 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
8. Cheltuieli ASF 0.01 0.01 RON 112.39 0.01 0.00 RON 46.23 -66.16
9. Cheltuieli cu auditul financiar 0.00 0.00 RON 0.00 -0.04 0.00 RON -225.10 225.10
10. Rascumparari de platit 0.87 0.86 RON 12,545.25 3.50 0.03 RON 19,543.53 6,998.28
Il. Valoarea activului net (I-Il) 100.00 99.01 RON 1,440,823.20 100.00 96.64 RON 590,617.93 -850,205.27
Tntocmit, Control intern Presedinte Director General
Ana Grosu Florentina Lavi Horia Gusta
SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET
Denumire element Perioada curenta Perioada corespunzatoare a anului precedent Diferente
30-Jun-16 31-Dec-15
Valoare activ net 590,617.93 1,440,823.20 -850,205.27
Numar de unitati de fond/actiuni in circulatie 5,400.229580 11,960.500972 -6,560.271392
Valoare unitara a activului net 109.37 120.47 -11.100000

Tntocmit
Ana GROSU

Compartiment Control Intern
Florentina LAVI

Presedinte Director General
Horia GUSTA

SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR "FDI CERTINVEST XT INDEX" LA DATA DE 30.06.2016

1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piatd reglementata din Romania
1.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare
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. Simbol Da.ta u!tlmel Nr. actiuni Valoare Valoare Valoare lf’ondere in Pondere in activul total
Emitent ) sedinte in care . L ) s capitalul social al
actiune . detinute nominala | actiune totala . . al OPCVM
s-a tranzactionat emitentului
lei lei lei % %
ALBALACT SA ALBZ 30-Jun-16 3,400.00 0.1000 0.45 1,526.60 0.001 0.250
ANTIBIOTICE S.A. ATB 30-Jun-16 6,100.00 0.1000 0.46 2,781.70 0.001 0.456
BANCA COMERCIALA CARPATICA S.A. BCC 30-Jun-16 10,300.00 0.1000 0.09 947.60 0.000 0.155
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. BRD 30-Jun-16 6,215.00 1.0000 9.80 60,907.00 0.001 9.965
SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA BRK 30-Jun-16 4,500.00 0.2500 0.07 315.00 0.001 0.052
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. BVB 30-Jun-16 90.00 10.0000 23.80 2,142.00 0.001 0.350
ELECTRICA SA EL 30-Jun-16 3,810.00 10.0000 13.12 49,987.20 0.001 8.179
ELECTROMAGNETICA S.A. BUCURESTI ELMA 30-Jun-16 5,500.00 0.1000 0.14 756.25 0.001 0.124
FONDUL PROPRIETATEA FP 30-Jun-16|  125,500.00 0.8500 0.73 91,113.00 0.001 14.908
ROMCARBON SA * Buzau ( Cat.Il) ROCE 30-Jun-16 2,250.00 0.1000 0.13 292.50 0.001 0.048
SIF BANAT CRISANA S.A. SIF1 30-Jun-16 9,980.00 0.1000 1.43 14,271.40 0.002 2.335
SIF MOLDOVA S.A. SIF2 30-Jun-16 20,000.00 0.1000 0.71 14,200.00 0.002 2.323
SIF TRANSILVANIA S.A. SIF3 30-Jun-16 40,800.00 0.1000 0.25 10,098.00 0.002 1.652
SIF MUNTENIA S.A. SIF4 30-Jun-16 15,500.00 0.1000 0.59 9,145.00 0.002 1.496
SIF OLTENIA S.A. SIF5 30-Jun-16 11,000.00 0.1000 1.52 16,742.00 0.002 2.739
S.N.G.N. ROMGAZ S A. SNG 30-Jun-16 2,506.00 1.0000 25.10 62,900.60 0.001 10.292
S.N. NUCLEARELECTRICA S.A. SNN 30-Jun-16 830.00 10.0000 5.02 4,166.60 0.000 0.682
OMV PETROM S.A. SNP 30-Jun-16|  363,712.00 0.1000 0.24 87,290.88 0.001 14.282
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA TEL 30-Jun-16 760.00 10.0000 27.60 20,976.00 0.001 3432
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. TGN 30-Jun-16 125.00 10.0000 272.00 34,000.00 0.001 5.563
BANCA TRANSILVANIA S.A. TLV 30-Jun-16 35,500.00 1.0000 2.08 73,840.00 0.001 12.081
TOTAL 558,405.33 91.365
IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei
Denumire banca Valoare curenta Pondere in activul total al OPCVM
lei %
BANCA COMERCIALA ROMANA 11.22 0.002
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 1,009.28 0.165
NUMERAR IN CASIERIE 0.00 0.000
TOTAL 1020.50 0.167
X. Depozite bancare pe categorii distincte: constituite la institutii de credit din Romania / alt stat membru / dintr-un stat tert
1. Depozite bancare denominate in lei
. < . . A Crestere Dobénda Valoare Ppndere in
Denumire banca Data constituirii Data scadentei Valoare initiala S « < activul total al
’ ; zilnica cumulata totala
OPCVM
lei lei lei lei %
BANCA COMERCIALA ROMANA 30-Jun-16 1-Jul-16 27,400.00 0.04 0.04|  27,400.04 4.483
TOTAL 27,400.04 4.483
XV. Dividende sau alte drepturi de primit
1. Dividende de incasat
. . . . S - Suma de P9ndere in
Emitent Simbol actiune Data ex-dividend Nr. actiuni detinute Dividend brut N activul total al
¥ ; incasat
OPCVM
lei lei %
SN.T.G.N. TRANSGAZ S.A. TGN 21-Jun-16 165 27.61 4,327.65 0.708
TOTAL 4,327.65 0.708
2. Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani
Pondere in
Emitent Simbol actiune Data ex-dividend Nr. actiuni Valoare actiune | Valoare totald | activul total al
OPCVM
lei lei %
BANCA TRANSILVANIA S A. TLV 30-May-16 9,630.00 2.08 20,030.40 3.277
TOTAL 20,030.40 3.277
Tntocmit Compartiment Control Intern Presedinte Director General
Ana GROSU Florentina LAVI Horia Gusta

SAI CERTINVEST S.A.
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Raport privind administrarea fondului deschis de investitii
Certinvest Dinamic
Semestrul 1 2016
(01.01.2016 — 30.06.2016)

Fondul Deschis de Investitii Certinvest Dinamic este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare avand ca stat de origine
Roménia, constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridica conform prevederilor art. 1491-1531 ale Codului Civil
Romaén si care functioneaza in conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgentd nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru completarea Legii nr. 297/2004 privind piata
de capital (0.U.G. nr. 32/2012).

Fondul Deschis de Investitii Certinvest Dinamic a fost infiintat la data de 18.10.2001, avéand un capital initial de 25,000 lei integral
subscris si varsat la constituire de catre investitori. In data de 20 iunie 2014 Fondul Certinvest Dinamic fuzioneaza prin absorbtie cu
Fondul Certinvest Maximus, Fondul rezultat fiind Certinvest Dinamic.

Fondul deschis de investitii Certinvest Dinamic a fost autorizat de catre Autoritatea de Supraveghere Financiaré (fosta Comisie
Nationala a Valorilor Mobiliare ) prin Decizia nr. 2121/14.12.2001 si reautorizat prin Decizia nr. 444/ 28.01.2004, si aliniat la prevederile
Legii nr. 297/2004 si ale Regulamentului nr. 15/2004 prin Decizia nr. 676/16.03.2006. FDI Certinvest Dinamic este inscris in Registrul
A.S.F. (fost C.N.V.M.) sub nr. CSCO6FDIR/400011 din data de 28.01.2004.

Administrarea fondului este realizata de SAI CERTINVEST SA autorizata de A.S.F. (fost CNVM) prin Decizia nr. 138/06.09.1995 si
reautorizatd, in conformitate cu prevederile 0.U.G. nr. 26/2002 aprobaté si modificata prin Legea nr. 513/2002 si ale reglementarilor
emise Tn aplicarea acesteia, prin Decizia nr. 4222 din 02.12.2003 de cétre A.S.F.(fost CNVM), fiind inscrisa in Registrul ASF sub nr.
PJRO5SAIR/400005 si avand duraté de functionare nedeterminata.

Depozitarul Fondului este Banca Comerciald Roméana S.A. cu sediul social in Bucuresti, Bulevardul Regina Elisabeta nr. 5, sector 3,
inmatriculata la Registrul Comertului sub nr. J40/90/1991, cod unic de inregistrare 361757, inscrisa in Registrul Bancar sub nr. RB-
PJR-40-008/1999 inscrisa in Registrul ASF sub nr. PUR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

Administratorul Fondului nu intentioneaza sa lichideze Fondul, ci s& continue administrarea acestuia in conformitate cu prospectul de
emisiune al Fondului. Astfel, situatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii.

1. Obiectivele si dezvoltarea prealabilé a entitatii

Obiectivul fondului in semestrul | 2016 il reprezinta obtinerea unei performante superioare principalilor indici bursieri roménesti, printr-
un management activ al expunerilor pe emitenti in functie de momentul de piata si de caracteristicile fiecarui emitent in parte. Obiectivul
de performantd al fondului consta in obtinerea unei aprecieri de capital pe termen mediu si lung. Pentru a atinge acest obiectiv fondul
va utiliza un mix investitional format din 90% performanta pietei bursiere si 10% performantd cumulata zilnic a ratelor de dobanda
ROBID la 12 luni.

Fondul se adreseaza investitorilor cu apetit ridicat de risc si un orizont de timp mediu si lung, care vor sa beneficieze de potentialul de
randament aferent acestui nivelul de risc.

In cazul investitiilor pe piata bursiera, cand administratorul considera ca aceasta se poate inscrie pe un trend ascendent, ponderea
plasamentelor in actiuni cotate va creste pana la maximum admis de prospectul de emisiune. Atunci cand administratorul considera
ca trendul pietei bursiere este nefavorabil se va urmari limitarea expunerii pe aceasta piata, politica de investitii reorientandu-se catre
instrumente cu venit fix.

Cu referire la obiectivele fondului precizadm c& FDI Certinvest Dinamic se individualizeaza prin investitii cu preponderenta in actiuni
cotate la Bursa de Valori Bucuresti, instrumente ce au asociat un risc ridicat si o volatilitate sporita in comparatie cu plasamentele pe
piata monetard sau cu alte instrumente cu venit fix.

2. Strategia investitionala urmata pentru atingerea obiectivelor asumate

Parcursul indicilor bursieri romanesti, ca si cel al majoritatii pietelor financiare europene si internationale, a fost marcat in prima parte
a anului 2016 de doua episoade majore de turbulenta: unul in lunile ianuarie si februarie ale anului ca urmare a evolutiilor negative de
pe pietele asiatice, respectiv in lunile mai-iunie ca urmare a BREXIT. In primele dou luni ale anului toti indicii bursieri locali au
consemnat scaderi majore depasind 10 procente fatd de sférsitul anului 2015. Ulterior pietele au cunoscut o tendinta de revenire.
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Indicii bursei romanesti nu au reusit insa sa recupereze scaderile consemnate in perioada ianuarie-februarie, dar nici nu au mai
reactionat semnificativ la cel de-al doilea soc manifestat spre finalul semestrului.

Indicii bursieri romanesti au inchis semestrul | 2016 cu pierderi semnificative fata de nivelul inregistrat la finele anului 2015. Indicele
BET, principalul indice bursier romanesc, a incheiat semestrul cu o depreciere de 7,58%, BET-FI, indicele ce reuneste cele cinci SIF-
uri si Fondul Proprietatea, a inchis perioada cu o depreciere de 10,29% iar BET-XT, indicele celor mai bune 25 de societati listate la
BVB, a avut o depreciere de 9,21% la data de 30.06.2016.

Tn ceea ce priveste lichiditatea pietelor de actiuni, tendinta a fost de inrautatire in primele cinci luni ale anului 2016 si a fost reversata
in luna iunie 2016 cand bursa romaneasca a consemnat o valoare tranzactionata semnificativ mai mare fata de aceeasi luna a anului
precedent. Totusi, pe ansamblul semestrului | 2016, lichiditatea BVB a fost mai redusa fata de perioada similaré din anul 2015, situatie
care a putut fi observata si pentru majoritatea burselor.

Certinvest Dinamic a mentinut primul semestru din anul 2016 strategia prudentiald a portofoliului de actiuni, pastrand un nivel de
lichiditate crescut. Astfel de la 0 pondere de 66,93% in actiuni la sfarsitul anului 2015 fondul a incheiat semestrul | 2016 cu o pondere
de 53,01% in actiuni listate.

3. Activitatile de investitii desfagurate de societatea de administrare
Valoarea de piatd a portofoliului de actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementatd a fondului FDI Certinvest Dinamic a
scazut de la 20.760.778 lei la sfarsitul anului 2015 la 14.580.112 lei la sférsitul semestrului | 2016.

Tn ceea ce priveste portofoliul de actiuni admise sau tranzactionate pe o piatd reglementata din Romania al fondului Certinvest Dinamic,
acesta detinea actiuni un numar de 17 emitenti la data de 30 iunie 2016. Fondul detinea si actiuni tranzactionate pe pietele

internationale. TOP 5 DETINERI ACTIUNI CERTINVEST DINAMIC
La data de 30 iunie 2016, fondul urmarea o expunere mai mare pe sectorul Emitent Valoare detinere (RON)
energetic, prin investirea in titlurile SNG, SNP si TGN. SNP 1.920.000
SNG 1.757.000
In vederea asigurarii lichiditatilor necesare, s-a urmarit pastrarea unor FP 1.633.500
sume mici pe conturile curente si corelarea platilor efectuate de catre fond TGN 1.360.000
cu scadentele plasamentelor la termen. Fondul Certinvest Dinamic nu a SIF3 1.175.625
investit in titluri de stat, considerdnd mai atractive ofertele de obligatiuni
corporative.

4. Evolutia activului net, a valorii unitare a activului net si a numarului de titluri aflate in circulatie

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond (calculat conform standardelor IFRS) a scazut fatd de data de 31 decembrie 2015,
de la valoarea de 31.980.811 lei la valoarea de 26.328.803 lei la sfarsitul semestrului | 2016, ceea ce reprezintd o diminuare de
17,67%. Evolutia activului net a fost determinaté de rascumpararile/subscrierile inregistrate, precum si de randamentele instrumentelor
in care s-au efectuat investitii.

Valoarea unitard a activului net al fondului FDI CERTINVEST Dinamic (calculatd conform IFRS) a ajuns la 4,59 lei la data de 30 iunie
2016, In scadere cu 4,18% fata de valoarea inregistrata la data de 31.12.2015, de 4,79 lei.

Numarul de unitéti de investitie aflate in circulatie a scézut de la 6.680.918 la data de 31.12.2015 la 5.740.646 unitéti la data de
30.06.2016, ceea ce inseamné o scadere de 14,07%.

5. Situatia veniturilor si a cheltuielilor
Veniturile totale au fost de 13.335.988 lei, iar rezultatul exercitiului a fost o pierdere de 1.116.383 lei. Fondul nu distribuie dividende,
castigul din plasamente regasindu-se in cresterea valorii titlului de participare.

Exista diferente intre valoarea activului net calculatd in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 9/2014 si valoarea activului net calculata
in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiarg, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare, care a fost folosita pentru pregatirea situatiilor financiare.
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Pentru activitatea de administrare a Fondului, SAI CERTINVEST SA incaseaza un comision fix, de maxim 0,75% aplicat la valoarea
medie a activului total lunar al Fondului. Nivelul efectiv al comisionului de administare incasat de SAI CERTINVEST SA a fost de 0,5%
din valoarea medie a activului net lunar al Fondului.

6. Situatia sumelor imprumutate de fond
In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele FDI Certinvest Dinamic.

7. Managementul Riscului
Investitia Tn fonduri deschise de investitii comporta atat avantajele care i sunt specifice, cat si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv
al unor pierderi pentru investitor, randamentul investitiei fiind in general corelat cu riscul asumat in atingerea acestuia.

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii $i protejarea valorii pentru actionari. Riscul
este inerent activitatilor Fondului, insa este gestionat printr-un proces continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care este
supus limitelor de risc si altor controale.

Concentrarea indica sensitivitatea relativa a performantei Fondului la progrese care afecteaza o anumita industrie si zona geografica.
Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe instrumente financiare sau contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida, sau
cand mai multe contrapartide sunt implicate in activitati de afaceri similare sau activitat din cadrul aceleiasi regiuni geografice, sau au
caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-si indeplini obligatiile contractuale ar fi afectatd in mod similar de
modificari ale conditjilor economice, politice sau de alta natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor
de rambursare a datoriilor financiare, al surselor faciliafilor de imprumut sau al dependentei de 0 anumita piata in care sa realizeze
active lichide. Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie neta deschisa semnificativa intr-o singura valuta,
sau pozitii nete deschise generale in mai multe monede, care au tendinta sa se modifice impreuna.

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumari specifice privind concentrarea pe
mentinerea unui portofoliu diversificat.

S.A.l Certinvest S.A. stabileste, implementeaza si mentine o politica de administrare a riscului adecvata si documentata care identifica
riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul, respectiv;

a) Riscul de piata reprezinta riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piata a pozitjilor din portofoliul Fondului, fluctuatie
care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobanzii, ratele de schimb valutar, preturile actiunilor si ale marfurilor;

b) Riscul de lichiditate se refera la riscul aferent derularii activitatji in piete cu un grad redus de lichiditate, asa cum se poate observa
din dimensiunea unor indicatori de tipul volumului de tranzactji i spread-ului dintre bid si ask. Riscul de lichiditate se manifesta in
urmatoarea ipostaza - aparitia pierderilor care pot fi inregistrate de catre societatea de administrare a O.P.C.V.M.-urilor datorita
imposibilitatii gasirii unei contra-parti in tranzactji sau gasirii acestuia la un pret semnificativ diferit decat pretul de evaluare, fiind astfel
pusa in dificultate Tnchiderea pozitiilor care Tnregistreaza variatii semnificative ale pretului.

c) Riscul operational reprezinta riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzator al proceselor interne si din erori umane
si deficiente ale sistemelor S.A.l. Certinvest S.A. sau din evenimente externe si include riscul juridic $i de documentare si riscul care
decurge din procedurile de tranzactionare, decontare si evaluare desfasurate in numele Fondului.

d) Riscul de credit se refera la efectele negative rezultate din neplata unei obligatii sau falimentul unei contrapartide. Riscul de
contrapartidd poate include toate tranzactiile si produsele care pot genera o expunere defavorabila fondului si care nu fac neaparat
subiectul unei activitati de creditare.

e) Riscul de concentrare reprezinta riscul de a suferi pierderi din distributia neomogena a expunerilor fata de contrapartide sau din
efecte de contagiune intre debitori sau din concentrare sectoriala (pe industrii, pe regiuni geografice etc).

S.A.l. Certinvest S.A. evalueaza, monitorizeaza si revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta politicii de administrare a riscului
si notifica A.S.F. orice modificare importanta a politicii de administrare a riscului.

8. Modificari ale prospectului de emisiune
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Au fost modificate documentele de constituire si functionare ale Fondului prin rescrierea lor in urma adaptarii si actualizarii conform
prevederilor Regulamentului ASF nr. 9/2014, precum si noilor prevederi ale Codului civil roman, inclusiv dispozitiilor legale in vigoare
in domeniul pietei de capital. De asemenea, aceste documente ale Fondului au suportat si modificari ce au fost efectuate din initiativa
societatii de administrare. Aceste modificari au facut obiectul unei Note de Informare a Investitorilor, disponibila pe website-ul
www.certinvest.ro. Prin Autorizatia nr. 278/18.12.2015 ASF a autorizat modificérile documentelor constitutive si de functionare ale FDI
Certinvest Dinamic. Noile documente ale fondului au intrat in vigoare in data de 08.01.2016.

9. Evenimente ulterioare
Nu au existat evenimente semnificative intre sfarsitul perioadei de raportare si data prezentului raport.

10. Activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii
In cursul semestrului | 2016 nu au fost desfasurate activitati din domeniul cercetarii si dezvoltarii.

HORIA GUSTA
Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie
SAI CERTINVEST S.A.

SITUATIA ACTIVELOR S| OBLIGATIILOR FDI CERTINVEST DINAMIC

inceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare Diferente (lei)
Denumire element
31.12.2015 30.06.2016
. . . . % din
U.A’ din % din Valuta Lei % din activul activul | Valuta Lei
activul net| activul total net total

I. Total active 100.000) RON 33,686,866.93 100.000{ RON 28,190,859.54|  -5,496,007.39
1. Valori mobiliare i instrumente ale pietei 82403|  82273| RON | 27,715248.75 72.394|  70.732| RON 19,939,805.98|  -7,775,352.77
monetare din care:
1.1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise sau tranzactionate pe o piata 65.904 65.800{ RON 22,166,034.09 51.077 49.905| RON 14,068,536.69 -8,097,497.40
reglementata din Romania, din care:
- actiuni tranzactionate; 61.726 61.629| RON 20,760,777.63 47.763 46.666| RON 13,155,631.44|  -7,605,146.19
- actlun! netrapzactlonate in ultimele 30 zile de 0.000 0.000] RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
tranzactionare;
k‘)g;'?'fa"“”' emise de catre administratia publica 0512 0511| RON 172,064.79 059| 0582 RON 164,126.37 7903843
- obligatiuni tranzactionate corporative; 3.667 3.661] RON 1,233,191.67 2.719 2.656] RON 748,778.89 -484,412.78
- alte valgn mobiliare, instrumente ale pietei 0.000 0.000] RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
monetare;
1.2. Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise sau tranzactionate pe o piata 0.000 0.000{ RON 0.00 5172 5.053| RON 1,424,476.68 1,424,476.68
reglementata dintr-un stat membru:
- actiuni tranzactionate; 0.000 0.000) RON 0.00 5.172 5.053] RON 1,424,476.68 1,424,476.68
- alte valori mobiliare asimilate acestora (cu 0.000 0.000| RON 0.00 0.000] 0000/ RON 0.00 0.00
mentionarea fiecarei categorii);
- obligatiuni (pe categorii de emitent); 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
- alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri
si pe categorii de emitent): 0.000 0.000| RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare (pe categorii; 0.000 0.000| RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
1.3. Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise la cota oficiala a unei burse
dintr-un stat nemembru sau negociate pe o alta 0.000 0.000] RON 0.00 0.000|  0.000| RON 0.00 0.00
piata reglementata dintr-un stat nemembru, care
opereaza in mod regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, aprobata de CNVM din care:
- act|un|,‘ alte valori mol?|||are asmlate acestora 0.000 0.000] RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
(cu mentionarea fiecarei categorii);
- obligatiuni (pe categorii de emitent), alte titluri
de creanta (cu mentionarea pe tipuri si pe 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
categorii de emitent);
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- alte valori mobiliare:'instrumente ale pietei 0.000 0.000] RON 0.00 0.000 0.000| RON 0.00 0.00
monetare (pe categorii).
2. Valori mobiliare nou emise. 2.582 2.578) RON 868,512.89 0.000 0.000) RON 0.00 -868,512.89
-actiuni 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00
3. Alte valori mobiliare si instrumente ale
pietei monetare mentionate la art. 102 (1) lit. a) 13.917 13.895| RON 4,680,701.77 16.145 15.774| RON 4,446,882.60 -233,819.17
din Legea nr. 297/2004 din care:
gg;]rzsggre netranzactionate pe o piata 13917 13.895| RON 4,680,701.77 16.145|  15.774| RON 4,446,88260|  -233819.17
- actiuni; 1.971 1.967) RON 662,788.29 2417 2.361] RON 665,620.34 2,832.05
- obligatiuni corporative; 11.946 11.927| RON 4,017,913.48 13.728 13.413| RON 3,781,262.26 -236,651.22
Instrumente ale pietei monetare (pe categorii si 0.000 0.000| RON 0.00 0.000|  0.000| RON 0.00 0.00
pe tipuri de emitent).
- bilete la ordin; 0.000 0.000) RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
4. Depozite bancare din care: 5.069 5.061| RON 1,705,044.15 13.745 13.429| RON 3,785,809.57 2,080,765.43
4.1. Depozite bancare constituite la institutii de
credit din Romania: 5.069 5.061| RON 1,705,044.15 13.745 13.429| RON 3,785,809.57 2,080,765.43
- BANCA COMERCIALA ROMANA,; 0.794 0.793| RON 267,011.87 9.240 9.027| RON 2,544,903.53 2,277,891.67
- CREDIT EUROPE BANK; 4.276 4.269] RON 1,438,032.28 4.505 4.402] RON 1,240,906.04 -197,126.24
4.2. Depozite bancare constituite la institutii de
credit dintr-un stat membru: 0.000 0.000| RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
4.3. Depozite bancare constituite la institutii de
credit dintr-un stat nemembru. 0.000 0.000| RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
5. Instrumente financiare derivate 0.000 0.000[ RON 0.0 0000 0000 RON 0.00 0.00

tranzactionate pe o piata reglementata:
5.1. Instrumente financiare derivate
tranzactionate pe o piata reglementata din 0.000 0.000| RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
Romania, pe categorii;

5.2. Instrumente financiare derivate
tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000f RON 0.00 0.00
stat membru, pe categorii;

5.3. Instrumente financiare derivate
tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
stat nemembru, pe categorii;

5.4. Instrumente financiare derivate negociate in

afara pietelor reglementate, pe categorii de 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000 RON 0.00 0.00
instrumente.

6. Conturi curente si numerar. 0.018 0.018| RON 6,123.57 1.983 1.938]| RON 546,254.17 540,130.60
7. Instrumente ale pietei monetare, altele decét

cele tranzactionate pe o piata reglementata,

conform art. 101 (1) lit. g) Legea nr. 297/2004, 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
pe categorii de instrumente :

- Coniracte de report pe fitluri emise de 0.000 0.000| RON 0.00 0.000| 0000/ RON 0.00 0.00
administratia publica centrala;

l(;((;)alln;lgatlunl emise de catre administratia publica 0.000 0.000] RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
- Certificate de depozit; 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
8. Titluri de participare ale A.0.P.C./O.P.C.V.M. 10.343 10.327| RON 3,478,845.29 9.650 9.428| RON 2,657,820.22 -821,025.07
9. Dividende sau alte drepturi de incasat. 2.021 2.018| RON 679,652.61 5.034 4.918] RON 1,386,457.13 706,804.52
10. Alte active: 0.303 0.303| RON 101,952.56 -0.455 -0.445 RON -125,377.54 -227,330.10
- Sume in tranzit; 0.303 0.302| RON 101,801.25 0.000 0.000{ RON 0.00 -101,801.25
- Sume virate la S.S.I.F. ; 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
- Sume aferente evenimentelor corporative; 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
- Sume in curs de rezolvare; 0.000 0.000{ RON 151.31 0.001 0.001] RON 151.31 0.00
- Sume in curs de decontare 0.000 0.000{ RON 0.00 -0.456 -0.445| RON -125,528.85 -125,528.85
Il. Total obligatii 0.158 0.158| RON 53,086.68 2.350 2.296/ RON 647,290.71 594,204.03
§ el pentr plata comisioanelor datorate 0.119 0.119| RON 40,101.81 0073|  0.071| RON 2007343| 2002868
(Zjég:;'tta“rij'fﬂp”"i”d plata comisioanelor datorate 0.019 0019 RON 6,384.83 0018|  0.018| RON 5,035.71 1,349.11
3. Cheltuieli custodie 0.008 0.008] RON 2,572.11 0.012 0.012| RON 3,294.70 722.60
4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj i alte 0.000 0000 RON 12,09 0000  0.000] RON 1.20 -10.89
servicii bancare

5. Cheltuieli subscriere 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
6. Cheltuieli datorate intermediarilor 0.000 0.000{ RON 0.00 0.010 0.010{ RON 2,769.79 2,769.79
7. Cheltuieli cu plata comisioanele! tarifele 0.008 0.008| RON 2,623.83 0008  0008| RON 218844 435,38
datorate A.S.F

8. Cheltuieli cu auditul financiar 0.000 0.000) RON 0.00 -0.005 -0.004| RON -1,264.90 -1,264.90
9.Cheltuieli luni precedente 0.000 0.000{ RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
10. Rascumparari de platit 0.004 0.004] RON 1,392.02 2.234 2.182] RON 615,192.63 613,800.61
ll. Valoarea activului net (I-11) 100.00 99.84| RON 33,633,780.24 100.00 97.70| RON 27,543,568.83|  -6,090,211.41
Tntocmit Compartiment Control Intern Director General
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CERTINVEST

CREATOR DE VALOARE

SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET

Denumire element Perioada Curenta Perioada corespunzatoare a anului precedent Diferente
30.06.2016 31.12.2015
Valoare activ net 27,543,568.83 33,633,780.24 -6,090,211.41
Numar de unitati de fond/actiuni in circulatie 5,740,645.979448 6,680,917.895588 -940,271.92
Valoare unitara a activului net 4.7980 5.03 -0.24
Tntocmit Compartiment Control Intern Director General
Ana Grosu Florentina Lavi Horia Gusta
SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR FDI CERTINVEST DINAMIC LA DATA DE 30 IUNIE 2016
1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
1.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
. L - Pondere in Pondere in
Emitent :;;?::l 2::2 :ta"rr?niz(ilg?é?\: NJ;;?J:’:' n\;?:‘?s;fé Valoare actiune Valoare totala capitalul social | activul total al
al emitentului 0.P.CV.M
lei lei lei % %
AEROSTAR S.A. ARS 30-Jun-16 400,000 0.3200 2.8700 1,148,000.00 0.2627 4.072
CASA DE BUCOVINA -
CLUB DE MUNTE BCM 29-Jun-16 2,776,510 0.1000 0.0738 204,906.44 1.6592 0.727
BRD - GROUPE SOCIETE
GENERALE SA. BRD 30-Jun-16 10,000 1.0000 9.8000 98,000.00 0.0014 0.348
ELECTRICA SA EL 30-Jun-16 50,000 10.0000 13.1200 656,000.00 0.0145 2.327
ROMCAB SA TG. MURES | MCAB 30-Jun-16 100,000 2.5000 7.3600 736,000.00 1.0654 2611
SC FONDUL
PROPRIETATEA SA - FP 30-Jun-16 2,250,000 0.8500 0.7260 1,633,500.00 0.0201 5.794
BUCURESTI
IPROEB SA Bistrita IPRU 30-Jun-16 500,000 0.3000 0.6880 344,000.00 1.0510 1.220
SIF BANAT CRISANAS.A. | SIF1 30-Jun-16 250,000 0.1000 1.4300 357,500.00 0.0455 1.268
SIF MOLDOVA S.A. SIF2 30-Jun-16 650,000 0.1000 0.7100 461,500.00 0.0626 1.637
SIF TRANSILVANIA S.A. SIF3 30-Jun-16 4,750,000 0.1000 0.2475 1,175,625.00 0.2175 4.170
SIF MUNTENIA S.A. SIF4 30-Jun-16 500,000 0.1000 0.5900 295,000.00 0.0620 1.046
SIF OLTENIA S.A. SIF5 30-Jun-16 300,000 0.1000 1.5220 456,600.00 0.0517 1.620
S.N.G.N. ROMGAZ S A. SNG 30-Jun-16 70,000 1.0000 25.1000 1,757,000.00 0.0182 6.233
OMV PETROM SA SNP 30-Jun-16 8,000,000 0.1000 0.2400 1,920,000.00 0.0141 6.811
CNTEE.
TRANSELECTRICA TEL 30-Jun-16 20,000 10.0000 27.6000 552,000.00 0.0273 1.958
szGN TRANSGAZ TGN 30-Jun-16 5,000 10.0000 272.0000 1,360,000.00 0.0425 4.824
TOTAL 13,155,631.44 46.666
1.2. Sume in curs de decontare pentru actiuni tranzactionate
Numar instrumente Va!oarvea Pondere in N .
. . . N . unitara a . . . Pondere in activul
Emitent Simbol actiune financiare intrumentului Valoare actualizata | capitalul social al total al O.P.CV.M
tranzactionate N . emitentului | T T T T
i financiar
lei lei % %
SC FONDUL PROPRIETATEA SA -
BUCURESTI FP 125,000 0.7170 89,625.00 0.0011 0.318
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. BRD 10,000 9.7000 97,000.00 0.0026 0.344
S.N.G.N. ROMGAZ S A. SNG 5,000 25.1000 125,500.00 0.0002 0.445
SC FONDUL PROPRIETATEA SA -
BUCURESTI FP 125,000 0.7250 90,625.00 0.0011 0.321
TOTAL 402,750.00 1.429

5. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative
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Data Nr
Simbol ultimei obli- Data Discount/ Pondere in | Pondere in
Emi " sedintein| . .| Data Data s | Valoare |Crestere| Dobanda L Pret | Valoare total activul total
mitent obli- gatiuni scadenta o S < prima L < T
gatiune cares-a | ¥ 1 achizitie | cupon cupon’ initiala | zilnicd | cumulatd cumulate(a) piata totala obllg.at,lunl al
; tran- ti emitent | O.P.C.V.M.
. inute
zactionat
lei lei lei lei lei lei % %
Consiliul 15-May-
Judetean HUE26B - 2,125 16 14-Aug-16 58.00 0.00 0.1 0.00 - 123,480.10 0.6746 0.438
Hunedoara
Consiliul 15-May-
Judetean HUE26A - 200 16 14-Aug-16 58.00 0.00 0.11 0.00 - 11,621.66 0.1481 0.041
Hunedoara
Primaria 15-May-
Municipiului | TIM26 - 500 - 16 14-Aug-16 58.00 0.00 0.05 0.00 - 29,024.61 0.1667 0.103
Timisoara
Total 164,126.37 0.582
5.1. Obligatiuni admise la tranzactionare corporative
Data Nr
simbol | Mmel | opiga. Data Discount/ Ponderein | Pondere in
Emitent | obliga- sedinte in fiuni Data Data scadenti Valoare | Crestere | Dobanda prima Pret | Valoare total activul total
. cares-a | ’ achizitie | cupon 4 initiala zilnica | cumulata piata totala obligatiuni al
tiune tran- de- ’ cupon ; cumulate(a) ; emisiune | O.P.C.V.M
- tnute | (1 1t 1 1 77|
zactionat | ’
Capital Fleet
Services CFS18 - 743 27'1?3“' 27-Ma1yé 27-Aug-16(  1,000.00 0.22 7.78 0.00 - 748,778.89 9.8280 2.656
SA.
TOTAL 748,778.89 2.656
II. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
Data ultimei Nr. v Pondere in Pond.e rein
Emitent Cod ISIN sedinte in care | actiuni | Valoare nominala aIPare Curs valutar BNR Valoare totala capitalul social activul
. H EUR/RON . .| totalal
s-a tranzactionat | definute actiune al emitentului OP.CVM
EUR EUR lei lei % %
ERSTE
GROUP AT0000652011 30-Jun-16| 2,000 - 20.310 4.5210 183,643.02 0.0005 0.651
BANK AG
gs/l-\CREDIT IT0004781412 30-Jun-16| 125,000 1.0000 1.970 4.5210 1,113,296.25 0.0020 3.949
SOCIETE FR0000130809 30-Jun-16| 1,000 1.0000 28.210 4.5210 127,537.41 0.0001 0.452
GENERALE ' ) ’ ) U ) )
TOTAL 1,424,476.68 5.053

VIIl. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din 0.U.G. nr. 32/2012
VIIl.1 Alte valori mobiliare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din 0.U.G. nr. 32/2012

1. Actiuni neadmise la tranzactionare

. Nr. actiuni Valoare Valoare % Pc_)ndere in_ Ppndere in
Emitent definute nominali actiune Valoare totala caplta!ul socu_ll activul total al

al emitentului | O.P.C.V.M.

lei lei lei % %
BANCA COMERCIALA ROMANA 13,699 0.1000 0.3943 5,401.52 0.0001 0.019
ROCREDIT IFN SA 5,736 10.0000 10.8898 62,463.89 0.2397 0.222
CERTINVEST |.M.M. S.A. 700 200 190.94 133,658.91 9.7222 0.474
TOTAL 201,524.32 0.715
1.2. Actiuni neadmise la tranzactionare denominate in EUR
Emitent Nr. a.cgiuni Valoare nominala Valpare Curs BNR Valoare totala ca?i)t:ﬁlelrzt;gial Pondere in activul
detinute actiune EUR/RON " . |total al O.P.C.V.M.
al emitentului
eur eur lei lei % %

FOUNDATIONS FEEDER 46,500 1 2.2076 4.5210 464,096.02 10.0000 1.646
TOTAL 464,096.02 1.646
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4. Obligatiuni neadmise la tranzactionare
Nr. . Pondere in N
Emi . obliga- Data Data « | Valoare | Crestere | Dobanda DIS(:.OU!'I t x total Pop dere in
mitent Simbol L Y i Data cupon | scadentd | . .. S x Iprima Valoare totald ... .| activul total
tiuni achizitie ; initiala | zilnicd | cumulata obligatiuni OP.CVM
detinute cupon cumulate(a) emitent al 0.P.C.V.M.
lei lei lei lei lei % %
S.C. MW GREEN
POWER EXPORT MW26 11,360 4-Feb-15 | 15-Mar-16 | 15-Mar-17 1.00 0.00 0.02 0.00 11,530.40 0.0351 0.041
SA
S.C. MW GREEN
POWER EXPORT MW26 5,000\ 4-Feb-15 | 15-Mar-16 | 15-Mar-17 1.00 0.00 0.01 0.00 5,075.00 0.0154 0.018
SA.
N o NGO2 6206 4-Feb15 | 15-Aug-13 | 15-Aug16|  100] 0.0 0.20 0.00 747426 0102 0027
S.C. MW GREEN
POWER EXPORT 140,000( 12-Dec-14 | 13-Dec-14 | 13-Dec-17 10.00 0.00 0.79 0.00 1,510,055.56 4.3204 5.357
SA. 02MGPE201
S.C. MW GREEN
POWER EXPORT 35,000 19-Feb-15 | 13-Dec-14 | 13-Dec-17 10.00 0.00 0.79 0.00 377,513.89 1.0801 1.339
SA. 02MGPE201
N o NGop | 153.000| 19Feb-15 | 15-Aug13 | 15Augte| 100 000 0.20 000 18426725 25188 0.654
Rl NGO 4474| 19-Feb-15 | 13-Nov-14 | 10-Aug-16| 10000  0.02 13.24 000[ 56382342  7.3655 2.000
S.C. MW GREEN
POWER EXPORT 160,000 26-Feb-15 | 27-Feb-15 | 27-Feb-20 2.50 0.00 0.17 0.00 427,222.22 1.2344 1.515
SA. 03MGPE201
S.C. MW GREEN
POWER EXPORT 199,835 5-Mar-15 | 27-Feb-15 | 27-Feb-20 2.50 0.00 0.17 0.00 533,587.20 1.5417 1.893
SA. 03MGPE201
S.C. MW GREEN
POWER EXPORT 149,000 18-Mar-15 | 13-Dec-14 | 13-Dec-17 1.00 0.00 0.08 0.00 160,713.06 0.4598 0.570
SA. 02MGPE201
TOTAL 3,781,262.27 13.413
IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei
Denumire banca Valoare curenta Pondere in activul total al 0.P.C.V.M.
lei %
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 452.69 0.002
ALPHA BANK 89.10 0.000
RAIFFEISEN BANK 83.46 0.000
BANCA TRANSILVANIA 223.28 0.001
BANCA COMERCIALA ROMANA 69.24 0.000
CREDIT EUROPE BANK 125.64 0.000
NUMERAR IN CASIERIE 0.00 0.000
TOTAL 1,043.41 0.004
2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in EUR
. « < ..« | Pondere in activul total
Denumire banca Valoare curenta Curs valutar BNR Valoare actualizata al O.P.CV.M.
eur ron/eur lei %
BANCA COMERCIALA ROMANA 120,595.17 4.5210 545,210.76 1.934
TOTAL 545210.76 1.934
3. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in PLN
Denumire banca Valoare curenta Curs valutar BNR Valoare actualizata Pondere in activul total
al 0.P.C.V.M.
PLN lei %
BANCA COMERCIALA ROMANA 0.00 1.0204 0.00 0.000
TOTAL 0.00 0.000

X. Depozite bancare pe categorii distincte: constituite la institutii de credit din Romania / alt stat membru / dintr-un stat nemembru
1. Depozite bancare denominate in lei
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. « — . - Crestere Dobanda < P.ondere in
Denumire banca Data constituirii Data scadentei | Valoare initiald ST < Valoare totala | activul total al
i i zilnica cumulata
O.P.C.V.M.
lei lei lei lei %
BANCA COMERCIALA ROMANA 30-Jun-16 1-Jul-16 2,544,900.00 3.53 3.53 2,544,903.53 9.027
TOTAL BANCA COMERCIALA ROMANA 2,544,903.53 9.027
CREDITE EUROPE BANK 30-Jun-16 14-Jul-16 740,700.00 10.15 10.15 740,710.15 2.627
CREDITE EUROPE BANK 9-Jun-16 7-Jul-16 500,000.00 8.90 195.89 500,195.89 1.774
TOTAL CREDITE EUROPE BANK 1,240,906.04 4.402
TOTAL 3,785,809.57 13.429
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
1. Titluri de participare denominate in lei
A Pondere in total N
Data ultimei sedinte - . L Pondere in
Denumire fond in care s-a Nr. unlta}l de | Valoare unitate de Pret piata | Valoare totala t'.ﬂ?'" de activul total al
tranzactionat fond detinute fond (VUAN) P participare ale OP.CVM.
OPCVM/AOPC
lei lei lei lei %
FIl CERTINVEST LEADER - 813.856484 2443.8500 - 1,988,943.17 3.5029 7.055
FII BET- FI INDEX INVEST 7-Mar-16 478.000000 415.1832 - 198,457.57 2.0643 0.704
FDI TRANSILVANIA - 4,558.160000 38.6156 - 176,016.08 0.7146 0.624
FDI CERTINVEST SHORT FUND - 378.791501 19.1000 - 7,234.92 24.3138 0.026
FDI FIX INVEST - 24,475.011000 10.6966 - 261,799.40 9.6981 0.929
FIl CERTINVEST EVEREST - 15.638111 1622.2600 - 25,369.08 4.8151 0.090
TOTAL 2,657,820.22 9.428
XV. Dividende sau alte drepturi de primit
1. Dividende de incasat
Emitent Simbol actiune Data ex-dividend N;étaizt':::' Dividend brut Suma de incasat rootra‘ld:; %lgzcevﬁl
lei lei %
CASA DE BUCOVINA - CLUB DE MUNTE BCM 30-Jun-16 2,776,510.00 0.003000 7,913.53 0.028
r,\‘%'\g(%\l/’\égsﬁ.ls DE INVESTITI BET-FI BTF 29-Jun-16 478.00 3.450000 1,567.10 0.006
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. TGN 21-Jun-16 5,000.00 27.610000 131,147.00 0.465
TOTAL 140,627.63 0.499
Emitent Simbol actiune Data ex-dividend Nr. a.ct,iuni Valoare actiune Valoare totala Pondere in activul
’ detinute ’ total al 0.P.C.V.M.
lei lei %
ASCENDIA S.A. N/A 144,444.00 8.625 1,245,829.50 4.419
TOTAL 1,245,829.50 4.419
Tntocmit Compartiment Control Intern Director general
Ana Grosu Florentina Lavi Horia Gusta

Reg. com. J40/16855/94, C.U.I. 6175133, Capital social subscris si varsat 13.024.365,86 lei
Autorizatd de CNVM prin Decizia 4222/02.12.2003
Tnregistrata in reg. CNVM cu nr. PJRO5SAIR/ 400005/2.12.2003
Numarul de operator de date cu caracter personal al SA| CERTINVEST SA este 4928



http://www.investonline.ro/
mailto:office@certinvest.ro
http://www.despreinvestitii.ro/

SAI Certinvest SA

Cladirea Premium Point, Tel +4021 203 14 00 www.certinvest.ro C E RT‘ N V E S T

str. Buzesti, Nr.76-80, etaj 4, Fax +4021 203 14 14, www.investonline.ro CREATOR DE VALOARE
Sector 1, Bucuresti, Romania office@certinvest.ro www.despreinvestitii.ro

SAI CERTINVEST S.A.
Raport privind administrarea fondului deschis de investitii
Certinvest Prudent
Semestrul 1 2016
(01.01.2016 — 30.06.2016)

Fondul Deschis de Investitii Certinvest Prudent este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare avand ca stat de
origine Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridica conform prevederilor art. 1491-1531 ale
Codului Civil Romén si care functioneaza in conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgenta nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital (O.U.G. nr. 32/2012).

Fondul Deschis de Investitii Certinvest Prudent a fost infiintat la data de 21.09.1994, avand un capital initial de 11.045 lei (110.450.000
lei ROL) integral subscris si varsat la constituire de catre investitori.

In prezent fondul functioneaza in baza autorizatiei nr. 675/16.03.2006 eliberaté de catre A.S.F.(fost CNVM) si este inscris in Registrul
ASF sub nr. CSC06FDIR/400012

Administrarea fondului este realizatad de SAI CERTINVEST SA autorizata initial de A.S.F.(fost CNVM) prin Decizia nr. 138/06.09.1995
si reautorizatd, in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 26/2002 aprobata si modificata prin Legea nr. 513/2002 si ale reglementarilor
emise in aplicarea acesteia, prin Decizia nr. 4222 din 02.12.2003 de catre A.S.F.(fost CNVM). Durata de functionare a societatii este
nedeterminatd. Societatea este inscrisa in Registrul ASF sub nr. PJRO5SAIR/400005.

Depozitarul Fondului este Bancad Roméana pentru Dezvoltare-Groupe Societé Generale S.A. cu sediul central in Bucuresti, B-dul lon
Mihalache, nr.1-7, sector 1, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/608/1991, avand autorizatia BNR, seria A, nr.
000001/01.07.1994, autorizata de A.S.F.(fost CNVM) prin Decizia nr. D3759/01.09.1998, avand codul unic de inregistrare 361579/1992.

Administratorul Fondului nu intentioneaza sa lichideze Fondul, ci sa continue administrarea acestuia in conformitate cu prospectul de
emisiune al Fondului. Astfel, situatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii.

Tn luna mai 2016 SAI CERTINVEST S.A., in calitate de administrator al FDI Certinvest Prudent, a depus la ASF documentatia in
vederea aprobarii fuziunii dintre FDI Certinvest Prudent (in calitate de fond absorbant) cu FDI Certinvest Short Fund si FDI
Certinvest Next Generation (fonduri absorbante). Pana la data prezentului raport procesul de fuziune nu a fost finalizat.

1. Obiectivele si dezvoltarea prealabila a entitatii

Obiectivul Fondului in semestrul | 2016 a fost protejarea investitiilor de inflatie prin obtinerea unei performante solide pe termen
mediu si lung. Pentru acest obiectiv fondul va investi diversificat in mai multe clase de active, respectiv: actiuni, obligatiuni,
instrumente ale pietei monetare.

Obiectivul de performanté al fondului consta in atingerea unei performante brute superioare unui mix investitional format din 50%
performanta pietei bursiere si 50% performanta cumulata zilnic a ratelor de dobanda ROBID la 12 luni.

Pentru instrumentele cu venit fix strategia investitionald a fondului consta in diversificarea portofoliului de instrumente cu venit fix
pe categorii ca sector de activitate, maturitati, volatilitate si nivel de risc, astfel incat acest subportofoliu sa aducé performanta si
stabilitate pe termen lung Fondului.
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Tn cazul investitiilor pe piata bursiera, cand administratorul considera ca aceasta se poate inscrie pe un trend ascendent, ponderea
plasamentelor in actiuni cotate va creste pana la maximum admis de prospectul de emisiune. Atunci cand administratorul considera
ca trendul pietei bursiere este nefavorabil se va urmari limitarea expunerii pe aceastd piatd, politica de investitii reorientdndu-se
catre instrumente cu venit fix.

Portofoliul de actiuni cotate va fi orientat preponderent cétre emitenti cu potential de crestere pe termen mediu si lung, urméarindu-
se insa si emitenti care au o politica stabild de dividende. O parte redusé a portofoliului va fi orientata catre operatiuni speculative
pe termen scurt.

2. Strategia investitionald urmata pentru atingerea obiectivelor asumate

Parcursul indicilor bursieri roménesti, ca si cel al majoritatii pietelor financiare europene si internationale, a fost marcat in prima
parte a anului 2016 de doua episoade majore de turbulentd: unul in lunile ianuarie si februarie ale anului ca urmare a evolutiilor
negative de pe pietele asiatice, respectiv in lunile mai-iunie ca urmare a BREXIT. Tn primele dou? luni ale anului toti indicii bursieri
locali au consemnat scaderi majore depasind 10 procente fata de sfarsitul anului 2015. Ulterior pietele au cunoscut o tendinta de
revenire. Indicii bursei romanesti nu au reusit insa sa recupereze scaderile consemnate in perioada ianuarie-februarie, dar nici nu
au mai reactionat semnificativ la cel de-al doilea soc manifestat spre finalul semestrului.

Indicii bursieri roménesti au inchis semestrul | 2016 cu pierderi semnificative fata de nivelul inregistrat la finele anului 2015. Indicele
BET, principalul indice bursier romanesc, a incheiat semestrul cu o depreciere de 7,58%, BET-FI, indicele ce reuneste cele cinci
SIF-uri si Fondul Proprietatea, a inchis perioada cu o depreciere de 10,29% iar BET-XT, indicele celor mai bune 25 de societati
listate la BVB, a avut o depreciere de 9,21% la data de 30.06.2016.

In ceea ce priveste lichiditatea pietelor de actiuni, tendinta a fost de inrautatire in primele cinci luni ale anului 2016 si a fost reversaté
in luna iunie 2016 cand bursa roméneasca a consemnat o valoare tranzactionatd semnificativ mai mare fata de aceeasi luna a
anului precedent. Totusi, pe ansamblul semestrului | 2016, lichiditatea BVB a fost mai redusa fata de perioada similara din anul
2015, situatie care a putut fi observata si pentru majoritatea burselor.

Tn primele luni ale anului curent leul a avut o evolutie bund in pofida numeroaselor evenimente din aceasta perioada care au avut
un impact semnificativ asupra pietelor financiare. In primele trei luni din anul 2016 leul s-a apreciat fatd de moneda unica europeana
de la valoarea de 4,5169 cu care a deschis anul. Leul a intrat pe un trend de depreciere fatd de moneda unica europeana, sfarsitul
perioadei analizate afisdnd o cotatie de 4,5210 lei pentru un euro.

Pe parcursul perioadei analizate tendinta a fost de reducere a randamentelor de piata titlurilor suverane. Scaderea randamentelor
poate fi interpretatd in contextul cresterii interesului investitorilor faté de titlurile emise de tari emergente din afara zonei euro care
au aratat o imbunatatire a conditiilor macroeconomice si stabilitate a cursului de schimb, avénd in vedere nivelul redus (uneori
negativ) al randamentelor emise de state dezvoltate precum SUA, Germania sau Franta. Randamentele obligatiunilor pe 10 ani in
moneda locald emise de Roménia sunt in continuare cele mai ridicate, in pofida tendintei de scadere pe care au avut-o pe parcursul
ultimelor 6 luni si a inflatiei negative care continué s& se manifeste (in principal ca efect al reducerii TVA).

Perceptia de risc pe piata financiard internd s-a intensificat in urma rezultatului referendumului privind Brexitul ducénd la iesiri de
capitaluri, inclusiv din titluri de stat, precum si la cresterea volatilittii pe piata valutara si piata monetard, sustin unii analisti. Costul
leului a ajuns la maximul ultimelor cinci luni, influentat de decizia britanicilor de a iesi din Uniunea Europeana. Indicatorul Robor cu
scadenta la trei luni, in functie de nivelul caruia se calculeaza dobanzile variabile pentru creditele in lei, a urcat la 0,85% pe an. Pe
piata valutard, moneda nationala s-a depreciat fata de euro cu 0,4% fata de inceputul anului, cotatia urcand la un maxim de 4,5366
lei/euro, ceea ce reprezinta cel mai ridicat ritm de crestere din februarie 2015 incoace.

Pentru indeplinirea obiectivelor fondului, societatea de administrare a structurat portofoliul de active pe trei directii importante:

= Depozitele bancare pe termen scurt;

= Plasamente n instrumente cu venit fix de tipul obligatiunilor municipale, obligatiunilor corporative si titluri de stat, caracterizate
prin randamente in general mai ridicate in comparatie cu instrumentele monetare;

= Plasamente in instrumente ale pietei de capital, actiuni cotate si necotate.

3. Rezumatul activitatii investitionale desfasurate in perioada de raportare

Administratorul a aplicat pe perioada analizata o politica de investitii bazata pe urméatoarele coordonate:

a) Valoarea de piata a portofoliului de actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementata a crescut de la 910.433,5 lei la
data de 31.12.2015 la 938.805,05 lei la data de 30.06.2016. La sférsitul perioadei de raportare, FDI Certinvest Prudent avea in
portofoliu un numar de 12 emitenti, preponderenti find companiile din sectorul financiar, energie-utilitati. Expunerea fondului s-a
orientat in special catre emitentii din categoria blue chips, cu rezultate financiare solide si cu lichiditate mare.

b) Portofoliul Fondului cuprinde 4 emisiuni de obligatiuni municipale si 4 emisiuni de obligatiuni corporative.
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c) Referitor la depozitele bancare, acestea sunt reprezentate de sumele plasate in depozite pe termen scurt la mai multe banci
comerciale, precum si dobanzile aferente calculate pana la data de 30.06.2016.

d) Titluri de participare la OPCVYM/AOPC: Fondul detinea la sférsitul semestrului | unitati de fond la FIl BET-FI Index Invest si OTP
Obligatiuni.

TOP 5 DETINERI ACTIUNI CERTINVEST in ceea ce priveste portofoliul de actiuni admise sau tranzactionate pe

PRUDENT 0 piatd reglementatd din Romania al fondului Certinvest Prudent,

Emitent Valoare definere (RON) acesta detinea actiuni un numér de 12 emitenti la data de 30 iunie 2016.
SIF3 125150 La data de 30 iunie 2016 detinerile in actiuni ale fondului erau

SNP 120.000 reprezentate de cele la companiile din sectorul energetic-utilitéti (SNP,

FP 108.900 SNG, TGN) si cel financiar.

TGN 108.800 o . ‘s . .

Pe nparcursul pericadei analizate s-a urmarit realizarea unui

SNG 100.400 management activ al portofoliului care sa asigure o buna corelare intre

pldtile efectuate de catre fond si scadentele plasamentelor la termen, pe conturile curente pastrandu-se sume foarte mici,
randamentul fondului fiind astfel optimizat.

4. Evolutia activului net, a valorii unitare a activului net si a numarului de titluri aflate in circulatie

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond (calculat conform standardelor IFRS) a scézut fata de data de 31 decembrie
2015, de la valoarea de 3.327.472 lei la valoarea de 3.112.823 lei la semestrului | 2016, ceea ce reprezinta o diminuare de 6,45%
Evolutia activului net a fost determinata de rascumpararile/subscrierile inregistrate, precum si de randamentele instrumentelor in
care s-au efectuat investitii.

Valoarea unitara a activului net al fondului FDI CERTINVEST Prudent (calculata conform IFRS) a ajuns la 9,65 lei la data de 30
iunie 2016, in scadere cu 3,5% fatd de valoarea inregistrata la data de 31.12.2015, de 10,00 lei.

Numarul de unitdti de investitie aflate in circulatie a scézut de la 332.787 la data de 31.12.2015 la 322.589 unitati la data de
30.06.2016, ceea ce inseamna o scédere de 3,06%.

5. Situatia veniturilor si a cheltuielilor

Veniturile totale au fost de 728.480 lei, iar rezultatul exercitiului a fost o pierdere de 114.295 lei. Fondul nu distribuie dividende,
castigul din plasamente regasindu-se in cresterea valorii titlului de participare.

Existd diferente intre valoarea activului net calculatd in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 9/2014 si valoarea activului net
calculata Tn conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, care a fost folositd pentru pregétirea situatiilor financiare.

Pentru activitatea de administrare a Fondului, SAI CERTINVEST SA incaseaza un comision fix, de maxim 0.75% aplicat la valoarea
medie a activului total lunar al Fondului. Incepand din luna martie 2016, nivelul efectiv al comisionului de administrare incasat de
SAI CERTINVEST SA a fost de 0,59% din valoarea medie a activului net lunar al Fondului. Anterior, nivelul acestui comision a fost
de 0,52%.

6. Situatia sumelor imprumutate de fond
In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele FDI Certinvest Prudent.

7. Managementul Riscului
Investitia in fonduri deschise de investitii comporta atat avantajele care ii sunt specifice, cat si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv
al unor pierderi pentru investitor, randamentul investitiei fiind in general corelat cu riscul asumat in atingerea acestuia.

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si protejarea valorii pentru actionari.
Riscul este inerent activitatilor Fondului, insa este gestionat printr-un proces continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care
este supus limitelor de risc si altor controale.

Concentrarea indica sensitivitatea relativa a performantei Fondului la progrese care afecteazd o anumitd industrie si zona
geografica. Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe instrumente financiare sau contracte sunt incheiate cu aceeasi
contrapartida, sau cand mai multe contrapartide sunt implicate in activitati de afaceri similare sau activitati din cadrul aceleiasi
regiuni geografice, sau au caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-si indeplini obligatiile contractuale ar fi
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afectatd in mod similar de modificari ale conditiilor economice, politice sau de alta natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot
aparea ca rezultat al termenelor de rambursare a datoriilor financiare, al surselor, facilitatilor de imprumut sau al dependentei de o
anumita piatd in care sa realizeze active lichide. Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie netd deschisa
semnificativa intr-o singura valuta, sau pozitii nete deschise generale in mai multe monede, care au tendinta sa se modifice
impreuna.

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumari specifice privind concentrarea
pe mentinerea unui portofoliu diversificat.

S.All. Certinvest S.A. stabileste, implementeaza si mentine o politicd de administrare a riscului adecvata si documentata care
identifica riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul, respectiv:

a) Riscul de piata reprezinta riscul de pierdere care decurge din fluctuafja valorii de piata a pozifjilor din portofoliul Fondului, fluctuatie
care poate fi atribuitd modificarii variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobanzii, ratele de schimb valutar, preturile actiunilor si ale
marfurilor;

b) Riscul de lichiditate se refera la riscul aferent derularii activitatii in piete cu un grad redus de lichiditate, asa cum se poate observa
din dimensiunea unor indicatori de tipul volumului de tranzactii si spread-ului dintre bid si ask. Riscul de lichiditate se manifesta in
urmatoarea ipostaza - aparitia pierderilor care pot fi inregistrate de catre societatea de administrare a O.P.C.V.M.-urilor datorita
imposibilitatii gasirii unei contra-parti in tranzactii sau gasirii acestuia la un pret semnificativ diferit decat pretul de evaluare, fiind
astfel pusa in dificultate inchiderea pozifjilor care inregistreaza variatii semnificative ale pretului.

c) Riscul operational reprezinta riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzator al proceselor interne si din erori
umane si deficiente ale sistemelor S.A.l. Certinvest S.A. sau din evenimente externe si include riscul juridic i de documentare si
riscul care decurge din procedurile de tranzactionare, decontare si evaluare desfasurate in numele Fondului.

d) Riscul de credit se referd la efectele negative rezultate din neplata unei obligatii sau falimentul unei contrapartide. Riscul de
contrapartidd poate include toate tranzactjile si produsele care pot genera o expunere defavorabila fondului si care nu fac neaparat
subiectul unei activitati de creditare.

e) Riscul de concentrare reprezinta riscul de a suferi pierderi din distributia neomogena a expunerilor fata de contrapartide sau din
efecte de contagiune intre debitori sau din concentrare sectoriald (pe industrii, pe regiuni geografice etc).

S.A.l Certinvest S.A. evalueazd, monitorizeaza si revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta politicii de administrare a
riscului si notifica A.S.F. orice modificare importanta a politicii de administrare a riscului.

8. Modificari ale prospectului de emisiune

Au fost modificate documentele de constituire si functionare ale Fondului prin rescrierea lor in urma adaptarii si actualizarii conform
prevederilor Regulamentului ASF nr. 9/2014, precum si noilor prevederi ale Codului civil romén, inclusiv dispozitiilor legale in vigoare
in domeniul pietei de capital. De asemenea, aceste documente ale Fondului au suportat si modificari ce au fost efectuate din
initiativa societatii de administrare. Aceste modificari au facut obiectul unei Note de Informare a Investitorilor, disponibild pe website-
ul www.certinvest.ro. Prin Autorizatia nr. 283/18.12.2015 ASF a autorizat modificarile documentelor constitutive si de functionare
ale FDI Certinvest Prudent. Noile documente ale fondului au intrat in vigoare in data de 08.01.2016.

Incepand cu data de 1 martie 2016 a fost modificat comisionul de administrare de la 0,52% pe luna din valoarea medie a activului
lunar total al Fondului, la 0,59% pe luna din valoarea medie a activului total lunar al Fondului, aceasta modificare incadrandu-se in
prevederile prospectului de emisiune si in celelalte documente ale Fondului. Aceastd modificare a facut obiectul unei Note de
Informare a Investitorilor, disponibila pe website-ul www.certinvest.ro.

9. Evenimente ulterioare
Nu au existat evenimente semnificative intre sfarsitul perioadei de raportare si data prezentului raport..

10. Activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii
In cursul semestrului [ 2016 nu au fost desfasurate activitati din domeniul cercetarii si dezvoltarii.
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HORIA GUSTA

Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie
SAI CERTINVEST S.A.

SITUATIA ACTIVELOR $I OBLIGATIILOR FDI CERTINVEST PRUDENT

Inceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare . .
31.12.2015 30.06.2016 Diferente (lei)
. T
Denumire element Wodinactval | 000 | " %dinactival| %din | "
net total net activul total

I. Total Active 100.00) RON 3,414,393.43 100.000{ RON 3,208,724.30 -205,669.13
1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare, din care: 74.26 7414 RON 2,531,513.06 71.706 70.447| RON 2,260,443.26 -271,069.80
1.1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare adm|§e sau traAnzat‘:nonatelpe o piata 54.00 5391 RON 1,840,678.51 61.960 60.872| RON 1.953.228.93 112,550.41
reglementata din Romania, din care :
- actiuni tranzactionate 26.71 26.66/ RON 910,433.50 27.742 27.255| RON 874,530.00 -35,903.50
- actiuni netranzactionate in ultimele 90 zile 0.00 0.00{ RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
l;g:lgga““”' emise de catre administratia publica 1742|  1739| RON 593,920.01 18162|  17.843| RON 572,532.26 -21,387.75
- obligatiuni emise de catre administratia publica
centrala 0.00 0.00[ RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
- obligatiuni tranzactionate corporative 9.87 9.85| RON 336,325.00 16.057 15.775| RON 506,166.66 169,841.66
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei 0.00 0.00l RON 0.00 0.000 0000/ RON 0.00 0.00
monetare ) ) ) ) ) ) )
1.2. Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise sau tranzactionate pe o piata 0.00 0.00/ RON 0.00 2.039 2.003| RON 64,275.06 64,275.06
reglementata dintr-un stat membru, din care:
- actiuni 0.00 0.00/ RON 0.00 2.039 2.003] RON 64,275.06 64,275.06
- ?lte vg;ori asimilate (cu mentionarea fiecarei 0.00 0.00l RON 0.00 0.000 0000/ RON 0.00 0.00
categorii
- obligatiuni (pe categorii de emitent) 0.00 0.00/ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
- alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri 0.00 0.00] RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
si pe categorii de emitent) ) ) ) ) ) ) )
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei 0.00 0.00] RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
monetare (pe categorii) ) ) ) ) ) ) )
1.3. Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise la cota oficiala a unei burse
dintr-un stat nemembru sau negociate pe o alta 0.00 0.00] RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
piata reglementata dintr-un stat nemembru, care ’ ' ' ' ' ' '
opereaza in mod regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, aprobata de CNVM, din care:
f'- act|u!1|, alte vglon asimilate (cu mentionarea 0.00 0.00] RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
iecarei categorii)
- obligatiuni (pe categorii de emitent), alte titluri
de creanta (cu mentionarea pe tipuri si pe 0.00 0.00f RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
categorii de emitent)
- alte valori moblllaret_lnstrumente ale pietei 0.00 000 RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
monetare (pe categorii)
2. Valori mobiliare nou emise 8.87 8.85| RON 302,266.67 0.000 0.000f RON 0.00 -302,266.67
3. Alte valori mobiliare si instrumente ale
pietei monetare mentionate la art. 83 alin.(1) 11.40 11.38| RON 388,567.89 7.707 7.571| RON 242,939.28 -145,628.61
lit.a) din 0.U.G. nr. 32/2012 din care:
Valori mobiliare nefranzactionate pe o piata 1140  11.38| RON 388,567.89 7.707 7571| RON 24293028| 14562861
reglementata
- actiuni 0.05 0.05] RON 1,749.79 0.056 0.055| RON 1,749.79 0.00
- obligatiuni 11.35 11.33] RON 386,818.10 7.651 7.517] RON 241,189.49 -145,628.61
Instrumente ale pietei monetare (pe categori si 0.00 0.00 RON 0.00 0.000 0.000| RON 0.00 0.00
pe tipuri de emitent)
4. Depozite bancare din care: 16.02 16.00( RON 546,182.83 28.549 28.048| RON 899,978.33 353,795.50
41. Depozite bancare consfilite Ia insfitufi de 1602|  16.00] RON 54618283|  28540|  28.048| RON 899,078.33 353,795.50
credit din Romania
- PIRAEUS BANK 0.00 0.00 RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
- BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE 7.83 7.82]| RON 266,946.63 9.321 9.157] RON 293,824.99 26,878.36
- ALPHA BANK 0.00 0.00 RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
- CREDIT EUROPE BANK 8.19 8.18] RON 279,236.20 19.228 18.891] RON 606,153.34 326,917.13
-OTP 0.00 0.00 RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
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4.2 pepozite bancare constituite la institutii de 0.00 000 RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
credit dintr-un stat membru

43. pep02|te bancare constituite la institutii de 0.00 000 RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
credit dintr-un stat nemembru

5. Instrumente financiare derivate 0.00 000 RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
tranzactionate pe o piata reglementata:

5.1. Instrumente financiare derivate

tranzactionate pe o piata reglementata din 0.00 0.00f RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
Romania, pe categorii

5.2. Instrumente financiare derivate

tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un 0.00 0.00f RON 0.00 0.000 0.000{ RON 0.00 0.00
stat membru, pe categorii

5.3. Instrumente financiare derivate

tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un 0.00 0.00/ RON 0.00 0.000 0.000| RON 0.00 0.00
stat nemembru, pe categorii

5.4. Instrumente financiare derivate negociate in

afara pietelor reglementate, pe categorii de 0.00 0.00/ RON 0.00 0.000 0.000| RON 0.00 0.00
instrumente

6. Conturi curente si numerar 0.01 0.01/ RON 470.94 0.046 0.046/ RON 1,464.80 993.86
7. Instrumente ale pietei monetare, altele decat

cele tranzactionate pe o piata reglementata,

conf. art, 83 alin.(1) lita) din 0.U.G. nr. 0.00 0.00/ RON 0.00 0.000 0.000f RON 0.00 0.00
32/2012, pe categorii de instrumente

- Contracte de report pe fifluri emise de 0.00 0.00] RON 0.00 0.000 0.000| RON 0.00 0.00
administratia publica centrala

l;;tln!gatlunl emise de catre administratia publica 0.00 0.00l  RON 0.00 0.000 0.000/ RON 0.00 0.00
- Certificate de depozit 0.00 0.00/ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
8. Titluri de participare la OPCVM / AOPC 9.74 9.72| RON 331,949.90 9.448 9.283| RON 297,851.54 -34,098.36
9. Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00 0.00 RON 0.00 0.383 0.376| RON 12,059.10 12,059.10
10. Alte active 0.13 0.13| RON 4,276.69 -8.345 -8.199| RON -263,072.72 -267,349.41
- Sume in tranzit 0.15 0.15| RON 5,032.72 0.161 0.158| RON 5,072.24 39.52
- Sume virate la SSIF 0.00 0.00/ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
- Sume aflate la distribuitori 0.00 0.00/ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
- Sume in curs de rezolvare -0.02 -0.02| RON -756.03 -0.024 0.024] RON -756.03 0.00
- Sume in curs de decontare 0.00 0.00/ RON 0.00 -8.482 -8.333| RON -267,388.93 -267,388.93
Il. Total obligatii 0.16 0.16] RON 5,567.24 1.787 1.756) RON 56,333.53 50,766.29
1. Cheltuieli privind plata comisioanelor datorate 0.12 012| RON 4,041.25 0.122 0.120| RON 385137 -189.88
societatii de administrare a investitiilor

2. Cheltuieli privind plata comisioanelor datorate 003 003| RON 1,058.89 0030 0030| RON 957.42 10147
depozitarului

3. Chelttl privnd plata comisioanelor datorate 001 001| RON 180.74 0007 0007 RON 23371 5297
.4' Cheltu'ieli privind plata comisioanelor datorate 0.00 0.00] RON 0.00 0.008 0.008] RON 258.40 258.40
intermediarilor

5. Chg}tmeh cu comisioanele de rulaj si alte 0.00 0.00] RON 290 0.000 0.000] RON 120 470
servicii bancare

6. Cheltuieli cu dobanzile 0.00 0.00/ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
7. Cheltuieli de emisiune 0.00 0.00/ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
féN(\:;’n’\«;Itwell cu comisioanele si tarifele datorate 0.01 001l RON 265.93 0.008 0.008] RON 245.70 2023
9. Cheltuieli cu auditul financiar 0.00 0.00/ RON 0.00 -0.033 -0.032| RON -1,038.25 -1,038.25
10. Alte cheltuieli aprobate 0.00 0.00/ RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
11. Rascumparari de platit 0.00 0.00 RON 17.52 1.644 1.615| RON 51,823.98 51,806.46
Il. Valoarea activului net (I-Il) 100.00 99.837| RON 3,408,826.19 100.000 98.244| RON 3,152,390.77 -256,435.42
Tntocmit, Control intern Director General

Andreea NANU Florentina LAVI Horia GUSTA
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SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET

Denumire element Perioada Curenta Perioada corespunzatoare a anului precedent Diferente
30.06.2016 31.12.2015 ’
Valoare activ net 3,152,390.77 3,408,826.19 -256,435.42
Numar de unitati de fond/actiuni in circulatie 322,588.841838 332,786.849558 -10,198.01
Valoare unitara a activului net 9.77 10.24 -0.47
Tntocmit, Control intern Director General
Andreea NANU Florentina LAVI Horia GUSTA

SITUATIA DETALIATA A ACTIVELOR "FDI CERTINVEST PRUDENT" LA DATA DE 30.06.2016

1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piatd reglementata din Romania
1.Actiuni tranzactionate

. Simbol Datakultimei sedinte Nr. actiuni Valoare Valoare s I.’ondere i.n Pondere in activul
Emitent . in care s-a n Ll . Valoare totala capitalul social al
actiune tranzactionat detinute nominald actiune emitentului total al 0.P.C.V.M.
lei lei lei % %
ALRO S.A. EL 30-Jun-16 5,500 10.00 13.12 72,160.00 0.002 2.249
ANTIBIOTICE S.A. FP 30-Jun-16 150,000 0.85 0.73 108,900.00 0.001 3.39%4
SSIF BROKER SA IPRU 27-May-16 100,000 0.30 0.69 68,800.00 0.210 2.144
gggaﬁg;.\l/gkom SIF1 30-Jun-16 25,000 0.10 1.43 35,750.00 0.005 1.114
CONDMAG SA SIF2 30-Jun-16 65,000 0.10 0.71 46,150.00 0.006 1.438
IPROEB S.A. BISTRITA SIF3 30-Jun-16 500,000 0.10 0.25 123,750.00 0.023 3.857
FONDUL PROPRIETATEA SIF5 30-Jun-16 30,000 0.10 1.52 45,660.00 0.005 1.423
SIF BANAT CRISANA S.A. SNG 30-Jun-16 4,000 1.00 25.10 100,400.00 0.001 3.129
SIF MOLDOVA S.A. SNP 30-Jun-16 500,000 0.10 0.24 120,000.00 0.001 3.740
SIF TRANSILVANIA S.A. TEL 30-Jun-16 1,600 10.00 27.60 44,160.00 0.002 1.376
SIF MUNTENIA S.A. TGN 30-Jun-16 400 10.00 272.00 108,800.00 0.003 3.391
TOTAL 874,530.00 27.255
8. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
Pondere in capitalul
] ] o ) o Nr. Valori 5 .social .al Ppndere in
Emitent Tipul de valoare mobiliara Simbol Valoare unitara L Valoare totald| emitentuluiltotal activul total al
mobiliare o .
obligatiuni ale unui O.P.C.V.M.
emitent
lei lei % %
ADVANCED RETAIL SYSTEM OBLIGATIUNE ADRS18 100 200| -203833.33 5.013 -6.352
TOTAL -203833.33 -6.352
5. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru
Tipul de Nr. Valori Pondere in capitalul social | Pondere in
Emitent v:Ioare Simbol | Valoare unitara mobiliare Cur;\@lutar VtaI;) Tre al emitentzluiltotal activul total al
mobiliara tranzactionate otala obligatiuni ale unui emitent | O.P.C.V.M.
valuta lei lei % %
ERSTE GROUP BANK AG ACTIUNE  |EBS 20.31 700.00 4.4704| -63555.600 0.0002 -1.981
TOTAL -63555.600 -1.98
II. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare)
Data u!timei o . . Pondere in
Emitent Cod | sedinte in care | Nr. a_cglum Valf)arg X Valpare Curs valutar BNR Valoare total3 Pon.dere in (.:apltalu! activul total al
ISIN s-a detinute nominald actiune euro/RON social al emitentului OP.CVM
tranzactionat .P.C.V.M.
euro euro lei lei % %
giﬁligROUP EBS 29-Jun-16 700 35.4100 20.3100 452100 64,275.06 0.000 2.012
TOTAL 64,275.0570 0.000 2.012
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5. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative

Data
ultimei Nr. obli- Data Discount/ Pondere in| Pondere
. Simbol |sedintein| "..°. | Data Data Valoare |Crestere | Dobanda Ly Pret Valoare total in activul
Emitent e gatiuni scadent | . ... .7, < prima Lol < I
obligatiune | care s-a ! achizitie | cupon | 7| initiala | zilnica | cumulata piata totala obligatiuni| total al
’ detinute ’ a cupon ’ cumulate(a) ’ L
tran- ’ emitent |O.P.C.V.M
zactionat
lei lei lei lei lei lei % %
CONSILIUL
JUDETEAN HUEZ6A | - too| 'O TR A 50| 00028 ot 0000 | sstos2s|  o7a1] 1811
HUNEDOARA y
CONSILIUL
JUDETEAN HUE26B - 1450 28-Jug7- Ma _115(; 14'Au% 58.00| 0.0023 0.11 0.000 - 84,257.01 0.460 2.626
HUNEDOARA y
PRIMARIA
ORASULUI ORV27 : ssez| 12May-| 14-Apr| 1OCH 07 00l g00aa| 034 0000| | 43016697| 9270  13.406
08 16 16
ORAVITA
TOTAL 572,532.26 17.843
2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative
Data
ultimei Nr. obli- Data Pondere in| Pondere
Emitent Cod ISIN sedinte in a.tiuni Data Data scadent Valoare |Crestere| Dobénda |Discount/prima| Pret Valoare total in activul
care s-a dg" achizitie | cupon | ; 7| initiala | zilnica | cumulatd | cumulate(a) | piata totala obligatiuni| total al
etinute ; d cupon ’ ’ Y
tran- ; emisiune [O.P.C.V.M
zactionat
lei lei lei lei lei lei % %
/?B"gsaﬁ';”' ADRS18 - 200 23"“12 23-Jul-16| 100.00| 555556| 3,833.33 0.000 -| 203833330 5013 6352
Capital Fleet 27.| 27-Aug-
Services SA - CFS18 - 300 May-16 196 100.00| 66.6667| 2,333.33 0.000 -| 302333.333 10.526 9.422
CFS18 ay-
TOTAL 506,166.66 15.775

VIII. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din 0.U.G. nr. 32/2012
VIII.1 Alte valori mobiliare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din 0.U.G. nr. 32/2012

1. Actiuni neadmise la tranzactionare

Pondere in capitalul Pondere in
Emitent Nr. actiuni detinute Valoare nominala Valoare actiune Valoare totala ] caplfalll | ctivul total al
social al emitentului
O0.P.C.V.M.
lei lei lei % %
SC BUCURESTI TURISM SA 1,321 2.5000 0.0000 0.00 0.0092 0.000
ANA IMEP SA PITESTI 2,061 0.1000 0.8490 1,749.79 0.0017 0.055
SANEVIT (SANA) 43,194 0.1000 0.0000 0.00 0.7239 0.000
TOTAL 1,749.79 0.055
4. Obligatiuni neadmise la tranzactionare
Pondere in Pondere in
. Nr. Data R Discount/ total ]
Emitent s_|mb.ol obligatiuni D?t.a_ Data scadenta \.la.k_)arve Cr_e §.te5e Dobande prima Valoare totala | obligatiuni activul total
obligatiune 2 achizitie cupon | initiala | zilnicda | cumulata . al
; detinute ’ cupon ; cumulate(a) ale unui
’ . O.P.CV.M.
emitent
lei lei lei lei lei % %
SC MW GREEN POWER
EXPORT SA MW26 180,000 14-Mar-14| 15-Mar-16 | 15-Mar-17 1 0.00 0.00 0.00 42,522.41 0.5649 1.325
SC MW GREEN POWER
EXPORT SA 02MGPE201 144,000 2-Mar-15{ 19-Oct-14| 19-Oct-15 1 0.00 0.08 0.00 155,320.00 0.4519 4.841
gﬁ"Rg;é'“”' Herculane BHR20 g50| 19-Dec-06| 16-Jun-16 16-Dec-16 46 181|  27.08 0.00 4334708 30159 1351
TOTAL 241,189.48 7.517
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IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei

Denumire banca Valoare curenta Pondere in activul total al 0.P.C.V.M.
Lei %
BRD- GROUPE SOCIETE GENERALE 0.00 0.000
ALPHA BANK 18.69 0.001
BANCA TRANSILVANIA 940.79 0.029
RAIFFEISEN BANK 2717.62 0.009
CREDIT EUROPE BANK 135.14 0.004
OTP BANK 92.56 0.003
NUMERAR IN CASIERIE 0.00 0.000
TOTAL 1,464.80 0.046

X. Depozite bancare pe categorii distincte: constituite la institutii de credit din Romania / alt stat membru / dintr-un stat nemembru
1. Depozite bancare denominate in lei

Denumire banca Data constituirii Data scadentei Valoare initiala | Crestere zilnica Doband@ Valoare totala Pondere in activul
’ ’ ’ cumulata total al 0.P.C.V.M.
lei lei lei lei %

BRD 30-Jun-16 1-Jul-16 293,824.91 0.08 0.08 293,824.99 9.157
Total BRD 293,824.99 9.157
CREDIT EUROPE BANK 30-Jun-16 14-Jul-16 481,100.00 6.59 6.59 481,106.59 14.994
CREDIT EUROPE BANK 10-Jun-16 7-Jul-16 125,000.00 2.23 46.75 125,046.75 3.897
TOTAL CREDIT EUROPE BANK 606,153.34 18.891
TOTAL 899,978.33 28.048

X. Depozite bancare pe categorii distincte: constituite la institutii de credit din Romania/ alt stat membru / dintr-un stat nemembru
1. Depozite bancare denominate in lei

. < . . - I Dobanda Valoare Pop dere in
Denumire banca Data constituirii Data scadentei Valoare initiala Crestere zilnica < « activul total
; ’ ’ cumulata totala
al 0.P.C.V.M.
lei lei lei lei %

BRD 30-Jun-16 1-Jul-16 293,824.91 0.08 0.08| 293,824.99 9.157
Total BRD 293,824.99 9.157
CREDIT EUROPE BANK 30-Jun-16 14-Jul-16 481,100.00 6.59 6.59| 481,106.59 14.994
CREDIT EUROPE BANK 10-Jun-16 7-Jul-16 125,000.00 2.23 46.75| 125,046.75 3.897
TOTAL CREDIT EUROPE BANK 606,153.34 18.891
TOTAL 899,978.33 28.048

XV. Dividende sau alte drepturi de primit
1. Dividende de incasat

Emitent Simbol actiune | Data ex-dividend | Nr. actiuni detinute | Dividend brut Suma de incasat Pondere in activul
’ ’ ’ total al 0.P.C.V.M.
lei lei %

S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. TGN 23-Jun-16 400.00 27.61 10,492.00 0.33
FII BET FI INDEX INVEST BTF 29-Jun-16 478.00 3.45 1,567.10 0.05
TOTAL 12,059.10 0.38
Tntocmit, Control intern Director General
Andreea NANU Florentina LAVI Horia GUSTA
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