GLOBINVEST

SAI GLOBINVEST S.A.
FONDUL DESCHIS DE INVESTITII NAPOCA

RAPORT ANUAL 2015
FONDUL DESCHIS DE INVESTITII NAPOCA

1. OBIECTIVELE FONDULUI
Evolutia pietei financiare romanesti in anul 2015

Anul 2015 continua seria anilor oscilanti atat pentru piata financiara mondiala cat si pentru cea roméneasca, evoluand fara o tendinta
clara si parca tot mai decuplat de rezultatele economiei reale.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Rata inflatiei 479%  656%  630%  475%  7.96%  314%  495%  155%  081% _ -0,96%
medie ROBID 1M 765%  693% 1175%  1081%  535%  495%  481%  3,42%  1.76% _ 0,65%
Sg::znltzé medi 635%  669% 1032% 1294%  T7.85%  678%  587%  485%  321%  191%
gg‘ﬁ}gﬁzsre 803%  677% 1040%  610%  1534%  081%  252%  126%  -0,06%  0,95%
\Blﬁ”at'e indios BET - ; - ; - 866% -1694% 1371%  1969%  369%  2,55%
Variatie indice BET 2223%  22.05% -71047%  6168%  12.32% -17.68% 1874%  26.10%  9.07%  -111%

Situatia a fost reflectata si de valorile surprinzatoare ale indicatorilor macroeconomici. Pentru prima data dupa revolutie rata inflatiei
a intrat in teritoriul negativ, iar leul a suferit o usoara devalorizare in raport cu EUR si una mai severa in raport cu USD. Dobénzile
medii practicate pe piata monetaré au continuat sa scada accentuat, cobor&nd in ultimul trimestru la valori anuale de sub 1%.

Din pacate, dup& un an 2013 promitator la nivelul intrarii la cota a unor noi emitenti, la fel ca si in 2014 si anul 2015 a fost un an in
care la Bursa de Valori Bucuresti nu a fost cotata nici mécar o singuré emisiune nici pe segmentul actiunilor. Lichiditatea generala a
BVB s-a injumatatit in raport cu anul precedent sub aspectul volumului si a scdzut cu o treime sub cel a valorilor tranzactionate, iar
lichiditatea emitentilor din esalonul secund a continuat s& se inrdutateasca, astfel cd Bursa continud s& nu reuseasca sa atraga
lichiditatile disponibilizate ca urmare a scaderii ratelor dobénzilor. Segmentul titlurilor de credit a inregistrat cateva listari initiale, dar
lichiditatea generala a pietei, cu toate ca a crescut in raport cu anul precedent, ramane total nesatisfacatoare.

Sub aspectul randamentelor, piata roméneasca de capital a evoluat fluctuant in primele luni al anului 2015, dar pe un trend
crescator, atingand maximele in luna iulie, dupa care a intrat pe un trend descrescator, care pana la finalul anului a anulat in general
toate castigurile anterioare, astfel ca rezultatele efective la nivelul anului s-au situat considerabil sub asteptarile noastre. Decuplarea
evolutiei diferitelor segmente ale pietei a continuat sa se amplifice, astfel c& in timp ce indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti s-a
depreciat cu -1.11%%, indicele BET-BK s-a apreciat, dar cu numai 2,55%, indicele BET-FI a rdamas aproape neschimbat, dar
indicele BET-NG, care reflectd evolutia actiunilor din domeniul energetic, s-a depreciat cu peste 14%, in ciuda rezultatelor
economice deosebit de bune ale majoritatii emitentilor din sector.

Aceste evolutii care au afectat performantele fondurilor administrate, care sunt expuse considerabil pe sectorul financiar si energetic,
singurele segmente ale bursei cu o lichiditate acceptabila.

Obiectivele fondului
Obiectivele asumate de catre SAI Globinvest SA in ceea ce priveste administrarea Fdi Napoca in anul 2015 sunt:
a) conservarea activelor — obiectivul fiind cresterea activelor medii la o valoare de cel putin 17 milioane lei;

b) politica de investitii — s& depaseasca indicatorul de performanta al fondului, compus din 80% BET-BK + 20% media dobénzilor
bancare.

2. STRATEGIA INVESTITIONALA
In conditile diminuarii considerabile a dobanzilor la depozite, in vederea cresterii sanselor de a obtine randamente mai bune,

Consiliul de Administratie al SAl Globinvest SA a decis, ca strategie pentru anul 2015, diminuarea ponderii acestora si cresterea
ponderii actiunilor cotate n total active.



Modificari in structura portofoliului
Structura portofoliului fondului s-a modificat in cursul anului ca urmare a aplicarii strategiei descrise anterior, principalele modificari
fiind urmatoarele:

Active 2014 Pondere 2015 Pondere
Conturi curente si asimilate 176.626 1,28% 283.000 1,98%
Depozite 1.951.113 14,14% 1.200.261 8,41%
Titluri de participare 1.301.289 9,43% 1.322.095 9,27%
Actiuni 10.368.408 75,15% 11.459.025 80,33%
TOTAL 13.797.436 100,00% 14.264.381 100,00%

In primul semestru, datorita evolutiei imprevizibile a pietei, nu au fost realizate plasamente considerabile in actiuni, fiind achizitionate
actiuni in valoare de peste 981 mii lei si vandute actiuni in valoare de 484 mii lei. A scazut ponderea depozitelor pe mésura
cresterea ponderii actiunilor. Lichiditatea fondului se mentine corespunzatoare, la peste 10% din activele fondului, iar portofoliul
respecta cerintele legale de diversificare.

Bilantul activitatii investitionale
Efectele activitatii investitionale descrise anterior sunt reflectate in bugetul activitatii Fdi Napoca prezentat in continuare:

lei Sem. 12015 Sem. [12015 Total 2015
Active la inceputul perioadei 13.797.436,20 13.780.505,03 13.797.436,20
Cumpaéréri de unitati 5.282.200,00 809.520,00 6.091.720,00
Rascumparari de unitati 5.421.104,54 243,311,77 5.664.416,31
Intrari nete de capital -138.904,54 566,208,23 427.303,69
Venituri totale. Din care: 426.960,16 174.610,63 601.570,79
Castig de capital realizate 54.137,82 34,540,80 88.678,62
Céstig de capital nerealizate 117.465,00 -113.043,83 442117
Venituri din dividende 246.102,43 246.994,60 493.097,03
Dobanzi incasate nete 9.747,96 6.478,65 16.226,61
Variatie dobanzi acumulate -493,05 -359,59 -852,64
Cheltuieli totale din care: 304.986,79 256.942,74 561.929,53
Comision de administrare 263.000,00 214.800,00 477.800,00
Comision de depozitare 31.395,21 32.526,30 63.921,51
Comisioane ASF 6.497,13 6.652,00 13.149,13
Cheltuieli comisioane intermediere 4.094,45 2.964,44 7.058,89
Castig din investitii (Profit) 121.973,37 -82.332,11 39.641,26
Active la sfarsitul perioadei 13.780.505,03 14.264.381,15 14.264.381,15

De la inceputul anului, activele administrate au crescut cu 3,4% pana la 14,26 milioane lei dar numarul de investitori a scazut de la
1.025 la 985. Randamentul efectiv al fondului a fost de 0,48%, sub valoarea indicatorului de referinta, care a fost de 2,43%.

3. EVENIMENTE DEOSEBITE

Incepand cu data de 01.04.2015 a fost redus comisionul de administrare perceput fondului de la 0,35% la 0,25% pe luna, aplicat la
valoarea medie a activelor totale ale lunii respective.

In luna iulie 2015 a fost finalizata actualizarea si adaptarea documentelor de functionare ale fondului la cerintele Regulamentului
ASF nr. 9/2014.

4. EVOLUTIA VALORII ACTIVELOR $I A UNITATILOR DE FOND
Evolutia valorii activelor nete si a unitatilor de fond pana la 31.12.2015 este prezentata in continuare:



Evolutia valorii activelor nete si a valorii unitatilor de fond
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Valoarea unitatii de fond a evoluat de la 0,4198 lei la 31.12.2014 la 0,4218 lei la 31.12.2015, respectiv o crestere efectiva de 0,48%.
De la inceputul anului au fost realizate un numar de 71 operatiuni cu unitdti de fond, din care 20 cumpéréri si 51 rdscumparari de
unitati, iar bilantul acestei activitati a avut un sold pozitiv in valoare de 427,3 mii lei. Ca efect, numarul de unitati aflate in circulatie a
crescut de la 32.728.900,36 la 31.12.2014 la 33.717.754,76 la 31.12.2015, iar numarul de investitori a scazut de la 1.025 la 985.

5. SITUATIA ACTIVELOR $1 OBLIGATIILOR FONDULUI

31-Dec-14 31-Dec-15
Nr.  Element Valoare la zi % in total Valoare la zi % in total Di
. . - . iferente
Crt. (lei) activ (lei) activ ’
1 Valori mobiliare, din care: 10.368.407,61 75,15% 11.459.025,07 80,33% 1.090.617,46
1.1 Valori mobiliare cotate, din care: 10.368.407,61 75,15% 11.459.025,07 80,33% 1.090.617,46
- actiuni 10.368.407,61 75,15% 11.459.025,07 80,33% 1.090.617,46
2 Disponibil in cont curent si numerar 176.626,40 1,28% 283.000,02 1,98% 106.373,62
3 Depozite bancare 1.951.113,19 14,14% 1.200.260,55 8,41% -750.852,64
7 Titluri de participare la OPC necotate 1.301.289,00 9,43% 1.322.095,50 9,27% 20.806,50
8 Alte active (sume in tranzit, dividende de 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00
incasat, actiuni gratuite)
9 ACTIV TOTAL 13.797.436,20  100,00% 14.264.381,14 100,00% 466.944,94
10 Cheltuielile fondului 55.865,82 42.181,45 -13.684,37
11 ACTIV NET 13.741.570,38 14.222.199,69 480.629,31
12 Numar unitati de fond in circulatie 32.728.900,36 33.717.754,76 988.854,40
13  Valoarea unitara a activului net (VUAN) 0,4198 0,4218 0,0020
6. STRUCTURA DETALIATA A PORTOFOLIULUI la 31.12.2015
Actiuni cotate
% active _ _ Ultima o Valoare ) % cap,
fond Emitent Simbol tranz- Actiuni detinute no- Pret curent Valoare la zi so_clal
actionare minala emitent

9,37% SC Banca Transilvania SA TLV 30-Dec-15 550.000,00 1,0000 2,4300 1.336.500,00 0,02%
8,82% SIF 2 Moldova SIF2 30-Dec-15 1.600.000,00 0,1000 0,7860 1.257.600,00 0,15%

6,78% SIF 4 Muntenia SIF4 30-Dec-15 1.300.000,00 0,1000 0,7440 967.200,00 0,16%




% active Ultima Valoare % cap,
ofon d Emitent Simbol tranz- Actiuni detinute no- Pret curent Valoare la zi social
actionare minala emitent
5,69% Petrom Bucuresti SNP 30-Dec-15 2.800.000,00 0,1000 0,2900 812.000,00 0,00%
4,90% Transelectrica S,A, TEL 30-Dec-15 24.000,00 10,0000 29,1500 699.600,00 0,03%
4,83% Transgaz SA TGN 30-Dec-15 2.489,00 10,0000 277,0000 689.453,00 0,02%
4,62% SIF 5 Oltenia SIF5 30-Dec-15 390.000,00 0,1000 1,6900 659.100,00 0,07%
4,48% Compa Sibiu CMP 30-Dec-15 934.000,00 0,1000 0,6840 638.856,00 0,43%
4,28% Electrica SA EL 30-Dec-15 50.000,00 10,0000 12,2000 610.000,00 0,01%
4,26% Fondul Proprietatea SA FP 30-Dec-15 750.000,00 0,9000 0,8100 607.500,00 0,01%
4,10% Antibiotice lasi ATB 30-Dec-15 1.100.000,00 0,1000 0,5320 585.200,00 0,16%
3,90% S.N.G.N. Romgaz SA SNG 30-Dec-15 20.429,00 1,0000 27,2000 555.668,80 0,01%
2,98% Biofarm Bucuresti BIO 30-Dec-15 1.509.460,00 0,1000 0,2820 425.667,72 0,15%
2,88% CONPET SA COTE 30-Dec-15 5.344,00 3,3000 77,0000 411.488,00 0,06%
2,38% Albalact SA ALBZ 30-Dec-15 1.000.000,00 0,1000 0,3400 340.000,00 0,15%
1,91% SIF 3 Transilvania SIF3 30-Dec-15 997.100,00 0,1000 0,2735 272.706,85 0,05%
1,78% SIF 1 Banat Crisana SIF1 30-Dec-15 150.000,00 0,1000 1,6880 253.200,00 0,03%
1,70% BRD BRD 30-Dec-15 20.007,00 1,0000 12,1000 242.084,70 0,00%
0,67% Electromagnetica SA ELMA 30-Dec-15 476.000,00 0,1000 0,2000 95.200,00 0,07%
80,33% 11.459.025,07
Actiuni neadmise la tranzactionare evaluate la valoarea zero
% active Emitent Actiuni detinute  Valoare nominala Pret curent Valoare la zi % cap. soc.
fond emitent
0,00% Edil Constructii SA 250.000 0,1000 - 0,00 0,54%
0,00% Total 0,00
Titluri de participare OPC
% active fond Emitent Cantitate Pret curent Valoare la zi
9,27% Fdi Transilvania 33.000,00 40,0635 1.322.095,50
9,27% Total 1.322.095,50
Depozite bancare
% active Emitent Data const. Data Valoare % Dobanda Dobanda  Valoare lazi
fond scadentei initiala dobanda zilnica cumulata
3,51%  Banca Bancpost 21-Dec-15 20-lan-16 500.000,00 0,70% 9,72 97,22 500.097,22
Banca Transilvania
491%  SA 10-Dec-15 8-lan-16 700.000,00 0,40% 7,78 163,33 700.163,33
8,42%  Total 1.200.260,55
7. SITUATIA SUMELOR IMPRUMUTATE DE FOND
Fdi Napoca nu a imprumutat sume in vederea desfasurarii activitatii in anul 2015.
llie CENAN Avizat DCI
Presedinte CA Csilla Klara ARNAUTU

SAl Globinvest SA
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BET-BK este un indice de preterit ponderat cu capitalizarea free-float-ului celor mai lichide societéti listate pe pieta reglementatd a
BVB, ce poate fi folosit ca benchmark de cétre administratorii de fonduri, metodologia de calcul reflectand cerintele legale si limitele
de investitii ale fondurilor. Indicatorul “media dobénzilor bancare”, reflecta evolutia ratei dobénzilor disponibile pe piata pentru

constituirea de depozite noi de céatre persoanele fizice, si are ca sursé Statistica Bancii Nationale a Romaniei, respectiv indicatorul
N14RL_DNTG1A - depozite la termen, durata initiald mai mica sau egald cu 1 an.



