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Raport privind activitatea Fondului Deschis de Investitii OTP ComodisRO la 13.12.2015
Raportul prezinta informatii despre Fondul Deschis de Investitii OTP ComodisRO si evolutia acestuia in anul 2015.

Informatii despre Fond

FDI OTP ComodisRO a fost lansat in data de 7 aprilie 2008 si este administrat de OTP Asset Management Romania SAl
SA. FDI OTP ComodisRO a fost autorizat de ASF prin Decizia nr. 377 din 27.02.2008 si este inregistrat in Registrul ASF cu numarul
CSCO06FDIR/400049/27.02.2008.

Informatii despre Administratorul Fondului

Administratorul fondului este OTP Asset Management Romania SAI SA, societate de administrare a investitiilor autorizata
de CNVM prin Decizia nr. 2620/18.12.2007, avand numarul de inregistrare in Registrul ASF PJR05SAIR/400023/18.12.2008,
inregistratd la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/15502/15.08.2007, Cod Unic de inregistrare nr. 22264941, cu sediul in
Bucuresti, Bd. Dacia nr. 83, sector 2.

OTP Asset Management Romania SAl SA este operationala din Aprilie 2008 si se pozitioneazé ca o companie dinamica,
inovatoare, orientata catre client si catre obtinerea de performante ridicate.

OTP Asset Management Romania SAI SA in anul 2015

OTP Asset Management Romania SAI S.A. este membra a OTP Group si a fost fondata in anul 2007, iar in prezent se
afld in topul celor mai importanti administratori de fonduri de investitii din Roménia. Actionarul majoritar al sau, OTP Fund
Management, este lider de piatd in Ungaria, cu experienta de peste 20 de ani in administrarea fondurilor de investitii. OTP Asset
Management Group administreaza la nivel european 5,4 miliarde de Euro, in peste 90 de fonduri de investitji.

OTP Asset Management Romania SAl S.A. se pozitioneazé pe piata locala ca o companie inovatoare, dinamicé, orientatd
catre performantd. Compania are ca si obiectiv satisfacerea nevoilor clientilor, oferindu-le acestora produse de inalta calitate si
servicii de excelenta privind investiiile.

Cu active totale in portofoliu de peste 480 milicane RON, in crestere cu 7% fata de anul 2014, OTP Asset Management
Romania SAI SA se mentine pe locul sase in clasamentul administratorilor de fonduri de investitii din Romania la finalul anului 2015.
Tn cursul anului numérul de clienti a crescut cu 11%, compania ajungand s& deserveasca 7,131 investitori, atat persoane fizice, cét si
juridice. Compania administreaza in total noua fonduri de investitii, deschise si inchise, oferind investitorilor posibilitatea de a avea
acces la 0 gama investitionala diversificata, atat din punct de vedere al tipului de investitie (actiuni, titluri de stat, obligatiuni), cat si al
valutei de investitie (LEI, EURO, USD).

Pentru alinierea la practicile internationale, Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) a emis Regulamentul nr.9/2014,
care aduce modificari in functionarea fondurilor mutuale si mai ales in privinta evaluarii obligatiunilor din portofoliul fondurilor.
Majoritatea administratorilor de fonduri de investitii din Romania s-au aliniat la aceasta practica.

Tncepand cu 17 august 2015, fondurile de obligatiuni ale OTP Asset Management Romania SAI SA au primit autorizarea
noilor Prospecte de emisiune, incepand sa utilizeze metoda de evaluare a obligatiunilor din portofoliu conform metodei marcérii la
piatd. Metoda marcarii la piata reprezinta un sistem de evaluare care reflecta cel mai bine valoarea justa, aceasta fiind o masura
necesard in actualul stadiu de dezvoltare a industriei fondurilor de investitii si al pietei obligatiunilor si al alinierii pietei locale la
practicile internationale, reprezentand un act de maturitate al pietei din Romania.

Aceasta schimbare a condus la o crestere usoara a volatilitatii portofoliilor fondurilor de obligatiuni, acestea inregistrand
atét evolutii pozitive, cat si negative pe termen scurt.

De aceea consideram important ca in momentul investitiei intr-un fond de obligatiuni sa se ia in considerare perioada
recomandata de detinere, aceasta fiind intre 3-5 ani. Pe termen mediu si lung, desi fondurile pot inregistra volatilitate, acestea pot fi
echilibrate de incasarile fixe de cupoane sau de aprecierea preturilor. OTP Asset Management Romania SAI SA a ales sa aiba o
abordare conservatoare in ceea ce priveste administrarea fondurilor de obligatiuni urmarind s& gaseasca un raport optim intre
randamentele potentiale si volatilitatea acestora in anul 2015, iar aceasta abordare conservatoare va fi mentinuta si pe parcursul
anului 2016. Principala masura privind diminuarea volatilitatii fondurilor de obligatiuni luatd de OTP Asset Management Romania
este mentinerea valorii “modified duration” la un nivel scazut.

Consideram ca diversificarea portofoliului este cea mai importantd componenta care permite investitorilor sa isi atinga
obiectivele financiare dorite pe termen lung, in timp ce riscul este minimizat.

Diversificarea este o tehnica de gestionare a riscurilor, care combina o gama larga de investitii in cadrul unui portofoliu, Tn
scopul de a minimiza impactul negativ al unui instrument financiar asupra performantei generale a portofoliului. Diversificarea scade
riscul portofoliului tau.



Pentru o dispersie optima a riscului si un castig solid pe termen mediu si lung (peste 3-5 ani), un fond de investitii sau mai
multe tipuri de fonduri de investitii pot constitui un portofoliu diversificat.

In acest sens, strategia companiei este concentrata pe furnizarea unei game cat mai variate de fonduri de investitii. Astfel,
in functie de asteptarile de castig, de termenele propuse, cat si de riscul asumat, investitorii pot avea la dispozitie fonduri care sa le
ofere diversificare in privinta tipurilor de instrumente de investitii, a sectoarelor de activitate si a domeniilor economice cu potential,
cét si a diversificarii geografice si valutare. OTP Asset Management Romania ofera clientilor fonduri care investesc in instrumente cu
venit fix si piata monetara, fonduri de obligatiuni denominate in lei, euro si dolari, fonduri de Absolute-Return denominate in lei si
euro, fonduri diversificate si fonduri de actiuni.

Rezultate obtinute in opt ani de activitate
m in noiembrie 2015, in sustinerea ideii de diversificare, OTP Asset Management Romania a lansat primul fond
deschis de investitii din categoria multi-asset, un fond diversificat flexibil, denominat in LEI, OTP Global Mix.
Strategia de investiti a FDI OTP Global Mix se concentreaza pe diversificarea portofoliului, activele fondului fiind
investite atat in actiuni, precum si in obligatiuni de stat, corporative si municipale, fonduri de investitii sau alte
instrumente financiare avand active suport indici bursieri, precum si in instrumente ale pietei monetare sau depozite
bancare.
m De asemenea, in luna noiembrie 2015, compania a lansat si primul sau fond de Absolute-Return denominat in
EURO, OTP Euro Premium Return, fond care isi propune eficientizarea investitiilor prin maximizarea raportului intre
risc si randament. Strategia de investitii a fondului este orientatd catre obtinerea de randamente consistente, in
conditii de volatilitate scazuta, prin alocarea dinamica a capitalului fondului. Astfel, activele investitorilor sunt alocate
dinamic, in functie de oportunitatile pietei, pentru a obtine cel mai eficient raport randament/ risc. Prin abordarea
investitionald globala pe multiple clase de active, expunerea pe monede diferite si utilizarea instrumentelor financiare
derivate, managerii fondului urmaresc continuu minimizarea riscurilor.
m In ianuarie 2014, societatea a lansat OTP Dollar Bond, primul fond deschis de investitii, denominat in dolari
(USD) din Romania, acesta obtinand o performanté de 3.21%, in 2014 si de 2.39% n 2015,
m in mai 2014 OTP Asset Management Romania a lansat OTP Premium Return fondul inchis de investitii,
denominat in lei care urmareste o politica de investitii de tipul Absolute Return* (*Conform EFAMA-European Fund
and Asset Management Association) in 2014 a obtinut un randament de 3.47%, iar in 2015 un randament de 3.54%;
m FDI OTP Obligatiuni, fond care a fost rebalansat in cursul anului 2011 intr-un fond de obligatiuni si care prin
strategia de investitii adoptata a devenit performerul anului cu un randament exceptional de 14%, a continuat sa fie in
2012 liderul fondurilor de obligatiuni in LEI cu 7.60%, iar in 2013 s-a mentinut in topul clasamentului cu un randament
de 6.07%; Fondul a obtinut in 2014 un randament de 5.36% si 3.45% in 2015;
m in 2013, FDI OTP Euro Bond, fond cu investitii in instrumente cu venit fix a obtinut pentru al doilea an consecutiv
cea mai mare performantd din piata, acesta devenind liderul categoriei sale. Astfel in 2013, fondul a obtinut 4.57%
randament in EURO, dupa ce in 2012 a obtinut 5.86%; In 2014 fondul a avut un randament de 3.38% si 3.16% in
2015;
m FDI OTP ComodisRO este fond deschis de investitii cu politica de investitii orientatd spre instrumente cu venit fix
si piata monetara, a oferit clientilor s&i randamente constante pe parcursul anului 2013, situdndu-se pe primele pozitii
in clasamente;
m Din iunie 2014, compania administreaza un Fond inchis de investiti OTP Expert destinat investitorilor calificati care
atrage ih mod privat resurse financiare.
m OTP GarantisRO, OTP WiseRO si OTP Green Energy au fost primele fonduri de investitii cu capital garantat din
Romania, ultimele doud fiind si listate la cota Bursei de Valori Bucuresti. In prezent (sau pe parcursul anilor....)
fondurile au ajuns la maturitate.

Datoritd caracterului inovator, a orientarii catre nevoile clientilor, cét si a profesionalismului echipei sale, compania a
obtinut recunoasterea mediului financiar-bancar din Romania si a clientilor s&i. OTP Asset Management a transformat energia si
profesionalismul in performanta.
lata cateva dintre premiile cu care am fost investiti si care ne onoreaza:

m Partener Diamond al Bursei de Valori Bucuresti in dezvoltarea culturii financiare pe piata de capital (BVB, Decembrie
2015)

m Premiul pentru cel mai apreciat fond cu strategii inovatoare de Absolute-Return din Romania, pentru FIl OTP
Premium Return - Gala Fondurilor de Investitii si a Pensiilor Private (Finmedia, Aprilie 2015);

m Premiul pentru cel mai performant fond din categoria de fonduri de obligatiuni in Euro pentru FDI OTP Euro Bond -
Gala Fondurilor de Investitii si a Pensiilor Private (Finmedia, Aprilie 2015);

m FDI OTP Euro Bond, performerul fondurilor de obligatiuni in Euro in 2013 - Gala Fondurilor mutuale, Finmedia
(Aprilie 2014);

m Cea mai buna evolutie a unei unitati de fond pentru OTP Green Energy, Asociatia Brokerilor, Gala Premiilor Pietei de
Capital (2012);

m Cel mai inovator administrator de fonduri - Finmedia (2010);

m Premiul de excelenta pentru contributia adusa la dezvoltarea pietei de capital - Asociatia Brokerilor(2009);

m Diploma de excelenta pentru OTP Asset Management Romania - BVB pentru lansarea primului fond inchis de investitii cu
capital garantat pe o piata reglementata din Romania (2009);



m Premiul pentru OTP Asset Management Romania, pentru lansarea primului fond inchis de investitii din sectorul de energie

regenerabila, listat la BVB, Finmedia (2009);

m Cel mai bun produs bancar al anului OTP Premium Green, Piata Financiara (2009).
Un pilon important al strategiei OTP Asset Management Romania SAI SA incepand cu anul 2015 il reprezintd implicarea activa a
companiei in proiecte de crestere a nivelului de educatie financiard a populatiei Roméaniei. Un pilon important al strategiei OTP Asset
Management Romania SAI SA incepand cu anul 2015 il reprezinta implicarea activa a companiei in proiecte de crestere a nivelului
de educatie financiara a populatiei Roméaniei. Ne-am implicat alaturi de Fundatia Dreptul la Educatie, subsidiara locald a OTP Bank,
in scopul de a sustine si promova educatia financiara in randul liceenilor.
Am dezvoltat impreuna cu Fundatia Dreptul la Educatie un modul de fonduri de investitii prin care tinerii s& afle despre importanta
economisirii, produse disponibile, beneficii, dar si despre gradele de risc ale instrumentelor financiare din portofoliul fondurilor de
investitii. In continuare, OTP Asset Management Romania SAI SA este implicata activ aldturi de multipli parteneri (ex: Bursa de
Valori Bucuresti OTP Bank Romania, Fundatia Dreptul la educatie, etc) in mai multe serii de evenimente care au ca scop final
cresterea nivelului de educatie financiara si popularizarea economisirii/investitiei pe termen lung prin intermediul fondurilor de
investitii.

In perioada urmétoare, OTP Asset Management Romania SAl SA intentioneaza s& fisi largeasca portofoliul de fonduri
pentru a aduce investitorilor sai o mai larga varietate de produse, diversificate din punct de vedere geografic si al monedei de
denominare. Compania fisi propune sa obtina randamente solide care s& vina in intdmpinarea asteptarilor si nevoilor in continua
schimbare ale clientilor.

Informatii despre Depozitarul Fondului

Depozitarul fondului este BANCA COMERCIALA ROMANA SA, cu sediul in Bucuresti Bulevardul Regina Elisabeta nr. 5,
inmatriculaté la ORC sub nr. J40/90/23.01.1991, Cod Unic de Inregistrare R361757, inscrisé in Registrul Bancar sub nr.RB-PJR-40-
008/1999, inscrisa in Registrul ASF sub nr. PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

Distributia unitatilor de fond

Unitdtile de fond ale Fondului deschis de investitii OTP ComodisRO sunt distribuite prin unitatile teritoriale ale OTP Bank
Romania, cu sediul in Str. Buzesti nr. 66-68, sector 1, 011017, Bucuresti, mentionate pe website-ul societatii de administrare
www.otpfonduri.ro, precum si prin intermediul OTP Asset Management Romania SAI SA.

Contextul pietei
Anul 2015 poate fi caracterizat de volatilitate ridicatd a pietelor financiare internationale generata in prima parte a anului de

asteptarile privind evolutia principalelor economii ale lumii (inclusiv asteptari legate de cresterea dobénzilor din SUA), de criza din
Grecia precum si de rabufniri ale conflictelor armate din Ucraina. Criza din Grecia a generat episoade de volatilitate ridicatd pe
pietele financiare pe tot parcursul primului semestru. In cea de-a doua parte a anului au predominat temerile legate de o aterizare
fortatd a economiei Chinei, cu impact negativ asupra cotatiilor materiilor prime si asupra indicilor bursieri.

De asemenea, evolutia pietelor a fost influentatd de stirile venite din partea Rezervei Federale Americane legate de
posibila crestere a dobanzii de referinté (prima crestere de 0.25% a ratei FED a avut loc in luna Decembrie) precum si de anunturile
venite din partea Bancii Centrale Europene (BCE) pe parcursul anului 2015 privind lansarea unui program de achizitii de active
financiare (Quantitative Easing, cu un volum al achizitiilor peste asteptéarile analistilor) si comunicatele ulterioare in care BCE a livrat
atat peste cét si sub asteptarile analistilor.

Efectele pozitive ale programului de QE (de achiziti de obligatiuni emise de tarile din zona ,EURQO”, de institutii
supranationale si obligatiuni garantate cu active) au fost resimtite de obligatiunile denominate in EUR péna catre sférsitul lunii aprilie.
Obligatiunile germane la 10 ani (Bunds) au atins un randament minim istoric in data de 20 aprilie, data de la care s-au declansat
vanzéri masive de obligatiuni denominate in EUR. Valul vanzérilor a fost amplificat de declaratii ale mai multor administratori de
portofolii de obligatiuni nemultumiti de randamentele (aproape de zero sau chiar negative pe termen scurt) oferite de obligatiuni
denominate in EUR. Corectiile de pret pentru obligatiunile denominate in EUR a continuat p&na in luna iulie, cand s-au conturat
niveluri de suport puternice. incepand cu luna iulie a fost reluata evolutia pozitiva a preturilor obligatiunilor suverane denominate in
RON si EUR.

Datele macro venite din SUA, Europa si China precum si actiunile celor doud banci centrale (FED si ECB) au generat
volatilitate ridicatd in preturile activelor (materii prime, actiuni si obligatiuni) cotate pe pietele financiare internationale.

Preturile obligatiunilor Romaniei s-au situat pe un trend ascendent in primele doua luni, ajutate fiind de datele bune privind
inflatia, trend ce s-a inversat incepand cu luna martie pentru a fi reluat incepand cu luna iulie.

Tn graficul de mai jos regasiti evolutia randamentelor obligatiunilor suverane emise de Romania (titluri de stat) in Lei. (nota:
randamentul obligatiunilor este invers corelat cu pretul acestora, astfel incat un trend descendent al randamentului inseamna un
trend ascendent al pretului obligatiunilor).


http://www.otpfonduri.ro/
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De asemenea obligatiunile emise de Romania pe pietele internationale de capital s-au situat pe un trend similar al
randamentelor.
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Tn decursul anului 2015 moneda European s-a apreciat cu 0.74% raportats la RON, in timp ce moneda americana (USD)
s-a apreciat cu 12.47% fatad de RON. Dobanzile oferite de banci pentru depozitele noi atrase s-au situat pe un trend descendent in
2015 atat pentru RON cat si pentru EUR si USD. Indicele Euribor la 3 luni a intrat Tn teritoriu negativ incepand cu luna aprilie,
dobénda negativa practicata de ECB punénd presiune pe toata curba de EUR. Cotatia CDS a Roméniei a deschis anul 2015 la
aproximativ 136 de puncte pentru a atinge valoarea minimd de 103 puncte in luna Aprilie, moment de la care perceptia asupra
riscului s-a modificat si s-a reluat trendul ascendent, iar CDS-ul Romaniei a inchis anul la 131.2 puncte. CDS-urile reprezinta
contracte de asigurare a unei creante fata de posibilitatea intrarii debitorului in insolventa. Acestea se tranzactionate pe piete
nereglementate (OTC - over the counter).
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Romania a inregistrat in 2015 o crestere reald a produsului intern brut de 3.7% conform datelor Eurostat (a cincea cea mai
mare crestere dintre térile UE).

Tn ultimul trimestru din 2015, conform datelor INS produsul intern brut a crescut, comparativ cu perioada similara din 2014,
cu 3.7%. Daca ne raportam la trimestrul precedent din 2015, PIB a crescut in trimestrul 4 cu 1.1%. Cererea interna a fost principalul
contribuitor la cresterea PIB.

In perioada analizats, rata inflatiei s-a situat la noi minime record. Astfel, dupa ce rata anuala a inflatiei a inregistrat o
valoare de 0.83% in decembrie 2014, trendul descendent a continuat impulsionat de reducerea TVA la produsele alimentare. Astfel,
rata anuala a inflatiei a coborét in luna decembrie 2015 la -0.9%.
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Rata somajului in Roménia a scazut de la 7% in iunie 2015 la 6.7% in decembrie 2015 (conform Eurostat).

Obiectivele FDI OTP ComodisRO

Fondul are ca obiectiv principal atragerea resurselor financiare disponibile de la persoanele fizice si juridice printr-o oferta
publica continua de unitati de fond si plasarea lor pe piata financiard, preponderent in instrumente cu venit fix si instrumente ale
pietei monetare, pe principiul diversificarii riscului si administrarii prudentiale, in vederea obtinerii unei rentabilitati superioare a
acestor resurse.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea de capital, in vederea obtinerii unor rentabilitati superioare.

Benchmark-ul Fondului

Se va considera ca termen de comparatie indicele ratei dobénzii interbancare ROBID la o lund, publicat de Banca
Nationald a Roméniei.

OTP ComodisRO prin politica sa de investitie se adreseaza, cu precadere investitorilor dispusi s&-si asume un nivel de risc
scazut, urméarind obtinerea unui castig de capital comparabil cu cel oferit de institutiile de credit, in conditii de lichiditate ridicata.

Principii, politici si procesul de investitii

FDI OTP ComodisRO este un fond care realizeaz preponderent investitii in instrumente ale pietei monetare precum si in
instrumente cu venit fix.

Politica de investitii a fondului Tsi propune mentinerea unei lichiditati foarte ridicate a portofoliului fondului, astfel incat
acesta sa poata sa onoreze in orice moment in maxim o zi lucratoare, orice cerere de rascumparare venita din partea investitorilor
fondului.

Avand in vedere cele de mai sus, fondul realizeaza plasamente in depozite bancare la aproximativ 15 banci care opereaza
pe teritoriul Romaniei.

Tn aceste conditii fondul OTP ComodisRO fsi propune s& mentina valoarea ‘modified duration” la un nivel subunitar, prin
investitii semnificative Tn depozite bancare cu maturitati scurte.

In vederea cresterii randamentului fondului o parte din activele acestuia sunt investite in instrumente cu venit fix de tipul
obligatiunilor suverane sau corporative denominate in lei sau alte valute avénd emitenti din Europa Centrald si de Est. Pentru
gestionarea riscurilor valutare fondul Tsi protejeazd capitalul investit in alte monede decét in cea a fondului prin instrumente
financiare specifice (forward, swap, efc).

Procesul de selectie al obligatiunilor suverane sau corporative aflate in portofoliul fondului are la baza studierea
rezultatelor macro economice, analiza fundamentald si a riscului de credit (nivelul datoriei, grad de indatorare, rating, etc),
maturitate, pozitionare pe curba randamentelor si nu in ultimul rénd lichiditate.

Tn aceste conditii, managerii de portofoliu urmaresc sa identifice un mix optim intre instrumentele pietei monetare, depozite
bancare si obligatiuni astfel incat s& obtina un randament superior altor instrumente de economisire in conditii de lichiditate foarte
ridicata.

Strategia investitionald urmata in vederea atingerii obiectivelor Fondului

Pe parcursul anului 2015 politica de investitii a fondului OTP ComodisRO a urmarit preponderent reducerea riscului si
asigurarea unei lichiditati ridicate. In vederea atingerii obiectivelor Fondului, investitiile acestuia au fost realizate cu preponderentd in
depozite bancare si obligatiuni de stat si corporative denominate in RON, listate pe piete reglementate din Uniunea Europeana.




In ceea ce priveste investitia in obligatiuni corporative, ca masura de diminuare a riscului s-a urmarit achizitionarea de
obligatiuni cu maturitate mai mica de cinci ani si diversificarea prudentiald. Ponderea obligatiunilor corporative a crescut in decursul
anului de la 19.27% la sférsitul anului 2014 la 41.42% la sfarsitul anului 2015, concomitent cu cresterea ponderii certificatelor de
trezorerie emise de statul roman.

Obiectivul principal al administratorului fondului in perioada respectiva a fost reprezentat de un management al riscului
adecvat si asigurarea unei lichiditéti ridicate a portofoliului. In aceste conditii, administratorul fondului a decis mentinerea unui nivel
redus a indicatorul “modified duration”, acesta atingand valoarea de 0.97 ani la sférsitul anului 2015. Pe termen lung administratorul
fondului Tsi propune sa mentina valoarea indicatorului “modified duration” la un nivel subunitar.

Indicatorul “modified duration” reprezinta modificarea procentuala aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii
cu 1% a randamentelor tuturor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. De exemplu, in cazul in care
un fond are o valoare a indicatorului “modified duration” de 1.6, o crestere/reducere a randamentelor de piata cu 0.5% pentru toate
instrumentele financiare din portofoliul fondului, ar determina o diminuare/crestere a valorii unitatii de fond de aproximativ 0.8%
(1.6*0.5%=0.8%). Cu cat indicatorul “modified duration” este mai mare pentru un fond de investitii cu atét volatilitatea generata de
miscari ale ratelor de dobanda sau a altor factori conjuncturali este mai mare pentru respectivul fond.

Pentru acoperirea riscului valutar au fost folosite contracte forward EUR/RON.

Structura portofoliului pe clase de active la 31.12.2015

Depozite 42.23%

Obligatiuni corporative 41.42%

Obligatiuni stat 22.27%
Fonduri de investitii
Obligatiuni municipale | 0.46%
Alte instru -10.28%
-30.60% -10.60% 10.60% 30.(;0% 50.(;0%

Sursa: Statistici OTP Asset Management Romania SAI SA
Calcul activ certificat de catre Depozitarul Fondului

FDI OTP ComodisRO prin politica sa de investiti urmareste asigurarea unor randamente pozitive in conditiile unei
lichiditatii ridicate si a unui grad scazut de risc.

Plasamentele cu ponderile cele mai importante in activele fondului sunt realizate in obligatiuni si depozite bancare.

In tabelele de mai jos gasiti Top 5 expuneri in emitenti de obligatiuni si Top 5 plasamente la Institutii de Credit din
Romania:

Obligatiuni %
1{Unicredit Group HVB4.0509/26/19  6.81%
2|Romania ROMTB002/15/2016  6.61%
3|Gdf Suez Energy Romania SA GSZFP7.410/30/17  6.26%
4|Romania ROMTBO012/19/2016  6.07%
5|Transelectrica S.A. TeL18  4.68%

TOTAL 30.43%

Depozite bancare %
1|Credit Europe Bank 17.28%
2|Libra Internet Bank 10.19%
3|Garanti Bank 6.59%
4[Nextebank 4.06%
5|0TP Bank 3.80%

TOTAL 41.92%

Sursa: Statistici OTP Asset Management Romania SAl SA
Calcul activ certificat de catre Depozitarul Fondului

Performanta Fondului

Pe parcursul anului 2015 valoarea unitara a activului net a FDI OTP ComodisRO a inregistrat o evolutie pozitiva, de la
valoarea VUAN de 16,5041 Lei (01.01.2015) la valoarea VUAN de 16,8670 Lei (31.12.2015). Astfel valoarea unitara a activului net al
fondului deschis de investiti OTP ComodisRO a inregistrat pe parcursul anului 2015 o crestere de 2,21%. In tabelul de mai jos
regasiti randamentul valorii unitare a activului net.




Perioada Randament

1 luna 0.13%
3 luni 0.36%
1an 2.21%
3 ani 12.95%
De la lansare 68.67%

Tn graficul de mai jos este evidentiatd evolutia valorii unitare a activului net al OTP ComodisRO in comparatie cu evolutia
valorii ROBID1M pe parcursul anului 2015.

Evolutie in 2015 a valorii unitare a activului net a

fondului OTP ComodisRO vs. Benchmark
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Evolutia activului net

La sfarsitul anului 2015 activul net a inregistrat valoarea de 130.388.605,41 Lei. Evolutia activului net al fondului a
inregistrat un trend usor descendent pe fondul cresterii interesului clientilor nostri pentru fondurile de obligatiuni pe care le
administram, acestia preferand investitii pe termen mediu, in ciutarea unor randamente mai ridicate.

In continuare fondul OTP ComodisRO este preferat de clientii persoane fizice si juridice care se afla in ciutarea unei
lichiditati ridicate in vederea realizarii unei administrari optime a capitalului pe termen scurt.

Evolutia lunara a activului net
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Evolutia fluxurilor de capital

In contextul scaderii ratelor de dobanda si implicit si a randamentului generat de investitia in OTP ComodisRO, o parte
importanta dintre investitori si-au reorientat plasamentele in alte fonduri administrate de OTP Asset Management Romania SAI SA
cu un orizont investitional mai lung si cu potential mai mare de castig.

Cu toate acestea OTP ComodisRO raméne un instrument important de administrare a lichiditatilor pe termen scurt.




Evolutia lunara a subscrierilor si rascumpararilor
30,000,000.00 FDI OTP ComodisRO in anul 2015

25,000,000.00
20,000,000.00

15,000,000.00

10,000,000.00

5,000,000.00 I I II I III
.. 1 MM

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

B SubscrieriRON B R@scumparari RON

Evolutia numarului de investitori
La 31.12.2015 fondul avea 3014 investitori, dintre care 2867 investitori persoane fizice si 147 investitori persoane juridice.

Evolutia lunard a numarului de investitori

3,040 a fondului OTP ComodisRO in anul 2015

3,020
3,000

2,980
2,960
2,940
2,920
2,900
2,880
2,860
2,840
2,820

\] Ned hel Ned \e) \ed ") \el hel \e) el Ned
e o Y oy oY e Y g N s Y N
& F & & é@h\ ¥ & & &

Date financiare aferente perioadei de raportare

La 31.12.2015, veniturile din activitatea curentd a fondului, sunt in suma de 15.566.131 Lei, fondul inregistrand un rezultat
net al exercitiului de 5.036.822 Lei, in urma deducerii cheltuielilor fondului in valoare de 10.529.309 Lei.

Contul de capital (la valoarea nominala) la 31.12.2015 inregistreaza o valoare de 77.303.869 Lei. Acesta corespunde unui
numar de unitati de fond de 7.730.386,8239 aflate in circulatie, la o valoare nominala de 10 Lei.

La sférsitul perioadei de raportare, primele de emisiune aferente unitétilor de fond aflate in circulatie sunt in valoare de
53.989.536 Lei.

Diverse
Conducerea societatii este asigurata de catre Directorat format din 3 membri numiti in conformitate cu Actul Constitutiv al
Societatii si al legislatiei in vigoare, si anume:
Gati Laszlé Gyorgy, Presedinte
Dan Marius Popovici, membru
Daniela Stefu, membru

Gati Laszlo Gyorgy este Presedintele Directoratului societatii are o experientd vasta in domeniul financiar bancar de
peste 20 ani, acesta ocupand functii de conducere in grupuri bancare renumite la nivel international. DI. Gati Laszl6 activeazé de
peste 13 ani in domeniul investitiilor, in prezent este membru al Consiliului de Administratie al OTP Fund Management. DI. Gati
Laszl6 este membru activ in Asociatia Fondurilor de Investitii si a Societafilor de Administrare din Ungaria.

Dan Marius Popovici este membru Directorat si Director General este implicat activ in procesul de luare a deciziilor in
ceea ce priveste strategia investitiilor. Cu peste 18 ani de experient& in domeniul pietelor de capital, a fost implicat in numeroase
proiecte privind structurarea ofertelor publice de valori mobiliare, cum ar fi actiuni, obligatiuni corporative si municipale si, de
asemenea, in administrarea fondurilor de investitii.

Daniela Stefu, membru Directorat si Director General Adjunct a coordonat prima listare la cota BVB din Romania a unui
fond de investitii, avind o experienta de peste 18 ani in administrarea de fonduri de investitii. Daniela a absolvit programul de



executive MBA al Manchester Business School, UK si detine cunostinte aprofundate de analiza a pietei si de identificare a
oportunitatilor de investitii pe parcursul studiilor de specialitate si a dezvoltat abilitati de administrare pe parcursul carierei sale.

Consiliul de Supraveghere al OTP Asset Management Romania SAI SA este format din 3 membri:
Simon Peter Janos, Presedinte
Szab6 Tamas Viktor, membru
Ljubi€i¢ Gabor Istvan, membru

Simon Peter Janos, Presedinte al Consiliului de Supraveghere, este specializat in domeniul administrarii portofoliilor
colective de investiti. DI. Simon are cunostinte aprofundate si abilitati superioare dobandite in urma unor programe avansate de
specializare in domeniul financiar: CFA (Charter of Financial Analists) Program, EFFAS (European Federation of Financial Analyst
Societies) Program;

Szahé Tamas Viktor, membru al Consiliului de Supraveghere, are o experienta de peste 16 ani in domeniul administrarii
fondurilor de investitii. DI. Szabé Tamas Viktor in prezent este Director al Departamentului de Servicii Private Banking si
Managementul Retelei in cadrul OTP Bank Ungaria;

Ljubici¢ Gabor Istvan, membru al Consiliului de Supraveghere a acumulat o experienta vasta in cadrul OTP Bank, din
anul 1993. DI Ljubicic a detinut numeroase funciji cheie in sectorul bancar: Manager al Departamentului Foreign Exchange, Deputy
Director si Director al Retelei de vanzari OTP Bank, Deputy Managing Director pe Regiunea de Nord a Ungariei. In prezent,
dl. Ljubicic este Vice-presedinte al OTP Bank in Romania si coordoneaza divizia retail in vederea dezvoltarii regionale a grupului;

Conducatori ai societatii in conformitate cu prevederile Ordonantei nr. 32/2012 sunt Dan Marius Popovici - Director
General si Daniela Stefu - Director General Adjunct.

Tnlocuitori de Conducatori ai societatii in sensul prevederilor Ordonantei nr. 32/2012, care vor indeplini in absenta
Conducatorilor Societatii autorizati de CNVM, toate atributiile strict reglementate de prevederile Ordonantei nr. 32/2012 sunt Dragos
Gabriel Manolescu si Filon-Daniel Ahghel-Grigore.

La data de 31.12.2015 societatea avea un capital social in suma de 5.795.323 lei, respectandu-se prevederile legale
privind cerintele de capital pentru societatile de administrare a investitiilor.

Performantele anterioare ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.
Anexa 10 este parte integranta din prezentul raport.

28.04.2015

Director General
Dan Marius Popovici

ANEXA NR. 10
SAl: OTP Asset Management Romania SAI SA OTP ComodisRO
Decizie autorizare: . . o
PJRO5SAIR/400023 Cod inscriere: J40/15502/15.08.2007 Decizie autorizare: 377/27.02.2008
CUI: 22264941 Inregistrare ONRC: J40/15502/15.08.2007 Cod inscriere: CSCO6FDIR/400049
Capital social: 5.795.323 RON Adresa: Bld Dacia, Nr 83, sector 2, Bucuresti
Situatia activelor si obligatiilor in perioada 31.12.2014 - 31.12.2015
31.12.2014 31.12.2015
. % din | % din % din | %din Diferente
Denurmire element activul | activul | Valuta (RON) Lei | activul | activul | Valuta (RON) Lei (lei)
net total net total
| Total active 100,13%) 100,00%| 133.762.838,69] 133.762.838,69) 100,14%| 100,00%| 130.568.663,71| 130.568.663,71|-3.194.174,98

Valori mobiliare si instrumente
ale pietei monetare din care:
valori mobiliare si instrumente ale
pietei monetare admise sau
1.1. tranzactionate pe o piatd 15,83%| 15,81%| 21.145.891,93| 21.145.891,93| 18,28%| 18,25%| 23.828.720,94 23.828.720,94| 2.682.829,01
reglementaté din Romania, din
care:
1.1.3.  |obligatiuni, din care: 15,83%| 15,81%| 21.145.891,93| 21.145.891,93| 18,28%| 18,25%| 23.828.720,94 23.828.720,94| 2.682.829,01
1.1.3.1  |Obligatiuni corporative cotate 8,80%| 8,79%| 11.762.178,87| 11.762.178,87| 17,78%| 17,75%| 23.176.908,33| 23.176.908,33| 11.414.72946
1432 |Obligatiuni emise de s 6,74% 6,73% 899882764 8.998.827,64 004% 004% 5364543  53.64543-8.945.182,21
administratia publica centrala
Obligatiuni cotate emise de
autoritati ale administratiei

28,01%| 27,97% 37.418.230,67| 37.418.230,67 34,14% 34,09%| 44.516.260,56 44.516.260,56/ 7.098.029,89

1133 0,29%| 0,29% 384.885,42 384.88542) 0,46%| 0,46% 598.167,18 508.167,18] 213.281,77




31.12.2014 31.12.2015
. %din | % din %din | % din Diferente
Denurnire element activul | activul | Valuta (RON) Lei activul | activul | Valuta (RON) Lei (lei)
net total net total

publice locale

valori mobiliare si instrumente ale

pietei monetare admise sau
1.2, tranzactionate pe o piata 12,18%| 12,17%| 16.272.338,74| 16.272.338,74| 15,87% 15,84%| 20.687.539,62 20.687.539,62 4.415.200,88

reglementata dintr-un stat

membru, din care:
1.2.3.  |obligatiuni, din care: 12,18%| 12,17%| 16.272.338,74| 16.272.338,74| 15,87% 15,84%| 20.687.539,62 20.687.539,62 4.415.200,88
1.2.3.1  |Obligatiuni corporative cotate 12,18%| 12,17%| 16.272.338,74| 16.272.338,74| 15,87% 15,84%| 20.687.539,62 20.687.539,62 4.415.200,88

valori mobiliare si instrumente ale

pietei monetare admise la cota

oficiala a unei burse dintr-un stat

tert sau negociate pe o alta piata
1.3. reglementatd dintr-un stat tert, 0,00%| 0,00% 0,00 0,00 0,00%| 0,00% 0,00 0,00 0,00

care opereaza in mod regulat si

este recunoscuta si deschisa

publicului, aprobata de A.S.F.,

din care:
2 valori mobiliare nou emise 0,00%| 0,00% 0,00 0,000 0,00% 0,00% 0,00 0,00 0,00
2.1. actiuni 0,00%| 0,00% 0,00 0,000 0,00%| 0,00% 0,00 0,00 0,00
2.2. obligatiuni 0,00%| 0,00% 0,00 0,00 0,00%| 0,00% 0,00 0,00 0,00

alte valori mobiliare si

instrumente ale pietei
3 monetare mentionate la art. 83 |  7,50%| 7,49%| 10.024.366,49| 10.024.366,49 7,83% 7,82% 10.215.679,17| 10.215.679,17 191.312,68

alin.(1) lit. a) din 0.U.G.

nr.32/2012 din care:
3.1. valori mobiliare 7,50%| 7,49% 10.024.366,49] 10.024.366,49 7,83%| 7,82%| 10.215.679,17| 10.215.679,17| 191.312,68
3.4.2. frg'r']gzaa‘é‘:lgg;f:dm'se la 7,50% 7,49% 10.024.36649 10.024.366,49 7.83% 7,82% 10.215.679,17 1021567917 191.312,68
3.2. instrumente ale pietei monetare 0,00%| 0,00% 0,00 0,000 0,00%| 0,00% 0,00 0,00 0,00
4 Depozite bancare din care: 55,10%| 55,03%| 73.612.076,42 73.612.076,42| 42,01%| 41,96%| 54.781.722,39 54.781.722,39 -18.830.354,03
4.1. ﬁ‘t’l‘t’lﬁ'ﬁe dza;‘;zrmﬁ”;g#gilf 55,10% 5503% 73.612.07642 73.612.07642 42,01% 41,96% 54.781.722,39 54.781.722,39|-18.830.354,03
411. |OTP BANK ROMANIA 2,89%| 2,89% 3.860.752,55 3.860.752,55| 3,66%| 3,66%| 4.776.340,13] 4.776.340,13] 915.587,59
4.1.2. |ALPHA BANK ROMANIA 422% 4,21%| 5.633.763,80, 5.633.763,80 0,00%| 0,00% 0,00 0,00-5.633.763,80
4.1.3. |CITY BANK 0,55%| 0,55% 738.969,09 738.969,09 0,11%| 0,11% 149.614,89 149.614,89 -589.354,20
4.1.4. |Procredit Bank 0,76%| 0,76% 1.013.808,22 1.013.808,22| 0,00%| 0,00% 0,00 0,00[-1.013.808,22
4.1.5.  [Credit Europe Bank SA 420% 4,20% 5.614.163,51 5.614.163,51] 17,30%| 17,28%| 22.563.220,44] 22.563.220,44| 16.949.056,93
4.1.6. |Garanti Bank 248%| 248%| 3.314.79726] 3.314.797,26] 6,60% 6,59% 8.601.023,54| 8.601.023,54| 5.286.226,28
4.1.7. | BANCA ROMANEASCA 467%| 4,67% 624147879 6.241.478,79] 0,00% 0,00% 0,00 0,00[-6.241.478,79
418, Donoh COMERCIALA 18,02% 1799% 2406946632 2406946632 007% 007% 9239880 9239880 -23977.06752
4.1.9. |PIRAEUS BANK ROMANIA 3,03%| 3,03%| 4.048.370,83] 4.048.370,83 0,00%| 0,00% 0,00 0,00/-4.048.370,83
4.1.10. ggﬂ'EGRF;?UP SOCIETE 039% 039% 52360998 52360998 0,00% 0,00% 0,00 0,00 -523.609,98
4.1.11. |VENETO BANCA 9,75%| 9,74%| 13.031.067,99] 13.031.067,99 0,00%| 0,00% 0,00 0,00/-13.031.067,99
4.1.12. |Libra Bank 4,13%| 4,13%| 5.521.828,08 5.521.828,08) 10,20%| 10,19% 13.299.250,65 13.299.250,65| 7.777.422,57
4.1.13. INEXTEBANK 0,00%| 0,00% 0,00 0,00 4,06%| 4,06% 5.299.873,94] 5.299.873,94| 5.299.873,94

depozite bancare constituite la
4.2, institutii de credit dintr-un stat 0,00%| 0,00% 0,00 0,00 0,00%| 0,00% 0,00 0,00 0,00

membru

depozite bancare constituite la o
4.3. instituti de credit dintr-un stat tert 0,00%| 0,00% 0,00 0,000 0,00%| 0,00% 0,00 0,00 0,00

Instrumente financiare derivate
5 tranzactionate pe o piata -0,04%| -0,04% -59.706,00 -59.706,00 -0,15% -0,15% -195.233,68 -195.233,68 -135.527,68

reglementata

instrumente financiare derivate
5.4. negociate in afara pietelor -0,04%| -0,04% -59.706,00 -59.706,000 -0,15%| -0,15%|  -195.23368|  -195.233,68| -135.527,68

reglementate
54.1. |Contracte forward -0,04%| -0,04%| -59.706,00 -59.706,00 -0,15% -0,15% -195.233,68 -195.233,68) -135.527,68
6 Conturi curente si numerar 0,38%| 0,38% 506.206,24 506.206,24, 0,26% 0,26% 344.931,82 344.931,82 -161.274,42
6.1. ALPHA BANK ROMANIA 0,00%| 0,00% 545,22 545,22/  0,00%| 0,00% 172,44 172,44 -372,78
6.2. ggm’?\jgo'v'ERC'A"A 001% 001% 1111870 11118700 002% 002% 2273868 2273868  11.619,98
6.3. BANCA ROMANEASCA 0,00%| 0,00% 81,14 81,14 0,00%| 0,00% 51,01 51,01 -30,13
6.4. gEﬁEGRFi\(EUP SOCIETE 0,00%  0,00% 0,00 000 003% 003% 4010428 4010428  40.104,28
6.5. OTP BANK ROMANIA 0,29%| 0,29% 390.219,75 390.219,75] 0,14%| 0,14% 185.945,44 185.945,44| -204.274,31
6.6. PIRAEUS BANK ROMANIA 0,00%| 0,00% 632,42 632,42  0,00%| 0,00% 217,50 217,50 -414,92
6.7. Procredit Bank 0,00%| 0,00% 279,66 279,66/ 0,00%| 0,00% 259,66 259,66 -20,00
6.8. Banc Post SA 0,00%| 0,00% 145,74 145,74/ 0,00%| 0,00% 0,00 0,00 -145,74
6.9. VENETO BANCA 0,00%| 0,00% 443,12 44312 0,00%| 0,00% 293,62 293,62 -149,50
6.0, porca ComercalaRomana- | o009, 000% 280983 280983 000% 000% 0,00 000  -2809.83
6.11.  |Banca Carpatica 0,00%| 0,00% 2.565,94 256594/ 0,00%| 0,00% 2.565,94 2.565,94 0,00




31.12.2014 31.12.2015
. %din | % din %din | % din Diferente
Denurnire element activul | activul | Valuta (RON) Lei activul | activul | Valuta (RON) Lei (lei)
net total net total
6.12.  |Credit Europe Bank SA 0,00%| 0,00% 359,91 359,91]  0,00%| 0,00% 512,72 512,72 152,81
6.13.  |Garanti Bank 0,00%| 0,00% 3.206,16 3.206,16] 0,00%| 0,00% 117,40 117,40]  -3.088,76
6.14.  |UNICREDIT TIRIAC BANK 0,00%| 0,00% 108,37 108,37| 0,00%| 0,00% 64,77 64,77 -43,60
6.15.  [MILLENNIUM BANK 0,00%| 0,00% 432,06 432,06/ 0,00%| 0,00% 0,00 0,00 -432,06
6.16.  |UNICREDIT TIRIAC BANK-EUR| 0,00%| 0,00% 4.580,84 4.580,84| 0,00%| 0,00% 4.624,63 4.624,63 43,79
6.17.  |Intesa Sanpaolo Bank 0,00%| 0,00% 2.034,68 2.034,68 0,00%| 0,00% 0,00 0,000  -2.034,68
6.18.  |VENETO BANCA EUR 0,00%| 0,00% 0,00 0,000 0,00%| 0,00% 377,21 377,21 377,21
6.19.  |LIBRA BANK 0,01%| 0,01% 8.340,11 8.340,11  0,00%| 0,00% 114,81 114,81  -8.225,30
6.20.  ING BANK ROMANIA 0,06%| 0,06% 77.377,05 77.377,05 0,07%| 0,07% 85.678,64 85.678,64 8.301,59
6.21.  |Volksbank RON 0,00%| 0,00% 925,54 925,54/ 0,00%| 0,00% 101,35 101,35 -824,19
6.22.  INEXTEBANK RON 0,00%| 0,00% 0,00 0,000 0,00%| 0,00% 539,68 539,68 539,68
6.23.  INEXTEBANK EUR 0,00%| 0,00% 0,00 0,000 0,00%| 0,00% 304,32 304,32 304,32
6.24. |LIBRAEUR 0,00%| 0,00% 0,00 0,000 0,00%| 0,00% 147,72 147,72 147,72
Instrumente ale pietei
monetare, altele decat cele
7 tranzactionate pe o piatd 1,22%| 1,22%| 1.630.106,42 1.630.106,42 12,13%| 12,11%| 15.816.974,19| 15.816.974,19 14.186.867,77
reglementata, conform art. 82
lit. g) din 0.U.G. nr. 32/2012
74, [Tiluri emise de administrafia 0,00%  0,00% 0,00 0,000 22,26% 2223% 29.023.804,70 29.023.804,70| 29.023.804,70
publica centrala
72. Saolgtarf;te detiprepopetiiuride | 4 oo, 120% 1630.10642 1.630.106,42| -10,13%| -10,11% -13.206.830,51) -13.206.830,51\-14 836.936,93
8 TA't(')“;gelgap"g'v"He ale 7,96% 7,95% 10.631.559,45 1063155045 390% 390% 5.088.35293  5.088.352,93-5.543.206,52
9 5\';’:;‘;’:"" sau alte drepturide | 450 9o, 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00 0,00
10 Alte active 0,00%| 0,00% -1,00 1,000 0,00% 0,00% -23,67 -23,67 -22,67
10.5.  [sume in curs de rezolvare 0,00%| 0,00% -1,00 -1,000  0,00%| 0,00% -23,67 -23,67 -22,67|
Il Total obligatii 0,13%| 0,13% 177.589,79 177.589,79 0,14%| 0,14% 180.058,31 180.058,31 2.468,52
1. Cheluelpenmplla L | 0119% 011% 14551103 14551103 011% 011% 14480646 14480646 70457
1.1. Comision de administrare 0,11%| 0,11% 145.511,03 145.511,03] 0,11%| 0,11% 144.806,46 144.806,46 -704,57
Cheltuieli pentru plata
2. comisioanelor datorate 0,01%| 0,01% 18.963,78 18.963,78  0,02%| 0,02% 19.799,66 19.799,66 835,88
depozitarului
Cheltuieli pentru plata
2.1. comisioanelor datorate 0,01%| 0,01% 16.400,48 16.400,48  0,01%| 0,01% 16.318,26 16.318,26 -82,22
depozitarului
22 S(:‘;'I‘s‘fg'r]‘;fgrtgjaﬂf;‘i‘e wustodelsl 000%  0.00% 256330 2563300 0,00% 0,00% 348140 348140 918,10
Cheltuieli cu plata
7. comisioanelor/tarifelor datorate 0,01%| 0,01% 11.131,74 11.131,74)  0,01%| 0,01% 10.170,45 10.170,45 -961,29
AS.F.
8. Cheltuielile cu auditul financiar 0,00%| 0,00% 1.792,84 1.792,84/ 0,00%| 0,00% 4.990,00 4.990,00 3.197,16
9. Alte cheltuieli aprobate 0,00%| 0,00% 190,40 190,40[ 0,00%| 0,00% 291,74 291,74 101,34
ll. Valoarea activului net (I - l) 100,00%, 99,87%| 133.585.248,90| 133.585.248,90100,00%| 99,86%| 130.388.605,41| 130.388.605,41|-3.196.643,49
Situatia valorii unitare a activului net
Denumire element La data de 31.12.2015 La data de 31.12.2014 Diferente
Valoare activ net 130.388.605,41 133.585.248,90 -3.196.643,49
Numar unitati de fond/actiuni in circulatie 7.730.386,8239 8.094.535,1072 -364.148,2833
Valoarea unitara a activului net 16,8670 16,5031 0,3639
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI SA
Director General intocmit
Dan Marius POPOVICI Filon-Daniel ANGHEL-GRIGORE
FDI OTP ComodisRO - Situatia detaliaté a investitiilor la data de 31.12.2015
. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
5.1. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale
Data ultimei Do- Pondere in Por}dere
. RPN Nr. Data | Va- |Cres- |, ., . Pret in
. Simbol sedinte in ... Data | Data < " | banda |Discount| .*| Valoare total .
Emitent A ; ; obligatiuni|_ . .. . scadentd| loare | tere pia- < .| activul
obligatiune | care s-a detint achizitieil cupon L. | cu- |cumulat|t . | totald  |obligatiuni
tranzactionat etinute cupon (initiald| zilnica mulata ta emisiune total al
' OPCVM
lei lei lei lei lei lei % %
CONSILIUL
JUDETEAN 6-Aug- | 15- | 15-Feb-
HUNEDOARA HUE26 8.600 14 |[Nov-15| 16 | 3040, 0,01 0,1 0,36 265.546,01 1,433 0,203
CONSILIUL 21-Apr-| 15- | 15-Feb-
JUDETEAN HUE26 6.2000 15 |[Nov-15| 16 | 4378 001 0,1 0,20 273.378,54 1,033 0,209




- . |Pondere
Data ultimei Do- Pondere in|” .
. S Nr. Data | Va- | Cres- |, . . Pret in
. Simbol sedinte in .. . Data | Data s " | banda |Discount| .~ Valoare total .
Emitent A ' ' obligatiuni|_ . .. . scadentd| loare | tere ia- « .| activul
obligatiune | care s-a f achizitiei cupon Lol oL | cu- cumulat|t,. | totala  |obligatiuni
’ . detinute ; cupon (initiala|zilnica < ta o total al
tranzactionat| "~ ’ mulata ’ emisiune
’ OPCVM
lei lei lei lei | lei lei % %
HUNEDOARA
PRIMARIA ORASULUI 13-May-(15-Oct-| 14-Apr-
ORAVITA ORV27 741 08 15 16 | 7950 0,01 045 - 59.242,63 1,235 0,045
TOTAL 598.167,19 0,458
5.2. Obligatiuni tranzactionate corporative
- . Pondere|Pondere
Data ultimei . Cres| Do- |Discount . .
. .. |Nr. obli- Data NP . Pret intotal | in
Emitent S_lmb_ol sedinte in gatiuni D_at_a_ . Data scadentei \_Ia_lt_)arfa te_re banda - /prima pia- Valoare obli- | activul
obligatiune | care s-a : achizitiei| cupon initiald | zil- | cu- |cumulat|", . totala L
i . detinute ; cupon ; L s < « ta gatiuni | total al
tranzactionat ~ ' nicamulata| (a) ’ A
’ emisiunel OPCVM
lei lei | lei lei lei lei % %
C.N.T.EE. 23-Dec- | 21-Dec
TRANSELECTRICA TEL18 - 285 13 15 |19-Dec-16]10.000,00| 1,67 18,33 0,00 2.855.225,000 1,425 2,187
C.N.T.EE. 12-Jun- | 21-Dec
TRANSELECTRICA TEL18 - 170, 15 15 [19-Dec-16/10.914,0010,96] 18,33| -144,28 1.833.969,35 0,850 1,405
C.N.T.EE. 22-Jun- | 21-Dec
TRANSELECTRICA TEL18 - 1320 15 15 |19-Dec-16]10.900,00/0,96] 18,33 -136,13 1.423.251,04) 0,660, 1,090
26-Feb- | 15-May- | 16-May-
Garanti Bank GBR19 - 200 15 15 16 |10.821,06]0,96| 344,30 -164,85 220.010,02f 0,028 0,169
17-Jun- | 15-May-| 16-May-
Garanti Bank GBR19 - 2000 15 15 16 |10.699,87 1,00 344,30, -97,04 2.189.424,49 0,276| 1,677
INTERNATIONAL 14-Oct- | 14-Oct-
INVESTMENT BANK 1IB18 - 1000 15 15 [14-Oct-16]10.000,00| 1,14 87,69 0,00 1.008.769,44) 0,182 0,773
23-Dec- | 20-Jul-
RAIFFEISEN BANK | RBRO16 - 35 14 15 20-Jul-16]10.393,00| 0,82 247,95/ -255,62 363.486,55 0,048 0,278
14-May-| 15-May- | 16-May-
RAIFFEISEN BANK | RBRO19 - 89 14 15 16 |10.000,00] 1,46| 337,66 0,00 920.052,09 0,123/ 0,705
15-May-| 16-May-
RAIFFEISEN BANK | RBRO19 - 200)2-Feb-15] 15 16 |10.762,000,97| 337,66/ -162,35 2.187.463,69 0,276 1,675
GDF SUEZ Energy 30-Oct- | 30-Oct-
Romania GSER17 - 353 12 15 |30-Oct-1610.000,00] 2,06 129,50 0,00 3.575.713,50 1,412 2,739
GDF SUEZ Energy 30-Oct-
Romania GSER17 - 100/5-Feb-13] 15  |30-Oct-16]10.000,00| 2,06| 129,50 0,00 1.012.950,00, 0,400, 0,776
GDF SUEZ Energy 30-Oct-
Romania GSER17 - 100/6-Feb-13] 15  |30-Oct-16|10.100,00 2,00] 129,50/  -61,32 1.016.817,98 0,400, 0,779
GDF SUEZ Energy 30-Oct-
Romania GSER17 - 20{7-Apr-15] 15 |30-Oct-16/11.087,00{ 0,90 129,50, -312,06 218.088,74/ 0,080, 0,167
GDF SUEZ Energy 12-Jun- | 30-Oct-
Romania GSER17 - 214 15 15 |30-Oct-16/11.085,00 0,81) 129,50, -252,88 2.345.787,54|  0,856| 1,797
UNICREDIT TIRIAC 28-Jun- | 15-Dec
BANK UCT18 - 2000 13 15 [15-Jun-16]10.000,00| 1,73 29,49 0,00 2.005.898,91] 0,364| 1,536
TOTAL 23.176.908,33 17,751
3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale
Data ultimei | Numar Discount/ Pondere Pondere
R . Data N 8 Banca | intotal |. A
Seria emisiunii sedinte in care OI?"'. D_at_a__ Data cupon | scadenta \_Ia_lc_)arf Cr_es_te[e D°ba"d"3 prima Pret piata Valoa[e inter- obli- | activul
s-a gatiuni | achizitiei cupon inifialda | zilnicd |cumulatd cumulate| 7’7 totald mediari | gatiuni total al
tranzactionat | detinute P (&) gatunt | gpoym
¥ ; emisiune
lei lei lei lei lei % %
RO1116DBN024 1] 22-Mar-12 | 30-Apr-15 | 30-Apr-16 | 9.927,66 1,64 403,28 0,00/ 10.167,45| 10.570,73| BRD-GSG 0,000, 0,008
RO1216DBN030 1| 6-Mar-14 | 27-Jan-15 | 27-Jan-16 | 10.351,17] 1,58] 534,04 0,00/ 10.031,50| 10.565,54| BRD-GSG 0,000, 0,008
RO1217DBN046 1 1-Apr-14 | 26-Jul-15 | 26-Jul-16 | 10.489,03 1,61 256,31 0,00 10.712,50] 10.968,81| Ing Bank 0,000, 0,008
RO1316DBN053 1| 14-Oct-13 | 29-Aug-15 | 29-Aug-16 | 10.149,00 1,300 162,23 0,00/ 10.249,80| 10.412,03| BRD-GSG 0,000, 0,008
RO1318DBN034 1] 14-Jan-14 | 28-Nov-15 | 28-Nov-16 | 10.557,02 1,53 52,02 0,00/ 11.076,30| 11.128,32| Citi Bank 0,000, 0,009
TOTAL 53.645,43 0,041
Il. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru
2. Obligatiuni admise la tranzactionare
2.1. Obligatiuni admise la tranzactionare corporative denominate in RON
Data ultimei . Pondere
PN Discount/ N Pondere
sedintei in Nr. Dat Dat Data Val c Dobind . in total |. wvul
Emitent Cod ISIN cares-a |obligatiuni| -~ 22 ala o cadentei| ;o oo r_es_te[e obanca) - Prima o, o4 iats| Valoare totala |obligatiuni| activu
gat t piat igat
tran- detinute achizitiei| cupon cupon initiala | zilnicé |cumulata cun!ulat al unei total al
3 ' (3) 0| OPCVM
zactionat emisiuni
lei lei lei lei lei lei % %
Banca Comerciala 17-Feb- | 22-Dec- | 22-Dec-
Romana XS0474834925 1 15 15 16 |654.232,85 53,52| 1.407,10-27.725,30 627.914,66 0,000 0,481
Banca Comerciala XS0496326223 2| 17-Feb- | 7-Apr-15 | 7-Apr-16 |299.875,27|  26,89/14.116,67| -8.454,34 611.075,19 0,001 0,468,




Data ultimei . Pondere
P Discount/ R Pondere
sedintei in Nr. Data 2 . in total |. )
Emi : ; .. . Data Data . Valoare |Crestere/Dobanda| prima Ly s | 10 activul
mitent Cod ISIN care s-a |obligatiuni| _ ~.".. . scadentei| . ... S < Pret piata| Valoare totala |obligatiuni
: achizitiei| cupon initiala | zilnica |cumulata| cumulat P .| total al
tran- detinute ; cupon ; < al unei
3 ; () A8 opovm
zactionat emisiuni
lei lei lei lei lei lei % %
Romana 15
Banca Comerciala 11-May-
Romana XS0496326223] 2l 15 7-Apr-15 | 7-Apr-16 |292.500,000  29,77|14.116,67| -5.570,27| 602.092,79 0,001 0,461
18-Sep- | 18-Sep-
ING BANK NV XS1248246487 1.000| 3-Jul-15 15 16 984,10 0,12 11,30 1,52 996.916,86) 0,000 0,764
15-May- | 26-Sep- | 26-Mar-
UniCredit Bank AG XS$1233785630 16 15 15 16 |550.000,00 61,88/ 5.878,13 0,00 8.894.050,00 0,008 6,812
20-Oct- | 20-Oct-
Unicredit Bank AG XS0653827336/ 2|5-Aug-11 15 16 |500.000,00/ 122,95 8.975,41 0,00 1.017.950,82 0,001 0,780
TOTAL 12.750.000,33 9,765
2.2. Obligatiuni admise la tranzactionare corporative denominate in EUR
Data Curs FI’: [t]gf;r Pondere
ultimei |Nr. obli- Data Cres-| Do- [Discount va- . .
. sedintei in| gatiuni Dat? Data | sca- | Valoare | tere |banda| /prima | Pret | lutar | Valoare OI?I". in
Emitent CodISIN |7 ' on achi- R R . Ll < | gatiuni | activul
cares-a | deti- =. . |cupon| dentei | initiala | zil- | cu- |cumulat| piata | BNR totala P
; zitiei ; ; L s < < ’ al unei | total al
tran- nute ’ cupon nica |mulata| (3) EUR/ .
- emi- (OPCVM
zactionat RON L
’ siuni
eur eur | eur eur | eur | lei lei % %
28-
XS$1048564626 26-Mar- | Sep- | 29-Mar- 2.623,
CITI GROUP Inc - 2l 14 15 16 250.000,00| 27,62, 56) 0,000 - ]4,5245[2.285.990,61] 0,000 1,751
30-Apr- | 30- | 30-Apr-
CITI GROUP Ing| XS1061845779| 5000 14 |oct1s| 16 | 100000 0100 657 000 - |452452.277.111,31 0,183 1,744
J.P. Morgan
Structured XS0857176423 11-Jul- [7-Nov-|
Products B.V. - 13] 13 15 |[7-Feb-16] 5264281 4,94/334,51]-1.034,24| - |4,52453.374.437,38] 0,239 2,584
TOTAL 7.937.539,30 6,079
VIII. Alte instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 83 alin (1) lit. a) din 0.U.G. nr.32/2012
2. Obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare
. Pondere in
Emitent Cod ISIN bI'Nri' .| Data Dat Ddatat .| Valoare | Crestere | Dobanda DI::i?:aml Val total b|?°“';! . F;pnc:«:n: i:1 I
(-] O [o] |g!a_|un| achizitiei ata cupon| scadentel initiald zilnica cumulatd | cumulate aloare totala | ol |ga_|L.|n| activul total al
detinute ! cupon ! ) alunei | O.P.C.V.M.
emisiuni
ING BANK NV XS1152724545 5.000| 12-Dec-14| 19-Sep-15| 19-Sep-16 1.000,00 0,13 12,81 0,00] 5.064.033,33 0,001 3,878
ING BANK NV XS1152724388, 5.000] 12-Dec-14| 20-Apr-15| 20-Apr-16 1.000,00 0,12 30,33 0,00/ 5.151.645,83 0,001 3,946
TOTAL 10.215.679,17 7,824

IX. Disponibil in conturi curente $i numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei

Denumire banca Valoare curenta Pondere in activul total al 0.P.C.V.M.
lei %
Alpha Bank 172,44 0,000
Banca Comerciala Carpatica 2.565,94 0,002
Banca Comerciala Romana 22.738,68 0,017
Banca Romaneasca 51,01 0,000
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 40.104,28 0,031
Citi Bank 0,00 0,000
CREDIT EUROPE BANK SA 512,72 0,000
Garanti Bank 117,40 0,000
ING BANK Romania 85.678,64 0,066
Libra Internet Bank 114,81 0,000
NEXTEBANK 539,68 0,000
OTP BANK ROMANIA 185.945,44 0,142
PIRAEUS BANK 217,50 0,000
Procredit Bank 259,66 0,000
UniCredit Tiriac Bank 64,77 0,000
VENETO BANCA SCPA ITALIA MONETBELLUNA 293,62 0,000
Volksbank 101,35 0,000
Numerar in casierie 0,00 0,000
TOTAL 339.477,94 0,260
2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in EUR
Denumire banca Valoare curent Curs valutar BNR | Valoare acgualizaté -1 Pondere in activul
EUR/RON lei total al 0.P.C.V.M.
eur lei lei %

Banca Comerciala Romana 0,00 4,5245 0,00 0,000




Denumire banca Valoare curent Curs valutar BNR | Valoare ac!ualizaté -1 Pondere in activul
EUR/RON lei total al 0.P.C.V.M.
eur lei lei %
Banca Romaneasca 0,00 4,5245 0,00 0,000
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 0,00 4,5245 0,00 0,000
Citi Bank 0,00 4,5245 0,00 0,000
ING BANK Romania 0,00 4,5245 0,00 0,000
Libra Internet Bank 32,65 4,5245 147,72 0,000
NEXTEBANK 67,26 4,5245 304,32 0,000
OTP BANK ROMANIA 0,00 4,5245 0,00 0,000
PIRAEUS BANK 0,00 4,5245 0,00 0,000
UniCredit Tiriac Bank 1.022,13 4,5245 4.624,63 0,004
VENETO BANCA SCPA ITALIA MONETBELLUNA 83,37 4,5245 321 0,000
Volksbank 0,00 4,5245 0,00 0,000
TOTAL 5.453,88 0,004
3. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in USD
Denumire banca Valoare curenta Cursu\éalajl;xégNBNR Valoare actualizata - lei Pond:lr %.g%csw total
usd lei lei %
Banca Comerciala Romana 0,00 41477 0,00 0,000
BRD Groupe Societe Generale 0,00 4,1477 0,00 0,000
Citi Bank 0,00 41477 0,00 0,000
ING Bank 0,00 41477 0,00 0,000
OTP BANK ROMANIA 0,00 41477 0,00 0,000
TOTAL 0,00 0,000
X. Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania
1. Depozite bancare denominate in lei
. « T . o — Dobanda < Ppndere in
Denumire banca Data constituirii | Data scadentei |Valoare initiala | Crestere zilnica < Valoare totala |activul total al
; ; ’ cumulata
0.P.C.V.M.
lei lei lei lei %
CITIBANK ROMANIA 31-Dec-15 4-Jan-16 149.614,31 0,58 0,58 149.614,89 0,115
Credit Europe Bank 28-Dec-15 28-Jan-16 1.024.500,00 32,28 129,12 1.024.629,12 0,785
Credit Europe Bank 28-Dec-15 28-Jan-16 4.000.000,00 126,03 504,11 4.000.504,11 3,064
Credit Europe Bank 28-Dec-15 28-Jan-16 6.000.000,00 189,04 756,16 6.000.756,16 4,596
Credit Europe Bank 2-Dec-15 5-Jan-16 2.303.000,00 82,02 2.460,74 2.305.460,74 1,766
Credit Europe Bank 2-Dec-15 5-Jan-16 2.002.400,00 71,32 2.139,55 2.004.539,55 1,535
Credit Europe Bank 11-Dec-15 11-Jan-16 1.201.800,00 37,86 795,16 1.202.595,16 0,921
Credit Europe Bank 16-Dec-15 18-Jan-16 6.021.700,00 189,72 3.035,60 6.024.735,60 4,614
GARANTI BANK 24-Dec-15 24-Mar-16 1.024.000,00 34,97 279,78 1.024.279,78 0,784
GARANTI BANK 6-Oct-15 6-Apr-16 1.847.200,00 98,69 8.585,68 1.855.785,68 1,421
GARANTI BANK 16-Oct-15 18-Jan-16 4.700.000,00 218,90 16.855,62 4.716.855,62 3,613
GARANTI BANK 16-Oct-15 18-Apr-16 1.000.000,00 53,28 4.102,46 1.004.102,46 0,769
Libra Bank 21-Dec-15 21-Jan-16 1.019.350,00 53,06 583,68 1.019.933,68 0,781
Libra Bank 23-Dec-15 25-Jan-16 2.425.250,00 126,25 1.136,21 2.426.386,21 1,858
Libra Bank 16-Dec-15 18-Jan-16 939.000,00 48,88 782,07 939.782,07 0,720
Libra Bank 11-Dec-15 11-Jan-16 340.000,00 17,70 371,67 340.371,67 0,261
Libra Bank 7-Dec-15 7-Jan-16 320.700,00 16,69 417,35 321.117,35 0,246
Libra Bank 9-Dec-15 11-Jan-16 2.018.500,00 105,07 2.416,67 2.020.916,67 1,548
Libra Bank 2-Dec-15 4-Jan-16 2.704.100,00 140,76 4.22284 2.708.322,84 2,074
Libra Bank 28-Dec-15 28-Jan-16 1.057.500,00 55,05 220,19 1.057.720,19 0,810
NEXTEBANK ROMANIA 28-Dec-15 27-Jan-16 2.900.000,00 80,56 322,22 2.900.322,22 2,221
OTP BANK 30-Dec-15 4-Jan-16 2.711.264,57 22,28 44,57 2.711.309,14 2,077
TOTAL 47.760.040,92 36,578
2. Depozite bancare denominate in EUR
A Pondere in
Denumire banca Data constituirii |Data scadentei \_/a_lc_)arfa Cr_e $_te|:e Dobandg Curs valutar Valoa[e activul total al
; initiald Zilnica cumulatd |BNR EUR/RON totald OP.CVM.
eur eur eur lei lei %
Banca Comerciala Romana 31-Dec-15 1-Jan-16) 20.421,88 0,00 0,00 45245 92.398,80 0,071
Libra Internet Bank 28-Sep-15 28-Mar-16|  339.600,00 15,82 1.502,61 4,5245 1.543.318,78 1,182
Libra Internet Bank 30-Oct-15 29-Jul-16]  202.977,00 10,57 665,65 45245 921.381,19 0,706
NEXTEBANK 15-Oct-15 13-Jan-16/  528.400,00 24,95 1.946,27 4,5245| 2.399.551,71 1,838
OTP BANK ROMANIA 9-Nov-15 9-Aug-16|  455.650,00 14,36 760,87 4,5245| 2.065.031,00 1,582
TOTAL 7.021.681,47 5,378




XIl. Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate
1. Contracte forward EUR/RON

Curs valutar . Pondere in
. ] Data Data Pret de Curs Profit / Valoare .
Contraparte Cantitate |Tip contract achizitiei | scadentei | exercitare EU%?I?ON forward | pierdere totala ::%'},L_'Ictlst_'av:.
lei lei lei lei lei %
BRD - GROUPE SOCIETE
GENERALE S.A. 100.000,00| vénzare | 8-May-15 | 8-Feb-16 4,4962 4,5245 4,5280 -0,0318  -3.180,00 -0,002
BRD - GROUPE SOCIETE
GENERALE S.A. 200.000,00] vénzare | 8-Jun-15 | 10-Jun-16 4,5346 4,5245 4,5461 -0,0115  -2.300,00 -0,002
BRD - GROUPE SOCIETE
GENERALE S.A. 300.000,00 vanzare | 8-Jul-15 | 11-Jul-16 4,5610 4,5245 4,5512 0,0098 2.940,00 0,002
BRD - GROUPE SOCIETE
GENERALE S.A. 500.000,00] vanzare | 6-Aug-15 | 10-Aug-16 4,4795 4,5245 4,5560 -0,0765/ -38.250,00 -0,029
BRD - GROUPE SOCIETE
GENERALE S.A. 200.000,00] vanzare |10-Sep-15| 12-Sep-16 4,4922 4,5245 4,5615 -0,0693  -13.860,00 -0,011
BRD - GROUPE SOCIETE
GENERALE S.A. 100.000,00| vanzare | 10-Dec-15| 14-Dec-16 4,5510 4,5245 4,5752 -0,0242|  -2.420,00 -0,002
CITI BANK 100.000,00/ vanzare | 7-Apr-15 | 11-Apr-16 4,4804 4,5245 4,5368 -0,0564)  -5.640,00 -0,004
CITI BANK 200.000,00] vanzare | 28-Jul-15 | 29-Jul-16 4,4800 4,5245 4,5541 -0,0741]  -14.820,00 -0,011
CITI BANK 100.000,00| vanzare | 17-Sep-15| 21-Sep-16 4,4947 4,5245 4,5630 -0,0683  -6.830,00 -0,005
CITI BANK 300.000,00 vanzare | 9-Nov-15 | 14-Nov-16 4,5125 4,5245 4,5709 -0,0584| -17.520,00 -0,013
CITI BANK 200.000,00] vanzare | 9-Nov-15 | 12-May-16 44795 4,5245 45414 -0,0619  -12.380,00 -0,009
CITI BANK 450.000,00] vanzare | 19-Nov-15| 23-Nov-16 4,4955 4,5245 4,5722 -0,0767| -34.515,00 -0,026
ING BANK NV 202.977,00 \ 29-Oct-15 | 27-Oct-16 4,4880 4,5245 4,5683 -0,0803| -16.299,05 0,012
ING BANK NV 339.635,46 \ 25-Sep-15 | 25-Mar-16 4,4455 4,5245 4,5343 -0,0888  -30.159,63 -0,023
[TOTAL -195.233,68 -0,150
XIll. Instrumente ale pietei monetare, altele decét cele tranzactionate pe o piata reglementatd, conf. art. 82, lit. g din 0.U.G. nr.32/2012
1. Titluri emise de administratia publica centrala
Discount/ Banca ﬁg?gte;r Pondere in
Seri - Tipulde | Nr.titluri | Data Data | Valoare | Crestere [Dobanda| prime Valoare . . activul total
erie emisiunii | . . M N . S = x inter- | instru-
instrument | detinute | achizitiei| scadenta | initialda | zilnicd |cumulatd cumulate totala diara te al
() mediara| Me'e | p cV.M.
emisiune
lei lei lei lei % %
Certificate de
RO1516CTN037 trezorerie 229|16-Feb-15| 15-Feb-16| 4.929,23 0,19 0,00 62,02 1.142.996,39ING Bank 0,001 0,875
Certificate de
RO1516CTN060 trezorerie 55/30-Mar-15| 28-Mar-16| 4.919,43 0,22 0,00 61,32  273.940,79[ING Bank 0,000 0,210
Certificate de BRD
RO1516CTNOA1 trezorerie 200]15-Jun-15| 13-Jun-16| 4.928,74 0,20 0,00 39,15 993.578,77| GSG 0,001 0,761
Certificate de
RO1516CTNOKO trezorerie 1.11017-Dec-15) 14-Nov-16| 4.954,63 0,14 0,00 2,04 5.501.905,68/ING Bank 0,007, 4,214
Certificate de
RO1516CTNOL8 trezorerie 1.600121-Dec-15| 19-Dec-16| 4.949,64 0,14 0,00 1,52 7.921.860,38|ING Bank 0,009 6,067
TOTAL | 15.834.282,02 12,127,
2. Contracte de report pe titluri emise de administratia publica centrala
Pondere in | Pondere
Seri ... | Tipulde Nr. titluri Data Data Valoare |Crestere| Dobanda s Banca total in activul
erie emisiunii | . . M U S < | Valoare totala |. o
instrument | detinute | achizitiei | scadentd | initiala | zilnica | cumulata intermediara| instrumente | total al
emisiune | OPCVM
lei lei lei lei % %
RO1516CTN037 Repo 1.000 2-Dec-15 | 5-Jan-16 | -4.991,68/ -0,08 -2,50] -4.994.176,39) BRD-GSG 0,006 -3,825
ING BANK
RO1516CTN060 Repo 1.145 16-Dec-15| 18-Jan-16 | -4.990,01] -0,08 -1,22| -5.714.953,69 Romania 0,007 -4,377
ING BANK
RO1516CTN037 Repo 500| 21-Dec-15 | 21-Jan-16 | -4.994,56]  -0,08 -0,84| -2.497.700,43] Romania 0,003 -1,913
TOTAL -13.206.830,51 -10,115
Data_ultirpei Numiir Data . ) ) Pondere in Pond.erein
Seria emisiunii sedinfa in certificate D_at_a_ . Data scadentei \_Ia_lt_)ary Cr_e$_te[e °°ba"d"3 Dlscountlpn!n € P_retL Valoare totala|, Banca_ < ?ota_l . activul
care s-a detinut achizitiei | cupon | initiald | zilnicd |cumulatd| cumulate (3) |piatd intermediara obligatiuni| total al
tranzactionat efinute cupon emisiune |0.P.C.V.M.
lei lei lei % %
RO1516CTN037 929| 16-Feb-15| 16-Feb-15| 15-Feb-164.926,59 0,20 0,00 64,33 4.636.569,34| ING Bank 0,005 3,551
RO1516CTN037 71| 16-Feb-15| 16-Feb-15| 15-Feb-16|4.929,23] 0,19 0,00 62,02 354.378,79] ING Bank 0,000 0,271
RO1516CTN060 1.145| 30-Mar-15| 30-Mar-15| 28-Mar-16|4.919,43] 0,22 0,00 61,32 5.702.949,23| ING Bank 0,007 4,368
RO1516CTN037 500] 16-Feb-15| 16-Feb-15| 15-Feb-16/4.929,23 0,19 0,00 62,02 2.495.625,31] ING Bank 0,003 1,911
TOTAL 13.189.522,68 10,102




XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
1. Titluri de participare denominate in lei

Data ultimei Nr. unitatide | Valoare unitate de Pret Pont?telt:?ilgt:mal Pondere in
Denumire fond $e(ti|nt_e |ntgare ts-a fond det,ihute fond (VUAN) pia;é Valoare totala participare ale altgn;’u::tst:’:
ranzactiona oPCVM/AOPC |31 O-P-CV.M.
lei lei lei % %
FDI CERTINVEST TEZAUR - 10.647,621318 86,1600 - 917.399,05 23,367 0,703
FDI CERTINVEST
OBLIGATIUNI - 147.383,529384 28,3000 4.170.953,88 23,883 3,194
TOTAL 5.088.352,93 3,897
Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani
31-Dec-13 31-Dec-14 31-Dec-15
Activ net 175.769.430,71 133.585.248,90 130.388.605,40
VUAN 15,7865 16,5031 16,8670
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