S.A.l. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A.
Fond Inchis Public de Investitii MATADOR

Raport privind activitatea FIl MATADOR in 2015

Performanta anualizata an calendaristic (%)

2015 2014 2013

FIl Matador 39,63% 5,64% 31,68%
*Fond lansat in Apr 2012
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Fondul Inchis de Investitii MATADOR, initiat si administrat de S.A.I. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A., constituit prin contractul
de societate civila, fard personalitate juridica, in conformitate cu dispozitile Codului Civil, ale Legii nr. 297/2004 si ale
Regulamentului nr. 15/2004, este autorizat prin Avizul nr. 11/27.03.2012 si este inregistrat cu nr. CSCO08FIIR/400026 in Registrul
ASF.

Fondul inchis de Investitii MATADOR se adreseazd persoanelor fizice si juridice care urméresc obtinerea unor randamente
superioare dobanzilor bancare si care sunt dispuse sa isi asume un risc ridicat al investitiei. Obiectivul urmarit de Fond este
obtinerea acestor randamente superioare printr-o politica activa investitionala tintind in principal pietele financiare din Romania si in
special piata reglementatd de valori mobiliare. FIl MATADOR este un fond cu o politica de investitii diversificata cu un grad de risc
ridicat.

S.A.l. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A. este autorizata prin Decizia nr. 607/14.04.2009 si inregistratd in Registrul Public al
A.S.F cu nr. PJRO5SAIR/400030. S.A.l. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A. este inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului
Bucuresti sub nr. J40/15700/15.09.2008, Cod Unic de Inregistrare 24467322, avand sediul in Bucuresti, sector 1, Soseaua
Bucuresti-Ploiesti, nr. 7A, etaj 2, tel: 021 361 78 21; fax: 021 361 78 22; e-mail contact@atlas-am.ro, adresa web www.atlas-am.ro.
Subscrierea si rascumpararea unitatilor de fond se face la sediul S.A.l. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A. din Bucuresti, sector 1,
Soseaua Bucuresti - Ploiesti, nr. 7A, etaj 2.

La finalul anului 2015 Fondul a realizat venituri totale de 8.383.753,81 lei, rezultatul net dupa deducerea cheltuielilor Fondului fiind
un profit de 3.339.120,56 lei. Activul net al Fondului la data de 31 decembrie 2015 este de 2.540.751,9490 euro, obtinut ca diferentd
intre totalitatea activelor Fondului in valoare de 2.543.771,0812 euro si obligatiile acestuia.

Anul 2015 poate fi caracterizat drept un an cu o volatilitate crescuta a pietelor financiare globale cu provocari atét la nivelul evolutiilor
macroeconomice cat si al celor geopolitice. Economia mondiala a continuat sé creasca intr-un ritm destul de lent, cu rate de crestere
dezamagitoare in Europa si Asia, si peste asteptérile pietei in S.U.A. Pietele de actiuni din térile dezvoltate au avut evolutii oscilante,
incercand sa anticipeze programul de normalizare a politicii monetare americane concomitent cu o extindere/marire a programelor
de acomodare derulate de ECB si BOJ.

In aceste conditii de incertitudine cele mai afectate piete de actiuni au fost cele emergente si in principal China a carei bursa s-a
prabusit in cel de al doilea semestru al anului.


http://www.atlas-am.ro/
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Valoarea unitara a activului net a evoluat de la 706,5891 EUR la inceputul anului la 986,6034 EUR la sfarsitul lunii decembrie,
inregistrand astfel o crestere de circa 39,63% a acesteia.

Tn anul 2015 nu au avut loc modificari in cadrul documentelor de constituire a Fondului Inchis de investitii Matador.

Veniturile Fondului provin din evolutia valorii activelor precum si din alte drepturi din detinerile Fondului. Aceste venituri sunt
determinate zilnic prin calcularea valorii activului net si sunt incorporate zilnic in activul Fondului. Fondul nu distribuie dividende,

castigul din plasamente regasindu-se in cresterea valorii unitatii de fond.

Costurile/comisioanele operationale directe si indirecte aferente utilizarii tehnicilor eficiente de administrare a portofoliului de
instrumente financiare sunt incluse in comisionul de administrare prevazut in Prospect de emisiune si nu include venituri ascunse.

Situatia portofoliului la 31.12.2015
Expunere Activ Total pe tip detineri (EUR)

Conturi curente si
numerar 118.347

Derivate 513.585 Depozite bancare
1.911.840
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Expunere Activ Total pe tip de

detineri
Depozite Derivate
bancare 20,19%
75,16%
Conturi
curente si
numerar
4,65%

FIl Matador a mentinut un portofoliu de actiuni cu accent pe sectorul financiar, ca pozitionare pe termen mediu — lung avand in
vedere potentialul de crestere al acestui sector. Spre finalul anului, fondul si a lichidat expunerea pe actiuni.

Pentru circa 20% din active s au utilizat instrumente financiare derivate avand ca suport perechi valutare pentru a atenua volatilitatile
pietei bursiere. Rezultate deosebite au fost obtinute din pozitiile long USD si CHF in primul semestru al anului, si din pozitiile short

CHF incepand cu cel de al doilea semestru.

Situatia activelor si obligatiilor Fondului, situatia detaliata a investitiilor la 31.12.2015 sunt prezentate in Anexa.

Situatia activelor si obligatiilor FIl MATADOR

Inceputul perioadei de raportare

Sfarsitul perioadei de raportare

Nr. Denumire element 31.12.2014

31.12.2015

crt. % din % din
activul | activul | Valuta EUR
net total

RON

% din
activul
net

% din
activul
total

Valuta EUR

RON

Diferente
(EUR)

Diferente
(RON)

| | TOTAL ACTIVE 100,14%| 100,00%| 1.822.276,54

8.167.625,68

100,00%)

100,00%)

2.543.771,08

11.509.292,26)

721.494,54

3.341.666,58

Valori mobiliare si instrumente 62,44% 62,35% 1.136.275,41
1 | ale pietei monetare din care:

5.092.900,00

0,00%)

0,00%)

0,00

-1.136.275,41

-5.092.900,00

Valori mobiliare si instrumente ale
1.1.| pietei monetare admise sau 62,44% 62,35% 1.136.275,41
tranzactionate pe o piata

reglementatd din Romania, din care;

5.092.900,00

0,00%

0,00%

0,00

-1.136.275,41

-5.092.900,00

Actiuni 62,44% 62,35% 1.136.275,41

5.092.900,00

0,00%

0,00%

0,00

-1.136.275,41

-5.092.900,00

Valori mobiliare si instrumente ale
pietei monetare admise sau

1.2.| tranzactionate pe o piata 0,00%  0,00% 0,00
reglementata dintr-un stat membru,
din care:

0,00

0,00%

0,00%

0,00

0,00

0,00

0,00

Actiuni 0,00%  0,00% 0,00

0,00

0,00%

0,00%

0,00

0,00

0,00

0,00

Valori mobiliare si instrumente ale
pietei monetare admise la cota
oficiald a unei burse dintr-un stat
nemembru sau negociate pe o alta
1,3 | piata reglementata dintr-un stat 0,00% 0,00% 0,00
nemembru, care opereaza in mod
regulat si este recunoscutd si
deschisa publicului, aprobata de
CNVM:

0,00

0,00%

0,00%

0,00

0,00

0,00

0,00

2 | Valori mobiliare nou emise 0,00% 0,00% 0,00

0,00

0,00%

0,00%

0,00

0,00

0,00

0,00

Alte valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare
mentionate la art. 83 (1) lit. a) din
OUG 32/2012 din care: valori 0,00% 0,00% 0,00
3 | mobiliare (pe categorii si pe tipuri
de emitent) si instrumente ale
pietei monetare (pe categorii)

0,00

0,00%

0,00%

0,00

0,00

0,00

0,00

4 | Depozite bancare din care: 6,05% 6,04% 110.027,31

493.153,41

75,25%)

75,16%)

1.911.839,51

8.650.117,87

1.801.812,20

8.156.964,46

- depozite bancare constituite la 6,05% 6,04% 110.027,31
4.1.| institutii de credit din Romania

493.153,41

75,25%

75,16%

1.911.839,51

8.650.117,87

1.801.812,20

8.156.964,46

Instrumente financiare derivate
5 | tranzactionate pe o piata 26,62%  26,59%| 484.471,03
reglementata, din care:

2.171.447,59

20,21%

20,19%

513.584,51

2.323.713,10

29.113,48

152.265,50

Instrumente financiare derivate




inceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare
Nr. Denumire element 31.12.2014 31.12.2015 Diferente Diferente
crt. %din | %din %din | %din (EUR) (RON)
activul | activul | Valuta EUR RON activul | activul | Valuta EUR RON
net total net total
negociate in afara pietelor
5,4 | reglementate, pe categorii de 26,62% 26,59%) 484.471,03 217144759 20,21%| 20,19% 513.584,51  2.323.713,10 29.113,48 152.265,50
instrumente:
Contracte FX 20,48%  20,45%) 372.699,54 1.670.476,60 20,21%| 20,19% 513.584,51  2.323.713,10 140.884,97  2.323.713,10
Contracte CFD 6,14%  6,13% 111.771,49 500.971,000  0,00%|  0,00% - 0,00 -111.771,49 0,00
6 | Conturi curente si numerar 2,23%  2,23% 40.548,21 181.741,12]  4,66%  4,65% 118.347,06 535.461,28 77.798,86 353.720,17,
Instrumente ale pietei monetare,
altele decat cele tranzactionate
7 | pe o piata reglementata, conform 0,00% 0,00% 0,00 0,00 0,00%| 0,0000%) 0,00 0,00 0,00 0,00
art.82 lit. g) din OUG 32/2012;
8 | Titluri de participare ale 0,00%  0,00% o,oo‘ o,oo‘ 0,00% 0,0000% o,oo’ o,oo‘ 0,00 0,00
AOPC/OPCVM
9 | Dividende si alte drepturi de 0,00%  0,00% 0,00 0,000 0,00% 0,0000% 0,00’ 0,00 0,00 0,00‘
incasat
10 | Alte active 2,80%  2,80%) 50.954,59 228.383,56  0,00%  0,00% 0,00 0,01 -50.954,59  -228.383,55
Il | TOTAL OBLIGATII 0,14%  0,14%) 2.479,64 11.114,00 0,12%  0,12%) 3.019,13 13.532,05 539,49 2.418,05
Cheltuieli pentru plata comisioanelor 0,07%  0,07% 1.206,41 5.407,24  0,07%  0,07% 1.784,11 7.996,55) 577,70 2.589,31
1 | datorate SAI
Cheltuieli pentru plata comisioanelor 0,03%  0,03% 514,38 230549  0,02%  0,02% 433,2 1.942,02 -81,0 -363,47|
2 | datorate depozitarului
Cheltuieli pentru plata comisioanelor 0,00% 0,00% 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | datorate intermediarilor
Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si 0,00%  0,00% 0,00 0,000 0,00%  0,00% 0,00’ 0,00 0,00 0,00
4 | alte servicii bancare
5 | Cheltuieli cu dobanzile 0,00%  0,00% 0,00 0,000 0,00%  0,00% 0,00 0,00 0,00 0,00
6 | Cheltuieli de emisiune 0,00%  0,00%| 0,00 0,000 0,00%  0,00% 0,00 0,00 0,00 0,00
Cheltuieli cu plata 0,01%  0,01% 150,21 673,27  0,01%| 0,01% 198,80 891,04 48,59 217,77
7 | comisioanelor/tarifelor datorate ASF
8 | Cheltuieli cu auditul financiar 0,03%  0,03% 608,64 2.728,000  0,02%  0,02% 602,94 2.702,44 -5,70 -25,56
9 | Alte cheltuieli aprobate 0,00%  0,00%| 0,00 0,000 0,00%  0,00% 0,00 0,00 0,00 0,00
10 | Rascumparari de platit 0,00%  0,00% 0,00 0,000 0,00%  0,00% 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | VALOAREA ACTIVULUI NET (-Il) [ 100,00% 99,86% 1.819.796,90 8.156.511,68| 100,00% 100,00% 2.540.751,95 11.495.760,20 720.955,05  3.339.248,53
Situatia valorii unitare a activului net
Denumire element 31.12.2015 31.12.2014 Diferenta
aloare activ net 2.540.751,95 1.819.796,90 720.955,0511
Numar de unitati de fond in circulatie 2.575,2516 2.575,2516 0,0000
aloarea unitara a activului net 986,6034 706,6482 279,9552
Situatia detaliatd a investitiilor la data de 31.12.2015
IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar LEI
Denumire banca Valoarea curenta Valoare curenta Pondere in total activ
LEI EUR %
BRD-GSG RON 0,00 0,0000 0,000%)
BCR RON 0,00 0,0000 0,000%|
Intesa SanPaolo Bank RON 0,00 0,0000 0,000%]
PIRAEUS BANK 0,98 0,2166 0,000%)
TOTAL 0,9800 0,2166 0,000%)

2. Disponibil in conturi curente si numerar EUR

Denumire banca Valoare curenta Curs valutar BNR | Valoarea actualizata | Valoare curenta Pondere in total
activ
EUR LEI EUR %
BCR EUR 491,08 4,5245 2.221,89 491,08 0,019%)
PIRAEUS BANK EUR 89,78 4,5245 406,21 89,78 0,004%)
BRD EUR 103.093,57 4,5245 466.446,86 103.093,57 4,053%
INTESA EUR 0,00 4,5245 0,00 0,00 0,000%)
TOTAL 103.674,43 469.074,96 103.674,43 4,076%

3. Disponibil in conturi curente si numerar USD

Denumire banca Valoare curenta Curs valutar BNR | Valoarea actualizata | Valoarea actualizata| Pondere in total
activ
usb RON EUR %
Intesa SanPaolo Bank USD 16.005,69 41477 66.385,3463) 14.672,42 0,577%
TOTAL 16.005,69 14.672,42 0,577%




4. Disponibil in conturi curente si numerar CHF

Denumire banca Valoare curenta Curs valutar BNR | Valoarea actualizata | Valoarea actualizata | Pondere in total
activ
CHF RON EUR %
Intesa SanPaolo Bank CHF 0,00 4,1797 0,0000 0,00 0,000%
TOTAL 0,00 0,00 0,000%)
IX. Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania
1. Depozite bancare denominate in LEI
Denumire banca Data Data Valoare Valoare |Cresterea |Cresterea| Dobanda Valoare | Valoare |Pondere
constituirii | scadentei | initjala inifiala zilnica | zilnica | cumulata | CURSUL | totala totala |in activ
BNR total al
OPCVM
LEI EUR LEI EUR EUR LEI %
BRD RON 31.12.2015 |04.01.2016| 161.603,42 35.717,41 0,22 0,05 - 4,5245 35.717,41]161.603,42  1,404%
Intesa SanPaolo Bank 31.12.2015 |04.01.2016| 356.021,20 78.687,41 1,98 0,43 45245 78.687,41/356.021,20 3,093%
RON
PIRAEUS BANK RON 31.12.2015 |04.01.2016| 44.761,01  9.893,03 0,06 0,01 - 4,5245 9.893,03 44.761,01 0,389%
TOTAL 562.385,63 124.297,85 2,26 0,49 - 124.297,85 562.385,63 4,886%)
2. Depozite bancare denominate in EUR
Cresterea | Dobdnda | CURSUL |Valoare totald| Valoare |Ponderein
Denumire banca Data constituirii Data  |Valoare initiald  zilnica cumulata BNR totala [activ total al
scadentei O.P.C.V.M.
EUR EUR EUR EUR RON %
Intesa SanPaolo Bank EUR 31.12.2015 04.01.2016 487.786.12 - - 45245 487.786.12 2.206.988.30  19.176%)
BRD EUR 02.12.2015 04.01.2016 700.000.00 0.19 5,64 45245 700.005.64 3.167.17551  27.518%
PIRAUES 21.12.2015 21.01.2016 599.600.00 14,99 149,90 45245 599.749.90 2.713.568.42  23.577%
TOTAL 1.187.786,12 0,19 5,64 1.787.541,66 8.087.732,24  70,271%
XIl. Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate
1. Contracte forward
Data Data Pondere in
Contraparte Cantitate Tip Achizitie | Scadentd | Pretde | Curs | Valoare | Profit | Valoare Valoare |activ total
contract exercitare | valutar marja EUR|pierdere| totala | totald LEI al
BNR EUR EUR O.P.CV.M.
EUR/CHF 1.000.000,00Cumparare | 21-Dec-15 | 6-Jan-16 1,0799 1,0825 27.700,00 2.401,88 30.101,88 136.195,96 1,18%
EUR/CHF 1.000.000,00Cumparare | 21-Dec-15 | 6-Jan-16 1,0799 1,0825 27.700,00 2.401,88 30.101,88 136.195,96 1,18%
EUR/CHF 1.000.000,00Cumparare | 21-Dec-15 | 6-Jan-16 1,0799 1,0825 27.700,00 2.401,88 30.101,88 136.195,96 1,18%
TOTAL EUR/CHF 83.100,00 7.205,64 90.305,64 408.587,87 3,55%
USD/CHF | 2.000.000,00 Cumpérare | 30-Dec-15 | 11-Jan-16 | 0,9914 [0,9923 | 77.370,54 1.662,84 79.033,38 357.586,53 3,11%)
TOTAL USDICHF 77.370,54 1.662,84 79.033,38 357.586,53 3,11%]
EUR/RON (3.000.000,00)Vanzare 28-Dec-15 | 6-Jan-16 | 4,5119 4,5245 117.600,00-8.354,51/ 109.245,49  494.281,20 4,29%
EUR/RON* (1.000.000,00)Vanzare - - - 4,5245 110.000,00 0,00 110.000,00  497.695,00 4,32%
EUR/RON* (1.000.000,00) Vénzare 4,5245 125.000,00 0,00 125.000,00  565.562,50 4,91%
TOTAL EUR/RON 352.600,00-8.354,51 344.245,49 1.557.538,70  13,53%
TOTAL GENERAL 513.070,54 513,97 513.584,51 2.323.713,100  20,19%
*Marja aferenta unui ordin limita introdus in data de 15-12-2015
XVL. Alte active
Denumire Valoare EUR Valoare RON Pondere in Activ
Alte sume virate la SSIF 0,00 0,00 0,000%
Sume in curs de rezolvare 0,00 0,01 0,000%]
Sume in curs de decontare 0,00 0,00 0,000%]
IFD sume blocate pozitii inchise 0,00 0,00 0,000%
Sume in tranzit bancar 0,00 0,00 0,000%]
TOTAL 0,00 0,01 0,000%)
EUR RON
Total Active 2.543.771,0812 11.509.292,26
Cheltuieli 3.019,1322 13.660,06
VUAN 986,6034 4.463,89
Nr. de unitati in circulatie 2.575,2516
Nr. de investitori 1
Evolutia activului net si VUAN in ultimii 3 ani
Data 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015
Activ net 1.722.766,0268 1.819.796,8979 2.540.751,9490
VUAN 668,9700 706,6482 986,6034

* S-au folosit pentru conversia in EUR cursurile valutare aferente perioadei de raportare precedenta







